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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU)
2017/653

ze dne 8. biezna 2017,

kterym se dopliiuje narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

¢. 1286/2014 o sdélenich Kklicovych informaci tykajicich se

strukturovanych retailovych investicnich produkti a pojistnych

produkti s investi¢ni sloZkou stanovenim regulacnich technickych

norem tykajicich se prezentace, obsahu, kontroly a dpravy sdéleni

klicovych informaci a podminek pro splnéni poZadavkii na
poskytnuti téchto sdéleni

(Text s vyznamem pro EHP)

KAPITOLA 1

OBSAH A PREZENTACE SDELENi KLiCOVYCH INFORMACI

Clének 1

Oddil ,,Obecné informace*

Oddil sdéleni kliovych informaci, ktery se tykd totoznosti tvirce
produktu s investicni slozkou a jeho pfislusného organu, zahrnuje
veskeré tyto informace:

a) nazev produktu s investi¢ni slozkou pfidéleny tvircem produktu a,
pokud existuje, mezinarodni identifikacni ¢islo cenného papiru nebo
specificky identifikacni kod produktu s investi¢ni slozkou;

b) oficialni nazev tviirce produktu s investi¢ni slozkou;

¢) adresu konkrétni internetové stranky tvirce produktu s investi¢ni
slozkou, ktera retailovym investortim poskytuje informace o tom,
jak se s tvircem produktu s investi¢ni slozkou spojit, a telefonni
¢islo;

d) nazev pfislusného organu odpovédného za dohled nad tvircem
produktu s investi¢ni slozkou ve vztahu ke sdéleni klicovych infor-
maci;

e) datum vypracovani, nebo v piipadé, ze bylo sdéleni klicovych
informaci nasledné upraveno, datum posledni tpravy sdéleni klico-
vych informaci;

f) je-li pripadné tviirce produktt s investi¢ni slozkou pro pravni nebo
administrativni acely nebo tcely uvadéni na trh soucasti skupiny
spolecnosti, ndzev dané skupiny;

g) je-li produktem s investi¢ni slozkou subjekt kolektivniho investo-
vani do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP) nebo alternativni
investi¢ni fond (AIF), vyrazné uvedené oznaceni SKIPCP nebo AIF
vcetné tfidy akcii nebo jejich podfondu;

h) piipadné udaje o povoleni;
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i) ma-li produkt s investicni slozkou podobu SKIPCP nebo AIF
a v pfipadech, kdy je SKIPCP spravovan spravcovskou spolecnosti
podle ¢l. 2 odst. 1 pism. b) smérnice 2009/65/ES nebo kdy se jedna
o investici spole¢nost uvedenou v ¢lanku 27 uvedené smérnice
(spole¢n¢ dale jen ,spravcovska spole¢nost SKIPCP®), ktera
vykonava s ohledem na tento SKIPCP prava podle c¢lanku 16
uvedené¢ smérnice, nebo v pripadech, kdy je AIF spravovan
spravcem alternativnich investi¢nich fondl, ktery vykonava
s ohledem na tento AIF prava podle ¢lankd 31, 32 a 33 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ('), uvede se v souvis-
losti s touto skutecnosti doplitkové prohlaseni.

Informace v oddilu uvedeném v prvnim pododstavei zahrnuji rovnéz
upozornéni tykajici se srozumitelnosti uvedené v ¢l. 8 odst. 3 pism.
b) nafizeni (EU) ¢&. 1286/2014, pokud produkt s investicni slozkou
spliiuje jednu z nasledujicich podminek:

a) jde o pojistny produkt s investi¢ni slozkou, ktery nespliuje poza-
davky stanovené v ¢l. 30 odst. 3 pism. a) smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2016/97 (3);

b) jde o produkt s investi¢ni slozkou, ktery nespliuje pozadavky stano-
vené v €l. 25 odst. 4 pism. a) bodech i)-vi) smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU (3).

Pro ucely prvniho odstavce pism. g) se v piipadé podfondu nebo tridy
akcii uvede za nazvem podfondu nebo tiidy akcii nazev SKIPCP nebo
AIF. Ma-li SKIPCP nebo AIF, podfond nebo tiida akcii identifika¢ni
kod, je uveden jako soucast oznaceni SKIPCP nebo AIF.

Cldnek 2
0ddil ,,0 jaky produkt se jedna?*

1. Informace tykajici se druhu produktu s investi¢ni slozkou v oddilu
sdéleni kli¢ovych informaci nazvaném ,,0 jaky produkt se jedna?* popi-
suji pravni formu produktu.

2. Informace uvadé&jici cile produktu s investi¢ni slozkou a prostredky
k dosazeni téchto cili v oddilu sdéleni klicovych informaci nazvaném
,»O jaky produkt se jedna?* jsou shrnuty strucné, jasn€ a srozumitelné.
Uvedené informace identifikuji hlavni faktory, na kterych zavisi navrat-
nost, aktiva z podkladovych investic ¢i referen¢ni hodnoty, a jak je

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ervna 2011

o spravcich alternativnich investi¢nich fondd a o zmén€ smérnic 2003/41/ES
a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (Uf. vést.
L 174, 1.7.2011, s. 1).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna
2016 o distribuci pojisténi (Uf. vést. L 26, 2.2.2016, s. 19).

(®) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna
2014 o trzich finan¢nich néstroji a o zmén¢ smérnic 2002/92/ES
a 2011/61/EU (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).
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navratnost urcena, stejn¢ jako vztah mezi navratnosti produktu s inves-
tiéni slozkou a aktiv z podkladovych investic ¢i referen¢nich hodnot.
Tyto informace odrazeji vztah mezi doporucenou dobou drzeni
a profilem rizik a vynost daného produktu s investi¢ni slozkou.

Pokud je pocet aktiv ¢i referencnich hodnot uvedenych v prvnim
pododstavci takovy, ze neni mozné poskytnout konkrétni odkazy
v ramci sdéleni klicovych informaci ke vSem z nich, identifikuji se
pouze segmenty trhu ¢i druhy nastroji ve vztahu k aktiviim z podklado-
vych investic ¢i referencnim hodnotam.

2a.  Ma-li produkt s investi¢ni slozkou podobu SKIPCP nebo AIF,
uvedou se v oddile s nazvem ,,0 jaky produkt se jedna?* sdéleni klico-
vych informaci zakladni charakteristiky SKIPCP nebo AIF, o nichz je
retailovy investor informovan, prestoze tyto charakteristiky nejsou
soucasti popisu cili a investi¢ni politiky v prospektu SKIPCP podle
¢lanku 68 smérnice 2009/65/ES nebo popisu investini strategie a cili
AIF podle ¢l. 23 odst. 1 pism. a) smérnice 2011/61/EU, pfi¢emz mezi
né patfi:

a) hlavni kategorie pfipustnych finan¢nich nastroju, jez jsou predmétem
investovani;

b) moznost vyplaceni podilovych jednotek SKIPCP nebo AIF na zadost
retailového investora s upfesnénim frekvence vydavani a odkupu
podilovych jednotek nebo pfipadné prohlaseni, ze neni moZnost
vyplaceni podilovych jednotek na zadost;

¢) informace o tom, zda ma SKIPCP nebo AIF zvlastni cil ve vztahu
k n&jakému primyslovému, zemépisnému nebo jinému sektoru trhu
nebo konkrétnim druhim majetku;

d) informace o tom, zda SKIPCP nebo AIF umoziuje volbu podle
vlastniho uvazeni v piipadé urcitych zamyslenych investic a zda
tento pristup zahrnuje nebo predpokldadda odkaz na referencni
hodnotu, a pokud ano, na jakou;

e) informace o tom, zda se dividendy rozdé€luji nebo reinvestuji.

Pro ucely prvniho pododstavce pismene d) se v ptfipadé€, ze se predpo-
klada odkaz na referencni hodnotu, uvede pfipustna mira odchyleni od
této referenéni hodnoty, a pokud je cilem SKIPCP nebo AIF sledovani
indexu, pak i tato informace.

2b.  Informace uvedené v odstavci 2a musi v piislusnych ptipadech
obsahovat tyto udaje:

a) investuje-li SKIPCP nebo AIF do dluhovych cennych papirQ, udaj,
zda jsou emitentem téchto dluhovych cennych papird obchodni
spolecnosti, statni organy nebo jind osoba, a pfipadné minimalni
pozadavky na rating, jsou-li stanoveny;
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b) je-li SKIPCP nebo AIF strukturovanym investi¢nim fondem, jedno-
duché wvysvétleni vSech charakteristik nezbytnych ke spravnému
pochopeni systému vyplaceni a faktori, od nichz se ocekava, ze
predur¢i vykonnost, v ptipadé potieby véetné odkazli na podrobné&jsi
informace o algoritmu a jeho fungovani, které jsou uvedeny
v prospektu SKIPCP nebo popisu investi¢ni strategie a cilii alterna-
tivniho investiéniho fondu;

¢) fidi-li se volba majetku zvlastnimi kritérii, vysvétleni téchto kritérii,
napiiklad slovy ,rast“, ,,hodnota* nebo ,,vysoké dividendy*;

d) pouzivaji-li se zvlastni metody spravy majetku, jez mohou zahrnovat
obchodovani za ucelem snizeni rizika (,,hedging®), cenovou arbitraz
nebo pakovy efekt, jednoduché vysvétleni faktori, od nichz se
ocekava, ze predurci vykonnost SKIPCP nebo AIF.

2c.  Pfi uvadéni informaci podle odstavct 2a a 2b je tieba rozliSovat
mezi obecnymi kategoriemi investic uvedenymi v odst. 2a pism. a) a c)
a odst. 2b pism. a) a pfistupem k témto investicim, ktery ma sprav-
covskd spolecnost SKIPCP nebo spravce alternativnich investicnich
fondl prijmout, uvedenym v odst. 2a pism. d) a odst. 2b) pism. b),
c) a d).

Oddil s nazvem ,,0 jaky produkt se jedna? sdéleni klicovych informaci
muze obsahovat jiné udaje, nez jaké jsou uvedeny v odstavcich 2a a 2b,
vcetné popisu investicni strategie SKIPCP nebo AIF, je-li jejich uvedeni
nutné k nalezitému popisu cilil a investi¢ni politiky SKIPCP nebo AIF.

3. Popis typu retailového investora, jemuz ma byt produkt s investi¢ni
slozkou nabizen, v oddilu sdéleni klicovych informaci nazvaném ,,0
jaky produkt se jedna?“ zahrnuje informace o cilovych retailovych
investorech identifikovanych tviircem produktu s investicni slozkou,
zejména v zavislosti na potiebach, vlastnostech a cilech toho typu
zakaznika, pro kterého je produkt s investi¢ni slozkou vhodny. Toto
rozhodnuti je zalozeno na schopnosti retailovych investorii nést inves-
tiéni ztraty a jejich preference, pokud jde o investi¢ni horizont, jejich
finanénimi trhy, jakoz i potfebami, vlastnostmi a cili potencidlnich
koncovych zakaznikd.

4. Udaje o pojistnych plnénich v oddilu sd&leni kli¢ovych informaci
nazvaném ,,0 jaky produkt se jedna?* zahrnuji obecny piehled, zejména
zakladni rysy pojistné smlouvy, definici vSech zahrnutych pojistnych
plnéni s vysvétlivkou, Ze hodnota téchto plnéni je uvedena v oddilu
nazvaném ,Jaka podstupuji rizika a jakého vynosu bych mohl dosah-
nout?, a zahrnuji informace odrazejici typické biometrické vlastnosti
cilovych retailovych investori ukazujici celkové pojistné, pojistné
biometrického rizika, které tvofi soucast celkového pojistného, a bud’
dopad pojistného biometrického rizika na navratnost investice na konci
doporucené doby drzeni, nebo dopad nakladové casti pojistného biomet-
rického rizika zohlednéné v opakovanych nakladech v tabulce nazvané
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,Naklady v case®, pficemz pfislusny dopad je vypocitan v souladu
s ptilohou VII. V pfipadé, Ze je pojistné placeno formou jednorazové
castky, zahrnuji udaje vysi investic. V piipadé, ze je pojistné placeno
pravidelné¢, mély by informace zahrnovat pocet pravidelnych plateb,
odhad primérného pojistného biometrického rizika jako procento
z ro¢niho pojistného a odhad primérmé vyse investic.

Udaje uvedené v prvnim pododstavci rovnéz zahrnuji vysvétleni dopadu
plateb pojistného, coz odpovidd odhadované hodnoté pojistnych plnéni,
na navratnost investice pro retailového investora.

5. Informace tykajici se doby trvani produktu s investi¢ni slozkou
v oddilu sdéleni kli¢ovych informaci nazvaném ,,0 jaky produkt se
jedna? zahrnuji:

a) datum splatnosti produktu s investi¢ni slozkou nebo udaj o tom, ze
neexistuje zadné datum splatnosti;

b) udaj o tom, zda je tvirce produktu s investi¢ni slozkou opravnén
jednostranné odstoupit od produktu s investi¢ni slozkou;

¢) popis okolnosti, za jakych muze byt produkt s investi¢ni slozkou
automaticky ukoncen, a pokud jsou znama, data ukonceni.

6. Ma-li produkt s investicni slozkou podobu SKIPCP nebo AIF,
oznaceni a vysvétleni rizik podle ptiloh II a III tohoto natizeni odpovida
vnitinim postuplim pro zjiStovani, méteni, fizeni a sledovani rizik, které
spravcovska spolecnost SKIPCP prijala v souladu se smérnici
2009/65/ES nebo které spravce alternativnich investiénich fonda pfijal
v souladu se smérnici 2011/61/EU. Jestlize spravcovska spole¢nost spra-
vuje vice nez jeden SKIPCP nebo jestlize spravce alternativnich inves-
ticnich fondl spravuje vice nez jeden AIF, je oznaCovani a vysvétlovani
rizik sladéno.

7.  Ma-li produkt s investiéni slozkou podobu SKIPCP nebo AIF,
uvedou se v oddile sdéleni kli¢ovych informaci s nazvem ,,O jaky
produkt se jedna?“ pro kazdy clensky stat, v némz je SKIPCP nebo
AIF uvadén na trh, nasledujici informace:

a) jméno depozitare;

b) kde a jakym zplisobem lze ziskat dal$i informace o SKIPCP nebo
AIF, vytisky prospektu SKIPCP nebo vytisky popisu investi¢ni stra-
tegie a cili AIF, posledni vyro¢ni zpravy a piipadné pozdg€jsi polo-
letni zpravy SKIPCP uvedené v €l. 68 odst. 1 pism. b) a ¢) smérnice
2009/65/ES nebo posledni vyrocni zpravu AIF uvedenou v ¢lanku 22
smérnice 2011/61/EU, v jakém jazyce ¢i jazycich jsou uvedené
dokumenty k dispozici a sdéleni, Ze dokumenty jsou k dispozici
zdarma;

c) kde a jakym zplUsobem lze ziskat dalsi praktické informace vcetné
udaje, kde lze najit aktualni ceny podilovych jednotek.
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Clanek 3

Oddil ,,Jaka podstupuji rizika a jakého vynosu bych mohl
dosahnout?*

1.V oddilu sdéleni kli¢ovych informaci nazvaném ,Jaka podstupuji
rizika a jakého vynosu bych mohl dosdhnout? tvlirce produktu s inves-
tiéni slozkou pouzije metodiku pro prezentaci rizika, jak je uvedeno
v ptiloze II, zahrne technické aspekty pro prezentaci souhrnného ukaza-
tele rizik, jak je uvedeno v piiloze III, a postupuje v souladu s technic-
kymi pokyny, formaty a metodikou pro prezentaci scénaid vykonnosti,
jak jsou uvedeny v piilohach IV a V.

2. Do oddilu sdéleni klicovych informaci nazvaného ,,Jakd podstupuji
rizika a jakého vynosu bych mohl dosahnout?* tvirce produktu s inves-
ti¢ni slozkou zahrne:

a) uroven rizika produktu s investi¢ni slozkou formou tfidy rizik za
pouziti souhrnného ukazatele rizik s ¢iselnou stupnici od 1 do 7;

b

~

explicitni odkaz na jakykoli nelikvidni produkt s investi¢ni slozkou
nebo produkt s investi¢ni slozkou se zdsadnim rizikem likvidity, jak
je definovano v casti 4 piilohy II, formou varovani v tomto smyslu
zahrnutého do prezentace souhrnného ukazatele rizik;

c) slovni vysvétleni pod souhrnnym ukazatelem rizik vysvétlujici, ze
pokud je produkt s investi¢ni slozkou denominovan v jiné nez ofici-
alni mén¢ cClenského statu, kde je produkt s investi¢ni slozkou nabi-
zen, navratnost, pokud je vyjadfena v oficidlni meéné¢ clenského statu,
kde je produkt s investi¢ni slozkou nabizen, se mize ménit v zavis-
losti na kolisdni mény;

d) struény popis rizika produktu s investiéni slozkou a profil vynost
a varovani o tom, ze riziko produktu s investi¢ni slozkou mize byt
vyznamn¢ vys$$i nez to, které je uvedeno v souhrnném ukazateli rizik
v ptipadé, ze produkt s investi¢ni slozkou neni drzen do doby splat-
nosti ¢i pfipadné po doporucenou dobu drzeni;

e) odkaz na piislusné podkladové podminky v oddilu ,,Jak dlouho bych
m¢él investici drzet? Mohu si penize vybrat pred¢asné? pro produkty
s investicni slozkou se smluvné dohodnutymi sankcemi za pred¢asné
ukonéeni nebo dlouhymi vypovédnimi lhiitami pro zruSeni investice;

f) udaj o maximalnich moznych ztratach a informace o tom, Ze inves-
tice mize byt ztracena v piipad€, Ze neni chranéna, nebo ze tvirce
produktu s investicni slozkou neni schopen uskutecnit vyplatu, nebo
ze mohou byt nezbytné dodate¢né investicni platby k pocatecni
platbé¢ a ze celkové ztradty mohou vyznamné piekrocit celkovou
pocatecni investici.

3. Tvirci produktu s investiéni slozkou zahrnou Ctyfi piislusné
scénafe vykonnosti, jak je uvedeno v pfiloze V v oddilu sdéleni klico-
vych informaci nazvaném ,,Jakéa podstupuji rizika a jakého vynosu bych
mohl dosdhnout?. Tyto Ctyfi scénafe vykonnosti predstavuji stresovy,
nepfiznivy scéndf, umirnény scéndf a piiznivy scénaf.

4. Pro pojistné produkty s investicni slozkou je v oddilu sdéleni
klicovych informaci nazvaném ,,Jaka podstupuji rizika a jakého vynosu
bych mohl dosdhnout?* zahrnut dodate¢ny scénai vykonnosti odrazejici
pojistné plnéni, které piijemce obdrzi v pfipadé, ze dojde k udalosti
kryté pojisténim.
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5. Pokud jsou produkty s investi¢ni slozkou futures, kupni a prodejni
opce obchodované na regulovaném trhu nebo trhu tfeti zemé, ktery je
rovnocenny regulovanému trhu v souladu s ¢lankem 28 natizeni Evrop-
ského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (1), jsou scénafe vykonnosti
zahrnuty formou grafli struktury vyplaceni, jak je uvedeno v pfiloze
V oddilu sdéleni klicovych informaci nazvaném ,,Jakd podstupuji rizika
a jakého vynosu bych mohl dosdhnout?.

Clanek 4

Oddil ,,Co se stane, kdyZ [nazev tvirce produktu s investi¢ni
sloZkou]| neni schopen uskute¢nit vyplatu?*

Tvirci produktii s investi¢ni slozkou zahrnou do oddilu sdéleni klico-
vych informaci nazvaného ,,Co se stane, kdyz [nazev tvlrce produktu
s investi¢ni slozkou] neni schopen uskute¢nit vyplatu? tyto informace:

a) udaj o tom, zda muze retailovy investor cCelit financni ztraté
v disledku selhani tvirce produktu s investiéni slozkou ¢i selhani
jiného subjektu, nez je tvirce produktu s investi¢ni slozkou, a totoz-
nost tohoto subjektu;

b) objasnéni, zda se na ztratu uvedenou v pismené a) vztahuje systém
odskodnéni nebo zaruk pro investory a jestli zde existuji néjaka
omezeni ¢i podminky.

Clanek 5

0Oddil ,,S jakymi naklady je investice spojena?*

1. Tvarci produktl s investi¢ni slozkou pouziji v oddilu sdéleni
klicovych informaci nazvaném ,,S jakymi naklady je investice spoje-
na?*:

a) metodiku pro vypocet nakladii uvedenou v piiloze VI;

b) tabulky ,Naklady v case“ a ,Skladba nakladi“ pro informace
ohledn¢ nakladd, jak je uvedeno v ptiloze VII a v souladu s pfislus-
nymi technickymi pokyny v ni obsazenymi.

2.V tabulce ,,Naklady v ¢ase v oddilu sdéleni klicovych informaci
nazvaném,,S jakymi naklady je investice spojena?* specifikuji tvirci
produkti s investicni slozkou souhrnny ukazatel nakladd celkovych
souhrnnych nakladi produktu s investicni slozkou jako jediny udaj
vyjadfeny penézn¢ a procentné pro riznd casova obdobi uvedena
v priloze VI.

V piislusnych piipadech se uvede vyrazné upozornéni, Ze osoby
prodavajici produkty s investi¢ni slozkou nebo poskytujici poradenstvi
o téchto produktech si mohou tuctovat dodatecné naklady.

3.V tabulce ,,Skladba nakladi“ v oddile sdé¢leni klicovych informaci
nazvaném ,,S jakymi naklady je investice spojena? uvedou tvirci
produktii s investi¢ni slozkou souhrnné ukazatele téchto typt nakladi:

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna
2014 o trzich finan¢nich nastroji a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (UT.
veést. L 173, 12.6.2014, s. 84).
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a) jakékoli jednorazové naklady, jako jsou vstupni a vystupni naklady;

b) jakékoli opakované naklady, pfi¢emz se oddéli transakéni naklady
portfolia a dalsi opakované naklady;

¢) jakékoli vedlejsi naklady, jako jsou vykonnostni poplatky ¢i odména
za zhodnoceni kapitalu.

4. Tvurci produkti s investicni slozkou popisi kazdy z rtznych
nakladti obsazenych v tabulce ,,Skladba nakladi v oddile sdéleni klic¢o-
vych informaci nazvaném ,,S jakymi néaklady je investice spojena?"
v souladu s pfilohou VII s upfesnénim, kde a jak se mohou tyto naklady
lisit od skutecnych nakladt, které mohou retailovému investorovi vznik-
nout, a kde a jak mohou tyto néklady zaviset na tom, zda retailovy
investor vyuzije ¢i nevyuzije ur¢itych moznosti.

Clanek 6

0ddil ,,Jak dlouho bych mél investici drzet? Mohu si penize vybrat
prredcasné?

Tvurci produktd s investi¢ni slozkou zahrnou do oddilu sdéleni klico-
vych informaci nazvaného ,,Jak dlouho bych mél investici drzet? Mohu
si penize vybrat predCasné?*:

a) struény popis divodi pro volbu doporucené ¢i pozadované mini-
malni doby drzeni

b) popis vlastnosti postupu zruSeni investice a kdy je zruseni investice
mozné, véetné Uidaje o dusledcich pred¢asného odprodeje na rizikovy
profil ¢i profil vykonnosti produktu s investi¢ni slozkou nebo na
pouzitelnost zajiSténi ndvratnosti investice;

c¢) informace o veskerych poplatcich a pokutdch pifi zruSeni investice
pted jeji splatnosti nebo pted jakymkoli jinym stanovenym datem
jinym nez doporucend doba drzeni vcetn¢ odkazu na informace
o nakladech, které¢ maji byt zahrnuty do sdéleni kli¢ovych informaci
v souladu s ¢lankem 5 a objasnéni vlivu téchto poplatkll a pokut pro
rizné doby drZeni.

Clanek 7

0Oddil ,,Jakym zpisobem mohu podat stiZnost?«

Tvurci produktl s investicni slozkou poskytnou v oddilu sdéleni klico-
vych informaci nazvaném ,Jakym zptisobem mohu podat stiznost?*
v souhrnné podobé tyto informace:

a) kroky, které je tfeba dodrzet pii podani stiznosti ohledné daného
produktu nebo ohledné jednani tviirce produktu s investi¢ni slozkou
¢i osoby, ktera poskytuje poradenstvi o tomto produktu nebo tento
produkt prodava;
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b) odkaz na pfisluSnou internetovou stranku urcenou pro tyto stiznosti;

c) aktualni postovni adresu a e-mailovou adresu, na kterou mohou byt
tyto stiznost zasilany.

Clének 8

Oddil ,,Jiné relevantni informace*

1. Tvarci produktd s investicni slozkou uvedou v oddilu sdéleni
klicovych informaci nazvaném ,Jiné relevantni informace® jakékoli
dalsi informacni dokumenty, které mohou byt poskytnuty, a zda jsou
tyto dalsi informaéni dokumenty zpfistupnény ze zakona, nebo pouze na
zadost retailového investora.

2.  Informace zahrnut¢é v oddilu sdéleni klicovych informaci
nazvaném ,,Jiné relevantni informace* mohou byt poskytnuty v souhrnné
podobé s odkazem na internetovou stranku, kde jsou zpfistupnény dalsi
podrobnosti jiné nez dokumenty uvedené v odstavci 1.

3.V ptipad¢ SKIPCP, ktery je stanoven v bod¢ 1 pism. a) piilohy
VIII, AIF, ktery je stanoven v bodé 1 pism. b) uvedené piilohy, nebo
pojistnych produktt s investi¢ni slozkou spojenych s podilovymi jedno-
tkami, které jsou stanoveny v bodé 1 pism. c) uvedené ptilohy, oddil
s nazvem ,,Jiné relevantni informace* sdéleni klicovych informaci obsa-
huje:

a) odkaz na internetovou stranku nebo odkaz na dokument poskytujici
informace o dosavadni vykonnosti zvefejnéné tvurcem produktl
s investi¢ni slozkou v souladu s uvedenou pfilohou VIII;

b) pocet let, za které jsou udaje o dosavadni vykonnosti prezentovany.

V piipadé produktd s investi¢ni slozkou uvedenych v piiloze 1T ¢asti 1
bodu 5, které jsou otevienymi fondy, nebo jinych produktii s investi¢ni
slozkou, které mohou byt upisovany, se vypocty scénaii dosavadni
vykonnosti zvetejiiuji mésicné a v oddile s ndzvem ,Jiné relevantni
informace® se uvede, kde Ize tyto vypocty nalézt.

Clének 9

Sablona

Tvurci produktd s investicni slozkou prezentuji sdéleni kli¢ovych infor-
maci pomoci $ablony uvedené v piiloze I. Sablona je vyplnéna v souladu
s pozadavky stanovenymi v tomto nafizeni v pfenesené pravomoci a v
nafizeni (EU) ¢. 1286/2014.
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KAPITOLA 11

ZVLASTNI USTANOVENI O SDELENICH KLICOVYCH INFORMACI
POSKYTOVANYCH PRODUKTY S INVESTICNI SLOZKOU
NABIZEJiCIMI RADU MOZNOSTI PRO INVESTICE

Clének 10

Produkty s investi¢ni sloZkou nabizejici fadu moZnosti pro investice

V piipadé, ze produkt s investi¢ni slozkou nabizi fadu moznosti podkla-
dovych investic a informace tykajici se téchto moznosti podkladovych
investic nemohou byt poskytnuty v rdmci jediného, stru¢ného a samo-
statného sdé¢leni klicovych informaci, vytvori tviirci produktii s investi¢ni
slozkou nékteré z téchto sdéleni:

a) sdéleni klicovych informaci pro kazdou z moznosti podkladovych
investic v ramci produktu s investi¢ni slozkou v souladu s kapitolou
I vcetné informaci o produktu s investicni slozkou jako celku,
pricemz kazdé sdéleni klicovych informaci odrazi pripad, kdy reta-
ilovy investor investuje pouze do jedné investi¢ni moznosti;

b) obecné sdéleni klicovych informaci popisujici produkt s investi¢ni
slozkou v souladu s kapitolou I, neni-li v ¢lancich 11 az 14 stano-
veno jinak, vetn¢ udaje o tom, kde 1ze konkrétni informace o kazdé
z moznosti podkladovych investic nalézt.

Clének 11

0Oddil ,,0 jaky produkt se jedna?“ v obecném sdéleni klicovych
informaci

Odchylné od ¢l. 2 odst. 2 a 3 upfesni tvlrci produktil s investicni
slozkou v oddilu nazvaném ,,0 jaky produkt se jedna?*:

a) popis druhit moznosti podkladovych investic véetné trznich
segmentll nebo druhl nastrojt, stejné jako hlavni faktory, na kterych
zavisi navratnost;

b) prohlaseni, ze typ investord, kterym ma byt produkt s investi¢ni
slozkou nabizen, se li$i na zakladé moznosti podkladovych investic;

Clanek 12

Oddil ,,Jaka podstupuji rizika a jakého vynosu bych mohl
dosahnout?* v obecném sdéleni klicovych informaci

1. Odchylné od ¢l. 3 odst. 2 pism. a) a ¢l. 3 odst. 3 upfesni tvurci
produktti s investicni slozkou v oddilu nazvaném ,Jaka podstupuji
rizika a jakého vynosu bych mohl dosdhnout?*:

a) rozsah tiid rizik vS8ech moznosti podkladovych investic nabizenych
v ramci produktu s investi¢ni slozkou za pouziti souhrnného ukaza-
tele rizik s Ciselnou stupnici od 1 do 7, jak je uvedeno v priloze III;
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b) prohlaseni, ze riziko a navratnost investice se 1isi na zaklade¢
moznosti podkladovych investic;

¢) struény popis toho, jak vykonnost produktu s investi¢ni slozkou jako
celku zavisi na moznostech podkladovych investic;

Clanek 13

0ddil ,,S jakymi naklady je investice spojena?“ v obecném sdéleni
klicovych informaci

Odchylné€ od ¢l. 5 odst. 1 pism. b) upiesni tvirci produktl s investicni
slozkou v oddile nazvaném ,,S jakymi naklady je investice spojena?*:

a) nelze-li naklady na produkty s investi¢ni slozkou jiné nez naklady na
moznosti podkladovych investic uvést v ramci jednoho tdaje, vcetné
ptipadl, kdy se tyto naklady 1isi na zakladé zvolené moznosti
podkladovych investic:

i) rozsah nakladd pro produkt s investicni slozkou v tabulkéach
,Naklady v case* a ,,Skladba nakladi“ uvedenych v ptiloze VII;

ii) prohlaSeni, Ze naklady vzniklé retailovému investorovi se liSi na
zakladé moznosti podkladovych investic;

b) lze-li naklady na produkty s investi¢ni slozkou jiné nez naklady na
moznosti podkladovych investic uvést v ramci jednoho udaje:

i) tyto naklady uvedené oddélen¢ od rozsahu nakladti na moznosti
podkladovych investic nabizené produkty s investi¢ni slozkou
v tabulkach ,Naklady v case” a ,,Skladba nakladi“ uvedenych
v piiloze VII,;

ii) prohlaSeni, Ze celkové ndklady vzniklé retailovému investorovi
sestavaji z kombinace nakladdi na zvolené moznosti podklado-
vych investic a dal$ich nakladi na produkty s investi¢ni slozkou
a lisi se na zakladé moznosti podkladovych investic.

Clanek 14

Konkrétni informace o kazdé z moZnosti podkladovych investic

Konkrétni informace o kazdé z moznosti podkladovych investic
uvedené v ¢l. 10 pism. b) se uvedou ve sdéleni konkrétnich informaci,
kterym se dopliuje obecné sdéleni klicovych informaci. Tvirci
produktli s investi¢ni slozkou zahrnou pro kazdou z moZznosti podkla-
dovych investic veskeré tyto informace:

a) tam, kde je potfeba, upozornéni tykajici se srozumitelnosti;
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b) investi¢ni cile, prostfedky k jejich dosazeni a zamysleny cilovy trh
podle ¢l. 2 odst. 2 a 3;

c) souhrnny ukazatel rizik a slovni vysvétleni a scénafe vykonnosti
podle ¢lanku 3;

d) prezentace nakladd v souladu s ¢lankem 5, véetné prohlaseni, zda
tyto nédklady zahrnuji vSechny naklady na produkty s investi¢ni
slozkou v pfipadé, ze retailovy investor investuje pouze do této
konkrétni moznosti investice;

e) v pripadé moznosti podkladovych investic, které jsou SKIPCP stano-
venymi v bod¢ 1 pism. a) pfilohy VIII, AIF stanovenymi v bodé 1
pism. b) uvedené pfilohy nebo pojistnymi produkty s investicni
slozkou spojenymi s podilovymi jednotkami stanovenymi v bod¢ 1
pism. c¢) uvedené piilohy, informace o dosavadni vykonnosti podle
¢l. 8 odst. 3.

Informace uvedené v pismenech a) az e) tohoto odstavce maji strukturu
prislusnych ¢asti Sablony stanovené v pfiloze I.

KAPITOLA Ila

ZVLASTNi USTANOVENI O SDELENICH KLICOVYCH INFORMACI
POSKYTOVANYCH NEKTERYMI SKIPCP A AIF

Cldnek 14a
Podfondy SKIPCP nebo AIF

1.  Pokud se SKIPCP nebo AIF sklada ze dvou nebo vice podfondd,
pfipravi se pro kazdy podfond samostatné sdéleni klicovych informaci.

2.V kazdém sdéleni klicovych informaci podle odstavce 1 se v oddile
s nazvem ,,0 jaky produkt se jedna? uvede nasledujici:

a) prohlaseni, ze sdéleni klicovych informaci popisuje podfond SKIPCP
nebo AIF, a ptipadné, Ze se prospekt SKIPCP nebo popis investi¢ni
strategie a cili AIF a pravidelné zpravy pripravuji za cely SKIPCP
nebo AIF jmenovany v uvodu sdéleni klicovych informaci;

b) informace, zda jsou majetek a zavazky kazdého podfondu ze zékona
oddéleny, ¢i nikoliv, a jaky to muze mit dopad pro investora;

¢) informace, zda ma retailovy investor pravo vymeénit svou investici do
podilovych jednotek jednoho podfondu za podilové jednotky jiného
podfondu, ¢i nikoliv, a pokud ano, kde lze ziskat informace o tom,
jak toto pravo uplatnit.

3. Pokud spravcovska spolecnost SKIPCP nebo spravce alternativ-
nich investi€nich fondli uctuje retailovym investorim poplatek za
vymeénu investice v souladu s odst. 2 pism. c) a tento poplatek se lisi
od béznych poplatkii za nakup nebo prodej podilovych jednotek, je
tento poplatek uveden samostatné v oddile sdéleni klicovych informaci
s nazvem ,,S jakymi naklady je investice spojena?‘.
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Clanek 14b
Tridy akcii SKIPCP nebo AIF

1. Pokud SKIPCP nebo AIF sestava z vice nez jedné tfidy podilo-
vych jednotek nebo akcii, pfipravi se pro kazdou tfidu podilovych
jednotek nebo akcii samostatné sdéleni klicovych informaci.

2. Sdéleni kli¢ovych informaci tykajici se dvou nebo vice tfid podi-
lovych jednotek nebo akcii t¢hoz SKIPCP nebo AIF mohou byt slou-
¢eny do jediného sdéleni klicovych informaci za predpokladu, Ze takto
pfipraveny dokument plné vyhovuje v§em pozadavkiim na délku, jazyk
a prezentaci sdéleni klicovych informaci.

3. Spravcovska spoleénost SKIPCP nebo spravce alternativnich
investi¢nich fondi mize vybrat jednu tfidu podilovych jednotek nebo
akcii, ktera bude zastupovat jednu nebo vice jinych tfid podilovych
jednotek nebo akcii SKIPCP nebo AIF, pokud je tato volba provedena
poctive, jasné a neuvadi v omyl potencialni retailové investory investu-
jici do téchto jinych druhti. V takovych ptipadech obsahuje oddil
sdéleni klicovych informaci s nazvem ,Jaka podstupuji rizika a jakého
vynosu bych mohl dosdhnout?* vysvétleni podstatného rizika souviseji-
ciho s jakoukoli z téchto jinych zastoupenych tiid. Sdéleni klicovych
informaci o reprezentativni tfidé mtze byt poskytnuto retailovym inves-
torim investujicim do téchto jinych tfid.

4. Odlisné tiidy podilovych jednotek nebo akcii nelze sloucit do
jedné souhrnné reprezentativni tfidy ve smyslu odstavce 3.

5. Spravcovska spoleénost SKIPCP nebo spravce alternativnich
investicnich fondi vede zdznamy o tom, které tfidy jsou zastoupeny
reprezentativni tfidou podle odstavce 3, a o divodech opodstatiujicich
tuto volbu.

6. 'V relevantnich ptipadech se v oddile sd€leni klicovych informaci
nazvaném ,,0 jaky produkt se jedna?“ doplni informace o tom, kterd
tiida byla zvolena jako reprezentativni, pfiCemZ je pouzito oznaceni
totozné s jeho oznacenim v prospektu SKIPCP nebo v popisu investi¢ni
strategie a cild AIF.

7. Tento oddil rovnéz uvadi, kde mohou retailovi investofi ziskat
informace o ostatnich tfidach podilovych jednotek nebo akcii SKIPCP
nebo AIF, které jsou uvedeny na trh v jejich ¢lenském state.

Clanek 14c
SKIPCP nebo AIF jako fond fondu

1. Pokud SKIPCP investuje vyznamny podil svého majetku do jiného
SKIPCP nebo jinych subjektt kolektivniho investovani uvedenych
v €l. 50 odst. 1 pism. e) smérnice 2009/65/ES, popis cilli a investicni
politiky tohoto SKIPCP ve sdé¢leni kli¢ovych informaci obsahuje stru¢né
vysvétleni zplisobu pribézného vybéru téchto jinych subjektt kolektiv-
niho investovani. Pokud je SKIPCP fondem hedgeovych fondl, obsa-
huje sdéleni klicovych informaci informace o nakupu mimounijnich
AIF, které nejsou pod dohledem.

2. Pokud SKIPCP investuje vyznamny podil svého majetku do jiného
SKIPCP nebo AIF, pouziji se obdobné odstavce 1 a 2.



02017R0653 — CS — 01.01.2023 — 006.004 — 15

Clanek 14d
,Feeder* SKIPCP

1. Sdéleni klicovych informaci za ,feeder SKIPCP definovany
v ¢lanku 58 smérnice 2009/65/ES obsahuje v oddile s nazvem ,,0 jaky
produkt se jedna?* tyto informace, které jsou specifické pro ,feeder*
SKIPCP:

a) sdéleni, ze prospekt, sdéleni klic¢ovych informaci a pravidelné zpravy
a vykazy ,,master SKIPCP jsou zpfistupnény retailovym investorim
»feeder SKIPCP na jejich zadost, jakym zptsobem je lze ziskat
a v jakém jazyce ¢i jazycich jsou k dispozici;

b) sdéleni, zda jsou dokumenty uvedené v pismenu a) tohoto odstavce
k dispozici pouze v papirové kopii nebo na jinych trvalych nosic¢ich
a zda se uctuje poplatek za dokumenty, které nejsou povinné posky-
tovany bezplatné v souladu s ¢l. 63 odst. 5 smérnice 2009/65/ES;

¢) je-li ,master SKIPCP usazen v jiném clenském staté nez ,,feeder”
SKIPCP a pokud tato skuteCnost mlze ovlivnit danové zatizeni
Jfeeder SKIPCP, uvedeni této informace;

d) udaj o tom, jak velky podil majetku ,,feeder SKIPCP je investovan
do ,,master” SKIPCP;

e) popis cili a investicni politiky ,,master SKIPCP doplnény podle
situace bud”

i) informaci, zda vynosnost investic ,,feeder SKIPCP bude velmi
podobna vynosnosti ,,master” SKIPCP, nebo

i) vysvétlenim, jak a pro¢ se vynosnost investic ,,feeder SKIPCP
a ,,master” SKIPCP mohou lisit.

2. Pokud se pomér rizika a vynosu ,,feeder SKIPCP lisi v jakémkoli
podstatném sméru od poméru rizika a vynosi ,,master SKIPCP, je tato
skutecnost uvedena a jeji divody vysvétleny v oddile sdéleni klicovych
informaci s nazvem ,,Jakéa podstupuji rizika a jakého vynosu bych mohl
dosahnout?*.

3. Ptipadné riziko likvidity a vztah mezi mechanismy nakupu a vypla-
ceni mezi ,,master” SKIPCP a ,,feeder SKIPCP jsou vysvétleny v oddile
sdéleni klicovych informaci s ndzvem ,,Jakd podstupuji rizika a jakého
vynosu bych mohl dosahnout?*.

Clinek 14e
Strukturované SKIPCP nebo AIF

Strukturované investi¢ni fondy jsou SKIPCP nebo AIF, které retailovym
investorim k urCitému piedem stanovenému datu poskytuji vyplatu
zalozenou na urCitém algoritmu, ktera je vztazena k vykonnosti nebo
realizaci zmén ceny ¢i jinych podminek financnich aktiv, indexd nebo
referen¢nich portfolii nebo SKIPCP nebo AIF s podobnymi rysy.
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KAPITOLA 111

KONTROLA A UPRAVA SDELENi KLICOVYCH INFORMACI

Clanek 15

Kontrola

1. Tvarci produktd s investi¢ni slozkou podrobi informace obsazené
ve sdéleni klicovych informaci kontrole pokazdé, kdyz dojde ke zméné,
ktera vyznamné ovliviiuje nebo pravdépodobné vyznamné ovlivni infor-
mace obsazené ve sdéleni kli¢ovych informaci, nejméné vsak kazdych
dvanact mésici ode dne pocatecniho uvetejnéni sdéleni klicovych infor-
maci.

2. Kontrola uvedena v odstavei 1 ovéri, zda informace obsazené ve
sdéleni kliovych informaci jsou nadale piesné, pravdivé, jasné a neuva-
déjici v omyl. Zejména ovefi:

a) zda jsou informace obsazené ve sdéleni kli¢ovych informaci
v souladu s pozadavky na obecny format a obsah podle ustanoveni
nafizeni (EU) ¢. 1286/2014 nebo s pozadavky na zvlastni format
a obsah stanovenymi v tomto nafizeni v pfenesené pravomoci;

b) zda se zménily miry trzniho ¢i Gvérového rizika produktu s investi¢ni
slozkou, pokud ma tato zména takovy celkovy vliv, ktery vyzaduje
presun produktu s investi¢ni slozkou do jiné tfidy souhrnného ukaza-
tele rizik, nez ktera mu byla pfidélena v kontrolovaném sdéleni
kli¢ovych informaci;

¢) zda se primérna navratnost v ramci umirnéného scénaie vykonnosti
produktu s investi¢ni slozkou, vyjadiena jako ro¢ni procentni navrat-
nost, zmeénila o vice nez pét procentnich bodu;

d) pokud jsou scénare vykonnosti zalozeny na vhodnych srovnavacich
ukazatelich ¢i zastupnych ukazatelich, soulad srovnavacich ukazateld
¢i zastupnych ukazatelll s cili produktd s investicni slozkou.

3. Pro ucely odstavce 1 tvurci produktil s investi¢ni slozkou zavedou
a po celou dobu Zzivotnosti produktu s investi¢ni slozkou udrzuji vhodné
postupy, k nimz budou mit i nadale pfistup retailovi investoii a které
zajisti, ze mohou bez zbyte¢ného prodleni identifikovat jakékoli okol-
nosti, které by mohly vést ke zmeéné, kterd ovlivni nebo by mohla
ovlivnit presnost, pravdivost ¢i jasnost informaci obsazenych ve sdéleni
kli¢ovych informaci.

Clének 16

Uprava

1. Tvurci produktl s investini slozkou neprodlen¢ upravi sdéleni
klicovych informaci, pokud se na zakladé kontroly podle ¢lanku 15
dospéje k zavéru, Ze je tfeba provést zmeény ve sdéleni kliovych infor-
maci.

2. Tvarci produktd s investi¢ni slozkou zajisti aktualizaci veskerych
oddilt sdéleni klicovych informaci ovlivnénych témito zménami.

3. Tvirce produktu s investi¢ni slozkou uvefejni upravené sdéleni
klicovych informaci na svych internetovych strankach.
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KAPITOLA IV

POSKYTNUTI SDELENI KLICOVYCH INFORMACI

Cldnek 17
Podminky dostateéného piedstihu

1.  Osoba, ktera poskytuje poradenstvi o produktu s investi¢ni
slozkou nebo takovy produkt prodava, poskytne sdéleni klicovych infor-
maci v dostatecném piedstihu, aby retailovym investorim poskytla
dostatek Casu pro zvazeni sd€leni predtim, nez se pro né¢ jakakoli
smlouva nebo nabidka tykajici se daného produktu s investi¢ni slozkou
stane zavaznou, a to bez ohledu na to, zda je retailovému investorovi
poskytnuta doba na rozmyslenou, nebo ne.

2. Pro Gcely odstavce 1 osoba, ktera poskytuje poradenstvi o produktu
s investi¢ni slozkou nebo takovy produkt prodava, posoudi ¢as potiebny
ke zvazeni sdéleni klicovych informaci pro kazdého retailového inves-
tora, s piihlédnutim k témto faktorim:

a) znalosti a zkuSenosti retailového investora s produktem s investi¢ni
slozkou nebo s produkty s investi¢ni slozkou podobného charakteru
nebo s riziky podobnymi tém, které vyplyvaji z daného produktu
s investi¢ni slozkou;

b) slozitosti produktu s investi¢ni slozkou;

¢) pokud se jedna o poskytovani poradenstvi nebo prodej na popud
retailového investora, investorem vyslovné vyjadiena naléhavost
uzavieni navrhované smlouvy ¢i nabidky.

KAPITOLA IVa
ODKAZY

Clének 17a

Pouziti odkazi na jiné zdroje informaci

Aniz by byl dotéen ¢lanek 6 nafizeni (EU) ¢. 1286/2014, sdéleni klico-
vych informaci muze odkazovat na jiné zdroje informaci vcetné
prospektu a vyrocnich nebo pololetnich zprav, pokud vSechny infor-
mace nezbytné k tomu, aby investor pochopil zékladni rysy investice,
jsou obsazeny jiz v samotném sdé¢leni klicovych informaci.

Pripoustéji se odkazy na internetové stranky produktl s investicni
slozkou nebo tvurct produktl s investi¢ni slozkou véetné Casti téchto
internetovych stranek, na nichz je uveden prospekt a pravidelné zpravy.

Odkazy podle prvniho pododstavce nasméruji retailového investora na
konkrétni pasaz ptislusného zdroje informaci. Ve sdé€leni klicovych
informaci je mozné pouzit nékolik rtiznych odkazi, jejich pocet se
vSak omezi na minimum.
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Clének 18

Zavérecné ustanoveni

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni
v Urednim vestniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 1. ledna 2018.

Ustanoveni ¢l. 14 odst. 2 se pouzije do 31. prosince 2022.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech
¢lenskych statech.
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PRILOHA I

SABLONA SDELENI KLICOVYCH INFORMACI

Tvurci produktl s investiéni slozkou dodrzuji pofadi oddild a nazvy stanovené
v Sablong, ktera vSak neurcuje parametry pro délku jednotlivych oddilt a umisténi
konct stranek a pfi vytisténi podléha celkovému omezeni na tfi strany papiru
velikosti A4.

Sdéleni klicovych informaci

Ucel

V tomto sdéleni naleznete kliové informace o tomto investicnim produktu.
Nejedna se o propagacni material. Poskytnuti téchto informaci vyzaduje zakon
s cilem pomoci Vam porozumét podstaté, rizikim, nakladim, moznym
vynosim a ztratam spojenym s timto produktem a porovnat jej s jinymi
produkty.

Produkt

[Nazev produktu]

[Nazev tviirce produktu s investi¢ni slozkou]

(v prislusnych pripadech) [ISIN nebo UPI]

[internetové stranky tvirce produktu s investiéni slozkou]
[Pro vice informaci zavolejte na [telefonni ¢islo]]

[[Nazev piislusného organu] je odpovédny za dohled nad [nazev tvirce
produktu s investi¢ni slozkou] ve vztahu ke sdéleni klicovych informaci]

(v prislusnych pripadech) [Tomuto produktu s investi¢ni slozkou bylo udéleno
povoleni v [nazev ¢Elenského statu]]

(v prislusnych pripadech) [[Nazev spravcovské spolecnosti SKIPCP] bylo
udéleno povoleni v [nazev clenského statu] a podléha dohledu [oznaceni
ptislusného organu]

(v prislusnych pripadech) [[Nazev spravce alternativnich investi¢nich fondi]
bylo udéleno povoleni v [nazev ¢lenského statu] a podléha dohledu [oznaceni
ptislusného organu]

[Datum vypracovéani sdéleni klicovych informaci]

[Pfipadné upozornéni Chystate se zakoupit produkt, ktery neni jednoduchy
a miiZe byt obtiZné mu porozumét|

O jaky produkt se jedna?
Typ

Doba trvani

Cile

Zamysleny retailovy investor
[Pojistna plnéni a naklady]

Jaka podstupuji rizika a jakého vynosu bych mohl dosahnout?
Ukazatel Popis profilu rizik a vynostu

rizik Souhrnny ukazatel rizik

Sablona a slovni vysvétleni souhrnného ukazatele rizik
podle ptilohy III, vcetné maximdlni mozné ztraty:
Mohu ztratit veskery investovany kapital? Nesu riziko
vzniku dalSich finan¢nich zavazku nebo povinnosti?
M4 produkt ochranu kapitalu proti trznimu riziku?

Scénafe vykonnosti  Sablony a slovni vysvétleni scénatt vykonnosti podle
prilohy V
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Scénaie, které piipadné zahrnuji informace o podmin-
kach navratnosti pro retailové investory nebo stano-
vené hranice vykonnosti a prohlaseni o tom, Ze
danové predpisy domovského Elenského statu retailo-
vého investora mohou ovlivnit skute¢nou vysi vypla-
cené Castky

Co se stane, kdyZ [tviirce produktu s investi¢ni sloZkou] neni schopen
uskute¢nit vyplatu?

Informace o tom, zda je k dispozici systém zaruk, jméno rucitele nebo
provozovatele systému odskodnéni pro investory a na ktera rizika se systém
vztahuje a ktera jsou vylouéena.

S jakymi naklady je investice spojena?
Slovni vysvétleni informaci, které maji byt poskytnuty ohledné dalSich distri-
bucnich naklada

Niklady v case Sablona a slovni vysvétleni podle piilohy VII

Skladba naklada Sablona a slovni vysvétleni podle piilohy VI

Jak dlouho bych mél investici drZet? Mohu si penize vybrat pied¢asné?

Doporucena [poZzadovana minimalni] doba drZeni: [x]

Informace o tom, zda je mozné zrusit investici pfed jeji splatnosti, podminky
tohoto zruseni, vcetné pfipadnych pouzitelnych poplatkii a pokut. Informace
o tom, jaké jsou dusledky vyinkasovani ptred uplynutim stanovené doby in-
vestice nebo doporucené doby drzeni.

Jakym zptisobem mohu podat stiZnost?

Jiné relevantni informace
Pfipadny struény popis informaci zvefejnénych o dosavadni vykonnosti
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PRILOHA II

METODIKA PREZENTACE RIZIK
CAST 1
Posouzeni trznich rizik
Urceni miry trzniho rizika (MRM)

1. Neni-li uvedeno jinak, trzni riziko je vyjadieno jako rocni volatilita, kterd
odpovida vysi hodnoty v riziku (VaR) na hladin¢ spolehlivosti 97,5 % po
doporucenou dobu drzeni. VaR je procentni podil investované Castky, ktery
je vracen retailovému investorovi.

2. Produktu s investi¢ni slozkou se pfidéli tiida MRM podle této tabulky:

Ttida MRM Volatilita ekvivalentni VaR (VEV)

1 <0,5%

2 >0,5%a<5,0%

3 >50%a<12%

4 >12% a<20%

5 >20% a <30%

6 >30% a <80 %

7 > 80 %

VB
Stanoveni kategorii produktu s investicni slozkou pro ucely posouzeni trznich
rizik

3. Produkty s investi¢ni slozkou jsou pro ucely urceni trzniho rizika rozdéleny
do ctyt kategorii.

4.  Kategorie 1 zahrnuje:

a) produkty s investi¢ni slozkou, u kterych by investofi mohli utrpét ztratu
ptesahujici vysi jejich investice;

b) produkty s investi¢ni slozkou, které spadaji do jedné z kategorii uvede-
nych v polozkach bodu 4 az 10 oddilu C pfilohy I smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU (');

c) produkty s investiéni slozkou nebo podkladové investice produkti
s investi¢ni slozkou, které jsou ocenovany méné casto nez jednou
mésicné nebo které nemaji vhodny srovnavaci nebo zastupny ukazatel
¢i jejichz vhodny srovnavaci nebo zastupny ukazatel je oceflovan méné
Casto nez jednou meésicné.

5. Kategorie 2 zahrnuje produkty s investicni slozkou, které jsou vystaveny
expozici cen podkladovych investic bez vyuziti pakového efektu, bud
pfimo, nebo synteticky, nebo expozici s vyuzitim pakového efektu vuci
podkladovym investicim, které vyplaci konstantni nasobek cen téchto
podkladovych investic, kde jsou pro produkt s investicni slozkou dostupné
nejméné 2 roky historickych dennich cen nebo 4 roky historickych tyden-
nich cen ¢i 5 let mésicnich cen nebo kde jsou dostupné stavajici vhodné
srovnavaci ukazatele Ci zastupné ukazatele za ptredpokladu, ze dotycné
srovnavaci ukazatele nebo zastupné ukazatele spliuji tataz kritéria pro
délku a Cetnost historie cen.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich nastroji a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Uf. vést. L 173,
12.6.2014, s. 349).
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6.  Kategorie 3 zahrnuje produkty s investi¢ni slozkou, jejichz hodnoty odrazeji
ceny podkladovych investic, ale nikoli jako konstantni nasobek cen dotyc-
nych podkladovych investic, kde jsou dostupné nejméné 2 roky dennich cen
podkladovych aktiv, 4 roky tydennich cen ¢i 5 let mési¢nich cen nebo
stavajici vhodné srovnavaci ukazatele ¢i zastupné ukazatele za piedpokladu,
ze dotyéné srovnavaci ukazatele nebo zastupné ukazatele spliuji tataz
kritéria pro délku a Cetnost historie cen.

7.  Kategorie 4 zahrnuje produkty s investi¢ni slozkou, jejichz hodnoty zavisi
Castecné na faktorech, které nelze sledovat na trhu, vcetné pojistnych inves-
tiénich produktt, které retailovym investorim rozdéluji Cast zisku tvirce
produktu s investi¢ni slozkou.

Pouzivani vhodnych srovnavacich ukazatelit nebo zastupnych ukazatelii pro
upresnéni kategorii produktii s investicni slozkou

Pouzije-li tviirce produktu s investi¢ni slozkou vhodné srovnavaci ukazatele, jsou
tyto srovnavaci ukazatele nebo zastupné ukazatele reprezentativni pro aktiva nebo
expozice, jez urcuji vykonnost produktu s investi¢ni slozkou. Tvirce produktu
s investiéni slozkou pouziti takovych srovnavacich ukazateli nebo zastupnych
ukazatelt zdokumentuje.

Urceni tridy MRM pro produkty s investicni slozkou kategorie 1

8. Tridou MRM pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 1 je 7, s vyjimkou
produkti s investi¢ni slozkou uvedenych v bodé 4 pism. c) této piilohy,
jejichz tfidou MRM je 6.

Urceni tridy MRM pro produkty s investicni slozkou kategorie 2

9. VaR se vypocita z momentt zjisténé distribuce vynost z ceny produktu
s investi¢ni slozkou nebo jeho srovnavaciho ¢i zastupného ukazatele béhem
poslednich 5 let. Minimalni Cetnost sledovani je jednou mésiéné. Jsou-li
ceny dostupné kazdodenné, Cetnost je denni. Jsou-li ceny dostupné jednou
tydng, Cetnost bude tydenni. Jsou-li ceny dostupné jednou za dva mésice,
Cetnost je dvoumésicni.

10. Nejsou-li dostupné tdaje o dennich cenach za obdobi 5 let, 1ze pouzit kratsi
obdobi. Pro denni sledovani ceny produktu s investi¢ni slozkou nebo jeho
srovnavaciho nebo zastupného ukazatele se zjistuji vynosy za nejméné 2
roky. Pro tydenni sledovani ceny produktu s investi¢ni slozkou se zjist'uji
udaje za nejméné 4 roky. Pro mési¢ni sledovani ceny produktu s investi¢ni
slozkou se zjistuji tdaje za obdobi nejméné 5 let.

11. Vynos za kazdé obdobi je definovan jako pfirozeny logaritmus poméru
ceny pii uzavieni trhu na konci bézného obdobi k cené pfi uzavieni trhu
na konci ptredchoziho obdobi.

12. Mira VaR v oblasti vynosu je dana Cornish-Fisherovou expanzi takto:

VaR g1 ast vinosu = 0VN # (—1,96 + 0,474 % 1 /V/N — 0,0687 * /N + 0,146 * 12 /N) — 0,5 6°N

kde N je pocet obchodovacich obdobi v doporu¢ené dob¢ drzeni a o, yy,
jsou v daném pofadi volatilita, Sikmost a Spiatost méfené od distribuce
vynosu. Volatilita, Sikmost a $picatost jsou vypocéteny z méfenych momentd
distribuce vynosu v souladu s timto:

— nulovy moment, M,, je pocet sledovani v obdobi podle bodu 10 této
prilohy,

— prvni moment, M;, je stiedni hodnota vSech sledovanych vynosu ve
vzorku,
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— momenty druhy, M,, tieti, M; a ctvrty, M, jsou definovany stan-
dardnim zptsobem:

M; = Z(ri - M;)* /My,

i

M; = Z(ri —M;)* /My,

i
My = Z(ri —My)* /My,
i
kde 7i je vynos méfeny v i-tém obdobi v historii vynosu.
— volatilita, o, je dana vyrazem /M.

— Sikmost, p,, se rovna Ms/c°.

— S§picatost, 1, se rovna My/c* — 3.

13. Hodnota VEV je déna:

VEV = {1/ (3.842 2% VaR oy 457 pinosus) — 1.96} VT

kde T je délka doporucené doby drzeni v rocich.

14.  Pro produkty s investi¢ni slozkou, jez jsou fizeny podle investicnich politik
nebo strategii, které sleduji urcité cile v oblasti vynosu tim, ze se prostied-
nictvim pruzného investovani podili na rtznych tiidach financnich aktiv
(napf. jak na akciovych trzich, tak na trzich s pevnym vynosem), se
hodnota VEV, ktera se pouzije, urc¢i takto:

a) pokud v prib¢hu obdobi uveden¢ho v bodé 10 této piilohy nedoslo
k zadné upravé investicni politiky, hodnota VEV, kterd se pouzije, je
nejvyssi z nize uvedenych hodnot VEV

i) hodnota VEV vypoctend podle bodt 9 az 13 této prilohy;

ii) hodnota VEV vynosi pro-forma souboru aktiv, ktera je v souladu
s referennim umisténim aktiv fondu v dobé vypocdtu;

iii) hodnota VEV, ktera je v souladu s pifipadnym omezenim rizik
fondu.

b) byla-li investi¢ni politika v pribéhu obdobi uvedeného v bod¢ 10 této
prilohy upravena, hodnota VEV, ktera se pouzije, je nejvyssi z hodnot
VEV uvedenych v pism. a) bodech ii) a iii).

15. Produktu s investi¢ni slozkou se pfidéli tiida MRM, jak je stanoveno
v bodé 2 této prilohy, v zavislosti na hodnoté VEV. V piipadé produktu
s investi¢ni slozkou, pro ktery jsou pouze mési¢ni udaje o cené, se tiida
MRM pridélena podle bodu 2 této pfilohy zvysi o jednu dalsi tfidu.

Urceni tridy MRM pro produkty s investicni slozkou kategorie 3

16. VaR v oblasti ceny se vypocita z distribuce hodnot produktu s investi¢ni
slozkou na konci doporu¢ené doby drzeni. Distribuce se ziska simulaci ceny
nebo cen, které urCuji hodnotu produktu s investiéni slozkou, na konci
doporucené doby drzeni. VaR bude hodnota produktu s investi¢ni slozkou
na hladiné spolehlivosti 97,5 % na konci doporucené dobé drzeni diskon-
tovana k souc¢asnému datu pomoci o¢ekavaného bezrizikového diskontniho
faktoru od soucasného data do konce doporucené doby drzeni.
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M3
vCo
17. Hodnota VEV je dana:
VEV = {\/(3842 — 2 * ln(VaROBLAST CENY)) — 196}/ﬁ
kde T je délka doporuc¢ené doby drzeni v rocich. Pouze je-li produkt
umoten nebo zrusen pred koncem doporucené doby drzeni podle simulace,
pouzije se pii vypoctu doba do umoteni nebo zruseni v rocich.
VB

18. Produktu s investicni slozkou se pridéli tfida MRM, jak je stanoveno
v bod¢ 2 této piilohy, v zavislosti na VEV. V pfipadé produktu s investi¢ni
slozkou, pro ktery jsou pouze mésicni udaje o cené, se tiida MRM pridé-
lend podle bodu 2 této ptilohy zvysi o jednu dalsi tiidu.

19. Minimdlni pocet simulaci je 10 000.

20. Simulace je zaloZena na bootstrapu (metodé postupného vypoctu) oceka-
vané distribuce cen nebo cenovych urovni podkladovych smluv produktu
s investicni slozkou ze zjisténé distribuce vynosi pro tyto smlouvy s nahra-
dou.

21. Pro ucely simulace uvedené v bodech 16 az 20 této ptilohy existuji dva
typy ukazatelll pozorovatelnych na trhu, které mohou pfispivat k hodnoté
produktu s investi¢ni slozkou: spotové ceny (nebo cenové urovng) a kiivky.

22. Tvurce produktu s investicni slozkou pro kazdou simulaci spotové ceny
(nebo Grovné):

a) vypocita vynos pro kazdé sledované obdobi za poslednich 5 let nebo za
roky uvedené v bodé 6 této piilohy délenim logaritmu ceny na konci
kazdého obdobi cenou na konci predchoziho obdobi;

b

=

nadhodné vybere jedno sledované obdobi, které odpovida vynosu pro
vSechny podkladové smlouvy pro kazdé simulované obdobi béhem
doporucené doby drzeni (stejné sledované obdobi lze v téze simulaci
pouzit vice nez jednou);

¢) vypocita vynos pro kazdou smlouvu seétenim vynost za zvolena obdobi
a opravou tohoto vynosu, aby se zajistilo, Ze ocekavany vynos vyjadieny
ze simulované distribuce vynost je rizikové neutralnim ocekavanim
vynosu za doporuéenou dobu drzeni. Kone¢na hodnota vynosu je déna:

VyHOS =E [vynosrizikové neutrélm’l] —E [V}"HOSméieny] - 055 GZN —po GccyN

kde:
— druhy vyraz opravuje dopad stiedni hodnoty sledovanych vynosu,
— tfeti vyraz opravuje dopad rozptylu sledovanych vynost,

— posledni vyraz opravuje quanto dopad, pokud se ména realizace lisi
od mény aktiva. Vyrazy pfispivajici k opravé jsou tyto:

— p je korelace mezi cenou aktiva a pfislusnym sménnym kurzem
méfena za doporucenou dobu drzeni;
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— o je mefena volatilita aktiva;
— Occy je méfena volatilita sménného kurzu.
d) vypocita cenu kazdé podkladové smlouvy pomoci exponencialu vynosu.

23. Pro kiivky bude provedena analyza hlavnich komponent (PCA), aby se
zajistilo, ze vysledkem simulace pohybt kazdého bodu na kiivce za dlouhé
obdobi je konzistentni kiivka.

a) Analyza hlavnich komponent se provadi:

i) shromazdénim historickych zdznami bodu splatnosti, které definuji
kiivku pro kazdé obchodovaci obdobi za poslednich 5 let nebo za
roky uvedené v bodé 6 této pfilohy;

il

=

zajisténim, ze kazdy bod splatnosti je kladny; existuje-li zaporny
bod splatnosti, vSechny body splatnosti se posunou o minimalni
celé Cislo nebo procentni podil, aby se zajistily kladné hodnoty
vSech bodii splatnosti;

iii) vypoc¢tem vynosu za kazdé obdobi pro kazdy bod splatnosti
pomoci pfirozené¢ho logaritmu poméru mezi cenou/urovni na
konci kazdého sledovaného obdobi a cenou/tirovni na konci pied-
choziho obdobi;

iv) opravou vynosu zjisténych v kazdém bodé splatnosti tak, aby
vysledny soubor vynost v kazdém bodé¢ splatnosti mél nulovou
stfedni hodnotu;

v) vypoctem kovaria¢ni matice mezi riznymi dobami do splatnosti
sectenim nad vynosy;

vi) vypoctem vlastnich vektorti a vlastnich hodnot kovaria¢ni matice;

vii) vybérem vlastnich vektor, které odpovidaji tfem nejveétsim
vlastnim hodnotam;

viii) vypracovanim matice se 3 sloupci, jejiz prvni sloupec obsahuje
vlastni vektor s nejvétsi vlastni hodnotou, stfedni sloupec vlastni
vektor s druhou nejvétsi vlastni hodnotou a posledni sloupec
vlastni vektor se tfeti nejvétsi vlastni hodnotou;

VC4
ix) promitnutim vynost na tfi zakladni vlastni vektory vypoctené
v predchozim kroku vynasobenim matice vynosti NxM ziskané
v bod¢ v) matici vlastnich vektord Mx3 ziskanou v bod¢ viii);

Xx) vypoltem matice vynosu, jezZ ma byt pouzita v simulaci, vynaso-
benim vysledkd v bodé ix) transpozici matice vlastnich vektort
ziskané v bodé viii). To je soubor hodnot, které maji byt v simulaci
pouzity.

b) Simulace kiivky se provadi takto:

i) ¢asovy krok simulace je jedno obdobi. Pro kazdé obdobi sledovani
béhem doporucené doby drzeni se namatkové vybere fadek vypoc-
tené matice vynosti. Vynos pro kazdy bod splatnosti, 7, je soucet
zvolenych fadku sloupce odpovidajiciho bodu splatnosti 75

i) simulovana sazba pro kazdy bod splatnosti 7' je aktualni sazba
v bodé¢ splatnosti T:

— vynasobena exponencialem simulovaného vynosu,
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— upravena o veSkeré posuny pouzité, aby se zajistila kladna
hodnota vsech bodl splatnosti, a

— upravena tak, aby ocCekavana stfedni hodnota odpovidala stava-
jicim ocekavanim sazby v bod¢ splatnosti 7' na konci doporucené
doby drzeni.

24. Pro produkty s investiéni slozkou kategorie 3, které se vyznacuji bezpod-
mine¢nou ochranou kapitalu, muze tvirce produktu s investi¢ni slozkou
predpokladat, ze VaR na hladiné spolehlivosti 97,5 % se rovna urovni
bezpodminecné ochrany kapitalu v doporucené dobé drzeni diskontované
k soucasnému datu pomoci ocekavaného bezrizikového diskontniho faktoru.

Urceni tridy MRM pro produkty s investicni slozkou kategorie 4

25. Zavisi-li vykonnost produktu s investi¢ni slozkou na faktoru nebo faktorech,
které nelze sledovat na trhu nebo které jsou do ur¢ité miry pod kontrolou
tvirce produktu s investicni slozkou, nebo je-li tomu tak pro slozku
produktu s investiéni slozkou, tvirce produktu s investicni slozkou se pii
zohlednéni tohoto faktoru nebo faktor fidi metodou v tomto oddilu.

26. Urci se rizné slozky produktu s investicni slozkou, které prispivaji k vykon-
nosti tohoto produktu, aby se s témi slozkami, jez nejsou zcela nebo z¢asti
zavislé na faktoru nebo faktorech, které nelze sledovat na trhu, zachazelo
podle ptislusnych metod stanovenych v této ptiloze pro produkty s investicni
slozkou kategorii 1, 2 nebo 3. Pro kazdou z téchto slozek se vypocita VEV.

27. Slozka produktu s investicni slozkou, jez zcela nebo z&asti zavisi na faktoru
nebo faktorech, které nelze sledovat na trhu, se fidi spolehlivymi
a vSeobecné uznavanymi pramyslovymi a regulacnimi normami pro urco-
vani piislusnych ocekavani, pokud jde o budouci piispévek téchto faktord
a nejistotu, ktera mize ohledné tohoto pfispévku existovat. Neni-li slozka
zcela zavisla na faktoru, ktery nelze sledovat na trhu, pouzije se ke zohled-
néni trznich faktord metodika bootstrap, jak je stanoveno pro produkty
s investicni slozkou kategorie 3. VEV pro slozku produktu s investic¢ni
slozkou bude vysledkem kombinace metodiky bootstrap a spolehlivych
a vSeobecné uznavanych prumyslovych a regulacnich norem pro uréovani
prislusnych ocekavani, pokud jde o budouci pfispévek téch faktori, které
nelze sledovat na trhu.

28. VEV kazdé slozky produktu s investi¢ni slozkou bude vazena proporci-
onalng, aby se dospélo k celkové VEV produktu s investi¢ni slozkou. Pfi
vazeni slozek se zohledni vlastnosti produktu. Budou pfiipadné zvazeny
algoritmy produktu, které snizuji trzni riziko, jakoz i zvlaStnosti slozky
s podilem na zisku.

29. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 4, které¢ se vyznacuji bezpod-
mine¢nou ochranou kapitdlu, mize tvirce produktu s investicni slozkou
predpokladat, ze VaR na hladin¢ spolehlivosti 97,5 % se rovna urovni
bezpodminecné ochrany kapitalu na konci doporuc¢ené doby drzeni diskon-
tované k soucasnému datu pomoci ocekavaného bezrizikového diskontniho
faktoru.

CAST 2
Metodika hodnoceni uvérovych rizik
.  OBECNE POZADAVKY

30. Ma se za to, ze produkt s investicni slozkou nebo jeho podkladové investice
¢i expozice jsou spojeny s uUvérovym rizikem, pokud vynos produktu
s investicni slozkou nebo jeho podkladovych investic ¢i expozic zavisi na
uvéruschopnosti tviirce nebo strany, kterd je piimo nebo nepifimo povinna
provadét prislusné platby investorovi. Produkt s investi¢ni slozkou s tfidou
MRM 7 nemusi Gvérova rizika posuzovat.

31. Pokud se subjekt pfimo podili na provedeni platby retailovému investorovi
za produkt s investicni slozkou, posuzuje se Gvérové riziko pro subjekt,
ktery je ptimym dluznikem.
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32. Jsou-li vSechny platebni povinnosti dluznika nebo jednoho ¢i nékolika
nepiimych dluznikd nepodminéné a neodvolatelné¢ zaruCeny jinym
subjektem (rucitelem), lze pouzit hodnoceni uvérového rizika rucitele,
pokud je pfiznivejsi nez hodnoceni uvérového rizika ptislusného dluznika
nebo dluzniki.

33. Pro produkty s investi¢ni slozkou, kter¢ jsou vystaveny podkladovym inves-
ticim nebo postuptim, véetné produkti s investicni slozkou, jez samy o sobé
predstavuji uveérové riziko nebo nasledné provadi podkladové investice, jez
predstavuji uvérové riziko, se uvérové riziko posuzuje v souvislosti
s uvérovym rizikem spojenym jak se samotnym produktem s investicni
slozkou, tak s podkladovymi investicemi nebo expozicemi (vcetné expozic
jinym produktim s investi¢ni slozkou) na zakladé pristupu se zohlednénim
a v ptipadé potfeby uplatnénim kaskadového hodnoceni.

34. Je-li uvérové riziko spojeno vyhradné s urovni podkladovych investic nebo
expozic (v€etné jinych produktl s investi¢ni slozkou), neposuzuje se
uvérové riziko na urovni samotného produktu s investicni slozkou, ale
namisto toho na urovni téchto podkladovych investic nebo expozic, a to
na zéklad¢ piistupu se zohlednénim. Je-li produktem s investi¢ni slozkou
subjekt kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papiril
(SKIPCP) nebo alternativni investicni fond (AIF), ma se za to, ze samotny
SKIPCP nebo AIF nepredstavuje zadné Gvérové riziko, zatimco podkladové
investice nebo expozice SKIPCP nebo AIF se v piipad¢ potieby posuzuji.

35. Je-li produkt s investi¢ni slozkou vystaven mnoha podkladovym investicim,
které predstavuji expozici Uvérovému riziku, posuzuje se samostatné
uverové riziko spojené s kazdou podkladovou investici, ktera predstavuje
10 % nebo vyssi expozici celkovych aktiv nebo hodnoty produktu s inves-
tiéni slozkou.

36. Pro ucely hodnoceni Gvérového rizika se piedpoklada, ze podkladové in-
vestice do derivatl obchodovanych v obchodnim systému nebo zuétova-
nych OTC derivath ¢i expozice témto nepfinasi zadné tivérové riziko. Ma se
za to, ze nevznikd zadné Uvérové riziko, je-li expozice plné a vhodné
zajisténa nebo pokud nezajisténé expozice, které predstavuji uvérové riziko,
¢ini mén€ nez 10 % celkovych aktiv nebo hodnoty produktu s investicni
slozkou.

II. HODNOCENI UVEROVEHO RIZIKA
Uvérové hodnoceni dluznikii

37. Pokud je to mozné, tvturce produktu s investi¢ni slozkou stanovi ex ante
jednu nebo nékolik externich ratingovych agentur (ECAI) certifikovanych
Evropskym organem pro cenné papiry a trhy (ESMA) nebo u néj regis-
trovanych v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 1060/2009 (), na jejichz uvérova hodnoceni se bude pro ucely hodnoceni
uvérového rizika soustavné odkazovat. Je-li podle této politiky dostupnych
nékolik Gvérovych hodnoceni, pouzije se stiedni rating, v piipadé sudého
poctu hodnoceni implicitné niz§i ze dvou stiednich hodnot.

38. Uroveni uvérového rizika produktu s investiéni slozkou kazdy prislusny
dluznik se podle okolnosti posuzuje na zaklade:

a) uveérového hodnoceni pridéleného produktu s investicni slozkou externi
ratingovou agenturou;

b) uveérového hodnoceni ptidéleného prislusnému dluznikovi externi ratin-
govou agenturou;

c¢) neexistuje-li avérové hodnoceni podle pism. a) nebo b) nebo obou, na
zaklad¢ standardniho uvérového hodnoceni, jak je stanoveno v bodé 43
této pfilohy.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratin-
govych agenturach (Uf. vést. L 302, 17.11.2009, s. 1).
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Pridelovani uivérovych hodnoceni stupiiim uvérové kvality

39. Pridélovani avérovych hodnoceni externich ratingovych agentur objektivni
stupnici uvérové kvality bude zalozeno na provadécim nafizeni Komise
(EU) 2016/1800 (1.

40. V pripadé avérovych rizik posuzovanych na zakladé piistupu se zohled-
nénim odpovidd pfidéleny stupenn Uvérové kvality vaZenému primeéru
stupnii tivérové kvality kazdého pfislusného dluznika, pro kter¢ho je tfeba
provést uvérové hodnoceni, v poméru k celkovym aktiviim, kterd predsta-
vuji.

41. 'V ptipadé avérovych rizik posuzovanych kaskadové se vSechny expozice
uvérovému riziku posuzuji samostatné, po vrstvach, a pfidéleny stupen
uvérové kvality bude nejvyssi stupen uvérové kvality, pfi¢emz se rozumi,
7ze mezi stupném uveérové kvality nastavenym na 1 a stupném uGvérové
kvality nastavenym na 3 je vySsi stupen 3.

42. Stupen Gvérové kvality podle bodu 38 této piilohy se upravi ke splatnosti
nebo doporucené dobé drzeni produktu s investicni slozkou podle nize
uvedené tabulky, kromé piipadi, kdy bylo pridéleno Gvérové hodnoceni,
které odrazi tuto splatnost nebo doporucenou dobu drzeni):
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43, Nema-li dluznik zadna externi avérova hodnoceni, bude standardni Gvérové
hodnoceni uvedené v bodé 38 této piilohy:

(") Provadéci nafizeni Komise (EU) 2016/1800 ze dne 11. fijna 2016, kterym se stanovi

provadéci technické normy, pokud jde o pfidélovani Gvérovych hodnoceni od externich
ratingovych agentur podle stupnice Gvérového hodnoceni v souladu se smérnici Evrop-
ského parlamentu a Rady 2009/138/ES (Uf. vést. L 275, 12.10.2016, s. 19).
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a) stupen uvérové kvality 3, je-li dluznik regulovan jako uvérova instituce
nebo pojistovna podle platného prava Unie nebo pravniho ramce, ktery
je podle prava Unie povazovan za rovnocenny, a pokud rating ¢lenského
statu, kde ma dluznik bydliste, je stupen Gvérové kvality 3;

b) stupen uvérové kvality 5 pro kazdého jiného dluznika.

1. MIRA UVEROVEHO RIZIKA

44. Produktu s investi¢ni slozkou se pfid¢li mira tvérového rizika (CRM) na
skale od 1 do 6 na zakladé mapovaci tabulky stanovené v bodé 45 této
prilohy a uplatnénim faktor snizujicich Gvérové riziko podle bodt 46, 47,
48 a 49 této prilohy nebo piipadné faktort zvysujicich Gvérové riziko podle
bodti 50 a 51 této piilohy.

45. Tabulka pfifazovani stupiiii uvérové kvality k mife avérového rizika:

Upraveny stupeni uvérové kvality Mira Gvérového rizika
0 1
1 1
2 2
3 3
4 4
5 5
6 6

46. Miru uvérového rizika lze ptidélit jako 1, jsou-li aktiva produktu s investi¢ni
slozkou nebo piislusné zajisténi nebo aktiva zajistujici platebni povinnost
produktu s investi¢ni slozkou:

a) vzdy do splatnosti, kterd odpovidd platebnim povinnostem produktu
s investicni slozkou vici jeho investorim;

b) drzena tfeti stranou na oddéleném uctu za stejnych podminek a nalezitosti
jako ty stanovené ve smérnici Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU (') nebo ve smérnici 2014/91/EU (?) a

¢) nepfistupna za zadnych okolnosti zadnym jinym véfitelim tvirce podle
pouzitelného prava.

47. Miru Gvérového rizika lze pridélit jako 2, jsou-li aktiva produktu s investicni
slozkou nebo pfislusné zajisténi nebo aktiva zajist'ujici platebni povinnost
produktu s investicni slozkou:

a) vzdy do splatnosti, ktera odpovida platebnim povinnostem produktu
s investicni slozkou vici jeho investoriim;

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011 o spravcich

alternativnich investi¢nich fond a o0 zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni
(ES) ¢&. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (Ui vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).

(®) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/91/EU ze dne 23. ¢ervence 2014, kterou
se méni smérnice 2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich piedpisii tykajicich se
subjektt kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papird (SKIPCP), pokud
jde o Ginnost depozitart, zésady odméhovani a sankce (UF. vést. L 257, 28.8.2014,
s. 186).
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b) zjisténa a drzena na ucétech nebo v rejstiicich zalozenych na pouzitel-
nych pravnich piedpisech, vcetn¢ clankt 275 a 276 smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2009/138/ES (1); a

c) takova, ze naroky retailovych investorli maji prioritu nad naroky jinych
vetitelt tviirce produktu s investicni slozkou nebo strany, ktera je pfimo
nebo nepiimo povinna provadét piislusné platby investorovi.

48. Ma-li byt uvérové riziko posouzeno na zékladé pristupu se zohlednénim
nebo kaskadové, mohou byt pfi hodnoceni tvérovych rizik v souvislosti
s kazdym dluznikem podkladového zavazku pouzity i faktory snizovani
rizika podle bodi 46 a 47 této ptilohy.

49. Neni-li produkt s investi¢ni slozkou schopen spliovat kritéria podle bodu
47 této ptilohy, lze miru Gveérového rizika podle bodu 45 této pfilohy snizit
o jednu tiidu, pokud naroky retailovych investorti maji prioritu nad naroky
béznych vétitelt, jak je stanoveno v ¢lanku 108 smérnice 2014/59/EU,
tviirc produktu s investicni slozkou nebo strany, kterd je pifimo nebo
nepfimo povinna provadét piislusné platby investorovi, pokud dluznik
podléha prislusnym obezfetnostnim pozadavkiim ohledné zajisténi nalezi-
tého souladu aktiv a pasiv.

50. Mira uvérového rizika podle bodu 45 této prilohy se zvysi o dvé tiidy, je-li
narok retailového investora podfizen narokim piednostnich véfitelt.

51. Mira Gvérového rizika podle bodu 45 této prilohy se zvysi o tfi tridy, je-li
produkt s investi¢éni slozkou soucasti kapitalu dluznika produktu s investi¢ni
slozkou, jak je definovano v ¢l. 4 odst. 1 bodu 118 nafizeni Evropského

parlamentu a Rady ¢ 575/2013 (*) nebo v ¢lanku 93  smérnice
2009/138/EU.

CAST 3
Agregace trznich a uvérovych rizik do souhrnného ukazatele rizik

52. Celkovy souhrnny ukazatel rizik (SRI) se piidéluje podle kombinace miry
avérového rizika (CRM) a tfid miry trzniho rizika (MRM) v souladu s touto

tabulkou:
Tiida MRM MR1 MR2 MR3 MR4 MRS MR6 MR7
Trida CRM
CR1 1 2 3 4 5 6 7
CR2 1 2 3 4 5 6 7
CR3 3 3 3 4 5 6 7
CR4 5 5 5 5 5 6 7
CRS 5 5 5 5 5 6 7
CR6 6 6 6 6 6 6 7

(') Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009
o pristupu k pojistovaci a zajistovaci Ginnosti a jejim vykonu (Solventnost II) (UF.
vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).

(®) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 ze dne 26. ervna 2013
o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné
nafizeni (EU) & 648/2012 (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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52a. Pokud se tvirce produktu s investicni slozkou domniva, Ze hodnota
souhrnného ukazatele rizik pridélena po agregaci trznich a wvérovych
rizik v souladu s bodem 52 dostate¢né neodrazi rizika spojena s produktem
s investi¢ni slozkou, mtze ji zvysit. Rozhodnuti o jejim zvyseni se zdoku-
mentuje.

Sledovani udajii ditleZitych pro souhrnny ukazatel rizik

53. Tvurce produktu s investi¢ni slozkou sleduje trzni tdaje vyznamné pro
vypocet tiidy MRM, a pokud se tfida MRM zméni, tvtirce produktu s inves-
tiéni slozkou pfifadi odpovidajici tiidu MRM tfidé MRM, které produkt
s investi¢ni slozkou odpovidal pro vétSinu referenénich bodu za piedchozi
Ctyfi mésice.

54. Tvirce produktu s investi¢ni slozkou sleduje také kritéria uvérového rizika
vyznamnd pro vypocet miry uvérového rizika (CRM), a pokud by se podle
téchto kritérii mira uvérového rizika zmeénila na jinou tiidu CRM, produkt
s investi¢ni slozkou znovu pfifadi miru Gvérového rizika k prislusné tridé
CRM.

55. Po rozhodnuti tviirce produktu s investiéni slozkou investiéni politice
a/nebo strategii produktu s investicni slozkou se vzdy provede piezkum
tiidy MRM. Za téchto okolnosti se jakékoli zmény MRM chapou jako
nové urCeni tiidy MRM produktu s investicni slozkou, a tudiz se provadi
podle obecnych pravidel pro urovani tfidy MRM pro kategorii produktu
s investicni slozkou.

CAST 4
Riziko likvidity

56. Ma se za to, ze produkt s investi¢ni slozkou zahrnuje vécné vyznamné
riziko likvidity, je-li splnéno kterékoli z téchto kritérii:

a) produkt s investi¢ni slozkou je pfijat k obchodovani na sekundarnim
trhu nebo ma piistup k alternativnimu likviditnimu pfislibu a neexistuje
zadna zavazna likvidita nabizenad tvirci trhu nebo tvircem produktu
s investiéni slozkou, takze likvidita zavisi pouze na dostupnosti kupuji-
cich a prodavajicich na sekundarnim trhu nebo alternativniho likvidit-
niho pfislibu s piihlédnutim k tomu, Ze pravidelné obchodovani
produktu v ur¢itém okamziku nezarucuje pravidelné obchodovani stej-
ného produktu v kterémkoli jiném okamziku;

b) primérny profil likvidity podkladovych investic je podstatné niz§i nez
Cetnost pravidelnych uhrad za produkt s investi¢ni slozkou, je-li — a do
t¢ miry, co je — likvidita nabizend produktem s investicni slozkou
podminéna zpenézenim jeho podkladovych aktiv;

c¢) tvarce produktu s investiéni slozkou odhaduje, ze retailovy investor
muze za konkrétnich trznich podminek celit zavaznym obtizim z hlediska
Casu nebo nakladi na snizeni miry investic v prub&hu existence
produktu.

57. Produkt s investicni slozkou se povazuje za nelikvidni, at’ uz smluvné ¢i
nikoli, je-li splnéno kterékoli z téchto kritérii:

a) produkt s investi¢ni slozkou neni pfijat k obchodovani na sekundarnim
trhu a tviirce produktu s investi¢ni slozkou ani tieti strana nepodporuje
zadny alternativni likviditni pfislib nebo alternativni likviditni pfislib
podléha zavaznym omezujicim podminkam — véetné znacnych pokut
za predcasné ukonceni nebo diskreénich cen vyplaceni — nebo neexistuji
ujednani tykajici se likvidity;
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58.

b) produkt s investiéni slozkou nabizi mozné ptedcasné ukonceni nebo
moznosti vyplaceni pred piislusnou splatnosti, ale ty podléhaji zdvaznym
omezujicim podminkam — véetné znacnych pokut za pred¢asné ukonceni
nebo diskreénich cen vyplaceni — nebo pfedchozimu souhlasu a volnosti
rozhodovani tviirce produktu s investi¢ni slozkou;

c) produkt s investicni slozkou nenabizi mozné ptedcasné ukonceni ani
moznosti vyplaceni ptred pfislusnou splatnosti.

Ve vsech ostatnich piipadech se produkt s investi¢ni slozkou povazuje za
likvidni.
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PRILOHA III

PREZENTACE SOUHRNNEHO UKAZATELE RIZIK

Format prezentace

Pro prezentaci souhrnného ukazatele rizik (SRI) ve sdéleni kli¢ovych infor-
maci pouziji tvirci produktu s investicni slozkou nize uvedeny format.
V zavislosti na souhrnném ukazateli rizik pro produkt s investi¢ni slozkou
se zvyrazni piislusné Cislo, jak je zobrazeno.

Nizsi riziko Vyssi riziko

Ukazatel rizik piedpoklidd, Ze si produkt ponechiite [do

datum / po dobu x let (pokud neni stanoveno Zidné datum splatnosti)]

Pripadné v souladu s bodem 3 pism. a) této pril
miiZe vyrazné liSit, pokud produkt vyinkasujete v poditeéni

ziskat zpét méné penéz.

uje-li se za nelikvidni v souladu s bodem 3 pism. b) této prilohy,

se podle konkrétniho pripadu jedno nebo obé ndsledujici slovni

Muzete [nemuiZete / pravdépodobné nebudete moci] inkasovat predéasné.
[Zaplatite/Pravdépodobni zaplatite] vysoké dodateéné niklady, abyste

mohli inkasovat piediasné.

produkt zah je vécné vyzn ® rizil idity v souladu
shodem 3 pism. b) této piilohy) Pravdépodobné nebudete moci svij
produkt snadno prodat [ukontit] nebo jej budete muset prodat [ukonéit]

za cenu, ktera vyrazné ovlivni, kolik ziskate zpét”;

Pokyny pro vypliiovani ohledné souhrnného ukazatele rizik (SRI)

Slovni vysvétleni pod souhrnnym ukazatelem rizik (SRI) strucné vysvétli
ucel souhrnného ukazatele rizik a podkladova rizika.

Bezprostiedné pod souhrnnym ukazatelem rizik se uvede casovy ramec
doporucené doby drzeni. Kromé toho se v téchto piipadech ptimo pod
souhrnny ukazatel rizik, jak je stanoveno ve vySe uvedené Sabloné, zahrne
upozornéni:

a) je-li riziko produktu s investi¢ni slozkou pfi odlisné dobé drzeni povazo-
vano za podstatné vyssi;

b) ma-li se za to, ze produkt s investi¢ni slozkou zahrnuje vécné vyznamné
riziko likvidity, at’ uz je smluvni povahy, ¢i nikoli;

¢) ma-li se za to, ze produkt s investicni slozkou je nelikvidni, at’ uz je

smluvni povahy, ¢i nikoli.

Dle pfislusnosti pro kazdy produkt s investi¢ni slozkou slovni vysvétleni
zahrne:
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a) upozornéni tuénymi pismeny, pokud:

i) se ma za to, ze produkt s investicni slozkou zahrnuje ménové riziko
uvedené v ¢l. 3 odst. 2 pism. c¢) tohoto nafizeni (prvek C);

ii) produkt s investicni slozkou drzi zavazek, ktery je mozno pfidat
k pocatecni investici (prvek D);

b) piipadné vysvétleni rizik vécné vyznamnych pro produkt s investicni
slozkou, kterd nemohla byt nalezit¢ zachycena souhrnnym ukazatelem
rizik (prvek E);

c) vyjasnéni:

i) ze produkt s investi¢ni slozkou drzi (¢astecnou) ochranu kapitalu proti
pfipadnému trznimu riziku, vcetné upfesnéni procentniho podilu
investovan¢ho kapitalu, ktery je chranén (prvek F);

ii) konkrétnich podminek omezeni, je-li (¢aste¢nd) ochrana kapitalu proti
trznimu riziku omezena (prvek G);

iii) Ze produkt s investi¢ni slozkou nedrzi zadnou ochranu kapitalu proti
ptipadnému trznimu riziku (prvek H);

iv) ze produkt s investi¢ni slozkou nedrzi zaddnou kapitadlovou zaruku
proti pfipadnému uvérovému riziku (prvek I);

v) konkrétnich podminek omezeni, je-li ochrana proti uvérovému riziku
omezena (prvek J).

5. Pro produkty s investi¢ni slozkou, které nabizi $kalu moznosti investovani,
pouziji tvirci produkti s investi¢ni slozkou pro prezentaci souhrnného
ukazatele rizik (SRI) format uvedeny v bod¢ 1 této piilohy, v némz jsou
znazornény vsechny nabizené tfidy rizik od té nejniz§i po tu nejvyssi.

6. Pro derivaty, které¢ jsou futures, kupni opce a prodejni opce obchodované na
regulovaném trhu nebo na trhu tfeti zemé, ktery je povazovan za rovnocenny
regulovanému trhu v souladu s ¢lankem 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, se
zahrnou prvky A, B, a pfipadné H.

VM3
VC4

6a. For Category 1 PRIIPs as defined in point 4(b) of Annex II, the terminology
used for the narratives explanations accompanying the SRI shall be adjusted,
where appropriate, to reflect the specific features of the PRIIP, such as the
absence of an initial investment amount.

vB

Slovni vysvétleni

7. Pro ucely prezentace souhrnného ukazatele rizik (SRI), vcetné bodu 4 této
ptilohy, se pripadné pouziji tato slovni vysvétleni:

[Prvek A] Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro uroven rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je pravdépodobné,
ze produkt pfijde o penize v disledku pohybd na trzich, nebo protoze
Vam nejsme schopni zaplatit.

[Prvek B] Zatadili jsme tento produkt do tiidy [1/2/3/4/5/6/7] ze 7, coz je

Mvree

6=,,druha nejvyssi/7=,nejvyssi“] trida rizik.
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[Kromé toho vlozte strucné vysvétleni klasifikace produktu o maximalni
délce 300 znakii jednoduchym jazykem)

[Priklad vysvétleni: To ocefiuje mozné ztraty budouci vykonnosti na
[1=,,velmi nizkou“/2=, nizkou*/3=,stfedn¢ nizkou‘/4=, stredni*/5=, stfedné
vysokou“/6=,,vysokou*/7=,,velmi vysokou“] troven a je [l, 2= ,velmi
nepravdépodobné*/3=, nepravdépodobné*/4=,,mozné*/5=,,pravdépodobné*/
6=,,velmi pravdépodobné*], ze [nasi] kapacitu [X] Vam zaplatit ovlivni
nepiiznivé trzni podminky].

[[Pfipadné:] Prvek C, tu¢n€] Pozor na ménové riziko. Obdrzite platby
v riznych ménach, takze kone¢ny vynos, ktery ziskate, zavisi na sménném
kurzu mezi dotyénymi dvéma ménami. Toto riziko neni ve vySe uvedeném
ukazateli zvazovano.

[[Pfipadné:] Prvek D] Za urc¢itych okolnosti od Vas mize byt pozadovano,
abyste uhradili dalsi platby na vyrovnani ztrat. (tucn¢) Celkova ztrata, kterou
muzete utrpét, mize podstatné piesahnout investovanou ¢astku.

[Piipadné:] [Prvek E] [Jina rizika vécné vyznamna pro produkt s investicni
slozkou, ktera nejsou zahrnuta do souhrnného ukazatele rizik, se vysvétli
pomoci maximaln¢ 200 znakd.]

[Pfipadné:] [Prvek F] [Mate pravo ziskat zpét nejméné [vlozte %] svého
kapitalu. Jakakoli ¢astka, kterd to ptesahuje, a jakykoli dalsi vynos zavisi
na budouci vykonnosti trhu a jsou nejisté.]

[Piipadné:] [Prvek G] [Tato ochrana proti budouci vykonnosti trhu se vSak
uplatni, pokud Vy [..]

— [plati-li podminky pro pfed¢asné ukonceni,] provedete odprodej pied [...
roky/mésice/dni]],

— [musi-li byt provadény pribézné platby,] neprovedete své platby vcas,

— [plati-li jind omezeni: vysvétlete je pomoci maximalné [...] znakl jedno-
duchym jazykem.]

[Pfipadné:] [Prvek H] [Tento produkt nezahrnuje Zadnou ochranu proti
budouci vykonnosti trhu, takze byste mohli pfijit o Cast svych investic
nebo o vsechny.]

[Piipadné:] [Prvek I] [Pokud (nejsme/nejsou) schopni zaplatit Vam dluznou
¢astku, mohli byste piijit o veskeré své investice.]

[Piipadné:] [Prvek J] [Muzete vSak vyuzit systém ochrany spotiebitele (viz
oddil ,,Co se stane, kdyz Vam nejsme schopni zaplatit). Vyse uvedeny
ukazatel tuto ochranu nezvazuje.]
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PRILOHA IV

SCENARE VYKONNOSTI

Pocet scéndarii

1. Scénafe vykonnosti podle tohoto nafizeni, které¢ znazoriuji skalu moznych
vynosu, jsou tyto:

a) priznivy scénar;

b) umirnény scénar;

¢) neptiznivy scénaf;

d) stresovy scénaf.

2. Stresovy scénaf stanovi zavazné nepfiznivé dopady produktu s investi¢ni
slozkou, které nebyly pokryty v nepfiznivém scénafi uvedeném v bodé 1
pism. c) této piilohy. Tento stresovy scénai uvadi dil¢i obdobi, pokud jsou
tato obdobi uvedena pro scénaie vykonnosti podle bodu 1 pism. a) az c) této
prilohy.

3. Dodatecny scénaf pro pojistné produkty s investicni slozkou je zalozen na
umirnéném scénaii uvedeném v bodé 1 pism. b) této ptilohy, je-li vykonnost
vyznamna pro navratnost investice.

4. Uvedou se rovnéz minimalni investiéni vynosy bez ohledu na situaci, kdy
tviirce produktu s investiéni slozkou nebo strana, ktera je piimo nebo
nepfimo povinna provadét piislusné platby retailovému investorovi, nejsou
schopni zaplatit.

Vypocet hodnot nepriznivych, umirnénych a priznivych scénarii pro doporucenou
dobu drzeni pro produkty s investicni slozkou kategorie 2

Piipad 1: Produkty s investi¢ni sloZkou uvedené v bodé 1 prilohy VIII
s dostateénymi historickymi udaji

5. Na produkty s investi¢ni slozkou uvedené v bodé 1 piilohy VIII se pouziji
nasledujici pravidla, pokud jsou v okamziku vypoctu splnéna tato kritéria
tykajici se délky roc¢nich po sobé jdoucich historickych hodnot produkti
s investi¢ni slozkou:

a) je veétsi nez 10;

b) je o pét let delsi nez délka doporucené doby drzeni produktu s investi¢ni
slozkou.

6. Pokud ¢ini doporucena doba drzeni pét let nebo méné, vypocitaji se nepii-
znivé, umirnéné a piiznivé scénaie za poslednich deset let od provedeni
vypoctu. Pokud je doporucena doba drzeni del§i nez pét let, vypocitaji se
nepfiznivé, umirnéné a piiznivé scénafe za Casové obdobi, které se rovna
doporucené dob¢ drzeni plus pét let od provedeni vypoctu.

7. Vypocet nepfiznivych, umirnénych a pfiznivych scénait zahrnuje nasledujici
kroky:

a) v Casovém obdobi uvedeném v bodé 6 této pfilohy se ur¢i vSechny
prekryvajici se dil¢i intervaly, které jsou jednotlivé stejné dlouhé jako
doporucena doba drzeni a které zacinaji nebo konéi v kazdém z mésict
nebo v kazdém datu ocefiovani produkti s investiéni slozkou s mésiénim
intervalem ocefovani, jez jsou obsazeny v tomto obdobi;
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b) v ptipadé produktt s investi¢ni slozkou s doporué¢enou dobou drzeni delsi
nez jeden rok se urci vSechny piekryvajici se dil¢i intervaly, které jsou
jednotlivé stejné dlouhé jako doporucena doba drZzeni nebo kratsi, ale
zaroven stejné dlouhé jako jeden rok nebo delsi, a které kon¢i na
konci ¢asového obdobi uvedeného v bodé 6 této ptilohy;

(e}
~

pro kazdy dil¢i interval uvedeny v pismenech a) a b) se vypocte vykon-
nost produktu s investi¢ni slozkou takto:

i) na zéklad¢ vykonnosti produktu s investicni slozkou b&éhem doby
trvani kazdého dil¢iho intervalu;

i) ocisténa od vsech prislusnych nakladu;

iii) za predpokladu, ze rozdélitelné pfijmy z produktu s investi¢ni slozkou
byly znovu investovany;

iv) s pouzitim linedrni transformace k ziskani vykonnosti v dil¢ich inter-
valech, které jsou kratsi, nez je doporucena doba drzeni, za Gcelem
urceni vSech dil¢ich intervalti srovnatelné délky;

d

=

sefazeni dil¢ich intervald urCenych podle pismene a) dle vykonnosti
vypoctené podle pismene c) s cilem stanovit u téchto dil¢ich intervalt
medidn a nejlepsi dil¢i interval z hlediska vykonnosti;

S

~

sefazeni dil¢ich intervalti urenych podle pismene a) a b) dle vykonnosti
vypoctené podle pismene c¢) s cilem stanovit u téchto dil¢ich intervalt
nejhorsi dil¢i interval z hlediska vykonnosti.

8. Nepfiznivy scénaf bude mit nejhorsi vyvoj hodnoty produktu s investi¢ni
slozkou podle bodu 7 pism. e) této ptilohy.

9. Umirnény scénat bude mit medianovy vyvoj hodnoty produktu s investi¢ni
slozkou podle bodu 7 pism. d) této pfilohy.

10. Pfiznivy scéndf bude mit nejlepsi vyvoj hodnoty produktu s investi¢ni
slozkou podle bodu 7 pism. d) této piilohy.

11. Tyto scénafe se vypocitaji alesponi jednou za mésic.

Piipad 2: Produkty s investi¢ni sloZkou uvedené v bodé 1 prilohy VIII bez
dostateénych historickych tdaji, u nichZ je mozZné pouZzit srovnavaci
ukazatel

12. U produkti s investi¢ni slozkou uvedenych v bodé 1 piilohy VIII se nepfi-
znivé, umirnéné a priznivé scénafe vypocitaji podle bodi 6 az 11 této
ptilohy, pficemz se pro doplnéni hodnot produktu s investi¢ni slozkou
pouziji tdaje srovnavaciho ukazatele minus vSechny pfislusné naklady,
pokud:

a) hodnoty produktu s investi¢ni slozkou nespliuji kritéria tykajici se délky
stanovena v bodé 5 této pfilohy;

b) srovnavaci ukazatel je vhodny pro odhad scénaiti vykonnosti v souladu
s kritérii uvedenymi v bodé 16 této ptilohy a

¢) u srovnavaciho ukazatele jsou k dispozici historické udaje, které spliuji
kritéria stanovena v bodé 5 této piilohy.
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Pokud informace o cilech produktu s investi¢ni slozkou odkazuji na srovna-
vaci ukazatel, pouzije se tento srovnavaci ukazatel za predpokladu, ze jsou
splnény podminky uvedené v prvnim pododstavci.

Piipad 3: Produkty s investi¢ni sloZkou uvedené v bodé 1 piilohy VIII bez
dostate¢nych historickych udajii a srovnavaciho ukazatele nebo se srovna-
vacim ukazatelem bez dostate¢nych historickych udaji ¢i jakykoli jiny
produkt s investi¢ni slozZkou kategorie 2

13. U produktti s investi¢ni slozkou uvedenych v bodé 1 ptilohy VIII, na které
se nevztahuje vySe uvedeny piipad 1 nebo pfipad 2, nebo u jakéhokoli
jiného produktu s investi¢ni slozkou kategorie 2, se nepfiznivé, umirnéné
a priznivé scénafe vypocitaji podle bodi 6 az 11 této prilohy pomoci srov-
navacich ukazateli upravenych nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2016/1011 ('). Tyto srovnavaci ukazatele ptedstavuji tiidy aktiv, do
nichz produkt s investicni slozkou investuje, nebo podkladové investice,
jimz je produkt s investicni slozkou vystaven, a maji za cil doplnit hodnoty
produktu s investicni slozkou nebo srovnavaci ukazatel uvedeny v bodé 12
této prilohy. Zvazuji se vSechny tfidy aktiv, do nichz by produkt s investi¢ni
slozkou mohl investovat vice nez 25 % svych aktiv, nebo podkladové inves-
tice, které predstavuji vice nez 25 % expozice. Pokud takovy srovnavaci
ukazatel neni k dispozici, pouzije se vhodny zastupny ukazatel.

14. Pokud produkt s investi¢ni slozkou investuje do riznych druhti aktiv nebo je
vystaven expozici riznych typa podkladovych investic a byl urcen vice nez
jeden srovnavaci ukazatel podle bodu 13 této piilohy, scénaie se vypocitaji
pomoci ,,;slozeného srovnavaciho ukazatele® s pfihlédnutim k vaham odha-
dované investice do kazdého druhu aktiv nebo podkladovych investic.

15. V piipadé produktli s investini slozkou kategorie 2, pro které neexistuje
odpovidajici srovndvaci ukazatel nebo zastupny ukazatel s dostate¢nymi
historickymi 0daji, které spliiuji kritéria stanovend v bodé 5 této piilohy
pro produkt s investicni slozkou, se scénafe vykonnosti vypocitaji podle
bodia 21 az 27 této prilohy pomoci patnacti let historickych vynosi produktu
s investicni slozkou nebo prislusného srovnavaciho nebo zastupného ukaza-
tele.

Pripady 2 a 3: pouziti pfisluSnych srovnavacich nebo zastupnych ukazatelt

16. K posouzeni, zda je pro odhad scénait vykonnosti vhodné pouzit konkrétni
srovnavaci nebo zastupné ukazatele, uplatni tvirci produkti s investi¢ni
slozkou nasledujici kritéria za pfedpokladu, Ze jsou tato kritéria v souladu
s cili produktu s investiéni slozkou a druhem aktiv, do néhoz produkt
s investi¢ni slozkou investuje, nebo druhem podkladovych investic, jejichz
expozici je produkt s investicni slozkou vystaven a které jsou pro produkt
s investicni slozkou relevantni:

a) profil rizik a vynosi, pokud srovnavaci nebo zastupny ukazatel a produkt
s investi¢ni slozkou spadaji do stejné kategorie souhrnného ukazatele
rizik nebo volatility, a ocekavany vynos nebo oboji;

b

=

ocekavany vynos;

c) slozeni umisténi aktiv (pokud slozeni aktiv produktu s investi¢ni slozkou
odrazi souhrnny index, srovnavaci nebo zastupny ukazatel pro ucely
vypoctu scénaiti vykonnosti disledné odrazi vahy souhrnného indexu);

(!) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o inde-

xech, které jsou pouzivany jako referenéni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a finan¢nich
smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investiéljich fondi, a 0 zméné smérnic 2008/48/ES
a 2014/17/EU a nafizeni (EU) €. 596/2014 (Uf. vést. L 171, 29.6.2016, s. 1).
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17.

d) potencialni aktiva, do kterych produkt s investi¢ni slozkou investuje,
v souladu s investi¢ni politikou;

e) expozice tiid podkladovych aktiv;

f) geograficka expozice;

g) odvétvova expozice;

h) rozdéleni piijmi z produktu s investicni slozkou;

1) opatieni tykajici se likvidity (napf.: denni objemy obchodovani, rozpéti
mezi nabidkou a poptavkou atd.);

j) doba trvani;
k) ratingova kategorie;
1) volatilita nebo historicka volatilita ¢i oboji.

Tvurci produkti s investicni slozkou mohou pouzit i jina kritéria, nez ta,
ktera jsou uvedena v prvnim pododstavci, pokud prokazi, ze tato dodatecna
kritéria jsou relevantni z hlediska cilii produktu s investi¢ni slozkou a druhu
aktiv, do n¢hoz produkt s investi¢ni slozkou investuje, nebo druhu podkla-
dovych investic, jehoz expozici je produkt s investi¢ni slozkou vystaven.

Tvirci produktll s investi¢ni slozkou jsou schopni prokéazat soulad srovna-
vacich ukazateltl s cili produkti s investiéni slozkou a zdokumentuji své
rozhodnuti, pfi¢emz jasné zdtivodni pouzity srovnavaci ukazatel.

Vypocet stresového scénare pro produkty s investicni slozkou kategorie 2

18.

Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 2 sestava stresovy scénéi z téchto
krokd:

a) urceni dilciho intervalu o délce w, ktery odpovida témto intervaltim:

1 rok > 1 rok
Denni ceny 21 63
Tydenni ceny 8 16
Meési¢ni ceny 6 12

b) pro kazdy dil¢i interval o délce w urceni historickych logaritmicko-
normalnich vynosu rz, kde t=t1, 12, ..., tw;

¢) zméfeni volatility podle nize uvedeného vzorce, na jehoz pocatku t; = t;
s postupnym dosazovanim do t; = t,;, kde H je pocet historickych
sledovani v obdobi:

2
tivw—1 ( e Livw—1 )
Ef‘( Tti fiMl
M,,

Wi Og =
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kde My, je pocet sledovani v dil¢im intervalu a tHW?Ml je stfedni
3

hodnotou vsech historickych logaritmicko-normalnich vynost v odpovida-
jicim dil¢im intervalu;

d) odvozeni hodnoty, ktera odpovida 99. percentilu pro jeden rok
a 95. percentilu na ostatni doby drzeni. Tato hodnota je stresovou

volatilitou WU S

19. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 2 jsou u stresového scénare
o¢ekavanymi hodnotami na konci doporuéené doby drzeni:

-

wZ 2 . F ~-
w_ o, JZa=] #y  |(23-32a)| po [(225-52a)| #1%\_, W _ 20
[ ag w\o(.c:g-i-[ G \'":\'+ 53 N TR N 05" ag N

SCéIléP.S’[re'A' pvy — €

kde:

a) N je pocet obchodovacich obdobi v doporucené dobé drzeni a ostatni
vyrazy jsou definovany v bodé¢ 12 piilohy II;

b) z, je fadné zvolenou hodnotou produktu s investiéni slozkou v extrémnim
percentilu, ktery odpovidd 1% pro jeden rok a 5% na ostatni doby
drzeni.

20. Uvedena hodnota stresového scénafe neni lepSi nez hodnota nepiiznivého
scénare.

Vypocet hodnot scéndre pro doporucenou dobu drzeni pro nékteré produkty
s investicni slozkou kategorie 1, produkty s investicni slozkou kategorie 3
a produkty s investicni slozkou kategorie 4

21. Priznivy scénaf je hodnota produktu s investi¢ni slozkou ve vysi devadesa-
tého percentilu odhadovaného rozdéleni vysledkt béhem doporucené doby
drzeni minus vSechny piislusné naklady.

22. Mirny scénaf je hodnota produktu s investiéni slozkou ve vysi padesatého
percentilu odhadovaného rozdéleni vysledkt béhem doporuc¢ené doby drzeni
minus vSechny piislusné naklady.

23. Nepfiznivym scénafem je hodnota produktu s investicni slozkou ve vysi
desatého percentilu odhadovaného rozdéleni vysledkti béhem doporucené
doby drzeni minus vSechny pfislusné naklady.

24. Pokud se tvirce produktu s investi¢ni slozkou domniva, Ze existuje podstatné
riziko, ze by tyto scénafe mohly poskytnout retailovym investorim nepiimeé-
fené ocekavani ohledné moznych vynost, které mohou obdrzet, mohou
pouzit niz§i percentily, nez jaké jsou uvedeny v bodech 21, 22 a 23 této
ptilohy.

25. V piipadé produktil s investi¢ni slozkou kategorie 3 je metoda pro odvozeni
odhadovaného rozdéleni vysledkti produktu s investi¢ni slozkou b&hem
doporuceného doby drzeni shodna s metodou uvedenou v bodech 19 az
23 prilohy II. Oc¢ekdvanym vynosem kazdého aktiva je vSak vynos sledo-
vany za dané obdobi vypocitany bez diskontovani ocekavané vykonnosti
pomoci ocekavaného bezrizikového diskontniho faktoru.

26. Pro produkty s investicni slozkou kategorie 3 se provedou tyto upravy
vypoctu stresového scénafe v porovnani s vypoctem produktt s investi¢ni
slozkou kategorie 2:
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27.

28.

29.

a) odvozeni stresové volatility Weg na zakladé metodiky vymezené v bodé
18 pism. a) b) a c) této piilohy;

b) piepocet historickych vynosu r, na zakladé nasledujiciho vzorce:

¢) pouziti bootstrapu u r{_‘“’Jf na zakladé popisu v bodé 22 ptilohy II;

d) vypocet vynosu pro kazdou smlouvu sectenim vynost za zvolena obdobi
a opravou téchto vynosil, aby se zajistilo, ze ocekdvany vynos zméieny
na zakladé simulované distribuce odpovida nize uvedenému:

E*[Tbootstrapped] = —0.5"g2N

kde E*[rpoosstrappeal j€ nOVa simulovand stfedni hodnota.

Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 3 je stresovym scénafem hodnota
produktu s investicni slozkou v extrémnim percentilu z, vymezeném v bodé
19 této prilohy v piipadé¢ simulované distribuce stanovené v bodé 26 této
ptilohy.

Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 4 se pouzije metoda stanovena
v bodé¢ 27 piilohy II pro ty faktory, které nelze sledovat na trhu, kombino-
vana v nezbytné mife s metodou pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie
3. Pfislusné metody pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 2 stanovené
v bodech 5 az 20 této ptilohy a piislusné metody pro produkty s investi¢ni
slozkou kategorie 3 stanovené v bodech 21 az 27 této piilohy se pouziji pro
ptislusné slozky produktu s investi¢ni slozkou, pokud produkt s investi¢ni
slozkou kombinuje rizné slozky. Scénafe vykonnosti jsouvazenym
prumérem piislusnych slozek. Ve vypoctech vykonnosti se zohledni vlast-
nosti produktu a kapitalové zaruky.

Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 1 definované v bodé 4 pism. a)
ptilohy II a produkty s investi¢ni slozkou kategorie 1 definované v bodé 4
pism. b) prilohy II, jez nejsou obchodované na regulovaném trhu nebo na
trhu tieti zemé, ktery je povazovan za rovnocenny regulovanému trhu
v souladu s ¢lankem 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, se scénare vykonnosti
vypocitaji v souladu s body 21 az 27 této prilohy.

Vypocet hodnot scénare pro doporucenou dobu drzeni pro jiné druhy produkti
s investicni slozkou kategorie 1

30.

Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 1, které jsou futures, kupni opce
a prodejni opce obchodované na regulovaném trhu nebo na trhu téeti zemé,
ktery je povazovan za rovnocenny regulovanému trhu v souladu s ¢lankem
28 nafizeni (EU) €. 600/2014, se scénaie vykonnosti zobrazi ve formé grafu
struktury vyplaceni. Zahrne se graf ukazujici vykonnost vSech scénait pro
ruzné urovné podkladové hodnoty. Vodorovna osa grafu ukazuje rizné
mozné ceny podkladové hodnoty a svisla osa ukazuje zisk nebo ztratu pfi
ruznych cenach podkladové hodnoty. Pro kazdou cenu podkladové hodnoty
ukazuje graf vysledny zisk nebo ztratu a pii které cen¢ podkladové hodnoty
se zisk nebo ztrata rovna nule.
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31.

Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 1 definované v bodé 4 pism. c¢)
ptilohy II se poskytne priméfeny a konzervativni nejlepsi odhad ocekava-
nych hodnot pro scénafe vykonnosti stanovené v bod¢ 1 pism. a), b) a c) této
ptilohy na konci doporuéené doby drzeni.

Zvolené a zobrazené scénare jsou v souladu s ostatnimi informacemi obsa-
zenymi ve sdéleni klicovych informaci, véetné celkového rizikového profilu
pro produkt s investi¢ni slozkou, a dopliuji je. Tviirce produktu s investicni
slozkou zajisti soulad scénaft s vnitfnimi zaveéry fizeni produktil, véetné —
mimo jiné — jakéhokoli stresového testovani provedeného pro produkt
s investicni slozkou jeho tvlircem a Udaji a analyzy pouzité pro ziskani
dalSich informaci obsazenych ve sdéleni klicovych informaci.

Scénaife se zvoli tak, aby poskytovaly vyvéazenou prezentaci moznych
vysledkti produktu s investicni slozkou za pfiznivych 1 nepfiznivych
podminek, ale zobrazi se pouze scénafe, které Ize diivodné ocekavat. Scénare
nejsou voleny tak, aby nepatficné zdiraziovaly piiznivé vysledky na tkor
nepiiznivych.

Vypocet hodnot scéndrii pro dil¢i doby drzeni

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

Pro produkty s investi¢ni slozkou s doporucenou dobou drzeni mezi jednim
rokem a deseti roky se vykonnost uvede ve dvou riznych dobach drzeni: na
konci prvniho roku a na konci doporucené doby drzeni.

Pro produkty s investi¢ni slozkou s doporucenou dobou drzeni 10 rokt nebo
vice se vykonnost uvede ve tfech dobach drzeni: na konci prvniho roku, po
polovingé doporuc¢ené doby drZzeni zaokrouhlené smérem nahoru do nejbliz-
siho konce roku a na konci doporucené doby drzeni.

Pro produkty s investi¢ni slozkou s doporucenou dobou drzeni jeden rok
nebo méné se neuvadi zadné scénatre vykonnosti pro dil¢i doby drzeni.

Pro produkty s investiéni slozkou kategorie 2 se hodnoty, jez maji byt
uvedeny pro dil¢i obdobi pro nepfiznivy, umirnény a pfiznivy scénaf,
vypocitaji podle bodi 5 az 14 této prilohy s pouzitim casového obdobi
uvedeného v bod¢ 6, avsak na zakladé vysledkti dosazenych béhem daného
dil¢iho obdobi.

Pro produkty s investicni slozkou kategorie 2 se hodnoty, jez maji byt
uvedeny pro dil¢i obdobi pro stresovy scénaf, vypocitaji pomoci vzorct
v bodech 18 a 19 této prilohy, pficemz N je definovano jako pocet obcho-
dovacich obdobi od pocatecniho data do konce dil¢iho obdobi. Bod 20 této
prilohy se vztahuje rovnéz na dil¢i obdobi.

Pro produkty s investi¢ni slozkou uvedené v bodech 15 a 29 této pfilohy, pro
produkty s investi¢ni slozkou kategorii 3 a 4, pokud se nepouzije bod 38 této
prilohy, odhaduje hodnoty scénafe, jez maji byt uvedeny pro dil¢i doby
drzeni, tvirce produktu zpusobem, ktery je v souladu s odhadem na konci
doporucené doby drzeni.

Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 1, které jsou futures, kupni opce
a prodejni opce obchodované na regulovaném trhu nebo na trhu treti zemé,
ktery je povazovan za rovnocenny regulovanému trhu v souladu s ¢lankem
28 mnatizeni (EU) ¢. 600/2014 nebo pro produkty s investiéni slozkou
uvedené v bodé¢ 90 pism. d) pfilohy VI se scénafe vykonnosti mohou
zobrazit pouze na konci doporucené doby drzeni.
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Obecné pozadavky

39. Scénafe vykonnosti produktu s investi¢ni slozkou se pro prezentovany scénar
a dobu drzeni vypocita jako ocisténé od vsech prislusnych nakladt v souladu
s prilohou VI.

40. Scénafe vykonnosti se vypocitaji pomoci Castek odpovidajicich castkam
pouzitym pro vypocet nakladi uvedenym v bodech 90 a 91 prilohy VI.

41. Pro ty produkty s investi¢ni slozkou, které jsou forwardovymi smlouvami,
futures, rozdilovymi smlouvami nebo swapy, se scénafe vykonnosti vypoci-
taji za predpokladu, ze Castka uvedena v bod¢ 40 je pomyslnou hodnotou.

42. Scénafe vykonnosti se uvadgji v penéznich jednotkich. Castky se auto-
maticky zaokrouhluji na desitky eur nebo piisluSnou ménu, pokud neexistuji
konkrétni podminky pro vyplaceni, podle nichz by mohlo byt zaokrouhleni
¢astek na desitky eur zavadéjici. V takovém piipadé miize tvirce produktu
s investi¢ni slozkou uvést udaje zaokrouhlené na celd eura. Aniz je dotcen
bod 7 této piilohy, penézni udaje udavaji soucet Castek, které by retailovy

investor obdrzel (o¢isténé od nakladi) béhem doby drzeni, a zahrnuji:

a) platby splatné na konci doby drzby, véetné splaceného kapitalu;

b) kupony nebo jiné castky piijaté pfed koncem doby drzeni, bez piedpo-
kladu zpétné investice téchto Castek.

43. Pro produkty s investi¢ni slozkou, které jsou forwardovymi smlouvami,
futures, rozdilovymi smlouvami nebo swapy, ukazuji scénafe vykonnosti
v penéznich jednotkach zisk nebo ztratu dosaZzenou béhem doby drzeni.

44. Scénafe vykonnosti se uvedou také v procentnim podilu jako pramér ro¢ni
navratnosti investice. Tento udaj se vypocita uvazovanim hodnoty scénaie
jako Ccitatele a Castky pocate¢ni investice nebo zaplacené ceny jako jmeno-
vatele podle nasledujiciho vzorce:

(hodnota scénare / pocatecni investice) (1 / T) — 1, pokud T > 1, kde T je délka
doby drzeni v rocich

45. U doporucené doby drzeni kratsi nez jeden rok ukazuji scénare vykonnosti
v procentech pfedpokladany vynos za dané obdobi, které neni vyjadfeno
jako roc¢ni.

46. Pro produkty s investi¢ni slozkou, které jsou forwardovymi smlouvami,
futures, rozdilovymi smlouvami nebo swapy, se procentni navratnost
vypo¢itd uvazovanim pomysiné hodnoty smlouvy a pfida se poznamka
pod carou za ucelem vysvétleni tohoto vypoctu. Vzorec pro vypocet je
nasledujici:

(Cisty zisk nebo ztrata / pomyslna hodnota) ~ (1 / T) — 1, pokud T > 1.

Poznamka pod carou uvadi, Ze potencialni navratnost je vypocitana jako
procentni podil z pomyslné hodnoty.
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47. Pro pojistné produkty s investi¢ni slozkou se kromé vyse uvedenych metod,
véetné podle bodu 28 této piilohy, pfi vypoctu scénaii vykonnosti pro in-
vestici uplatni toto:

a) zohledni se budouci podil na zisku;

b) predpoklady o budoucim podilu na zisku jsou v souladu s pfedpokladem
o rocnim vynosu podkladovych aktiv;

c) predpoklady o tom, jak budou budouci zisky rozdéleny mezi tvilrce
produktu s investi¢ni slozkou a retailového investora, a jiné predpoklady
o rozdéleni budoucich ziski, jsou realistické a v souladu se soucasnou
obchodni praxi a obchodni strategii tviirce produktu s investi¢ni slozkou.
Pokud existuji pfiméfené doklady o tom, ze subjekt zméni své postupy
nebo strategie, predpoklady o rozdéleni budoucich ziskl jsou v souladu
se zmeénénymi postupy nebo strategiemi. Pro poskytovatele zivotniho
pojisténi spadajici do plisobnosti smérnice 2009/138/ES jsou tyto piedpo-
klady v souladu s ptedpoklady budoucich opatfeni vedeni pouzitych
k ocenovani technickych rezerv v rozvaze podle smérnice Solventnost II;

d) pokud se slozka vykonnosti tyka podilu na zisku, ktery je splatny podle
uvazeni, pfedpoklada se tato slozka pouze v pfiznivych scénatich vykon-
nosti;

e) scénare vykonnosti se vypocitaji na zakladé castek investice stanovenych
v bodé 40 této piilohy.
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PRILOHA V

METODIKA PREZENTACE SCENARU VYKONNOSTI
CAST 1
Obecné specifikace prezentaci

Scénafe vykonnosti jsou prezentovany piesnym, poctivym, jasnym a nezava-
dgjicim zptusobem, pii némz je pravdépodobné, ze jim porozumi primérny
retailovy investor.

Ve vsech ptipadech se zahrnou nasledujici slovni vysvétleni z ¢asti 2 této
ptilohy:

a) prvek A;

b) prvek B, ktery se viditelné umisti nad tabulkou nebo grafem scénaie
vykonnosti.

Pro vSechny produkty s investicni slozkou kromé produktii s investicni
slozkou kategorie 1 uvedenych v bodé 30 ptilohy IV:

a) prvek C v Casti 2 této prilohy se umisti viditelné nad tabulkou scénéie
vykonnosti;

b) informace o minimalnich investi¢nich vynosech se uvedou v tabulce
scénatre vykonnosti a ptipadné se zahrne prvek G v ¢asti 2 této piilohy.
Pokud je zarucen minimalni vynos, uvede se v penézni Castce za dobu
drzeni, po kterou je zarucen. Neni-li minimalni vynos zarucen nebo vzta-
huje-li se zaruka pouze na ¢ast doby drzeni, uvede se u piislusné doby
drzeni slovni vysvétleni, ze retailovi investofi mohou pfijit o celou inves-
tovanou Castku nebo jeji Cast, ptipadné ze by retailovi investofi mohli
utrpét ztratu presahujici vysi jejich investice, jak je uvedeno v €asti 3 této
ptilohy.

Uvadi-li se stresovy scénaf, zahrne se slovni vysvétleni stanovené v prvku
D v casti 2 této prilohy.

Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 2 kromé téch, které jsou uvedeny
v bod¢ 15 ptilohy IV, se uvedou slovni vysvétleni nepfiznivého, umirnéného
a pfiznivého scénafe pomoci prvku E v ¢asti 2 této prilohy.

Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 1 kromé téch, které jsou uvedeny
v bod¢ 30 prilohy IV, produkty s investicni slozkou kategorie 2 uvedené
v bod¢ 15 prilohy IV, produkty s investi¢ni slozkou kategorie 3 a produkty
s investi¢ni slozkou kategorie 4 se zahrne stru¢né vysvétleni uvedenych
scénaitt pomoci maximalné 300 znakl ve srozumitelném jazyce.

Prvky H, I, J a K v ¢asti 2 této piilohy se rovnéZ zahrnou v piipadé produktu
s investi¢ni slozkou kategorie 1 uvedenych v bod¢ 30 piilohy IV.

Dil¢i doby drzeni se uvadéji v souladu s body 32, 33 a 34 piilohy IV.
Pfechodna obdobi se mohou lisit v zavislosti na délce doporucené doby
drzeni.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Pro produkty s investi¢ni slozkou, které neuvadéji scénaie vykonnosti pro
dil¢i doby drzeni, se pfipadné zahrne slovni vysvétleni uvedené v prvku
F v casti 2 této prilohy.

Neni-li uvedeno jinak, pro vSechny produkty s investicni slozkou kromé
produkti s investicni slozkou kategorie 1 uvedené v bodé 30 piilohy IV
pouzivaji tviirci produktii s investicni slozkou Sablony uvedené v ¢asti 3 této
ptilohy k prezentovani scénaiti vykonnosti v zavislosti na tom, zda se jedna
o jednotlivou investici nebo pojistny produkt s investi¢ni slozkou, pravi-
delnou platbu nebo pojistny produkt s investi¢ni slozkou nebo produkt
s investicni slozkou podle bodu 76¢ piilohy VI.

Pojem ,,ukonceni* se v tabulce scénafe vykonnosti pouzije k vyjadieni ukon-
Ceni investice. Pokud by tento pojem mohl byt pro urcit¢ druhy produktt
s investicni slozkou zavadéjici, lze v takovém piipadé pouzit alternativni
pojem, napiiklad ,,odstoupeni nebo ,,vzdani se.

Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 1 definované v bod¢ 4 pism. b)
prilohy II, se ptipadné upravi pouzita terminologie tak, aby zahrnovala speci-
fické rysy produktu s investi¢ni slozkou, napiiklad aby odkazovala na
pomyslnou hodnotu produktu s investi¢ni slozkou.

Pro pojistné produkty s investi¢ni slozkou se zahrnou dalsi fadky s ohledem
na pojistné biometrického rizika a scénaf pojistnych plnéni, které jsou
uvedeny v Sablonach A a B v ¢asti 3 této piilohy. Vynosy pro tento scénar
se vyjadii pouze v penézich.

Pro produkty s investicni slozkou, které zahrnuji pravidelné platby nebo
pojistné, obsahuji Sablony také informace o kumulované vysi investice
a pripadné o kumulovaném pojistném biometrického rizika uvedené v Sabloné
B v casti 3 této prilohy.

Pro produkty s investi¢ni slozkou, které maji byt drzeny po cely zivot, mize
doporucena doba drzeni uvedena ve scénafich vykonnosti znamenat, Ze ma
byt produkt s investicni slozkou drzen po cely zivot, a uvadét pocet let
pouzitych jako piiklad pro vypocet.

Pro produkty s investi¢ni slozkou, které jsou okamzitymi anuitami, nebo pro
jiné produkty s investi¢ni slozkou, které jsou ureny pouze k vyplaceni pfi
vzniku pojistné udalosti, uvadi tabulka scénafe vykonnosti podle potieby
nasledujici:

a) scénare preziti pfi doporucené dobé drzeni uvadéji souhrnnou castku
plateb vyplacenych retailovému investorovi;

b) pokud jsou zahrnuty dil¢i scénafe preziti, uvadéji tyto scénafe Castky
odbytného a souhrnnou ¢astku plateb vyplacenych v té dobé retailovému
investorovi;

¢) scénare pojistné udalosti, napfiklad v ptipadé smrti, uvadéji jednorazovou
castku, kterou v té dobé obdrzi opravnéné osoby.
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17. Je-li produkt s investiéni slozkou umoten nebo zrusen pied koncem doporu-
¢ené doby drzeni podle simulace, upravi se odpovidajicim zpsobem prezen-
tace scénafti vykonnosti, jak je uvedeno v Sabloné¢ C v ¢asti 3 této piilohy,
a doplni se vysvétlivky tak, aby bylo jasné, zda uréity scénaf zahrnuje
predcasné umoteni nebo zruSeni a ze nebyl uplatnén ptedpoklad opétovné
investice. Ve scénafich, ve kterych jsou produkty s investi¢ni slozkou auto-
maticky umofeny nebo zruSeny, se udaje uvedou ve sloupci ,,Pokud investici
ukoncite pfi umofeni nebo splatnosti Sablony C v &asti 3 této piilohy.
Casovéa obdobi uvedena pro diléi doby drzeni jsou stejnd pro rtizné scénaie
vykonnosti a vychazeji z doporucené doby drzeni, pokud neni produkt
s investi¢ni slozkou umoften, ktera by méla byt v souladu s jeho splatnosti.
Udaje pro dil¢i doby drzeni se uvadi pouze pro scénafe, v ramci kterych
produkt s investi¢ni slozkou jesté nebyl umoifen nebo zrusen pied koncem
této diléi doby drzeni nebo na jejim konci, a zahrnuji veskeré v té dobé
platné naklady na vystup. Pokud by byl produkt s investi¢ni slozkou umoien
pred koncem této dil¢i doby drzeni nebo na jejim konci na zakladé simulace,
neuvadi se v tomto ¢asovém obdobi zadné tdaje.

CAST 2
Piedepsana slovni vysvétleni stanovena v prvcich

[Prvek A] Uvedené tudaje zahrnuji veskeré naklady samotného produktu,
(v prislusnych pripadech) [ale nemusi zahrnovat veskeré naklady, které zaplatite
svému poradci nebo distributorovi / a zahrnuji naklady Vaseho poradce nebo
distributora]. Udaje neberou v uvahu Vasi osobni dafiovou situaci, kterd mtize
rovnéz ovlivnit, kolik ziskate zpét.

[Prvek B] Co z tohoto produktu ziskate, zavisi na budouci vykonnosti trhu.
Budouci vyvoj trhu je nejisty a nelze jej s ptesnosti piedvidat.

[Prvek C] [Uvedeny nepfiznivy, umirnény a pfiznivy scénai jsou piiklady
znazornujici nejhorsi, praimérny a nejlepsi vykonnost [produktu / pfislusného
srovnavaciho ukazatele] za poslednich [x] let.] (pro produkty s investicni slozkou
kategorie 2 kromé téch, které jsou uvedeny v bode 15 prilohy IV) [Uvedené
scénare jsou piiklady zalozené na dosavadnich vysledcich a na urcitych predpo-
kladech] (pro ostatni typy produktii s investicni slozkou). Trhy se mohou
v budoucnu vyvijet velmi odlisné.

[Prvek D] Stresovy scénai ukazuje, co byste mohli ziskat zpét za extrémnich
trznich podminek.

[Prvek E] K tomuto typu scénatfe doslo u investice [pripadné dopliite odkaz na
srovnavaci ukazatel] mezi [doplite data v letech].

[Prvek F] Tento produkt nelze [snadno] vyinkasovat. Pokud ukonéite investici
dfive, nez je doporucena doba drzeni [nemate zaruku] (pokud je zdruka pouze
v doporucené dobé drzeni) [a] [[zaplatite/pravdépodobné zaplatite] dodatecné
naklady] (pokud jsou vystupni ndklady).

[Prvek G] Vynos je zarucen pouze v pripadé, ze [popisete prislusné podminky
nebo uvedte, kde jsou tyto podminky popsany ve sdéleni klicovych informaci,
Jako jsou slovni vysvétleni uvedend v souladu s prilohou II].

[Prvek H] Tento graf ilustruje, jak by Vase investice mohla fungovat. Muzete jej
porovnat s grafy vyplaceni jinych derivata.
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[Prvek I] Prezentovany graf poskytuje $kalu moznych vysledktl a neni piesnym
udajem o tom, co byste mohli ziskat zpét. Co ziskate, se bude lisit v zavislosti na
tom, jak se podklad rozvine. Graf ukazuje pro kazdou hodnotu podkladu, jaky by
byl zisk nebo ztrata produktu. Vodorovna osa ukazuje rizné mozné ceny podkla-
dové hodnoty ke dni skonceni platnosti a svisla osa ukazuje zisk nebo ztratu.

[Prvek J] Zakoupeni tohoto produktu potvrzuje, ze si myslite, Zze se podkladova

cena [zvysi/snizi].

[Prvek K] Vase maximalni ztrata by byla, kdybyste pfisli o vSechny své investice

(zaplacené pojistné).

CAST 3
Sablony

Sablona A: Vyplaci se jednotliva investice nebo jednotlivé pojistné

Scénaie [preziti]

Minimalni

Stresovy

Nepfiznivy

Umirnény

Priznivy

[PenéZni ¢astka] nebo [Minimalni vynos neni zaruden, [pokud investici [ukon-
¢ite] pired uplynutim [...let/mésicti/dni]] (v prislusnych pripadech). Mohli byste
prijit o ¢ast svych investic nebo o vSechny [nebo budete muset uhradit dalsi
platby k pokryti ztrat] (v prislusnych pripadech)]

Co byste mohli ziskat zpét po [ ] EUR [ ] EUR [ ] EUR
odecteni ndkladii

Primérny kazdoro¢ni vynos [1% []% []1%
Co byste mohli ziskat zpét po [ ] EUR [ T EUR [ ] EUR
odecteni nakladii

Primérny kazdoro¢ni vynos [1% [1% [1%
Co byste mohli ziskat zpét po [ ] EUR [ T EUR [ ] EUR
odecteni ndkladii

Primérny kazdoro¢ni vynos [1% [1% [1%
Co byste mohli ziskat zpét po [ ] EUR [ 1 EUR [ 1 EUR

odecteni ndkladi

Primérny kazdoro¢ni vynos [1% [1% [1%
(V prislusnych pripadech) Scéna¥ [smrti]
[Pojistna udalost] Co by mohly ziskat opravnéné [ ] EUR [ 1 EUR [ ] EUR

osoby zpét po odecteni ndakladii
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Sablona B: Vyplaci se pravidelné investice nebo pojistné

Scénare [preziti]

Minimalni [PenéZni ¢astka] nebo [Minimalni vynos neni zarucen, [pokud investici [ukon-
¢ite] pred uplynutim [...let/mésici/dni]] (v prislusnych pripadech). Mohli byste
prijit o ¢ast svych investic nebo o vSechny [nebo budete muset uhradit dalsi
platby k pokryti ztrat] (v prislusnych pripadech)]

Stresovy Co byste mohli ziskat zpét po [ ] EUR [ ] EUR [ ] EUR
odecteni ndkladii
Primeérny kazdoro¢ni vynos [1% [1% [1%

Nepftiznivy Co byste mohli ziskat zpét po [ ] EUR [ 1 EUR [ 1 EUR
odecteni ndkladii
Primeérny kazdoro¢ni vynos [1% [1% [1%

Umirnény Co byste mohli ziskat zpét po [ ] EUR [ 1 EUR [ ] EUR
odecteni ndkladii
Primérny kazdoro¢ni vynos [1% [1% [1%

Piiznivy Co byste mohli ziskat zpét po [ ] EUR [ 1 EUR [ 1 EUR
odecteni ndkladi
Primérny kazdoro¢ni vynos [1% [1% [1%

Investovana ¢astka v pribéhu ¢asu [ 1 EUR [ 1 EUR [ 1 EUR

(V prislusnych pripadech) Scénar [smrti]

[Pojistna udalost]

Co by mohly ziskat opravnéné [ ] EUR [ 1 EUR [ ] EUR
osoby zpét po odecteni ndakladii

Pojistné vyplacené v prubéhu ¢asu [ 1 EUR [ 1 EUR [ 1 EUR
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Sablona C: Produkty s investiéni slozkou podle bodu 76¢ ptilohy VI (tzv. auto-
callable)

Scénare

Minimalni [PenéZni ¢astka] nebo [Minimalni vynos neni zaruden, [pokud investici [ukon-
Cite] pred uplynutim [...let/mésict/dni]] (v prislusnych pripadech). Mohli byste
prijit o ¢ast svych investic nebo o vSechny [nebo budete muset uhradit dalsi
platby k pokryti ztrat] (v prislusnych pripadech)]

Stresovy Co byste mohli ziskat zpét po [ ] EUR [ 1 EUR [ 1 EUR
odecteni nakladi

(produkt skonéi po [ ]) Primérny kazdoro¢ni vynos [1% [1T% [1%

Nep¥iznivy Co byste mohli ziskat zpét po [ ] EUR [ ] EUR [ ] EUR
odecteni ndkladii

(produkt skonéi po [ ]) Primeérny kazdoro¢ni vynos [1% [1% [1%

Umirnény Co byste mohli ziskat zpét po [ ] EUR [ ] EUR [ ] EUR
odecteni nakladii

(produkt skonéi po [ ]) Primérny kazdoro¢ni vynos [1% [1% [1%

Piiznivy Co byste mohli ziskat zpét po [ ] EUR [ 1 EUR [ 1 EUR

odecteni ndkladi

(produkt skonéi po [ ]) Primérny kazdoro¢ni vynos [1% [1% [1%



02017R0653 — CS — 01.01.2023 — 006.004 — 51

vB
PRILOHA VI
METODIKA PRO VYPOCET NAKLADU
CAST 1
Seznam naklada

I. SEZNAM NAKLADU INVESTICNICH FONDU (AIF A SKIPCP)
Naklady, které maji byt zverejnény

Jednordzové ndklady

1. Jednorazovymi naklady jsou naklady na vstup nebo vystup, které jsou bud’
a) placeny piimo retailovym investorem; nebo
b) srazeny z platby, kterou retailovy investor obdrzel nebo ma obdrzet.

2. Jednorazové néklady jsou naklady retailového investora, jez nejsou odeci-
tany z aktiv AIF nebo SKIPCP.

3. Jednordzové nédklady zahrnuji mimo jiné tyto typy piedem zaplacenych
pocatecnich nakladi, které¢ se zohledni ve vysi nakladu, kterd ma byt zvetej-
néna ve sdéleni klicovych informaci:

M3
Ve
a) poplatek za distribuci do té miry, do jaké je spravcovské spolecnosti
SKIPCP nebo spravci alternativnich investicnich fondd ¢astka znama;
Neni-li skute¢na castka spravcovské spolecnosti SKIPCP nebo spravci
alternativnich investi¢nich fondd znama, uvedou se maximalni mozné
znamé distribuc¢ni naklady pro konkrétni produkt s investicni slozkou;
naklady na zfizeni (¢ast placena piedem);
vB
b) naklady na zfizeni (Cast placena predem)
¢) marketingové naklady (¢ast placena predem);
d) Clensky piispévek véetné dani.
Opakované naklady

4. Opakované naklady jsou platby odecitané¢ z aktiv AIF nebo SKIPCP a pred-

stavuji toto:

a) vydaje nezbytné vynalozené pii jejich Cinnostech;

b) veskeré platby stranam spojenym s AIF nebo SKIPCP nebo tém, které
jim poskytuji sluzby, vcetné¢ odmén;

c¢) transakéni naklady.

5. Opakované naklady zahrnuji mimo jiné tyto typy nakladu, které jsou odeci-
tané z aktiv AIF nebo SKIPCP a zohledni se ve vysi nakladi, ktera ma byt
zvefejnéna ve sdéleni klicovych informaci:

a) vSechny platby nize uvedenym osobam, vcéetné jakékoli osoby, kterou
povétily jakoukoli funkei:
\AE
Ve
i) spravcovska spole¢nost SKIPCP nebo spravce alternativnich
investi¢nich fonda;
VB

ii) ¢lenové spravni rady fondu, jde-li o investicni spole¢nost;
iii) depozitar;
iv) uschovatel (uschovatelé);

v) jakykoli investiéni poradce;
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<
2

vea

b)

©)

d)

e)

2)

h)

k)

k)

vSechny platby kterékoli osobg, kterda poskytuje externé zajistované
sluzby komukoli z vySe uvedenych, vcetné:

i) poskytovatelli ocenovani a Gcetnich sluzeb pro fond;

ii) poskytovatell sluzeb pro akcionafe, jako jsou zmocnénec a makléfi-
prodejci, kteti jsou vlastniky zaznamt akcii fondu a poskytuji
poducetni sluzby skutecnym vlastnikiim téchto akcii;

iii) poskytovateld sluzeb spravy zajisténi;

iv) poskytovatelt makléiskych sluzeb;

v) prostiednikll pajéujicich cenné papiry;

vi) poskytovateld spravy majetku a podobnych sluzeb;

registracni poplatky, poplatky za kotaci, regulacni poplatky a podobné
poplatky, vcetné poplatkti za vydani schvaleni;

dotované poplatky za zvlastni osetieni ziskl a ztrat;
odmény za audit;

platby pravnim a odbornym poradctim;

veskeré naklady na distribuci nebo marketing, do t¢ miry, do jaké je
spravcovské spole¢nosti Castka znama. Neni-li skute¢na Castka sprav-
covské spolecnosti znama, uvedou se maximalni mozné znamé distri-
bucni naklady pro konkrétni produkt s investi¢ni slozkou; b) naklady na
ziizeni (Cast placend predem);

néklady na financovani souvisejici s plij¢ovanim (poskytované sprizné-
nymi stranami);

naklady na kapitalovou zaruku poskytovanou jako rucitelem tieti
osobou;

platby tfetim osobam na pokryti nakladi nezbytné vynalozenych
v souvislosti s nabytim nebo pozbytim jakéhokoli aktiva v portfoliu
fondu (v€etné transakcnich ndkladi uvedenych v bodech 7 az 23c
této prilohy);

hodnota zbozi nebo sluzeb, které spravcovska spole¢nost SKIPC nebo
spravce alternativnich investi¢nich fonda nebo jakakoli osoba ve spojeni
obdrzela vyménou za zadavani pokynt k vydani nebo odkupu;

investuje-li fond sva aktiva do SKIPCP nebo AIF, jeho souhrnny
ukazatel nakladt zohledni poplatky vynalozené v SKIPCP nebo AIF.
Do vypoctu se zahrne toto:

i) je-li podkladem SKIPCP nebo AIF, pouzije se jeho nejnovéjsi
dostupny udaj souhrnného ukazatele nakladu; ktery se ptipadné
upravi, aby ukazoval skute¢né vynalozeny poplatek za distribuci;
tento daj je bud’ zaloZeny na tdaji zvetfejnéném SKIPCP nebo AIF
nebo jeho provozovatelem ¢i spravcovskou spolecnosti SKIPCP
nebo spravcem alternativnich investicnich fondt nebo na udaji
vypoc¢teném spolehlivou tieti stranou jako zdrojem, je-li aktualnéjsi
nez zvefejnény udaj;
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ii) souhrnny ukazatel nakladi lze snizit, pokud je zaveden jakykoli
mechanismus, aby investujici fond obdrzel od podkladového AIF
nebo SKIPCP srazku nebo retrocesi na poplatky (a pokud se jiz
neodrazi ve vysledovce fondu);

iii) pokud k nabyti nebo pozbyti jednotek nedochazi za stredni cenu
SKIPCP nebo AIF, zohledni se hodnota rozdilu mezi cenou trans-
akce a stfedni cenou jako transakéni naklady, neni-li to zahrnuto do
souhrnného ukazatele nakladu;

m) investuje-li fond do jiného produktu s investi¢ni slozkou nez SKIPCP
nebo AIF, jeho souhrnny ukazatel nakladi zohledni poplatky vynalo-
zené na podkladovy produkt s investi¢ni slozkou. Do vypoctu se zahrne
toto:

VM3
VvC4

i) nejnoveéjsi dostupny souhrnny ukazatel nakladi podkladového
produktu s investi¢ni slozkou se zahrne do vypoctu a piipadné se
upravi tak, aby ukazoval skutecné vynalozeny vstupni poplatek;

ii) souhrnny ukazatel nakladi lze snizit, pokud je zaveden jakykoli
mechanismus, aby investujici fond obdrzel od podkladového
produktu s investicni slozkou srazku nebo retrocesi na poplatky
(a pokud se jiz neodrazi ve vysledovce fondu);

iii) pokud k nabyti nebo pozbyti jednotek nedochéazi za stfedni cenu
podkladového produktu s investi¢ni slozkou, zohledni se hodnota
rozdilu mezi cenou transakce a stiedni cenou jako transakcni
néaklady, neni-li to zahrnuto do souhrnného ukazatele nakladu;

n) investuje-li fond do jiného investicniho produktu nezli do produktu
s investi¢ni slozkou, jeho souhrnny ukazatel naklad zohledni poplatky
vynalozené na podkladovy investi¢ni produkt. Tvtrce produktu s inves-
tiéni slozkou bud’ pouzije jakékoli zvefejnéné informace, které predsta-
vuji piiméfenou nahradu za souhrnny ukazatel nikladti, nebo provede
nejlepsi odhad jeho maximalni Grovné zalozeny na pfezkumu soucas-
ného prospektu a nejnovéjsi zvetejnéné zpravy a vykazi investicniho
produktu;

0) provozni naklady (nebo jakakoli odména) podle ujednani o sdileni
poplatkil se tieti stranou v rozsahu, ve kterém jiz nebyly zahrnuty do
jin¢ho typu néakladi uvedeného vyse;

p) zisky z postupd G¢inné spravy portfolia, nejsou-li vlozeny do portfolia;

q) implicitni naklady vynalozené strukturovanymi investicnimi fondy
uvedenymi v oddile II této piilohy a zejména v bodech 36 az 46 této
prilohy;

r) dividendy obsluhované akciemi drzenymi v portfoliu fondu, pokud se
dividendy nevlozi do fondu.
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Vedlejsi naklady

6. V castce, ktera ma byt zvetejnéna, se zohledni tyto typy vedlejsich nakladu:

a) s vykonnosti souvisejici poplatek splatny spravcovské spole¢nosti
SKIPCP nebo spravci alternativnich investi¢nich fondt nebo jakémukoli
investiénimu poradci, véetné vykonnostnich poplatkii uvedenych v bodé
24 této prilohy;

b) odmeény za zhodnoceni kapitadlu uvedené v bodé¢ 25 této prilohy;

Vypocet konkrétnich typu nakladi investi¢nich fondi

Transakcni naklady

7. Transakéni naklady se pocitaji v prumérném ro¢nim objemu na zakladé
praméru transakénich naklada vynalozenych produktem s investi¢ni slozkou
za predchozi tfi roky, pokud se tento prumér vypocte ze vSech transakci.
roky, transak¢ni naklady se vypocitaji pomoci metodiky stanovené v bodech
21, 22 a 23 této piilohy.

8. Souhrnné transakéni naklady pro produkt s investi¢ni slozkou se vypocitaji
jako soucet transakcnich nakladi vypoctenych v souladu s body 8a az 23a
této prilohy v zakladni méné produktu s investi¢ni slozkou pro vsechny
jednotlivé transakce provedené produktem s investiéni slozkou za urcené
obdobi. Tato suma se pievede na procentni podil vydélenim primérnymi
Cistymi aktivy produktu s investi¢ni slozkou za stejné obdobi.

8a. Zvefejni se minimalni explicitni transakéni naklady uvedené v bodé 1la
této prilohy.

9. Pfi vypoltu transakénich nakladt vynalozenych produktem s investi¢ni
slozkou za pfedchozi tii roky se musi skutecné transakéni naklady vypocitat
pomoci metodiky popsané v bodech 12 az 18 této pfilohy pro investice do
téchto nastroji:

a) prevoditelné cenné papiry, jak jsou vymezeny v ¢lanku 2 smérnice
Komise 2007/16/ES (*);

b) jiné nastroje, pro které existuji Cetné piilezitosti k prodeji, vypovézeni
nebo jinému druhu realizace za ceny, které jsou vefejné znamy ucast-
nikiim trhu a které jsou bud’ trznimi cenami, nebo cenami, které zpiis-
tupiiuji ¢i validuji na emitentovi nezavislé oceniovaci systémy.

10. Pro investice do jinych nastroji nebo aktiv se pouzivaji odhady transakc-
nich nakladi pomoci metodiky popsané nize v bodech 19 a 20 této piilohy.
Transakéni naklady spojené s nefinanénimi aktivy se vypocitaji podle bodu
20a této piilohy.

(') Smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. biezna 2007, kterou se provadi smérnice Rady
85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnich pfedpisu tykajicich se subjekti kolektiv-
niho investovani do pfevoditelnych cennych papiri (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni
nékterych definic (Ut. vést. L 79, 20.3.2007, s. 11).
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Zachdzeni s mechanismy proti rozmélnéni

11. Ma-li produkt s investicni slozkou cenovy mechanismus, ktery kompenzuje
dopad rozmélnéni transakcemi v samotném produktu s investicni slozkou,
lze vysi pfinosu plynouciho prubéznym drzitelim produktu s investi¢ni
slozkou z mechanismi proti rozmélnéni odecist od transakénich néakladt
vynalozenych v produktu s investi¢ni slozkou pomoci této metodiky:

a) penézni Castka jakékoli davky proti rozméInéni nebo jiné platby v souvis-
losti s transakci v samotném produktu s investicni slozkou, ktera je
vyplacena do produktu s investicni slozkou, mize byt odectena od
celkovych transakénich nakladi;

b

=

prfinos produktu s investi¢ni slozkou z vydavani jednotek (nebo jiného
umoznéni investic do produktu s investicni slozkou) za jinou cenu nez
stfedni cenu nebo z ruSeni jednotek (¢i jiného umoznéni vyplaceni fondi
z produktu s investi¢ni slozkou) za jinou cenu nez stfedni cenu za
predpokladu, Ze produkt s investicni slozkou sdm piinos obdrzi, Ize
odecist od celkovych transakénich nakladi a vypodita se takto:

i) rozdil mezi cenou vydanych jednotek a stfedni cenou vynasobeny
Cistym poctem vydanych jednotek;

ii) rozdil mezi cenou zrusenych jednotek a stfedni cenou vynasobeny
Cistym poctem zrusenych jednotek;

<
2

VC4
¢) piinos plynouci ze zabranéni rozmélnéni se zohledni pouze v piipadé, ze
tento pfinos nesnizuje celkové transakéni naklady pod troven explicit-
nich transakénich naklada.

11a. Mezi explicitni ndklady patii naklady a poplatky vynalozené produktem
s investi¢ni slozkou a vyplacené z financnich investic do produktu s inves-
ticni slozkou retailovych investori za uc¢elem nakupu nebo prodeje podkla-
dovych aktiv produktu s investi¢ni slozkou, napiiklad provize vyplacené
makléfim nebo jinym zprostiedkovatelim, kolkovné nebo trzni dané,
smluvni poplatky a pripadné poplatky za OTC derivaty.

11b. Souhrnné explicitni naklady se vypocitaji jako soucet naklad vynalozenych
pti vSech transakcich provadénych produkty s investi¢ni slozkou za pied-
chozi tfi roky. Tato suma se pfevede na procentni podil vydélenim pramér-
nymi Cistymi aktivy produktu s investi¢ni slozkou za stejné obdobi. Mini-
malni explicitni naklady, které se zvefejni, se pocitaji v primérném ro¢nim
objemu na zakladé praméru explicitnich ndkladt vynaloZenych produktem
s investi¢ni slozkou za pfedchozi tfi roky, pokud se tento prumér vypocte
ze vSech transakci.

VB

Skutecné transakcni naklady

12. Skutecné transakcni naklady pro kazdou transakci se vypocitaji na tomto
zékladé:

a) pro kazdy nakup uskute¢nény produktem s investi¢ni slozkou se cena
nastroje v dobé&, kdy je piikaz k nakupu predan jiné osobé k provedeni
(,,vstupni cena™ nakupu), odecCte od Cisté realizované ceny provedeni
transakce. Vysledna hodnota se vynasobi po¢tem zakoupenych jednotek;

b) pro kazdy prodej uskutecnény produktem s investi¢ni slozkou se Cista
realizovana cena provedeni transakce odeCte od ceny nastroje v dobé,
kdy je ptikaz k prodeji pfedan jiné osobé k provedeni (,,vstupni cena“
prodeje). Vysledna hodnota se vynasobi poétem prodanych jednotek.
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<4 <
1215

13.

14.

15.

16.

17.

Cista realizovana cena provedeni se uréi jako cena, za kterou je transakce
provedena, vcetné vSech poplatktl, provizi, dani a jinych plateb (jako napf.
davky proti rozmélnéni) spojenych piimo nebo nepiimo s transakci, jsou-li
tyto platby provadény z aktiv produktu s investi¢ni slozkou.

Vstupni cena se urci jako stfedni trzni cena investice v dobé&, kdy je piikaz
k transakci pfedan jiné osobé&. Pro ptikazy, které jsou uskute¢nény v den,
jenz neni dnem, kdy byl piikaz ptivodné piedan jiné osobé, se vstupni cena
ur¢i jako oteviraci cena investice v den transakce nebo — neni-li oteviraci
cena dostupnd — ptedchozi uzaviraci cena. Neni-li v dob¢, kdy je piikaz
k transakci predan jiné osobé¢, cena dostupna, uréi se vstupni cena jako
nejaktualnéjsi dostupna cena nebo — neni-li aktualni cena dostupna — jako
odivodnéna nezavisla cena nebo — neni-li odivodnénd nezavisla cena
dostupna — jako oteviraci cena v den transakce nebo — neni-li oteviraci
cena dostupna — jako predchozi uzaviraci cena. Je-li piikaz proveden,
aniz by byl pfedan jiné osobé, ur¢i se vstupni cena jako stfedni trzni
cena investice v dobé¢, kdy byla transakce provedena.

Neni-li informace o case, kdy je piikaz k transakci pfedan jiné osobé,
dostupna (nebo neni dostupna s dostateCnou piesnosti) nebo neni-li
dostupna informace o cené¢ v dané dobé, lze pouzit jako vstupni cenu
odiivodnénou nezavislou cenu nebo — neni-li odiivodnéna nezavisla cena
k dispozici — oteviraci cenu investic v den transakce nebo — neni-li oteviraci
cena dostupna — predchozi uzaviraci cenu.

Naklady spojené s transakcemi provedenymi produkty s investi¢ni slozkou
a tykajicimi se finan¢nich nastroju, které spadaji do jedné z kategorii uvede-
nych v polozkach 4 az 10 oddilu C piilohy I smérnice 2014/65/EU, se
vypocitaji takto:

a) pro nastroje, které jsou standardizované a pro které existuje pravidelné
obchodovani se samotnym nastrojem (napiiklad indexové futures hlav-
niho akciového indexu), se transakéni naklady vypocitavaji s odkazem
na nastroj samotny. Vstupni cena se urci jako stfedni cena nastroje;

b

=

pro linedrni nastroje, které jsou prizplsobeny a u kterych neexistuje
zadna transparentnost cen ani pravidelné obchodovani s néstrojem
samotnym, se transakéni naklady vypocitaji s odkazem na podkladové
aktivum (aktiva). Vstupni cena se vypocitd na zakladé ceny (cen)
podkladovych aktiv pomoci vhodnych vah, pokud existuje vice nez
jedno podkladové aktivum. Jsou-li ndklady na provadéni transakei
s nastrojem podstatné vyssi nez naklady na provadéni transakei s podkla-
dovym aktivem, musi se to odrazet ve vypoctu transakcnich ndkladi;

¢) pro nelinearni nastroje je povoleno poditat transakéni naklady jako rozdil
mezi cenou zaplacenou nebo obdrzenou za nastroje a realnou hodnotou
nastroje na zakladé popsaném v bodech 36 az 46 této piilohy.

Pii vypoctu nakladti spojenych s cizi mé€nou musi vstupni cena odrazet
pfiméfeny odhad konsolidované ceny a nesmi jit prosté o cenu dostupnou
od jediné protistrany nebo platformy ménové smény, ani kdyz existuje
dohoda podnikat vSechny devizové transakce s jedinou protistranou.
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VM3

VC4
_ 18. Pfi vypoctu naklada spojenych s ptikazy, jez jsou prvotné zadany na aukci,
se vstupni cena vypocita jako stfedni cena bezprostiedné pied aukci. Pfi
vypoctu nakladt spojenych s piikazy, které jsou provedeny v ptedem stano-
veném Case, se vstupni cena vypocita k tomuto pfedem stanovenému Casu,
a to i v pfipadé, ze byl piikaz k provedeni predan pred timto Casem.

Transactions executed on an over-the-counter basis

18a. By way of derogation from points 12 to 16 of this Annex for transactions
executed on an over-the-counter basis, the actual transaction costs shall be
calculated in the following way:

(a) where a transaction is executed after bid prices and offer prices have
been obtained from more than one potential counterparty, the arrival
price shall be determined as:

(i) the mid-point between the best bid price and best offer price, where
the best bid price is below the best offer price;

(ii) the best bid price in the case of a sale or the best offer price in the
case of a purchase, where the best bid price is higher than the best
offer price;

(b) where a transaction is executed without both bid prices and offer prices
having been obtained, the transaction cost shall be calculated by multi-
plying the number of units transacted by half the value of the spread
between the bid price and the offer price of the instrument, whereas the
value of that spread shall be calculated on the following basis:

(i) from a composite of live market bid/offer quotes, where available;

(ii) where live market bid/offer quotes are not available they shall be
obtained by reference to spreads from either:

— previous transactions in assets bearing similar characteristics
(duration, maturity, coupon, call-/put- ability) and liquidity,
using transactions previously executed by the PRIIP manufac-
turer; or

— data verified by an independent third-party or an asset valuation
from an independent third party.

Transakcni ndklady pro jina aktiva

19. Pii odhadu transakénich nakladd pro aktiva jina nez aktiva uvedena v bodé
9 této prilohy se pouzije metodika v bodé 12 této prilohy a vstupni cena se
vypocita takto:

a) pro prode;j:

i) vstupni cena se vypocita jako cena z ptedchoziho nezavislého oceno-
vani aktiva upravena, kde je to vhodné, o pohyby trhu pomoci
ptislusného srovnavaciho ukazatele;

ii) neni-li cena z pfedchoziho nezavislého ocenovani dostupna, musi se
transak¢ni naklady odhadnout na zakladé rozdilu mezi cenou trans-
akce a posouzenim realné hodnoty aktiva pted prodejem;
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b) pro nakup:

i) vstupni cena se vypocitd jako cena z pfedchoziho nezéavislého oceio-
vani aktiva upravena, kde je to vhodné, o pohyby trhu pomoci
ptislusného srovnavaciho ukazatele, je-li takova cena dostupna;

ii) neni-li cena z predchoziho nezavislého ocenovani dostupna, musi se
transak¢ni naklady odhadnout na zékladé rozdilu mezi cenou trans-
akce a posouzenim realné hodnoty aktiva pred nakupem.

20. Odhad transak¢nich néklad nesmi byt nizsi nez castka skutecnych identi-
fikovatelnych nakladti pfimo spojenych s transakei.

VM3
vCa
20a. Pfi vypoctu ndkladl spojenych s nefinancnimi aktivy se transakcni naklady
vypocitaji jako soucet skute¢nych ndkladti piimo spojenych s touto tran-
sakci, vcetné vSech poplatkil, provizi, dani a dalSich plateb (jako jsou
poplatky proti rozmélnéni), pokud jsou tato aktiva tvofena aktivy produktu
s investi¢ni slozkou. V pifipadé odpisti nakladli za obdobi uvedené v ucet-
nich pravidlech PRIIP se skute¢né naklady rovnaji c¢astkam nakladd
odepsanym za posledni tfi roky.

Transakcni naklady pro nové produkty s investicni slozkou

a které investuji pfevazné do aktiv uvedenych v bodé 9 této piilohy, lze
transakéni naklady vypocitat bud® vynasobenim odhadu obratu portfolia
v kazdé tfidé aktiv s naklady vypocitanymi podle metodiky uvedené
v bod¢ c), nebo jako pramér skute¢nych transakénich naklada vynalozenych
v pribéhu obdobi pusobeni a standardizovaného odhadu na tomto zakladé:

a) pro nejvyssi nasobek Sesti mésict, po které produkt s investicni slozkou
vyviji ¢innost, se transakéni naklady vypocitaji na zakladé popsaném
v bodech 12 az 18 této ptilohy;

b) pro zbyvajici obdobi az do tfi let se transakéni naklady odhaduji vynaso-
benim odhadu obratu portfolia v kazdé ti¥idé aktiv podle metodiky
uvedené v bodé c);

¢) metodika, jez ma byt pouzita, se liSi v zavislosti na tiid¢ aktiv a urci se
takto:

i) Pro tfidy aktiv uvedené v tabulce nize se transak¢ni naklady vypoci-
taji jako prumér odhadovanych nakladu transakce (na zakladé
rozpéti mezi nabidkou a poptavkou délenych dvéma) pro ptislusnou
tiidu aktiv za béznych trznich podminek.

Pro odhad nakladt se pro kazdou tiidu aktiv uréi jeden nebo nékolik
referen¢nich indext. Poté se shromazdi pramérnd rozpéti mezi
nabidkou a poptavkou podkladovych indexti. Shromazdéné udaje
se tykaji uzaviraciho rozpéti mezi nabidkou a poptavkou desatého
obchodniho dne kazdého mésice v prubéhu posledniho roku.

Shromazdéna rozpéti mezi nabidkou a poptavkou se pak vydéli
dvéma, aby se ziskaly odhadované naklady transakce pro kazdy
bod v Case. Pramér téchto hodnot jsou odhadované naklady trans-
akce v kazdé tiid¢ aktiv za béznych trznich podminek.
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ii

=

Tridy aktiv

Vladni dluhopisy

Vladni dluhopisy a podobné
nastroje, rozvinuty trh, rating
AAA-A

Vladni dluhopisy a podobné
nastroje, rozvinuty trh, rizny
rating niz$i nez A

Vladni dluhopisy, rozvijejici se
trhy (tvrda a mékka ména)

Vladni dluhopisy, rozvijejici se
trhy (tvrda a mékka meéna)

Podnikové dluhopisy s inves-
ticnim stupném

Podnikové dluhopisy s inves-
tiénim stupném

Jiné podnikové dluhopisy

Podnikové dluhopisy s vysokym
vynosem

Pro tiidy aktiv uvedené v tabulce nize se transakéni naklady (véetné
explicitnich ndklad a implicitnich nakladi) odhaduji bud’ pomoci
srovnatelnych informaci, nebo sectenim odhadii explicitnich naklada
s odhady poloviny rozpéti mezi nabidkou a poptavkou pomoci

metodiky popsané v bodé 1).

Ttidy aktiv

Likvidita

Nastroje  penézniho trhu (v
zajmu jasnosti nejsou zahrnuty
fondy penézniho trhu)

Akcie, rozvinuté trhy

Akcie s vysokou trzni kapitali-
zaci (rozvinuté trhy)

Akcie se stiedni trzni kapitali-
zaci (rozvinuté trhy)

Akcie s malou trzni kapitalizaci
(rozvinuté trhy)

Akcie, rozvijejici se trhy

Akcie s vysokou trzni kapitali-
zaci (rozvijejici se trhy)

Akcie se stiedni trzni kapitali-
zaci (rozvijejici se trhy)

Akcie s malou trzni kapitalizaci
(rozvijejici se trhy)

Kotované derivaty

Kotované derivaty

iii) Pro tfidy aktiv uvedené v tabulce niZe jsou transak¢ni ndklady

primérem sledovanych nékladi transakce (na zaklad¢ rozpéti mezi
nabidkou a poptavkou délenych dvéma) v této tfidé aktiv za

béznych trznich podminek.

Pii zjistovani sledovanych naklada transakce lze zohlednit vysledky

panelového Setfeni. Tiidy aktiv
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VB
Ttidy aktiv
Mimoburzovni transakce (OTC) | OTC exotické opce
OTC vanilkové opce
OTC trokové swapy, obchodo-
vatelné vkladni listy a podobné
OTC swapy a podobné nastroje
(mimo urokovych swapt, swapu
uvérového selhani a podobnych)
OTC FX forwardy, rozvinuté
trhy
OTC FX forwardy, rozvijejici se
trhy
22. Odhady obratu portfolia pro produkt s investiéni slozkou, ktery vyviji
¢innost po mén¢ nez jeden rok, se musi provadét soustavné na zakladé
investi¢ni politiky zvetejnéné v nabidkovych dokumentech. Odhady obratu
portfolia pro produkt s investi¢ni slozkou, ktery vyviji ¢innost po vice nez
jeden rok, musi byt v souladu se skute¢nym obratem portfolia.
23. Pro produkty s investicni slozkou, které vyviji ¢innost po méné nez tii roky
a které investuji pfevazné do aktiv jinych nez aktiv uvedenych v bodé 9
této prilohy, odhaduje tvirce produktu s investicni slozkou transakcni
naklady na zékladé metody ocenovani realnou hodnotou pomoci srovnatel-
nych aktiv.
M3
vee

Nizky pocet transakci a dalsi podobné pripady

23a. Odchylné od bodi 12 az 18a této piilohy lze transakéni naklady vypocitat
pomoci metodiky stanovené v bodé 21 pism. b) této pftilohy, pokud je
splnéna jedna nebo vice nasledujicich podminek:

a) produkt s investicni slozkou provedl béhem piedchozich tii let velmi
nizky pocet transakci;

b) celkova hodnota vsech transakci provedenych béhem piedchozich tif let
tvofi velmi nizky procentni podil Cisté hodnoty aktiv produktu s inves-
tiéni slozkou;

c) odhad celkovych transakénich nakladi neni ve srovnani s odhadem
celkovych nakladi vyznamny.

Pouziti udaju pred 31. prosincem 2024

23b. Do 31. prosince 2024 lze transakéni naklady vypocitat pomoci metodiky
stanovené v bod¢ 21 této pfilohy pro produkty s investi¢ni slozkou, které
jsou SKIPCP nebo AIF, na néz ¢lensky stat do 31. prosince 2021 uplatnil
pravidla tykajici se formatu a obsahu sdéleni klicovych informaci podle

¢lankt 78 az 81 smérnice 2009/65/ES.

23c. Pokud pojistny produkt s investiéni slozkou investuje do SKIPCP nebo AIF
v souladu s bodem 23b této pfilohy, lze transakéni naklady pro tyto inves-
tice vypocitat do 31. prosince 2024 pomoci metodiky stanovené v bodé 21
této piilohy.
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Poplatky za vykonnost

24. Poplatky za vykonnost se pocitaji pomoci téchto kroku:

a) spocitejte poplatky na zakladé historickych udaji za poslednich 5 let.
Primérné ro¢ni vykonnostni poplatky se pocitaji v procentnim podilu,

b) neni-li Uplnd historie vykonnostnich poplatkti dostupna, protoze tiida
fondu/akcie je nova nebo se nalezitosti fondu zménily v disledku
zavedeni vykonnostniho poplatku nebo zmény jednoho z jeho parame-
trl, vySe uvedena metoda se upravi podle téchto kroku:

i) vezméte piislusnou dostupnou historii vykonnostnich poplatku t¥idy
fondu/akcie;

i) pro vSechny roky, pro které tidaje nejsou dostupné, odhadnéte vynos
tfidy fondu/akcie a v ptipadé relativniho modelu vykonnostniho
poplatku zohlednéte historickou fadu srovnavacich ukazateld/mini-
malnich Grovni;

pro nové fondy se jejich vynos odhaduje pomoci vynosu srovnatel-
ného fondu nebo skupiny protéjski. Odhadovany vynos zahrnuje
vSechny naklady uétované novému fondu. Proto je nutné upravit
vynosy skupin protéjski pfipoctenim pramérnych pfislusnych
nakladi Gctovanych podle pravidel nového fondu. V piipadé nové
tfidy s odlisnou strukturou poplatkti se napiiklad vynosy této nové
tfidy upravi s ptihlédnutim k nakladim stavajici tiidy;

iii) spocitejte poplatky od zacatku obdobi vzorku, jak pozaduje pismeno
a), do data dostupnosti skutecnych udaji o vykonnostnim poplatku
fondu, pficemz pouzijte piislusny algoritmus na vySe uvedenou
historickou fadu;

iv) zfetézte obé fady vykonnostnich poplatkti do jedné fady pro celé
obdobi vzorku, jak pozaduje pismeno a);

v) spocitejte vykonnostni poplatky pomoci metodiky uvedené v pismenu
a) (prameér ro¢nich vykonnostnich poplatki).

Odmeny za zhodnoceni kapitalu

25. Odmény za zhodnoceni kapitalu se pocitaji pomoci téchto kroku:

a) spocitejte poplatky na zakladé historickych udaji za poslednich 5 let.
Primérné ro¢ni odmeény za zhodnoceni kapitalu se pocitaji v procentnim
podilu;

b) neni-li uplna historie odmén za zhodnoceni kapitalu dostupna, protoze
tiida fondu/akcie je nova nebo se nalezitosti fondu zménily v disledku
zavedeni odmén za zhodnoceni kapitdlu nebo zmény jednoho z jejich
parametrt, vySe uvedena metoda se upravi podle téchto kroki:

i) vezméte piislusnou dostupnou historii odmén za zhodnoceni kapitalu
tiidy fondu/akcie;

— pro vSechny roky, pro které nejsou udaje dostupné, odhadnéte
vynos tiidy fondu/akcie,
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26.

II.

— pro nové fondy se jejich vynos odhaduje pomoci vynosu srov-
natelného fondu nebo skupiny protéjski. Odhadovany vynos
zahrnuje vSechny naklady uctované novému fondu. Proto je
nutné upravit vynosy skupiny prot&jskt ptipoétenim pramérnych
ptislusnych nakladt Gc¢tovanych podle pravidel nového fondu.
V piipadé nové ttidy s odlisnou strukturou poplatktl se naptiklad
vynosy této nové tiidy upravi s pfihlédnutim k nakladim stava-
jici tridy;

ii) spocitejte odmeény za zhodnoceni kapitalu od zacatku obdobi vzorku,
jak pozaduje pismeno a), do data dostupnosti skute¢nych udaji
o odménach za zhodnoceni kapitalu fondu, pficemz pouzijte
prislusny algoritmus na vySe uvedenou historickou fadu;

iii) zfetézte obé fady odmén za zhodnoceni kapitalu do jedné fady pro
celé obdobi vzorku, jak pozaduje pismeno a);

iv) spocitejte odmény za zhodnoceni kapitalu pomoci metodiky uvedené
v pismenu a) (primér roénich odmén za zhodnoceni kapitalu).

Pokud po celou investici nejsou Cerpany zadné odmény za zhodnoceni
kapitalu, musi uvedeni nulovych odmén za zhodnoceni kapitalu v tabulce
skladby nakladi doprovazet upozornéni za Gi¢elem objasnéni, Ze se nasledné
po ukonceni investice uskute¢ni platba x % kone¢ného vynosu.

SEZNAM NAKLADU STRUKTUROVANYCH RETAILOVYCH INVES-
TICNICH PRODUKTU JINYCH NEZ INVESTICNI FONDY

Naklady, které maji byt zveiejnény

Jednorazové naklady

27.

28.

Jednorazovymi néklady jsou naklady na vstup a vystup, které¢ zahrnuji
pocatecni poplatky, provize nebo jakékoli jiné ¢astky placené pifimo reta-
ilovym investorem nebo odecitané z platby, kterou retailovy investor
obdrzel nebo méa obdrzet.

Jednorazové naklady nese strukturovany retailovy investi¢ni produkt jiny
nez investi¢ni fond, at’ uz ptedstavuji vydaje nezbytné vynalozené na jeho
fungovani nebo odménu kterékoli stran¢ s nim spojené nebo poskytujici mu
sluzby.

Jednorazové naklady na vstup a vstupni poplatky

29.

Jednorazové naklady na vstup a vstupni poplatky zahrnuji mimo jiné tyto
typy, které se zohledni ve vysi nakladd, ktera ma byt zvefejnéna pro struk-
turované retailové investiéni produkty jiné nez investi¢ni fondy:

a) provize z prodeje;

b) naklady na strukturovani, véetné nakladi na tvorbu trhu (rozpéti)
a nakladi na vypotadani;

c) naklady na zajisténi (aby se zajistilo, ze tvirce produktu s investicni
slozkou je schopen reprodukovat vykonnost derivatové slozky struktu-
rovaného produktu — tyto naklady zahrnuji transak¢ni naklady);

d

N

pravni poplatky;

e) naklady na kapitalovou zaruku;

f) implicitni pojistné hrazené emitentovi.
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Jednorazové ndklady na vystup a vystupni poplatky

30. Jednorazové naklady na vystup a vystupni poplatky zahrnuji mimo jiné tyto
typy, které se zohledni ve vysi nakladd, ktera ma byt zvefejnéna pro struk-
turované retailové investiéni produkty jiné nez investi¢ni fondy:

a) procentudlni poplatky;

b) rozpéti mezi nabidkovou a stiedni cenou pro prodej produktu a jakékoli
prislusné explicitni naklady nebo pokuty za predc¢asné ukonceni. Odhad
rozpéti mezi nabidkovou a stfedni cenou se provede v souvislosti
s dostupnosti sekundarniho trhu, podle trznich podminek a typu
produktu. Za situace, kdy je tvirce produktu s investi¢ni slozkou
(nebo spfiznéna tieti strana) jedinou dostupnou protistranou pro koupi
produktu na sekundarnim trhu, odhadne naklady na vystup, jez se
pripoctou k realné hodnoté produktu podle jeho vnitinich politik;

¢) naklady spojené s rozdilovou smlouvou (CFD) jako:

i) provize uUCtované poskytovatelim rozdilové smlouvy — obecna
provize nebo provize pro kazdy obchod — tj. pfi otevieni a uzavieni
smlouvy;

ii) obchodovani na zéklad¢ rozdilové smlouvy jako rozpéti mezi
nabidkou a poptavkou, ndklady na denni a nocni financovani,
poplatky za vedeni G¢tu a dané, které jiz nejsou zahrnuty do redlné
hodnoty.

Opakované naklady

31. Opakované néklady jsou platby pravideln¢ odecitané od vSech plateb splat-
nych retailovému investorovi nebo od investované castky.

32. Opakované naklady zahrnuji vSechny typy nakladd, které nese produkt
s investiéni slozkou jiny nez investi¢ni fond, at’ uz ptedstavuji vydaje
nezbytn¢ vynalozené na jeho fungovani, nebo odménu kterékoli strané
s nim spojené nebo poskytujici mu sluzby.

33. Seznam nize zahrnuje né&které, ne vSak vSechny, typy opakovanych
poplatki, které — jsou-li odecitany nebo Ctovany samostatné — se zohledni
v castee, ktera ma byt zvefejnéna:

a) naklady souvisejici s kuponovymi platbami;

b) naklady podkladu, pokud existuje.

Naklady strukturovanych retailovych investicnich produktii podle bodu 17 prilohy
w

34. Jednorazové nédklady na vystup a vystupni poplatky jsou sménarenské
poplatky, poplatky za clearing a poplatky za vyporadani, jsou-li zndmy.

35. Opakované naklady jsou naklady na zajisténi hrazené za béznych trznich
podminek i krizovych podminek na trhu.

Vypocet implicitnich nakladu strukturovanych retailovych investicnich produktii
Jinych nez investicni fondy

36. Pro ucely vypoctu implicitnich nakladt zahrnutych do strukturovanych reta-
ilovych investi¢nich produkti se tvirce produktu s investicni slozkou
odkdze na emisni cenu a po upisovacim obdobi na cenu dostupnou pro
nakup produktu na sekundarnim trhu.
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37.

38.

39.

40.

41.

Rozdil mezi cenou a realnou hodnotou produktu je zvazovan jako odhad
celkovych ndkladi na vstup zahrnutych v cené. Neni-li tviirce produktu
s investiéni slozkou schopen rozli§it pfislusné implicitni naklady, které
maji byt zvefejnény, jak je uvedeno v bodé 29 této ptilohy, pomoci rozdilu
mezi cenou a realnou hodnotou, spolupracuje s emitenty rtiznych slozek
produktu nebo s piislusnym organem za tGcelem shromazdit pfislusné infor-
mace o téchto nakladech.

Redlnd hodnota je cena, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva nebo zapla-
cena za pievod zdvazku v rdmci fadné transakce na hlavnim (nebo
nejvyhodnéjsim) trhu ke dni ocenéni za obvyklych trznich podminek (tj.
vystupni cena), bez ohledu na to, zda je pfimo pozorovatelna, nebo odhad-
nuta za pouziti jiné techniky ocenovani.

Politika realné hodnoty, kterou se fidi méfeni redlné hodnoty, stanovi fadu
pravidel, véetné v téchto oblastech:

a) fizeni;

b) metodika vypoctu realné hodnoty.

Pravidla uvedena v bodé 39 této ptilohy se zaméfi na vymezeni postupu
ocefiovani, ktery:

a) je v souvislosti s realnou hodnotou v souladu s pfislusnymi Gcetnimi
standardy;

b

=

zajisti, aby vnitini modely ocefiovani pro strukturované retailové inves-
ticni produkty byly v souladu s metodikami, modelovanim a standardy
pouzivanymi tvircem produktu s investicni slozkou k ocenéni svého
vlastniho portfolia za pfedpokladu, ze produkt je k dispozici pro prodej
nebo drzeny pro obchodovani;

C

~

odpovida mife slozitosti produktu a typu podkladu;

d

N

zohlednuje tivérové riziko emitenta a nejistotu ohledné podkladu;

c

~—

stanovi parametry pro urceni aktivniho trhu, aby se zabranilo riziku
stanovovani nepfiméfenych cen, jez by mohlo v krajnich piipadech
vést ke zna¢né neptesnym odhadiim;

f) maximalizuje pouzivani relevantnich pozorovatelnych trznich vstupil
a minimalizuje pouzivani nepozorovatelnych vstupi.

Realna hodnota strukturovaného produktu se ur¢i na zékladé

a) trznich cen, jsou-li dostupné nebo G¢inné zformovany;

b) vnitinich modeltl ocenovani, které pouzivaji jako vstupni trzni hodnoty,
jez jsou nepitimo spojeny s produktem, odvozenych z produktt s podob-
nymi charakteristikami (srovnatelny pfistup);
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42.

43.

44,

45.

46.

I

¢) vnitfnich modelti ocenovani zalozenych na vstupech, jez nejsou piimo
odvozeny z trznich udajii, pro které musi byt formulovany odhady
a piedpoklady (pfistup ocenovani pomoci modelu).

Nelze-li realnou hodnotou odvodit z trznich cen, vypocitda se pomoci
postupu ocenovani, ktery je schopen fadné reprezentovat ruzné faktory,
jez ovliviwgji strukturu vyplaceni produktu, pfi maximalnim vyuzivani
trznich daju.

Postup oceiiovani uvedeny v bodé 42 této piilohy podle slozitosti produktu
ZVazi:

a) pouzivani nedavnych trznich transakci za obvyklych podminek mezi
znalymi, profesionalnimi protistranami;

b) odkaz na aktudlni trzni cenu jiného nastroje, ktery je v podstaté stejny;

¢) pouzivani modelu vhodné diskontovaného penézniho toku, v némz je
pravdépodobnost kazdého penézniho toku urCovana pomoci nalezitého
modelu vyvoje ceny aktiv.

V piipad¢ upisovanych produktii se realnd hodnota vypocita ke dni, kdy
jsou urceny nalezitosti produktu. Toto datum ocenovani bude blizko zacatku
upisovaciho obdobi. Existuji-li dlouha nabidkova obdobi nebo vysoka vola-
tilita trhu, definuje se kritérium pro aktualizaci informaci o ndkladech.

Pouzivaji-li se pfedbézné podminky, vypocitaji se naklady pomoci minimal-
nich podminek produktu.

Pouzivaji-li se variabilni upisovaci ceny, definuje se postup, jak zahrnout
a zvefejnit ucinek proménlivé upisovaci ceny na naklady.

SEZNAM NAKLADU POJISTNYCH PRODUKTU S INVESTICNI
SLOZKOU

Naklady, které maji byt zveiejnény

Jednorazové naklady

47.

48.

49.

Jednorazovymi naklady jsou naklady na vstup a vystup, které zahrnuji
pocate¢ni poplatky, provize nebo jakékoli jiné &astky placené ptimo reta-
ilovym investorem nebo odecitané od prvni platby ¢i od omezeného poctu
plateb, které ma retailovy investor obdrzet, nebo od platby pii splaceni ¢i
ukonceni produktu.

Jednorazové naklady nese pojistny produkt s investi¢ni slozkou, at uz
predstavuji vydaje nezbytné¢ vynalozené na jeho fungovani, nebo odménu
kterékoli strané s nim spojené nebo poskytujici mu sluzby.

Jednorazové naklady zahrnuji mimo jiné tyto typy nakladl na vstup a vstup-
nich poplatku, které se zohledni ve vysi nakladu, kterd ma byt pro pojistné
produkty s investiéni slozkou zvefejnéna:

a) naklady na strukturovani nebo marketing;

b) naklady na nabyti, distribuci a prodeje;

c) naklady na zpracovani/Cinnost (v€etné nakladii na spravu pojistného

kryti);

d) nakladova ¢ast pojistného na biometrické riziko uvedena v bodé 59 této
prilohy;

e) naklady na drzeni pozadovaného kapitalu (¢ast placena pfedem, ktera ma
byt zvefejnéna, je-li ictovana).
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Opakované naklady

50.

51.

52.

53.

Opakované naklady jsou platby pravidelné odecitané ode vsech plateb od
retailového investora nebo od investované Castky nebo castek, které podle
mechanismu rozdéleni ziskt nejsou retailovému investorovi ptidéleny.

Opakované naklady zahrnuji vSechny typy nakladd, které nese pojistny
produkt s investiéni slozkou, at’ uz predstavuji vydaje nezbytné vynalozené
na jeho fungovani, nebo odménu kterékoli strané s nim spojené nebo
poskytujici mu sluzby.

Seznam nize zahrnuje nékteré, ne vSak vSechny, typy opakovanych
poplatki, které se zohledni v castce polozky ,Jiné pribézné naklady*
v tabulce 2 piilohy VII:

a) naklady na strukturovani nebo marketing;
b) naklady na nabyti, distribuci a prodeje;

c) naklady na zpracovani/Cinnost (v€etné nakladii na spravu pojistného

kryti);

d) nakladova ¢ast pojistného na biometrické riziko uvedena v bodé 59 této
ptilohy;

e) jiné spravni naklady;

f) ndklady na drzeni kapitalu (opakujici se Cast, kterd ma byt zverejnéna,
je-li uctovana).

g) jakakoli castka implicitné uctovana na investovanou castku, jako
naklady vynalozené na spravu investic pojisStovny (poplatky za vklad,
naklady na nové investice atd.);

h) platby tfetim osobam na pokryti nakladi nezbytné¢ vynalozenych
v souvislosti s nabytim nebo pozbytim jakéhokoli aktiva vlastnéného
pojistnym produktem s investi¢ni slozkou (véetné transakénich nakladu
uvedenych v bodech 7 az 23 této prilohy).

Investuje-li pojistny produkt s investi¢ni slozkou cast svych aktiv do
SKIPCP nebo AIF, do produktu s investiéni slozkou jiného nez SKIPCP
nebo AIF nebo do investiéniho produktu jiného nez produkt s investi¢ni
slozkou, uplatni se v daném potadi body 5 pism. 1), 5 pism. m) a 5 pism. n)
této piilohy.

Zvetejnéni nakladi pojistného na biometrické riziko pojistnych investi¢nich
produkti

Nakladova cast pojistného na biometrické riziko

54.

55.

Pojistné na biometrické riziko je pojistné placené pfimo retailovym inves-
torem nebo odecitané od Castek pfipsanych na matematickou rezervu nebo
od bonusu za ucast pojistné smlouvy, jez jsou urceny ke kryti statistické¢ho
rizika vyplaceného plnéni z pojistného kryti.

Realnou hodnotou pojistného na biometrické riziko je podle urokovych
sazeb uvedenych v bodé 71 pism. a) této piilohy ocekavana soucasna
hodnota budoucich vyplacenych plnéni z pojistného kryti s prihlédnutim
k tomuto:

a) predpoklady vychazejici z nejlepsiho odhadu o téchto vyplacenych plné-
nich odvozené z jednotlivych rizikovych profila portfolia jednotlivych
tvarcu;

b) jiné vyplaty souvisejici s pojistnym krytim (rabaty na pojistné na
biometrické riziko vracené retailovym investorim, zvysSeni vyplacenych
plnéni, snizeni budouciho pojistného, atd.), které plynou z mechanismu
rozdéleni ziskl (pravnich a/nebo smluvnich).
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56.

57.

58.

59.

60.

62.

63.

Piedpoklady vychazejici z nejlepsiho odhadu budoucich vyplacenych plnéni
z pojistného kryti jsou nastaveny realistickym zplisobem.

Odhadovana budouci vyplacena plnéni nezahrnuji obezietnostni marze ani
naklady na spravu pojistného kryti.

Pro tvtirce spadajici do pusobnosti smérnice 2009/138/ES jsou tyto piedpo-
klady vychazejici z nejlepsiho odhadu v souladu s piislusnymi ptredpoklady
pouzitymi pro vypocet technickych rezerv v rozvaze podle smérnice
Solventnost II.

Nakladova ¢ast pojistného na biometrické riziko je rozdil mezi pojistnym na
biometrické riziko uctovanym retailovému investorovi podle bodu 54 této
prilohy a redlnou hodnotou pojistného na biometrické riziko podle bodu 55
této prilohy.

Tvtrce produktu s investicni slozkou muze pii vypoctu jednorazovych
nakladi nebo opakovanych nakladi zahrnout plné pojistné na biometrické
riziko namisto nakladové ¢asti tohoto pojistného.

CAST 2

Souhrnné ukazatele nakladi a souhrnny dopad nakladd

UDAJE O SOUHRNNYCH NAKLADECH, KTERE SE ZAHRNOU DO
TABULKY 1 ,NAKLADY V CASE“

Celkové néklady tvofi vSechny néklady zndmé tvirci produktu s investi¢ni
slozkou véetné ptipadnych vystupnich nakladu pro piislusnou dobu drzeni
a vypocitaji se takto:

a) pro investicni fondy souctu nakladi uvedenych v bodech 1 a 2 této
prilohy plus souctu nakladd uvedenych v bodech 4 a 6 této piilohy;

b) pro strukturované retailové investi¢ni produkty jiné nez investiéni fondy
kromé produkti s investi¢ni slozkou uvedenych v bod¢ 30 pfilohy IV
sou¢tu nakladti uvedenych v bodech 27 a 28 této pfilohy plus souctu
nakladd uvedenych v bodech 31 a 32 této pfilohy;

c¢) pro produkty s investi¢ni slozkou uvedené v bodé¢ 30 piilohy IV souctu
naklad uvedenych v bodech 34 a 35 této prilohy;

d) pro pojistné produkty s investicni slozkou sou¢tu nakladi uvedenych
v bodech 47 a 48 plus souctu nakladu uvedenych v bodech 50 a 51
této piilohy.

Tabulka ,Naklady v ¢ase™ rovnéz zahrnuje souhrnny ukazatel naklada
produktu s investini slozkou vypocteny jako snizeni vynosu v dusledku
celkovych nakladl vypoctenych v souladu s body 70, 71 a 72 této piilohy.

Je-li pro vypocet udaji o nakladech zapotiebi ptedpoklad o vykonnosti
produktu s investicni slozkou (pro tdaje v penéznim nebo procentnim
vyjadieni), ur¢i se vykonnost produktu s investi¢ni slozkou pouzitého pfi
vypoctu podle bodu 71 této ptilohy.
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M3

VC4 1. SOUHRNNE UKAZATELE NAKLADU PODLE DRUHU NAKLADU,
KTERE MUSI BYT ZAHRNUTY DO TABULKY 2 ,SKLADBA
NAKLADU*

Jednorazové naklady a jejich ukazatele

64. Pro vypocet ukazateli vstupnich a vystupnich naklada se zohledni naklady
urcené jako vstupni nebo vystupni naklady v souladu s ¢asti 1 této piilohy.
Pro pojistné produkty s investi¢ni slozkou je ukazateli vstupnich a vystup-
nich naklad produktu s investi¢ni slozkou snizeni ro¢niho vynosu
v dusledku vstupnich a vystupnich nakladt v ptipadé, ze je produkt s inves-
tiéni slozkou drzen az do doporucené doby drzeni, vypocitané v souladu
s body 70, 71 a 72 této ptilohy. Pro produkty s investicni slozkou jsou
vstupnimi a vystupnimi ukazateli nakladi naklady v penéznich jednotkach,
je-li produkt drzen po dobu jednoho roku (nebo po doporucenou dobu
drzeni, je-li kratsi), vypocitané za pfedpokladu cisté vykonnosti 0 %.

Ukazatele opakovanych ndkladii: Transakéni ndklady a jiné opakované ndklady

65. Ukazatele opakovanych nakladd produktu s investi¢ni slozkou se vypocitaji
takto:

a) pro pojistné produkty s investi¢ni slozkou jako snizeni ro¢niho vynosu
v dusledku téchto nakladt v piipadé, ze je produkt s investi¢ni slozkou
drzen az do doporucené doby drzeni, vypocitané v souladu s body 70,
71 a 72 této piilohy;

b) pro produkty s investi¢ni slozkou jako prubézné naklady v penéznich
jednotkach, je-li produkt drzen po dobu jednoho roku (nebo po doporu-
cenou dobu drzeni, je-li kratsi), vypocitané za piedpokladu cisté vykon-
nosti 0 %.

66. Pfi vypoctu ukazatele transakénich nakladd se berou v tGivahu tyto naklady:

a) pro investi¢ni fondy transak¢éni néklady uvedené v bodech 7 az 23c této
prilohy;

b) pro produkty s investi¢ni slozkou jiné nez investi¢ni fondy, s vyjimkou
produktd s investi¢ni slozkou uvedenych v bodé 30 piilohy IV, naklady
uvedené v bodé 29 pism. c) této prilohy;

¢) pro pojistné produkty s investi¢ni slozkou naklady uvedené v bodé 52
pism. h) této pfilohy.

67. Pro vypocet ukazatele ostatnich opakovanych nakladi (uvedenych v pfiloze
VII jako ,,poplatky za vedeni a jiné spravni nebo provozni naklady*) se
zohledni naklady, které jsou rozdilem mezi celkovymi naklady podle bodu
61 této prilohy a souctem ukazatele jednorazovych nakladi podle bodu 64
této prilohy plus ukazatele transakénich ndkladt podle bodu 66 této piilohy
plus ukazateld vedlejsich nakladd podle bodu 68 a 69 této prilohy.

Vedlejsi ndklady a ukazatele vedlejsich ndkladii (vykonnostnich poplatkii
a odmén za zhodnoceni kapitdlu)

68. Ukazatel vedlejsich naklada produktu s investi¢ni slozkou se vypocita takto:

a) pro pojistné produkty s investi¢ni slozkou jako snizeni ro¢niho vynosu
v dasledku vykonnostnich poplatkii ¢i odmény za zhodnoceni kapitalu
nebo obojiho v piipadé, Ze je produkt s investicni slozkou drzen az do
doporucéené doby drzeni, vypocitané v souladu s body 70, 71 a 72 této
prilohy;
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69.

I

b) pro produkty s investi¢ni slozkou jako tyto naklady v penéznich jedno-
tkach, je-li produkt s investi¢ni slozkou drzen po dobu jednoho roku
(nebo po doporucenou dobu drzeni, je-li kratsi), vypocitané za piedpo-
kladu ¢isté vykonnosti 0 %.

Pii vypoctu vykonnostnich poplatki se pro investicni fondy zohledni
naklady podle bodu 6 pism. a) této pfilohy. Pfi vypoctu odmén za zhod-
noceni kapitalu se pro investi¢ni fondy zohledni naklady podle bodu 6
pism. b) této pfilohy.

VYPOCET UDAJU O NAKLADECH

Vypocet souhrnného ukazatele nakladii

70.

71.

72.

Snizeni vynosu uvedené v castech I a II této piilohy se vypocita pomoci
castek odpovidajicich ¢astkdm uvedenym v bodech 90 a 91 této piilohy.
Vypocita se jako rozdil mezi dvéma procentnimi podily i a r, kde  je ro¢ni
vnitini mira navratnosti v souvislosti s hrubymi platbami retailového inves-
tora a odhadovanymi vyplacenymi plnénimi retailovému investorovi za
prislusnou dobu drzeni, a i je roéni vnitini mira navratnosti pro piislusny
bezplatny scénat.

Odhad budoucich vyplacenych plnéni pro vypocet nakladi podle bodu 70
této piilohy je zalozen na téchto predpokladech:

a) pro produkty s investi¢ni slozkou uvedené v bodé 30 ptilohy IV a pro
vSechny produkty s investi¢ni slozkou pro ukazatele nakladd, jez znazor-
nuji ptipad, kdy je produkt s investicni slozkou drzen jeden rok nebo
méng, se predpoklada standardizovana Cista vykonnost 0 %;

b) kromé¢ piipadl, kdy se pouzije pismeno a), se vykonnost produktu
s investicni slozkou vypocitd pomoci metodiky a podkladové hypotézy
pouzit¢ k odhadu umirnéné¢ho scénafe z oddilu scénaii vykonnosti
sdéleni klicovych informaci;

c) vyplacena plnéni se odhaduji za pfedpokladu, ze vSechny néklady
zahrnuté do celkovych nakladi podle bodu 61 této piilohy jsou
odecteny.

Pro tcely vypoctu bezplatného scénare uvedeného v bodé 70 této piilohy
plati toto:

a) pro vypocet i se bud’ snizi hrubé platby retailového investora z vypoctu
r o naklady, které maji byt zvefejnény, nebo se zvysi projektovana
vyplacena plnéni retailovému investorovi z vypoctu r za predpokladu,
ze Castky nakladl, které maji byt zverejnény, byly dale investovany.
Potom je i v souvislosti s témito upravenymi platbami retailového in-
vestora a retailovému investorovi ro¢ni vnitini mira navratnosti;

b

=

lze-li naklady, které maji byt zvefejnény, vyjadiit jako konstantni
procentni podil hodnoty aktiv, mohou byt pii vypoftu popsaném
v bod¢ 72 pism. a) této prilohy zanedbany a namisto toho poté piipoc-
teny k procentnimu podilu roéni vnitini miry navratnosti i pro ptislusny
bezplatny scénar.

Specifické pozadavky pro strukturované retailové investicni produkty jiné nez

investicni fondy

73.

Pro ucely vypoctu bezplatného scénare uvedené¢ho v bodé 70 této piilohy
pro strukturované retailové investiéni produkty jiné nez investicni fondy se
snizi hrubé platby retailového investora z vypoctu r uvedeného v bodé 72
této ptilohy o naklady, které maji byt zvefejnény.
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Specifické pozadavky pro pojistné produkty s investicni slozkou

74. Pro ucely vypocti popsanych v bodech 70 az 72 této piilohy se ptedpo-
klada, ze pro pojistné produkty s investicni slozkou nedojde v prubéhu
doby drzeni k zadnym platbam plynoucim z pojistného kryti. Znamena
to, ze vypocet souhrnného ukazatele nakladu je zalozen vyhradné na odha-
dovaném poskytovani vyplacenych plnéni.

75. V mife, ve které opakované a jednorazové naklady spadaji do explicitnich
nakladd, které jsou pevnou soucasti vypoCtu pojistného produktu, je
vypocet opakovanych a jednorazovych nakladu zalozen na téchto explicit-
nich nakladech.

76. Pro podil na zisku pojistnych produktt s investi¢ni slozkou plati toto:

a) pri vypoctu opakovanych ndkladii a jednorazovych nakladd pro pojistné
produkty s investicni slozkou se Castky nerozdélené z vynosu investice
pomoci mechanismi rozdéleni ziskli povazuji za néklady;

b) je-li ¢ast nakladl retailovym investorim vracena pomoci samostatnych
bonust na naklady, povazuje se to za rabat na naklady, ktery snizuje
odpocty nakladi za ptedpokladu:

i) Zze bonusy na naklady jsou hlaSeny samostatné od jinych soucasti
bonusu za Gicast a jsou ureny pro vraceni ¢asti nakladi podle smluv-
nich podminek produktu;

ii) ze tvurce produktu s investicni slozkou muze na zakladé fadnych
pojistné matematickych metod odtvodnit, ze ocekavané budouci
bonusy na naklady jsou kryty ocekavanymi budoucimi zisky, které
vychazi z obezfetnych pfedpokladii ohledné budoucich nakladi.

Specifické pozadavky pro produkty s investicni slozkou s doporucenou dobou
drzeni kratsi nez jeden rok

76a. Ukazatele nakladi v procentech se vypocitaji uvazovanim souhrnnych
nakladi za obdobi vydélenych castkou investice a pfida se poznamka pod
Carou za ucelem vysvétleni tohoto vypoctu a upozornéni na nedostate¢nou
srovnatelnost s ukazateli roc¢nich nakladi v procentech uvedenymi pro
ostatni produkty s investi¢ni slozkou.

Specifické pozadavky pro produkty s investicni slozkou, které jsou forwardovymi
smlouvami, futures, rozdilovymi smlouvami nebo swapy

76b. Ukazatele nakladli v procentech se vypocitaji uvazovanim pomyslné
hodnoty smlouvy a pro vysvétleni tohoto vypoctu se pfidd pozndmka pod
Carou.

Specifické pozadavky pro produkty s investicni slozkou, které lze pri splnéni
urcitych predem stanovenych podminek automaticky umorit nebo zrusit pred
koncem doporucené doby drzeni

76¢. Udaje o nakladech se uvedou s ohledem na dva rizné scénafe:

a) produkt s investicni slozkou se umoii k prvnimu moznému datu;

b) produkt s investi¢ni slozkou se stane splatnym.

Udaje o nakladech se vypoéitaji za predpokladu, e vykonnost je v souladu
s kazdym scénarem.



02017R0653 — CS — 01.01.2023 — 006.004 — 71

Zasada proti dvojimu zapocitani

77. Pokud se na jeden druh néakladu vztahuji dva ¢i vice typt nakladd uvede-
nych v této ptiloze, zapocita se doty¢ny druh nakladt pfi vypoctu ukazateld
(pomérir), které jsou na ném zalozeny, pouze jednou.

Jiné specifikace

78. Udaje o nékladech v penéznich ¢astkach se zaokrouhli na cel4 eura. Ukaza-
tele nakladi v procentech se zaokrouhli na jedno desetinné misto.

79. Udaje o nakladech se pocitaji alespoii jednou ro¢ng.

80. Udaje o nakladech vychazeji z nejaktualngjsich vypoéti nakladt stanove-
nych tviircem produktu s investicni slozkou. Aniz je doten bod 77 této
prilohy, naklady se posuzuji na zéklad¢ ,vcetné¢ vSech dani“.Pokud jde
o investi¢ni fondy, plati toto:

Pokud jde o investi¢ni fondy, plati toto:

a) pro kazdou tfidu akcii se provadi samostatny vypocet, jsou-li v8ak jednotky
dvou nebo vice tfid na stejné Grovni, mize pro né byt proveden jeden
vypocet;

b) v piipadé rdmcového fondu se pro Ucely této piilohy kazda ustavujici soucast
nebo podfond posuzuje samostatné, ale veskeré poplatky pritaditelné fondu
jako celku se rozdé¢li mezi vSechny podfondy na zékladé, ktery je viici vSem
investorim spravedlivy.

81. Kromé prvniho vypoctu pro novy produkt s investiéni slozkou a neni-li
stanoveno jinak, se poméry vypocitavaji nejméné jednou rok, na zakladé
ex post. Je-li povazovano za nevhodné pouzit udaj ex post z duvodu
podstatné zmény, lze namisto toho pouzit odhad, dokud se nebudou
dostupné spolehlivé tdaje ex post, které odrazi dopad podstatné zmény.

82. Udaje ex post jsou zalozené na poslednich vypoétech nékladi, které tviirce
produktu s investi¢ni slozkou z pfiméfenych diivoda urcil jako vhodné pro
dany ugel. Udaje mohou byt zaloZeny na nékladech stanovenych ve vykazu
operaci produktu s investi¢ni slozkou zverejnéném v jeho posledni vyro¢ni
nebo pololetni zprave, je-li dany vykaz dostatecné aktualni. Neni-li dosta-
tecné aktudlni, pouzije se namisto toho srovnatelny vypocet zalozeny na
nakladech uctovanych béhem novéjsiho dvanactimésicniho obdobi.

83. Informace o pomérech, jez byly pfislusné v pribéhu piedchozich let/obdobi,
se zvetejni na misté uvedeném ve sdéleni klicovych informaci jako obecny
zdroj dal$ich informaci pro investory, ktefi je pozaduji.

84. Maji-li byt zohlednény naklady pfitaditelné podkladovym fondim SKIPCP
nebo AIF, plati toto:

a) ukazatel néklad kazdého podkladového SKIPCP nebo AIF se Gmérné
rozdéli podle poméru cisté hodnoty aktiv produktu s investi¢ni slozkou,
ktery dany SKIPCP nebo AIF piedstavuje k pifislusnému datu — coz je
datum, kdy jsou udaje produktu s investi¢ni slozkou odebrany;

b) vSechny tyto umérné rozdélené tdaje se ptipoctou k udaji celkovych
naklada investujiciho produktu s investiéni slozkou samotného, takze
predstavuji jediny celek.
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Metodika vypoctu pro nové produkty s investicni slozkou

85. Metodika vypoctu pro nové produkty s investiéni slozkou Pfi vypoctu
riznych typt nakladd se misto udaji ex post pouziji odhady. Tyto odhady
se provedou tak, Ze se jako zastupné ukazatele piijmou bud’ srovnatelny
produkt s investi¢ni slozkou, nebo skupina protéjska.

86. Pro produkty s investi¢ni slozkou, které ctuji pausalni poplatek, se pouzije
tento poplatek za predpokladu, ze zahrnuje vSechny naklady, jez maji byt
predlozeny podle pozadavki na zvefejiiovani nakladt produktt s investi¢ni
slozkou.

87. Pro produkty s investi¢ni slozkou, které pro ¢astku, jez mtze byt Gctovana,
stanovily limit nebo maximum, se — za ptredpokladu, ze zahrnuje vSechny
naklady, jez maji byt predlozeny podle pozadavkill na zvefejiovani naklada
produkti s investicni slozkou — namisto toho pouzije tento limit nebo
maximum, pokud se tvlrce produktu s investi¢ni slozkou zavaze, ze bude
zvetejnény udaj dodrzovat a pokryje jakékoli naklady, kvili nimz by jinak
byl tento idaj ptekrocen.

88. Pokud by podle nazoru tviirce produktu s investi¢ni slozkou vyjadieni udaje
na dvé desetinna mista pravdépodobné investorim naznacovalo nevéro-
hodnou miru pfesnosti, bude dostatecné vyjadfit dotyény udaj na jedno
desetinné misto.

89. Tvurce produktu s investini slozkou zajisti, aby ptesnost odhadovaného
udaje byla pribézné piezkoumavana. Tvurce produktu s investi¢ni slozkou
uréi, kdy bude vhodné zacit pouzivat udaje ex post spiSe nez odhad;
v kazdém piipadé vSak nejpozdéji do 12 mésict po datu, kdy byl produkt
s investi¢ni slozkou poprvé nabizen k prodeji v kterémkoli ¢lenském state,
prezkouma piesnost odhadu vypoctem tdaje na zakladé ex-post.

vB

Spolecné pozadavky na vsechny typy produktii s investicni slozkou

VM3
vea
90. Tabulky uvedené v ¢lanku 5 obsahuji Gdaj o nakladech znamych tvirci
produktu s investiéni slozkou vyjadienych v penézich a procentech pro
pripad, Ze retailovy investor investuje 10 000 EUR do produktu s investi¢ni
slozkou (pro vSechny produkty s investi¢ni slozkou kromé& produktii s pravi-
delnym pojistnym nebo pravidelnymi platbami) nebo 1 000 EUR ro¢né (pro
produkty s investi¢ni slozkou s pravidelnym pojistnym nebo pravidelnymi
platbami). Udaje o nékladech se pro rizné doby drzeni, véetné doporucené
doby drzeni, uvedou takto:

a) pro produkty s investi¢ni slozkou s doporucenou dobou drzeni jeden rok
nebo méné se uvadi pouze naklady v piipadé ukonceni na konci doporu-
cené doby drzeni;

b

~

pro produkty s investi¢ni slozkou s doporuc¢enou dobou drzeni delsi nez
jeden rok a kratsi nez deset let se uvadi naklady s ohledem na ukonceni
na konci prvniho roku a na konci doporuc¢ené doby drzeni;

C

~

pro produkty s investi¢ni slozkou s doporucenou dobou drzeni deset let
nebo vice se uvede dal$i doba drzeni a tdaje o nakladech v ptipadé
ukonceni v poloviné doporucené doby drzeni zaokrouhlené do nejbliz-
§iho konce roku;
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d) pokud produkt s investi¢ni slozkou neumoziuje ukonceni pfed koncem
doporucené doby drzeni nebo ma-li se za to, ze produkt s investicni
slozkou nema alternativni likviditni pfislib podporovany tvircem
produktu s investi¢ni slozkou nebo tfeti stranou nebo neexistuji-li ujed-
nani tykajici se likvidity nebo pro produkty s investi¢ni slozkou uvedené
v bod¢ 30 ptilohy IV mohou byt naklady uvedené pouze na konci
doporuéené doby drzeni.

91. Nejsou-li ménou produktu s investicni slozkou eura, pouzije se Castka
podobné velikosti jako castky stanovené v bod¢ 90 této pfilohy, kterd je
beze zbytku délitelna 1 000.
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PRILOHA VII

PREZENTACE NAKLADU

Bezprostiedné pod nadpisem oddilu s nazvem ,,S jakymi naklady je investice
spojena? se uvede nasledujici upozornéni, pokud tviirce produktu s investicni
slozkou nevi, zda si osoba prodavajici produkt s investi¢ni slozkou nebo posky-
tujici poradenstvi o tomto produktu nebude Uctovat néjaké dalsi naklady:

,,Osoba, kterda Vam tento produkt prodava nebo Vam o ném poskytuje poraden-
stvi, Vam maze uctovat jiné naklady. Pokud tomu tak je, poskytne Vam infor-
mace o téchto nakladech a o tom, jak ovliviiuji vasi investici, tato osoba.”

V nize uvedenych tabulkach nakladi se pro ukonceni investice pouziva termin
,;ukonéeni®. Pokud by tento pojem mohl byt pro ur¢ité druhy produkti s inves-
ticni slozkou zavadéjici, 1ze v takovém piipadé pouzit alternativni pojem, napfi-
klad ,,odstoupeni® nebo ,,vzdani se*.

Tabulka 1 pro vSechny produkty s investicni slozkou s vyjimkou téch, které jsou
uvedeny v ¢l. 13 pism. b) a bodé 76¢ prilohy VI (tzv. autocallable)

Tvurce produktu s investicni slozkou zahrne nasledujici nadpisy, slovni vysvét-
leni a tabulku 1 uvadéjici souhrnné udaje o ndkladech vyjadfené v penézich
a procentech uvedené v bodech 61 a 62 prilohy VI a dobu drzeni uvedenou
v bodé 90 uvedené prilohy:

,»Naklady v case

Tabulky uvadéji castky, kterymi jsou z vasi investice hrazeny riizné druhy
naklada. Tyto ¢astky zavisi na vysi Vasi investice, délce drzeni produktu [a (pri-
padné) na vykonnosti produktu]. Castky uvedené v této tabulce jsou piiklady
zalozené na vzorové vysi investice a riznych moznych obdobich investice.

Predpokladali jsme, ze:

— [v prvnim roce] byste ziskali zpét ¢astku, kterou jste investovali (0% roc¢ni
vynos); [v pfipadé ostatnich dob drzeni jsme piedpokladali vykonnost
produktu podle umirnéného scénaie],

— je investovano [10 000 / 1 000 EUR ro¢né]*.

Naklady celkem [ 1 EUR [ 1 EUR [ 1 EUR
Dopad rocnich nakla- [ ] % [ 1 % kazdy rok [ 1 % kazdy rok
dii (%)

(*) ,,Tento udaj uvadi, jak naklady kazdoro¢n& za dobu drZzeni snizuji Vas§ vynos. Napiiklad ukazuje, ze pokud investici ukoncite
v doporuc¢ené dobé drzeni, bude Vas piedpokladany praimérny ro¢ni vynos €init [ ] % pted ode¢tenim nakladi a [ ] % po odecéteni
nakladi.*

(V prislusnych pripadech): ,,Cast nakladt mizeme za uéelem pokryti poskytovanych sluzeb sdilet s osobou, ktera Vam
produkt prodava. (V prislusnych pripadech) [Jejich vysi Vam sdéli tato osoba].

(V prislusnych pripadech): ,,Tyto Gdaje zahrnuji maximalni poplatek za distribuci, ktery si miize osoba, kterd Vam
produkt prodava, uctovat ([ ] % investované ¢astky / [ ] EUR). Skute¢nou vysi poplatku za
distribuci Vam sdéli tato osoba.*;
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Tabulka 1 pro produkty s investicni slozkou uvedené v ¢l. 13 pism. b)

Tvlrce produktu s investi¢ni slozkou zahrne nasledujici nadpisy, slovni vysvét-
leni a tabulku 1 uvadéjici souhrnné udaje o nékladech vyjadiené v penézich
a procentech uvedené v bodech 61 a 62 prilohy VI a dobu drzeni uvedenou
v bod¢ 90 uvedené piilohy a uvadéjici rozdéleni na naklady na produkt s inves-
tiéni slozkou jiné nez néaklady na moznosti podkladovych investic (,,pojistna
smlouva®) a na rozsah nakladi na moznosti podkladovych investic (,,moznosti
investic*):

»Naklady v ¢ase

Tabulky uvadéji castky, kterymi jsou z vasi investice hrazeny rizné druhy
nakladd. Tyto Castky zavisi na vysi Vasi investice, délce drzeni produktu [a (pri-
padné) na vykonnosti produktu]. Castky uvedené v této tabulce jsou piiklady
zalozené na vzorové vysi investice a ruznych moznych obdobich investice.

Predpokladali jsme, ze:

— v prvnim roce byste ziskali zpét Castku, kterou jste investovali (0% ro¢ni
vynos); v piipad¢ ostatnich dob drzeni jsme pfedpokladali vykonnost
produktu podle umirnéného scénare,

— je investovano [10 000 / 1 000 EUR ro¢né].

[Prohlasenti, ze celkové naklady vzniklé retailovému investorovi sestavaji z kombi-
nace nakladii na produkt s investicni slozkou jinych nez ndkladit na moznosti
podkladovych investic a ndkladii na moznosti podkladovych investic a lisi se na
zakladé moznosti podkladovych investic]“

Naklady celkem

— Pojistna smlouva [ 1 EUR [ ] EUR [ 1 EUR

— Investi¢ni moznosti [1-[1EUR [1-[1EUR [1-1[1EUR

Dopad roc¢nich nakladu (*)

— Pojistna smlouva [1% [ 1 % kazdy rok [ 1 % kazdy rok

— Investi¢ni moznosti [1T-11% [1-1[1 % kazdy rok [1-1[] % kazdy rok

(*) . Tento udaj uvadi, jak naklady kazdoro¢né za dobu drzeni snizuji Va§ vynos. Napiiklad ukazuje, Zze pokud investici ukoncite
v doporucené dobé drzeni, bude Va3 predpokladany primérny rocni vynos €init [ ] % pfed odectenim nakladi a [ ] % po odecteni
nakladi.*

(V pFislusnych pripadech): ,,Cast nakladt mazeme za u&elem pokryti poskytovanych sluzeb sdilet s osobou, ktera Vam
produkt prodava. (V prislusnych pripadech) [Jejich vysi Vam sdéli tato osoba.]”

(V prislusnych pripadech): ,,Tyto tdaje zahrnuji maximalni poplatek za distribuci, ktery si muze osoba, ktera Vam
produkt prodava, uctovat ([ ] % investované Castky / [ ] EUR). Skutecnou vysi poplatku za
distribuci Vam sdéli tato osoba.
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Tabulka 1 pro produkty s investicni slozkou podle bodu 76c¢ prilohy VI (tzv.
autocallable)

Pro produkty s investi¢ni slozkou podle bodu 76¢ ptilohy VI je nadpis, slovni
vysvétleni a tabulka 1 ,,Néklady v ¢ase” nasledujici:

»Naklady v ¢ase

Tabulky uvadéji castky, kterymi jsou z vasi investice hrazeny rtizné druhy
nakladi. Tyto castky zavisi na vysi Vasi investice, délce drzeni produktu
[a piipadn& na vykonnosti produktu]. Castky uvedené v této tabulce jsou piiklady
zalozené na vzorové vysi investice a rtznych obdobich investice.

Doba trvani tohoto produktu je nejista, nebot’ mize skoncit kdykoli v zavislosti
na vyvoji trhu. Castky uvedené v této tabulce zohlediiuji dva riizné scénaie
(predcasné ukonceni a splatnost). Pokud se rozhodnete produkt piedcasné ukon-
¢it, mohou byt kromé ¢astek uvedenych v této tabulce uctovany také vystupni
naklady.

Predpokladali jsme, Ze:
— je investovano [10 000 / 1 000 EUR ro¢né],

— vykonnost produktu odpovida kazdé uvedené dobé drzeni.*

pokud se produkt umofi k prvnimu moZnému pokud se produkt stane splatngm

datu [ |
Naklady celkem [ 1 EUR [ 1 EUR
Dopad ro¢nich nakla- [ ] % [ 1 % kazdy rok

dii (*)

(*) Tento udaj uvadi, jak naklady kazdoro¢né za dobu drzeni snizuji Vas§ vynos. Napiiklad ukazuje, ze pokud investici ukoncite pti
splatnosti, bude Vas ptedpokladany primérmy roc¢ni vynos Cinit [ ]% pied odectenim ndkladi a [ ] % po odecteni nakladd.”

(V prislusnych pripadech): ,,Cast nakladt miizeme za u&elem pokryti poskytovanych sluzeb sdilet s osobou, ktera Vam
produkt prodava. (V prislusnych pripadech) [Jejich vysi Vam sdéli tato osoba.]*

(V prislusnych pripadech): ,,Tyto tdaje zahrnuji maximalni poplatek za distribuci, ktery si muze osoba, ktera Vam
produkt prodava, uctovat ([ ] % investované ¢astky / [ ] EUR). Skute¢nou vysi poplatku za
distribuci Vam sdéli tato osoba.*

Tabulka 2 pro vsechny produkty s investicni slozkou kromé téch uvedenych
v ¢l 13 pism. b)

Tvurce produktu s investicni slozkou zahrne rozpis nakladt podle klasifikace
uvedené v bodech 64 az 69 piilohy VI, pticemz pouzije nize uvedené nadpisy
a tabulku 2.

Ptipoji velmi struny popis povahy kazdého druhu nakladd. Tento popis zahrnuje
Ciselny ukazatel (penézni ¢astku nebo procento) a zaklad pouzity pro vypocet,
pokud jej Ize jednoduse prezentovat tak, aby mu dany typu retailového investora,
kterému ma byt produkt s investi¢ni slozkou nabizen, pravdépodobné porozumél.
Popis vychazi z jednoho nebo vice piikladii obsazenych v nize uvedené tabulce,
pokud nejsou tyto piiklady nepouzitelné.
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»Skladba nakladia

Jednorazové naklady pri vstupu

nebo vystupu

(Produkty s investicni slozkou): Pokud investici
[ukon¢ite] po uplynuti [jednoho roku /doporu-
¢ené doby drzeni (je-li kratsi nez jeden rok))
(Pojistné produkty s investicni slozkou): Dopad
ro¢nich nakladd pokud investici [ukongéite] po
uplynuti [doporucené doby drzeni]

Néklady na vstup

[Popiste povahu maximalné 300 znaky.
Priklady:

L 1 % z castky, kterou zaplatite pii
vstupu v souvislosti s touto investici

sl 1 % z prvnich [ ] Vami zaplace-
nych plateb pojistného*

,»Tyto néklady jsou jiz zahrnuty ve
Vami placené [Castce / platbé pojist-
ného]*

»Zahrnuji distribuéni naklady ve vysi
[[ 1] % z investované castky / [
] EUR]. [Jednd se o maximalni
Castku, ktera vam bude uétovanal.
[Osoba, ktera Vam produkt prodava,
Vam sdéli skutecnou vysi poplatku]*
,Neuctujeme zadny vstupni popla-
tek™]

[AZ] [ ] EUR (produkty s investi¢ni sloz-
kou) nebo [ ] % (pojistné produkty s inves-
tiéni slozkou)

Naklady na vystup

[Popiste povahu maximdlné 300 znaky.
Priklady:

. 1 % Vasi investice, nez Vam bude
vyplacena®

,U tohoto produktu netctujeme
zadny vystupni poplatek [ale osoba,
ktera Vam produkt prodava, jej
muze uctovat]*

(Pokud se naklady na vystup vztahuji
pouze na konkrétni okolnosti) — ,,Tyto
naklady se uctuji pouze v piipadé (vysvet-
lete okolnosti nebo uvedte priklad maxi-
malné 200 znaky)*

Pro pojistné produkty s investicni sloz-
kou, pokud se naklady na vystup vztahuji
pouze na ukonceni pred uplynutim
doporucené doby drzeni, se ve sloupci
vpravo uvede , ,nepouzije se“ a kromée
vyse uvedeného popisu se do tohoto
sloupce uvede toto prohlaseni: ,Néaklady
na vystup jsou v dal§im sloupci uvedeny
jako ,,nepouzije se, protoze se neuctuji,
pokud si produkt ponechate po doporu-
¢enou dobu drzeni

[ ] EUR (produkty s investi¢ni slozkou)
nebo [ ] % (pojistné produkty s investicni
slozkou)

Pribézné naklady [détované

kazdy rok]

Poplatky za vedeni a jiné
spravni  nebo  provozni
naklady

[Popiste zaklad maximalné 150 znaky.
Priklad:

[ 1 % hodnoty Vasi investice za rok“].

Jedna se o odhad zaloZeny na skutecnych
nakladech za minuly rok.

[ 1 EUR (produkty s investi¢ni slozkou)
nebo [ ] % (pojistné produkty s investicni
slozkou)

Transaké¢ni naklady

[ 1 % hodnoty Vasi investice za rok.
Jedna se o odhad nakladt vzniklych pti
nakupu a prodeji podkladovych investic
pro produkt. Skute¢nd castka se bude
lisit v zavislosti na nakupovaném
a prodavaném objemu.

[ 1 EUR (produkty s investicni slozkou)
nebo [ ] % (pojistné produkty s investi¢ni
slozkou)
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(Produkty s investicni slozkou): Pokud investici
[ukon¢ite] po uplynuti [jednoho roku /doporu-
&ené doby drzeni (je-li kratsi nez jeden rok))
(Pojistné produkty s investicni slozkou): Dopad
ro¢nich nakladd pokud investici [ukongéite] po
uplynuti [doporucené doby drzeni]

Jednorazové naklady pri vstupu nebo vystupu

Vedlejsi naklady za urcitych podminek

Vykonnostni poplatky | //Popiste ~ maximalné 300  znaky]. | [ ] EUR (produkty s investi¢ni slozkou)
[a odmény za zhodnoceni | Skute¢na ¢astka se bude lisit v zavislosti [ nebo [ ] % (pojistné produkty s investi¢ni
kapitalu] na vykonnosti Vasi investice. VySe | slozkou)

uvedeny odhad souhrnnych nékladt
zahrnuje primér za poslednich pét let.]
nebo [U tohoto produktu se neplati
zadny vykonnostni poplatek].

(V prislusnych pripadech): ,V zavislosti na vys$i investice se uétuji rizné naklady [vysvétlete okolnosti nebo uvedte
priklad maximalne 150 znaky]”

Pro produkty s investicni slozkou, které nabizi $kalu moznosti investovani,
pouziji tviirci produktd s investicni slozkou pro prezentaci nakladi tabulky 1
a 2 této prilohy, které se vztahuji na vSechny produkty s investi¢ni slozkou,
s vyjimkou téch uvedenych v ¢l. 13 pism. b) a bodé 76¢ piilohy VI, pficemz
uvedou v kazdé tabulce pro tyto udaje dle potieby Skalu nakladd.

Pro produkty s investi¢ni slozkou s doporuc¢enou dobou drzeni kratsi nez jeden
rok se namisto ,,dopadu ro¢nich naklada“ v tabulkach 1 a 2 uvadi pomér naklada
v procentech ,,dopad nakladi* a nasledujici poznamka pod ¢arou pod tabulkou 1
»Tento pomér znazorfiuje dopad nakladii za dobu drzeni krat$i nez jeden rok.
Toto procentni vyjadieni nelze pfimo srovnavat s tdaji o dopadu nakladii uvade-
nych u jinych produktli s investi¢ni slozkou*.

Pro produkty s investiéni slozkou, jejichz poméry nakladi v procentech se
vypocitaji pomoci pomyslné hodnoty, se pod tabulku dopliuje tato poznamka
pod carou: ,,Tento pomér znazornuje naklady ve vztahu k pomyslné hodnoté
produktu s investi¢ni slozkou®.

Tabulka 2 pro produkty s investicni slozkou uvedené v ¢l. 13 pism. b)

Tvlrce produktu s investicni slozkou zahrne rozpis nakladi podle klasifikace
uvedené v bodech 64 az 69 piilohy VI, pficemz pouzije nize uvedené nadpisy
a tabulku 2. Je-li to pro dany druh naklada relevantni, uvede se rozdéleni na
naklady na produkt s investi¢ni slozkou jiné nez naklady na moznosti podkla-
dovych investic (,,pojistna smlouva®) a na rozsah nakladi na moznosti podkla-
dovych investic (,,moznosti investic*).

Ptipoji velmi struény popis povahy kazdého druhu nakladd. Tento popis zahrnuje
Ciselny ukazatel (pevna ¢astku nebo procento) a zaklad pouzity pro vypocet,
pokud jej Ize jednoduse prezentovat tak, aby mu dany typu retailového investora,
kterému ma byt produkt s investi¢ni slozkou nabizen, pravdépodobné porozumél.
Popis vychazi z jednoho nebo vice piikladii obsazenych v nize uvedené tabulce,
pokud nejsou tyto piiklady nepouzitelné.
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Skladba naklada

Jednoriazové naklady p¥i vstupu

nebo vystupu

Dopad ro¢nich nakladi pokud investici [ukon-
¢ite] po uplynuti [doporudené doby drzeni]

Niaklady na vstup

[PopiSte povahu maximalné 300 znaky.

Priklady:

— [ ] % z castky, kterou zaplatite pii
vstupu v souvislosti s touto investici*

sl 1 % z prvnich [ ] Vami zaplace-
nych plateb pojistného*

,»Tyto néklady jsou jiz zahrnuty ve
Vami placené [Castce / platbé pojist-
ného]*

Zahrnuji distribu¢ni naklady ve vysi
[[ 1 % z investované castky / [] EUR].
[Jedna se o maximalni Castku, ktera
vam bude uCtovana]. [Osoba, ktera
Vam produktproddva, Vam sdéli
skute¢nou vysi poplatku]“
,Neuctujeme zadny vstupni popla-
tek“]

L1 % nebo ,,pojistna smlouva [ ] %
moznost investic [ | — [ ] %"

Naklady na vystup

[Popiste povahu maximadlné 300 znaky.

Priklady:

— [ ] % Vasi investice, nez vam bude
vyplacena®.

,U tohoto produktu netctujeme
zadny vystupni poplatek [ale osoba,
ktera Vam produkt Prodava, jej
muze uctovat]“.

(Pokud se naklady na vystup vztahuji
pouze na konkrétni okolnosti) — ,Tyto
naklady se uctuji pouze v pripad¢ (vysver-
lete okolnosti nebo uvedte priklad maxi-
malné 200 znaky)*

Pro pojistné produkty s investicni sloz-
kou, pokud se naklady na vystup vztahuji
pouze na ukonceni pred uplynutim
doporucené doby drzeni, se ve sloupci
vpravo uvede , nepouzije se“ a kromé
vySe uvedeného popisu se do tohoto
sloupce uvede toto prohlaseni: ,Naklady
na vystup jsou v dal$im sloupci uvedeny
jako ,,nepouzije se*, protoze se neuctuji,
pokud si produkt ponechate po doporu-
¢enou dobu drzeni.“

L 1 % nebo ,pojistnda smlouva [ | %
moznost investic [ ] — [ ] %

Pribézné naklady uctované kazdy rok

Poplatky za vedeni a jiné
spravni  nebo  provozni
naklady

[Popiste zaklad maximalné 150 znaky.
Priklad:

[ 1 % hodnoty Vasi investice za rok“].

Jedna se o odhad zalozeny na skute¢nych
nakladech za minuly rok.

L 1 % nebo ,pojistna smlouva [ ] %
moznost investic [ ] — [ ] %

Transakéni naklady

[ ] % hodnoty Vasi investice za rok.
Jedna se o odhad nakladi vzniklych pii
nakupu a prodeji podkladovych investic
pro produkt. Skuteéna castka se bude
lisit v zavislosti na nakupovaném
a prodavaném objemu.

L 1 % nebo ,pojistna smlouva [ ] %
moznost investic [ ] — [ ] %
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Jednorazové naklady pri vstupu

nebo vystupu

Dopad ro¢nich nakladt pokud investici [ukon-
¢ite] po uplynuti [doporuc¢ené doby drzeni]

Vedlejsi naklady za urcitych podminek

Vykonnostni poplatky
[a odmény za zhodnoceni
kapitalu]

[[Popiste  maximalne 300  znaky].
Skutecna castka se bude liSit v zavislosti
na vykonnosti Vasi investice. Vyse
uvedeny odhad souhrnnych néklada
zahrnuje primér za poslednich pét let.]
nebo [U tohoto produktu se neplati
zadny vykonnostni poplatek].

L 1 % nebo ,pojistna smlouva [ | %
moznost investic [ ] — [ ] %

(v prislusnych pripadech): ,V zavislosti na vysi investice se uétuji rizné naklady [vysvétlete okolnosti nebo uved'te
priklad maximalné 150 znaky]*
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M3

vCd
PRILOHA VIIT

OBSAH A PREZENTACE INFORMACI O DOSAVADNI VYKONOSTI

Definice

1. Pro tucely prezentace informaci o dosavadni vykonnosti se rozumi:

a) ,,SKIPCP* subjekt kolektivniho investovani do pifevoditelnych cennych
papirti povoleny podle ¢lanku 5 smérnice 2009/65/ES, ktery

i) je produkt s investicni slozkou kategorie 2 uvedeny v bodé 5 prilohy
IIa

ii) retailovym investorim k ur¢itému piedem stanovenému datu neposky-
tuje vyplatu zalozenou na urcitém algoritmu, ktera je vztazena
k vykonnosti nebo realizaci zmén ceny ¢i jinych podminek financ¢nich
aktiv, indexti nebo referencnich portfolii nebo ktera ma podobné rysy;

b) ,, AIF* alternativni investicni fond ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. a) smér-
nice 2011/61/EU, ktery:

i) je produkt s investi¢ni slozkou kategorie 2 uvedeny v bodé¢ 5 prilohy
1I;

ii) je AIF otevieného typu uvedeného v ¢l. 1 odst. 2 nafizeni Komise
v ptenesené pravomoci (EU) ¢. 694/2014 (') a

iii) retailovym investorim k urcitému pfedem stanovenému datu nepo-
skytuje vyplatu zalozenou na urCitém algoritmu, kterd je vztazena
k vykonnosti nebo realizaci zmén ceny ¢i jinych podminek finan¢nich
aktiv, indext nebo referen¢nich portfolii nebo ktera ma podobné rysy;

¢) ,,pojistnym produktem s investi¢ni slozkou spojenym s podilovymi jedno-
tkami‘ pojistny produkt s investi¢ni slozkou spojeny s podilovymi jedno-
tkami, ktery:

i) je produkt s investi¢ni slozkou kategorie 2 uvedeny v bodé 5 piilohy
1I;

ii) nabizi mozné predéasné ukonceni nebo moznosti vyplaceni pied
uplynutim doporu¢ené doby drzeni, které nepodléhaji zavaznym
omezujicim podminkam;

iii) poskytuje pfinosy, které jsou piimo spojeny s hodnotou aktiv, ktera
jsou rozdélena do podilovych jednotek, a

iv) retailovym investorim k ur€itému piedem stanovenému datu nepo-
skytuje vyplatu zalozenou na ur€itém algoritmu, ktera je vztaZena
k vykonnosti nebo realizaci zmén ceny ¢i jinych podminek finan¢nich
aktiv, indext nebo referencnich portfolii nebo ktera ma podobné rysy.

(") Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) ¢. 694/2014 ze dne 17. prosince 2013,
kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2011/61/EU, pokud
jde o regula¢ni technické normy urcujici typy spravcu alternativnich investi¢nich fonda
(Ut. vést. L 183, 24.6.2014, 5. 18)
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Vypocetdosavadni vykonnosti SKIPCP nebo AIF

2. Vypocet hodnot dosavadni vykonnosti vychazi z Cist¢ hodnoty majetku
SKIPCP nebo AIF a provadi se za predpokladu, ze rozdélitelné piijmy
fondu byly znovu investovany.

Pouziti ,,simulovanych* hodnot dosavadni vykonnosti SKIPCP nebo AIF

3. Simulované hodnoty vykonnosti za obdobi, nez byly k dispozici skute¢né
udaje, jsou pfipustné pouze v nasledujicich ptipadech, pokud jsou pouzity
poctivym, jasnym a nezavadéjicim zpusobem:

a) u nové tiidy akcii existujictho SKIPCP nebo AIF nebo podfondu muze
byt vykonnost simulovana ptevzetim vykonnosti jiné t¥idy akcii, pokud
mezi témito dvéma tfidami akcii neni podstatny rozdil z hlediska jejich
podilu na majetku SKIPCP nebo AIF;

b

~

feeder SKIPCP nebo AIF miZze simulovat svou vykonnost prevzetim
vykonnosti svého ,master SKIPCP, pokud je splnéna jedna z téchto
podminek;

i) strategie a cile ,,feeder SKIPCP nebo AIF mu nedovoluji drzet jiny
majetek nez podilové jednotky ,master* SKIPCP nebo AIF
a doplnkovy likvidni majetek,

i) charakteristika ,.feeder* SKIPCP nebo AIF se podstatné nelisi od
charakteristiky ,,master SKIPCP nebo AIF.

Vypocetdosavadni vykonnosti pojistnych produktii s investicni slozkou spojenych
s podilovymi jednotkami

4. Vypocet dosavadni vykonnosti, jenz je popsan v bodé 2 této piilohy, se
pouzije obdobné na pojistné produkty s investi¢ni slozkou spojené s podilo-
vymi jednotkami. Vypocet musi byt v souladu bud’ s vysvétlenim dopadu
pojistného biometrického rizika, nebo dopadu nakladové casti pojistného
biometrického rizika na navratnost investice uvedenym v ¢l. 2 odst. 4.

Prezentace dosavadni vykonnosti SKIPCP nebo AIF

5. Informace o dosavadni vykonnosti SKIPCP nebo AIF jsou prezentovany
sloupcovym grafem zachycujicim vykonnost SKIPCP nebo AID za posled-
nich deset let. Sloupcovy graf musi mit takovou velikost, aby byl Citelny.

6. SKIPCP nebo AIF s historii vykonnosti krat$i nez pét uplnych kalendainich
let prezentuji pouze poslednich pét let.

7. Roky, za néz nejsou k dispozici udaje, jsou prezentovany bez zaznamu
pouze s vyznacenim samotného data.

8. SKIPCP nebo AIF, které zatim nemaji udaje o vykonnosti ani za jeden uplny
kalendaini rok, uvedou vysvétleni, ze nejsou k dispozici dostate¢né udaje,
které by retailovym investorim poskytly uzite¢ny obraz o dosavadni vykon-
nosti.

9. Sloupcovy graf dopliiuji nasledujici vyrazné uvedena prohlaseni:
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a) upozornéni na omezenou hodnotu dosavadni vykonnosti pro posouzeni
budouci vykonnosti pomoci nasledujiciho tu¢né psan¢ho prohlaseni:

,Dosavadni vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budouci vykon-
nosti. Trhy se mohou v budoucnu vyvijet velmi odli$né.

MiiZe vam pomoci posoudit, jak byl fond doposud spravovan®;

b) tucné psané slovni vysvétleni uvedeného obsahu, jez se uvadi nad sloup-
covym grafem:

,,Tento graf znazornuje vykonnost fondu jako ro¢ni procentni ztratu
nebo zisk za poslednich [x] let.”;

(c

~

piipadné upozornéni pro konkrétni produkt o nedostate¢né reprezentativ-
nosti dosavadni vykonnosti v souladu s bodem 15 této ptilohy nebo
ptipadné z jinych divodd, psané maximalné 150 znaky a srozumitelné;

d) strucné vysvétleni, jaké poplatky byly zahrnuty do vypoctu dosavadni
vykonnosti a jaké byly z vypoctu piipadné vylouceny. Toto vysvétleni se
nevztahuje na SKIPCP nebo AIF, které nemaji zadné vstupni a vystupni
poplatky. [Ptiklad slovniho vysvétleni:

»Vykonnost se uvadi po odeéteni pribéZnych poplatki. VeSkeré
vstupni a vystupni poplatky jsou z vypo¢tu vylouceny.“];

e) uvedeni roku, od kterého fond, podfond nebo tfida akcii existuje;

f) pripadné uvedeni mény, v niz je dosavadni vykonnost vypocitana.

10. Informace neobsahuji udaje o dosavadni vykonnosti za zadnou cast soucas-

ného kalendainiho roku.

Pouziti srovnavaciho ukazatele u hodnot dosavadni vykonnosti

11.

12.

13.

Jestlize oddil sdéleni klicovych informaci s ndzvem ,,O jaky produkt se
jedna?* odkazuje na srovnavaci ukazatel, vlozi se do grafu vedle kazdého
sloupce zobrazujiciho dosavadni vykonnost SKIPCP nebo AIF sloupec
zobrazujici vykonnost tohoto srovnavaciho ukazatele. Plati pro SKIPCP
nebo AIF, které sleduji srovnavaci ukazatel, i pro SKIPCP nebo AIF,
které jsou spravovany podle srovnavaciho ukazatele. SKIPCP nebo AIF se
povazuji za spravované podle srovnavaciho ukazatele, pokud tento srovna-
vaci ukazatel hraje roli pfi spravé SKIPCP nebo AIF, napiiklad pokud jde
o slozeni portfolia a/nebo ukazatele vykonnosti.

SKIPCP nebo AIF, které nemaji udaje o dosavadni vykonnosti za pozado-
vanych pét nebo deset let, srovnavaci ukazatel v letech, kdy SKIPCP nebo
AIF neexistoval, nezobrazuji.

Pokud je SKIPCP nebo AIF spravovan podle srovnavaciho ukazatele podle
bodu 11 této pfilohy, dopliiuje se nasledujici slovni vysvétleni uvedené
v bodé 9 psané tu¢nym pismem:
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»Tento graf znazoriuje vykonnost fondu jako ro¢ni procentni ztratu
nebo zisk za poslednich [ | let na zakladé srovnavaciho ukazatele.”

,MiZe vam pomoci posoudit, jak byl fond doposud spravovan,
a porovnat jej s jeho srovnavacim ukazatelem.”

Prezentace sloupcového grafu

14. Sloupcovy graf zobrazujici dosavadni vykonnost spliiuje tato kritéria:

a) stupnice osy Y sloupcového grafu je linearni, nikoli logaritmicka;

b) stupnice je piizplsobena rozsahu zobrazenych sloupcti, pricemz sloupce
nejsou stlatené, aby moznost rozpoznat vykyvy ve vynosnosti nebyla
ztizena;

¢) osa X je umisténa na urovni 0 % miry vynosnosti;

d) u kazdého sloupce je vyznacena dosazena vynosnost v procentnim vyjad-
feni;

e) hodnoty dosavadni vykonnosti jsou zaokrouhleny na jedno desetinné
misto.

Dopad podstatnych zmén a nakladani s nimi

15. Jestlize béhem obdobi zachyceného sloupcovym grafem podle bodt 5 az 10
této prilohy doslo k podstatné zméné cilii a investi¢ni politiky SKIPCP nebo
AIF, vykonnost SKIPCP nebo AIF pfed touto podstatnou zménou se nadale
zobrazuje.

16. Obdobi pfed podstatnou zménou uvedenou v bodé 15 této piilohy je na
sloupcovém grafu oznaceno a doplnéno jasnym upozornénim, ze dané
vykonnosti bylo dosazeno za okolnosti, které jiz neplati.

Pouziti ,,simulovanych* hodnot dosavadni vykonnosti

17. Ve vsech piipadech simulace vykonnosti podle bodu 3 této piilohy je
u sloupcového grafu vyrazné uvedeno, ze vykonnost je simulovana.

18. Méni-li SKIPCP nebo AIF pravni formu, avSak ziistdvd usazen v témze
¢lenském staté, zachova si svou historii vykonnosti, pouze pokud pfislusny
organ ¢lenského statu pfiméfené usoudi, Ze zména pravni formy nema na
vykonnost SKIPCP nebo AIF vliv.

19. V pripad¢ fuzi uvedenych v ¢l. 2 odst. 1 pism. p) bodu i) a iii) smérnice
2009/65/ES je zachovana pouze dosavadni vykonnost nastupnického
SKIPCP.

20. Bod 19 této piilohy se obdobné pouzije i v piipad¢ fuzi AIF.
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Prezentace dosavadni vykonnosti ,, feeder* SKIPCP nebo AIF

21. Prezentace dosavadni vykonnosti ,feeder SKIPCP nebo AIF poskytuje
konkrétni udaje za ,feeder® SKIPCP nebo AIF, nikoli pfevzaté udaje
o vykonnosti ,,master* SKIPCP nebo AIF.

22. Bod 21 této ptilohy se nepouzije, pokud:

a) ,feeder SKIPCP nebo AIF zobrazuje dosavadni vykonnost svého ,,mas-
ter SKIPCP nebo AIF jako referencni hodnotu, nebo

b) byl ,,feeder” spustén jako ,feeder SKIPCP nebo AIF pozdéji nez ,,mas-
ter” SKIPCP nebo AIF, jsou splnény podminky bodu 3 této pfilohy a za
roky pfed tim, nez ,feeder zacal existovat, je zobrazena simulovana
vykonnost zalozena na dosavadni vykonnosti ,,master SKIPCP nebo
AIF, nebo

¢) ma ,,feeder SKIPCP udaje o dosavadni vykonnosti z doby pied tim, nez
zacal fungovat jako ,feeder SKIPCP, zachycuje své vlastni udaje za
ptislusné roky v podobé sloupcového grafu a piislusna podstatna
zména je vyznaCena podle pozadavki v bodé 16 této piilohy.

Prezentace dosavadni vykonnosti pojistnych produktii s investicni slozkou spoje-
nych s podilovymi jednotkami

23. Body 5 az 16 této pfilohy se pouziji obdobné na pojistné produkty s inves-
ticni slozkou spojené s podilovymi jednotkami. Prezentace musi byt
v souladu bud s popisem dopadu pojistného biometrického rizika, nebo
dopadu nakladové ¢asti pojistného biometrického rizika na navratnost inves-
tice uvedenym v ¢l. 2 odst. 4.



	Konsolidovaný text: Nařízení Komise v přenesené pravomoci (EU) 2017/653ze dne 8. března 2017,
	Ve znění:
	Opraveno:

	Nařízení Komise v přenesené pravomoci (EU) 2017/653 ze dne 8. března 2017, kterým se doplňuje nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) č. 1286/2014 o sděleních klíčových informací týkajících se strukturovaných retailových investičních produktů a pojistných produktů s investiční složkou stanovením regulačních technických norem týkajících se prezentace, obsahu, kontroly a úpravy sdělení klíčových informací a podmínek pro splnění požadavků na poskytnutí těchto sdělení (Text s významem pro EHP)
	KAPITOLA I OBSAH A PREZENTACE SDĚLENÍ KLÍČOVÝCH INFORMACÍ
	Článek 1 Oddíl Obecné informace
	Článek 2 Oddíl O jaký produkt se jedná?
	Článek 3 Oddíl Jaká podstupuji rizika a jakého výnosu bych mohl dosáhnout?
	Článek 4 Oddíl Co se stane, když [název tvůrce produktu s investiční složkou] není schopen uskutečnit výplatu?
	Článek 5 Oddíl S jakými náklady je investice spojena?
	Článek 6 Oddíl Jak dlouho bych měl investici držet? Mohu si peníze vybrat předčasně?
	Článek 7 Oddíl Jakým způsobem mohu podat stížnost?
	Článek 8 Oddíl Jiné relevantní informace
	Článek 9 Šablona

	KAPITOLA II ZVLÁŠTNÍ USTANOVENÍ O SDĚLENÍCH KLÍČOVÝCH INFORMACÍ POSKYTOVANÝCH PRODUKTY S INVESTIČNÍ SLOŽKOU NABÍZEJÍCÍMI ŘADU MOŽNOSTÍ PRO INVESTICE
	Článek 10 Produkty s investiční složkou nabízející řadu možností pro investice
	Článek 11 Oddíl O jaký produkt se jedná? v obecném sdělení klíčových informací
	Článek 12 Oddíl Jaká podstupuji rizika a jakého výnosu bych mohl dosáhnout? v obecném sdělení klíčových informací
	Článek 13 Oddíl S jakými náklady je investice spojena? v obecném sdělení klíčových informací
	Článek 14 Konkrétní informace o každé z možností podkladových investic

	KAPITOLA IIa ZVLÁŠTNÍ USTANOVENÍ O SDĚLENÍCH KLÍČOVÝCH INFORMACÍ POSKYTOVANÝCH NĚKTERÝMI SKIPCP A AIF
	Článek 14a Podfondy SKIPCP nebo AIF
	Článek 14b Třídy akcií SKIPCP nebo AIF
	Článek 14c SKIPCP nebo AIF jako fond fondů
	Článek 14d Feeder SKIPCP
	Článek 14e Strukturované SKIPCP nebo AIF

	KAPITOLA III KONTROLA A ÚPRAVA SDĚLENÍ KLÍČOVÝCH INFORMACÍ
	Článek 15 Kontrola
	Článek 16 Úprava

	KAPITOLA IV POSKYTNUTÍ SDĚLENÍ KLÍČOVÝCH INFORMACÍ
	Článek 17 Podmínky dostatečného předstihu

	KAPITOLA IVa ODKAZY
	Článek 17a Použití odkazů na jiné zdroje informací
	Článek 18 Závěrečné ustanovení

	PŘÍLOHA I ŠABLONA SDĚLENÍ KLÍČOVÝCH INFORMACÍ
	PŘÍLOHA II METODIKA PREZENTACE RIZIK
	PŘÍLOHA III PREZENTACE SOUHRNNÉHO UKAZATELE RIZIK
	PŘÍLOHA IV SCÉNÁŘE VÝKONNOSTI
	PŘÍLOHA V METODIKA PREZENTACE SCÉNÁŘŮ VÝKONNOSTI
	PŘÍLOHA VI METODIKA PRO VÝPOČET NÁKLADŮ
	PŘÍLOHA VII PREZENTACE NÁKLADŮ
	PŘÍLOHA VIII OBSAH A PREZENTACE INFORMACÍ O DOSAVADNÍ VÝKONOSTI


