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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU)
2016/1011

ze dne 8. ¢ervna 2016

o indexech, které jsou pouZivany jako referen¢ni hodnoty ve

financnich nastrojich a financnich smlouvich nebo k méfeni

vykonnosti investicnich fondi, a o zméné smérnic 2008/48/ES
a 2014/17/EU a narizeni (EU) ¢. 596/2014

(Text s vyznamem pro EHP)

HLAVA 1

PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Clének 1

Piredmét

Toto nafizeni zavadi spoleény ramec, jehoz ucelem je zajistit pfesnost
a integritu indexd, které jsou v Unii pouZivany jako referencni hodnoty
ve finan¢nich nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méfeni vykon-
nosti investiénich fondd. Toto nafizeni tak pfispiva k fadnému fungo-
vani vnitintho trhu pfi dosaZeni vysoké Urovné ochrany spotiebitell
a investoru.

Clanek 2
Oblast pisobnosti

1. Toto nafizeni se vztahuje na poskytovani referen¢nich hodnot,
dodéavani vstupnich udaju pro stanovovani referenénich hodnot a pouzi-
vani referen¢nich hodnot v Unii.

2. Toto nafizeni se nevztahuje na:

a) centralni banku;

b) vefejny organ, pokud dodava tdaje pro stanoveni referencnich
hodnot pro ucely vefejné politiky, vcetné meéfeni zameéstnanosti,
hospodaiské Cinnosti a inflace, nebo pokud poskytuje nebo ma nad
poskytovanim téchto hodnot kontrolu;

¢) ustfedni protistranu, pokud poskytuje referenc¢ni ceny nebo vypoia-
daci ceny pouzivané pro fizeni rizik nebo vyporadani ustiedni
protistranou;

d) poskytovani jednotné referencni ceny pro jakykoli financni nastroj
uvedeny v piiloze 1 oddilu C smérnice 2014/65/EU;,

e) tisk, jiné sdélovaci prostfedky a novinafe, pokud referen¢ni hodnotu
pouze uvefejiiuji nebo na ni odkazuji v ramci své novinaiské
¢innosti, aniz by méli nad jejim poskytovanim jakoukoli kontrolu;
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f)

g)

h)

)

L.

fyzickou nebo pravnickou osobu, ktera v ramci svého podnikani
nebo povolani poskytuje nebo slibuje poskytnout Gvér, za podminky,
ze tato osoba zvefejniuje nebo vefejnosti zpristupiiuje své vlastni
pohyblivé nebo pevné urokové sazby pujcek, které byly stanoveny
na zaklad¢ vnitinich rozhodnuti a které se vztahuji pouze na financni
smlouvy, které tato osoba nebo spolecnost v rdmci stejné skupiny
uzaviela se svymi vlastnimi klienty;

referen¢ni hodnotu cen komodit zalozenou na tudajich pfedanych
dodavateli, z nichz vétSina neni dohlizenou osobou, a na néz se
vztahuji nasledujici ob€ nasledujici podminky:

i) na referencni hodnotu odkazuji finan¢ni nastroje, které byly pied-
métem zadosti o pfijeti k obchodovani pouze v jednom
obchodnim systému ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 24 smérnice
2014/65/EU, nebo s nimiZz se obchoduje pouze v ramci takového
obchodniho systému;

i) celkova jmenovitd hodnota finan¢nich nastroji odkazujicich na
referencni hodnotu nepiesahuje 100 miliontt EUR;

poskytovatele indexu, ktery si ve vztahu k indexu, jenz poskytuje,
neni védom a za pfiméfenych okolnosti si ani nemohl byt védom
toho, Ze tento index je pouzivan pro ucely uvedené v ¢l. 3 odst. 1
bodé 3;

referen¢ni hodnotu spotového sménného kurzu, ktera byla stanovena
Komisi v souladu s ¢I. 18 odst. 1.

Clének 3

Definice

Pro ucely tohoto nafizeni se rozumi:

1) ,,indexem* Ciselna hodnota:
a) kterd je uvefejiilovana nebo zpfistupniovana veiejnosti;
b) ktera je pravidelné urcovéna:

i) bud zcela, nebo z¢asti vypoctem podle vzorce ¢i jakoukoli
jinou metodou vypoctu nebo na zékladé posouzeni; a

ii) na zakladé hodnoty jednoho &i vice podkladovych aktiv
nebo cen, vcetné cen odhadovanych, skute¢nych nebo
odhadovanych trokovych sazeb, kotaci a zavaznych kotaci
nebo jinych hodnot ¢i anket;

2) ,,poskytovatelem indexu“ fyzicka nebo pravnickd osoba, kterd ma
kontrolu nad poskytovanim urcitého indexu;

3) ,referen¢ni hodnotou® index, na ktery se odkazuje pfi urCovani
castky splatné z finan¢niho nastroje ¢i financni smlouvy nebo pfi
urCovani hodnoty finan¢niho nastroje, nebo index, ktery se
pouzivda k méfeni vykonnosti urCitého investicniho fondu za
ucelem sledovani vynost takového indexu nebo stanoveni alokace
aktiv portfolia nebo za ucelem vypoctu poplatkii spojenych
s vykonnosti;
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4) ,,skupinou pribuznych referencnich hodnot* skupina ptibuznych
referencnich hodnot, které jsou poskytovany tymz administratorem
a stanovovany na zéklad€ vstupnich udaji stejné povahy a které
méfi stejny ¢i podobny realny stav trhu nebo ekonomickou realitu;

5) ,,poskytovanim referen¢ni hodnoty*:

a) spravovani ukonii zaméfenych na stanoveni referen¢ni
hodnoty;

b) shromazd’ovéani, analyzovani nebo zpracovavani vstupnich
udajii za celem stanoveni referenc¢ni hodnoty; a

c) stanovovani referen¢ni hodnoty za pouziti vzorce ¢i jiné
metody vypoctu nebo na zékladé posouzeni vstupnich udaji
poskytnutych za timto ucelem;

6) ,,administratorem* fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd ma
kontrolu nad poskytovanim urcité referenc¢ni hodnoty;

7) ,,pouzivanim referenéni hodnoty*:

a) vydani finan¢niho nastroje, ktery odkazuje na uréity index
nebo kombinaci indexi;

b) urceni vySe ¢astky splatné podle urcité¢ho finan¢niho nastroje ¢i
finan¢ni smlouvy, a to odkazem na urcity index nebo kombi-
naci indexu;

c¢) skuteCnost, Ze subjekt je smluvni stranou financni smlouvy,
kterd odkazuje na ur¢ity index nebo kombinaci indexi;

d) poskytovani urokové sazby pujéek ve smyslu ¢l. 3 pism. j)
smérnice 2008/48/ES, kterd je vypoctena jako rozpéti nebo
pfirdzka k indexu nebo kombinaci indexi a je vyhradné pouzi-
vana jako odkaz ve finan¢ni smlouvé, jejiz je véfitel stranou;

e) méfeni vykonnosti investicniho fondu pomoci indexu nebo
kombinace indexti s cilem sledovat vynosnost tohoto indexu
¢i kombinace indexti nebo stanovit alokaci aktiv portfolia ¢i
vypocitat poplatky spojené s vykonnosti;

8) ,,dodavanim vstupnich 0daji“ poskytovani vstupnich udaji, jez
nejsou snadno dostupné, administratorovi nebo jiné osobé za
ucelem jejich predani administratorovi, které jsou nezbytné
k stanoveni urcité referencni hodnoty a jez jsou poskytovany za
timto ucelem;

9) ,,dodavatelem™ fyzicka ¢i pravnicka osoba dodavajici vstupni
udaje;

10) ,,dohlizenym dodavatelem* dohliZena osoba, ktera dodava vstupni
udaje urcitému administratorovi nachazejicimu se v Unii;

11) ,pfispévatelem* fyzicka osoba zaméstnana dodavatelem za iCelem
dodéavani vstupnich udaji;
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12) ,,posuzovatelem™ zaméstnanec administratora referen¢ni hodnoty
cen komodit nebo jakakoli jina fyzicka osoba, jejichz sluzeb admi-
nistrator vyuziva nebo kterou fidi, odpovidajici za pouziti meto-
diky nebo usudku na vstupni tdaje a dalsi informace s cilem
dospét k prikaznému posouzeni ceny urcité komodity;

13) ,,odbornym tsudkem™ vykon pravomoci administratora nebo
dodavatele s ohledem na pouZzivani udaji pfi stanoveni referen-
¢nich hodnot, véetné extrapolace hodnot z ptedchozich nebo
souvisejicich obchodl, upravy hodnot v zavislosti na Cinitelich,
které by mohly ovlivnit kvalitu tdaja, jako jsou naptiklad udalosti
na trhu nebo zhorSeni uvérové kvality kupujicich ¢i prodavajicich
nebo ud¢leni vétsi vahy zdvaznym poptavkam nebo nabidkam nez
jednotlivym uzavienym obchodiim;

14) ,,vstupnimi udaji“ Gdaje vztahujici se k hodnoté jednoho nebo vice
z podkladovych aktiv nebo cen, vcetné odhadu cen, kotaci, zava-
znych kotaci nebo jiné hodnoty pouzivané administratorem ke
stanoveni referen¢ni hodnoty;

15) ,,0daji o obchodech® sledovatelné ceny, sazby, indexy nebo
hodnoty obchodti mezi nepfidruzenymi protistranami na aktivnim
trhu podléhajici trznim silam nabidky a poptavky;

16) ,.finanénim nastrojem* veskeré nastroje uvedené v piiloze I oddile
C smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, které
jsou predmétem podané zadosti o prijeti k obchodovani
v obchodnim systému ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 24 smérnice
2014/65/EU nebo které jsou obchodovany v obchodnim systému
ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 24 smérnice 2014/65/EU nebo
systematickym internalizatorem ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 20
uvedené smérnice;

17) ,,dohlizenou osobou‘:

a) uvérova instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 (1),

b) investi¢ni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 smérnice
2014/65/EU;

¢) pojistovna ve smyslu ¢l. 13 bodu 1 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/138/ES (?);

d) zajistovna ve smyslu ¢l. 13 bodu 4 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/138/ES;

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013 ze dne
26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na uvérové instituce a inves-
tiéni podniky a o zménd nafizeni (EU) &. 648/2012 (Ut. vést. L 176,
27.6.2013, s. 1).

(®) Smémice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listo-
padu 2009 o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejimu vykonu
(Solventnost IT) (Uf. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).
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e) SKIPCP ve smyslu ¢l. 1 odst. 2 smérnice 2009/65/ES nebo
pfipadné spravcovska spolecnost SKIPCP ve smyslu ¢l. 2
odst. 1 pism. b) uvedené smérnice;

f) spravce alternativnich investi¢nich fondd ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 pism. b) smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU ('),

g) instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi ve smyslu ¢l. 6
pism. a) smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/41/ES (%);

h) véfitel ve smyslu ¢l. 3 pism. b) smérnice 2008/48/ES pro
ucely uvérovych smluv ve smyslu ¢l. 3 pism. c) uvedené
smérnice;

i) neuavérova instituce ve smyslu ¢l. 4 bodu 10 smérnice
2014/17/EU pro ucely smluv o uvéru ve smyslu ¢l. 4 bodu
3 uvedené smérnice;

j) organizator trhu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 18 smérnice
2014/65/EU,

k) ustfedni protistrana ve smyslu ¢l. 2 bodu 1 nafizeni Evrop-
ského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012 (3);

1) registr obchodnich idajii ve smyslu ¢l. 2 bodu 2 natizeni (EU)
¢. 648/2012;

m) administrator;
18) ,,finan¢ni smlouvou*:

a) jakakoli uvérova smlouva ve smyslu ¢l. 3 pism. ¢) smérnice
2008/48/ES;

b) jakakoli smlouva o uvéru ve smyslu ¢l. 4 bodu 3 smérnice
2014/17/EU;

19) ,,investiénim fondem® alternativni investi¢ni fondy ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 pism. a) smérnice 2011/61/EU nebo SKIPCP ve smyslu
¢l. 1 odst. 2 smérnice 2009/65/ES;

20) ,,vedoucim organem‘ organ nebo organy administratora nebo jiné
dohliZzené osoby jmenovany ¢i jmenované v souladu s vnitros-
tatnim pravem, které jsou zmocnény urovat strategii, cile
a celkové sméfovani tohoto subjektu a které dozoruji a sleduji
rozhodnuti vedeni a které zahrnuji osoby, jez skute¢né fidi ¢innost
daného subjektu;

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ervna 2011
o spravcich alternativnich investi¢nich fondd a o zmén€ smérnic 2003/41/ES
a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢&. 1095/2010 (Uf. vést.
L 174, 1.7.2011, s. 1).

(®) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES ze dne 3. Cervna 2003
o Cinnostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad
nimi (Uf. vést. L 235, 23.9.2003, s. 10).

(®) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 ze dne
4. Cervence 2012 o OTC derivatech, ustiednich protistranach a registrech
obchodnich udajii (Uf. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).
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VM3

M1

21) ,spotiebitelem* fyzicka osoba, ktera ve finan¢nich smlouvach, na
néz se vztahuje toto nafizeni, jedna za ucelem, ktery nespada do
jeji obchodni, podnikatelské nebo profesni ¢innosti;

22) ,referen¢ni hodnotou tykajici se urokovych sazeb“ referen¢ni
hodnota, jez je pro ucely bodu 1 pism. b) podbodu ii) tohoto
odstavce urCena na zakladé sazby urokt, za niz banky mohou
poskytovat ¢i pfijimat pljcky od jinych bank nebo jinych
subjektd, nez jsou banky, na penéznich trzich;

22a) ,referencni hodnotou spotového sménného kurzu®“ referencni
hodnota, kterd odrazi v jedné méné vyjadienou cenu jiné mény
nebo kose jinych mén, pro dodani valuty k nejbliz§imu moznému
dni;

23) ,referencni hodnotou cen komodit* referenéni hodnota, jejimz
podkladovym aktivem pro ucely bodu 1 pism. b) podbodu ii)
tohoto odstavce je komodita ve smyslu ¢l. 2 bodu 1 nafizeni
Komise (ES) ¢. 1287/2006 (1), s vyjimkou povolenek na emise
podle pfilohy I oddilu C bodu 11 smérnice 2014/65/EU;

23a) ,referencni hodnotou EU pro transformaci hospodarstvi spjatou
s klimatem* referen¢ni hodnota, ktera je oznacena jako referen¢ni
hodnota EU pro transformaci hospodaistvi spjatou s klimatem
a spliuje tyto pozadavky:

a) pro ucely bodu 1 pism. b) podbodu ii) tohoto odstavce a ¢lanku
19b jsou jeji podkladové aktiva vybirdna, vdZena nebo vylou-
¢ena tak, aby vysledné referencni portfolio bylo na dekarboni-
zacni trajektorii; a

b) je koncipovana v souladu s minimalnimi standardy stanove-
nymi v aktech v pfenesené pravomoci uvedenych v ¢l. 19a
odst. 2;

23b) ,referen¢ni hodnotou EU navazanou na Pafizskou dohodu® refe-
ren¢ni hodnota, kterd je oznacCena jako referenéni hodnota EU
navazana na Pafizskou dohodu a spliiuje tyto pozadavky:

a) pro ucely bodu 1 pism. b) podbodu ii) tohoto odstavce a aktl
v prenesené pravomoci podle ¢lanku 19c¢ jsou jeji podkladova
aktiva vybirana, vazena nebo vyloucena tak, aby byly emise
uhliku vysledného referenéniho portfolia v souladu s cili
Parizské dohody pfijaté v ramci Ramcové umluvy Organizace
spojenych narodii o zméné klimatu, ktera byla schvalena Unii
dne 5. fijna 2016 (?) (dale jen ,,Patizska dohoda®);

b) je koncipovana v souladu s minimalnimi standardy stanove-
nymi v aktech v pfenesené pravomoci uvedenymi v ¢l. 19a
odst. 2; a

(") Natizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o evidencni
povinnosti investi¢nich podnikii, hlaSeni obchodt, transparentnost trhu, pfiji-
méni finan¢nich nastroji k obchodovani a o vymezeni pojmil pro ucely
zminéné smérnice (UF. vést. L 241, 2.9.20006, s. 1).

(® Rozhodnuti Rady (EU) 2016/1841 ze dne 5. fijna 2016 o uzavieni Paiizské
dohody pfijat¢é v ramci Ramcové tmluvy Organizace spojenych narod
o zmén& klimatu jménem Evropské unie (Uf. vést. L 282, 19.10.2016, s. 1).
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¢) cinnosti tykajici se jejich podkladovych aktiv vyznamné nepo-
Skozuji jiné cile v environmentalni a socialni oblasti a v oblasti
spravy a ftizeni (dale jen ,,ESG cile);

23c¢) ,,dekarbonizaéni trajektorii* métitelna, védecky podlozena a Casové
vymezend trajektorie sméfujici ke sladéni s cili PatiZské dohody
spoCivajici ve snizeni emisi uhliku Okruhu 1, 2 a 3, jak je
uvedeno v bod¢€ 1 pism. e) prilohy III;

24) ,referencni hodnotou tykajici se regulovanych udaju“ referen¢ni
hodnota stanovena uplatnénim vzorce podle:

a) vstupnich udaja, které jsou dodavany v celém rozsahu:

i) z obchodniho systému ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 24
smérnice 2014/65/EU nebo obchodniho systému tfeti
zemé, pro ktery pfijala Komise provadéci rozhodnuti,
podle néhoz se povazuje pravni a dohledovy ramec této
zem¢& za rovnocenny ve smyslu ¢l. 28 odst. 4 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 (1)
nebo ¢l. 25 odst. 4 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU, nebo podle néhoz ma tato zemé
regulovany trh, ktery je podle ¢lanku 2a nafizeni (EU)
¢. 648/2012 povazovan za rovnocenny, avSak v kazdém
ptipadé pouze v souvislosti s iidaji o obchodech tykajicich
se financnich nastroju;

ii) ze schvaleného systému pro uvefejiiovani informaci ve
smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 52 smérnice 2014/65/EU nebo
od poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci
ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 53 smérnice 2014/65/EU,
v souladu s pozadavky na povinnou transparentnost po
uskute¢néni obchodu, avSak pouze s odkazem na udaje
o obchodech tykajicich se finan¢nich nastrojii obchodova-
nych v obchodnim systému;

iii) ze schvaleného mechanismu pro hlaseni obchodli ve
smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 54 smérnice 2014/65/EU,
avSak pouze s odkazem na udaje o obchodech tykajicich
se finan¢nich nastroji, které jsou obchodovany
v obchodnim systému a jez musi byt zvefejnény v souladu
s pozadavky na povinnou transparentnost po uskute¢néni
obchodu;

iv) z burzy pro obchodovani s elektfinou uvedené v ¢l. 37
odst. 1 pism. j) smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/72/ES (%);

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna

2014 o trzich finanénich nastrojti a o zmén& nafizeni (EU) & 648/2012 (Ut
vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).

(® Smémice Evropského parlamentu a Rady 2009/72/ES ze dne
13. Cervence 2009 o spole¢nych pravidlech pro vnitini trh s elektiinou
a o zruSeni smérnice 2003/54/ES (Uf. vést. L 211, 14.8.2009, s. 55).
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v) z burzy pro obchodovani se zemnim plynem uvedené
v €l. 41 odst. 1 pism. j) smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2009/73/ES (%);

vi) z drazebni platformy uvedené v ¢lanku 26 nebo 30 nafi-
zeni Komise (EU) ¢. 1031/2010 (3);

vii) od poskytovatele sluzeb, kterého administrator referencni
hodnoty v souladu s ¢lankem 10, s vyjimkou ¢l. 10 odst. 3
pism. f), povétil shromazdovanim 1daji, pokud tento
poskytovatel sluzeb ziskava udaje v celém rozsahu od
subjektu uvedeného v bodech i) az vi) tohoto pismene;

b) Cisté hodnoty aktiv investi¢nich fondu;

25) ,referenéni hodnotou s kritickym vyznamem® jakakoli jina refe-
ren¢ni hodnota, nez je referencni hodnota tykajici se regulovanych
udaju, ktera splnuje kteroukoli z podminek uvedenych v ¢l. 20
odst. 1 a kterd je uvedena na seznamu vypracovaném Komisi
podle uvedeného ¢lanku;

26) ,referencni hodnotou se znaCnym vyznamem* referencni hodnota,
ktera spliiuje podminky uvedené v ¢l. 24 odst. 1;

27) ,referencni hodnotou bez zna¢ného vyznamu* referencni hodnota,
ktera nespliuje podminky stanovené v ¢l. 20 odst. a ¢l. 24 odst. 1;

28) ,,nachéazejicim se“ pokud jde o pravnickou osobu, zem¢, kde ma
tato osoba své sidlo nebo jinou ufedni adresu; a pokud jde
o fyzickou osobu, zemé, kde je tato osoba rezidentem pro danové
ucely;

29) ,,vefejnym organem‘:

a) vlada nebo jiny organ vetejné spravy, véetné subjektd, které
jsou povéteny spravou veifejného dluhu nebo se na ni podileji;

b) subjekt nebo osoba, ktera bud’ vykonava funkce ve vefejné
spravé podle vnitrostatniho prava, nebo nese odpovédnost Ci
ma funkci ve vetejné spravé nebo poskytuje vetejné sluzby,
véetn¢ méfeni zaméstnanosti, hospodarské Cinnosti a inflace,
pod dohledem subjektu ve smyslu pismene a).

(") Smérnice  Evropského parlamentu a Rady 2009/73/ES ze dne

13. ¢ervence 2009 o spole¢nych pravidlech pro vnitini trh se zemnim plynem
a o zrudeni smérnice 2003/55/ES (Uk. vést. L 211, 14.8.2009, s. 94).

(®) Nafizeni Komise (EU) ¢. 1031/2010 ze dne 12. listopadu 2010 o harmono-
gramu, spravé a jinych aspektech drazeb povolenek na emise sklenikovych
plyntt v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/87/ES
o vytvofeni systému pro obchodovéni s povolenkami na emise sklenikovych
plynt ve SpoleCenstvi (Ut. vést. L 302, 18.11.2010, s. 1).
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2. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 49 za Gcelem uptesnéni dalSich technickych prvka
definic stanovenych v odstavci 1 tohoto c¢lanku, pfiemZz zejména
upiesni, co pro ucely definice pojmu index predstavuje zpfistupnovani
vetejnosti.

Komise piipadné zohledni vyvoj na trhu ¢i v oblasti technologii a sbli-
zovani postupli dohledu nad stanovovanim referencnich hodnot v mezi-
narodnim meéfitku.

3.  Komise pfijme provadéci akty za ucelem sestaveni a revize
seznamu vefejnych organd v Unii, na néz se vztahuje definice podle
odst. 1 bodu 29 tohoto ¢lanku. Tyto provadéci akty se pfijimayji
pfezkumnym postupem podle ¢l. 50 odst. 2.

Komise pfipadné zohledni vyvoj na trhu ¢i v oblasti technologii a sbli-
zovani postupti dohledu nad stanovovanim referencnich hodnot v mezi-
narodnim méfitku.

HLAVA 1

INTEGRITA A SPOLEHLIVOST REFERENCNICH HODNOT

KAPITOLA 1

Sprdva, Fizeni a kontrola administratorit

Clanek 4

Pozadavky na spravu a Fizeni a pozadavky tykajici se stiet zajmu

1. Administrator musi mit zaveden spolehlivy systém spravy a fizen,
ktery ma jasnou organizacni strukturu, v niz maji vSechny osoby podi-
lejici se na poskytovani referenéni hodnoty naleZzit¢ definované, trans-
parentni a konzistentni role a povinnosti.

Administratofi ucini nalezitd opatieni pro zjiStovani a prevenci nebo
feSeni vlastnich stfetl zajmu, véetné opatieni tykajicich se jejich vedou-
cich pracovnikdi, zaméstnanci a jakékoli dalsi osoby, kterd je s nimi
pfimo ¢i nepfimo spojena prostiednictvim kontroly, a dodavateltt nebo
uzivateld a rovnéz uéini veskera opatfeni k tomu, aby v pfipadech, kdy
je nezbytné v ramci procesu stanovovani referen¢nich hodnot provést
uréity usudek ¢i uplatnit volnost rozhodovani, se tak stalo nezavisle
a spravedlivé.

2. Poskytovani referen¢nich hodnot musi byt z provozniho hlediska
oddeleno od vSech soucasti obchodni Cinnosti administratora, které
mohou zpusobit skute¢ny nebo mozny stfet zajmu.

3. Pokud u administratora kvili jeho vlastnické struktufe, kontrolnim
podilim nebo jinym ¢innostem provadénym subjektem, ktery admini-
stratora vlastni nebo fidi nebo jejz administrator vlastni nebo fidi, ¢i
sptiznénymi subjekty administratora dojde ke stietu zajmu, ktery nelze
odpovidajicim zpisobem odstranit, mize relevantni ptislusny organ od
administratora vyZadovat, aby zfidil nezavisly utvar dozoru s vyrov-
nanym zastoupenim zucastnénych stran, vCetné¢ uzivatelll a dodavatelt.
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4. Neni-li mozné takovy stfet zajmi pfiméfenym zplsobem fesit,
muze relevantni pfislusny organ od administratora vyzadovat, aby bud’
ukoncil veskeré Cinnosti, nebo vztahy, jez jsou pficinou tohoto stietu
zajmu, nebo prestal poskytovat referencni hodnoty.

5. Administrator zvefejni nebo oznami uzivatelim referenéni hodnotu
a relevantnimu pfisluSnému organu a ptipadné dodavatelim veskeré
stavajici nebo mozné stfety z4jmu, vcetné stfetll zajmid vyplyvajicich
z vlastnictvi nebo ovladani administratora.

6.  Administrator zavadi a pfijima odpovidajici strategie a postupy,
jakoz 1 uCinnd organizacni opatfeni ke zjiStovani, zvefejiovani,
prevenci, feSeni a zmirfovani stfetl z4jmd s cilem chranit integritu
a nezavislost urCovani referenéni hodnoty. Tyto strategie a postupy
jsou pravidelné podrobovéany piezkumu a aktualizovany. Tyto strategie
a postupy zohlednuji a fesi stfety zajml, miru volnosti rozhodovani
v procesu stanovovani referen¢nich hodnot a rizika, jez tyto referencni
hodnoty predstavuji, a:

a) zajiStuji divernost informaci, jez jsou administratorovi dodavany
nebo jez administrator vytvari, v souladu s povinnostmi v oblasti
zvefejiiovani a transparentnosti podle tohoto nafizeni; a

b) zmiriiuji zejména stiety zajma vyplyvajici z vlastnictvi nebo ovla-
dani administratora nebo vyplyvajici z jinych z4jmd ve skupiné
administratora nebo ze zajmd jinych osob, jez mohou vykondvat
na administratora svij vliv nebo jej ovladat, pokud jde o stanoveni
dané referencni hodnoty.

7. Administrator zajisti, aby jeho zaméstnanci a dalsi fyzické osoby,
jejichz sluzeb vyuziva nebo které tidi a ktefi se pfimo podileji na
poskytovani referencni hodnoty:

a) disponovali potiebnymi dovednostmi, znalostmi a zkuSenostmi pro
vykon svéfenych povinnosti a byli U€innym zpisobem fizeni
a kontrolovani;

b) nebyli vystaveni nezadoucim vlivim a nebyli pfedmétem stietd
z4jml a aby odménovani a hodnoceni vykoni téchto osob nevytva-
felo stfet zajmu ani jinak nesnizovalo integritu procesu stanovovani
referen¢nich hodnot;

¢) neméli zadné zajmy ani obchodni styky, které by ohrozovaly
¢innosti doty¢ného administratora;

d) méli zakazano prispivat ke stanoveni referen¢nich hodnot ucasti na
nabidkach, poptavkach a obchodech svym jménem ¢i jménem ucast-
niktt trhu, s vyjimkou piipadi, kdy je tento zplsob piispivani
vyslovné vyzadovan jako soucast metodiky referencnich hodnot
a fidi se zvlastnimi pravidly, které se na né¢ vztahuji; a

e) podléhali uc¢innym postupiim kontroly vymeény informaci s jinymi
zamé&stnanci podilejicimi se na ¢innostech, jez mohou vytvaret riziko
stietu zajmu, nebo se tietimi stranami, pokud tyto informace mohou
ovlivnit referen¢ni hodnotu.
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8. Administrator zavede zvlaStni postupy vnitini kontroly s cilem
zajistit vérohodnost a spolehlivost zaméstnance nebo osoby uréujici
referencni hodnotu, vcetné toho, ze referen¢ni hodnoty budou pted
Sifenim alespon interné schvaleny vedenim.

9. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
kterymi uptesni pozadavky k zaruceni toho, aby systém spravy a fizeni
uvedeny v odstavci 1 byl dostatecné spolehlivy.

ESMA priedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
1. fijna 2020.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavei v souladu
s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clének 5

Pozadavky na utvar dozoru

1.  Administrator zavede a udrzuje staly a ucinny utvar dozoru, ktery
zajisti dohled nad vSemi aspekty poskytovéni jeho referen¢nich hodnot.

2. Administrator vypracuje a zachovava spolehlivé postupy tykajici
se jeho utvaru dozoru, které zpfistupni relevantnim pfisluSnym organtm.

3. Tento utvar dozoru se tidi zasadou integrity a ma nasledujici
povinnosti, které jsou administritorem ptizpisobovany sloZitosti refe-
renéni hodnoty, jejimu pouzivani a slabym mistim:

a) nejméné jednou rocné prezkum definice referencni hodnoty a meto-
diky pro jeji stanoveni;

b) dohled nad zménami metodiky pro stanoveni referencéni hodnoty
a vyzadovani, aby administrator takové zmény konzultoval

¢) dohled nad kontrolnim systémem administratora a nad jeho fizenim
a spravou referencnich hodnot, a vychazi-li referen¢ni hodnota ze
vstupnich tdaji dodavateld, dohled nad kodexem chovani uvedenym
v ¢lanku 15;

d) prezkum a schvalovani postupii pro ukonéeni referencni hodnoty
vCetné konzultaci o tomto ukonceni;

e) dohled nad tfetimi stranami podilejicimi se na poskytovani referencni
hodnoty véetné zastupct pro jeji vypocet nebo Sifeni;

f) posuzovani vnitinich a externich auditl a pfezkumu a sledovani, jak
jsou provadéna stanovend napravnd opatieni;

g) vychazi-li referen¢ni hodnota ze vstupnich udaji dodavatelti, sledo-
vani vstupnich 0daji a dodavateld a Cinnosti administratora pii
rozporovani nebo ovéfovani dodavanych vstupnich udaji;
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h) vychazi-li referen¢ni hodnota ze vstupnich udaji dodavatelli, pfiji-
mani ucinnych opatfeni v souvislosti s pfipady poruseni kodexu
chovéani uvedeného v c¢lanku 15; a

i) podavani zprav relevantnim piislusSnym organtim o piipadech pochy-
beni dodavatelii, vychazi-li referen¢ni hodnota z vstupnich tdaji od
dodavateli, nebo administratord, o nichZz se utvar dozoru dozvi,
a o anomalnich nebo podezielych vstupnich udajich.

4. Utvar dozoru je vykonavin samostatnym vyborem nebo jinym
vhodnym systémem spravy a fizeni.

5. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem
s cilem upfesnit postupy tykajici se utvaru dozoru a jeho vlastnosti,
véetn¢ jeho slozeni a umisténi v ramci organiza¢ni struktury admini-
stratora, aby byla zajiSténa integrita tohoto Uitvaru a zabranilo se stietu
zajmi. Organ ESMA zejména vypracuje demonstrativni seznam vhod-
nych systémi spravy a fizeni ve smyslu odstavce 4.

Organ ESMA rozliSuje rizné typy referencnich hodnot a odvétvi podle
tohoto nafizeni a vezme v uvahu rozdily ve vlastnické a ovladaci struk-
tufe administratorti a povahu, rozsah a sloZzitost poskytovani urcité refe-
renéni hodnoty, slaba mista umoziujici manipulaci s referen¢ni
hodnotou a jakykoli dopad takové manipulace, jakoZz i vyvoj v oblasti
referen¢nich hodnot a vyvoj na finanénich trzich, vcetné sblizovani
postupti dohledu nad stanovovanim referen¢nich hodnot v mezinarodnim
méfitku. Navrhy regulac¢nich technickych norem vypracované organem
ESMA se vSak nevztahuji ¢i neuplatiuji na administratory referencnich
hodnot bez zna¢ného vyznamu.

Organ ESMA uvedené navrhy regulacnich technickych norem piedlozi
Komisi do 1. dubna 2017.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

6. Organ ESMA mutze v souladu s ¢lankem 16 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010 vypracovat pokyny urcené administratorim referenc¢nich
hodnot bez znacného vyznamu, aby upfesnil prvky uvedené v odstavci
5 tohoto ¢lanku.

Clének 6

Pozadavky na kontrolni systém

1.  Administrator musi mit zaveden kontrolni systém, ktery zajisti, ze
je referencni hodnota poskytovana a uvefejiovana nebo zpfistupnovana
v souladu s timto nafizenim.

2. Kontrolni systém je pfiméfeny rozsahu zjiSt€énych stfetd zajm,
mife volnosti rozhodovani pii poskytovani referencnich hodnot a povaze
vstupnich daji pro vypocet referen¢nich hodnot.

3. Kontrolni systém zahrnuje:
a) fizeni provoznich rizik;

b) odpovidajici a ucinné plany zachovani provozu a obnovy c¢innosti pfi
mimofadné udalosti;
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¢) pohotovostni postupy, které jsou zavedeny pro piipad preruSeni
procesu poskytovani referencnich hodnot.

4.  Administrator zavede opatfeni:

a) k zajisténi toho, aby dodavatelé dodrzovali kodex chovani uvedeny
v ¢lanku 15 a normy pouzitelné pro poskytovani vstupnich udaji;

b) ke sledovani vstupnich udajt, véetné pokud mozno sledovani vstup-
nich udajii pfed zvefejnénim referencni hodnoty a ovéfovani vstup-
nich udaji po zvefejnéni s cilem zjistit chyby a anomalie.

5. Kontrolni systém je podle potfeby dokumentovan, pfezkouméavan
a aktualizovan a zpfistupnén relevantnimu pfislusSnému organu a na
pozadani i uzivatelim referencnich hodnot.

Clének 7

PoZadavky na systém odpovédnosti

1.  Administrator musi zavést systém odpovédnosti, ktery zahrnuje
uchovavani zdznami, provadéni auditl a pfezkum a postup pro feSeni
stiznosti a jenz zajistuje doklady o dodrzovani pozadavkl tohoto nafi-
zeni.

2. Administrator ur¢i osobu pro vykon interni funkce s potfebnymi
schopnostmi, jejimz tikolem je pifezkoumavat, jak administrator dodrzuje
metodiku pro stanoveni referencnich hodnot a toto nafizeni, a podéavat
0 tom zpravy.

3. U referen¢nich hodnot s kritickym vyznamem jmenuje admini-
strator nezavislého externiho auditora, jehoz ukolem je minimalné
jednou za rok prezkoumavat, jak administrator dodrzuje metodiku pro
stanoveni referenc¢nich hodnot a toto nafizeni, a podavat o tom pfislusné
Zpravy.

4. Administrator poskytne relevantnimu pfislusnému organu na jeho
zadost podrobné udaje o prezkumech a zpravach uvedenych v odstavci
2. Na zadost relevantniho piislusného organu zvetejni administrator
podrobné udaje o auditech uvedenych v odstavci 3.

Clének 8

Pozadavky na uchovavani zaznamu

1.  Administrator vede zdznamy o:
a) veskerych vstupnich udajich, veetné vyuziti téchto udaji;
b) metodice, kterd byla pouzita pro stanoveni referenc¢ni hodnoty;

¢) veskerych tsudcich nebo pfipadech uplatnéni volnosti rozhodovani
ze strany administratora a ptipadné posuzovatelll pii stanoveni refe-
renénich hodnot, véetné zdivodnéni téchto pripadd usudkd nebo
uplatnéni volnosti rozhodovani;

d) o tom, ze urCité vstupni udaje nebyly vzaty v uvahu, zejména pokud
vyhovovaly pozadavkim metodiky pro stanoveni referencnich
hodnot, a zdivodnéni toho, pro¢ tyto udaje nebyly vzaty v uvahu;
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e) jinych zménach nebo odchylkach od standardnich postupt a metodik,
véetné piipadd, kdy se tak stalo v dobé napéti na trhu nebo naruseni
trhu;

f) totoznosti prispévatelii a fyzickych osob zaméstnanych administra-
tory za tcelem stanovovani referenc¢nich hodnot;

g) vSech dokumentech tykajicich se stiznosti, véetné dokumentti piedlo-
zenych stézovatelem; a

h) telefonnich hovorech a elektronické komunikaci mezi osobami, jez
administrator zaméstnava, a dodavateli ¢i prispévateli tykajicich se
referencni hodnoty.

2. Zéaznamy uvedené v odstavci 1 uchovavd administrator nejméné
po dobu péti let ve formé, kterou je mozné reprodukovat a plné z ni
pochopit stanoveni referencni hodnoty a kterd umoziuje provést audit
nebo hodnoceni vstupnich udaji, vypoctt, asudkd a uplatnéni volnosti
rozhodovani. Zaznamy telefonnich hovord nebo elektronické komuni-
kace potizené v souladu s odst. 1 pism. h) se na pozadani poskytnou
ucastnikim hovordl nebo komunikace a uchovévaji se po dobu tfi let.

Clanek 9

Mechanismus pro vyfFizovani stiZnosti

1.  Administraitor méa zavedeny pisemné postupy pro pfijimani, prose-
tfovani a uchovavani zaznami o stiznostech, vcéetné stiZnosti, které
souvisi s procesem stanovovani referencnich hodnot administratorem,
a tyto postupy zveiejni.

2. Tento mechanismus pro vyfizovani stiznosti musi zajistit, ze:

a) administrator zpfistupni pravidla pro vyfizovani stiznosti, ktera
umozni, aby byly pfedklddany stiznosti ohledné toho, zda je
konkrétni stanoveni referencni hodnoty reprezentativni pro urceni
trzni hodnoty, a ohledn€ navrhovanych zmén procesu stanovovani
referencnich hodnot, pouziti metodiky pifi uréitém stanoveni refe-
renéni hodnoty a jinych rozhodnuti tykajicich se procesu stanovovani
referenénich hodnot;

b) stiznosti jsou vyfizovany fadn¢ a véas a o vysledku Setfeni je stézo-
vatel vyrozumén v pfiméfené lhité s vyjimkou ptipad, kdy by
takové vyrozumeéni bylo v rozporu s cili vefejné politiky nebo s naii-
zenim (EU) ¢. 596/2014; a

¢) Setfeni se provadi nezavisle na zaméstnancich, kterych se predmét
stiznosti mohl nebo muze tykat;

Clének 10

Externi zajiSténi sluZeb nebo ¢innosti

1.  Administraitor nesmi prostfednictvim externich poskytovatelti
sluzeb zajistovat funkce spojené s poskytovanim urcité referencni
hodnoty takovym zpisobem, aby to vyznamné naruSovalo kontrolu
administratora nad poskytovanim referenéni hodnoty nebo schopnost
relevantniho pfislusného organu vykonavat dohled nad danou referen¢ni
hodnotou.
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2. Vyuziva-li administrator k zajisténi urcitych funkcei ¢i souvisejicich
sluzeb a Cinnosti spojenych s poskytovanim uréité referenéni hodnoty
externiho poskytovatele sluzeb, odpovidd administrator v celém rozsahu
i nadéale za plnéni veskerych svych povinnosti, které mu na zakladé
tohoto nafizeni vznikaji.

3.  Administrator vyuzivajici externich poskytovatelti sluzeb zajisti,

aby byly splnény tyto podminky:

a) poskytovatel sluzeb ma schopnosti, kapacitu a veskera povoleni,
ktera jsou podle pravnich predpisi vyzadovana pro spolehlivy
a profesionalni vykon ptfenesenych funkci, sluzeb nebo Cinnosti;

b

~

administrator da relevantnim pfislusnym organtim k dispozici tdaje
o totoznosti a ukolech poskytovatele sluzeb tcastniciho se procesu
stanovovani referen¢nich hodnot;

¢) administrator pfijme vhodna opatfeni, ukaze-li se, Ze poskytovatel
sluzeb zfejmé neplni pienesené funkce efektivné a v souladu s plat-
nymi pravnimi ptredpisy a regula¢nimi pozadavky;

d) administrator si udrzuje odborné znalosti nezbytné pro fadny dohled
nad funkcemi, které jsou zajistovany prostfednictvim externich
sluzeb nebo Cinnosti, a pro fizeni rizik, kterd s tim souvisi;

e) poskytovatel sluzeb informuje administratora o veSkerém vyvoji,
ktery mtze mit vyznamny dopad na jeho schopnost vykonavat
ptrenesené funkce efektivné a v souladu s platnymi pravnimi predpisy
a regulacnimi pozadavky;

f) poskytovatel sluzeb v souvislosti s ¢innostmi, které na né&j byly
preneseny, spolupracuje s relevantnim pfisluSnym organem, a admini-
strator a relevantni pfislusny organ maji fakticky pfistup k tdajim
o pfenesenych ¢innostech a do prostor pro vykon podnikéni posky-
tovatele sluzeb a relevantni ptislusny organ je schopen tato prava na
pfistup vykonévat;

g) administrator je schopen v pfipadé potieby ujednani o externim
poskytovani sluzeb ukoncit;

h) administrator pfijme pfiméfena opatfeni, véetné planti pro mimo-
fadné udalosti, s cilem piedejit nepfiméfenému provoznimu riziku
spojenému s Ucasti poskytovatele sluzeb v procesu stanovovani refe-
ren¢nich hodnot.

KAPITOLA 2

Vstupni udaje, metodika a oznamovdni piipadii poruSeni

Cldnek 11
Vstupni ddaje

1.  Poskytovani referencni hodnoty se fidi nasledujicimi pozadavky,
které se tykaji jejich vstupnich tdaji:

a) vstupni udaje musi byt dostatecné, aby pfesn¢ a spolehlivé odrazely
realny stav trhu ¢i ekonomickou realitu, které ma pfislusna referencni
hodnota méfit.

Jako vstupni udaje slouzi tdaje o obchodech, jsou-li k dispozici a je-
li to vhodné. Paklize tdaje o obchodech nejsou dostate¢né nebo
nejsou vhodné k tomu, aby piesn¢ a spolehlivé odrdzely redlny
stav trhu ¢i ekonomickou realitu, které ma piislusna referencni
hodnota meéfit, je mozné pouzit vstupni udaje, které nejsou Udaji
0 obchodech, vcetné odhadovanych cen, kotaci a zavaznych kotaci
nebo jinych hodnot;
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b) vstupni udaje uvedené v pismenu a) musi byt ovéfitelné;

¢) administrator vypracuje a zvefejni jasné pokyny o typech vstupnich
udaju, poradi vyuziti riznych typ vstupnich udaji a vyuziti odbor-
ného usudku, aby byl zajistén soulad s pismenem a) tohoto odstavce
a pfislusnou metodikou;

d) pokud referencni hodnota vychézi ze vstupnich udaji ziskanych od
dodavatelti, administrator ziskava, je-li to vhodné, vstupni udaje od
spolehlivého a reprezentativniho souboru ¢i vzorku dodavatell, aby
bylo zajisténo, ze vyslednd referencni hodnota bude pfedstavovat
spolehlivou a reprezentativni vypovéd o realném stavu trhu ¢i
ekonomické realité, které ma tato referencni hodnota méfit;

e) administrator nepouziva vstupni udaje od dodavatele, pokud ma
administrator jakékoli ndznaky o tom, Zze tento dodavatel necti
kodex chovéani uvedeny v c¢lanku 15, a v takovém piipad¢ ziska
reprezentativni vetejné dostupné tdaje.

2. Administrator zajisti, aby jeho kontroly vstupnich udaji zahrno-
valy:

a) kritéria, jez stanovi, kdo muze administratorovi dodavat vstupni
udaje, a proces vybéru dodavateld;

b) postup, jakym jsou vstupni tdaje od dodavatele vyhodnocovany
a jakym je poskytovani dal$ich vstupnich udaji timto dodavatelem
ukonceno, nebo piipadné postup, jakym jsou vic¢i dodavateli
v ptipad¢é nedodrZeni pozadavkil tohoto nafizeni uplatnovany dalsi
sankce; a

¢) postup pro ovéfovani vstupnich daji, a to i oproti jinym ukaza-
teliim nebo udajim, v zajmu zajisténi jejich integrity a presnosti.

3. Jestlize vstupni daje pro stanoveni referencni hodnoty dodava
utvar poskytujici sluzby ptimo klientiim, to znamena jakékoli oddéleni,
divize, skupina nebo zaméstnanci dodavatelti, nebo k nému pfidruzeny
subjekt plnici tuto funkci, ktery provadi jakékoli Cinnosti v oblasti
vypoCtu cen, obchodovani, prodeje, uvadéni na trh, reklamy, oslovo-
vani, strukturovani a makléfstvi, administrator musi:

a) ziskat z jinych zdroji udaje, jeZz tyto vstupni udaje potvrdi; a

b) zajistit, aby dodavatelé méli zavedeny odpovidajici vnitini postupy
pro dohled a ovéfovani.

4.  Pokud se administrator domniva, ze vstupni data neodrazeji realny
stav trhu ¢i ekonomickou realitu, které ma referencni hodnota méfit,
musi v pfiméfené 1htté zmeénit vstupni udaje, dodavatele nebo meto-
diku, aby bylo zajisténo, ze vstupni udaje odrazi realny stav trhu &i
ekonomickou realitu nebo v opacném piipadé poskytovani této refe-
renéni hodnoty ukondit.
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5. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
jimiz bliZze upfesni, jak zajistit vhodnost a ovéfitelnost vstupnich udaju,
jak to je vyzadovéano v odst. 1 pism. a) a b), jakoZ i vnitfni postupy pro
dohled a ovérovani pro dodavatele, kdy se administrator musi ujistit, ze
byly dodavatelem zavedeny, v souladu s odst. 3 pism. b), aby byla
zajiSténa integrita a presnost vstupnich udaji. Tyto navrhy regulacnich
technickych norem vypracované organem ESMA se vSak nevztahuji ani
neuplatituji na administratory referen¢nich hodnot bez znac¢ného
vyznamu.

Organ ESMA zohlediiuje ruzné typy referencnich hodnot a odvétvi
podle tohoto nafizeni, povahu vstupnich tdaji, vlastnosti podkladového
trhu nebo ekonomické reality a zdsadu proporcionality, nadchylnost refe-
renéni hodnoty k manipulaci a sblizovani postupd dohledu nad stano-
vovanim referencnich hodnot v mezinarodnim méfitku.

Organ ESMA tyto navrhy regulacnich technickych norem predlozi
Komisi do 1. dubna 2017.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

6. Organ ESMA mutze v souladu s clankem 16 natfizeni (EU)
¢. 1095/2010 vypracovat pokyny urCené¢ administratorim referencnich
hodnot bez znaéného vyznamu, aby upfesnil prvky uvedené v odstavci
5 tohoto ¢lanku.

Clanek 12
Metodika

1. Pro stanoveni referencni hodnoty pouZiva administrator metodiku,
ktera:

a) je dikladnd a spolehlivd;

b) ma jasna pravidla urcujici, jakym zptisobem a kdy lze pfi stanovo-
vani referencni hodnoty uplatiiovat volnost rozhodovani;

¢) je presna a disledna, stabilni a ovéfitelnd, véetné ptislusného zpét-
ného testovani oproti dostupnym udajim o obchodech;

d) je odolna a zajistuje, Ze referenéni hodnotu lze vypoditat za nejruz-
néjSich moznych okolnosti, aniz by byla ohroZena jeji integrita;

¢) je dohledatelna a ovéfitelna.

2. Pri vypracovavani metodiky pro stanoveni referencnich hodnot
administrator referen¢ni hodnoty:

a) zohledni faktory, jako je velikost a obvykla likvidita trhu, trans-
parentnost obchodovani a pozice uGcastnik trhu, koncentrace trhu,
dynamika trhu a vhodnost kazdého vzorku z hlediska redlného stavu
trhu a ekonomické reality, kterou ma dana referen¢ni hodnota méfit;
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b) urci, co predstavuje aktivni trh pro ucely této referencni hodnoty; a
¢) stanovi prioritu riznych druht vstupnich udajt.

3.  Administrator musi mit zavedena a zvefejnéna jasna pravidla, jez
stanovi, za jakych okolnosti kvantita nebo kvalita vstupnich tidaji nedo-
sahuje standardi nezbytnych pro to, aby bylo mozno pomoci dané
metodiky piesné a spolehlivé urcit referenéni hodnotu, a v nichz popise,
zda a jak se ma referencni hodnota za takovych okolnosti vypocitat.

4.  Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
kterymi upfesni podminky k zaruCeni toho, aby metodika uvedena
v odstavci 1 byla v souladu s pismeny a) az e) uvedené¢ho odstavce.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
1. fijna 2020.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

Clének 13

Transparentnost metodiky

1. Referen¢ni hodnoty a metodiku administrator sestavi, provozuje
a spravuje transparentnim zplsobem. Administrator za timto Ucelem
zvetejni a poskytne tyto informace:

a) klicové prvky metodiky, kterou administrator pouziva u kazdé
poskytnuté a zvefejnéné referencni hodnoty nebo piipadné u kazdé
poskytnuté a zvetejnéné skupiny piibuznych referencnich hodnot;

b) podrobné informace o internim pfezkumu a schvalovani dané meto-
diky a Cetnosti té€chto prezkumi;

¢) postupy konzultace a zdivodnéni u kazdé navrhované podstatné
zmény v metodice administratora, véetné vymezeni toho, co pred-
stavuje podstatnou zménu, a okolnosti, za nichz ma administrator
oznamit vSechny takové zmény uzivatelim;

d) vysvétleni, jakym zplsobem klicové prvky metodiky uvedené
v pismenu a) odrazeji ESG faktory u kazdé referen¢ni hodnoty
nebo skupiny piibuznych referen¢nich hodnot, vyjma referencnich
hodnot tykajicich se trokovych sazeb a ménovych kurzi.

Administratofi referen¢nich hodnot splni pozadavek uvedeny v prvnim
pododstavci pism. d) do 30. dubna 2020.

2. Postupy, které jsou vyzadovany podle odst. 1 pism. c) musi
stanovit:

a) informovani v piedstihu, v jasné vymezené 1hité, jez umozni analy-
zovat dopad vSech navrhovanych podstatnych zmén a pfipominkovat
je; a
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b) sdélovani piipominek uvedenych v pismenu a) tohoto odstavce
a reakci administratora na tyto pifipominky, jez budou po kazdé
konzultaci zpfistupnény, s vyjimkou piipadl, kdy je pozadovéano
zachovani duvérnosti ptivodcem pfipominky.

2a.  Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 49 za ucelem doplnéni tohoto nafizeni tim, Ze
stanovi minimalni obsah vysvétleni uvedeného v odst. 1 prvnim podod-
stavei pism. d) tohoto ¢lanku, jakoZ i standardniho formatu, ktery se ma
pouzit.

3. Orgén ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
jimiz blize upfesni informace, které musi administrator poskytovat na
zéaklad¢é pozadavkl stanovenych v odstavcich 1 a 2, pficemz rozliSuje
ruzné typy referencnich hodnot a odvétvi podle tohoto nafizeni. Organ
ESMA vezme v uvahu potfebu zvefejiiovat takové prvky metodiky,
které umozni uZivatelim na zéklad€ dostatecné podrobnych informaci
ziskat ptrehled o tom, jak je referencni hodnota poskytovana, posoudit
jeji reprezentativnost, jeji relevantnost z hlediska konkrétnich uzivatelt
a jeji vhodnost jakozto reference u finan¢nich nastroji nebo financnich
smluv a ve vztahu k zasad¢ proporcionality. Navrhy regulacnich tech-
nickych norem vypracované organem ESMA se vSak nevztahuji ani
neuplatiuji na administratory referenénich hodnot bez znaéného
vyznamu.

Organ ESMA tyto navrhy regulacnich technickych norem ptedlozi
Komisi do 1. dubna 2017.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci podle ¢lankt 10 az 14 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

4.  Organ ESMA muze v souladu s clankem 16 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010 vypracovat pokyny urcené¢ administratorim referencnich
hodnot bez znaéného vyznamu, jimiz blize upfesni prvky uvedené
v odstavci 3 tohoto ¢lanku.

Clének 14

Oznamovani pripadi porusSeni

1.  Administrator zavede odpovidajici systémy a ucinné kontroly,
které zaru€i integritu vstupnich 0daji, aby mohl zjistit a oznamovat
pfislusnému orgénu jednani, které by mohlo pfedstavovat manipulaci
¢i pokus o manipulaci s referencni hodnotou ve smyslu natizeni (EU)
¢. 596/2014.

2. Vstupni udaje a jejich dodavatele administrator monitoruje, aby
mohl pfislusnému orgédnu ozndmit skuteCnost, Ze nabyl podezieni, Ze
v souvislosti s pfislusnou referenc¢ni hodnotou dochézi k jednani, které
by mohlo predstavovat manipulaci ¢i pokus o manipulaci s referencni
hodnotou ve smyslu nafizeni (EU) ¢. 596/2014, a podat mu o tom
veskeré potiebné informace, a to vcetné¢ jednani ve shodé za timto
ucelem.

Prislusny organ administratora piipadn¢ postoupi tuto informaci piislus-
nému organu ve smyslu nafizeni (EU) ¢. 596/2014.
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3. Administrator méa zavedeny postupy, které jeho vedoucim pracov-
nikim, zaméstnancim a ostatnim fyzickym osobam, jejichz sluzeb
vyuzivd nebo které fidi, umoZzni intern¢ oznamovat piipady poruSeni
tohoto nafizeni.

4.  Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
kterymi upfesni vlastnosti systémi a kontrol uvedenych v odstavci 1.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
1. fijna 2020.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

KAPITOLA 3

Kodex chovini a poZadavky na dodavatele

Clének 15

Kodex chovani

1. Je-li referencni hodnota zalozena na vstupnich tdajich od dodava-
telt, jeji administrator vypracuje pro kazdou referencni hodnotu kodex
chovani, ktery jasné stanovi povinnosti dodavatelii spojené s dodavanim
vstupnich udajti, a zajisti, aby byl takovy kodex chovani v souladu
s timto nafizenim. Administrator se musi minimalné jednou za rok
nebo v okamziku zmény v kodexu chovani ujistit o tom, ze jej doda-
vatelé soustavné dodrzuji.

2. Kodex chovani obsahuje alespon tyto prvky:

a) jasny popis pozadovanych vstupnich udaji a pozadavky, které
zajisti, aby byly vstupni Gdaje poskytovany v souladu s ¢lanky 11
a 14;

b) oznaceni osob, které mohou dodévat administratorovi vstupni tdaje
a postupy ovéfovani totoznosti dodavatele a vSech pfispévateld,
jakoz i opravnéni prispévatell, ktefi dodavaji vstupni udaje jménem
dodavatele;

c) postupy, které zajisti, aby dodavatel poskytoval vSechny dilezité
vstupni udaje;

d) systémy a kontroly, jez je povinen zavést dodavatel, véetné:

i) postupti pro dodavani vstupnich udaji, vCetné pozadavki, aby
dodavatel urcil, zda jsou vstupnimi udaji tdaje o obchodech
a zda vstupni tdaje vyhovuji pozadavkim administratora;

ii) postuptt pro uplatiovani volnosti rozhodovani pti dodavani
vstupnich udaji;

iii) pozadavkl na ovéfovani vstupnich udaji ptred jejich poskytnutim
administratorovi;
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iv) postupti pro uchovavani zdznamu,

v) pozadavkl na oznamovani podezielych vstupnich udaji;

vi) pozadavkl ohledné FeSeni stfetd zajma.

3.  Administrator muze vytvofit samostatny kodex chovani pro
kazdou skupinu pfibuznych referencnich hodnot, které poskytuje.

4. Pokud relevantni piislusny organ pii uplatnéni své pravomoci
uvedené v c¢lanku 41 shleda, ze urcité prvky kodexu chovani nejsou
v souladu s timto nafizenim, vyrozumi o tom doty¢ného administratora.
Administrator upravi do 30 dnt od tohoto vyrozuméni kodex chovani
tak, aby byl zajistén jeho soulad s timto nafizenim.

5. Do 15 pracovnich dni ode dne pouziti rozhodnuti o zatrazeni
referencni hodnoty s kritickym vyznamem na seznam uvedeny v ¢l. 20
odst. 1 predlozi administrator této referencni hodnoty s kritickym
vyznamem kodex chovani relevantnimu piislusnému organu. Relevantni
pfislusny orgén do 30 dnl ovéri, zda je obsah kodexu chovéni v souladu
s timto nafizenim. V ptipad¢€, Ze relevantni pfislusny organ zjisti prvky
kodexu chovani, které nejsou v souladu s timto nafizenim, pouzije se
odstavec 4 tohoto clanku.

6. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
jimiz blize upfesni prvky kodexu chovani uvedené v odstavci 2 pro
rizné typy referencnich hodnot a aby zohlednil vyvoj v oblasti referen-
¢nich hodnot a vyvoj na financnich trzich.

Orgdn ESMA vezme v tUvahu rGzné vlastnosti referencnich hodnot
a dodavatelt, zejména se zfetelem k rozdilnosti vstupnich udaji
a metodik, rizikim manipulace se vstupnimi udaji a ke sblizovani
postupti dohledu nad stanovovanim referen¢nich hodnot v mezinarodnim
meéfitku.

Organ ESMA tyto navrhy regulacnich technickych norem piedlozi
Komisi do 1. dubna 2017.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulaéni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

Clének 16

PoZadavky na spravu, Fizeni a kontrolu pro dohliZeného dodavatele

1.  Na dohlizeného dodavatele se vztahuji tyto pozadavky na spravu,
fizeni a kontrolu:

a) dohlizeny dodavatel zajisti, aby v souvislosti s dodavanim vstupnich
udaji nedochazelo ani nemohlo dochéazet ke stfetu zajml a aby
v ptipadech, kdy je nezbytné uplatnit volnost rozhodovani, se tak
stalo nezdvisle a poctivé a na zdklad¢ piisluSnych informaci
v souladu s kodexem chovani uvedenym v ¢lanku 15;

b) dohlizeny dodavatel musi zavést kontrolni systém, diky némuz je
schopen zajistit, aby vstupni tdaje byly vérohodné, piesné a spoleh-
livé a aby byly poskytovany v souladu s timto nafizenim a kodexem
chovani uvedenym v ¢lanku 15.
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2. Dohlizeny dodavatel musi zavést uc¢inné systémy a kontroly, jimiz
zajistuje integritu a spolehlivost vSech vstupnich tdaja, které jsou doda-
vany administratorovi, véetné:

a) kontroly toho, kdo miize pfedavat administratorovi vstupni udaje,
a v piriméfeném rozsahu také vcetné postupu pro schvalovani
fyzickou osobou v pozici nadfizené pfispévateli;

b) nalezité¢ odborné piipravy prispevateli pokryvajici alespon toto nafi-
zeni a nafizeni (EU) ¢. 596/2014;

c) opatieni pro feSeni stfetll zajmu, vcetné piipadného organizacniho
oddéleni zaméstnancli a zvazeni toho, jak lze odstranit podnéty
k manipulaci s referenénimi hodnotami plynouci z politik v oblasti
odménovani;

d) uchovavani zaznamid po nalezitou dobu o komunikaci v souvislosti
s poskytovanim vstupnich udajt, veskerych informacich, které¢ byly
vyuzity k tomu, aby dodavatel mohl ucinit jednotliva piedloZeni,
a veSkerych stdvajicich nebo moznych stfetech zajmi, vcetné
mimo jiné o expozicich dodavatele vici financnim nastrojum, které
vyuzivaji referencni hodnotu jakoZzto referenci;

e) uchovavani zaznamu o internich a externich auditech.

3.V piipadech, kdy se vstupni udaje opiraji o odborny usudek,
zavedou dohlizeni dodavatelé kromé systémti a kontrol uvedenych
v odstavci 2 postupy, jimiz se fidi pfi pouziti isudku nebo pfi uplatnéni
volnosti rozhodovani, a uchovavaji zdznamy obsahujici zdivodnéni
takového usudku nebo volného rozhodnuti. V pfiméfeném rozsahu
dohliZzeni dodavatelé zohledni povahu dané referenéni hodnoty a jejich
vstupnich tdaji.

4.  Pii provadéni auditi a vykonu dohledu nad poskytovanim refe-
ren¢ni hodnoty dohliZeny dodavatel pln€ spolupracuje s administratorem
a relevantnim pfislusSnym orgdnem a umozni piistup k informacim
a zdznamum uchovavanym v souladu s odstavci 2 a 3.

5. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
jimiz blize upfesni pozadavky tykajici se spravy a fizeni, systémul
a kontrol a politik uvedenych v odstavcich 1, 2 a 3.

Orgdn ESMA vezme v Uvahu rizné vlastnosti referencnich hodnot
a dohlizenych dodavateld, zejména se zietelem k rozdilnosti poskytova-
nych vstupnich udaji a pouzivanych metodik, riziku manipulace se
vstupnimi 0daji a povaze cinnosti provadénych dohlizenymi dodavateli
a vyvoj v oblasti referencnich hodnot a vyvoj na financnich trzich,
vcetné sblizovani postupti dohledu nad stanovovanim referencnich
hodnot v mezindrodnim méfitku. Navrhy regulacnich technickych
norem vypracované organem ESMA se vSak nevztahuji ani neuplatiiuji
na dohlizené dodavatele referencnich hodnot bez zna¢ného vyznamu.

Organ ESMA tyto navrhy regulacnich technickych norem piedlozi
Komisi do 1. dubna 2017.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulaéni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.
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6. Orgén ESMA miZze v souladu s clankem 16 natfizeni (EU)
¢. 1095/2010 vypracovat pokyny urcené dohlizenym dodavatelim refe-
ren¢nich hodnot bez zna¢ného vyznamu, aby upfesnil prvky uvedené
v odstavci 5 tohoto ¢lanku.

HLAVA 1II

POZADAVKY NA RUZNE TYPY REFERENCNICH HODNOT

KAPITOLA 1

Referencni hodnoty tykajici se regulovanych udaji

Clének 17

Referen¢ni hodnoty tykajici se regulovanych udaji

1.  Ustanoveni ¢l. 11 odst. 1 pism. d) a e), ¢l. 11 odst. 2 a 3, ¢l. 14
odst. 1 a 2, ¢lanky 15 a 16 se nepouziji na poskytovani referencnich
hodnot tykajicich se regulovanych udaju a dodavani vstupnich udaji pro
tyto referencni hodnoty. Ustanoveni ¢l. 8 odst. 1 pism. a) se nevztahuje
na poskytovani téch referencnich hodnot tykajicich se regulovanych
udaju, které vychazi ze vstupnich udaji dodanych v celém rozsahu
a pfimo ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 24.

2. Clanky 24 a 25 nebo ¢&lanek 26 se piipadné pouziji na poskytovani
referenc¢nich hodnot tykajicich se regulovanych udaji a dodavani vstup-
nich udaji pro tyto referencni hodnoty, které se pouzivaji pfimo nebo
nepfimo v rdmci kombinace referen¢nich hodnot jako reference u financ-
nich nastrojii nebo finan¢nich smluv nebo k méfeni vykonnosti inves-
ticnich fondd o celkové hodnoté do 500 miliard EUR, uréené piipadné
na zakladé celého spektra splatnosti, pro které jsou dany index ¢i sazba
stanovovany.

KAPITOLA 2

Referencéni hodnoty tykajici se urokovych sazeb a referencni hodnoty
spotovych sménnych kurzii

Clének 18

Referenéni hodnoty tykajici se urokovych sazeb

Vedle pozadavkl stanovenych v hlavé II nebo misto nich se na posky-
tovani referencnich hodnot tykajicich se trokovych sazeb a na dodavani
vstupnich udajii pro tyto referencni hodnoty pouziji zvlastni pozadavky
stanovené v pfiloze I.

Na poskytovani referencni hodnoty tykajici se urokovych sazeb a na
dodavani vstupnich udaji pro tyto referencni hodnoty se nevztahuji
¢lanky 24, 25 a 26.

Clanek 18a
Referen¢ni hodnoty spotovych sménnych kurzi
1.  Komise muze uréit referen¢ni hodnotu spotového sménného kurzu,

ktera je spravovana administratory nachazejicimi se mimo Unii (déle jen
,referencni hodnota treti zemé®), jsou-li splnéna ob¢ nasledujici kritéria:
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a) referencni hodnota spotového sménného kurzu odkazuje na spotovy
sménny kurz mény tieti zemé, ktera neni volné sménitelna, a

b) referencni hodnota spotového sménného kurzu se ¢asto, systematicky
a pravidelné pouziva k zajiSténi proti nepfiznivym pohyblim smén-
nych kurzu.

2. Komise do 31. prosince 2022 uspofada vetejnou konzultaci, aby
uréila referenéni hodnoty spotovych sménnych kurzi, které spliuji
kritéria stanovena v odstavci 1.

3.  Komise pfijme do 15. Cervna 2023 akt v pienesené pravomoci
v souladu s clankem 49, kterym vytvofi seznam referenc¢nich hodnot
spotovych sménnych kurzl, které splituji kritéria stanovena v odstavci 1
tohoto ¢lanku. Komise tento seznam podle potieby aktualizuje.

KAPITOLA 3

Referencni hodnoty cen komodit

Clének 19

Referencni hodnoty cen komodit

1.  Na poskytovani referencnich hodnot cen komodit a na dodavani
vstupnich daji pro tyto referenéni hodnoty, pokud se nejedna o refe-
renéni hodnoty tykajici se regulovanych udaji nebo zalozené na udajich
dodanych dodavateli, z nichz vétsinu tvoti dohlizené osoby, se namisto
pozadavkl podle hlavy II, s vyjimkou c¢lanku 10, vztahuji zvlastni
pozadavky stanovené v piiloze II.

Na poskytovani referen¢nich hodnot cen komodit a na dodavani vstup-
nich udajt pro tyto referencni hodnoty se nevztahuji ¢lanky 24, 25 a 26.

2. Pokud je referencni hodnota cen komodit referen¢ni hodnotou
s kritickym vyznamem a podkladovym aktivem je zlato, stfibro nebo
platina, tak se namisto pfilohy II uplatiuji pozadavky hlavy II.

KAPITOLA 3a

Referenéni hodnoty EU pro transformaci hospodaistvi spjatou
s klimatem a referencni hodnoty EU navidzané na PaiiZskou dohodu

Clének 19a

Referen¢ni hodnoty EU pro transformaci hospodafstvi spjatou
s klimatem a referen¢ni hodnoty EU navazané na PafiZskou dohodu

1. Na poskytovani referencnich hodnot EU pro transformaci hospo-
darstvi spjatou s klimatem a referen¢nich hodnot EU navazanych na
Patizskou dohodu a na dodavani vstupnich udaji pro tyto referen¢ni
hodnoty se kromé¢ pozadavkt hlav II, III a IV vztahuji pozadavky
stanovené v priloze III.
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2. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 49 za ucelem doplnéni tohoto nafizeni tim, Ze
stanovi minimalni standardy pro referencni hodnoty EU pro transfor-
maci hospodafstvi spjatou s klimatem a referen¢ni hodnoty EU nava-
zané na Pafizskou dohodu, aby upfesnila:

a) kritéria pro vybér podkladovych aktiv, pfipadné véetné jakychkoli
kritérii pro vylouceni aktiv;

b) kritéria a metodu pro vazeni podkladovych aktiv v referencni
hodnoté;

c) urCeni dekarboniza¢ni trajektorie pro referencni hodnoty EU pro
transformaci hospodaistvi spjatou s klimatem.

3.  Administratofi referencni hodnoty, ktefi poskytuji referencni
hodnotu EU pro transformaci hospodaftstvi spjatou s klimatem nebo
referenéni hodnotu EU navdzanou na Pafizskou dohodu, splni poza-
davky tohoto nafizeni do 30. dubna 2020.

Clének 19b

PoZzadavky pro referenéni hodnoty EU pro transformaci
hospodarstvi spjatou s klimatem

Do 31. prosince 2022 administratofi referencni hodnoty EU pro trans-
formaci hospodaftstvi spjatou s klimatem vyberou, zvazi nebo vylouci
podkladova aktiva vydand spolenostmi, jez se fidi dekarbonizaéni
trajektorii, v souladu s témito pozadavky:

i) spoleCnosti zvefejni meéfitelné cilové hodnoty pro sniZzeni emisi
uhliku, které maji byt dosaZzeny ve vymezenych lhltach;

ii) spoleCnosti zvefejni snizeni emisi uhliku, jez je rozclenéno na
uroven pfislusnych provozovanych dcefinych podniki;

iii) spole€nosti kazdoro¢né zvefejiuji informace o pokroku pfi dosaho-
vani téchto cilovych hodnot;

iv) Cinnosti tykajici se podkladovych aktiv nesmi vyznamné poskozovat
jiné ESG cile.

Clének 19¢

Vylouceni pro referenéni hodnoty EU navizané na PariZskou
dohodu

1. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pienesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 49 za ucelem doplnéni tohoto nafizeni tim, Ze pro
referenéni hodnoty EU navazané na PatiZskou dohodu ur¢i odvétvi, jez
maji byt vylouéena z toho divodu, ze nemaji méfitelné cilové hodnoty
pro snizeni emisi uhliku ve vymezenych lhitach, které jsou v souladu
s cili Pafizské dohody. Komise pfijme tento akt v pienesené pravomoci
do 1. ledna 2021 a aktualizuje jej kazdé tii roky.

2. Pfi vypracovavani aktu v prenesené pravomoci uvedeného
v odstavci 1 prihlédne Komise k praci technické skupiny odbornika
pro udrzitelné finance.
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Clanek 19d

Snaha poskytnout referenéni hodnoty EU pro transformaci
hospodarstvi spjatou s klimatem

Do 1. ledna 2022 se administratofi nachazejici se v Unii, kteti poskytuji
referenéni hodnoty se znanym vyznamem, jeZ jsou urceny na zakladé
hodnoty jednoho nebo vice z podkladovych aktiv nebo cen, vynasnazi
poskytnout jednu nebo vice referen¢nich hodnot EU pro transformaci
hospodafstvi spjatou s klimatem.

KAPITOLA 4

Referenéni hodnoty s kritickym vyznamem

Cléanek 20

Referencni hodnoty s kritickym vyznamem

1.  Komise pfijme provadéci akty pfezkumnym postupem uvedenym
v ¢l. 50 odst. 2, aby sestavila seznam referen¢nich hodnot poskytova-
nych administratory nachazejicimi se v Unii, které se povazuji za refe-
ren¢ni hodnoty s kritickym vyznamem, a minimaln¢ jednou za dva roky
provedla jeho revizi, pokud je splnéna jedna z nasledujicich podminek:

a) referencni hodnota se pouziva pfimo nebo nepiimo v ramci kombi-
nace referencnich hodnot jako reference u finan¢nich nastroji nebo
finan¢nich smluv nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondu
o celkové hodnoté nejméné 500 miliard EUR, uréené piipadné na
zakladé celého spektra splatnosti, pro které je referencni hodnota
stanovovana;

b) referencni hodnota vychazi z udaji dodanych dodavateli, z nichz se
vétSina nachdzi v jednom clenském stat€, a je povaZovéna v tomto
Clenském staté v souladu s postupem stanovenym v odstavcich 2, 3,
4 a 5 tohoto ¢lanku za referencni hodnotu s kritickym vyznamem;

c¢) referencni hodnota splituje vSechna nasledujici kritéria:

i) referentni hodnota se pouziva piimo, nebo nepifimo v ramci
kombinace referencnich hodnot jako reference u financnich
nastrojii nebo finan¢nich smluv nebo k méfeni vykonnosti inves-
ticnich fondi o celkové hodnoté nejméné 400 miliard EUR,
uréené piipadné na zakladé celého spektra splatnosti, pro které
jsou dany index ¢i sazba stanovovany, avSak nepievysSuje
hodnotu stanovenou v pismeni a);

ii) referencni hodnota nema zadné piiméfené trzni substituty nebo
jich mé jen velmi malo;

iii) neposkytovani této referencni hodnoty nebo jeji poskytovani na
zakladé vstupnich udaji, které jiz plné nereprezentuji podkla-
dovy trh nebo ekonomickou realitu nebo které jsou nespolehlivé,
by mélo vyznamny a nepfiznivy dopad na integritu trht, financni
stabilitu, spotiebitele, realnou ekonomiku nebo na financovani
domécnosti a podnikli v jednom nebo v nékolika clenskych
statech.
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Pokud referen¢ni hodnota splituje kritéria podle pism. c) bodu ii)
a iii), avSak nespliiuje kritérium pism. c¢) bodu i), pfislusné organy
dotéenych clenskych stath se mohou dohodnout s piisluSnym
organem clenského statu, v némz je usazen administrator, Ze takova
referen¢ni hodnota ma byt povazovana za referenéni hodnotu
s kritickym vyznamem podle tohoto pododstavce. Organ piislusny
pro administratora vSak vzdy musi vést konzultace s pfislusnymi
organy dotCenych clenskych stati. Nedosahnou-li pfislusné organy
shody, rozhodne organ piislusny pro administratora, zda ma byt
referenéni hodnota povazovéna za referentni hodnotu s kritickym
vyznamem podle tohoto pododstavce, pfiCemz vezme v uvahu
divody neshody. Piislusné organy ¢i v pfipadé, Ze neni dosaZeno
shody, organ pfislusny pro administratora postoupi své posouzeni
Komisi. Komise poté, co takové posouzeni obdrzi, pfijme v souladu
s timto odstavcem provadéci akt. Kromé toho v piipadé, Ze neni
dosazeno shody, organ pfislusny pro administratora postoupi své
posouzeni organu ESMA, ktery mulze zvefejnit stanovisko.

la. Pokud se organ ESMA domniva, ze referencni hodnota spliuje
vSechna kritéria podle odst. 1 pism. c), predlozi Komisi zdokumento-
vanou zadost o to, aby byla uznana za referen¢ni hodnotu s kritickym
vyznamem.

Komise po obdrZeni této zdokumentované zadosti ptijme provadéci akt
v souladu s odstavcem 1.

Organ ESMA piezkouma alesponi jednou za dva roky své posouzeni
kritického vyznamu referencni hodnoty a toto posouzeni ozndmi
a postoupi Komisi.

2. Pokud se pfislusny organ clenského statu podle odst. 1 pism. b)
domniva, ze administrator podléhajici jeho dohledu poskytuje referencni
hodnotu, ktera ma byt povazovana za referencni hodnotu s kritickym
vyznamem, oznami tuto skute¢nost organu ESMA a postoupi mu posou-
zeni s prislusnymi podklady.

3.  Pfislusny organ pro ucely odstavce 2 posoudi, zda by ukonceni
této referencni hodnoty nebo jeji poskytovani na zakladé vstupnich
udaji nebo skupiny dodavatelti, které jiz nereprezentuji podkladovy
trh nebo ekonomickou realitu, mélo vyznamny a nepiiznivy dopad na
integritu trhd, financni stabilitu, spotiebitele, realnou ekonomiku nebo
na financovani domacnosti a podnikii v jeho ¢lenském staté. Prislusny
organ ve svém posouzeni vezme v uvahu:

a) hodnotu financnich nastroji a finan¢nich smluv, které¢ na referencni
hodnotu odkazuji, a hodnotu investicnich fondi, které pouzivaji
odkaz na referen¢ni hodnotu k méfeni své vykonnosti, v ¢lenském
stat¢ a jejich vyznam z hlediska celkové hodnoty nevypotadanych
finan¢nich nastroji a finanénich smluv a celkové hodnoty investic-
nich fondu v tomto Clenském stat¢;

b) hodnotu finan¢nich nastroji a finan¢nich smluv, které na tuto refe-
renéni hodnotu odkazuji, a hodnotu investi¢nich fondt, které pouzi-
vaji odkaz na referenéni hodnotu k méfeni své vykonnosti, v ¢len-
ském staté a jejich vyznam z hlediska hrubého narodniho produktu
v daném c¢lenském staté;
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¢) jakykoliv jiny udaj, jimz lze objektivné posoudit mozny dopad
preruseni poskytovani referen¢ni hodnoty ¢i jeji nespolehlivosti na
integritu trhd, financni stabilitu, spotiebitele, redlnou ekonomiku
nebo na financovani domacnosti a podnikti v daném clenském state.

Piislusny organ prezkouma alespon jednou za dva roky své posouzeni
kritického vyznamu referencni hodnoty a toto nové posouzeni oznami
a postoupi organu ESMA.

4. Organ ESMA do Sesti tydnli od pfijeti ozndmeni podle odstavce 2
vyda stanovisko o tom, zda je posouzeni piislusného organu v souladu
s pozadavky podle odstavce 3, a pfeda toto stanovisko spolu s posou-
zenim pfislusného orgdnu Komisi.

5. Komise po obdrzeni stanoviska podle odstavce 4 pfijme provadéci
akt v souladu s odstavcem 1.

6. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 49 za tcelem:

a) urCeni zplsobu, jak je posuzovana nominalni hodnota finanénich
nastrojii jinych nez derivatl, jmenovitd hodnota derivati a Cistd
hodnota aktiv investi¢nich fondd, a to i v pfipadé nepfimého odkazu
na referenéni hodnotu v ramci kombinace referennich hodnot, za
ucelem jejiho srovnani s prahovymi hodnotami podle odstavce 1
tohoto ¢lanku a €l. 24 odst. 1 pism. a);

b) ptezkoumani metody vypoctu pouzité pro stanoveni prahovych
hodnot podle odstavce 1 tohoto ¢lanku, s ohledem na vyvoj trhu,
cen a regulace, jakoz i vhodnosti zafazeni referencnich hodnot,
u nichz celkovd hodnota finanénich nastroji, financ¢nich smluv
nebo investi¢nich fondt, na kterou odkazuji, se blizi prahové
hodnot€; tento prezkum se provadi alesponi jednou za dva roky
pocinaje dnem 1. ledna 2018;

¢) urceni zplisobu, jak se uplatni kritéria podle odst. 1 pism. c¢) bodu iii)
tohoto c¢lanku, pfi¢emz se zohledni jakékoli udaje napomahajici
objektivnimu posouzeni mozného dopadu pieruseni poskytovani
referencni hodnoty ¢i jeji nespolehlivosti na integritu trhd, financni
stabilitu, spotiebitele, redlnou ekonomiku nebo na financovani
domacnosti a podnikd v jednom nebo vice z ¢lenskych statd.

Komise pifipadné zohledni relevantni vyvoj na trhu ¢i technologicky
VyVoj.

Clanek 21

Povinnd administrace referencni hodnoty s kritickym vyznamem

1.  Pokud ma administrator referen¢ni hodnoty s kritickym vyznamem
v umyslu pfestat tuto referenéni hodnotu poskytovat, je povinen:

a) tuto skute¢nost okamzit¢ ozndmit svému pfislusnému organu; a
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b) do ¢Etyf tydnt od takového oznameni predlozit posouzeni toho, jak
ma byt tato referencni hodnota:

i) prfevedena na nového administratora; nebo

ii) jakym zpasobem bude ukonceno jeji poskytovani, pficemz vezme
v Uvahu postup stanoveny v ¢l. 28 odst. 1.

Béhem obdobi uvedeného v prvnim pododstavci pism. b) nepfestane
administrator tuto referen¢ni hodnotu poskytovat.

2.  Piisludny orgdn po obdrZeni posouzeni vypracovaného administra-
torem a uvedeného v odstavci 1:

a) informuje organ ESMA a kolegium zfizené podle ¢lanku 46;

b) do ctyf tydnG od obdrzeni uvedeného posouzeni vypracuje své
vlastni posouzeni toho, jakym zpisobem bude dana referenéni
hodnota pfevedena na nového administratora nebo jak bude ukon-
¢eno jeji poskytovani, pti¢emz piihlédne k postupu stanovenému
podle ¢l. 28 odst. 1.

Béhem obdobi uvedeného v prvnim pododstavci pism. b) nepfestane
administrator tuto referenc¢ni hodnotu poskytovat, ledaze by k tomu
mél pisemny souhlas organu ESMA nebo ptipadné ptislusného organu.

3. Po dokonceni posouzeni uvedeného v odst. 2 pism. b) je piislusny
organ opravnén ulozit administratorovi, aby danou referen¢ni hodnotu
nadale uvetejnoval az do okamziku, kdy:

a) bude poskytovani této referencni hodnoty pievedeno na nového
administratora;

b) je poskytovani této referencni hodnoty mozné tadné ukondit; nebo
¢) tato referencni hodnota jiz nebude mit kriticky vyznam.

Pro ucely prvniho pododstavce nesmi byt obdobi, pro které muze
prislusny organ ulozit administratorovi, aby nadale zvefejiioval refe-
renéni hodnotu, delsi nez 12 mésica.

Na konci tohoto obdobi pfezkouma piislusny organ své rozhodnuti,
kterym uklada administratorovi nadale zvefejiiovat referencni hodnotu.
Je-li to nezbytné, piislusny organ mize uvedené obdobi prodlouzit
o pfislusnou dobu, avsak nejdéle o 12 mésici. Celkova doba povinné
administrace nesmi piekrocit pét let.

4. Aniz je dotCen odstavec 1, posoudi prislusny organ v pripade, ze
administrator referen¢ni hodnoty s kritickym vyznamem ma v souvislosti
s insolven¢nim fizenim ukoncit svou c¢innost, zda a jak lze referencni
hodnotu s kritickym vyznamem pievést na nového administratora Ci
fadné¢ ukoncit jeji poskytovani, pficemz zohledni postup stanoveny
podle ¢l. 28. odst. 1.

5. Organ ESMA vypracuje navrhy regulac¢nich technickych norem,
kterymi upfesni kritéria, na kterych se zakladd posouzeni uvedené
v odst. 2 pism. b).

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
1. tijna 2020.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavei v souladu
s ¢lanky 10 az 14 natfizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Clének 22

Omezeni trZzni sily administratori referencnich hodnot s kritickym
vyznamem

Aniz je dotéeno uplatnéni unijniho prava hospodaiské soutéze, ucini
administrator pfi poskytovani referennich hodnot s kritickym
vyznamem nalezita opatieni, aby zajistil, Ze licence a informace tykajici
se referencni hodnoty jsou poskytovany vSem uzivatelim spravedlivym,
pfiméfenym, transparentnim a nediskrimina¢nim zptsobem.

Clének 23

Povinné dodavani vstupnich idaji u referenc¢ni hodnoty s kritickym
vyznamem

1. Tento clanek se pouzije na referencni hodnoty s kritickym
vyznamem, které vychazeji z udaji dodanych dodavateli, z nichz
vétsinu tvoii dohlizené osoby.

2. Administrator jedné nebo vice referencnich hodnot s kritickym
vyznamem piedklada kazdé dva roky svému piislusnému organu posou-
zeni schopnosti kazdé referencni hodnoty s kritickym vyznamem méfit
podkladovy trh nebo ekonomickou realitu.

3. Dohlizeny dodavatel pro referenéni hodnotu s kritickym
vyznamem, ktery ma v umyslu ukoncit dodavani vstupnich udaju,
neprodlen¢ tuto skute¢nost pisemné ozndmi administratorovi. Admini-
strator o tom poté bez zbytecného odkladu informuje svij pfislusny
organ.

Organ piislusny pro administratora referencni hodnoty s kritickym
vyznamem o tom bez zbyte¢ného odkladu informuje organ piislusny
pro uvedeného dohlizeného dodavatele a piipadné¢ i orgdn ESMA.
Administrator predlozi svému pfislusnému organu co nejdiive, nejpoz-
déji vSsak do 14 dnl po obdrzeni oznameni ucinéného dohlizenym
dodavatelem, posouzeni dopadu, které se tyka schopnosti referencni
hodnoty s kritickym vyznamem méfit podkladovy trh nebo ekono-
mickou realitu.

4. Organ pfislusny pro administratora po obdrzeni posouzeni podle
odstavcll 2 a 3 tohoto ¢lanku v pfislusnych pfipadech neprodlené infor-
muje organ ESMA nebo kolegium zfizené podle ¢lanku 46 a na zékladé
uvedeného posouzeni vypracuje své vlastni posouzeni schopnosti refe-
renéni hodnoty méfit podkladovy trh a ekonomickou realitu, pricemz
zohledni postupy administratora pro ukonceni jeho referencni hodnoty,
které jsou stanoveny v souladu s ¢l. 28 odst. 1.

5. Ode dne, kdy je organu pfislusnému pro administratora oznamen
zamér dodavatele prestat dodavat vstupni udaje, az do okamziku, kdy je
dokonc¢eno posouzeni podle odstavce 4, je tento orgdn opravnén vyZza-
dovat od dodavatelti, ktefi ucinili oznameni podle odstavce 3, aby
v dodavani vstupnich daji pokracovali, a to po dobu maximaln¢ &tyt
tydnd, aniz by ukladal dohlizenym osobam povinnost obchodovat ¢i se
k obchodu zavazat.
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6. Pokud se prislusny organ po uplynuti doby uvedené v odstavci 5
a na zaklad€ svého vlastniho posouzeni podle odstavce 4 domniva, ze je
ohroZena reprezentativnost referenéni hodnoty s kritickym vyznamem,
je tento organ opravnén:

a) ulozit dohlizenym osobam, které byly vybrany v souladu s odstavcem
7 tohoto ¢lanku, vcetné osob, které dosud nejsou dodavateli pro
stanoveni pfislusné referen¢ni hodnoty s kritickym vyznamem, aby
administratorovi dodavaly vstupni udaje v souladu s metodikou
administratora, kodexem chovéani uvedenym v ¢lanku 15 nebo jinymi
pravidly. Tento pozadavek se uplatni po pfiméfené obdobi, které
nepiesahne 12 mésici ode dne, kdy bylo pfijato pivodni rozhodnuti
o povinném dodavani vstupnich udaji podle odstavce 5, nebo
v piipad¢ téch osob, které dosud nejsou dodavateli, ode dne, kdy
je prijato rozhodnuti o povinném dodavani vstupnich udaji podle
tohoto pismene;

b) po pfezkumu podle odstavce 9 veskerych opatteni pfijatych v souladu
s pismenem a) tohoto odstavce prodlouzit pfimérené obdobi povin-
ného dodavani vstupnich dajl, a to nejvyse o 12 mésici;

c) stanovit format veSkerych dodavanych vstupnich udaji a lhiitu pro
jejich dodavani, aniz by ukladal dohlizenym osobam povinnost
obchodovat nebo se k obchodu zavazat;

d

~

vyzadovat od administratora, aby zménil metodiku, kodex chovani
uvedeny v c¢lanku 15 nebo jina pravidla pro stanoveni referencni
hodnoty s kritickym vyznamem.

Maximalni doba povinného dodavani vstupnich udaji podle prvniho
pododstavce pism. a) a b) nesmi piesahnout pét let.

7. Pro ucely odstavce 6 jsou dohlizené osoby, které maji povinnost
dodavat vstupni tdaje, vybirany organem prislusnym pro administratora
za uzké spoluprace s piisluSnymi organy pro dohlizené osoby, a to na
zéakladé rozsahu skutecné a potencialni ucasti dotyéné dohlizené osoby
na trhu, ktery ma tato referencni hodnota méfit.

8. Organ pfislusny pro dohlizeného dodavatele, od n¢hoz je prostied-
nictvim opatfeni pfijatych v souladu s odst. 6 prvnim pododstavcem
pism. a), b) nebo c) vyzadovano, aby dodaval vstupni idaje pro stano-
veni referencni hodnoty, pii vymahani takovych opatfeni spolupracuje
s organem piisluSnym pro administratora.

9.  Organ pfislusny pro administratora pfezkouma do konce obdobi
uvedeného v odst. 6 prvnim pododstavci pism. a) opatfeni pfijata podle
odstavce 6. Kterékoli z nich zrusi, jestlize ma za to, Ze:

a) je pravdépodobné, ze dodavatelé budou pokracovat v dodavani
vstupnich udaji nejméné po dobu jednoho roku, i kdyby byla tato
povinnost zruSena, coz je dolozeno pfinejmensim:

1) pisemnym zivazkem, kterym se dodavatel administratorovi
a prislusnému organu zavaze, ze bude pokracovat v dodavani
vstupnich tdaji pro stanoveni referenéni hodnoty s kritickym
vyznamem nejméné po dobu jednoho roku, i kdyby byla tato
povinnost zrusena;
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ii) pisemnou zpravou administratora piislusSnému organu, v niz
budou poskytnuty dikazy, na zakladé kterych bude moci
prislusny organ posoudit, ze dalsi Zivotaschopnost této referencni
hodnoty s kritickym vyznamem lze zajistit i po zruseni povin-
ného dodavani vstupnich udaji;

b

~

poskytovani dané referenni hodnoty mtize pokracovat i poté, co
dodavatelé, jimz byla ulozena povinnost dodavat vstupni udaje,
jejich dodavani ukonci;

¢) je k dispozici jina piijatelna referencni hodnota, ktera mtize poslouzit
jako nahrada, a ze wuzivatelé referenéni hodnoty s kritickym
vyznamem mohou za minimalnich nakladt na tuto nahradni refe-
renéni hodnotu piejit, coz musi byt dolozeno pfinejmensim pisemnou
zpravou administratora, v niz jsou podrobné popsany podminky
prechodu na nahradni referenéni hodnotu, schopnost uZzivateli na
tuto referencni hodnotu piejit a naklady, které jim v souvislosti
s tim vzniknou; nebo

d) neni mozné urcit zadné vhodné alternativni dodavatele a ukonceni
dodéavani vstupnich udaji ze strany pfislusnych dohlizenych osob by
danou referen¢ni hodnotu oslabilo natolik, ze by bylo nutné ji
ukoncit.

10. 'V pripadé€, ze ma byt poskytovani referen¢ni hodnoty s kritickym
vyznamem ukonceno, pokracuji vSichni dohlizeni dodavatelé pro
uvedenou referencni hodnotu s kritickym vyznamem v dodavani vstup-
nich 0daji jest¢ po dobu stanovenou pfislusSnym organem, ktera vsak
nesmi pfesahnout maximélni dobu péti let stanovenou v odst. 6 druhém
pododstavci.

11. 'V ptipadé, ze nektery dodavatel porusi pozadavky odstavce 6,
administrator to v nejkrats§i mozné pfimétené 1hiit€ oznami relevantnimu
pfislusnému organu.

12. Je-li referencni hodnota povaZovédna za referentni hodnotu
s kritickym vyznamem v souladu s postupem stanovenym v ¢l. 20
odst. 2, 3, 4 a 5, organ pfislusny pro administratora ma pravomoc zadat,
aby vstupni udaje byly v souladu s odstavcem 5 a odst. 6 prvnim
pododstavcem pism. a), b) a c) tohoto ¢lanku dodavany pouze dohlize-
nymi dodavateli, ktefi se nachazeji v jeho Clenském staté.

KAPITOLA 44

Statutdarni nahrazeni referencni hodnoty

Clanek 23a

Pisobnost statutarniho nahrazeni referencni hodnoty
Tato kapitola se pouZzije na:

a) kazdou smlouvu nebo kazdy finan¢ni nastroj ve smyslu smérnice
2014/65/EU, jez se tidi referenénimi hodnotami a na néz se vztahuje
pravo nékterého z ¢lenskych statl, a

b) kazdou smlouvu, jejiz smluvni strany jsou vSechny usazeny v Unii,
jez se Fidi referenénimi hodnotami a na niz se vztahuje pravo treti
zemé, které neupravuje fadné postupné vyrazovani referencni
hodnoty.
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Clanek 23b

Nahrazeni referen¢ni hodnoty na zakladé prava Unie

1. Tento Clanek se pouzije na:

a) referencni hodnoty urcené jako hodnoty s kritickym vyznamem
v provadécim aktu pfijatém podle ¢l. 20 odst. 1 pism. a) nebo c);

b) referencni hodnoty zalozené na pfinosu vstupnich udaji, pokud by
ukoncéeni jejich poskytovani nebo jejich postupné vyfazeni zavazné
narusilo fungovani finan¢nich trhi v Unii, a

c) referencni hodnoty tfetich zemi, pokud by ukonceni jejich poskyto-
vani nebo jejich postupné vytazeni zavazné naruSilo fungovani
finan¢nich trhi v Unii nebo by pfedstavovalo systémové riziko pro
finanéni systém v Unii.

2. Komise mize urcit jednu nebo vice ndhrad za urcitou referencni
hodnotu, pokud doslo k nékteré z téchto udalosti:

a) organ prislusny pro administratora této referen¢ni hodnoty vydal
vetejné prohlaSeni nebo zvefejnil informaci, v nichz oznamil, ze
tato referencni hodnota jiz neodrazi podkladovy trh nebo ekono-
mickou realitu; pokud byla dand referenéni hodnota uréena jako
hodnotu s kritickym vyznamem v provadécim aktu piijatém podle
¢l. 20 odst. 1 pism. a) nebo c), uéini pFislusny organ piislusny toto
oznameni az poté, co ani po uplatnéni pravomoci podle clanku 23
dana referen¢ni hodnota jiz neodrazi podkladovy trh nebo ekono-
mickou realitu;

b) administrator této referencni hodnoty nebo osoba jednajici jeho
jménem vydali vetfejné prohlaseni nebo zvetejnili informaci, nebo
bylo vydano vefejné prohlaseni nebo zvefejnéna informace,
v nichz bylo oznameno, Ze tento administrator zacne postupné
fadné vyfazovat nebo trvale ¢i na neurCitou dobu pfestane posky-
tovat tuto referen¢ni hodnotu, pfipadné né&které lhity splatnosti ¢i
nékteré mény, pro néz se tato referencni hodnota vypocitava, za
predpokladu, ze v dobé vydani tohoto prohldSeni nebo zverejnéni
této informace neexistuje nastupce administratora, ktery by v posky-
tovani této referenéni hodnoty pokracoval;

¢) organ pfislusny pro administratora této referenéni hodnoty nebo
kterykoli subjekt s pravomoci k feSeni tpadku nebo krizové situace
tohoto administratora vydali vetejné prohlaseni nebo zvefejnili infor-
maci, v nichz oznamili, Ze tento administrator za¢ne postupné radné
vyfazovat nebo trvale ¢i na neurcitou dobu pfestane poskytovat tuto
referenéni hodnotu, pifipadné nékteré lhlty splatnosti ¢i nékteré
mény, pro néz se tato referencni hodnota vypocitava, za predpo-
kladu, ze v dob& vydani tohoto prohlaSeni nebo zvefejnéni této
informace neexistuje nastupce administratora, ktery by v poskytovani
této referencni hodnoty pokracoval, nebo
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d) prislusny organ administratora této referencni hodnoty odebere nebo
pozastavi povoleni k ¢innosti administratora v souladu s ¢lankem 35,
zru$i uznani administratora v souladu s ¢l. 32 odst. 8, nebo naridi
ukonceni piejimani jeho referencnich hodnot v souladu s ¢l. 33 odst.
6, za predpokladu, ze v dobé takového odebrani, pozastaveni“
zruseni nebo ukonceni neexistuje nastupce administratora, ktery by
v poskytovani referencni hodnoty pokracoval, a jeji administrator
zacne postupné fadné vyfazovat nebo trvale ¢i na neurcitou dobu
ptfestane poskytovat tuto referenéni hodnotu, ptipadné nékteré lhity
splatnosti ¢i n€které mény, pro néz se tato referencni hodnota vypo-
¢itava.

3. Pro ucely odstavce 2 tohoto ¢lanku nahrada za referenéni hodnotu
nahrazuje vSechny odkazy na tuto referenéni hodnotu ve smlouvach
a finan¢nich nastrojich uvedenych v c¢lanku 23a, pokud tyto smlouvy
a finan¢ni néstroje neobsahuji:

a) zadné zalozni ustanoveni nebo

b) zadna vhodna zalozni ustanoveni.

4.  Pro ucely odst. 3 pism. b) se zalozni ustanoveni povazuje za
nevhodné, pokud:

a) nestanovi trvalou ndhradu za referencni hodnotu v ptipad€ ukonceni
jejiho poskytovani, nebo

b) jeho uplathovani vyzaduje souhlas tfetich stran, ktery byl odepten,
nebo

¢) umoziuje ndhradu za referenni hodnotu, kterd jiz neodrazi podkla-
dovy trh nebo ekonomickou realitu, které ma ukoncovana referencni
hodnota méfit, nebo se od nich podstatné odchyluje a jejiz pouziti by
mohlo mit neptiznivy dopad na finan¢ni stabilitu.

5. Nahrada za referenéni hodnotu smluvné dohodnuta jako zalozni
sazba jiz neodrazi podkladovy trh nebo ekonomickou realitu, které ma
ukoncovana referen¢ni hodnota méfit, nebo se od nich podstatné odchy-
luje a jeji pouziti by mohlo mit nepfiznivy dopad na finanéni stabilitu,
pokud:

a) tak shledal pfislusny vnitrostatni organ na zakladé horizontalniho
posouzeni konkrétniho typu smluvniho ujednani, které¢ bylo prove-
deno na odivodnéné zadosti alesponl jedné zucastnéné strany, a po
konzultaci s relevantnimi zG¢astnénymi subjekty;

b) na zakladé posouzeni v souladu s pismenem a) vznesla jedna ze
stran smlouvy nebo finan¢niho néstroje namitku proti smluvné
dohodnutému zaloznimu ustanoveni nejpozdé&ji tfi mésice pred ukon-
¢enim poskytovani referenéni hodnoty, a

¢) po vzneseni namitky podle pismene b) se strany smlouvy nebo
finan¢niho nastroje nejpozdé&ji jeden pracovni den pied ukoncenim
poskytovani referenéni hodnoty nedohodly na alternativni nahradé za
referencni hodnotu.
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6. Pro ucely odst. 4 pism. c¢) informuje piislusny vnitrostatni organ
bez zbyte¢ného odkladu Komisi a organ ESMA o svém posouzeni
uvedeném v odst. 5 pism. a). Pokud by toto posouzeni mohlo mit
dopad na subjekty ve vice Clenskych statech, provedou je pfislusné
organy vsech téchto ¢lenskych stati spolecné.

7. Clenské staty uréi piislusny organ, ktery je schopen provadet
posouzeni uvedend v odst. 5 pism. a). Clenské staty informuji Komisi
a organ ESMA o urceni pfislusného orgdnu do 14. srpna 2021.

8. Dojde-li ke kterékoliv udalosti uvedené v odstavci 2 tohoto
¢lanku, pfijme Komise pfezkumnym postupem podle ¢l. 50 odst. 2
provadéci akty, jimiz stanovi jednu nebo vice nahrad za referenéni
hodnotu.

9.  Provadeéci akt uvedeny v odstavci 8 obsahuje:

a) nahradu nebo nahrady za referenc¢ni hodnotu;

b) Gpravu rozpéti, véetné metody k jejimu stanoveni, kterd se ma na
nahradu za referencni hodnotu, jejiz poskytovani bude ukonceno,
pouzit k datu nahrazeni pro kazdé jednotlivé obdobi, aby byl
zohlednén vliv pfechodu nebo zmény z vyfazované referencni
hodnoty na jeji nahradu;

¢) odpovidajici zmény nezbytné k zajisténi souladu, které jsou spojeny
s pouzitim nebo uplatiovanim nahrady za referen¢ni hodnotu nebo
jsou pro jeji pouziti ¢i uplatiovani rozumné nutné, a

d) datum zacatku platnosti nahrady nebo nahrad za referenc¢ni hodnotu.

10.  Pii pfijimani provadéciho aktu uvedeného v odstavci 8 piihlédne
Komise k ptipadnym doporucenim, ktera ohledné nahrady za referen¢ni
hodnotu, odpovidajicich zmén nezbytnych k zajisténi souladu a upravy
rozpéti ucinila centralni banka odpovidajici za ménovy prostor, v némz
je ptislusna referen¢ni hodnota vyfazovana, nebo pracovni skupina pro
alternativni referencni sazby putisobici pod zastitou organti vefejné moci
nebo centralni banky. Pfed pfijetim provadéciho aktu uspofada Komise
vetejnou konzultaci a pfihlédne k doporucenim dalSich relevantnich
zuCastnénych subjektll, vCetné organu pfislusného pro administratora
referencni hodnoty a orgdnu ESMA.

11. Bez ohledu na odst. 5 pism. c¢) tohoto Clanku se nahrada za
referencni hodnotu ur¢end Komisi v souladu s odstavcem 2 tohoto
¢lanku nepouZije, pokud vSechny strany nebo poZadovanid vétSina
stran smlouvy nebo finan¢niho nastroje uvedenych v c¢lanku 23a
pfede dnem pouzitelnosti provadéciho aktu uvedeného v odstavci 8
tohoto ¢lanku nebo po ném souhlasily s pouzitim jiné ndhrady za refe-
ren¢ni hodnotu.
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Clének 23c

Nahrazeni referen¢ni hodnoty na zakladé vnitrostatniho prava

1. PfisluSny vnitrostatni organ ¢lenského statu, v némz sidli vétSina
dodavateli, mize urcit jednu nebo vice néhrad za referencni hodnotu
uvedenou v ¢l. 20 odst. 1 pism. b), pokud doSlo k nékteré z téchto
udalosti:

a) organ prislusny pro administratora této referenc¢ni hodnoty vydal
vetejné prohlaseni nebo zvetejnil informaci, v nichz oznamil, Zze
tato referencni hodnota jiz neodrazi podkladovy trh nebo ekono-
mickou realitu; pfislusny organ ucini toto oznadmeni aZ poté, co
ani po uplatnéni pravomoci podle ¢lanku 23 dand referen¢ni hodnota
jiz neodrazi podkladovy trh nebo ekonomickou realitu;

b) administrator této referencni hodnoty nebo osoba jednajici jeho
jménem vydali vetfejné prohlaseni nebo zvetejnili informaci, nebo
bylo vydéno vefejné prohldSeni nebo zvefejnéna informace,
v nichz bylo oznameno, Ze tento administrator zacne postupné
radné vyfazovat nebo trvale ¢i na neurcitou dobu piestane posky-
tovat tuto referencni hodnotu, pfipadné nékteré lhity splatnosti ¢i
nekteré mény, pro néz se tato referencni hodnota vypocitavd, za
predpokladu, ze v dobé vydani tohoto prohlaseni nebo zvefejnéni
této informace neexistuje nastupce administratora, ktery by v posky-
tovani této referencni hodnoty pokracoval;

¢) organ pfislusny pro administratora této referencni hodnoty nebo
kterykoli subjekt s pravomoci k feSeni tipadku nebo krizové situace
tohoto administratora vydali vefejné prohlaSeni nebo zvefejnili infor-
maci, v nichz oznamili, Ze tento administrator za¢ne postupné fadné
vyfazovat nebo trvale ¢i na neurcitou dobu piestane poskytovat tuto
referencni hodnotu, pifipadné nékteré lhlty splatnosti ¢i nékteré
mény, pro néz se tato referencni hodnota vypocitava, za ptedpo-
kladu, ze v dobé vydani tohoto prohlaSeni nebo zvefejnéni této
informace neexistuje nastupce administratora, ktery by v poskytovani
této referencni hodnoty pokracoval, nebo

d

=

ptislusny organ administratora této referenéni hodnoty odebere nebo
pozastavi povoleni k ¢innosti v souladu s ¢lankem 35, za pfedpo-
kladu, ze v dobé& jeho odebrani nebo pozastaveni neexistuje nastupce
administratora, ktery by v poskytovani referen¢ni hodnoty pokra-
Coval, a jeji administrator zacne postupné fadné vyfazovat nebo
trvale ¢i na neurcitou dobu pfestane poskytovat tuto referen¢ni
hodnotu, pfipadné nékteré lhaty splatnosti ¢i nékteré mény, pro
néz se tato referencni hodnota vypocitava.

2. Pokud ¢lensky stat uréi v souladu s odstavcem 1 jednu nebo vice
nahrad za referen¢ni hodnotu, pfislusny organ tohoto ¢lenského statu to
okamzit¢ oznami Komisi a organu ESMA.
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3. Nahrada za referencni hodnotu nahradi vSechny odkazy na tuto
referen¢ni hodnotu ve smlouvach a finan¢nich nastrojich, které jsou
uvedeny v clanku 23a, pokud jsou splnény obé€ nasledujici podminky:

a) tyto smlouvy nebo finan¢ni nastroje odkazuji na referenc¢ni hodnotu,
jejiz poskytovani je ukoncovano, ke dni nabyti G¢innosti vnitrostat-
niho pravniho predpisu, jimz se urCuje nahradu za referencni
hodnotu, a

b) tyto smlouvy nebo financni nastroje neobsahuji zadné zalozni usta-
noveni nebo obsahuji zalozni ustanoveni, které nestanovi trvalou
nahradu za referen¢ni hodnotu v pripadé ukonceni jejiho poskyto-
vani.

4. Nahrada za referentni hodnotu urcend pfisluSnym organem
v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku se nepouzije, pokud vSechny
strany nebo poZadovand vétSina stran smlouvy nebo finan¢niho néstroje
uvedenych v ¢lanku 23a pted nabytim uc¢innosti dané¢ho vnitrostatniho
pravniho pfedpisu nebo po ném souhlasily s pouzitim jiné nahrady za
referencni hodnotu.

KAPITOLA 5

Referencni hodnoty se znaénym vyznamem

Clének 24

Referen¢ni hodnoty se znaénym vyznamem

1.  Referen¢ni hodnota, kterd nespliiuje nékterou z podminek stano-
venych v ¢l. 20 odst. 1, ma znaény vyznam, jestlize:

a) se pouziva pifimo, nebo nepfimo v ramci kombinace referencnich
hodnot jako reference u finan¢nich néastroji nebo finan¢nich smluv
nebo k méfeni vykonnosti investicnich fondl o celkové priimérné
hodnoté nejméné 50 miliard EUR, uréené ptipadné na zakladé celého
spektra splatnosti, pro které jsou dany index ¢i sazba stanovovany,
za obdobi Sesti mésict; nebo

b) nema zadné pfimefené trzni substituty nebo jich ma jen velmi maélo
a v piipadé ukonceni poskytovani této referencni hodnoty nebo
jejiho poskytovani na zakladé vstupnich udajt, které jiz plné nere-
prezentuji podkladovy trh nebo ekonomickou realitu nebo které jsou
nespolehlivé, by to m€lo vyznamny a nepfiznivy dopad na integritu
trht, finanéni stabilitu, spotfebitele, redlnou ekonomiku nebo na
financovani domdacnosti a podnikd v jednom nebo né¢kolika z ¢len-
skych statd.

2. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 49 za ucelem prezkoumani metody vypoctu pouzi-
vané ke stanoveni prahové hodnoty uvedené v odst. 1 pism. a) tohoto
¢lanku, aby odrazela vyvoj trhi, cen a regulace, a vhodnosti klasifikace
referencnich hodnot, u nichz se celkova hodnota financ¢nich néstroju,
finan¢nich smluv nebo investi¢nich fondl, které na né odkazuji, této
prahové hodnoté blizi. Tento pfezkum se provadi alespoil kazdé dva
roky pocinaje dnem 1. ledna 2018.

3.  Administrator okamzit¢ informuje svij pfislusny organ, jakmile
jeho referencni hodnota se znaénym vyznamem poklesne pod prahovou
hodnotu uvedenou v odst. 1 pism. a).
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Clének 25

Vyjimky ze zvlastnich poZadavki na referencni hodnoty se znaénym
vyznamem

1.  Administrator se mize rozhodnout neuplatiovat ¢l. 4 odst. 2, ¢l. 4
odst. 7 pism. c), d) a e), ¢l. 11 odst. 3 pism. b) nebo a ¢l. 15 odst. 2 na
své referencni hodnoty se znaénym vyznamem, pokud ma tento admini-
strator za to, Ze uplatiovani jednoho nebo vice z téchto ustanoveni by
bylo vzhledem k povaze nebo dopadu téchto referencnich hodnot nebo
k velikosti administratora nepfimétené.

2. Pokud se administrator rozhodne neuplatiiovat jedno nebo vice
z ustanoveni uvedenych v odstavci 1, okamzité to ozndmi pfislusSnému
organu a poskytne mu vSechny relevantni informace, jez potvrzuji jeho
usudek, Zze by uplatihovani jednoho nebo vice z uvedenych ustanoveni
bylo vzhledem k povaze nebo dopadu téchto referenc¢nich hodnot nebo
k velikosti administratora nepfiméiené.

3. Pfislusny orgdn miZe rozhodnout, Ze administrator referencni
hodnoty se znacnym vyznamem ma nicméné jeden nebo vice poza-
davku stanovenych v ¢l. 4 odst. 2, ¢l. 4 odst. 7 pism. ¢), d) a e), ¢l. 11
odst. 3 pism. b) a ¢l. 15 odst. 2 uplatiovat, pokud ma za to, ze je to
vzhledem k povaze nebo dopadu téchto referen¢nich hodnot nebo k veli-
kosti administratora pfiméfené. Pfislusny organ bere ve svém posouzeni,
vychézejicim z informaci poskytnutych administratorem, v uvahu nasle-
dujict kritéria:

a) slaba mista umoznujici manipulaci s referencni hodnotou;

b) povahu vstupnich udaji;

¢) rozsah stietd zajmu;

d) stupenn volnosti rozhodovani administratora;

e) dopad referencni hodnoty na trhy;

f) povahu, rozsah a sloZitost poskytovani referen¢ni hodnoty;

g) vyznam referencni hodnoty pro finan¢ni stabilitu;

h) hodnotu finan¢nich néstrojli, financnich smluv nebo investi¢nich
fond, které na referen¢ni hodnotu odkazuji;

i) velikost, organiza¢ni formu nebo strukturu administratora.

4. Do 30 dnli od obdrZzeni ozndmeni od administratora podle
odstavce 2 sdéli prislusny organ administratorovi své rozhodnuti o uplat-
novani dodate¢ného pozadavku podle odstavce 3. Pokud je oznameni
prislusnému organu ucinéno v prubehu postupu povolovani k ¢innosti ¢i
registrace administratora, pouziji se lhity uvedené v ¢lanku 34.



02016R1011 — CS —09.01.2024 — 004.001 — 40

5. Pii vykonu své dohledové pravomoci v souladu s clankem 41
pfislusny organ pravidelné ptrezkoumava, zda je jeho posouzeni podle
odstavce 3 tohoto Clanku stale platné.

6. Pokud pfislusny organ dospéje k dostateéné odivodnénému
zavéru, ze informace, které mu byly podle odstavce 2 tohoto
¢lanku predloZeny, jsou neuplné nebo Ze jsou zapotiebi dodate¢né infor-
mace, bézi lhiuta 30 dnd uvedena v odstavci 4 tohoto ¢lanku az ode dne,
kdy administrator takové dopliiujici informace poskytne, ledaZe se na
zéakladé odstavce 4 tohoto Clanku uplatiuji Thuty uvedené v ¢lanku 34.

7. 'V pripadé, ze administrator referencni hodnoty se znacnym
vyznamem nespliiuje jeden nebo vice z pozadavkl stanovenych
v ¢l. 4 odst. 2, ¢l. 4 odst. 7 pism. c), d) a e), ¢l. 11 odst. 3 pism. b)
a ¢l. 15 odst. 2, zvefejni a zachovava prohlaseni o shod¢, v némz jsou
jasn€ uvedeny nalezité divody, pro¢ uvedena ustanoveni nedodrzuje.

8. Vzor prohlaseni o shodé podle odstavce 7 vypracuje organ ESMA
prostfednictvim navrhl provadécich technickych norem.

Organ ESMA piedlozi navrhy provadécich technickych norem uvedené
v prvnim pododstavci do 1. dubna 2017 Komisi.

Komisi je sv&fena pravomoc piijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

9. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
jimiz blize uptesni kritéria uvedena v odstavci 3.

Organ ESMA tyto navrhy regulacnich technickych norem piedlozi
Komisi do 1. dubna 2017.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA 6

Referencni hodnoty bez znalného vyznamu

Clének 26

Referen¢ni hodnoty bez znac¢ného vyznamu

1.  Administrator se mize rozhodnout neuplatiiovat ¢l. 4 odst. 2, ¢l. 4
odst. 7 pism. ¢), d) a e), ¢l. 4 odst. 8, ¢l. 5 odst. 2,3 a4, ¢l. 6 odst. 1, 3
a5, ¢l. 7 odst. 2, €l. 11 odst. 1 pism. b), ¢l. 11 odst. 2 pism. b) a c),
¢l. 11 odst. 3, ¢l. 13 odst. 2, ¢l. 14 odst. 2, ¢l. 15 odst. 2 a ¢l. 16 odst. 2
a 3 na své referen¢ni hodnoty bez zna¢ného vyznamu.
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2. Administrator okamzit¢ informuje svij pfislusny organ, jakmile
jeho referenéni hodnota bez zna¢ného vyznamu piesdhne prahovou
hodnotu uvedenou v ¢l. 24 odst. 1 pism. a). V takovém pripadé¢ musi
do tfi mésict splnit pozadavky platné pro referencni hodnoty se
znaénym vyznamem.

3. 'V piipadé, Ze se administrator referenéni hodnoty bez znac¢ného
vyznamu rozhodne neuplatiiovat jedno nebo vice z ustanoveni uvede-
nych v odstavei 1, zvefejni a zachovava prohlaseni o shodé, v némz
jsou uvedeny nalezité divody, pro¢ tato ustanoveni nedodrzuje. Toto
prohlaSeni o shod¢ poskytne administrator svému piislusnému organu.

4.  Relevantni pfislusny organ posoudi prohlaseni o shodé uvedené
v odstavcei 3 tohoto ¢lanku. Pfislusny orgén si mize rovnéz od admini-
stratora vyZadat dalsi informace tykajici se jeho referen¢nich hodnot bez
znaéného vyznamu v souladu s ¢lankem 41 a muze pozadovat prove-
deni zmén za ucelem zajisténi souladu s timto nafizenim.

5. Vzor prohlaseni o shodé podle odstavce 3 vypracuje organ ESMA
prostiednictvim navrhi provadécich technickych norem.

Organ ESMA predlozi navrhy provadécich technickych norem uvedené
v prvnim pododstavci do 1. dubna 2017 Komisi.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

6. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
kterymi upfesni kritéria, podle nichz mohou pfislusné organy pozadovat
zmény v prohlaSeni o shodé¢ podle odstavce 4.

ESMA priedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
1. fijna 2020.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

HLAVA 1V

TRANSPARENTNOST A OCHRANA SPOTREBITELU

Clének 27

Prohlaseni o referen¢ni hodnoté

1. Do dvou tydni od zaneseni administratora do registru uvedeného
v Clanku 36 uvefejni administrator prohlaseni o referencni hodnoté
zpusobem, ktery zajisti spravedlivy a snadny pfistup, a to pro kazdou
referen¢ni hodnotu nebo piipadné pro kazdou skupinu ptibuznych refe-
ren¢nich hodnot, které mohou byt v souladu s clankem 29 pouzivany
v Unii.

Jestlize tento administrator za¢ne poskytovat novou referen¢ni hodnotu
nebo skupinu pfibuznych referenc¢nich hodnot, které mohou byt
v souladu s ¢lankem 29 pouzivany v Unii, uvetejni do dvou tydni
zpusobem, ktery zajisti spravedlivy a snadny pfistup, prohlaseni o refe-
renéni hodnoté pro kazdou novou referencni hodnotu nebo piipadné
skupinu piibuznych referenc¢nich hodnot.
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V ptipadé jakychkoli zmén informaci, jeZ maji byt podle tohoto ¢lan-
ku poskytovany, a nejméné jednou za dva roky prezkouma admini-
strator prohlaSeni o referenéni hodnoté ke kazdé referen¢ni hodnoté
nebo skupiné piibuznych referencnich hodnot a v pfipadé potieby je
aktualizuje.

Toto prohlaseni o referen¢ni hodnoté:

a) jasné a jednozna¢né definuje redlny stav trhu a ekonomickou realitu,
které tato referencni hodnota méfi, a okolnosti, za nichz by se takové
meéfeni mohlo stat nespolehlivym,;

b) stanovi technické specifikace, v nichZ jsou jasn€ a jednoznacné
uvedeny ty casti vypoctu referenéni hodnoty, u kterych se muze
uplatiiovat volné rozhodovani, kritéria jeho uplatiiovani a postaveni
osob, které je mohou uplatiovat, a dale zplsob, jakym muze byt
takové volné rozhodnuti nasledné¢ hodnoceno;

¢) obsahuje upozornéni, ze v dusledku urCitych faktori vcetné faktord
vnéjSich, které administrator nemlze nijak ovlivnit, mize dojit
v poskytovani dané referencni hodnoty k urCitym zménam, anebo
k ukonceni jejiho poskytovani; a

d) obsahuje doporuéeni pro uzivatele, ze zmény v poskytovani dané
referencni hodnoty nebo ukonceni jejiho poskytovani mohou mit
dopad na finan¢ni smlouvy a finan¢ni nastroje odkazujici na tuto
referenéni hodnotu nebo na méfeni vykonnosti investi¢nich fondu.

2. Prohlaseni o referen¢ni hodnoté musi obsahovat alesponi:

a) definice vsech klicovych pojmi souvisejicich s referen¢ni hodnotou;

b) zdlvodnéni pfijeti metodiky pro tuto referenéni hodnotu a postupt
pro ptezkum a schvalovani této metodiky;

¢) kritéria a postupy pouzivané ke stanoveni referencni hodnoty, véetné
popisu vstupnich udajt, stanoveni priority jednotlivych druhd vstup-
nich udaji, minimalnich udaji nutnych ke stanoveni referencni
hodnoty, pouziti modelli nebo extrapola¢nich metod a jakychkoli
postupil pro vyvazeni slozek indexu referenc¢ni hodnoty;

d) kontroly a pravidla, jimiz se fidi administrator nebo dodavatelé pfi
uplatiiovani tsudku nebo volnosti rozhodovani, které slouzi k zajis-
téni konzistentnosti pifi uplatilovani Gsudku nebo volnosti rozhodo-
vani;

e) postupy pro stanovovani referencnich hodnot v obdobich vysoké
zatéze nebo v obdobich, kdy mohou byt zdroje udaji o obchodech
nedostatecné, nepfesné nebo nespolehlivé, a potencidlni omezeni
referenénich hodnot v téchto obdobich;

f) postupy pro feSeni chyb ve vstupnich udajich nebo pfi stanovovani
referen¢nich hodnot, vcetné piipadi, kdy je nezbytné referencni
hodnotu stanovit znovu; a

g) identifikaci pfipadnych omezeni referenéni hodnoty, vcetné jejiho
pouziti na nelikvidnich nebo roztfiSténych trzich a mozné koncent-
race vstupl.
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2a. Do 30. dubna 2020 musi prohlaseni o referencni hodnoté
u kazdého pozadavku uvedeného v odstavci 2 obsahovat vysvétleni,
jakym zpuisobem se v kazdé poskytnuté a zvefejnéné referencni hodnoté
nebo skupiné piibuznych referencnich hodnot zohlednuji ESG faktory.
V piipad¢ téch referenénich hodnot nebo skupin pfibuznych referen-
¢nich hodnot, které nesleduji ESG cile, postacuje, aby administratofi
referen¢nich hodnot v prohlaseni o referenéni hodnoté jasné uvedli, Ze
tyto cile nesleduji.

Pokud portfolio daného administratora referencnich hodnot neobsahuje
zadnou referen¢ni hodnotu EU pro transformaci hospodafstvi spjatou
s klimatem ani referenéni hodnotu EU navazanou na PafiZzskou dohodu,
nebo pokud dany administrator referen¢nich hodnot nema zadné refe-
ren¢ni hodnoty, které sleduji ESG cile nebo zohlediiuji ESG faktory,
uvede se tato skutecnost v prohlaSeni o referencni hodnoté ke vsem
referenénim hodnotam, které uvedeny administrator poskytuje. Pokud
jde o referencni hodnoty se znacnym vyznamem pro akcie a dluhopisy,
jakoz i o referen¢ni hodnoty EU pro transformaci hospodaftstvi spjatou
s klimatem a referencni hodnoty EU navazané na Pafizskou dohodu,
zvetejni administratori referen¢nich hodnot ve svych prohlasenich o refe-
ren¢ni hodnoté podrobnosti o tom, zda a v jakém rozsahu je zajiStén
stupen celkového souladu s cilem snizovani emisi uhliku nebo je zajis-
téno dosazeni cilil Patizské dohody, v souladu s pravidly pro zvefejho-
vani informaci o finan¢nich produktech podle ¢l. 9 odst. 3 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 (1).

Do 31. prosince 2021 zahrnou administratoii referen¢ni hodnoty
u kazdé referencni hodnoty nebo pfipadné kazdé skupiny piibuznych
referen¢nich hodnot, vyjma referen¢nich hodnot tykajicich se tirokovych
sazeb a ménovych kurzli, do svych prohlaSeni o referencni hodnoté
vysvétleni, jakym zptisobem je jejich metodika v souladu s cilem sniZo-
vani emisi uhliku nebo dosahuje cili Pafizské dohody.

2b.  Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 49 za G¢elem doplnéni tohoto nafizeni tim, ze dale
upfesni informace, které maji byt uvadény v prohlaseni o referencni
hodnoté podle odstavce 2a tohoto ¢lanku, jakoz i standardni format,
ktery se ma pouzit pro odkazy na ESG faktory, s cilem umoznit tucast-
nikiim trhu pfijimat informovana rozhodnuti a zajistit technickou prove-
ditelnost dodrzovani uvedeného odstavce.

3.  Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
jimiz blize upfesni obsah prohlaseni o referen¢ni hodnoté a ptipady, kdy
je nutné toto prohlaseni aktualizovat.

Organ ESMA rozlisuje rizné typy referencnich hodnot a odvétvi podle
tohoto nafizeni a vezme v Uvahu zasadu proporcionality.

Organ ESMA tyto navrhy regulacnich technickych norem ptedlozi
Komisi do 1. dubna 2017.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu
2019 o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi finan¢-
nich sluzeb (Ut. vést. L 317, 9.12.2019, s. 1).).
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Cléanek 28

Zmény a ukonceni poskytovani referen¢ni hodnoty

1. Administrator uvefejni spolu s prohladSenim o referencni hodnoté
podle ¢lanku 27 postup tykajici se toho, jakd opatfeni ucini v ptipadé
zmén urcité referencni hodnoty, kterd mize byt v souladu s €l. 29 odst. 1
pouzivana v Unii, nebo v pripadé ukonceni jejiho poskytovani. Tento
postup muze byt ptipadné vypracovan pro skupiny ptibuznych referen-
¢nich hodnot, a dojde-li k podstatné zméné, musi byt aktualizovan
a zvefejnén.

2. Dohlizené osoby, které nejsou administratory uvedenymi v odstavci
1 a které pouzivaji urcitou referencni hodnotu, vypracuji a uchovavaji
podlozené pisemné plany, v nichz stanovi, jaka opatieni ucini v ptipad¢,
ze se tato referencni hodnota podstatné zméni nebo Ze jeji poskytovani
bude ukonceno. Je-li to mozné a vhodné, uréi v téchto planech jednu
nebo vice alternativnich referencnich hodnot, na néz by mohlo byt
odkazovano ndhradou za referenéni hodnoty, které jiz nejsou poskyto-
vany, a uvedou, pro¢€ jsou tyto alternativni referencni hodnoty vhodné.
Dohlizené osoby na vyzadani a bez zbytecného odkladu ptedlozi tyto
plany a jejich veSkeré aktualizace relevantnimu pfislusSnému orgénu
a odpovidajicim zplisobem je promitnou do svych smluvnich vztahd
s klienty.

Clének 28a

Zpristupnéni informaci v jednotném evropském pristupovém misté

1. Od 10. ledna 2028 administrator pii zvetejiovani jakychkoli infor-
maci uvedenych v ¢l. 4 odst. 5, ¢l. 11 odst. 1 pism. c), ¢l. 12 odst. 3,
¢l. 13 odst. 1, ¢l. 25 odst. 7, ¢l. 26 odst. 3, ¢l. 27 odst. 1 a ¢l. 28 odst. 1
tohoto nafizeni predklada tyto informace za Gcelem jejich zpiistupnéni
v jednotném evropském piistupovém misté zfizeném podle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2859 (') souéasné relevant-
nimu organu shromazd'ujicimu informace, ktery je uveden v odstavci 3
tohoto c¢lanku.

Tyto informace musi spliovat tyto pozadavky:

a) predkladaji se ve formatu, ze kterého lze ziskat udaje, ve smyslu
¢l. 2 bodu 3 nafizeni (EU) 2023/2859, nebo, vyzaduje-li to pravo
Unie, ve strojové Citelném formatu ve smyslu ¢l. 2 bodu 4 uvede-
ného nafizeni;

b) jsou k nim pfipojena tato metadata:

i) vSechna jména a vSechny nazvy administratora, jehoz se infor-
mace tykaji;

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2859 ze dne 13. prosince
2023, kterym se ziizuje jednotné evropské pristupové misto poskytujici
centralizovany piistup k vefejn€ dostupnym informacim o finan¢nich sluz-
bach, kapitalovych trzich a udrzitelnosti (Ut. vést. L, 2023/2859, 20.12.2023,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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ii) v pfipadé pravnickych osob identifikatni kod pravnické osoby
patfici administratorovi upfesnény podle ¢l. 7 odst. 4 pism. b)
nafizeni (EU) 2023/2859;

iii) v pfipadé pravnickych osob velikost administratora podle kate-
gorii uvedenych v ¢l. 7 odst. 4 pism. d) uvedeného nafizeni;

iv) druh informaci klasifikovanych podle ¢l. 7 odst. 4 pism. c)
uvedeného nafizeni;

v) poznamka, zda informace obsahuji osobni tdaje.

2. Pro ucely odst. 1 pism. b) bodu ii) ziskaji administratofi, kteti jsou
pravnickymi osobami, identifika¢ni kod pravnické osoby.

3. Pro ucely zpristupnéni informaci uvedenych v odstavci 1 tohoto
¢lanku v jednotném evropském pristupovém misté je organem shromaz-
d’ujicim informace ve smyslu ¢l. 2 bodu 2 natfizeni (EU) 2023/2859
pfislusny orgén.

4. 0Od 10. ledna 2028 jsou informace uvedené v ¢l. 45 odst. 1 tohoto
nafizeni zpfistupnény v jednotném evropském pfistupovém misté. Za
timto ucelem je organem shromazd'ujicim informace ve smyslu ¢l. 2
bodu 2 natfizeni (EU) 2023/2859 piislusny organ.

Tyto informace musi spliiovat tyto pozadavky:

a) predkladaji se ve formatu, ze kterého lze ziskat udaje, ve smyslu
¢l. 2 bodu 3 nafizeni (EU) 2023/2859;

b) jsou k nim pfipojena tato metadata:

i) vSechna jména a vSechny nazvy administratora, jehoZ se infor-
mace tykaji;

ii) je-li k dispozici, identifikacni kod pravnické osoby patiici admi-
nistratorovi upfesnény podle ¢l. 7 odst. 4 pism. b) nafi-
zeni (EU) 2023/2859;

iii) druh informaci klasifikovanych podle ¢l. 7 odst. 4 pism. c)
uvedeného nafizeni;

iv) poznamka, zda informace obsahuji osobni udaje.

5. Od 10. ledna 2028 jsou informace uvedené¢ v ¢lanku 36 tohoto
nafizeni zpftistupnény v jednotném evropském piistupovém misté. Za
timto ucelem je organem shromazd’ujicim informace ve smyslu ¢l. 2
bodu 2 natizeni (EU) 2023/2859 organ ESMA.

Tyto informace musi spliovat tyto pozadavky:

a) predkladaji se ve formatu, ze kterého lze ziskat udaje, ve smyslu
¢l. 2 bodu 3 nafizeni (EU) 2023/2859;
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b) jsou k nim pfipojena tato metadata:

i) vSechna jména a vSechny nazvy administratora, jehoz se infor-
mace tykaji;

ii) je-li k dispozici, identifikacni kod pravnické osoby patfici admi-
nistratorovi upiesnény podle ¢l. 7 odst. 4 pism. b) uvedeného
nafizeni;

iii) druh informaci klasifikovanych podle ¢l. 7 odst. 4 pism. c)
uvedeného nafizeni;

iv) a poznamka, zda informace obsahuji osobni tdaje.

6. Pro ucely zajisténi ucinného shromazd’ovani a spravy informaci
predkladanych v souladu s odstavcem 1 vypracuje organ ESMA navrhy
provadécich technickych norem, v nichZ upfesni:

a) vSechna ostatni metadata, kterd maji byt pfipojena k informacim;

b) strukturovani tdajli v informacich;

¢) informace, pro které je vyzadovan strojové Citelny format, a to, jaky
strojové Citelny format se ma v takovychto ptipadech pouzivat.

Pro tucely pismene c) orgdn ESMA posoudi vyhody a nevyhody
riznych strojové Citelnych formath a provede vhodné praktické
zkousky.

Organ ESMA tyto navrhy provadécich technickych norem piedlozi
Komisi.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lankem
15 nafizeni (EU) ¢&. 1095/2010.

7.V ptipad¢ potieby ptijme organ ESMA obecné pokyny k zajisténi
spravnosti metadat piredkladanych v souladu s odst. 6 prvnim podod-
stavcem pism. a).

HLAVA V

POUZIVANI REFERENCNiICH HODNOT V UNII

Cléanek 29

Pouzivani referenc¢ni hodnoty

1. Dohlizen4d osoba mize pouzivat referen¢ni hodnotu nebo kombi-
naci referen¢nich hodnot v Unii, je-li referencni hodnota poskytovana
administratorem nachazejicim se v Unii, jenz je uveden v registru podle
¢lanku 36, nebo je referencni hodnotou, jez je uvedena v registru podle
¢lanku 36.
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la.  Dohlizend osoba muze rovnéz pouzit ndhradu za referencni
hodnotu stanovenou podle ¢lanku 23b nebo ¢lanku 23c.

2. Tyka-li se prospekt, jenz ma byt zvefejnén v souladu se smérnici
2003/71/ES nebo smérnici 2009/65/ES, ptevoditelnych cennych papird
nebo jinych investi¢nich produktl, které odkazuji na referenc¢ni hodnotu,
zajisti emitent, pfedkladatel nabidky nebo osoba, kterd zada o piijeti
k obchodovani na regulovaném trhu, aby prospekt obsahoval rovnéz
jasné a podstatné informace o tom, zda je referen¢ni hodnota poskyto-
vana administratorem uvedenym v registru podle ¢lanku 36 tohoto nafi-
zeni.

Clének 30

Rovnocennost

1.  Aby mohla byt referencni hodnota nebo kombinace referencnich
hodnot poskytovand administratorem nachazejicim se ve tfeti zemi
pouzivéana v Unii v souladu s ¢l. 29 odst. 1, musi byt tato referencni
hodnota a administrator uvedeni v registru podle ¢lanku 36. Pro zapis
do registru musi byt splnény tyto podminky:

a) Komise pfijala rozhodnuti o rovnocennosti v souladu s odstavcem 2
nebo 3 tohoto ¢lanku;

b) doty¢ny administrator ma v dané tfeti zemi povoleni k Cinnosti nebo
je v ni registrovan a podléha v ni dohledu;

¢) administrator ozndmil organu ESMA svijj souhlas s tim, Ze jeho
zavedené nebo potencialni referencni hodnoty mohou byt pouzivany
dohlizenymi osobami v Unii, poskytl mu seznam referenc¢nich
hodnot, k jejichz pouzivani v Unii dava svilij souhlas, a uvedl
ptislusny organ odpovédny za dohled nad nim ve tfeti zemi; a

d) funguje mechanismus spoluprace uvedeny v odstavci 4 tohoto
¢lanku.

2.  Komise muze pfijmout provadéci rozhodnuti, ve kterém bude
stanoveno, ze pravni ramec tieti zem¢ a jeji postupy dohledu zarucuji,
ze:

a) administratori, ktefi maji v této tfeti zemi povoleni k cinnosti ¢i
registraci, spliiuji zavazné pozadavky, jez jsou rovnocenné poza-
davkiim podle tohoto nafizeni, zejména se zfetelem k tomu, zda
pravni ramec treti zem¢ a jeji postupy dohledu zajistuji soulad se
zasadami organizace IOSCO pro stanovovani finan¢nich referencnich
hodnot nebo piipadné se zdsadami organizace IOSCO pro agentury
podavajici prehledy o cenach ropy; a
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b) tyto zavazné pozadavky jsou v této tfeti zemi predmétem soustav-
ného a U¢inného dohledu a vymahani jejich plnéni.

Komise mtze za ucelem zajiSténi rovnocennych standardi dohledu
a regulace podminit pouziti provadéciho rozhodnuti uvedeného v prvnim
pododstavci tim, ze uvedena treti zemée skutecné soustavné plni nekterou
z podminek stanovenych v uvedeném provadécim rozhodnuti, a schop-
nosti orgdnu ESMA uc¢inné vykondvat povinnosti v oblasti sledovani
podle ¢lanku 33 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Toto provadéci rozhodnuti se piijima prezkumnym postupem podle
¢l. 50 odst. 2.

2a.  Komise mize ptijmout v souladu s ¢lankem 49 akt v pienesené
pravomoci, jimz upfesni podminky podle odst. 2 prvniho pododstavce
pism. a) a b) tohoto ¢lanku.

3.  Komise mize piipadné pfijmout provadéci rozhodnuti, v némz
bude stanoveno, Ze:

a) zavazné pozadavky, které se ve tfeti zemi pouziji pro zvlastni admi-
nistratory nebo zvlastni referencni hodnoty nebo skupiny pfibuznych
referencnich hodnot, jsou rovnocenné pozadavkim podle tohoto
nafizeni, zejména se zietelem k tomu, zda pravni rdmec tfeti zemé
a jeji postupy dohledu zajistuji soulad se zdsadami organizace
IOSCO pro stanovovani financnich referenénich hodnot nebo
piipadné se zasadami organizace IOSCO pro agentury podavajici
prehledy o cenach ropy;

b) tito zvlastni administratofi nebo tyto zvlastni referenéni hodnoty
nebo skupiny piibuznych referencnich hodnot jsou v této tieti zemi
pfedmétem soustavného a u¢inného dohledu a vymahani dodrzovani
predpist.

Komise mtze za ucelem zajiSténi rovnocennych standardi dohledu
a regulace podminit pouziti provadéciho rozhodnuti uvedeného v prvnim
pododstavci tim, Ze uvedena treti zemé skute¢né soustavné plni nékterou
z podminek stanovenych v uvedeném provadécim rozhodnuti, a schop-
nosti orgdnu ESMA G¢inn¢€ vykonavat povinnosti v oblasti sledovani
podle ¢lanku 33 natizeni (EU) €. 1095/2010.
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Toto provadéci rozhodnuti se pfijimd prezkumnym postupem podle
¢l. 50 odst. 2.

3a. Komise mize pfijmout v souladu s ¢lankem 49 akt v pienesené
pravomoci, jimz upfesni podminky podle odst. 3 prvniho pododstavce
pism. a) a b) tohoto ¢lanku.

4.  Organ ESMA vytvofi mechanismy spoluprace s pfislusnymi
organy tfetich zemi, jejichz pravni rdmce a postupy dohledu byly
uznany jako rovnocenné v souladu s odstavcem 2 nebo 3 tohoto ¢lanku.
Pii vytvareni téchto mechanismii pfihlizi ESMA k tomu, zda dana tfeti
zem¢é je v souladu s aktem v pfenesené pravomoci pfijatym podle
¢lanku 9 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 (1)
na seznamu jurisdikci, které maji strategické nedostatky ve svych vnit-
rostatnich rezimech pro boj proti prani penéz a financovani terorismu,
které predstavuji vyznamnou hrozbu pro finan¢ni systém Unie. V ramci
téchto mechanismii musi byt stanoveny alesponi:

a) mechanismus pro vyménu informaci mezi organem ESMA a pfislus-
nymi organy dotcenych tfetich zemi vcetné piistupu ke vSem rele-
vantnim informacim, jez si organ ESMA vyzada o administratorovi,
ktery ma povoleni k Cinnosti v této tieti zemi;

b) mechanismus rychlého vyrozuméni orgdnu ESMA pro pfipad, kdy se
prislusny orgéan tfeti zem¢ domniva, Ze administrator, ktery méa povo-
leni k Cinnosti v této tfeti zemi, nad nimz vykonava dohled, neplni
v této tfeti zemi podminky vyplyvajici z povoleni ¢i jiné vnitrostatni
pravni predpisy;

¢) postupy tykajici se koordinace Ccinnosti spojenych s vykonem
dohledu, vcetné kontrol na miste.

5. Orgén ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
v nichz stanovi minimalni obsah mechanismt spoluprace uvedenych
v odstavci 4, aby bylo zajiSténo, ze pfislusné organy a orgdn ESMA
mohou v souladu s timto nafizenim vykonavat veskeré své pravomoci
v oblasti dohledu.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna
2015 o predchazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo finan-
covani terorismu, o zméné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 a o zruseni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES
a smérnice Komise 2006/70/ES (Ut. vést. L 141, 5.6.2015, s. 73).
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Organ ESMA tyto navrhy regulacnich technickych norem piedlozi
Komisi do 1. dubna 2017.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clének 31

ZruSeni registrace administratora nachazejiciho se ve treti zemi

1.  Organ ESMA zrusi registraci administratora nachézejiciho se ve
tieti zemi jeho vyskrtnutim z registru uvedeného v ¢lanku 36, ma-li na
zaklad¢ podloZenych diikazli opravnéné divody domnivat se, Ze tento
administrator:

a) jedna zpusobem, ktery jednoznacné poSkozuje zajmy uzivateld jeho
referenc¢nich hodnot ¢i fadné fungovani trhd; nebo

b) hrubé porusil vnitrostatni pravni predpisy nebo jina ustanoveni, ktera
pro ng&j plati v pfislusné tfeti zemi a na jejichz zakladé pfijala
Komise provadéci rozhodnuti v souladu s ¢l. 30 odst. 2 nebo 3.

2. Organ ESMA priijme rozhodnuti podle odstavce 1 pouze tehdy,
jsou-li splnény tyto podminky:

a) organ ESMA postoupil danou zalezitost piislusnému organu treti
zemé a tento pfislusny organ nepfijal nalezitd opatfeni, ktera jsou
potifebna pro ochranu investorti a fadné fungovani trhtt v Unii, nebo
neprokazal, ze doty¢ny administrator plni pozadavky, které pro néj
v této tfeti zemi plati;

b) organ ESMA informoval pfislusny organ tieti zemé o svém umyslu
zruSit registraci administratora, a to nejmén€ 30 dnil pfed zruSenim
této registrace.

3.  Organ ESMA bezodkladn¢ informuje ostatni piislusné organy
o veskerych opatienich, ktera pfijme v souladu s odstavcem 1, a své
rozhodnuti uvefejni na svych internetovych strankach.

Clanek 32

Uznani administratora nachazejiciho se ve tieti zemi

1. Dokud neni pfijato rozhodnuti o rovnocennosti v souladu s ¢l. 30
odst. 2 a 3, mohou dohlizené osoby v Unii pouzivat referen¢ni hodnotu
poskytovanou administratorem nachazejicim se ve tieti zemi, pokud
uvedeny administrator pfedem ziskd uznani organu ESMA v souladu
s timto ¢lankem.
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2. Administrator nachazejici se ve tfeti zemi, ktery ma v umyslu
pfedem ziskat uznani podle odstavce 1 tohoto ¢lanku, musi spliiovat
pozadavky stanovené timto nafizenim, s vyjimkou ¢l. 11 odst. 4
a ¢lankt 16, 20, 21 a 23. Administrator mize tuto podminku splnit
uplathovanim zasad organizace IOSCO pro stanovovani finanénich refe-
ren¢nich hodnot nebo piipadné zasad organizace IOSCO pro agentury
podavajici ptehledy o cenach ropy, pokud je takové uplatiiovani rovno-
cenné splnéni pozadavkl stanovenych timto nafizenim, s vyjimkou ¢l. 11
odst. 4 a ¢lanku 16, 20, 21 a 23.

Ke stanoveni toho, zda je podminka uvedend v prvnim pododstavci
splnéna, a k posouzeni dodrzovani zasad organizace IOSCO pro stano-
vovani finan¢nich referen¢nich hodnot nebo pfipadné zasad organizace
IOSCO pro agentury podavajici piehledy o cenach ropy muze organ
ESMA zohlednit posouzeni nezavislého externiho auditora nebo certifi-
kaci, kterou poskytne piislusny organ administratora ve treti zemi, v niz
se administrator nachézi.

Pokud je administrator schopen prokazat, a pouze do té miry, do jaké je
schopen prokazat, ze jim poskytovana referencni hodnota je referencni
hodnotou tykajici se regulovanych udaji nebo je referencni hodnotou
cen komodit, kterd neni zalozena na udajich dodavanych dodavateli,
z nichz vétSinu tvoii dohlizené osoby, nevznika administratorovi
zadna povinnost, aby spliioval pozadavky, které se nevztahuji na posky-
tovani referencnich hodnot tykajicich se regulovanych udajt, jak stanovi
¢lanek 17, a na poskytovani referencnich hodnot cen komodit, jak
stanovi ¢l. 19 odst. 1.

3. M2 Administrator nachazejici se ve tfeti zemi, ktery ma
v imyslu pfedem ziskat uznani podle odstavce 1, musi mit svého prav-
niho zéstupce. Timto pravnim zastupcem musi byt fyzicka nebo prav-
nickd osoba nachdzejici se v Unii, kterou administrator vyslovné
jmenoval, aby jeho jménem jednala, pokud jde o povinnosti admini-
stratora stanovené timto nafizenim. Pravni zastupce vykonava spolecné
s administratorem funkci dohledu nad poskytovanim referencnich
hodnot administratorem podle tohoto nafizeni a v tomto ohledu je odpo-
védny organu ESMA. <

5. Administrator nachazejici se ve tfeti zemi, ktery ma v tmyslu
predem ziskat uznani podle odstavce 1, pozadda o uznani orgéan
ESMA. Zadajici administrator predlozi veskeré informace nezbytné
k tomu, aby organu ESMA prokazal, ze v okamziku uznani bude mit
zavedena veskerd opatfeni nezbytna ke splnéni pozadavki uvedenych
v odstavci 2, a poskytne seznam svych zavedenych ¢i potencialnich
referencnich hodnot, které maji byt pouzivany v Unii, a pfipadné
uvede prislusny organ v dané tieti zemi, jenz odpovida za dohled nad
nim.

Organ ESMA do 90 pracovnich dnti od obdrzeni zadosti podle prvniho
pododstavce tohoto odstavce ovéii, zda jsou splnény podminky stano-
vené v odstavcich 2 a 3.

Pokud se organ ESMA domniva, ze podminky stanovené v odstavcich 2
a 3 nebyly splnény, zamitne zadost o uznani a uvede divody tohoto
zamitnuti. Kromé toho nelze udé€lit uznani, pokud nejsou splnény tyto
dalsi podminky:
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a) pokud administrator nachézejici se ve treti zemi podléha dohledu,
existuje mezi organem ESMA a pfisluSnym organem tfeti zemé,
v niz se administrator nachdzi, odpovidajici ujedndni o spoluprici,
které je v souladu s regulacnimi technickymi normami pfijatymi
podle ¢l. 30 odst. 5 a jehoz cilem je zajistit i¢innou vyménu infor-
maci, jez pfislusnému organu uvedené tfeti zem¢ umozni plnit jeho
povinnosti v souladu s timto natizenim;

b) orgdnu ESMA nebrani v G€inném vykonavéani jeho funkci dohledu
podle tohoto nafizeni ani pravni a spravni piedpisy tieti zemé, v niz
se administrator nachazi, ani pfipadnd omezeni pravomoci dohledu
a Setfeni pfisluSného organu této tfeti zemé.

8. Organ ESMA pozastavi platnost nebo piipadné zrusi uznani
udélené podle odstavce 5, jestlize ma na zakladé podloZzenych dikazl
opravnéné divody se domnivat, Ze doty¢ny administrator:

a) jednd zpisobem, ktery jednoznacné poskozuje zajmy uzivateld jeho
referenc¢nich hodnot ¢i fadné fungovéani trhu;

b) hrubé porusil pfislusné pozadavky stanovené v tomto nafizeni;

¢) ve snaze o ziskani uznani ucinil nepravdiva prohlaSeni ¢i pouzil
jinych nedovolenych prostredka.

9. Organ ESMA mize vypracovat navrhy regulacnich technickych
norem, jimiz stanovi formu a obsah zadosti podle odstavce 5, a zejména
predkladani informaci pozadovanych v odstavci 6.

Pokud takové regulacni technické normy organ ESMA vypracovava,
predlozi je Komisi.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

Clének 33

Prejimani referen¢nich hodnot poskytovanych ve tireti zemi

1. Administrator nachazejici se v Unii, ktery mé povoleni k ¢innosti
nebo je registrovan v souladu s ¢lankem 34, nebo jakakoli jina dohli-
Zena osoba nachdazejici se v Unii, kterd mé jasnou a dobfe definovanou
ulohu v kontrolnim systému nebo systému odpovédnosti administratora
ve tfeti zemi, kterd mulze ucinn¢ sledovat poskytovani referencni
hodnoty, mtize pozadat relevantni ptislusny orgén, aby piejal referencni
hodnotu nebo skupinu piibuznych referen¢nich hodnot poskytovanych
ve tfeti zemi k jejich pouzivani v Unii, pokud jsou splnény tyto
podminky:
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a) potvrzujici administrator nebo jind dohlizend osoba ovéfili a jsou
schopni svému pfislusnému organu pribézné prokazovat, ze posky-
tovani referenéni hodnoty nebo skupiny pfibuznych referencnich
hodnot, jeZ maji byt pfejaty, spliiuje — at’ je to pro né povinné,
nebo dobrovolné — pozadavky, které jsou pfinejmensim stejné piisné
jako pozadavky tohoto nafizeni,

b

~

potvrzujici administrator nebo jind dohlizend osoba maji nezbytné
odborné znalosti pro U¢inné sledovani Cinnosti tykajici se poskyto-
vani referen¢ni hodnoty ve tfeti zemi a fizeni s nim spojenych rizik;
a

¢) pro poskytovani referen¢ni hodnoty nebo skupiny ptibuznych refe-
rencnich hodnot ve tfeti zemi a pro jejich pfejimani k pouzivani
v Unii existuje objektivni divod.

Pro ucely pismene a), totiz pfi posuzovani, zda poskytovani referen¢ni
hodnoty nebo skupiny pifibuznych referen¢nich hodnot, které maji byt
piejaty, spliiuje pozadavky, jez jsou pfinejmensim stejné piisné jako
pozadavky tohoto nafizeni, mlze pfisluSny orgén piihlizet k tomu,
zda by byla skuteCnost, ze je poskytovani referenc¢nich hodnot nebo
skupiny pifibuznych referen¢nich hodnot v souladu se zasadami organi-
zace IOSCO pro stanovovéani finan¢nich referencnich hodnot nebo
pfipadné se zasadami organizace IOSCO pro agentury podavajici
piehledy o cendch ropy, rovnocennd plnéni pozadavkd podle tohoto
nafizeni.

2. Administrator nebo jind dohlizend osoba, ktetfi podavaji zadost
o piejimani podle odstavce 1, poskytnou veskeré informace nezbytné
k tomu, aby pfislusnému organu prokazali, ze jsou v okamziku podani
zadosti splnény vSechny podminky zminéné v uvedeném odstavci.

3. Ptislusny organ do 90 pracovnich dnti od obdrZeni zadosti o pieji-
mani podle odstavce 1, tuto zZadost posoudi a piijme rozhodnuti, kterym
schvali pfejimani, nebo jej zamitne. Pfislusny organ informuje o piejaté
referenéni hodnoté nebo piejaté skupin€ piibuznych referen¢nich hodnot
organ ESMA.

4.  Prejata referenéni hodnota nebo piejata skupiny ptibuznych refe-
ren¢nich hodnot se povazuje za referenéni hodnotu nebo skupinu ptibu-
znych referencnich hodnot poskytovanou potvrzujicim administratorem
nebo dohlizenou osobou. Potvrzujici administrator nebo jind dohliZzena
osoba nesmi pouzit toto piejimani s imyslem vyhnout se pozadavkim
tohoto nafizeni.

5. Administrator nebo jina dohlizend osoba, kteti piejali referencni
hodnotu nebo skupinu pfibuznych referencnich hodnot poskytovanou ve
tieti zemi, jsou i nadale pln¢ odpovédni za tuto referencni hodnotu nebo
skupinu pfibuznych referen¢nich hodnot a za to, ze spliiuje povinnosti
stanovené v tomto nafizeni.

6. Jestlize ma prislusny organ potvrzujiciho administratora nebo jiné
dohlizené osoby opravnéné divody domnivat se, ze podminky stano-
vené v odstavci 1 tohoto ¢lanku nejsou dale plnény, je opravnén poza-
dovat od tohoto pfejimajiciho administratora nebo jiné dohliZzené osoby,
aby toto pfejimani ukoncili, a informuje o tom organ ESMA. V piipadé
ukonceni pfejimani se pouZije ¢lanek 28.
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7.  Komisi je v souladu s ¢lankem 49 svéfena pravomoc piijimat akty
v prenesené pravomoci tykajici se opatfeni pro stanoveni podminek, za
nichZ miZze relevantni prislusny organ posoudit, zda pro poskytovani
referenéni hodnoty nebo skupiny ptibuznych referenc¢nich hodnot ve
tieti zemi a pro jejich pfejimani k pouzivani v Unii existuje objektivni
divod. Komise piihlizi k prvkam, jako je zvlastni povaha podkladového
trhu nebo ekonomické reality, kterou ma referenéni hodnota méfit,
potfeba blizkosti pii poskytovani referenéni hodnoty pro tento trh
a ckonomickou realitu, potfeba blizkosti pii poskytovani referencni
hodnoty dodavatelim, materialni dostupnost vstupnich tdaji s ohledem
na odlisnd Casova pasma nebo zvlastni dovednosti, které poskytovani
referencni hodnoty vyzaduje.

HLAVA VI

POVOLENI K CINNOSTI A REGISTRACE ADMINISTRATORU
A DOHLED NAD NIMI

KAPITOLA 1

Povoleni k Cinnosti a registrace

Clének 34

Povoleni k Cinnosti a registrace administratora

1.  Fyzicka nebo pravnicka osoba nachazejici se v Unii, ktera hodla
jednat jako administrator, pozada ptislusny organ urceny podle ¢lanku 40
pro clensky stat, v némz se tato osoba nachazi, o:

a) povoleni k ¢innosti, pokud poskytuje nebo hodla poskytovat indexy,
jez jsou pouzivany nebo jsou zamysleny k pouziti jako referenéni
hodnoty ve smyslu tohoto nafizeni;

b) registraci, pokud je dohlizenou osobou, jenz neni administratorem,
a poskytuje nebo hodla poskytovat indexy, jez jsou pouzivany nebo
jsou zamysleny k pouziti jako referencni hodnoty ve smyslu tohoto
nafizeni, pokud je splnéna podminka, Ze Cinnosti poskytovani refe-
ren¢ni hodnoty nebrani oborova pravidla, kterd se na tuto dohliZzenou
osobu pouziji, a zadny z poskytovanych indexti by nebyl referencni
hodnotou s kritickym vyznamem; nebo

¢) registraci, pokud poskytuje nebo hodla poskytovat pouze indexy,
které by byly referen¢nimi hodnotami bez zna¢ného vyznamu.

la.  Pokud jeden nebo vice indexd, které jsou poskytovany osobou
uvedenou v odstavci 1, 1ze povazovat za referencni hodnoty s kritickym
vyznamem podle ¢l. 20 odst. 1 pism. a) a c), je zadost adresovana
organu ESMA.

2. Administrator s povolenim k ¢innosti nebo registraci dodrzuje
neustdle podminky stanovené v tomto nafizeni a veSkeré jejich
podstatné zmény oznami piislusnému organu.
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3. Zadost uvedena v odstavci 1 se podava do 30 pracovnich dnii ode
dne, kdy dohlizenad osoba uzavie jakoukoli dohodu o tom, Ze urcity
index poskytovany Zadatelem bude pouZzivan jako reference u urcitého
finan¢niho nastroje nebo finanéni smlouvy nebo k méfeni vykonnosti
urcitého investi¢niho fondu.

4. Zadatel poskytne veskeré informace potfebné k tomu, aby
prokazal pfislusnému orgénu, ze v okamziku vydani povoleni k ¢innosti
nebo registrace ma zavedena veSkerd opatfeni nezbytnd pro splnéni
pozadavkl stanovenych v tomto nafizeni.

5. Do 15 pracovnich dnid od obdrzeni Zzadosti posoudi relevantni
pfislusny organ, zda je zadost Gplna, a vyrozumi o tom zadatele. Je-li
zadost neuplna, predlozi zadatel dal$i informace, které si relevantni
prislusny organ vyzada. Lhuta uvedena v tomto odstavci se uplatiiuje
ode dne, kdy zadatel takové dal$i informace poskytne.

6. Relevantni pfislusny vnitrostatni organ:

a) zadost o povoleni k ¢innosti posoudi a do ¢tyf mésicti od obdrzeni
uplné zadosti pfijme rozhodnuti, jimz povoleni k Cinnosti zadateli
vyda, nebo jej odmitne vydat;

b) zadost o registraci posoudi a do 45 pracovnich dni od obdrzeni
uplné zadosti o registraci pfijme rozhodnuti, jimz zadatele registruje,
nebo jej odmitne registrovat.

Do péti pracovnich dnt od pfijeti rozhodnuti uvedeného v prvnim
pododstavci jej prislusny organ oznami zadateli. Pokud piislusny
organ odmitne Zadateli povoleni k cinnosti vydat nebo jej odmitne
registrovat, uvede divody tohoto rozhodnuti.

7.  Pfislusny orgén oznami kazdé své rozhodnuti, jimz vydal Zadateli
povoleni k ¢innosti nebo jimz Zadatele zaregistroval, do péti pracovnich
dnti ode dne jeho pfijeti organu ESMA.

8. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
jimiz blize upfesni informace, jez maji byt uvedeny v zadosti o povoleni
k cinnosti a v zadosti o registraci, pficemZ zohledni skutec¢nost, Ze
povoleni k Cinnosti a registrace jsou odlisné procesy, kdy povoleni
k cinnosti vyzaduje dikladnéj$i posouzeni Zzadosti administratora,
zasady proporcionality, povahy dohliZenych osob Zadajicich o registraci
podle odst. 1 pism. b) a nakladi vzniklych zadatelim a ptislusSnym
organiim.

Orgdn ESMA tyto navrhy regulacnich technickych norem pfedlozi
Komisi do 1. dubna 2017.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

Clének 35

Odebrani ¢i pozastaveni povoleni k c¢innosti nebo zrusSeni i
pozastaveni registrace

1.  Pfislusny organ miize administratorovi odebrat povoleni k ¢innosti
¢i zrusit jeho registraci nebo pozastavit jejich platnost v pripadé, ze
administrator:
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a) se tohoto povoleni k ¢innosti nebo registrace vyslovné ziekne nebo
po dobu predchozich dvanacti mésici neposkytoval zadné referencni
hodnoty;

b) ziskal povoleni k c¢innosti ¢i byl registrovan nebo piejal referencni
hodnotu na zakladé nepravdivého prohlaseni nebo pomoci jakychkoli
jinych protipravnich prostredki;

¢) jiz nespliuje podminky, za nichZ mu bylo vydano povoleni k ¢innosti
nebo byl zaregistrovan; nebo

d) zavaznym zpisobem nebo opakované porusil ustanoveni tohoto nafi-
zeni.

2. Své rozhodnuti oznami pfislusny organ do péti pracovnich dnti od
jeho pfijeti organu ESMA.

Organ ESMA neprodlen¢ aktualizuje registr uvedeny v ¢lanku 36.

3.  Pokud bylo pfijato rozhodnuti o pozastaveni povoleni k ¢innosti
nebo registrace administratora a pokud by ukonéeni dané referen¢ni
hodnoty vedlo ke vzniku udélosti zptisobené vys$i moci nebo by
zmafilo ¢i jinym zpusobem porusilo podminky finanéni smlouvy nebo
finan¢niho néstroje ¢i pravidla investiéniho fondu, které na tuto refe-
renéni hodnotu odkazuji, jak to upfesiiuje akt v prenesené pravomoci
piijaty podle ¢l. 51 odst. 6, muZze byt poskytovani dané referen¢ni
hodnoty povoleno relevantnim pfislusSnym organem clenského statu,
v némz se administrator nachazi, az do doby, nez bude rozhodnuti
o pozastaveni zruSeno. Béhem tohoto obdobi je dohlizenym osobam
povoleno tuto referencni hodnotu pouzivat pouze u finan¢nich smluv,
finan¢nich nastrojti a investi¢nich fondd, které jiz na tuto referen¢ni
hodnotu odkazuji.

4. Po piijeti rozhodnuti o odebrani povoleni k ¢innosti nebo zruSeni
registrace administratora se pouzije ¢l. 28 odst. 2.

Clanek 36

Registr administratori a referen¢nich hodnot

1.  Organ ESMA 7zridi a spravuje vefejny registr, ktery obsahuje tyto
informace:

a) totoznost administratorti, ktefi ziskali povoleni k ¢innosti nebo byli
zaregistrovani podle clanku 34, a pfislusné organy odpovédné za
dohled nad nimi;

b) totoznost administratorti, ktefi spliuji podminky stanovené v ¢l. 30
odst. 1, seznam referencnich hodnot uvedeny v ¢l. 30 odst. 1 pism. c)
a prislusné organy tieti zemé¢ odpovédné za dohled nad nimi;

¢) totoznost administratorQ, kteti ziskali uznani v souladu s ¢lankem 32,
seznam referennich hodnot uvedeny v ¢l. 32 odst. 7 a piipadné
ptislusné organy tieti zem¢ odpovédné za dohled nad nimi;
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d) referencni hodnoty piejaté v souladu s postupem stanovenym
v ¢lanku 33, totoznost jejich administratori a totoznost ptejimajicich
administratori nebo piejimajicich dohlizenych osob.

2. Registr uvedeny v odstavci 1 je verejné piistupny na internetovych
strankdch orgdnu ESMA a v piipad¢ potieby je neprodlené aktuali-
zovan.

KAPITOLA 2

Spoluprdce v oblasti dohledu

Clének 37

Postoupeni ukoli mezi prisluSnymi organy

1. 'V souladu s ¢lankem 28 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 muze
pfislusny organ své tukoly, které mu svéfuje toto nafizeni, postoupit
pfislusnému organu jiného Elenského statu, ktery s tim pfedem souhlasi.

Prislusné organy oznadmi kazdé navrhované postoupeni ukold 60 dni
pfed tim, nez takové postoupeni vstoupi v platnost, orgdnu ESMA.

2. Pokud s tim organ ESMA vyslovi souhlas, mtze pfislusny organ
nekteré své ukoly, které mu uklada toto nafizeni, postoupit organu
ESMA.

3. Navrhované postoupeni kol oznami organ ESMA do sedmi dnti
¢lenskym statim. Orgdn ESMA uvetejni podrobné informace o kazdém
dohodnutém postoupeni kol do péti pracovnich dnt od jeho ozna-
meni.

Clének 38

Zpristupnovani informaci od jiného ¢lenského statu

PiisluSny organ miZe zvefejnit informace, které obdrzi od jiného
pfislusného organu, pouze v ptipade, ze:

a) k tomu ziskal pisemny souhlas tohoto piisluSného organu, pfic¢emz
tyto informace jsou zpfiistupnény pouze pro ucely, pro které tento
pfislusny organ vyslovil sviij souhlas; nebo

b) zpfistupnéni téchto informaci je nutné pro ucely soudniho fizeni.

Clanek 39

Spoluprace pii kontrolich na misté a Seti‘eni

1.  Pfislusny organ mize v souvislosti s provadénim kontrol na misté
nebo Setfeni pozddat o pomoc jiny pfislusny orgén. Prislusny orgén,
ktery takovou zadost obdrzi, spolupracuje v nejvyssi mozné a vhodné
mife.

2.  Prislusny organ, ktery zadost uvedenou v odstavci 1 ptedlozi,
o tom informuje organ ESMA. Provadi-li se Setfeni nebo kontroly
s preshrani¢ni plsobnosti, mohou pfislusné organy pozadat organ
ESMA o koordinaci kontrol na misté nebo Seteni.
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3. Obdrzi-li pfislusny organ zadost jiného pfislusného organu, aby
provedl urcitou kontrolu na misté nebo urcité Setfeni, mize:

a) provést tuto kontrolu na misté nebo Setfeni sam;

b) umoznit pfislusnému organu, ktery se na né¢j s touto zadosti obratil,
aby se kontroly na misté nebo Setfeni ucastnil;

¢) jmenovat auditory ¢i odborniky, ktefi poskytnou pii provadéni
kontroly na mist¢ nebo Setfeni podporu nebo kontrolu na misté
nebo Setfeni provedou.

KAPITOLA 3

Uloha pF¥islusnych orgdnii

Clének 40

Piislusné organy
1. Pro ucely tohoto nafizeni je ESMA pfislusnym organem pro :

a) administratory referencnich hodnot s kritickym vyznamem
podle ¢l. 20 odst. 1 pism. a) a c);

b) administratory referenc¢nich hodnot podle ¢lanku 32.

2. Kazdy clensky stat urci relevantni pfislusny organ, ktery odpovida
za vykon povinnosti stanovenych v tomto nafizeni, a informuje o tom
Komisi a orgdn ESMA.

3. Clensky stat, ktery uréi vice nez jeden pfisluiny organ v souladu
s odstavcem 2, jasné vymezi tlohu uvedenych pfislusnych organt a urci
jeden orgén, ktery bude ptislusny pro koordinovani spoluprace a vyménu
informaci s Komisi, organem ESMA a pfisluSnymi organy jinych ¢len-
skych statd.

4. Organ ESMA uvefejni na svych internetovych strankach seznam
piislusnych organt urcenych v souladu s odstavci 2 a 3.

Clanek 41

Pravomoci prislusnych organi

1. K plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni maji piislusné
organy podle ¢l. 40 odst. 2 v souladu s vnitrostatnimi pravnimi piedpisy
alesponi tyto pravomoci v oblasti dohledu a Setfeni:

a) maji piistup k jakymkoli dokumentim a jinym tdajim v jakékoli
podobé a mohou pfijimat ¢i pofizovat jejich kopie;

b) mohou Zzadat ¢i pozadovat informace od jakékoli osoby, ktera se
podili na poskytovani referencni hodnoty a na dodavani vstupnich
udajii pro tuto referenc¢ni hodnotu, véetné veskerych externich posky-
tovateli sluzeb, ktefi zajistuji urcité funkce, sluzby ¢i Cinnosti
spojené s poskytovanim urcité referencni hodnoty podle ¢lanku 10,
jakoz 1 osob, jez je k tomu zmocnily, a je-li tfeba, pfedvolat
a vyslechnout kazdou takovou osobu za tcelem ziskani informaci;
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¢) pozadovat informace ve vztahu k referenénim hodnotim cen komodit
od dodavateld tykajici se souvisejicich spotovych trht, a to pfipadné
podle standardizovanych formattl, a zprdvy o obchodech a mit pfimy
pristup k systémiim obchodnik;

d) provadét kontroly na misté nebo Setfeni v jinych prostorach nez
v soukromych bytech fyzickych osob;

e) vstupovat do prostor pravnickych osob, aniz je doteno
nafizeni (EU) €. 596/2014, za Gcelem zajisténi dokumentd a jinych
udaji v jakékoli podobé, existuje-li divodné podezieni, ze tyto
dokumenty a jiné udaje tykajici se pfedmétu dané kontroly nebo
Setfeni mohou byt relevantni pro prokazovani poruSovani tohoto
nafizeni. Je-li v souladu s vnitrostatnimi pravnimi piedpisy nezbytné
ziskat ptedchozi povoleni soudniho organu daného ¢Elenského statu,
muze byt tato pravomoc vyuzita pouze po ziskani takového pred-
choziho povoleni;

f) pozadovat existujici zaznamy telefonnich hovort, elektronické
komunikace ¢i jinych datovych pfenosit uchovavané dohlizenymi
osobami;

g) pozadovat zmrazeni nebo obstaveni aktiv nebo oboji;

h) pozadovat docasné ukonceni jakéhokoli jednani, které je podle
nazoru pfislusného organu v rozporu s timto nafizenim;

i) ulozit docasny zakaz vykonu profesni ¢innosti;

j) prijmout veskera nezbytna opatieni, jimiz zajisti, Ze vefejnost obdrzi
pravdivé informace o poskytovani urcité referencni hodnoty, véetné
toho, Ze je piisluSnému administratorovi nebo osobé, kterd tuto refe-
ren¢ni hodnotu uvefejnila nebo Sifila, uloZzena povinnost uvefejnit
opravné prohlaseni ohledn¢ dfive dodanych vstupnich udaji pro
stanoveni této referencni hodnoty nebo udaji o vysi referencni
hodnoty.

2.  Prislusné organy podle ¢l. 40 odst. 2 vykonavaji své funkce
a pravomoci uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku a pravomoci ukladat
sankce uvedené v ¢lanku 42 v souladu se svym vnitrostatnim pravnim
ramcem nékterym z nasledujicich zptisobi:

a) primo;

b) ve spolupraci s jinymi organy nebo podniky na trhu;

¢) v ramci své odpovédnosti pfenesenim pravomoci na tyto organy
nebo podniky na trhu;

d) podanim Zzadosti u pfislusnych soudnich organt.

V souvislosti s vykonem téchto pravomoci musi mit pfislusné organy
zavedeny nalezit¢é a ucinné zaruky na ochranu prava na obhajobu
a zékladnich prav.
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3. Clenské staty zajisti pijeti vhodnych opatieni tak, aby prislugné
organy mély veskeré pravomoci tykajici se dohledu a Setfeni, které jsou
nezbytné pro plnéni jejich povinnosti.

4. Ma se za to, ze administrator nebo jakakoli dohlizend osoba, ktefi
predavaji ptislusnému organu informace v souladu s odstavcem 1, nepo-
rusuji zadné omezeni ohledné zvetejnéni informaci ulozené smlouvou
nebo pravnimi ¢i spravnimi piedpisy.

Clanek 42

Spravni sankce a jind spravni opatfeni

1. Aniz jsou dotCeny dohledové pravomoci pfislusnych organt
v souladu s ¢lankem 41 a pravo clenskych statd stanovovat a ukladat
trestni sankce, Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem zajisti,
aby pfislusné organy mély pravomoci piijimat vhodné spravni sankce
a jina spravni opatfeni za pfinejmensim tato poruseni pravidel:

a) poruseni ¢lanka 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 19a, 19b,
19¢, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 nebo 34, jsou-li pouzitelné; a

b) neochotu spolupracovat nebo podrobit se Setfeni, kontrole nebo
zadosti podle ¢lanku 41.

Tyto spravni sankce a jind spravni opatfeni musi byt G¢inné, pfimétené
a odrazujici.

2. 'V piipadé porusSeni pravidel uvedenych v odstavci 1 Clenské staty
v souladu s vnitrostatnimi pravnimi predpisy svéfi prislusnym organtim
pravomoc ulozit pfinejmen$im tyto sprdvni sankce a jind spravni
opatteni:

a) prikaz administratorovi nebo dohlizené osobé¢, kteti nesou odpovéd-
nost za poruSovani pravidel, aby toto jednani ukoncili a zdrzeli se
jeho opakovani;

b) vraceni zisku plynouciho z poruseni pravidel nebo ztraty, které se
doty¢na osoba diky poruseni vyhnula, pokud je lze stanovit;

¢) vefejnou vystrahu, kterd oznaci odpovédné¢ho administratora nebo
dohliZzenou osobu a povahu poruseni pravidel;

d) odebrani nebo pozastaveni platnosti povoleni k c¢innosti vydaného
administratorovi ¢i zruSeni nebo pozastaveni registrace administra-
tora;

e) docasny zékaz vykonu vedoucich funkci u administratora nebo
dohlizeného dodavatele urCeny fyzické osobé, ktera za takové poru-
Seni nese odpovédnost;

f) udéleni spravnich penézitych sankci, jejichz maximalni vysSe Cini
nejméné trojnasobek zisku plynouciho z poruseni pravidel nebo
ztraty, které¢ se doty¢na osoba diky poruseni vyhnula, pokud je lze
stanovit; nebo
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g) pokud jde o fyzické osoby, spravni penézité sankce, jejichz maxi-
malni vySe Cini:

i) v pfipadé poruseni ¢lanka 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, ¢l. 11 odst. 1
pism. a), b), c) ae), ¢l. 11 odst. 2 a 3 a ¢lanka 12, 13, 14, 15, 16,
21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 a 34 nejméné 500 000 EUR nebo
v Clenskych statech, jejich Gfedni ménou neni euro, odpovidajici
hodnotu ve vnitrostatni méné ke dni 30. ¢ervna 2016; nebo

ii) v pfipadé poruseni ¢l. 11 odst. 1 pism. d) nebo ¢l. 11 odst. 4
nejméné 100 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichz ufedni
ménou neni euro, odpovidajici hodnotu ve vnitrostatni méné ke
dni 30. ¢ervna 2016;

h) pokud jde o pravnické osoby, spravni penézité sankce, jejichz maxi-
malni vySe Cini:

i) v ptipadé poruseni ¢lanka 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, ¢l. 11 odst. 1
pism. a), b), ¢) ae), ¢l. 11 odst. 2 a 3 a ¢lanka 12, 13, 14, 15, 16,
21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 a 34 bud’ nejméné 1 000 000 EUR,
nebo v Clenskych statech, jejichz Gfedni ménou neni euro, odpo-
vidajici hodnotu ve vnitrostatni méné ke dni 30. Cervna 2016,
nebo nejméné 10 % jejich celkového roc¢niho obratu podle
posledni dostupné ucetni zavérky schvalené vedoucim organem,
podle toho, ktera castka je vyssi; nebo

ii) v ptipad€ poruseni ¢l. 11 odst. 1 pism. d) nebo ¢l. 11 odst. 4 bud’
nejméné 250 000 EUR, nebo v ¢lenskych statech, jejichz uredni
ménou neni euro, odpovidajici hodnotu ve vnitrostatni méné ke
dni 30. ¢ervna 2016, nebo nejméné 2 % jejich celkového ro¢niho
obratu podle posledni dostupné ucetni zavérky schvalené
vedoucim orgdnem, podle toho, kterd c¢astka je vySsi.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. h) bodi i) a ii), pokud je prav-
nicka osoba matefskym podnikem nebo dcefinym podnikem matetfského
podniku, ktery je povinen sestavovat konsolidovanou Ucetni zavérku
v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU (1),
pfislusny celkovy ro¢ni obrat je celkovym rocnim obratem nebo odpo-
vidajicim typem pi{jmt v souladu se smérnici Rady 86/635/ES (%) pro
banky a smérnici Rady 91/674/ES (3) pro pojistovny podle posledni
dostupné konsolidované tucetni zavérky schvalené vedoucim organem
vrcholného matefského podniku nebo v piipadé, ze je tato pravnicka
osoba sdruzenim, 10 % souhrnnych obratd jejich ¢lend.

3. Do 1. ledna 2018 oznami C¢lenské staty pravidla tykajici se
odstavcll 1 a 2 Komisi a orgdnu ESMA.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013

o ro¢nich tcetnich zavérkach, konsolidovanych tcetnich zavérkach a souvise-
jicich zpravach nékterych forem podnikd, o zméné smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS
a 83/349/EHS (Uf. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).

(®») Smérnice Rady 86/635/EHS ze dne 8. prosince 1986 o ro¢nich Gcetnich
zaverkach a konsolidovanych ucetnich zdvérkach bank a ostatnich finan¢nich
instituci (Uf. vést. L 372, 31.12.1986, s. 1).

(®) Smérnice Rady 91/674/EHS ze dne 19. prosince 1991 o roénich uéetnich
zévérkach a konsolidovanych tcetnich zavérkach pojistoven (UF. vést.
L 374, 31.12.1991, s. 7).
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Clenské staty se mohou rozhodnout, Ze nestanovi pravidla pro spravni
sankce, jak je stanoveno v odstavci 1, pokud poruseni pravidel zming-
nych v uvedeném odstavci podléhaji trestnim sankcim podle jejich vnit-
rostatniho prava. V tom ptipad¢ informuji ¢lenské staity Komisi a organ
ESMA pii pfedlozeni oznameni podle prvniho pododstavce tohoto
odstavce o prislusnych ustanovenich trestniho prava.

Komisi a orgdn ESMA také neprodlené¢ uvédomi o kazdé jejich
nasledné zmeéne.

4.  Clenské staty mohou piislu§nym organim formou vnitrostatniho
pravniho predpisu stanovit krom& pravomoci uvedenych v odstavci 1
i jiné pravomoci k ukladani sankci a mohou stanovit vyssi sazby sankci,
nez jsou ty, které stanovuje odstavec 2.

Clének 43

Vykon dohledovych pravomoci a ukladani sankci

1. Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy uréené v souladu &l. 40
odst. 2, pfi stanovovani druhu a vysSe spravnich sankci a jinych sprav-
nich opatfeni braly v uvahu vSechny relevantni okolnosti, pfipadné
véetné:

a) zavaznosti a délky trvani porusovani pravidel,

b) kritického vyznamu referenéni hodnoty pro financni stabilitu
a realnou ekonomiku;

¢) miry odpovédnosti dotyéné odpovédné osoby;

d) financ¢ni sily doty¢né odpovédné osoby vyjadiené zejména celkovym
ro¢nim obratem odpovédné pravnické osoby nebo rocnim piijmem
odpovédné fyzické osoby;

e) vySe dosazeného zisku nebo zamezené ztraty odpovédné osoby,
pokud je lze stanovit;

f) miry spoluprace odpovédné osoby s pfisluSnym organem, aniz je
dotCena potieba zajistit vraceni zisku plynouciho z poruseni pravidel
nebo ztraty, které¢ se uvedena osoba vyhnula, pokud je lze stanovit;

g) predchozich pfipadi poruseni pravidel doty¢nou osobou;

h) opatfeni pfijatych po poruseni pravidel odpovédnou osobou, jejichz
cilem bylo pfedejit tomu, aby se poruSeni opakovalo.

2. Pii vykonu svych pravomoci ukladat spravni sankce a jina spravni
opatieni podle ¢lanku 42 piislusné organy uzce spolupracuji s cilem
zajistit, aby uplatiiovani pravomoci v oblasti dohledu a vySetfovani
a spravnich sankci a jinych spravnich opatfeni dosdhlo Zadoucich
vysledkti z hlediska tohoto nafizeni. Koordinuji rovnéz svij postup,
aby se vyhnuly pfipadné duplicité a prekryvani pfi uplatiovani dohle-
dovych a vysetfovacich pravomoci a spravnich sankci, vcetn¢ penézi-
tych sankci, a jinych spravnich opatfeni v ramci pfeshrani¢nich ptipadu.



02016R1011 — CS — 09.01.2024 — 004.001 — 63

Clanek 44

Povinnost spolupracovat

1. Clenské staty, které se rozhodly stanovit za poruseni ustanoveni
uvedenych v ¢lanku 42 trestni sankce, zajisti, aby byla u¢inéna vhodna
opatieni, kterd pfislusSnym orgdnfim urc¢enym v souladu s ¢l. 40 odst. 2
a 3 zaru¢i veskeré nezbytné pravomoci ke spolupraci s justiCnimi
organy v ramci jejich jurisdikce za icelem ziskani konkrétnich infor-
maci o trestnim vySetfovani ¢i fizeni zahdjeném ve véci mozného poru-
Seni tohoto nafizeni. Tyto pfislusné organy poskytnou tyto informace
dalim pfisluSnym organiim a organu ESMA.

2. Prislusné organy uréené v souladu s ¢l. 40 odst. 2 a 3 jsou napo-
mocny dal§im piisluSnym organiim a orgdnu ESMA. Zejména si vymé-
nuji informace a spolupracuji pfi vySetfovani nebo ¢innostech v oblasti
dohledu. Pfislusné organy mohou rovnéz spolupracovat s jinymi piislus-
nymi organy za ucelem snazs$iho vymahani penézitych sankci.

Clének 45

Zvetejnéni rozhodnuti

1. S vyhradou odstavce 2, pfislusny organ uvetejni jakékoli rozhod-
nuti o uloZeni spravni sankce nebo jiného spravniho opatfeni za poru-
Seni tohoto nafizeni na svych oficidlnich internetovych strankach, poté
co o tomto rozhodnuti informuje osobu, které¢ se dané rozhodnuti tyka.
Takové zvefejnéni musi obsahovat pfinejmensim informaci o typu
a povaze poruseni predpistl a o totoznosti osoby, které se dané rozhod-
nuti tyka.

Prvni pododstavec se nevztahuje na rozhodnuti ukladajici opatieni vyse-
tfovaci povahy.

2. Pokud ma pfislusny organ na zaklad¢ individudlniho posouzeni
pfiméfenosti uvetfejnéni téchto Udaji za to, Ze uvefejnéni totoznosti
pravnické osoby nebo osobnich udaju fyzické osoby by bylo nepiimé-
fené, nebo pokud by takové uvetejnéni ohrozilo stabilitu finan¢nich trhii
nebo probihajici Setfeni, pfisluSny organ:

a) zvetejnéni rozhodnuti odlozi, dokud ddvody pro toto odlozeni
nepominou;

b) rozhodnuti zvefejni anonymné a zpisobem v souladu s vnitrostatnimi
pravnimi pfedpisy, pokud toto zvefejnéni zajisti U€innou ochranu
dotyénych osobnich udaji;

¢) rozhodnuti nezvefejni v piipade€, Ze pfislusny orgdn ma za to, Ze
zvetejnéni podle pismen a) nebo b) nebude dostatecné, aby zajistilo,
ze:

i) stabilita finan¢nich trhi nebude ohrozena; nebo

ii) pfiméfenost pro zvefejilovani takovych rozhodnuti s ohledem na
opatfeni povazovana za mén¢ vyznamna.
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Pokud se pfislusny organ rozhodne zvefejnit rozhodnuti anonymné
podle prvniho pododstavce pism. b), mize uvefejnéni piislusnych
udaji o urcitou pfiméfenou dobu odlozit, jestlize se pfedpoklada, Ze
béhem této doby divody pro anonymni zvefejnéni pominou.

3. Je-li rozhodnuti pfedmétem odvolani k vnitrostatnimu soudnimu,
spravnimu nebo jinému organu, pfisluSny organ rovnéz tuto informaci
okamzité¢ uvefejni na svych oficidlnich internetovych strankach, stejné
jako veskeré nasledné informace o vysledku takového odvolani. Zvetej-
néno musi byt jakékoli rozhodnuti, kterym se rusi dfive pfijaté rozhod-
nuti o ulozeni sankce nebo opatfeni.

4.  Prislusny organ zajisti, aby kazdé rozhodnuti uvetejnéné v souladu
s timto Clankem zstalo pFistupné na jeho oficialnich internetovych
strankach nejméné po dobu péti let po svém uvefejnéni. Osobni tdaje,
jez takova zvetejnéna informace obsahuje, jsou na oficialnich interneto-
vych strankach uchovavany pouze po nezbytnou dobu, v souladu s plat-
nymi predpisy o ochran¢ daja.

5. Clenské staty poskytuji kazdoro&né organu ESMA souhrnné infor-
mace o vSech spravnich sankcich a jinych spravnich opatfenich uloze-
nych v souladu s ¢lankem 42. Tato povinnost se nevztahuje na opatfeni
vySetiovaci povahy. Organ ESMA tyto informace zvefejni ve své
vyroéni zprave spole¢né se souhrnnymi informacemi o vSech spravnich
sankcich a jinych spravnich opatfenich ulozenych podle ¢lanku 48f.

Pokud se clenské staty rozhodnou stanovit v souladu s clankem 42 za
poruseni ustanoveni zminénych v uvedeném c¢lanku trestni sankce,
poskytnou jejich pfislusné organy kazdy rok orgdnu ESMA anonymni
souhrnné¢ tudaje o veskerych provedenych trestnich vySetiovanich
a o ulozenych trestnich sankcich. Organ ESMA zvefejni udaje o uloZe-
nych trestnich sankcich ve vyrocni zpravé.

Cldnek 46
Kolegia

1. Do 30 pracovnich dnt ode dne, kdy je referencni hodnota uvedena
v €l. 20 odst. 1 pism. a) a c) zafazena na seznam referenc¢nich hodnot
s kritickym vyznamem, s vyjimkou referen¢nich hodnot, u kterych neni
vétsina dodavatelit dohliZzenou osobou, zfidi organ pfislusny pro admini-
stratora kolegium a toto kolegium vede.

2. Kolegium se skladd ze zastupcti organu piislusného pro admini-
stratora, orgdnu ESMA, pokud neni orgdnem pfislusSnym pro admini-
stratora, a organu ptislusného pro dohlizené dodavatele.

3. Pravo stat se ¢lenem kolegia maji i pfislusné organy jinych ¢len-
skych statl, pokud by to v pfipadé, ze by poskytovani této referencni
hodnoty s kritickym vyznamem mélo byt ukonéeno, mélo vyznamny
neptiznivy dopad na integritu trhu, financni stabilitu, spotfebitele,
realnou ekonomiku nebo financovani domacnosti a podnikt téchto ¢len-
skych statd.
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Jestlize piislusny organ zamysli stat se Clenem kolegia, poda zadost
u organu prislusného pro administratora obsahujici dikazy, ze jsou
splnény pozadavky podle prvniho pododstavce tohoto odstavce. Rele-
vantni organ pfislusny pro administratora zadost posoudi a do 20
pracovnich dnti od jejiho obdrzeni oznami zadajicimu organu, zda pova-
Zuje tyto pozadavky za splnéné. Pokud ma za to, Ze tyto pozadavky
splnény nejsou, mize zadajici organ postoupit tuto zalezitost organu
ESMA v souladu s odstavcem 9.

4. Organ ESMA prispiva k podpofe a sledovani ucinného, efektiv-
niho a jednotného fungovani kolegii uvedenych v tomto ¢lanku v souladu
s Clankem 21 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010. Za timto Ucelem se organ
ESMA vhodnym zpisobem ucastni jejich ¢innosti a je pro tento ucel
povazovan za pfislusny organ.

Jedna-1i organ ESMA ve véci referencni hodnoty s kritickym vyznamem
v souladu s ¢l. 17 odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, zajisti naleZzitou
vymeénu informaci a spolupraci s ostatnimi ¢leny kolegia.

5. Organ pfislusny pro administratora predseda zasedanim kolegia,
koordinuje ¢innost kolegia a =zajistuje UCinnou vyménu informaci
mezi Cleny kolegia.

Pokud administrator poskytuje vice nez jednu referenéni hodnotu
s kritickym vyznamem, mize organ pfislusny pro daného administratora
ustavit jediné kolegium pro vSechny referenc¢ni hodnoty poskytované
timto administratorem.

6. Organ pfislusSny pro administratora v ramci kolegia zavede
pisemné opatfeni se zaméfenim na tyto otazky:

a) informace, které si maji pfislusné organy vymeénovat;

b) postup pfijimani rozhodnuti pfislusnych orgénd a lhitu, v niz mé byt
kazdé rozhodnuti pfijato;

¢) pripady, ve kterych ptislusné organy musi vzajemné konzultovat;

d) spoluprace, jez ma byt poskytnuta podle ¢l. 23 odst. 7 a 8.

7.  Pfed odsouhlasenim konec¢ného znéni vénuje organ pfislusny pro
administratora nalezitou pozornost veskerym doporucenim organu
ESMA tykajicim se pisemnych opatieni podle odstavce 6. Pisemna
opatfeni jsou stanovena v jednom dokumentu, ktery obsahuje podrobné
zdtvodnéni jakékoli vyznamné odchylky od doporuceni organu ESMA.
Dokument obsahujici pisemné opatieni pfeda organ pfislusny pro admi-
nistratora ¢lenim kolegia a organu ESMA.

8. Pfed pfijetim jakéhokoli opatfeni uvedeného v €l. 23 odst. 6, 7 a 9
a v clancich 34, 35 a 42 provede organ pfislusny pro administratora
konzultaci s &leny kolegia. Clenové kolegia v ramci svych pravomoci
ucini vSe pro to, aby dosahli dohody ve 1hité¢ stanovené v pisemnych
opatfenich uvedenych v odstavci 6 tohoto ¢lanku.
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Orgén piislusny pro administratora v kazdém svém rozhodnuti ohledné
pfijeti takovych opatfeni vezme v tvahu dopad na ostatni dotéené
Clenské staty, zejména mozny dopad na stabilitu jejich financnich
systémul.

V piipadé rozhodnuti o odebrani povoleni vydané¢ho administratorovi
nebo zruSeni registrace administratora v souladu s ¢lankem 35, pokud
by ukonceni poskytovani referencni hodnoty vedlo ke vzniku udalosti
zpusobené vyS$si moci nebo by zmafilo ¢i jinym zpusobem porusilo
podminky finanéni smlouvy nebo finanéniho nastroje ¢i pravidla inves-
ticniho fondu, které na tuto referencni hodnotu v Unii odkazuji, ve
smyslu aktd v prenesené pravomoci piijatych Komisi podle ¢l. 51
odst. 6, pfislusné organy v ramci kolegia zvazi, zda budou piijata
opatfeni ke zmirnéni u¢inkd uvedenych v tomto odstavci, véetné:

a) zmény kodexu chovani uveden¢ho v c¢lanku 15, metodiky nebo
jinych pravidel tykajicich se této referen¢ni hodnoty;

b) prechodného obdobi, po které se uplatiuji postupy uvedené v ¢l. 28
odst. 2.

9.  Nedosahnou-li ¢lenové kolegia dohody, pfislusné organy mohou
upozornit organ ESMA, pokud:

a) nektery prislusny organ nesdélil informace zasadniho vyznamu;

b) po podani zadosti podle odstavce 3 organ prislusny pro administra-
tora oznamil zadajicimu orgéanu, ze pozadavky uvedeného odstavce
nebyly splnény, anebo takové Zadosti v pfimétené 1htté nevyhovél,

c) se piislusné organy nedohodly na zalezitostech uvedenych
v odstavci 6;

d) nebylo dosaZeno shody ohledné toho, jaké opatieni ma byt pfijato
v souladu s ¢lanky 34, 35 a 42;

e) nebylo dosaZeno shody ohledné toho, jaké opatieni ma byt pfijato
v souladu s ¢l. 23 odst. 6;

f) nebylo dosaZeno shody ohledné toho, jaké opatieni ma byt pfijato
v souladu s odst. 8 tfetim pododstavcem tohoto ¢lanku.

10.  V situacich uvedenych v odst. 9 pism. a), b), c¢), d) a f), neni-li
tato zalezitost vyfesena do 30 dnt od jejiho postoupeni organu ESMA,
pfijme organ pfislusSny pro administratora konecné rozhodnuti
a prislusnym organim uvedenym v uvedeném odstavci a organu
ESMA poskytne podrobné pisemné zdivodnéni svého rozhodnuti.

Lhuta uvedena v ¢l. 34 odst. 6 pism. a) je pozastavena ode dne postou-
peni organu ESMA, dokud neni pfijato rozhodnuti v souladu s prvnim
pododstavcem tohoto odstavce.

Pokud se organ ESMA domniva, Ze organ prfislusny pro administratora
piijal opatfeni podle odstavce 8 tohoto c¢lanku, ktera ziejmé nejsou
v souladu s unijnim pravem, postupuje podle ¢lanku 17 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.
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11.  V situacich uvedenych v odst. 9 pism. e) tohoto ¢lanku, aniz je
dotcen ¢lanek 258 Smlouvy o fungovani EU, mize organ ESMA postu-
povat v souladu s pravomocemi, které mu jsou svéteny podle ¢lanku 19
nafizeni (EU) €. 1095/2010.

Pravomoci organu pfislusného pro administratora podle ¢l. 23 odst. 6
mohou byt vykonavany, dokud orgdn ESMA nezvefejni své rozhodnuti.

Cldnek 47
Spoluprace s orginem ESMA

1. Prislusné organy uvedené v ¢l. 40 odst. 2 pro tcely tohoto nafizeni
spolupracuji s organem ESMA v souladu s nafizenim (EU)
¢. 1095/2010.

2.  Prislusné organy uvedené v ¢l. 40 odst. 2 poskytnou organu
ESMA bez zbytecného odkladu vesSkeré informace nezbytné k tomu,
aby mohl tento organ plnit své ukoly podle ¢lanku 35 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

3. Pro ucely vymény informaci uvedenych v odstavci 2 vypracuje
organ ESMA navrhy provadécich technickych norem pro stanoveni
pfislusnych postupt a formulafi.

Navrhy provadécich technickych norem uvedené v prvnim pododstavci
predlozi organ ESMA Komisi do 1. dubna 2017.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci podle clanku 15 natfizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clének 48

SluZebni tajemstvi

1. Na veskeré duvérné informace obdrzené, vyménéné nebo predané
podle tohoto nafizeni se vztahuji podminky sluzebniho tajemstvi stano-
vené v odstavcei 2.

2. Povinnost zachovéavat sluzebni tajemstvi se vztahuje na vSechny
osoby, které pracuji nebo pracovaly pro prislusny organ ¢i jakykoli
organ nebo podnik na trhu ¢i pro fyzickou nebo pravnickou osobu,
na niz piislusny organ pienesl své pravomoci, v¢etn¢ auditorti a odbor-
nikd smluvné najatych pfislusnym organem.

3. Informace, na né¢Z se vztahuje sluZebni tajemstvi, nesmé&ji byt
sdéleny zadné jiné osob€é nebo organu, vyjma na zaklad¢ ustanoveni
unijniho ¢i vnitrostatniho prava.

4. Veskeré informace vyménéné mezi pfisluSnymi organy podle
tohoto natizeni, které se tykaji obchodnich nebo provoznich podminek
a jinych ekonomickych ¢i osobnich zaleZitosti, jsou povaZovany za
divérné a podléhaji sluzebnimu tajemstvi s vyjimkou pftipadl, kdy
ptislusny organ v okamziku jejich sdéleni uvede, Ze informace mohou
byt zpfistupnény, nebo kdy je takovéto zpfistupnéni nutné pro ucely
soudniho fizeni.
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KAPITOLA 4

Pravomoci a piisobnost organu ESMA

O0ddil 1

Pravomoci a postupy

Cldnek 48a
Vykon pravomoci organu ESMA

Pravomoci svéfené podle ¢lanki 48b az 48d organu ESMA, kterémukoli
z jeho ufednikii nebo dal$im osobam povéfenym organem ESMA
nesmé&ji byt uzity k tomu, aby se vyzadovalo zpfistupnéni informaci
nebo dokumentti, na néz se vztahuje pravni vysada.

Clének 48b

Zadost o poskytnuti informaci

1. Organ ESMA si muze prostou zadosti nebo rozhodnutim vyzadat
poskytnuti veSkerych informaci, které jsou nezbytné pro plnéni jeho
povinnosti podle tohoto nafizeni, od téchto osob:

a) osob, které se podileji na poskytovani referencnich hodnot podle
¢l. 40 odst. 1;

b) tfetich stran, na které osoby uvedené v pismeni a) pievedly funkce
nebo cinnosti v ramci externiho zajiSténi sluZzeb nebo cinnosti
v souladu s ¢lankem 10;

c) osob jinak tUzce a vyznamné spfiznénych nebo propojenych
s osobami uvedenymi v pismeni a).

V souladu s ¢lankem 35 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 a na zadost organu
ESMA prtedlozi ptislu$né organy uvedenou zadost o informace dodava-
telim pro referencni hodnoty s kritickym vyznamem podle ¢l. 20 odst. 1
pism. a) a c) tohoto nafizeni a ziskané informace ptedaji bez zbyte¢ného
odkladu organu ESMA.

2. Prosta zadost o informace uvedend v odstavci 1:

a) odkaze na tento Clanek jako na pravni zaklad Zzadosti;
b) uvede ucel uvedené zadosti;

¢) upfesni, jaké informace jsou pozadovany;

d) zahrne lhttu, ve které maji byt informace poskytnuty;

e) bude obsahovat prohlaseni, Ze osoba, od niz se informace zadaji,
nema povinnost uvedené informace poskytnout, avSak rozhodne-li
se na zadost dobrovolné odpovédeét, nesméji byt poskytnuté infor-
mace nespravné nebo zavadéjici;
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f) upozorni na vysi pokuty, ktera bude ulozena v souladu s ¢lankem
48f, pokud jsou poskytnuté informace nespravné nebo zavadéjici.

3. 'V ptipad¢ zadosti o poskytnuti informaci podle odstavce 1 na
zaklad€ rozhodnuti organ ESMA:

a) odkaZe na tento Clanek jako na pravni zéklad Zadosti;
b) uvede ucel uvedené zadosti;

¢) upfesni, jaké informace jsou pozadovany;

d) stanovi lhitu, ve které maji byt informace poskytnuty;

e) upozorni na penale stanovené v ¢lanku 48g, jestlize jsou pozadované
informace netplné;

f) upozorni na pokutu stanovenou v ¢lanku 48f, jestlize jsou odpovédi
na polozené otazky nespravné nebo zavadéjici;

g) upozorni na moznost odvolat se proti rozhodnuti k odvolacimu
senatu organu ESMA a nechat rozhodnuti pfezkoumat Soudnim
dvorem Evropské unie (dale jen ,,Soudni dvir®) v souladu s ¢lanky
48k tohoto nafizeni a ¢lanky 60 a 61 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4.  Pozadované informace poskytuji osoby uvedené v odstavci 1 nebo
jejich zastupci a v piipadé pravnickych osob nebo sdruzeni bez pravni
subjektivity osoby zmocnéné je zastupovat podle pravnich predpist
nebo podle stanov. Radn& zmocnéni préavni zastupci mohou informace
sdeélit za své klienty. Ti vSak zlstavaji plné odpoveédni v pfipade, Ze jsou
poskytnuté informace netplné, nespravné nebo zavadéjici.

5. ESMA zasle bez zbytecného odkladu kopii prosté zadosti nebo
svého rozhodnuti pfislusnému organu ¢lenského statu osob uvedenych
v odstavcei 1.

Clének 48c

Obecna Setfeni

1. Pfi plnéni povinnosti podle tohoto nafizeni miZze organ ESMA
provadét veskera nezbytna Setfeni osob uvedenych v ¢l. 48b odst. 1.
Za timto UcCelem jsou ufednici organu ESMA a dals$i osoby timto
organem poveétené zmocnéni:

a) zkoumat jakékoli zdznamy, Udaje, postupy a jakékoli jiné materidly,
které maji vyznam pro plnéni jeho tkoll, a to bez ohledu na nosic,
na némz jsou uchovavany;

b) pofizovat nebo ziskavat ovéfené kopie takovych zaznamt, udaji,
postupi a jinych materialt nebo vypisy z nich;

¢) predvolat nékterou z uvedenych osob nebo jeji zastupce ¢i zamést-
nance a pozadat je o ustni nebo pisemné vysvétleni skute¢nosti nebo
dokumenti, které se tykaji predmétu a ucelu kontroly, a odpovédi
zaznamenat;
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d) vyslechnout jakoukoli jinou fyzickou nebo pravnickou osobu, ktera
s tim souhlasi, za u¢elem ziskani informaci souvisejicich s pfedmétem
Setieni;

e) pozadovat vypisy telefonnich hovorti a datovych ptenost.

2. Utednici organu ESMA a dalsi osoby timto organem povéfené pro
ucely Setfeni podle odstavce 1 vykonavaji své pravomoci po piedlozeni
pisemného povéfeni, v némz je uveden predmét a icel Setfeni. V tomto
povéreni jsou uvedena penale stanovena v ¢lanku 48g, jestlize pozado-
vané zaznamy, udaje, postupy nebo jakékoli jiné materialy ¢i odpovédi
osob uvedenych v ¢l. 48b odst. 1 na polozené otdzky nejsou poskytnuty
nebo jsou nelplné, a pokuty stanovené v clanku 48f, jestlize jsou
odpovédi uvedenych osob na polozené otazky nespravné nebo zavade-
jici.

3. Osoby uvedené v ¢l. 48b odst. 1 jsou povinny se podrobit
Setfenim zahajenym na zaklad€ rozhodnuti organu ESMA. V rozhodnuti
musi byt uvedeny pfedmét a ucel Setfeni, pendle stanovena v ¢lanku
48g, opravné prostredky, které jsou k dispozici podle nafizeni (EU)
¢. 1095/2010, a pravo na pfezkum rozhodnuti Soudnim dvorem.

4. Organ ESMA s dostateCnym predstihem pied Setfenim uvedenym
v odstavei 1 informuje o Setfeni a o totoznosti povéfenych osob
pfislusny orgéan ¢lenského statu, na jehoz uzemi se ma Setfeni provadét.
Utednici doteného piisluiného organu poskytuji na Zadost organu
ESMA témto povéfenym osobam soucinnost pii plnéni jejich povin-
nosti. Ufednici dotéeného piislusného organu se mohou na pozadani
Setfeni ucastnit.

5. Jestlize pozadavek poskytnout vypisy telefonnich hovorid nebo
datovych ptenost podle odst. 1 pism. e) vyzaduje podle platnych vnit-
rostatnich pravnich ptfedpistt povoleni vnitrostatniho justiéniho organu,
musi byt o takové povoleni pozddano. O toto povoleni lze rovnéz
pozadat jako o zajiStovaci opatfeni.

6.  Jestlize vnitrostatni justi¢ni organ obdrzi zadost o povoleni poza-
dovat poskytnuti vypisi telefonnich hovori nebo datovych pienosi
uvedenych v odst. 1 pism. e), uvedeny organ ovéfi, ze:

a) rozhodnuti podle odstavce 3 je praveé;

b) opatieni, kterda maji byt pfijata, jsou pfiméfend a nejsou svévolna
nebo nepfiméfena.

Pro ucely pismene b) muze vnitrostatni justiCni organ pozadat organ
ESMA o podrobné vysvétleni, zejména pokud jde o divody, na jejichz
zakladé ma organ ESMA podezieni, ze doslo k poruseni tohoto nafi-
zeni, jakoz i o zavaZnost tohoto Udajného poruseni a povahu ucasti
osoby, jiz se donucovaci opatfeni tykaji. Vnitrostatni justini organ
vSak nesmi piezkoumavat nezbytnost Setfeni ani pozadovat, aby mu
byly poskytnuty informace ze spisu orgdnu ESMA. Zakonnost rozhod-
nuti organu ESMA ptezkoumava pouze Soudni dvur postupem stano-
venym v ¢lanku 61 nafizeni (EU) €. 1095/2010.
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Clanek 48d

Kontroly na misté

1. Organ ESMA muze za Gcelem plnéni svych povinnosti podle
tohoto natizeni provadét veskeré nezbytné kontroly na misté v provoz-
nich prostorach osob uvedenych v ¢l. 48b odst. 1.

2. Utednici organu ESMA a dalii osoby timto organem povéfené
k provadéni kontrol na mist¢ sméji vstupovat do vSech provoznich
prostor osob, kterych se rozhodnuti o Setfeni pfijaté orgdnem ESMA
tyka, a maji vesSkeré pravomoci stanovené v ¢l. 48c odst. 1. Jsou oprav-
néni zapecetit jakékoli provozni prostory a Gcetni knihy nebo zaznamy
na dobu a v rozsahu, které jsou pro kontrolu nezbytné.

3. S dostate¢nym predstihem pied kontrolou informuje orgdn ESMA
o kontrole pfislusny organ clenského statu, na jehoZ uzemi se ma
provadét. Vyzaduje-li to fadné provedeni a efektivita kontroly, muize
organ ESMA po informovani relevantniho piislu§ného organu provést
kontrolu na misté bez pfedchoziho ohlaseni. Kontroly v souladu s timto
¢lankem se provadéji za predpokladu, Ze relevantni organ potvrdil, Ze
proti nim nema namitky.

4. Ufednici organu ESMA a dalsi osoby timto organem povéfené
k provadéni kontrol na misté vykonavaji své pravomoci po piedlozeni
pisemného povéfeni, v némz je uveden predmét a Gcel kontroly a také
penéle stanovena v ¢lanku 48g pro pfipad, ze se doty¢né osoby kontrole
nepodrobi.

5. Osoby uvedené v ¢l. 48b odst. 1 se podrobi kontrolam na misté
nafizenym na zaklad¢ rozhodnuti orgdnu ESMA. V uvedeném rozhod-
nuti musi byt uvedeny pifedmét a Ucel kontroly, datum, kdy ma byt
kontrola zahéjena, pendle stanovena v ¢lanku 48g, opravné prostiedky,
které jsou k dispozici podle natizeni (EU) ¢. 1095/2010, a dale pravo na
pfezkum rozhodnuti Soudnim dvorem.

6.  Ufednici piisluiného organu &lenského stitu, na jehoz tizemi se
ma kontrola provadét, jakoz i osoby timto organem povétené nebo
jmenované poskytuji na zadost organu ESMA aktivni souc¢innost jeho
fednikim i daldim osobam jim povéfenym. Utednici uvedeného
pfislusného orgédnu se mohou na pozadani kontrol na misté také
ucastnit.

7.  Organ ESMA také mize pozadat, aby piislusné organy provedly
jeho jménem urcité vysetfovaci ukoly a kontroly na misté podle tohoto
Clanku a ¢l. 48c odst. 1. Za timto Ucelem maji pfislusné organy stejné
pravomoci jako orgdn ESMA, jak je uvedeno v tomto ¢lanku a v ¢l. 48c
odst. 1.

8. Pokud ufednici organu ESMA a dals$i doprovazejici osoby timto
organem povetené zjisti, ze se uritd osoba odmita podrobit kontrole
nafizené podle tohoto ¢lanku, pfislusny organ dotycného ¢lenského statu
jim poskytne nezbytnou pomoc a podle potieby pozada o pomoc policii
nebo rovnocenny donucovaci organ, ktery jim provedeni kontroly na
mist¢ umozni.
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9. Pokud kontrola na mist¢ podle odstavce 1 nebo pomoc
podle odstavce 7 vyzaduje podle pouzitelnych vnitrostatnich pravnich
pfedpisii povoleni vnitrostatniho justi€niho organu, musi byt o takové
povoleni pozadano. O toto povoleni Ize rovnéz pozadat jako o zajisto-
vaci opatieni.

10.  Jestlize wvnitrostatni justini organ obdrzi zadost o povoleni
provést kontrolu na misté podle odstavce 1 nebo pomoc podle odstavce
7, uvedeny organ ovéfi, zda:

a) rozhodnuti pfijaté organem ESMA uvedené v odstavci 5 je pravé;

b) opatfeni, kterda maji byt pfijata, jsou pfiméfend a nejsou svévolna
nebo nepfiméfena.

Pro ucely pismene b) muze vnitrostatni justiéni organ pozadat organ
ESMA o podrobné vysvétleni, zejména pokud jde o diivody, na jejichz
zakladé ma organ ESMA podezieni, Zze doSlo k poruseni tohoto nafi-
zeni, jakoz 1 o zdvaznost tohoto udajného poruseni a povahu ucasti
osoby, jiz se donucovaci opatfeni tykaji. Vnitrostatni justicni organ
vSak nesmi prezkoumavat nezbytnost Setfeni ani pozadovat, aby mu
byly poskytnuty informace ze spisu orgdnu ESMA. Zikonnost rozhod-
nuti organu ESMA ptezkoumava pouze Soudni dvur postupem stano-
venym v ¢lanku 61 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Oddil 2

Spravni sankce a jind spravni opatfeni

Clének 48e

Opati‘eni v oblasti dohledu prijimana organem ESMA

1.  Pokud v souladu s ¢l. 48i odst. 5 organ ESMA zjisti, Ze se néjaka
osoba dopustila nékterého z pripadd poruSeni pravidel uvedenych v ¢l.
42 odst. 1 pism. a), pfijme jedno nebo vice téchto opatieni:

a) pfijme rozhodnuti, které této osobé nafizuje poruSovani pravidel
ukondit;

b) pfijme rozhodnuti o ulozeni pokut podle ¢lanku 48f;

¢) vyda vefejnd oznameni.

2. Pii pfijimani opatfeni uvedenych v odstavci 1 organ ESMA
zohledni povahu a zavaznost poruseni pravidel, pficemz vezme
v uvahu tato kritéria:

a) trvani a Cetnost poruSeni pravidel;

b) zda byl spachdn nebo umoznén trestny ¢in financni povahy, ¢i zda
takovy trestny ¢in jinak souvisi s uvedenym porusenim pravidel;

¢) zda k poruseni pravidel doSlo iimysIn€ nebo z nedbalosti;
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d) miru odpovédnosti osoby odpovédné za poruseni,

e) financni silu osoby odpovédné za poruseni na zaklad¢é celkového
obratu odpovédné pravnické osoby nebo roc¢niho piijmu a cistych
aktiv odpovédné fyzické osoby;

f) vliv poruseni na zajmy retailovych investort;

g) vysi zisku, kterého osoba odpovédna za poruSeni pravidel doséhla,
nebo ztraty, které zabranila, nebo ztraty, kterd poruSenim vznikla
tietim stranam, jestlize je lze urcit;

h) miru spoluprace osoby odpovédné za poruseni pravidel s organem
ESMA, aniz je dotCena potfeba zajistit vydani zisku, kterého
uvedena osoba dosahla, nebo ztraty, které zabranila;

i) predchozi poruseni ze strany osoby odpovédné za poruseni;

j) opatieni, kterd po poruseni piijala osoba odpovédna za poruseni, aby
zabranila jeho opakovani.

3.  Organ ESMA oznami veSkera opatfeni pfijata podle odstavce 1
bez zbytecného odkladu osobé odpovédné za poruseni a sdéli je
pfislusnym organim clenskych stati a Komisi. Veskera tato opatfeni
zvetejni na svych internetovych strankach do deseti pracovnich dni ode
dne jejich pfijeti.

Zvetejnéné informace uvedené v prvnim pododstavei zahrnuji:

a) prohlaseni potvrzujici pravo osoby odpovédné za poruseni pravidel
se proti rozhodnuti odvolat;

b) v pfislusnych ptipadech prohlaseni potvrzujici, ze odvolani bylo
podano, spolu s upfesnénim, ze toto odvolani nema odkladny Gcinek;

¢) prohlaseni potvrzujici, Ze odvolaci senat organu ESMA muze pozas-
tavit uplatnovani napadnutého rozhodnuti v souladu s ¢l. 60 odst. 3
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 48f
Pokuty

1.  Pokud v souladu s ¢l. 48i odst. 5 organ ESMA zjisti, zZe se osoba
umyslné nebo z nedbalosti dopustila jednoho nebo vice poruSeni
pravidel uvedenych v ¢l. 42 odst. 1 pism. a), pfijme rozhodnuti o uloZeni
pokuty podle odstavce 2 tohoto ¢lanku.
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Poruseni pravidel se povazuje za Uimyslné, pokud orgdn ESMA zjisti
objektivni skutecnosti, které prokazuji, Ze dana osoba jednala umyslné
s cilem porusit pravidla.

2. Maximalni vySe pokuty uvedené v odstavci 1 Cini:

a) v pripadé pravnickych osob 1000000 EUR nebo v ¢lenskych
statech, jejichz ménou neni euro, ve vysi odpovidajici hodnoty
v narodni méné ke dni 30. Cervna 2016, nebo 10 % celkového
ro¢niho obratu pravnické osoby podle posledni dostupné ucetni
zavérky schvalené vedoucim organem, podle toho, ktera Castka je
vyssi;

b) v ptipad¢ fyzickych osob 500 000 EUR nebo v ¢lenskych statech,
jejichz ménou neni euro, ve vysi odpovidajici hodnoty v narodni
meéné ke dni 30. ¢ervna 2016.

Bez ohledu na prvni pododstavec ¢ini maximalni vySe pokuty za poru-
Seni ¢l. 11 odst. 1 pism. d) nebo ¢l. 11 odst. 4250 000 EUR nebo
v Clenskych statech, jejichz ufedni ménou neni euro, ve vysi odpovida-
jici hodnoty v narodni méné ke dni 30. ¢ervna 2016 nebo 2 % celko-
vého rocniho obratu dané pravnické osoby podle posledni dostupné
ucetni zavérky schvalené vedoucim organem, pficemz se u pravnickych
osob pouzije vyssi z obou hodnot, a 100 000 EUR nebo v ¢lenskych
statech, jejichz Gfedni ménou neni euro, ve vysi odpovidajici hodnoty
v narodni méné ke dni 30. ¢ervna 2016 u fyzickych osob.

Pro ucely bodu a), je-li pravnicka osoba mateiskym podnikem nebo
dcefingym podnikem matefského podniku, ktery je povinen sestavovat
konsolidovanou ucetni zavérku podle smérnice 2013/34/EU, je
pfislusnym celkovym roc¢nim obratem celkovy ro¢ni obrat nebo odpo-
vidajici druh piijmG v souladu s pfisluSnym pravem Unie v oblasti
ucetnictvi podle nejnovéjsi dostupné konsolidované tucetni zavérky
schvalené vedoucim organem vrcholného matetského podniku.

3. Za ucelem stanoveni vySe pokuty podle odstavce 1 organ ESMA
zohledni kritéria uvedena v ¢l. 48e odst. 2.

4. Bez ohledu na odstavec 3 plati, ze pokud méla pravnickd osoba
z poruseni pravidel piimo ¢i nepfimo financni prospéch, je vyse pokuty
pfinejmensim rovna tomuto prospéchu.

5. Jestlize se urCita osoba svym jednanim nebo opomenutim dopus-
tila vice nez jednoho piipadu poruseni pravidel uvedenych v ¢l. 42 odst.
1 pism. a), uplatni se pouze nejvyssi z pokut vypoctenych v souladu
s odstavcem 2 tohoto ¢lanku, ktera se vztahuje k jednomu z téchto
ptipadu.

Cldnek 48g

Penale

1.  Organ ESMA rozhodnutim ulozi penale s cilem primét:
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a) danou osobu porusovani pravidel ukoncit v souladu s rozhodnutim
ptijatym podle ¢l. 48e odst. 1 pism. a);

b) osoby uvedené v ¢l. 48b odst. 1:

i) aby poskytly Gplné informace, o které byly pozadany na zakladé
rozhodnuti podle ¢lanku 48b;

ii) aby se podrobily Setfeni, a zejména predlozily uplné zaznamy,
udaje, postupy nebo jakékoli jiné pozadované materidly
a doplnily a opravily dalsi informace poskytnuté v Setfeni zaha-
jeném na zéklad¢ rozhodnuti podle ¢lanku 48c;

iii) aby se podrobily kontrole na misté nafizené rozhodnutim podle
¢lanku 48d.

2. Penale musi byt ucinné a pfiméfené. Penale se uklada za kazdy
den prodleni.

3. Bez ohledu na odstavec 2 ¢ini vySe pendle 3 % primérného
denniho obratu v ptedchozim hospodaiském roce nebo v piipadé fyzic-
kych osob 2 % primémého denniho piijmu v predchozim kalendainim
roce. Pendle se vypocita ode dne uréeného v rozhodnuti, kterym se
uklada.

4.  Penale lze ulozit na dobu nejvysSe Sesti mésicti ode dne oznameni
rozhodnuti ESMA. Po skonceni této doby organ ESMA opatieni
prezkouma.

Clének 48h

Zverejnovani, povaha a alokace pokut a penale a vykon rozhodnuti

1. Organ ESMA zvefejni kazdou pokutu a kazdé penale ulozené
podle ¢lanka 48f a 48g s vyjimkou ptipadd, kdy by jejich zvetejnéni
vazn€ ohrozilo finan¢ni trhy nebo zplsobilo zicastnénym subjektim
nepfiméfenou Skodu. Tyto zvefejnéné informace nesméji obsahovat
osobni Udaje ve smyslu nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2018/1725 (Y.

2. Pokuty a penale ulozené podle ¢lankd 48f a 48g jsou spravni
povahy.

3. Rozhodne-li se organ ESMA neuloZit Zddné pokuty nebo pendle,
uvédomi o tom Evropsky parlament, Radu, Komisi a pfislusné organy
dotéeného c¢lenského statu a uvede divody svého rozhodnuti.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 ze dne 23. fijna
2018 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji
organy, institucemi a jinymi subjekty Unie a o volném pohybu téchto udaji
a o zrudeni nafizeni (ES) ¢. 45/2001 a rozhodnuti ¢. 1247/2002/ES (Ut vést.
L 295, 21.11.2018, s. 39).
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4.  Pokuty a penale ulozené podle ¢lanka 48f a 48g jsou vykonatelné.

Vykon rozhodnuti se fidi procesnimi pravidly platnymi v ¢lenském staté
nebo tfeti zemi, na jejichz zemi se provadi.

5. Pokuty a penale jsou pifijmem souhrnného rozpoctu Evropské
unie.

Oddil 3

Postupy a pifezkum

Clének 48i

Procesni pravidla pro prijimani opatfeni v oblasti dohledu
a ukladani pokut

1.  Zjisti-li organ ESMA pfi plnéni svych povinnosti podle tohoto
nafizeni zévazné ndznaky, ze by mohly existovat skuteCnosti, jez
mohou piedstavovat jeden ¢i vice pripadli poruseni pravidel uvedenych
v ¢l. 42 odst. 1 pism. a), jmenuje v ramci orgdnu ESMA nezavislého
vySetiujiciho ufednika, aby véc vysSetfil. Jmenovany ufednik se nesmi
ucastnit ani se piimo ¢i nepiimo nesmél ucastnit dohledu nad referen-
¢nimi hodnotami, k nimz se poruSeni pravidla vztahuje, a své funkce
plni nezavisle na rad¢ organti dohledu organu ESMA.

2. VysSetfujici ufednik uvedeny v odstavci 1 vySetii Gdajnd poruSeni
pravidel, pfi¢emz vezme v uvahu vesSkeré pfipominky vySetfovanych
osob, a kompletni spis se svym nalezem pieda radé organti dohledu
organu ESMA.

3. Za tcelem plnéni svych tkoli ma vysetiujici ufednik pravomoc
k tomu, aby si vyzadal informace podle ¢lanku 48b a provedl Setfeni
a kontroly na mist¢ podle ¢lankti 48c a 48d.

4.  Pii plnéni uvedenych ukoli ma vySetfujici Gfednik piistup ke
vSem dokumentim a informacim, které orgdn ESMA shromézdil
v ramci své ¢innosti v oblasti dohledu.

5. Jakmile vySetfujici Gfednik vySetfovani dokon¢i a predtim, nez
spis se svym nalezem piedd rad¢ organt dohledu organu ESMA,
poskytne vysetfovanym osobam piilezitost se k vySetfovanym zalezi-
tostem vyjadrit. Svij nalez zaklada pouze na skutecnostech, ke kterym
mély dotyéné osoby prilezitost se vyjadfit.

6. 'V prib&hu vySetfovani podle tohoto ¢lanku je plné respektovano
pravo vysetfovanych osob na obhajobu.

7.  Jakmile je spis s ndlezem pfedan rad€ organti dohledu orgénu
ESMA, vysetfujici ufednik o tom uvédomi vySetiované osoby. Ty
maji pravo do spisu nahlizet s vyhradou opravnéného zajmu jinych
osob na ochrané svych obchodnich tajemstvi. Pravo nahlizet do spisu
se nevztahuje na diveérné informace, které se tykaji tetich stran.
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8. Na zaklad€¢ spisu obsahujictho néalez vySetfujictho tufednika,
a pokud o to doty¢né osoby pozadaji, rozhodne organ ESMA po
vyslechnuti téchto osob v souladu s ¢lankem 48j, zda se tyto vySetfo-
vané osoby dopustily jednoho nebo vice ptipadli poruSeni pravidel
uvedenych v ¢l. 42 odst. 1 pism. a), a pokud tomu tak je, pfijme
opatfeni v oblasti dohledu v souladu s ¢lankem 48e a ulozi pokutu
v souladu s ¢lankem 48f.

9.  VysSettujici Gfednik se jednani rady organti dohledu organu ESMA
neucastni ani do jejiho rozhodovéani jinak nezasahuje.

10. Komise pfijme do 1. fijna 2021 v souladu s ¢lankem 49 akty
v prenesené pravomoci, jimiZz upfesni procesni pravidla pro vykon
pravomoci ukladat pokuty nebo pendle, véetné ustanoveni o pravu na
obhajobu, ustanoveni o lhitach a o vybéru pokut nebo penale a promlce-
cich lhitach tykajicich se ukladani a vymahani pokut a penale.

11.  Zjisti-li orgdn ESMA pii plnéni svych ukolli podle tohoto nafi-
zeni zavazné naznaky, Ze by mohly existovat skutecnosti, jez mohou
predstavovat trestny ¢in, postoupi véc prislusnym vnitrostatnim organim
¢innym v trestnim fizeni. Organ ESMA kromé toho neulozi pokuty
nebo penale v ptipadech, kdy stejné skute¢nosti nebo skutecnosti, jez
jsou v podstaté totozné, vedly v ramci trestniho fizeni podle vnitrostat-
nich pravnich pfedpisi k osvobozujicimu nebo odsuzujicimu rozhod-
nuti, které jiz nabylo pravni moci.

lanek 48j

Vyjadreni ucastniku Setieni

1. Pfed pfijetim jakéhokoli rozhodnuti podle ¢lankii 48f, 48g a 48¢
poskytne organ ESMA ucastnikiim fizeni pfileZitost vyjadtit se k jeho
zjisténim. Organ ESMA zalozi sva rozhodnuti pouze na zjisténich, ke
kterym méli Gcastnici fizeni prilezitost se vyjadrit.

Prvni pododstavec se nepouZzije, je-li tieba prijmout naléhavé opatieni
podle ¢lanku 48e s cilem zabranit vyznamnému a bezprostfednimu
poSkozeni finan¢niho systému. V uvedeném piipadé miZe organ
ESMA pfijmout prozatimni rozhodnuti s tim, ze co nejdfive po piijeti
svého rozhodnuti musi dat dotyénym osobam pfilezitost k vyjadfeni.

2.V priibé¢hu vySetfovani musi byt pln¢ respektovano pravo ucast-
nikl fizeni na obhajobu. Maji pravo nahlizet do spisu organu ESMA,
s vyhradou opravnéného zajmu jinych osob na ochrané svych obchod-
nich tajemstvi. Pravo na pfistup ke spisu se nevztahuje na duvérné
informace ani na interni pfipravné dokumenty organu ESMA.
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Clanek 48k

Pirezkum Soudnim dvorem

Soudni dvlir m4 neomezenou pravomoc pfezkoumdvat rozhodnuti, jimiz
organ ESMA ulozil pokutu nebo penale. Ulozenou pokutu nebo penale
muze zruSit, snizit nebo zvysit.

Oddil 4

Poplatky a pfeneseni ukold

Clanek 481
Poplatky za dohled

1. Orgén ESMA Uctuje administratorim uvedenym v ¢l. 40 odst. 1
poplatky v souladu s akty v pfenesené pravomoci pfijatymi podle
odstavce 3 tohoto ¢lanku. Tyto poplatky plné pokryvaji vydaje orgdnu
ESMA nezbytné pro dohled nad administratory a pro nahradu veskerych
nékladi, jez mohou pfislusnym organlim vzniknout pii plnéni kol na
zéaklad¢ tohoto nafizeni, zejména v dusledku pfeneseni ukold v souladu
s ¢lankem 48m.

2. VySe individualniho poplatku uctovaného administratorovi
pokryva veskeré spravni naklady vzniklé organu ESMA na jeho ¢innost
v oblasti dohledu a musi byt imérnd obratu daného administratora.

3. Do 1. fijna 2021 Komise pfijme v souladu s ¢lankem 49 akty
v prenesené pravomoci, jimiz doplni toto nafizeni tim, Ze stanovi typ
poplatki, zalezitosti, za néz se poplatky vybiraji, vysi poplatkii a zplisob
jejich thrady.

Clének 48m

Preneseni ukoli z organu ESMA na pfislu$né organy

1. Je-li to nezbytné k fddnému splnéni tkolu v oblasti dohledu, mtize
organ ESMA konkrétni ukoly v oblasti dohledu ptenést na pfislusny
organ clenského statu v souladu s obecnymi pokyny vydanymi orgadnem
ESMA podle ¢lanku 16 natizeni (EU) ¢. 1095/2010. Mezi tyto
konkrétni ukoly v oblasti dohledu mohou patfit zejména pravomoc
zadat o informace podle ¢lanku 48b a provadét Setfeni a kontroly na
misté podle ¢lanku 48c a ¢lanku 48d.

Odchylné od prvniho pododstavce nesmi byt pieneseno povolovani
referen¢nich hodnot s kritickym vyznamem.

2. Pred ptenesenim ukolu v souladu s odstavcem 1 organ ESMA
s relevantnim pfislusnym organem konzultuje:

a) rozsah ukolu, jenZ ma byt pienesen;
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b) harmonogram pro splnéni ukolu a

¢) predavani potfebnych informaci mezi pfislusnym organem a organem
ESMA.

3.V souladu s aktem v pienesené pravomoci piijatym podle ¢l. 481
odst. 3, poskytne ESMA pfislusnému organu nahradu nékladu, jez mu
vznikly v disledku vykonu pfenesenych ukolt.

4.  Preneseni ukolu podle odstavce 1 ESMA v nalezZitych intervalech
prezkouméva. Pieneseni ukolil 1ze kdykoli zrusit.

5. Pfeneseni ukold nema vliv na odpovédnost organu ESMA
a neomezuje jeho schopnost provadét pienesenou Cinnost a dohlizet
na ni.

Clanek 48n
Prechodna opati‘eni tykajici se ESMA

1. VSechny pravomoci a povinnosti souvisejici s ¢innostmi v oblasti
dohledu a vymahani prava tykajicimi se administratori uvedenych v ¢l.
40 odst. 1, které byly svéfeny pfisluSnym organim uvedenym v ¢l. 40
odst. 2, zaniknou dne 1. ledna 2022. Uvedené pravomoci a povinnosti
zacne vykonavat k témuz dni orgain ESMA.

2. Veskeré spisy a pracovni dokumenty souvisejici s ¢innostmi
dohledu a vymahani prava tykajicimi se administratord podle ¢l. 40
odst. 1, vcetné jakychkoli probihajicich pfezkumi a donucovacich
opatfeni, nebo jejich ovéfené kopie prevezme organ ESMA ke dni
uvedenému v odstavci 1 tohoto ¢lanku.

Avsak Zadosti o povoleni podané administratory referen¢ni hodnoty
s kritickym vyznamem uvedené v ¢l. 20 odst. 1 pism. a) a c¢) a zadosti
0 uznani v souladu s ¢lankem 32, které pfislusné organy obdrzely ptede
dnem 1. fijna 2021, se orgdnu ESMA nepfeddvaji a rozhodnuti o povo-
leni nebo uznani ptijme relevantni ptislusny organ.

3.  Ptislusné organy =zajisti, aby byly veSkeré stavajici zdznamy
a pracovni dokumenty nebo jejich ovéfené kopie orgdnu ESMA piedany
co nejdiive, nejpozdéji vSak do 1. ledna 2022. Tyto piislusné organy
rovnéZ poskytnou organu ESMA veskerou nezbytnou pomoc a rady, jez
umozni u¢inné a Gcelné prevedeni a vykon Cinnosti v oblasti dohledu
a vymahani prava tykajicich se administratorti podle ¢l. 40 odst. 1.

4.  Organ ESMA jednd jako pravni nastupce pfislusnych organi
uvedenych v odstavci 1 v jakychkoli spravnich nebo soudnich fizenich,
kterd vyplyvaji z ¢innosti v oblasti dohledu a vyméahéani prava vykona-
vanych témito prisluSnymi organy v souvislosti se zalezitostmi, na néz
se vztahuje toto nafizeni.

5. Povoleni administratori referen¢ni hodnoty s kritickym vyznamem
uvedené v ¢l. 20 odst. 1 pism. a) a ¢) a uznani v souladu s ¢lankem 32
udé€lend prislusnym organem uvedenym v odstavci 1 tohoto ¢lanku zls-
tavaji po preneseni pravomoci na orgdn ESMA v platnosti.
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HLAVA VII

AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI A PROVADECI AKTY

Clanek 49

Vykon pienesené pravomoci

1.  Pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi
za podminek stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc prijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v ¢l. 3
odst. 2, ¢l. 13 odst. 2a, ¢l. 19a odst. 2, ¢l. 19¢ odst. 1, ¢l. 20 odst. 6,
¢l. 24 odst. 2, ¢l. 27 odst. 2b, ¢l. 33 odst. 7, ¢l. 51 odst. 6 a ¢l. 54 odst.
3 je sveéfena Komisi na dobu péti let od 10. prosince 2019. Komise
vypracuje zpravu o preneseni pravomoci nejpozdéji 11. biezna 2024.
Preneseni pravomoci se automaticky prodluzuje o stejn¢ dlouha obdobi,
pokud Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi proti tomuto prodlou-
Zeni namitku nejpozdéji tfi mésice pred koncem kazdého z téchto
obdobi.

2a.  Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢l. 30
odst. 2a a 3a, €l. 48i odst. 10 a ¢l. 481 odst. 3 je Komisi svéfena na
dobu neurcitou ode dne 30. prosince 2019.

2b.  Pravomoc prfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢l. 18a
odst. 3 a ¢l. 54 odst. 7 je svéfena Komisi na dobu neurcitou od 13. unora
2021.

3.  Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci
uvedené v ¢l. 3 odst. 2, ¢l. 13 odst. 2a, ¢l. 19a odst. 2, ¢l. 19¢ odst.
1, ¢l. 20 odst. 6, ¢l. 24 odst. 2, ¢l. 27 odst. 2b, ¢l. 30 odst. 2a a 3a,
¢l. 33 odst. 7, €l. 481 odst. 10, ¢l. 481 odst. 3, €l. 51 odst. 6 a ¢l. 54 odst.
3 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje pfeneseni pravo-
moci v ném uréené. Rozhodnuti nabyva G¢inku prvnim dnem po zvetej-
néni v Ufednim véstniku Evropské unie, nebo k pozdé&jsimu dni, ktery
je v ném upiesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych aktd v pfenesené
pravomoci.

3a.  Evropsky parlament nebo Rada mohou pieneseni pravomoci
uvedené v ¢l. 18a odst. 3 a ¢l. 54 odst. 7 kdykoli zrusit. Rozhodnutim
o zruseni se ukoncuje preneseni pravomoci v ném urcené. Rozhodnuti
nabyva G¢inku prvnim dnem po svém zvefejnéni v Urednim véstniku
Evropské unie nebo k pozdéjsimu dni, ktery je v ném upfesnén. Nedo-
tyka se platnosti jiz platnych aktli v pienesené pravomoci.

4.  Pred pfijetim aktu v pfenesené pravomoci Komise vede konzultace
s odborniky jmenovanymi jednotlivymi Elenskymi staty v souladu se
zasadami stanovenymi v interinstitucionalni dohod¢é ze dne 13. dubna
2016 o zdokonaleni tvorby pravnich predpisu.

5. Pfijeti aktu v prenesené pravomoci Komise neprodlené oznami
soucasné Evropskému parlamentu a Radé.
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6. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 3 odst. 2, ¢l. 13 odst.
2a, ¢l. 19a odst. 2, ¢l. 19¢ odst. 1, ¢l. 20 odst. 6, ¢l. 24 odst. 2, ¢l. 27
odst. 2b, ¢l. 30 odst. 2a a 3a, ¢l. 33 odst. 7, €l. 481 odst. 10, ¢l. 481 odst.
3, ¢l. 51 odst. 6 nebo ¢l. 54 odst. 3 vstoupi v platnost pouze tehdy,
pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve
lhate tii mésict ode dne, kdy jim byl tento akt oznamen, nebo pokud
Evropsky parlament i Rada pted uplynutim této lhity informuji Komisi
o tom, ze namitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo
Rady se tato lhtita prodlouzi o téi mésice.

6a. Akt v prenesené pravomoci prijaty podle ¢l. 18a odst. 3 a ¢l. 54
odst. 7 vstoupi v platnost pouze tehdy, pokud proti nému Evropsky
parlament ani Rada nevyslovi namitku ve lhaté tfi mésict ode dne,
kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament
i Rada pfed uplynutim této lhity informuji Komisi o tom, Ze namitku
nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhtita
prodlouzi o tfi mésice.

Clanek 50

Postup projednavani ve vyboru

1. Komisi je napomocen Evropsky vybor pro cenné papiry. Tento
vybor je vyborem ve smyslu nafizeni (EU) ¢. 182/2011.

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se ¢lanek 5 nafizeni (EU)
¢. 182/2011 s ohledem na ustanoveni ¢lanku 8 uvedeného nafizeni.

HLAVA VIII

PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI

Clének 51

Pirechodna ustanoveni

1.  Poskytovatel indexu poskytujici uritou referenc¢ni hodnotu ke dni
30. ¢ervna 2016 pozada o povoleni nebo o registraci podle ¢lanku 34 do
1. ledna 2020.

2. Do 1. ledna 2020 je pfislusny orgén Clenského statu, v némz se
nachazi poskytovatel indexu, ktery pozadal o povoleni podle ¢lanku 34,
opravnén rozhodnout o registraci tohoto poskytovatele indexu jako
administratora, i kdyz se nejedna o dohlizenou osobu, jsou-li splnény
nasledujici podminky:

a) poskytovatel indexu neposkytuje referenéni hodnotu s kritickym
vyznamem;

b) prislusny organ si je pfiméfené védom toho, ze index ¢i indexy
poskytnuté timto poskytovatelem indexu nejsou ve smyslu tohoto
nafizeni Siroce pouzivany v Clenském statu, v némz se poskytovatel
indexu nachazi, ani v jinych ¢lenskych statech.
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Své rozhodnuti pfijaté v souladu s prvnim pododstavcem pfislusny
organ oznami organu ESMA.

Prislusny organ uchovava zdznam o divodech, na nichz se zaklada jeho
rozhodnuti ptijaté v souladu s prvnim pododstavcem, v takové podobé,
aby bylo mozné plné pochopit hodnoceni pfislusného organu, ze index
nebo indexy poskytnuté poskytovatelem indexu se nepouzivaji v Sirsi
mife, véetné€ udaju o trhu, usudku ¢i jinych informaci, jakoz i informaci
obdrzenych od poskytovatele indexu.

3.  Poskytovatel indexu mtze v poskytovani urCité stavajici referencni
hodnoty, kterou mohou vyuzivat dohlizené osoby, pokracovat do
1. ledna 2020, nebo v ptfipade€, kdy poskytovatel indexu podava zadost
o povoleni k ¢innosti nebo o registraci v souladu s odstavcem 1, neni-li
tato zaddost o povoleni ¢i registraci zamitnuta, a to az do okamZiku
pfipadného zamitnuti.

4. Nespliiuje-li urcita stavajici referencni hodnota pozadavky tohoto
nafizeni, avSak ukonceni poskytovani nebo zména této referencni
hodnoty, aby vyhovéla pozadavkim tohoto nafizeni, by vedly k udalosti
zpuisobené vyssi moci nebo by zmafily ¢i jinym zpisobem porusSily
podminky finanéni smlouvy, finanéniho nastroje nebo pravidla investic-
niho fondu, které na tuto referenéni hodnotu odkazuji, pfislusny organ
Clenského statu, v némz se poskytovatel indexu nachézi, pouZivani
referencni hodnoty povoli. Od 1. ledna 2020 jiz nesméji Zadné financni
nastroje, finanéni smlouvy nebo méfeni vykonnosti investi¢niho fondu
zacit na takovou stdvajici referencni hodnotu odkazovat.

4a.  Poskytovatel indexu muze v poskytovani stavajici referen¢ni
hodnoty, kterd byla provadécim aktem pfijatym Komisi v souladu
s Clankem 20 uznana jako referen¢ni hodnota s kritickym vyznamem,
pokrac¢ovat do 31. prosince 2021, nebo v ptipadé, kdy poskytovatel
indexu poda zadost o povoleni v souladu s odstavcem 1, dokud neni
tato Zadost o povoleni zamitnuta.

4b.  Stavajici referencni hodnota, ktera byla uznana provadécim
aktem pfijatym Komisi v souladu s ¢lankem 20 jako referen¢ni hodnota
s kritickym vyznamem, mize byt pouzivana u stavajicich a novych
finanénich nastrojt, finan¢nich smluv nebo k méfeni vykonnosti inves-
tiCnich fondt do 31. prosince 2021, nebo v pfipad€, kdy poskytovatel
indexu poda Zadost o povoleni v souladu s odstavcem 1, dokud neni
tato Zadost o povoleni zamitnuta.

5. Pokud Komise nepfijala rozhodnuti o rovnocennosti podle ¢l. 30
odst. 2 nebo 3 nebo pokud nebyl uzndn administrator podle clanku 32
nebo nebyla priejata referencni hodnota podle ¢lanku 33, sméji dohlizené
osoby v Unii referenéni hodnotu tfeti zem& pouzivat pouze pro ty
finan¢ni nastroje, finan¢ni smlouvy a méfeni vykonnosti investi¢nich

na ni zacaly odkazovat pfed 31. prosincem 2023.

Prvni pododstavec se nepouZije na referentni hodnoty poskytované
administratory, ktefi se béhem prechodného obdobi premisti z Unie
do tfeti zemé&. Pfislusny organ to oznami orgdnu ESMA v souladu
s Clankem 35. Organ ESMA vypracuje seznam referencnich hodnot
tietich zemi, na néZz se prvni pododstavec tohoto odstavce nepouzije.
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6. Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat akty v prenesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 49, kterymi stanovi opatieni ke stano-
veni podminek, za nichz miZe relevantni pfislusny organ posoudit, zda
by ukonceni poskytovani nebo zména existujici referen¢ni hodnoty tak,
aby spliiovala pozadavky tohoto nafizeni, mohly realné vést k udalosti
zpusobené vy$si moci nebo zmafit ¢i jinym zpusobem porusit podminky
finanéni smlouvy, finan¢niho nastroje ¢i pravidla investi¢niho fondu,
které na tuto referencni hodnotu odkazuji.

Clanek 52

Lhiata pro aktualizaci prospekti a klicovych informacnich
dokumentii

Ustanovenim ¢l. 29 odst. 2 nejsou dotCeny existujici prospekty schva-
lené podle smérnice 2003/71/ES pted 1. lednem 2018. U prospektd
schvalenych pfed 1. lednem 2018 podle smérnice 2009/65/ES jsou
podkladové dokumenty aktualizovany pii nejbliz§i piilezitosti nebo
nejpozdéji dvanact mésicii od uvedeného dne.

Cldnek 53
Pfezkum organem ESMA

1.  ESMA usiluje o vytvafeni jednotné evropské kultury dohledu
a jednotnych postupli dohledu a soucasné zajiStuje, aby pfislusné
organy pouzivaly ¢lanek 33 konzistentnim zptisobem. Za timto tcelem
provadi organ ESMA kazdé dva roky ptrezkum piejimani schvalenych
v souladu s ¢lankem 33.

ESMA vyda stanovisko pro kazdy pfislusny orgéan, ktery ptejal refe-
renéni hodnotu tfeti zemé, a posoudi v ném, do jaké miry ptislusny
organ vyhovél pfislusnym poZadavkim c¢lanku 33 a pozadavkim veske-
rych prislusnych akt v pienesené pravomoci a regulacnich ¢i provadé-
cich technickych norem vychazejicich z tohoto nafizeni.

2. ESMA je opravnén pozadovat od pfislusného organu podlozené
dikazy pro kazdé rozhodnuti pfijaté v souladu s ¢l. 51 odst. 2 prvnim
pododstavcem a ¢l. 25 odst. 2, jakoz i pro kazdé opatieni pfijaté
v oblasti vymahani podle ¢l. 24 odst. 1.

Clének 54

Prrezkum

1. Do 1. ledna 2020 Komise toto nafizeni pfezkouméd a ptedlozi
Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravu o jeho uplatfiovani, a zejména o:

a) fungovani a ucinnosti systému referen¢nich hodnot s kritickym
vyznamem, povinné administraci a povinném dodavani vstupnich
udaji podle c¢lankt 20, 21 a 23 a vymezeni referencni hodnoty
s kritickym vyznamem uvedené v €l. 3 odst. 1 bodé 25;
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b) Gcinnosti systému povolovani a registrace administratori a dohledu
nad nimi podle hlavy VI a kolegii podle ¢lanku 46 a vhodnosti
dohledu orgdnu Unie nad urcitymi referen¢nimi hodnotami;

¢) fungovani a uc¢innosti ¢l. 19 odst. 2, zejména oblasti jeho plisobnosti.

2. Komise pfezkouma vyvoj mezinarodnich zasad platnych pro refe-
ren¢ni hodnoty, pravnich rdmcti a postupi dohledu ve tfetich zemich
v souvislosti s poskytovanim referenc¢nich hodnot a kazdych pét let ode
dne 1. ledna 2018 piedlozi zpravu Evropskému parlamentu a Radé. Tato
zprava zejména posoudi, zda je potieba toto nafizeni zménit, a pfipadné
se k ni pfipoji legislativni navrh.

3.  Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat akty v pienesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 49 za ucelem prodlouzeni 42mésicni
lhity uvedené v ¢l. 51 odst. 2 o 24 mésict, pokud zprava uvedena
v odst. 1 pism. b) tohoto ¢lanku prokazuje, ze prechodny systém regis-
trace podle ¢l. 51 odst. 2 neni na ukor jednotné evropské kultury
dohledu a jednotnych postupti dohledu a ptistupti k dohledu uplatiiova-
nych pfislusnymi orgéany.

4. Do 31. prosince 2022 Komise pfezkouma minimalni standardy pro
referencni hodnoty EU pro transformaci hospodafstvi spjatou s klimatem
a referencni hodnoty EU navazané na Pafizskou dohodu, aby bylo
zajisténo, ze vybeér podkladovych aktiv je soudrzny s environmentalné
udrzitelnymi investicemi vymezenymi v celounijnim rdmci.

5. Pfed 31. prosincem 2022 Komise pfedlozi Evropskému parla-
mentu a Radé zpravu o dopadu tohoto nafizeni a o proveditelnosti
,»ESG referen¢ni hodnoty®, pficemz piihlédne k vyvijejicimu se chara-
kteru ukazateld udrzitelnosti a k metodam pouzivanym k jejich méfeni.
K této zpraveé se piipadné piipoji legislativni navrh.

6. Do 15. ¢ervna 2023 Komise pfedlozi Evropskému parlamentu
a Radé zpravu o oblasti pusobnosti tohoto nafizeni, zejména pokud
jde o dalsi pouzivani referen¢nich hodnot tietich zemi dohliZenymi
osobami, a 0 moznych nedostatcich stavajiciho ramce. V této zpraveé
posoudi zejména, zda je tfeba toto nafizeni zménit, aby se oblast jeho
plsobnosti omezila na poskytovani urcitych typi referen¢nich hodnot
nebo na poskytovani referen¢nich hodnot, které jsou v Unii Siroce
pouzivany, a v piipadé potieby k ni pfipoji legislativni navrh.

7. Komisi je svéfena pravomoc pfijmout do 15. cervna 2023 akt
v prenesené pravomoci v souladu s c¢lankem 49 s cilem prodlouzit
pfechodné obdobi uvedené v €l. 51 odst. 5 nejdéle do 31. prosince
2025, pokud ze zpravy uvedené v odstavci 6 tohoto ¢lanku vyplyne,
7e by v opacném ptipadé dalsi pouzivani uréitych referencnich hodnot
tretich zemi dohlizenymi osobami v Unii bylo vyznamné naruseno nebo
by ohrozilo finan¢ni stabilitu.
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Clének 55

Oznameni tykajici se referenénich hodnot, na néz je odkazovano,
a jejich administratori

Je-1i na referen¢ni hodnotu odkazovano ve financnim nastroji, na néjz se
vztahuje €l. 4 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 596/2014, uvadi se v oznameni
podle €l. 4 odst. 1 uvedeného nafizeni nazev referencni hodnoty, na
kterou je odkazovano, a jejiho administratora.

Clanek 56
Zmény nafizeni (EU) ¢. 596/2014

Natizeni (EU) ¢. 596/2014 se méni takto:

1) Clanek 19 se méni takto:

a) vklada novy odstavec, ktery zni:

»la.  Oznamovaci povinnost stanovend v odstavci 1 se nevzta-
huje na obchody s finanénimi nastroji spojenymi s akciemi nebo
dluhovymi nastroji emitenta zminéného v uvedeném odstavci,
pokud je v okamziku uskutecnéni obchodu splnéna néktera
z té€chto podminek:

a) tento finanéni nastroj je podilovou jednotkou nebo akcii
subjektu kolektivniho investovani, jehoz expozice akciim
nebo dluhovym nastrojim emitenta nepiesahuje 20 % aktiv
drzenych subjektem kolektivniho investovani;

b) tento financni nastroj piedstavuje expozici vici portfoliu aktiv,
v jehoz rdmci expozice akciim nebo dluhovym nastrojiim
emitenta nepfesahuje 20 % aktiv portfolia;

¢) tento finan¢ni nastroj je podilovou jednotkou nebo akcii
subjektu kolektivniho investovani nebo piedstavuje expozici
vaci portfoliu aktiv a osoba s fidici pravomoci nebo osoba
Uzce propojend s touto osobou neznd, a nemize znat, skladbu
investic ani expozici daného subjektu kolektivniho investovani
nebo portfolia aktiv ve vztahu k akciim nebo dluhovym
nastrojim emitenta a navic nema tato osoba divod se
domnivat, Ze akcie nebo dluhové nastroje emitenta presahuji
prahové hodnoty uvedené v pismenech a) nebo b).

Jsou-li k dispozici informace o skladbé investic subjektu kolek-
tivniho investovani nebo o expozici portfoliu aktiv, vynalozi
osoba s fidici pravomoci nebo osoba uzce propojend s touto
osobou veskeré¢ piiméfené usili k tomu, aby tyto informace

vyuzila.*
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b) v odstavci 7 se za druhy pododstavec vklada novy pododstavec,
ktery zni:

,»Pro ucely pismene b) neni tfeba oznamovat obchody s akciemi
nebo dluhovymi nastroji emitenta nebo derivaty ¢i jinymi financ-
nimi nastroji s nimi spojenymi uskuteénéné spravci subjektu
kolektivniho investovani, do nichz investovala osoba s fidici
pravomoci nebo osoba tzce propojenda s touto osobou, pokud
spravce subjektu kolektivniho investovani jednd plné¢ podle
svého uvazeni, aniz by mu investoii v daném subjektu kolektiv-
niho investovani pfimo nebo nepiimo vydavali pokyny nebo
predkladali navrhy tykajici se skladby portfolia.*

2) Clanek 35 se méni takto:

a) v odstavcich 2 a 3 se vyraz ,,a ¢l. 19 odst. 13 a 14% nahrazuje
vyrazem ,,Cl. 19 odst. 13 a 14 a ¢lanku 38%;

b) odstavec 5 se nahrazuje timto:

»d. Akt v pfenesené pravomoci prijaty podle ¢l. 6 odst. 5 a 6,
¢l. 12 odst. 5, ¢l. 17 odst. 2 tfetim pododstavci, ¢l. 17 odst. 3,
¢l. 19 odst. 13 nebo 14 nebo clanku 38 vstoupi v platnost, pouze
pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi
namitky ve lhaté¢ tfi mésici ode dne, kdy jim byl tento akt
oznamen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pfed uplynutim
této lhuty informuji Komisi o tom, Zze namitku nevyslovi.
Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhuta
prodlouzi o tii mésice*.

3) V clanku 38 se dopliiuji nové pododstavce, které znéji:

,»Do 3. cervence 2019 piedlozi Komise po konzultaci s organem
ESMA Evropskému parlamentu a Radé zpravu o trovni prahovych
hodnot pro obchody osob s fidici pravomoci stanovenych v ¢l. 19
odst. la pism. a) a b), pokud jsou akcie nebo dluhové nastroje
emitenta soucasti subjektu kolektivniho investovani nebo predstavuji
expozici vuci portfoliu aktiv, s cilem posoudit, zda je uroven téchto
hodnot pfiméfena, nebo zda by mély byt upraveny.
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Dospéje-li Komise v této zpravé k zavéru, ze by prahové hodnoty
stanovené v ¢l. 19 odst. la pism. a) a b), mély byt upraveny, je
Komisi svéfena pravomoc pfijmout akty v pienesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 35, kterymi se tyto prahové hodnoty upravuji.*

Cldnek 57
Zmény smérnice 2008/48/EU

Smérnice 2008/48/ES se méni takto:

1)

2)

v ¢l. 5 odst. 1 se za druhy pododstavec vklada novy pododstavec,
ktery zni:

,»Pokud tvérova smlouva odkazuje na referencni hodnotu ve smyslu
¢l. 3 odst. 1 bodu 3 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2016/1011 (*), sdeli wvefitel, poptipadé zprostiedkovatel uvéru,
spotiebiteli ve zvlastnim dokumentu, ktery muze byt pfipojen
k formulafi ,standardni evropské informace o spotiebitelském tavéru®,
nazev referenéni hodnoty a jejiho administratora a mozné dusledky
pro spotiebitele.

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne
8. Cervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referen¢ni
hodnoty ve finan¢nich nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo
k méfeni vykonnosti investicnich fondl, a o zméné smérnic
2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014
(Uf. vést. L 171, 29.6.2016, s. 1).«.

V ¢l 27 odst. 1 se za druhy pododstavec vklada novy pododstavec,
ktery zni:

»Do 1. Cervence 2018 clenské staty pfijmou a zvefejni predpisy
nezbytné pro dosaZzeni souladu s ¢l. 5 odst. 1 tfetim pododstavcem
a sdéli je Komisi. Tyto pfedpisy pouziji od 1. ¢ervence 2018.*

Cldnek 58
Zmény smérnice 2014/17/EU

Smérnice 2014/17/EU se méni takto:

1))

v ¢l. 13 odst. 1 druhém pododstavci se vklada nové pismeno, které
zni:

»ea) jsou-li k dispozici smlouvy, které odkazuji na referencni
hodnotu ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 3 natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 (*), nazvy referencnich
hodnot a jejich administratord a mozné dusledky pro spotiebi-
tele;

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne
8. Cervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referencni
hodnoty ve financnich nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo
k méfeni vykonnosti investicnich fondi, a o zméné smérnic
2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014
(Ut vést. L 171, 29.6.2016, s. 1).°
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2) v ¢l. 42 odst. 2 se za prvni pododstavec vklada novy pododstavec,
ktery zni:

,»Do 1. Cervence 2018 cClenské staty pfijmou a zvefejni predpisy
nezbytné pro dosazeni souladu s ¢l. 13 odst. 1 druhym podod-
stavcem pism. ea) a sdéli je Komisi. Tyto piedpisy pouziji od
1. Cervence 2018.%;

3) V ¢l 43 odst. 1 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

,Ustanoveni ¢l. 13 odst. 1 druhého pododstavce pism. ea) se nepou-
zije na uvérové smlouvy existujici pfed 1. ¢ervencem 2018.

Cldnek 59
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhlaseni v Urednim
vestniku Evropské unie.

Pouzije se od 1. ledna 2018.

Bez ohledu na druhy pododstavec tohoto ¢lanku se ¢l. 3 odst. 2, ¢l. 5
odst. 5, ¢l. 11 odst. 5, ¢l. 13 odst. 3, ¢l. 15 odst. 6, ¢l. 16 odst. 5,
¢lanek 20 (vyjma odst. 6 pism. b), ¢lanky 21 a 23, €l. 25 odst. 8 a 9,
¢l. 26 odst. 5, ¢l. 27 odst. 3, ¢l. 30 odst. 5, ¢l. 32 odst. 9, ¢l. 33 odst. 7,
¢l. 34 odst. 8, clanek 46, ¢l. 47 odst. 3 a €l. 51 odst. 6 pouziji ode dne
30. Cervna 2016.

Bez ohledu na druhy pododstavec tohoto ¢lanku se ¢lanek 56 pouzije
ode dne 3. Cervence 2016.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech
Clenskych statech.
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PRILOHA 1

REFERENCNI HODNOTY TYKAJICI SE UROKOVYCH SAZEB

Piesné a dostatecné udaje

1.

Pro ucely ¢l. 11 odst. 1 pism. a) a c) je pofadi vyuZiti vstupnich tdaju
zpravidla nésledujici:

a) obchody dodavatele na podkladovém trhu, jejz ma referencni hodnota
mefit, nebo — pokud to nepostaCuje — jeho obchody na souvisejicich
trzich, jako naptiklad na:

— trhu nezajiSténych mezibankovnich vkladi;

— jinych trzich nezajisténych vkladi vcetné depozitnich certifikatil
a obchodnich cennych papirt a

— jinych trzich, jako jsou jednodenni indexové swapy (Overnight Index
Swap), repo obchody, ménové forwardy, urokové futures a opce,
pokud tyto obchody odpovidaji pozadavkiim na vstupni tdaje stano-
venym v kodexu chovani;

b) poznamky dodavatele k obchodim tfetich stran na trzich uvedenych
v pismenu a);

c) zavazné kotace;

d) nezavazné kotace nebo odborné usudky.

Pro tcely €l. 11 odst. 1 pism. a) a ¢l. 11 odst. 4 1ze vstupni Gdaje upravovat.

Vstupni udaje lze upravovat zejména za uplatiiovani téchto kritérii:

a) Casovy interval mezi dobou obchodl a dobou poskytnuti vstupnich tdaji
a dopad udalosti na trhu v dobé mezi obchody a poskytnutim vstupnich
udaji;

b

=

interpolace nebo extrapolace tdaji o obchodech;

c) upravy z ucelem zohlednéni zmén v Gvérovém hodnoceni dodavatelt
a jinych ucastnikt trhu.

Utvar dozoru

3.

Tyto pozadavky se pouziji misto pozadavkid podle ¢l. 5 odst. 4 a 5:

a) administrator referen¢ni hodnoty tykajici se trokovych sazeb musi zfidit
nezavisly vybor pro dohled. Udaje o &lenstvi v tomto vyboru se zvefejni
spolu s prohlasenimi o stfetu zajmi a s postupy volby nebo jmenovani
jeho ¢lenu.

b) vybor pro dohled zaseda nejméné jednou za Ctyii mésice a z kazdého
zasedani pofizuje zapisy.

c) vybor pro dohled administratora vykondva svou cinnost v souladu se
zasadou integrity a ma vSechny povinnosti uvedené v ¢l. 5 odst. 3.

Audity

4.

Administrator referenéni hodnoty tykajici se trokovych sazeb jmenuje neza-
vislého externiho auditora, jehoz tkolem je pfezkoumavat, jak administrator
dodrzuje metodiku pro uréovani referenénich hodnot a toto nafizeni,
a podavat o tom piislusné zpravy. Externi audit u administratora se provede
poprvé po Sesti mesicich od zavedeni kodexu chovani a nasledné kazdé dva
roky.
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Vybor pro dohled mtize pozadat o externi audit u dodavatelii pro referen¢ni
hodnotu tykajici se Urokovych sazeb, jestlize neni spokojen s jakymikoli
z aspektil jejich chovani.

Systémy a kontroly dodavatele

S.

Vedle pozadavku stanovenych v ¢lanku 16 se vici dodavatelim pro refe-
ren¢ni hodnoty tykajici se urokovych sazeb uplatni nize uvedené pozadavky.
Ustanoveni ¢l. 16 odst. 5 se nepouzije.

Kazdy prispévatel v rdmci dodavatele a piimi vedouci pracovnici tohoto
ptispévatele pisemné stvrdi, ze si precetli kodex chovani a ze ho budou
dodrzovat.

Systémy a kontroly dodavatele zahrnuji:

a) vymezeni povinnosti v ramci kazdé spolecnosti vcetné internich linii
vykaznictvi a odpovédnosti, véetné pozice predkladatelli a vedoucich
pracovnikd a jmen pfislusnych osob a nahradniku;

b) vnitini postupy pro schvalovani dodavanych vstupnich tdaji;

c) kazenské postupy pro piipad pokusit o manipulaci se vstupnimi udaji
nebo jakychkoli nesrovnalosti v oblasti podavani zprav a skute¢né mani-
pulace nebo pokusti 0 manipulaci ze strany subjekttl, jeZ nejsou zapojeny
do procesu dodavani udaja;

d) uéinné postupy zajistujici feSeni stfetd zajmu, a kontroly komunikace
v ramci dodavateld i mezi dodavateli a jinymi tfetimi stranami, tak aby
nebyly zvnéjsku nezadoucim zptisobem ovliviiovany osoby odpovédné za
predkladani sazeb. Piispévatelé musi svou ¢innost vykonavat v prostorach
fyzicky oddélenych od obchodnikt s trokovymi derivaty;

e) ucinné postupy za ucelem prevence nebo kontroly vymény informaci
mezi osobami podilejicimi se na ¢innostech, pokud existuje riziko stietu
zajmu a pokud vymeéna takovych informaci mize ovlivnit dodavané refe-
rencni Udaje;

f) pravidla pro pfedchézeni nekalé spolupraci mezi dodavateli a mezi doda-
vateli a administratory referen¢nich hodnot;

~

opatieni za ucelem prevence nebo omezeni toho, aby mohl kdokoli neza-
doucim zplisobem ovliviiovat, jakym zplisobem vykonavaji osoby podi-
lejici se na dodavani vstupnich tdaji tyto Cinnosti;

g

h

=

odstranéni ptimé vazby mezi odménovanim zaméstnanci podilejicich se
na dodavani vstupnich udaji a odménovanim nebo piijmy osob, jez se
podileji na jinych cinnostech, pokud v souvislosti s témito c¢innostmi
muze vzniknout stiet zajmu;

i) kontrolni postupy za celem zjisténi reverznich obchodi provedenych po
poskytnuti vstupnich udaji.

Dodavatel pro referencni hodnotu tykajici se tirokovych sazeb vede podrobné
zaznamy o:

a) vSech dilezitych aspektech dodavanych vstupnich tdaji;

b) postupech pro urcovani vstupnich daji a jejich schvalovani;

¢) jménech pfispévateli a jejich odpovédnosti;
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10.

11.

12.

d) veskeré komunikaci mezi pfispévateli a jinymi osobami vcetné internich
a externich obchodnikli a maklérti v souvislosti s ur€ovanim nebo doda-
vanim vstupnich tdaja;

e) interakcich mezi piispévateli a administratorem nebo zéstupci provadéji-
cimi vypocty;

f) dotazech ohledné vstupnich udaji a vysledcich téchto dotazi;

~

citlivostnich zpravach o obchodnim portfoliu urokovych swapt a jinych
obchodnich portfoliich derivati, jez maji vyznam pro stanoveni troko-
vych sazeb v souvislosti se vstupnimi tdaji.

g

Zaznamy musi byt vedeny zpusobem, ktery umoziuje zpfistupnéni uchova-
vanych informaci pro budouci potfebu, se zdokumentovanou auditni stopou.

Funkce kontroly dodrzovani pfedpisti u dodavatele pro referencni hodnotu
tykajici se Urokovych sazeb pravidelné oznamuje svému vedeni veSkera
zjisténi véetné reverznich obchodi.

Vstupni udaje a postupy podléhaji pravidelnému internimu pfezkumu.

Externi audit, jehoz pfedmétem jsou vstupni tdaje dané¢ho dodavatele pro
referen¢ni hodnotu tykajici se urokovych sazeb a dodrzovani kodexu chovani
a tohoto nafizeni, se provede poprvé po Sesti mésicich od zavedeni kodexu
chovani a nasledné kazdé dva roky.
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PRILOHA II

REFERENCNI HODNOTY CEN KOMODIT

Metodika

1.

Administrator referenéni hodnoty cen komodit formalizuje, dokumentuje
a zvefejiluje veskeré metodiky, které administrator pfi vypoctu referencni
hodnoty pouziva. Tato metodika obsahuje a popisuje pfinejmensim:

a) vsSechna kritéria a postupy pouzivané pro vytvoreni referen¢ni hodnoty
véetné toho, jak administrator pouziva vstupni Gdaje vcetn¢ konkrétnich
objemd, uzavienych a nahlasenych obchodu, nabidek, poptavek a veske-
rych dalSich informaci o trhu pifi svém posuzovani nebo v obdobich ¢i
Casovych usecich, za néz posouzeni provadi, dale vcetné toho, proc je
pouzivana konkrétni referencni jednotka, jak administrator takové vstupni
udaje shromazd'uje, pokyny pro kontrolu tsudkti posuzovatelti a veskeré
dalsi informace, napiiklad hypotézy, modely nebo extrapolace na zakladé
shromazdénych dajl, které jsou zvazovany pii posuzovani;

b

~

postupy a praktické kroky smétujici ke sjednocovani pfistupt posuzova-
telll pfi uplatiovani usudku;

c¢) relativni vyznam, jaky se prisuzuje kazdému z kritérii pouzivanych pii
vypoctu referenéni hodnoty, zejména druh pouZzivanych vstupnich udaja,
a druh kritéria, na zakladé kterého jsou Cinény tsudky, s cilem zajistit
kvalitu a integritu vypoctd referen¢nich hodnot;

d

=

kritéria pro stanoveni minimalniho mnozstvi udaju o obchodech pozado-
vaného pro vypocet konkrétni referencni hodnoty. Pokud neni takovy
prah stanoven, mély by byt vysvétleny divody, pro¢ tak nebylo ucinéno,
véetné stanoveni postupil, které se pouziji v ptipadé, ze neexistuji zadné
udaje o obchodech;

e) kritéria pro obdobi, za néz je provadéno posouzeni, pro pifipad, ze piedlo-
zené udaje nedosahuji minima tdajii o obchodech doporucovaného meto-
dikou nebo potfebnych kvalitativnich standardi administratora, vcetné
alternativnich metod posuzovani véetné teoretickych modeli pro prova-
déni odhadt. Tato kritéria vysvétli postupy, které se pouziji v ptipade, ze
neexistuji zadné udaje o obchodech;

f) kritéria pro vcasnost dodavanych vstupnich tdaji a zplsoby takového
dodavani vstupnich udajii, at’ jiz elektronicky, telefonicky, nebo jinym
zplsobem;

~

kritéria a postupy pro obdobi, za néZ je provadéno posouzeni, pro piipad,
ze jeden nebo vice dodavateld piedklada vstupni tdaje, jez piedstavuji
vyznamny podil na celkovych vstupnich tdajich pro danou referencni
hodnotu. Administrator rovnéz v téchto kritériich a postupech stanovi,
co predstavuje vyznamny podil pro vypocet kazdé referenc¢ni hodnoty;

g

h

=

kritéria, podle kterych lze udaje o obchodech vyloudit z vypoctu refe-
ren¢ni hodnoty.

Administrator referencni hodnoty cen komodit zvetejni nebo zpiistupni
klicové prvky metodiky, kterou pouziva u kazdé poskytnuté a zvefejnéné
referencni hodnoty cen komodit nebo pfipadné u kazdé poskytnuté a zvefej-
néné skupiny piibuznych referen¢nich hodnot.

Spolu s metodikou uvedenou v bod¢ 2 administrator referencni hodnoty cen
komodit popiSe a zvetejni:

a) davody, pro¢ byla pfijata konkrétni metodika, véetné technik upravy cen
a zduvodnéni, pro¢ obdobi nebo Casovy usek, ve kterém jsou vstupni
udaje pfijimany, je spolehlivym ukazatelem cen na fyzickém trhu.
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b) postup pro interni pfezkum a schvalovani dané metodiky a Eetnost téchto
prezkumi;

¢) postup pro externi pfezkum dané metodiky véetné postupti pro ziskani
souhlasu trhu s touto metodikou prostiednictvim konzultaci s uzivateli
o dulezitych zménach postupi pro vypocet jimi pouzivanych referencnich
hodnot.

Zmény v metodice

4.

Administrator referencni hodnoty cen komodit pfijme a zvefejni pro uziva-
tele explicitni postupy pfi navrhu podstatné zmény své metodiky a odiivod-
néni této zmeény. Tyto postupy musi byt v souladu s prevazujicim cilem, tj.
ze administrator musi zajistit trvalou integritu vypoctd svych referencnich
hodnot a musi provadét zmény v zajmu fadného fungovani konkrétniho trhu,
jehoz se takové zmény tykaji. Takové postupy zajisti:

a) oznameni v piedstihu, v jasné vymezené lhuté, jez poskytne uzivatelim
dostate¢nou moznost analyzovat dopad takovych navrhovanych zmén
a vyjadfit se k nim s ohledem na hodnoceni celkové situace provedené
administratorem;

b) aby pfipominky uzivateli a reakce administratora na tyto pfipominky
byly vzdy po uplynuti doby vymezené pro konzultace zpfistupnény
véem uzivatelim trhu, kromé piipadi, kdy autor pfipominky pozadal
o zachovani divérnosti.

Administrator referencni hodnoty cen komodit pravidelné pfezkoumava svou
metodiku s cilem zajistit, Ze bude spolehlivym obrazem posuzovaného fyzic-
kého trhu, a zavede postup pro zohlediiovani nazord ptislusnych uzivateld.

Kvalita a integrita vypocti referencni hodnoty

6.

Administrator referenéni hodnoty cen komodit musi:

a) stanovit kritéria definujici fyzickou komoditu, kterd je predmétem
konkrétni metodiky;

b

=

upfednostnit vstupni tdaje v tomto pofadi, pokud je to v souladu s meto-
dikami:

i) uzaviené a nahlaSené obchody;
ii) nabidky a poptavky;
iii) jiné informace.

Neni-li dana pfednost uzavienym a nahlaSenym obchodim, musi byt
vysvétleny duvody, jak je vyzadovano v bod¢ 7 pism. b);

¢) pouzivat dostatetna opatfeni umoziujici vyuziti vstupnich Gdajt, jez jsou
predkladany a zohlediiovany ve vypoctech referencnich hodnot, které
vychazeji ze zasady dobré viry, tj. Ze strany predkladajici vstupni udaje
provedly nebo hodlaji provést obchody, jez povedou ke vzniku takovych
vstupnich udaji, a Zze uzaviené obchody se uskuteCnily za béznych
trznich podminek, pficemz zvlastni pozornost je nutno vénovat obchodim
mezi spiiznénymi subjekty;

d) zavést a vyuzivat postupy pro uréovani anomalnich nebo podezielych
udajii o obchodech a uchovavat zaznamy o rozhodnutich vyloucit urcité
udaje o obchodech z procesu vypoctu referenénich hodnot provadénych
administratorem;

e) vést dodavatele k tomu, aby pfedkladali veskeré vstupni tidaje, jez spliuji
kritéria administratora pro dany vypocet. Administratoti musi usilovat,
nakolik je to v jejich silach a nakolik je to pfiméfené, o to, aby pied-
kladané vstupni udaje byly reprezentativni pro obchody skute¢né uzavi-
rané dodavateli; a
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f) vyuzivat systém vhodnych opatfeni s cilem zajistit, aby dodavatelé
dodrzovali platné standardy kvality a integrity vstupnich udajii stanovené
administratorem.

Aniz je dotCeno fadné zvefejiovani referencnich hodnot, administrator refe-
renéni hodnoty cen komodit pfi kazdém vypoctu pokud mozno poda
a zverejni:

a) struéné vysvétleni, jez uzivatelim referenéni hodnoty nebo pfislusnému
organu umozni pochopit, jak byl vypocet proveden, a jez bude uvadét
minimalné velikost a likviditu posuzovaného fyzického trhu (jako napfi-
klad pocet a objem obchodu, jez tvoii zéklad predlozenych udaji), rozpéti
objemu, primérny objem, cenové rozpéti, primérnou cenu a indikativni
procentni podil jednotlivych druhii vstupnich udaji, jez byly zvazovany
pii vypoctu; toto vysvétleni musi uvadét pojmy odkazujici na metodiku
pro uréovani cen, napf. zaloZzeno na obchodech, zalozeno na marzovych
rozpétich nebo interpolovano nebo extrapolovano; a

b) struéné vysvétleni toho, v jaké mife a na zakladé ¢eho byl v uréitém
vypoltu pouzit jakykoli tisudek, veetné vylouceni udaji, jez by jinak
vyhovovaly pozadavkim pfislusné metodiky, stanoveni cen na zakladé
marzovych rozpéti nebo na zaklad¢ interpolace, extrapolace nebo divod,
pro¢ byla udélena vétsi vaha nabidkdm nebo poptavkam nez uzavienym
obchodim, pokud k né¢emu takovému doslo.

Integrita procesu podavani zprav

8.

Administrator referenéni hodnoty cen komodit musi:
a) stanovit kritéria vymezujici, kdo mu muize ptedkladat vstupni udaje;

b) mit zavedeny postupy fizeni kvality pro ovéfovani totoznosti dodavatele
a vSech prispévateld, ktefi oznamuji vstupni udaje, a ovéfovani toho, zZe
tito prispévatelé maji povoleni od dodavatele, ze mohou jeho jménem
oznamovat vstupni udaje;

o
~

stanovit kritéria, jaka musi spliiovat zaméstnanci dodavatele, kteti sméji
jeho jménem predkladat vstupni udaje administratorovi; vést dodavatele
k tomu, aby ptedkladali udaje o obchodech ziskané od podpurnych
utvart, a pokud byly udaje o obchodech ziskany pfimo od obchodnika,
aby se snazili potvrzovat je z jinych zdroju; a

d

=

zavést opatieni vnitini kontroly a pisemné postupy, které slouzi k dolozeni
komunikace mezi dodavateli a posuzovateli, ktefi se pokouseji ovlivnit
vypocet ve prospéch kterékoli obchodni pozice (at’ jiz se jedna o dodava-
tele, jeho zaméstnance, nebo jakoukoli tfeti stranu) ¢i se pokouseji pfimét
posuzovatele k poruseni pravidel nebo pokynti administratora, nebo které
slouzi k odhalovani dodavateld, ktefi zpravidla ptedkladaji anomalni nebo
podezielé udaje o obchodech. Tyto postupy musi v co nejvétsi mife
zahrnovat ustanoveni o rozsifeni Setfeni administratorem ve spole¢nosti
dodavatele. Kontroly musi zahrnovat kiizové kontroly trznich ukazatelt
za ucelem ovéfeni predkladanych informaci.

Posuzovatelé

9.

Ve vztahu k roli posuzovatele administrator referenéni hodnoty cen komodit
musi:

a) pfijmout a mit zavedena explicitni interni pravidla a pokyny pro vybér
posuzovatell, vcetn¢ minimalni pfedepsané uwrovné jejich odborné
ptipravy, praxe a dovednosti, jakoZ i postup pro pravidelny prezkum
jejich odborné zpusobilosti;

b) mit zavedena opatieni, jimiz zajist'uje, aby bylo mozno vypocty provadét
konzistentné a pravideln¢;

¢) mit nastaveno planovani, jak zachovat kontinuitu a jak ptedavat funkci
posuzovatele, s cilem zajistit, aby byly vypoéty provadény konzistentné
a aby je provadéli zaméstnanci s nalezitou trovni odbornych znalosti; a
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d) zavést postupy vnitini kontroly s cilem zajistit integritu a spolehlivost
vypocti. Tyto vnitini kontroly a postupy museji stanovit alespoil
prub&zny dohled nad posuzovateli, aby bylo zajisténo fadné uplatiiovani
metodiky, a postupy pro interni schvalovani organem dohledu pied uvol-
nénim cen k $ifeni na trhu.

Auditni stopy

10. Administrator referen¢ni hodnoty cen komodit musi mit zavedena pravidla

11.

a postupy pro zdokumentovani vyznamnych informaci k ur¢itému okamziku,
vcéetné:

a) veskerych vstupnich udaji;

b) tsudkd, jez ¢ini posuzovatelé pii dosahovani kazdého vypoctu referen-
¢nich hodnot;

¢) toho, zda z vypoctu byl vyloucen néjaky konkrétni obchod, ktery jinak
spliioval pozadavky pfislusné metodiky pro tento vypocet, a zdivodnéni,
pro¢ se tak stalo;

d

=

totoznosti kazdého posuzovatele a vSech dalSich osob, jez predkladaly
nebo jinak vytvarely informace uvedené v pismenech a), b) nebo c).

Administrator referencni hodnoty cen komodit musi mit zavedena pravidla
a postupy, jez zajisti, aby auditni stopa u pfislusnych informaci byla ucho-
vavana alesponn po dobu péti let, a aby tak bylo mozné zdokumentovat
strukturu jeho vypoctu.

Strety zajmu

12. Administrator referencni hodnoty cen komodit zavede odpovidajici strategie

a postupy pro zjistovani, zvefejiiovani, feSeni nebo zmiriiovani stfetu zajmi,
pro predchédzeni jejich vzniku a pro ochranu integrity a nezavislosti vypocti.
Tyto strategie a postupy jsou pravidelné podrobovany pfezkumu a aktualizaci
a musi:

a) zajistit, aby vypocty referencnich hodnot nebyly ovliviiovany existenci
nebo moznosti vzniku obchodnich nebo osobnich pracovnich vztahil
nebo zajml mezi administratorem nebo jeho spiiznénymi subjekty, jejich
zameéstnanci, zékazniky, jakymikoli Gcastniky trhu nebo osobami s nimi
spojenymi;

b) nedovolit, aby funkci administratora mohly ohrozit osobni zijmy
a pracovni styky zaméstnancti administratora véetné vedlejsich zamést-
nani, cestovani a pfijimani zabavy, dari a pohostinnosti poskytovanych
zakazniky administratora nebo jinymi Ucastniky komoditniho trhu;

c) s ohledem na zjisténé stiety zajmi zajistit nalezité oddéleni funkci
v ramci struktury administratora prostfednictvim dohledu, odménovani,
pfistupu k systémim a tokd informaci;

d

=

chranit davérnost informaci ptfedkladanych administratorovi nebo jim
vytvafenych, s vyhradou povinnosti administratora v oblasti zvefejiovani
informaci;

e) zakazat vedoucim pracovnikiim, posuzovatelim a dal§im zaméstnancim
administratora, aby pfispivali k vypocétu referenénich hodnot ucasti
v nabidkach, poptavkach a obchodech, a to ani za vlastni osobu, ani
jménem jinych ucastniku trhu; a

f) udinné fesit jakékoli zjisténé stfety zajmi, jez mohou existovat mezi
poskytovanim referen¢nich hodnot dotyénym administratorem (véetné
vSech zaméstnanct, ktefi plni povinnosti pifi vypoctu referenéni hodnoty
nebo se na ném jinak podileji) a jakymikoli jingymi obchodnimi ¢innostmi
tohoto administratora.
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13.

15.

Administrator referenéni hodnoty cen komodit zajisti, aby v ramci jeho jiné
obchodni ¢innosti byly zavedeny nélezité postupy a mechanismy zamétené
na minimalizaci pravdépodobnosti toho, ze v dusledku stfetu zajmi dojde
k ovlivnéni integrity vypocti referenénich hodnot.

. Administrator referencni hodnoty cen komodit zajisti, aby mél zavedeny

oddélené linie pro piedavani zprav mezi svymi vedoucimi pracovniky, posu-
zovateli a dal$imi zaméstnanci a od vedoucich pracovnikti k vrcholovému
vedeni administratora a k jeho spravni radé, s cilem zajistit:

a) aby administrator uspokojivé plnil pozadavky tohoto nafizeni; a

b) aby byly jasné vymezeny povinnosti a aby tyto povinnosti nebyly ve
vzajemném stietu nebo nevzbuzovaly dojem stietu.

Jakmile se administrator referenéni hodnoty cen komodit dozvi o stietu
zajm vyplyvajicim z vlastnictvi administratora, oznami to uzivatelim
svych referen¢nich hodnot.

Stiznosti

16.

17.

Administrator referencni hodnoty cen komodit musi mit zavedena pravidla
pro vyfizovani stiznosti, jez stanovi postupy pro pfijimani, Setfeni a uchova-
vani zaznamu o stiznostech souvisejicich s procesem vypoéti daného admi-
nistratora a musi tato pravidla zvetejnit. Takovy mechanismus pro vyfizovani
stiznosti musi zajistit, ze:

a) zakaznici referencni hodnoty mohou podavat stiznosti ohledné toho, zda
konkrétni vypocet referencni hodnoty je reprezentativni pro urceni trzni
hodnoty, a ohledné navrhovanych zmén ve vypoctu referen¢nich hodnot,
pouziti urcité metodiky pii urCitém vypoctu referencni hodnoty a jinych
rozhodnuti administratora tykajicich se postupli pro vypocet referencnich
hodnot;

b) je zaveden cilovy harmonogram pro vyfizovani stiznosti;

c) formdlni stiznosti vii¢i administratorovi a jeho zaméstnancim proSetii
tento administrator fadné a vcas;

d

=

Setfeni se provadi nezavisle na zaméstnancich, kterych se muze tykat
predmét stiznosti;

e) administrator usiluje o rychlé vyfizeni Setfeni;

f) vysledek Setfeni sdéli administrator pisemné a v piiméfené lhaté stézo-
vateli a vSem ostatnim zainteresovanym stranam;

g) neni-li stézovatel spokojen s tim, jak byla stiznost pfislusnym admini-
stratorem vyfizena, nebo s rozhodnutim administratora v dané situaci,
existuje moznost odvolani k nezavislé treti strané jmenované administra-
torem, a to nejpozdeji do Sesti mé&sict od podani pivodni stiznosti; a

h

=

veskeré dokumenty tykajici se stiznosti véetné¢ dokumenti predlozenych
stézovatelem a vlastnich zdznami administratora se uchovavaji nejméné
po dobu péti let.

Spory tykajici se ur€ovani kazdodennich cen, které nejsou formalnimi stiz-
nostmi, fe$i administrator referenéni hodnoty cen komodit s odkazem na své
standardni pfislusné postupy. Dojde-li v dusledku stiznosti ke zméné ceny,
musi se o podrobnostech této zmény ceny dozvédét trh co nejdiive.
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Externi audit

18. Administrator referencni hodnoty cen komodit jmenuje nezavislého externiho
auditora s odpovidajicimi zkuSenostmi a zpuUsobilosti, jehoz tkolem je
prezkoumavat, zda administrator dodrzuje kritéria své metodiky a pozadavky
tohoto nafizeni, a podavat o tom zpravy. Audit je provadén jednou roc¢né
a zprava o auditu je zvefejnéna tii mésice po jeho dokonceni; dalsi prubézné
audity jsou provadény podle potieby.
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PRILOHA III

Referen¢ni hodnoty EU pro transformaci hospodarstvi spjatou s klimatem

a referencni hodnoty EU navazané na PaiiZzskou dohodu

Metodika pro referenéni hodnoty EU pro transformaci hospodaistvi spjatou
s klimatem

1. Administrator referen¢ni hodnoty EU pro transformaci hospodafstvi spjatou

~

s klimatem formalizuje, dokumentuje a zvefejiiuje veskeré metodiky, které
pouziva pro vypocet této referencni hodnoty, a pii soucasném zachovani
diavérnosti a ochrany nezvefejnéného know-how a obchodnich informaci
(obchodnich tajemstvi) ve smyslu smérnice Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2016/943 (') uvadi tyto informace:

a) seznam hlavnich slozek referen¢ni hodnoty;

b) vSechna kritéria a metody pouzité v metodice referencni hodnoty, vcetné
faktori vybéru a vazeni, metod méfeni a zastupnych indikatori;

¢) kritéria pouzita k vylouceni aktiv nebo spole¢nosti, s nimiz se poji takova
uroven uhlikové stopy nebo uroven zasob fosilnich paliv, jeZ se neslucuje
se zafazenim do referen¢ni hodnoty;

d

N

kritéria pro urceni dekarbonizaéni trajektorie;

e) druh a zdroj Udaji pouzitych k urceni dekarbonizacni trajektorie pro:

i) Okruh 1 emisi uhliku, tzn. emisi produkovanych ze zdrojd, které ma
spolecnost vydavajici podkladova aktiva pod kontrolou;

ii) Okruh 2 emisi uhliku, tzn. emisi ze spotieby zakoupené elektiiny, pary
nebo jinych zdrojii energie produkovanych v predeslych fazich
produkce spolecnosti vydavajici podkladova aktiva;

iii) Okruh 3 emisi uhliku, tzn. v§ech nepfimych emisi, na které se nevzta-
huji body i) a ii) a které vznikaji v hodnotovém fetézci spolecnosti
podavajici zpravu, vcetné emisi v predeSlé i nasledné fazi, zejména
u odvétvi s velkym dopadem na zménu klimatu a jeji zmirfiovani;

iv) to, zda se udaje fidi metodami stanoveni environmentalni stopy
produktu a organizace ve smyslu bodu 2 pism. a) a b) doporuceni
Komise 2013/179/EU nebo celosvétovymi standardy, jako jsou stan-
dardy pracovni skupiny pro zvefejiovani finan¢nich informaci souvi-
sejicich se zménou klimatu pfi Rad€ pro finanéni stabilitu;

f) celkové emise uhliku portfolia indexu.

Pokud je k vytvoreni referencni hodnoty EU pro transformaci hospodafstvi
spjatou s klimatem pouzit zékladni index, zvefejni se odchylka vykonnosti
referencni hodnoty EU pro transformaci hospodaistvi spjatou s klimatem ve
srovnani se zdkladnim indexem.

Pokud je k vytvofeni referenéni hodnoty EU pro transformaci hospodafstvi
spjatou s klimatem pouzit zakladni index, zvefejni se pomér mezi trzni
hodnotou cennych papiri zafazenych do referen¢ni hodnoty EU pro transfor-
maci hospodafstvi spjatou s klimatem a trzni hodnotou cennych papir
v zékladnim indexu.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/943 ze dne 8. cervna 2016

o ochran¢ nezvefejnéného know-how a obchodnich informaci (obchodniho tajemstvi)
pred jejich neopravnénym ziskanim, vyuzitim a zpfistupnénim (Uf. vést. L 157,
15.6.2016, s. 1).
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Metodika pro referen¢ni hodnoty EU navazané na Patizskou dohodu

2. Kromé bodu 1 pism. a), b) a ¢) uvede administrator referencni hodnoty EU
navazané na Pafizskou dohodu vzorec nebo vypocet, ktery se pouziva k uréeni
toho, zda jsou emise v souladu s cili Pafizské dohody, a to pfi soucasném
zachovani divérnosti a ochrany nezvefejnéného know-how a obchodnich
informaci (obchodnich tajemstvi) ve smyslu smérnice (EU) 2016/943.

Zmény metodiky

3. Administratofi referencni hodnoty EU pro transformaci hospodafstvi spjatou
s klimatem a referenéni hodnoty EU navazané na Pafizskou dohodu stanovi
postupy pro zavadéni zmén svych metodik. Uvedeni administratofi tyto
postupy, jakoz i navrzené zmény metodik a jejich zdivodnéni zvefejni.
Uvedené postupy musi byt v souladu s nadfazenym cilem, ktery spociva
v tom, ze vypocty referencnich hodnot musi byt v souladu s ¢l. 3 odst. 1
body 23a a 23b. Témito postupy se zajisti:

a) oznameni v pfedstihu v jasné stanovené lhuté, jez poskytne uzivatelim
referen¢nich hodnot dostatecnou moznost analyzovat dopad takovych navr-
hovanych zmén a vyjadfit se k nim s ohledem na zhodnoceni celkovych
okolnosti provedené administratorem;

b) moznost uZzivatell referenénich hodnot vyjadfit se k témto zménam
a moznost administratorli na tyto pfipominky reagovat, jakoZz i zptistupnéni
danych piipominek po uplynuti lhiity stanovené pro vyjadieni, s vyjimkou
piipadi, kdy autor pfipominky pozadal o zachovani duvérnosti.

4. Administratofi referen¢nich hodnot EU pro transformaci hospodaistvi spjatou
s klimatem a referen¢nich hodnot EU navazanych na Patizskou dohodu pravi-
delné pfinejmensSim jednou roéné piezkoumdvaji svou metodiku s cilem
zajistit, aby jejich referencni hodnoty spolehlivé odrazely stanovené cile,
a zavedou postup pro zohlednovani nazorii vSech piislusnych uzivateli.
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