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ROZHODNUTI EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 2016/948
ze dne 1. Cervna 2016

o provadéni programu nakupu cennych papird podnikového
sektoru (ECB/2016/16)

Clének 1

Zavedeni a rozsah primého nakupu podnikovych dluhopisii

Timto se zavadi program CSPP. V rdmci programu CSPP mohou uréené
centralni banky Eurosystému nakupovat zptsobilé podnikové dluhopisy
od zpUsobilych protistran na primarnich a sekundarnich trzich, zatimco
podnikové dluhopisy vefejného sektoru vymezené v ¢l. 3 odst. 1 lze
nakupovat za urCitych podminek jen na sekundarnich trzich.

Clének 2

Kritéria zpusobilosti podnikovych dluhopisi

Obchodovatelné dluhové nastroje vydané podniky jsou zplsobilé pro
pfimy ndkup v ramci programu CSPP, pokud spliuji kritéria zptisobi-
losti obchodovatelnych aktiv pro uvérové operace Eurosystému podle
Casti 4 obecnych zasad Evropské centralni banky (EU) 2015/510
(ECB/2014/60) (), jakoz i nize uvedené pozadavky.

1. Emitent obchodovatelného dluhového nastroje:

a) je registrovan v Clenském staté, jehoz ménou je euro;

b) neni Uvérovou instituci ve smyslu ¢l. 2 bodu 14 obecnych
zasad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60);

¢) nema matefsky podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 15 natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013 (%), ktery je
uvérovou instituci ve smyslu ¢l. 2 bodu 14 obecnych zasad (EU)
2015/510 (ECB/2014/60);

d) nema matefskou spolecnost, kterda podléha bankovnimu dohledu
mimo eurozonu;

(') Obecné zasady Evropské centralni banky (EU) 2015/510 ze dne

19. prosince 2014 o provadéni ramce ménové politiky Eurosystému
(ECB/2014/60) (Ut. vést. L 91, 2.4.2015, s. 3).

(®) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 ze dne
26. Cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a inves-
tiéni podniky a o zmén& nafizeni (EU) &. 648/2012 (Ut. vést. L 176,
27.6.2013, s. 1).
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e) neni dohlizenym subjektem ve smyslu ¢l. 2 bodu 20 nafizeni
Evropské centralni banky (EU) ¢&. 468/2014 (ECB/2014/17) (1)
ani Clenem dohliZzené skupiny ve smyslu ¢l. 2 bodu 21 pism. b)
nafizeni (EU) ¢. 468/2014 (ECB/2014/17), které jsou uvedeny na
seznamu zvefejnéném na internetovych strankach ECB v souladu
s ¢l. 49 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 468/2014 (ECB/2014/17), a neni
dcefinym podnikem, jak je definovan v ¢l. 4 odst. 1 bodé 16
nafizeni (EU) €. 575/2013, zadného z téchto dohlizenych subjekti
nebo zadné z téchto dohlizenych skupin;

f) neni investicnim podnikem ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 smér-
nice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (?);

g) nevydal cenny papir kryty aktivy ve smyslu ¢l. 2 bodu 3 obec-
nych zéasad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60);

h) nevydal tzv. multi cédulas ve smyslu ¢l. 2 bodu 62 obecnych
zasad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60);

i) nevydal strukturovany kryty dluhopis ve smyslu ¢l. 2 bodu 88
obecnych zasad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60);

j) neni subjektem ve vefejném nebo v soukromém vlastnictvi, ktery:
1) ma za hlavni cil postupny prodej svych aktiv a ukonceni své
obchodni ¢innosti; nebo ii) je subjektem pro spravu nebo prodej
aktiv zfizenym k podpofe restrukturalizace a/nebo feSeni krize
finan¢niho sektoru (?), véetné spoleénosti pro spravu aktiv ziize-
nych v dasledku feSeni krize pomoci nastroje oddé€leni aktiv
v souladu s c¢lankem 26 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢&. 806/2014 (*) nebo vnitrostatnimi pravnimi pted-
pisy, kterymi se provadi Clanek 42 smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2014/59/EU (%); a

(") Nafizeni Evropské centralni banky (EU) ¢. 468/2014 ze dne 16. dubna 2014,

kterym se stanovi ramec spoluprace Evropské centralni banky s vnitrostatnimi
ptisluSnymi orgény a vnitrostatnimi povéfenymi organy v ramci jednotného
mechanismu dohledu (nafizeni o rdmci jednotného mechanismu dohledu)
(ECB/2014/17) (Ut. vést. L 141, 14.5.2014, s. 1).

(®>) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014
o trzich finan¢nich nastroji a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU
(Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

(®) Seznam subjektl pro spravu a prodej aktiv, které jsou relevantni pro CSPP, je
zvefejnén na internetovych strankach ECB www.ecb.europa.eu.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 806/2014 ze dne
15. Cervence 2014, kterym se stanovi jednotnd pravidla a jednotny postup
pro feseni krize uverovych instituci a nékterych investi¢nich podnikd v ramci
jednotného mechanismu pro feSeni krizi a Jednotného fondu pro feSeni krizi
a méni nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 (Uf. vést. L 225, 30.7.2014, s. 1).

(°) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014,
kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize Gvérovych
instituci a investi¢nich podnika a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS,
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES,  2005/56/ES,  2007/36/ES,  2011/35/EU,  2012/30/EU
a 2013/36/EU a natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010
a (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vest. L 173, 12.6.2014, s. 190.
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1) neni zplsobilym emitentem v ramci programu PSPP.

2. Mé-li obchodovatelny dluhovy nastroj pivodni splatnost 365/366
dnli nebo mén¢, ma v okamziku, kdy jej pfislusna centralni banka
Eurosystému kupuje, minimalni zbytkovou splatnost 28 dnt;

Ma-li obchodovatelny dluhovy nastroj ptivodni splatnost 367 dnt
nebo vice, mé v okamziku, kdy jej pfislusnd centrdlni banka Euro-
systému kupuje, minimalni zbytkovou splatnost 6 mésici a maxi-
malni zbytkovou splatnost 30 let a 364 dnti.

3. Odchylné¢ od ¢l. 59 odst. 5 obecnych zasad (EU) 2015/510
(ECB/2014/60) se pii hodnoceni pozadavkl na uvérovou kvalitu
obchodovatelného dluhového nastroje zohledni pouze informace
uvérového hodnoceni, které poskytuje externi ratingova agentura
akceptovana v ramci Eurosystému pro hodnoceni tvérového rizika.

4. Obchodovatelny dluhovy nastroj je denominovan v eurech.

5. Povoleny jsou nakupy nominalnich podnikovych dluhopisi se
zapornym vynosem do splatnosti (nebo nejniz§im moznym vynosem
(,,yield to worst®)), ktery se rovna sazbé vkladové facility nebo tuto
sazbu prevySuje. Nakupy nominalnich podnikovych dluhopist se

[y

pod sazbou vkladové facility jsou povoleny v nezbytném rozsahu.

Cléanek 3

Omezeni pro provadéni nakupi podnikovych dluhopisti vefejného
sektoru

1.  Pro ucely tohoto rozhodnuti se ,,podnikovym dluhopisem vefej-
ného sektoru“ rozumi podnikovy dluhopis, ktery spliiuje pozadavky
¢lanku 2 a ktery byl vydan vefejnym podnikem ve smyslu ¢lanku 8
nafizeni Rady (ES) ¢. 3603/93 (V).

2. S cilem umoznit tvorbu trzni ceny pro zpusobilé podnikové dluho-
pisy vefejného sektoru se po dobu, kterou uré¢i Rada guvernérti, nesméji
nakupovat nové vydané podnikové dluhopisy vefejného sektoru nebo
podnikové dluhopisy vetejného sektoru navySované emise, ani podni-
kové dluhopisy vefejného sektoru vydané tymz subjektem nebo subjekty
v ramci skupiny emitenta, jejichZz splatnost bezprostfedné piedchazi
nebo nasleduje po splatnosti obchodovatelnych dluhovych néstroju,
které maji byt vydany nebo jejichz emise ma byt navysSena.

(") Nafizeni Rady (ES) ¢. 3603/93 ze dne 13. prosince 1993, kterym se upfesiiuji

definice pro pouziti zakazii uvedenych v ¢lancich 104 a 104b Smlouvy (Uf.
vést. L 332, 31.12.1993, s. 1).
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Clanek 4
Limity pro nakup

1.V ramci programu CSPP se uplatiiuje limit pro podil na emisi
s uréitym mezinarodnim identifika¢nim ¢islem cennych papiri (ISIN)
po konsolidaci drzby ve vSech portfoliich centrdlnich bank Eurosys-
tému. Limit pro podil na emisi s ur€itym ISIN ¢ini 70 % pro vSechny
podnikové dluhopisy kromé podnikovych dluhopist vefejného sektoru.

[oye

napiiklad u podnikovych dluhopisti vefejného sektoru nebo z divoda
Fizeni rizik. Zachazeni s podnikovymi dluhopisy vefejného sektoru
odpovida zplsobu, jakym se s nimi zachazi v ramci programu PSPP.

2. Eurosystém v souvislosti se zpusobilymi podnikovymi dluhopisy
prubézné provadi vhodné postupy tykajici se hodnoceni uvérového
rizika a hloubkové kontroly.

3. 'V zigmu zajisténi diverzifikovaného rozdéleni nakupd mezi
emitenty a skupiny emitentl Eurosystém stanovi dodatecné nakupni
limity pro skupiny emitentd na zakladé referenc¢ni hodnoty souvisejici
s trzni kapitalizaci skupiny emitentl.

Clanek 4a

Zallenéni aspekti zmény klimatu do rozdéleni podle referen¢ni
hodnoty

1.  Rozdéleni na zéklad¢ referen¢ni hodnoty uvedené v ¢l. 4 odst. 3
zahrnuje aspekty zmény klimatu, zejména s cilem fidit expozice Euro-
systému vaci finanénim rizikim souvisejicim se zménou klimatu,
v souladu s metodikou schvéalenou Radou guvernéri, véetné prvki
uvedenych v pfiloze.

2. Povazuje-li to Rada guvernéri za nezbytné¢, miZze prezkoumat
metodiku uvedenou v odstavci 1, zejména s cilem zohlednit finan¢ni
rizika souvisejici se zménou klimatu a pokrok v oblasti hodnoceni rizik.

Clének 4b

Ramec pro prozatimni cil sniZovani emisi

1.  Eurosystém kazdoro¢n¢ posoudi, zda vazeny primér emitenty
vykazované intenzity emisi sklenikovych plyndl okruhu 1 a 2 spojené
s celkovym portfoliem podnikovych dluhopisti drzenym Eurosystémem
v ramci CSPP a PEPP klesl od referen¢niho roku v priméru nejméné
0 7 % ro¢né. Tato primérma mira sniZzeni piedstavujici prozatimni cil se
vypocte geometricky z Grovné vyse uvedeného ukazatele na konci roku
2021, pficemz se rovnéz zohledni dopad inflace na tuto vaZzenou
priumérnou intenzitu emisi sklenikovych plyni v prubéhu casu.
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2. Pokud véZend priméma intenzita emisi sklenikovych plyni
spojenad s celkovym portfoliem podnikovych dluhopisti drzenym Euro-
systétmem v ramci CSPP a PEPP, méfend za kalendaini rok pomoci
aktualnich reprezentativnich udaji o emisich pro vSechny drzené dluho-
pisy, ptekro¢i prozatimni cil stanoveny v odstavci 1, rozhodne Rada
guvernéri, zda je zapotiebi pfijmout opatfeni k upraveé vazené primérné
intenzity emisi sklenikovych plynt spojené s dluhopisy drzenymi Euro-
systémem v ramci CSPP. Pii pfijimani tohoto rozhodnuti se ptihlédne
k pfi¢inam a dopadim odchyleni se od prozatimniho cile stanoveného
v odstavei 1 a k tomu, zda jsou pfipadnd ndpravnd opatfeni pfiméfend
a nenaruSuji cenovou stabilitu.

3.  Rada guvernéri mize, povazuje-li to za nezbytné, prezkoumat
ramec pro prozatimni cile snizovani emisi tak, aby zohledioval
zvySenou dostupnost udaji o klimatu a klimatickych modeld, jakoz
i relevantni vyvoj v oblasti regulace a pokrok v oblasti hodnoceni rizik.

Clanek 5

Nakupujici centralni banky Eurosystému

Centralni banky Eurosystému, které nakupuji podnikové dluhopisy
v ramci programu CSPP, jsou uvedeny v seznamu zvefejnéném na
internetovych strankach ECB. Pro ucely rozdéleni podnikovych dluho-
pist, které maji byt v rdmci CSPP nakoupeny, uplatiiuje Eurosystém
rezim specializace na zakladé zemé registrace emitenta. Rada guvernért
povoli ad hoc odchylky z rezimu specializace, pokud existuji objektivni
faktory, které brani uplatnéni tohoto rezimu, nebo pokud jsou takové
odchylky vhodné v zajmu dosaZeni celkovych ménovépolitickych cila
programu CSPP. Kazda uréena centralni banka Eurosystému nakupuje
pouze zpusobilé podnikové dluhopisy, které vydavaji emitenti registro-
vani v urcenych Clenskych statech eurozony. Geografické rozdéleni
zemi registrace emitentl zpusobilych podnikovych dluhopisi mezi
urcené centralni banky Eurosystému je uvedeno v seznamu zvefejnéném
na internetovych strankach ECB.

Clanek 6

Zpiusobilé protistrany

Zpusobilymi protistranami pro ucely programu CSPP, a to jak pro pfimé
transakce, tak i pro pdjcky cennych papirti zahrnujici podnikové dluho-
pisy drzené Eurosystémem v portfoliu programu CSPP, jsou:

a) subjekty, které splnuji kritéria zplsobilosti pro iCast na operacich
ménové politiky Eurosystému podle ¢lanku 55 obecnych
zasad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60);

b) jakékoli jiné protistrany, které centralni banky Eurosystému vyuzi-
vaji pro ucely investovani svych investi¢nich portfolii v eurech, a



02016D0016 — CS — 30.10.2025 — 007.001 — 7

¢) emitenti podnikovych dluhopist drzenych Eurosystémem v portfoliu
programu CSPP, avSak pouze v pfipadé, Ze:

i) takovy emitent odkupuje piislusny podnikovy dluhopis na
zdklad¢ zpétného odkupu, nebo

ii) centralni banka Eurosystému uplatni na pfisluSny podnikovy
dluhopis prodejni opci, ktera je strukturovana jako operace
prodeje a zpétného odkupu.

Cldanek 7
Pijcéky cennych papird
Centralni banky Eurosystému, které nakupuji podnikové dluhopisy
v ramci programu CSPP, daji cenné papiry, které spliuji pozadavky
na uvérovou kvalitu cennych papirG nakupovanych v ramci tohoto

programu, k dispozici pro ucely pijcek, vcetné repo operaci, s cilem
zajistit uc¢innost programu CSPP.

Clanek 8

Zavérena ustanoveni

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dnem 6. cervna 2016.
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PRILOHA

METODIKA BODOVEHO HODNOCENi V OBLASTI KLIMATU

1.1.

1.3.

Q)
Q)

A PRISTUP UPRAVY REFERENCNi HODNOTY

METODIKA BODOVEHO HODNOCENI V OBLASTI KLIMATU

Pro posouzeni klimatické vykonnosti kazdého emitenta se vypocitava jeho
bodové hodnoceni (dale jen ,,bodové hodnoceni v oblasti klimatu®) na
zakladé tii ukazateli: ukazatel zvefejiovani informaci, retrospektivni
ukazatel a vyhledovy ukazatel, a to podle vzorce stanoveného Radou guver-
néri. Bodové hodnoceni v oblasti klimatu se pohybuje v rozmezi od nuly do
péti a zaméfuje se na finanéni rizika souvisejici se zménou klimatu, ktera
jsou odhadovéna na zakladé a) kvality informaci zvefejiovanych emitentem,
b) intenzity neddvnych emisi emitenti (') a c) cili emitenta v oblasti
klimatu. Cim vy33i je bodové hodnoceni, tim lepsi je posuzovana klimaticka
vykonnost.

Ukazatel zvefejiiovani informaci

Ukazatel zvefejiovani informaci hodnoti kvalitu informaci zvefejiovanych
emitenty, pokud jde o jejich emise sklenikovych plynt okruhu 1 a 2, jak je
uvedeno v protokolu o sklenikovych plynech (?), podle vzorce stanoveného
Radou guvernéri. Ukazatel zvefejiiovani informaci ocefiuje emitenty, ktefi
zvefejnuji vysoce kvalitni informace. Emitenti ziskaji na zékladé tohoto
ukazatele lepsi bodové hodnoceni, pokud jimi zvefejnéné informace byly
ovéfeny tieti stranou. Emitenti, ktefi nevykazuji zadné vlastni udaje
o emisich, obdrzi nejhorsi bodové hodnoceni.

. Retrospektivni ukazatel

emitentl, a to jak z hlediska urovné intenzity emisi, tak z hlediska miry
dekarbonizace. Tento ukazatel zohlediiuje intenzitu emisi sklenikovych
plynt emitentti okruhu 1 a 2 a odvétvové priméry intenzity emisi skleni-
kovych plyni okruhu 3. V souladu s metodikou stanovenou Radou guver-
néra tento ukazovatel kombinuje ptistup nejlepsiho ve své tfidé s piistupem
nejlepsiho napfi¢ odvétvimi. Podle pfistupu nejlepsiho ve své tfidé se
jednotlivé spoleénosti porovnavaji s ostatnimi spole¢nostmi v ramei konkrét-
nich primyslovych odvétvi. Podle pfistupu nejlepsiho napii¢ odvétvimi se
porovnavaji spolecnosti ze vSech odvétvi, a to jak pokud jde o intenzitu
emisi v uréitém okamziku, tak pokud jde o miru dekarbonizace.

Vyhledovy ukazatel

Vyhledovy ukazatel hodnoti oéekavany vyvoj intenzity emisi sklenikovych
plyni emitentd. Mezi faktory vedouci k vys$§imu bodovému hodnoceni
v ramci tohoto ukazatele patii Groven ambici a vérohodnost stanovenych
cili emitentd v oblasti snizovani intenzity emisi sklenikovych plyni
(zejména pokud je cil védecky podlozen a ovéfen tfeti osobou), jakoz
i dodrzovani jejich vlastnich cilii v oblasti snizovani intenzity emisi skleni-
kovych plynt, jak byly posouzeny v souladu s metodikou stanovenou
Radou guvernért.

Intenzita emisi emitenta je definovdna jako pomér emisi sklenikovych plynd emitenta

(v tCO;,) k piijmim emitenta (v milionech EUR).

Protokol o sklenikovych plynech rozliSuje mezi pfimymi emisemi sklenikovych plyni
spole¢nosti z jimi vlastnénych nebo kontrolovanych zdroju (okruh 1), nepfimymi
emisemi z nakoupené nebo ziskané elektfiny, pary, topeni nebo chlazeni (okruh 2)
a vSemi dal$imi nepfimymi emisemi, zejména vcetné téch, k nimz dochdzi v ramci
hodnotového fetézce podniku, a to smérem nahoru nebo doli (okruh 3); viz internetové
stranky protokolu o sklenikovych plynech na adrese ghgprotocol.org
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Nakupy podnikovych dluhopisi jsou upraveny ve prospéch emitentd
s vy$§im bodovym hodnocenim v oblasti klimatu podle vzorce stanoveného
Radou guvernérii. Uprava znamend, e trzni kapitalizaci vazeny podil aktiv
v referencni hodnoté, kterou se fidi nakupy aktiv podnikového sektoru ze
strany Eurosystému, se zvySuje v pfipadé emitentl s lepsim bodovym
hodnocenim v oblasti klimatu oproti emitentim s hor$im bodovym hodno-
cenim. Upravena referenéni hodnota je zaclenéna do limitd pro skupiny
emitentd, aby se zajistilo, Zze se nakupy fidi touto upravenou referencni
hodnotou.
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