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OBECNE ZASADY EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU)
2016/65

ze dne 18. listopadu 2015

o srazkach pri ocenéni uplatiiovanych p¥i provadéni ramce ménové
politiky Eurosystému (ECB/2015/35)

Clének 1

Srazky pfi ocenéni uplatiiované u zpusobilych obchodovatelnych
aktiv

1.V souladu s hlavou VI ¢&asti ¢tvrté obecnych zasad (EU) 2015/510
(ECB/2014/60) podléhaji obchodovatelna aktiva srazkam pii ocenéni ve
smyslu ¢l. 2 bodu 97 obecnych zasad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60),
jejichz troven je stanovena v tabulkdch 2 a 2a prilohy téchto obecnych
zasad.

2. Srazka pfi ocenéni konkrétniho aktiva se odviji od nasledujicich
faktorti:

a) kategorie srazek, do niz je aktivum zafazeno ve smyslu ¢lanku 2;

b) zbytkova splatnost nebo vaZend priimérna zivotnost aktiva ve smyslu
¢lanku 3;

¢) kupénova struktura aktiva; a

d) stupen uvérové kvality, do kterého je aktivum zafazeno.

Clének 2

Stanoveni kategorii sraZek pro obchodovatelna aktiva

Zpusobila obchodovatelna aktiva se zatadi do jedné z péti kategorii
srazek vymezenych podle druhu emitenta a/nebo druhu aktiva, jak se
odrazi v tabulce piilohy téchto obecnych zasad:

a) dluhové nastroje vydané ustfednimi vladami, dluhové cenné papiry
ECB a dluhové nastroje vydané narodnimi centralnimi bankami pred
pfijetim eura pfislusnym ¢lenskym statem, jehoz ménou je euro, jsou
zahrnuty do kategorie srazek I;

b) dluhové nastroje vydané i) mistnimi a regionalnimi vladami, ii)
subjekty, které jsou uvérovymi institucemi nebo netivérovymi insti-
tucemi, které Eurosystém klasifikuje jako agentury a které spliuji
kvantitativni kritéria uvedena v pfiloze XlIla obecnych zasad (EU)
2015/510 (ECB/2014/60), iii) mezinarodnimi rozvojovymi bankami
a mezinarodnimi organizacemi, ™ MS5 jakoz i kryté dluhopisy typu
Jumbo; <« jsou zahrnuty do kategorie srazek II;
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<)

d)

L.

regulované kryté dluhopisy, které nejsou krytymi dluhopisy typu
Jumbo, multi cédulas a dluhové nastroje vydané i) nefinanénimi
podniky, ii) podniky vefejného sektoru a iii) agenturami, které jsou
neuvérovymi institucemi, jeZ nesplituji kvantitativni kritéria uvedena
v piiloze XIla obecnych zasad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), jsou
zahrnuty do kategorie srazek III;

nezajisténé dluhové nastroje vydané i) uvérovymi institucemi, ii)
agenturami, které jsou Uivérovymi institucemi, jeZ nespliiuji kvantita-
tivni kritéria uvedena v priloze XIla obecnych zasad (EU) 2015/510
(ECB/2014/60), a iii) finanénimi institucemi kromé& uverovych insti-
tuci jsou zahrnuty do kategorie srazek IV;

cenné papiry kryté aktivy jsou zahrnuty do kategorie srazek V bez
ohledu na klasifikaci emitenta.

Clanek 3

Srazky pf¥i ocenéni obchodovatelnych aktiv

Srazky pti ocenéni obchodovatelnych aktiv zafazenych do kate-

gorii srazek I az IV se ur¢i podle:

a)
b)

9

2.

zafazeni ur¢itého aktiva do stupné tvérové kvality 1, 2 nebo 3;

zbytkové splatnosti aktiva, jak je uvedeno v odstavci 2;

kuponové struktury aktiva, jak je uvedeno v odstavci 2.

U obchodovatelnych aktiv zatazenych do kategorii srazek I az IV

zavisi prislusna srazka pfi ocenéni na zbytkové splatnosti a kupdnové
struktufe aktiva (pevny, nulovy, proménlivy kupon), jak je urceno podle
tabulky 2 v priloze téchto obecnych zéasad. Prislusnou splatnosti pro
stanoveni srazky pfi ocenéni, ktera se ma uplatnit, je zbytkova splatnost
aktiva, a to bez ohledu na druh kuponové struktury. V souvislosti
s kuponovou strukturou plati, ze:

a)

b

~

<)

d)

kupdony s proménlivou sazbou se lhitou nastaveni delSi nez jeden
rok se povazuji za kupony s pevnou sazbou;

kupény s proménlivou sazbou, u nichz je referencni sazbou infla¢ni
index eurozoény, se povazuji za kupény s pevnou sazbou,

kupény s proménlivou sazbou se stanovenou spodni hranici, ktera se
nerovna nule, a/nebo kupony s proménlivou sazbou, u nichz je
stanovena horni hranice, se povazuji za kupdény s pevnou sazbou,

srazka pii ocenéni uplatiovana u aktiv s vice nez jednim druhem
kupdénové struktury se vyhradné¢ odviji od kupoénové struktury
pouzité v prib&hu zbytkové zivotnosti aktiva a rovna se nejvySsi
srazce uplatnované na obchodovatelné aktivum se stejnou zbytkovou
splatnosti a stupném uvérové kvality. Pro tyto Gcely lze zohlednit
jakykoli druh kupoénové struktury, jez se uplatituje v pribcéhu zbyt-
kové zivotnosti aktiva.
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2a.  Zbytkovou splatnosti krytych dluhopist pro vlastni pouziti je
maximalni zavazna splatnost pti zohlednéni prav na prodlouzeni splat-
nosti jistiny podle podminek téchto dluhopisti. Pro tucely tohoto
odstavce se ,,vlastnim pouzitim“ rozumi ptipad, kdy protistrana predlozi
nebo pouziva kryté dluhopisy vydané nebo zarucené protistranou nebo
jakymkoli jinym subjektem, s nimz je tato protistrana v uzkém
propojeni ve smyslu c¢lanku 138 obecnych zasad (EU) 2015/510
(ECB/2014/60).

3.V ptipad€ obchodovatelnych aktiv zafazenych do kategorie srazek
V se srazky pfi ocenéni bez ohledu na kuponovou strukturu téchto aktiv
stanovi na zaklad¢ vazené primérné Zzivotnosti aktiva, jak je uvedeno
v odstavcich 4 a 5. Srazky pfi ocenéni uplatiiované u obchodovatelnych
aktiv v kategorii V jsou uvedeny v tabulce 2a v pfiloze téchto obecnych
zasad.

4. Vazena prumérna zivotnost piednostni tranSe cennych papird
krytych aktivy se vypocéte jako ocCekavand vazena primérnd doba,
ktera zbyva do splaceni této transe. V ptipad¢ drzenych mobilizovanych
cennych papirt krytych aktivy se pfi vypoctu vazené primérné Zivot-
nosti piredpoklada, ze emitent své kupni opce nevyuzije.

5. Pro tucely odstavce 4 se ,,drzenymi mobilizovanymi cennymi
papiry krytymi aktivy rozuméji cenné papiry kryté aktivy, které proti-
strana, ktera je pivodcem té€chto cennych papira krytych aktivy, nebo
subjekty, které jsou s piivodcem v uzkém propojeni, pouzivaji v rozsahu
vy§§im nez 75 % nesplacené nominalni hodnoty. Uzké propojeni se
uruje v souladu s c¢lankem 138 obecnych zédsad (EU) 2015/510
(ECB/2014/60).

Clének 4

Dodate¢né srazky pri ocenéni uplatiiované u zvlastnich druhi
obchodovatelnych aktiv

Kromé¢ srazek pii ocenéni stanovenych v ¢lanku 3 téchto obecnych
zdsad se u zvlaStnich druhd obchodovatelnych aktiv uplatiuji tyto
dodatecné srazky pii ocenéni:

a) na cenné papiry kryté aktivy, kryté¢ dluhopisy a nezajisténé dluhové
nastroje vydané uvérovymi institucemi, které jsou teoreticky ocenény
podle pravidel obsazenych v clanku 134 obecnych zdsad (EU)
2015/510 (ECB/2014/60), se uplatituje dodatecna srazka pii ocenéni
v podobé snizeni ceny o 4 %;

b) na kryté dluhopisy pro vlastni pouziti se uplatiiuje dodatecna srazka
pfi ocenéni ve vysi i) 6,4 % z hodnoty dluhovych nastroji zafaze-
nych do stupiii uvérové kvality 1 a 2 a ii) 9,6 % z hodnoty dluho-
vych nastroji zafazenych do stupné uvérové kvality 3;
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v 4
¢) pro ucely pismene b) se ,vlastnim pouzitim*“ rozumi piipad, kdy
protistrana predlozi nebo pouziva kryté dluhopisy vydané nebo
zarucené protistranou nebo jakymkoli jinym subjektem, s nimz je
tato protistrana v uzkém propojeni ve smyslu ¢lanku 138 obecnych
zasad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60);
d) nelze-li dodateénou srazku pii ocenéni podle pismene b) uplatnit
s ohledem na systém pro spravu zajisténi narodni centralni banky,
trojstranného zprosttedkovatele nebo TARGET2-Securities v ptipadé
autokolateralizace, dodate¢na srazka pii ocenéni se v ramci téchto
systémll nebo platformy uplatni na celou emisni hodnotu krytych
dluhopisi, které lze vyuzit pro vlastni pouziti.
vB
Clanek 5
Srazky pr¥i ocenéni uplatiiované u zpisobilych neobchodovatelnych
aktiv
M3
1.  Jednotlivé tveérové pohledavky podléhaji zvlastnim srazkam pfi
ocenéni stanovenym podle zbytkové splatnosti, stupné trokové kvality
a urokové struktury, jak je uvedeno v tabulce 3 ptilohy téchto obecnych
zasad.
2.V souvislosti s trokovou strukturou uvérovych pohledavek plati,
ze:
a) uveérové pohledavky s ,,nulovym kuponem® se povazuji za uvérové
pohledavky s pevnou sazbou;
b) tvérové pohledavky s proménlivou sazbou se lhlitou nastaveni delsi
nez jeden rok se povazuji za tivérové pohledavky s pevnou sazbou;
c) uvérové pohledavky s proménlivou sazbou, u nichz je stanovena
horni hranice, se povazuji za uvérové pohledavky s pevnou sazbou;
d) avérové pohledavky s proménlivou sazbou se lhitou nastaveni
v délce jednoho roku nebo krat$i, u nichZ je stanovena spodni,
nikoliv vSak horni hranice, se povazuji za uvérové pohledavky
s proménlivou sazbou;
e) srazka pfi ocenéni uplatiovana u uvérové pohledavky s vice nez
jednim druhem urokové platby se odviji pouze od trokovych plateb
v prub¢hu zbytkové Zivotnosti Gvérové pohledavky. PouZziva-li se
béhem zbytkové zivotnosti uveérové pohledavky vice nez jeden
druh urokové platby, zbyvajici urokové platby se povazuji za platby
s pevnou sazbou a pfislusnou splatnosti pro ucely srazky je zbytkova
splatnost ivérové pohledavky.
M4
5. Neobchodovatelné klientské dluhové nastroje kryté hypotékou
podléhaji srazce pti ocenéni ve vysi 25,2 %.
VB

6.  Terminované vklady srazkam pii ocenéni nepodléhaji.
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7.  Kazda podkladova uvérova pohledavka zahrnutd v souboru zajist-
ovacich aktiv neobchodovatelného dluhového nastroje krytého zptisobi-
lymi Gvérovymi pohleddvkami podléhéd srdZce pfi ocenéni uplatiiované
na individualni Grovni podle pravidel stanovenych »M3 v odstavcich 1
az 2 4. Souhrnnd hodnota podkladovych uvérovych pohledavek
zahrnutych v souboru zajiStovacich aktiv po uplatnéni srazek musi
zustat vZzdy rovna hodnoté nesplacené Castky jistiny neobchodovatel-
ného dluhového nastroje krytého zplisobilymi tvérovymi pohleddvkami
nebo tuto hodnotu pievysit. Pokud souhrnnd hodnota klesne pod
prahovou hodnotu uvedenou v piedchozi vété, povazuje se neobchodo-
vatelny dluhovy nastroj kryty zpasobilymi tivérovymi pohledavkami za
nezplisobily.

Clanek 6

Nabyti u¢inku a provadéni

1. Tyto obecné zasady nabyvaji ucCinku dnem oznadmeni narodnim
centralnim bankam c¢lenskych statd, jejichz ménou je euro.

2. Narodni centralni banky c¢lenskych statl, jejichz ménou je euro,
pfijmou opatfeni nezbytna k dosazeni souladu s témito obecnymi
zasadami a pouziji je ode dne 25. ledna 2016. Nejpozdéji do 5. ledna
2016 informuji ECB o textech a prostfedcich, které se tykaji téchto

opatfeni.
Clének 7
Urceni

Tyto obecné zasady jsou urceny narodnim centralnim bankam c¢lenskych
statd, jejichz ménou je euro.
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PRILOHA

Tabulka 1

Kategorie sraZek pro zpusobila obchodovatelna aktiva podle druhu emitenta a/nebo druhu aktiva

Kategorie 1

Kategorie II

Kategorie III

Kategorie IV

Kategorie V

dluhové nastroje
vydané ustfednimi
vladami

dluhové cenné papiry
ECB

dluhové cenné papiry
vydané narodnimi
centralnimi bankami
pted pfijetim eura

v pfislusném ¢lenském
state

dluhové nastroje
vydané mistnimi
a regionalnimi
vladami

dluhové nastroje
vydané subjekty
(Gvérovymi institu-
cemi a neuveérovymi
institucemi), které
Eurosystém klasifi-
kuje jako agentury

a které spliuji kvan-
titativni kritéria
uvedena v priloze
Xlla obecnych
zasad (EU) 2015/510
(ECB/2014/60)

dluhové nastroje
vydané mezinarod-
nimi rozvojovymi
bankami a mezi-
narodnimi organiza-
cemi

kryté dluhopisy typu
Jumbo

regulované kryté
dluhopisy kromé
krytych dluhopisti
typu Jumbo

multi cédulas

dluhové nastroje
vydané nefinan¢nimi
podniky, podniky
vetejného sektoru

a agenturami, které
jsou neuvérovymi
institucemi, jez
nespliuji kvantita-
tivni kritéria uvedena
v piiloze Xlla obec-
nych zéasad (EU)
2015/510 (ECB/
2014/60)

nezaji§téné dluhové
nastroje vydané
uvérovymi institu-
cemi a agenturami,
které jsou uvérovymi
institucemi, jez
nespliiuji kvantita-
tivni kritéria uvedena
v ptiloze XIla obec-
nych zasad (EU)
2015/510 (ECB/
2014/60)

nezajisténé dluhové
nastroje vydané
finan¢nimi podniky
kromé uvérovych
instituci

cenné papiry kryté
aktivy




Tabulka 2

Urovné srazek pii ocenéni (v %) uplatiiované u zpiisobilych obchodovatelnych aktiv v kategoriich srazek I az IV

Kategorie srazek

Kategorie I

Kategorie II

Kategorie III

Kategorie IV

Zbytkova , , , , , - , ,
Uverovi kvalia Sll)elilet:g)s t(l()v s l;uerif(r)lr;u nulovy kupoén |s prl(rl;%?lTivou s ];ueg/?l];u nulovy kupén |s pré(rlrllpéirllivou s l;lg(;gu nulovy kupén |s pr(l)(rlrllpé(r)llllivou S l;ue%?lzu nulovy kupén |s prc])(;%(r)lrllivou
sazbou sazbou sazbou sazbou sazbou sazbou sazbou sazbou
Stupné 1 a 2 [0,1) 0,4 0,4 0,4 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 6,0 6,0 6,0
[1,3) 0,8 1,6 0,4 1,2 2,0 0,8 1,6 2,4 0,8 8,0 8,4 6,0
[3,5) 1,2 2,0 0,4 2,0 2,8 0,8 2,4 3,6 0,8 10,4 10,8 6,0
[5,7) 1,6 2,4 0,8 2,8 3,6 1,2 3,6 4,8 1,6 11,6 12,4 8,0
[7,10) 2,4 3,2 1,2 3,6 52 2,0 4,8 6,4 2.4 13,2 14,4 10,4
[10, ) 4,0 5,6 1,6 6,4 8,4 2,8 7,2 10,4 3,6 16,0 20,4 11,6
Stupeni 3 [0,1) 4,8 4,8 4,8 5,6 5,6 5,6 6,4 6,4 6,4 10,4 10,4 10,4
[1,3) 5,6 6,4 4,8 7,6 10,8 5,6 9,6 12,0 6,4 18,0 20,0 10,4
[3,5) 72 8,0 4,8 10,8 14,8 5,6 13,2 17,6 6,4 22,4 26,0 10,4
[5,7) 8,0 9,2 5,6 11,2 16,0 7,6 14,8 20,8 9,6 24.4 28,0 18,0
[7,10) 9,2 10,4 7,2 12,8 19,6 10,8 15,2 22,4 13,2 24,8 29,6 22,4
[10, ) 10,4 12,8 8,0 15,2 23,6 11,2 15,6 24,0 14,8 25,2 30,4 24.4

(") ,[0,1)° znamena zbytkovou splatnost krat$i nez jeden rok, ,,[1,3)* zbytkovou splatnost v délce jednoho roku nebo delsi, ale kratsi nez tii roky, atd.

120T°10°T0 — SO — $€000S1020

1007900

8



0201500035 — CS — 01.01.2021 — 006.001 —9

Tabulka 2a

Urovné srazek pii ocenéni (v %) uplatiiované u zpisobilych obchodovatelnych aktiv v kategorii sraZek V

Kategorie V
Uvérova kvalita Viazena priméma Zivotnost () Srazka pii ocenéni
[0,1) 3,2
[1,3) 3,6
[3,5) 4,0
Stupné 1 a 2
[5,7) 7,2
[7,10) 10,4
[10, ) 16,0

(" ,,[0,1) znamena vaZenou primérnou Zivotnost krat$i nez jeden rok; ,,[1,3)* vaZenou primérnou zivotnost v délce jednoho roku nebo
delsi, ale kratsi nez tfi roky, atd.

Tabulka 3

Urovné srazek pii ocenéni (v %) uplatiiované u zpisobilych @vérovych pohledavek

Uvérova kvalita Zbytk(;:fle Cshp)le(lltt)lost N\ Pevna trokova platba Proménliva trokova platba
[0,1) 6,4 6,4
[1,3) 9,6 6,4
[3,5) 12,8 6,4
Stupné 1 a 2
[5,7) 14,8 9,6
[7,10) 19,2 12,8
[10, o) 28 14,8
[0,1) 12 12
(1.3) 22,4 12
[3.5) 29,2 12
Stupen 3
[5,7) 344 22,4
[7,10) 36 29,2
[10, ) 38,4 34,4

(" ,,[0,1) znamena zbytkovou splatnost krati nez jeden rok, ,,[1,3)* zbytkovou splatnost v délce jednoho roku nebo delsi, ale kratsi
nez tfi roky, atd.
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