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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU)
& 600/2014

ze dne 15. kvétna 2014
o trzich finan¢nich nastroji a o zméné nafizeni (EU) ¢&. 648/2012

(Text s vyznamem pro EHP)

HLAVA 1

PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Cléanek 1

Pifedmét a oblast pisobnosti

1.  Toto nafizeni stanovi jednotné pozadavky, pokud jde o:
a) uvefejiiovani udaji o obchodech;

b) hlaSeni obchodl piislusnym organim,;

¢) obchodovani s derivaty v organizovanych systémech;

d) nediskriminac¢ni pfistup k zuctovani a nediskriminacni pfistup
k obchodovani s referen¢nimi hodnotami;

e) pravomoci piislusnych organti, organu ESMA a organu EBA pro
zasahy u produktd a pravomoci organu ESMA tykajici se kontrol
fizeni pozic a limitd pozic;

f) poskytovani investicnich sluzeb ¢i vykon investicnich cinnosti
podniky ze tietich zemi s pobockou ¢i bez pobocky na zakladé
prislusného rozhodnuti Komise o rovnocennosti;

g) udélovani povoleni poskytovatelim sluzeb hlaseni udaji a dohled
nad nimi.

2. Toto nafizeni se vztahuje na investicni podniky povolené podle
smérnice 2014/65/EU a na uvérové instituce povolené podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ('), pokud poskytuji inves-
tiéni sluzby nebo vykonavaji investi¢ni ¢innosti a na organizatory trhu,
vcetné jakychkoli obchodnich systému, které provozuji.

3. Hlava V tohoto nafizeni se pouzije rovnéZ na vSechny financni
protistrany a nefinan¢ni protistrany, které podléhaji povinnosti clearingu
podle hlavy II nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

4.  Hlava VI tohoto nafizeni se pouzije rovnéz na Ustfedni protistrany
a na osoby s vlastnickymi pravy k referen¢nim hodnotam.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna
2013 o pristupu k ¢innosti uvérovych instituci a o obezietnostnim dohledu
nad Gvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice
2002/87/ES a zruseni smémic 2006/48/ES a 2006/49/ES (Ut. vést. L 176,
27.6.2013, s. 338).
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4a. Hlava VII kapitola 1 tohoto nafizeni se pouzije rovnéz na
podniky ze tfetich zemi, které poskytuji investi¢ni sluzby nebo vykona-
vaji investi¢ni ¢innosti v Unii.

5. Hlava VIII tohoto nafizeni se pouzije na podniky ze tfetich zemi
s pobockou ¢i bez pobocky poskytujici investi¢ni sluzby nebo vykona-
vajici investicni Cinnosti v Unii na zakladé¢ piislusného rozhodnuti
Komise o rovnocennosti.

5a.  Hlavy II a III tohoto natizeni se nevztahuji na obchody zajist'ujici
financovani ve smyslu ¢l. 3 bodu 11 natfizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2015/2365 ().

S5b.  VsSechny mnohostranné systémy se fidi bud’ ustanovenimi hlavy
II smérmice 2014/65/EU, tykajici se mnohostrannych obchodnich
systémll a organizovanych obchodnich systémil, nebo ustanovenimi
hlavy III uvedené smérnice, tykajici se regulovanych trhi.

Systematiéti internalizatofi se Fidi hlavou III tohoto nafizeni.

Aniz jsou dotleny clanky 23 a 28, musi vSechny investi¢ni podniky,
které uzaviraji obchody s finan¢nimi nastroji, jez nejsou uzavieny
v ramci mnohostrannych systému nebo u systematickych internalizatoru,
dodrzovat ¢lanky 20 a 21.

6. Clanky 8, 8a, 8b, 10 a 21 se nevztahuji na regulované trhy,
organizatory trhu a investicni podniky v souvislosti s obchodem
uzavienym Clenem Evropského systému centralnich bank (ESCB),
pokud tento ¢len své protistrané pfedem oznamil, Zze je dany obchod
vynaty z pusobnosti uvedenych ¢lankt, a pokud plati jedna z téchto
podminek:

a) Clen ESCB je ¢lenem Eurosystému, jenz jedna podle kapitoly IV
Protokolu (¢. 4) o statutu Evropského systému centralnich bank
a Evropské centralni banky, pfipojeného ke Smlouvé o Evropské
unii a ke Smlouvé o fungovani EU, s vyjimkou ¢lanku 24 uvede-
ného statutu;

b) ¢len ESCB neni ¢lenem Eurosystému a dany obchod je proveden
v rdmci vykonu meénové politiky nebo politiky sménnych kurzi,
véetné operaci provadénych za ucelem drzeni nebo spravy oficial-
nich devizovych rezerv, k jejichz provadéni je tento clen ESCB
pravné zmocnén nebo

¢) obchod je proveden v ramci vykonu politiky financni stability,
kterou je tento ¢len ESCB pravné zmocnén provadét.

7. Odstavec 6 se nepouzije na obchody, jejichz stranou je
¢len ESCB, ktery neni ¢lenem Eurosystému, a které spadaji do vykonu
investi¢nich operaci tohoto ¢lena.

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listo-
padu 2015 o transparentnosti obchodi zajistujicich financovani a opétovného
pouziti a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 337, 23.12.2015,
s. 1).
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8. Organ ESMA vypracuje v uzké spolupraci s ESCB navrhy regu-
lac¢nich technickych norem upfesnujicich operace ménové politiky, poli-
tiky sménnych kurzl a politiky financni stability a typy obchodil, na néz
se pouziji odstavce 6 a 7 v souvislosti se ¢leny ESCB, ktefi nejsou
¢leny Eurosystému.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 29. bfezna 2026.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle
¢lanka 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

9. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pienesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 50, kterymi se rozsifuje oblast ptisobnosti odstavce
6 na jiné centralni banky.

Za timto ucelem Komise do 1. ¢ervna 2015 piedlozi Evropskému parla-
mentu a Radé zpravu o tom, jak se pfistupuje k obchodiim centralnich
bank tfetich zemi, za kterou se pro tcely tohoto odstavce povazuje téz
Banka pro mezinarodni platby. Tato zprava zahrnuje rozbor jejich statu-
tarnich ukoll a objemu jejich obchodl v Unii. V této zprave:

a) se uvede, kterd ustanoveni se v pfislusnych tfetich zemich pouZziji na
povinné uvetejnovani obchodti centralnich bank, vcetné obchodd
provadénych ¢leny ESCB v téchto tfetich zemich, a

b) se vyhodnoti potencialni dopad pozadavkl na povinné uvetejnovani
v Unii na obchody centralnich bank tietich zemi.

Dospéje-li zprava k zavéru, ze vyjimka uvedend v odstavci 6 je
nezbytnd, pokud se jedna o obchody, u nichz je protistranou centralni
banka tieti zemé provadéjici ménovou politiku, politiku sménnych kurzd
a politiku finanéni stability, stanovi Komise, Ze se tato vyjimka uplatni
na tuto centralni banku tfeti zemé.

Cléanek 2

Definice

1. Pro ucely tohoto nafizeni se rozumi:

1) ,,investiénim podnikem* investi¢ni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
bodu 1 smérnice 2014/65/EU;

2) ,,investiénimi sluzbami a ¢innostmi“ investi¢ni sluzby a cinnosti
ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 2 smérnice 2014/65/EU;

3) ,,dopliitkovymi sluzbami“ dopliikové sluzby ve smyslu ¢l. 4 odst.
1 bodu 3 smérnice 2014/65/EU;

4) ,provadénim pokynti na ucet zakaznika“ provadéni pokynd na
ucet zékazrlika ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 5 smérnice
2014/65/EU
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5) ,,obchodovanim na vlastni ucet obchodovani na vlastni tcet ve
smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 6 smérnice 2014/65/EU;,

6) ,.tviircem trhu“ tvirce trhu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 7 smér-
nice 2014/65/EU,

7) ,,zakaznikem* zakaznik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 9 smérnice
2014/65/EU;

8) ,,profesionalnim zakaznikem* profesionalni zadkaznik ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 bodu 10 smérnice 2014/65/EU;

8a) ,.trhem pro rust malych a stfednich podnikt* trh pro rist malych
a stfednich podnikd vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu 12 smér-
nice 2014/65/EU;

9) ,.finanénim nastrojem* finan¢ni nastroj ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
bodu 15 smérnice 2014/65/EU;

10) ,,organizatorem trhu* organizator trhu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
bodu 18 smérnice 2014/.65/EU;

11) ,,mnohostrannym systémem® jakykoli systém nebo =zafizeni,
v némz na sebe mohou vzajemné pusobit zajmy o obchodovani
vice tfetich stran tykajici se nakupu ¢&i prodeje finanénich
nastroju;

12) ,,systematickym internalizatorem* systematicky internalizator ve
smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 20 smérnice 2014/65/EU;

13) ,,regulovanym trhem* regulovany trh ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu
21 smérnice 2014/65/EU;

14) ,mnohostrannym obchodnim systémem* (MTF) mnohostranny
obchodni systém ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 22 smérnice
2014/65/EU;

15) ,,organizovanym obchodnim systémem* (OTF)*“ organizovany
obchodni systém ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 23 smérnice
2014/65/EU,

16) ,,obchodnim systémem‘ obchodni systém ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
bodu 24 smérnice 2014/65/EU;

16a) ,,ur€enym zvetejiiujicim subjektem* investi¢ni podnik odpovédny
za zvefejiiovani obchodt prostfednictvim schvaleného systému
pro uvefejiiovani informaci v souladu s ¢l. 20 odst. 1 a ¢l. 21
odst. 1;

17) ,ikvidnim trhem®:
a) pro ucely ¢lankd 9, 11 a 1la:

i) pokud jde o dluhopisy, trh, na némz jsou pribézné piipra-
vené a ochotné kupujici a prodavajici subjekty, pficemz trh
se posuzuje podle objemu emise dluhopisu;
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ii) pokud jde o finan¢ni nastroj nebo o jinou kategorii financ-
nich nastrojii, nez jsou ty uvedené v bodu i), trh, na némz
jsou prubézné pfipravené a ochotné kupujici a prodavajici
subjekty, pficemz trh se posuzuje podle néasledujicich
kritérii s pfihlédnutim ke specifické struktufe trhu konkrét-
niho finan¢niho néstroje nebo konkrétni kategorie financ-
nich nastroji:

— prumérna frekvence a objem obchodi v Sirokém
okruhu trznich podminek, s ohledem na povahu
a zivotni cyklus produktll v rdmci dané kategorie
finan¢nich nastroju,

— pocet a druh ucastnikd trhu, véetné poméru ucastnikd
trhu k obchodovanym finanénim nastrojim v ramci
daného produktu,

— prumérna velikost rozpéti mezi nakupni a prodejni
cenou (spreads), je-li k dispozici,

— pfipadné objem emise;

b) pro ucely ¢lankd 4, 5 a 14 trh s finanénim nastrojem, na némz
se tento finan¢ni nastroj obchoduje denné, pficemz trh se
posuzuje podle téchto kritérii:

i) trzi kapitalizace daného finan¢niho nastroje;

ii) primérny denni pocet obchodli s timto finanénim
nastrojem;

iii) primérny denni obrat tohoto finan¢niho nastroje;

18) ,,prislusnym organem* pfislusny organ ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
bodu 26 smérnice 2014/65/EU a v ptipadé udélovani povoleni
poskytovatelim sluzeb hlaseni tidaji a dohledu nad nimi organ
ESMA, s vyjimkou téch schvalenych mechanismi pro hlaseni
obchodii a schvalenych systémi pro uvefejiovani informaci,
pro néz se uplatni odchylka podle odstavce 3 tohoto ¢lanku;

19) ,,aveérovou instituci® uverova instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (V);

20) ,,pobockou’ pobocka ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 30 smérnice
2014/65/EU;

21) ,,azkym propojenim* uzké propojeni ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu
35 smérnice 2014/65/EU;

(") Natizeni Evropského parlamentu a rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ervna
2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky
a o zméné nafizeni (EU) ¢&. 648/2012 (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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22) ,,vedoucim organem* vedouci organ ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu
36 smérnice 2014/65/EU;
M3
22a) ,,vrcholnym vedenim® vrcholné vedeni ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
bodu 37 smérnice 2014/65/EU;
VB

23) ,strukturovanym vkladem* strukturovany vklad ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodu 43 smérnice 2014/65/EU;

24) ,prevoditelnymi cennymi papiry“ prevoditelné cenné papiry ve
smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44 smérnice 2014/65/EU;

25) ,,cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry” cenné papiry
nahrazujici jiné cenné papiry ve smyslu ¢l. 4odst. 1 bodu 45
smérnice 2014/65/EU;

26) ,,fondem obchodovanym v obchodnim systému“ fond obchodo-
vany v obchodnim syst¢ému ve smyslu ¢l. 4odst. 1 bodu 46
smérnice 2014/65/EU;

27) ,.certifikaty cenné papiry obchodovatelné na kapitadlovém trhu,
které maji v pfipad¢ splaceni investice emitentem prednost pred
akciemi, ale nezajisténé dluhopisové nastroje a jiné podobné
nastroje maji prednost pied nimi;

28) ,.strukturovanymi finanénimi produkty* cenné papiry, které byly
vytvofeny za ucelem sekuritizace a pfevodu uvérového rizika
spojeného se souborem finan¢nich aktiv a které svému drziteli
davaji narok na pravidelné platby zavisejici na penéznim toku
z podkladovych aktiv;

29) ,derivaty” finanéni nastroje ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44
pism. c¢) smérnice 2014/65/EU a uvedené v pfiloze 1 oddile
C bodech 4 az 10 uvedené smérnice

30) ,.komoditnimi derivaty“ finanéni nastroje ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
bodu 44 pism. c) smérice 2014/65/EU, které se vztahuji ke
komodité nebo k podkladovému aktivu, a uvedené v priloze
I oddile C bodu 10 nebo v pfiloze I oddile C bodech 5, 6, 7
a 10 smérnice 2014/65/EU;

31) ,,astfedni protistranou® ustfedni protistrana ve smyslu ¢l. 2 odst. 1
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012;

32) ,derivatem obchodovanym v obchodnim systému‘ derivat, ktery
je obchodovan na regulovaném trhu nebo na trhu teti zemé, ktery
je povazovan za rovnocenny regulovanému trhu v souladu
s Clankem 28 tohoto nafizeni, a jako takovy nespada pod
pojem OTC derivatu ve smyslu ¢l. 2 bodu 7 nafizeni (EU)
¢. 648/2012,
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32a) ,,OTC derivatem* OTC derivat vymezeny v ¢l. 2 bodu 7 nafi-
zeni (EU) €. 648/2012;

33) ,,vykonavatelnym projevem zajmu“ zprava od jednoho ¢lena nebo
ucastnika jinému clenu nebo ucastniku v obchodnim systému
tykajici se dostupného obchodniho zajmu, ktera obsahuje vSechny
informace nezbytné ke sjednani obchodu;

34) ,,schvalenym systémem pro uvefejiiovani informaci“ osoba, ktera
ma podle tohoto nafizeni udé€leno povoleni poskytovat sluzbu
uvefejiiovani zprav o obchodech za investi¢ni podniky v souladu
s ¢lanky 20 a 21;

35) ,.,poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci® osoba,
ktera ma podle hlavy IVa kapitoly 1 tohoto nafizeni udéleno
povoleni poskytovat sluzbu shromazd’ovani udaji od obchodnich
systémt a schvalenych systémid pro uvefejiovani informaci
a sluzbu konsolidace téchto udaji do nepfetrzitého elektronického
datového toku, ktery poskytuje hlavni udaje o trhu a regulacni
udaje;

36) ,,schvalenym mechanismem pro hlaseni obchodd* osoba, ktera
ma podle tohoto nafizeni udéleno povoleni poskytovat sluzbu
hlaseni podrobnosti o obchodech pfislusnym organim nebo
organu ESMA za investi¢ni podniky;

36a) ,,poskytovatelem sluzeb hlaseni udaji“ osoba uvedena v bodech
34 az 36 a osoba uvedena v ¢l. 27b odst. 2;

v M8
36b) ,,hlavnimi Gdaji o trhu®:

a) vSechny tyto Udaje tykajici se dané akcie nebo fondu obcho-
dovaného v obchodnim systému s jakymkoli danym ¢asovym
razitkem:

i) pokud jde o knihy prubéznych pokynu, evropska nejlepsi
kupni a prodejni cena s odpovidajicim objemem;

ii) u auk¢nich obchodnich systémut cena, pti které by byl
nejlépe uspokojen obchodni algoritmus, a objem, ktery
by tucastnici tohoto systému pfi této cené potencialné
realizovali;

iii) cena obchodu a objem uskute¢nény za uvedenou cenu;

iv) u obchodii druh systému obchodovani a pouzitelné
vyjimky a odklady;

v) kromé informaci uvedenych v bodech i) a ii) identifika¢ni
kéd trhu, jenz jedineCnym zplsobem identifikuje
obchodni systém, a v pfipadé jinych mist provadéni iden-
tifikaéni kod, jenz identifikuje druh mista provadéni;
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vi) standardizovany identifikator nastroje pouzivany ve vsech
mistech provadéni;

vii) pfipadn¢ informace Casového razitka tykajici se téchto
polozek:

— provedeni obchodu a jeho piipadné zmeny,

— zaznam nejlepsich kupnich a prodejnich cen do knihy
pokynd,

— vedeni cen nebo objemid v aukénim obchodnim
systému,

— uvefejnéni prvkd uvedenych v prvni, druhé a treti
odrdZzce obchodnimi systémy,

— distribuce hlavnich udaji o trhu;

b) vSechny nasledujici tdaje o daném dluhopisu nebo OTC deri-
vatu s jakymkoli ¢asovym razitkem:

i) cena obchodu a mnozstvi nebo objem uskute¢néné za
uvedenou cenu;

i) identifika¢ni kod trhu, ktery jedineCnym zpasobem identi-
fikuje obchodni systém, a v pfipadé jinych mist provadéni
identifikacni kod, ktery identifikuje druh mista provedeni;

iii) u dluhopist standardizovany identifikator nastroje pouzi-
vany v riznych mistech provadéni;

iv) u OTC derivati identifikaéni referenéni tidaje uvedené
v ¢l. 27 odst. 1 druhého pododstavce;

v) informace Casového razitka tykajici se téchto polozek:
— provedeni obchodu a jakékoli jeho zmény,

— uvefejnéni obchodu obchodnimi systémy,
— distribuce hlavnich udaji o trhu;
vi) druh systému obchodovani a pfislusné vyjimky a odklady;
36c) ,regulacnimi Udaji“ udaje o stavu systéml parujicich pokyny
tykajici se financnich ndastroji a udaje o obchodnim statusu
jednotlivych finan¢nich néstroju;
VB

37) ,,domovskym clenskym statem* domovsky clensky stat ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 bodu 55 smérnice 2014/65/EU;
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38) ,.hostitelskym clenskym statem* hostitelsky clensky stat ve
smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 56 smérnice 2014/65/EU;

39) ,.referencni hodnotou* sazba, index nebo Ciselna hodnota, ktera je
zptistupnéna vefejnosti nebo uvefejnéna a ktera je pravidelné
ur¢ovana pouzitim vzorce na hodnotu jednoho nebo vice podkla-
dovych aktiv nebo cen nebo na zakladé této hodnoty nebo ceny,
véetné odhadovanych cen, skute¢nych nebo odhadovanych tGroko-
vych sazeb nebo jinych hodnot, nebo zjistovani, pficemz
s odkazem na tuto referen¢ni hodnotu se urCuje Castka splatna
u finan¢niho nastroje nebo hodnota finan¢niho nastroje;

40) ,,dohodou o interoperabilité” dohoda o interoperabilité¢ ve smyslu
¢l. 2 bodu 12 natizeni (EU) €. 648/2012;

13

41) ,finan¢ni instituci tfeti zemé™ subjekt, jehoz Ustedi je usazeno ve
tieti zemi, ktery ma podle pravnich predpisti uvedené tieti zemé
povoleni nebo licenci vykonavat nékterou ze sluzeb nebo ¢innosti
uvedenych ve smérnici 2013/36/EU, smérnici 2014/65/EU, smér-
nici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ('), smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (%), smérnici Evrop-
ského parlamentu a Rady 2003/41/ES (*) nebo smérnici Evrop-
ského parlamentu a Rady 2011/61/EU (%);

42) ,podnikem ze tfeti zem&“ podnik ze tfeti zemé ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodu 57 smérnice 2014/65/EU;

43) ,,velkoobchodnimi energetickymi produkty* velkoobchodni ener-
getické produkty ve smyslu ¢l. 2 bodu 4 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1227/2011 (°);

44) ,derivaty zemédélskych komodit“ derivaty, které se tykaji
produkti uvedenych v ¢lanku 1 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1308/2013 (°) a v ¢&astech 1 az XX a XXIV/1
ptilohy I uvedeného natizeni;

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu

2009 o pristupu k pojiStovaci a zajiStovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solvent-
nost IT) (Ut. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).

(®») Smérice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence
2009 o koordinaci pravnich a spravnich pfedpisti tykajicich se subjekth
kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papird (SKIPCP) (Ur.
vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).

(®) Smémice Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES ze dne 3. Gervna 2003
o Cinnosti instituci zaméstnaneckého Zivotniho pojisténi a dohledu nad nimi
(Ut. vést. L 235, 23.9.2003, s. 10).

(*) Smémice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011
o spravcich alternativnich investi¢nich fondi a o zméné smérnic 2003/41/ES
a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (Uf. vést.
L 174, 1.7.2011, s. 1).

(°) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1227/2011 ze dne 25. fijna
2011 o integrité a transparentnosti velkoobchodniho trhu s energii (UF. vést.
L 326, 8.12.2011, s. 1).

(°) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1308/2013 ze dne
17. prosince 2013, kterym se stanovi spolecnad organizace trhi se zemédél-
skymi produkty a =zrusuji nafizeni Rady (EHS) ¢. 922/72, (EHS)
& 234/79, (ES) & 1037/2001 a (ES) & 1234/2007 (Ut. vést. L 347,
20.12.2013, s. 671).
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45) ,roztristénim likvidity* nékterd z nasledujicich situaci:

a) ucastnici obchodniho systému nejsou schopni uzavfit obchod
s jednim nebo vice jinymi ucastniky tohoto obchodniho
systému, protoze neexistuji ujednani o clearingu, k nimz by
méli pfistup vSichni ucastnici; nebo

b) ¢len clearingového systému nebo jeho zakaznici by byli
nuceni drzet své pozice ve finanénim nastroji ve vice nez
jedné ustfedni protistrané, ¢imz by se omezil potencial pro
vzajemné zapocteni finanénich expozic;

46) ,,vefejnopravni dluhopisy* vefejnopravni dluhopisy ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 bodu 61 smérnice 2014/65/EU;

47) ,.kompresi portfolia®“ sluzba pro snizeni rizika, v jejimz ramci dvé
nebo vice protistran zcela nebo z¢asti ukon¢i nékteré nebo
vSechny derivaty, které dané protistrany piedlozily k zahrnuti
do komprese portfolia, a nahradi tyto ukoncené derivaty jinym
derivatem, jehoz kombinovana pomyslnd hodnota je niz§i nez
kombinovana pomyslna hodnota ukonéenych derivati;

48) ,,vyménou za hmotna aktiva“ obchod s derivatovou smlouvou
nebo jinym finan¢nim néstrojem podminény soucasnou realizaci
stejného mnozstvi podkladového hmotného aktiva;

49) ,,soubornym pokynem‘ pokyn ocenény jako jeden celek:

a) za ucelem provedeni vymény za hmotnd aktiva nebo

b) ve dvou nebo vice finan¢nich nastrojich za Gcelem provedeni
souborného obchodu;

50) ,,soubornym obchodem*:

a) vyména za hmotna aktiva nebo

b) obchod zahrnujici provedeni dvou nebo vice dil¢ich obchodii
s finan¢nimi nastroji a spliyjici vSechna tato kritéria:

i) obchod probiha mezi dvéma nebo vice protistranami;

ii) kazda slozka obchodu je spojena s vyznamnym ekono-
mickym nebo finanénim rizikem, které souvisi se vSemi
ostatnimi slozkami,

iii) realizace kazdé slozky probihd soucasné¢ s realizaci vSech
ostatnich slozek a je ji podminéna.

2. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s c¢lankem 50 k upfesnéni nékterych technickych prvka
definic stanovenych v odstavci 1 za Ucelem jejich pfizpisobeni vyvoji
trhu.
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3.  Komisi je svéfena pravomoc piijimat v souladu s ¢lankem 50 akty
v prenesené pravomoci, jimiz upfesni kritéria, na jejichz zaklad¢ se
stanovi ty schvalené mechanismy pro hlaSeni obchodi a schvélené
systémy pro uvefejiiovani informaci, které odchylné od tohoto nafizeni
z divodu svého omezeného vyznamu pro vnitini trh podléhaji povoleni
a dohledu ze strany piislusného organu c¢lenského statu ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodu 26 smérnice 2014/65/EU.

Pfi ptfijimani aktu v pfenesené pravomoci vezme Komise v Gvahu jedno
nebo vice z téchto kritérii:

a) rozsah, v jakém jsou sluzby poskytovany investicnim podnikiim
povolenym pouze v jednom clenském state,

b) pocet zprav o obchodech nebo pocet obchodd,

¢) zda je schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodl nebo schvaleny
systém pro uvefejiiovani informaci soucasti skupiny ucCastnikl
finan¢niho trhu s pfeshrani¢ni ¢innosti.

Vykonava-li organ ESMA dohled nad subjektem, ktery poskytuje
sluzby jako poskytovatel sluzeb hlaseni udaji podle tohoto nafizeni,
nesmi byt zadna z jeho Cinnosti, jez provadi jako schvaleny mecha-
nismus pro hlaseni obchodl nebo jako schvaleny systém pro uvefejio-
vani informaci, vylouc¢ena z dohledu organu ESMA podle aktu v pfene-
sené pravomoci piijatého podle tohoto odstavce.

HLAVA 11
TRANSPARENTNOST PRO OBCHODNIi SYSTEMY

KAPITOLA 1

Transparentnost pro kapitilové ndstroje

Cléanek 3

Pozadavky na piedobchodni transparentnost pro obchodni systémy

v souvislosti s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné

papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty
a jinymi podobnymi finanénimi nastroji

1.  Organizatoti trhu a investicni podniky provozujici obchodni
systém uvefejiiuji aktualni kupni a prodejni ceny, jakoz i intenzitu
obchodnich z4jmi na uvedenych cenach, sdélované prostiednictvim
jejich systémi pro akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry,
fondy obchodované v obchodnim systému, certifikaty a jiné podobné
finan¢ni nastroje obchodované v obchodnim systému. Tento pozadavek
se rovnéz vztahuje na vykonavatelné projevy zajmu. Organizatofi trhu
a investicni podniky provozujici obchodni systém tyto informace
prubézné uvetejiiuji béhem bézné doby obchodovani.

2. Pozadavky na transparentnost uvedené v odstavci 1 musi byt
nastaveny pro ruzné druhy systémd obchodovani, vcetné systémi
obchodovani zalozenych na knize pokynd a na kotacich, hybridnich
systémll obchodovani a systémt obchodovani zalozenych na periodic-
kych aukcich.
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3. Organizatofi trhu a investicni podniky provozujici obchodni
systém umozni za ptiméfenych obchodnich podminek a na nediskrimi-
nac¢nim zaklad¢ investicnim podniktim, které jsou povinny uvetejnovat
své kotace v akciich, cennych papirech nahrazujicich jiné cenné
papiry, fondech obchodovanych v obchodnim systému, certifikatech
a jinych podobnych finan¢nich nastrojich podle c¢lanku 14, pfistup
k mechanismim, jez vyuZzivaji k uvefejnovani informaci uvedenych
v odstavcei 1.

Clének 4

Vyjimky pro kapitalové nastroje

1. Pfislusné organy mohou organizatorovi trhu a investi¢nimu
podniku provozujicimu obchodni systém prominout povinnost uvetejnit
informace podle ¢l. 3 odst. 1 v pfipade:

a) systémi parujicich pokyny zalozenych na metodice obchodovani,
podle niz je cena finan¢niho nastroje podle ¢l. 3 odst. 1 odvozena
z obchodniho systému, na némz byl tento finan¢ni nastroj poprvé
prijat k obchodovani, nebo nejrelevantnéjsiho trhu z hlediska likvi-
dity, jestlize je tato referencni cena Siroce uvefejiovana a povazovana
Ucastniky trhu za spolehlivou referencni cenu. Tato vyjimka muize
byt uplatiiovana i nadéle za podminek stanovenych v ¢lanku 5.

b) systému formalizujicich sjednané obchody, které:

i) jsou realizovany v ramci aktualniho rozpéti vazeného objemem
obchodovani vyplyvajicim z knihy objednavek nebo z kotaci
tviiretl trhu obchodniho systému, ktefi dany systém provozuji;

ii) jsou obchody s nelikvidnimi akciemi, cennymi papiry nahrazu-
jicimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim
systému, certifikaty ¢i jinymi podobnymi finan¢nimi nastroji
nespadajicimi pod pojem likvidniho trhu a jsou realizovany
v ramci procentni hodnoty vhodné referencni ceny, kterou je
procentni hodnota a referencni cena pfedem stanovena provozo-
vatelem systému; nebo

iii) podléhaji jinym podminkam, nez je aktudlni trzni cena dané¢ho
finanéniho néstroje;

¢) pokynu velkého rozsahu v porovnani s béznou trzni velikosti;

d) pokynt, které jsou az do uvefejnéni uchovavany v systému pro
spravu pokynti obchodniho systému.

2. Referencni cena podle odst. 1 pism. a) se stanovi ziskanim:

a) stfedu mezi aktudlni kupni a prodejni cenou obchodniho systému,
kde byl tento financni nastroj poprvé prijat k obchodovani, nebo
nejrelevantnéj§iho trhu z hlediska likvidity; nebo
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b) oteviraci nebo uzaviraci cenou daného burzovniho dne, neni-li cena
uvedena v pismenu a) k dispozici.

Pokyny na referencni ceny podle pismene b) odkazuji pouze mimo fazi
kontinualniho obchodovani piislusného burzovniho dne.

3.  Pokud obchodni systémy provozuji systémy, které formalizuji
sjednané obchody podle odst. 1 pism. b) bodu i):

a) musi byt tyto obchody provadény v souladu s pravidly obchodniho
systému,

b) obchodni systém zajisti, aby byly zavedeny opatfeni, systémy
a postupy, které maji zabranit a odhalit zneuzivani trhu nebo
pokus o zneuziti trhu v souvislosti s témito sjednanymi obchody
v souladu s ¢lankem 16 natfizeni (EU) ¢. 596/2014;

c) obchodni systém zavede, udrzuje a pouziva systémy pro odhaleni
jakéhokoli pokusu vyuzivat vyjimku k obchazeni ostatnich poza-
davki tohoto natizeni nebo smérnice 2014/65/EU a hlasi tyto pokusy
pfislusnému organu.

Pokud ptislusny organ udéli vyjimku podle odstavce odst. 1 pism. b)
bodu i) nebo iii), tento piislusny organ sleduje pouzivani vyjimky ze
strany obchodniho systému, aby bylo zajiSténo, Ze jsou podminky pro
pouziti vyjimky splnény.

4.  Pred poskytnutim vyjimky podle odstavce 1 ozndmi piislusné
organy zamyslené vyuziti kazdé jednotlivé vyjimky organu ESMA
a dal$im pfisluSnym organiim a poskytnou vysvétleni k jejimu fungo-
véani, vetné¢ podrobnosti o obchodnim systému, z néjz je odvozena
referencni cena podle odst. 1 pism. a). Oznameni o zaméru poskytnout
vyjimku se poda nejpozdé€ji Ctyfi mésice pfed zamyslenou dobou, kdy
ma vyjimka nabyt uc¢inku. Do dvou mésicli od obdrzeni oznameni vyda
organ ESMA dotcenému pfislusnému organu nezavazné stanovisko, ve
kterém posoudi slucitelnost kazdé vyjimky s pozadavky stanovenymi
v odstavei 1 a specifikovanymi v regulacnich technickych normach
priijatych podle odstavce 6. Pokud dotleny pfislusny organ poskytne
vyjimku a pfislusny organ jiného c¢lenského stitu s tim nesouhlasi,
muze dany pfisluSny organ véc predlozit zpét organu ESMA, ktery
muize jednat na zékladé pravomoci, jez mu svéfuje Clanek 19
nafizeni (EU) €. 1095/2010. Organ ESMA sleduje uplatiovani vyjimek
a predklada Komisi vyro¢ni zpravu o tom, jak jsou uvedené vyjimky
uplatfiovany v praxi.

5. Pfislusny organ muze z vlastniho podnétu nebo na zadost jinych
pfislusnych organt zru$it povoleni pouZzivat vyjimku udélenou podle
odstavce 1, jak je upfesnéno v odstavci 6, jestlize zjisti, Zze je vyjimka
pouzivana zpusobem, ktery se lis$i od jejiho pivodniho tuéelu, nebo
pokud se domniva, Ze vyjimka je pouzivana k obchazeni pozadavkl
stanovenych v tomto ¢lanku.
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Prislusné organy o tomto zruSeni informuji orgdn ESMA a ostatni
pfislusné organy a své rozhodnuti plné zddvodni.

6. Organ ESMA vypracuje navrhy regulac¢nich technickych norem
stanovicich:

a) podrobnosti pfedobchodnich udaji, rozsah uvefejnovanych kupnich
a prodejnich cen nebo kotaci urCenych tvirci trhu a intenzitu
obchodnich zajmt na téchto cenach pro kazdou kategorii dot¢eného
finan¢niho nastroje v souladu s ¢l. 3 odst. 1, a to pii zohlednéni
potfebného nastaveni pro rizné druhy systémid obchodovani uvede-
nému v ¢l. 3 odst. 2;

b) z hlediska likvidity nejrelevantnéjsi trh finan¢niho néstroje v souladu
s odst. 1 pism. a);

c) zvlastni znaky sjednaného obchodu ve vztahu k rliznym zpisoblm,
kterymi mohou ¢lenové nebo Ucastnici obchodniho systému takovy
obchod provést;

d) sjednané¢ obchody, které nepfispivaji k tvorbé cen a vyuzivaji
vyjimky stanovené v odst. 1 pism. b) bod¢ iii);

e) velikost pokyni, které jsou velké svym rozsahem, a druh a minimalni
velikost pokynti uchovavanych v systému na spravu pokynt obchod-
niho systému az do uvefejnéni a u kterych lze prominout uvetejnéni
informaci pfed uskute¢nénim obchodu podle odstavce 1, pro kazdou
kategorii dotcen¢ho finan¢niho nastroje;

Organ ESMA piedlozi uvedené navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

7. Vyjimky poskytnuté pfislusSnymi organy v souladu s ¢l. 29 odst. 2
a Cl. 44 odst. 2 smérnice 2004/39/ES a ¢lanky 18, 19 a 20 nafizeni (ES)
¢. 1287/2006 pied ™M1 3. lednem 2018 <« piezkouma orgdn ESMA
do M1 3. ledna 2020 4. Organ ESMA vyda dot¢enému piislusSnému
organu stanovisko, ve kterém posoudi, zda jsou jednotlivé vyjimky
nadale slucitelné s pozadavky tohoto nafizeni a jakéhokoliv aktu
v pfenesené pravomoci a jakékoli regulacni technické normy vychazejici
z tohoto nafizeni.

Clének 5

Objemovy strop

1.  Obchodni systémy pozastavi pouzivani vyjimky uvedené v ¢l. 4
odst. 1 pism. a), pokud procentni podil obchodovani v Unii s ur¢itym
finan¢nim nastrojem realizovaného v ramci dané vyjimky piekroci 7 %
celkového objemu obchodovani s timto finan¢nim nastrojem v Unii.
Obchodni systémy pii svém rozhodovani o pozastaveni pouZivani této
vyjimky vychazeji z udaji uvefejnénych organem ESMA v souladu
s odstavcem 4 tohoto clanku, pfi¢emz toto rozhodnuti pfijmou do
dvou pracovnich dnl po uvetejnéni uvedenych udajt, a to na dobu tfi
mésicu.
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4. Organ ESMA uvetejni do sedmi pracovnich dnd po konci biezna,
Cervna, zafi a prosince kazdého kalendainiho roku celkovy objem
obchodovéani s jednotlivymi finan¢nimi nastroji v Unii za pfedchézeji-
cich 12 mésict, procentni podil obchodovani s kazdym finan¢nim
nastrojem realizovaného v ramci vyjimky uvedené v ¢l. 4 odst. 1
pism. a) v celé Unii a dale metodiku pouzitou pro stanoveni téchto
procentnich podilti obchodovani s kazdym finan¢nim néstrojem.

7. Za ucelem zajisténi spolehlivého zékladu pro monitorovani obcho-
dovani, které je realizovano v ramci vyjimky uvedené v ¢l. 4 odst. 1
pism. a), a pro urCeni toho, zda byly pfekroceny limity uvedené
v odstavci 1, jsou organizatofi obchodnich systémi povinni mit zave-
deny systémy a postupy, které umozni identifikaci veSkerych obchodii
realizovanych v jejich obchodnim systému v ramci této vyjimky.

8. Lhita pro uvefejnéni udaji o obchodovani organem ESMA,
béhem niz mé byt monitorovdno obchodovani s urcitym finanénim
nastrojem v ramci této vyjimky, zacina bézet 29. zati 2025.

9.  Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem ke
stanoveni metody, vCetné oznaovani obchodi, kterou pouziva pro shro-
mazd’ovani, vypocet a uverejiovani tidaji o obchodech podle odstavce
4 za ucelem poskytovani presného vycisleni celkového objemu obcho-
dovani s jednotlivymi finan¢nimi nastroji a procentnich podili obcho-
dovani vyuzivajiciho tuto vyjimku v celé Unii.

Organ ESMA priedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 29. bfezna 2025.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle
¢lanka 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

10. Do 29. zafi 2027 a poté kazdy rok ptedlozi orgdn ESMA Komisi
zpravu, v niz s ohledem na financni stabilitu, mezinarodni osvédcené
postupy, konkurenceschopnost podnikt v Unii, vyznam dopadu na trh
a efektivnost tvorby cen posoudi prahovou hodnotu objemového stropu
stanoveného v odstavci 1.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat v souladu s clankem 50 akty
v prenesené pravomoci za ucelem zmény tohoto nafizeni, pokud jde
o upravu prahové hodnoty objemového stropu uvedeného v odstavei 1
tohoto ¢lanku. Pro ucely tohoto pododstavce Komise zohledni zpravu
organu ESMA uvedenou v prvnim pododstavci tohoto odstavce, mezi-
narodni vyvoj a normy dohodnuté na urovni Unie nebo na mezinarodni
urovni.
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Clanek 6

Pozadavky poobchodni transparentnosti pro obchodni systémy

v souvislosti s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné

papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty
a jinymi podobnymi finan¢nimi nastroji

1.  Organizatoti trhu a investicni podniky provozujici obchodni
systém uvefejiiuji cenu, objem a Cas obchodl provedenych s akciemi,
cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi
v obchodnim systému, certifikity a jingymi podobnymi finan¢nimi
nastroji obchodovanymi v tomto obchodnim systému. Organizatofi
trhu a investicni podniky provozujici obchodni systém uvefejiuji
podrobnosti o téchto obchodech v okamziku co nejbliz§im realnému
Casu, jak je to jen technicky mozné.

2. Organizatoti trhu a investicni podniky provozujici obchodni
systém umozni za pfiméfenych obchodnich podminek a na nediskrimi-
na¢nim zaklad¢ investicnim podniktim, které jsou povinny uvetejniovat
podrobnosti o svych obchodech s akciemi, cennymi papiry nahrazuji-
cimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému,
certifikaty a jinymi podobnymi finanénimi nastroji podle ¢lanku 20,
pfistup k mechanismiim, jez vyuzivaji k uvefejiiovani informaci podle
odstavce 1 tohoto ¢lanku.

Clének 7

Povoleni odkladu uvefejnéni

1. Pfislusné organy mohou povolit organizatorim trhu a investi¢nim
podnikdm provozujicim obchodni systém odlozit uvefejnéni podrobnosti
0 obchodech na zakladé druhu nebo objemu téchto obchodu.

Prislusné organy mohou povolit odlozit uvetejnéni zejména u obchodd,
které jsou rozsahem vétSi nez obvykly trzni objem pro dané akcie,
cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, fondy obchodované
v obchodnim systému, certifikaty ¢i jiné podobné financni nastroje
nebo danou kategorii akcii, cennych papirli nahrazujicich jiné cenné
papiry, fondi obchodovanych v obchodnim systému, certifikatd c¢i
jinych podobnych finanénich nastroja.

Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém si
pfedem opatii souhlas pfislusného organu s navrhovanymi opatienimi
na odklad uvefejnéni obchodu a tato opatieni jasn¢ sdéli ucastnikim
trhu a vefejnosti. Organ ESMA sleduje uplatiovani téchto opatieni pro
odklad uvefejnéni obchodu a predkladd Komisi vyro¢ni zpravu o tom,
jak jsou uvedena opatfeni uplatiovana v praxi.

Pokud dany pfislusny organ povoli odklad uvetejnéni a pfislusny organ
jiného clenského statu s tim nebo s uc¢innym uplatiovanim udéleného
povoleni nesouhlasi, muze dany pfislusny organ véc znovu piedlozit
organu ESMA, ktery mize jednat na zékladé pravomoci, jez mu svétuje
¢lanek 19 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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2. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
kterymi se zplisobem umoznujicim uvefejnéni informaci pozadovanych
podle ¢lanku 64 smérnice 2014/65/EU stanovi:

a) udaje o obchodech, které musi investicni podniky, véetné systema-
tickych internalizatori, organizatorti trhu a investinich podnikt
provozujicich obchodni systém zpfistupnit vefejnosti pro kazdou
kategorii dotcen¢ho finan¢niho nastroje v souladu s ¢l. 6 odst. 1,
véetné identifikacnich oznaceni riznych druhti obchodi uverejnova-
nych podle ¢l. 6 odst. 1 a ¢lanku 20, které rozliSuji mezi obchody
ovlivitovanymi faktory spojenymi v prvé fad¢ s hodnotou financnich
nastroji a obchody ovliviiovanymi jinymi faktory;

b) lhtta, ktera odpovida povinnosti uvefejnit informace co nejblize real-
nému casu, vcetn¢ ptipadl, kdy jsou obchody provadény mimo
béznou dobu obchodovani.

¢) podminky, za nichz lze investicnim podnikiim, vcetn¢ systematic-
kych internalizatorti, organizatori trhu a investi¢nich podnikd provo-
dech pro kazdou kategorii dot¢ené¢ho finan¢niho néastroje v souladu
s odstavcem 1 tohoto ¢lanku a s ¢l. 20 odst. 1;

d) kritéria uplatinovana pti rozhodovani o obchodech, u kterych je
z divodu jejich objemu nebo druhu, véetné profilu likvidity, pouz-
itych akcii, cennych papirll nahrazujicich jiné cenné papiry, fondi
obchodovanych v obchodnim systému, certifikatd ¢i jinych podob-
nych finan¢nich nastrojii povolen odklad uvefejnéni, a to pro kazdou
kategorii dotcen¢ho finan¢niho nastroje.

Organ ESMA piedlozi uvedené navrhy regula¢nich technickych norem
Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem. podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

KAPITOLA 2

Transparentnost pro nekapitilové ndstroje

Clanek 8

Pozadavky na piedobchodni transparentnost pro obchodni systémy
v souvislosti s dluhopisy, strukturovanymi finan¢nimi produkty
a povolenkami na emise

1. Pfi pouzivani centralni knihy limitnich pokynl nebo systému
obchodovani zaloZzeného na periodickych aukcich organizatofi trhu
a investiéni podniky provozujici obchodni systém zvefejiuji aktualni
kupni a prodejni ceny a intenzitu obchodnich z4jm na téchto cenéch,
které jsou prostfednictvim jejich systémi sdélovany v souvislosti
s dluhopisy, strukturovanymi finanénimi produkty a povolenkami na
emise. Tito organizatofi trhu a investicni podniky uvefejniuji tyto infor-
mace pribézné béhem bézné doby obchodovani.
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2. Pozadavky na transparentnost uvedené v odstavci 1 jsou nastaveny
pro rizné druhy systémt obchodovani.

Clének 8a

Pozadavky na piedobchodni transparentnost pro obchodni systémy
v souvislosti s derivaty

1. Pfi pouzivani centralni knihy limitnich pokynd nebo systému
obchodovani zaloZeného na periodickych aukcich zvetejiiuji organizatoti
trhu provozujici regulovany trh aktualni kupni a prodejni ceny a inten-
zitu obchodnich zajml na téchto cenach, které jsou prostfednictvim
jejich systémt sdélovany v souvislosti s derivaty obchodovanymi
v obchodnim systému. Tito organizatofi trhu uvetejfiuji tyto informace
prubézné béhem bézné doby obchodovani.

2. Pfi pouzivani centrdlni knihy limitnich pokynti nebo systému
obchodovani zaloZzeného na periodickych aukcich organizatofi trhu
a investi¢ni podniky provozujici mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém zvefejiuji aktualni kupni a prodejni ceny
a intenzitu obchodnich zajmd na téchto cenach, sdé€lované prostrednic-
tvim jejich systémi v souvislosti s OTC derivéty, které jsou denomino-
vany v eurech, japonskych jenech, americkych dolarech nebo librach
Sterlinkd a:

a) které podléhaji povinnosti clearingu podle hlavy II nafizeni (EU)
¢. 648/2012, u nichZ se provadi centrdlni clearing a v pfipad€ uroko-
vych derivatt, které maji smluvné dohodnutou dobu splatnosti 1 rok
nebo 2, 3, 5, 7, 10, 12, 15, 20, 25 nebo 30 let;

b) které jsou swapy uvé€rového selhani na jedno jméno, které odkazuji
na globalné systémové vyznamnou banku, a u nichz se provadi
centralni clearing nebo

¢) které jsou swapy uvérového selhani, které odkazuji na index zahrnu-
jici globalni systémové vyznamné banky, a u nichz se provadi
centralni clearing.

Tito organizatofi trhu a investi¢ni podniky uvefejiiuji uvedené informace
pribézné béhem bézné doby obchodovani.

3. Pozadavky na transparentnost uvedené v odstavcich 1 a 2 se
nastavi pro rizné druhy systémt obchodovani.

4.  Komisi je svéfena pravomoc pfijimat v souladu s ¢lankem 50 akty
v pfenesené pravomoci za ucelem zmény odst. 2 prvniho pododstavce
tohoto ¢lanku, pokud jde o OTC derivaty, na néz se vztahuji pozadavky
na transparentnost stanovené v uvedeném pododstavci, s ohledem na
vyvoj na trhu.

Clanek 8b

Pozadavky na piedobchodni transparentnost pro obchodni systémy
v souvislosti se soubornymi pokyny

1. Pfi pouzivani centralni knihy pokynl nebo systému obchodovani
zalozeného na periodickych aukcich organizatofi trhu a investi¢ni
podniky provozujici obchodni systém zvefejiiuji aktudlni kupni
a prodejni ceny a intenzitu obchodnich zajmi na téchto cenach, které
jsou prostrednictvim jejich systémil sdélovany v souvislosti se soubor-
nymi pokyny slozenymi z dluhopist, strukturovanych financnich
produktti, povolenek na emise nebo derivati. Tito organizatofi trhu
a investicni podniky uvefejiiuji tyto informace pribézné béhem bézné
doby obchodovani.
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2. Pozadavky na transparentnost uvedené v odstavci 1 se nastavi pro
rizné druhy systémi obchodovani.

Clanek 9

Vyjimky pro dluhopisy, strukturované finan¢ni produkty,
povolenky na emise, derivaty a souborné pokyny

1. »MB8 Priislusné organy mohou organizatorim trhu a investi¢nim
podnikiim provozujicim obchodni systém prominout povinnost uvefejnit
informace uvedenou v ¢l. 8 odst. 1, ¢l. 8a odst. 1 a 2 a ¢l. 8b odst. 1
v pripad¢: «

a) pokynu, které jsou rozsahem vétsi nez obvykly trzni objem, a pokyni
uchovavanych v systému na spravu pokynii obchodniho systému az
do uvefejnéni;

¢) OTC derivati, které nepodléhaji povinnosti obchodovani uvedené
v c¢lanku 28 a pro néz neexistuje likvidni trh, a jinych financ¢nich
nastrojd, pro néz neexistuje likvidni trh;

d) pokynl za ucelem provedeni vymény za hmotna aktiva;

e) soubornych pokynt spliujicich jednu z téchto podminek:

i) nejméné jednu ze slozek téchto pokynl tvoii finan¢ni néstroj,
pro ktery neexistuje likvidni trh, pokud neexistuje likvidni trh
pro souborny pokyn jako celek;

il) nejmén¢ jedna ze slozek téchto pokynl je velkého rozsahu
v porovnani s béznou trzni velikosti, pokud neexistuje likvidni
trh pro souborny pokyn jako celek.

2. Pred poskytnutim vyjimky v souladu s odstavcem 1 pfislusné
organy oznami zamyslené vyuziti kazdé jednotlivé vyjimky organu
ESMA a dal§im pfisluSnym organtim a poskytnou vysvétleni k jejich
fungovani. Oznameni o zaméru poskytnout vyjimku se poda nejpozdéji
Ctyfi mésice pied zamyslenou dobou, kdy mé vyjimka nabyt ti¢inku. Do
dvou mésici od obdrzeni oznameni vyda organ ESMA dotéenému
pfislusnému organu stanovisko, ve kterém posoudi slucitelnost dané
vyjimky s pozadavky stanovenymi v odstavci 1 a specifikovanymi
v regulacnich technickych normach pfijatych podle odstavce 5. Pokud
dany pfislusny organ poskytne vyjimku a pfislusny organ jiného ¢len-
ského statu s tim nesouhlasi, miize dany pfisluSny organ véc predlozit
zpét organu ESMA, ktery muze jednat na zakladé pravomoci, jez mu
svéfuje Clanek 19 natizeni (EU) ¢. 1095/2010. Organ ESMA sleduje
uplatiiovani vyjimek a pfedkladd Komisi vyro¢ni zpravu o tom, jak jsou
uvedené vyjimky uplathovany v praxi.
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2a.  Prislusné organy mohou u kazdé jednotlivé slozky souborného
pokynu upustit od povinnosti uvedené v ¢l. 8b odst. 1.

3. M8 Piislusné organy mohou z vlastniho podnétu nebo na
zadost jinych piisluSnych orgdnd ¢i orgdnu ESMA zruSit vyjimku
poskytnutou podle odstavce 1, pokud zjisti, Ze je vyuZzivana zplsobem
odchylnym od ptivodniho tcelu, nebo pokud se domnivaji, ze je vyuZi-
vana k obchazeni pozadavkl stanovenych v tomto clanku. <

Prislusné organy o tomto zruSeni neprodlené informuji organ ESMA
a ostatni pfislusné organy jesté pfedtim, nez nabude uGcinnosti a své
rozhodnuti plné zdtvodni.

4. »MS8 Piislusny organ odpovédny za dohled nad jednim nebo
nekolika obchodnimi systémy, v nichZ je obchodovana urcita kategorie
dluhopisi, strukturovanych finanénich produktii, povolenek na emise ¢i
derivat, mize povinnosti uvedené v ¢lanku 8 docasné pozastavit, jest-
lize likvidita dané kategorie finanéniho néastroje nedosahuje stanovené
prahové hodnoty. Tato prahova hodnota se stanovi na zékladé objektiv-
nich kritérii specifickych pro trh s pfislusnym finanénim nastrojem.
Oznameni o tomto doCasném pozastaveni se uvetejni na internetovych
strankach dotceného pfislusného organu a oznami se organu ESMA.
Organ ESMA toto doc¢asné pozastaveni uvefejni na svych internetovych
strankach. <

Docasné pozastaveni plati po pocatecni dobu nepiekracujici tfi mésice
ode dne, kdy bylo uvefejnéno na internetovych strankach dotéeného
pfislusného organu. Miize byt prodlouZzeno o dalsi obdobi nepiekracujici
vzdy tifi mésice, pokud divody pro docasné pozastaveni nadéle trvaji.
Pokud neni docasné pozastaveni po uplynuti uvedené tiimésic¢ni lhity
prodlouzeno, jeho platnost automaticky skon¢i.

Pfed pozastavenim povinnosti uvedenych v ¢lanku 8 nebo pted prodlou-
zenim jejich docasného pozastaveni oznami dotéeny pfislusny organ
organu ESMA svlij zamér a poskytne vysvétleni. Organ ESMA vyda
co nejdiive prisluSnému organu stanovisko, zda je podle jeho ndzoru
docasné pozastaveni nebo prodlouzeni docasného pozastaveni podle
prvniho a druhého pododstavce tohoto odstavee opodstatnéné.

5. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
které stanovi:

a) parametry a metody pro vypocet prahové hodnoty likvidity podle
odstavce 4 ve vztahu k finan¢nimu nastroji. Parametry a metody
pro Clenské staty vypocitavajici prahovou hodnotu se stanovi
takovym zpisobem, Ze pokud je dosazeno prahové hodnoty, pred-
stavuje to vyznamny pokles likvidity v ramci vSech systémt v Unii
pro dotceny finan¢ni nastroj na zékladé kritérii pouzitych podle ¢l. 2
odst. 1 bodu 17;
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b) rozsah kupnich a prodejnich cen a intenzitu obchodnich z&jmu na
téchto cenach, které maji byt uvetejnény pro kazdou kategorii dotce-
ného finan¢niho nastroje v souladu ¢l. 8 odst. 1, ¢l. 8a odst. 1 a 2
a Cl. 8b odst. 1, a to pfi zohlednéni potfebného nastaveni pro rizné
druhy systémi obchodovani uvedené v ¢l. 8 odst. 2, ¢l. 8a odst. 3
a Cl. 8b odst. 2;

¢) velikost pokynii, které jsou velké svym rozsahem a druh a minimalni
velikost pokynil uchovavanych v systému na spravu pokynil az do
uvefejnéni, u nichz muze byt prominuta povinnost pfedobchodniho
uvefejnéni podle odstavce 1 pro kazdou kategorii dan¢ho finan¢niho
nastroje;

e) financni nastroje nebo druhy financnich néstrojii, pro néz neexistuje
likvidni trh a u kterych mutze byt prominuto uvefejnéni informaci
pred uskute¢nénim obchodu podle odstavce 1;

f) charakteristiky centralnich knih limitnich pokynt a systémt obcho-
dovéni zaloZenych na periodickych aukcich.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 29. bfezna 2025.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle
¢lanka 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

6. Organ ESMA za uCelem zajisténi disledného uplatnovani odst. 1
pism. e) bodl i) a ii) vypracuje navrhy regulacnich technickych norem
stanovici metodiku pro uréeni soubornych pokynt, pro které existuje
likvidni trh. Pfi vypracovavani metodiky pro urceni toho, zda existuje
likvidni trh pro souborny pokyn jako celek, orgdn ESMA posoudi, zda
jsou soubory standardizované a Casto obchodované.

Orgdn ESMA pfedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 28. tinora 2017.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulaéni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

Clének 10

Pozadavky na poobchodni transparentnost pro obchodni systémy
v souvislosti s dluhopisy, strukturovanymi finan¢nimi produkty,
povolenkami na emise a derivaty

1. Organizatofi trhu a investini podniky provozujici obchodni
systém uvefejni cenu, objem a ¢as obchodd provedenych s dluhopisy,
strukturovanymi finan¢nimi produkty a povolenkami na emise obcho-
dovanymi v obchodnim systému. Tyto pozadavky se rovnéz pouziji na
obchody provadéné s derivaty obchodovanymi v obchodnim systému
a s OTC derivaty uvedenymi v ¢l. 8a odst. 2. Organizatofi trhu a inves-
tiéni podniky provozujici obchodni systém uvefejiiuji podrobnosti
o vSech téchto obchodech tak blizko redlnému Casu, jak je to technicky
mozné.
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2. Organizatofi trhu a investini podniky provozujici obchodni
systém umozni za ptiméfenych obchodnich podminek a na nediskrimi-
na¢nim zakladé investicnim podnikiim, které jsou podle clanku 21
povinny uvefejiiovat své obchody s dluhopisy, strukturovanymi financ-
nimi produkty, povolenkami na emise a OTC derivaty podle ¢l. 8a
odst. 2, pfistup k mechanismim, jez vyuzivaji k uvefejiiovani informaci
uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku.

3. Informace tykajici se souborného obchodu se zpfistupni pro
kazdou slozku tak blizko realnému casu, jak je to technicky mozné,
s ohledem na potfebu alokovat ceny na konkrétni finanéni nastroje,
a musi obsahovat oznaceni umoziujici urcit, ze dané slozka patii k urci-
tému souboru.

V ptipadé, ze je slozka souborného obchodu zpisobila k odkladu
uvefejnéni podle ¢lanku 11 nebo 1la, zpfistupni se informace tykajici
se dané slozky az poté, co ve vztahu k danému obchodu uplyne doba
odkladu.

Clének 11

Odklad uveiejnéni u dluhopisd, strukturovanych finan¢nich
produkti nebo povolenek na emise

1. Organizatofi trhu a investicni podniky provozujici obchodni
systém mohou v souladu s timto ¢lankem odlozit uvetejnéni podrob-
nosti o obchodech provedenych s dluhopisy, strukturovanymi finang-
nimi produkty nebo povolenkami na emise obchodovanymi v obchodnim
systému, vcetné jejich ceny a objemu.

Organizatofi trhu a investiéni podniky provozujici obchodni systém
jasn€ ozndmi Ucastniklim trhu a vefejnosti opatfeni na odklad uvetej-
néni. Organ ESMA uplatiovani téchto opatfeni sleduje a kazdé¢ dva
roky predklada Komisi zpravu o tom, jak jsou vyuzivana v praxi.

la.  Opatieni tykajici se odkladu uvetejnéni u dluhopisti nebo jejich
kategorii jsou roz¢lenéna do péti kategorii:

a) kategorie 1: obchody stfedniho objemu s finanénim néastrojem,
pro ktery existuje likvidni trh;

b) kategorie 2: obchody stfedniho objemu s financnim nastrojem,
pro ktery neexistuje likvidni trh;

c) kategorie 3: obchody velkého objemu s finanénim nastrojem,
pro ktery existuje likvidni trh;

d) kategorie 4: obchody velkého objemu s financnim néastrojem,
pro ktery neexistuje likvidni trh;

e) kategorie 5: obchody velmi velkého objemu.

Po uplynuti doby odkladu se uvetejni veSkeré podrobnosti o jednot-
livych obchodech.
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Ib.  Opatfeni tykajici se odkladu uvefejnéni u strukturovanych financ-
nich produkti nebo povolenek na emise nebo jejich kategorii obchodo-
vanych v obchodnim systému jsou rozdélena podle regulacnich technic-
kych norem uvedenych v odst. 4 pism. g).

Po uplynuti doby odkladu se uveiejni veskeré podrobnosti o jednotlivych
obchodech.

2. Piislusny orgén odpovédny za dohled nad jednim nebo nékolika
obchodnimi systémy, v nichz je obchodovana uréita kategorie dluho-
pistl, strukturovanych finan¢nich produktli nebo povolenek na emise,
muze uplathovani povinnosti uvedenych v c¢lanku 10 docasné€ pozas-
tavit, jestlize likvidita dané kategorie finan¢niho nastroje nedosahuje
prahové hodnoty stanovené v souladu s metodikou uvedenou v ¢l. 9
odst. 5 pism. a). Tato prahova hodnota se stanovi na zakladé objektiv-
nich kritérii specifickych pro trh s pfisluSnym finanénim néstrojem.

Takové docCasné pozastaveni se uvefejni na internetovych strankach
dotCeného pfislusného organu a oznami se organu ESMA. Organ
ESMA toto doCasné pozastaveni uvefejni na svych internetovych stran-
kach.

V ptipadé mimotadné situace, jako je naptiklad vyznamny neptiznivy
dopad na likviditu urcité kategorie dluhopisii, strukturovanych financ-
nich produktii nebo povolenek na emise obchodovanych v Unii, mize
organ ESMA prodlouzit maximalni dobu trvani odkladu stanovenou
v souladu s regula¢nimi technickymi normami pfijatymi podle odst. 4
pism. f) a g). NezZ se se pro takové prodlouzeni rozhodne, konzultuje
organ ESMA kazdy piislusny organ odpovédny za dohled nad jednim
nebo nékolika obchodnimi systémy, v nichz je dana kategorie dluho-
pisti, strukturovanych finan¢nich produkti nebo povolenek na emise
obchodovéana. Prodlouzeni se uvefejni na internetovych strankach
organu ESMA.

Docasné pozastaveni uvedené v prvnim pododstavci nebo prodlouzeni
uvedené ve tfetim pododstavci plati po pocatecni dobu, jez nepiekroci
tii mésice ode dne, kdy bylo uvefejnéno na internetovych strankach
dotceného pfislusného organu nebo organu ESMA. Pokud dvody pro
docasné pozastaveni nebo pro prodlouzeni nadale trvaji, muze byt
prodlouzeno o dalsi obdobi neptekracujici vzdy tfi mésice.

Pred doCasnym pozastavenim uvedenym v prvnim pododstavci nebo
pred jeho prodlouzenim oznami doty¢ny pfislusny organ svij zamér
organu ESMA a poskytne vysvétleni. Organ ESMA vyda co nejdfive
prislusnému organu stanovisko, zda je podle jeho ndzoru uvedené
pozastaveni nebo prodlouzeni docasného pozastaveni podle prvniho
a Ctvrtého pododstavce opodstatnéné.

3. Vedle odkladu uvefejnéni uvedené¢ho v odstavci 1 muze pfislusny
organ Clenského statu v piipadé€ nastroji statniho dluhu vydanych timto
¢lenskym statem nebo jejich kategorii povolit:

a) neuvefejnéni objemu jednotlivych obchodlii po prodlouzenou dobu,
ktera nepfesahne Sest mésicti nebo
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b) uvetejniovani podrobnosti o nékolika obchodech v souhrnné podobé
po prodlouzenou dobu, ktera nepfesahne Sest mésicu.

Pokud jde o obchody s nastroji statniho dluhu, které nejsou vydany
Clenskym statem, méla by byt rozhodnuti podle prvniho pododstavce
pfijata organem ESMA.

Organ ESMA uvefejni seznam pfipadd, kdy byl povolen odklad podle
prvniho a druhého pododstavce, na svych internetovych strankach.
Organ ESMA uplatiovani rozhodnuti pfijatych podle prvniho a druhého
pododstavce sleduje a kazdé dva roky predkladd Komisi zpravu o tom,
jak jsou vyuZivana v praxi.

Po uplynuti doby odkladu se uveiejni veskeré podrobnosti o jednotlivych
obchodech.

4.  Organ ESMA vypracuje po konzultaci s odbornou skupinou
zuCastnénych stran zfizenou v souladu s ¢lankem 22b odst. 2 navrhy
regulaénich technickych norem, kterymi se zpltisobem umoziujicim
uvefejnéni informaci pozadovanych podle tohoto ¢lanku a ¢lanku 27g
stanovi:

a) podrobnosti o obchodech, které maji investi¢ni podniky a organizatofi
trhu zpfistupnit vefejnosti pro kazdou kategorii finan¢niho nastroje
uvedenou v odstavei 1 tohoto ¢lanku, vcetné identifikatort rdznych
typt obchodl uvetejnovanych podle ¢l. 10 odst. 1 a ¢l. 21 odst. 1,
a které¢ rozliSuji mezi obchody ovliviiovanymi faktory spojenymi
v prvni fadé s hodnotou finan¢nich nastroji a obchody ovliviiova-
nymi jinymi faktory;

b) lhita, u niz se ma za to, ze je v souladu s povinnosti uvefejnit
informace v okamziku tak blizko realnému casu, jak je to technicky
mozné, vcetné pripadd, kdy jsou obchody provadény mimo béznou
dobu obchodovani;

¢) pro které strukturované finan¢ni produkty nebo povolenky na emise
obchodované v obchodnim systému, nebo jejich kategorie, existuje
likvidni trh;

d) co predstavuje likvidni a nelikvidni trh s dluhopisy, nebo jejich
kategoriemi, vyjadfeno jako prahové hodnoty urcené podle objemu
emisi prislusnych dluhopist;

e) v pripadé likvidniho nebo nelikvidniho dluhopisu nebo jeho kate-
gorie, co predstavuje obchod stfedné¢ velkého objemu, velkého
objemu a velmi velkého objemu, jak je uvedeno v odst. la tohoto
¢lanku, na zaklad¢€ kvantitativni a kvalitativni analyzy a s ptihlédnutim
ke kritériim uvedenym v ¢l. 2 odst. 1 bod¢ 17 pism. a) a pfipadné
k dal$im relevantnim kritériim;
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f) pokud jde o dluhopisy nebo jejich kategorie, odklady uvefejnéni
ceny a objemu pouzitelné pro kazdou z péti kategorii uvedenych
v odstavci la, pficemz se pouziji tyto maximalni doby trvani:

i) u obchodi v kategorii 1: odklad uvefejnéni ceny a odklad
uvefejnéni objemu nepiesahujici 15 minut;

ii) u obchodi kategorie 2: odklad uvefejnéni ceny a odklad uvefe;j-
néni objemu nepfesahujici konec obchodovaciho dne;

iii) u obchodl kategorie 3: odklad uvefejnéni ceny nepiesahujici
konec prvniho obchodovaciho dne po datu obchodu a odklad
uvefejnéni objemu nepfesahujici jeden tyden po datu obchodu;

iv) u obchodu kategorie 4: odklad uvefejnéni ceny neptesahujici
konec druhého obchodovaciho dne po datu obchodu a odklad
uvefejnéni objemu neptesahujici dva tydny po datu obchodu;

v) u obchodil kategorie 5: odklad uvetejnéni ceny a odklad uverej-
néni objemu neptesahujici Ctyfi tydny po datu obchodu;

g) opatieni tykajici se odkladu uvefejnéni u strukturovanych finanénich
produktii a povolenek na emise nebo jejich kategorii na zakladé
kvantitativni a kvalitativni analyzy a s prihlédnutim ke kritériim
uvedenym v ¢l. 2 odst. 1 bodé 17 pism. a) a pfipadné k dalSim
relevantnim kritériim;

h) pokud jde o néastroje statniho dluhu nebo jejich kategorie, kritéria,
kterd se pouziji pfi urovani objemu nebo typu obchodu s témito
nastroji, o nichZ 1ze pfijmout rozhodnuti podle odstavce 3.

Pro kazdou z kategorii uvedenych v odst. 1 tohoto ¢lanku organ ESMA
pravidelné aktualizuje navrhy regulacnich technickych norem uvedenych
v prvnim pododstavci pism. f) tohoto odstavce s cilem nové nastavit
pouzitelnou dobu trvani odkladu a v pfipad¢ potieby ji postupné zkra-
covat. Nejpozdéji do jednoho roku poté, co se zacne uplatiiovat zkra-
cend doba trvani odkladu, provede orgdn ESMA kvantitativni a kvalita-
tivni analyzu, aby posoudil Géinky tohoto zkraceni. Pokud jsou k dispo-
zici, pouzije orgin ESMA pro tento cel udaje o poobchodni transpa-
rentnosti  distribuované poskytovatelem konsolidovanych obchodnich
informaci. Pokud se objevi nepfiznivé G¢inky na financni nstroje,
organ ESMA aktualizuje navrhy regulacnich technickych norem uvede-
nych v prvnim pododstavci pism. f) tohoto odstavce s cilem prodlouzit
dobu trvani odkladu zpét na ptedchozi troven.

Orgén ESMA predlozi navrhy regulacnich technickych norem uvede-
nych v prvnim pododstavci Komisi do 29. prosince 2024.
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Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle
¢lankt 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 1la

Odklad uveiejnéni u derivati

1. Organizatofi trhu a investini podniky provozujici obchodni
systém mohou v souladu s timto ¢lankem odlozit uvetejnéni podrob-
nosti o obchodech provedenych v souvislosti s derivaty obchodovanymi
v obchodnim systému a s OTC derivaty uvedenymi v ¢l. 8a odst. 2,
vcetné ceny a objemu.

Organizatofi trhu a investiéni podniky provozujici obchodni systém
jasné upozorni na opatieni tykajici se odkladu uvefejnéni ucastniky
trhu a vefejnost. Orgdn ESMA uplatinovani téchto opatieni sleduje
a kazdé dva roky predklada Komisi zpravu o tom, jak jsou vyuZzivana
Vv praxi.

Opatieni tykajici se odkladu uvefejnéni u derivati obchodovanych
v obchodnim systému nebo OTC derivatli uvedenych v ¢l. 8a odst. 2
nebo jejich kategorii jsou rozclenéna do péti kategorii:

a) kategorie 1: obchody stfedniho objemu s finanénim néstrojem,
pro ktery existuje likvidni trh;

b) kategorie 2: obchody stfedniho objemu s finan¢nim nastrojem,
pro ktery neexistuje likvidni trh;

c) kategorie 3: obchody velkého objemu s finanénim nastrojem,
pro ktery existuje likvidni trh;

d) kategorie 4: obchody velkého objemu s finanénim néstrojem,
pro ktery neexistuje likvidni trh;

e) kategorie 5: obchody velmi velkého objemu.

Po uplynuti doby odkladu se uveiejni veskeré podrobnosti o jednotlivych
obchodech.

2. Prislusny organ odpovédny za dohled nad jednim nebo nékolika
obchodnimi systémy, v nichz je obchodovana urcitd kategorie derivatl
obchodovanych v obchodnim systému nebo OTC derivati uvedenych
v ¢lanku 8a odst. 2, mlize docasné pozastavit platnost povinnosti uvede-
nych v ¢lanku 10, jestlize likvidita dané kategorie finan¢niho ndstroje
nedosahuje prahové hodnoty stanovené v souladu s metodikou
uvedenou v €l. 9 odst. 5 pism. a). Tato prahova hodnota se stanovi
na zékladé objektivnich kritérii specifickych pro trh s pfislusnym
finanénim nastrojem.

Docasné pozastaveni platnosti uvedenych povinnosti se uvefejni na inter-
netovych strankach dotceného piislusného organu a oznami se organu
ESMA. Organ ESMA toto doCasné pozastaveni uvefejni na svych inter-
netovych strankach.
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V naléhavych pripadech, jako je vyznamny nepfiiznivy dopad na likvi-
ditu urcité kategorie derivati obchodovanych v obchodnim systému
nebo OTC derivatlh uvedenych ¢l. 8a odst. 2 obchodovanych v Unii,
muze organ ESMA prodlouzit maximalni dobu trvani odkladu stano-
venou v souladu s regula¢nimi technickymi normami pfijatymi podle
odst. 3 pism. e) tohoto ¢lanku. Nez se pro prodlouzeni maximalni doby
trvani odkladu rozhodne, konzultuje organ ESMA s kazdym ptislusSnym
organem odpovédnym za dohled nad jednim nebo nékolika obchodnimi
systtmy, v nichz je dana kategorie derivati obchodovanych
v obchodnim systému nebo OTC derivati uvedenych v ¢l. 8a odst. 2
obchodovana. Prodlouzeni se uvefejni na internetovych strankach
organu ESMA.

Docasné prodlouzeni uvedené v prvnim pododstavci nebo prodlouzeni
uvedené ve tretim pododstavci plati po pocatecni dobu neptekracujici tfi
mésice ode dne, kdy bylo uvetejnéno na internetovych strankach dotce-
ného pfislusného organu nebo organu ESMA. Pokud davody pro
docasné pozastaveni nebo pro prodlouzeni nadale trvaji, muze byt
prodlouzeno o dalsi obdobi neptekracujici vzdy tfi mésice.

Pred docasnym pozastavenim uvedenym v prvnim pododstavci nebo
pfed jeho prodlouzenim oznami doteny pfislusny organ sviij zamér
organu ESMA a poskytne vysvétleni. Orgdn ESMA vyda piislusnému
organu co nejdiive stanovisko, zda je podle jeho nazoru uvedené pozas-
taveni nebo prodlouzeni docasného pozastaveni opodstatnéné podle
prvniho a c¢tvrtého pododstavce.

3. Organ ESMA vypracuje po konzultaci s odbornou skupinou
zuCastnénych stran zfizenou podle ¢lanku 22b odst. 2 navrhy regulac-
nich technickych norem, v nichz budou zptisobem umoziujicim uvetej-
néni informaci pozadovanych podle tohoto ¢lanku a clanku 27g stano-
veny:

a) podrobnosti o obchodech, které maji investi¢ni podniky a organizatofi
trhu zpfistupnit vefejnosti pro kazdou kategorii derivatu uvedenou
v odstavci 1 tohoto ¢lanku, véetné identifikatord riznych typt
obchodli uveiejiiovanych podle ¢l. 10 odst. 1 a ¢lanku 21 odst. 1,
a které rozliSuji mezi obchody ovliviiovanymi faktory spojenymi
v prvni fadé s ocenénim derivati a obchody ovliviiovanymi jinymi
faktory;

b) lhita, u nizZ se ma za to, ze spliiuje povinnost uvefejnit informace
v okamziku tak blizko realnému casu, jak je to technicky mozné,
véetné ptipadl, kdy jsou obchody provadény mimo béznou dobu
obchodovani;

¢) pro které derivaty nebo jejich kategorie existuje likvidni trh;

d) v pripadé likvidniho nebo nelikvidniho derivatu nebo jeho kategorie,
co predstavuje obchod stfedné velkého objemu, velkého objemu
a velmi velkého objemu, jak je uvedeno v odst. 1 tietim pododstavci
tohoto ¢lanku, na zakladé kvantitativni a kvalitativni analyzy
a s prihlédnutim ke kritériim uvedenym v ¢l. 2 odst. 1 bodé 17
pism. a) a pripadn¢ k dalSim relevantnim kritériim;
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e) odklady uvefejnéni ceny a objemu vztahujici se na kazdou z péti
kategorii uvedenych v odst. 1 tfetim pododstavci tohoto ¢lanku na
zaklad¢ kvantitativni a kvalitativni analyzy a s piihlédnutim ke krité-
riim uvedenym v ¢l. 2 odst. 1 bod¢ 17 pism. a), k objemu obchodu
a pfipadné k dal§im relevantnim kritériim.

Pro kazdou z kategorii uvedenych v odst. 1 tietim pododstavci tohoto
¢lanku organ ESMA pravideln¢ aktualizuje navrhy regulacnich technic-
kych norem uvedenych v prvnim pododstavci pism. e) tohoto odstavce
s cilem nov¢ nastavit pouzitelnou dobu trvani odkladu a v pripadé
potfeby ji postupné zkracovat. Nejpozdéji do jednoho roku poté, co
se zaCne uplatilovat zkracend doba trvani odkladu, provede organ
ESMA kvantitativni a kvalitativni analyzu, aby posoudil G¢inky tohoto
zkraceni. Pokud jsou k dispozici, pouzije orgdn ESMA pro tento ucel
udaje o poobchodni transparentnosti, které poskytovatel konsolidova-
nych obchodnich informaci distribuuje. Pokud se objevi nepfiznivé
ucinky na finanéni néstroje, orgin ESMA aktualizuje navrhy regulac-
nich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci pism. e)
tohoto odstavce s cilem prodlouzit dobu trvani odkladu zpét na pied-
chozi uroven.

Organ ESMA piedlozi uvedené navrhy regula¢nich technickych norem
uvedené v prvnim pododstavci Komisi do 29. zaii 2025.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim a druhém pododstavei
postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Organ ESMA ptezkouma regulacni technické normy uvedené v prvnim
a druhém pododstavci ve spolupraci s odbornou skupinou zucastnénych
stran ziizenou podle ¢l. 22b odst. 2 a upravi je tak, aby zohlediovaly
veskeré podstatné zmény v nastaveni odkladl uvefejnéni ceny a objemu
podle prvniho pododstavce pism. e) a druhého pododstavce tohoto
odstavce.

KAPITOLA 3

Povinnost nabizet udaje o obchodech samostatné a za pFiméienych
obchodnich podminek

Clanek 12

Povinnost poskytovat piedobchodni a poobchodni idaje samostatné

1. Organizatofi trhu a investiéni podniky provozujici obchodni
systém poskytnou informace uvefejnéné v souladu s ¢lanky 3, 4 a 6
az lla vefejnosti jako samostatné nabizené tudaje o predobchodni
a poobchodni transparentnosti.

2. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem
specifikujicich nabizené tdaje o piedobchodni a poobchodni trans-
parentnosti, vcetné¢ Urovné clenéni Udajd, které maji byt poskytnuty
podle odstavce 1.
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Organ ESMA pfedlozi uvedené navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

Clének 13

Povinnost poskytovat piedobchodni a poobchodni tudaje za
primérenych obchodnich podminek

1.  Organizatofi trhu a investiéni podniky provozujici obchodni
systém, schvélené systémy pro uvefejiiovani informaci, poskytovatelé
konsolidovanych obchodnich informaci a systemati¢ti internatizatori
zpiistupni vetfejnosti informace uvefejnéné v souladu s ¢lanky 3, 4, 6
az 1la, 14, 20, 21, 27g a 27h za pfiméfenych obchodnich podminek,
véetné nestrannych a pfiméfenych smluvnich podminek.

Tito organizatofi trhu a investicni podniky, schvalené systémy pro
uvefejiovani informaci, poskytovatelé konsolidovanych obchodnich
informaci a systematicti internatizatofi zajisti k t€émto informacim nedi-
skriminacni pfistup. Politiky v oblasti udaji téchto organizatord trhu
a investi¢nich podnikl, schvalenych systéml pro uvefejiiovani infor-
maci, poskytovatelii konsolidovanych obchodnich informaci a systema-
tickych internatizatorii se zpfistupni vefejnosti bezplatné a zplsobem,
ktery je snadno pfistupny a srozumitelny.

2. Organizdtofi trhu a investini podniky provozujici obchodni
systém, schvalené systémy pro uvefejiovani informaci a systematicti
internatizatofi zpfistupni informace uvedené v odstavci 1 vefejnosti
bezplatné 15 minut po uvefejnéni ve formatu, ktery je strojové Citelny
a vyuzitelny vSemi uzivateli, véetné retailovych investora.

3. Pfimé&fené obchodni podminky zahrnuji vySi poplatkd a dalsi
smluvni podminky. Vyse poplatkd se uréi na zakladé nakladii na vytva-
feni a distribuci udajii uvedenych v odstavci 1 a pfiméfené marze.

4. Organizéatofi trhu a investicni podniky provozujici obchodni
systém, schvélené systémy pro uvefejiiovani informaci, poskytovatelé
konsolidovanych obchodnich informaci a systematiCti internatizatofi
poskytnou svému piislusnému organu na vyzadani informace o skutec-
nych nakladech na vytvafeni a distribuci udajii uvedenych v odstavci 1,
vcetné pfiméfené marze.

5. Organ ESMA vypracuje navrhy regulac¢nich technickych norem
upiesnujicich:

a) co jsou nestranné a pfiméfené smluvni podminky uvedené v odst. 1
prvniho pododstavce;

b) co je nediskriminacni pfistup k tdajim uvedenym v odst. 1 druhém
pododstavci;

¢) jednotny obsah, format a terminologii politik v oblasti udaja, které
maji byt zpfistupnény vefejnosti podle odst. 1 druhého pododstavce;
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d) pristup k udajum a obsah a format informaci, které maji byt zpfis-
tupnény vefejnosti podle odstavce 1;

e) prvky, které maji byt zahrnuty do vypoctu ndkladd a pifimétené
marze uvedené v odstavci 3;

f) jednotny obsah, format a terminologii informaci, které maji byt
poskytovany pfislusnym organtim podle odstavce 4.

Organ ESMA kazdé dva roky monitoruje a posuzuje vyvoj naklada
spojenych s udaji a v piipadé potieby tyto navrhy regulacnich technic-
kych norem na zaklad¢ svého posouzeni aktualizuje.

Organ ESMA pfedlozi navrhy regulacnich technickych norem uvedené
v prvnim pododstavei Komisi do 29. prosince 2024.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto natfizeni piijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim a druhém pododstavci
postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

HLAVA 111

TRANSPARENTNOST PRO SYSTEMATICKE INTERNALIZATORY

A INVESTICNI PODNIKY PROVOZUJICi MIMOBURZOVNI

OBCHODY (OTC) A REZIM KROKU KOTACE PRO
SYSTEMATICKE INTERNALIZATORY

Clének 14

Povinnost systematickych internalizatori uverejiiovat pevné kotace

akcii, cennych papird nahrazujicich jiné cenné papiry, fondi

obchodovanych v obchodnim systému, certifikati a jinych
podobnych finanénich nastroji

1.  Investicni podniky uvefejiiuji pevné kotace tykajici se takovych
akcii, cennych papiri nahrazujicich jiné cenné papiry, fondli obchodo-
vanych v obchodnim systému, certifikati a jinych podobnych financ-
nich nastroji obchodovanych v obchodnim systému, pro které jsou
systematickymi internalizatory a pro které existuje likvidni trh.

Neexistuje-li pro finanéni nastroje uvedené v prvnim pododstavci
likvidni trh, poskytnou systematicti internalizatofi kotace svym zéka-
znikim na pozadani.

2. Tento c¢lanek a clanky 15, 16 a 17 se pouziji na systematické
internalizatory pii obchodech s objemy nepiesahujicimi prahovou
hodnotu stanovenou v regulacnich technickych norméch pfijatych
v souladu s odst. 7 pism. b) tohoto ¢lanku.
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3. Minimalni kotovany objem systematickych internalizatord je
stanoven v regulacnich technickych normach pfiijatych podle odst. 7
pism. c). Pro konkrétni akcii, cenny papir nahrazujici jiny cenny papir,
fond obchodovany v obchodnim systému, certifikat ¢i jiny podobny
finan¢ni nastroj, ktery je obchodovan v obchodnim systému, zahrnuje
kazda kotace pevnou kupni a prodejni cenu pro objem nepiesahujici
prahovou hodnotu uvedenou v odstavci 2. Cena odrazi ptevazujici
trzni podminky pro tuto akcii, cenny papir nahrazujici jiny cenny papir,
fond obchodovany v obchodnim systému, certifikat ¢i jiny podobny
finan¢ni nastroj.

4.  Akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, fondy obcho-
dované v obchodnim systému, certifikaty a jiné podobné finanéni
nastroje se sdruzuji do druhti na zéklad¢ aritmetického priiméru hodnoty
pokynl provadénych pro tento financni nastroj na trhu. Standardnim
trznim objemem kazdé kategorie akcii, cennych papirG nahrazujicich
jiné cenné papiry, fondd obchodovanych v obchodnim systému, certifi-
katd a jinych podobnych financnich nastroji je objem piedstavujici
aritmeticky primér hodnot pokynt provedenych na trhu pro financni
nastroje patfici do kazdé kategorie.

5. Pro kazdou akcii, cenny papir nahrazujici jiny cenny papir, fond
obchodovany v obchodnim systému, certifikat nebo jiny podobny
finan¢ni nastroj se trh sklada ze vsech pokynt provedenych v souvislosti
s danym finanénim nastrojem v Unii kromé pokyni, které v porovnani
s obvyklym trZznim objemem piedstavuji svym méfitkem velky rozsah.

6. Organ pfislusny pro trh nejrelevantnéjsi z hlediska likvidity ve
smyslu ¢lanku 26 stanovi nejméné jednou rocné na zaklad¢ aritmetic-
kého priméru hodnot pokynd provedenych na trhu pro danou akcii,
cenny papir nahrazujici jiny cenny papir, fond obchodovany
v obchodnim systému, certifikat a jiny podobny finan¢ni néstroj kate-
gorii, ke které dany financni néstroj patii. Tyto informace se zpfistup-
fuji vS8em ucastnikim trhu a ptredavaji se organu ESMA, ktery je
uvefejni na svych internetovych strankach.

7. K zajisténi G¢inného ocetlovani akcii, cennych papiri nahrazuji-
cich jiné cenné papiry, fondii obchodovanych v obchodnim systému,
certifikati a jinych podobnych finan¢nich nastroji a k maximalizaci
moznosti investi¢nich podnikti dosdhnout pro své zakazniky nejlepsich
podminek vypracuje orgdn ESMA navrhy regulacnich technickych
norem upiesiujicich:

a) opatieni pro zvefejiovani pevné kotace uvedené v odstavci 1;

b) urcovani prahové hodnoty uvedené v odstavci 2, ktera zohlediuje
mezinarodni osvéd¢ené postupy, konkurenceschopnost podniki
v Unii, vyznam dopadu na trh a G¢innost tvorby cen a ktera nesmi
byt nizsi nez dvojnasobek standardniho trzniho objemu;
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¢) uréovani minimalniho kotovaného objemu uvedeného v odstavci 3,
ktery neptekro¢i 90 % prahové hodnoty uvedené v odstavci 2 a ktery
nesmi byt niz§i nez standardni trzni objem;

d) urCovani toho, zda ceny odrazeji ptrevazujici trzni podminky, jak je
uvedeno v odstavci 3 a;

e) standardni trzni objem uvedeny v odstavci 4.

Orgdn ESMA pfedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 29. bfezna 2025.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulac-
nich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem
podle ¢lankl 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

Clének 15

Provadéni pokyni na tucet zakaznika

1.  SystematiCti internalizatofi své kotace uvefejiuji pravidelné
a pribézné¢ beéhem obvyklé doby obchodovani. Mohou své kotace
kdykoli aktualizovat. Za vyjime¢nych podminek na trhu mohou své
kotace stahnout.

Clenské staty vyzaduji, aby podniky, které spliuji definici systematic-
kého internalizatora, to oznamily svému pfislusnému organu. Toto ozna-
meni je pfeddno organu ESMA. Organ ESMA vytvoii seznam vSech
systematickych internalizatortt v Unii.

Systematiti internalizatofi zavedou a uplatiiuji transparentni a nediskri-
minac¢ni pravidla a objektivni kritéria pro uc¢inné provadeéni pokynt.
Zavedou mechanismy pro fadné ftizeni svych technickych operaci,
véetn€ ucinnych nouzovych opateni pro pifipad naruSeni systémil.

2. Systemati¢ti internalizatofi provadéji v soualdu s ¢lankem 27
smérnice 2014/65/EU pokyny, které obdrzi od zadkaznikd v souvislosti
s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy
obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty a jinymi podobnymi
finanénimi nastroji, pro které jsou systematickymi internalizatory, za
ceny kotované v okamziku pfijeti pokynu.

Avsak v odivodnénych ptipadech mohou tyto pokyny provadét za cenu
leps$i, pokud tato cena spadda do uvefejnéného rozpéti blizkého
podminkam trhu.

3. Systematicti internalizatofi mohou provadét pokyny, které obdrzi
od profesiondlnich zdkaznikii, za ceny odliSné od cen kotovanych, aniz
by museli plnit pozadavky stanovené v odstavci 2, a to u obchodi,
u nichz je realizace nékolika cennych papirit soucasti jednoho obchodu,
nebo u pokyni, které podléhaji podminkdm jinym nez aktudlni trzni
cena.
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4.  Pokud systematicky internalizator, jenz uvadi pouze jednu kotaci
nebo jehoz nejvyssi kotace je nizsi neZ standardni trzni objem, obdrzi
od zakaznika pokyn tykajici se objemu vysSiho, nez je jim kotovany
objem, ale nizsiho, nez je standardni trzni objem, miZe se rozhodnout tu
cast pokynu, ktera presahuje velikost jeho kotace, provést za predpo-
kladu, Ze bude provedena za kotovanou cenu, neni-li podle odstavct 2
a 3 dovoleno néco jiného. Pokud systematicky internalizator kotuje
rizné objemy a obdrzi a rozhodne se provést pokyn spadajici mezi
tyto objemy, provede jej za jednu z kotovanych cen v souladu s ¢lankem
28 smérnice 2014/65/EU, neni-li podle podminek odstavcd 2 a 3 tohoto
¢lanku dovoleno néco jiného.

5. Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem
ke stanoveni obsahu a formétu ozndmeni uvedeného v odst. 1 druhém
pododstavci.

Orgdn ESMA predlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem
Komisi do 29. bfezna 2025.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clének 16

Povinnosti prislusnych organi

Prislusné organy ovéfi, zda systematicti internalizatori spliiuji podminky
pro provadéni pokynl stanovené v ¢l. 15 odst. 1 a podminky pro
provedeni za lepsi ceny stanovené v ¢l. 15 odst. 2.

Clének 17

Pristup ke kotacim

1. Na zaklad¢ svych obchodnich politik a zpisobem objektivnim
a nediskriminaénim mohou systematicti internalizitofi rozhodnout,
kterym zakaznikim umozni pfistup ke svym kotacim. Za timto tcelem
musi mit jasnd pravidla pro piistup ke svym kotacim. Systematicti
internalizatofi mohou odmitnout uzaviit nebo mohou ukoncit obchodni
vztahy se zdkazniky na zdklad¢ obchodnich diivodi, jakymi jsou napii-
klad solventnost zakaznika, riziko protistrany a konecné vypotadani
obchodu.

2. K omezeni rizika hromadéni obchodu stejného zakaznika mohou
systemati¢ti internalizatofi nediskriminaénim zptisobem omezit pocet
obchodil od téhoZz zdkaznika, které se za uvetejnénych podminek zavéazi
uzaviit. Mohou nediskrimina¢nim zptisobem a v souladu s ¢lankem 28
smérnice 2014/65/EU omezit celkovy pocet souCasnych obchodi
ruznych zakaznikli, avSak pouze v pfipadé, kdy pocet nebo objem
pokyni ze strany zakazniki zna¢né prevysuje normu.
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3. K zajiSténi G¢inného oceilovani akcii, cennych papird nahrazuji-
cich jiné cenné papiry, fondii obchodovanych v obchodnim systému,
certifikdti a jinych podobnych finan¢nich nastroji a k maximalizaci
moznosti investicnich podnikd dosédhnout pro jejich zékazniky nejlep-
ich podminek pfijme Komise akty v pfenesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 50 stanovujici:

a) kritéria pro urceni, kdy se kotace uvefejiiuje pravidelné a pribézné
a je snadno dostupna, jak je uvedeno v ¢l. 15 odst. 1, jakoz
i prostfedky, kterymi mohou investi¢ni podniky splnit svou povin-
nost uvertejnit kotace, k nimz patii tyto moznosti:

1) prostfednictvim infrastruktury kteréhokoli regulovaného trhu,
ktery pfijal dotceny finan¢ni nastroj k obchodovani;

i) prostfednictvim schvaleného systému pro uvefejiiovani infor-
maci;

iii) prostfednictvim vlastnich opatfent;

b) kritéria pro urceni toho, kdy je realizace nekolika cennych papird
soucasti jednoho obchodu, nebo pokynt, které podléhaji podminkam
jinym nez aktudlni trzni cena, jak je uvedeno v ¢l. 15 odst. 3;

¢) kritéria pro urceni toho, co 1ze povazovat za vyjime¢né podminky na
trhu umoZziujici stazeni kotaci, i podminky aktualizace kotaci, jak je
uvedeno v ¢l. 15 odst. 1;

d) kritéria pro urceni toho, kdy pocet nebo objem pokynl ze strany
zakaznikli zna¢né pfevySuje normu, jak je uvedeno v odstavci 2;

e) kritéria pro urceni toho, kdy ceny spadaji do uvefejnéného rozpéti
blizkého trznim podminkam, jak je uvedeno v ¢l. 15 odst. 2.

Clanek 17a
Kroky kotace

1. Kotace, zlepSeni ceny téchto kotaci a ceny provedeni ze strany
systematickych internalizatorii jsou v souladu s kroky kotace stanove-
nymi podle ¢lanku 49 smérnice 2014/65/EU.

2. Pozadavky stanovené v ¢l. 15 odst. 2 tohoto natfizeni a v ¢lanku 49
smérnice 2014/65/EU nebrani systematickym internalizatorim v paro-
vani pokynt na sttedové hodnoté mezi aktudlni kupni a prodejni cenou.
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Clének 20

Uverejnéni informaci provadéné investicnimi podniky, vcetné

systematickych internalizatord, po uskutecnéni obchodu s akciemi,

cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy

obchodovanymi v obchodnim systému, certifikity a jinymi
podobnymi finan¢nimi nastroji

1. Investiéni podniky, které uzaviraji na vlastni GiCet nebo na ucet
zéakaznikl obchody s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné
papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty a jinymi
podobnymi finan¢nimi nastroji obchodovanymi v obchodnich systé-
mech, uvefejiuji objem a cenu téchto obchodd, jakoz i Cas, kdy byly
uzavieny. Tyto informace se uvefejiuji prostfednictvim schvaleného
systému pro uvefejiovani informaci.

la. Kazdy jednotlivy obchod se uvetejiiuje jedenkrat prostiednictvim
jednotného schvaleného systému pro uvefejiiovani informaci.

2. Informace uvefejiované v souladu s odstavcem 1 tohoto
¢lanku a lhity, v nichz jsou uvefejiiovany, spliiuji pozadavky piijaté
podle ¢lanku 6, vcetné regulacnich technickych norem pfijatych podle
¢l. 7 odst. 2 pism. a). Pokud opatfeni pfijatd podle ¢lanku 7 stanovi pro
urcité kategorie obchodt s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné
cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty
a jinymi podobnymi finan¢nimi nastroji obchodovanymi v obchodnim
systtmu odklad uvefejiiovani, vztahuje se tato moznost obdobné na
obchody uzaviené mimo obchodni systému.

3.  Organ ESMA vypracuje navrhy regulac¢nich technickych norem
stanovicich:

a) identifikacni oznaceni pro rizné druhy obchodl uveiejiované podle
tohoto c¢lanku, které rozliSuji mezi obchody ovliviiovanymi faktory
spojenymi v prvé fadé¢ s hodnotou financnich nastroji a obchody
ovlivilovanymi jinymi faktory;

b) uplatiiovani povinnosti podle odstavce 1 tykajici se obchodl zahrnu-
jicich pouziti finan¢nich néstroji pro ucely zajisténi, pijcek ¢i jiné
ucely, pokud sménu finan¢nich nastroji ovliviuji faktory jiné nez
aktualni trzni hodnota finan¢niho nastroje.

Organ ESMA pfedlozi uvedené navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulaéni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.
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Clének 21

Uverejnéni informaci investicnimi podniky po uskute¢néni obchodu
s dluhopisy, strukturovanymi finanénimi produkty, povolenkami na
emise a derivaty

1. Investiéni podniky, které uzaviraji na vlastni tcet nebo na tucet
zakaznikli obchody s dluhopisy, strukturovanymi finan¢nimi produkty
a povolenkami na emise obchodovanymi v obchodnim systému nebo
s OTC derivaty uvedenymi v ¢l. 8a odst. 2, uvefejiiuji objem a cenu
téchto obchodt a cas, kdy byly uzavieny. Tyto informace se uvefejiuji
prostfednictvim schvéaleného systému pro uvefejiovani informaci.

2. Kazdy jednotlivy obchod se uvefejiiuje jednou prostiednictvim
schvalené¢ho systém pro uverejiiovani informaci

3.  Informace uvefejiované v souladu s odstavcem 1 a lhity, v nichz
jsou uvetejiovany, spliiuji pozadavky pfijaté podle ¢lanku 10, vcetné
regulaénich technickych norem pfijatych podle ¢l. 11 odst. 4 pism. a)
a b) acl. 1la odst. 3 pism. a) a b).

4.  Pokud jde o dluhopisy, strukturované finan¢ni produkty a povo-
lenky na emise obchodované v obchodnim systému, mohou investi¢ni
podniky odlozit uvetejnéni ceny nebo objemu za stejnych podminek,
jaké jsou stanoveny v ¢lanku 11.

4a. Pokud jde o OTC derivaty uvedené v ¢l. 8a odst. 2, mohou
investicni podniky odlozit uvefejnéni ceny nebo objemu za stejnych
podminek, jaké jsou stanoveny v ¢lanku 11a.

5. P»M8 Orgian ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych
norem, kterymi se zptisobem umoznujicim uvetejnéni informaci poza-
dovanych podle ¢lanku 27g stanovi: <

a) identifikacni oznaceni pro rizné druhy obchodl uvefejiované podle
tohoto €lanku, které rozliSuji mezi obchody ovliviiovanymi faktory
spojenymi v prvé fadé¢ s hodnotou financnich nastroji a obchody
ovliviiovanymi jinymi faktory;

b) uplatiiovani povinnosti podle odstavce 1 tykajici se obchodti zahrnu-
jicich pouziti finan¢nich néstrojii pro ucely zajisté€ni, pljcek ¢i jiné
ucely, pokud sménu financnich nastroji ovliviuji faktory jiné nez
aktualni trZzni hodnota finan¢niho nastroje.

Orgén ESMA pfedlozi uvedené navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 3. ¢ervence 2015.
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Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 21a

Urcené zverejiiujici subjekty

1. Piislusné organy ud@li investiénim podnikim na jejich Zzadost
status urceného zvefejiujiciho subjektu pro konkrétni kategorie financ-
nich nastroji. Prislusny organ o téchto zadostech informuje organ
ESMA.

2. Pokud je urCenym zvefejiujicim subjektem podle odstavce 1
tohoto ¢lanku pouze jedna strana obchodu, odpovidd tato strana za
uvefejnéni obchodl prostiednictvim schvaleného systému pro uvetejno-
vani informaci v souladu s ¢l. 20 odst. 1 nebo ¢l. 21 odst. 1.

3. Pokud neni uréenym zvefejilujicim subjektem podle odstavce 1
zadna ze stran obchodu, nebo jim jsou ob¢ strany obchodu, je za
uvetejnéni obchodu prostiednictvim schvaleného systému pro uvefejio-
vani informaci v souladu s ¢l. 20 odst. 1 nebo ¢l. 21 odst. 1 odpovédny
pouze ten subjekt, ktery dotCeny financni nastroj prodava.

4. Organ ESMA do 29. zafi 2024 ziidi a pravidelné aktualizuje
registr vS§ech urCenych zvefejilujicich subjektd s uvedenim jejich totoz-
nosti a kategorii finan¢nich nastrojii, pro néz jsou urenymi zvefejiuji-
cimi subjekty. Organ ESMA tento registr uvefejni na svych interneto-
vych strankach.

Clének 22

Poskytovani informaci pro ucely transparentnosti a jinych vypocta

1.  »M8 Za ucelem provedeni vypocCtd pro uréeni pozadavkli na
pfedobchodni a poobchodni transparentnost a rezimi obchodnich povin-
nosti uvedenych v ¢lancich 3 az 11a, 14 az 21 a 32, které se uplatiiuji
na finan¢ni nastroje, a za ucelem piipravy zprav pro Komisi v souladu
s Cl. 4 odst. 4, ¢l. 7 odst. 1, ¢l. 9 odst. 2, ¢l. 11 odst. 3 a ¢l. 11a odst. 1,
si organ ESMA a piislusné organy mohou vyzadat informace od: <

a) obchodnich systémii;

b) schvalenych systémil pro uvefejiovani informaci a

¢) poskytovateltl konsolidovanych obchodnich informaci (CTP).

2. Obchodni systémy, schvalené systémy pro uvefejiiovani informaci
a poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci potiebné udaje
uchovavaji po dostate¢né dlouhou dobu.
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3. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem
k upfesnéni obsahu a Cetnosti zadosti o udaje, formati a Casovych
ramcU, kterymi se maji fidit obchodni systémy, schvalené systémy pro
uvefejiovani informaci a poskytovatelé konsolidovanych obchodnich
informaci pfi reagovani na zadosti o udaje uvedené v odstavci 1,
a druhu udajt, které se maji uchovavat, i minimalni doby, po kterou
obchodni systémy, schvalené systémy pro uvefejiiovani informaci
a poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci idaje v souladu
s odstavcem 2 maji uchovavat, aby mohly zadostem o udaje vyhovét.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clének 22a

Piedavani 1daji poskytovatelim Kkonsolidovanych obchodnich
informaci

1.  Obchodni systémy a schvalené systémy pro uvefejiiovani infor-
maci (dale jen ,,poskytovatelé tidaja*) predavaji v souvislosti s akciemi,
fondy obchodovanymi v obchodnim systému, dluhopisy obchodova-
nymi v obchodnim systému a OTC derivaty uvedené v ¢l. 8a odst. 2
datovému centru poskytovatelti konsolidovanych obchodnich informaci
tak blizko redlnému casu, jak je technicky mozné, regulacni tdaje
a udaje pozadované podle ¢l. 3 odst. 1, aniz je dotlen cClanek 4,
a podle ¢l. 6 odst. 1, ¢l. 10 odst. 1 a ¢lanki 20 a 21, a pokud jsou
prijaty regulacni technické normy podle ¢l. 22b odst. 3 pism. d),
v souladu s pozadavky v nich uvedenymi. Tyto Udaje musi byt pied-
avany v harmonizovaném formatu prostiednictvim vysoce kvalitniho
pfenosového protokolu.

2. Investi¢ni podnik provozujici trh pro rdst malych a stfednich
podnikdi nebo organizator trhu, jejichz ro¢ni objem obchodovani
s akciemi piedstavuje nejvySe 1 % rocniho objemu obchodovani
s akciemi v Unii, neméd povinnost pfedavat své tdaje poskytovateli
konsolidovanych obchodnich informaci, pokud:

a) tento investi¢ni podnik nebo organizator trhu neni soucasti skupiny,
ktera zahrnuje investi¢ni podnik nebo organizatora trhu, jehoZ ro¢ni
objem obchodovani s akciemi pfedstavuje vice nez 1 % ro¢niho
objemu obchodovani s akciemi v Unii, nebo kterda ma s takovym
investi¢nim podnikem nebo organizatorem trhu uzké propojeni nebo

b) regulovany trh nebo trh pro rist malych a stfednich podnikt provo-
zovany timto investicnim podnikem nebo organizatorem trhu pied-
stavuje vice nez 85 % ro¢niho objemu obchodovani s akciemi, které
byly poprvé pfijaty k obchodovani na tomto regulovaném trhu nebo
trhu pro rist malych a stfednich podnikd.

3. Bez ohledu na odstavec 2 se investi¢ni podnik provozujici trh pro
rust malych a stfednich podnikd nebo organizator trhu, které spliuji
podminky stanovené v uvedeném odstavci, mohou rozhodnout predavat
poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci tidaje v souladu
s odstavcem 1, pokud to orgdnu ESMA a poskytovateli konsolidova-
nych obchodnich informaci oznami. Tento investi¢ni podnik nebo orga-
nizator trhu za¢nou poskytovateli konsolidovanych obchodnich infor-
maci predavat udaje do 30 pracovnich dnlii ode dne oznameni organu
ESMA.
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4. Organ ESMA na svych internetovych strankach uvetejni a aktuali-
zuje seznam investi¢nich podnikl provozujicich trhy pro rist malych
a stfednich podnikdi a organizator trhu, ktefi spliuji podminky
stanovené v odstavci 2, a uvede, ktefi z nich se rozhodli uplatiovat
odstavec 3.

5. Kazdy poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci si
vybere z typl ptenosovych protokold, které poskytovatelé tidajii nabizeji
ostatnim uzivatelim, jaky pfenosovy protokol ma byt pouZzivan pro
pfimé predavani udaji uvedenych v odstavci 1 do datového centra
poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci.

6.  Poskytovatelim tdaji nenalezi za piedani wdaji uvedenych
v odstavci 1 tohoto ¢lanku ani za pfenosovy protokol uvedeny v odstavci
5 tohoto ¢lanku jinda odména nez piijmy obdrZené podle ¢l. 27h odst. 5,
6ar’.

7.  Poskytovatelé udaji uplatni v pfislusnych pripadech na udaje,
které maji byt predany poskytovateli konsolidovanych obchodnich infor-
maci, odklady stanovené v ¢lancich 7, 11 a 11a, ¢l. 20 odst. 2 a ¢l. 21
odst. 4.

8. Pokud poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci pova-
zuje kvalitu Gdaji za nedostate¢nou, informuje o tom pfislusny organ
poskytovatele udaji. Tento prisluSny organ pfijme nezbytna opatfeni
v souladu s c¢lankem 38g tohoto nafizeni a ¢lanky 69 a 70 smér-
nice 2014/65/EU.

Clének 22b

Kvalita udaji

1. Udaje piedavané poskytovateli konsolidovanych obchodnich infor-
maci podle ¢l. 22a odst. 1 a Udaje distribuované poskytovatelem konso-
lidovanych obchodnich informaci podle ¢l. 27h odst. 1 pism. d) musi
byt v souladu s regulacnimi technickymi normami pfijatymi podle ¢l. 4
odst. 6 pism. a), ¢l. 7 odst. 2 pism. a), ¢l. 11 odst. 4 pism. a) a ¢l. 11a
odst. 3 pism. a), neni-li v regulacnich technickych normach pfijatych
podle odst. 3 pism. b) a d) tohoto ¢lanku stanoveno jinak.

2. Komise do 29. ¢ervna 2024 ziidi odbornou skupinu zacastnénych
stran, ktera poskytne poradenstvi tykajici se kvality a obsahu udaji
a kvality pfenosového protokolu uvedeného v ¢l. 22a odst. 1. Odborna
skupina zcastnénych stran a organ ESMA uzce spolupracuji. Odborna
skupina zicastnénych stran své poradenstvi uvefejni.

Odborna skupina zic¢astnénych stran se sklada z €lent, jejichz odborné
znalosti, dovednosti a zkuSenosti jsou dostate¢né rozsahlé na to, aby
mohli poskytovat odpovidajici poradenstvi.

Clenové odborné skupiny zuéastnénych stran jsou vybrani na zaklads
otevieného a transparentniho vybérového fizeni. Pii vybéru c¢lend
odborné skupiny zicastnénych stran Komise zajisti, aby odrazeli rozma-
nitost ucastnikti trhu v celé Unii.
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Clenové odborné skupiny zalastnénych stran ze svého stiedu zvoli
pfedsedu na dvouleté obdobi. Evropsky parlament mize ptedsedu
odborné skupiny zucastnénych stran vyzvat, aby pfed nim vystoupil
s prohlasenim a zodpovédél otazky poslancti Evropského parlamentu,
kdykoli je o to pozadan.

3. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
které uptesni kvalitu pfenosového protokolu, opatfeni k feseni chybnych
zprav o obchodech a normy pro prosazovani kvality udaji, véetné
ujednani tykajicich se spoluprace mezi poskytovateli idaji a poskytova-
telem konsolidovanych obchodnich informaci, a v pfipadé potieby
kvalitu a obsah udajt pro provozovani sluzby konsolidovanych obchod-
nich informaci.

Tyto navrhy regulacnich technickych norem upfesni zejména vSechny
tyto prvky:

a) minimalni pozadavky na kvalitu pfenosovych protokold uvedenych
v ¢l. 22a odst. 1;

b) predlozeni hlavnich Gdaji o trhu, které ma distribuovat poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci, v souladu s prevladajicimi
odvétvovymi normami a postupy;

¢) co znamend predavani udaju ,tak blizko redlnému casu, jak je to
technicky mozné*;

d) v pripadé potreby udaje, které musi byt predavany poskytovatelim
konsolidovanych obchodnich informaci, aby mohli fungovat,
s ohledem na poradenstvi odborné skupiny zucastnénych stran
ziizené podle odstavce 2, véetné obsahu a formatu téchto udaj,
v souladu s prevladajicimi odvétvovymi normami a postupy.

Pro tucely prvniho pododstavce tohoto odstavce zohledni orgin ESMA
poradenstvi odborné skupiny zii€astnénych stran ziizené podle odstavce
2 a dale mezinarodni vyvoj a normy dohodnuté na Grovni Unie nebo na
mezinarodni urovni. Organ ESMA zajisti, aby navrhy regulacnich tech-
nickych norem zohlednovaly pozadavky na transparentnost stanovené
v ¢lancich 3, 6, 8, 8a, 8b, 10, 11, 11a 14, 20, 21 a 27g.

Organ ESMA pfedlozi navrhy regulacnich technickych norem uvede-
nych v prvnim pododstavei Komisi do 29. prosince 2024.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto natfizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle
¢lankt 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clének 22¢

Synchronizace obchodnich hodin

1. Obchodni systémy a jejich ¢lenové, ucastnici nebo uZivatelé,
systematicti internalizatofi, urCené zvefejnujici subjekty, schvalené
systémy pro uvefejiiovani informaci a poskytovatelé konsolidovanych
obchodnich informaci synchronizuji své obchodni hodiny k zaznamena-
vani data a Casu kazdé udalosti, ktera musi byt nahlasena.
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2. Organ ESMA vypracuje v souladu s mezindrodnimi normami
navrhy regulacnich technickych norem, které uréi miru presnosti,
s jakou maji byt obchodni hodiny synchronizovany.

Orgdn ESMA pfedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 29. prosince 2024.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle
¢lanka 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 23

Obchodni povinnost pro investi¢ni podniky

1. Investiéni podnik zajisti, aby jim provadéné obchody s akciemi,
které maji mezinarodni identifikacni ¢islo cenného papiru (ISIN) Evrop-
ského hospodarského prostoru (EHP) a které jsou obchodovany
v obchodnim systému, probihaly na regulovaném trhu, v mnohostranném
obchodnim systému, v systematickém internalizatorovi nebo ptipadné
v obchodnim systému tfeti zem& vyhodnoceném jako rovnocenny
v souladu s ¢l. 25 odst. 4 pism. a) smérnice 2014/65/EU, pokud nemaji
tyto znaky:

a) s témito akciemi se obchoduje v obchodnim systému tieti zemé
v mistni méné nebo v méné, jez neni ménou EHP nebo

b) k témto obchodim dochdzi mezi zpisobilymi protistranami, mezi
profesiondlnimi protistranami nebo mezi zptsobilymi a profesional-
nimi protistranami a nepfispivaji k procesu ur€ovani cen.

2. Investicni podnik provozujici vnitini parovaci systém, ktery
provadi pokyny na ucet zakaznika v akciich, cennych papirech nahra-
zujicich jiné cenné papiry, fondech obchodovanych v obchodnim
systému, certifikatech a jinych podobnych finan¢nich nastrojich na
mnohostranném zaklad¢, musi zajistit, Ze je povolen jakozto mnoho-
stranny obchodni systém podle smérnice 2014/65/EU, a splnovat
veskera piislusna ustanoveni s takovym povolenim souvisejici.

3. Orgén ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
blize urcujicich konkrétni znaky uvedenych obchodl s akciemi, které
nepfispivaji k procesu uréovani cen, jak je uvedeno v odstavci 1,
pri¢emz zohledni napiiklad tyto pfipady:

a) obchody s neurcitelnou likviditou (non-addressable liquidity trades);
nebo

b) piipady, v nichz vyménu takovych finan¢nich néstroji urcuji faktory
jiné nez aktudlni trzni hodnota finan¢niho nastroje.

Organ ESMA predlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulaéni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.
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Clanek 23a
Zptistupnéni informaci v jednotném evropském piistupovém misté
Od 10. ledna 2030 jsou informace uvedené v ¢l. 14 odst. 6, ¢l. 15
odst. 1 druhém pododstavci, ¢l. 18 odst. 4 a ¢l. 27 odst. 1, ¢lanku 34,
Cl. 40 odst. 5, Cl. 42 odst. 5, ¢l. 44 odst. 2, Cl. 45 odst. 6 a Clanku 48
tohoto nafizeni zpfistupnény v jednotném evropském pfistupovém misté
ziizeném podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

2023/2859 () Organem shromazd'ujicim informace ve smyslu ¢l 2
bodu 2 natizeni (EU) 2023/2859 je organ ESMA.

Tyto informace musi spliiovat tyto pozadavky:

a) predkladaji se ve formatu, ze kterého lze ziskat udaje, ve smyslu
¢l. 2 bodu 3 natizeni (EU) 2023/2859;

b) jsou k nim pfipojena tato metadata:

i) vSechny ndzvy investicniho podniku, jehoz se informace tykaji;

i) je-li k dispozici, identifikacni kod pravnické osoby patfici inves-
tiénimu podniku upfesnény podle ¢l. 7 odst. 4 pism. b) nafi-
zeni (EU) 2023/2859;

iii) druh informaci klasifikovanych podle ¢l. 7 odst. 4 pism. c)
uvedeného nafizeni;

iv) poznamka, zda informace obsahuji osobni udaje.

HLAVA 1V

HLASENI OBCHODU

Clének 24

Povinnost zachovat integritu trhi

Aniz jsou dotceny povinnosti pfislusnych organti v souvislosti s uplano-
vanim natizeni (EU) ¢. 596/2014, sleduji tyto prislusné organy, které
v souladu s ¢lankem 31 natizeni (EU) €. 1095/2010 koordinuje organ
ESMA, cinnosti investi¢nich podnikli k zajisténi toho, aby jednaly
Cestné, poctiveé, profesionalné a zplisobem podporujicim integritu trhu.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2859 ze dne 13. prosince

2023, kterym se ziizuje jednotné evropské pristupové misto poskytujici
centralizovany piistup k vefejn€ dostupnym informacim o finan¢nich sluz-
bach, kapitalovych trzich a udrzitelnosti (Ut. vést. L, 2023/2859, 20.12.2023,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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Clének 25

Povinnost vést zaznamy

1. Investicni podniky uchovavaji po dobu péti let pro pfislusny organ
prislusné udaje tykajici se vSech pokynii a v§ech obchodid s finan¢nimi
nastroji, které provedly na vlastni Gcet nebo na ucet zdkaznika.
V ptipadé obchodii provedenych na ucet zékaznik obsahuji zaznamy
vSechny informace a daje o totoznosti zakaznika a informace pozado-
vané podle smérnice 2005/60/ES Evropského parlamentu a Rady (1).
Organ ESMA mize pozadat o pfistup k témto udajim v souladu
s postupem a podminkami stanovenymi v ¢lanku 35 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.

2. Organizator obchodniho systému uchovava nejméné po dobu péti
let k dispozici pro pfislusny organ tdaje tykajici se vSech pokynd pro
finan¢ni néstroje sdélované prostiednictvim jeho systémil, a to ve stro-
jové Citelném formatu a s pouzitim spoleéného vzoru. Piislusny organ
obchodniho systému miZze pozidat o prib&zné poskytovani téchto
udaju. Zaznamy obsahuji pfislusné tdaje predstavujici znaky pokynu,
véetné téch, jez pokyn spojuji s provedenymi obchody z né vyplyva-
jicimi a jejichZ podrobnosti jsou hlaSeny v souladu s ¢l. 26 odst. 1 a 3.
Pokud jde o pfistup prislusnych organd k informacim podle tohoto
odstavce, je tkolem usnadnovat a koordinovat postupy povéfen organ
ESMA.

3.  Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem
k upfesnéni podrobnosti a formatu pro pfislusné udaje o pokynech,
které je tfeba uchovavat podle odstavce 2 tohoto ¢lanku a které nejsou
uvedeny v ¢lanku 26.

Tyto navrhy regulacnich technickych norem obsahuji identifikacni kod
¢lena nebo ucastnika, ktery pokyn piedal, identifikacni kéd pokynu,
datum a cas predani pokynu, znaky pokynu, vcetné¢ jeho druhu,
ptipadnou limitni cenu, dobu platnosti, jakékoli konkrétni pokyny tyka-
jici se daného pokynu, podrobnosti o jakychkoli upravach, zruseni nebo
CasteCném ¢i plném provedeni pokynu a informace o vystupovani
vlastnim jménem a na vlastni ¢et, nebo cizim jménem a na cizi Ucet.

Organ ESMA pfedlozi uvedené navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 5. zaii 2025.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto natfizeni piijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci podle ¢lankt 10 az
14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clének 26

Povinnost predkladat hlaseni o obchodech

1. Investi¢ni podniky, které provadéji obchody s finanénimi nastroji,
predkladaji hlaseni obsahujici Gplné a ptresné podrobnosti o takovych
obchodech pfislusnému organu co nejrychleji, nejpozdéji do konce
nasledujiciho pracovniho dne.

(") Smérice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES ze dne 26. fijna 2005
o predchazeni zneuziti finantniho systému k prani penéz a financovani tero-
rismu (Uf. vést. L 309, 25.11.2005, s. 15).
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Piislus$né organy pfijmou v souladu s ¢lankem 85 smérnice 2014/65/EU
opatfeni nezbytna k zajisténi toho, aby tyto informace rovnéz obdrzely
nasledujici pfislusné organy:

a) prislusny organ nejrelevantnéjsiho trhu z hlediska likvidity téchto
finanénich nastroji;

b) prislusné organy odpovédné za dohled nad predavajicimi investic-
nimi podniky;

¢) prislusné organy odpovédné za dohled nad pobockami, které byly do
obchodu zapojeny a

d) prislusny organ odpovédny za dohled nad pouzitymi obchodnimi
systémy.

Ptislusny organ uvedeny v prvnim pododstavci poskytne organu ESMA
bez zbyte¢ného odkladu veskeré informace predlozené v souladu s timto
¢lankem.

2. Povinnost stanovena v odstavci 1 se vztahuje na:

a) financni nastroje, které jsou pfijaty k obchodovani nebo obchodo-
vany v obchodnim systému nebo pro které byla podana zadost
o piijeti k obchodovani, bez ohledu na to, zda jsou tyto obchody
provadény v obchodnim systému, s vyjimkou obchodi s jinymi OTC
derivaty, nez které jsou uvedeny v ¢l. 8a odst. 2, na néz se tato
povinnost vztahuje pouze tehdy, jsou-li provadény v obchodnim
systému,

b) finan¢ni néstroje, jejichz podkladovym aktivem je financni nastroj
obchodovany v obchodnim systému, bez ohledu na to, zda jsou tyto
obchody provadény v obchodnim systému;

¢) financni néstroje, jejichz podkladovym aktivem je index nebo koS
slozeny z finan¢nich nastrojii obchodovanych v obchodnim systému,
bez ohledu na to, zda jsou tyto obchody provadény v obchodnim
systému;

d) OTC derivaty uvedené v ¢l. 8a odst. 2 bez ohledu na to, zda jsou
tyto obchody provadény v obchodnim systému.

3. HIlaSeni obsahuji zejména podrobnosti o nazvech a ¢islech koupe-
nych nebo prodanych finan¢nich nastroji, o mnozstvi, datech a ¢asech
provedeni obchodt, datech ucinnosti, cenach obchodt, informace k iden-
tifikaci stran, na jejichz ucet investi¢ni podnik obchod uskutecnil, infor-
mace k identifikaci osob a pocitacovych algoritmii v investicnim
podniku odpovédnych za investi¢ni rozhodnuti a provedeni obchodu,
informace k identifikaci subjektu podléhajiciho povinnosti podavat
hlaseni a informace k identifikaci dotenych investi¢nich podnikii.
Hlaseni o obchodu provedené v obchodnim systému obsahuji identifi-
ka¢ni kod obchodu, ktery obchodni systém generuje a distribuuje kupu-
jicim 1 prodavajicim ¢lenim obchodniho systému.
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U obchodt neprovadénych v obchodnim systému hlaseni rovnéz obsa-
huji informace k identifikaci typt obchodt v souladu s regulacnimi
technickymi normami pfijatymi podle ¢l. 20 odst. 3 pism. a) a ¢l. 21
odst. 5 pism. a) tohoto nafizeni. V ptipadé¢ komoditnich derivati hlaseni
uvadi, zda obchod objektivné méfitelnym zplsobem snizuje riziko
v souladu s ¢lankem 57 smérnice 2014/65/EU.

4. Investiéni podniky, které predavaji pokyny, uvedou pii pfedani
uvedeného pokynu vSechny podrobnosti uvedené v odstavcich 1 a 3.
Investi¢ni podnik se mize misto piedlozeni uvedenych podrobnosti pfi
predavani pokynt rozhodnout ohlasit pfedavany pokyn, je-li proveden,
jako obchod v souladu s pozadavky podle odstavce 1. V tomto ptipadé
musi byt v hlaSeni o obchodu uvedeno, ze se tyka predavaného pokynu.

5. Organizator obchodniho systému hléasi podrobnosti o obchodech
s finan¢nimi nastroji obchodovanymi na jeho platformé, které prostred-
nictvim jeho systémi uskutecnuje jakykoli ¢len, Gicastnik ¢i uzivatel, na
né&jz se nevztahuje toto nafizeni, v souladu s odstavci 1 a 3.

6.  Pfi podavani informaci k identifikaci zakaznikti podle pozadavku
uvedeného v odstavcich 3 a 4, pouziji investi¢ni podniky identifika¢ni
oznaceni pravnich subjektll zavedend pro Ucely identifikace zakaznikd,

které jsou pravnickymi osobami.

Organ ESMA do 3. ledna 2016 vypracuje obecné pokyny v souladu
s ¢lankem 16 nafizeni (EU) €. 1095/2010 s cilem zajistit, aby pouZzivani
identifikacnich oznaceni pravnich subjektti v ramci Unie bylo v souladu
s mezinarodnimi normami, a to zejména s normami stanovenymi Radou
pro finanéni stabilitu.

7. HlaSeni vypracovava pro piislusny organ investi¢ni podnik sam c¢i
schvaleny mechanismus pro hlaSeni obchodi jeho jménem nebo
obchodni systém, jehoz prostfednictvim byl obchod dokoncen, a to
v souladu s odstavci 1, 3 a 9.

Investi¢ni podniky odpovidaji za Gplnost, pfesnost a vcasné predlozeni
hlaseni, ktera jsou ptredkladana piislusSnému organu.

Odchylné od této odpovédnosti, pokud investicni podnik hlasi infor-
mace o téchto obchodech prostfednictvim schvaleného mechanismu
pro hlaseni obchodl, ktery jedna jeho jménem, nebo obchodniho
systému, neodpovidd investi¢ni podnik za neuplnost, nepfesnost nebo
pozdni predlozeni hlaSeni, které lze pficist schvalenému mechanismu
pro hlaseni obchodii nebo obchodnimu systému. V téchto piipadech
a s vyhradou ¢l. 66 odst. 4 smérnice 2014/65/EU odpovida za tyto
nedostatky schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodd nebo obchodni
systém.
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Investicni podniky musi nicméné ucinit pfimefené kroky k ovéteni
uplnosti, pfesnosti a v¢asnosti hlaseni o obchodech, které byly piedlo-
Zeny jejich jménem.

Domovsky clensky stat pozaduje, aby obchodni systém pfi vypracova-
vani hlaseni jménem investicniho podniku mél fadné bezpeénostni
mechanismy, které zaruci bezpecnost a ovéfovani prostiedkii na prevod
informaci, budou minimalizovat rizika poskozeni udajti a neopravnéného
pfistupu k nim, zamezi Uniku informaci a budou nepfetrzit€¢ udrzovat
jejich divérnost. Domovsky Clensky stat pozaduje, aby obchodni systém
spravoval pfiméfené zdroje a mél zavedeny zalozni systémy, které mu
umozni své sluzby nabizet a zajiStovat nepietrZite.

Prislusny orgén miize jako schvaleny mechanismus hlaseni o obchodech
pfislusnému organu v souladu s odstavei 1, 3 a 9 schvalit systém
parovani obchodi nebo systém hlaSeni, véetné registri obchodnich
udaju zaregistrovanych ¢i uznanych v souladu s hlavou VI nafizeni (EU)
¢. 648/2012.

Pokud byly obchody ohlaSeny registru obchodnich udaji v souladu
s ¢lankem 9 nafizeni (EU) €. 648/2012, ktery je schvalen jako schvaleny
mechanismus pro hlaseni obchodi, a pokud tato hlaSeni obsahuji tdaje
pozadované podle odstavcd 1, 3 a 9 a pfislusnému organu je predava
registr obchodnich udaji ve lhité stanovené v odstavci 1, povazuje se
povinnost investi¢niho podniku stanovena v odstavci 1 za splnénou.

Pokud jsou v hlaSeni o obchodech chyby nebo opomenuti, schvaleny
mechanismus pro hlaSeni obchodii, investicni podnik nebo obchodni
systém podavajici hlaseni o obchodu informace opravi a piedlozi opra-
vené hlaSeni pfislusnému organu.

8. M8 Investitni podnik hlasi obchody provedené zcela nebo
¢astecné prostrednictvim jeho pobocky prislusnému organu domovského
¢lenského statu investiniho podniku. Pobocka podniku ze tfeti zemé
predklada sva hlaseni o obchodech pfislusnému organu, ktery pobocce
udélil povoleni. Pokud podnik ze tieti zemé& ztidil pobocky ve vice nez
jednom clenském staté, tyto pobocky urci pfisluSny organ, ktery ma
dostavat vSechna hlaSeni o obchodech. «

Jestlize se v souladu s €l. 35 odst. 8 smérnice 2014/65/EU hlaseni podle
tohoto c¢lanku predavaji pfislusnému organu hostitelského clenského
statu, preda tento organ tyto informace pfisluSnym organim domov-
ského c¢lenského stitu investicniho podniku, pokud se pfislusné organy
domovského ¢lenského statu nerozhodnou, ze si uvedené informace
obdrzet nepfeji.

9. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem
upiesnujicich:

a) standardy a formaty daju pro informace hlasené v souladu s odstavci
1 a 3, véetné metod a opatfeni pro hlaseni financnich obchodii
a formy a obsahu téchto hlaseni;
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b) kritéria pro vymezeni relevantniho trhu v souladu s odstavcem 1;

VM8

" ¢) odkazy na koupené nebo prodané finanéni néstroje, mnozstvi, data
a Casy provedeni obchodt, data ucinnosti, ceny obchodi, informace
a udaje o totoznosti zdkaznika, informace k identifikaci stran, na
jejichz Gcet investiéni podnik investici provedl, informace k identifi-
kaci osob a pocitatovych algoritml v investicnim podniku odpovéd-
nych za investi¢ni rozhodnuti a provedeni obchodu, informace k iden-
tifikaci subjektu podléhajiciho povinnosti poddvat hlaSeni, zplsob
identifikace dotcenych investi¢nich podnikl, zpisob provedeni
obchodu a datovd pole potiebna ke zpracovani a analyze hlaSeni
o obchodech v souladu s odstavcem 3;

e) prislusné kategorie index, o nichz maji byt podavana hlaseni
v souladu s odst. 2 pism. c);

f) podminky, za nichz budou ¢lenskymi staty podle odstavce 6 vytva-
fena, pridélovana a vedena identifikaéni oznaceni pravnickych osob,
a podminky toho, jak budou tato identifika¢ni oznaceni pravnickych
0sob pouzivana investi¢nimi podniky, tak aby poskytovaly v souladu
s odstavci 3, 4 a 5 informace pro identifikaci zakaznikd v hlaSenich
o obchodu, jez maji tyto podniky povinnost sestavovat podle
odstavce 1;

g) zda se povinnost hlasit obchody vztahuje i na pobocky investi¢nich
podnikd;

h) co predstavuje obchod a provedeni obchodu pro tcely tohoto ¢lanku.

i) kdy se ma za to, ze investicni podnik pfedal pokyn pro ucely
odstavce 4;

j) podminky pro propojeni konkrétnich obchodu a zplisoby identifikace
souhrnnych pokynt, které vedou k provedeni obchodu a

k) lhttu, do nizZ maji byt obchody ohlaSeny.

Pii vypracovavani navrhii téchto regulacnich technickych norem organ
ESMA zohledni mezinarodni vyvoj a normy dohodnuté na trovni Unie
nebo mezindrodni rovni a soulad téchto ndvrhi regulacnich technic-
kych norem s pozadavky na oznamovani stanovenymi v nafizeni (EU)
¢. 648/2012 a (EU) 2015/2365.

Orgén ESMA predlozi navrhy regulacnich technickych norem uvede-
nych v prvnim pododstavci Komisi do 29. zaii 2025.
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Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle
¢lankt 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

10.  Organ ESMA do »M1 3. ledna 2020 <« piedlozi Komisi zpravu
o fungovani tohoto ¢lanku, vCetné€ jeho navaznosti na dal§i povinnosti
spojené s predkladanim zprav podle nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a toho,
zda obsah a format hlaseni o obchodech obdrzenych a vyménovanych
mezi ptislusnymi organy umoznuje komplexni sledovani ¢innosti inves-
ti¢nich podnikd v souladu s ¢lankem 24 tohoto nafizeni. Komise miize
pfijmout kroky k navrzeni jakychkoli zmén, vetné ustanoveni o pred-
avani obchodli pouze jednotnému systému uréenému orgdnem ESMA
nikoli pfislusnym organim. Komise pieda zpravu organu ESMA Evrop-
skému parlamentu a Rade¢.

11. Do 29. bfezna 2028 predlozi orgin ESMA Komisi zpravu, v niz
posoudi proveditelnost veétsi integrace hlaseni o obchodech a zefektiv-
néni datovych tokti podle tohoto ¢lanku, za ucelem:

a) omezeni duplicitnich nebo nejednotnych pozadavkd na hlaseni tdaji
0 obchodech, a zejména duplicitnich nebo nejednotnych pozadavki
stanovenych v tomto nafizeni a v nafizeni (EU) ¢. 648/2012
a (EU) 2015/2365 a v dalsich pfislusnych pravnich ptedpisech Unie;

b) zlepseni standardizace Gdaji a efektivniho sdileni a vyuzivani tidaja
oznamenych podle ramce Unie pro podavani zprav jakymkoli
organem na unijni nebo vnitrostatni Grovni.

Pii pfipravé této zpravy bude organ ESMA v piisluSnych pfipadech
uzce spolupracovat s ostatnimi subjekty Evropského systému dohledu
nad finanénim trhem a Evropskou centralni bankou.

Clének 27

Povinnost poskytnout referencni udaje o finan¢nim nastroji

1. »M8 Pokud jde o finan¢ni nastroje pfijaté k obchodovéani nebo
obchodované v obchodnim systému nebo pokud emitent schvalil obcho-
dovani s vydanym néstrojem nebo pokud byla poddna zadost o piijeti
k obchodovéni, poskytnou obchodni systémy organu ESMA identifi-
kacéni referencni tidaje pro ucely hlaSeni obchodl podle ¢lanku 26
a pozadavkd na transparentnost podle ¢lanku 3, 6, 8, 8a, 8b, 10, 14,
20 a 21.

Pokud jde o OTC derivaty, jsou identifikacni referenéni udaje zalozeny
na celosvétové dohodnutém jedine¢ném identifikatoru produktu a na
pfipadnych dalSich relevantnich identifika¢nich referencnich tdajich.
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Pokud jde o OTC derivaty, na néz se nevztahuje prvni pododstavec
tohoto odstavce a které spadaji do oblasti ptisobnosti ¢l. 26 odst. 2,
kazdy urCeny zvefejnujici subjekt poskytne organu ESMA identifika¢ni
referencni udaje. <

Identifikacni referencni udaje jsou piipraveny k predlozeni organu
ESMA v elektronické a standardizované podobé pied zahajenim obcho-
dovéani s danym nastrojem. Referencni tdaje o finan¢nim nastroji se
aktualizuji po kazdé zméné udaju tykajici se finanéniho nastroje.
Organ ESMA tyto referen¢ni udaje okamzité uvetejni na svych interne-
tovych strankach. Organ ESMA tyto referencni udaje bez zbyte¢ného
odkladu zpfistupni pfisluSnym organiim.

2. S cilem umoznit, aby pfislusné organy sledovaly v souladu
s Clankem 26 Cinnosti investi¢nich podnikti pro zajisténi toho, ze
budou jednat Cestné, poctivé, profesionalné a zplisobem podporujicim
integritu trhu, organ ESMA po konzultaci s pfisluSnymi organy zavede
nezbytné mechanismy za tGcelem zajisténi toho, Ze:

a) organ ESMA tyto referenéni udaje o finan¢nim nastroji podle
odstavce 1 tohoto ¢lanku skuteéné obdrzi;

b) kvalita referen¢nich idajii o finan¢nich nastrojich obdrzenych podle
odstavce 1 tohoto ¢lanku bude vhodna pro tcel hlaseni o obchodu
podle ¢lanku 26;

¢) referencni udaje o finan¢nim néastroji obdrzené podle odstavce 1
tohoto ¢lanku budou ucinné a bez zbyte¢ného odkladu pfedany rele-
vantnim pfisluSnym organtm;

d) mezi orginem ESMA a piislusnymi organy jsou zavedeny ucinné
mechanismy pro feSeni problému v oblasti pfedavani tidaji a kvality
udajt.

3.  Organ ESMA vypracuje navrhy regulac¢nich technickych norem
upfesnujicich:

a) standardy a formaty referencnich udaji o finanénim néstroji
v souladu s odstavcem 1, véetn¢ metod a opatfeni pro poskytovani
udaju a veskerych jejich aktualizaci organu ESMA a jejich predavani
ptislusnym orgadnim v souladu s odstavcem 1, a formu a obsah
téchto udaju;

b) technickd opatfeni, kterd jsou nezbytnad ve vztahu k mechanismim,
které ma organ ESMA a ptislusné organy vytvofit podle odstavce 2;

¢) lhtitu, do niz maji byt referencni udaje oznameny.
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Pii vypracovavani navrhii téchto regulacnich technickych norem organ
ESMA zohledni mezinarodni vyvoj a normy dohodnuté na trovni Unie
nebo mezinarodni rovni a soulad téchto ndvrhi regulacnich technic-
kych norem s pozadavky na oznamovani stanovenymi v nafizeni (EU)
¢. 648/2012 a v nafizeni (EU) 2015/2365.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci podle ¢lankt 10 az
14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4. Organ ESMA muze pozastavit povinnost hlaseni podle odstavce 1
pro né&které nebo vSechny finanéni néstroje, pokud jsou splnény vSechny
tyto podminky:

a) pozastaveni je nutné k zachovani integrity a kvality referencnich
udaju, které podléhaji povinnosti hlaSeni podle odstavce 1, jez
mohou byt ohroZeny kteroukoli z t&chto okolnosti:

i) podstatna neuplnost, nepfesnost nebo poskozeni predlozenych
udaji; nebo

ii) fungovani systému pro predkladani, shromazd’ovani, zpracovani
nebo uchovavani piisluSnych referencnich idajii orgdnem ESMA,
pfislusnymi vnitrostatnimi organy, trznimi infrastrukturami,
systémy zuctovani a vypofadani a dulezitymi ucastniky trhu
nebylo vcas dostupné, bylo naruseno nebo poskozeno;

b) stavajici pouzitelné regulatorni pozadavky Unie hrozbu nefesi;

¢) pozastaveni nema Skodlivy Uc¢inek na efektivnost financ¢nich trha
nebo na investory, ktery by byl nepfiméfeny vzhledem k piinosu
opatient;

d) pozastaveni nezakladd zadnou regulatorni arbitraz.

Pfi pfijimani opatfeni uvedeného v prvnim pododstavci tohoto odstavce
ESMA zohledni, do jaké miry opatfeni zajiStuje pfesnost a uplnost
nahlaSovanych udaji pro ucely uvedené v odstavci 2.

Pred pfijetim rozhodnuti o opatfeni uvedeném v prvnim pododstavci
vyrozumi organ ESMA relevantni pfislusné organy.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat v souladu s clankem 50 akty
v prenesené pravomoci, jimiz doplni toto nafizeni tim, Ze upfesni
podminky uvedené v prvnim pododstavci a okolnosti, za nichz pozbyva
platnosti pozastaveni uvedené v uvedeném pododstavci.
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5. Do 29. cervna 2024 pfijme Komise v souladu s ¢lankem 50 akty
v pfenesené pravomoci, jimiz doplni toto nafizeni upfesnénim identifi-
kacnich referencnich idaji, které se maji pouzivat v souvislosti s OTC
derivaty pro ucely pozadavki na transparentnost stanovenych v ¢l. 8a
odst. 2 a v ¢lancich 10 a 21.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat v souladu s clankem 50 akty
v pfenesené pravomoci, jimiz doplni toto nafizeni upfesnénim identifi-
kac¢nich referencnich tidaji, které se maji pouzivat v souvislosti s OTC
derivaty pro ucely ¢lanku 26.

HLAVA IVa

SLUZBY HLASENI UDAJU

KAPITOLA 1

Udélovani povoleni poskytovateliim sluZeb hldSeni udajii

Clének 27a

Pro ucely této hlavy se pfisluSnym vnitrostatnim organem rozumi
pfislusny orgdn ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 26 smérnice 2014/65/EU.

Clének 27b

PoZadavek na udéleni povoleni

1.  Provozovani schvéaleného systému pro uvefejiiovani informaci,
poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci nebo schvaleného
mechanismu pro hlaseni obchodti formou vykonu regulérniho povolani
nebo podnikani podléha piredchozimu schvaleni ze strany organu ESMA
v souladu s touto hlavou.

Odchylné od prvniho pododstavce tohoto odstavce podléha schvaleny
systém pro uvefejiovani informaci nebo schvaleny mechanismus pro
hlaseni obchodii uréené v souladu s aktem v pienesené pravomoci
podle €l. 2 odst. 3 predchozimu povoleni a dohledu strany relevantniho
pfislusného vnitrostatniho organu podle této hlavy.

2. Sluzby schvéleného systému pro uveiejilovani informaci, poskyto-
vatele konsolidovanych obchodnich informaci a schvaleného mecha-
nismu pro hlaseni obchodlii miize rovnéz poskytovat investicni podnik
nebo organizator trhu provozujici obchodni systém, pokud organ ESMA
nebo relevantni ptislusny vnitrostatni organ predem ovéfily, ze uvedeny
investicni podnik nebo organizator trhu spliuji ustanoveni této hlavy.
Poskytovani uvedenych sluzeb se zahrne do jejich povoleni.

3. Organ ESMA vytvofi registr vSech poskytovatelti sluzeb hlaseni
udaju v Unii. Tento registr je vefejné piistupny a obsahuje informace
o sluzbach, pro néz ma poskytovatel sluzeb hlaseni udaji povoleni, a je
pravidelné aktualizovén.

Pokud organ ESMA nebo piipadné pfislusny vnitrostatni organ odejme
povoleni v souladu s ¢lankem 27e, zvefejni se informace o tomto odnéti
v registru po dobu péti let.
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4.  Poskytovatelé¢ sluzeb hlaseni udaji poskytuji své sluzby pod
dohledem organu ESMA nebo ptipadné pfislusného vnitrostatniho
organu. Organ ESMA nebo pfipadné pfislusny vnitrostatni organ pravi-
deln¢ provéiuji, zda poskytovatelé¢ sluzeb hlaseni tidaji dodrzuji usta-
noveni této hlavy. Organ ESMA nebo piipadné pfislusny vnitrostatni
organ sleduje, zda poskytovatelé sluzeb hlaSeni udaji neustale spliuji
podminky prvniho povoleni stanovené v této hlavé.

Clének 27¢

Udé€lovani povoleni poskytovateliim sluZeb hlaseni vidaji

1. Poskytovatelim sluzeb hlaseni tdaji je organem ESMA nebo
pfipadné piislusnym vnitrostatnim organem pro ucely této hlavy udé€leno
povoleni, pokud:

a) poskytovatel sluzeb hldSeni 0daji je pravnickou osobou usazenou
v Unii a

b) poskytovatel sluzeb hlaseni udaji spliuje pozadavky stanovené
v této hlavé.

2.V povoleni podle odstavce 1 se uvede sluzba hlaseni udaji, kterou
je poskytovatel sluzeb hlaSeni tdaji opravnén poskytovat. Pokud chce
opravnény poskytovatel sluzeb hlaseni udaji svou podnikatelskou
¢innost rozsitit o dalsi sluzby hlaSeni udajii, poda organu ESMA nebo
pfipadné pfislusnému vnitrostadtnimu organu Zadost o rozsifeni svého
povoleni.

3.  Opravnény poskytovatel sluzeb hlaseni udaji musi neustale
spliiovat podminky povoleni stanovené v této hlaveé. Opravnény posky-
tovatel sluzeb hlaSeni udaji informuje bez zbyte¢ného odkladu organ
ESMA nebo pfipadné pfislusny vnitrostatni organ o veSkerych zasad-
nich zménach podminek pro povoleni.

4. Povoleni podle odstavce 1 je u€inné a platné na celém uzemi Unie
a poskytovateli sluzeb hlaSeni udaji umoziuje poskytovat sluzby, pro
které je ziskal, v celé¢ Unii.

Clének 27d

s o~z

Postup udéleni povoleni a zamitnuti Zadosti o povoleni schvalenych
mechanismi pro hlaSeni obchodi a schvalenych systému pro
uverejiiovani informaci

1. Zadajici schvaleny systém pro uvefejiiovani informaci nebo schva-
leny mechanismus pro hlaseni obchodu ptedlozi Zadost, v niz jsou
uvedeny veskeré informace nezbytné k tomu, aby se orgdn ESMA
nebo pfipadné piislusny vnitrostitni organ mohl pfesvédcit, ze schva-
leny systém pro uvefejiiovani informaci nebo schvaleny mechanismus
pro hlaseni obchodi pfijal k okamziku ud€leni prvniho povoleni veskera
opatfeni nezbytna ke splnéni svych povinnosti podle této hlavy, véetné
planu cinnosti uvadéjiciho mimo jiné typy predpokladanych sluzeb
a organizacni strukturu.
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2. Organ ESMA nebo piipadné piislusny vnitrostatni organ do 20
pracovnich dni od obdrzeni Zadosti posoudi, zda je tplna.

Neni-li zadost uplnd, stanovi organ ESMA nebo pfipadné pfislusny
vnitrostatni orgén lhiitu, v niz ma schvéleny systém pro uvefejiiovani
informaci nebo schvaleny mechanismus pro hlaSeni obchodt poskytnout
dopliyjici informace.

Dospéje-li organ ESMA nebo piipadné pfislusny vnitrostatni organ
k zavéru, ze je zadost uplna, oznami to schvalenému systému pro
uvetejiovani informaci nebo schvalenému mechanismu pro hlaseni
obchodd.

3. Orgéan ESMA nebo ptipadné pfislusny vnitrostatni organ do Sesti
mésici od obdrzeni Uplné zadosti posoudi, zda schvaleny systém pro
uvetejiovani informaci nebo schvéaleny mechanismus pro hlaseni
obchodt spliiuje ustanoveni této hlavy. Pfijme odivodnéné rozhodnuti
o udéleni nebo zamitnuti povoleni a do péti pracovnich dnd o tom
vyrozumi zadajici schvaleny systém pro uvefejfiovani informaci nebo
schvaleny mechanismus pro hlaSeni obchodi.

4.  Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
které stanovi:

a) informace, které mu maji byt poskytnuty podle odstavce 1, vcetné
planu ¢innosti;

b) informace, které maji byt zahrnuté do oznameni uvedenych v ¢l. 27f
odst. 2, pokud jde o schvalené systémy pro uvefejiiovani informaci
a schvalené mechanismy pro hlaseni obchodui.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavei v souladu
s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

5. M8 Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych
norem pro standardni formuléfe, Sablony a postupy pro poskytovani
informaci podle odstavce 1 tohoto ¢lanku a informaci, které maji byt
zahrnuté do ozndmeni uvedenych v ¢l. 27f odst. 2, pokud jde o schva-
lené systémy pro uvefejnovani informaci a schvalené mechanismy pro
hlaseni obchodl. «

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy

uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clének 27da

Postup vybéru jediného poskytovatele konsolidovanych obchodnich
informaci pro kaZdou kategorii aktiv

1.  Pro kazdou z nasledujicich kategorii aktiv uspofadd organ ESMA
samostatné vybérové fizeni za GCelem jmenovani jediného poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci na obdobi péti let:

a) dluhopisy;
b) akcie a fondy obchodované v obchodnim systému a

¢) OTC derivaty nebo piislusné podkategorie OTC derivatu.
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Organ ESMA zah4ji prvni vybérové fizeni podle prvniho pododstavce
pism. a) do 29. prosince 2024.

Organ ESMA zah4ji prvni vybérové fizeni podle prvniho pododstavce
pism. b) do Sesti mé&sici od zahajeni vybérového fizeni podle prvniho
pododstavce pism. a).

Organ ESMA zahaji prvni vybérové fizeni podle prvniho pododstavce
pism. c) tohoto odstavce do tfi mésici ode dne pouZitelnosti aktu
v prenesené pravomoci uvedeného v ¢l. 27 odst. 5 a nejdiive Sest
mésicll po zahdjeni vybérového fizeni stanoveného v prvnim podod-
stavci pism. b) tohoto odstavce.

Organ ESMA zahajuje nasledna vybérova fizeni podle prvniho podod-
stavce s dostateCnym Casovym predstihem tak, aby nebylo naruseno
poskytovani konsolidovanych obchodnich informaci.

2. U kazdé kategorie aktiv uvedené v odstavci 1 vybere organ ESMA
zadatele vhodného pro provozovani sluzby konsolidovanych obchodnich
informaci na zaklad¢ téchto kritérii:

a) technickd zpuUsobilost zadatele poskytovat stabilni konsolidované
obchodni informace v celé Unii;

b) schopnost Zzadatele plnit organizaéni pozadavky stanovené
v ¢lanku 27h;

¢) schopnost Zadatele prijimat, konsolidovat a distribuovat, dle vhod-
nosti:

(i) pfedobchodni a poobchodni udaje tykajici se akcii a fondl
obchodovanych v obchodnim systému;

(i) poobchodni udaje tykajici se dluhopist;

(iii) poobchodni udaje tykajici se OTC derivati;

d) primétenost fidici struktury zadatele;

e) rychlost, s jakou mize zadatel distribuovat hlavni Udaje o trhu
a regulacni udaje;

f) vhodnost metod a opatfeni zadatele k zajisténi kvality udaji;

g) celkové vydaje, které Zadatel potfebuje vynalozit na vytvoreni
konsolidovanych obchodnich informaci, a néklady na pribézné
provozovani sluzby konsolidovanych obchodnich informaci;

h) vyse poplatkd, které Zadatel zamysli Gctovat riznym typuim uZiva-
teld konsolidovanych obchodnich informaci, jednoduchost jeho
poplatktl a licencnich modelt a soulad s ¢lankem 13;

i) v pripadé konsolidovanych obchodnich informaci tykajicich se
dluhopisti existence ujednani pro pferozdélovani vynosi v souladu
s ¢l. 27h odst. 5;
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j) vyuzivani modernich technologii rozhrani Zzadatelem pro ucely
distribuce hlavnich udaji o trhu a regulac¢nich udaji a pro ucely
konektivity;

k) vhodnost opatfeni zavedenych pro uchovavéani zaznami pro ucely
¢l. 27ha odst. 3;

1) schopnost zadatele zajistit odolnost a kontinuitu ¢innosti a opatieni,
ktera zadatel hodla zavést ke zmirnéni a feSeni vypadkl a kyberne-
tickych rizik;

m) opatieni, ktera zadatel hodla zavést s cilem snizit spotfebu energie
pri sbéru, zpracovani a uchovavani udaju;

n) pokud zadost podavaji spoleéni zadatelé, nutnost, aby technickych
a logistickych dtivodd vSichni Zadatelé podali zadost spolecné.

3. Zadatel poskytne veskeré informace nezbytné k tomu, aby organ
ESMA mohl potvrdit, Ze Zadatel v dob& zadosti zavedl veSkerd opatfeni
nezbytna ke splnéni kritérii stanovenych v odstavci 2 tohoto ¢lanku a ke
splnéni organizacnich pozadavkl stanovenych v ¢lanku 27h.

4. Do Sesti mésicli od zah4jeni kazdého vybérového fizeni uvedeného
v odstavci 1 pfijme organ ESMA odavodnéné rozhodnuti o vybéru
zadatele, ktery je vhodny pro provozovani sluzby konsolidovanych
obchodnich informaci, a vyzve jej, aby bez zbytecného odkladu podal
zadost o povoleni.

5. Pokud nebyl podle tohoto ¢lanku vybran nebo podle ¢lanku 27db
povolen zadny zadatel, zahaji orgdn ESMA do Sesti mésici od ukonéeni
neuspésného vybérového nebo povolovaciho fizeni nové vybérové
fizeni.

Cléanek 27db

Postup wudéleni povoleni nebo zamitnuti Zadosti o povoleni
poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci

1. Zadatel o povoleni uvedeny v ¢&lanku 27da odst. 4 poskytne
veskeré informace nezbytné k tomu, aby mohl orgdn ESMA potvrdit,
Ze 7zadatel v dob¢ Zadosti o povoleni zaved] veSkerd opatieni nezbytna
ke splnéni kritérii stanovenych v ¢l. 27da odst. 2.

2. Organ ESMA do 20 pracovnich dnti od obdrzeni zadosti o povo-
leni posoudi, zda je zadost uplna.

Neni-li zadost o povoleni tplna, stanovi organ ESMA lhiitu, v niz ma
zadatel poskytnout dopliujici informace.

Dospéje-li organ ESMA k zavéru, ze je zadost o povoleni Uplnd, oznami
to zadateli.



02014R0600 — CS — 23.11.2025 — 010.001 — 57

3. Do tfi mésict od obdrZeni uplné Zadosti o povoleni orgdn ESMA
posoudi, zda zadatel spliiuje ustanoveni této hlavy. Pfijme odivodnéné
rozhodnuti o udéleni nebo zamitnuti povoleni a vyrozumi o tom zada-
tele do péti pracovnich dni ode dne pfijeti tohoto odtvodnéného
rozhodnuti. Rozhodnuti o udéleni povoleni stanovi podminky, za
nichz ma Zadatel provozovat svou ¢innost.

4. Na zaklad¢ povoleni podle odstavce 3 mize organ ESMA poskyt-
nout zadateli, jenz byl povolen jako poskytovatel konsolidovanych
obchodnich informaci, pfechodné obdobi k zavedeni nezbytnych
provoznich a technickych opatfeni.

5. Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci musi za
vSech okolnosti dodrzovat organizaéni pozadavky stanovené v ¢lanku 27h
a podminky stanovené v odiivodnéném rozhodnuti, kterym bylo danému
poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci udéleno povoleni
uvedené v odstavci 3 tohoto ¢lanku.

Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci, ktery jiz neni
schopen tyto pozadavky a podminky dodrZovat, o této skuteCnosti
neprodlen¢ informuje organ ESMA.

6.  Odnéti povoleni uvedeného v c¢lanku 27e¢ nabyva ucinku teprve
poté, co je pro danou kategorii aktiv vybran a povolen v souladu
s Clanky 27da a 27db novy poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci.

7.  Orgén ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
které urci:

a) informace, které maji byt poskytnuty podle odstavce 1;

b) informace, které maji byt zahrnuté do ozndmeni uvedenych v ¢l. 27f
odst. 2, pokud jde o poskytovatele konsolidovanych obchodnich
informaci.

Orgdn ESMA pfedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 29. prosince 2024.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulac¢nich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle
¢lankt 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

8. Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem
s cilem uréit standardni formulate, Sablony a postupy pro poskytovani
informaci podle odstavce 1 tohoto ¢lanku a informace, které¢ maji byt
zahrnuté do ozndmeni uvedenych v ¢l. 27f odst. 2, pokud jde o posky-
tovatele konsolidovanych obchodnich informaci.

Organ ESMA predlozi tyto ndavrhy provadécich technickych norem
Komisi do 29. prosince 2024.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.
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Clének 27e

Odnéti povoleni

1. Organ ESMA nebo pfipadné pfislusny vnitrostatni organ muze
povoleni udélené poskytovateli sluzeb hlaseni tdaji odejmout v piipadé,
Ze poskytovatel:

a) nevyuzije toto povoleni do dvanacti mésicl, vyslovné se jej vzda
nebo v obdobi Sesti pfedchozich mésicti neposkytuje sluzby;

b) ziskal povoleni na zakladé nepravdivého prohlaseni nebo pomoci
jakychkoli jinych protipravnich prostredku;

¢) jiz nespliiuje podminky, za nichz mu bylo povoleni udéleno;

d) zavazné a soustavné poruSuje ustanoveni tohoto nafizeni.

2. Organ ESMA v pfislusnych piipadech bez zbyte¢ného odkladu
informuje pfisluSny vnitrostatni organ v clenském staté, v némz je
poskytovatel sluzeb hlaseni udaji usazen, o rozhodnuti o odnéti povo-
leni poskytovateli sluzeb hlaseni idaja.

3. Poskytovatel sluzeb hlaSeni Udajii, kterému ma byt povoleni
odnato, zajisti fadné nahrazeni, véetné pievodu udaji na jiné poskyto-
vatele sluzeb hlaseni dajli, poskytnuti fddného ozndmeni svym zika-
znikim a presmérovani tokG hlaSeni na jiné poskytovatele sluzeb
hlaSeni udaju, jesté pfed odnétim povoleni.

Clanek 27f

PoZadavky na vedouci orgin poskytovatele sluZeb hliseni udaju

1.  Vedouci organ poskytovatele sluzeb hlaseni udaji ma po celou
dobu dostate¢né¢ dobrou poveést a dostate¢né znalosti, dovednosti
a zkuSenosti a vykonu svych povinnosti vénuje dostatek Casu.

Vedouci organ ma dostate¢né kolektivni znalosti, dovednosti a zkuSe-
nosti, aby rozumél ¢innostem poskytovatele sluzeb hlaseni udaji. Kazdy
¢len vedouciho organu jedna Cestné, beztthonné a nezavisle, aby mohl
v piipadé potieby efektivné vznaset pfipominky k rozhodnutim vrcho-
lového vedeni a efektivné kontrolovat a sledovat rozhodovani osob ve
vedeni.

Pokud organizator trhu zada o povoleni k provozovani schvaleného
systému pro uvefejiovani informaci, poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci nebo schvaleného mechanismu pro hlaseni
obchodl podle ¢lanku 27d, ma se za to, ze Clenové vedouciho organu
schvalené¢ho systému pro uvefejiilovani informaci, poskytovatele konso-
lidovanych obchodnich informaci nebo schvaleného mechanismu pro
hlaseni obchodd, kteti jsou zaroven cEleny vedouciho organu regulova-
ného trhu, pozadavky stanovené v prvnim pododstavci spliuji.
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2. Poskytovatel sluzeb hlaSeni udaji oznami orgdnu ESMA nebo
pfipadné pfislusnému vnitrostaitnimu organu vsechny cleny svého
vedouciho organu a veskeré zmény v jeho Clenské zakladn€ spolu
s veSkerymi informacemi potfebnymi k posouzeni, zda dany subjekt
spliiuje podminky odstavce 1.

3. Vedouci organ poskytovatele sluzeb hlaSeni udaju stanovi zave-
deni systému spravy a fizeni zajiStujicich U¢inné a obezietné vedeni
organizace, veetné oddéleni funkci v dané organizaci a predchéazeni
stfetu zajmu, a dohlizi nad nimi, a to zplsobem, ktery podporuje inte-
gritu trhu a zajmy jeho zékaznikd.

4. Organ ESMA nebo pfipadné piislusny vnitrostatni organ odmitne
udélit povoleni nebo toto povoleni odejme, pokud neni piesvédéen
o tom, ze osoba nebo osoby, které skutené fidi ¢innost poskytovatele
sluzeb hlaseni tidajd, maji dostateéné dobrou povést, nebo pokud exis-
tuji objektivni a prokazatelné divody k domnénce, Ze navrzené zmény
ve vedoucim organu poskytovatele sluzeb hlaseni udajii ohrozuji jeho
fadné a obezietné fizeni a patfiéné posuzovani zajmu jeho zéakaznikl
a integrity trhu.

5. ESMA vypracuje do 1. ledna 2021 navrhy regulac¢nich technic-
kych norem k posouzeni vhodnosti ¢lenit vedouciho organu popsaného
v odstavei 1 s pfihlédnutim k riznym uloham a funkcim, které plni
a vykonavaji, a k potfebé vyhnout se stfetu zajmti mezi ¢leny vedouciho
organu a uzivateli schvaleného systému pro uvefejnovani informaci,
poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci nebo schvéaleného
mechanismu pro hlaseni obchodi.

Komisi je svétena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA 2

Podminky pro schvilené systémy pro uverejiiovani informaci,
poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci a schvdlené
mechanismy pro hldSeni obchodii

Cldnek 27g

Organizacni pozadavky pro schvalené systémy pro uveiejiiovani
informaci

1. Schvéleny systém pro uvefejiiovani informaci musi mit zavedeny
odpovidajici politiky a opatfeni k uvefejnéni informaci pozadovanych
podle ¢lankt 20 a 21 v okamziku, ktery je vzhledem k technickym
moznostem co nejblizsi redlnému Casu, a za pfiméfenych obchodnich
podminek. Informace se poskytuji bezplatné po uplynuti patnacti minut
od okamziku, kdy je schvaleny systém pro uvefejiiovani informaci
uvefejni. Schvaleny systém pro uvetejiiovani informaci tyto informace
ucinné a jednotné $ifi zptisobem, ktery k témto informacim zajisti rychly
piistup, bez diskriminace a ve formatu, jenz je umozni konsolidovat
s podobnymi udaji z jinych zdroju.

2. Informace uvefejiilované schvalenym systémem pro uvefejiiovani
informaci podle odstavce 1 zahrnuji alesponi tyto tidaje:

a) identifikaci finan¢niho nastroje;
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b) cenu, za niz byl obchod uzavten;
¢) objem obchodu;

d) cas uskute¢néni obchodu;

e) cas hlaseni obchodu;

f) cenovou notaci obchodu;

g) kod obchodniho systému, ve kterém byl obchod proveden, nebo kod
91, byl-li obchod proveden prostfednictvim systematického inter-
nalizatora, a v ostatnich ptipadech kod ,,OTC*;

h) ptipadné udaj, Zze obchod podléhal zvlastnim podminkam.

3. Schvaleny systém pro uvetejiiovani informaci provozuje a spravuje
ucinné spravni mechanismy, které maji zamezit stfetu zajma se zaka-
zniky. Schvaleny systém pro uvefejiiovani informaci, ktery je zaroven
organizatorem trhu nebo investiénim podnikem, musi zejména nakladat
se vSemi shromazdénymi informacemi nediskriminaénim zptisobem
a provozovat a udrZzovat vhodné mechanismy k odd¢leni rliznych podni-
kovych funkei.

4. Schvaleny systém pro uvefejiiovani spliuje pozadavky tykajici se
bezpecnosti siti a informacnich systémt stanovené v nafizeni Evrop-
ského parlamentu a Rady (EU) 2022/2554 (1).

4a.  Schvéleny systém pro uvefejiiovani informaci musi mit objek-
tivni, nediskriminaéni a vefejné piistupné pozadavky na pfistup
podnikt, které podléhaji pozadavkim na transparentnost stanovenym
v €l. 20 odst. 1 a ¢l. 21 odst. 1, k jeho sluzbam.

Schvaleny systém pro uvetejiovani informaci uvefejni ceny a poplatky
spojené se sluzbami v oblasti hlaSeni 0idajii poskytovanymi podle tohoto
nafizeni. Ceny a poplatky uvede odd¢lené¢ za kazdou poskytovanou
sluzbu, veetné slev a rabatli a podminek, za nichz je 1ze ziskat. Umozni
vykazujicim subjektiim samostatny pifistup ke konkrétnim sluzbam.

4b.  Schvaleny systém pro uvefejiiovani informaci uchovava pro
piislusné orgény nebo organ ESMA zaznamy tykajici se jeho ¢innosti
po dobu nejméné péti let.

5. Schvaleny systém pro uvefejiiovani informaci musi mit zavedeny
systémy, které umoznuji u¢inné kontrolovat Gplnost obchodnich zprav,
zjistovat chybéjici tidaje a zjevné chyby a pozadovat, aby takovéto
chybné zpravy byly pfedany znovu.

6. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem ke
stanoveni spolecnych formatl, datovych standardi a technickych
opatfeni, které usnadni konsolidaci informaci uvedenych v odstavci 1.

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2554 ze dne 14. prosince
2022 o digitdlni provozni odolnosti financniho sektoru a o zméné nafi-
zeni (ES) ¢. 1060/2009, (EU) ¢. 648/2012, (EU) ¢ 600/2014, (EU)
¢. 909/2014 a (EU) 2016/1011 (Ut. vést. L 333, 27.12.2022, s. 1).
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Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci v souladu
s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

8. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
které upfesnuji:

a) zplsob, jakym miZze schvéleny systém pro uvefejiovani informaci
splnit povinnost uvefejiiovat informace uvedenou v odstavci 1;

b) obsah informaci uvefejiiovanych podle odstavce 1 zahrnujici alespon
informace uvedené v odstavci 2 tak, aby bylo umoznéno uvetejnéni
informaci pozadovanych podle tohoto ¢lanku;

¢) konkrétni organiza¢ni pozadavky stanovené v odstavcich 3 a 5.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavei v souladu
s ¢lanky 10 aZz 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 27h

Organizaéni poZadavky na poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci

1.  Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci v souladu
s podminkami pro povoleni uvedenymi v ¢lanku 27db:

a) shromazd'uje veskeré udaje pfedané poskytovateli udaji ve vztahu
ke kategorii aktiv, pro kterou ma povoleni;

b) vybira od uzivateli poplatky, a zaroven poskytuje bezplatny pfistup
ke sluzbé& konsolidovanych obchodnich informaci retailovym inves-
torim, akademickym pracovnikiim, organizacim obcanské spolec-
nosti a piislusnym organim;

¢) v ptipadé konsolidovanych obchodnich informaci pro akcie a fondy
obchodované v obchodnim systému pierozdéluje ¢ast svych vynosi
v souladu s odstavcem 6;

d) distribuuje hlavni udaje o trhu a regula¢ni udaje uzivatelim v podobé
nepietrzitého elektronického datového toku za nediskriminacnich
podminek tak blizko redlnému casu, jak je to technicky mozné;

e) zajiStuje, aby hlavni Udaje o trhu a regulacni tidaje byly snadno
dostupné, strojoveé Citelné a vyuzitelné vSemi uzivateli, véetné reta-
ilovych investord;

f) ma zavedeny systémy, které umozinuji Géinné kontrolovat Uplnost
udaji pfredavanych poskytovateli udajii, zjistovat zjevné chyby
a pozadovat opétovné piedlozeni udaju;



02014R0600 — CS — 23.11.2025 — 010.001 — 62

g) pokud je poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci
kontrolovan skupinou hospodaiskych subjektl, ma zaveden systém
k zajiSténi souladu, ktery zajisti, Ze provozovani sluzby konsolido-
vanych obchodnich informaci nepovede k naruSeni hospodarské
soutéZe.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. d) plati, ze kdyz poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci pro akcie a fondy obchodované
v obchodnim systému distribuuje vetejnosti, co nejblize realnému Casu,
jak je to technicky mozné, evropskou nejlepsi kupni a prodejni cenu,
nezvetejnuje identifikaéni kod trhu.

2. Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci ptijme,
pravideln€ aktualizuje a na svych internetovych strankach uvefejni stan-
dardy tykajici se trovné sluzeb, které zahrnuji vSechny tyto skutecnosti:

a) soupis poskytovateld Udajd, od nichz jsou udaje o trhu ziskavany;

b) zplisoby a rychlost poskytovani hlavnich udajii o trhu a regulacnich
udaju uzivatelim;

¢) opatieni pfijata k zajiSténi kontinuity provozu pii poskytovani hlav-
nich udaju o trhu a regulacnich udaju.

3.  Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci musi mit
zavedena tadna bezpeCnostni opatieni, ktera zaru¢i bezpecnost
prostfedkti pro piedavani tidaji mezi poskytovateli iidaji a poskytova-
telem konsolidovanych obchodnich informaci a mezi poskytovatelem
konsolidovanych obchodnich informaci a uzivateli a kterd minimalizuji
riziko poSkozeni udajii a neopravnéného piistupu. Poskytovatel konso-
lidovanych obchodnich informaci udrzuje ptimétené zdroje a musi mit
zavedeny zalozni systémy, které mu umoZni nabizet a zajiStovat své
sluzby nepfetrzite.

4. Pro kazdou z kategorii aktiv uvedenych v ¢l. 27da odst. 1 uveftejni
poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci seznam finan¢nich
nastrojl, na které se vztahuje sluzba konsolidovanych obchodnich infor-
maci, s uvedenim jejich identifikacnich referencnich udaju.

Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci umozni k tomuto
seznamu bezplatny pfistup a zajisti, aby byl seznam pravidelné ptezkou-
mavan a aktualizovan s cilem poskytovat komplexni prehled o vsech
finan¢nich nastrojich, na néz se konsolidované obchodni informace
vztahuji.

5. Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci pro finan¢ni
nastroje jiné nez akcie a fondy obchodované v obchodnim systému
muize ¢ast vynost z konsolidovanych obchodnich informaci pferozdé-
lovat mezi poskytovatele udaju.

6.  Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci pro akcie
a fondy obchodované v obchodnim systému prerozd€luje ¢ast vynosi
z konsolidovanych obchodnich informaci, jak je uvedeno v odtvod-
néném rozhodnuti uvedeném v ¢l. 27db odst. 3, poskytovatelim udaji,
kteti spliiuji jedno nebo vice z téchto kritérii (dale jen ,,systém pieroz-
délovani vynosi®):

a) poskytovatel udaji je regulovanym trhem nebo trhem pro rist
malych a stfednich podnikl, jejichz ro¢ni objem obchodovani
s akciemi predstavuje nejvySe 1 % roc¢niho objemu obchodovani
s akciemi v Unii (dale jen ,,maly obchodni systém®);
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b) poskytovatel udajii je obchodnim systémem, ktery poskytl prvni
ptijeti akci nebo fondim obchodovanym v obchodnim systému
k obchodovéani dne 27. bfezna 2019 nebo pozdé&ji;

¢) udaje jsou piedavany obchodnim systémem a tykaji se obchodi
s akciemi a fondy obchodovanymi v obchodnim systému, jez byly
uzavieny v obchodnim systému, ktery zajistuje pfedobchodni trans-
parentnost, pokud tyto obchody nevyplynuly z pokyni, na néz se
vztahuje vyjimka z pfedobchodni transparentnosti podle ¢l. 4 odst. 1
pism. c).

7. Pro ucely systému pierozdélovani vynost zohledniuje poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci nasledujici objem obchodovani
(dale jen ,relevantni objem obchodovani®):

a) pro ucely odst. 6 pism. a) celkovy ro¢ni objem obchodovani usku-
tecnény timto obchodnim systémem;

b) pro ucely odst. 6 pism. b):

i) v pfipadé malych obchodnich systému jejich celkovy rocni objem
obchodovani;

ii) v pfipadé obchodnich systémil jinych nez malych obchodnich
systéml objem obchodovani s akciemi a fondy obchodovanymi
v obchodnim systému, které jsou uvedeny v uvedeném pismenu;

c) pro ucely odst. 6 pism. ¢) objem akcii a fondi obchodovanych
v obchodnim systému uvedenych v uvedeném pismenu.

Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci uréi vysi vynosu,
které maji byt v ramci systému pferozd€lovani vynost pierozdéleny
mezi poskytovatele udajli, vynasobenim relevantniho objemu obchodo-
vani vahou prfidélenou kazdému kritériu stanovenému v odstavci 6,
kterd je stanovena v regulacnich technickych normach pfijatych podle
odstavce 8.

Pokud obchodni systémy spliiuji vice nez jedno z kritérii stanovenych
v odstavci 6, ¢astky vyplyvajici z vypoctu uvedeného v druhém podod-
stavci tohoto odstavce se scitaji.

8.  Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
které:

a) stanovi vahu pridélenou kazdému kritériu stanovenému v odstavci 6;

b) dale stanovi metodu vypoctu vyse vynosl, které maji byt prerozde-
leny poskytovatelim tudajd, jak je uvedeno v odst. 7 druhém
pododstavci;

c) stanovi kritéria, za nichz muze poskytovatel konsolidovanych
obchodnich informaci v pfipadé, ze prokaze, ze poskytovatel tdaji
zavaznym zpusobem a opakované porusil pozadavky na udaje
uvedené v Clancich 22a, 22b a 22¢, docasné pozastavit ti¢ast tohoto
poskytovatele udaji v systému pierozdélovani vynosl, a stanovi
podminky, za nichz ma poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci:

i) obnovit pferozdélovani vynosi a
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ii) v ptipad¢, Ze nedoslo k poruseni téchto pozadavku, predat posky-
tovateli tdaju zadrzeny zisk spolu s troky.

Pro ucely prvniho pododstavce pismene a) tohoto odstavce ma kritérium
stanovené v odst. 6 pism. a) vys$i vahu nez kritérium stanovené
v pismeni b) uvedeného odstavce a kritérium stanovené v pismeni b)
uvedeného odstavee ma vyssi vahu nez kritérium stanovené v pismeni
¢) uvedeného odstavce.

Organ ESMA predlozi navrhy regulacnich technickych norem uvede-
nych v prvnim pododstavci Komisi do 29. prosince 2024.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle
¢lanka 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

Clének 27ha

Oznamovaci povinnost poskytovateli konsolidovanych obchodnich
informaci

1.  Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci na svych
internetovych strankach kazdoro¢né wuvetejni statistiky vykonnosti
a zpravy o incidentech tykajici se kvality udaju a datovych systémd.
Tyto statistiky vykonnosti a zpravy o incidentech jsou bezplatné
piistupné vefejnosti.

2. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
v nichz stanovi obsah, nacasovani, format a terminologii oznamovaci
povinnosti uvedené v odstavci 1.

Organ ESMA pfedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem
Komisi do 29. zafi 2025.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle
¢lankt 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci uchovava pro
prislusny organ nebo organ ESMA zaznamy tykajici se jeho Cinnosti po
dobu nejméné péti let.

Clének 27i

Organizacni poZadavky pro schvialené mechanismy pro hlaseni
obchodii

1. Schvéleny mechanismus pro hlaseni obchodii musi mit zavedeny
odpovidajici politiky a opatfeni umoznujici predkladat hlaseni o infor-
macich pozadovanych podle ¢lanku 26 co nejrychleji, nejpozdéji vsak
do konce pracovniho dne nasledujiciho po dni, kdy byl obchod
proveden.

2. Schvéleny mechanismus pro hlaSeni obchodi provozuje a spravuje
ucinné spravni mechanismy, které maji zamezit stfetu zajma se zaka-
zniky. Schvéleny mechanismus pro hlaSeni obchodt, ktery je zaroven
organizatorem trhu nebo investicnim podnikem, zejména naklada se
vSemi shromazdénymi informacemi nediskriminaénim zptisobem
a provozuje a udrzuje vhodné mechanismy k oddé¢leni rznych obchod-
nich funkci.
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3. Schvaleny mechanismus pro hlaSeni obchodl splituje pozadavky
tykajici se bezpe€nosti siti a informacnich systému stanovené v nafi-
zeni (EU) 2022/2554.

4. Schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodid musi mit zavedeny
systémy, které umoziuji ucinn¢ kontrolovat Uplnost hlaseni o obcho-
dech, zjistovat chybéjici tidaje a zjevné chyby zplsobené investi¢nim
podnikem, a pokud k takové chybé dojde nebo se zjisti chybé&jici udaj,
sdélit podrobnosti o chybé nebo o chybéjicim udaji investicnimu
podniku a pozadovat, aby takovéto chybné zpravy byly pfedany znovu.

Schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodli musi mit zavedeny
systémy, které mu umozni odhalit chyby nebo chybé&jici tdaje zpiso-
bené samotnym schvalenym mechanismem pro hlaseni obchodl
a opravit a predat, pfipadné¢ opétovné predat, piislusSnému organu
spravné a uplné zpravy o obchodech.

4a.  Schvéleny mechanismus pro hlaseni obchodii musi mit objek-
tivni, nediskriminaéni a vefejné piistupné pozadavky na pfistup
podnikd, které podléhaji oznamovaci povinnosti stanovené v ¢lanku 26,
k jeho sluzbam.

Schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodu uvetejni ceny a poplatky
spojené se sluzbami hldSeni udaji podle tohoto nafizeni. Ceny
a poplatky uvede oddélené za kazdou poskytovanou sluzbu, vcetné
slev a rabatll a podminek, za nichZ je l1ze ziskat. Umozni vykazujicim
subjektim samostatny piistup ke konkrétnim sluzbam. Ceny a poplatky
uctované schvalenym mechanismem pro hlaseni obchodi musi odpo-
vidat nakladim.

4b.  Schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodt uchovava pro
pfislusny orgén nebo orgdn ESMA ziznamy tykajici se jeho Cinnosti
po dobu nejméné péti let.

5. Orgén ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
které uptesnuji:

a) zplsob, jakym muze schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodi
splnit povinnost uvefejilovat informace podle odstavece 1, a

b) konkrétni organizacni pozadavky stanovené v odstavcich 2 a 4.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavei v souladu
s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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HLAVA V
DERIVATY

Clanek 28

Povinnost obchodovat na regulovanych trzich, v mnohostranném
obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému

1. »M8 Financni protistrany a nefinancni protistrany, na které se
vztahuje povinnost clearingu stanovena podle hlavy II nafizeni (EU)
¢. 648/2012¢. 648/2012, uzaviraji obchody s jinymi finanénimi proti-
stranami nebo jinymi nefinan¢nimi protistranami v souvislosti s derivaty
nalezejicimi do kategorie derivatii prohlasené za podléhajici obchodni
povinnosti v souladu s ¢lankem 32 a zapsané v registru uvedeném
v ¢lanku 34 pouze: «

a) na regulovanych trzich;

b) v mnohostranném obchodnim systému;

¢) v organizovaném obchodnim systému; nebo

d) v obchodnich systémech tietich zemi za ptredpokladu, ze Komise
pfijala rozhodnuti v souladu s odstavcem 4 a Ze tfeti zem¢ stanovi
ucinny rovnocenny systém pro uznavani obchodnich systému oprav-
nénych podle smérnice 2014/65/EU piijimat k obchodovani nebo
obchodovat s derivaty prohlaSenymi za podléhajici nevylucné
obchodni povinnosti v uvedené tieti zemi.

2. PM8 ———— <

Organ ESMA pravideln¢ sleduje ¢innost s derivaty, které¢ nebyly prohla-
Seny za podléhajici obchodni povinnosti uvedené v odstavci 1, aby urcil
pfipady, kde konkrétni kategorie smluv miZze pfedstavovat systémové
riziko, a zabranil regulatorni arbitrazi mezi obchody s derivaty podlé-
hajicimi obchodni povinnosti a obchody s derivaty, které nepodléhaji
obchodni povinnosti.

2a.  Obchody s derivaty, které jsou osvobozeny od povinnosti
clearingu nebo nepodléhaji povinnosti clearingu podle v hlavy II nafi-
zeni (EU) €. 648/2012, této obchodni povinnosti nepodléhaji.

3.  Derivaty prohlaSené za podléhajici obchodni povinnosti podle
odstavce 1 jsou zplsobilé k pfijeti k obchodovani na regulovaném
trhu nebo k obchodovani v jakémkoli obchodnim systému, jak je
uvedeno v odstavci 1, a to nevyluéné a nediskriminac¢né.

4.  Komise mize pfezkumnym postupem podle ¢l. 51 odst. 2 ptijimat
rozhodnuti, kterym se stanovi, Zze pravni a dohledovy ramec tieti zeme
zajistuje, ze obchodni systém, ktery ziskal povoleni v této tfeti zemi,
spliiuje pravné zavazné pozadavky, které jsou rovnocenné pozadavkim
na obchodni systémy uvedenym v odst. 1 pism. a), b) nebo c¢) tohoto
¢lanku, vyplyvajicim z tohoto nafizeni, ze smérnice 2014/65/EU a z
nafizeni (EU) €. 596/2014 a jejichz plnéni v dané tieti zemi podléha
uc¢innému dohledu a vyméahani.
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Vyhradnim ucelem téchto rozhodnuti je urcit, zda je obchodni systém
zpusobily pro derivaty podléhajici obchodni povinnosti.

U pravniho a dohledového ramce tieti zemé& se rozumi, ze ma rovno-
cenny ucinek, jestlize tento ramec spliiuje vSechny tyto podminky:

a) obchodni systémy v této tieti zemi podléhaji povolovani, je nad nimi
pribézné vykonavan Ucinny dohled a je pribézné a ucinné vyma-
hano, aby dodrzovaly stanovené pozadavky;

b) obchodni systémy maji jasnd a transparentni pravidla, aby bylo
mozné s derivaty obchodovat spravedlive, fadné, efektivné a volné,

¢) pro emitenty finanénich nastroji plati pozadavky na pravidelné
a prubézné informovani zajistujici vysokou Uroven ochrany inves-
toru;

d) ramec zajistuje transparentnost a integritu trhu pravidly, ktera se
zabyvaji zneuzivanim trhu ve formé obchodovéani zasvécenych
osob a manipulace s trhem;

Rozhodnuti Komise podle tohoto odstavce mize byt omezeno na jednu
nebo vice kategorii obchodnich systému. V tom piipadé je obchodni
systém tfeti zem¢ zahrnut do odst. 1 pism. d), pokud spada do kategorie,
na kterou se vztahuje rozhodnuti Komise.

5. Organ ESMA za ucelem zajisténi disledného uplatiovani tohoto
¢lanku vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem stanovici typy
smluv uvedenych v odstavci 2, jez maji pfimy, podstatny a predvidatelny
dopad v ramci Unie, a pfipady, kdy je nutné nebo vhodné ulozit
obchodni povinnost, aby se zabranilo obchdzeni jakéhokoli ustanoveni
tohoto nafizeni.

Organ ESMA pfedlozi uvedené navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanktt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

Kde je to mozné a vhodné, regulacni technické normy uvedené v tomto
odstavci jsou stejné, jako ty, které se piijimaji v souladu s ¢l. 4 odst. 4
nafizeni (EU) €. 648/2012.
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Clének 29

Povinnost clearingu pro derivaty obchodované na regulovanych
trzich a nacasovani prijeti claeringu

1. Organizator regulovaného trhu zajisti, aby vSechny obchody s deri-
vaty uzaviené na regulovaném trhu zactovala ustfedni protistrana.

2. Ustfedni protistrany, obchodni systémy a investiéni podniky jedna-
jici jako clenové clearingového systémuv souladu s ¢l. 2 bodu 14 nafi-
zeni (EU) ¢. 648/2012 musi mit zavedeny U¢inné systémy, postupy
a opatfeni v souvislosti s derivaty, aby zajistily, u nichz je provadén
clearing, ze obchody s derivaty, u nichz je provadén clearing, jsou ke
clearingu predkladany a pfijimany tak rychle, jak jen to je technicky za
pouziti automatizovanych systému proveditelné.

,Derivaty, u nichz je provadén clearing,” se v tomto odstavci rozumi

a) veskeré derivaty, které maji byt podrobeny clearingu v ramci povin-
nosti clearingu podle odstavce 1 tohoto ¢lanku nebo v ramci povin-
nosti clearingu podle ¢lanku 4 natizeni (EU) ¢. 648/2012,

b) veskeré derivaty, na jejichZ clearingu se jinak dohodnou piislu§né
strany.

3.  Organ ESMA vypracuje navrhy regulac¢nich technickych norem
k vymezeni minimalnich pozadavkli na systémy, postupy
a opatfeni,véetné lhit pro pfijimani, podle tohoto ¢lanku s ohledem
na potiebu zajistit fadné fizeni provoznich a jinych rizik.

Organ ESMA je opravnén vypracovavat navrhy regulacnich technickych
norem k aktualizaci platnych technickych norem, kterou povazuje za
nezbytnou z divodu vyvoje norem v tomto odvétvi.

Orgén ESMA predloZi navrhy regulacnich technickych norem uvede-
nych v prvnim pododstavci Komisi do 3. Cervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim a druhém pododstavci postupem podle ¢lankt 10
az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cléanek 30

Ujednani o nepFimém clearingu

1. Ujednani o nepfimém clearingu ve vztahu k derivatim obchodo-
vanym v obchodnim systému jsou ptipustna za ptedpokladu, ze nezvysi
riziko protistrany a zajisti, aby aktiva a pozice protistrany mély ochranu
s rovnocennym ucinkem jako ochrana stanovena v c¢lancich 39 a 48
nafizeni (EU) €. 648/2012.
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2. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem
upfestiujicich druhy pfipadnych ujednani o sluzbach neptimého
clearingu, jez splnuji podminky uvedené v odstavci 1, pfiCemz zajisti
soulad s ustanovenimi o OTC derivatech podle kapitoly II nafizeni
Komise v pienesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013 ().

Organ ESMA pfedlozi uvedené navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

Clének 31

Sluzby poobchodniho sniZovani rizika

1. Pozadavky na transparentnost stanovené v Clancich 8a, 10 a 21
tohoto nafizeni, obchodni povinnost stanovena v ¢lanku 28 tohoto nafi-
zeni a povinnost provadét pokyny za podminek nejvyhodnéjSich pro
zéakaznika stanovend v ¢lanku 27 smérnice 2014/65/EU se nevztahuji
na obchody s OTC derivaty, které jsou uskuteénovany a uzavirany
v disledku sluzeb poobchodniho snizovani rizika.

3. Investi¢ni podniky a organizatofi trhu, ktefi jsou poskytovateli
sluzeb poobchodniho sniZzovani rizika, vedou Uplné a piesné zaznamy
0 obchodech uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku, které dosud nebyly
zaznamenany nebo ohlaSeny v souladu s nafizenim (EU) ¢. 648/2012.
Tyto investi¢ni podniky a organizatofi trhu uvedené zdznamy na poZza-
dani ihned zpfistupni relevantnimu pfisluSnému organu nebo organu
ESMA.

4. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat v souladu s ¢lankem 50 akty
v pfenesené pravomoci, jimiz doplni toto nafizeni vymezenim:

a) sluzeb poobchodniho sniZovani rizika pro ucely odstavce 1;

b) obchodt, které maji byt zaznamenany v souladu s odstavcem 3.

(') Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) No 149/2013 ze dne

19. prosince 2012, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012 s ohledem na regulacni technické normy tykajici
se ujednani o nepfimém clearingu, povinnosti clearingu, vefejného rejstiiku,
ptistupu k obchodnimu systému, nefinan¢nich smluvnich stran a technik
zmirfiovani rizika pro OTC derivatové smlouvy, u nichz Gstfedni protistrana
neprovadi clearing (Uf. vést. L 52, 23.2.2013, s. 11).
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Clének 32

Postup uloZeni obchodni povinnosti

1. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem
k upfesnéni:

a) toho, ktera kategorie derivati prohlaSena za podléhajici povinnosti
clearingu v souladu s ¢l. 5 odst. 2 a 4 nafizeni (EU) ¢. 648/2012
nebo jeji prislusna podskupina musi byt obchodovana v systémech
uvedenych v €l. 28 odst. 1 tohoto nafizeni;

b) data nebo dat, od kterych obchodni povinnost nabyva ucinku, véetné
jakéhokoli postupného zavadéni a kategorii protistran, na které se
tato povinnost vztahuje, jsou-li uvedené postupné zavadéni a uvedené
kategorie protistran stanoveny v regulacnich technickych norméach
podle €l. 5 odst. 2 pism. b) natizeni (EU) ¢. 648/2012.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do Sesti mésicti ode dne, kdy Komise pfijme regulacni technické
normy v souladu s ¢l. 5 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Pied pfedlozenim navrhd regulacnich technickych norem Komisi ke
schvaleni provede organ ESMA vefejnou konzultaci, a je-li to vhodné,
miZze konzultovat piislusné organy tretich zemi.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

2. Aby obchodni povinnost nabyla u¢inku:

a) kategorie derivatd podle odst. 1 pism. a) tohoto ¢lanku nebo jeji
pfislusna podskupina musi byt obchodovana alespon v jednom
obchodnim systému uvedeném v ¢l. 28 odst. 1 a

b) musi existovat dostatecny zajem tietich stran o nakup a prodej této
kategorie derivatd nebo jeji pfislusné podskupiny, aby mohla byt tato
kategorie derivatd povazovana za dostate¢né likvidni k obchodovani
pouze v systémech uvedenych v ¢l. 28 odst. 1.

3. Pfi vypracovavani ndvrhli regulacnich technickych norem uvede-
nych v odstavci 1 povazuje organ ESMA kategorii derivatii nebo jeji
ptislusnou podskupinu za dostate¢né likvidni podle té€chto kritérii:

a) primérnd frekvence a objem obchodi v Sirokém okruhu trznich
podminek, s ohledem na povahu a zivotni cyklus produktd
v ramci dané kategorie derivati;
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b) pocet a druh aktivnich ucastnikil trhu, veetné poméru ucastnikl trhu
k produktim/kontraktim obchodovanym v ramci daného trhu
produkti;

¢) prumeérnd velikost rozpéti.

Organ ESMA pfi vypracovavani navrhu regulacnich technickych norem
zohledni ptedpokladany dopad obchodni povinnosti na likviditu kate-
gorie derivati nebo jeji pfislusné podskupiny a obchodni cinnosti
koncovych uzivateli, ktefi nejsou finan¢nimi subjekty.

Organ ESMA ur¢i, zda kategorie derivatd nebo jeji ptislusna podsku-
pina je dostatecné likvidni pouze v pifipadé obchodt, které nepiekroci
urcéity objem.

4. »M8 Organ ESMA z vlastniho podnétu v souladu s kritérii
stanovenymi v odstavci 2 a po provedeni vefejné konzultace urci
a oznami Komisi kategorie derivati nebo jednotlivé derivatové
smlouvy, které by mély podléhat povinnosti obchodovat v systémech
uvedenych v ¢l. 28 odst. 1 tohoto nafizeni, ale pro které jesté zadna
ustfedni protistrana neziskala povoleni podle ¢lanku 14 nebo 15 naii-
zeni (EU) €. 648/2012. <

Po oznameni organu ESMA podle prvniho pododstavce mize Komise
uvefejnit vyzvu k vypracovani navrhit na obchodovani dotéenych deri-
vatd v systémech uvedenych v ¢l. 28 odst. 1.

4a. Povazuje-li orgdn ESMA pozastaveni povinnosti clearingu
uvedené v ¢lanku 6a natizeni (EU) €. 648/2012 za podstatnou zménu
kritérii pro to, aby obchodni povinnost nabyla U¢inku, jak je uvedeno
v odstavci 5 tohoto c¢lanku, muze pozadat Komisi, aby pozastavila
obchodni povinnost stanovenou v ¢l. 28 odst. 1 tohoto nafizeni ve
vztahu k tymz kategoriim OTC derivat, na které se vztahuje zadost
0 pozastaveni povinnosti clearingu.

4b.  Organ ESMA mize pozadat Komisi, aby pozastavila obchodni
povinnost stanovenou v ¢l. 28 odst. 1 pro urcité kategorie OTC derivati
nebo pro uréity druh protistrany, pokud je toto pozastaveni nutné
k zabranéni nepfiznivym G¢inkiim na likviditu nebo vaznému ohrozeni
finanéni stability nebo k jejich feseni a k zajisténi fadného fungovani
finan¢nich trhti v Unii a pokud je toto pozastaveni pfiméfené k dosazeni
uvedenych cilu.

4c.  Z4dosti uvedené v odstavcich 4a a 4b se nezvefejiiuji.
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4d.  Po obdrzeni zadosti uvedenych v odstavcich 4a a 4b Komise bez
zbyte¢ného odkladu a na zakladé zdivodnéni a dikazi predlozenych
organem ESMA ucini jeden z téchto kroku:

a) provadécim aktem pozastavi obchodni povinnost pro kategorie OTC
derivati nebo pro urc¢ité druhy protistran;

b) zadost o pozastaveni zamitne.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. b) Komise informuje organ ESMA
o duvodech zamitnuti pozadovaného pozastaveni. Komise o tomto
zamitnuti neprodlené informuje Evropsky parlament a Radu a pteda
jim zdGvodnéni podané organu ESMA. Informace poskytnuté Evrop-
skému parlamentu a Rad¢ tykajici se zamitnuti a divody tohoto zamit-
nuti se nezvefejnuji.

Pozastaveni uvedené v prvnim pododstavci pism. a) plati po pocatecni
dobu nepiekracujici tfi mésice ode dne, kdy byl uvetejnén provadéci akt
uvedeny v uvedeném pismeni.

Pokud divody pro pozastaveni uvedené v prvnim pododstavci pism. a)
pretrvavaji, mize Komise prostiednictvim provadéciho aktu prodlouzit
platnost pozastaveni o dal$i obdobi nepfesahujici tfi mésice, pricemz
celkova doba pozastaveni nesmi presahnout 12 mésict.

Provadéci akty uvedené v prvnim pododstavci pism. a) a Ctvrtém
pododstavci tohoto odstavce se pfijimaji pfezkumnym postupem podle
¢lanku 51.

5. Organ ESMA v souladu s odstavcem 1 ptedlozi Komisi navrhy
regulaénich technickych norem, které pozméhuji stavajici regulaéni
technické normy, pozastavuji jejich platnost nebo je rusi, kdykoli
dojde k podstatné zméné kritérii stanovenych v odstavci 2. Predtim
miZze organ ESMA, je-li to vhodné, konzultovat s pfisluSnymi orgény
tietich zemi.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v tomto odstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.

6. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem
stanovicich kritéria uvedend v odst. 2 pism. b).

Orgdn ESMA piedloZi ndvrhy uvedenych regulacnich technickych
norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.
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Clanek 32a

Samostatné pozastaveni povinnosti obchodovat

1.  Na Zadost pfislusného organu clenského statu mize Komise
prostfednictvim provadéciho aktu, v pfipadé potieby po konzultaci
s organem ESMA, pozastavit u né€kterych financnich protistran povin-
nost obchodovat stanovenou v ¢lanku 28 (dale jen ,,povinnost obcho-
dovani s derivaty). Pfislusny organ uvede, pro¢ se domniva, Ze jsou
splnény podminky pro pozastaveni. Pfislusny organ zejména prokéze, ze
finan¢ni protistrana v jeho jurisdikci:

a) pravidelné pusobi jako tvurce trhu s OTC derivaty, na néz se vzta-
huje povinnost obchodovéni s derivaty, a pravidelné pfijima zadosti
o kotace u derivati, na néz se vztahuje povinnost obchodovani
s derivaty, od protistrany nepochazejici z EHP, jeZ neni aktivnim
¢lenem obchodniho systému v EHP, ktery nabizi obchodovani
s OTC derivaty, na néz se vztahuje povinnost obchodovani s deri-
vaty, nebo

b) pravidelné pisobi jako tvirce trhu se swapy uvérového selhani, na
ktery se vztahuje povinnost obchodovani s derivaty, a:

i) ma v umyslu obchodovat se swapy uvérového selhani, na které
se vztahuje povinnost obchodovani s derivaty, na vlastni ucet
v obchodnim systému, ktery je otevieny pouze protistranam,
jez jsou ¢leny clearingového systému ustfedni protistrany vyme-
zenymi v ¢l. 2 bodu 14 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (déle jen
,meziobchodni systém®);

il) ma v umyslu obchodovat se swapy uvérového selhani, na které
se vztahuje povinnost obchodovani s derivaty, na vlastni ucet
s protistranou, kterd je tvlircem trhu a ktera neni aktivnim
¢lenem meziobchodniho syst¢ému v EHP nabizejiciho obchodo-
vani s OTC derivaty, na néz se vztahuje povinnost obchodovani
s derivaty a

iii) provadi clearing téchto swapl Uvérového selhdni v ustfedni proti-
stran¢, kterd ma povoleni nebo je uznana podle nafizeni (EU)
¢. 648/2012.

Provadéci akt uvedeny v prvnim pododstavci tohoto odstavce se piijima
pfezkumnym postupem podle ¢lanku 51.

2. Pri posuzovani toho, zda pozastavit povinnost obchodovani s deri-
véty v souladu s odstaveem 1, Komise zvazi, zda tuto povinnost pozas-
tavit pro konkrétni trhy, a zohledni skutecnost, zda by pozastaveni
povinnosti obchodovani s derivaty mélo narusujici ucinek na povinnost
clearingu stanovenou podle hlavy II nafizeni (EU) ¢&. 648/2012.

Komise rovnéz kontaktuje pfislusné organy jinych clenskych statil, aby
posoudila, zda se finan¢ni protistrany v jinych ¢lenskych statech, nez je
Clensky stat protistrany, ktera podala zadost podle odstavce 1 (dale jen
»zadajici Clensky stat), nachdzeji v podobné situaci jako protistrana
v zadajicim Clenském staté.
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Piislusny organ jin¢ho nez zadajiciho Clenského statu mize po piijeti
provadéciho aktu uvedeného v odstavci 1 pozadat, aby byly do prova-
déciho aktu doplnény financni protistrany, které se nachazeji v podobné
situaci jako protistrana v zadajicim clenském staté. Prislusny organ
Clenského statu, ktery podava tuto zadost, dolozi, pro¢ se domniva, ze
jsou splnény podminky pro pozastaveni.

3. Je-li povinnost obchodovani s derivaty pozastavena podle odstavce
1 nebo 2 ve vztahu k finan¢ni protistrané, nevztahuje se povinnost
obchodovani s derivaty na jeji protistranu, jak je uvedeno v odst. 1
pism. a) nebo odst. 1 pism. b) bod¢ ii).

4. K provadécimu aktu uvedenému v odstavci 1 musi byt pfilozeny
dikazy predlozené prislusSnym organem, ktery o pozastaveni zada.

5. Provadéci akt uvedeny v odstavci 1 musi byt oznamen organu
ESMA a uvefejnén v registru uvedeném v clanku 34.

6. Komise pravideln¢ prezkoumava, zda divody pro pozastaveni
povinnosti obchodovani s derivaty pietrvavaji.

Clanek 33

Mechanismus pro predchizeni duplicitnim nebo rozpornym
pravidlim

1. Komise s pomoci organu ESMA sleduje uplatiiovani zasad stano-
venych v ¢lancich 28 a 29 v mezinarodnim méfitku, zejména pokud jde
o piipadné pozadavky tykajici se ucastnikti trhu, které jsou duplicitni
nebo jsou v rozporu s jinymi pozadavky, alespon jednou ro¢né€ vypra-
covava zpravy o téchto otazkdch pro Evropsky parlament a Radu
a doporucuje ptipadna opatieni.

2. Komise muze pfijmout provadéci akty, v nichz uvede, Ze pravni,
dohledové a vynucovaci piedpisy pfislusné tieti zemé:

a) jsou rovnocenné pozadavkim plynoucim z ¢lankt 28 a 29;

b) zajistuji ochranu sluzebniho tajemstvi, ktera je rovnocenna ochrané
stanovené v tomto nafizeni;

¢) jsou ucinné uplatilovany a vynucovany spravedlivym a nedeformu-
jicim zptsobem zajiStujicim UCinny dohled a vynucovani v uvedené
tieti zemi.

Tyto provadéci akty se pfijimaji pfezkumnym postupem podle
¢lanku 51.

3. Provadéci akt o rovnocennosti podle odstavce 2 ma ten Gcinek, ze
u protistran ucastnicich se obchodu podle tohoto nafizeni se ma za to, Ze
splnily povinnost uvedenou v ¢lancich 28 a 29 v pfipad¢, ze je alesponi
jedna z protistran usazena v prislusné tieti zemi a ze tyto protistrany
jsou v souladu s pravnimi, dohledovymi a vynucovacimi ptedpisy
pfislusné treti zemé.
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4. Komise ve spolupraci s organem ESMA sleduje ucinné provadéni
pozadavku, jez jsou rovnocenné pozadavkim obsaZzenym v ¢lancich 28
a 29 tohoto nafizeni, tfetimi zemémi, pro které byl pfijat provadéci akt
0 rovnocennosti, a pravidelné, alespon jednou roc¢né, podava zpravy
Evropskému parlamentu a Rad¢.

V pfipadé, ze zprava odhali vyrazny nedostatek nebo nedlslednost
v uplatiovani rovnocennych pozadavkil ze strany organi tfeti zemé,
Komise mize do 30 kalendafnich dnG po pfedlozeni zpravy zrusit
uznani rovnocennosti pravniho ramce dotcené zeme. Pokud je provadéci
akt o rovnocennosti zruSen, za¢nou se na obchody smluvnich stran
automaticky znovu vztahovat vSechny pozadavky stanovené v ¢lancich
28 a 29 tohoto nafizeni.

Clanek 34

Registr derivatii podléhajicich obchodni povinnosti

Organ ESMA uvefejni a vede na své internetové strance registr, ktery
vycerpavajicim a jednoznaénym zpusobem specifikuje derivaty, jez
podléhaji obchodni povinnosti v systémech uvedenych v ¢l. 28 odst.
1, systémy, kde jsou pfijaty k obchodovani nebo obchodovany, a data,
od kterych povinnost nabyva tc¢inku.

HLAVA VI

NEDISKRIMINACNI PRISTUP KE CLEARINGU PRO FINANCNI
NASTROJE

Clének 35

Nediskrimina¢ni pfistup k ustiedni protistrané

1. » M8 Aniz je dotcen ¢lanek 7 naiizeni (EU) €. 648/2012, Gstfedni
protistrana piijim4 ke clearingu finanéni néstroje nediskriminacnim
a transparentnim zptisobem, vcetné pozadavkl na kolateral a poplatkd
za pristup, bez ohledu na obchodni systém, ve kterém je obchod
proveden.

Pozadavek v prvnim pododstavci se nevztahuje na derivaty obchodo-
vané v obchodnim systému.

Ustfedni protistrana obchodnimu systému zajisti zejména pravo na nedi-
skriminaéni zachdzeni se smlouvami obchodovanymi v tomto
obchodnim systému, pokud jde o: «

a) pozadavky na kolateral a vzajemné zapocteni ekonomicky rovnocen-
nych smluv v pfipad€, ze by zahrnuti takovych smluv do zavérec-
ného zapocteni a do jinych postupii zapocteni Ustfedni protistrany
zalozenych na pravnich pfedpisech tykajicich se nesolventnosti
neohrozilo hladké a fadné fungovani, platnost nebo vymahatelnost
takovych postupt; a

b) vézané zajisténi se souvisejicimi smlouvami, jejichz clearing provadi
stejna Ustfedni protistrana v ramci modelu rizik, ktery je v souladu
s ¢lankem 41 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.
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Ustiedni protistrana mize pozadovat, aby obchodni systém spliioval
provozni a technické pozadavky stanovené Ustfedni protistranou, véetné
pozadavkl na fizeni rizik. Pozadavek v tomto odstavci se nevztahuje na
zadny derivat, ktery jiz podléha povinnosti pfistupu podle ¢lanku 7
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Tento clanek neni zévazny pro Ustfedni protistranu, kterd mé uzké
propojeni s obchodnim systémem, jenz ucinil oznameni podle ¢l. 36
odst. 5.

2. Zadost o piistup k Ustfedni protistrané obchodni systém formalng
predlozi ustfedni protistrané a jejimu relevantnimu ptislusnému organu
a pfislusSnému orgénu obchodniho systému. V Zzadosti bude uvedeno,
k jakym typim financnich nastroji se zada pfistup.

3. Ustfedni protistrana pisemné odpovi obchodnimu systému do tii
meésict od obdrzeni zadosti uvedené v odstavci 2, zda pfistup povoluje
pod podminkou, ze relevantni pfislusny organ poskytl pfistup podle
odstavce 4, anebo piistup nepovoluje. Ustiedni protistrana mize Zadost
0 pfistup zamitnout za podminek stanovenych v odst. 6 pism. a). Pokud
ustfedni protistrana pfistup zamitne, uvede ve své odpovédi plné
zdiivodnéni a pisemné o svém rozhodnuti informuje svij pfislusny
organ. Pokud je obchodni systém usazen v jiném c¢lenském staté nez
ustfedni protistrana, poskytne ustfedni protistrana rovnéz tuto pisemnou
odpovéd’ a oduvodnéni pfislusnému organu uvedeného obchodniho
systému. Ustfedni protistrana piistup umozni do t¥ mésicti od poskyt-
nuti kladné odpovédi na zadost o pfistup.

4.  »MS8 PiisluSny organ tstfedni protistrany ¢i piislusny organ
obchodniho systému poskytne obchodnimu systému pfistup k ustfedni
protistrané¢ za podminky, Ze tento pfistup neohrozi hladké a fadné
fungovani trhli, zejména z divodu roztfisténi likvidity, nebo nebude
mit nepfiznivy dopad na systémové riziko. <«

Jestlize ptislusny orgéan pristup odepie, vyda své rozhodnuti do dvou
mésicli od obdrzeni Zadosti uvedené v odstavci 2 a poskytne druhému
prislusnému organu, uUstfedni protistrané a obchodnimu systému plné
zdtvodnéni véetné podkladt, z nichz rozhodnuti vychazi.

5. Pokud jde o pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu,
ustfedni protistrana, které byla jakoZzto ustfedni protistrana ve smyslu
¢l. 2 bodu 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 nov¢ ztizena a bylo ji podle
¢lanku 17 nafizeni (EU) €. 648/2012 povoleno provadét clearing nebo
ktera byla uznana podle ¢lanku 25 nafizeni (EU) €. 648/2012 nebo ktera
rezimu pro udélovani povoleni po mén¢ nez tfi roky, mize prede dnem
» M1 3. ledna 2018 <« podat svému piisluSnému organu zadost o povo-
leni k vyuziti pfechodnych opatieni. Pfislusny organ mize rozhodnout,
ze tento Clanek se na danou Ustfedni protistranu nepouzije ve vztahu
k prevoditelnym cennym papirGim a nastrojim penézniho trhu po
piechodné obdobi trvajici do M1 3. cervence 2020 «.
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Je-li takové pfechodné obdobi schvaleno, ustfedni protistrana nemuize
po dobu jeho trvani vyuzit prava na pfistup podle ¢lanku 36 nebo tohoto
¢lanku ve vztahu k pfevoditelnym cennym papirim a nastrojim pené-
zniho trhu. Pfislusny organ oznami schvaleni piechodného obdobi
Clenim kolegia pfislusnych organi pro danou ustfedni protistranu
a organu ESMA. Organ ESMA uvefejni seznam vSech oznameni,
ktera obdrzi.

Ma4-1i ustfedni protistrana, které byla schvalena pfechodnd opatieni
podle tohoto odstavce, tzké propojeni s jednim ¢i vice obchodnimi
systémy, nemohou tyto obchodni systémy vyuzit prava na pfistup
podle ¢lanku 36 nebo tohoto ¢lanku ve vztahu k pfevoditelnym cennym
papirim a nastrojim penézniho trhu po dobu trvani danych ptechod-
nych opatfeni.

Ustredni protistrang, které bylo udéleno povoleni v prib&hu obdobi ti
let pred vstupem tohoto nafizeni v platnost, ale ktera vznikla na zakladé
fuze ¢i akvizice zahrnujicich pfinejmensim jednu ustfedni protistranu, jiz
bylo udé€leno povoleni pied pocatkem tohoto obdobi, neni umoznéno
podat zadost o pfechodna opatieni podle tohoto odstavce.

6. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem
upiesnujicich:

a) konkrétni podminky, za kterych tustfedni protistrana mtize zamitnout
zadost o piistup, vcetné predpokladaného objemu obchodl, poctu
a druhu uzivatell, ujednani o fizeni provozniho rizika a slozitosti
nebo jinych faktort, ktera vytvareji vyznamna neptiméfena rizika;

b) podminky, za kterych je ustfedni protistrana povinna povolit pFistup,
véetné duvérnosti poskytnutych informaci o financnich nastrojich
béhem vyvojové faze, nediskriminac¢niho a transparentniho zpusobu,
pokud jde o poplatky za clearing, pozadavkl na kolateral a provoz-
nich pozadavkl na zajisténi;

¢) podminky, za kterych by poskytnuti pfistupu ohrozilo hladké a fadné
fungovani trhi nebo by mohlo nepfiznivé ovlivnit systémové riziko;

d) postup oznamovani podle odstavce 5;

e) podminky nediskrimina¢niho zachézeni, pokud jde o zpisob, jakym
je se smlouvami obchodovanymi v daném obchodnim systému
zachazeno v souvislosti s pozadavky na kolateral a vzajemné zapoc-
teni ekonomicky rovnocennych smluv a vazané zajisténi se souvise-
jicimi smlouvami, jejichZ clearing provadi stejna Ustfedni protistrana.

Organ ESMA piedlozi Komisi tyto navrhy regulacnich technickych
norem do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.
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Clének 36

Nediskriminac¢ni pristup k obchodnimu systému

1. P»M8 Aniz je doten clanek 8 nafizeni (EU) &. 648/2012,
poskytne obchodni systém na pozadani jakékoli ustfedni protistrané
povolené nebo uznané podle uvedené¢ho natizeni, kterd si pieje provést
clearing obchodii s finanénimi nastroji uzavienych v uvedeném
obchodnim systému, Udaje o obchodech nediskriminaénim a trans-
parentnim zplisobem, véetné poplatkd za pristup. Tento pozadavek se
nevztahuje na:

a) zadny derivat, ktery jiz podléha povinnosti prfistupu stanovené
v ¢lanku 8 nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

b) derivaty obchodované v obchodnim systému. <«

Tento ¢lanek neni zavazny pro obchodni systém, které ma tuzké propo-
jeni s Ustfedni protistranou, jeZ ozndmila, Ze vyuziva pfechodné opatfeni
podle ¢l. 35 odst. 5.

2. Ustiedni protistrana zidost o piistup k obchodnimu systému
formalné predlozi obchodnimu systému, jeho relevantnimu pfislusnému
organu a piislusnému organu ustiedni protistrany.

3. Obchodni systém ustfedni protistrané¢ pisemné odpovi do tii
meésict od obdrzeni zadosti uvedené v odstavci 2, zda pfistup povoluje
pod podminkou, ze relevantni pfislusny organ poskytl pfistup podle
odstavce 4, anebo pfistup nepovoluje. Obchodni systém muize zadost
0 pfistup zamitnout za podminek stanovenych v odst. 6 pism. a). Pokud
obchodni systém pfistup zamitne, uvede ve své odpovédi plné zdivod-
néni a o svém rozhodnuti pisemné informuje svij pfislusny organ.
Pokud je ustfedni protistrana usazena v jiném c¢lenském staté nez v Clen-
ském staté obchodniho systému, obchodni systém pieda pisemnou
odpovéd’ rovnéz pfislusnému organu ustfedni protistrany. Obchodni
systém piistup umozni do tfi mésict od poskytnuti kladné odpovédi
na zadost o pfistup.

4.  »MS8 Piislusny organ obchodniho systému ¢i piisluSny organ
ustfedni protistrany poskytne ustfedni protistran€ pfistup k obchodnimu
systému, pokud tento pfistup neohrozi hladké a fadné fungovani trhd,
zejména z divodu roztiisténi likvidity, a za podminky, Ze zavedl
obchodni systém pfiméfend opatieni, aby tomuto roztfisténi zabranil,
nebo nebude mit tento piistup nepiiznivy dopad na systémové riziko. <

Jestlize pfislusny orgéan pristup odepfe, vyda své rozhodnuti do dvou
mésict od obdrzeni zadosti uvedené v odstavci 2 a poskytne druhému
prislusnému organu, obchodnimu systému a ustiedni protistrané plné
zdavodnéni vcetné dikazl, ze kterych jeho rozhodnuti vychazi.
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6. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem
k upfesnéni:

a) konkrétnich podminek, za kterych obchodni systém muize zamitnout
zadost o pfistup, véetné podminek zalozenych na predpokladaném
objemu obchodid, poétu uzivateld, ujednani o fizeni provozniho
rizika a slozitosti nebo jinych faktort, které vytvareji vyznamna
nepfimétena rizika;

b) podminek, za kterych musi byt pfistup poskytnut, véetné divérnosti
poskytnutych informaci o finan¢nich néstrojich ve vyvojové fazi
a nediskrimina¢niho a transparentniho zptisobu, pokud jde o poplatky
za pristup;

¢) podminek, za kterych by poskytnuti pfistupu ohrozilo hladké a fadné
fungovani trhti nebo by mohlo nepfizniveé ovlivnit systémové riziko.

Organ ESMA pfedlozi uvedené navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

Clének 37

Nediskriminacni pristup a povinnost poskytovat licence k referencnim
hodnotam

1. Je-li hodnota jakéhokoli finan¢niho nastroje vypocitdna odkazem
na referenéni hodnotu, osoba s vlastnickymi pravy k referen¢ni hodnoté
zajisti, aby byl ustfednim protistrandm a obchodnim systémdm pro
ucely obchodovani a clearingu povolen nediskriminaéni pfistup k:

a) prislusnym udajim o cené, k jinym tidajim a k informacim o slozeni,
metodice a ocenéni uvedené referencni hodnoty pro ucely clearingu
a obchodovani; a k

b) licencim.

Licence zahrnujici pfistup k informacim je poskytnuta za spravedlivych,
pfiméfenych a nediskriminac¢nich podminek do tifi mésici od podani
zadosti ustfedni protistranou nebo obchodnim systémem.

Pristup je poskytnut za pfiméfenou obchodni cenu s ptihlédnutim
k cené, za niZ je poskytnut pfistup k referencni hodnoté nebo je licence
k pravim duSevniho vlastnictvi udélena za rovnocennych podminek jiné
ustfedni protistrané, obchodnim systémim ¢i jakymkoliv spfiznénym
osobam pro ucely clearingu a obchodovani. Riiznym tstfednim proti-
stranam, obchodnim systémum ¢i jakymkoliv spfiznénym osobam lze
uctovat rozdilné ceny pouze v objektivné odivodnénych piipadech
s ohledem na pfiméfené obchodni divody, jako je pozadované mnoz-
stvi, oblast ptisobnosti nebo oblast pouziti.
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2.V piipadech, kdy je po dni »M1 3. ledna 2018 « vytvoiena
nova referencni hodnota, povinnost poskytovat licence zacina nejpozdéji
30 mésict poté, co bylo zahajeno obchodovani s finan¢nim néstrojem,
ktery na danou referen¢ni hodnotu odkazuje, nebo co byl tento nastroj
pfijat k obchodovani. Vlastni-li osoba s vlastnickymi pravy k nové
referencni hodnoté také stavajici referencni hodnotu, musi zajistit, Ze
v porovnani s jakoukoli takovou stavajici referen¢ni hodnotou spliiuje
nova referenéni hodnota obé& tato kritéria:

a) nova referencni hodnota neni pouhou kopii nebo pfizplisobenim
jakékoli takové stavajici referen¢ni hodnoty a metodika, véetné
podkladovych Udajii, nové referentni hodnoty se smysluplné lisi
od jakékoli takové stavajici referencni hodnoty; a

b) nova referenéni hodnota neni ndhradou za takovou stavajici refe-
ren¢ni hodnotu.

Tento odstavec se nedotyka pouziti pravidel hospodaiské soutéze,
a zejména Clankt 101 a 102 Smlouvy o fungovani EU.

3. Zhdna ustiedni protistrana, obchodni systém ani spiiznény subjekt
nesmi s zddnym poskytovatelem referencni hodnoty uzaviit dohodu,
jejimz ucinkem by bylo:

a) zabranit jakékoli jiné ustfedni protistrané nebo obchodnimu systému
v ziskani pfistupu k témto informacim ¢i pravim uvedenym
v odstavei 1; nebo

b) zabranit jakékoli jiné ustfedni protistrané nebo obchodnimu systému
v ziskani pfistupu k takové licenci, jak je uvedeno v odstavci 1.

4.  Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem,
jimiz upfesni:

a) informace, které maji byt prostfednictvim poskytnuti licence zpfis-
tupnény podle odst. 1 pism. a) pro vylu¢né ucely Ustfedni protistrany
nebo obchodniho systému;

b) jiné podminky, za kterych je pfistup poskytnut, véetné divernosti
poskytnutych informaci;

¢) normy, které stanovi pokyny ohledn¢ toho, jak 1ze prokazat, ze urcita
referen¢ni hodnota je novou referenéni hodnotou v souladu s odst. 2
pism. a) a b).

Orgdan ESMA piedlozi Komisi tyto navrhy regulacnich technickych
norem do 3. cervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulaéni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.
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Cléanek 38

Pristup pro ustiedni protistrany a obchodni systémy z tietich zemi

1.  Obchodni systém usazeny v tfeti zemi mulze pozadat o pfistup
k ustfedni protistrané usazené v Unii, pouze pokud Komise ve vztahu
k dané tfeti zemi pfijala rozhodnuti v souladu s ¢l. 28 odst. 4.

Ustiedni protistrana usazend v tieti zemi miZe pozadat o piistup
k obchodnimu systému v Unii, pokud je tato ustfedni protistrana uznéna
podle ¢lanku 25 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Ustfednim protistrandm a obchodnim systémam usazenym v tietich
zemich je povoleno vyuzivat prava na pfistup uvedena v clancich 35
a 36, pouze pokud jde o finan¢ni nastroje, na které se uvedené ¢lanky
vztahuji, a pokud Komise piijala rozhodnuti v souladu s odstavcem 3
tohoto ¢lanku, ve kterém stanovi, Ze pravni a dohledovy ramec dané
tieti zemé& je povazovan za pravni a dohledovy rdmec, ktery stanovuje
ucinny rovnocenny systém pro povolovani prfistupu ustfednim proti-
strandm a obchodnim systémtim povolenym podle zahrani¢nich rezima
k ustfednim protistranam a obchodnim systémim usazenym v dané tieti
zemi.

2. Ustiedni protistrany a obchodni systémy a usazené v tfetich
zemich mohou o licenci a prava na pfistup v souladu s ¢lankem 37
pozadat pouze v piipad¢é, Ze Komise piijala rozhodnuti v souladu
s odstavcem 3 tohoto ¢lanku, ze pravni a dohledovy ramec dané treti
zem¢ je povazovan za pravni a dohledovy rdmec, ktery stanovuje
ucinny rovnocenny systém, v jehoZ ramci je ustifednim protistranam
a obchodnim systémy povolenym v zahrani¢nich jurisdikcich povolen
pristup na spravedlivém, pfiméfeném a nediskriminacnim zakladé k:

a) prislusnym dajim o cené, k jinym tidajim a k informacim o slozeni,
metodice a ocenéni referenc¢nich hodnot pro ucely zuctovani a obcho-
dovéani; a k

b) licencim,

od osob s vlastnickymi pravy k referen¢nim hodnotdm usazenym
v dot€ené tieti zemi.

3. Komise mlize pfijmout rozhodnuti pfezkumnym postupem podle
¢lanku 51, kterd urci, ze pravni a dohledovy ramec tieti zemé zajisti,
aby obchodni systémy a ustfedni protistrany povolené v uvedené tfeti
zemi spliovaly pravné zavazné pozadavky, jeZ jsou rovnocenné poza-
davkim uvedenym v odstavci 2 tohoto ¢lanku a podléhaji v uvedené
tfeti zemi uc¢innému dohledu a vynucovani.

Pravni a dohledovy ramec tieti zemé¢ se povazuje za rovnocenny, jestlize
tento ramec spliiuje vSechny tyto podminky:

a) obchodni systémy v této tfeti zemi podléhaji povolovani, je nad nimi
pribézné vykonavan Ucinny dohled a je pribézné a ucinné vyma-
hano, aby dodrzovaly stanovené pozadavky;
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b) ramec stanovuje G¢inny rovnocenny systém pro povoleni obchodnim
systémim povolenym podle zahrani¢nich rezimd pfistup k ustfednim
protistrandm a obchodnim systémiim usazenym v dané tfeti zemi;

¢) pravni a dohledovy ramec dané tieti zem¢ stanovuje U¢inny rovno-
cenny systém, v jehoz ramci je Gstfednim protistranam a obchodnim
systémim povolenym v zahrani¢nich jurisdikcich povolen pfistup na
spravedlivém, pfiméfeném a nediskrimina¢nim zéklade k:

i) pfislusnym udajim o cené, k jinym udajim a k informacim
o slozeni, metodice a ocenéni referencnich hodnot pro ucely
zuctovani a obchodovani; a k

i) licencim,

od osob s vlastnickymi pravy k referencnim hodnotdm usazenym
v dotcené tieti zemi.

HLAVA VIa
PRAVOMOCI A PUSOBNOST ORGANU ESMA

KAPITOLA 1

Pravomoci a postupy

Clének 38a

Vykon pravomoci svéirenych organu ESMA

Pravomoci svétené organu ESMA ¢i kterémukoli z jeho ufednikii nebo
dalsim osobam povéfenym organem ESMA podle ¢lankt 38b az 38e
nesmé&ji byt uzity k tomu, aby se vyzadovalo zpfistupnéni informaci
nebo dokumentti, na néz se vztahuje pravni vysada.

Clének 38b

Zadost o poskytnuti informaci

1. Organ ESMA si muze prostou zadosti nebo rozhodnutim vyzadat
poskytnuti veSkerych informaci, které jsou nezbytné pro plnéni jeho
povinnosti podle tohoto nafizeni, od téchto osob:

a) schvéaleného systému pro uvefejiovani informaci, poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci nebo schvaleného mecha-
nismu pro hlaseni obchodl, pokud nad nimi vykonava dohled
organ ESMA, a investi¢niho podniku nebo organizétora trhu provo-
zujiciho obchodni systém pro provozovani sluzeb hlaseni udaji
schvaleného systému pro uvefejiovani informaci, poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci nebo schvaleného mecha-
nismu pro hlaseni obchodl, a osob, které je ovladaji nebo jsou
jimi ovladany;

b) vedoucich pracovnikdl osob uvedenych v pismenu a);
¢) auditorti a poradci osob uvedenych v pismenu a).
2. Jakékoli prostd Zadost o informace uvedend v odstavci 1:

a) odkaze na tento Clanek jako na pravni zaklad Zzadosti;
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b) uvede ucel zadosti;

¢) upfesni pozadované informace;

d) zahrne lhitu, ve které maji byt informace poskytnuty;

e) bude obsahovat prohlaseni, Ze osoba, od niz se informace Zadaji,
nema povinnost uvedené informace poskytnout, avSak rozhodne-li
se na zadost dobrovolné odpovédeét, nesméji byt poskytnuté infor-
mace nespravné nebo zavadéjici;

f) upozorni na vysi pokuty, kterd bude ulozena v souladu s ¢lankem
38h, pokud poskytnuté informace jsou nespravné nebo zavadéjici.

3. 'V pfipadé¢ zadosti o poskytnuti informaci podle odstavce 1 na
zéakladé rozhodnuti organ ESMA:

a) odkaze na tento ¢lanek jako na pravni zaklad Zzadosti;

b) uvede ucel zadosti;

¢) upfesni pozadované informace;

d) stanovi lhitu, ve které maji byt informace poskytnuty;

e) upozorni na penale stanovené v c¢lanku 38i, jestlize budou poskyt-
nuté informace neuplné;

f) upozorni na pokutu stanovenou v clanku 38h, jestlize budou odpo-
védi na polozené otazky nespravné nebo zavadéjici;

g) upozorni na moznost odvolat se proti rozhodnuti k odvolacimu
senatu organu ESMA a nechat rozhodnuti pfezkoumat Soudnim
dvorem Evropské unie (dale jen ,,Soudni dvir®) v souladu s ¢lanky
60 a 61 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4.  Pozadované informace poskytuji osoby uvedené v odstavci 1 nebo
jejich zéstupci a v ptipadé pravnickych osob nebo sdruzeni bez pravni
subjektivity osoby opravnéné je zastupovat podle pravnich piedpisi
nebo podle stanov. Radn& zmocnéni préavni zastupci mohou informace
sdélit za své klienty. Ti vSak zlstavaji pIn¢ odpovédni v piipadé, ze jsou
poskytnuté informace neuplné, nesprdvné nebo zavadejici.

5. Organ ESMA zasle bez zbytec¢ného odkladu kopii prosté zadosti
nebo svého rozhodnuti pfislusnému organu clenského statu osoby
uvedené v odstavci 1.
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Clének 38¢

Obecna Setfeni

1. Pfi plnéni povinnosti podle tohoto nafizeni miize ESMA provadét
veskera nezbytna Setfeni osob uvedenych v ¢l. 38b odst. 1. Za timto
ucelem jsou ufednici organu ESMA a dalsi osoby timto organem poveé-
fené zmocnéni:

a) zkoumat jakékoli zdznamy, udaje, postupy a jakékoli jiné materialy,
které maji vyznam pro plnéni jejich tikold, a to bez ohledu na nosic,
na némz jsou uchovavany;

b) pofizovat nebo ziskdvat ovéfené kopie takovych zdznamu, udaji,
postupi a jinych material nebo vypisy z nich;

c) predvolat jakoukoli osobu uvedenou v €l. 38b odst. 1 nebo jeji
zastupce C¢i zaméstnance a pozadat je o Ustni nebo pisemné vysveét-
leni skutecnosti nebo dokumentt, které se tykaji predmétu a tcelu
kontroly, a odpovédi zaznamenat;

d) vyslechnout jakoukoli jinou fyzickou nebo pravnickou osobu, ktera
s tim souhlasi, za u¢elem ziskani informaci souvisejicich s predmétem
Setieni;

e) pozadovat vypisy telefonnich hovorti a datovych ptenost.

2. Utednici organu ESMA a dalsi osoby timto organem povéfené pro
ucely Setfeni podle odstavce 1 vykonavaji své pravomoci po piedlozeni
pisemného povéteni, v némz je uveden pfedmét a ucel Setfeni. V tomto
povéreni jsou také uvedena penale stanovena v clanku 38i, jestlize
pozadované zdznamy, udaje, postupy nebo jakékoli jiné materidly ¢i
odpovédi osob uvedenych v ¢l. 38b odst. 1 na polozené otazky nejsou
poskytnuty nebo jsou netplné, a pokuty stanovené v ¢lanku 38h, jestlize
jsou odpovédi osob uvedenych v ¢l. 38b odst. 1 na polozené otazky
nespravné nebo zavadgjici.

3. Osoby uvedené v ¢l. 38b odst. 1 jsou povinny se podrobit
Setfenim zahajenym na zakladé rozhodnuti organu ESMA. V rozhodnuti
musi byt uvedeny predmét a Gcel Setieni, penale stanovena v ¢lanku 38i,
opravné prostiedky, které jsou k dispozici podle natfizeni (EU)
¢. 1095/2010, a pravo na piezkum rozhodnuti Soudnim dvorem.

4. Organ ESMA s dostatecnym predstihem pred Setfenim uvedenym
v odstavci 1 informuje o Setfeni a o totoznosti povéfenych osob
pfislusny organ clenského stitu, na jehoZ Uizemi se ma Setfeni provadet.
Utednici doteného piislusného organu poskytuji na zadost organu
ESMA témto povéfenym osobam pomoc pii plnéni jejich povinnosti.
Utednici dotéeného piisluiného organu se mohou na pozadani Setfeni
také tcastnit.
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5. Jestlize pozadavek poskytnout vypisy telefonnich hovord nebo
datovych ptenost podle odst. 1 pism. e) vyzaduje podle platného vnit-
rostatniho prava povoleni justicniho organu, musi byt o takové povoleni
pozadano. O toto povoleni lze rovnéz pozadat jako o =zajistovaci
opatfeni.

6.  Jestlize vnitrostatni justi¢ni organ obdrzi zadost o povoleni poza-
dovat poskytnuti vypisi telefonnich hovorit nebo datovych pienosi
uvedenych v odst. 1 pism. e), uvedeny organ ovéfi, Zze:

a) rozhodnuti pfijaté organem ESMA uvedené v odstavci 3 je pravé;

b) opatfeni, kterd maji byt pfijata, jsou pfiméfend a nejsou svévolna
nebo nepfiméfena.

Pro ucely pismene b) muze vnitrostatni justiéni organ pozadat organ
ESMA o podrobné vysvétleni, zejména pokud jde o divody, na jejichz
zakladé ma organ ESMA podezieni, ze doSlo k poruseni tohoto nafi-
zeni, jakoZ 1 o zdvaZnost tohoto udajného poruSeni a povahu ucasti
osoby, jiz se donucovaci opatfeni tykaji. Vnitrostatni justicni organ
vSak nesmi prezkoumavat nezbytnost Setfeni ani pozadovat, aby mu
byly poskytnuty informace ze spisu orgdnu ESMA. Zikonnost rozhod-
nuti organu ESMA ptezkoumava pouze Soudni dvir postupem stano-
venym v nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clének 38d

Kontroly na misté

1. Organ ESMA muze za Gcelem plnéni svych povinnosti podle
tohoto natizeni provadét veskeré nezbytné kontroly na misté v provoz-
nich prostorach osob uvedenych v ¢l. 38b odst. 1.

2. Ufednici organu ESMA a dalii osoby timto organem povéfené
k provadéni kontrol na mist¢ sméji vstupovat do vSech provoznich
prostor osob, kterych se rozhodnuti o Setfeni pfijaté orgdnem ESMA
tykd, a maji veskeré pravomoci stanovené¢ v ¢l. 38b odst. 1. Zaroven
jsou opravnéni zapecetit jakékoli provozni prostory a ucetni knihy nebo
zaznamy na dobu a v rozsahu, které jsou pro kontrolu nezbytné.

3. S dostatecnym predstihem pted kontrolou informuje organ ESMA
o kontrole pfislusny organ clenského statu, na jehoz uzemi se ma
provadét. Vyzaduje-li to fadné provedeni a efektivita kontroly, muze
organ ESMA po informovani relevantniho pfislusného organu provést
kontrolu na misté bez pfedchoziho ohlaseni. Kontroly v souladu s timto
¢lankem se provadéji za predpokladu, ze relevantni pfisluSny organ
potvrdil, Ze proti nim nemé namitky.

4. Utednici organu ESMA a dal§i osoby timto organem povéiené
k provadéni kontrol na misté vykonavaji své pravomoci po piedlozeni
pisemného povéteni, v némz je uveden pfedmét a ucel kontroly a také
penale stanovena v ¢lanku 38i pro pfipad, Ze se dotycné osoby kontrole
nepodrobi.
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5. Osoby uvedené v ¢l. 38b odst. 1 se podrobi kontrolam na misté
nafizenym na zakladé rozhodnuti organu ESMA. V rozhodnuti musi byt
uvedeny pfedmét a i¢el kontroly, datum, kdy mé byt kontrola zahajena,
penale stanovena v ¢lanku 38i, opravné prostiedky, které jsou k dispozici
podle nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, a dale pravo na pfezkum rozhodnuti
Soudnim dvorem.

6.  Utednici piisluiného organu ¢lenského stitu, na jehoZ tizemi ma
byt kontrola provadéna, jakoZ i osoby timto orgdnem povéfené nebo
jmenované poskytuji na zadost organu ESMA aktivni souc¢innost jeho
fednikim i dal§im osobam jim povéfenym. Ufednici piisluiného
organu doty¢ného c¢lenského statu se mohou kontrol na misté také
ucastnit.

7.  Orgén ESMA také mlze pozadat, aby pfislusné organy provedly
jeho jménem urcité vySetfovaci ukoly a kontroly na misté podle tohoto
¢lanku a ¢l. 38b odst. 1.

8. Pokud ufednici organu ESMA a dalsi doprovazejici osoby timto
organem povéfené zjisti, ze se urcitd osoba odmitd podrobit kontrole
naftizené podle tohoto ¢lanku, pfislusny organ doty¢ného ¢lenského statu
jim poskytne nezbytnou pomoc a v pfislusnych ptipadech pozada
0 pomoc policii nebo rovnocenny donucovaci organ, ktery jim prove-
deni kontroly na misté umozni.

9. Pokud kontrola na misté stanovena v odstavci 1 nebo pomoc
stanovena v odstavci 7 vyzaduje podle vnitrostatniho prava povoleni
justicniho organu, musi byt o takové povoleni pozadano. O toto povo-
leni 1ze rovnéz pozadat jako o zajiStovaci opatfeni.

10.  Jestlize wvnitrostatni justini organ obdrzi zadost o povoleni
provést kontrolu na misté podle odstavce 1 nebo pomoc podle odstavce
7, uvedeny organ ovéri, zda:

a) rozhodnuti pfijaté organem ESMA uvedené v odstavci 5 je pravé;

b) opatfeni, kterda maji byt pfijata, jsou pfiméfend a nejsou svévolna
nebo nepfiméfena.

Pro ucely pismene b) muze vnitrostatni justiéni organ pozadat organ
ESMA o podrobné vysvétleni, zejména pokud jde o divody, na jejichz
zakladé ma organ ESMA podezieni, ze doslo k poruseni tohoto nafi-
zeni, jakoz i o zavaznost tohoto Udajného poruseni a povahu ucasti
osoby, jiz se donucovaci opatfeni tykaji. Vnitrostatni justini organ
vSak nesmi piezkoumavat nezbytnost Setfeni ani pozadovat, aby mu
byly poskytnuty informace ze spisu orgdnu ESMA. Zakonnost rozhod-
nuti orgdnu ESMA ptezkouméava pouze Soudni dvir postupem stano-
venym v nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Clanek 38e
Vymeéna informaci
Orgén ESMA a pfislusné organy si bez zbytecného odkladu vzajemné

poskytuji informace poZzadované pro ucely vykonu jejich povinnosti
podle tohoto nafizeni.

Clanek 38f
SluZebni tajemstvi
Povinnost zachovavat sluzebni tajemstvi uvedena v ¢lanku 76 smér-
nice 2014/65/EU se vztahuje na organ ESMA a na vsechny osoby,
které pracuji nebo pracovaly pro organ ESMA nebo pro jakoukoli

jinou osobu, jiz orgdn ESMA povéfil urcitymi tkoly, véetné auditort
a odbornikd, s nimiZ ma organ ESMA uzavieny smlouvy.

Clanek 38g
Opatieni v oblasti dohledu pfijimana organem ESMA
1. »M8 Pokud orgin ESMA zjisti, Ze osoba uvedend v ¢l. 38b
odst. 1 pism. a) nesplnila néktery z pozadavkt stanovenych v ¢lancich

20 az 22c nebo v hlavé IVa, pfijme jedno nebo vice z téchto
opatfeni: <«

a) prijme rozhodnuti, které této osobé nafizuje porusSovani povinnosti
ukondit;

b) pfijme rozhodnuti o uloZeni pokut nebo penale podle ¢lankt 38h
a 38i;

¢) vyda vefejnd oznameni.

2. Pfi pfijimani opatfeni uvedenych v odstavci 1 zohledni organ
ESMA povahu a zavaznost poruSeni povinnosti, pfiCemz vezme
v Uvahu tato kritéria:

a) trvani a Cetnost poruSeni povinnosti;

b) zda byl spachdn nebo umoznén trestny ¢in financni povahy, ¢i zda
takovy trestny ¢in jinak souvisi s uvedenym poruSenim povinnosti;

¢) zda k poruseni povinnosti doslo imyslné nebo z nedbalosti;
d) miru odpovédnosti osoby odpovédné za poruseni;

e) financni silu osoby odpovédné za poruSeni na zakladé celkového
obratu odpovédné pravnické osoby nebo ro¢niho pfijmu a cistych
aktiv odpovédné fyzické osoby;

f) vliv poruseni na zajmy investord;

g) vysi zisku, kterého osoba odpovédna za poruseni povinnosti dosahla,
nebo ztraty, které zabranila, nebo ztraty, kterd poruSenim vznikla
tietim stranam, jestlize je lze urcit;
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h) miru spoluprace osoby odpovédné za poruSeni povinnosti s organem
ESMA, aniz je dotCena potieba zajistit vydani zisku, kterého
uvedend osoba dosédhla, nebo ztraty, které zabranila;

i) predchozi poruseni ze strany osoby odpovédné za poruseni;

j) opatieni, kterd po poruseni pfijala osoba odpovédna za poruseni, aby
zabrénila jeho opakovéni.

3.  Organ ESMA oznami veskera opatfeni piijata podle odstavce 1
bez zbytetného odkladu osob&é odpovédné za poruSeni a sdéli je
prislusnym organtim c¢lenskych stati a Komisi. Veskera tato opatfeni
zvetejni na svych internetovych strankach do deseti pracovnich dnd ode
dne jejich pfijeti.

Zvetejnéné informace uvedené v prvnim pododstavei zahrnuji:

a) prohlaseni potvrzujici pravo osoby odpovédné za poruseni povin-
nosti se proti rozhodnuti odvolat;

b) v pfislusnych pripadech prohlaseni potvrzujici, ze odvolani bylo
podano, spolu s upfesnénim, ze toto odvolani nema odkladny ucinek;

¢) prohlaseni potvrzujici, Ze odvolaci senat organu ESMA muze pozas-
tavit uplatnovani napadnutého rozhodnuti v souladu s ¢l. 60 odst. 3
nafizeni (EU) €. 1095/2010.

KAPITOLA 2

Spravni sankce a jina sprdavni opatieni

Clanek 38h
Pokuty

1. »M8 Pokud organ ESMA v souladu s ¢l. 38k odst. 5 zjisti, Ze
osoba uvedena v ¢l. 38b odst. 1 pism. a) imysIn¢ nebo z nedbalosti
nesplnila n€ktery z pozadavki stanovenych v ¢lancich 22 az 22¢ nebo
v hlavé IVa, pfijme rozhodnuti o uloZeni pokuty v souladu s odstavcem
2 tohoto ¢lanku. «

Poruseni pozadavki se povazuje za umyslné, pokud organ ESMA zjisti
objektivni skutecnosti, které prokazuji, ze dana osoba jednala umysiné
s cilem porusit dané pozadavky.

2. Maximalni vySe pokuty uvedené v odstavci 1 ¢ini 200 000 EUR
nebo v Cclenskych statech, jejichz meénou neni euro, odpovidajici
hodnotu v narodni méné.

3. Za ucelem stanoveni vySe pokuty podle odstavce 1 organ ESMA
zohledni kritéria uvedena v ¢l. 38g odst. 2.
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Clének 38i

Penale

1.  Organ ESMA rozhodnutim ulozi penale s cilem piimét:

a) danou osobu porusovani pozadavkd ukondit v souladu s rozhodnutim
piijatym podle ¢l. 38g odst. 1 pism. a);

b) osobu uvedenou v ¢l. 38b odst. 1, aby:

i) poskytla uplné informace, o které byla pozadana rozhodnutim
podle ¢lanku 38b,

ii) se podrobila Setfeni, a zejména piedlozila uplné zdznamy, udaje,
postupy nebo jakékoli jiné pozadované materialy a doplnila
a opravila dal§i informace poskytnuté v Setfeni zahdjeném na
zakladé rozhodnuti podle ¢lanku 38c,

iii) se podrobila kontrole na mist€ nafizené rozhodnutim podle
¢lanku 38d.

2. Pendle musi byt G¢inné a pfiméfené. Pendle se ukldada za kazdy
den prodleni.

3. Bez ohledu na odstavec 2 &ini vySe pendle 3 % primérného
denniho obratu v pfedchozim hospodaiském roce nebo v piipadé fyzic-
kych osob 2 % praimémého denniho pifijmu v predchozim kalendainim
roce. Pendle se vypocitd ode dne urcené¢ho v rozhodnuti, kterym se
uklada.

4.  Penale lze ulozit na dobu nejvyse Sesti mésicli ode dne oznameni
rozhodnuti ESMA. Po skoncéeni této doby organ ESMA opatieni
pfezkouma.

Clanek 38;

Zvetejiiovani, povaha a alokace pokut a pendle a vykon rozhodnuti

1. Organ ESMA zvetejni kazdou pokutu a penale uloZené podle
¢lankt 38h a 38i s vyjimkou pfipadd, kdy by jejich zvefejnéni vazné
ohrozilo finanéni trhy nebo zptsobilo ziucastnénym subjektiim nepiimeé-
fenou Skodu. Tyto zvefejnéné informace nesméji obsahovat osobni
udaje ve smyslu nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2018/1725 (1).

2. Pokuty a penale ulozené podle ¢lankd 38h a 38i jsou spravni
povahy.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 ze dne 23. fijna

2018 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji
organy, institucemi a jinymi subjekty Unie a o volném pohybu téchto udaji
a o zrudeni nafizeni (ES) ¢. 45/2001 a rozhodnuti ¢. 1247/2002/ES (Ut vést.
L 295, 21.11.2018, s. 39).
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3. Rozhodne-li se organ ESMA Zadné pokuty nebo penale neulozit,
uvédomi o tom Evropsky parlament, Radu, Komisi a pfislusné organy
dotceného clenského statu a uvede divody svého rozhodnuti.

4.  Pokuty a penale ulozené podle ¢lankd 38h a 38i jsou vykonatelné.

Vykon rozhodnuti se fidi procesnimi pravidly platnymi v clenském
staté, na jehoz tizemi se provadi.

5. Pokuty a penale jsou pfijmem souhrnného rozpoctu Evropské
unie.

Clének 38k

Procesni pravidla pro pfijimani opatfeni v oblasti dohledu
a ukladani pokut

1. Zjisti-li orgdn ESMA pii plnéni svych povinnosti podle tohoto
nafizeni zavazné naznaky, ze by mohly existovat skuteCnosti, jez
mohou piedstavovat jeden ¢i vice piipadi poruseni pozadavkil stanove-
nych v hlavé IVa, jmenuje v ramci organu ESMA nezavislého vysetiu-
jiciho ufednika, aby véc vysetiil. Urceny ufednik se nesmi ucastnit ani
se pfimo ¢i nepfimo nesmél ucastnit dohledu nad poskytovatelem sluzeb
hlaseni dajii ani postupu schvalovani poskytovatele sluzeb hlaseni
udaji a své funkce plni nezavisle na organu ESMA.

2. VysSettujici ufednik uvedeny v odstavci 1 vySetii udajna poruseni
pozadavkl, pficemz vezme v Uvahu veSkeré pfipominky vySetfovanych
osob, a kompletni spis se svym nalezem pteda organu ESMA.

3. Za ucelem plnéni svych kol muze vysetiujici Gfednik vyuZzivat
pravomoc k tomu, aby si vyzadal informace podle ¢lanku 38b a provedl
Setfeni a kontroly na misté podle ¢lanki 38c a 38d.

4.  Pii plnéni svych tkold ma vysSetiujici Gfednik pfistup ke vSem
dokumentim a informacim, které orgdn ESMA shromazdil v ramci
své ¢innosti v oblasti dohledu.

5. Jakmile vysSetfujici ufednik vySetiovani dokon¢i a predtim, nez
spis se svym ndlezem predd orgdnu ESMA, poskytne vySetfovanym
osobam pfilezitost se k vySetfovanym zaleZitostem vyjadfit. Svij
nalez zaklada pouze na skute¢nostech, ke kterym mély doty¢né osoby
prilezitost se vyjadrit.

6. 'V pribchu vysetfovani podle tohoto ¢lanku je pIné respektovano
pravo vysetfovanych osob na obhajobu.

7.  Pfi pfedani spisu s nalezem orgdnu ESMA o tom vySetfujici
ufednik uvédomi vySetiované osoby. Ty maji pravo do spisu nahlizet
s vyhradou opravnéného zajmu jinych osob na ochrané svych obchod-
nich tajemstvi. Pravo nahlizet do spisu se nevztahuje na divérné infor-
mace, které se tykaji tetich stran.
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8. Na zaklad€¢ spisu obsahujictho néalez vySetfujictho tufednika,
a pokud o to vySetfované osoby pozadaji, po vyslechnuti uvedenych
osob v souladu s ¢lankem 381 organ ESMA rozhodne, zda se vysetio-
vané osoby dopustily jednoho ¢i vice poruseni pozadavki stanovenych
v hlavé IVa, a pokud je tomu tak, pfijme opatieni v oblasti dohledu
podle ¢lanku 38g.

9.  VysSetiujici ufednik se jednani organu ESMA neucastni ani do jeho
rozhodovani jinak nezasahuje.

10.  Komise pfijme do 1. fijna 2021 v souladu s ¢lankem 50 akty
v pfenesené pravomoci, jimiz blize upfesni procesni pravidla pro vykon
pravomoci ukladat pokuty nebo penale, véetné ustanoveni o pravu na
obhajobu, ustanoveni o lhitach a o vybéru pokut nebo penale a promlce-
cich lhatach tykajicich se ukladani a vymahani pokut a penale.

11.  Zjisti-li organ ESMA pfi plnéni svych povinnosti podle tohoto
nafizeni zdvazné ndznaky, ze by mohly existovat skutecnosti, jeZ mohou
pfedstavovat trestny ¢in, postoupi véc relevantnim vnitrostatnim
organim ¢innym v trestnim fizeni. Organ ESMA kromé toho neulozi
pokuty nebo penale v pripadech, kdy stejné skutecnosti nebo skutec-
nosti, jez jsou v podstaté totozné, vedly v ramci trestniho fizeni podle
vnitrostatnich pravnich ptedpisit k osvobozujicimu nebo odsuzujicimu
rozhodnuti, které jiz nabylo pravni moci.

Clanek 381
Vyjadfreni ucastnika Fizeni

1. Pfed pfijetim jakéhokoli rozhodnuti podle ¢lankti 38g, 38h a 38i
poskytne organ ESMA ucastnikiim fizeni pfilezitost vyjadtit se k jeho
zjiSténim. Organ ESMA zalozi sva rozhodnuti pouze na zjiSténich, ke
kterym méli Gcastnici fizeni prilezitost se vyjadrit.

Prvni pododstavec se nevztahuje na situace, kdy je tfeba pfijmout nalé-
havé opatfeni s cilem zabranit vyznamnému a bezprostfednimu posko-
zeni finanéniho systému. V uvedeném piipadé muize organ ESMA
pfijmout prozatimni rozhodnuti s tim, Ze co nejdfive po pfijeti svého
rozhodnuti musi dat doty¢nym osobam piilezitost k vyjadieni.

2.V priibé¢hu fizeni musi byt pln€ respektovano pravo vySetfovanych
osob na obhajobu. Maji pravo nahlizet do spisu organu ESMA,
s vyhradou opravnéného zajmu jinych osob na ochrané svych obchod-
nich tajemstvi. Pravo na piistup ke spisu se nevztahuje na duvérné
informace ani na interni pfipravné dokumenty organu ESMA.
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Clanek 38m

Pirezkum Soudnim dvorem

Soudni dvlir m4 neomezenou pravomoc pfezkoumdvat rozhodnuti, jimiz
organ ESMA ulozil pokutu nebo penale. Ulozenou pokutu nebo penale
muze zruSit, snizit nebo zvysit.

Clanek 38n
Poplatky za povoleni a dohled

1. Organ ESMA Tuctuje poskytovatelim sluzeb hlaseni udaji
poplatky v souladu s timto nafizenim a s akty v pfenesené pravomoci
prijatymi podle odstavce 3 tohoto ¢lanku. Tyto poplatky plné pokryvaji
vydaje organu ESMA nezbytné pro povoleni poskytovatelli sluzeb
hlaseni idaji a dohled nad nimi a pro nahradu veskerych nakladu,
jez mohou piislusnym organim vzniknout na zékladé tohoto nafizeni,
zejména v dusledku pteneseni kol podle ¢lanku 38o.

2. Vyse individualniho poplatku uctovaného konkrétnimu poskytova-
teli sluzeb hlaseni udaji pokryva veskeré spravni naklady vzniklé
organu. ESMA v souvislosti s povolovanim tohoto poskytovatele
a dohledem nad nim. Musi byt pfiméfend obratu poskytovatele sluzeb
hlaseni udaju.

3.  Komise pfijme do 1. fijna 2021 v souladu s ¢lankem 50 akty
v pfenesené pravomoci k doplnéni tohoto nafizeni, jimiz upfesni typ
poplatkt, zalezitosti, za néz se poplatky vybiraji, vysi poplatkl a zptlisob
jejich thrady.

Clének 380

Preneseni ukoli z organu ESMA na prislusné organy

1. Je-li to nezbytné k fadnému splnéni tkolu v oblasti dohledu, mtize
organ ESMA konkrétni ukoly v oblasti dohledu ptenést na pfislusny
organ clenského statu v souladu s obecnymi pokyny vydanymi orgdnem
ESMA podle clanku 16 natizeni (EU) ¢. 1095/2010. Mezi tyto
konkrétni ukoly v oblasti dohledu mohou patfit zejména pravomoc
zadat o informace podle ¢lanku 38b a provadét Setfeni a kontroly na
misté podle ¢lanku 38c a ¢lanku 38d.

2. Pred prenesenim ukolu organ ESMA konzultuje s relevantnim
pfisluSnym organem:

a) rozsah ukolu, jenZ ma byt pienesen;

b) harmonogram pro splnéni ukolu a

¢) predavani potfebnych informaci mezi pfislusnym organem a organem
ESMA.

3.V souladu s aktem v pfenesené pravomoci pfijatym podle ¢l. 38n
odst. 3, poskytne organ ESMA pfislusnému organu nadhradu nakladu, jez
mu v disledku vykonu ptenesenych tkoll vzniknou.
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4. Rozhodnuti uvedené v odstavci 1 orgdn ESMA v néleZzitych inter-
valech pfezkoumava. Pfeneseni tkoll lze kdykoli zrusit.

5.  Pfeneseni kol nemé vliv na odpové&dnost organu ESMA ani
neomezuje jeho schopnost provadét prenesenou Cinnost a dohlizet na ni.

HLAVA VII

DOHLEDOVA OPATRENI V OBLASTI ZASAHU U PRODUKTU
A POZIC

KAPITOLA 1

Sledovani a zdsahy u produktii

Cléanek 39

Sledovani trhu

1. V souladu s ¢l. 9 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 sleduje organ
ESMA trh s finan¢nimi nastroji, které jsou uvadény na trh, distribu-
ovany nebo prodavany v Unii.

2. V souladu s ¢l. 9 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 1093/2010 sleduje organ
EBA trh se strukturovanymi vklady, které jsou uvadény na trh, distri-
buovany nebo prodavany v Unii.

3. Pfislusné organy sleduji trh s finanfnimi nastroji a strukturovanymi
vklady, které jsou uvadény na trh, distribuovany nebo prodavany v jejich
Clenském staté nebo z jejich Elenského statu.

Clének 39a

Zikaz prijimani plateb za tok pokyni

1.  Investi¢ni podniky jednajici jménem neprofesionalnich zakaznikd
vymezenych v €l. 4 odst. 1 bodu 11 smérnice 2014/65/EU nebo profe-
sionalnich zakaznikd uvedenych v oddile II ptilohy II uvedené smérnice
nesmi vyménou za provedeni pokyntl téchto zdkaznikd v urcitém misté
provadéni nebo za predani pokyna téchto zakaznikt jakékoli tfeti strané
k provedeni v uréitém misté provadéni pfijimat od zadné tfeti strany
zadny poplatek, provizi ani nepenézni vyhodu (dale jen ,platba za tok

o

pokynd®).

Prvni pododstavec se nepouzije na rabaty nebo slevy z transak¢nich
poplatkti v mistech provadéni, pokud to umoziuje schvalena a vefejna
struktura sazeb obchodniho systému v Unii nebo obchodniho systému
tieti zemé, jestlize z nich ma prospéch vyhradné zékaznik. Tyto slevy
nebo rabaty nesmi investicnimu podniku pfinést penézni prospéch.
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2. Clensky stat, ve kterém jsou pied 28. bfeznem 2024 usazeny
investicni podniky jednajici jménem zékaznikl, které vyménou za
provedeni pokynl té€chto zdkaznikli v uréitém mist¢ provadéni nebo
za predani pokynii téchto zakaznikii jakékoli tfeti strané k provedeni
v konkrétnim mist¢ provadéni obdrzi od jakékoli tfeti strany poplatek,
provizi nebo nepenézni vyhodu, mize do 30. Cervna 2026 investi¢ni
podniky spadajici do jeho pravomoci od zdkazu stanoveného v odstavci
1 osvobodit, pokud tyto investi¢ni podniky poskytuji investicni sluzby
zakaznikiim, ktefi maji bydlis§t¢ nebo jsou usazeni v tomto Elenském
state.

Za tcelem uplatnéni vyjimky uvedené v prvnim pododstavci informuje
¢lensky stat, ktery spliiuje podminku stanovenou v prvnim pododstavci,
do 29. zati 2024 organ ESMA. Organ ESMA vede seznam clenskych
statd, které tuto vyjimku vyuzivaji. Seznam je zpfistupnén vefejnosti
a pravidelné aktualizovan.

Clének 40

Pravomoci organu ESMA docasné zasahnout

1.V souladu s ¢l. 9 odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 mlze organ
ESMA, pokud jsou splnény podminky stanovené v odstavcich 2 a 3,
v Unii doCasné zakazat nebo omezit:

a) uvadeéni na trh, distribuci nebo prodej ur¢itych finanénich nastroji ¢i
finan¢nich nastrojii s urcitymi stanovenymi rysy; nebo

b) urcity typ financni Cinnosti ¢i praktiky.

Zakaz ¢i omezeni se mize pouzit za okolnosti stanovenych organem
ESMA nebo muiiZze podléhat vyjimkdm stanovenym timto organem.

2. Organ ESMA pfijme rozhodnuti podle odstavce 1 pouze v piipade,
ze jsou splnény vSechny tyto podminky:

a) navrzené opatfeni fesi vyznamné ohroZeni ochrany investord Ci
hrozbu pro tadné fungovani a integritu financnich ¢i komoditnich
trhll nebo stabilitu celého finan¢niho systému v Unii nebo jeho ¢asti;

b) hrozbu nefesi regulaéni pozadavky podle pravnich ptedpisi Unie
pouzitelné na pfislusny finanéni néstroj nebo ¢innost;

¢) prislusny organ nebo pfislusné organy neptijaly opatfeni k feSeni
dané hrozby nebo pfijatd opatfeni na tuto hrozbu nereaguji dosta-
tecné.

V ptipadg, Ze jsou podminky stanovené v prvnim pododstavci splnény,
mize orgdn ESMA preventivné stanovit zdkaz nebo omezeni podle
odstavce 1 predtim, nez je financni nastroj uveden na trh, distribuovan
nebo prodan zékaznikiim.
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3. Pfi prijimani opatieni podle tohoto ¢lanku organ ESMA zajisti,
aby dané opatieni:

a) nemélo Skodlivy ucinek na efektivnost finan¢nich trhii nebo na
investory, ktery by byl neumérny vzhledem k ptinosu opatieni;

b) nevytvarelo riziko regulatorni arbitraze; a

¢) bylo pfijato po konzultaci s vefejnymi organy ptislusnymi k dohledu,
spraveé a regulovani fyzickych zemédélskych trhi podle nafizeni (ES)
¢. 1234/2007 v pripadé, ze se opatfeni tyka derivatli zemédélskych
komodit.

Pokud pfislusny organ nebo pfislusné organy pfijaly opatifeni podle
¢lanku 42, mize organ ESMA pfijmout kterékoli z opatieni uvedenych
v odstavci 1, aniz by vydaval stanovisko stanovené v c¢lanku 43.

4. Nez orgén ESMA rozhodne o pfijeti jakéhokoli opatfeni podle
tohoto ¢lanku, oznami opatieni, které navrhuje, pfislusnym organtim.

5. Organ ESMA uvefejni na své internetové strance oznameni
0 kazdém rozhodnuti pfijmout jakékoli opatfeni podle tohoto c¢lanku.
Oznameni specifikuje podrobnosti zakazu nebo omezeni a okamzik po
uveiejnéni oznameni, od kterého opatfeni nabudou ucinku. Zakaz nebo
omezeni se vztahuje pouze na kroky uskute¢néné poté, co opatieni
nabudou uéinku.

6.  Zakaz nebo omezeni uloZené podle odstavce 1 prezkoumava organ
ESMA v pfiméfenych intervalech, minimalné vSak kazdych Sest mésicti.
Po uplynuti alespoii dvou po sob& jdoucich prodlouzeni mize organ
ESMA na zakladé fadné analyzy s cilem posoudit dopad na spotiebitele
rozhodnout o prodlouZeni tohoto zakazu nebo omezeni o jeden rok.

7.  Opatfeni pfijaté orginem ESMA podle tohoto ¢lanku ma pfednost
pfed veskerymi pfedchozimi opatfenimi, kterd piijal pfislusny organ.

8.  Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem
S0stanovujici kritéria a faktory, které organ ESMA zohledni pfi urco-
vani toho, zda nastalo vyznamné ohrozeni ochrany investori ¢i hrozba
pro fadné fungovani a integritu finan¢nich ¢i komoditnich trhii nebo pro
stabilitu celého finan¢niho systému v Unii ¢i jeho ¢asti podle odst. 2
pism. a).

Mezi tato kritéria a faktory patii:

a) mira sloZzitosti finan¢niho néstroje a vztah k typu zédkaznika, jemuz je
nabizen a prodavan;

b) objem ¢i pomyslna hodnota emise finan¢nich nastroji;
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¢) mira inovace finan¢niho nastroje, ¢innosti nebo praktiky;

d) péka, kterou financni nastroj ¢i praktika poskytuji.

Clének 41

Pravomoci organu EBA docasné zasahnout

1.V souladu s ¢l. 9 odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 mlze organ
EBA, pokud jsou splnény podminky stanovené v odstavcich 2 a 3,
v Unii doCasné zakazat nebo omezit:

a) uvadéni na trh, distribuci nebo prodej ur€itych strukturovanych
vkladii ¢i strukturovanych vkladl s ur€itymi stanovenymi rysy; nebo

b) urcity typ financni Cinnosti ¢i praktiky.

Zakaz ¢i omezeni se miZe pouzit za okolnosti stanovenych organem
EBA nebo muZze podléhat vyjimkam stanovenym timto organem.

2. Organ EBA pfijme rozhodnuti podle odstavce 1 pouze v piipadé,
ze jsou splnény vSechny tyto podminky:

a) navrzené opatfeni fe$i vyznamné ohrozeni ochrany investor ¢i
hrozbu pro fadné fungovani a integritu financnich trhti nebo stabilitu
celého finan¢niho systému v Unii nebo jeho ¢asti;

b) regulacni pozadavky podle prava Unie pouzitelné na pfislusny struk-
turovany vklad nebo Cinnost uvedené ohrozeni netesi;

c) piislusny orgdn nebo piislusné organy nepfijaly opatfeni k feSeni
dané hrozby nebo pfijata opatfeni na tuto hrozbu nereaguji dosta-
tecné.

V piipadé, Ze jsou podminky stanovené v prvnim pododstavci splnény,
muze organ EBA preventivné stanovit zdkaz nebo omezeni podle
odstavce 1 predtim, nez je strukturovany vklad uveden na trh, distribu-
ovan nebo prodan zékazniklim.

3. Pfi pfijimani opatieni podle tohoto ¢lanku podnikne organ EBA
zajisti, aby opatfeni:

a) nemélo Skodlivy ucinek na efektivnost financnich trhd nebo na
investory, ktery by byl neumérny vzhledem k pfinosu opatfeni; a

b) nevytvarelo riziko regulatorni arbitraze.

Pokud pfislusny organ nebo piislusné organy pfijaly opatieni podle
¢lanku 42, mize orgdn EBA pfijmout kterékoli z opatfeni uvedenych
v odstavci 1, aniz by vydaval stanovisko podle ¢lanku 43.
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4. Nez orgén EBA rozhodne o pfijeti jakéhokoli opatfeni podle
tohoto ¢lanku, oznami opatieni, které navrhuje, pfislusnym organtim.

5. Organ EBA uvefejni na své internetové strance oznameni o kazdém
rozhodnuti piijmout jakékoli opatieni podle tohoto clanku. Oznameni
specifikuje podrobnosti zdkazu nebo omezeni a okamzik po uvefejnéni
oznameni, od kterého opatieni nabudou ucinku. Zakaz nebo omezeni se
vztahuje pouze na kroky uskutecnéné poté, co opatfeni nabudou tc¢inku.

6. Organ EBA pfezkoumad zakaz nebo omezeni ulozené podle
odstavce 1 v priméfenych intervalech, minimalné vsSak kazdych Sest
mésict. Po uplynuti alespoii dvou po sob¢é jdoucich prodlouzeni muze
organ EBA na zaklad¢ fadné analyzy s cilem posoudit dopad na spotie-
bitele rozhodnout o prodlouzeni tohoto zdkazu nebo omezeni o jeden
rok.

7. Opatieni pfijaté organem EBA podle tohoto ¢lanku ma piednost
pred veskerymi ptedchozimi opatfenimi, kterd ptijal ptislusny organ.

8. Komise ptfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 50
stanovujici kritéria a faktory, které orgdn EBA zohledni pfi ur¢ovani toho,
zda nastalo vyznamné ohrozeni ochrany investorti ¢i hrozba pro fadné
fungovani a integritu finan¢nich trhi a pro stabilitu celého finan¢niho
systému v Unii ¢i jeho ¢asti podle odst. 2 pism. a).

Mezi tato kritéria a faktory patii:

a) mira slozitosti strukturovaného vkladu a vztah k typu zakaznika,
jemuz je nabizen a prodavan;

b) objem ¢i pomyslna hodnota emise strukturovanych vkladi;

¢) mira inovace strukturovaného vkladu, ¢innosti nebo praktiky;

d) paka, kterou strukturovany vklad ¢i praktika poskytuji.

Clanek 42

Zasahy prislu$nych organu u produkti

1. Pfislusny organ mize v ¢lenském staté¢ nebo z clenského statu
zakézat ¢i omezit:

a) uvadeéni na trh, distribuci nebo prodej urcitych finan¢nich nastroju ¢i
strukturovanych vkladi nebo finan¢nich nastroji ¢i strukturovanych
vkladii s urCitymi stanovenymi rysy; nebo

b) urcity typ finan¢ni Cinnosti ¢i praktiky.
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2.  Prislusny organ muze pfijmout opatieni uvedené v odstavci 1,
pokud se rozumné domniva, Ze:

a) bud

i) finan¢ni nastroj, strukturovany vklad nebo Cinnost ¢i praktika
vzbuzuje vyznamné obavy o ochranu investord i predstavuje
hrozbu pro fadné fungovani a integritu financnich ¢i komoditnich
trhi nebo stabilitu celého finan¢niho systému ¢i jeho casti
alesponl v jednom clenském staté; nebo

ii) derivat ma Skodlivy ucinek na mechanismus tvorby cen na
zékladnim trhu;

b) stavajici regulacni pozadavky podle pravnich piedpisi Unie pouz-
itelné na financni nastroj, strukturovany vklad nebo ¢innost nebo
praktiku dostateéné nefesi rizika uvedena v pismeni a) a problém
by 1épe nefesil zdokonaleny dohled ¢i vynucovani stavajicich poza-
davku;

¢) opatieni je pfiméfené s ohledem na povahu zjisténych rizik, Groven
sofistikovanosti dotéenych investori nebo ucastnikd trhu a pravdépo-
dobny ucinek opatfeni na investory ¢i ucastniky trhu, ktefi mohou
drzet nebo vyuzivat finanni nastroj, strukturovany vklad nebo
¢innost ¢i praktiku nebo z nich mit prospéch;

d) pfislusny organ fadné konzultoval s piisluSnymi organy v jinych
Clenskych statech, kterych by se opatfeni mohlo vyznamné dotknout;

e) opatieni nema diskrimina¢ni G¢inek na sluzby nebo Cinnosti posky-
tované z jiného Clenského statu; a

f) fadné konzultoval s vefejnymi subjekty pfisluSnymi pro dohled nad
fyzickymi zemédé€lskymi trhy a pro jejich spravu a regulaci podle
nafizeni (ES) ¢&. 1234/2007 v piipadé, Ze financni nastroj nebo
¢innost Ci praktika pfedstavuji vaznou hrozbu pro fadné fungovani
a integritu daného fyzického zemédé€lského trhu.

V piipadé, ze jsou podminky stanovené v prvnim pododstavci splnény,
mize pfislusny organ preventivné stanovit zdkaz nebo omezeni podle
odstavce 1 predtim, neZ je financ¢ni nastroj nebo strukturovany vklad
uveden na trh, distribuovan nebo prodan zédkaznikiim.

Zakaz i omezeni se mlze pouzit za okolnosti stanovenych piislusnym
organem nebo podléhat vyjimkam stanovenym timto organem.

3.  Piislusny organ neulozi zékaz ¢i omezeni podle tohoto ¢lanku,
pokud nejméné jeden mésic pred tim, nez ma opatfeni nabyt ucinnosti,
vSem ostatnim pfisluSnym organim a orgdnu ESMA pisemné nebo
prostifednictvim jiného komunikaéniho prostfedku dohodnutého mezi
organy neozndmil podrobnosti o:

a) finan¢nim nastroji nebo Cinnosti nebo praktice, které se navrhované
opatfeni tyka;
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b) piesné povaze navrhovaného zékazu nebo omezeni a o tom, kdy ma
nabyt Gcinku; a

¢) dikazech, na kterych zaloZil své rozhodnuti a podle kterych je
pfesvédcen, ze je splnéna kazdd z podminek v odstavci 2.

4. Ve vyjimecnych piipadech, kdy se piisluSny orgdn domniva, Ze je
nutné urychlené pfijmout opatieni podle tohoto ¢lanku, aby se zabranilo
poskozeni zpusobenému témito financnimi nastroji, strukturovanymi
vklady, praktikami nebo cinnostmi uvedenymi v odstavci 1, muze
pfislusny organ piijmout pfechodnd opatieni s pisemnym oznamenim
vSem ostatnim pfisluSnym orgdnim a organu ESMA nebo v pfipadé
strukturovanych vkladi organu EBA pfedanym nejpozdéji 24 hodin
pfed tim, nez ma opatfeni vstoupit v platnost, za predpokladu, Ze jsou
splnéna vSechna kritéria tohoto ¢lanku a dojde se kromé toho jedno-
znaéné k zavéru, Ze oznameni jeden mésic pfedem by danou obavu ¢i
hrozbu odpovidajicim zplsobem nevyfteSilo. Pfislusny organ nepfijima
pfechodna opatieni s platnosti delSi nez tfi mésice.

5. Ptislusny organ na svych internetovych strankach uvefejni ozna-
meni o kazdém rozhodnuti ulozit zédkaz nebo omezeni uvedené
v odstavci 1. Oznameni specifikuje podrobnosti zakazu nebo omezeni,
okamzik po uvefejnéni oznameni, od kterého opatfeni nabudou ucinku,
a dukazy, podle nichz je ptresvédcen, ze je splnéna kazda z podminek
uvedenych v odstavci 2. Zakaz nebo omezeni se tykd pouze opatfeni
piijatych po uvefejnéni oznadmeni.

6. Priislusny orgédn zdkaz nebo omezeni zru$i, jestlize podminky
uvedené v odstavci 2 jiz neplati.

7.  Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem
50, v nichz se stanovi kritéria a faktory, které pfislusny organ zohledni
pii urCovani toho, zda nastalo vyznamné ohrozeni ochrany investort Ci
hrozba pro fadné fungovani a integritu finanénich ¢i komoditnich trht
a pro stabilitu celého finan¢niho systému ¢i jeho ¢asti alesponi v jednom
Clenském staté, jak je uvedeno v odst. 2 pism. a).

Mezi tato kritéria a faktory patii:

a) mira slozitosti finan¢niho nastroje nebo strukturovaného vkladu
a vztah k typu zékaznika, jemuz je nabizen, distribuovan a prodavan;

b) mira inovace finanéniho nastroje, strukturovaného vkladu, ¢innosti
nebo praktiky;

c) paka, kterou finan¢ni ndstroj, strukturovany vklad nebo praktika
poskytuji;
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d) pokud jde o fadné fungovani a integritu financnich ¢i komoditnich
trhi, objem ¢i pomyslna hodnota emise financnich nastrojii nebo
strukturovanych vklada.

Clanek 43
Koordinace provadéna organy ESMA a EBA

1.  Organ ESMA nebo v pfipadé strukturovanych vkladi orgdn EBA
usnadiiuje a koordinuje opatfeni prijatd prisluSnymi organy podle
Clanku 42. Organ ESMA nebo v piipadé strukturovanych vkladi
organ EBA zejména zajisti, aby opatfeni piijatd pfislusSnym organem
byla odivodnéna a pfiméfena a aby pfislusné organy zaujimaly, je-li
to vhodné, konzistentni pfistup.

2. Poté, co obdrzi oznameni podle ¢lanku 42 o opatieni, které ma byt
ulozeno podle uvedeného ¢lanku, piijme organ ESMA nebo v pfipadé
strukturovanych vkladt organ EBA stanovisko k tomu, zda jsou zékaz
¢i omezeni odlivodnéné a priméfené. Jestlize se organ ESMA nebo
v piipadé strukturovanych vkladd organ EBA domniva, Ze je pro feSeni
rizika nutné, aby opatfeni piijaly i dalsi pfislusné organy, uvede to ve
svém stanovisku. Stanovisko se uvefejni na internetovych strankach
organu ESMA nebo v piipadé strukturovanych vkladi na internetovych
strankach organu EBA.

3. Pokud prfislusny organ navrhne pfijeti nebo pfijme opatieni
v rozporu se stanoviskem piijatym organem ESMA nebo organem
EBA podle odstavce 2 nebo odmitne pfijmout opatieni v rozporu
s takovym stanoviskem, ihned na svych internetovych strankach
uvefejni oznameni s Uplnym vysvétlenim divodd, které jej k tomu
vedou.

KAPITOLA 2

Pozice

Clének 44

Koordinace vnitrostatnich opati‘eni pro Fizeni pozic a limiti pozic
orginem ESMA

1.  Organ ESMA usnadiuje a koordinuje opatfeni pfijata pfislusnymi
organy podle ¢l. 69 odst. 2 pism. o) a p) smernice 2014/65/EU. Organ
ESMA zejména zajisti, aby piisluSné organy uplatiovaly jednotny
pfistup, pokud jde o to, kdy jsou tyto pravomoci vykonavany, o povahu
a rozsah puasobnosti ulozenych opatieni a o dobu trvani a ndvaznost
pfipadnych opatieni.

2. Poté, co orgdn ESMA obdrzi oznameni o jakémkoli opatfeni podle
¢l. 79 odst. 5 smérnice 2014/65/EU, toto opatfeni a jeho divody zazna-
mend. V souvislosti s opatienimi podle ¢l. 69 odst. 2 pism. 0) a p)
smérnice 2014/65/EU vede a uvetejni na své internetové strance data-
béazi se souhrny platnych opatfeni vcetn€ podrobnosti o dotéené osobé,
prislusnych financnich nastrojich, pfipadnych omezenich objemu pozic,
ktery osoby mohou kdykoli drzet, o pfipadnych vyjimkach z téchto
omezeni udélenych podle ¢lanku 57 smérnice 2014/65/EU a o diivodech
uvedenych opatieni.
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Clének 45

Pravomoci organu ESMA v souvislosti s Fizenim pozic

1.V souladu s ¢l. 9 odst. 5 natfizeni (EU) ¢. 1095/2010 organ ESMA
v ptipadé, ze jsou splnény obé podminky uvedené v odstavci 2, pfijme
jedno nebo nékolik z téchto opatfeni:

a) vyzada si od jakékoli osoby vSechny relevantni informace o objemu
a ucelu pozice nebo expozice vzniklé prostfednictvim derivatu,

b) po analyze informaci ziskanych podle pismene a) ulozi jakékoli
takovéto osobé, aby snizila objem pozice nebo expozice nebo odstra-
nila pozice nebo expozice podle aktu v pfenesené pravomoci uvede-
ného v odst. 10 pism. b);

¢) jako posledni moznost omezi schopnost jakékoli osoby obchodovat
komoditni derivat.

2. Organ ESMA pfijme rozhodnuti podle odstavce 1 pouze v piipade,
ze jsou splnény ob¢ tyto podminky:

a) opatieni uvedena v odst. 1 fesi hrozbu pro fadné fungovani a integritu
finan¢nich trhi, a to vcetné trhi s komoditnimi derivaty v souladu
s cili uvedenymi v ¢l. 57 odst. 1 smérnice 2014/65/EU a také
vzhledem k opatfenim pro dodani fyzickych komodit, nebo pro
stabilitu celého finan¢niho systému v Unii ¢i jeho Casti;

b) pfislusny organ nebo piislusné organy nepiijaly opatfeni k feSeni
dané hrozby nebo pfijatd opatfeni na tuto hrozbu nereaguji dosta-
tecn¢;

Orgén ESMA posoudi plnéni podminek uvedenych v pismenech a) a b)
prvniho pododstavce tohoto odstavce v souladu s kritérii a faktory
upfesnénymi v aktu v pfenesené pravomoci uvedeném v odst. 10
pism. a) tohoto ¢lanku

3. Orgén ESMA pii pfijimdni opatfeni uvedenych v odstavei 1
zajisti, aby dané opatfeni:

a) vyznamné feSilo danou hrozbu pro tadné fungovani a integritu
finan¢nich trhi, a to vcetné trhii s komoditnimi derivaty v souladu
s cili uvedenymi v ¢l. 57 odst. 1 smérnice 2014/65/EU a také
vzhledem k opatfenim pro dodani fyzickych komodit, nebo pro
stabilitu celého finan¢niho syst¢ému v Unii ¢i jeho casti nebo
vyznamné zlepsilo schopnost pfislusnych organi monitorovat tuto
hrozbu métenou v souladu s kritérii a faktory upfesnénymi v aktu
v pfenesené pravomoci uvedeném v odst. 10 pism. a) tohoto ¢lanku;

b) nevytvarelo riziko regulatorni arbitrdZze méfené v souladu s odst. 10
pism. ¢) tohoto ¢lanku;
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¢) nema zadny z nasledujicich Skodlivych u¢inkt na efektivnost financ-
nich trhi, ktery by byl neimérny vzhledem k piinosim opatieni:
sniZzeni likvidity na téchto trzich, omezeni podminek pro sniZovéani
rizik pfimo souvisejicich s obchodni ¢innosti nefinan¢ni protistrany
nebo vznik nejistoty mezi ucastniky trhu.

Predtim, nez organ ESMA pfijme jakékoli opatfeni, které se tyka velko-
obchodnich energetickych produktd, konzultuje toto opatieni s Agen-
turou pro spolupréci energetickych regulacnich organti zfizenou podle
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 713/2009 (1).

Predtim, nez organ ESMA pfijme jakékoli opatieni, které se tyka deri-
vati zemédélskych komodit, konzultuje toto opatfeni s vefejnymi
organy piislusnymi k dohledu, spravé a regulovani fyzickych zeméd¢l-
skych trhid podle natfizeni (ES) ¢. 1234/2007.

4.  Predtim, nez se rozhodne ulozit nebo obnovit kterékoli z opatieni
uvedenych v odstavei 1, ozndmi organ ESMA relevantnim piislusnym
organim opatfeni, které navrhuje. V pfipadé zadosti podle odst. 1
pism. a) nebo b) obsahuje oznameni totoznost osoby ¢i osob, kterym
byla zadost urCena, a jeji podrobnosti a divody. V pfipad¢ opatieni
podle odst. 1 pism. c) obsahuje oznameni podrobnosti o dotcené osobé,
prislusnych financnich nastrojich, pfislusnych mnozstevnich opatfenich,
jako je maximalni objem pozice, ktery dotéena osoba muze uzavfit, a o
diivodech, jez k tomu vedly.

5. Oznameni se poda nejpozdé€ji 24 hodin pfed zamyslenou dobou,
kdy ma opatfeni nabyt U¢inku nebo byt obnoveno. Za vyjimeénych
okolnosti miize organ ESMA podat ozndmeni pozdéji nez 24 hodin
pfed zamyslenou dobou nabyti ucinku opatfeni, pokud uvedenou
24hodinovou lhitu neni mozné dodrzet.

6.  Organ ESMA na svych internetovych strankach uvefejni oznameni
0 kazdém rozhodnuti ulozit nebo obnovit opatfeni uvedené¢ v odst. 1
pism. c). Oznameni obsahuje podrobnosti o dotené osobé, ptislusnych
finan¢nich nastrojich, pfislusnych mnozstevnich opatienich, jako je
maximalni objem pozice, ktery dotcend osoba mize uzaviit, a o divo-
dech, jez k tomu vedly.

7. Opatieni uvedené v odst. 1 pism.c) vstoupi v G¢innost v okamziku
uvefejnéni oznameni nebo v dobé uvedené v oznameni, ktera je pozdéjsi
nez doba jeho uvefejnéni, a pouzije se pouze pro obchody provedené
poté, co opatfeni vstoupi v ucinnost.

8. Opatieni uvedena v odst. 1 pism. ¢) orgdn ESMA pifezkoumava
v pfimé&fenych intervalech, nejméné vSak kazdé tfi mesice. Neni-li
opatfeni po uplynuti tohoto tfimési¢niho obdobi obnoveno, automaticky
pozbyva platnosti. Na obnovovani opatieni se rovnéz vztahuji odstavce
2 az 8.

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 713/2009, ze dne
13. Cervence 2009, kterym se zfizuje Agentura pro spolupréaci energetickych
regulacnich organu (Ut. vést. L 211, 14.8.2009, s. 1).
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9.  Opatfeni pfijaté orginem ESMA podle tohoto ¢lanku ma piednost
pfed veSkerymi predchozimi opatfenimi, ktera prijal pfislusny organ
podle ¢l. 69 odst. 2 pism. o) nebo p) smérnice 2014/65/EU.

10.  Komise pfijme v souladu s ¢lankem 50 akty v pfenesené pravo-
moci, které specifikuji kritéria a faktory k urceni:

a) existence hrozby pro fadné fungovani a integritu financnich trha,
a to véetné trhii s komoditnimi derivaty v souladu s cili uvedenymi
v ¢l. 57 odst. 1 smérnice 2014/65/EU a také vzhledem k opatfenim
pro dodani fyzickych komodit, nebo pro stabilitu celého finan¢niho
systému v Unii ¢i jeho ¢asti, jak uvadi odst. 2 pism. a), pfiCemz se
zohledni mira, v niZ jsou pozice vyuzivany k zajisténi pozic u fyzic-
kych komodit ¢i komoditnich kontrakti, a mira, v niz jsou ceny na
zakladnich trzich stanovovany odkazem na komoditni derivaty;

b) vhodného snizeni pozice ¢i expozice uzavirané prostfednictvim deri-
vatu uvedeného v odst. 1 pism. b) tohoto clanku;

¢) situaci, kdy by mohlo dojit k regulatorni arbitrazi, jak je uvedeno
v odst. 3 pism. b) tohoto ¢lanku.

Tato kritéria a faktory zohlediuji regulacni technické normy uvedené
v ¢l. 57 odst. 3 smérnice 2014/65/EU a rozlisuji situace, kdy organ
ESMA pfijim4 opatfeni z divodu neCinnosti piislusného organu,
a situace, kdy orgdn ESMA reaguje na dalsi riziko, které pfislusny
organ neni schopen dostatecné fesit podle ¢l. 69 odst. 2 pism. j) nebo
0) smérnice 2014/65/EU.

HLAVA VIII

POSKYTOVANI SLUZEB A PROVADENI CINNOSTI PODNIKY
Z TRETICH ZEMIi, OPERUJICiMI S POBOCKOU NEBO BEZ
POBOCKY, NA ZAKLADE ROZHODNUTi O ROVNOCENNOSTI

Clének 46

Obecna ustanoveni

1.  Podnik ze tfeti zemé muze bez ziizeni pobocky poskytovat inves-
tiéni sluzby ¢i vykonavat investiéni Cinnosti, véetné doplikovych
sluzeb, zpusobilym protistranam a profesionalnim zakaznikim ve
smyslu oddilu I piilohy II smérnice 2014/65/EU usazenym v celé
Unii, pokud je registrovan v registru podnikd z tfetich zemi spravo-
vaném organem ESMA v souladu s ¢lankem 47.

2. Organ ESMA zaregistruje podnik z tieti zemé, ktery zazadal
o poskytovani investicnich sluzeb ¢i vykon investicnich cinnosti
v celé Unii v souladu s odstavcem 1 pouze tehdy, jestlize jsou splnény
nasledujici podminky:

a) Komise pfijala rozhodnuti v souladu s ¢l. 47 odst. 1;



02014R0600 — CS — 23.11.2025 — 010.001 — 104

b) v jurisdikci, ve které ma podnik ustiedi, ma povoleni poskytovat
investi¢ni sluzby ¢i vykonavat investi¢ni ¢innosti, jez hodla posky-
tovat v Unii, a podléha G€¢innému dohledu a vymahani, coz zajistuje
plny soulad s pozadavky pouzitelnymi v dotéené tieti zemi;

¢) v souladu s ¢l. 47 odst. 2 byla uzavfena ujednani o spolupraci;

d) podnik zavedl nezbytnd opatfeni a postupy pro podavani zprav
s informacemi uvedenymi v odstavci 6a.

3.  Pokud je podnik ze tfeti zem¢ zaregistrovan v souladu s timto
¢lankem, clenské staty nestanovi pro tento podnik ze tieti zemé zadné
dalsi pozadavky tykajici se zalezitosti spadajicich do oblasti piisobnosti
tohoto nafizeni ¢i smérnice 2014/65/EU a nezachazi s podniky ze tietich
zemi pfiznivéji nez s podniky z Unie.

4.  Poté, co Komise pfijme rozhodnuti uvedené¢ v ¢Elanku 47, které
ur¢i, Zze pravni ramec a rdmec dohledu tfeti zem€, v niz mé podnik
z tieti zemé& povoleni, odpovidaji pozadavkim popsanym v ¢l. 47
odst. 1, poda doteny podnik z tieti zemé€ uvedeny v odstavci 1 zadost
organu ESMA.

Zadajici podnik z tfeti zemé poskytne orginu ESMA vsechny infor-
mace, které jsou nezbytné pro jeho registraci. Organ ESMA ve lhuté
30 pracovnich dnti od obdrzeni Zadosti posoudi, zda je zadost uplna.
Neni-1i zadost uplnd, stanovi orgdn ESMA lhltu, v niZ musi Zz&dajici
podnik z tfeti zem¢ informace doplnit.

Rozhodnuti o registraci vychazi z podminek stanovenych v odstavci 2.

Organ ESMA ve lhité 180 pracovnich dnii od podani tGplné zadosti
zadajici podnik z tfeti zemé pisemné informuje s pln€ odivodnénym
vysvétlenim pro udéleni ¢i zamitnuti registrace.

Pokud Komise nepfijme rozhodnuti v souladu s ¢l. 47 odst. 1, pokud
takové rozhodnuti pozbylo uc¢innost nebo pokud se rozhodnuti Komise
na dotéené sluzby nebo ¢innosti nevztahuje, mohou clenské staty na
svém Uzemi povolit podnikim z tfetich zemi poskytovat investicni
sluzby ¢i vykonavat investi¢ni ¢innosti spolu s dopliikovymi sluZzbami
zplsobilym protistrandm a profesionalnim zédkaznikliim ve smyslu oddilu
I ptilohy II smérnice 2014/65/EU v souladu s vnitrostatnimi rezimy.

5.  Podniky z tfetich zemi poskytujici sluzby v souladu s timto
¢lankem informuji pfed poskytnutim jakychkoliv investi¢nich sluzeb
zakazniky usazené v Unii, Ze nesmi poskytovat sluzby jinym zika-
zniklim, nez zpUsobilym protistrandm a profesiondlnim zakaznikiim ve
smyslu oddilu I pfilohy II smérnice 2014/65/EU a ze nepodléhaji
dohledu v Unii. Uvedou nazev a adresu pfislusného organu dohledu
v dotéené tieti zemi.
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Informace v prvnim pododstavci se poskytuji pisemné a vyrazné.

Clenské staty zajisti, aby se v piipadg, Ze zptsobila protistrana nebo
profesiondlni zidkaznik ve smyslu oddilu I pfilohy II smérnice
2014/65/EU usazeni nebo nachazejici se v Unii iniciuji vyhradné z vlast-
niho podnétu poskytnuti investicni sluzby nebo vykonani investi¢ni
¢innosti podnikem ze tfeti zemé, tento Clanek nepouzil na poskytnuti
dané sluzby nebo vykon dané Cinnosti podnikem ze tfeti zemé dotéené
osobé¢, vcetné vztahu souvisejiciho konkrétné s poskytnutim dané sluzby
nebo vykonem dané ¢innosti. Aniz jsou dotéeny vztahy uvnitf skupiny,
pokud se podnik ze tfeti zem¢ snaZzi ziskat zdkazniky nebo potencialni
zéakazniky v Unii, mimo jiné prostfednictvim subjektu jednajiciho jeho
jménem nebo majiciho 0zké propojeni s timto podnikem ze tfeti zemé
nebo prostiednictvim jiné¢ osoby jednajici jménem takového subjektu,
nepovazuje se to za sluzbu poskytnutou vyhradné z vlastniho podnétu
zéakaznika. Iniciativa takovych zakaznikll neopraviiuje podnik z tieti
zemé, aby uvadél na trh nové kategorie investiéniho produktu ¢i sluzby
pro tohoto jednotlivce.

6. Podniky z tfetich zemi poskytujici sluzby nebo vykonavajici
¢innosti v souladu s timto ¢lankem nabizeji zdkaznikiim usazenym
v Unii pfed poskytnutim jakékoli investi¢ni sluzby nebo vykonanim
jakékoli investi¢ni ¢innosti, aby jakykoli spor tykajici se téchto sluzeb
nebo ¢innosti piedloZzili soudu nebo rozhod¢imu soudu v ¢lenském state.

6a. Podniky z tietich zemi poskytujici sluzby nebo vykonavajici
¢innosti v souladu s timto c¢lankem kaZdoro¢né informuji organ
ESMA o téchto skutecnostech:

a) rozsahu a Ucelu sluzeb a ¢innosti provozovanych podniky v Unii,
véetné zemépisného rozdeleni mezi ¢lenskymi staty;

b) v ptipadé podnikl vykondvajicich ¢innost uvedenou v bod¢ 3 oddilu
A pfilohy I smérnice 2014/65/EU o své mésicni minimalni,
prumérné a maximalni expozici vi¢i protistranam v EU;

¢) v piipadé podnikli poskytujicich sluzbu uvedenou v bodé¢ 6 oddilu
A prilohy 1 smérnice 2014/65/EU o celkové hodnoté finanénich
nastrojii pochézejicich od protistran v EU, které byly upsany nebo
umistény na zakladé pevného zavazku pievzeti v ptredchozich 12
meésicich;

d) obratu a souhrnné hodnoté aktiv odpovidajicich sluzbam a ¢innostem
uvedenym v pismenu a);

e) prijatych opatfenich na ochranu investori s jejich podrobnym
popisem;

f) politice a opatfenich v oblasti fizeni rizik, jez podnik uplatiiuje pii
poskytovani sluzeb a vykonu ¢innosti uvedenych v pismenu a);
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g) systémech spravy a fizeni véetné osob zastavajicich klicové funkce
pro ¢innosti podniku v Unii;

h) veskerych dalSich informacich nezbytnych k tomu, aby mohly orgén
ESMA nebo pfislusné organy vykonavat své tkoly v souladu s timto
nafizenim.

Organ ESMA sdéli informace, které obdrzi v souladu s timto
odstavcem, piislusSnym organim c¢lenskych statd, v nichZz podnik
z ftreti zemé poskytuje investicni sluzby nebo vykonava investicni
¢innosti v souladu s timto ¢lankem.

Je-li to nezbytné k naplnéni ukoli organu ESMA nebo pfislusnych
organti podle tohoto nafizeni, mtze orgdn ESMA mimo jiné i na zadost
pfislusnych organt ¢lenskych statl, v nichz podniky z tfeti zemé posky-
tuji investicni sluzby nebo vykonavaji investicni Cinnosti v souladu
s timto ¢lankem, pozéadat tyto podniky z tieti zemé, aby poskytly
ptipadné dalsi informace tykajici se jejich ¢innosti.

6b.  Pokud podnik z tfeti zem¢ poskytuje sluzby nebo vykonava
¢innosti v souladu s timto ¢lankem, uchovava po dobu péti let k dispo-
zici organu ESMA udaje tykajici se vSech pokynl a vSech obchodi
s finan¢nimi nastroji v Unii, které provedl, at’ jiz na vlastni ucet nebo
na ucet zakaznika.

Na zadost pfislusného organu clenského statu, v némz podnik z tieti
zemé poskytuje investicni sluzby nebo vykonava investi¢ni Cinnosti
v souladu s timto Clankem, ziska organ ESMA piistup k piislusnym
udajim uchovavanym k jeho dispozici v souladu s prvnim podod-
stavcem a tyto udaje zpiistupni zadajicimu pfislusSnému organu.

6¢c. Pokud podnik z treti zemé nespolupracuje pii Setieni nebo
kontrole na misté provadéné v souladu s ¢l. 47 odst. 2 nebo nevyhovi
v piislusné lhité a fadnym zpisobem Zadosti orgdnu ESMA v souladu
s odstavci 6a nebo 6b tohoto ¢lanku, mize organ ESMA zrusit jeho
registraci nebo doCasn¢ zakadzat ¢i omezit jeho Cinnosti v souladu
s ¢lankem 49.

7. Organ ESMA po konzultaci s organem EBA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem k upfesnéni informaci, které musi zada-
jici podnik z tfeti zemé poskytnout v zadosti o registraci uvedené
v odstavci 4, a informaci, které maji byt poskytovany podle odstavce
6a.

Organ ESMA pfedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 26. zafi 2020.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regu-
lac¢nich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem
podle ¢lankti 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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VY M2
8. Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem
k upfesnéni formatu, v némz se ma podavat zadost o registraci uvedena
v odstavci 4 a v némZ se maji poskytovat informace uvedené v odstavci
6a.

ver
Organ ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem
Komisi do 26. zati 2020.

M2
Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim provadécich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle
¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

vB

Cldnek 47
Rozhodnuti o rovnocennosti
M2

1. Komise mize ve vztahu ke tfeti zemi pfijmout rozhodnuti
v souladu s prezkumnym postupem uvedenym v €l. 51 odst. 2 s prohla-
Senim, Ze pravni a dohledovéd opatieni v uvedené treti zemi zajistuji
veskeré tyto skutecnosti:

a) ze podniky povolené v dané tieti zemi odpovidaji pravné zavaznym
pozadavkiim na obezfetnost, organizaci a vykon ¢innosti, které maji
rovnocenny ucinek jako pozadavky stanovené v tomto nafizeni,
v nafizeni (EU) ¢&. 575/2013, v nafizeni Evropského parlamentu
a Rady 2019/2033 (!), ve smérnici 2013/36/EU, ve smérnici
2014/65/EU a ve smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2034 (?), a v provadécich opatfenich piijatych podle uvedenych
legislativnich aktd;

b

~

ze podniky povolené v dané tfeti zemi podléhaji €innému dohledu
a vynucovani s cilem zajistit dodrzovani pravné zavaznych poza-
davkl na obezfetnost, organizaci a vykon ¢innosti a

¢) ze pravni ramec dané tieti zem¢ stanovi ucinny rovnocenny systém
pro uzndvani investicnich podnikd povolenych podle pravnich
rezimu tretich zemi.

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu
2019 o obezfetnostnich pozadavcich na investicni podniky a o zméné nafi-
zeni (EU) €. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU)
& 806/2014 (Ut. v&st. L 314, 5.12.2019, s. 1).

(®» Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listo-
padu 2019 o obezfetnostnim dohledu nad investicnimi podniky a o zméné
smérnic 2002/87/ ES, 2009/65/ES, 2011/61/ES, 2013/36/EU, 2014/59/EU
a 2014/65/EU (Ut. vést. L 314, 5.12.2019, s. 64).
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Pokud je pravdépodobné, ze rozsah a ucel sluzeb poskytovanych
a Cinnosti vykonavanych podniky z tfetich zemi v Unii po pfijeti
rozhodnuti uvedeného v prvnim pododstavei maji pro Unii systémovy
vyznam, lze se domnivat, Ze pravné¢ zavazné pozadavky na obezietnost,
organizaci a vykon ¢innosti, jez jsou uvedeny v prvnim pododstavci,
maji rovnocenny ucinek jako pozadavky stanovené akty uvedenymi ve
zminéném pododstavci az po podrobném a dikladném posouzeni. Za
tim ucelem Komise rovnéZz posoudi a zohledni sblizovani v oblasti
dohledu mezi doty¢nou tfeti zemi a Unii.

la.  Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 50 s cilem doplnit toto nafizeni a blize upfesnit
okolnosti, za kterych je pravdépodobné, ze rozsah a tucel sluzeb posky-
tovanych a Cinnosti vykonavanych podniky z tietich zemi v Unii po
pfijeti rozhodnuti o rovnocennosti uvedeného v odstavci 1 maji pro Unii
systémovy vyznam.

Pokud je pravdépodobné, ze rozsah a ucel sluzeb poskytovanych
a ¢innosti vykonavanych podniky z tfetich zemi v Unii maji pro Unii
systémovy vyznam, mize Komise k rozhodnuti o rovnocennosti pfipojit
zvlastni operaéni podminky, které by zajistily, ze ESMA a vnitrostatni
piislusné orgény maji nezbytné nastroje k tomu, aby zabranily regula-
torni arbitrazi a sledovaly ¢innosti investi¢nich podnikd z tfetich zemi,
které jsou registrovany v souladu s €l. 46 odst. 2, v souvislosti se
sluzbami poskytovanymi a c¢innostmi vykonavanymi v Unii tim, Ze
zajisti, aby tyto podniky dodrzovaly:

a) pozadavky, jez maji rovnocenny ucinek jako pozadavky uvedené
v Clancich 20 a 21;

b) pozadavky tykajici se podavani zprav, jez maji rovnocenny ucinek
jako pozadavky uvedené v clanku 26, pokud tyto informace nelze
ziskavat ptimo a prubézné prostfednictvim memoranda o porozumeéni
s pfislusSnym organem z tfeti zeme;

¢) pozadavky, jez maji v ptislusnych pripadech rovnocenny ucinek jako
obchodni povinnost uvedena v ¢lancich 23 a 28.

Pii pfijimdni rozhodnuti podle odstavce 1 tohoto ¢lanku Komise
zohledni, zda je tfeti zemé oznaCena za jurisdikci nespolupracujici
v dafiové oblasti v ramci pfislusné politiky Unie nebo za vysoce rizi-
kovou tfeti zemi podle ¢l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849.

Ib. Ramec tieti zemé& upravujici pozadavky na obezietnost, organi-
zaci a vykon ¢innosti miize byt povazovan za ramec s rovnocennym
ucinkem, pokud spliiuje vSechny nésledujici podminky:

a) podniky poskytujici investicni sluzby nebo vykonavajici investi¢ni
¢innosti v dané tfeti zemi podléhaji povolovani a je nad nimi
prubézné vykonavan ucinny dohled a vymahani;
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b) podniky poskytujici investi¢ni sluzby nebo vykonavajici investi¢ni
¢innosti v dané tieti zemi podléhaji dostatecnym kapitalovym poza-
davkiim; podniky poskytujici sluzby nebo vykonavajici Cinnosti
uvedené v bodech 3 nebo 6 oddilu A prilohy I smérnice 2014/65/EU
zejména podléhaji kapitdlovym pozadavklim srovnatelnym s témi,
jez by uplatnovaly, pokud by byly usazeny v Unii;

¢) podniky poskytujici investicni sluzby nebo vykonavajici investi¢ni
¢innosti v dané tfeti zemi podléhaji vhodnym pozadavkim pouz-
itelnym na akcionafe a Cleny jejich vedouciho organu;

d

N7

podniky poskytujici investicni sluzby nebo vykonavajici investi¢ni
¢innosti podléhaji pfiméfenym pozadavkim na vykon ¢innosti a orga-
nizaci;

e) transparentnost a integrita trhu jsou zajistény tim, Ze se predchazi
zneuzivani trhu ve formé obchodovani zasvécenych osob a manipu-
lace s trhem.

Pro tcely odstavce la tohoto ¢lanku Komise pfi posuzovani rovnocen-
nosti pravidel tieti zem¢, pokud jde o obchodni povinnost stanovenou
v ¢lancich 23 a 28, rovnéZ posoudi, zda pravni ramec tieti zem¢ stanovi
kritéria pro oznaceni obchodnich systémi za zpusobilé pro plnéni
obchodni povinnosti, ktera maji podobny téinek jako kritéria stanovena
v tomto nafizeni nebo ve smérnici 2014/65/EU.

2. Organ ESMA uzavie s pfisluSnymi organy tetich zemi, jejichz
pravni a dohledové ramce byly v souladu s odstavcem 1 uznéany jako
fakticky rovnocenné, ujednani o spolupraci. Tato ujednani upiesni
alespori:

a) mechanismus pro vymeénu informaci mezi organem ESMA a pfislus-
nymi organy dotcenych tfetich zemi, véetné pfistupu ke vSem infor-
macim, které organ ESMA pozaduje o podnicich ze zemi mimo Unii
povolenych v tfetich zemich a v pfislusnych pfipadech postupy pro
nasledné sdileni téchto informaci organem ESMA s pfislusnymi
organy clenskych statl;

b) mechanismus rychlého oznameni organu ESMA, pokud se pfislusny
organ teti zem¢ domniva, ze podnik z tfeti zemé, na ktery dohlizi
a ktery organ ESMA zaregistroval podle c¢lanku 48, porusuje
podminky pro povoleni ¢i jiné pravni piedpisy, které je povinen
dodrzovat;

¢) postupy tykajici se koordinace cinnosti dohledu, vcetné Setfeni
a kontrol na misté, které mize organ ESMA provadét ve spolupraci
s prislusnymi organy clenskych statt, pokud podnik z treti zemé
poskytuje investi¢ni sluzby nebo vykonava investicni cinnosti
v souladu s ¢lankem 46, je-li to nezbytné pro plnéni tkold organu
ESMA nebo pfislusnych organti podle tohoto nafizeni a poté, co
fadné informovaly pfislusny organ tfeti zem¢;
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d) postupy tykajici se zadosti o informace podle ¢l. 46 odst. 6a a 6b, jez
muze organ ESMA podat podniku z tfeti zem¢& registrovanému
v souladu s ¢l. 46 odst. 2.

3.  Podnik z tfeti zem¢ usazeny v zemi, jejiz pravni a dohledovy
ramec byl uznédn jako fakticky rovnocenny v souladu s odstavcem 1,
ktery je povolen v souladu s ¢lankem 39 smérnice 2014/65/EU, miize
poskytovat sluzby a provadét Cinnosti, na néz se povoleni vztahuje,
zpusobilym protistranam a profesionalnim zadkaznikiim ve smyslu oddilu
I ptilohy II smérnice 2014/65/EU v jinych €lenskych statech Unie, aniz
by musel zfizovat nové pobocCky. Za tim tcelem musi spliiovat poza-
davky na informace stanovené pro preshrani¢ni poskytovani sluzeb
a provadéni ¢innosti podle ¢lanku 34 smérnice 2014/65/EU.

Pobocka i nadale podléha dohledu vykonavanému clenskym statem,
v némz je pobocka ziizena v souladu s c¢lankem 39 smérnice
2014/65/EU. Priislusny organ clenského statu, v némz se pobocka
zfizena, a prislusny organ hostitelského clenského statu vsak, aniz je
dotCena povinnost spolupracovat stanovena smérnici 2014/65/EU,
mohou uzavtit pfiméfené dohody o spolupraci s cilem zajistit, aby
pobocka podniku z tfeti zemé, kterd poskytuje investiCni sluzby
v ramci Unie, poskytovala naleZitou Groven ochrany investort.

4.  Podnik z tfeti zem¢ nemulze dale uplatiiovat prava uvedena v ¢l.
46 odst. 1 v pfipadé, ze Komise pfijme rozhodnuti prezkumnym
postupem podle ¢l. 51 odst. 2, kterym zrusi své rozhodnuti podle
odstavce 1 tohoto ¢lanku ve vztahu k dané tfeti zemi.

5. Organ ESMA sleduje vyvoj v oblasti regulace a dohledu, postupti
vynucovani pravnich pfedpisti a dalsi relevantni trzni vyvoj ve tretich
zemich, pro které Komise pfijala rozhodnuti o rovnocennosti podle
odstavce 1, aby ovéfil, zda podminky, na jejichz zadkladé¢ byla tato
rozhodnuti pfijata, jsou stale splnény. Organ ESMA Komisi kazdoro¢né
predlozi divérnou zpravu o svych zjisténich. Povazuje-li to organ
ESMA za vhodné, muze ohledné zpravy konzultovat organ EBA.

Uvedena zprava zohlednuje rovnéz trendy pozorované na zakladé udaja
shromazdénych podle ¢l. 46 odst. 6a, zejména pokud jde o podniky
poskytujici sluzby nebo vykonavajici Cinnosti uvedené v bodech 3
a 6 oddilu A prilohy I smérnice 2014/65/EU.

6. Komise na zaklad¢é zpravy uvedené v odstavci 5 podava nejméné
jednou ro¢né€ zpravu Evropskému parlamentu a Rad€. Zprava obsahuje
seznam rozhodnuti o rovnocennosti, kterd Komise v roce, za ktery se
zprava podava, prijala nebo zruSila, jakoz i veskerych opatieni, ktera
organ ESMA pfijal podle ¢lanku 49, a uvede diivody, na nichz jsou
dana rozhodnuti a opatieni zaloZena.
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Zprava Komise obsahuje informace o sledovani vyvoje v oblasti regu-
lace a dohledu, postupi vynucovani pravnich piedpist a dal§iho rele-
vantniho trzniho vyvoje ve tietich zemich, pro které Komise piijala
rozhodnuti o rovnocennosti. Posoudi rovnéz vyvoj v oblasti pfeshranic-
niho poskytovani investicnich sluzeb podniky z tfetich zemi obecné,
a zejména pokud jde o sluzby a Cinnosti uvedené v bodech 3 a 6 oddilu
A ptilohy I smérnice 2014/65/EU. Zprava obsahuje v patfiénou dobu
rovnéZ informace o pribézném posuzovani rovnocennosti, které Komise
ve vztahu k tfetim zemim provadi.

Cldnek 48
Registr

Organ ESMA vede registr podnikl z tietich zemi, které mohou v Unii
poskytovat investi¢ni sluzby ¢i vykonavat investi¢ni ¢innosti v souladu
s ¢lankem 46. Registr je vefejné pfistupny na internetovych strankach
organu ESMA a obsahuje informace o sluzbach a cinnostech, které
podniky z tfetich zemi mohou poskytovat ¢i vykonavat, a odkaz na
pfislusny organ zodpové&dny za dohled nad t€mito podniky v dotcené
tieti zemi.

Cléanek 49

Opati‘eni prijimana organem ESMA

1. Orgén ESMA miZe podniku z tfeti zem¢ docasné zakadzat nebo
omezit poskytovani investi¢nich sluzeb nebo vykonavani investi¢nich
¢innosti s dopliikovymi sluzbami nebo bez nich v souladu s ¢l. 46
odst. 1, pokud podnik z tfeti zemé nedodrzel zdkaz nebo omezeni, jez
mu ulozily organ ESMA nebo organ EBA v souladu s ¢lanky 40 a 41
nebo pfislusny orgén v souladu s ¢lankem 42, nebo pokud v piislu§né
lhité a fadnym zplsobem nevyhovél zadosti orgdnu ESMA v souladu
s ¢l. 46 odst. 6a a 6b nebo pokud podnik z teti zemé& nespolupracuje pii
Setfeni nebo kontrole na misté provadénych v souladu s ¢l. 47 odst. 2.

2. Aniz je dotlen odstavec 1, zrusi organ ESMA registraci podniku
z tfeti zemé¢ v registru zfizeném v souladu s ¢lankem 48, pokud orgéan
ESMA predal zalezitost pfisluSnému organu z treti zemé a dotCeny
pfislusny organ nepfijal nalezitd opatfeni nezbytna pro ochranu inves-
tortl nebo fadné fungovani trhti v Unii nebo neprokézal, Ze dotceny
podnik z tfeti zem¢& plni pozadavky pouzitelné v dané tfeti zemi nebo
podminky, na jejichz zakladé bylo pfijato rozhodnuti v souladu s ¢l. 47
odst. 1, a soucasné plati kterakoli z nasledujicich situaci:

a) organ ESMA ma na zakladé doloZenych diikazli, mimo jiné vcetné
kazdoro¢nich informaci poskytovanych v souladu s ¢l. 46 odst. 6a,
opravnéné duvody se domnivat, ze poskytovanim investicnich sluzeb
¢i vykonem investi¢nich Cinnosti v Unii se podnik z tfeti zemé
dopousti jednani, které jasné¢ posSkozuje zajmy investori nebo
fadné fungovani trhi;
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b) orgdn ESMA ma na zékladé¢ dolozenych dikazl, mimo jiné vcetné
kazdoro¢nich informaci poskytovanych v souladu s ¢l. 46 odst. 6a,
opravnéné diivody domnivat se, ze poskytovanim investi¢nich sluzeb
¢i vykonem investi¢nich ¢innosti v Unii podnik z tfeti zem¢ zava-
znym zpisobem porusuje ustanoveni, kterym podléhad v dotéené treti
zemi a na jejichz zékladé Komise pfijala rozhodnuti v souladu s ¢l.
47 odst. 1.

3. Orgéan ESMA v¢as vyrozumi pfislusny organ z tfeti zemé& o svém
zaméru pfijmout opateni podle odstavce 1 nebo 2.

Pfi rozhodovéani o pfijeti vhodného opatfeni podle tohoto Clanku pfi-
hlédne organ ESMA k povaze a zavaznosti rizika pro investory a fadné
fungovani trhi v Unii s ohledem na tato kritéria:

a) dobu trvani a cetnost vznikajiciho rizika;

b) zda riziko odhalilo zadvazné nebo systémové nedostatky v postupech
podniku z tfeti zemg;

c) zda byl spachan nebo umoznén trestny €in finan¢ni povahy, ¢i zda
lze uvedenému riziku takovy trestny ¢in jinak pficist;

d) zda riziko vzniklo zdmérnym jednanim nebo z nedbalosti.

Organ ESMA bezodkladn¢ informuje Komisi a doteny podnik z treti
zemé o veSkerych opatfenich pfijimanych podle odstavce 1 nebo 2
a uvefejni své rozhodnuti na svych internetovych strankach.

Komise posoudi, zda ve vztahu k dotéené tieti zemi nadale trvaji
podminky, za kterych bylo pfijato rozhodnuti v souladu s ¢l. 47 odst. 1.

HLAVA IX
AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI A PROVADECI AKTY

KAPITOLA 1

Akty v prenesené pravomoci

Clének 50

Vykon pienesené pravomoci

1.  Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci svéiena Komisi
podléha podminkam stanovenym v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢l. 1
odst. 9, ¢l. 2 odst. 2 a 3, ¢l. 5 odst. 10, ¢l. 8a odst. 4, ¢l. 17 odst. 3,
¢l. 27 odst. 4 a 5, ¢l. 31 odst. 4, ¢l. 38k odst. 10, ¢l. 38n odst. 3, ¢l. 40
odst. 8, ¢l. 41 odst. 8, ¢l. 42 odst. 7, €L. 45 odst. 10 a ¢l. 52 odst. 10,
14b a 15 je svéfena Komisi na dobu neurcitou ode dne 2. Cervence
2014.
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3.  Evropsky parlament nebo Rada mohou pieneseni pravomoci
uvedené v ¢l. 1 odst. 9, ¢l. 2 odst. 2 a 3, ¢l. 5 odst. 10, ¢l. 8a odst. 4,
¢l. 17 odst. 3, ¢l. 27 odst. 4 a 5, ¢l. 31 odst. 4, ¢l. 38k odst. 10, ¢l. 38n
odst. 3, ¢l. 40 odst. 8, ¢l. 41 odst. 8, ¢l. 42 odst. 7, ¢l. 45 odst. 10
a Cl. 52 odst. 10, 14b a 15 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruseni se
ukoncuje pieneseni pravomoci v ném ur¢ené. Rozhodnuti nabyva
Gginku prvnim dnem po zvefejndni v Ufednim véstniku Evropské unie
nebo k pozdé€jsimu dni, ktery je v ném uptesnén. Nedotyka se platnosti
jiz platnych aktii v pfenesené pravomoci.

4.  Prijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené¢ oznami
soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

5. Akt v pfenesené pravomoci ptijaty podle ¢l. 1 odst. 9, €l. 2 odst. 2
nebo 3, ¢l. 5 odst. 10, ¢l. 8a odst. 4, ¢l. 17 odst. 3, ¢l. 27 odst. 4 nebo 5,
¢l. 31 odst. 4, ¢l. 38k odst. 10, ¢l. 38n odst. 3, ¢l. 40 odst. 8, ¢l. 41
odst. 8, ¢l. 42 odst. 7, ¢l. 45 odst. 10 nebo ¢l. 52 odst. 10, 14b nebo 15
vstoupi v platnost pouze tehdy, pokud proti nému Evropsky parlament
nebo Rada nevyslovi namitky ve lhite¢ tii mésicli ode dne, kdy jim byl
tento akt oznamen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pied uply-
nutim této lhity informuji Komisi o tom, Zze namitky nevyslovi.
Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhita prodlouzi
o tii mésice.

KAPITOLA 2

Provaddéci akty

Cldnek 51
Postup projednavani ve vyboru
1. Komisi je napomocen Evropsky vybor pro cenné papiry zfizeny

rozhodnutim Komise 2001/528/ES ('). Tento vybor je vyborem ve
smyslu natfizeni (EU) ¢. 182/2011.

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se Clanek 5
nafizeni (EU) €. 182/2011.

() Rozhodnuti Komise 2001/528/ES ze dne 6. Cervna 2001 o zfizeni Evrop-
ského vyboru pro cenné papiry (Uf. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45).



02014R0600 — CS — 23.11.2025 — 010.001 — 114

HLAVA X
ZAVERECNA USTANOVENI

Clének 52

Zpravy a prezkum

1. Do »MI1 3. bfezna 2020 € Komise po konzultaci s organem
ESMA piedlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu o praktickém
dopadu povinnosti tykajicich se transparentnosti stanovenych podle
¢lankd 3 az 13, zejména o dopadu mechanismu objemového stropu
popsaného v ¢lanku 5, vcetné jeho dopadu na naklady na obchodovani
pro zpusobilé protistrany a profesionalni zakazniky a na obchodovani
s akciemi spolecnosti s malou a stfedni trzni kapitalizaci, a o jeho
ucinnosti, pokud jde o zajisténi toho, aby uplatiiovani pfislusnych
vyjimek neposkodilo tvorbu cen, a o tom, jak by mohl fungovat vhodny
mechanismus pro ukladani sankci za poruseni objemového stropu, a o
uplatiiovani a dalsi vhodnosti vyjimek z povinnosti tykajicich se pred-
obchodni transparentnosti stanovenych podle ¢l. 4 odst. 2 a 3 a ¢l. 9
odst. 2 az 5.

2. Zprava uvedena v odstavci 1 zahrnuje dopad uplatiiovani vyjimky
podle ¢l. 4 odst. 1 pism. a) a b) bodu i) a mechanismu objemového
stropu popsaného v ¢lanku 5 na evropské akciové trhy se zvlastnim
zietelem k:

a) urovni a trendim, které jsou v Unii od zavedeni tohoto nafizeni
pozorovany v obchodovani na zékladé neuvetejnovanych pokyni
(non-lit order book trading);

b) dopadu na pfedobchodni transparentni kotovand rozpéti;

c) dopadu na hloubku likvidity u uvefejiovanych pokynt (lit order
books);

d) dopadu na hospodaiskou soutéz a investory v Unii;

e) dopadu na obchodovani s akciemi spolecnosti s malou a stfedni trzni
kapitalizaci;

f) nalezitému zohlednéni vyvoje na mezindrodni Grovni a jedndnim se
tietimi zemémi a mezinarodnimi organizacemi.

3.  Dojde-li se v této zpravé k zavéru, ze uplatiiovani vyjimky podle
¢l. 4 odst. 1 pism. a) a b) bodu i) poskozuje tvorbu cen nebo skodi
obchodovani s akciemi spolecnosti s malou a stiedni trzni kapitalizaci,
predlozi Komise, je-li to vhodné, navrhy tykajici se uplatiiovani téchto
vyjimek, véetné zmén tohoto nafizeni. Tyto navrhy zahrnuji posouzeni
dopadu navrhovanych zmén a zohledni cile tohoto nafizeni a dasledky
pro naruseni trhu a hospodarskou soutéz, jakoz i potencialni dopady na
investory v Unii.
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4. Do PMI1 3. bfezna 2020 « Komise po konzultaci s orgdnem
ESMA ptedlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu o fungovani
¢lanku 26, veetné toho, zda obsah a format hlaSeni o obchodech obdrze-
nych a vyménovanych mezi pfisluSnymi organy komplexné umoziuje
sledovat c¢innosti investi¢nich podnikti v souladu s ¢l. 26 odst. 1.
Komise mize piedlozit jakékoli vhodné navrhy, véetné ustanoveni
o hlaseni obchodlii systému urenému organem ESMA, a nikoli
pifislusSnym organlim, coZ relevantnim pfislusSnym orgdniim umoZni
pfistupovat ke vSem informacim ohlaSenym podle tohoto ¢Elanku pro
ucely tohoto natfizeni a smérnice 2014/65/EU a odhalovani obchodovani
zasvécenych osob a zneuzivani trhu v souladu s nafizenim (EU)
¢. 596/2014.

5. Do M1 3. bfezna 2020 <« Komise po konzultaci s organem
ESMA pftedlozi Evropskému parlamentu a Radé zprdvu o vhodnych
feSenich pro omezeni informacnich asymetrii mezi ucastniky trhu
a rovnéz o nastrojich, pomoci kterych by regulacni organy mohly
1épe monitorovat kotaci v obchodnich systémech. Tato zprava alespon
posoudi realizovatelnost vypracovani systému nejlepsi kupni a prodejni
ceny pro konsolidované kotace za Gcelem splnéni téchto cili.

6. Do »MI1 3. biezna 2020 € Komise po konzultaci s organem
ESMA ptedlozi Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravu o pokroku pfi
pfesunu obchodovani se standardizovanymi OTC derivaty na burzy
nebo elektronické obchodni platformy podle ¢lankt 25 a 28.

7. Do M1 3. cervence 2020 « Komise po konzultaci s organem
ESMA pfedloZi Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravu o vyvoji cen,
pokud jde o udaje z regulovanych trhii, mnohostrannych obchodnich
systémil, organizovanych obchodnich systému, od poskytovatelti konso-
lidovanych obchodnich informaci a ze schvalenych systémul pro uvefej-
Hovani informaci tykajici se predobchodni a  poobchodni
transparentnosti.

8. Do M1 3. ¢ervence 2020 « Komise po konzultaci s orgdnem
ESMA ptedlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu tykajici se
pfezkumu ustanoveni o interoperabilit¢ v ¢lanku 36 tohoto nafizeni
a Clanku 8 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

9. Do »MI1 3. ¢ervence 2020 « Komise po konzultaci s organem
ESMA ptedlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu tykajici se
uplatiiovani ¢lankt 35 a 36 tohoto nafizeni a ¢lankt 7 a 8 natizeni (EU)
¢. 648/2012.

Do »M1 3. cervence 2022 <« Komise po konzultaci s organem ESMA
predlozi Evropskému parlamentu a Radé€ zpravu tykajici se uplatiovani
¢lanku 37.
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10. Do »M1 3. Cervence 2020 <« Komise po konzultaci s organem
ESMA predlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu o dopadu
¢lankt 35 a 36 tohoto nafizeni na nové zfizené a opravnéné ustfedni
protistrany uvedené v ¢l. 35 odst. 5 a na obchodni systémy, které maji
s témito Ustfednimi protistranami tizka propojeni, a ohledné toho, zda by
méla byt prodlouzena prechodna opatieni podle ¢l. 35 odst. 5, pficemz
zvazi mozné piinosy pro spotiebitele v podobé zlepSeni hospodaiské
soutéze a SirSich moZnosti volby pro ucastniky trhu v porovnani
s moznym neumérnym dopadem téchto ustanoveni na nové ziizené
a opravnéné ustfedni protistrany a omezenimi pfistupu tcastnikli mist-
nich trhti ke globalnim ustfednim protistranim a dopadem na hladké
fungovani trhu.

Podle zaveért této zpravy muze Komise pfijmout akt v pfenesené pravo-
moci v souladu s c¢lankem 50 za ucelem prodlouZzeni pfechodného
obdobi v souladu s ¢l. 35 odst. 5 o nejvyse 30 mésict.

14. Do 30. Cervna 2026 organ ESMA v 1zké spolupraci s odbornou
skupinou zucastnénych stran ziizenou podle ¢l. 22b odst. 2 posoudi
trzni poptavku po konsolidovanych obchodnich informacich pro akcie
a fondy obchodované v obchodnim systému, dopad sluzby konsolido-
vanych obchodnich informaci na fungovani, atraktivitu a mezinarodni
konkurenceschopnost trhii a podnikli Unie a to, zda sluzba konsolido-
vanych obchodnich informaci splnila svij cil snizit informaéni asymetrii
mezi ucastniky trhu a ucinit z Unie atraktivnéj$i misto pro investice.
Organ ESMA podd Komisi zpravu o tom, zda je vhodné doplnit do
konsolidovanych obchodnich informaci dalsi prvky, jako je distribuce
identifika¢niho kédu trhu u predobchodnich udajii. Komise na zakladé
této zpravy piipadné predlozi Evropskému parlamentu a Radé legisla-
tivni navrh.

14a. Tii roky po prvnim povoleni konsolidovanych obchodnich
informaci pfedlozi Komise po konzultaci s organem ESMA a odbornou
skupinou zucastnénych stran ziizenou podle ¢l. 22b odst. 2) Evrop-
skému parlamentu a Radé zpravu o:

a) kategoriich aktiv, na které se konsolidované obchodni informace
vztahuji;

b) vCasnosti a kvalité¢ udaju predavanych poskytovateli konsolidova-
nych obchodnich informaci;

¢) vcasnosti distribuce a kvalité hlavnich tdaji o trhu a regulacnich
udaji;

d) uloze hlavnich udaji o trhu a regulacnich daji pfi snizovani defi-
citu provadéni;

e) poctu uzivateli konsolidovanych obchodnich informaci podle kate-
gorii aktiv;
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f) dopadu hlavnich tdaji o trhu a regulacnich udaji na napravu infor-
macnich asymetrii mezi riznymi ucastniky kapitalového trhu;

g) vhodnosti pfenosovych protokolti pouzivanych pro piedavani udaju
poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci;

h) vhodnosti a fungovani systému pierozdélovani vynosl, zejména
pokud jde o poskytovatele udajli, ktefi jsou malymi obchodnimi
systémy;

i) dopadu hlavnich udaji o trhu na investice do malych a stfednich
podnikd.

14b. Do 29. bfezna 2025 Komise v uzké spolupraci s organem
ESMA posoudi mozZnost rozsiteni pozadavka ¢lanku 26 tohoto nafizeni
na spravce alternativnich investi¢nich fondi vymezeného v ¢l. 4 odst. 1
pism. b) smérnice 2011/61/EU a spravcovské spolecnosti vymezené
v €L 2 odst. 1 pism. b) smérnice 2009/65/ES, které poskytuji investi¢ni
sluzby a cinnosti a které provadéji obchody s finan¢nimi nastroji.
Komise do uvedeného posouzeni zahrne zejména analyzu nakladd
a pfinostt a hodnoceni oblasti plsobnosti takového rozsiteni.

Na zéklad¢ tohoto posouzeni a s ohledem na cile unie kapitalovych trha
je Komisi svéfena pravomoc pfijimat v souladu s c¢lankem 50 akty
v prenesené pravomoci za ucelem zmény tohoto nafizeni rozsSifenim
pozadavkt c¢lanku 26 v souladu s prvnim pododstavcem tohoto
odstavce.

14c. Do 29. bfezna 2028 predlozi organ ESMA Komisi zpravu, v niz
posoudi vhodnost objemového stropu stanoveného v ¢l. 5 odst. 1
a nezbytnost jeho odstranéni nebo rozsifeni na dalsi obchodni systémy
nebo mista provadéni, které odvozuji své ceny od referencni ceny,
pri¢emz zohledni mezinarodni osvédcené postupy, konkurenceschopnost
finan¢nich trhti Unie a dopady tohoto objemového stropu na spravedlivé
a fadné obchodovéani na trzich a na G¢innost tvorby cen.

15. »M8 Komisi je svéfena pravomoc piijimat v souladu
s Clankem 50 akty v pfenesené pravomoci, jimiz doplni toto nafizeni
upfesnénim opatieni k: <

e) zajisténi toho, aby hlavni tdaje o trhu a regula¢ni udaje byly posky-
tovany za ptiméfenych obchodnich podminek a odpovidaly potfebam
uzivatelii téchto 0daji v celé Unii;

g) upfesnéni opatieni pouzitelnych v ptipadé€, Ze poskytovatel konsoli-
dovanych obchodnich informaci jiz nespliuje kritéria vybéru;
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h) upiesnéni opatfeni, za nichz muze poskytovatel konsolidovanych
obchodnich informaci nadale provozovat sluzbu konsolidovanych
obchodnich informaci, pokud neni na zikladé¢ vyberového fizeni
povolen Zadny novy subjekt.

Clanek 53
Zména narizeni (EU) ¢. 648/2012

Naftizeni (EU) ¢. 648/2012 se méni takto:
1) V €l 5 odst. 2 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

,»PI vypracovavani navrh regula¢nich technickych norem podle
tohoto odstavce ponechd organ ESMA beze zmén piechodna usta-
noveni tykajici se energetickych derivati podle bodu 6 oddilu
C uvedena v c¢lanku 95 smérnice 2014/65/EU (*).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne
15. kvétna 2014 o trzich finanCnich nastrojii a 0 zmén& smérnic
2002/92/ES a 2011/61/EU (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).;

2) Clanek 7 se méni takto:
a) odstavec 1 se méni takto:

,1. Ustiedni protistrana, které bylo povoleno provadét clearing
OTC derivatovych smluv, pfijima clearing téchto smluv nediskri-
mina¢nim a transparentnim zpisobem, vcetné pozadavki na kola-
teral a poplatkl za pfistup, bez ohledu na obchodni systém. Toto
obchodnimu systému zejména zajisti pravo na nediskriminacni
zachazeni, co se tyCe toho, jak se smlouvami obchodovanymi
v tomto obchodnim systém uzachézi, pokud jde o:

a) pozadavky na kolaterdl a vzajemné zapolteni ekonomicky
rovnocennych smluv v pfipadé, Ze by zahrnuti takovych
smluv do zavére¢ného zapocteni a do jinych postupti zapoc-
teni Ustfedni protistrany zaloZenych na pravnich piedpisech
tykajicich se nesolventnosti neohrozilo hladké a fadné fungo-
vani, platnost nebo vymahatelnost takovych postupi; a

b) vazané zajiSténi se souvisejicimi smlouvami, jejichz clearing
provadi stejna ustfedni protistrana v ramci modelu rizik, ktery
je v souladu s ¢lankem 41.

Ustfedni protistrana mize pozadovat, aby obchodni systém vyho-
voval provoznim a technickym pozadavkiim stanovenym ustiedni
protistranou, vcetné pozadavkl na fizeni rizik.”;
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b) doplnuje novy odstavec, ktery zni

,0.  Podminky uvedené v odstavci 1 tykajici se nediskriminac-
niho zachazeni, pokud jde o zpusob, jakym je se smlouvami
obchodovanymi v daném obchodnim systému zachdzeno v souvi-
slosti s pozadavky na kolaterdl a vzdjemné zapocteni ekonomicky
rovnocennych smluv a vazané zajisténi se souvisejicimi smlou-
vami, jejichz clearing provadi stejnd ustfedni protistrana, budou
dale uptfesnény technickymi normami pfijatymi podle ¢l. 35 odst.
6 pism. e) nafizeni (EU) ¢&. 600/2014 (*)“

3) V ¢l 81 odst. 3 se dopliiuje novy odstavec, ktery zni:

»Registr obchodnich udaju preda tdaje pfislusnym organtim v souladu
s pozadavky podle ¢lanku 26 nafizeni (EU) €. 600/2014 (*)“.

Clének 54

Prechodné ustanoveni

YM2
1.  Podniky ze tfetich zemi mohou nadale poskytovat sluzby a vyko-
navat ¢innosti v ¢lenskych statech v souladu s vnitrostatnimi rezimy do
tfi let od okamziku, kdy Komise pfijme v souvislosti s danou tfeti zemi
rozhodnuti postupem podle ¢lanku 47. Sluzby a cCinnosti, na néZ se
takové rozhodnuti nevztahuje, mohou byt dale poskytovany a vykona-

vany na zaklad¢ vnitrostatniho rezimu.

3.  Ustanoveni aktl v pfenesené pravomoci piijatych podle nafi-
zeni (EU) ¢. 600/2014 ve znéni pouzitelném pied 28. breznem 2024
se nadale pouziji az do dne pouzitelnosti aktd v prenesené pravomoci
pfijatych podle nafizeni (EU) ¢. 600/2014 ve znéni pouzitelném od
uvedeného data.

Clének 54a

Piechodna opati‘eni tykajici se organu ESMA

1. VSechny pravomoci a povinnosti souvisejici s ¢innostmi v oblasti
dohledu a vymahani prava ve vztahu k poskytovatelim sluzeb hlaseni
udaju se prenesou na organ ESMA ke dni 1. ledna 2022, s vyjimkou
pravomoci a povinnosti souvisejicich se schvalenymi systémy pro
uvefejiovani informaci a schvalenymi mechanismy pro hlaSeni
obchodt, na které se vztahuje odchylka podle ¢l. 2 odst. 3. Pfenesené
pravomoci a povinnosti zacne organ ESMA vykondvat k témuz dni.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna
2014 o trzich finanénich nastroji a o zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012 (Uft.
veést. L 173, 12.6.2014, s. 84).
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2. Veskeré spisy a pracovni dokumenty souvisejici s cCinnostmi
v oblasti dohledu a vymahani prava ve vztahu k poskytovatelim sluzeb
hlaSeni udaji, véetné jakychkoli probihajicich pfezkumi a donucovacich
opatfeni, nebo jejich ovéfené kopie, prevezme organ ESMA ke dni
uvedenému v odstavei 1.

Zadost o povoleni, kterou p¥isluiné organy obdrzely do 1. fjna 2021, se
vSak organu ESMA nepostupuje a rozhodnuti o registraci ¢i o zamitnuti
registrace pfijme relevantni pfisluSny organ.

3.  Prislusné organy uvedené v odstavci 1 zajisti, aby veskeré stavajici
zaznamy a pracovni dokumenty nebo jejich ovéfené kopie byly predany
organu ESMA co nejdiive a v kazdém ptipadé do 1. ledna 2022. Tyto
ptislusné organy rovnéz poskytnou organu ESMA veskerou nezbytnou
pomoc a rady, jez umozni G¢inné a ucelné pievedeni a vykon Cinnosti
v oblasti dohledu a vymahani prava ve vztahu k poskytovatelim sluzeb
hlaseni udaju.

4.  Organ ESMA jednd jako pravni nastupce piisluSnych organt
uvedenych v odstavci 1 v jakychkoli spravnich nebo soudnich fizenich,
kterd vyplyvaji z ¢innosti v oblasti dohledu a vyméahani prava vykona-
vanych témito prisluSnymi organy v souvislosti se zaleZitostmi, na néz
se vztahuje toto nafizeni.

5. Povoleni poskytovatele sluzeb hlaseni idaji udélené piislusnym
organem ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 26 smérnice 2014/65/ES zistava
v platnosti i po preneseni pravomoci na organ ESMA.

Cldnek 54b
Vztahy s auditory

1. Kazda osoba opravnéna ve smyslu smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2006/43/ES (1), ktera u poskytovatele sluzeb hlaseni
udaju plni kol uvedeny v ¢lanku 34 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2013/34/EU (%) nebo v ¢lanku 73 smérnice Rady 2009/65/ES
nebo jiny tkol stanoveny pravnimi pfedpisy, je povinna bezodkladné
sdélit organu ESMA kazdou skutecnost nebo rozhodnuti tykajici se
daného poskytovatele sluzeb hlaSeni idaja, jez zjisti pfi plnéni tohoto
ukolu a jez by mohly:

a) predstavovat zadvazné poruseni pravnich a spravnich ptedpist, které
stanovi podminky pro povoleni nebo které vyslovné upravuji vykon
¢innosti poskytovatele sluzeb hlaseni daja;

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES ze dne 17. kvétna 2006
o povinném auditu ro¢nich a konsolidovanych ucetnich zavérek, o zméné
smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS a o zruSeni smérnice Rady
84/253/EHS (Ut. vést. L 157, 9.6.2006, s. 87).

(®*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. Cervna
2013 o rocnich ucetnich zavérkach, konsolidovanych ucetnich zavérkach
a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikli, o zméné smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruSeni smémic Rady 78/660/EHS
a 83/349/EHS (Ut. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).
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b) narusit pokracovani Cinnosti poskytovatele sluzeb hlaseni udaju;

c) zpusobit, ze bude odmitnuto ovéreni uctlh nebo k nim bude udélen
vyrok s vyhradou.

Tato osoba ma rovnéz povinnost oznamit veskeré skutecnosti a rozhod-
nuti, jeZ zjisti pfi plnéni jednoho z ukold podle prvniho pododstavce
v podniku, ktery je v uzkém propojeni s poskytovatelem sluzeb hlaSeni
udajt, u n¢hoz tato osoba plni sviij tkol.

2. Sdéli-li osoby opravnéné ve smyslu smérnice 2006/43/ES v dobré
vife pfisluSnym organiim jakékoli skutecnosti nebo rozhodnuti uvedené
v odstavei 1, nepovazuje se to za poruseni jakychkoli smluvnich ani
zakonnych omezeni v poskytovani informaci, a témto osobam nevznika
zadna odpovédnost.

Clének 55

Vstup v platnost a pouzitelnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaSeni
v Urednim vestniku Evropské unie.

Toto nafizeni se pouZzije ode dne 3. ledna 2018.

Cl. 4 odst. 6, ¢l. 5 odst. 6 a 9, « ¢l. 7 odst. 2, ¢l. 9 odst. 5, ¢l. 11
odst. 4, ¢l. 12 odst. 2, ¢l. 13 odst. 2, ¢l. 14 odst. 7, ¢l. 15 odst. 5, ¢l. 17
odst. 3, ¢l. 19 odst. 2 a 3, ¢l. 20 odst. 3, ¢l. 21 odst. 5, ¢l. 22 odst. 4,
¢l. 23 odst. 3, ¢l. 25 odst. 3, ¢l. 26 odst. 9, ¢l. 27 odst. 3, ¢l. 28 odst. 4,
¢l. 28 odst. 5, ¢l. 29 odst. 3, ¢l. 30 odst. 2, ¢l. 31 odst. 4, ¢l. 32 odst. 1,
5 a6, Cl. 33 odst. 2, €l. 35 odst. 6, ¢l. 36 odst. 6, ¢l. 37 odst. 4, ¢l. 38
odst. 3, ¢l. 40 odst. 8, ¢l. 41 odst. 8, ¢l. 42 odst. 7, ¢l. 45 odst. 10, ¢l. 46
odst. 7, ¢l. 47 odst. 1 a 4, a ¢l. 52 odst. 10 a 12 a ¢l. 54 odst. 1 pouZiji
bezprostiedné po vstupu tohoto nafizeni v platnost.

» C2 Bez ohledu na druhy pododstavec se ¢l. 1 odst. 8 a 9, ¢l. 2 odst.
2’

Bez ohledu na druhy pododstavec se ¢l. 37 odst. 1, 2 a 3 pouziji ode
dne 3. ledna 2020.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vsech
¢lenskych statech.



	Konsolidovaný text: Nařízení Evropského Parlamentu a Rady�(EU) č.�600/2014ze dne 15. května 2014
	Ve znění:
	Opraveno:

	Nařízení Evropského Parlamentu a Rady�(EU) č. 600/2014 ze dne 15. května 2014 o trzích finančních nástrojů a o změně nařízení�(EU) č. 648/2012 (Text s významem pro EHP)
	HLAVA I PŘEDMĚT, OBLAST PŮSOBNOSTI A DEFINICE
	Článek 1 Předmět a oblast působnosti
	Článek 2 Definice

	HLAVA II TRANSPARENTNOST PRO OBCHODNÍ SYSTÉMY
	KAPITOLA 1 Transparentnost pro kapitálové nástroje
	Článek 3 Požadavky na předobchodní transparentnost pro obchodní systémy v souvislosti s akciemi, cennými papíry nahrazujícími jiné cenné papíry, fondy obchodovanými v obchodním systému, certifikáty a jinými podobnými finančními nástroji
	Článek 4 Výjimky pro kapitálové nástroje
	Článek 5 Objemový strop
	Článek 6 Požadavky poobchodní transparentnosti pro obchodní systémy v souvislosti s akciemi, cennými papíry nahrazujícími jiné cenné papíry, fondy obchodovanými v obchodním systému, certifikáty a jinými podobnými finančními nástroji
	Článek 7 Povolení odkladu uveřejnění

	KAPITOLA 2 Transparentnost pro nekapitálové nástroje
	Článek 8 Požadavky na předobchodní transparentnost pro obchodní systémy v souvislosti s dluhopisy, strukturovanými finančními produkty a povolenkami na emise
	Článek 8a Požadavky na předobchodní transparentnost pro obchodní systémy v souvislosti s deriváty
	Článek 8b Požadavky na předobchodní transparentnost pro obchodní systémy v souvislosti se soubornými pokyny
	Článek 9 Výjimky pro dluhopisy, strukturované finanční produkty, povolenky na emise, deriváty a souborné pokyny
	Článek 10 Požadavky na poobchodní transparentnost pro obchodní systémy v souvislosti s dluhopisy, strukturovanými finančními produkty, povolenkami na emise a deriváty
	Článek 11 Odklad uveřejnění u dluhopisů, strukturovaných finančních produktů nebo povolenek na emise
	Článek 11a Odklad uveřejnění u derivátů

	KAPITOLA 3 Povinnost nabízet údaje o obchodech samostatně a za přiměřených obchodních podmínek
	Článek 12 Povinnost poskytovat předobchodní a poobchodní údaje samostatně
	Článek 13 Povinnost poskytovat předobchodní a poobchodní údaje za přiměřených obchodních podmínek


	HLAVA III TRANSPARENTNOST PRO SYSTEMATICKÉ INTERNALIZÁTORY A INVESTIČNÍ PODNIKY PROVOZUJÍCÍ MIMOBURZOVNÍ OBCHODY�(OTC) A REŽIM KROKŮ KOTACE PRO SYSTEMATICKÉ INTERNALIZÁTORY
	Článek 14 Povinnost systematických internalizátorů uveřejňovat pevné kotace akcií, cenných papírů nahrazujících jiné cenné papíry, fondů obchodovaných v obchodním systému, certifikátů a jiných podobných finančních nástrojů
	Článek 15 Provádění pokynů na účet zákazníka
	Článek 16 Povinnosti příslušných orgánů
	Článek 17 Přístup ke kotacím
	Článek 17a Kroky kotace
	Článek 20 Uveřejnění informací prováděné investičními podniky, včetně systematických internalizátorů, po uskutečnění obchodu s akciemi, cennými papíry nahrazujícími jiné cenné papíry, fondy obchodovanými v obchodním systému, certifikáty a jinými podobnými finančními nástroji
	Článek 21 Uveřejnění informací investičními podniky po uskutečnění obchodu s dluhopisy, strukturovanými finančními produkty, povolenkami na emise a deriváty
	Článek 21a Určené zveřejňující subjekty
	Článek 22 Poskytování informací pro účely transparentnosti a jiných výpočtů
	Článek 22a Předávání údajů poskytovatelům konsolidovaných obchodních informací
	Článek 22b Kvalita údajů
	Článek 22c Synchronizace obchodních hodin
	Článek 23 Obchodní povinnost pro investiční podniky
	Článek 23a Zpřístupnění informací v jednotném evropském přístupovém místě

	HLAVA IV HLÁŠENÍ OBCHODŮ
	Článek 24 Povinnost zachovat integritu trhů
	Článek 25 Povinnost vést záznamy
	Článek 26 Povinnost předkládat hlášení o obchodech
	Článek 27 Povinnost poskytnout referenční údaje o finančním nástroji

	HLAVA IVa SLUŽBY HLÁŠENÍ ÚDAJŮ
	KAPITOLA 1 Udělování povolení poskytovatelům služeb hlášení údajů
	Článek 27a
	Článek 27b Požadavek na udělení povolení
	Článek 27c Udělování povolení poskytovatelům služeb hlášení údajů
	Článek 27d Postup udělení povolení a zamítnutí žádostí o povolení schválených mechanismů pro hlášení obchodů a schválených systémů pro uveřejňování informací
	Článek 27da Postup výběru jediného poskytovatele konsolidovaných obchodních informací pro každou kategorii aktiv
	Článek 27db Postup udělení povolení nebo zamítnutí žádostí o povolení poskytovatelů konsolidovaných obchodních informací
	Článek 27e Odnětí povolení
	Článek 27f Požadavky na vedoucí orgán poskytovatele služeb hlášení údajů

	KAPITOLA 2 Podmínky pro schválené systémy pro uveřejňování informací, poskytovatele konsolidovaných obchodních informací a schválené mechanismy pro hlášení obchodů
	Článek 27g Organizační požadavky pro schválené systémy pro uveřejňování informací
	Článek 27h Organizační požadavky na poskytovatele konsolidovaných obchodních informací
	Článek 27ha Oznamovací povinnost poskytovatelů konsolidovaných obchodních informací
	Článek 27i Organizační požadavky pro schválené mechanismy pro hlášení obchodů


	HLAVA V DERIVÁTY
	Článek 28 Povinnost obchodovat na regulovaných trzích, v mnohostranném obchodním systému nebo organizovaném obchodním systému
	Článek 29 Povinnost clearingu pro deriváty obchodované na regulovaných trzích a načasování přijetí claeringu
	Článek 30 Ujednání o nepřímém clearingu
	Článek 31 Služby poobchodního snižování rizika
	Článek 32 Postup uložení obchodní povinnosti
	Článek 32a Samostatné pozastavení povinnosti obchodovat
	Článek 33 Mechanismus pro předcházení duplicitním nebo rozporným pravidlům
	Článek 34 Registr derivátů podléhajících obchodní povinnosti

	HLAVA VI NEDISKRIMINAČNÍ PŘÍSTUP KE CLEARINGU PRO FINANČNÍ NÁSTROJE
	Článek 35 Nediskriminační přístup k ústřední protistraně
	Článek 36 Nediskriminační přístup k obchodnímu systému
	Článek 37 Nediskriminační přístup a povinnost poskytovat licence k referenčním hodnotám
	Článek 38 Přístup pro ústřední protistrany a obchodní systémy z třetích zemí

	HLAVA VIa PRAVOMOCI A PŮSOBNOST ORGÁNU ESMA
	KAPITOLA 1 Pravomoci a postupy
	Článek 38a Výkon pravomocí svěřených orgánu ESMA
	Článek 38b Žádost o poskytnutí informací
	Článek 38c Obecná šetření
	Článek 38d Kontroly na místě
	Článek 38e Výměna informací
	Článek 38f Služební tajemství
	Článek 38g Opatření v oblasti dohledu přijímaná orgánem ESMA

	KAPITOLA 2 Správní sankce a jiná správní opatření
	Článek 38h Pokuty
	Článek 38i Penále
	Článek 38j Zveřejňování, povaha a alokace pokut a penále a výkon rozhodnutí
	Článek 38k Procesní pravidla pro přijímání opatření v oblasti dohledu a ukládání pokut
	Článek 38l Vyjádření účastníků řízení
	Článek 38m Přezkum Soudním dvorem
	Článek 38n Poplatky za povolení a dohled
	Článek 38o Přenesení úkolů z orgánu ESMA na příslušné orgány


	HLAVA VII DOHLEDOVÁ OPATŘENÍ V OBLASTI ZÁSAHŮ U PRODUKTŮ A POZIC
	KAPITOLA 1 Sledování a zásahy u produktů
	Článek 39 Sledování trhu
	Článek 39a Zákaz přijímaní plateb za tok pokynů
	Článek 40 Pravomoci orgánu ESMA dočasně zasáhnout
	Článek 41 Pravomoci orgánu EBA dočasně zasáhnout
	Článek 42 Zásahy příslušných orgánů u produktů
	Článek 43 Koordinace prováděná orgány ESMA a EBA

	KAPITOLA 2 Pozice
	Článek 44 Koordinace vnitrostátních opatření pro řízení pozic a limitů pozic orgánem ESMA
	Článek 45 Pravomoci orgánu ESMA v souvislosti s řízením pozic


	HLAVA VIII POSKYTOVÁNÍ SLUŽEB A PROVÁDĚNÍ ČINNOSTÍ PODNIKY Z TŘETÍCH ZEMÍ, OPERUJÍCÍMI S POBOČKOU NEBO BEZ POBOČKY, NA ZÁKLADĚ ROZHODNUTÍ O ROVNOCENNOSTI
	Článek 46 Obecná ustanovení
	Článek 47 Rozhodnutí o rovnocennosti
	Článek 48 Registr
	Článek 49 Opatření přijímaná orgánem ESMA

	HLAVA IX AKTY V PŘENESENÉ PRAVOMOCI A PROVÁDĚCÍ AKTY
	KAPITOLA 1 Akty v přenesené pravomoci
	Článek 50 Výkon přenesené pravomoci

	KAPITOLA 2 Prováděcí akty
	Článek 51 Postup projednávání ve výboru


	HLAVA X ZÁVĚREČNÁ USTANOVENÍ
	Článek 52 Zprávy a přezkum
	Článek 53 Změna nařízení�(EU) č. 648/2012
	Článek 54 Přechodné ustanovení
	Článek 54a Přechodná opatření týkající se orgánu ESMA
	Článek 54b Vztahy s auditory
	Článek 55 Vstup v platnost a použitelnost



