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CAST PRVNI
PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Clének 1

Pifedmét a oblast pisobnosti

1. Tyto obecné zasady stanovi jednotna pravidla pro provadéni
jednotné meénové politiky Eurosystému v ¢lenskych statech, jejichz
meénou je euro.

2. Eurosystém pfijima veskera vhodna opatfeni pro provadeéni operaci
ménové politiky Eurosystému v souladu se zasadami, nastroji, poza-
davky, kritérii a postupy stanovenymi v téchto obecnych zasadach.

3. Pravni vztah mezi Eurosystémem a jeho protistranami je zaloZen
prislusnou smluvni ¢i vefejnopravni Gpravou, kterou uplatiuje piislusna
narodni centralni banka a v niz jsou ustanoveni téchto obecnych zasad
odpovidajicim zptisobem provedena.

4. Rada guvernéri ECB muze kdykoli ménit nastroje, pozadavky,
kritéria a postupy provadéni operaci ménové politiky Eurosystému.

5. Eurosystém si vyhrazuje pravo vyzadat si od protistran veskeré
relevantni informace potfebné k plnéni svych ukolt a dosazeni svych
cili ve vztahu k operacim ménové politiky a tyto informace obdrzet.
Timto pravem neni dotleno jakékoli jiné stavajici zvlastni pravo Euro-
systému vyzadat si informace v souvislosti s operacemi ménové
politiky.

Cléanek 2

Definice

Pro Ucely té€chto obecnych zisad se rozumi:

(1) ,,metodou pocitani dni ,skute¢ny pocet/360°“ metoda uplatiovana
pii operacich ménové politiky Eurosystému, kterd pii vypoctu
uroku uréuje skuteény pocet kalendainich dni na bazi roku
0 360 dnech;

(2) ,agenturou®“ subjekt, ktery je usazen v Clenském staté, jehoz
meénou je euro, ktery bud vykonava urcité vSeobecné prospésné
¢innosti na vnitrostatni ¢i regionalni urovni, nebo zajistuje finan-
covani téchto ¢innosti a jejZz Eurosystém klasifikoval jako agen-
turu. Seznam subjekt klasifikovanych jako agentury se zvetej-
nuje na internetovych strankdch ECB a uvadi se v ném, zda
kazdy jednotlivy subjekt spliuje kvantitativni kritéria pro ucely
srazek pii ocenéni uvedena v priloze Xlla;

(3) ,,cennymi papiry krytymi aktivy” dluhové nastroje kryté
souborem uceloveé vazanych finan¢nich aktiv (fixnich nebo revol-
vingovych), které se po uplynuti urCité doby pfeméni na penize.
Dale mohou existovat prava ¢i jina aktiva, ktera zajiStuji splaceni
dluhu ¢i véasné rozdéleni vynosti mezi drzitele cennych papird.
Cenné papiry kryté aktivy jsou zpravidla vydavany specialné
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“4)

®)

(6)

(7

®)

©

(10)

vytvofenym investicnim subjektem, ktery ziskal soubor financ-
nich aktiv od jejich pivodce nebo prodavajiciho. V tomto ohledu
platby z cennych papird krytych aktivy zaviseji predevSim na
penéznich tocich z aktiv podkladového souboru a dalsich
pravech, jejichz ucelem je zajistit véasné platby, napf. likviditnich
facilitach, zarukach ¢i jinych nastrojich souhrnné oznacovanych
vyrazem ,,avérové posileni‘;

»~dvoustrannym postupem‘ postup, pii kterém narodni centralni
banka nebo za vyjimecnych okolnosti ECB provadi operace
jemného doladéni nebo piimé transakce pfimo s jednou nebo
né¢kolika protistranami nebo prostfednictvim burz cennych papiri
¢i maklétt, bez vyuziti postupti nabidkovych fizeni;

»Systémem zaknihovani“ systém, ktery umoziuje pievody
cennych papirGi a jinych finan¢nich aktiv bez skutecného fyzic-
kého pohybu papirovych podkladi ¢i certifikatl, napt. elektro-
nicky pievod cennych papirt;

»obchodnim dnem®: a) ve vztahu k povinnosti uskute¢nit platbu
den, kdy je TARGET2 v provozu pro uskute¢néni takové platby,
nebo b) ve vztahu k povinnosti dodat aktiva den, kdy jsou
v misté, kde se ma dodani pfislusnych cennych papirti uskutecnit,
otevieny systémy vypofadani obchodd s cennymi papiry, jejichz
prostiednictvim se ma dodani uskutecnit;

»centralnim  depozitafem cennych papirG™ centralni depozitat
cennych papird ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 1 nafizeni Evrop-
ského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 (1),

,»Zajisténym Uvérem* ujedndni mezi narodni centralni bankou
a protistranou, pii kterém je protistran¢ poskytovana likvidita
formou uvéru, ktery je zajistén vymahatelnym zastavnim naro-
kem, jenz tato protistrana poskytla nirodni centrdlni bance,
napf. ve formé zastavy, cese nebo bfemene na aktivech;

o ¢

»prijmem terminovanych vkladi“ néstroj pouzivany pti provadéni
operaci na volném trhu, pfi kterém Eurosystém za tucelem
absorpce likvidity z trhu vyzyva protistrany, aby na uctech
u domdicich nérodnich centralnich bank ulozily terminované
vklady;

,prislusnym organem* vefejny organ nebo subjekt oficialné
uznany vnitrostatnimi pravnimi piedpisy, ktery je podle vnitros-
tatntho prava opravnén vykonavat dohled nad institucemi jako
soucast systému dohledu v pfislusném clenském staté, véetné
ECB, pokud se tyka tukolt, které ji jsou svéfeny nafizenim
Rady (EU) ¢&. 1024/2013 (%),

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 909/2014 ze dne
23.

Cervence 2014 o zlepSeni vypofadani obchodd s cennymi papiry

v Evropskeé unii a centralnich depozitafich cennych papird a 0o zmén€ smérnic
98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 236/2012 (Uf. vést. L 257,
28.8.2014, s. 1).

(» Nafizeni Rady (EU) ¢&. 1024/2013 ze dne 15. f{jna 2013, kterym se Evropské

centralni bance sv&fuji zvlastni ukoly tykajici se politik, které se vztahuji
k obezfetnostnimu dohledu nad uvérovymi institucemi (Uf. vést. L 287,
29.10.2013, s. 63).
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)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

3

»protistranou® instituce, ktera spliuje kritéria zptisobilosti stano-
vena v Casti tieti, coz ji opraviiuje k pristupu k operacim ménové
politiky Eurosystému;

Hkrytym dluhopisem* dluhovy nastroj, s nimz je spojen dvoji
postih: a) pfimo ¢i nepfimo vaci Gverové instituci a b) vuci
dynamickému souboru podkladovych aktiv, a u n¢hoz nedochazi
k tranSovani rizika;

»uvérovou pohledavkou® narok na vraceni penéz predstavujici
zdvazek dluznika vagi protistrand. Uvérové pohledavky zahrnuji
téz Schuldscheindarlehen a nizozemské registrované soukromé
pohledavky za vladou ¢i jinymi zpusobilymi dluzniky (napft.
bytovymi druzstvy) kryté vladni zarukou;

»uvérovou instituci” uve€rova instituce ve smyslu ¢l. 2 odst. 5
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU (') a ¢l. 4
odst. 1 bodu | nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013 (?), ktera podléha dohledu ptislusného organu, nebo
uvérova instituce ve vefejném vlastnictvi ve smyslu ¢l. 123 odst.
2 Smlouvy, kterd podléhd dohledu, ktery je srovnatelny
s dohledem ze strany pfislusného organu,

»rating® ma stejny vyznam jako v ¢l. 3 odst. 1 pism. a) nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 (3);

»preshranicnim vyuzitim* ptipad, kdy protistrana jako zajiSténi
své domaci narodni centralni bance ptredklada:

a) obchodovatelna aktiva drzena v jiném clenském staté, jehoz
ménou je euro;

b) obchodovatelna aktiva vydana v jiném Clenském staté a drzena
v ¢lenském stat¢ doméaci narodni centralni banky;

¢) uvérové pohledavky, u nichz se smlouva o tvérové pohle-
davce fidi pravem jiného clenského statu, jehoz meénou je
euro, ktery neni ¢lenskym staitem domaci narodni centralni
banky;

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna

2013 o pristupu k Cinnosti uveérovych instituci a o obezietnostnim dohledu
nad Gv€rovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice
2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES (Uft. vést. L 176,
27.6.2013, s. 338).

(®) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013 ze dne 26. Cervna

2013 o obezietnostnich pozadavcich na avérové instituce a investi¢ni podniky
a o zmeéné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Uf. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

(®) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zaii

2009 o ratingovych agenturach (U, vést. L 302, 17.11.2009, s. 1).
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(a7

(18)

(19)

(20)

@n

d) klientské dluhové nastroje kryté hypotékou v souladu s piislus-
nymi postupy MKCB;

e) neobchodovatelné dluhové nastroje kryté zpasobilymi Gvéro-
vymi pohledavkami, které byly vydany a které jsou drzeny
v Clenském staté, jehoz ménou je euro, ktery neni ¢lenskym
staitem domaci narodni centralni bankys;

»ménovym zajisténim*“ dohoda uzavienad emitentem cennych
papiri a zaji§tujici protistranou, podle niz je ¢ast ménového
rizika vznikld v dusledku pfijeti penéznich tokll v jiné méné
nez v eurech zmirnéna vyménou téchto tokti za platby v eurech
od zajistujici protistrany, a to vcetné veskerych zaruk zajist'ujici
protistrany ohledné téchto plateb;

»uschovatelem® subjekt, ktery se zavazuje prevzit do uschovy
a pro jiné spravovat cenné papiry a jind finanéni aktiva;

»trzni hodnotou pro pfipad selhani“ se u vSech aktiv k jakémukoli
dni rozumi:

a) trzni hodnota téchto aktiv v dobé ocenovani v disledku
selhani vypoclitand na zédklad€¢ nejreprezentativnéj$i ceny
obchodniho dne, ktery ptedchazi dni ocenovani;

b) pokud pro dané aktivum neexistuje reprezentativni cena
obchodniho dne, ktery pfedchézi dni ocenovani, pouzije se
posledni obchodovana cena. Pokud neni k dispozici zadna
obchodovana cena, stanovi cenu narodni centralni banka
provadéjici danou operaci, pfiCemz vezme v Uvahu posledni
cenu identifikovanou pro dané aktivum na referencnim trhu;

¢) v ptipadé aktiv, pro néz neexistuje trzni hodnota, se pouzije
jina pfiméfena metoda ocenovani,

d) pokud nérodni centralni banka prodala aktiva nebo rovnocenna
aktiva za trzni cenu pfed dnem ocenovani v dasledku selhani,
Cisty zisk z prodeje po odeéteni veskerych odivodnénych
nakladt, poplatk a jinych vydaji v souvislosti s uvedenym
prodejem, pfi¢emz vypocet provede a Castky stanovi narodni
centralni banka;

»dodanim proti zaplaceni mechanismus systému vypofadani pfi
vymeéné hodnot, ktery zajistuje, Ze kone¢ny ptevod, tj. dodani
aktiv, se uskuteéni pouze tehdy, pokud dojde k odpovidajicimu
kone¢nému pievodu jinych aktiv, tj. platby;

»vkladovou facilitou® stala facilita, kterou poskytuje Eurosystém
a kterou mohou protistrany vyuzivat k uloZeni jednodennich
vkladit u Eurosystému prostiednictvim narodni centralni banky,
pfi¢emz tyto vklady jsou uroCeny pfedem stanovenou urokovou
sazbou;
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v M6

(22) ,,sazbou vkladové facility” urokova sazba pro vkladovou facilitu,

(22a) ,,pfimym propojenim® ujedndni mezi dvéma systémy vypofadani
obchodll s cennymi papiry provozovanymi centralnimi depozitari
cennych papirti, na jehoz zakladé se jeden centralni depozitat
stava piimym Ucastnikem v systému vypofadani obchodd
s cennymi papiry provozovaném druhym centralnim depozitafem
tak, Ze otevie UCet cennych papird, s cilem umoznit prevod
cennych papird prostiednictvim zaknihovani;

(23) ,,domacim vyuzitim* situace, kdy protistrana usazena v ¢lenském
staté, jehoz ménou je euro, jako zajiSténi poskytuje:

a) obchodovatelna aktiva, ktera byla vydana a ktera jsou drzena
v Clenském staté jeji domaci narodni centralni bankys;

b) Gvérové pohledavky, u nichz se smlouva o uvérové pohle-
davce fidi pravem clenského statu jeji domaci narodni
centralni banky;

¢) neobchodovatelné klientské dluhové nastroje kryté hypotékou,
které byly vydany subjekty usazenymi v Clenském staté jeji
domaci narodni centralni bankys;

d) neobchodovatelné dluhové nastroje kryté zplsobilymi tvéro-
vymi pohledavkami, které byly vydany a které jsou drzeny
v Clenském staté jeji domaci narodni centralni bankys;

(24) ,,systémem rezervace* systém spravy zajisténi narodnimi central-
nimi bankami, kdy je likvidita poskytovana proti uréitym identi-
fikovatelnym aktivim tcelové vazanym jako zajiSténi pro
konkrétni Gvérové operace Eurosystému. Domaci narodni
centralni banka miZze povolit, aby tato aktiva byla nahrazena
jinymi konkrétnimi zpisobilymi aktivy, za ptedpokladu, ze jsou
ucelové vazana jako zajisténi a Ze jsou pro konkrétni operaci
dostacujici;

(24a) ,krytym dluhopisem regulovanym v EHP* kryty dluhopis, ktery
je vydan v souladu s pozadavky podle ¢l. 52 odst. 4 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (1),

(25) ,,zpisobilymi aktivy” aktiva, ktera spliuji kritéria vymezena
v casti Ctvrté a kterd jsou tedy zplisobila jako zajiSténi pro
uvérové operace Eurosystému;

(25a) ,,zpasobilym propojenim* ptimé nebo zprostfedkované propojeni,
které Eurosystém hodnoti jako propojeni spliujici kritéria zptso-
bilosti pro pouziti v uvérovych operacich Eurosystému uvedena
v priloze VIa a které je zvefejnéno v seznamu zpusobilych
propojeni Eurosystému na internetovych strankach ECB. Zptso-
bilé zprostiedkované propojeni sestava z jednotlivych zpuasobi-
Iych ptimych propojeni;

(25b) ,,zpasobilym systémem vypotadani obchodli s cennymi papiry*
systém vypofadani obchodd s cennymi papiry provozovany
centralnim depozitdfem cennych papir, ktery Eurosystém
hodnoti jako systém splnujici kritéria zpusobilosti pro pouziti
v uvérovych operacich Eurosystému uvedena v piiloze Vla
a ktery je zvefejnén v seznamu zpusobilych systémi vypotradani
obchodll s cennymi papiry vedeném Eurosystémem na interneto-
vych strankach ECB,;

(") Smémice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence

2009 o koordinaci pravnich a spravnich piedpisii tykajicich se subjektd
kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papird (SKIPCP) (Ut
vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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(26) ,koncem dne“ cas obchodniho dne po uzavieni systému
TARGET2, ke kterému jsou pro dany den ukonceny platby zpra-
covavané systtmem TARGET?2;

(26a) ,,datem aktivace vykazovani ESMA* prvni den, ke kterému jsou
splnény tyto podminky: a) registr sekuritizaci byl zaregistrovan
Evropskym organem pro cenné papiry a trhy (ESMA), a stal se
tak registrem sekuritizaci ESMA, a b) Komise pfijala ve formé
standardizovanych $ablon pfislusné provadéci technické normy
podle ¢l. 7 odst. 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/2402 (1) a tyto normy se staly pouZitelnymi;

(26b) ,registrem sekuritizaci ESMA“ registr sekuritizaci ve smyslu ¢l. 2
bodu 23 nafizeni (EU) 2017/2402, ktery je registrovan u organu
ESMA v souladu s ¢lankem 10 uvedeného nafizeni;

(27) ,inflacnim indexem eurozoény* index sestavovany Eurostatem
nebo narodnim statistickym uUfadem clenského statu, jehoz
meénou je euro (napf. harmonizovany index spotfebitelskych cen);

(28) ,,Evropskym hospodaiskym prostorem™ (EHP) vSechny clenské
staty bez ohledu na to, zda formalné pfistoupily k EHP, ¢i nikoli,
a Island, Lichtenstejnsko a Norsko;

(29) ,,Eurosystémem ECB a narodni centralni banky;

(30) ,,obchodnim dnem Eurosystému* jakykoli den, ve ktery jsou ECB
a alespofi jedna ndrodni centralni banka otevfeny pro ucely
provadéni operaci ménové politiky Eurosystému;

(31) ,,uv€rovymi operacemi Eurosystému‘: a) reverzni transakce na
poskytnuti likvidity, tj. operace ménové politiky Eurosystému
poskytujici likviditu s vyjimkou ménovych swapt pro ucely
meénové politiky a ptimych nakupid, a b) vnitrodenni Gvér;

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince

2017, kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni
rdmec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci
a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a natize-
ni (ES) &. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 347, 28.12.2017, s. 35).
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(31a)

(32)

34

(35)

(36)

€0

(3%

(39)

(40)

Hregistrem uréenym Eurosystémem® subjekt urceny Eurosys-
témem v souladu s ptilohou VIII, ktery i nadéle spliiuje poza-
davky na urceni stanovené v uvedené pfiloze;

»operacemi ménové politiky Eurosystému“ operace na volném
trhu a stalé facility;

»konecnym prevodem® neodvolatelny a bezpodmineény pievod,
kterym zanika zavazek k provedeni prevodu;

»financni instituci“ finanéni instituce ve smyslu pfilohy A nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 549/2013 (V);

»operacemi jemného doladéni* kategorie operaci na volném trhu
provadénych Eurosystémem zejména za ucelem vypoifadani se
s vykyvy likvidity na trhu;

»Kuponem s pevnou sazbou“ dluhovy nastroj s pfedem stanove-
nymi pravidelnymi Grokovymi platbami;

»nabidkovym fizenim s pevnou sazbou“ nabidkové ftizeni, pfi
kterém ECB stanovi Urokovou sazbu, cenu, swapovy bod nebo
rozpéti predem a zicastnéné protistrany nabizeji ¢astku, se kterou
si pfi takto stanovené sazbé, cen€, swapovém bodu nebo rozpéti
preji obchodovat;

»Kkuponem s promeénlivou sazbou* kupdén vazany na referencni
urokovou sazbu, jehoz dalsi nastaveni se uskute¢ni nejpozdéji
do jednoho roku;

»-ménovym swapem pro ucely ménové politiky* nastroj pouzi-
vany pii provadéni operaci na volném trhu, pfi kterych Euro-
systém spotovou transakci nakupuje nebo prodava euro proti
cizi méné a zaroven jej forwardovou transakci prodava nebo
nakupuje ke konkrétnimu dni zpétného odkupu;

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 549/2013 ze dne
21.

kvétna 2013 o Evropském systému narodnich a regionalnich uctd

v Evropské unii (ESA 2010) (Ut. vést. L 174, 26.6.2013, s. 1).
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(41) ,,doméci narodni centralni bankou® ndrodni centralni banka Clen-
ského statu, jehoZ ménou je euro, ve kterém je protistrana
usazena,

(42) ,,indikativnim kalendafem pravidelnych nabidkovych tizeni Euro-
systému” kalendar sestaveny Eurosystémem a schvaleny Radou
guvernéri ECB, ktery uvadi nacasovani udrzovaciho obdobi,
jakoz 1 vyhlaseni, pfid€leni a splatnost hlavnich refinan¢nich
operaci a pravidelnych dlouhodobéjsich refinancnich operaci;

(42a) ,rekapitalizaci vefejnymi dluhovymi nastroji“ jakakoli forma
zvySeni upsaného zakladniho kapitalu tvérové instituce, pii
kterém se cela thrada nebo jeji Cast poskytuje prostfednictvim
primého ptevodu dluhovych nastrojii statu nebo vefejného sektoru
na uv€rovou instituci, pfiCemz tyto dluhové nastroje vydal stat
nebo subjekt vefejného sektoru poskytujici tivérové instituci novy
kapital,

(43) ,,mezinarodnim centralnim depozitafem cennych papiri“ centralni
depozitaf cennych papirti, ktery se podili na vypofddani mezi-
narodné obchodovanych cennych papird z riznych narodnich
trhli, obvykle napfi¢ ménovymi oblastmi;

(44) ,,mezinarodni organizaci® subjekt uvedeny v ¢lanku 118 nafize-
ni (EU) ¢. 575/2013, pricemz expozicim vuci takovému subjektu
se prideluje rizikova vaha 0 %;

(45) ,,mezinarodnim identifikaénim Ccislem cennych papird (ISIN)“
(International Securities Identification Number — ISIN) mezi-
narodni identifikacni kod pridélovany cennym papirim emito-
vanym na finan¢nich trzich;

(46) ,,vnitrodennim uvérem* vnitrodenni uvér ve smyslu ¢l. 2 bodu 26
obecnych zasad ECB/2012/27 (1);

VM4
(46a) ,investicnim podnikem* investicni podnik ve smyslu bodu 2)
v ¢l. 4 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

VM6
(46b) ,,investicnim fondem® fond penézniho trhu nebo fond nepené-
zniho trhu ve smyslu piilohy A nafizeni (EU) ¢. 549/2013;

(') Obecné zasady ECB/2012/27 ze dne 5. prosince 2012 o transevropském
expresnim automatizovaném systému zuctovéani plateb v redlném case (TAR-
GET2) (Ut. vést. L 30, 30.1.2013, s. 1).



0201400060 — CS — 01.01.2021 — 010.001 — 13

(47

(43)

(49)

(49a)

(50)

(51

(52)

(53)

»vydavanim dluhovych cennych papiri ECB“ nastroj ménové
politiky pouzivany pii provadéni operaci na volném trhu, pfi
kterém ECB vydava dluhové cenné papiry, jez predstavuji dluzni
zavazek ECB ve vztahu k drziteli cenného papiru;

Hkrytym dluhopisem typu Jumbo® kryty dluhopis regulovany
v EHP s objemem emise alespont 1 mld. EUR, pro ktery alespori
tfi tvirci trhu nabidnou fadnou kupni a prodejni cenu;

»leasingovymi pohledavkami*“ pravidelné smluvné dohodnuté
platby najemce ve prospéch pronajimatele podle podminek
najemni smlouvy. Zbytkové hodnoty nejsou leasingovymi pohle-
davkami. Smlouvy typu personal contract purchase (PCP), tj.
smlouvy, na jejichz zdkladé ma dluznik moznost a) zaplatit
posledni splatku a tim nabyt vlastnické pravo ke zbozi, nebo b)
vratit zbozi a smlouvu tak ukoncit, se povazuji za leasingové
smlouvy;

Hregulovanym krytym dluhopisem® se rozumi kryty dluhopis,
ktery je bud krytym dluhopisem regulovanym v EHP, nebo
krytym dluhopisem regulovanym v zemi G10 mimo EHP;

»podporou likvidity jakékoli skute¢né ¢€i potencialni strukturalni
nastaveni, které je urCeno nebo se povazuje za vhodné ke kryti
ptipadného docasného vypadku penéznich tokd, k némuz mutize
po dobu zivotnosti transakce s cennymi papiry krytymi aktivy
dojit;

Hregistrem udaji o Uverech™ registr sekuritizaci ESMA nebo
registr ureny Eurosystémem;

»dlouhodobé&jsi refinancni operaci® kategorie operaci na volném
trhu, které Eurosystém provadi ve formé reverznich transakci,
jejichz cilem je poskytnout finanénimu sektoru likviditu se splat-
nosti delsi, nez je splatnost hlavnich refinan¢nich operaci;

»hlavni refinanéni operaci kategorie pravidelnych operaci na
volném trhu, které Eurosystém provadi ve formé& reverznich tran-
sakei;

,udrzovaci obdobi“ ma stejny vyznam jako v definici v nafize-
ni (ES) €. 1745/2003 (ECB/2003/9);
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(54) ,,vyzvou k dodatkové tihradé“ postup souvisejici s uplatiiovanim
variacnich marzi, ktery spociva v tom, Ze pokud pravidelné
meéfend hodnota aktiv, jeZ protistrana mobilizovala jako zajiSténi,
klesne pod urcitou uroven, vyzaduje Eurosystém po protistrané
dodani doplnujicich zplsobilych aktiv nebo hotovosti. V systé-
mech sdruzovani dochazi k vyzvé k dodatkové thradé pouze
v pripadé nedostateéného zajisténi a v systémech rezervace se
provadéji symetrické vyzvy k dodatkové uhradé, piicemz kazda
z téchto metod je blize vymezena ve vnitrostatni dokumentaci
domaci nérodni centralni banky;

(55) ,,mezni urokovou sazbou* nejnizsi urokova sazba pifi nabidko-
vych fizenich na poskytnuti likvidity s proménlivou sazbou, pii
které jsou nabidky uspokojeny, nebo nejvyssi tirokovéa sazba pfi
nabidkovych fizenich na absorpci likvidity s proménlivou sazbou,
pfi které jsou nabidky uspokojeny;

(56) ,,mezni zapujéni facilitou” stald facilita poskytovana Eurosysté-
mem, kterou mohou protistrany vyuzit k ziskani jednodenniho
uvéru od Eurosystému prostiednictvim narodni centralni banky
za predem stanovenou Urokovou sazbu a za podminky slozeni
dostatecnych zpusobilych aktiv jako zajisténi;

(57) ,,sazbou mezni zaptjcni facility Grokova sazba mezni zapujéni
facility;

(58) ,,mezni nabidkou swapového bodu® nabidka swapovych bodu, pfi
které se vycerpa cela castka pridélovana v nabidkovém fizeni;

(59) ,,obchodovatelnymi aktivy* dluhové nastroje, které jsou pfijaty
k obchodovani na trhu a které splnuji kritéria zptsobilosti stano-
vena v Casti Ctvrté;

(60) ,,dnem splatnosti“ den, ke kterému kon¢i platnost operace
ménové politiky Eurosystému. V piipadé dohod o zpétném
odkupu nebo swapil se den splatnosti shoduje se dnem zpétného
odkupu;

(61) ,,Clenskym statem™ Clensky stat Unie;

(62) ,,multi cédulas dluhové nastroje vydavané zvlastnimi Spanél-
skymi jednotkami pro specidlni ucel (Fondo de Titulizacion de
Activos, FTA), které umoziuji sdruzit urcity pocet malych jedno-
tlivych cédulas (Spanélské kryté dluhopisy) vice ptvodci;

(63) ,,mezinarodni rozvojovou bankou“ subjekt uvedeny v ¢l. 117
odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, ptfi¢emz expozicim vici tako-
vému subjektu se pfidéluje rizikova vaha 0 %;
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64.

(65)

(66)

(67)

(68)

(68a)

(69)

(70)

(70a)

»aukeci s nasobnou sazbou (americkd aukce)“ aukce, pii které se
urokova sazba nebo cena ¢i swapovy bod pro pfidéleni rovna
urokoveé sazbé nebo cené ¢i swapovému bodu kazdé jednotlivé
nabidky;

»Kkuponem s odstupfiovanou sazbou‘ kuponova struktura, v niz se
marze (x) béhem zivotnosti aktiva zvySuje vice nez jednou
v souladu s pfedem stanovenym rozvrhem k pifedem stanovenym
datim, obvykle k datu vypovézeni nebo datu kupoénové platby;

,harodni centralni bankou“ narodni centralni banka ¢lenského
statu, jehoz ménou je euro;

»obchodnim dnem narodni centralni banky* jakykoli den, ve
kterém je narodni centralni banka oteviena pro ucely provadéni
operaci ménové politiky Eurosystému, vcetné dnt, kdy pobocky
takové narodni centralni banky mohou byt zavieny z duvodu
mistniho nebo regionélniho svatku;

»zemémi G10 mimo EHP“ zemé& skupiny G10, které nejsou
zemémi EHP, tj. Spojen¢ staty americké, Kanada, Japonsko
a Svycarsko;

Hkrytym dluhopisem regulovanym v zemi G10 mimo EHP® se
rozumi kryty dluhopis vydany v souladu s pozadavky vnitrostat-
niho legislativniho ramce pro kryté dluhopisy v zemi G10 mimo
EHP;

Hhefinanéni podnik™ ma stejny vyznam jako v natfizeni (EU)
¢. 549/2013;

»heobchodovatelnym aktivem® kterékoli z téchto aktiv: termino-
vané vklady, Uveérové pohledavky, klientské dluhové nastroje
kryté hypotékou a neobchodovatelné dluhové nastroje kryté
zpusobilymi uvérovymi pohledavkami;

»Neobchodovatelnymi dluhovymi nastroji krytymi zptsobilymi
uveérovymi pohledavkami dluhové nastroje:

a) které jsou piimo ¢i nepiimo kryté uvérovymi pohledavkami,
jez spliuji vSechna kritéria zpusobilosti Eurosystému pro
uveérové pohledavky v souladu s oddilem 1 kapitoly 1 hlavy
IIT ¢asti ¢tvrté, s vyhradou ustanoveni ¢lanku 107f;
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(72)

(73)

(74

(75)

(76)

(76a)

b) s dvojim postihem na: i) uv€rovou instituci, ktera je
puvodcem podkladovych uvérovych pohledavek, a na ii)
dynamicky soubor podkladovych tvérovych pohledavek
uvedenych pod pism. a);

¢) u nichz nedochézi k tranSovani rizika;

»piimou transakci® nastroj pouzivany pifi provadéni operaci na
volném trhu, jehoz prostiednictvim Eurosystém nakupuje nebo
prodava zptisobila obchodovatelna aktiva piimo na trhu (formou
spotovych nebo forwardovych transakci), pfi¢emz dochazi
k uplnému pievodu vlastnictvi z prodavajiciho na kupujiciho
bez spojeni se zpétnym pievodem vlastnictvi;

»Systémem sdruzovani® systém spravy zajiSténi narodnimi
centralnimi bankami, pfi kterém ma protistrana u narodni
centralni banky veden souborny ucet, na ktery vklada aktiva
zajistujici uvérové operace Eurosystému souvisejici s touto proti-
stranou, pficemz aktiva jsou evidovana tak, Ze individuélni zpiiso-
bilé¢ aktivum neni vazano na konkrétni tvérovou operaci Euro-
systému a protistrana mize zpusobild aktiva pribézné nahrazovat;

,vefejnym ratingem* rating, ktery: a) vydala nebo schvalila ratin-
gova agentura registrovana v Unii, kterd je jako externi ratingova
agentura akceptovana Eurosystémem, a b) ktery se uvefejiiuje
nebo distribuuje na zéklad¢ ptedplatného;

»subjektem vefejného sektoru® subjekt, ktery je narodnim statis-
tickym ufadem klasifikovan jako jednotka tvofici soucést vetej-
ného sektoru pro cely natizeni (EU) ¢. 549/2013;

»rychlym nabidkovym fizenim“ nabidkové fizeni, které se zpra-
vidla provadi v ¢asovém rozmezi 105 minut od vyhldSeni nabid-
kového fizeni do potvrzeni vysledkl ptfidéleni a které mlze byt
vyhrazeno jen pro omezeny okruh protistran, jak je dale upfes-
néno v ¢asti druhé;

»zprostiedkovanym propojenim® propojeni mezi systémy vypoia-
dani obchodii s cennymi papiry provozovanymi dvéma rdznymi
centralnimi depozitafi cennych papird, které k vyméné transakci
s cennymi papiry nebo jejich prevodim vyuzivaji téeti vypotadaci
systém provozovany centrdlnim depozitdfem, jenz vystupuje jako
zprostiedkovatel, nebo v pfipadé vyporadacich systémi provozo-
vanych centralnimi depozitafi, které se ucastni TARGET2-Securi-
ties, vice vypotadacich systému provozovanych centralnimi depo-
zitati, které vystupuji jako zprostiedkovatelé;
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(77

(78)

(79)

(80)

81

(82)

(83)

(84)

(85)

(86)

@87

»dohodou o zpétném odkupu® dohoda, na zéklad¢ které se zpiso-
bilé aktivum prodava kupujicimu bez toho, aby si prodavajici
ponechal vlastnictvi, pfiCemz prodavajici zaroven ziskava pravo
a povinnost odkoupit rovnocenné aktivum za stanovenou cenu
k budoucimu dni nebo na vyzvani;

»dnem zpétného odkupu‘ den, ke kterému je kupujici v souvislosti
s transakci na zakladé¢ dohody o zpétném odkupu povinen
odprodat rovnocennd aktiva zpét prodavajicimu;

»cenou zpétného odkupu® cena, za kterou je kupujici v souvislosti
s transakci na zdklad¢ dohody o zpétném odkupu povinen
odprodat rovnocenna aktiva zpét prodavajicimu. Cena zpétného
odkupu se rovna souctu nakupni ceny a cenového rozdilu, ktery
odpovida troku z poskytnuté likvidity za dobu splatnosti operace;

»reverzni transakci nastroj pouzivany pii provadéni operaci na
volném trhu a pfi poskytovani piistupu k mezni zapijcni facilité,
pfi kterém nérodni centralni banka nakupuje nebo prodava zpiso-
bila aktiva na zakladé dohody o zpétném odkupu nebo provadi
uvérové operace ve formé zajisténych uvérd;

»bezpetnym depozitnim Uétem* ucet cennych papird vedeny
mezinarodnim centrdlnim depozitafem cennych papiri, centralnim
depozitafem cennych papiri nebo narodni centralni bankou, na
ktery mlize uvérova instituce ukladat cenné papiry zpisobilé pro
uvérové operace Eurosystému;

»Systémem vypofadani obchodli s cennymi papiry” systém
vyporadani obchodii s cennymi papiry ve smyslu ¢l. 2 odst. 1
bodu 10) nafizeni (EU) ¢. 909/2014, ktery umoznuje prevod
cennych papirt, a to bud’ bezplatné, nebo proti zaplaceni (dodani
proti zaplaceni);

»~dnem vypotfadani“ den, ke kterému je transakce vypotadana,

»aukei s jednotnou sazbou (holandska aukce)* aukce, pfti které se
urokova sazba nebo cena ¢i swapovy bod pro pridéleni uplatiio-
vana na vSechny uspokojené nabidky rovna mezni trokové sazbé
nebo cené ¢i swapovému bodu;

»jednotkou pro specialni ucel” sekuritiza¢ni jednotka pro speci-
alni ucel vymezenda v ¢l. 4 odst. 1 bodu 66 natfizeni (EU)
¢. 575/2013;

»standardnim nabidkovym fizenim“ nabidkové fizeni, které se
obvykle provadi v ¢asovém ramci 24 hodin od vyhlaSeni nabid-
kového ftizeni do potvrzeni vysledkd pfid€leni;

»strukturalni operaci® kategorie operaci na volném trhu, které
Eurosystém provadi za Géelem Gpravy strukturalni likvidity Euro-
systému vuci finanénimu sektoru nebo sledovéni jinych cilt
meénové politiky, jak je uvedeno v ¢asti druhé;
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(88a)

(89)

(90)

oD

92)

93)

95)

(96)

)

(9%)

»Vykonnostnim cilem udrzitelnosti“ se rozumi cil stanoveny
emitentem ve vefejné dostupném dokumentu o emisi, ktery
méfi  kvantifikované zlepSeni profilu udrZitelnosti emitenta
v prubc¢hu pifedem stanoveného obdobi s ohledem na jeden
nebo vice cili v oblasti zivotniho prostiedi stanovenym v nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (') a/nebo
k jednomu ¢i vice cilim udrzitelného rozvoje stanovenym Orga-
nizaci spojenych narod v souvislosti se zménou klimatu nebo
zhorSovanim Zivotniho prostredi (3);

»swapovym bodem® rozdil mezi sménnym kurzem forwardové
transakce a sménnym kurzem spotové transakce pii ménovém
swapu, kotovany v souladu se vSeobecnymi trznimi zvyklostmi;

emisi tvofi jedinou sérii;

»systémem TARGET2“ systém zuctovani jednotlivych plateb
v realném Case pro euro, ktery zajist'uje zactovani plateb v eurech
v penézich centralni banky a ktery je upraven obecnymi zasadami
ECB/2012/27;

»habidkovym fizenim* postup, kterym Eurosystém poskytuje trhu
likviditu nebo ji z n&j stahuje, pfi kterém narodni centralni banka
uzavira obchody tim, Ze pfijima nabidky protistran podané po
vyhlaseni nabidkového fizeni;

»dnem obchodu‘ den, ke kterému je obchod, tj. dohoda o finan¢ni
transakci mezi dvéma protistranami, sjednan. Den obchodu se
muize kryt se dnem vypotadani transakce (vypotradani téhoz
dne), nebo mu predchazet o dany pocet obchodnich dni (den
vyporadani je urCen jako den obchodu + vypofadaci prodleva);

Htrojstrannym zprostiedkovatelem* centralni depozitaf cennych
papirti, ktery provozuje zpUsobily systém vypotadani obchodii
s cennymi papiry, jenz uzaviel smlouvu s néarodni centralni
bankou, na jejimz zakladé ma tento centralni depozitaf poskytovat
urcité sluzby spravy zajisténi jako zastupce této narodni centralni
banky;

,Unii® Evropska unie;

»Sstazkou pii ocenéni” procentudlni snizeni trzni hodnoty aktiva,
které bylo mobilizovano jako zajisténi pti uvérovych operacich
Eurosystému;

»Shizenim ceny pifi ocenéni“ snizeni trzni hodnoty aktiv, ktera
byla mobilizovana jako zaji§téni pii uveérovych operacich Euro-
systému, o urcité procento pred uplatnénim jakékoli srazky pfi
ocenéni;

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. Cervna

2020 o ziizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a o zmén¢ nafize-
ni (EU) 2019/2088 (Uft. vést. L 198, 22.6.2020, s. 13).

(®) Obsazeny v ,,Agendé pro udrzitelny rozvoj 2030%, kterou piijalo Valné shro-
mazdéni OSN dne 25. zafi 2015.
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(99) ,,nabidkovym fizenim s promeénlivou sazbou* nabidkové fizeni,
pfi kterém =zucastnéné protistrany ve vzajemné hospodarské
soutézi nabizeji jak Castku, se kterou si pfeji obchodovat, tak
i urokovou sazbu, swapovy bod ¢&i cenu, pii které si preji
obchody s Eurosystémem uzaviit, pficemz nejkonkurenceschop-
n¢jsi nabidky jsou uspokojovany piednostné, a to az do okam-
ziku, nez dojde k vycerpani celkového nabizeného objemu;

(99a) ,,subjektem pro likvidaci“ subjekt v soukromém nebo vefejném
vlastnictvi, ktery a) ma za hlavni cil postupny prodej svych aktiv
a ukonceni své obchodni ¢innosti; nebo b) je subjektem pro
spravu nebo prodej aktiv zfizenym k podpofe restrukturalizace
a/nebo feSeni krize financniho sektoru, vcetné spolecnosti pro
spravu aktiv zfizenych v dasledku feSeni krize pomoci néstroje
oddéleni aktiv v souladu s ¢lankem 26 natizeni Evropského parla-
mentu a Rady (EU) ¢&. 806/2014 (') nebo vnitrostatnimi pravnimi
predpisy, kterymi se provadi clanek 42 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/59/EU (?).

(100) ,,nulovym kupénem* dluhovy nastroj, ktery neni spojen s peri-
odickymi kup6novymi platbami.

CAST DRUHA

NASTROJE, OPERACE A POSTUPY MENOVE POLITIKY
EUROSYSTEMU

Clének 3

Ramec pro provadéni ménové politiky Eurosystému

1.  Pfi provadéni ménové politiky pouziva Eurosystém tyto nastroje:

a) operace na volném trhu;

b) stalé facility;

¢) povinné minimalni rezervy.

2. Povinnost minimalnich rezerv je stanovena nafizenim (ES)
¢. 2531/98 a nafizenim (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9). Nekteré
prvky systému povinnych minimalnich rezerv jsou pro informacni
ucely popsany v piiloze I.

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 806/2014 ze dne
15. Cervence 2014, kterym se stanovi jednotnd pravidla a jednotny postup
pro feseni krize uverovych instituci a nékterych investi¢nich podnikd v ramci
jednotného mechanismu pro feSeni krizi a Jednotného fondu pro feSeni krizi
a méni nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 (Ur. veést. L 225, 30.7.2014, s. 1).

(®») Smémice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna
2014, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize Givérovych
instituci a investi¢nich podnika a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS,
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES,  2005/56/ES,  2007/36/ES,  2011/35/EU,  2012/30/EU
a 2013/36/EU a natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010
a (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vest. L 173, 12.6.2014, s. 190).



0201400060 — CS — 01.01.2021 — 010.001 — 20

Cléanek 4

Indikativni charakteristiky operaci ménové politiky Eurosystému

Prehled charakteristik operaci ménové politiky Eurosystému je uveden

v tabulce 1.

Tabulka 1

Prehled charakteristik operaci ménové politiky Eurosystému

Kategorie operaci ménové

Typy nastroju

o Splatnost Cetnost Postup
politiky I .
Poskytovani likvidity | Absorpce likvidity
Hlavni  refinan¢ni | Reverzni  trans- — 1 tyden Tydné Standardni nabid-
operace akce kova fizeni
Dlouhodobéjsi refi- | Reverzni  trans- — 3 mésice (*) | Mé&sicné (*) | Standardni nabid-
nan¢ni operace akce kova fizeni
Operace  jemného | Reverzni trans- | Reverzni trans- | Nestandardi- | Nestandardi- | Nabidkova fizeni
doladéni akce akce ZOVano ZOVano Dvoustranné
postupy (**)
5 ~ r ~ r
= Meénové swapy Meénové swapy
=)
B3}
4
]
> .
8 — Piijem termino-
0 vanych vklada
g
[
<3
o
Strukturdlni operace | Reverzni trans- | Reverzni trans- | Nestandardi- | Nestandardi- | Standardni nabid-
akce akce ZOVano ZOVano kova fizeni (***)
— Vydavani dluho- | Kratsi nez
vych cennych | 12 mésict
papird ECB
Piimé nakupy Piimé prodeje — Dvoustranné
postupy  Nabid-
kova fizeni (¥**%*)
Mezni zapujéni faci- | Reverzni  trans- — Jednodenni | Piistup dle uvazeni protistran
2 | lita akce
5
&
0
=
| Vkladova facilita — Vklady Jednodenni Pristup dle uvazeni protistran

(*) Podle ¢l. 7 odst. 2 pism.
¢l. 8 odst. 2 pism.
(***) Podle ¢l. 9 odst. 2 pism.

(**) Podle

b), ¢l. 7 odst. 2 pism. c), ¢l. 7 odst. 3 a ¢l. 7 odst. 4.
c), ¢l. 10 odst. 4 pism. c), €l. 11 odst. 5 pism. ¢) a €l. 12 odst. 6 pism. c).
c), ¢l. 10 odst. 4 pism. ¢) a ¢l. 13 odst. 5 pism. d).
(****) Podle ¢l. 9 odst. 2 pism. c¢) a €l. 14 odst. 3 pism. c).
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HLAVA 1
OPERACE NA VOLNEM TRHU

KAPITOLA 1

Piehled operaci na volném trhu
Clanek 5

Piehled kategorii a nastroji v souvislosti s operacemi na volném
trhu

1.  Eurosystétm muze provadét operace na volném trhu za ucelem
Fizeni trokovych sazeb, fizeni stavu likvidity na finanénim trhu a signa-
lizovani orientace ménové politiky.

2. Operace na volném trhu lze v zavislosti na jejich konkrétnim tucelu
rozdélit do nasledujicich kategorii:

a) hlavni refinancni operace;

b) dlouhodobéjsi refinancni operace;

¢) operace jemného doladéni;

d) strukturalni operace.

3. Operace na volném trhu jsou provadény prostfednictvim téchto
nastroju:

a) reverzni transakce;

b) ménové swapy pro ucely ménové politiky;

¢) pfijem terminovanych vkladu;

d) vydavani dluhovych cennych papiri ECB;

e) primé transakce.

4. Pokud jde o specifické kategorie operaci na volném trhu uvedené
v odstavci 2, uplatiuji se tyto nastroje podle odstavce 3:

a) hlavni refinanéni operace a dlouhodobéjsi refinancéni operace se
provadéji vyluéné prostiednictvim reverznich transakci;

b) operace jemného doladéni mohou byt provadény prostiednictvim:

1) reverznich transakeci,

ii) ménovych swapl pro ucely ménové politiky,

iii) pfijmu terminovanych vkladu;
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¢) strukturalni operace mohou byt provadény prostfednictvim:
i) reverznich transakci,
i) vydavani dluhovych cennych papirat ECB,
iii) pfimych transakei.
5. Operace na volném trhu zahajuje ECB, ktera rovnéz rozhoduje

o podminkach jejich provedeni a o nastroji, ktery bude pouzit.

KAPITOLA 2

Kategorie operaci na volném trhu
Clanek 6
Hlavni refinan¢ni operace

1. Eurosyst¢ém provadi hlavni refinanéni operace prostiednictvim
reverznich transakeci.

2. Pokud jde o jejich charakteristiky, hlavni refinancni operace:
a) jsou operace poskytujici likviditu;

b) obvykle se provadéji kazdy tyden v souladu s indikativnim kalen-
dafem pravidelnych nabidkovych fizeni Eurosystému;

c) jejich obvykla doba splatnosti ¢ini jeden tyden, jak je uvedeno v indi-
kativnim kalendafi pravidelnych nabidkovych fizeni Eurosystému,
s vyhradou vyjimky uvedené v odstavci 3;

d) jsou provadény decentralizované narodnimi centralnimi bankami;

e) jsou provadény prostfednictvim standardnich nabidkovych fizeni;

f) vztahuji se na n€ kritéria zplsobilosti stanovend v Casti treti, ktera
musi spliiovat vSechny protistrany, jez v ramci téchto operaci poda-
vaji nabidky;

g) jsou zaloZeny na zpisobilych aktivech slouzicich jako zajisténi.

3. Splatnost hlavnich refinan¢nich operaci se miize liSit v zavislosti
na svatcich v ¢lenskych statech, jejichz ménou je euro.

4. Rada guvernérii ECB pravidelné rozhoduje o trokovych sazbach
hlavnich refinan¢nich operaci. Zména trokovych sazeb nabyva ucinnosti
od zacatku nového udrzovaciho obdobi pro povinné minimalni rezervy.

5. Aniz je dotfen odstavec 4, Rada guvernérii miZe Grokovou sazbu
hlavnich refinan¢nich operaci kdykoli zménit. Toto rozhodnuti nabyva
ucinnosti nejdiive od nasledujiciho obchodniho dne Eurosystému.

6.  Hlavni refinan¢ni operace se provadéji prostiednictvim nabidko-
vych fizeni s pevnou sazbou a nabidkovych fizeni s proménlivou
sazbou v zavislosti na rozhodnuti Eurosystému.
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Clanek 7

Dlouhodobéjsi refinan¢ni operace

1. Eurosystém provadi dlouhodobéjsi refinancni operace prostfednic-
tvim reverznich transakci s cilem poskytnout protistranam likviditu se
splatnosti delsi, neZ je splatnost hlavnich refinancnich operaci.

2. Pokud jde o jejich charakteristiky, dlouhodob¢jsi refinancni
operace:

a) jsou reverzni operace poskytujici likviditu,

b) provadéji se pravidelné kazdy mésic v souladu s indikativnim kalen-
dafem pravidelnych nabidkovych fizeni Eurosystému, s vyhradou
vyjimky uvedené v odstavci 4;

¢) jejich obvykla doba splatnosti Cini tii mésice v souladu s indikativnim
kalendafem  pravidelnych nabidkovych fizeni Eurosystému,
s vyhradou vyjimek uvedenych v odstavcich 3 a 4;

d) provade¢ji je decentralizované narodni centralni banky;

e) provadéji se prostfednictvim standardnich nabidkovych fizeni;

f) vztahuji se na né kritéria zplsobilosti stanovena v Casti tfeti, ktera
musi spliiovat vSechny protistrany, jez v ramci téchto operaci poda-
vaji nabidky;

g) jsou zaloZeny na zpisobilych aktivech slouzicich jako zajisténi.

3. Splatnost dlouhodobégjsich refinancnich operaci se mize liSit
v zavislosti na svatcich v ¢lenskych statech, jejichz ménou je euro.

4.  Eurosystém muze nepravidelné provadét dlouhodobé&jsi refinan¢ni
operace s jinou nez tfimési¢ni splatnosti. Tyto operace nejsou v indika-
tivnim kalendéafi pravidelnych nabidkovych fizeni Eurosystému
uvedeny.

5. Dlouhodobgjsi refinancni operace se splatnosti delsi nez 3 mésice,
které se provadéji nepravidelné¢ podle odstavce 4, mohou obsahovat
dolozku o pfedCasném splaceni. Na zéklad€ této doloZky maji proti-
strany bud’ moznost, nebo povinnost splatit celou castku, ktera jim
byla v dané operaci pfidélena, nebo jeji ¢ast. Dolozky o povinném
predcasném splaceni musi byt zalozeny na vyslovnych a piedem stano-
venych podminkach. Dny, kdy je mozné predcasné splaceni uskutecnit,
Eurosystém oznami v okamziku vyhlaSeni operaci. Eurosystém muze ve
vyjimeénych pfipadech rozhodnout o vylouceni pted¢asného splaceni
v urCité dny napfiklad z divodu svatki v clenskych statech, jejichz
meénou je euro.

6.  Dlouhodobgjsi refinan¢ni operace jsou provadény prostiednictvim
nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou, ledaze se Eurosystém
rozhodne je provést prostfednictvim nabidkovych fizeni s pevnou
sazbou. V takovém piipadé mlize byt sazba platna pro nabidkova tizeni
s pevnou sazbou vazana na referencni sazbu (napf. primérnou sazbu pro
hlavni refinan¢ni operace) po celou dobu této operace, a to s urCitym
rozpétim nebo bez néj.
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Clanek 8

Operace jemného doladéni

1.  Eurosystém muze provadét operace jemného doladéni prostfednic-
tvim reverznich transakci, ménovych swapi pro ucely ménové politiky
nebo pifjmu terminovanych vkladii, zejména s cilem feSit vykyvy likvi-
dity na trhu.

2. Operace jemného doladéni maji tyto charakteristiky:

a) mohou byt provadény jako operace na poskytnuti nebo absorpci
likvidity;

b) jejich Cetnost a splatnost obvykle neni standardizovana;

c) obvykle se provadé¢ji prostfednictvim rychlych nabidkovych fizeni,
ledaze se Eurosystém rozhodne provést konkrétni operaci jemného
doladéni jinym zplsobem (prostfednictvim standardniho nabidko-
vého fizeni nebo dvoustranného postupu) s ohledem na specifické
zaméry ménové politiky nebo s cilem reagovat na trzni situaci;

d) aniz je dotéen ¢l. 45 odst. 3, provadéji je decentralizované narodni
centralni banky;

e) vztahuji se na né kritéria zpUsobilosti protistran stanovena v Casti
tfeti, a to v zavislosti na:

i) konkrétnim typu nastroje pro provadéni operaci jemného doladéni
a

i) postupu, ktery se v piipad¢ takového konkrétniho typu néstroje
pouZije;

f) maji-li formu reverznich transakci, jsou zalozeny na zpusobilych
aktivech slouZicich jako zajiSténi.

3.  ECB mize operace jemné¢ho doladéni provadét v kterykoli
obchodni den Eurosystému s cilem kompenzovat nerovnovahu likvidity
v udrzovacim obdobi pro povinné minimalni rezervy. Neni-li den
obchodu, den zuétovani a den uhrady obchodnim dnem narodni
centralni banky, nemusi pfislusnd domaci narodni centralni banka tyto
operace provadét.

4.  Eurosystém si zachovava vysoky stupen pruznosti, pokud jde
o volbu postupit a charakteristik pfi provadéni operaci jemného
doladéni, aby mohl reagovat na trzni situaci.

Cléanek 9

Strukturalni operace

1. Eurosyst¢ém miize provadét strukturdlni operace prostiednictvim
reverznich transakci, vydavani dluhovych cennych papiri ECB nebo
pfimych transakci s cilem upravit strukturalni postaveni Eurosystému
vuci financnimu sektoru nebo sledovat jiné cile provadéni meénové
politiky.
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2. Strukturdlni operace maji tyto charakteristiky:

a) jedna se o operace na poskytnuti nebo absorpci likvidity;

b) jejich Cetnost a splatnost neni standardizovana;

c) provadgji se na zdklad¢ nabidkovych fizeni nebo dvoustrannych
postupt v zavislosti na konkrétnim typu nastroje pro provadéni
strukturalni operace;

d) provadéji je decentralizované narodni centralni banky;

e) vztahuji se na né kritéria zpusobilosti protistran stanovena v ¢asti
tieti, a to v zavislosti na: 1) konkrétnim typu néstroje pro provadéni
strukturalnich operaci a ii) postupu, ktery se v pfipadé takového
konkrétniho typu néstroje pouzije;

f) s vyjimkou pfimych nékupii jsou strukturalni operace na poskytnuti
likvidity zalozeny na zpusobilych aktivech slouzicich jako zajisténi.

3.  Eurosystém si zachovava vysoky stupen pruznosti, pokud jde
o volbu postupli a charakteristik pfi provadéni strukturalnich operaci,
aby mohl reagovat na trzni situaci a jiny strukturalni vyvoj.

KAPITOLA 3

Nastroje operaci na volném trhu

Clanek 10

Reverzni transakce

1. Reverzni transakce jsou specifické nastroje k provadéni operaci na
volném trhu, pii kterych narodni centralni banka nakupuje nebo prodava
zpusobila aktiva na zakladé dohody o zpétném odkupu nebo provadi
uvérové operace ve form¢ zajiSténych uveérd v zavislosti na pfislusné
smluvni nebo vefejnopravni upravé uplathované narodnimi centralnimi
bankami.

2. Dohody o zpétném odkupu a zajisténé Uvéry musi spliiovat
dodatecné pozadavky na tyto nastroje uvedené v Casti sedmé.

3. Reverzni transakce na poskytnuti likvidity jsou zalozeny na zpliso-
bilych aktivech slouzicich jako zajisténi v souladu s ¢asti Ctvrtou.

4.  Pokud jde o jejich charakteristiky, reverzni transakce pro ucely
ménové politiky:

a) mohou byt provadény jako operace na poskytnuti nebo absorpci
likvidity;

b) jejich Cetnost a splatnost zavisi na kategorii operace na volném trhu,
pro kterou jsou vyuZzivany;
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c) které spadaji do kategorie operaci na volném trhu, jsou provadény
prostiednictvim standardnich nabidkovych ftizeni, s vyjimkou operaci
jemného doladéni, kdy jsou provadény prostiednictvim nabidkovych
fizeni nebo dvoustrannych postupt;

d) které spadaji do kategorie mezni zapujcni facility, jsou provadény,
jak je uvedeno v ¢lanku 18;

e) jsou provadény decentralizované¢ narodnimi centralnimi bankami,
aniz je dotCen ¢l. 45 odst. 3.

5. Reverzni transakce na absorpci likvidity jsou zaloZeny na aktivech
poskytnutych Eurosystémem. Kritéria zpusobilosti téchto aktiv jsou
shodnd s kritérii zpisobilosti uplatiiovanymi v piipad€ aktiv pouzi-
vanych pfi reverznich transakcich na poskytnuti likvidity, jak je
uvedeno v Casti Ctvrté. V reverznich transakcich na absorpci likvidity
se neuplatiuji zadné srazky pii ocenéni.

Cléanek 11

Ménové swapy pro ucely ménové politiky

1.  Ménové swapy pro ucely ménové politiky se skladaji ze soubé-
znych spotovych a forwardovych transakci v eurech proti cizi méné.

2. Ménové swapy pro ucely meénové politiky musi spliovat
dodate¢né pozadavky na tyto nastroje uvedené v Casti sedmé.

3. Nerozhodne-li Rada guvernérii ECB jinak, provadi Eurosystém
operace pouze s bézné obchodovanymi ménami a v souladu s vSeobec-
nymi trznimi zvyklostmi.

4. Pii kazdém ménovém swapu pro ucely ménové politiky se Euro-
systém a protistrany dohodnou na swapovych bodech pro danou tran-
sakci, kotovanych v souladu se vSeobecnymi trznimi zvyklostmi.
Podminky pro sménné kurzy ménovych swapi pro Gcely ménové poli-
tiky jsou stanoveny v tabulce 2.

5. Meénové swapy pro ucely ménové politiky maji tyto charakteris-
tiky:

a) mohou byt provadény jako operace na poskytnuti nebo absorpci
likvidity;

b) jejich Cetnost a splatnost neni standardizovana;

c) provadeji se na zékladé rychlych nabidkovych fizeni nebo dvoustran-
nych postupt, ledaze se Eurosystém rozhodne provést konkrétni
operaci jinym zpisobem (na zakladé standardniho nabidkového
fizeni) s ohledem na specifické zaméry meénové politiky nebo
s cilem reagovat na trzni situaci;
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d) aniz je dotCen ¢l. 45 odst. 3, provadéji je decentralizované narodni
centralni banky.

6. Na protistrany ménovych swapi pro uU¢ely ménové politiky se
vztahuji kritéria zptsobilosti stanovena v Casti tfeti, a to v zavislosti
na postupu, ktery se v pripad¢ pfislusné operace pouzije.

Tabulka 2

Podminky pro sménné kurzy ménovych swapt pro tucely ménové
politiky

S = spotovy sménny kurz (ke dni transakce ménového swapu) mezi
eurem (EUR) a cizi ménou ABC
_ xXABC

S_1><EUR

FM = forwardovy sménny kurz mezi eurem a cizi ménou ABC ke dni
zpétného odkupu swapu (M)

_ yx ABC

M1 X EUR

AM = forwardové body mezi eurem a ABC ke dni zpétného odkupu
swapu (M)
Ay =Fy—-S

N(.) = spotova vyse mény; N(.)y predstavuje forwardovou vysi meény:

N(ABC)

N(4BC) = N(EUR) x S nebo N(EUR) = —

N(4BC
N(4BC),, = N(EUR),, x Fy nebo N(EUR),, = %
M

Clének 12

Pfijem terminovanych vkladi

1.  Eurosystétm mize vyzvat protistrany k tomu, aby u domadcich
narodnich centralnich bank ulozily terminované vklady.

2. Vklady protistran jsou pfijimany na pevné stanovenou dobu a s
pevné stanovenou urokovou sazbou.

3. Urokova sazba terminovanych vkladti mize byt: a) kladna, b) ve
vys$i nula procent, ¢) zaporna.

4. Urokova sazba uplatiiovana na terminované vklady se stanovi jako
jednoduchéa Urokova sazba na zékladé metody pocitani dni ,,skutecny
pocet/360°. Uroky jsou vyplaceny pii splatnosti vkladii. Uplatiiuje-li se
na terminované vklady zépornd urokova sazba, vznikd drziteli vkladu
platebni povinnost vi¢i domaci narodni centralni bance a tato narodni
centralni banka ma pravo ucet protistrany odpovidajicim zplsobem
zatizit. Narodni centrdlni banky neposkytuji za terminované vklady
zadné zajisténi.
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5. Terminované vklady jsou drzeny na uctech u domaci narodni
centralni banky, a to i v pfipad¢, kdy tyto operace provadi centralizo-
van¢ ECB podle ¢l. 45 odst. 3.

6. Pfijem terminovanych vkladi ma tyto charakteristiky:
a) provadi se za ucelem absorpce likvidity;

b) lze jej provadét na zékladé predem ohlasen¢ho rozvrhu operaci
s pfedem stanovenou cetnosti a splatnosti nebo jej lze provadét ad
hoc s cilem reagovat na vyvoj stavu likvidity; pfijem terminovanych
vkladi mtize byt napt. provadén v posledni den udrzovaciho obdobi
pro povinné minimalni rezervy s cilem kompenzovat piipadnou
nerovnovahu likvidity nahromadénou od pfidéleni posledni hlavni
refinancni operace;

¢) provadi se na zaklad¢ rychlych nabidkovych fizeni, ledaze se Euro-
systém rozhodne provést konkrétni operaci jinym zptsobem (dvou-
strannym postupem nebo na zakladé standardniho nabidkového
fizeni) s ohledem na specifické zaméry meénové politiky nebo
s cilem reagovat na trzni situaci;

d) aniZ je dotcen ¢l. 45 odst. 3, provadéji jej decentralizované narodni
centralni banky.

7. Na protistrany ucastnici se pfijmu terminovanych vkladi se vzta-
huji kritéria zpisobilosti stanovena v Casti téeti, a to v zavislosti na
postupu, ktery se v ptipad€ piislusné operace pouzije.

Clanek 13
Vydavani dluhovych cennych papiri ECB

1.  Dluhové cenné papiry ECB predstavuji zavazek ECB ve vztahu
k drziteli dluhového cenného papiru.

2. Dluhové cenné papiry ECB jsou vydavany a drzeny v zaknihované
podobé u depozitait cennych papird v ¢lenskych statech, jejichz ménou
je euro.

3. Na pfevoditelnost téchto dluhovych cennych papird neuvaluje
ECB zadnd omezeni.

4. ECB muze vydavat dluhové cenné papiry ECB:

a) v diskontované emisni hodnoté, ktera je nizsi nez jmenovita hodnota,
nebo

b) v hodnoté pfevySujici jmenovitou hodnotu,
které jsou v okamziku splatnosti splaceny ve jmenovité hodnot¢.

Rozdil mezi hodnotou pfi emisi a jmenovitou hodnotou (hodnotou pfi
splaceni) se rovné Uroku z hodnoty pfi emisi pfirostlému do dne splat-
nosti dluhového cenného papiru pti dohodnuté Grokové sazbé. Pouzitou
urokovou sazbou je jednoducha urokova sazba a pfi vypoctu uroku se
pouziva metoda pocitani dni ,,skutecny pocet/360°“. Vypocet hodnoty pfi
emisi se provadi v souladu s tabulkou 3.
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Tabulka 3
Vydavani dluhovych cennych papiri ECB

Hodnota pti emisi je: Py = N X 1_|_r11><D

kde: 36,000

N = jmenovitd hodnota dluhového cenného papiru ECB
r; = urokova sazba (v %)

D = splatnost dluhového cenného papiru ECB (ve dnech)
Pr = hodnota dluhového cenného papiru ECB pfi emisi

5. Dluhové cenné papiry ECB maji tyto charakteristiky:

a) jsou vydavany v ramci operaci na volném trhu za ucelem absorpce
likvidity z trhu;

b) mohou byt vydavany pravidelné nebo nepravideln¢;

¢) maji splatnost krat§i nez 12 mésict;

d) jsou vydavany na zakladé standardnich nabidkovych fizeni;

e) jsou nabizeny a vyporadavany decentralizované narodnimi central-

nimi bankami.

6. Na protistrany ucastnici se standardniho nabidkového fizeni
k vydani dluhovych cennych papirdi ECB se vztahuji kritéria zptsobi-
losti stanovena v Casti tieti.

Clanek 14

Primé transakce

1. Pfi pitimé transakci dochazi k tplnému pievodu vlastnictvi
z prodavajiciho na kupujicitho bez spojeni se zpétnym pievodem vlast-
nictvi.

2. Pri provadeéni pfimych transakci a pfi vypoctu cen se Eurosystém
fidi trznimi zvyklostmi, které jsou pro pouzité dluhové nastroje nejroz-
Sifendjsi.

3. Piimé transakce maji tyto charakteristiky:

a) mohou mit podobu operaci na poskytnuti (ptimy nakup) nebo
absorpci (pfimy prodej) likvidity;

b) jejich Cetnost neni standardizovana;
c) provadéji se na zékladé¢ dvoustrannych postupti, ledaze ECB
rozhodne provést konkrétni operaci na zakladé rychlého nebo stan-

dardniho nabidkového fizeni;

d) aniz je dotCen ¢l. 45 odst. 3, provadéji je decentralizované narodni
centralni banky;

e) jsou zalozeny vylu¢né¢ na zpusobilych obchodovatelnych aktivech
uvedenych v &asti Ctvrté.



0201400060 — CS — 01.01.2021 — 010.001 — 30

4. Na protistrany ucastnici se pfimych transakci se vztahuji kritéria
zpusobilosti stanovena v ¢asti tieti.

Clanek 15

Povinnosti tykajici se zajiSténi a vyporadini pFi reverznich
transakcich a ménovych swapech pro ucely ménové politiky

1.  Pokud jde o reverzni transakce na poskytnuti likvidity a ménové
swapy na poskytnuti likvidity pro ucely ménové politiky, jsou proti-
strany povinny:

a) prevést dostatecné mnozstvi zpusobilych aktiv v ptipadé reverznich
transakci nebo odpovidajici ¢astku v cizi méné v pfipadé ménovych
swapt k vyporadani v den vypofadani;

b) zabezpecit dostatecné zajisténi operace az do jeji splatnosti; hodnota
aktiv mobilizovanych jako zajisténi musi vzdy pokryvat celkovou
zustatkovou hodnotu operace na poskytnuti likvidity véetné uroku
béhem obdobi trvani operace. Je-li urokova sazba kladna, méla by
byt prislusna castka denné pfipoctena k celkové zistatkové hodnoté
operace na poskytnuti likvidity, a je-li irokova sazba zaporna, méla
by byt pfislusna castka denné¢ odectena od celkové zustatkové
hodnoty operace na poskytnuti likvidity;

¢) v souvislosti s pismenem b) pfipadné poskytnout dostatecné zajisténi
prostfednictvim odpovidajicich vyzev k dodatkové uhrad¢ ve formé
dostatecného objemu zpusobilych aktiv nebo hotovosti.

2. Pokud jde o reverzni transakce na absorpci likvidity a ménové
swapy na absorpci likvidity pro ucely ménové politiky, jsou protistrany
povinny:

a) prevést dostatecnou vysi hotovosti k vyporadani castek, které jim
byly pfidéleny v ramci ptislusné operace na absorpci likvidity;

b) zabezpelit dostatecné zajiSténi operace az do jeji splatnosti;

¢) v souvislosti s pismenem b) piipadné poskytnout dostatecné zajisténi
prostfednictvim odpovidajicich vyzev k dodatkové uhrad¢ ve formé
dostatecného objemu zpusobilych aktiv nebo hotovosti.

3.V pfipad¢ nesplnéni pozadavkl uvedenych v odstavcich 1 a 2
budou uloZeny piislusné sankce podle ¢lankd 154 az 157.

Clének 16

Povinnosti tykajici se vypofadani v pripadé piimych nakupi
a prodeji, prijmu terminovanych vkladi a vydavani dluhovych
cennych papiri ECB

1. Pfi operacich na volném trhu provadénych prostiednictvim
pfimych ndkupl a prodejil, pfijmu terminovanych vkladfi a vydavani
dluhovych cennych papird ECB pifevedou protistrany dostate¢ny objem
zpusobilych aktiv nebo hotovosti k vyporadani ¢astky, kterd byla pti
transakci dohodnuta.

2. 'V pfipadé nesplnéni pozadavku uvedeného v odstavci 1 budou
ulozeny pfislusné sankce podle ¢lankt 154 az 157.
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HLAVA 1I
STALE FACILITY

Clének 17
Stalé facility

1. Narodni centralni banky udéli ptistup ke stalym facilitdim Eurosys-
tému z podnétu protistran.

2. Stalé facility sestavaji z téchto kategorii:

a) mezni vyptjéni facilita;

b) vkladova facilita.

3. Podminky stalych facilit jsou ve vSech ¢lenskych statech, jejichz
ménou je euro, jednotné.

4. Narodni centralni banky udéli piistup ke stalym facilitim pouze
v souladu s cili a obecnym sméfovanim ménové politiky ECB.

5. ECB mize podminky stalych facilit kdykoli upravit nebo muize
tyto facility pozastavit.

6. Rada guvernéri ECB pravideln¢ rozhoduje o urokovych sazbach
stalych facilit. Zména urokovych sazeb nabyva Géinnosti od zacatku
nového udrzovaciho obdobi pro povinné minimalni rezervy, jak je
vymezeno v ¢lanku 7 nafizeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9). ECB
zvetejiiuje kalendal udrzovacich obdobi nejméné tfi mésice pred
zacatkem kazdého kalendainiho roku.

7.  Aniz je dotCen odstavec 6, Rada guvernéri ECB miize Grokovou
sazbu stalych facilit kdykoli zménit. Toto rozhodnuti nabyva ucinnosti
nejdiive od nasledujiciho obchodniho dne Eurosystému.

KAPITOLA 1

Mezni zdpujéni facilita

Clének 18

Charakteristiky mezni zapijcni facility

1. Protistrany mohou vyuZzit mezni zaptjcni facilitu k ziskani jedno-
denni likvidity od Eurosystému na zaklad¢ reverzni transakce s domaci
narodni centrdlni bankou za pfedem stanovenou urokovou sazbu proti
zpasobilym aktiviim jako zajisténi.

2. Narodni centrdlni banky poskytuji likviditu v ramci mezni
zapujéni facility prostfednictvim dohod o zpétném odkupu nebo zajis-
ténych Uveért na zaklad¢é ptislusné smluvni nebo vetejnopravni upravy
uplatiované narodnimi centralnimi bankami.

3.  Kromé pozadavku na poskytnuti dostatecného zajisténi podle
odstavce 4 neexistuje zadné omezeni co do vyse likvidity, kterou lze
v ramci mezni zapQjéni facility poskytnout.



0201400060 — CS — 01.01.2021 — 010.001 — 32

4.  Protistrany jsou pfed vyuzitim mezni zéptjéni facility povinny
slozit dostatecna zpusobila aktiva. Tato aktiva by méla byt bud’ predem
uloZena u pfislusné nérodni centrdlni banky, nebo dodéna soucasné se
zadosti o pristup k mezni zapujéni facilite.

Clének 19

Podminky pristupu k mezni zapijéni facilité

1. K mezni zapiajcni facilit¢ mohou mit pfistup instituce, které spliuji
kritéria zpUsobilosti podle ¢lanku 55 a které maji pfistup k uctu
u narodni centralni banky, na kterém muze byt obchod vypotadan,
zejména v systému TARGET2.

2. Pristup k mezni zapijcni facilit¢ je udélovan pouze ve dnech, ve
kterych je v provozu systém TARGET2. Ve dnech, kdy neni v provozu
pfislusny systém vypofadani obchodi s cennymi papiry, je pfistup
k mezni zapujéni facilité udélovan na zakladé zplsobilych aktiv, ktera
jiz byla u narodni centralni banky pfedem uloZena.

3. Neni-li narodni centralni banka nebo kterdkoli z jejich pobocek
v ur¢ité obchodni dny Eurosystému z diivodu statnich nebo regiondlnich
svatkli oteviena pro operace meénové politiky, je domaci narodni
centralni banka povinna s ptredstihem informovat protistrany o opatie-
nich, ktera je nutné béhem téchto svatkli k zajisténi pfistupu k mezni
zapujcni facilité provést.

4.  Pristup k mezni zapijcni facilit¢ lze udélit na zakladé konkrétni
zadosti protistrany podle odstavce 5 nebo automaticky v souladu
s odstavcem 6.

5. Protistrana mize své domaci narodni centralni bance zaslat zadost
o pristup k mezni zapujéni facilité. Pokud domaci narodni centralni
banka obdrzi zadost nejpozdéji do 15 minut po zaviraci dobé systému
TARGET2, zpracuje narodni centralni banka tuto Zadost v systému
TARGET?2 jesté téhoz dne. Posledni obchodni den udrzovaciho obdobi
minimalnich rezerv Eurosystému se lhita pro podavani zadosti o pfistup
k mezni zaptjéni facilité¢ prodluzuje o dalSich 15 minut. Za vyjimeénych
okolnosti mlze Eurosystém uplatnit delsi lhuty. V zadosti o pfistup
k mezni zaptjcni facilit¢ musi byt uvedena vyse pozadovaného tvéru.
K zajisténi transakce protistrana dodd dostate¢na zplisobila aktiva,
pokud tato aktiva pfedem neulozila u domaci narodni centralni banky
v souladu s ¢l. 18 odst. 4.

6. Na konci kazdého obchodniho dne se zaporny zlstatek protistrany
na jejim uctu pro zactovani u domaci narodni centralni banky po ukon-
¢eni kontrolnich postupti na konci dne automaticky povazuje za zadost
o vyuziti mezni zipijcni facility. Aby protistrany splnily pozadavek
uvedeny v ¢l. 18 odst. 4, ulozi u domaci narodni centralni banky
pfedem dostate¢na zptsobila aktiva jako zajiSténi pfed tim, nez k takové
automatické zadosti dojde. V pfipad€ nesplnéni této podminky piistupu
budou uloZeny sankce podle ¢lankt 154 az 157.
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Cléanek 20

Splatnost a tirokova sazba mezni zapujéni facility

1. Uvér poskytnuty v ramci mezni zapajéni facility ma splatnost
jeden den. Protistrany, které se pfimo ucastni systému TARGET2, splaci
uvér piisti den, kdy jsou v provozu: a) systtm TARGET2 a b) pfislusné
systémy vypofadani obchodd s cennymi papiry, a to k okamziku jejich
otevieni.

2. Urokovou sazbu, kterou se uro¢i mezni zapijéni facilita, vyhlasuje
Eurosystém pfedem a stanovi se jako jednoduch4 urokovéd sazba na
zdkladé metody poéitani dni ,skuteény pocet/360“. Urokova sazba
platna pro mezni zaptij¢ni facilitu se oznacuje jako sazba mezni zapijcni
facility.

3. Urok z mezni zaptjéni facility je splatny spolu se splatnosti Gvéru.

KAPITOLA 2
Vkladova facilita

Cldnek 21
Charakteristiky vkladové facility

1.  Protistrany mohou vkladovou facilitu vyuzivat k jednodennim
vkladdm u Eurosystému prostiednictvim doméci ndrodni centralni
banky. Tyto vklady jsou Groceny piedem stanovenou urokovou sazbou.

2. Urokova sazba vkladové facility miize byt: a) kladn4, b) ve vysi
nula procent, ¢) zaporna.

3.  Narodni centralni banky neposkytuji vyménou za vklady zadné
zajisténi.

4.  Objem prostredkil, které muze protistrana v ramci vkladové faci-
lity ulozit, neni omezen.

Clanek 22

Podminky pristupu ke vkladové facilité

1. Ke vkladové facilit¢ mohou mit pfistup instituce, které splituji
kritéria zpuUsobilosti podle ¢lanku 55 a které maji pfistup k uctu
u narodni centralni banky, na kterém mize byt obchod vypofadan,
zejména v systému TARGET?2. Ptistup ke vkladové facilité je udélovan
pouze ve dnech, ve kterych je v provozu systém TARGET2.

2. Aby byl protistrané udélen pfistup ke vkladové facilit€¢, musi proti-
strana zaslat zadost své domaci narodni centralni bance. Pokud domaci
narodni centralni banka obdrzi zadost nejpozdéji do 15 minut po
zaviraci dobé systému TARGET2, zpracuje tuto zadost v systému
TARGET?2 jesté téhoz dne. Posledni obchodni den udrzovaciho obdobi
minimalnich rezerv Eurosystému se lhita pro podavani zadosti o pfistup
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ke vkladové facilit¢ prodluzuje o dalSich 15 minut. Za vyjimecnych
okolnosti mize Eurosystém uplatnit delsi lThuty. V Zadosti musi byt
uvedena vyse vkladu, ktery ma byt v ramci facility ulozen.

3. Vzhledem k existenci rozdilnych struktur ¢t mezi narodnimi
centralnimi bankami mohou narodni centralni banky s predchozim
souhlasem ECB uplatnit podminky pfistupu, které se odliSuji od
podminek uvedenych v tomto ¢lanku. Néarodni centralni banky posky-
tnou protistranam informace o kazdé odchylce od podminek pfistupu
uvedenych v tomto ¢lanku.

Cldanek 23
Splatnost a trokové podminky vkladové facility
1. Splatnost vkladd v ramci vkladové facility je jeden den. V piipadé
protistran, které se pifimo ucastni systému TARGET2, jsou vklady

drzené na zéklad€ vkladové facility splatné pfisti den, ve kterém je
systtm TARGET2 v provozu, a to k okamziku jeho otevieni.

2. Urokovou sazbu, kterou se vklad wro&i, vyhlaguje Eurosystém
pfedem a stanovi se jako jednoducha tirokova sazba na zaklad¢ metody
pocitani dni ,,skuteény pocet/360%.

3. Urok z vkladu je splatny se splatnosti vkladu. V piipadé zaporné
urokové sazby vznika drziteli vkladu v dusledku uplatnéni této sazby na
vkladovou facilitu platebni povinnost viici doméci narodni centralni
bance, pficemz tato narodni centralni banka ma pravo ucet protistrany
odpovidajicim zplisobem zatizit.

HLAVA 1II
POSTUPY PRO OPERACE MENOVE POLITIKY EUROSYSTEMU

KAPITOLA 1

Nabidkova Fizeni a dvoustranné postupy pro operace Eurosystému na
volném trhu

Cldanek 24
Typy postupii pro operace na volném trhu

Operace na volném trhu se provadéji na zakladé nabidkovych fizeni
nebo dvoustrannych postupti.

0ddil 1

Nabidkova fizeni
Cldnek 25
Piehled nabidkovych Fizeni

1.  Nabidkova fizeni se provadeji v Sesti operacnich krocich, jak je
popsano v tabulce 4.
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Tabulka 4

Operacni kroky nabidkovych Fizeni

Krok 1 Vyhlaseni nabidkového fizeni
a) Vefejné vyhlaseni ze strany ECB
b) Vetejné vyhlaSeni ze strany narodnich centralnich bank

a pifimé oznameni jednotlivym protistrandm (pokud je to
povazovano za nezbytné)

Krok 2 Ptiprava protistran a podavani nabidek
Krok 3 Shromazd’ovani nabidek Eurosystémem
Krok 4 Pfidélovani a vyhlaseni vysledk nabidkového fizeni

a) Rozhodnuti ECB o ptidéleni

b) Vetejné vyhlaseni vysledkd o ptidéleni ze strany ECB

Krok 5 Potvrzeni jednotlivych vysledka pridéleni

Krok 6 Vypoiadani transakci

2. Nabidkova fizeni se provadéji ve formé standardnich nabidkovych

fizeni nebo rychlych nabidkovych fizeni. Charakteristiky standardnich
a rychlych nabidkovych fizeni jsou totozné, s vyjimkou ¢asového ramce

(tabulky 5 a 6) a okruhu protistran.

Tabulka 5

Indikativni ¢asovy ramec operacnich kroki standardnich nabidkovych Fizeni (Casové udaje jsou

uvedeny ve stiedoevropském ¢&ase (1))

T-1 Den obchodu (T)
16:00 9:00 _ 10:00
30 45 15 30|| 30 45 15 30 45 15 30 45
1a
1b
- 3
15:40 9:30
Vyhldseni Lhita pro poddni
nabidkového nabidek protistran

Fizeni

(") Stredoevropsky &as (SEC) zohlediiuje zménu na stiedoevropsky letni &as.

n

11:30
VyhlédSeni vysledka
nabidkového

fizeni

T+1
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Tabulka 6
Indikativni ¢asovy ramec operacnich kroki rychlych nabidkovych Fizeni (¢asové udaje jsou uvedeny
v SEC (V)
Den obchodu (T)
1.hod 2.hod 3. hod
30 45 15 30 45 15 30 45 15 3
1a
1b
2 L e
3 d RS
d
5
Vyhl d3eni
nabidkového
fizeni Lhita pro podani
nabidek protistran

Vyhl dSent vysledki
nabidkového fizeni

(") Stiedoevropsky &as (SEC) zohlediiuje zménu na stiedoevropsky letni &as.

3. Eurosystétm mize provadét nabidkova fizeni s pevnou nebo
proménlivou sazbou.

Clének 26

Standardni nabidkova Fizeni

1. Eurosystém vyuZziva standardni nabidkové fizeni k provadéni: a)
hlavnich refinan¢nich operaci, b) dlouhodobé&jsich refinan¢nich operaci
a c) specifickych strukturdlnich operaci, tj. strukturdlnich reverznich
operaci a vydavani dluhovych cennych papiri ECB.

2.  Eurosysttm mulze standardni nabidkovd fizeni vyuzit téz
k provadéni operaci jemného doladéni a strukturalnich operaci uskutec-
fovanych prostfednictvim pfimych transakci s ohledem na specifické
zaméry ménové politiky nebo s cilem reagovat na trzni situaci.

3. 'V pripadé standardnich nabidkovych zpravidla plati, ze: a) od
vyhlaseni nabidkového ftizeni k potvrzeni vysledkt ptidéleni uplyne
nejvyse 24 hodin a b) ¢asové rozmezi mezi uzavérkou podavani nabidek
a vyhlasenim vysledkt ptidéleni Cini pfiblizné dvé hodiny.

4. ECB se muze pripadn€¢ rozhodnout Casovy ramec jednotlivych
operaci upravit.
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Clének 27

Rychla nabidkova Fizeni

1. Eurosystém rychld nabidkova fizeni obvykle vyuziva k provadéni
operaci jemného doladéni, avSak muze je vyuzit t¢Z ke strukturalnim
operacim uskute¢iiovanym prostiednictvim pfimych transakci s ohledem
na specifické zaméry ménové politiky nebo s cilem reagovat na trzni
situaci.

2. Rychla nabidkova fizeni probihaji do 105 minut od vyhlaseni
nabidkového fizeni, pficemZ potvrzeni se uskuteéni okamzité po
vefejném vyhlaSeni vysledku pfidéleni.

3.  ECB se mlze pfipadné rozhodnout Casovy ramec jednotlivych
operaci upravit.

4. Eurosystém muze v souladu s podminkami a postupy uvedenymi
v ¢lanku 57 zvolit omezeny pocet protistran, které se rychlych nabid-
kovych fizeni zucastni.

Clének 28

Provadéni standardnich nabidkovych Fizeni v souvislosti s hlavnimi

refinannimi  operacemi a  pravidelnymi  dlouhodobé&jsimi
refinancnimi operacemi podle kalendare nabidkovych Fizeni

1. Nabidkova fizeni v souvislosti s hlavnimi refinanénimi operacemi
a pravidelnymi dlouhodobéjsimi refinanénimi operacemi se provadéji
v souladu s indikativnim kalendafem pravidelnych nabidkovych fizeni
Eurosystému.

2. Indikativni kalendafi pravidelnych nabidkovych fizeni Eurosystému
je zvefejiilovan na internetovych strankach ECB a narodnich centralnich
bank nejpozdéji tii mésice pred zacatkem kalendainiho roku, pro ktery
je platny.

3.  Predpokladané obchodni dny pro hlavni a pravidelné dlouhodo-
bé&jsi refinanéni operace jsou uvedeny v tabulce 7.

Tabulka 7

Bézné obchodni dny pro hlavni a pravidelné dlouhodobéjsi
refinan¢ni operace

Kategorie operaci na volném trhu Bézny obchodni den (T)

Hlavni refinan¢ni operace Kazdé utery (*)

Pravidelné dlouhodobé&jsi refinanéni | Posledni stfeda kazdého kalendainiho
operace mésice (*¥*)

(*) Z divodu svatkd se mize uplatnit zvlastni rozvrh.
(**) S ohledem na vanoéni svatky se prosincova operace obvykle uskute¢ni o tyden diiv,
tedy v piedposledni stfedu v mésici.

Clanek 29

Provadéni nabidkovych Fizeni v souvislosti s operacemi jemného
doladéni a strukturalnimi operacemi bez stanoveného kalendaie
nabidkovych Fizeni

1.  Operace jemného doladéni se neprovadéji podle zadného predem
stanoven¢ho kalendafe. ECB muze rozhodnout o provedeni operace
jemného doladéni v kterykoli obchodni den Eurosystému. Té&chto
operaci se ucastni pouze narodni centralni banky, pro které jsou den
obchodu, den zuctovani a den thrady obchodnimi dny nérodni centralni
banky.
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2. Strukturalni operace uskuteciované na zaklad¢ standardnich nabid-
kovych fizeni se neprovadéji podle zadného predem stanoveného kalen-
dare. Bézné se provadéji a vyporadavaji pouze v ty dny, které jsou
obchodnimi dny narodnich centralnich bank ve vSech ¢lenskych statech,
jejichz ménou je euro.

Oddil 2

Operacni kroky nabidkovych Fizeni

Pododdil 1

VyhlaSeni nabidkovych Fizeni

Cléanek 30

VyhlaSeni standardnich a rychlych nabidkovych Fizeni

1.  Standardni nabidkova fizeni vyhlaSuje ECB vefejné¢ piedem.
Narodni centralni banky mohou standardni nabidkové fizeni vyhlasit
také vefejné a oznamit pfimo protistranam, pokud je to povazovano
za nezbytné.

2. Rychla nabidkova ftizeni mize ECB vyhlasit vefejné piedem.
V ptipad¢ rychlych nabidkovych fizeni, kterd byla vefejné pfedem
vyhlaSena, mize narodni centrdlni banka kontaktovat vybrané proti-
strany pfimo, povazuje-li to za nezbytné. V piipadé rychlych nabidko-
vych fizeni, kterd nebyla pfedem vetejné vyhlasena, jsou vybrané proti-
strany kontaktovany pfimo narodnimi centralnimi bankami.

3. VyhlaSeni nabidkového ftizeni predstavuje vyzvu protistranam
k podani nabidek, které jsou pravné zavazné. Toto vyhlaseni nepfed-
stavuje nabidku ze strany ECB nebo narodnich centralnich bank.

4.  Informace, které ma verejné vyhlaseni nabidkového fizeni obsaho-
vat, jsou vymezeny v pfiloze IL

5. ECB miuze podniknout jakékoli kroky, které povazuje za vhodné
k opravé veskerych chyb ve vyhlaseni nabidkového fizeni vcetné
zruseni Ci preruSeni probihajiciho nabidkového fizeni.

Pododdil 2

Priprava a podavani nabidek protistranami

Clének 31

Forma nabidek a misto jejich podani

1.  Protistrany podavaji nabidky domaci narodni centralni bance.
Nabidky instituce mohou byt domaci narodni centralni bance podavany
pouze jednou organizacni slozkou v kazdém Cclenském stateé, jehoz
meénou je euro, ve kterém je dand instituce usazena, tj. Ustiedim nebo
povétenou pobockou.

2. Protistrany predkladaji nabidky ve formé stanovené narodni
centralni bankou pro danou operaci.
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Clanek 32
Predkladani nabidek

1. 'V ptipadé¢ nabidkovych fizeni s pevnou sazbou protistrany ve
svych nabidkach uvedou c¢astku, se kterou jsou s narodnimi centralnimi
bankami pfipraveny obchodovat.

2. 'V ptipad€ nabidkovych fizeni s pevnou sazbou pro ménové swapy
protistrany uvedou pevnou ¢astku mény, kterou maji v imyslu pfi této
sazbé prodat a zpétné odkoupit, nebo nakoupit a zpétné prodat.

3.V ptipadé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou mohou proti-
strany podat nabidky aZz na deset riznych urovni Grokové sazby, cen
nebo swapovych bodli. Ve vyjimeénych piipadech mize Eurosystém
stanovit limit, pokud jde o pocet nabidek, které mize kazda protistrana
podat. V kazdé nabidce protistrany uvedou castku, se kterou jsou pfipra-
veny obchodovat, a odpovidajici urokovou sazbu, cenu ¢i swapovy bod.
Nabidka urokové sazby nebo swapového bodu musi byt vyjadiena jako
nasobky 0,01 procentniho bodu. Nabidka ceny musi byt vyjadiena jako
nasobky 0,001 procentniho bodu.

4. 'V pripad¢ nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou pro ménové
swapy protistrany uvedou pevnou castku mény a swapové body, pfi
nichz hodlaji uzavtit obchod.

5.  Pfi nabidkovych fizenich s proménlivou sazbou pro ménové
swapy musi byt swapové body kotovany v souladu se vSeobecnymi
trznimi zvyklostmi a nabidky musi byt vyjadieny jako nasobky 0,01
swapového bodu.

6. Pokud jde o vydavani dluhovych cennych papirid ECB, mtze ECB
rozhodnout, ze nabidky musi byt vyjadfeny prostfednictvim ceny,
a nikoli Urokové sazby. V takovych piipadech musi byt cena vyjadrena
procentem jmenovité hodnoty se tfemi desetinnymi misty.

Clének 33

Minimalni a maximalni ¢astky nabidky

1. Minimalni castka nabidky pro hlavni refinanéni operace Ccini
1 000 000 EUR. Nabidky pfesahujici tuto ¢astku musi byt vyjadieny
jako nasobky 100 000 EUR. Minimalni ¢astka nabidky se vztahuje na
kazdou jednotlivou trovei Urokové sazby.

2. Pro dlouhodobéjsi refinanéni operace stanovi kazda narodni
centralni banka minimalni ¢astku nabidky v rozmezi od 10 000 EUR
do 1 000 000 EUR. Nabidky presahujici minimalni ¢astku nabidky musi
byt vyjadifeny jako nasobky 10 000 EUR. Minimalni Castka nabidky se
vztahuje na kazdou jednotlivou uroven trokové sazby.

3. Minimalni ¢astka nabidky pro operace jemného doladéni a pro
strukturalni operace c¢ini 1000 000 EUR. Nabidky piesahujici tuto
¢astku musi byt vyjadfeny jako nasobky 100 000 EUR. Minimalni
castka nabidky se vztahuje na kazdou jednotlivou uroven urokové
sazby, ceny nebo swapového bodu v zdvislosti na konkrétnim typu
transakce.
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4.  Aby zabrénila podavani nepfiméfené¢ vysokych nabidek, muZze
ECB stanovit maximalni ¢astku nabidky, tj. nejvyssi pfijatelnou nabidku
jednotlivych protistran. Pokud ECB stanovi maximalni ¢astku nabidky,
uvede podrobnosti v ozndmeni o vyhlaSeni nabidkového fizeni.

Clanek 34
Minimalni a maximalni nabidkova sazba
1. Pfi nabidkovych fizenich na poskytnuti likvidity s variabilni

sazbou muze ECB stanovit minimalni nabidkovou sazbu, tj. spodni
hranici Grokové sazby, pro kterou mohou protistrany podavat nabidky.

2. Pfi nabidkovych fizenich na absorpci likvidity s variabilni sazbou
mize ECB stanovit maximalni nabidkovou sazbu, tj. horni hranici
urokové sazby, pro kterou mohou protistrany podavat nabidky.

Clanek 35
Lhita pro podani nabidek
1. Protistrany mohou své nabidky kdykoli odvolat az do skonceni

lhity pro podani nabidek.

2. Na nabidky podané po uplynuti této lhlity neni bran zietel a pova-
Zuji se za neplatné.

3. O tom, zda protistrana dodrzela lhitu pro podani nabidek, rozho-
duje doméci narodni centralni banka.

Clének 36

Vyrazeni nabidek

1. Narodni centralni banka vyfadi:

a) vSechny nabidky protistrany, pokud thrnna ¢astka nabidky presdhne
maximalni hranici nabidek stanovenou ECB;

b) jakoukoli nabidku protistrany, pokud je niz§i nez minimalni Castka
nabidek;

¢) jakoukoli nabidku protistrany, pokud je niz8i neZ minimalni, respek-
tive vyS$i nez maximalni pfijimand urokova sazba, cena nebo
swapovy bod.

2. Narodni centralni banka maze vyfadit nabidky, které jsou netplné
nebo nemaji stanovenou formu.

3.  Pokud se domaci narodni centralni banka rozhodne nabidku
vyfadit, uvédomi protistranu o svém rozhodnuti diive, nez dojde k ptidé-
lovani.
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Pododdil 3

Pridélovani

Clének 37

Pridélovani pii nabidkovych Fizenich na poskytnuti ¢i absorpci
likvidity s pevnou sazbou

1.V nabidkovych fizenich s pevnou sazbou jsou nabidky protistran
pridélovany takto:

a) Nabidky se sectou.

b) Jestlize uhrnna c&astka nabidky presdhne celkovy objem likvidity,
ktera ma byt pridélena, uspokojuji se podané nabidky pomérné na
zakladé poméru pridélovaného objemu k uhrnné Castce nabidky, jak
je uvedeno v tabulce 1 prilohy III.

¢) Objem pfidélovany kazdé protistrané se zaokrouhli na nejblizsi celé
euro.

2. ECB muze rozhodnout, Ze piidéli:

a) minimalni ¢astku pfidéleni, coz je spodni hranice ¢astky, kterda mize
byt kazdému ucastnikovi prid€lena, nebo

b) minimalni pomér pfidéleni, coz je minimalni procento nabidek, které
lze pfi mezni Grokové sazbé pridélit kazdému ucastnikovi.

Clének 38

Pridélovani pri nabidkovych Fizenich na poskytnuti likvidity
s proménlivou sazbou v eurech

1.  V nabidkovych fizenich na poskytnuti likvidity s promeénlivou
sazbou v eurech jsou nabidky protistran pfidélovany takto:

a) Nabidky se sefazuji sestupné podle nabidnutych urokovych sazeb
nebo vzestupné podle nabizenych cen.

v

b) Nabidky s nejvys§imi Grovnémi urokovych sazeb (nejnizSimi
cenami) jsou uspokojovany piednostné, nabidky s nasledujicimi
niz§imi Urokovymi sazbami (vy$§imi cenami) jsou poté pfijimany,
dokud neni celkovy objem likvidity urceny k pfidéleni vycerpan.

¢) Pokud pfi mezni trokové sazbé (nejvyssi pfijaté cen€) piesahne
thrnna castka nabidky zbyvajici objem urceny k pridéleni, ptidéli
se tento zbyvajici objem mezi nabidky pomémym zpisobem na
zakladé poméru zbyvajiciho pridélovaného objemu k thrnné Castce
nabidky pfi mezni urokové sazb&é (nejvyssi prfijaté cené), jak je
uvedeno v tabulce 2 prilohy III.

d) Objem ptidelovany kazdé protistrané se zaokrouhli na nejblizsi celé
euro.

2. ECB miZze rozhodnout, ze kazdému z UspéSnych Ucastnikli ptidéli
minimalni ¢astku ptidéleni.
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Clének 39

Pridélovani pii nabidkovych Fizenich na absorpci likvidity
s proménlivou sazbou v eurech

1. 'V nabidkovych fizenich na absorpci likvidity s proménlivou
sazbou v eurech, kterd jsou vyuZivana k vydavani dluhovych cennych
papirt ECB a pfijmu terminovanych vkladd, jsou nabidky protistran
ptidélovany takto:

a) Nabidky se sefazuji vzestupné podle nabidnutych trokovych sazeb
nebo sestupné podle nabizenych cen.

b) Nabidky s nejnizsi tirokovou sazbou (nebo nejvyssimi cenami) jsou
uspokojovany prednostné, nabidky s nasledujicimi vys$§imi troko-
vymi sazbami (niz$imi cenami) jsou pak piijimany, dokud neni
celkovy objem likvidity ureny k absorbovani vycerpan.

thrnnd céastka nabidky zbyvajici objem urceny k ptidéleni, ptidéli
se tento zbyvajici objem mezi nabidky pomérnym zplisobem na
zakladé poméru zbyvajiciho pridélovaného objemu k thrnné Castce

uvedeno v tabulce 2 pfilohy III.

d) Objem pridélovany kazdé protistrané se zaokrouhli na nejblizsi celé
euro. Pii vydavani dluhovych cennych papiri ECB se pfidélovana
jmenovitd hodnota zaokrouhli na nejbliz§i nasobek 100 000 EUR.

2. ECB mizZze rozhodnout, Ze kazdému z UspéSnych Ucastnikli pridéli
minimalni ¢astku ptidéleni.

Clanek 40

Pridélovani pfi nabidkovych Fizenich na poskytnuti likvidity
s proménlivou sazbou pro ménové swapy

1. 'V nabidkovych fizenich na poskytnuti likvidity s proménlivou
sazbou pro ménové swapy jsou nabidky protistran ptidélovany takto:

a) Nabidky se sefazuji vzestupné podle nabizenych swapovych bodu,
pricemz se zohlednuje algebraické znaménko nabidky.

b) Algebraické znaménko nabidky zavisi na znaménku rozdilu urokové
sazby pro cizi ménu a euro. Je-li pfi splatnosti swapu:

i) trokova sazba cizi mény vyss$i nez odpovidajici Grokova sazba
eura, je nabidka swapového bodu kladna, tj. euro je vici cizi
mén¢ nabizeno s prémii, a

ii) Grokova sazba cizi mény niZz§i nez odpovidajici Grokova sazba
eura, je nabidka swapového bodu zapornd, tj. euro je vuci cizi
meéné nabizeno s diskontem.
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¢) Nabidky s nejniz§imi swapovymi body jsou uspokojovany pted-
nostné, nabidky s nasledujicimi vy$$imi swapovymi body jsou poté
prijimany, dokud neni celkovy objem stanovené meény urceny
k ptidéleni vycerpan.

d) Pokud pfi nejvyssi pfijaté nabidce swapovych bodd, tj. mezni
nabidce swapového bodu, piesdhne uhrna c¢astka nabidky zbyvajici
objem uréeny k pfidéleni, ptidéli se tento zbyvajici objem mezi
nabidky pomémym zplisobem na zékladé poméru zbyvajictho ptide-
lovaného objemu k tthrnné ¢astce nabidky pti mezni nabidce swapo-
vého bodu, jak je uvedeno v tabulce 3 piilohy IIL

e) Objem pridélovany kazdé protistrané se zaokrouhli na nejblizsi celé
euro.

2. ECB miZe rozhodnout, Ze kazdému z UspéSnych Ucastnikli pridéli
minimalni ¢astku ptidéleni.

Clanek 41

Pridélovani pii nabidkovych Fizenich na absorpci likvidity
s proménlivou sazbou pro ménové swapy

1. 'V nabidkovych fizenich na absorpci likvidity s proménlivou
sazbou pro ménové swapy jsou nabidky protistran ptidélovany takto:

a) Nabidky se sefazuji sestupn¢ podle nabizenych swapovych bodu,
pricemz se zohlednuje algebraické znaménko nabidky.

b) Algebraické znaménko nabidky zavisi na znaménku rozdilu urokové
sazby pro cizi ménu a euro. Je-li pfi splatnosti swapu:

i) trokova sazba cizi mény vyss$i nez odpovidajici Grokova sazba
eura, je nabidka swapového bodu kladna, tj. euro je vici cizi
meéné nabizeno s prémii, a

i) Grokova sazba cizi mény niZ§i nez odpovidajici trokova sazba
eura, je nabidka swapového bodu zaporna, tj. euro je vuci cizi
meéné nabizeno s diskontem.

¢) Nabidky s nejvyssimi uvadénymi swapovymi body jsou uspokojo-
vany prednostn€, nabidky s nasledujicimi niz§imi swapovymi body
jsou poté piijimany, dokud:

1) neni celkovy objem stanovené mény urceny k absorbovéani
vycerpan a

v

swapového bodu, nepfesdhne uhrnnad céastka nabidky zbyvajici
objem uréeny k ptidéleni.
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d) Zbyvajici objem se pifidéli mezi nabidky pomémym zpisobem na
zakladé poméru zbyvajiciho pridélovaného objemu k thrnné Castce
nabidky pfi mezni nabidce swapového bodu, jak je uvedeno v tabulce
3 prilohy III. Objem ptidélovany kazdé protistran¢ se zaokrouhli na
nejblizsi celé euro.

2. ECB mize rozhodnout, ze kazdému z Gsp&$nych ticastnikt ptidéli
minimalni ¢astku ptidéleni.

Cldnek 42
Druh aukce pfi nabidkovych Fizenich s proménlivou sazbou
V piipadé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou mize Eurosystém

uplatiovat aukce s jednoduchou sazbou (holandska aukce) nebo aukce
s nasobnou sazbou (americka aukce).

Pododdil 4

Vyhlasovani vysledki nabidkového Fizeni

Clanek 43

Vyhla$ovani vysledki nabidkového Fizeni

1. Rozhodnuti o pfidéleni s ohledem na vysledky nabidkového fizeni
vyhlasuje ECB vefejné. Narodni centralni banky mohou rozhodnuti
ECB o pfidéleni vyhlasit také vefejné a oznamit pfimo protistranam,
povazuji-li to za nezbytné.

2. Informace, které ma vefejné oznadmeni vysledkd nabidkového
fizeni obsahovat, jsou vymezeny v pfiloze IV.

3. Pokud rozhodnuti o ptidéleni obsahuje chybné informace ohledné
kterékoli ze skuteCnosti uvedenych ve vefejném oznameni vysledkl
nabidkového fizeni podle odstavce 1, mize ECB podniknout jakékoli
kroky, které povazuje za vhodné k opravé téchto chybnych informaci.

4. Po vefejném oznameni rozhodnuti ECB o pfidéleni s ohledem na
vysledky nabidkového fizeni ve smyslu odstavce 1 potvrdi narodni
centralni banky jednotlivé vysledky ptidéleni piimo protistranam,
pfiéemz kazda protistrana obdrzi samostatné a ur€ité potvrzeni o svém
uspéchu v nabidkovém fizeni a o pfesném objemu, ktery ji byl pfidélen.

Oddil 3

Dvoustranné postupy pro operace Eurosystému na
volném trhu

Cldanek 44
Prehled dvoustrannych postupii

1.  Prostfednictvim dvoustrannych postupt mize Eurosystém
provadét kteroukoli z téchto operaci na volném trhu:
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a) operace jemného doladéni (reverzni transakce, ménové swapy nebo
pfijem terminovanych vkladl) nebo

b) strukturdlni operace (pfimé transakce).

2. 'V zavislosti na konkrétni transakci mohou byt dvoustranné
postupy provadény prostiednictvim pfimého kontaktu s protistranami,
jak je uvedeno v ¢lanku 45, nebo prostfednictvim burz cennych papird
a makléfi, jak je uvedeno v ¢lanku 46.

Clének 45

Dvoustranné postupy provadéné prostiednictvim primého kontaktu
s protistranami

1.  Dvoustranné postupy pro operace jemného doladéni a strukturalni
operace uskutectiované formou pfimych transakci mohou byt provadény
prostiednictvim pfimého kontaktu s protistranami.

2. Nérodni centralni banky pfimo kontaktuji jednu nebo nékolik insti-
tuci, které jsou vybrany na zaklad¢ kritérii zplsobilosti uvedenych
v ¢lanku 57. Pti rozhodovani o tom, zda s témito institucemi provedou
transakci, se narodni centralni banky fidi pokyny ECB.

3.  Aniz je dotéen odstavec 2, mize Rada guvernéri ECB rozhod-
nout, Ze za vyjimecnych okolnosti provede operace jemného doladéni
nebo strukturalni operace, které se uskutecnuji formou piimych tran-
sakci na zaklad¢ dvoustrannych postupti, ECB nebo jedna ¢i vice narod-
nich centralnich bank vystupujicich jako vykonny nastroj ECB.
V takovém piipad€ se postupy téchto operaci odpovidajicim zplisobem
upravi. ECB rozhodne o tom, zda s kontaktovanymi institucemi provede
transakci.

Cldanek 46
Dvoustranné postupy provadéné prostiednictvim burz cennych

papiri a makléii

1.  Aniz je dotéen clanek 45, mohou byt dvoustranné postupy pro
strukturalni operace uskuteciiované formou ptimych transakci provadény
prostiednictvim burz cennych papird a makléra.

2.V souladu s ¢lankem 57 neni okruh protistran omezen.

3. Postupy jsou pfizplsobeny trznim zvyklostem pro obchodovany
dluhovy nastroj.
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Clének 47

Vyhlaseni operaci provadénych prostiednictvim dvoustrannych
postupt

1. Nerozhodne-li ECB jinak, operace jemného doladéni nebo struk-
turdlni operace, které se uskutecniuji formou piimych transakci na
zéaklad¢é dvoustrannych postupl, se pfedem verejné nevyhlasuji.

2. ECB muze rozhodnout, ze vysledky dvoustrannych postupt
vefejné nevyhlasi.

Cldnek 48
Obchodni dny pro dvoustranné postupy

1. ECB muze rozhodnout, ze dvoustranné postupy pro operace
jemného doladéni provede v kterykoli obchodni den Eurosystému.
Téchto operaci se mohou ucastnit pouze narodni centralni banky, pro
které jsou den obchodu, den zictovani a den uhrady obchodnimi dny
narodni centralni banky.

2. Dvoustranné postupy pro strukturdlni operace uskutecfiované
formou piimych transakci se obvykle provadéji a vyporadavaji ve
dnech, které jsou obchodnimi dny narodnich centralnich bank ve
vSech Clenskych statech, jejichz ménou je euro.

KAPITOLA 2

Postupy vypoidaddni operaci ménové politiky Eurosystému

Clanek 49
Piehled postupt vypoiadani

1.  Platebni piikazy souvisejici s ucasti na operacich na volném trhu
nebo s vyuzitim stalych facilit se vypofadavaji na uctech protistran
u narodni centralni banky nebo na uctech ziactovacich bank ucastnicich
se systému TARGET2.

2. Platebni ptikazy souvisejici s Gcasti na operacich na volném trhu
zaméfenych na poskytnuti likvidity nebo s vyuzitim mezni zapQjéni
facility se vypofadavaji az v okamziku kone¢ného pfevodu zpisobilych
aktiv slouzicich jako =zajisténi pro danou operaci nebo po tomto
pfevodu. Protistrany za timto ucelem:

a) predem slozi zplsobila aktiva u narodni centralni banky nebo

b) zplisobild aktiva vypofadaji u narodni centrdlni banky na zakladé
dodéni proti zaplaceni.

Clanek 50
Vypoiadavani operaci na volném trhu
1.  Eurosystém se snazi vyporadavat transakce, které souviseji s jeho

operacemi na volném trhu, ve vSech Clenskych statech, jejichz ménou je
euro, a se vSemi protistranami, které poskytly dostate¢na zplsobila



0201400060 — CS — 01.01.2021 — 010.001 — 47

aktiva jako =zajiSténi, ve stejnou dobu. Vzhledem k provoznim
omezenim a technickym vlastnostem (napf. systémt vyporadani
obchodll s cennymi papiry) se vSak okamzik vypofadani operaci na
volném trhu mize v dany den v jednotlivych ¢lenskych statech, jejichz
meénou je euro, lisit.

2. Predpokladané dny vypotfadani jsou souhrnné uvedeny v tabulce 8.

Tabulka 8
Piedpokladané dny vypoiadani operaci Eurosystému na volném trhu (*)
s A . ... | Den vypofadani operaci na volném
Den vyporadani operaci na volném o .
fppi X i .o . trhu zaloZenych na rychlych
Nastroj ménové politiky trhu zalozenych na standardnich . S
. S nabidkovych fizenich nebo
nabidkovych fizenich .
dvoustrannych postupech
Reverzni transakce T+1 T
Piimé transakce Podle trznich zvyklosti pro zplisobila aktiva
Vydavani dluhovych cennych T+2 —
papiri ECB
Meénové swapy T, T+ 1nebo T + 2
Pfijem terminovanych vklada T

(*) Dnem vypofadani se rozumi obchodni dny Eurosystému. T oznacuje den obchodu.

Clének 51

Vypotfadavani operaci na  volném trhu  provadénych
prostiednictvim standardnich nabidkovych Fizeni

1.  Eurosystém se snazi vypotradavat operace na volném trhu, které se
provadéji prostfednictvim standardnich nabidkovych fizeni, prvni den
nasledujici po dni obchodu, kdy jsou otevieny systém TARGET2
a vSechny pfislusné systémy vyporadani obchodid s cennymi papiry.

2. Dny vypotadani hlavnich refinanc¢nich operaci a pravidelnych
dlouhodobéjsich refinancnich operaci jsou stanoveny pfedem v indika-
tivnim kalendafi pravidelnych nabidkovych fizeni Eurosystému. Pokud
bézny den vypotadani pifipada na den pracovniho klidu, mize ECB
rozhodnout, Ze pouZije jiny den vypofadani, av§ak s moZnosti vypofa-
dani ve stejny den. Eurosystém usiluje o to, aby se okamzik vyporadani
hlavnich a dlouhodobgjsich refinan¢nich operaci shodoval s okamzikem
splaceni predchozi operace s odpovidajici splatnosti.

3.  Vypotadani emise dluhovych cennych papira ECB se provadi
druhy den nasledujici po dni obchodu, kdy je otevien systém
TARGET?2 a vSechny piislusné systémy vypoiradani obchodd s cennymi
papiry.

Clének 52

Vyporadavani operaci na  volném trhu  provadénych
prostirednictvim rychlych nabidkovych Fizeni nebo dvoustrannych
postupt

1. Eurosystétm se snazi vypofadavat operace na volném trhu
provadéné prostiednictvim rychlych nabidkovych fizeni a dvoustrannych
postupti v den obchodu. Lze pouzit jiné dny vypofadani, zejména
v ptipad¢ pfimych transakci a ménovych swapi.
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2. Operace jemného doladéni a strukturdlni operace, které se usku-
teCnuji formou ptimych transakci na zakladé dvoustrannych postupti, se
vyporadaji decentralizované prostiednictvim narodnich centralnich bank.

Clének 53

DalSi ustanoveni tykajici se vyporadani a postupi na konci dne

1.  Aniz jsou dotéeny pozadavky stanovené v této kapitole, mohou
byt ve smluvni nebo vefejnopravni upravé uplathiované narodnimi
centralnimi bankami nebo ECB pro urcité nastroje ménové politiky
vymezena dodate¢na ustanoveni tykajici se vypotfadani.

2. Postupy na konci dne jsou popsany v dokumentaci k systému
TARGET?2.

Clének 54

DrZeni minimalnich rezerv a prebyte¢né rezervy

1. Podle ¢l. 6 odst. 1 nafizeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) mtize
byt jako et minimalnich rezerv pouzit Gcet pro zGctovani protistrany
vedeny u narodni centralni banky. Drzeni minimélnich rezerv na uctech
pro zuctovani miaze byt vyuzito k vnitrodennim zuétovacim ucelim.
Denni drzeni minimalnich rezerv protistrany se vypocita jako konecny
denni zGstatek na jejim uc¢tu minimalnich rezerv. Pro ucely tohoto
¢lanku mé ,,0¢et minimalnich rezerv* stejny vyznam jako v nafizeni (ES)
¢. 1745/2003 (ECB/2003/9).

2. Rezervy, které spliiuji pozadavky minimalnich rezerv podle
nafizeni (ES) ¢. 2531/98 a nafizeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9),
se uro¢i v souladu s nafizenim (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9).

3. Rezervy, které pfesahuji vySi minimalnich rezerv v souladu
s odstavcem 2, se Gro¢i v souladu s rozhodnutim Evropské centralni
banky (EU) 2019/1743 (ECB/2019/31) (*).

CAST TRETI
ZPUSOBILE PROTISTRANY

Clének 55

Kritéria zpisobilosti pro ucast na operacich ménové politiky
Eurosystému

S vyhradou ¢lanku 57 umozni Eurosystém ucast na operacich ménové
politiky Eurosystému pouze institucim, které spliiuji tato kritéria:

a) podléhaji systému minimalnich rezerv Eurosystému podle ¢lanku 19.1
statutu ESCB a povinnosti na zakladé tohoto systému nejsou podle
nafizeni (ES) ¢. 2531/98 a nafizeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9)
zpros$tény;

(") Rozhodnuti Evropské centralni banky (EU) 2019/1743 ze dne 15. fijna 2019

o trodeni piebytetnych rezerv a nékterych vklada (ECB/2019/31) (Ut vést.
L 267, 21.10.2019, s. 12).
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b) jsou:

1) institucemi podléhajicimi pfinejmensim jedné formé harmonizo-
vaného dohledu Unie/EHP provadéného pfislusSnymi organy
v souladu se smérnici 2013/36/EU a nafizenim (EU)
¢. 575/2013;

il) uvérovymi institucemi ve vefejném vlastnictvi ve smyslu ¢l. 123
odst. 2 Smlouvy, které podléhaji dohledu, jenz je srovnatelny
s dohledem ze strany pfislusnych organi podle smérnice
2013/36/EU a nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

iii) institucemi podléhajicimi neharmonizovanému dohledu ze strany
pfislusnych organti, jenz je srovnatelny s harmonizovanym
dohledem Unie/EHP provadénym pfislusSnymi orgény podle
smérnice 2013/36/EU a nafizeni (EU) ¢&. 575/2013, napf.
pobocky zfizené v Clenskych statech, jejichz ménou je euro,
institucemi zaregistrovanymi mimo EHP. Pro tucely posouzeni
zpusobilosti instituce k ucasti na operacich ménové politiky
Eurosystému se neharmonizovany dohled zpravidla povazuje za
srovnatelny s harmonizovanym  dohledem  Unie/EHP
provadénym pfislusSnymi organy podle smérnice 2013/36/EU
a nafizeni (EU) €. 575/2013, pokud se ma za to, ze v rezimu
dohledu dané jurisdikce byly provedeny piislusné standardy
Basel III pfijaté Basilejskym vyborem pro bankovni dohled;

¢) jsou finan¢né zdravé ve smyslu ¢lanku 55a;

d) v souvislosti s konkrétnim néstrojem ¢i operaci spliuji vSechny
provozni pozadavky uvedené ve smluvni ¢i vefejnopravni upravé
uplatnované domaci néarodni centralni bankou nebo ECB.

Clének 55a

Hodnoceni finanéniho zdravi instituci

1.  Pfi hodnoceni finanéniho zdravi jednotlivych instituci pro ucely
tohoto c¢lanku mulZze Eurosystém zohlednit nésledujici obezietnostni
informace:

a) Ctvrtletni informace o kapitdlovém, pakovém a likviditnim poméru
vykazované podle nafizeni (EU) ¢. 575/2013 na individualnim
a konsolidovaném zakladé v souladu s pozadavky v oblasti dohledu;
nebo

b) piipadn¢ obezfetnostni informace srovnatelné¢ s informacemi podle
pism. a).

2. 'V pfipadé, ze takové obezfetnostni informace nebyly poskytnuty
domaci néarodni centralni bance instituce a ani ECB ze strany organu
dohledu instituce, mize domaci centralni banka nebo ECB zadat po této
instituci, aby jim takové informace zpfistupnila. Pokud tyto informace
poskytla pfimo instituce, predlozi zaroven hodnoceni téchto informaci
provedené priislusnym organem dohledu. Pozadovat lze i dodatecné
ovéfeni ze strany externiho auditora.

3.V piipadé pobocek se informace vykazované podle odstavce 1
tykaji instituce, k niz pobocka nalezi.
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4.  Pokud jde o hodnoceni finan¢niho zdravi instituci, které byly
rekapitalizovany vefejnymi dluhovymi nastroji, mdze Eurosystém
zohlednit metody takové rekapitalizace a jeji ulohu pfi zajiStovani
plnéni kapitdlovych poméri vykazovanych podle nafizeni (EU)
¢. 575/2013, s prihlédnutim ke druhu a likvidité takovych ndstroji
a pfistupu jejich emitenta na trh.

5. Subjekt pro likvidaci neni zplsobily pro piistup k operacim
ménové politiky Eurosystému, ledaze byl pfijat jako zpisobila proti-
strana pro ucast na téchto operacich do 22. bfezna 2017. V takovém
piipadé€ zlstava zplisobilym do 31. prosince 2021 s tim, Ze jeho pfistup
k uvérovym operacim Eurosystému, jak jsou vymezeny v ¢l. 2 bodé 31,
je omezen prumérnou mirou, v niz vyuzil avérové operace Eurosystému
ve dvanactimési¢nim obdobi ptredchazejicim 22. brezna 2017. Uvedené
omezeni 1ze pfipadné stanovit a uplatnit spolecné pro vice subjektii pro
likvidaci, které patfi do stejné skupiny. Po 31. prosinci 2021 prestane
byt tento subjekt zptsobilym pro pfistup k operacim ménové politiky
Eurosystému.

Clének 56

Pristup k operacim na volném trhu provadénym prostiednictvim
standardnich nabidkovych Fizeni a ke stialym facilitim

1. Instituce, které spliiuji kritéria zpusobilosti podle ¢lanku 55, maji
pristup ke kterékoli z téchto operaci ménové politiky Eurosystému:

a) stalym facilitam;

b) operacim na volném trhu provadénym prostfednictvim standardnich
nabidkovych fizeni.

2. Piistup ke stdlym facilitim nebo operacim na volném trhu
provadénym prostiednictvim standardnich nabidkovych ftizeni se posky-
tuje pouze institucim, které spliiuji kritéria zpisobilosti podle ¢lanku 55,
prostiednictvim domaci narodni centralni banky.

3. Ma-li instituce, ktera spliiuje kritéria zptsobilosti podle ¢lanku 55,
organiza¢ni slozky, napf. ustfedi nebo pobocky, ve vice nez jednom
Clenském stateé, jehoz meénou je euro, ma ke stadlym facilitim nebo
k operacim na volném trhu provadénym prostiednictvim standardnich
nabidkovych fizeni pfistup kazda organizacni slozka, ktera spliuje
kritéria zplsobilosti podle ¢lanku 55, prostfednictvim své domaci
narodni centralni banky.

4. Nabidky v ramci operaci na volném trhu provadénych prostfednic-
tvim standardnich nabidkovych fizeni a Zadosti o vyuziti stalych facilit
podava jen jedna organizacni slozka v kazdém clenském staté, jehoz
ménou je euro, tj. ustiedi nebo povéfena pobocka.
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Clének 57

Vybér protistran pro pristup k operacim na volném trhu
provadénym prostifednictvim rychlych nabidkovych Fizeni nebo
dvoustrannych postupt

1. Pfi operacich na volném trhu provadénych prostiednictvim rych-
lych nabidkovych fizeni nebo dvoustrannych postupil jsou protistrany
vybirany v souladu s odstavci 2 az 4.

2. 'V piipadé¢ strukturdlnich operaci, které se uskuteciiuji formou
pfimych transakci na zakladé dvoustrannych postupt, neni okruh proti-
stran omezen. V pfipad€ strukturdlnich operaci, které se uskuteciiuji
formou pfimych transakci na zakladé rychlych nabidkovych fizeni, se
uplatiiuji kritéria zpasobilosti stanovena v ¢l. 57 odst. 3 pism. b).

3. Pfi operacich jemného doladéni provadénych prostiednictvim
rychlych nabidkovych fizeni nebo dvoustrannych postupit jsou proti-
strany vybirany takto:

a) V pfipadé operaci jemného doladéni, které se uskutecnuji formou
meénovych swapl pro ucely ménové politiky na zdklad¢ rychlych
nabidkovych ftizeni nebo dvoustrannych postupti, je okruh protistran
shodny s okruhem subjekti, které jsou vybrany pro devizové inter-
vencni operace Eurosystému a usazeny v clenskych statech, jejichz
meénou je euro. Protistrany m&€novych swapt pro ucely ménové poli-
tiky provadénych prostfednictvim rychlych nabidkovych fizeni nebo
dvoustrannych postupti nemusi spliiovat kritéria uvedena v ¢lanku
55. Kiritéria vybéru protistran devizovych interven¢nich operaci
Eurosystému jsou zaloZena na zasadach obezietnosti a efektivity,
jak je uvedeno v piiloze V. Narodni centralni banky mohou uplat-
novat omezovaci systém, ktery jim umozni kontrolovat tvérovou
angazovanost ve vztahu k jednotlivym protistranam, jez se ucastni
ménovych swapu pro Gcely ménové politiky.

b) V ptipadé operaci jemného doladéni, které se uskutecnuji formou
reverznich transakci ¢i pfijmu terminovanych vkladfi na zakladé
rychlych nabidkovych ftizeni nebo dvoustrannych postupd, vybira
kazda narodni centralni banka soubor protistran pro konkrétni tran-
sakci z instituci, které spliiuji kritéria zptsobilosti uvedena v ¢lanku
55 a které jsou usazeny v jejim ¢lenském staté, jehoz ménou je euro.
Pii vybéru je hlavnim kritériem ¢innost piislu§né instituce na pené-
znim trhu. Narodni centralni banka muze pfi vybéru uplatiovat dalsi
kritéria, jako je ucinnost obchodniho oddéleni ¢i nabidkovy poten-
cial.

4.  Pokud Rada guvernéri ECB v souladu s ¢l. 45 odst. 3 rozhodne,
Zze ECB vykoné operace jemného doladéni prostfednictvim dvoustran-
nych postupli sama nebo prostiednictvim jedné ¢i vice narodnich
centralnich bank, vybere ECB své protistrany na zakladé rotacniho
systému z téch protistran, které jsou zpisobilé pro rychla nabidkova
fizeni a dvoustranné postupy.

5. Aniz jsou dotéeny odstavce 1 az 4 a rozhodne-li tak Rada guver-
néri ECB, lze operace na volném trhu provadéné prostfednictvim rych-
lych nabidkovych fizeni nebo dvoustrannych postupil uskuteciiovat i s
$irSim okruhem protistran, nez jak je uvedeno v odstavcich 2 az 4.
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CAST CTVRTA
ZPUSOBILA AKTIVA

HLAVA 1
OBECNE ZASADY

Cléanek 58

Zpusobila aktiva a akceptované techniky zajiSténi, které se
pouZivaji pri uvérovych operacich Eurosystému

1.  Eurosystém uplatiuje jednotny ramec zpisobilych aktiv, ktery
plati pro vSechny Gvérové operace Eurosystému, jak je uvedeno v téchto
obecnych zasadach.

2. Aby se mohly ucastnit avérovych operaci Eurosystému, poskytnou
protistrany Eurosystému aktiva, ktera jsou zputsobila jako zajisténi pro
tyto operace. Vzhledem k tomu, Ze Uvérové operace Eurosystému
zahrnuji vnitrodenni uvér, musi zajisténi, které protistrany poskytuji
ve vztahu k vnitrodennimu uvéru, rovnéz spliiovat kritéria zptsobilosti
vymezena v téchto obecnych zéasadach, jak je uvedeno v obecnych
zasadach ECB/2012/27.

3. Protistrany zpusobila aktiva poskytuji:

a) prevodem vlastnictvi, jez ma pravni formu dohody o zpétném
odkupu, nebo

b) vytvofenim zastavniho naroku, tj. zastavy, cese nebo bfemene na
pfislusnych aktivech, jez ma pravni formu zajisténého Uvéru,

v kazdém ptipad€ podle vnitrostatni smluvni nebo vefejnopravni upravy
zavedené a zdokumentované domaci nérodni centralni bankou.

4.  Pokud protistrany poskytuji zptsobila aktiva jako zajisténi, muze
domaci narodni centralni banka vyzadovat rezervaci nebo sdruzovani
zplsobilych aktiv v zavislosti na tom, jaky systém pro spravu zajisténi
tato banka pouziva.

5. Z hlediska kvality aktiv a jejich zpusobilosti pro rizné druhy
uvérovych operaci Eurosystému neni mezi obchodovatelnymi a neobcho-
dovatelnymi aktivy Zadny rozdil.

6.  Aniz by byla dotCena povinnost v odstavci 2, podle niz protistrany
Eurosystému poskytuji aktiva, kterd jsou zpusobila jako zajisténi, muze
Eurosystém na Z&dost poskytovat protistrandm poradenstvi ohledné
zpusobilosti obchodovatelnych aktiv, kterd jiz byla emitovana, nebo
ohledné zputsobilosti neobchodovatelnych aktiv, bylo-li jiz pozadano
o jejich predlozeni. Pied tim, nez tyto udalosti nastanou, neposkytuje
Eurosystém zadné poradenstvi.
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Clének 59

Obecné aspekty ramce Eurosystému pro hodnoceni uvérového
rizika u zpusobilych aktiv

1.  Jednim z kritérii zptsobilosti je, ze aktiva musi splilovat vysoké
uvérové standardy vymezené v ramci Eurosystému pro hodnoceni
uverového rizika.

2. Ramec Eurosystému pro hodnoceni uvérového rizika vymezi
postupy, pravidla a techniky s cilem zajistit, aby byl dodrzovan poza-
davek Eurosystému na plnéni vysokych tvérovych standardi v piipadé
zpasobilych aktiv a aby zpusobila aktiva spliiovala pozadavky na
uvérovou kvalitu vymezené Eurosystémem.

3. Pro ucely ramce Eurosystému pro hodnoceni uvérového rizika
Eurosystém vymezi pozadavky na uvérovou kvalitu ve formé stupii
uveérové kvality tak, Ze nize uvedenym zplusobem zavede prahové
hodnoty pro pravdépodobnost selhani (PS) v horizontu jednoho roku.

a) Eurosystém povazuje maximalni pravdépodobnost selhani v horizontu
jednoho roku ve vysi 0,10 % za odpovidajici pozadavku na
uvérovou kvalitu na Urovni stupné uvérové kvality 2 a maximalni
pravdépodobnost selhdni v horizontu jednoho roku ve vysi 0,40 %
za odpovidajici pozadavku na uvérovou kvalitu na urovni stupné
uvérové kvality 3, pficemZ tyto hodnoty podléhaji pravidelnému
prezkoumani.

b) Vsechna zpulsobila aktiva pro uvérové operace Eurosystému musi
splilovat minimaln€ pozadavek na tvérovou kvalitu odpovidajici
stupni uvérové kvality 3. Pro urcitd aktiva Eurosystém uplatiiuje
dodatecné pozadavky na tvérovou kvalitu v souladu s hlavou II
a IIT casti Ctvrté.

4. Informace o stupnich Gvérové kvality Eurosystém zvefejiiuje na
internetovych strankach ECB ve formé harmonizované ratingové stup-
nice Eurosystému véetné ptifazeni uvérovych hodnoceni, jez poskytly
akceptované externi ratingové agentury, ke stupiiim uvérové kvality.

5. Pfi posuzovani pozadavki na tverovou kvalitu bere Eurosystém
v uvahu informace tveérového hodnoceni ze systémil ivérového hodno-
ceni, které se fadi mezi jeden ze tii zdroju v souladu s hlavou V ¢asti
ctvrte.

6. 'V ramci hodnoceni uvérového standardu ur¢itého aktiva mutize
Eurosystém vzit v uvahu instituciondlni kritéria a prvky zajiStujici
podobnou ochranu drzitele aktiva, naptiklad zaruky. Eurosystém si
vyhrazuje pravo urcit, zda emise, emitent, dluznik nebo rucitel spliuji
pozadavky Eurosystému na uvérovou kvalitu na zéklad¢ jakychkoli
informaci, které Eurosystém mize povaZovat za relevantni pro zajiSténi
odpovidajici ochrany Eurosystému pied riziky.

7.  Ramec Eurosystému pro hodnoceni tuvérového rizika vychazi
z definice ,,selhani“ vymezené ve smérnici 2013/36/EU a nafizeni (EU)
¢. 575/2013.
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HLAVA 11

KRITERIA ZPUSOBILOSTI A POZADAVKY NA UVEROVOU
KVALITU OBCHODOVATELNYCH AKTIV

KAPITOLA 1

Kritéria zpitsobilosti obchodovatelnych aktiv

Clének 60

Kritéria zpusobilosti tykajici se v§ech druhti obchodovatelnych aktiv

Aby byla obchodovatelna aktiva zpusobila jako zajisténi pro uvérové
operace Eurosystému, musi byt dluhovymi néstroji, které spliuji kritéria
zpusobilosti vymezena v oddilu 1 s vyjimkou ur€itych zvlastnich druha
obchodovatelnych aktiv, jak je uvedeno v oddilu 2.

Cléanek 61

Seznam zpisobilych obchodovatelnych aktiv a pravidla oznamovani

1. ECB na svych internetovych strankach zvefejiiuje aktualizovany
seznam zpusobilych obchodovatelnych aktiv, a to v souladu s metodi-
kami uvedenymi na té€chto internetovych strankach, a kazdy den, kdy je
TARGET?2 v provozu, tento seznam aktualizuje. Obchodovatelné aktiva
zafazena na seznam zpusobilych obchodovatelnych aktiv se stanou
zplsobilymi pro pouziti v rdmci Gvérovych operaci Eurosystému poté,
co jsou v tomto seznamu zvefejnéna. Jako vyjimka z tohoto pravidla
plati, ze v pfipadé¢ dluhovych nastrojii s vypofadanim valuty ve stejny
den mize Eurosystém pfiznat zptsobilost ode dne emise. Aktiva hodno-
cend v souladu s ¢l. 87 odst. 3 se v seznamu zpusobilych obchodova-
telnych aktiv nezvefejiiuji. »M9 Tato aktiva jsou zpisobild pouze do
dne, kdy zacne fungovat systém fizeni zajisténi Eurosystému (,,den
spusténi). <«

2. Narodni centralni banka, kterd ECB ohlasuje urcité obchodova-
telné aktivum, je zpravidla narodni centralni banka zemé, v niz je
obchodovatelné aktivum pfijato k obchodovéni.

Oddil 1

Obecna Kkritéria zpisobilosti obchodovatelnych
aktiv

Clanek 62

Jistina obchodovatelnych aktiv

1. Aby byly zplsobilé, musi dluhové nastroje az do svého kone¢ného
splacenti:

a) znit na pevnou a bezpodmine¢né stanovenou castku jistiny nebo

b) znit na bezpodmine¢né stanovenou c¢astku jistiny, ktera je na fixni
bazi vazana v urcitém Case pouze na jeden inflacni index eurozony,
pri¢emz nesmi obsahovat zadné jiné slozité struktury.

2. Dluhové nastroje, u nichz je ¢astka jistiny v urcitém Case vazana
pouze na jeden infla¢ni index eurozony, jsou rovnéZ piipustné za pied-
pokladu, Ze jejich kupdnova struktura odpovida ¢l. 63 odst. 1 pism. b)
bodu i) ¢tvrté odrazce a je vazana na tentyz infla¢ni index eurozony.
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3.  Aktiva s warranty ¢i jinymi podobnymi s nimi spojenymi pravy
nejsou zpusobila.

Clének 63

Akceptovatelné kupénové struktury pro obchodovatelna aktiva

1. »M9 Aby byly zplisobilé, musi mit dluhové nastroje az do
kone¢ného splaceni jednu z téchto kuponovych struktur: <

a) kupdn s pevnou sazbou, nulovy kupdon nebo kupoén s odstupiiovanou
sazbou a s pfedem vymezenym kupoénovym rozvrhem a pfedem
definovanymi kupénovymi hodnotami,

b) kupony s proménlivou sazbou, které maji tuto strukturu: kupdnova
sazba = (referencni sazba * 1) £ x s tim, Ze f < kuponova sazba < c,
pfiCemz

i) referenni sazbou muize byt v urCitém cCase jen jedna z téchto
sazeb:

— sazba penézniho trhu v eurech, napt. kratkodoba eurova
sazba (ESTR) (vCetné slozené nebo primérné denni €STR),
Euribor, LIBOR nebo obdobné indexy; pro prvni a/nebo
posledni kupon muze byt referenéni sazbou linearni interpo-
lace mezi dvéma dobami do splatnosti téZe sazby penézniho
trhu v eurech, napf. linearni interpolace mezi dvéma riznymi
dobami do splatnosti Euriboru,

— sazba swapu s konstantni splatnosti, napf. indexy CMS,
EIISDA, EUSA,

— vynos jednoho statniho dluhopisu v eurozon€, jehoz splatnost
neptesahuje jeden rok, nebo index nékolika statnich dluho-
pist v eurozoné, jejichz splatnost nepiesahuje jeden rok,

— infla¢ni index eurozony;

ii) f (spodni hranice), ¢ (horni hranice), 1 (faktor snizeni/zvySeni
paky (,leveraging/deleveraging factor)) a x (marze) jsou,
pokud jsou dany, Ciselné hodnoty, které jsou bud predem defi-
novany k okamziku emise, nebo se mohou ¢asem ménit pouze
na hodnoty pfedem definované v okamziku emise, kde 1 je vétsi
nez nula po celou dobu zivotnosti aktiva. V piipadé kupont
s promeénlivou sazbou, u nichz je referenni sazbou infla¢ni
index, se 1 rovna jedné; nebo

¢) kupény s odstupniovanou nebo proménlivou sazbou vazanou na
vykonnostni cil udrzitelnosti, pokud splnéni vykonnostniho cile
udrzitelnosti ze strany emitenta podléhd ovéfeni nezavislou tfeti
osobou v souladu s podminkami dluhového nastroje.

2. Kupoénové struktury, které nespliiuji pozadavky odstavce 1, nejsou
zpusobilé, vcetné pripadi, kdy tyto pozadavky nespliiuje pouze Cast
splatkové struktury, jako napt. prémie.
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3.V piipadé kupdnu s pevnou ¢i proménlivou odstupiiovanou sazbou
se prislusnd kupoénova struktura pro ucely tohoto ¢lanku hodnoti
s ohledem na celou dobu Zzivotnosti aktiva s pfihlédnutim k budoucimu
i minulému vyvoji.

4. Akceptovatelné kuponové struktury nesméji mit zadné volitelné
prvky na strané emitenta, tj. v pribéhu celé doby zivotnosti aktiva
s prihlédnutim k budoucimu i minulému vyvoji nejsou piipustné
zmény kupdénové struktury, které zaviseji na rozhodnuti emitenta.

Clanek 64

Nepodfizenost ve vztahu k obchodovatelnym aktiviim

Zpusobilé dluhové nastroje nezakladaji prava k jistiné a/nebo uroku,
ktera jsou podfizena pravim drziteld jinych dluhovych nastroji téhoz
emitenta.

Clének 64a

Obchodovatelna aktiva s vyjimkou cennych papiri krytych aktivy
a krytych dluhopisi

1. Aby byla zplisobila, musi byt obchodovatelnd aktiva jind nez
cenné papiry kryté aktivy, regulované kryté dluhopisy a multi cédulas
nezajiSténymi zévazky jak emitenta, tak rucitele. V pfipad€ obchodova-
telnych aktiv s vice nez jednim emitentem nebo s vice nez jednim
rucitelem se pozadavek uvedeny v tomto odstavci pouZzije na vSechny
emitenty a vSechny rucitele.

2. Obchodovatelna aktiva, ktera jsou zajiSténa a byla zpisobila pied
1. lednem 2021, avsSak nespliuji pozadavky na zpusobilost stanovené
v tomto ¢lanku, zlstavaji zptsobila do 1. ledna 2026 za predpokladu, Ze
spliluji vSechna ostatni kritéria zplsobilosti pro obchodovatelna aktiva.
Odchylné od prvni véty tohoto odstavce se kryté dluhopisy, které nejsou
ani regulovanymi krytymi dluhopisy, ani multi cédulas, stavaji nezpu-
sobilymi od 1. ledna 2021.

Clanek 65

Ména, v niZ jsou denominovana obchodovatelna aktiva

Aby byly zpiasobilé¢, musi byt dluhové nastroje denominovany v euru
nebo v jedné z byvalych mén clenskych statl, jejichz ménou je euro.

Clének 66

Misto emise obchodovatelnych aktiv

1. S vyhradou odstavce 2 musi byt dluhové nastroje, aby byly zpiso-
bilé, vydany v EHP, a to u centralni banky nebo u zptsobilého systému
vyporadani obchodii s cennymi papiry.
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v M6

2.V pripadé dluhovych nastroji vydanych nebo zarucenych nefi-
nan¢nim podnikem, pro jejichZz emisi, emitenta nebo rucitele systém
akceptovanych externich ratingovych agentur neposkytl zadné uvérové
hodnoceni, se misto emise musi nachazet v eurozoné.

3. Mezinarodni dluhové nastroje vydané prosttednictvim mezinarod-
nich depozitdfi cennych papirt musi splitovat pfislu$nad nize uvedena
kritéria.

a) Mezinarodni dluhové nastroje na dorucitele v globalni podobé musi
byt vydany jako ,new global notes* a musi byt uloZeny u spole¢ného
uschovatele, ktery je mezinarodnim centralnim depozitafem cennych
papiri nebo centralnim depozitafem cennych papird provozujicim
zpasobily systém vypofadani obchodd s cennymi papiry. Tento
pozadavek neplati pro mezinarodni dluhové nastroje na dorucitele
v globalni podobé¢, které byly vydany jako ,.classical global notes*
pred 1. lednem 2007, a zastupitelné navySované emise téchto dluho-
pist, které byly vydany pod stejnym kodem ISIN bez ohledu na
datum navySované emise.

b) Mezinarodni dluhové nastroje na jméno v globalni podobé musi byt
vydany v souladu s novou strukturou tschovy mezinarodnich dluho-
vych nastroji. Odchylné toto neplati pro mezinarodni dluhové
nastroje na jméno vydané v globalni podobé pied 1. fijnem 2010.

¢) Mezinarodni jednotlivé vydavané dluhové nastroje nejsou zpusobilé,
pokud nebyly jednotlivé vydany pted 1. fijnem 2010.

Cldnek 67
Postupy vyporadani obchodovatelnych aktiv

1. Aby byly zpisobilé, musi byt dluhové nastroje prevoditelné
v zaknihované podob€ a musi byt vedeny a vypofadany v ¢lenskych
statech, jejichZ ménou je euro, prostiednictvim uctu u narodni centralni
banky nebo u zpusobilého systému vypotfadani obchodd s cennymi
papiry, aby bezvadnost zajisténi a jeho realizace podléhaly pravu clen-
ského statu, jehoz ménou je euro.

la. Pokud pouziti téchto dluhovych nastroji zahrnuje trojstranné
sluzby spravy zajisténi na vnitrostatnim a/nebo pfeshrani¢nim ziklade,
musi byt tyto sluzby poskytovany trojstrannym zprostiedkovatelem,
ktery byl kladn€ hodnocen podle standardii Eurosystému pro vyuziti
trojstrannych zprostfedkovatelt v uveérovych operacich Eurosystému
(Eurosystem standards for the use of triparty agents (TPAs) in Euro-
system credit operations), které jsou zverejnény na internetovych stran-
kach ECB.

2. Neni-li centrdlni depozitaf cennych papirli, ve kterém je aktivum
vydano, totozny s centralnim depozitdfem cennych papirQ, ve kterém je
aktivum drzeno, musi byt systémy vypofadani obchodd s cennymi
papiry provozované témito dvéma centralnimi depozitdfi propojeny
zpusobilym propojenim v souladu s ¢lankem 150.
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Cléanek 68

Akceptovatelné trhy pro obchodovatelna aktiva

1.  Aby byly zpiasobilé, musi byt dluhové nastroje piijaty k obchodo-
vani na regulovaném trhu ve smyslu smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU ('), nebo musi byt ptijaty k obchodovani na urci-
tych akceptovanych neregulovanych trzich.

2. Seznam akceptovanych neregulovanych trhit ECB zvefejiiuje na
svych internetovych strankach a alesponn jednou roc¢né jej aktualizuje.

3. Hodnoceni neregulovanych trhti Eurosystémem se opirda o nize
uvedené zasady bezpecnosti, transparentnosti a dostupnosti:

a) Bezpecnost znamend jistotu ohledné transakci, zejména jistotu
ohledn¢ platnosti a vynutitelnosti transakci.

b) Transparentnosti se rozumi volny pfistup k informacim o procedural-
nich a provoznich pravidlech trhu, financ¢nich vlastnostech aktiv,
mechanismu tvorby cen a relevantnich cenach a mnoZstvich, napt.
kotacich, urokovych sazbach, objemech obchodovani, zistatcich.

¢) Dostupnost oznacuje schopnost Eurosystému ucastnit se trhu a mit
k nému pfistup. Trh je dostupny, jestlize jeho proceduralni a provozni
pravidla umoziuji Eurosystému ziskdvat informace a provadét tran-
sakce, je-li to tfeba pro ucely spravy zajisténi.

4. Vybér neregulovanych trhi je definovan vyhradné s ohledem na
vykon funkce Eurosystému spocéivajici ve spravé zajisténi a nemél by
byt povazovan za hodnoceni skutecné kvality trhi ze strany Eurosys-
tému.

Clének 69

Druh emitenta nebo ruéitele obchodovatelnych aktiv

1. Aby byly zptsobilé, musi byt dluhové nastroje vydany nebo
zaruCeny centralnimi bankami clenskych statl, subjekty vefejného
sektoru, agenturami, Uv€rovymi institucemi, finan¢nimi institucemi
krom¢& vérovych instituci, nefinan¢nimi podniky, vicestrannymi rozvo-
jovymi bankami nebo mezindrodnimi organizacemi. V piipad€é obcho-
dovatelnych aktiv s vice nez jednim emitentem plati tento pozadavek
pro kazdého emitenta.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna
2014 o trzich finan¢nich néstroji a o zmén¢ smérnic 2002/92/ES
a 2011/61/EU (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).
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3.  Dluhové nastroje vydané nebo zarucené investicnimi fondy jsou
nezpusobilé.

Clének 70

Misto usazeni emitenta nebo rucitele

VM6
" 1. Aby byly zptsobilé, musi byt dluhové nastroje s vyhradou
vyjimek obsazenych v odstavcich 3 az 6 tohoto ¢lanku a v odstavci 4
¢lanku 81a vydany emitentem usazenym v EHP nebo v zemi G10 mimo
EHP. V ptipadé obchodovatelnych aktiv s vice nez jednim emitentem
plati tento pozadavek pro kazdého emitenta.

2. Aby byly zpusobilé, musi byt rucitelé dluhovych nastrojii usazeni
v EHP, ledaze by zéaruka nebyla nutnd k dosazeni pozadavki na
uvérovou kvalitu pro urcité dluhové nastroje, s vyhradou vyjimek obsa-
zenych v odstavcich 3 a 4. Moznost vyuzit k dosazeni pfislusnych
pozadavkl na Gvérovou kvalitu pro ur¢ité dluhové néstroje rating ruci-
tele od externi ratingové agentury je vymezena v ¢lanku 84.

3.V ptipadé¢ dluhovych nastroji vydanych nebo zarucenych nefi-
nan¢nimi podniky, pro jejichZ emisi, emitenta nebo rucitele neexistuje
zadné tveérové hodnoceni od systému akceptovanych externich ratingo-
vych agentur, musi byt emitent nebo rucitel usazen v Clenském state,
jehoz ménou je euro.

3a. 'V ptipadé dluhovych nastroji vydanych nebo zarucenych agen-
turami musi byt emitent nebo rucitel usazen v clenském state, jehoz
meénou je euro.

4. Pro dluhové nastroje vydané nebo zarucené vicestrannymi rozvo-
jovymi bankami nebo mezinarodnimi organizacemi kritérium tykajici se
mista usazeni neplati a tyto ndstroje jsou zplsobilé bez ohledu na misto
usazeni téchto subjekti.

5.V pfipad¢ cennych papird krytych aktivy musi byt emitent usazen
v EHP v souladu s ¢lankem 74.

6.  Dluhové nastroje vydané emitenty usazenymi v zemich G10 mimo
EHP lze povazovat za zpisobilé, pouze pokud Eurosystém v uspokojivé
mife zjisti, ze jeho prava by byla nalezit¢ chranéna podle pravnich
pfedpist piislusné zemé G10 mimo EHP. Za timto ucelem se pied
tim, nez lze ptislusné dluhové nastroje povazovat za zpusobilé, piislusné
narodni centralni bance piedlozi pravni posouzeni v podob¢ pro Euro-
systém formaln€ i vécné prijatelné.

Clének 71

Pozadavky na uvérovou kvalitu obchodovatelnych aktiv

Aby byly zplisobilé, musi dluhové nastroje spliiovat pozadavky na
uvérovou kvalitu uvedené v kapitole 2, neni-li uvedeno jinak.
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Oddil 2

Zvlastni kritéria zpisobilosti nékterych druhi
obchodovatelnych aktiv

Pododdil 1

Zvlastni kritéria zpisobilosti cennych papird krytych
aktivy

Clanek 72
Kritéria zpisobilosti cennych papira krytych aktivy

Aby byly zptsobilé pro uvérové operace Eurosystému, musi cenné
papiry kryté aktivy spliovat obecna kritéria zpusobilosti tykajici se
vSech druhti obchodovatelnych aktiv ve smyslu oddilu 1, s vyjimkou
pozadavkl uvedenych v c¢lanku 62 tykajicich se jistiny, a déale musi
spliiovat zvlastni kritéria zptsobilosti vymezena v tomto pododdile.

Clanek 73

Stejnorodost a sloZeni aktiv, ktera vytvareji penézni toky

1.  Aby byly cenné papiry kryté aktivy zpisobilé, musi byt vSechna
aktiva, ktera vytvareji penézni toky zajist'ujici cenné papiry kryté aktivy,
stejnorodd, tj. musi byt mozné je vykazovat podle jednoho z druhd
vzori pro vykazovani udaji o uvérech uvedenych v priloze VIII,
které se tykaji:

a) hypotec¢nich Gvért na bydleni;

b) Gveért malym a stfednim podnikiim;
¢) Uvért na pofizeni automobilu;

d) spottebitelskych aveért;

e) leasingovych pohledavek nebo

f) pohledavek z kreditnich karet.

2. Na zéklad¢ posouzeni udaju, které predlozila protistrana, muze
Eurosystém dojit k zavéru, ze cenny papir kryty aktivy neni stejnorody.

3. Cenné papiry kryté aktivy nesmé&ji zahrnovat aktiva, kterd vytva-
feji penézni toky, jez pochdzeji pfimo od jednotky pro specidlni ucel,
kterd cenné papiry kryté aktivy vydava.

4.  Aktiva, ktera vytvareji penézni toky, nesmi sestavat, at’ uz zcela
nebo zCasti, skutecné ¢i potencidlné, z transi jinych cennych papird
krytych aktivy. Toto kritérium nevyluuje cenné papiry kryté aktivy
v pripadé€, Ze struktura emise zahrnuje dvé jednotky pro specialni ucel
a ve vztahu k témto jednotkdm pro specialni ucel je splnéno kritérium
»skutecného prodeje”, takze dluhové nastroje, které druhd jednotka pro
specialni ucel vyda, jsou ptimo ¢i nepfimo kryty ptivodnim souborem
aktiv a veskeré penézni toky z aktiv vytvarejicich penézni toky jsou
prevadény z prvni jednotky pro specialni ucel na druhou jednotku pro
specialni ucel.
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5. Aktiva, kterd vytvareji penézni toky, se nesmi skladat, at’ uz zcela
nebo zCasti, skutecné ¢i potencialng, z Gvérovych dluhopist, swapl
nebo jinych derivatovych nastrojl, ani ze syntetickych cennych papird
¢i podobnych pohledavek. Toto omezeni nezahrnuje swapy, které jsou
pfi transakcich s cennymi papiry krytymi aktivy pouzivany vyhradné za
ucelem hedgingu.

Clanek 74

Geografickda omezeni pro cenné papiry kryté aktivy a aktiva, ktera
vytvaieji penézni toky

1.  Emitentem cenného papiru krytého aktivy musi byt jednotka pro
specialni ucel usazena v EHP.

2. Aktiva, ktera vytvareji penézni toky, musi pochazet od pivodce
zaregistrovaného v EHP a byt jednotce pro specidlni el prodéna
takovym plvodcem nebo zprostiedkovatelem zaregistrovanym v EHP.

3. Pro ucely odstavce 2 se spravce hypotéky nebo spravce pohle-
davek povazuje za zprostiedkovatele.

4.  Dluznici a véfitelé aktiv, ktera vytvareji penézni toky, musi byt
zaregistrovani nebo, jedna-li se o fyzické osoby, musi byt rezidenty
v EHP. Dluznici, ktefi jsou fyzickymi osobami, musi byt v okamziku
vzniku aktiv, kterd vytvafeji penézni toky, rezidenty v EHP. Jakékoli
souvisejici zajiSténi se musi nachazet v EHP, pficemZz pravem
rozhodnym pro aktiva, kterd vytvaieji penézni toky, je pravo nékteré
ze zemi EHP.

Clanek 75

Nabyti aktiv, ktera vytvareji penéZni toky, jednotkou pro specialni
ucel

1.  Pro nabyvani aktiv, ktera vytvareji penézni toky, jednotkou pro
specialni ucel je rozhodné pravo nékterého clenského statu.

2. Aktiva, ktera vytvareji penézni toky, musi jednotka pro specialni
ucel nabyt od ptivodce nebo zprostiedkovatele podle ¢l. 74 odst. 2, a to
zpusobem, ktery Eurosystém povazuje za ,,skuteény prodej* vynutitelny
vici jakékoli tfeti stran€; musi byt mimo dosah ptivodce aktiv a jeho
vétitelll, nebo zprostfedkovatele a jeho véfiteld, a to i v ptipad€ upadku
puvodce ¢i zprostiedkovatele.
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Clének 76

Posouzeni ustanoveni o zpétném ziskani v pripadé cennych papiri
krytych aktivy

1.  Cenné papiry kryté aktivy lze povaZovat za zpusobilé, jen pokud
se Eurosystém piesvédci o tom, ze jeho prava by byla nélezité chranéna
pred ustanovenimi o zpétném ziskani, ktera Eurosystém povazuje podle
prava pfislusné zemé EHP za vyznamna. Pfed tim, nez lze cenné papiry
kryté aktivy povazovat za zpusobilé, mize Eurosystém za timto ucelem
vyzadovat:

a) nezavislé pravni posouzeni v podob& pro Eurosystém formalné
i véené piijatelné, v némz budou uvedena pravidla pro zpétné ziskani
platna v dané zemi, a/nebo

b) dalsi dokumenty, jako je naptiklad osvédCeni o platebni schopnosti
od pfevodce, které se tykd napadnutelného obdobi, jez je casovym
obdobim, po které muze likvidator rozhodnout o neplatnosti prodeje
aktiv, kterd vytvareji penéZni toky zajiStujici cenné papiry kryté
aktivy.

2. Ustanoveni o zpétném ziskani, ktera Eurosystém povazuje za
nepiizniva, a tudiz za nepfijatelnd, zahrnuji:

a) pravidla, podle kterych muze likvidator rozhodnout o neplatnosti
prodeje aktiv, ktera vytvareji penézni toky zajiSt'ujici cenné papiry
kryté aktivy, z pouhého diivodu, ze k prodeji doSlo v napadnutelném
obdobi ve smyslu odst. 1 pism. b) pted vyhlaSenim upadku prodava-
jicitho, nebo

b) pravidla, podle kterych mtize nabyvatel takovému zneplatnéni zabra-
nit, jen prokaze-li, ze mu tpadek prodejce nebyl v okamziku prodeje
znam.

Pro ucely tohoto kritéria muze byt prodavajici puivodcem, piipadné
zprostiedkovatelem.

Clanek 77

Nepodiizenost transi cennych papiri krytych aktivy

1. Za zpusobilé se povazuji jen tranSe nebo dil¢i tranSe cennych
papird krytych aktivy, které nejsou podfizeny jinym tranSim téze
emise po dobu zivotnosti aktiva.

2. TranSe nebo dil¢i tranSe se nepovazuje za podfizenou jinym
tran$im nebo diléim trans$im téZe emise, pokud zadna jina transe nebo
dil¢i tranSe — podle prislusného potadi prednosti pro splaceni ve smyslu
prospektu, jez se uplatiiuje po vynuceni splaceni, pfipadné po urychleni
splaceni — neni splacena, a to co do jistiny i uroku, diive nez tato transe
nebo dil¢i transe, a tudiz tato tranSe nebo dil¢i tranSe ponese ztraty jako
posledni z transi nebo dil¢ich transi.
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Clanek 77a

Omezeni investic v pripadé cennych papira krytych aktivy

Investice penéZnich prostfedkd, které tvoii kladné zlstatky na bankov-
nich uctech emitenta nebo zprostfedkovatelské jednotky pro specidlni
ucel, na zakladé transak¢éni dokumentace nesmi at’ uz zcela nebo zcasti,
skutecné ¢i potencialné, sestavat z transi jinych cennych papird krytych
aktivy, Gvérovych dluhopisti, swapd ¢i jinych derivatovych nastroji,
syntetickych cennych papirGi nebo obdobnych pohledavek.

Cléanek 78

Dostupnost udaji o uvérech v piipadé cennych papirt krytych
aktivy

1.  Komplexni a standardizované udaje o uvérech tykajici se souboru
aktiv, kterd vytvareji penézni toky zajist'ujici cenné papiry kryté aktivy,
se davaji k dispozici v souladu s postupy vymezenymi v piiloze VIII.

Clének 79

Zadosti o poskytnuti wdaji v p¥ipadé cennych papird krytych
aktivy

Eurosystém si vyhrazuje pravo vyzadovat od jakékoli tfeti strany, kterou
povazuje za relevantni a kterou je mimo jiné emitent, pivodce aktiv ¢i
organizator sekuritizace, vysvétleni a/nebo pravni potvrzeni, ktera pova-
Zuje za nezbytnd k posouzeni zplsobilosti cennych papird krytych
aktivy a v souvislosti s poskytovanim tudaji o uvérech. Pokud tfeti
strana prislusné zadosti nevyhovi, muze Eurosystém rozhodnout, Ze
dané cenné papiry kryté aktivy nepiijme jako zajisténi, nebo muze
rozhodnout, ze pozastavi zpisobilost takového zajisténi.

Pododdil 2

Zvlastni kritéria zpisobilosti krytych dluhopisid zajis-
ténych cennymi papiry krytymi aktivy

Cléanek 80

Kritéria zpusobilosti krytych dluhopist zajiSténych cennymi papiry
krytymi aktivy

1.  Aniz by byla dotéena zpusobilost regulovanych krytych dluhopisti
ve smyslu ¢lanku 64a, aby byly kryté dluhopisy regulované v EHP
a zajisténé cennymi papiry krytymi aktivy zpuisobilé, obsahuje soubor
zajistovacich aktiv téchto dluhopist (pro tcely odstavcl 1 az 4 ,,soubor
zajistovacich aktiv®) pouze cenné papiry kryté aktivy, které splituji
vSechny tyto podminky.
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a) Aktiva, ktera vytvareji penézni toky zajist'ujici cenné papiry kryté
aktivy, spliuji kritéria vymezena v ¢l. 129 odst. 1 pism. d) az f)
nafizeni (EU) €. 575/2013.

b) Plivodcem aktiv, kterd vytvafeji penézni toky, je subjekt uzce
propojeny s emitentem, jak je popsano v ¢lanku 138.

¢) Jsou pouzivany jako technicky nastroj pro prevod hypotecnich uvéra
nebo zarucenych Uvérdl na nemovitosti od plivodce do souboru
zajistovacich aktiv.

2. S vyhradou odstavce 4 narodni centralni banky k ovéfeni skutec-
nosti, Ze soubor zajiStovacich aktiv neobsahuje cenné papiry kryté
aktivy, které nejsou v souladu s odstavcem 1, pouzivaji tato opatieni.

a) Nérodni centralni banky kazdé ctvrtleti vyZaduji, aby jim emitent
sam potvrdil, Ze soubor zajistovacich aktiv neobsahuje cenné papiry
kryté aktivy, které nejsou v souladu s odstavcem 1. V zadosti
narodni centrdlni banka uvede, Ze potvrzeni musi byt podepsano
vykonnym feditelem emitenta, jeho finan¢nim feditelem nebo mana-
zerem obdobného postaveni, pfipadné osobou opradvnénou podepi-
sovat jménem emitenta.

b) Narodni centralni banky jednou ro¢né vyzaduji nasledné potvrzeni
externich auditord nebo subjekti, které sleduji soubor zajistovacich
aktiv na strané emitenta, jeZ potvrzuje, Ze soubor zajistovacich aktiv
ve sledovaném obdobi neobsahuje cenné papiry kryté aktivy, které
nejsou v souladu s odstavcem 1.

3.  Pokud emitent ptislusné zadosti nevyhovi nebo ma-li Eurosystém
za to, ze obsah potvrzeni je natolik nespravny nebo nedostateCny, Ze
nelze ovéfit, zda soubor zajiStovacich aktiv spliiuje kritéria uvedena
v odstavci 1, Eurosystém rozhodne o tom, ze kryté dluhopisy regulo-
vané v EHP nepfijme jako zpisobilé zajisténi, nebo o pozastaveni jejich
zpuisobilosti.

4.  Pokud prislusna legislativa nebo prospekt vylucuji, aby cenné
papiry kryté aktivy, které nejsou v souladu s odstavcem 1, byly
zahrnuty do souboru zajistovacich aktiv, ovéfeni podle odstavce 2 se
nevyzaduje.

5. Pro ucely odst. 1 pism. b) se uzké propojeni urcéuje v dobé, kdy
jsou cenné papiry kryté aktivy s pfednostnim vypotfadanim pievadény
do souboru zajiSt'ovacich aktiv krytého dluhopisu regulovaného v EHP.

6.  Soubor zajistovacich aktiv krytych dluhopisti regulovanych v zemi
G10 mimo EHP nesmi obsahovat cenné papiry kryté aktivy.
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Pododdil 3

Zvlastni Kkritéria zpisobilosti dluhovych cennych
papiri vydanych Eurosystémem

Clének 81

Kritéria zpitsobilosti dluhovych cennych papird vydanych
Eurosystémem

1. Dluhové cenné papiry vydané ECB a dluhové cenné papiry
vydané narodnimi centralnimi bankami pfed pfijetim eura ptislusSnym
¢lenskym statem, jehoz ménou je euro, jsou zplsobilé jako zajisténi pro
uvérové operace Eurosystému.

2. Na dluhové cenné papiry vydané Eurosystémem se nevztahuji
kritéria vymezena v této kapitole.

Pododdil 4

Zvlastni Kkritéria zphsobilosti uréitych nezajisténych
dluhovych nastroju

Clanek 8la

Kritéria zpusobilosti urcitych nezajisténych dluhovych nastroji
vydanych tvérovymi institucemi nebo investi¢nimi podniky anebo
subjekty, které jsou s nimi uzce propojeny

1. Odchyln¢ od ¢lanku 64 a za predpokladu, ze spliiuji vSechna
ostatni kritéria zpusobilosti, jsou niZze uvedené podfizené nezajisténé
dluhové nastroje vydané uvérovymi institucemi nebo investi¢nimi
podniky anebo subjekty, které jsou s nimi uzce propojeny ve smyslu
¢l. 141 odst. 3, zpusobilé do dne splatnosti, pokud jsou vydany pied
31. prosincem 2018 a jejich podfizenost nevyplyva ze smluvni podfize-
nosti ve smyslu odstavce 2, ani ze strukturdlni podfizenosti podle
odstavce 3:

— dluhové nastroje vydané agenturami,

— dluhové nastroje zarucené subjektem vetejného sektoru Unie, ktery
je opravnén vybirat dané, formou zaruky, ktera spliuje charakteris-
tické znaky vymezené v ¢l. 114 odst. 1 az 4 a ¢lanku 115.

2. Pro ucely odstavce 1 se smluvni podfizenosti rozumi podfizenost
vyplyvajici z podminek nezajisténého dluhového nastroje bez ohledu na
to, zda je tato podfizenost uznana pravnimi ptedpisy.

3. Nezajisténé dluhové nastroje vydané holdingovymi spole¢nostmi
vcetné zprostiedkujicich holdingovych spole¢nosti, na které se vztahuji
pravni pfedpisy, jimiz se provadi smérnice 2014/59/EU, nebo podobné
ramce pro ozdravné postupy a feSeni krize, jsou nezpusobilé.
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4. 'V pripad¢ nezajisténych dluhovych nastroji vydanych uvérovymi
institucemi nebo investi¢nimi podniky anebo subjekty, které jsou s nimi
uzce propojeny ve smyslu ¢l. 141 odst. 3 (kromé nezajisténych dluho-
vych nastroji vydanych vicestrannymi rozvojovymi bankami nebo
mezinarodnimi organizacemi podle ¢l. 70 odst. 4), musi byt emitent
usazen v Unii.

KAPITOLA 2

PoZadavky Eurosystému na uvérovou kvalitu obchodovatelnych aktiv

Clének 82

PoZzadavky Eurosyst¢ému na uvérovou kvalitu obchodovatelnych
aktiv

1.  Kromé obecnych pravidel vymezenych v ¢lanku 59 a zvlastnich
pravidel vymezenych v ¢lanku 84 musi obchodovatelna aktiva, aby byla
zpusobild jako zajisténi pro uveérové operace Eurosystému, spliovat tyto
pozadavky na uvérovou kvalitu:

a) S vyjimkou cennych papird krytych aktivy musi mit v§echna obcho-
dovatelna aktiva Uveérové hodnoceni vypracované alesponn jednim
systémem akceptovanych externich ratingovych agentur a vyjadfené
ve form& vefejného ratingu, minimalné¢ v souladu se stupném
uvérové kvality 3 na harmonizované ratingové stupnici Eurosystému.

b) Cenné papiry kryté aktivy musi mit uvérové hodnoceni vypracované
alespoil dvéma rozdilnymi systémy akceptovanych externich ratingo-
vych agentur a vyjadiené ve formé dvou vefejnych uvérovych
ratingli, z nichz kazdy je vydan jinym timto systémem, minimalné
v souladu se stupném uveérové kvality 2 na harmonizované ratingové
stupnici Eurosystému.

2. Eurosystém si muze vyzadat jakékoli vysvétleni, které povazuje
z nezbytné, pokud se tykd vefejného uverového ratingu uvedeného
v odstavcei 1.

Clanek 83

Druhy uvérovych hodnoceni vypracovanych externimi ratingovymi
agenturami, jeZ jsou pouZivana pro hodnoceni uvérové kvality
obchodovatelnych aktiv

Pfi urCovani, zda jsou splnény pozadavky na tvérovou kvalitu platné
pro obchodovatelna aktiva, se pouZziji tyto druhy uvérovych hodnoceni
ze strany akceptovanych externich ratingovych agentur.
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a) Rating emise od externi ratingové agentury: tento rating predstavuje
avérové hodnoceni pridélené externi ratingovou agenturou urcité
emisi nebo, neexistuje-li rating emise od téZe externi ratingové agen-
tury, rating programu nebo série emisi, v jejichz ramci je dané
aktivum vydano. Hodnoceni programu nebo série emisi ze strany
externi ratingové agentury je relevantni, pouze pokud se vztahuje
na dané aktivum, externi ratingova agentura jej vyslovné a jedno-
znacn¢ piifadila ke kodu ISIN aktiva a neexistuje Zadny jiny rating
emise od téZe externi ratingové agentury. V ptipad¢ ratingi emise od
externi ratingové agentury Eurosystém nebere do uvahy pulvodni
splatnost aktiva.

b) Rating emitenta od externi ratingové agentury: tento rating predsta-
vuje tvérové hodnoceni pfidélené externi ratingovou agenturou urci-
tému emitentovi. V piipadé ratingll emitenta od externi ratingové
agentury rozliSuje Eurosystém ptvodni splatnost aktiva, pokud jde
o piijatelna tivérova hodnoceni externi ratingové agentury. RozliSuje
se mezi:

i) kratkodobymi aktivy, tj. aktivy s pivodni splatnosti do 390 dnd
véetne, a

ii) dlouhodobymi aktivy, tj. aktivy s plivodni splatnosti delsi nez
390 dnl. V pripadé kratkodobych aktiv jsou pfijatelné kratko-
dobé i dlouhodobé ratingy emitentli od externi ratingové agen-
tury. V pripadé dlouhodobych aktiv jsou piijatelné jen dlouho-
dobé ratingy emitentll od externi ratingové agentury.

¢) Rating rucitele od externi ratingové agentury: tento rating predsta-
vuje tveérové hodnoceni pfidélené externi ratingovou agenturou urci-
tému ruciteli, pokud zaruka splituje pozadavky hlavy IV. V ptipadé
ratingti rucitele od externi ratingové agentury Eurosystém nerozliSuje
puvodni splatnost aktiva. Pfijatelné jsou jen dlouhodobé ratingy ruci-
telll od externi ratingové agentury.

Clanek 84

Piednost uvérovych  hodnoceni  vypracovanych  externimi
ratingovymi agenturami ve vztahu k obchodovatelnym aktiviim

V ptipadé obchodovatelnych aktiv vezme Eurosystém v tivahu Gvérova
hodnoceni externich ratingovych agentur, ktera uruji, zda dané aktivum
spliiuje pozadavky na uvérovou kvalitu, v souladu s niZze uvedenymi
pravidly.

a) V pripadé¢ obchodovatelnych aktiv, s vyjimkou obchodovatelnych
aktiv vydanych tstfednimi vladami, regionalnimi ¢i mistnimi orgény,
agenturami, vicestrannymi rozvojovymi bankami nebo mezinarod-
nimi organizacemi, a cennych papirdt krytych aktivy, se uplatni
tato pravidla:

i) Eurosystém zohledni ratingy emise od externi ratingové agentury
prednostné pied ratingy emitenta ¢i rucitele od externi ratingové
agentury. AniZ je dot¢eno pouZiti tohoto pravidla tykajiciho se
prednosti, musi nejméné jedno Uveérové hodnoceni ze strany
externi ratingové agentury v souladu s ¢l. 82 odst. 1 pism. a)
splilovat pfislusné pozadavky na uvérovou kvalitu stanovené
Eurosystémem.
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i) Jestlize pro tutéz emisi existuje vice ratingli emise od externi
ratingové agentury, zohledni Eurosystém nejlep$i rating emise
od externi ratingové agentury. Pokud nejlepsi rating emise od
externi ratingové agentury nespliiuje prah Gvérové kvality stano-
veny Eurosystémem pro obchodovatelna aktiva, neni aktivum
zpusobilé, 1 kdyz existuje pfijatelna zaruka podle hlavy IV.

iii) Neexistuje-li rating emise od externi ratingové agentury nebo,
jedna-li se kryté dluhopisy, neexistuje-li rating emise, ktery
spliiuje pozadavky ptilohy IXb, mize vzit Eurosystém v tivahu
rating emitenta nebo rucitele od externi ratingové agentury. Jest-
lize pro tutéz emisi existuje vice ratingli emitenta a/nebo rucitele
od externi ratingové agentury, zohledni Eurosystém nejlepsi
z téchto ratingg.

b) V pfipadé obchodovatelnych aktiv vydanych ustiednimi vladami,
regionalnimi ¢i mistnimi orgény, agenturami, vicestrannymi rozvojo-
vymi bankami nebo mezindrodnimi organizacemi se uplatni tato
pravidla.

1) V souladu s ¢l. 82 odst. 1 pism. a) musi nejméné jedno uvérové
hodnoceni externi ratingové agentury spliiovat pfislusné poza-
davky Eurosystému na avérovou kvalitu. Eurosystém zohledni
pouze ratingy emitenta nebo rucitele od externi ratingové
agentury.

i) Je-li k dispozici vice ratingli emitenta a rucitele od externi ratin-
gové agentury, zohledni Eurosystém nejlepsi z téchto ratingg.

iii) Kryté dluhopisy vydané agenturami se nehodnoti podle pravidel
uvedenych v tomto bod€, nybrz podle pravidel uvedenych
v pismenu a).

¢) V piipadé cennych papirt krytych aktivy se uplatni tato pravidla:

i) V souladu s ¢l. 82 odst. 1 pism. b) musi nejméné dvé uvérova
hodnoceni externi ratingové agentury spliovat pfislusné poza-
davky Eurosystému na uvérovou kvalitu. Eurosystém zohledni
pouze ratingy emise od externi ratingové agentury.

i) Jsou-li k dispozici vice nez dva ratingy emise od externi ratin-
gové agentury, zohledni Eurosystém dva nejlepsi z téchto ratingti
emise od externi ratingové agentury.

Clének 85

Cenné papiry vydané vice emitenty

V pripadé obchodovatelnych aktiv s vice nez jednim emitentem (cenné
papiry vydané vice emitenty) se piisluSny rating emitenta od externi
ratingové agentury urci na zakladé ptipadné odpovédnosti jednotlivych
emitentd takto:
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a) odpovida-li kazdy emitent spolecné a nerozdilné za zavazky vsech
ostatnich emitenti v ramci emise, pfipadné programu nebo série
emisi, zohledni se rating emitenta od externi ratingové agentury,
ktery je nejvysSim ratingem z nejlepSich ratingli vSech pfislusnych
emitentll vypracovanych externi ratingovou agenturou, nebo

b) pokud néktery emitent neodpovida spolecné a nerozdiln€ za zavazky
vSech ostatnich emitentd v ramci emise, pfipadné programu nebo
série emisi, zohledni se rating emitenta od externi ratingové agen-
tury, ktery je nejnizS$im ratingem z nejlepSich ratingt vSech pifislus-
nych emitentli vypracovanych externi ratingovou agenturou.

Clanek 86

Ratingy v jiné méné neZ euro

Pro ucely ratingi emitentli od externi ratingové agentury je akceptova-
telny rating v cizi méné. Je-li aktivum denominovano v tuzemské méné
emitenta, je akceptovatelny rovnéz rating v mistni méné.

Clanek 87

Kritéria pro hodnoceni uvérové kvality obchodovatelnych aktiv,
neni-li k dispozici uvérové hodnoceni vypracované akceptovanou
externi ratingovou agenturou

1. Neni-li k dispozici pfislusné uvérové hodnoceni emise, emitenta
nebo rucitele vypracované akceptovanou externi ratingovou agenturou,
jak by tomu mélo byt podle ¢l. 84 pism. a) nebo b), Eurosystém odvodi
implicitni Gvérové hodnoceni obchodovatelnych aktiv (s vyjimkou
cennych papird krytych aktivy) v souladu s pravidly vymezenymi
v odstavcich 2 a 3. Toto implicitni avérové hodnoceni musi spliiovat
pozadavky na Uvérovou kvalitu stanovené Eurosystémem.

2. Jsou-li dluhové nastroje vydany nebo zaruceny regionalni vladou
nebo mistnim organem anebo ,,subjektem vefejného sektoru® ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 bodu 8 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 (dale jen ,,subjekt
vetejného sektoru podle nafizeni o kapitalovych pozadavcich®), které
jsou usazeny v c¢lenském staté, jehoz ménou je euro, provadi Givérové
hodnoceni Eurosystém, a to podle téchto pravidel.

a) Jsou-li emitenti nebo rucitelé regionalni vladou, mistnim organem
nebo subjektem vefejného sektoru podle nafizeni o kapitalovych
pozadavcich, ke kterym se pro ucely kapitalové pfimétenosti pristu-
puje v souladu s ¢l. 115 odst. 2 nebo ¢l. 116 odst. 4 natizeni (EU)

¢. 575/2013 stejné jako k ustfedni vladeé, v jejiz jurisdikei jsou

usazeny, je dluhovym nastrojim vydanym nebo zarucenym témito
subjekty pfifazen stupen uvérové kvality, ktery odpovida nejlepSimu
uveérovému ratingu, ktery akceptovana externi ratingova agentura
udélila ustfedni vladé, v jejiz jurisdikei jsou tyto subjekty usazeny.

b) Jsou-li emitenti nebo rucitelé regionalni vladou, mistnim organem
nebo subjektem vefejného sektoru podle nafizeni o kapitdlovych
pozadavcich, které nejsou uvedeny v pismenu a), je dluhovym
nastrojim vydanym nebo zaru¢enym té€mito subjekty pfifazen stupeni
uvérové kvality, ktery odpovida stupni uvérové kvality o jeden
stupen niz$imu, nez je nejlepsi tvérovy rating, ktery akceptovana
externi ratingova agentura udé¢lila Ustfedni v1adeé, v jejiz jurisdikci
jsou tyto subjekty usazeny.
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¢) Jsou-li emitenti nebo rucitelé ,,subjekty vefejného sektoru® ve smyslu
¢l. 2 bodu 75 a nespadaji pod pismena a) a b), neodvozuje se zadné
implicitni uvérové hodnoceni a k dluhovym nastrojim vydanym
nebo zarucenym témito subjekty se pfistupuje stejné jako k dluhovym
nastrojim vydanym nebo zaru¢enym subjekty soukromého sektoru,
tj. jako by nemély nélezité uvérové hodnoceni.

3. S vyhradou ustanoveni ¢l. 61 odst. 1, jsou-li dluhové nastroje
vydany nebo zaruCeny nefinanénimi podniky usazenymi v c¢lenském
staté¢, jehoz ménou je euro, provadi Eurosyst¢ém hodnoceni uvérové
kvality podle pravidel pro hodnoceni uveérové kvality, kterd plati pro
hodnoceni uvérové kvality uve€rovych pohledavek podle kapitoly 2
hlavy III.

Tabulka 9

Implicitni hodnoceni uvérové kvality pro emitenty nebo rucitele bez hodnoceni
uvérové kvality od externi ratingové agentury

Implicitni hodnoceni uvérové kvality podle
Rozdé¢leni emitentll nebo ruciteld podle ramce Eurosystému pro hodnoceni Gvérového
nafizeni (EU) ¢. 575/2013 rizika pro emitenta nebo rucitele z pfislusné
skupiny
Skupina 1 Regionalni vlady, mistni organy | Pfidéli se uvérové hodnoceni externi
a subjekty vefejného sektoru podle | ratingové agentury platné pro ustfedni
nafizeni o kapitalovych pozadavcich, | vladu, v jejiz jurisdikci je subjekt
ke kterym pfislusné organy pro ucely | usazen
kapitdlové  pfiméfenosti  pristupuji
v souladu s ¢l. 115 odst. 2 a ¢l. 116
odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 575/2013
stejné jako k ustfedni vladeé
Skupina 2 Ostatni  regiondlni  vlady, mistni | Pfidéli se hodnoceni Uvérové kvality
organy a subjekty vefejného sektoru | o jeden stupen uvérové kvality (*)
podle nafizeni o kapitalovych poza- | niz§i nez hodnoceni tuvérové kvality
davcich ze strany externi ratingové agentury
platné pro ustfedni vladu, v jejiz juris-
dikei je subjekt usazen
Skupina 3 Subjekty vefejného sektoru ve smyslu | M9 Se kterymi se zachazi jako
¢l. 2 bodu 75, které nejsou subjekty | s emitenty nebo dluzniky ze soukro-
vetejného sektoru podle nafizeni | mého sektoru, tj. jejich obchodovatelna
o kapitalovych pozadavcich aktiva nejsou zpusobila <

(*) Informace o stupnich uvérové kvality jsou zvefejnény na internetovych strankach ECB.

Clanek 88

Dodate¢né poZadavky na uvérovou kvalitu cennych papira krytych
aktivy

1.V pfipadé¢ cennych papirti krytych aktivy je hodnoceni uvérové
kvality zaloZzeno na vefejném ratingu emise, ktery je vysvétlen ve
vetejné dostupné ratingové zprave, tj. ve zpraveé o nové emisi. Vefejné
dostupna ratingova zprava obsahuje mimo jiné komplexni analyzu struk-
turdlnich a pravnich aspektd, podrobné hodnoceni souboru zajisténi,
analyzu ucastnikll transakce a analyzu veskerych dalSich relevantnich
podrobnosti transakce.
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2. Kromé pozadavku v odstavci 1 jsou v piipadé cennych papird
krytych aktivy vyzadovany pravidelné monitorovaci zpravy zvetejio-
vané akceptovanymi externimi ratingovymi agenturami. Tyto zpravy
se zvefejni nejpozdéEji Ctyii tydny po datu vyplaty kupénovych vynosi
z cennych papirti krytych aktivy. Referenénim datem pro tyto zpravy je
posledni datum vyplaty kupénovych vynost s vyjimkou cennych papiri
krytych aktivy, jejichz kupon se vyplaci kazdy mésic; v takovém
piipadé se monitorovaci zprava zvefejiiuje nejméné jednou za Ctvrtleti.
Tyto monitorovaci zpravy obsahuji pfinejmensim zakladni tdaje o tran-
sakci, napf. slozeni souboru zajisténi, ucastnici transakce, kapitalova
struktura, jakoz i udaje o vysledcich cenného papiru.

HLAVA 111

KRITERIA ZPUSOBILOSTI A POZADAVKY NA UVEROVOU
KVALITU NEOBCHODOVATELNYCH AKTIV

KAPITOLA 1

Kritéria zpiisobilosti neobchodovatelnych aktiv

Oddil 1

Kritéria zpusobilosti ivérovych pohledavek

Clanek 89
Zpisobily druh aktiva

1.  Zpuasobilym druhem aktiva je uvérova pohledavka, ktera ptredsta-
vuje zévazek dluZnika vici protistrang.

2. Druhy uvérovych pohledavek se ,,snizujicim se zlstatkem®, tj. kde
jistina a arok jsou splaceny postupné podle pfedem stanoveného kalen-
dare, jakoz i Cerpané uvérové linky, jsou zptsobilymi druhy uvérové
pohledavky.

3. PreCerpani béznych uéth, akreditivy a necerpané uvérové linky,
napi. neCerpané ramce revolvingovych uverovych pohledavek, které
umoziuji pouziti uvéri, ale nejsou uvérovymi pohledavkami jako tako-
vymi, nejsou zpusobilymi druhy Gvérové pohledavky.

4.  Podil na syndikovaném tuvéru je zpusobilym druhem uvérové
pohledavky. Pro ucely tohoto oddilu se podilem na syndikovaném
uvéru rozumi Uvérova pohleddvka, kterd vyplyva z Gcasti véfitele na
uvéru poskytnutém skupinou véfiteld v ramci syndikatu véftitelt.

5. Uvérova pohledivka poskytnutd v jiném kontextu, nez je prosty
uvérovy vztah, muze predstavovat zpasobily druh aktiva. Pohledavka
spojena s urcitymi leasingovymi nebo faktoringovymi strukturami mutize
byt povazovdna za zplsobily druh aktiva, pfedstavuje-li Uvérovou
pohledavku. Pohledavky nabyté v ramci faktoringu se povazuji za
zpusobily druh aktiva jen v rozsahu, v jakém skutecné predstavuji
uvérové pohledavky, na rozdil od jinych pohledavek, jako jsou napii-
klad pohledavky na zaplaceni kupni ceny.
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Clének 90

Jistina a kupony uvérovych pohledavek

Aby byly uvérové pohledavky zplsobilé, musi od okamziku, kdy jsou
mobilizovany, az do svého kone¢ného splaceni nebo demobilizace,
spliiovat nasledujici pozadavky:

a) znéji na pevnou a bezpodminecn¢ stanovenou ¢astku jistiny a

b) » M9 maji nekterou z téchto typi trokovych sazeb: «

i) ,,8 nulovym kupénem®;

il) pevna,

iii) pohybliva, tj. vazana na referen¢ni Grokovou sazbu a s touto
strukturou: kuponova sazba = referencni sazba + x s tim, ze f <
kupdnova sazba < c, pfiCemz:

— referen¢ni sazbou muze byt v ur¢itém Case jen jedna z téchto
sazeb:

— sazba penézniho trhu v eurech, napf. €STR (vcetné
slozené¢ nebo primérné denni €STR), Euribor, LIBOR
nebo obdobné indexy;

— sazba swapl s konstantni splatnosti, napf. indexy CMS,
EIISDA, EUSA;

— vynos jednoho statniho dluhopisu eurozény nebo index
n¢kolika statnich dluhopisti eurozony;

— f (spodni hranice), ¢ (horni hranice), pokud jsou dany, a x
(marze) jsou Ciselné hodnoty, které jsou bud’ pfedem stano-
veny v okamziku vzniku nebo se mohou v pribéhu Zzivot-
nosti uveérové pohledavky ménit; f a/nebo ¢ mohou byt
stanoveny i po vzniku Gvérové pohledavky; a

c) jejich posledni penézni tok nebyl zdporny. Dojde-li k zdpornému
penéznimu toku, je Gveérova pohledavka od tohoto okamziku nezpi-
sobila. Po penéznim toku, ktery neni zaporny, se ivérova pohle-
davka mize stat znovu zpusobilou za predpokladu, ze spliuje
vSechny ostatni pfislusné pozadavky.
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Clének 91

Nepodrizenost

Uvérové pohledavky nesmi udé&lovat prava k jisting a/nebo uroku, ktera
jsou podfizena: a) pravam drziteld jinych nezajisténych dluhovych
zavazkl dluZznika vcetn€ jinych podilli ¢i dil¢ich podili ve stejném
syndikovaném uvéru a b) pravam drziteld dluhovych nastroji téhoz
emitenta.

Clanek 92

Pozadavky na uvérovou kvalitu uvérovych pohledavek

Uvérova kvalita uvérovych pohledavek se posuzuje podle Gvérové
kvality dluznika nebo rucitele. Pfislusny dluznik nebo rucitel musi
splilovat pozadavky Eurosystému na uvérovou kvalitu, jez jsou
vymezeny v pravidlech obsazenych v ramci Eurosystému pro hodnoceni
uvérového rizika pro Gvérové pohledavky v kapitole 2 hlavy III ¢asti
ctvrté.

Clanek 93
Minimalni velikost ivérovych pohledavek
Pro tuzemské pouziti musi uveérové pohledavky v okamziku, kdy je
protistrana piedklada jako zajiSténi, dosahovat minimalni prahové vyse
0 EUR, nebo jakékoli vyssi castky, kterou mize stanovit domaci

narodni centrdlni banka. Pro pfeshraniéni pouziti plati minimalni
prahova vyse 500 000 EUR.

Cldanek 94
Ména, v niZ jsou denominovany uvérové pohledavky

Uvérové pohledavky musi byt denominovany v euru nebo v jedné
z byvalych mén ¢lenskych statll, jejichz ménou je euro.

Clének 95

Druh dluznika nebo ruditele

1. Dluzniky a ruciteli zptsobilych uvérovych pohledavek musi byt
nefinan¢ni podniky, subjekty vefejného sektoru (kromé vetejnych
finan¢nich instituci), vicestranné rozvojové banky nebo mezinirodni
organizace.

2. Ma-li uvérova pohledavka vice nez jednoho dluznika, je kazdy
dluZznik individudln€ odpovédny za splaceni celé Uvérové pohledavky
v plné vysi.

Clanek 96

Misto usazeni dluznika nebo rucitele

1. Dluznik z Gvérové pohledavky musi byt usazen v ¢lenském staté,
jehoz ménou je euro.

2. Rucitel aveérové pohledavky musi byt rovnéz usazen v Clenském
staté, jehoZz ménou je euro, ledaze by zaruka nebyla nutna k dosazeni
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pozadavkll na uvérovou kvalitu neobchodovatelnych aktiv, protoze je
k dispozici pfiméfené tvérové hodnoceni dluznika.

3.  Pravidla uvedena v odstavcich 1 a 2 neplati pro dluzniky nebo
ruditele, ktefi jsou vicestrannymi rozvojovymi bankami nebo mezinarod-
nimi organizacemi, a tito dluznici nebo rucitelé jsou zpisobili bez
ohledu na misto jejich usazeni.

Clének 97

Rozhodné pravo

Smlouva o tvérové pohledavce a smlouva mezi protistranou a domaci
narodni centralni bankou, kterou se uvérova pohledavka mobilizuje jako
zajisténi, se fidi pravem clenského statu, jehoz ménou je euro. Nejvyse
celkem dva pravni fady jsou rozhodné pro:

a) protistranu;

b) vétitele;

¢) dluznika;

d) rucitele (existuje-li);

e) smlouvu o uvérové pohledavce;

f) smlouvu mezi protistranou a domaci narodni centralni bankou,
kterou se tvérova pohledavka mobilizuje jako zajisténi.

Cldnek 98
Postup vyrizeni
Uvérové pohledavky musi byt vyiizeny podle postupti Eurosystému

vymezenych v pfislusné vnitrostatni dokumentaci narodnich centralnich
bank.

Cldnek 99
Dodateéné pravni poZadavky na iivérové pohledavky
1. Musi byt splnény dodatecné pravni pozadavky, aby bylo zabezpe-
ceno, ze uveérové pohledavky jsou platné zajiStény a ze mohou byt

rychle realizovany v ptipadé selhani protistrany. Tyto pravni pozadavky
se tykaji:

a) ovéfeni existence uveérovych pohledavek;
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b) platnosti smlouvy o mobilizaci uvérovych pohledavek;

¢) plné Gcinnosti mobilizace vici tfetim stranam;

d) absence omezeni tykajicich se mobilizace a realizace uvérovych
pohledavek;

e) absence omezeni tykajicich se bankovniho tajemstvi a mlcenlivosti.

2. Obsah téchto pravnich pozadavkl je uveden v ¢lancich 100 az
105. Dalsi podrobnosti o specifickych rysech narodnich jurisdikei jsou
k dispozici v pfislusné vnitrostatni dokumentaci narodnich centralnich
bank.

Clének 100

Ovéreni postupii a systémi pro predloZeni uvérovych pohledavek

Narodni centrdlni banky, orgdny dohledu nebo externi auditoii pfed
prvni mobilizaci Gvérovych pohledavek protistranou provétri vhodnost
postupii a systému, které protistrana pouzivd, kdyz FEurosystému
pieklada informace o uvérovych pohledavkach. Ovétovani postupt
a systémul se nasledné provadi nejméné jednou za pét let. V piipade
podstatnych zmén téchto postupli nebo systémui je mozné provést nové
ovéfeni.

Clének 101

Ovéreni existence uvérovych pohledavek

1. Narodni centralni banky podniknou minimalné nasledujici kroky
k ovéfeni, zda uvérové pohledavky mobilizované jako zajiténi existuji:

a) Nejméné kazdé Ctvrtleti obdrzi narodni centralni banky od protistran
pisemné potvrzeni, v némz protistrany potvrdi:

i) existenci uvérovych pohledavek (toto potvrzeni lze nahradit
srovnanim s informacemi v centralnim registru avért, pokud
existuje),

ii) soulad Wvé€rovych pohledavek s kritérii zpiasobilosti pouZi-
vanymi Eurosystémem,

iii) ze zadna uverova pohledavka neni zaroven pouzita jako zajis-
téni ve prospéch tieti strany a Ze protistrana nebude tuto
uvérovou pohledavku mobilizovat jako zajisténi ve prospéch
treti strany,

iv) Ze se protistrana zavaze nejpozdéji béhem nasledujiciho obchod-
niho dne pfislusnou narodni centralni banku informovat o jaké-
koli udalosti, ktera podstatné ovliviiuje smluvni vztah mezi
protistranou a narodni centrdlni bankou, ptedevsim o pfedcas-
ném, ¢asteném nebo uplném splaceni, snizeni ratingu a podstat-
nych zménach podminek uvérové pohledavky.
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aa) budou od protistran pozadovat, aby v souvislosti s Uveérovymi
pohledavkami mobilizovanymi jako zajisténi od kvétna 2021 pied-
kladaly, pfichazi-li to v Gvahu, pfisluSné identifikatory analytické
uvérové databaze (AnaCredit) (tj. identifikaéni kod sledované
jednotky, identifikacni kod smlouvy a identifika¢ni kod nastroje),
jez se predkladaji v souladu se statistickou zpravodajskou povin-
nosti podle nafizeni Evropské centralni banky (EU) 2016/867
(ECB/2016/13) ().

b) Narodni centralni banky nebo pfislusné centralni registry avért,
organy piislusné k provadéni dohledu nad bankami nebo externi
auditofi provadéji namatkové kontroly kvality a pfesnosti pisem-
ného prohlaseni protistran pomoci doruceni fyzické dokumentace
nebo kontrol na misté. Ve vztahu k uvérové pohledavce se kontro-
luji minimalné informace o charakteristikach, které urcuji existenci
a zpusobilost uvérovych pohledavek. V ptipadé protistran s internimi
systémy na bazi ratingll schvalenymi ramcem Eurosystému pro
hodnoceni tvérového rizika se provadéji dodatecné kontroly hodno-
ceni uverové kvality uveérovych pohledavek, vcetné¢ kontrol pravdé-
podobnosti selhéni dluznikli z avérovych pohledavek, které jsou
pouzity jako zajiSténi pro uveérové operace Eurosystému.

2. K provedeni kontrol podle ¢lanku 100 nebo odst. 1 pism. a) a b)
tohoto ¢lanku ze strany narodnich centralnich bank, organd dohledu,
externich auditorli nebo centrdlnich registri uveért musi byt ti, kdo
tyto kontroly provadéji, opravnéni takové tikony provadét, a to v souladu
s pfislusSnymi vnitrostatnimi pfedpisy nebo, je-li to nezbytné, na
smluvnim zaklad¢.

Clének 102

Platnost smlouvy o mobilizaci ivérovych pohledavek

Smlouva o mobilizaci Givérové pohledavky jako zajisténi musi byt mezi
protistranou a pfisluSnou narodni centralni bankou platna podle vnitros-
tatnich pravnich pfedpisi. »M9 Protistrana a/nebo piipadné nabyvatel
musi spliiovat vSechny pravni nalezitosti nezbytné k zajiSténi platnosti
smlouvy a mobilizace Gvérové pohledavky jako zajisténi. <

Clének 103

PIna ucinnost mobilizace vidi tifetim stranam

1.  Smlouva o mobilizaci Gvérové pohledavky jako zajisténi musi byt
vi¢i tfetim stranam platna podle pfislusnych vnitrostatnich pravnich
predpisi. Protistrana a/nebo piipadné piejimatel musi spliiovat vSechny
pravni nalezitosti nezbytné k zajisténi platné mobilizace.

2. O vyrozuméni dluznika plati v zavislosti na pfislusnych vnitros-
tatnich pravnich ptedpisech niZze uvedené.

(") Natizeni Evropské centralni banky (EU) 2016/867 ze dne 18. kvétna 2016
o shromazd'ovdni podrobnych tudaji o uvérech a o Gvérovém riziku
(ECB/2016/13) (Ut. vést. L 144, 1.6.2016, s. 44).
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a) Je-li nezbytnym ptedpokladem pro plnou ucinnost mobilizace vici
tietim strandm, a zejména pro piednost zastavniho naroku domaci
narodni centralni banky pfed ostatnimi véfiteli, vyrozumeéni dluznika
nebo vefejna registrace mobilizace Gveérové pohledavky jako zajis-
téni, vyzaduje se splnéni pozadavkl na takové vyrozuméni nebo
registraci pfedem nebo v okamziku, kdy k mobilizaci avérové pohle-
davky jako zajisténi skute¢né dojde.

b

~

Neni-li vyzadovano ptedchozi vyrozuméni dluznika ¢i vefejna regis-
trace mobilizace uvérové pohledavky jako zajisténi podle bodu a),
jak je uvedeno v pfislusné vnitrostatni dokumentaci, vyzaduje se
nasledné vyrozuméni dluznika. Nasledné vyrozumeéni znamend, Ze
dluznik je o mobilizaci uvérové pohledavky jako zajisténi proti-
stranou ve prospéch narodni centralni banky vyrozumén protistranou
nebo domadci narodni centralni bankou podle piisluSné vnitrostatni
dokumentace bezprosttedné po piipadu selhani nebo podobné
uvérové udalosti, jak je dale uvedeno v piislusné vnitrostatni
dokumentaci.

¢) Narodni centralni banky mohou rozhodnout, Ze budou vyzadovat
ptedchozi vyrozuméni nebo vefejnou registraci pied tim, nez dojde
k mobilizaci, nebo v okamziku mobilizace, i kdyz splnéni téchto
formalit neni pro Gcéely vymezené v bodu a) nezbytné.

d) V ptipad¢ uvérovych pohledavek, které jsou nastroji na doruditele,
muze domaci narodni centralni banka pozadovat, aby tyto nastroje na
dorucitele byly ji nebo tieti stran¢ fyzicky doruceny, a to predem
nebo v okamziku, kdy k mobilizaci avérové pohledavky jako zajis-
téni skutecné dojde. Pozadavky na vyrozuméni vymezené v bodech
a) a b) neplati pro uvérové pohledavky, které jsou nastroji na doruci-
tele.

3. Vyse uvedené pozadavky jsou pozadavky minimalnimi. Narodni
centralni banky mohou rozhodnout, Ze budou vyZzadovat piedchozi
vyrozuméni nebo registraci nad ramec vySe uvedenych situaci, a to
i v piipad¢é nastroji na dorucitele.

Clanek 104

Absence omezeni tykajicich se mobilizace a realizace uvérovych
pohledavek

1. Uvérové pohledavky musi byt plné pifevoditelné a musi je byt
mozno bez omezeni mobilizovat ve prospéch Eurosystému. Smlouva
o uvérové pohledavce ani jind smluvni ujednani mezi protistranou
a dluznikem nesmi obsahovat zadné ustanoveni omezujici mobilizaci
uvérové pohledavky jako zajisténi, ledaze vnitrostatni pravni predpisy
stanovi, Ze tato smluvni omezeni nemaji vliv na postaveni Eurosystému
ve vztahu k mobilizaci zajiSténi.

2. Smlouva o uvérové pohledavce nebo jind smluvni ujednani mezi
protistranou a dluznikem nesmi obsahovat zadné ustanoveni omezujici
realizaci uv€rové pohledavky vyuzité jako zajisténi pro uvérové operace
Eurosystému, at’ uz se tykd pozadavki na formu, ¢as nebo jiny aspekt
realizace.

3.  Bez ohledu na odstavce 1 a 2 se ustanoveni, ktera omezuji postou-
peni podild na syndikovaném uvéru bankdm, finan¢nim institucim
a subjektim, které se pravideln¢ zabyvaji vytvarenim ¢i nakupem uveérd,
cennych papirit nebo jinych finanénich aktiv ¢i investovanim do nich
nebo které byly za témito Ucely ziizeny, nepovazuji za omezeni reali-
zace uveérové pohledavky.
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3a.  Od 1. ledna 2018 nérodni centralni banky pouziji mechanismus
k zajisténi eliminace nebo podstatného zmirnéni rizika zapocteni, kdyz
jako zajisténi pfijimaji tveérové pohledavky vzniklé po tomto datu.
Uvérové pohledavky vzniklé piede dnem 1. ledna 2018, na ndZ se
tento mechanismus nevztahuje, mohou byt jako zajisténi mobilizovany
do 31. prosince 2019 za ptedpokladu, ze jsou splnéna vsechna dalsi
kritéria zpUsobilosti.

4.  Bez ohledu na odstavce 1 a 2 se facility agent pro inkaso a rozdé-
lovani plateb a pro spravu Uvéru nepovazuje za omezeni mobilizace
a realizace podilu na syndikovaném tvéru za predpokladu, ze: a) facility
agent je uvérovou instituci nachdzejici se v Unii a b) vztah mezi
pfislusnym clenem syndikatu a facility agentem miZze byt pievadén
spolu s podilem na syndikovaném tvéru nebo jako jeho Cast.

Clének 105

Absence omezeni tykajicich se bankovniho tajemstvi a ml¢enlivosti

Protistrana a dluznik se musi smluvné¢ dohodnout, ze dluznik bezpod-
mine¢né souhlasi s tim, aby protistrana poskytla Eurosystému podrobné
informace o uvérové pohledavce a dluznikovi, které jsou vyzadovany
domaci narodni centralni bankou, aby bylo zajisténo platné zajiSténi
uveérovych pohledavek a moznost rychlé realizace uvérovych pohle-
davek v piipadé selhani protistrany. Tento pozadavek neni nezbytny,
je-li neomezené poskytovani téchto informaci zajiSténo podle piislus-
nych vnitrostatnich pravnich predpisd, jak je uvedeno v piislusné vnit-
rostatni dokumentaci domaci narodni centralni banky.

Oddil 2

Kritéria zpisobilosti terminovanych vkladi

Clanek 106

Kritéria zpisobilosti terminovanych vkladi

Terminované vklady ve smyslu ¢lanku 12, které drzi protistrana, jsou
aktivy, ktera jsou zpusobila jako zajisténi uvérovych operaci Eurosys-
tému.

0ddil 3

Kritéria zpthsobilosti klientskych dluhovych
nastroji krytych hypotékou

Clének 107

Kritéria zpusobilosti klientskych dluhovych nastroji krytych
hypotékou

1.  Klientskym dluhovym nastrojem krytym hypotékou je vlastni nebo
cizi sménka, ktera je zajiSt€éna souborem hypotecnich Gvéri na bydleni,
aviak neni pln€ sekuritizovana. Musi byt moZné nahrazeni aktiv
v souboru podkladovych aktiv a musi existovat mechanismus zajist'ujici,
7ze domaci narodni centrdlni banka bude mit ptfednost pred véfiteli
jinymi nez témi, na néz se vztahuje vyjimka z davodd vefejného
poradku.
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2. Klientské dluhové nastroje kryté hypotékou musi znit na pevné
a bezpodminecné stanovenou ¢astku jistiny a mit trokovou sazbu, ktera
nemuze vést k zapornému penéznimu toku.

3.  Klientské dluhové nastroje kryté hypotékou musi spliiovat poza-
davky Eurosystému na uvérovou kvalitu, jez jsou vymezeny v pravidlech
obsazenych v ramci Eurosystému pro hodnoceni uvérového rizika pro
klientské dluhové nastroje kryté hypotékou v kapitole 2 hlavy III ¢asti
ctvrté.

4.  Klientské dluhové nastroje kryté hypotékou musi byt vydany
uvérovymi institucemi, které jsou protistranami usazenymi v ¢lenském
staté, jehoz meénou je euro.

5. Klientské dluhové nastroje kryté hypotékou musi byt denomino-
vany v euru nebo v jedné z byvalych mén Clenskych stati, jejichz
meénou je euro.

6. Emitent klientskych dluhovych nastrojii krytych hypotékou sam
nejméné kazdy mésic potvrdi, ze hypotéky na bydleni, které tvori
soubor zajistovacich aktiv, spliuji kritéria zpisobilosti, ktera jsou
uvedena ve vnitrostitnich ujednanich zavedenych domaci narodni
centralni bankou a na nichz je uvérové hodnoceni zaloZeno.

7.  Mobilizace, pouziti a postupy vyfizeni ve vztahu ke klientskym
dluhovym nastrojim krytym hypotékou se tidi postupy Eurosystému
vymezenymi ve vnitrostatni dokumentaci doméci ndrodni centralni
banky.

Oddil 4

Kritéria zpusobilosti neobchodovatelnych
dluhovych nastroju krytych zpusobilymi
uvérovymi pohledavkami

Cldnek 107a
Zpusobily druh aktiva

1.  ZpGsobilym druhem aktiva jsou dluhové nastroje odpovidajici
definici neobchodovatelnych dluhovych nastroji krytych zplsobilymi
uveérovymi pohledavkami v ¢l. 2 odst. 70a.

2. Neobchodovatelné dluhové nastroje kryté zplsobilymi Gvérovymi
pohledavkami musi znit na pevné a bezpodminecné stanovenou castku
jistiny a mit kupénovou strukturu, kterd spliiuje pozadavky vymezené
v ¢lanku 63. Soubor zajistovacich aktiv obsahuje pouze tivérové pohle-
davky, pro které je k dispozici:

a) specificky vzor ECB pro vykazovani udaji o uvérech, pokud jde
o neobchodovatelné dluhové nastroje kryté zptisobilymi tvérovymi
pohleddvkami, nebo

b) vzor pro vykazovani udaji o uvérech, pokud jde o cenné papiry
kryté aktivy, v souladu s ¢lankem 73.

3.  Podkladové tvérové pohledavky jsou pohledavky vici dluznikim
usazenym v Clenském staté, jehoz ménou je euro. Pivodcem je proti-
strana Eurosystému usazend v clenském staté, jehoz ménou je euro,
a emitent nabyl uvérovou pohledavku od pivodce.



0201400060 — CS — 01.01.2021 — 010.001 — 80

4.  Emitentem neobchodovatelného dluhového nastroje krytého
zpasobilymi Gvérovymi pohleddvkami je jednotka pro specialni ucel
usazend v &lenském stat, jehoz ménou je euro. USastnici transakce,
kteti nejsou emitentem, dluzniky z podkladovych uvérovych pohledavek
ani puvodcem, jsou usazeni v EHP.

5. Neobchodovatelné dluhové nastroje kryté zptisobilymi Gvérovymi
pohleddvkami musi byt denominovany v euru nebo v jedné z byvalych
mén Clenskych statl, jejichz ménou je euro.

6. Po kladném hodnoceni Eurosystém schvali strukturu neobchodo-
vatelného dluhového nastroje krytého zptsobilymi tvérovymi pohledav-
kami jako zplsobilé zajisténi Eurosystému.

7.  Rozhodnym pravem, kterym se fidi neobchodovatelné dluhové
nastroje kryté zpusobilymi tivérovymi pohledavkami, pivodce, dluznici
a pripadné rucitelé podkladovych uvérovych pohledavek, dohody
o podkladovych uvérovych pohledavkach a jakékoli dohody, kterymi
se zajistuje pfimy ¢i nepiimy prevod podkladovych uvérovych pohle-
davek z pivodce na emitenta, je pravo statu, ve kterém je emitent
usazen.

8. Neobchodovatelné dluhové nastroje kryté zptisobilymi Gvérovymi
pohledavkami musi spliovat pozadavky tykajici se mista emise
a postupti vypofadani stanovené v c¢lancich 66 a 67.

Clének 107b

Nepodriizenost ve vztahu k neobchodovatelnym dluhovym
nastrojim krytym zpisobilymi Gvérovymi pohledavkami

Neobchodovatelné dluhové nastroje kryté zpasobilymi uvérovymi
pohledavkami nesmi zakladat prava k jistiné a/nebo troku, ktera jsou
podfizena pravim drzitelti jinych dluhovych nastroju téhoz emitenta.

Clének 107¢

Pozadavky na uvérovou kvalitu

Neobchodovatelné dluhové néstroje kryté zpusobilymi uveérovymi
pohledavkami musi spliiovat pozadavky Eurosysttmu na uvérovou
kvalitu, jez jsou stanoveny v oddile 3 kapitoly 2 hlavy III ¢asti Ctvrté.

Clanek 107d
Nabyti podkladovych tvérovych pohledavek emitentem

Soubor podkladovych uvérovych pohleddvek musi emitent nabyt od
puvodce zpusobem, ktery Eurosystém povazuje za ,.skutecny prodej
nebo za rovnocenny ,skutecnému prodeji“, ktery je vynutitelny vuci
jakékoli treti stran¢ a ktery je mimo dosah puvodce a jeho véfiteld,
a to 1 v pfipad¢ tpadku ptvodce.
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Clének 107e

Pozadavky na prihlednost ve vztahu k neobchodovatelnym
dluhovym nastrojum krytym zpisobilymi avérovymi pohledavkami

1.  Neobchodovatelné¢ dluhové nastroje kryté zpusobilymi tvérovymi
pohleddvkami musi spliiovat pozadavky na priihlednost na urovni struk-
tury neobchodovatelnych dluhovych néstroji krytych zptsobilymi
uveérovymi pohledavkami a na urovni jednotlivych podkladovych uvéro-
vych pohledavek.

2. Na urovni struktury neobchodovatelnych dluhovych nastroji
krytych zptsobilymi Uvérovymi pohledavkami se zvefejni podrobné
informace o zakladnich udajich tykajicich se transakcei, jako jsou iden-
tifikace ucastniki transakce, souhrn klicovych strukturalnich rysti neob-
chodovatelnych dluhovych nastrojli krytych zplsobilymi uGvérovymi
pohledavkami, souhrnny popis zajisténi a podminek neobchodovatel-
nych dluhovych nastroji krytych zptisobilymi Gvérovymi pohledavkami.
V prubéhu hodnoceni muze Eurosystém vyzadovat od tfeti osoby,
kterou povazuje za relevantni, mimo jiné od emitenta a/nebo pivodce,
jakoukoli dokumentaci o transakci a pravni stanoviska, jez povazuje za
nezbytné.

3. Na urovni jednotlivych podkladovych uvérovych pohledavek se
zpiistupni komplexni a standardizované tdaje o uvérech tykajici se
souboru podkladovych tuvérovych pohledavek v souladu s postupy
stanovenymi v piiloze VIII a pii uplatnéni stejnych kontrol, které se
uplatfiuji podle uvedené prilohy u aktiv, ktera vytvareji penézni toky
zajistujici cenné papiry kryté aktivy, s vyjimkou ustanoveni tykajicich
se periodicity vykazovani, pfislusného vzoru pro vykazovani udaja
o uvérech a predkladani udaji o uvérech piislusnymi subjekty do
registru udaji o Gveérech. Aby byly neobchodovatelné dluhové nastroje
kryté zpusobilymi tuvérovymi pohledavkami zpusobilé, musi byt
vSechny podkladové uvérové pohleddvky homogenni, tj. musi je byt
mozné vykazat pomoci jednotného vzoru ECB pro vykazovani udaji
o uvérech, pokud jde o neobchodovatelné dluhové nastroje kryté zpiiso-
bilymi uveérovymi pohledavkami. Eurosysttm muze po vyhodnoceni
pfislusnych udajti rozhodnout, Zze neobchodovatelny dluhovy nastroj
kryty zpusobilymi uveérovymi pohleddvkami neni homogenni.

4. Udaje o avérech se vykazuji nejméné jedenkrat mésiéng, nejpoz-
déji do jednoho mésice od rozhodného dne. Rozhodnym dnem, za ktery
jsou udaje o uvérech vykazovany, je posledni den v mésici. Nejsou-li
udaje o uveérech vykazany nebo aktualizovany do jednoho mésice od
rozhodného dne, pfestavd byt dany neobchodovatelny dluhovy nastroj
kryty zptsobilymi uvérovymi pohledavkami zpasobilym.

5. Pozadavky na kvalitu Gdaji platné pro cenné papiry kryté aktivy
se uplatni na neobchodovatelné dluhové nastroje kryté zpusobilymi
uvérovymi pohledavkami, vcetné specifického vzoru ECB pro vykazo-
vani Udaji o tvéerech, pokud jde neobchodovatelné dluhové nastroje
kryté zptisobilymi Gvérovymi pohledavkami. Udaje o Gvérech se za
pouziti specifického vzoru ECB pro vykazovani udaji o tuveérech,
pokud jde o neobchodovatelné dluhové nastroje kryté zptsobilymi
uvérovymi pohledavkami, ktery je zvefejnén na internetovych strankach
ECB, ptedavaji do:

a) registru sekuritizaci orginu ESMA nebo

b) registru ur¢enému Eurosystémem.
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5a. Udaje o tuvérech tykajici se neobchodovatelnych dluhovych
nastroji krytych zptisobilymi Gvérovymi pohledavkami se za¢nou pied-
avat do registrii sekuritizaci ESMA podle odst. 5 pism. a) na zacatku
kalendainiho mésice bezprostiedné nasledujiciho po uplynuti tfi mésict
od data aktivace vykazovani ESMA.

Udaje o uvérech tykajici se neobchodovatelnych dluhovych nastroji
krytych zplisobilymi uvérovymi pohledavkami je mozné predavat do
registrll urenych Eurosystémem podle odst. 5 pism. b) do konce kalen-
dainiho mésice, do kterého spada datum nasledujici tii roky a tii mésice
po datu aktivace vykazovani ESMA.

ECB zvetejni datum aktivace vykazovani ESMA na svych interneto-
vych strankach.

6.  Pii posuzovani zpisobilosti Eurosystém zohlediiuje: a) vSechny
ptipady nepfedlozeni povinnych daji a b) jak casto dochazi k tomu,
ze jednotliva pole tdaji o uvérech neobsahuji smysluplné udaje.

Clanek 107f
Druhy zpusobilych podkladovych tuvérovych pohledavek

1. Vsechny podkladové uveérové pohledavky musi spliiovat kritéria
zpuasobilosti tvérovych pohledavek stanovena v oddilu 1 kapitoly 1
hlavy III ¢asti Ctvrté, s vyhradou zmén uvedenych v tomto ¢lanku.

2. Aby bylo zabezpeceno platné zajisténi podkladovych uvérovych
pohledavek, které by umoznilo emitentovi a drzitelim neobchodovatel-
nych dluhovych nastroji krytych zptsobilymi Gvérovymi pohledavkami
tyto uveérové pohledavky rychle realizovat v pripadé selhani ptivodce,
musi byt splnény nasledujici dodate¢né pravni pozadavky vymezené
v odstavcich 3 az 9:

a) ovéfeni existence podkladovych tivérovych pohledavek;
b) platnost smlouvy o mobilizaci podkladovych tvérovych pohledavek;
¢) plna ucinnost mobilizace vaci tietim stranam;

d) absence omezeni tykajicich se prevodu podkladovych uvérovych
pohledavek;

e) absence omezeni tykajicich se realizace podkladovych uvérovych
pohledavek;

f) absence omezeni tykajicich se bankovniho tajemstvi a mlcenlivosti.

Dalsi podrobnosti o specifickych rysech narodnich jurisdikci jsou
uvedeny v pfislusné vnitrostatni dokumentaci narodnich centralnich
bank.

3.  Narodni centralni banka zemé, v niZ je pluvodce usazen, nebo
organy dohledu ¢i externi auditofi jednorazové ovéti vhodnost postupi
pouzivanych ptivodcem za ucelem piedlozeni informaci o podkladovych
uvérovych pohledavkach Eurosystému.
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4,

S cilem ovéfit existenci podkladovych tuvérovych pohledavek

provede narodni centralni banka zemé, v niZ je pivodce usazen, pfinej-
mensim tyto kroky:

a) Nejméné jednou za Ctvrtleti obdrzi od plivodce pisemné potvrzeni,

v némz puvodce potvrdi:

i) existenci podkladovych uvérovych pohledavek; toto potvrzeni
lze nahradit provéfenim informaci vedenych v centralnich regis-
trech Gvéra, pokud existuji;

ii) soulad podkladovych uvérovych pohledavek s kritérii zptsobi-
losti pouzivanymi Eurosystémem;

iii) ze podkladové uvérové pohledavky nejsou zaroven pouzity jako
zajiSténi ve prospéch tfeti strany a Ze plvodce nebude tyto
podkladové uvérové pohledavky mobilizovat jako zajisténi ve
prospéch Eurosystému nebo tieti strany;

iv) ze se puvodce zavaze nejpozdéji béhem nasledujiciho obchod-
niho dne pfislusnou narodni centralni banku informovat o jaké-
koli udalosti, ktera podstatné ovlivituje hodnotu podkladovych
uvérovych pohledavek jako zajisténi, predevsim o predCasném,
CasteCném nebo Uplném splaceni, sniZeni ratingu a podstatnych
zménach podminek podkladovych tvérovych pohledavek.

b) Narodni centrdlni banka zemé, v niz se plvodce nachazi, nebo

ptislusné centralni registry uvért, pftislusné organy bankovniho
dohledu nebo externi auditofi provadéji namatkové kontroly kvality
a presnosti pisemného potvrzeni pivodcl, a to pomoci doruceni
fyzické dokumentace nebo inspekci na misté. Ve vztahu ke kazdé
podkladové tvérové pohledavce se kontroluji minimalné informace
o charakteristikach, které urcuji existenci a zpusobilost podkladovych
uvérovych pohledavek. V piipadé pivodct s internimi systémy na
bazi ratingli schvalenymi ramcem Eurosystému pro hodnoceni uvéro-
vého rizika se provadéji dodatecné kontroly hodnoceni uvérové
kvality podkladovych uvérovych pohledavek, véetné kontrol pravdé-
podobnosti selhani dluznikli z avérovych pohledavek kryjicich neob-
chodovatelné dluhové nastroje kryté zptisobilymi tvérovymi pohle-
davkami, které jsou pouzity jako zajiSténi pro uvérové operace Euro-
systému.

Pokud jde o kontroly, které v souladu s ¢l. 107f odst. 3, odst. 4
pism. a) nebo odst. 4 pism. b) provadi narodni centralni banka zem¢,
v niz se plvodce nachdzi, organy dohledu, externi auditoii nebo
centralni registry uveérl, musi byt osoby, které tyto kontroly
provadéji, opravnény takové ukony uskuteénovat, a to v souladu
s piisluSnymi vnitrostatnimi pfedpisy nebo na smluvnim zékladg,
je-li to nezbytné.
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5. Dohoda o pievodu podkladovych uvérovych pohledavek na
emitenta nebo o jejich mobilizaci pfevodem, postoupenim nebo zasta-
venim musi byt mezi emitentem a pivodcem a/nebo pfipadné nabyva-
telem/postupnikem/zastavnim véfitelem platna podle pfislusnych wvnit-
rostatnich pravnich predpisii. Piivodce a/nebo piipadné nabyvatel musi
splnit vSechny pravni nalezitosti nezbytné k zajisténi platnosti smlouvy
a k zabezpeceni platného nepfimého ¢i piimého pfevodu podkladovych
uvérovych pohledavek jako zajisténi. Pokud jde o vyrozumeéni dluznika,
plati v zavislosti na ptislusnych vnitrostatnich pravnich pfedpisech nize
uvedené.

a) V urcitych pfipadech mize byt nutné vyrozuméni dluznika nebo
vefejna registrace: i) (pfimého ¢i neptimého) prevodu podkladovych
uvérovych pohledavek na emitenta; nebo ii) pokud protistrany mobi-
lizuji neobchodovatelné dluhové nastroje kryté zpasobilymi tvéro-
vymi pohledavkami jako zajisténi ve prospéch domaci narodni
centralni banky s cilem zajistit uplnou uGcinnost takového prevodu
nebo mobilizace vii¢i tfetim strandm; a zejména iii) s cilem zajistit
prednost zastavniho naroku emitenta (pokud jde o podkladové
uvérové pohledavky) a/nebo domaci narodni centralni banky (pokud
jde o neobchodovatelné dluhové nastroje kryté zpisobilymi Gvéro-
vymi pohledavkami jako zajisténi) vici ostatnim véfitelim. V tako-
vych ptipadech musi byt tyto pozadavky na vyrozumeéni ¢i registraci
splnény: i) pfedem nebo v okamziku pfevodu (pfimého ¢i nepfi-
mého) podkladovych tvérovych pohledavek na emitenta; nebo ii)
v okamziku, kdy protistrany mobilizuji neobchodovatelné dluhové
nastroje kryté zptisobilymi Gvérovymi pohledavkami jako zajiSténi
ve prospéch domaci narodni centralni banky.

b) Pokud se nevyzaduje predchozi vyrozuméni dluznika ¢i vefejna
registrace podle bodu a), jak je uvedeno v pfislusné vnitrostatni
dokumentaci, vyzaduje se nasledné vyrozuméni dluznika. Nasledné
vyrozuméni znamena, ze dluznik je o pfevodu ¢i mobilizaci podkla-
dovych uvérovych pohledavek vyrozumén podle piislusné vnitros-
tatni dokumentace bezprostfedné poté, co dojde k selhani nebo
podobné uveérové udalosti, jak je upfesnéno v pfislusné vnitrostatni
dokumentaci.

c) Pismena a) a b) pfedstavuji minimalni pozadavky. Eurosystém muize
rozhodnout, Ze bude vyzadovat pfedchozi vyrozuméni nebo regis-
traci nad ramec vySe uvedenych situaci, a to i v pfipadé nastroji
na dorucitele.

6. Podkladové uvérové pohledavky musi byt plné pievoditelné
a musi je byt mozné bez omezeni pievést na emitenta. Dohody o podkla-
dovych uvérovych pohledavkach nebo jind smluvni ujednani mezi
puivodcem a dluznikem nesmi obsahovat zddna omezujici ustanoveni
ohledn¢ prevodu zajisténi. Dohody o podkladovych uvérovych pohle-
davkach nebo jina smluvni ujednani mezi ptivodcem a dluznikem nesmi
obsahovat Z4dn4 omezujici ustanoveni tykajici se realizace podklado-
vych uvérovych pohledavek, at’ uz se tykd pozadavkl na formu, cas
nebo jiny aspekt realizace, tak aby byl Eurosystém schopen realizovat
zajisténi neobchodovatelnych dluhovych nastroji krytych zptsobilymi
uvérovymi pohledavkami.
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7.  Bez ohledu na odstavec 6 se ustanoveni, kterd omezuji postoupeni
podild na syndikovaném uvéru bankam, finanénim institucim a subjek-
tim, které se pravidelné zabyvaji vytvafenim ¢i nadkupem tvért,
cennych papirit nebo jinych financnich aktiv ¢i investovanim do nich
nebo které byly za témito ucely zfizeny, nepovazuji za omezeni reali-
zace podkladovych uvérovych pohledavek.

8. Bez ohledu na odstavce 6 a 7 se facility agent pro inkaso a rozdé-
lovani plateb a pro spravu Gvéru nepovazuje za omezeni pievodu a reali-
zace podilu na syndikovaném uvéru za predpokladu, ze:

a) facility agent je Givérovou instituci nachazejici se v Clenském staté a

b) vztah mezi pfisluSnym ¢lenem syndikétu a facility agentem miZe byt
prevadén spolu s podilem na syndikovaném tvéru nebo jako jeho
cast.

9. Puvodce a dluznik se musi smluvné dohodnout, ze dluznik
bezpodminecné souhlasi s tim, aby ptvodce, emitent a jakakoli proti-
strana mobilizujici neobchodovatelny dluhovy nastroj kryty zptsobilymi
uvérovymi pohledavkami poskytli Eurosystému podrobné informace
o podkladové uvérové pohledavce a o dluznikovi, které jsou vyzado-
vany piislusnou narodni centralni bankou, aby bylo zajisténo platné
zajisténi podkladovych tvérovych pohledavek a moznost rychlé reali-
zace podkladovych uvérovych pohledavek v pripadé selhani pivodce/
emitenta.

KAPITOLA 2

PoZadavky Eurosystému na uvérovou kvalitu neobchodovatelnych
aktiv

Clének 108

Pozadavky Eurosystému na uvérovou kvalitu neobchodovatelnych
aktiv

Aby byla neobchodovatelna aktiva zpuasobila, plati tyto pozadavky
Eurosystému na uvérovou kvalitu.

a) V pripadé uvérovych pohledavek se uvérova kvalita uvérovych
pohledavek hodnoti na zékladé uvérové kvality dluznika nebo ruci-
tele, ktera minimalné spliiuje stupen uvérové kvality 3 ve smyslu
harmonizované ratingové stupnice Eurosystému.

b) V piipadé klientskych dluhovych nastroju krytych hypotékou musi
hodnoceni uvérové kvality minimalné splnovat stupen uverové
kvality 2 ve smyslu harmonizované ratingové stupnice Eurosystému.
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0ddil 1

Pozadavky Eurosystému na udvérovou kvalitu
uvérovych pohledavek

Cléanek 109

Obecna pravidla pro hodnoceni wuvérové kvality uvérovych
pohledavek

1. Eurosystém hodnoti uvérovou kvalitu uvérovych pohledavek na
zakladé uveérové kvality dluzniki nebo ruditeli stanovené systémem
hodnoceni uvérového rizika nebo zdrojem zvolenym protistranou
v souladu s ¢lankem 110.

2. Protistrany musi pfislusnou néarodni centradlni banku nejpozdéji
béhem nasledujiciho obchodniho dne uvédomit o jakékoli wvérové
udalosti, véetné zpozdeéni plateb dluzniky, ve vztahu k uvérovym pohle-
davkam mobilizovanym jako zajiSténi, jez jsou protistrané znamy,
a pozada-li o to pfislusSnd narodni centralni banka, stahnout nebo
nahradit aktiva.

3. Protistrany jsou povinny zajistit, Ze budou pro dluzniky ¢i rucitele
uvérovych pohleddvek mobilizovanych jako zajiSténi pouzivat
nejnovejsi dostupné hodnoceni uvérové kvality ze zvoleného zdroje
nebo systému hodnoceni uvérového rizika.

Clanek 110

Vybér systému nebo zdroje tuivérového hodnoceni

1. Protistrany, které jako zajisténi mobilizuji ivérové pohledavky, si
zvoli jeden systém uvérového hodnoceni z jednoho ze ¢ty zdroju
uvérového hodnoceni, které Eurosystém akceptuje v souladu s obecnymi
akceptacnimi kritérii obsazenymi v hlavé V ¢asti ¢tvrté. Pokud si proti-
strany jako zdroj zvoli externi ratingovou agenturu, lze vyuzit systém
externich ratingovych agentur.

2. Kromé¢ odstavce 1 mohou narodni centralni banky protistranam
umoznit, aby pouzivaly vice nez jeden systém nebo zdroj uverového
hodnoceni, a to po ptedloZzeni odivodnéné zadosti domaci narodni
centralni bance, podlozené dostatecnym odivodnénim zaloZzenym na
nedostate¢ném pokryti ,,hlavniho” zdroje nebo systému uvérového
hodnoceni.

3. Je-li protistrandm dovoleno uzivat vice nez jeden systém nebo
zdroj tve€rového hodnoceni, ocekava se, Ze ,hlavni“ systém nebo
zdroj bude tim, ktery poskytne hodnoceni Gvérové kvality nejvyssiho
poctu dluznikli z uvé€rovych pohleddvek mobilizovanych jako zajiSténi.
Je-li k dispozici uvérové hodnoceni dluznika nebo rucitele od tohoto
hlavniho systému nebo zdroje, urCuje zpusobilost dluznika nebo rucitele
a prislusné srazky pfi ocenéni jen toto uvérové hodnoceni.

4.  Protistrany musi zvolené systémy nebo zdroje tivérového hodno-
ceni pouzivat po dobu nejméné 12 meésica.
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5. Po uplynuti lhity uvedené v odstavci 4 mohou protistrany
predlozit domaci narodni centralni bance vyslovnou odavodnénou
zadost o zménu zvoleného systému nebo zdroje tivérového hodnoceni.

6.  Za urcitych okolnosti, zejména pokud protistrana postupné zavadi
svlj interni systém na bazi ratingli nebo zacne pouzivat avérové pohle-
davky jako zajiSténi, mize narodni centralni banka po piedlozeni
odiivodnéné zadosti protistran¢ ve vyjimecnych piipadech udélit
vyjimku z pozadavku na minimalni dobu 12 mésict ve smyslu odstavce
4 a miiZze ji umozZnit, aby svilj zvoleny systém nebo zdroj uvérového
hodnoceni béhem této doby zménila.

7. Pokud si protistrana jako zdroj uvérového hodnoceni zvolila
externi ratingovou agenturu, maze pouzit rating dluznika nebo véfitele
vypracovany externi ratingovou agenturou. Je-li pro tutéz Uvérovou
pohledavku k dispozici vice ratingti dluznika a/nebo rucitele od externi
ratingové agentury, lze z téchto ratingli pouzit nejlepsi dostupné ivérové
hodnoceni externi ratingové agentury.

Cléanek 111

Uvérové hodnoceni uvérovych pohledavek, jejichz dluZniky <&
ruciteli jsou subjekty vefejného sektoru nebo nefinan¢ni podniky

1.  Eurosystétm hodnoti uvérovou kvalitu uveérovych pohledavek,
jejichz dluzniky ¢i ruciteli jsou subjekty vetejného sektoru, podle nasle-
dujicich pravidel, ktera se uplatiiuji v tomto pofadi.

a) Pokud uvérové hodnoceni ze systému nebo zdroje zvolené¢ho proti-
stranou existuje, Eurosystém jej pouzije k urceni, zda subjekt vetej-
ného sektoru jakozto dluznik ¢&i ruditel splituje pozadavky Eurosys-
tému na uvérovou kvalitu neobchodovatelnych aktiv vymezené
v ¢lanku 108.

b) Neni-li uvérové hodnoceni podle bodu a) k dispozici, pouzije Euro-
systém uveérové hodnoceni poskytnuté akceptovanym systémem
externich ratingovych agentur pro subjekt vefejného sektoru jakozto
dluznika ¢i rucitele.

¢) Neni-li uvérové hodnoceni podle bodu a) nebo b) k dispozici, uplatni
se v ptipad¢ subjektu vefejného sektoru jakozto dluznika ¢i véfitele
postup vymezeny v ¢lanku 87 pro obchodovatelna aktiva.

2. Uvérovou kvalitu uvérovych pohledavek, jejich dluzniky &i ruciteli
jsou nefinan¢ni podniky, Eurosystém hodnoti takto: Gvérové hodnoceni
vypracované systémem nebo zdrojem uvérového hodnoceni zvolenym
protistranou musi spliiovat pozadavky Eurosystému na Gvérovou kvalitu
neobchodovatelnych aktiv vymezené v ¢lanku 108.
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Oddil 2

Pozadavky Eurosystému na udvérovou kvalitu
klientskych dluhovych nastroju krytych
hypotékou

Clének 112

Stanoveni poZadavki Eurosystému na tivérovou kvalitu klientskych
dluhovych nastroji krytych hypotékou

Pro tcely splnéni pozadavkii na uvérovou kvalitu vymezenych v ¢lanku
108 posuzuje domaci narodni centralni banka uvérovou kvalitu klient-
skych dluhovych nastroji krytych hypotékou na zakladé ramce pro
hodnoceni uvérové kvality, ktery je specificky pro danou jurisdikci
a ktery je vymezen v pfislusné vnitrostatni dokumentaci.

Oddil 3

Pozadavky Eurosystému na uvérovou kvalitu
neobchodovatelnych dluhovych nastroju
krytych zptusobilymi ivérovymi pohledavkami

Clanek 112a

Pozadavky Eurosystému na uvérovou kvalitu neobchodovatelnych
dluhovych nastroji krytych zpisobilymi uvérovymi pohledavkami

1.  Neobchodovatelné¢ dluhové nastroje kryté zpusobilymi tveérovymi
pohledavkami nemusi byt hodnoceny jednim ze ¢tyf zdroji uveérového
hodnoceni, které¢ Eurosystém akceptuje v souladu s obecnymi akceptac-
nimi kritérii obsazenymi v hlavé V ¢asti Ctvrté.

2. Kazda podkladova uvérova pohledavka v souboru zajistovacich
aktiv neobchodovatelnych dluhovych nastrojii krytych zpisobilymi
uvérovymi pohledavkami musi mit hodnoceni tvérového rizika vypra-
cované jednim ze Ctyf zdroji tveérového hodnoceni, které Eurosystém
akceptuje v souladu s obecnymi akceptacnimi kritérii obsazenymi
v hlavé V ¢asti ¢tvrté. Kromé toho pouzity systém ¢i zdroj uvérového
hodnoceni musi byt totoZny se systémem ¢i zdrojem zvolenym
puvodcem v souladu s ¢lankem 110. Pouziji se pravidla tykajici se
pozadavkl Eurosystému na tivérovou kvalitu podkladovych uvérovych
pohledavek stanovena v oddile 1.

3. Uvérova kvalita kazdé podkladové Gvérové pohledavky v souboru
zajistovacich aktiv neobchodovatelnych dluhovych nastrojti krytych
zpasobilymi uveérovymi pohledavkami se hodnoti na zakladé uvérové
kvality dluznika nebo rucitele, kterda minimalné spliuje stupen uvérové
kvality 3 ve smyslu harmonizované ratingové stupnice Eurosystému.

HLAVA IV

ZARUKY ZA OBCHODOVATELNA A NEOBCHODOVATELNA
AKTIVA

Clének 113

Pozadavky uplatiiované v piipadé zaruk

1.  Pozadavky Eurosystému na tvérovou kvalitu mohou byt splnény
na zaklad¢é Gvérovych hodnoceni ruditelll v souladu s ¢lanky 82 az 84,
pokud jde o obchodovatelnd aktiva, a s c¢lankem 108, pokud jde
0 uvérové pohledavky.
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2.  Zaruky poskytnuté ruciteli, které jsou vyzadovany k dosazeni
pozadavkti Eurosystému na tUvérovou kvalitu, musi byt v souladu
s touto hlavou.

3. Pro ucely odstavce 1 se pfislusny rucitel posuzuje samostatné na
zéakladé jeho uveérového hodnoceni a musi spliiovat pozadavky Eurosys-
tému na uvérovou kvalitu.

Clének 114

Charakteristické znaky zaruky

1.  V souladu s podminkami zaruky poskytne rucitel bezpodminec-
nou, neodvolatelnou a na prvni vyzvu splatnou zaruku za zavazky
emitenta nebo dluznika, které¢ se tykaji splaceni jistiny, troki a jakych-
koli dalsich castek splatnych v souvislosti s obchodovatelnymi aktivy
nebo Uve€rovymi pohledavkami jejich drzitelim nebo vériteli, dokud
obchodovatelné aktivum nebo uvérova pohledavka zcela nezaniknou.
V tomto smyslu se zaruka nemusi tykat konkrétniho obchodovatelného
aktiva nebo uvérové pohledavky, ale mize se tykat pouze emitenta nebo
dluznika, jestlize zahrnuje piisluSné obchodovatelné aktivum nebo
uvérovou pohledavku.

2. Zéaruka musi byt splatna na prvni vyzvu nezavisle na zajisténém
obchodovatelném aktivu nebo Gvérové pohleddvce. Zaruky poskytnuté
subjekty vetejného sektoru, které jsou opravnény vybirat dané, musi byt
bud’ splatné na prvni vyzvu, nebo by mély zaruCovat urychlenou
a vcasnou platbu po jakémkoli selhani.

3. Zaruka musi byt platnd a ve vztahu k ruditeli zavazna a vymaha-
telna.

4.  Zaruka se fidi pravem clenského statu.

5. Pokud rucitelem neni subjekt vefejného sektoru, ktery je opravnén
vybirat dan€, musi byt pfislusné narodni centralni bance pted tim, nez
jsou obchodovatelnd aktiva nebo Gvérova pohledavka zajisténé zarukou
uznany za zpusobilé, predlozeno pravni potvrzeni platnosti, zavaznosti
a vymabhatelnosti zaruky v podobé pro Eurosystém formalné i vécné
pfijatelné. Pravni potvrzeni musi vypracovat osoby, které jsou na proti-
strané, emitentovi/dluznikovi a ruciteli nezavislé a které maji k vydani
takového potvrzeni odbornou kvalifikaci podle pouzitelnych pravnich
predpist, napf. pravnici, ktefi vykonavaji ¢innost v advokatni kancelafi
nebo pracuji v uznavané akademické instituci nebo ve vefejném organu.
V potvrzeni se také uvede, Ze zaruka neni osobni zarukou a Ze je
vymahatelnd pouze drziteli obchodovatelnych aktiv nebo véfitelem
uvérové pohledavky. Pokud je rucitel usazen v jiném pravnim systému
nez v tom, jehoZ pravni predpisy upravuji poskytovanou zaruku, je
soucasti potvrzeni i to, Ze zaruka je platnd a vymahatelnd podle prava
statu, v némz je ruditel usazen. V ptipadé obchodovatelnych aktiv pred-
klada protistrana pravni potvrzeni k pfezkoumani té narodni centralni
bance, ktera ohlaSuje pfislusné aktivum, jez je zajisténé zarukou,
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k zafazeni na seznam zpusobilych aktiv. V pfipadé avérovych pohle-
davek protistrana, ktera usiluje o mobilizaci Gvérové pohledavky, pred-
klada pravni potvrzeni k pfezkoumdani narodni centralni bance v juris-
dikei, jejiz pravni predpisy upravuji danou uvérovou pohledavku. Poza-
davek vymahatelnosti se fidi upadkovym a konkurznim pravem, obec-
nymi zasadami spravedlnosti a dal§imi obdobnymi pravnimi ptedpisy
a zasadami, které se vztahuji na rucitele a které obecné ovliviuji prava
vétitele vici ruditeli.

Cldnek 115
Nepodiizenost zavazki ruditele
Zavazky rucitele plynouci ze zaruky musi mit potadi pfinejmensim

rovnocenné (pari passu) a pomérné (pro rata) viem ostatnim nezajis-
ténym zavazkim rucitele.

Clének 116

Pozadavky na uvérovou kvalitu ruditeli

Rucitel musi splnovat pozadavky Eurosystému na uvérovou kvalitu
podle pravidel obsazenych v ramci Eurosystému pro hodnoceni uvéro-
vého rizika pro rucitele obchodovatelnych aktiv podle ¢lanka 82 az 84
nebo musi splnovat pravidla pro rucitele uvérovych pohledavek
vymezena v ¢lanku 108.

Clének 117

Druh rucditele

Rucitelem mohou byt pouze tyto subjekty:

a) pro obchodovatelna aktiva v souladu s ¢lankem 69: centralni banka
Clenského statu, subjekt vefejného sektoru, agentura, Gvérova insti-
tuce, financni instituce s vyjimkou uv€rovych instituci, nefinan¢ni
podnik, vicestranna rozvojova banka nebo mezinarodni organizace
nebo

b) pro uvérové pohledavky v souladu s ¢lankem 95: nefinanéni podnik,
subjekt vefejného sektoru, vicestrannd rozvojova banka nebo mezi-
narodni organizace.

Clének 118

Misto usazeni rucitele
1. Ruditel musi byt usazen:
a) v piipadé obchodovatelnych aktiv v souladu s ¢lankem 70 v EHP,

ledaze by zaruka nebyla nutnd k dosaZzeni pozadavkl na Gvérovou
kvalitu pro urCity dluhovy nastroj. Moznost vyuzit k dosazeni
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pfislusnych pozadavkli na uvérovou kvalitu pro obchodovatelna
aktiva rating ruCitele od externi ratingové agentury je vymezena
v Clanku 84;

b

~

v ptipad¢ dluhovych nastroji zarucenych nefinan¢nimi podniky, pro
jejichz emisi, emitenta nebo rucitele akceptovana externi ratingova
agentura neposkytla zadné ivérové hodnoceni v souladu s ¢lankem
70, musi byt rucitel usazen v ¢lenském staté, jehoz ménou je euro;

¢) v pripad¢ uvérovych pohledavek v souladu s ¢lankem 96 v Clenském
staté, jehoz ménou je euro, ledaZe by zaruka nebyla nutna k dosazeni
pozadavkli na uv€rovou kvalitu pro neobchodovatelnd aktiva.
Moznost vyuzit k dosazeni piislusnych pozadavki na tuvérovou
kvalitu pro wvé€rové pohledavky uvérové hodnoceni ruclitele je
vymezena v ¢lanku 108.

2.  Bez ohledu na odstavec 1 jsou vicestranné rozvojové banky
a mezinarodni organizace v souladu s ¢lanky 70 a 96 zpUsobilymi
ruciteli bez ohledu na misto usazeni téchto subjektu.

HLAVA V

RAMEC EUROSYSTEMU PRO HODNOCENI UVEROVEHO RIZIKA
PRO ZPUSOBILA AKTIVA

Cléanek 119

Akceptované zdroje a systémy hodnoceni uvérového rizika

1. Informace o uvérovém hodnoceni, na nichz Eurosystém zaklada
hodnoceni zpusobilosti aktiv zpusobilych jako zajisténi pro uvérové
operace Eurosystému, poskytuji systémy uveérového hodnoceni, které
patii k jednomu z téchto tii zdroji:

a) externi ratingové agentury;

b) interni systémy hodnoceni tvérového rizika narodnich centralnich
bank;

c¢) interni systémy protistran na bazi ratingti.

2.V ramci kazdého zdroje hodnoceni uvérového rizika uvedeného
v odstavei 1 muze existovat soubor systému hodnoceni uvérového
rizika. Systémy hodnoceni Gvé&rového rizika musi splilovat akceptaéni
kritéria vymezena v této hlavé. Seznam akceptovanych systémut hodno-
ceni uvérového rizika, tj. seznam akceptovanych externich ratingovych
agentur a internich systémt hodnoceni uvérového rizika, je zvefejnén na
internetovych strankach ECB.

3. VSechny akceptované systémy pro hodnoceni uvérového rizika
podléhaji procesu monitorovani vysledkii hodnoceni uvérového rizika
ve smyslu ¢lanku 126.

4.  Zvefejnénim informaci o akceptovanych systémech hodnoceni
uvérového rizika v souvislosti se svymi uvérovymi operacemi Euro-
systém nepfebird zadnou odpovédnost za své hodnoceni akceptovanych
systémtl hodnoceni uvérového rizika.
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5. Syst¢ém hodnoceni uv€rového rizika mize byt vyloucen ze
systému akceptovanych podle ramce Eurosystému pro hodnoceni Gvéro-
vého rizika v piipadé poruseni pravidel a postupl tohoto ramce.

Cléanek 120

Obecna Kkritéria pro akceptaci externich ratingovych agentur jako
systémi hodnoceni tivérového rizika

1. Pro tcely ramce Eurosystému pro hodnoceni tivérového rizika jsou
obecna kritéria pro akceptaci externich ratingovych agentur nasledujici:

a) Externi ratingova agentura musi byt registrovana Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy v souladu s nafizenim (ES)
¢. 1060/2009.

b) Externi ratingové agentury musi spliiovat provozni kritéria a posky-
tovat relevantni pokryti, aby byla zajiSténa 0c¢inna implementace
ramce Eurosystému pro hodnoceni tvérového rizika. Vyuziti hodno-
ceni uvérového rizika poskytnutého externi ratingovou agenturou je
predevsim zavislé na dostupnosti informaci o tomto hodnoceni pro
Eurosystém, jakoz i informaci pro srovnani a pfidéleni, tj. promitnuti
hodnoceni ve vztahu ke stupiitim uvérové kvality Eurosystému a pro
ucely procesu monitorovani vysledki podle ¢lanku 126.

2.V navaznosti na postup pro podavani zadosti ve smyslu piilohy
IXc si Eurosystém vyhrazuje pravo rozhodnout, zda na zadost ratingové
agentury zahdji postup akceptace pro ucely ramce Eurosystému pro
hodnoceni uvérového rizika. Pfi rozhodovani Eurosystém zohledni
mimo jiné to, zda ratingova agentura poskytuje relevantni pokryti pro
ucely ucinného provadéni ramce Eurosystému pro hodnoceni uvérového
rizika v souladu s pozadavky uvedenymi v pfiloze IXa.

2a.  Po zahajeni postupu akceptace pro ucely ramce Eurosystému pro
hodnoceni tvérového rizika Eurosystém prosetii vSechny dodatecné
informace, které povazuje za relevantni k zajisténi ucinného provadéni
ramce Eurosystému pro hodnoceni tvérového rizika, vetné schopnosti
externi ratingové agentury i) spliiovat kritéria a dodrZovat pravidla
procesu monitorovani vysledkit hodnoceni uvérového rizika v ramci
Eurosystému pro hodnoceni uvé€rového rizika v souladu s pozadavky
obsazenymi v priloze IX, jakoZz piipadn¢ i zvlastni kritéria uvedena
v priloze IXb (jsou-li relevantni) a ii) spliiovat akceptacni kritéria
uvedena v priloze 1Xc. Eurosystém si vyhrazuje pravo rozhodnout
o akceptaci externi ratingové agentury pro Ucely ramce Eurosystému
pro hodnoceni uUvérového rizika na zaklad¢ poskytnutych informaci
a na zakladé provedeni vlastniho hloubkového auditu.

3.  Spolu s udaji ptedlozenymi pro ucely monitorovani vysledki
hodnoceni uvérového rizika v souladu s ¢lankem 126, musi externi
ratingova agentura predlozit potvrzeni, které¢ potvrdi pfesnost a platnost
predlozenych informaci tykajicich se monitorovani vysledki; toto
potvrzeni podepiSe vykonny feditel externi ratingové agentury nebo
osoba, kterd je opravnéna podepisovat a ktera je odpovédna za audit
¢i za zajisténi funkce compliance v dané externi ratingové agentufe.

Clének 121

Obecna akceptaéni kritéria a provozni postupy pro interni systémy
hodnoceni uvérového rizika narodnich centralnich bank

1.  Nérodni centralni banky mohou rozhodnout, Ze pro ucely hodno-
ceni uvérového rizika budou pouzivat sviij vlastni interni systém hodno-
ceni Gvérového rizika. Rozhodnuti narodni centralni banky, Zze bude
pouzivat vlastni interni systém hodnoceni uUvérového rizika, podléha
souhlasu Eurosystému.
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2. Uvérové hodnoceni prostiednictvim interniho systému hodnoceni
uvérového rizika muze byt provedeno predem nebo na zvlastni zadost
protistrany, pfi predani aktiva narodni centralni bance pouzivajici interni
systém hodnoceni uvérového rizika.

3. Pokud se tyka odstavce 2, pfi pfedani aktiva narodni centralni
bance pouZzivajici interni systém hodnoceni uvérového rizika, ve vztahu
k némuz se posuzuje zpusobilost dluznika nebo rucitele, narodni
centralni banka pouzivajici interni systém hodnoceni uvérového rizika
informuje protistranu bud’ o jeji zpusobilosti, nebo o 1hité¢ nezbytné
k provedeni uvérového hodnoceni. Je-li rozsah interniho systému
hodnoceni uvérového rizika omezen a tento systém provadi hodnoceni
pouze uréitého druhu dluznikd nebo ruditeld nebo nemize-li interni
systém hodnoceni uverového rizika narodni centrélni banky ziskat infor-
mace a udaje nezbytné pro provedeni tvérového hodnoceni,vyrozumi
o tom bezodkladn€ protistranu. V obou piipadech se piislusny dluznik
¢i rucitel povazuji za nezplsobilé, ledaze by aktiva byla v souladu
s pozadavky uvérové kvality podle alternativniho zdroje nebo systému
uvérového hodnoceni, ktery je protistrana opravnéna pouzivat podle
¢lanku 110. Pokud se mobilizovana aktiva stanou nezpusobilymi
v disledku zhorSeni uvéruschopnosti dluznika nebo ruditele, musi se
aktivum odstranit v nejbliz§i mozny den. Vzhledem k tomu, ze neexis-
tuje smluvni vztah mezi nefinanénimi podniky a ndrodni centralni
bankou pouzivajici interni systém hodnoceni uvérového rizika, ani
pravni povinnost téchto podnikli poskytovat nevefejné informace
internim systémim hodnoceni tivérového rizika narodni centralni banky,
jsou informace poskytovany dobrovolné.

4. 'V zemich, kde jsou klientské dluhové nastroje kryté hypotékou
mobilizovany jako zajisténi pro uveérové operace Eurosystému, domaci
néarodni centralni banka musi provést rdamec hodnoceni tivérového rizika
pro tento druh aktiva v souladu s ramcem Eurosystému pro hodnoceni
uvérového rizika. Tyto ramce podléhaji souhlasu Eurosystému a kazdo-
ro¢n¢ procesu monitorovani vysledkii hodnoceni tvérového rizika, jak
je dale uvedeno v ¢lanku 126.

Clanek 122

Obecna akceptacéni kritéria pro interni systémy na bazi ratingi

1. Za ucelem vydani souhlasu ramce Eurosystému pro hodnoceni
uvérového rizika s internim systémem na bazi ratingll musi protistrana
podat zadost k domaci néarodni centralni bance.

2.  Pozadavek v odstavci 1 plati pro vSechny protistrany, které
zamysleji vyuzivat interni systém na bazi ratingli, bez ohledu na jejich
postaveni, tj. matefskd spolecnost, dcefind spolecnost nebo pobocka,
a bez ohledu na to, zda povoleni k vyuzivani interniho systému udéluje
pfislusny organ v téze zemi (pro matefskou spolecnost, pfipadné pro
dcefiné spolecnosti) nebo pfislusny organ v domovské zemi matefské
spolecnosti (pro pobocky, ptipadné pro dcefiné spolecnosti).

3. Zadost protistrany podle odstavce 1 musi obsahovat tyto informace
a dokumenty, které musi byt v pfipadé potfeby ptelozeny do pracovniho
jazyka domaci narodni centralni banky:

a) kopii rozhodnuti piislusného organu, které opraviiuje protistranu
k vyuzivani jejiho interniho systému na bazi ratingii pro ucely kapi-
talové pfiméfenosti na konsolidovaném nebo individudlnim zakladg,
véetné veskerych specifickych podminek pro jeho vyuZzivani;
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b) aktudlni hodnoceni ze strany piisluSného organu, jez odrazi infor-
mace, které jsou v soucasné dobé k dispozici a které se tykaji vSech
otazek, jez maji dopad na pouziti interniho systému na bézi ratingii
pro ucely zajisténi, a vSech otazek, jez se tykaji udaji pouzivanych
pro proces monitorovani vysledkii hodnoceni vvérového rizika
v ramci Eurosystému;

c) informace o vSech zménach interniho systému protistrany na bazi
ratingli, doporucenych nebo vyzadovanych pfisluSnym organem,
spole¢né s terminem, do kterého musi byt zmény provedeny;

d) informace o pfistupu k pfifazovéani pravdépodobnosti selhani dluzni-
kiim, vcetné udaji o ratingovych stupnich a souvisejicich roénich
pravdépodobnostech selhani, které jsou k urcovani zptsobilych ratin-
govych stupiii pouzivany;

e) kopii poslednich informaci spadajicich pod 3. pilif (trZni disciplina),
které protistrana musi pravidelné zvetejnovat v souladu s pozadavky
na trzni disciplinu podle ramce Basel III, smérnice 2013/36/EU
a nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

f) nazev a sidlo pfislusného organu a externiho auditora;

g) informace o historickych zdznamech interniho systému protistrany na
bazi ratingli o dosazené mife selhani pripadajici na jednotlivé ratin-
gové stupné za pét kalendainich let ptedchazejicich ptislusné zadosti.
Pokud piislusny organ udélil internimu systému na bazi ratingl
povoleni pro ucely kapitalovych pozadavkid v prib&hu téchto kalen-
dainich let, pokryvaji informace dobu, od niz bylo internimu
systému na bazi ratingd udéleno povoleni pro ucely kapitalovych
pozadavku. Historické ro¢ni tidaje o dosazené mife selhani a pfipadné
dalsi informace musi byt v souladu s ustanovenimi o monitorovani
vysledkti hodnoceni podle ¢lanku 126, jako kdyby pro interni systém
na bazi ratingli tato ustanoveni platila po tuto dobu;

h

~

informace pozadované pro monitorovani vysledkl podle ¢lanku 126,
které jsou v dobé podani zadosti vyzadovany v piipadé internich
systému na bazi ratingl, které jiz byly schvaleny ramcem Eurosys-
tému pro hodnoceni Gvérového rizika pro probihajici kalendaini rok.

4.  Protistrana nemusi podavat informace uvedené v pism. a) az c),
pokud tyto informace domaci narodni centralni bance na zadost narodni
centralni banky predava pifimo piislusny organ.
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5. Zadost protistrany podle odstavce 1 musi byt za protistranu pode-
psana jejim vykonnym feditelem, finan¢nim feditelem nebo manaZerem
obdobného postaveni, pripadné¢ osobou opravnénou podepisovat za
jednu z téchto osob.

Clanek 123

Zpravodajska povinnost protistran, které pouZivaji interni systém
na bazi ratingu

1. Protistrany sdéluji domaci narodni centralni bance informace podle
¢l. 122 odst. 3 pism. b) az f) jednou ro¢né, nebo kdykoli podle poza-
davkti domaci narodni centralni banky, pokud pfislusny organ tyto
informace nepfedava domaci narodni centralni bance na zadost narodni
centralni banky piimo.

2. Tyto kazdorotné poskytované informace uvedené v odstavei 1
musi byt za protistranu podepsany jejim vykonnym feditelem, finanénim
feditelem nebo manazerem obdobného postaveni, ptipadné osobou
opravnénou podepisovat za jednu z téchto osob. Kopii téchto informaci
od Eurosystému obdrzi piislusny organ a dle potieby také externi
auditor protistrany.

3.V ramci pravidelného sledovani internich systémut na bazi ratingi
narodni centralni banka provadi kontroly na misté nebo na dalku, které
se tykaji statistickych informaci, jez poskytuji protistrany pro ucely
kazdoro¢niho procesu monitorovani vysledkd hodnoceni. Cilem téchto
kontrol je ovéfit, jsou-li statické soubory spravné, pfesné a uplné.

4.  Protistrany musi spliiovat vSechna provozni kritéria uvedend
v pfislusnych smluvnich ¢i vefejnopravnich upravach uplatiovanych
domaci narodni centralni bankou véetn€ ustanoveni, jez se tykaji:

a) ad hoc kontrol postupti zavedenych k informovani domaci narodni
centralni banky o charakteristickych znacich Gvérové pohledavky;

b) ro¢nich kontrol, které domaci narodni centralni banka (pfipadné
pfislusny organ nebo externi auditor) provadi za tucelem zjiSténi
presnosti a platnosti statickych soubortt ve smyslu piilohy IX;

¢) poskytnuti informaci o zménach zptisobilosti a okamzZitém odstranéni
prislusnych uvérovych pohledavek, je-li nezbytné, nejpozdéji beéhem
nasledujiciho obchodniho dne;
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d) oznameni skute¢nosti nebo okolnosti domaci narodni centralni bance,
které by mohly podstatné ovlivnit dal§i pouziti interniho systému na
bazi ratingli pro Gcely ramce Eurosystému pro hodnoceni tivérového
rizika nebo zpusob, jakym interni systém na bazi ratingi zjistuje
zpusobilé zajisténi, zejména vcéetné podstatnych zmén interniho
systému protistrany na bazi ratingl, které by mohly ovlivnit zptisob,
jakym ratingové stupné€ nebo pravdépodobnosti selhani z interniho
systému na bazi ratingi odpovidaji harmonizované ratingové stupnici
Eurosystému.

Clanek 126

Proces monitorovani vysledkii hodnoceni uvérového rizika

1. VsSechny akceptované systémy uveérového hodnoceni kazdoro¢né
podléhaji procesu monitorovani vysledkd v souladu s pfilohou IX
s cilem zajistit, aby pfifazovani informaci hodnoceni tvérového rizika
pfidélovanych systémem hodnoceni Gvérového rizika k harmonizované
ratingové stupnici Eurosystému bylo i nadale spravné a aby vysledky
hodnoceni Gvérového rizika z jednotlivych systémut a zdroji byly srov-
natelné.

2. Eurosystém si vyhrazuje pravo vyzadat si jakékoli dodatecné
informace nezbytné pro proces monitorovani vysledku.

3. Proces monitorovani vysledki mize vést k upraveé zplsobu, jakym
informace hodnoceni uvérového rizika poskytnuté systémem hodnoceni
uvérového rizika odpovidaji harmonizované ratingové stupnici Eurosys-
tému.

4. Eurosystém muze rozhodnout, ze na zaklad¢é procesu monitorovani
vysledkti docasné nebo trvale vylou¢i systém hodnoceni uvérového
rizika.

5. Syst¢ém hodnoceni uvérového rizika mize byt vyloucen ze
seznamu systému akceptovanych podle ramce Eurosystému pro hodno-
ceni Gveérového rizika v piipadé poruseni urcitého pravidla tykajiciho se
procesu monitorovani vysledk hodnoceni tivérového rizika.

HLAVA VI

RAMEC PRO KONTROLU RIZIKA A OCENOVANI
OBCHODOVATELNYCH A NEOBCHODOVATELNYCH AKTIV

Clének 127

Uc¢el ramce pro kontrolu rizika a ocefovani

1.  Zpusobila aktiva mobilizovana jako zajisténi pro uvérové operace
Eurosystému podléhaji opatfenim ke kontrole rizika ve smyslu ¢l. 128
odst. 1, jejichz cilem je ochranit Eurosystém pfed rizikem financni
ztraty v ptipadé selhani protistrany.
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2. Eurosystém muze kdykoli vyuzit dodate¢na opatieni ke kontrole
rizika ve smyslu ¢l. 128 odst. 2, je-li to nezbytné pro zajisténi odpovi-
dajici ochrany Eurosystému pted rizikem v souladu s ¢lankem 18.1
statutu ESCB. Tato dodate¢na opatieni ke kontrole rizika mohou byt
také vyuzita na urovni jednotlivych protistran, je-li to nezbytné k zajis-
téni této ochrany.

3. VSechna opatfeni Eurosystému ke kontrole rizika zajisti konzis-
tentni, transparentni a rovné zachazeni pro kazdy druh mobilizovaného
zpusobilého aktiva v ramci Clenskych statl, jejichz ménou je euro.

Clének 128

Opati‘eni ke kontrole rizika

1.  Eurosystétm v pfipadé zpiasobilych aktiv uplatiiuje nasledujici
opatieni ke kontrole rizika:

a) srazky pfi ocenéni, jak jsou stanoveny v obecnych zasadach
Evropské centralni banky (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) (1);

b

~

variacni marze (ocenovani podle trzni hodnoty):

Eurosystém vyzaduje, aby se u reverznich transakci na poskytnuti
likvidity trzni hodnota zpusobilych aktiv po Upravé o pfislusnou
srazku zachovala po celou dobu trvani operace. Pokud hodnota
zpusobilych aktiv, jez se méfi kazdy den, klesne pod urcitou Groven,
vyzve domaci narodni centralni banka protistranu k dodani dopliu-
jicich aktiv nebo hotovosti pomoci vyzvy k dodatkové uhrade.
Podobné pokud hodnota zplsobilych aktiv po precenéni piresahne
ur¢itou Uroven, mize narodni centrdlni banka nadbytecnad aktiva
nebo hotovost vratit.

c) omezeni pouzivani nezajiSténych dluhovych nastroji vydanych
uvérovou instituci nebo jakymkoli jinym subjektem, s nimz je
uvérova instituce v uzkém propojeni ve smyslu clanku 138;

d

=

snizeni ceny pii ocenéni, jak je stanoveno v obecnych zasadach (EU)
2016/65 (ECB/2015/35).

2. Eurosystém muze uplatiiovat tato dodatecnéd opatieni ke kontrole
rizika:

a) pocateCni marze, coZ znamena, ze protistrany poskytuji zplsobilad
aktiva v hodnoté alespon shodné s likviditou poskytnutou Eurosys-
témem zvySenou o hodnotu pfislusné pocatecni marze;

(") Obecné zasady Evropské centralni banky (EU) 2016/65 ze dne 18. listopadu
2015 o srazkach pii ocenéni uplathovanych pti provadéni rdmce ménové
politiky Eurosystému (ECB/2015/35) (Ut. vést. L 14, 21.1.2016, s. 30).
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VM3
b) omezeni ve vztahu k emitentim, dluznikiim nebo rucitelim: Euro-
systém muze kromé omezeni, kterd se uplatiiuji pti pouziti nezajis-
ténych dluhovych néstroji uvedenych v odst. 1 pism. c), uplatnit
dodatecnd omezeni tykajici se angazovanosti vaci emitentiim,
dluznikiim nebo ruditeliim;
¢) dodate¢né srazky;
d) dodate¢né zaruky od ruciteli, kteti spliuji pozadavky Eurosystému
na uv€rovou kvalitu, za Gcelem pfijeti urcitych aktiv;
e) vynéti uréitych aktiv z pouziti jako zajiSténi pro uvérové operace
Eurosystému.
vB
KAPITOLA 1
Opatieni ke kontrole rizika v pripadé obchodovatelnych aktiv
M3
vB
KAPITOLA 2
Opatieni ke kontrole rizika v pripadé neobchodovatelnych aktiv
M3
VB

KAPITOLA 3

Pravidla oceriovani obchodovatelnych a neobchodovatelnych aktiv

Clanek 134

Pravidla ocefiovani obchodovatelnych aktiv

Pro Ucely zjisténi hodnoty aktiv pouzivanych jako zajisténi pii opera-
cich na volném trhu provadénych prostfednictvim reverznich transakci
narodni centralni banky uplatiuji tato pravidla.

a) Pro kazdé zplsobilé obchodovatelné aktivum stanovi Eurosystém
nejreprezentativnéj§i cenu, kterd se pouzije pro vypocet trzni
hodnoty.

b) Hodnota obchodovatelného aktiva se vypocitd na zaklad¢ nejrepre-
zentativn€j$i ceny v obchodni den, ktery predchazi dni ocenovani.
Pokud pro dané aktivum neexistuje reprezentativni cena, definuje
Eurosystém teoretickou cenu.

¢) Trzni hodnota nebo teoretickd cena obchodovatelného aktiva se
vypocita véetné nab&hlého uroku.
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d) V zavislosti na rozdilech ve wvnitrostatnich pravnich systémech
a provoznich metodach se zachazeni s pfijmovymi toky (napf. kupo-
novymi platbami, které souviseji s aktivem a které jsou piijaty
v pribchu trvani uveérové operace Eurosystému) mize mezi jedno-
tlivymi narodnimi centralnimi bankami lisit. Pokud je piijmovy tok
pfeveden na protistranu, domdaci narodni centrdlni banka zajisti, aby
ptislusné operace byly i nadale plné pokryty dostate¢nym objemem
zpusobilych aktiv dfive, nez dojde k pfevodu pifijmu. Kazda narodni
centralni banka se snaZzi zajistit, aby byl ekonomicky dopad zacha-
zeni s pfijmovymi toky rovnocenny situaci, pii které je pfijem na
protistranu pfeveden v den platby.

Clanek 135

Pravidla ocefnovani neobchodovatelnych aktiv

Neobchodovatelnym aktivim Eurosystém pfifazuje hodnotu odpovida-
jici zustatkové hodnoté téchto aktiv.

Clanek 136
Vyzvy k dodatkové uhradé

1. Aktiva mobilizovana jako zajiSténi pro uvérové operace Eurosys-
tému podléhaji dennimu pfecenéni ze strany narodnich centralnich bank
v souladu s pravidly oceflovani vymezenymi v clancich 134 a 135.
Vyuzivaji-li se trojstranné sluzby, je dennim pfecenovanim povéfen
pfislusny trojstranny zprostiedkovatel na zaklad¢ informaci, které mu
zaSle piislu$nd ndrodni centrdlni banka.

2. Pokud mobilizovana aktiva po ocenéni a srazkach nespliuji poza-
davky vypoctené pro dany den, dojde k vyzvam k dodatkové uhrade.
Je-li hodnota zpusobilych aktiv mobilizovanych protistranou jako zajis-
téni po jejich precenéni vyssi nez Castka, kterou dluzi protistrana, plus
variaéni marze, mize narodni centralni banka vratit nadbytecna aktiva ¢i
hotovost, kterou protistrana na vyzvu k dodatkové uhradé poskytla.

3. Za ucelem snizeni cCetnosti vyzev k dodatkové thradé mulze
narodni centralni banka uplatnit prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % castky
poskytnuté likvidity. Je-1i hodnota aktiv mobilizovanych jako zajisténi
niz8i nez spodni prahovd hodnota, mohou nédrodni centrdlni banky
v zavislosti na pfislusnych vnitrostatnich pravnich predpisech pozado-
vat, aby vyzvy k dodatkové thradé protistrana plnila bud’ dodanim
dopliujicich aktiv, nebo uhradou v hotovosti. Pokud hodnota aktiv
pouzitych jako zajisténi naopak ptesahuje horni prahovou hodnotu,
muze narodni centralni banka piebyteCna aktiva (nebo hotovost
pfedanou za ucelem splnéni vyzvy k dodatkové uhradg) vratit proti-
stran€.

4. Na hotovostni dodatkové uhrady se rovnéz vztahuje sazba vkla-
dové facility.
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HLAVA VII

AKCEPTACE ZAJISTENI DENOMINOVANEHO V JINE MENE NEZ
EURO V NOUZOVYCH PRIPADECH

Clanek 137

Akceptace zajisténi denominovaného v jiné méné nezZ euro
v nouzovych pripadech

1.  Rada guvernéri ECB miize rozhodnout, Ze jako zajiSténi pfijme
uréitd obchodovatelna aktiva vydana ustfednimi vladami zemi G10

mimo eurozénu v jejich domaci méné. Po rozhodnuti Rady guvernéra
ECB musi byt protistrany vyrozumény o pfislusnych:

a) kritériich zpUsobilosti;

b) postupech pro vybér a mobilizaci;
c¢) zdrojich a zasadach oceilovani;

d) opatienich ke kontrole rizika;

e) postupech vyporadani.

2. Uplatiuji se obecna kritéria zpusobilosti pro obchodovatelna
aktiva vymezena v hlaveé II ¢asti ¢tvrté s vyjimkou toho, ze obchodo-
vatelnd aktiva:

a) mohou byt vydana, drzena a vyporadddana mimo EHP;
b) mohou byt denominovana v jinych ménach nez euro a

¢) nesmi mit kupoénovou hodnotu, ktera by vedla k zapornému penc-
znimu toku.

3. Protistrany, které jsou pobockami uvérovych instituci registrova-
nych mimo zem¢ EHP nebo Svycarsko, nejsou opravnény jako zajisténi
mobilizovat obchodovatelna aktiva vymezena v tomto ¢lanku.

HLAVA VIII
PRAVIDLA PRO VYUZITI ZPUSOBILYCH AKTIV

Clének 138

Uzké propojeni mezi protistranami a emitentem, dluZznikem nebo
rulitelem zpisobilych aktiv

1. Bez ohledu na to, zda je aktivum zpusobilé, nesmi protistrana
piedlozit nebo pouzivat jako zajisténi aktiva, ktera vydala, kterd dluzi
nebo za ktera ruci sama protistrana nebo jakykoli jiny subjekt, s nimz je
protistrana tizce propojena.
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2. ,Uzkym propojenim* se rozumi kterakoli z nize uvedenych situ-
aci, kdy jsou protistrana a jiny subjekt uvedeny v odstavci 1 propojeny:

a) protistrana vlastni pfimo, ptipadné nepiimo prostiednictvim jednoho
¢i vice jinych podniki, 20 % ¢i vice kapitalu tohoto jiného subjektu;

b) tento jiny subjekt vlastni pfimo, pfipadné nepfimo prostfednictvim
jednoho ¢i vice podniktl, 20 % ¢i vice kapitdlu protistrany;

c) tieti strana vlastni pfimo, pfipadné nepiimo prostiednictvim jednoho
¢i vice podnikl, 20 % ¢i vice kapitalu protistrany a 20 % ¢i vice
kapitalu jiného subjektu.

Pro ucely posouzeni existence tzkého propojeni v piipadé multi cédulas
Eurosystém uplatiiuje transparentni pfistup, tj. zohlediuje 1zké
propojeni mezi kazdym emitentem podkladovych cédulas a protistranou.

3. Odstavec 1 se neuplatiuje ve vztahu k nasledujicimu:

a) uzké propojeni ve smyslu odstavce 2 vytvoiené v disledku exis-
tence subjektu vetrejného sektoru ze zemi EHP, ktery je opravnén
vybirat dan€¢ a je bud i) subjektem, ktery vlastni piimo, nebo
nepfimo prostfednictvim jednoho nebo vice podnikt, 20 % nebo
vice kapitalu protistrany, nebo ii) tfeti osobou, ktera vlastni, bud’
pfimo, nebo nepfimo prostiednictvim jednoho nebo vice podnikd,
20 % nebo vice kapitadlu protistrany, a 20 % nebo vice kapitalu
druhého subjektu za ptredpokladu, ze mezi protistranou a druhym
subjektem neexistuje zadné jiné uzké propojeni, s vyjimkou tuzkého
propojeni, které souvisi s jednim nebo vice subjekty vefejného
sektoru v EHP, které maji pravo vybirat dan¢,;

b) kryté dluhopisy regulované v EHP, které:

1) spliuji pozadavky stanovené v ¢l. 129 odst. 1 az 3 a 6 nafize-
ni (EU) €. 575/2013;

il) neobsahuji ve svém souboru zajistovacich aktiv nezajisténé
dluhové nastroje vydané protistranou nebo jinym subjektem,
ktery je s touto protistranou uzce propojen ve smyslu odstavce
2, a v plném rozsahu zarucené jednim nebo nékolika subjekty
vetejného sektoru v EHP, které maji pravo vybirat dan¢; a

iii) maji rating emise od externi ratingové agentury ve smyslu ¢l. 83
pism. a), ktery spliiuje pozadavky uvedené v piiloze IXb;

¢) neobchodovatelné¢ klientské dluhové nastroje kryté hypotékou
a dluhové nastroje kryté zpuisobilymi Gvérovymi pohledavkami;

d) ,,multi cédulas® vydané pred 1. kvétnem 2015, pokud podkladové
»cédulas™ splituji kritéria vymezena v €l. 129 odst. 1 az 3 a odst. 6
nafizeni (EU) €. 575/2013.
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4. Pokud je tfeba ovéfit dodrzovani pozadavku obsazeného v odst. 3
pism. b) bodu ii), tj. v pfipadé krytych dluhopisii regulovanych v EHP,
pokud pfiislusné pravni piedpisy nebo prospekt nevylucuji dluhové
nastroje uvedené v odst. 3 pism. b) bodu ii) jako aktiva v souboru
zajistovacich aktiv a pokud protistrana nebo subjekt, s nimz je proti-
strana uzce propojena, tyto dluhové nastroje vydal, narodni centralni
banky mohou pfijmout vSechna nebo nékterd z nasledujicich opatfeni
k provedeni ad hoc kontrol dodrzovani pozadavku uvedeného v odst. 3
pism. b) bodu ii).

a) Narodni centralni banky mohou ziskat pravidelné monitorovaci
zpravy, které poskytuji prehled o aktivech v souboru zajiSt'ovacich
aktiv krytych dluhopist regulovanych v EHP;

b) Pokud monitorovaci zpravy neposkytuji dostateéné informace pro
ucely ovéfeni, mohou narodni centralni banky obdrzet potvrzeni
protistrany mobilizujici kryty dluhopis regulovany v EHP, kterym
protistrana potvrdi, ze soubor zajist'ovacich aktiv krytych dluhopist
regulovanych v EHP v rozporu s odst. 3 pism. b) bodem ii) neob-
sahuje nezajisténé¢ bankovni dluhopisy vydané protistranou nebo
jinym subjektem, ktery je s touto protistranou {izce propojen, a v
plném rozsahu zarucené jednim nebo néckolika subjekty vetejného
sektoru v EHP, které maji pravo vybirat dané. Potvrzeni protistrany
musi byt podepsano vykonnym feditelem protistrany, jejim
finan¢nim feditelem nebo manaZerem obdobného postaveni, piipadné
osobou opravnénou podepisovat jejich jménem.

¢) Narodni centralni banky mohou od protistrany, kterda mobilizuje
kryty dluhopis regulovany v EHP, jednou ro¢né obdrzet nasledné
potvrzeni externich auditord nebo subjektt, které sleduji soubor
zajistovacich aktiv, Ze soubor zajistovacich aktiv krytych dluhopisti
regulovanych v EHP v rozporu s odst. 3 pism. b) bodem ii) neob-
sahuje nezaji§téné bankovni dluhopisy vydané protistranou nebo
jinym subjektem, ktery je s touto protistranou Uzce propojen, a v
plném rozsahu zarucené jednim nebo néckolika subjekty vetejného
sektoru v EHP, které maji pravo vybirat dané.

d) Pokud protistrana neposkytne na zadost narodni centralni banky
potvrzeni v souladu s pismeny b) a c¢), nesmi kryty dluhopis regu-
lovany v EHP mobilizovat jako zajiSténi.

Clének 138a

Pouziti dluhovych nastroji v souvislosti s rekapitalizaci veiejnymi
dluhovymi nastroji

Veftejné dluhové néstroje pouZité pii rekapitalizaci protistrany miiZze tato
protistrana nebo jakakoli jina protistrana, ktera je s ni ,,izce propojena“
ve smyslu ¢l. 138 odst. 2, pouzit jako zajisténi, jestlize Eurosystém
povazuje uroven piistupu jejich emitenta na trh za pfiméfenou, rovnéz
s piihlédnutim k tuloze téchto nastroji pii rekapitalizaci.
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Clanek 139

Pouziti zarucenych nezajisténych dluhovych nastroji vydanych
protistranou nebo subjektem, s nimZ je protistrana tizce propojena

2. Ve vyjimecnych pfipadech mize Rada guvernéri ECB rozhodnout
o docasné vyjimce z ¢l. 138 odst. 1 tim, ze po dobu nejvyse tii let
umozni protistrané pouZzit nezajisténé dluhové nastroje vydané touto
protistranou nebo jakymkoli jinym subjektem Uzce propojenym
s touto protistranou a v plném rozsahu zarucené jednim nebo nékolika
subjekty vefejného sektoru v EHP, které maji pravo vybirat dané.
K Zadosti o vyjimku se pfikladd plan financovani, v némz protistrana
zadajici o udé€leni vyjimky uvede, jak ukon¢i mobilizaci piislusnych
aktiv nejpozdéji do tii let od udé€leni vyjimky. Tuto vyjimku Ize udélit,
pouze pokud povaha zaruky, kterou poskytuje jedna ¢i nékolik ustied-
nich vlad EHP, regionalnich vlad, mistnich organti nebo jinych subjektd
vetejného sektoru, které jsou opravnény vybirat dané, spliiuje poza-
davky na zaruky vymezené v Elanku 114.

Clének 140

Uzké propojeni v piipadé cennych papiri  krytych aktivy
a ménovych zajiSténi

Protistrana nemtize jako zaji$téni mobilizovat zadny cenny papir kryty
aktivy, jestlize protistrana nebo subjekt, s nimz je uzce propojena ve
smyslu ¢lanku 138, poskytuje k danému cennému papiru krytému aktivy
ménové zajiSténi prostfednictvim  zajiStovaci ménové transakce
s emitentem jako zajiStovaci protistranou.

Clanek 141

Omezeni ve vztahu k nezajisténym dluhovym nastrojim vydanym
uvérovymi institucemi a subjekty, které jsou s nimi tizce propojeny

1.  Protistrana nesmi jako zajisténi predlozit ani pouZzivat nezajisténé
dluhové néstroje vydané uvérovou instituci nebo jinym subjektem,
s nimz je Gvérova instituce Gzce propojena, v takové mife, ze hodnota
tohoto zajisténi vydaného danou uvérovou instituci nebo jinym subjek-
tem, s nimZ je uv€rova instituce Uzce propojena, dohromady ptevySuje
» M8 10 % <« celkové hodnoty aktiv uzitych jako zajiSténi touto proti-
stranou po piislusné srazce. Tato prahova hodnota se neuplatiiuje
v téchto ptipadech:

a) pokud hodnota téchto aktiv nepfevysuje ¢astku 50 miliond EUR po
vSech pfislusnych srazkach;

b) pokud jsou tato aktiva zaruCena subjektem vefejného sektoru, ktery
je opravnén vybirat dané, formou zaruky, kterd spliuje charakteris-
tické znaky vymezené v ¢lanku 114, nebo
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¢) pokud jsou tato aktiva vydana agenturou, vicestrannou rozvojovou
bankou nebo mezinarodni organizaci.

2. Pokud vznikne uzké propojeni nebo dojde k fuzi mezi dvéma c¢i
vice emitenty nezajiSténych dluhovych nastroji, prahova hodnota
uvedend v odstavci 1 se uplatni po uplynuti Sesti mésicli od data vzniku
uzkého propojeni nebo nabyti G¢innosti fuze.

3. Pro ucely tohoto clanku ma pojem ,uzké propojeni“ mezi
emitentem a jinym subjektem stejny vyznam jako ,,uzké propojeni®
mezi protistranou a jinym subjektem, jak je uvedeno v ¢lanku 138.

Clének 142

Podpora likvidity ve vztahu k cennym papirim krytym aktivy

1. S ucinnosti od 1. listopadu 2015 nesmi protistrana jako zajiSténi
mobilizovat zadné cenné papiry kryté aktivy, pokud protistrana nebo
jakykoli subjekt, s nimz je izce propojena, poskytuje podporu likvidity,
jak je uvedeno nize. Eurosystém zohlediiuje dvé formy podpory likvi-
dity pro cenné papiry kryté aktivy, a to hotovostni rezervy a likviditni
pfisliby.

2.V ptipad¢ podpory likvidity ve formé hotovostnich rezerv nesmi
protistrana jako zajisténi mobilizovat zadné cenné papiry kryté aktivy,
jsou-li soucasné splnény tyto tfi podminky:

a) protistrana je tizce propojena s bankou vedouci i¢et emitenta v ramci
transakce s cennymi papiry krytymi aktivy;

b) stavajici vySe rezervniho fondu pro transakci s cennymi papiry
krytymi aktivy pfevySuje 5 % puvodni nesplacené castky vsech
nadfizenych a podfizenych transi transakce s cennymi papiry krytymi
aktivy;

c) stavajici vySe rezervniho fondu pro transakci s cennymi papiry
krytymi aktivy pfevySuje 25 % stavajici nesplacené Castky podfize-
nych transi transakce s cennymi papiry krytymi aktivy.

3.V pfipad¢ podpory likvidity ve formé likviditnich pftislibG nesmi
protistrana jako zajiSténi mobilizovat zadné cenné papiry kryté aktivy,
jsou-li soucasné splnény tyto dvé podminky:

a) protistrana je uzce propojena s poskytovatelem likviditniho pfislibu a

b) stavajici vySe likviditniho pfislibu pro transakci s cennymi papiry
krytymi aktivy pfevySuje 20 % ptvodni nesplacené cEastky vsech
nadfizenych a podfizenych tran$i transakce s cennym papirem
krytym aktivy.

4. Uzké propojeni ve smyslu tohoto &lanku ma stejny vyznam jako
v ¢l. 138 odst. 2.
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Clanek 144

Neakceptovatelnost zpisobilych aktiv z provoznich diavodu

Bez ohledu na skutecnost, Ze aktivum je zplsobilé, mlze néarodni
centralni banka z provoznich divodd po protistrané¢ vyzadovat, aby
aktivum odstranila pfed tim, nez dojde k penéznimu toku vcetné platby
jistiny nebo kuponii, jak je déale uvedeno v prislusné vnitrostatni
dokumentaci.

Clanek 144a

Zpisobila aktiva se zipornymi penéZnimi toky

1. Narodni centralni banky zajisti, aby protistrana byla i nadale odpo-
védnd za vcasné splaceni jakékoli Castky zapornych penéznich tokd
v souvislosti se zplsobilymi aktivy, jeZ pfedlozila nebo pouziva jako
zajisténi.

2. Pokud protistrana neprovede vcasné splaceni podle odstavce 1,
Eurosystém muze, avSak neni povinen provést pfislusSnou platbu.
Narodni centralni banky zajisti, aby protistrana Eurosystému okamzité
poté, co o to Eurosystém pozada, uhradila jakoukoli ¢astku zdpornych
penéznich tokid, které Eurosystém zaplatil v dasledku selhani proti-
strany. Pokud protistrana neprovede v€asné splaceni podle odstavce 1,
ma Eurosystém pravo Castku, ktera se rovna ¢astce, kterou musi Euro-
systém zaplatit jménem této protistrany, okamzit¢ a bez predchoziho
oznameni odecist:

a) z prislusného uctu dané protistrany v platebnim modulu (PM)
v TARGET2 ve smyslu ¢l. 36 odst. 6 prilohy II obecnych zasad
ECB/2012/27; nebo

b) s pfedchozim souhlasem zic¢tovaci banky z ¢tu PM zactovaci banky
v TARGET?2, ktery je vyuzivan pro uv€rové operace prislusné proti-
strany v Eurosystému; nebo

¢) z jakéhokoli jiného uctu, ktery lze vyuzivat pro operace ménové
politiky Eurosystému a ktery ma pfislusnd protistrana veden
u narodni centralni banky.

3. Jakdkoli castka, kterou Eurosystém zaplatil podle odstavce 2,
kterou protistrana na zadost okamzit¢ neuhradila a kterou Eurosystém
nemize odecist z zadného pfislusného uctu podle odstavce 2, se pova-
zuje za Uveér poskytnuty ze strany Eurosystému, pro ktery plati sankce
v souladu s ¢lankem 154.
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Clanek 145
Oznamovani, oceiiovani a odstranéni aktiv, ktera jsou nezpisobila

nebo v rozporu s pravidly pro pouzivani zpisobilych aktiv

1.  Pokud protistrana ptedlozila nebo pouzila aktiva, jejichz pouziti
jako zajiSténi neni nebo nadéle neni povoleno, a to i z diivodu totoZnosti
emitenta, dluznika nebo rucitele nebo z divodu existence tuzkého
propojeni, okamzité¢ o tom vyrozumi domdaci narodni centralni banku.

2. Aktiva uvedend v odstavci 1 se nejpozdéji v nasledujici den
ocenovani oceni nulovou hodnotou a mize dojit k vyzvé k dodatkové
uhradé.

3.  Protistrana, ktera ptredlozila nebo pouzila jakakoli aktiva uvedena
v odstavci 1, tato aktiva odstrani v nejbliz§i mozny den.

4.  Protistrana poskytne Eurosystému piesné a aktualni informace
ovliviiujici hodnotu zajisténi.

Clanek 146
Sankce za poruSeni pravidel pro vyuZiti zptisobilych aktiv
Za poruseni pravidel vymezenych v této hlavé se udé€luji pfislusné

sankce v souladu s ¢lanky 154 az 157. Sankce se uplatiiuji bez ohledu
na to, zda se protistrana aktivné ucastni operaci meénové politiky.

Clanek 147
Vyména informaci v ramci Eurosystému
Pro ucely provadéni ménové politiky, zejména ke sledovani dodrzovani
pravidel pro pouzivani zpusobilych aktiv, si Eurosystém vyménuje
informace o kapitalovych podilech poskytnuté k témto ucelim piislus-

nymi organy. Tyto informace podléhaji stejnym standardim utajeni,
jaké uplatnuje pfislusny organ.

HLAVA IX
PRESHRANICNI VYUZITI ZPUSOBILYCH AKTIV

Clanek 148
Obecné zasady
1.  Protistrany mohou zpUsobild aktiva pouzivat na pteshrani¢nim

zaklade€ v celé eurozoné pro vSechny druhy tvérovych operaci Eurosys-
tému.



0201400060 — CS — 01.01.2021 — 010.001 — 107

2. Protistrany mohou zpisobild aktiva s vyjimkou terminovanych
vkladii mobilizovat pro pteshrani¢ni uziti takto:

a) obchodovatelna aktiva se mobilizuji prostfednictvim: i) zplsobilych
propojeni, ii) pfislusnych postupi MKCB nebo iii) zplsobilych
propojeni ve spojeni s postupy MKCB;

b) neobchodovatelné dluhové nastroje kryté zpuisobilymi uvérovymi
pohledavkami a klientské dluhové nastroje kryté hypotékou se mobi-
lizuji v souladu s ptislusnymi postupy MKCB; a

¢) uvérové pohledavky se mobilizuji bud’ i) prostiednictvim ptislusnych
postupit MKCB, nebo ii) v souladu s vnitrostdtnimi postupy, jak je
stanoveno Vv prislusné vnitrostatni dokumentaci domaci narodni
centralni banky.

3.  Obchodovatelna aktiva mohou byt vyuzita prostfednictvim uctu
narodni centrdlni banky v systému vypofaddani obchodli s cennymi
papiry nachazejiciho se v jiné zemi, nez ve které¢ se naléza prislusna
narodni centralni banka, pokud Eurosystém vyuziti takového uctu
schvalil.

4.  De Nederlandsche Bank je opravnéna pouzivat svij Gcet u Euroc-
lear Bank k vypofadani zajiSténych transakci s euroobligacemi emito-
vanymi v tomto mezinarodnim centralnim depozitafi cennych papirt.
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland je opravnéna otevfit
podobny uUcet u Euroclear Bank. Tento ucet mize byt vyuZivan pro
vSechna zpUsobild aktiva drzend v Euroclear Bank, tj. vcetné zpisobi-
lych aktiv ptfevedenych do Euroclear Bank prostfednictvim zptsobilych
spojeni.

5. Protistrany zpusobila aktiva pfevadéji prostiednictvim ucti pro
zactovani cennych papirtt ve zplsobilém systému vypotadani obchodd
s cennymi papiry.

6. Protistrana, ktera nema bezpecny depozitni Ucet u narodni
centralni banky nebo ucet pro zGctovani cennych papirit ve zpiisobilém
systtmu vypofadani obchodli s cennymi papiry, miize transakce
vyporadat prostiednictvim G¢tu pro zactovani cennych papirG nebo
bezpecného depozitniho uctu korespondentské uvérové instituce.

Clanek 149

Model korespondentské centralni banky

1. 'V pfipadé¢ modelu korespondentské centralni banky vznika pfes-
hrani¢ni vztah mezi narodnimi centralnimi bankami. Narodni centralni
banky vuci sobé navzajem a vici ECB vystupuji jako uschovatelé (dale
jen ,.korespondenti*) ve vztahu k obchodovatelnym aktiviim pfijimanym
v jejich mistnim depozitafi, u trojstranného zprostiedkovatele nebo ve
vyporadacim systému. V ramci modelu korespondentské centralni banky
se uplatiuji zvlastni postupy pro tuveérové pohledavky a klientské
dluhové néstroje kryté hypotékou. Podrobnéjsi vysvétleni modelu kore-
spondentské centralni banky a prislusné postupy jsou uvedeny v piiloze
VI a v brozute s nazvem ,Correspondent Central Banking
Model (CCBM) procedure for Eurosystem Counterparties®, ktera je
zvefejnéna na internetovych strankach ECB.
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2. Aktiva ulozena u korespondentské centralni banky mohou byt
vyuzita pouze k zajisténi tveérovych operaci Eurosystému.

Cléanek 150

Zpusobila propojeni mezi systémy vypoiadani obchodi s cennymi
papiry

1. Krom¢ modelu korespondentské centralni banky mohou proti-
strany pro preshrani¢ni pfevod obchodovatelnych aktiv vyuzit zplsobila
propojeni. ECB zvefejiiuje seznam zpusobilych propojeni na svych
internetovych strankach.

2. Aktiva drZend prostfednictvim zpusobilého propojeni mohou byt
vyuzita pro uveérové operace Eurosystému, jakoz i pro jakékoli jiné
ucely, které si protistrana zvoli.

3. Pravidla pouzivani zpGsobilych propojeni jsou uvedena v ptiloze VI.

Clének 151

Model korespondentské centralni banky v kombinaci se zpisobilymi
propojenimi

1. Protistrany mohou k pteshraniéni mobilizaci zpisobilych obcho-
dovatelnych aktiv vyuzit zplsobild propojeni v kombinaci s modelem
korespondentské centralni banky.

2. Pri vyuzivani zpusobilych propojeni mezi systémy vyporadani
obchodli s cennymi papiry v kombinaci s modelem korespondentské
centralni banky drzi protistrany aktiva vydand v systému emitenta na
uctu vedeném v systému investora piimo nebo prostiednictvim
uschovatele.

3. Aktiva mobilizovana podle odstavce 2 mohou byt vydana systémy
vypotadani obchodl s cennymi papiry, které jsou ze zemi EHP mimo
eurozonu a které podle Eurosystému spliuji kritéria zpisobilosti stano-
vena v priloze Vla, za predpokladu, Ze existuje zplsobilé propojeni
mezi systémem emitenta a systémem investora.

4.  Pravidla pouzivini modelu korespondentské centralni banky
v kombinaci se zpusobilymi propojenimi jsou uvedena v priloze VI.

Clének 152

Model korespondentské centralni banky s trojstrannymi sluZbami
spravy zajiSténi

1. Pfeshrani¢ni trojstranné sluzby spravy zajist€éni umoznuji proti-
stran¢ zvySit nebo snizit vysi zajisténi, jez mobilizuji u své domaci
narodni centralni banky, pomoci pfistupu k zajisténi, které drzi troj-
stranny zprostiedkovatel.

2. Model korespondentské centralni banky (vcetné modelu korespon-
dentské centralni banky v kombinaci se zplsobilymi propojenimi) Ize
pouzit jako zaklad pro pfeshrani¢ni vyuziti trojstrannych sluzeb spravy
zajisténi. Preshrani¢ni vyuziti trojstrannych sluzeb spravy zajisténi
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zahrnuje narodni centralni banku, u niz jsou trojstranné sluzby spravy
zajisténi nabizeny pro preshrani¢ni vyuziti v ramci Eurosystému,
pfiCemz tato banka jednd jako korespondent pro narodni centralni
banky, jejichz protistrany pozadaly o pfeshrani¢ni vyuziti pfislusnych
trojstrannych sluzeb spravy zajisténi pro ucely uvérovych operaci Euro-
systému.

Aby mohl poskytovat své trojstranné sluzby spravy zajisténi pro pres-
hrani¢ni vyuziti v ramci Eurosystému v souladu s prvnim pododstav-
cem, musi trojstranny zprostiedkovatel spliiovat soubor dodate¢nych
funkénich pozadavkil stanovenych Eurosystémem, jak je uvedeno
v dokumentu s nazvem ,,Correspondent Central Banking Model (CCBM)
procedures for Eurosystem Counterparties™ (oddil 2.1.3 druhy odstavec).

3. Tabulka znazoriujici pouzivani modelu korespondentské centralni
banky v kombinaci se zpasobilymi propojenimi je obsaZena v piiloze VI.

CAST PATA
SANKCE V PRIPADE NEDODRZOVANI POVINNOSTI
PROTISTRANAMI

Clének 153

Sankce za nedodrZovani povinnosti minimalnich rezerv

1. Institucim, které neplni povinnosti vyplyvajici z nafizeni a rozhod-
nuti ECB tykajicich se pouZivani minimdlnich rezerv, ECB uklada
sankce podle nafizeni (ES) ¢. 2532/98, natizeni (ES) ¢. 2157/1999
(ECB/1999/4), natizeni (ES) ¢. 2531/98 nebo naiizeni (ES) ¢. 1745/2003
(ECB/2003/9). Prislusné sankce a procesni pravidla pro jejich uplatiio-
vani jsou stanoveny v uvedenych nafizenich.

2. Aniz by byl dotéen odstavec 1, mize Eurosystém v pfipade
zavazného poruSeni povinnosti minimdlnich rezerv docasné vyloucit
protistranu z Ucasti na operacich na volném trhu.

Clanek 154

Sankce za nedodrZovani urcitych provoznich pravidel

1. V souladu s ustanovenimi smluvni nebo vefejnopravni Upravy,
kterou uplatiuje, ulozi narodni centralni banka jednu ¢i vice sankci,
pokud protistrana neplni nékterou z téchto povinnosti:

a) pokud se tyka reverznich transakci a ménovych swapt pro ucely
meénové politiky, povinnost (ve smyslu ¢lanku 15) v dostate¢né miie
zajistit a vyporadat ¢astku, jez byla protistran¢ pfidélena, po celou
dobu pfislusné operace, vcetné jakékoli nesplacené Castky ptislusné
operace v piipadé piredcasného ukonceni ze strany narodni centralni
banky po zbyvajici dobu operace;
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b) pokud se tyka pfijimani terminovanych vkladt, pfimych transakci
a vydavani dluhovych cennych papiri ECB, povinnost vypotadat
transakci, jak je uvedeno v clanku 16;

¢) pokud se tykd pouziti zpisobilych aktiv, povinnost mobilizovat
nebo vyuzivat pouze zpusobila aktiva a dodrzovat pravidla pro
pouzivani zpusobilych aktiv podle hlavy VIII ¢asti ¢tvrté,

d) pokud se tyka postupl ke konci dne a podminek ptistupu k mezni
zapujcni facilité, povinnost jako zajisténi pfedem piedlozit dosta-
teCna zpusobila aktiva, je-li na uctu protistrany pro z(ctovani
v systétmu TARGET2 po ukonceni kontrolnich postupli ke konci
dne zaporny zistatek, a ma se za to, ze dojde k automatické zadosti

o vyuziti mezni z4pijcni facility, jak je vymezeno v ¢lanku 19 odst.

6;

e) jakékoli platebni povinnost podle ¢l. 144a odst. 3.

2. Sankce ukladana podle tohoto ¢lanku zahrnuje:

a) pouze finan¢ni postih nebo

b) financni postih a nefinancni postih.

Clanek 155

Finan¢ni postih za nedodrZovani urcitych provoznich pravidel

1. Pokud protistrana nesplni jakoukoli povinnost uvedenou v ¢l. 154
odst. 1, ulozi Eurosystém za kazdy pfipad neplnéni financni postih.
Piislusny financni postih se vypocte v souladu s ptilohou VIIL

2. Pokud protistrana napravi nesplnéni povinnosti uvedené v ¢l. 154
odst. 1 pism. ¢) a oznami to narodni centralni bance ptfed tim, nez
narodni centralni banka, ECB nebo externi auditor ozndmi toto neplnéni
protistrané (,,poruseni oznamené protistranou‘’), ptislusny finan¢ni postih
vypocteny v souladu s ptilohou VII se snizi o 50 %. Financni postih se
snizi rovnéz v prtipadech, kdy protistrana narodni centralni bance
ozndmi poruSeni, které nebylo zjist€éno ze strany ECB nebo nérodni
centralni banky, a pokud se tyka aktiv, ktera byla demobilizovana.
Finanéni postih se nesnizuje, pokud jde o aktiva, u nichz probiha postup
ovefovani, jehoz si je protistrana vzhledem k ozndmeni nérodni
centralni banky, ECB nebo externiho auditora védoma.
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Cléanek 156

Nefinan¢ni postih za nedodrZovani urcitych provoznich pravidel

1.  Pokud protistrana nesplni povinnost uvedenou v ¢l. 154 odst. 1)
pism. a) nebo b) vice nez dvakrat v prubéhu obdobi 12 mésict a ve
vztahu ke kazdému selhani:

a) byl uloZen finan¢ni postih;

b) o kazdém rozhodnuti o ulozeni finan¢niho postihu byla protistrana
vyrozumena,

¢) kazdy ptipad neplnéni se tyka téhoz druhu neplnéni,

Eurosystém vylouci protistranu po tfetim selhani a po kazdém dal$im
nedodrzeni povinnosti stejného druhu v rozhodném obdobi 12 mésicii.
Obdobi 12 meésicti se pocita ode dne prvniho nedodrzeni povinnosti
uvedené v ¢l. 154 odst. 1 pism. a), pfipadné b).

2. Vylou€eni Eurosystémem podle odstavce 1 se tyka vSech dalSich
operaci na volném trhu, které jsou stejného druhu jako operace na
volném trhu, ktera vedla k ulozeni sankce podle odstavce 1.

3. Doba vylouceni podle odstavce 1 se uréi v souladu s pfilohou VII.

4.  Pokud protistrana nesplni povinnost uvedenou v ¢l. 154 odst. 1
pism. ¢) vice nez dvakrat v prubéhu obdobi 12 mésici a ve vztahu ke
kazdému selhani:

a) byl ulozen finan¢ni postih;

b) o kazdém rozhodnuti o uloZeni finan¢niho postihu byla protistrana
vyrozumeéna;

¢) kazdy pripad neplnéni se tyka téhoz druhu neplnéni,

Eurosystém po tfetim nedodrzeni povinnosti vylou¢i protistranu z prvni
operace na volném trhu zaméfené na poskytnuti likvidity v ramci udrzo-
vaciho obdobi pro povinné minimalni rezervy, jez nasleduje po ozna-
meni o vylouceni.

Pokud nasledné protistrana znovu nesplni uvedenou povinnost, bude
vyloucena od prvni operace na volném trhu zamétfené na poskytnuti
likvidity v ramci udrZzovaciho obdobi, jez nasleduje po oznameni
o vylouceni, az do uplynuti obdobi 12 mésicti, v némz nedojde
k zadnému dal$imu nedodrZeni povinnosti ze strany dotéené protistrany.

Kazdé dvanactimésicni obdobi se pocita ode dne oznameni o sankci za
nedodrzeni povinnosti uvedené v ¢l. 154 odst. 1 pism. c¢). Druhé a teti
poruseni, ke kterému dojde v obdobi 12 mésicti od tohoto oznameni,
bude zohlednéno.
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5. Za jakékoli nedodrzeni kterékoli povinnosti uvedené v ¢l. 154
odst. 1 mize Eurosystém ve vyjimecnych piipadech protistranu vyloudit
ze vSech budoucich operaci ménové politiky Eurosystému po dobu tfi
meésici. V takovém ptipad¢ Eurosystém zohledni zavaznost ptipadu
a zejména dotcené Castky a Cetnost a dobu trvani neplnéni.

6. Doba vylouceni Eurosystémem podle tohoto ¢lanku se uplatiuje
navic k pfislusnému finanénimu postihu, ktery lze ulozit v souladu
s Clankem 155.

Cléanek 157

Ukladani nefinanc¢niho postihu pobockdm za nedodrZovani urcitych
provoznich pravidel

Kdyz Eurosystém protistranu vylou¢i v souladu s ¢l. 156 odst. 5, mtze
se toto vylouéeni vztahovat i na pobocky této protistrany usazené
v jinych clenskych statech, jejichz ménou je euro.

CAST SESTA
DISKRECNI OPATRENI

Clanek 158

Diskrecni opatieni, ktera mohou byt prijata z divodu obezfetnosti
¢i v pripadé selhani

1.  Z divodu obezfetnosti mize Eurosystém piijmout jakékoli z téchto
opatieni:

a) doCasn¢ nebo Uplné vyloucit anebo omezit piistup protistrany
k operacim ménové politiky Eurosystému podle smluvni nebo vertej-
nopravni Upravy uplatiované jeji domaci narodni centralni bankou
nebo ECB;

b) odmitnout aktiva mobilizovana urcitou protistranou jako zajiSténi pfi
uvérovych operacich Eurosystému, omezit jejich pouziti nebo u nich
uplatnit dodatecné srazky, a to na zdklade€ jakychkoli informaci, které
Eurosystém povazuje za relevantni, zejména pokud se zda, ze
uveérova kvalita protistrany vykazuje znacnou korelaci s Gvérovou
kvalitou aktiv mobilizovanych jako zajisténi.

2. Protistranam, které¢ podléhaji dohledu podle ¢l. 55 pism. b) bodu
i), avSak nespliuji kapitalové pozadavky stanovené nafizenim (EU)
¢. 575/2013 na individualnim a/nebo konsolidovaném zakladé v souladu
s pozadavky v oblasti dohledu, a protistranam, které podléhaji srovna-
telnému dohledu podle ¢l. 55 pism. b) bodu iii), avSak nespliiuji poza-
davky srovnatelné s kapitadlovymi pozadavky stanovenymi v nafize-
ni (EU) ¢. 575/2013 na individudlnim a/nebo konsolidovaném zaklade,
se automaticky omezi pfistup k operacim ménové politiky Eurosystému
z duvodu obezfetnosti. Omezeni musi odpovidat trovni pfistupu
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k operacim meénové politiky Eurosystému v dobé, kdy byla tato
podkapitalizace oznamena Eurosystému. Timto omezenim nejsou
dotcena zadna dalsi diskre¢ni opatfeni, kterd mize Eurosystém piijmout.
Neni-li opétovného souladu s kapitdlovymi pozadavky prostfednictvim
odpovidajicich a vEasnych rekapitaliza¢nich opatfeni dosazeno nejpoz-
déji do 20 tydnl od referen¢niho data pro shromazdovani udaji, ve
kterém byl zjistén nesoulad, je protistranam automaticky pozastaven
piistup k operacim ménové politiky Eurosystému z dlivodu obezietnosti.

3.V souvislosti s hodnocenim finan¢niho zdravi protistrany podle
¢l. 55 pism. c¢) a aniz by tim byla dotéena jakakoli jind diskre¢ni
opatfeni, mize Eurosystém z divodu obezietnosti omezit piistup téchto
protistran k operacim ménové politiky Eurosystému:

a) protistran, u nichz byly informace o kapitdlovém poméru podle nafi-
zeni (EU) ¢. 575/2013 netGplné nebo nebyly pfislusné narodni
centralni bance a ECB zpfistupnény vcas, a to nejpozdéji do 14
tydnd od konce pfislusného Ctvrtleti;

b) protistran, které nejsou povinny vykazovat informace o kapitalovém
poméru podle natizeni (EU) ¢. 575/2013, avsak u nichz byly infor-
mace srovnatelného standardu ve smyslu ¢l. 55 pism. b) bodu iii)
neuplné nebo nebyly piislu§né narodni centralni bance a ECB zpiis-
tupnény vcas, a to nejpozdéji do 14 tydnd od konce pfislusného
Ctvrtleti.

Pristup se obnovi, jakmile jsou pfislusné informace zpfistupnény
pfislusné narodni centralni bance a bylo zji§téno, ze protistrana spliiuje
kritérium finan¢niho zdravi podle ¢l. 55 pism. c). Nejsou-li pfislusné
informace zpfistupnény nejpozdéji do 20 tydnt od konce pfislusného
ctvrtleti, je pfistup protistrany k operacim ménové politiky Eurosystému
automaticky pozastaven z dlivodu obezietnosti.

3a.  Eurosyst¢tm muze z divodu obezietnosti doasné nebo uplné
vyloucit anebo omezit piistup téch protistran k operacim ménové poli-
tiky, které sméruji likviditu Eurosystému do jiné¢ho subjektu, jenz patii
do stejné bankovni ,,skupiny* (ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 26 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU a ¢l. 2 bodu 11 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU (1)), pokud je subjekt pfiji-
majici tuto likviditu i) nezptisobilym subjektem pro likvidaci nebo ii) se
na n¢j vztahuje diskrecni opatieni pfijaté z divodu obezietnosti.

4. Aniz by byla dotéena jakakoli jina diskre¢ni opatieni, omezi Euro-
systém z diivodu obezfetnosti pristup k operacim ménové politiky Euro-
systému tém protistranam, u nichZ pfislusné organy usoudi, Zze jsou
v ,.,selhani nebo je jejich selhdni pravdépodobné na zakladé podminek
stanovenych v ¢l. 18 odst. 4 pism. a) az d) nafizeni (EU) ¢. 806/2014
nebo ve vnitrostatnich pravnich piedpisech provadéjicich ¢l. 32 odst. 4
pism. a) az d) smérnice 2014/59/EU. Omezeni musi odpovidat trovni
pfistupu k mé&novym operacim Eurosystému v dobé¢, kdy se m4 za to, Ze
jsou protistrany v ,selhani nebo je jejich selhdni pravdépodobné®.
Narodni centrdlni banky prostfednictvim smluvni ¢i vefejnopravni

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013
o ro¢nich ucetnich zavérkach, konsolidovanych tcetnich zavérkach a souvise-
jicich zpravach nékterych forem podnikl, o zméné smeérnice Evropského
parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS
a 83/349/EHS (Ui vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).
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upravy zajisti, aby bylo omezeni pfistupu vuci piislusné protistrané
automatické, aniz by bylo zapotfebi zvlastni rozhodnuti, a aby toto
omezeni piistupu bylo U€¢inné dnem nasledujicim po dni, kdy pfislusné
organy usoudi, Ze je pfislusna protistrana v ,,selhani nebo je jeji selhani
pravdépodobné®. Timto omezenim nejsou dotcena zadna dalsi diskrecni
opatfeni, ktera mize Eurosystém pfijmout.

5. Kromé omezeni piistupu k operacim ménové politiky Eurosystému
podle odstavce 4 mize Eurosystém z diivodu obezfetnosti do¢asné nebo
uplné vyloucit anebo déle omezit pfistup protistran k operacim ménové
politiky Eurosystému, jestlize se ma za to, ze jsou v ,,selhani nebo je
jejich selhani pravdépodobné” podle odstavce 4 a spliuji nékterou
z nasledujicich podminek:

a) nepodléhaji opatieni k feSeni krize uplatiovanému organem
pfislusSnym k feSeni krize, jelikoz existuje pfiméfend vyhlidka na
to, Ze selhani instituce v piiméfené Thuté zabrani alternativni opatfeni
soukromého sektoru nebo organu dohledu podle ¢l. 18 odst. 1
pism. b) nafizeni (EU) ¢. 806/2014 a vnitrostatnich pravnich pfed-
pistt provadéjicich ¢l. 32 odst. 1 pism. b) smérnice 2014/59/EU
s ohledem na vyvoj takového alternativniho opatfeni soukromého
sektoru nebo organu dohledu;

b) s ohledem na vyvoj opatfeni k feSeni krize jsou hodnoceny jako
protistrany spliiujici podminky pro feSeni krize podle ¢l. 18 odst. 1
nafizeni (EU) €. 806/2014 nebo vnitrostatnich pravnich predpist
provadégjicich ¢l. 32 odst. 1 smérnice 2014/59/EU;

¢) jsou vytvofeny v disledku opatfeni k feSeni krize, jak je definovano
v ¢l. 3 odst. 10 natizeni (EU) ¢. 806/2014 a ve vnitrostatnich prav-
nich pfedpisech provadéjicich ¢l. 2 odst. 40 smérnice 2014/59/EU,
nebo v dusledku alternativniho opatieni soukromého sektoru nebo
organu dohledu podle ¢l. 18 odst. 1 pism. b) nafizeni (EU)
¢. 806/2014 a vnitrostatnich pravnich predpist provadéjicich ¢l. 32
odst. 1 pism. b) smérnice 2014/59/EU.

6. Kromé omezeni piistupu k operacim ménové politiky Eurosystému
podle odstavce 4 Eurosystém docCasné nebo uplné vylouci anebo dale
omezi pfistup k operacim ménové politiky Eurosystému z diivodu obez-
fetnosti v piipad€ protistran, u nichz se ma za to, ze jsou v ,selhani
nebo je jejich selhani pravdépodobné™, a u nichz nebylo zavedeno
opatfeni k feSeni krize, ani neexistuje priméfena vyhlidka, Ze selhani
instituce odvrati v pfiméfené lhaté alternativni opatfeni soukromého
sektoru nebo organu dohledu podle ¢l. 18 odst. 1 pism. b)
nafizeni (EU) €. 806/2014 a vnitrostatnich pravnich ptredpisi provade-
jicich ¢l. 32 odst. 1 pism. b) smérnice 2014/59/EU.

7. Je-li diskrecni opatieni zaloZeno na obezietnostnich informacich,
Eurosystém vyuZzije tyto informace poskytnuté organy dohledu nebo
protistranami zpusobem, ktery je nezbytny pro plnéni tkoli Eurosys-
tému pii provadéni ménové politiky a ktery jim piesné odpovida.
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8. Eurosystém muze docasn¢ nebo uplné vyloucit anebo miize omezit
pfistup protistran k operacim ménové politiky Eurosystému, dojde-li
u nich k selhani podle smluvni nebo vefejnopravni upravy uplatiiované
Eurosystémem.

9.  Veskera diskre¢ni opatfeni Eurosystému se uplatiiuji pfiméfenym
a nediskrimina¢nim zpisobem a jsou Eurosystémem fadné odiivodnéna.

Clének 159

Diskreéni opatfeni tykajici se hodnoceni uvérové kvality
Eurosystému

1. Eurosystém urci, zda emise, emitent, dluznik nebo rucitel spliuji
pozadavky Eurosystému na tverovou kvalitu na zakladé jakychkoli
informaci, které Eurosystém povazuje za relevantni.

2. Eurosystém miZe odmitnout ¢i omezit mobilizaci ¢i pouziti aktiv
nebo u nich uplatnit dodate¢né srazky z dtvodu uvedenych v odstavci
1, je-li takové rozhodnuti nezbytné pro zajisténi odpovidajici ochrany
Eurosystému pted rizikem.

3. Vychazi-li odmitnuti ve smyslu odstavce 2 z informaci pro ucely
obezietnostniho dohledu, Eurosystém tyto informace poskytnuté proti-
stranami nebo organy dohledu vyuzije zplisobem, ktery je nezbytny pro
plnéni tkolt Eurosystému pti provadéni ménové politiky a presné jim
odpovida.

4. Eurosystém muze ze seznamu zpusobilych obchodovatelnych aktiv
vyloucit tato aktiva:

a) aktiva vydana, spole¢né vydana, obsluhovana nebo zarucena proti-
stranami anebo subjekty, s nimiz jsou protistrany uzce propojeny,
vici nimz Unie podle ¢lanku 75 Smlouvy nebo ¢lensky stat zavedly
opatfeni spocivajici ve zmrazeni penéznich prostfedkli a/nebo jina
opatfeni, kterda omezuji pouzivani penéznich prostiedkd, a/nebo

b) aktiva vydana, spolecné vydand, obsluhovana nebo zarucena proti-
stranami anebo subjekty, s nimiz jsou protistrany Gzce propojeny,
v jejichz pripadé Eurosystém pozastavil, omezil nebo vyloucil
pristup k operacim ménové politiky Eurosystému.
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CAST SEDMA

DOPLNKOVE MINIMALNI SPOLECNE CHARAKTERISTIKY
VZTAHUJICi SE NA OPERACE MENOVE POLITIKY
EUROSYSTEMU

Clének 160

Pravni vztah mezi centrdlnimi bankami  Eurosystému
a protistranami

Eurosystém zajisti, aby jeho smluvni nebo vefejnopravni Gprava, ktera
se tyka protistran a na niz odkazuje ¢l. 1 odst. 3, byla v souladu s usta-
novenimi ¢asti sedmé.

KAPITOLA 1

Dopliikové minimalni spolecné charakteristiky vitahujici se na veskera
ustanoveni upravujici operace ménové politiky Eurosystému

Clének 161

Zmény provadéni ramce ménové politiky Eurosystému

1. Kazdé néarodni centralni banka uplatiluje smluvni ¢i vefejnopravni
upravu, ktera ji umoziiuje bez zbytecného odkladu provést jakoukoli
zménu ramce ménové politiky.

2. Kazda nérodni centralni banka do smluvni ¢i vefejnopravni Gpravy
zahrne ustanoveni o tom, ze zmény ve smyslu odstavce 1 musi byt
protistranaim oznameny. Kazda narodni centralni banka zajisti, aby byl
v tomto oznameni vyslovné uveden okamzik, ke kterému tyto zmény
nabyvaji u€innosti.

Clanek 162

Ména, v niZ se provadéji platby

Kazda narodni centralni banka uplatiuje smluvni ¢i vefejnopravni
upravu, ktera stanovi, Ze veSkeré platby tykajici se operaci ménové
politiky Eurosystému se provadéji v eurech (kromé plateb v cizich
meénach v ptipadé ménovych swapti pro ucely ménové politiky).

Clének 163

Forma smluvnich ujednani

Pokud je nutné uskutecnit veSkeré transakce vyplyvajici z néjaké
smlouvy na ziklad¢ jediného smluvniho ujedndni a/nebo vytvofit
ramcovou smlouvu, aby se umoznilo G¢inné ukonceni a vyrovnani
(v€etné zapolteni) vSech nevypofadanych transakci v ptipadé selhani,
piislusna smluvni nebo vefejnopravni uUprava uplatiovana narodni
centralni bankou takova ujednani umozni.
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Clanek 164

Formulafe, nosice dat a komunika¢ni prostiedky

Kazd4 narodni centrdlni banka uplatiiuje smluvni ¢i vefejnopravni
upravu, kterd zajistuje, ze ve vztazich mezi narodni centralni bankou
a protistranami plati vhodnd a jasnd pravidla tykajici se pouZzivani
formulait (véetné potvrzeni podminek transakci), nosict dat a prosttedki
a zpusobu komunikace.

Cldnek 165
Pripady selhani

1.  Kazd4 néarodni centrdlni banka uplatiiuje piisluSnou smluvni ¢i
vetejnopravni Upravu, kterd stanovi alespon takové ptipady selhani,
které se podstatné nelisi od téchto ptipadi:

a) rozhodnuti soudniho nebo jiného pfislusného organu o zahajeni
likvida¢niho fizeni nebo o jmenovani likvidatora nebo jiné podobné
osoby, nebo o zahdjeni jiného podobného postupu vuci protistrane;

b) rozhodnuti soudniho nebo jiného pfislusného organu o provedeni
reorganizacnich opatfeni nebo uplatnéni jiného podobného postupu
vaci protistrané s cilem zajistit nebo obnovit finan¢ni situaci proti-
strany a vyhnout se rozhodnuti ve smyslu pismene a);

c) protistrana pisemné prohlasi, Zze je v plné nebo castecné platebni
neschopnosti nebo neni schopna splnit své zavazky vyplyvajici
z operaci ménové politiky, anebo dobrovolné uzavie se svymi veri-
teli dohodu o vyrovnani zavazku, nebo protistrana je nebo je pokla-
déna za nesolventni nebo za neschopnou vyrovnat své dluhy;

d) procesni ukony pifed piijetim rozhodnuti podle pismen a) nebo b);

e) jakékoli prohlaSeni nebo jiné predsmluvni ujisténi, které protistrana
ucinila (nebo se mé podle piislusnych zdkonnych ustanoveni za to,
ze je ucinila), je nespravné nebo nepravdivé;

f) povoleni protistrany vykonavat c¢innost podle: a) smérnice
2013/36/EU nebo natfizeni (EU) ¢. 575/2013 nebo b) smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES (1), jak byly provedeny
piislusnym c¢lenskym statem, jehoZ ménou je euro, je pozastaveno ¢i
odnato;

(") Smémice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004
o trzich finan¢nich nastrojli, o zméné smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS
a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smérnice
Rady 93/22/EHS (Uf. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1).
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g)

h)

)

i)

k)

)

n)

0)

p)

docCasné nebo trvalé vylouceni protistrany z platebniho systému
nebo mechanismu, pies ktery se uskutecnuji platby transakci
meénové politiky nebo (s vyjimkou ménovych swapil) docasné
nebo trvalé vylouceni protistrany ze systému vypofadani obchodii
s cennymi papiry, ktery se uZivad pro vypofadani operaci ménové
politiky Eurosystému;

vuci protistrané jsou pfijata opatfeni ve smyslu ¢l. 41 odst. 1, ¢l. 43
odst. 1 a ¢lanku 44 smérnice 2013/36/EU;

pokud jde o reverzni transakce, protistrana neplni ustanoveni tyka-
jici se opatieni ke kontrole rizika;

pokud jde o repo obchody, protistrana nezaplati nadkupni cenu nebo
cenu zpétného odkupu nebo nedoda koupend ¢i zpét odkoupena
aktiva; nebo pokud jde o zajisténé tivéry, protistrana nedoda aktiva
nebo nesplati ver v patficnych terminech pro takovou platbu nebo
dodani;

pokud jde o ménové swapy pro Gcely ménové politiky a terminované
vklady, protistrana nezaplati Castku v eurech; nebo pokud jde
o meénové swapy pro ucely ménové politiky, nezaplati castku
v cizi méné v patficnych terminech pro takové platby;

nastane piipad selhani, ktery se podstatné nelisi od piipadi podle
tohoto ¢lanku, ve vztahu k protistrané na zakladé¢ dohody uzaviené
za Ucelem spravy devizovych rezerv nebo kapitalu ECB nebo které-
koli narodni centralni bankys;

protistrana neposkytne piislusné informace, coz ma vazné disledky
pro domaci narodni centralni banku;

protistrana nesplni jiny svij zavazek vyplyvajici z reverznich tran-
sakci a ménovych swapill, a pokud je schopnd to napravit, tento
nedostatek nenapravi nejdéle do tficeti dnit v pfipadé zajisténych
transakci a nejdéle do deseti dnii v pfipadé ménovych swapi
poté, co byla k tomu narodni centralni bankou vyzvana;

nastane pfipad selhdni ve vztahu k protistrané v rdmci dohody
uzaviené s jinym c¢lenem Eurosystému za ucelem uskutecovani
operaci ménové politiky Eurosystému, v dusledku cehoz tento jiny
Clen Eurosystému z titulu nastalého selhani uplatnil své pravo na
ukonceni transakci podle této dohody;

vici protistrané byla Unii podle ¢lanku 75 Smlouvy zavedena
opatfeni spocivajici ve zmrazeni penéznich prostiedkli nebo jind
opatfeni, kterd omezuji pouzivani jejich penéznich prostredk;
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q) vuci protistrané byla clenskym statem, jehoZ ménou je euro,
zavedena opatfeni spocivajici ve zmrazeni penéznich prostiedki
nebo jind opatfeni, kterd omezuji pouzivani jejich penéznich
prostiedki;

r) na veSkery majetek protistrany ¢i jeho podstatnou cast se vztahuje
pfikaz k zmrazeni nebo takovy majetek podléhd obstaveni C¢i
zabaveni nebo je pfedmétem jakéhokoli jiného fizeni, jehoz tcelem
je ochrana vefejného zajmu i prav véfitell protistrany;

s) veskery majetek protistrany ¢i jeho podstatnd cast se postupuje
jinému subjektu;

t) jakakoli jina hrozici nebo nastala udalost, jejiz vyskyt mize ohrozit
plnéni zavazkid protistrany vyplyvajicich z dohody, kterou uzaviela
za ucelem uskute¢novani meénové politiky Eurosystému, nebo
z jinych pravidel, ktera se uplatiiuji na vztah mezi protistranou
a kteroukoli z narodnich centralnich bank.

2. Pripady uvedené v odstavci 1 pismenech a) a p) musi byt auto-
matické, ptipady uvedené v pismenech b), c) a q) mohou byt auto-
matické, pripady uvedené v pismenech d) az o) a r) az t) nemohou
byt automatické a musi byt ponechdny na uvézeni, tj. platné aZ na
zaklad¢é doruCeni ozndmeni o selhani. Ozndmeni o selhani mutize obsa-
hovat ,,dodate¢nou lhitu“ nejvyse téi pracovnich dnl k napravé daného
nedostatku. Pokud jde o pfipady selhdni ponechané na uvazeni, zajisti
narodni centralni banky, aby z pfisluSnych ustanoveni bylo zfejmé, jaké
pravni nasledky s sebou vykon tohoto prava nese.

Clének 166

Prostiedky napravy v pripadé selhani nebo z diivodu obezietnosti
1. Kazdé nérodni centralni banka uplatiluje smluvni ¢i vefejnopravni
upravu, podle niz je v pfipadé selhani nebo z divodu obezietnosti

narodni centralni banka opravnéna vyuzit kterykoli z nasledujicich
prostiedku:

a) docasné¢ nebo Upln¢ vyloucit anebo omezit prfistup protistrany
k operacim na volném trhu;

b) docasné nebo Upln¢ vyloucit anebo omezit pfistup protistrany ke
stalym facilitam;

¢) ukondit vSechny probihajici smlouvy a transakce;

d) pozadovat urychlenou realizaci pohledavek, které nejsou dosud
splatné nebo jsou podminéné;

e) pouzit vklady protistrany u narodni centralni banky k vyrovnani
pohledavek za touto protistranou;

f) pozastavit plnéni zavazkll vici této protistrané az do uspokojeni
pohledavky viéi této protistrang;
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2. Kazdé néarodni centrdlni banka miZe uplatiiovat smluvni ¢i vefej-
nopravni Upravu, kterd v pfipadé selhani opraviiuje domaci narodni
centralni banku k tomu, aby vedle prostiedkti népravy uvedenych
v odstavei 1 vyuzila kterykoli z nasledujicich prostiedku:

a) pozadovat uroky z prodleni a

b) pozadovat odskodnéni za =ztraty wvzniklé v dusledku selhani
protistrany.

3. Kazda narodni centralni banka muze uplatiovat smluvni ¢i verej-
nopravni Upravu, kterd domdci ndrodni centrdlni banku opraviiuje
k tomu, aby z divodu obezietnosti odmitla aktiva mobilizovana proti-
stranami jako zaji§téni pfi Gveérovych operacich Eurosystému, omezila
pouziti takovych aktiv nebo u nich uplatnila dodate¢né srazky.

4.  Kazda néarodni centrdlni banka uplatiiuje smluvni ¢i vefejnopravni
upravu, ktera zajisti, aby byla domaci narodni centralni banka vzdy
v takovém pravnim postaveni, aby mohla bez zbyte¢ného odkladu reali-
zovat veskera aktiva pfijata jako zajisténi, a tim pokryt vysi poskytnu-
tého uvéru, pokud protistrana urychlené nevyrovna zaporny zistatek.

4a.  Kazda narodni centralni banka uplatiiuje smluvni ¢i vetejnopravni
upravu, ktera zajisti, aby byla domdaci narodni centralni banka vzdy
v takovém pravnim postaveni, aby mohla ulozit finan¢ni postih
v piipad€, Ze protistrana zcela ¢i z¢asti neuhradi ¢i nezaplati jakoukoli
¢astku uvéru ¢i cenu zpétného odkupu nebo nedodd koupena aktiva
v dobé¢ splatnosti nebo v dobé&, kdy by méla byt jinak uhrazena, zapla-
cena ¢i dodéna, a to v pfipad€, ze neni k dispozici Zadné ndpravné
opatfeni podle ¢l. 166 odst. 2. Finan¢ni postih se vypocte v souladu
s oddilem III pfilohy VII, pficemz se zohledni penézni castka, kterou
protistrana nemohla zaplatit ¢i uhradit, nebo vySe aktiv, které protistrana
nemohla dodat, a pocet kalendéainich dni, po které protistrana nezapla-
tila, neuhradila ¢i nedodala.

5. S cilem zajistit jednotné provadéni piijatych opatieni miize Rada
guvernéri ECB rozhodnout o opatfenich k napravé véetné docasného
nebo Uplného vylouceni anebo omezeni piistupu k operacim na volném
trhu ¢i stalym facilitam.

Clanek 167
Poskytovani informaci protistranami
Kazda narodni centralni banka uplatiuje smluvni ¢i vefejnopravni
upravu, kterd zajisti, Ze narodni centrdlni banka miiZe od protistran

ziskat veskeré potiebné informace tykajici se operaci ménové politiky
Eurosystému.

Clanek 168
Oznameni a jina sdéleni
1. Kazda narodni centralni banka uplatiiuje smluvni ¢i vefejnopravni

upravu, podle nizZ musi byt veskerda oznadmeni a jina sd€leni pisemna
a/nebo v elektronické formé.
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2. Kazdé narodni centralni banka uplatituje smluvni ¢i vefejnopravni
upravu, ktera jasné stanovi, jakym zplisobem se oznameni a jina sdéleni
pfedavaji a kdy nabyvaji G¢innosti. Doba, po které oznameni nebo jina
sdéleni nabyvaji G¢innosti, nesmi byt tak dlouha, aby zménila hospo-
datsky ucinek pfijatych opatieni jako celku. Zejména potvrzeni musi byt
rychle vydavana a ovéfovéna.

Clének 169

Prava tietich stran

1. Kazdé nérodni centralni banka uplatiluje smluvni ¢i vefejnopravni
upravu, ktera stanovi, ze protistrana nemiZe sva prava a povinnosti
postoupit, zastavit nebo zménit novaci ani s nimi jinak nakladat bez
predbézného pisemného souhlasu domaci narodni centralni banky.

2. Kazda narodni centralni banka uplatiiuje smluvni ¢i vefejnopravni
upravu, kterd stanovi, Ze z dané transakce vyplyvaji prava a povinnosti
pouze smluvni ¢i domaci narodni centralni bance a urcené protistrané.
Tato smluvni ¢i vefejnopravni Uprava vSak umozni vzdjemné vztahy
mezi narodnimi centralnimi bankami a/nebo ECB:

a) vyplyvajici z pieshrani¢niho pouziti zptsobilych aktiv a

b) podle potieby v pripadé operaci uskuteciiovanych s protistranami,
které jednaji pfes zprostredkovatele.

Cléanek 170

Rozhodné prave a soudni prisluSnost

1. Kazdé néarodni centralni banka uplatiluje smluvni ¢i vefejnopravni
upravu, kterd stanovi, ze rozhodnym pravem pro pfislusSnou smluvni ¢i
vefejnopravni Upravu uplatfiovanou danou narodni centralni bankou
a pro veSkeré transakce na jejich zékladé (s piipadnou vyjimkou
prava platného pro preshraniéni pouziti zpiasobilych aktiv) je pravo
Clenského statu, jehoz ménou je euro, ve kterém se tato narodni
centralni banka nachazi.

2. Mistem feSeni spord jsou soudy ¢Elenského stitu, jehoz ménou je
euro a ve kterém se narodni centrdlni banka nachdzi, aniz je dotCena
pfislusnost Soudniho dvora Evropské unie.

Clének 171

Dny vyporadani terminovanych vkladi

Kazda narodni centralni banka uplatiiuje takovou upravu tykajici se
vkladi, ktera stanovi, Ze vypotradani terminovanych vkladd, pokud jde
o jejich pfijimani i vyplaceni, se uskutectiuje ve dnech stanovenych
v oznameni ECB o pfislusné vkladové operaci.
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KAPITOLA 2
Dopliikové minimadlni spoleéné charakteristiky tykajici se dohod
o zpétném odkupu a zajisténych uvéri
Cldnek 172
Den reverzni ¢asti transakce
Kazda narodni centralni banka uplatiuje smluvni ¢i vefejnopravni

upravu, kterd zajistuje, Ze den reverzni ¢asti transakce, popfipadé den
splatnosti zajisténého Uvéru, je stanoven pii zahdjeni kazdé transakce.

Clanek 173
Obchodni dny

Kazdd narodni centralni banka uplatiuje smluvni ¢&i vefejnopravni
upravu, v niz je ,,obchodni den“ vymezen tak, jak je uvedeno v ¢lanku 2.

Clének 174

Urokové sazby

1. U dohody o zpétném odkupu odpovida rozdil mezi nakupni cenou
a cenou zpétného odkupu uhrnné castce vypoctené uplatnénim urcité
urokové sazby na nakupni cenu za dobu od stanoveného dne nékupu do
dne zpétného odkupu.

2. U zajisténého uveru se urokova sazba stanovi uplatnénim stano-
vené urokové sazby na Castku uvéru a dobu operace.

3. Urokova sazba, ktera se uplatiiuje na reverzni transakce, je jedno-
ducha urokova sazba na zakladé metody pocitani dni ,skuteny
pocet/360%.

Clének 175

Mechanismy pievodu ¢astek nevyjadienych v eurech

Kazda narodni centralni banka uplatiuje smluvni ¢i vefejnopravni
upravu, kterd zajiStuje, ze mechanismy pievodu Castek nevyjadienych
v eurech na eura stanovi, Ze pouzitym kurzem je denni referencni
sménny kurz eura ECB nebo, pokud neni k dispozici, okamzity kurz
uvadény ECB v predchazejici obchodni den pro prodej eura proti
nakupu cizi mén.
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KAPITOLA 3

Dopliikové minimalni spole¢né charakteristiky tykajici se pouze dohod
o zpétném odkupu

Cléanek 176

Predmét dohod o zpétném odkupu

1. Pfi uzavirani dohod o zpétném odkupu uplatiiuje kazd4d narodni
centralni banka smluvni nebo vefejnopravni upravu, kterd zajistuje, ze
zpusobila aktiva jsou prodavana za hotovost v eurech a Ze je soucasné
dohodnut zpétny odprodej rovnocennych aktiv proti hotovosti v eurech
ve stanoveny cas.

2. Kazda narodni centralni banka definuje ,,rovnocenna aktiva“ jako
aktiva stejného emitenta, tvofici soucéast stejné emise (bez ohledu na
datum emise) a stejného druhu, nominalni hodnoty, vySe a popisu,
jako jsou porovnavana aktiva.

3.  Pokud byla porovnavana aktiva ve smyslu odstavce 2 konverto-
vana nebo redenominovana nebo pokud na né byla uplatnéna opce,
musi byt vymezeni rovnocennych aktiv zménéno tak, aby se jimi
rozuméla:

a) v piipad¢é prevodu konvertovana aktiva;

b) v piipadé uplatnéni opce aktiva rovnocenna splacenym aktiviim,
pokud prodejce zaplatil kupujicimu ¢astku rovnajici se hodnoté opce;

¢) v pfipadé redenominovanych aktiv aktiva rovnocenna tém, na které
byla ptvodni aktiva redenominovana, spolu s pfiipadnou castkou
odpovidajici rozdilu mezi hodnotou aktiv pfed a po redenominaci.

Clének 177

Uprava zavérecného vyrovnani ve vztahu k dohodam o zpétném
odkupu

1. Kazda narodni centralni banka uplatiiuje smluvni ¢i vefejnopravni
Upravu, kterd zajiStuje, Ze ndrodni centrdlni banka je v pfipadé, ze
nastane piipad selhani, opravnéna ukoncit vSechny probihajici repo
obchody a provést jejich zavérecné vyrovnani.

2. Kazda narodni centralni banka uplatiiuje smluvni ¢i vefejnopravni
upravu, ktera obsahuje ustanoveni tykajici se vzajemného zapocteni,
ktera smétuji k dosazeni nize uvedenych hospodaiskych ucinku.
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a) V pfipad¢ selhani nastava den zpétného odkupu u kazdé operace
okamzit¢ a uplatni se néktera z téchto moznosti:

1) vSechna rovnocennd dodatecna aktiva se okamzit€ dodaji, takze
splnéni pfislusnych povinnosti stran, pokud jde o dodani aktiv
a platbu ceny zpétného odkupu za zpét odkupovana aktiva, se
uskutecni vyhradn€ podle pismen b) az d), nebo

ii) repo obchod se ukonci.

b) Trzni hodnotu pro piipad selhani pro zpét odkupovana aktiva
a rovnocennd dodate¢nd aktiva, jeZ maji byt pfevedena, jakoZz
i cenu zpétného odkupu splatnou kazdou ze stran stanovi pro
vSechny transakce ke dni zpétného odkupu narodni centralni banka
zpusobem, ktery je z obchodniho hlediska pfiméteny.

c) Na zakladé pismene b) vypocte narodni centralni banka ¢astky, které
si strany navzajem dluzi ke dni zpétného odkupu. Dluzné castky se
navzajem zapoctou a strana, kterd ma vuci protistrané takto vypoc-
tenou nizsi pohledavku, pak splati pouze Cisté saldo.

d) Toto cisté saldo je splatné nasledujici den, kdy je TARGET2
v provozu pro uskutecnéni platby. Pro ucely tohoto vypoctu musi
byt Castky, které nejsou vyjadfeny v eurech, pfevedeny na euro
k pfislusnému datu kurzem ur¢enym podle ¢lanku 175.

3. Kazda narodni centralni banka vymezi ,,trzni hodnotu pro ptipad
selhani, tak jak je uvedeno v ¢lanku 2.

Clanek 178
Soulad s opatifenimi ke kontrole rizika
Pokud narodni centralni banky uplatiuji smluvni ¢i vefejnopravni

upravu, ktera obsahuje ustanoveni o nahrazeni zajiSténi, musi tato
uprava zajiStovat soulad s pozadovanymi opatienimi ke kontrole rizik.

Clének 179

Marze v hotovosti

Pokud narodni centrdlni banky uplatiuji smluvni ¢i vefejnopravni
upravu, kterda obsahuje ustanoveni o dorovnavani nebo navraceni
marzi v hotovosti, takové ustanoveni rovné€z stanovi, ze kazda dalsi
povinnost vratit nebo dorovnat marzi se nejprve uspokoji pouzitim hoto-
vosti ve stejné vysi spolu se souvisejicimi uroky.

Clanek 180
Dalsi ustanoveni tykajici se dohod o zpétném odkupu
Aniz jsou dotena ustanoveni téchto obecnych zasad, mulze kazda

narodni centralni banka ve své smluvni nebo vefejnopravni Upraveé
stanovit dalSi ustanoveni tykajici se dohod o zpétném odkupu.
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KAPITOLA 4

Dopliikové minimalni spolecné charakteristiky tykajici se pouze
zajisténych uvéri

Clanek 181

Poskytnuti a realizace zajiSténi

1. Pokud jde o poskytovani likvidity ve formé zajisténych uvérd, kazda
narodni centralni banka ve své smluvni ¢i vefejnopravni Uprave ptihlizi
k rozdilnym postuptim a formalitam vyzadovanym pro zfizeni a naslednou
realizaci prava ze zajisténi (napf. zastavy, cese nebo bfemene), které plati
v jejim pravnim systému.

2. Kazda narodni centralni banka uplatiiuje takovou Upravu zajiste-
nych uvérd, kterd zajiStuje, ze aktiva poskytnuta jako zajiSténi jsou
narodni centralni bankou pravné realizovatelnd bez prednostnich prav
k témto aktivim. Neni mozné, aby tieti strany, véetné likvidatorQ
v ptipadé¢ tUpadku, mohly pravné uplatnit a UspéSné¢ vymoci svij
narok na aktiva poskytnuta jako zajisténi (s vyjimkou ptipadd podvodu)
nebo jakakoliv s nimi spojend prava.

3. Kazda narodni centralni banka uplatiuje takovou tpravu zajisté-
nych avérl, ktera zajistuje, ze v piipadé selhani ve smyslu clanku 165
je v takovém pravnim postaveni, aby mohla realizovat ekonomickou
hodnotu aktiv poskytnutych jako zajiSténi. Tento ptipad selhdni zahrnuje
rovnéz okolnosti, za kterych miize narodni centralni banka vici proti-
strané postupovat jako vuci protistrané, u niz doslo k selhani na zakladé
dohod o zpétném odkupu.

Clanek 182
ProdlouzZeni vnitrodennich operaci na operace jednodenni
Kazd4d narodni centrdlni banka uplatiiuje smluvni ¢i vefejnopravni

upravu, ktera umoznuje prodlouzeni vnitrodenni operace na operaci
jednodenni.

KAPITOLA 5

Dopliikové minimalni spolecné charakteristiky tykajici se pouze
ménovych swapit pro ucely ménové politiky

Clanek 183
Dohoda o soubéZzném spotovém a forwardovém nikupu a prodeji
Kazda narodni centralni banka uplatiiuje smluvni ¢i vefejnopravni

upravu, ktera zajistuje, ze kazda transakce sestava ze soub&ézné spotové
a forwardové operace nakupu a prodeje eura proti cizi méné¢.
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Clanek 184

Okamzik a technické provedeni pirevodu plateb

Kazd4 narodni centralni banka uplatiiuje smluvni ¢i vefejnopravni
upravu, ktera obsahuje ustanoveni tykajici se okamziku a technického
provedeni pfevodu plateb. Datum forwardové operace prodeje a nakupu
se stanovi v okamziku zahajeni kazdé transakce.

Clének 185

Vymezeni specifickych pojmu

Kazda narodni centralni banka uplatiuje smluvni ¢i vefejnopravni
upravu, ktera definuje cizi ménu, spotovy kurz, forwardovy kurz, den
pfevodu a den zpétného prevodu takto:

a) ,,cizi ménou se rozumi jakakoliv zdkonna ména kromé eura;

b) ,,spotovym kurzem® se u konkrétni transakce rozumi kurz (vypoci-
tany podle clanku 175) pouzity pro pievod castky v eurech na
takovou castku v cizi méné, kterou je jedna strana povinna ke dni
prevodu ptevést na druhou stranu proti zaplaceni Castky v eurech,
pri¢emz se tento kurz uvede v potvrzeni,

¢) ,.forwardovym kurzem® se rozumi kurz vypocitany podle ¢lanku 175
a pouzity pro prevod castky v eurech na takovou ¢astku v cizi méné,
kterou je jedna strana povinna ke dni zpétného prevodu prevést na
druhou stranu proti zaplaceni ¢astky v eurech, pficemz se tento kurz
uvede v potvrzeni a vymezi v piislusné smluvni ¢i vefejnopravni
upravé uplatiiované ptislusnou narodni centralni bankou;

13

d) ,,zpétn¢ prevadénou castkou v cizi méne* se rozumi castka v cizi
meéné potfebnd k nakupu ¢astky v eurech ke dni zpétného prevodu;

e) ,,dnem prevodu® se u kazdé transakce rozumi den a pfipadné i Cas,
ke kterému se mezi stranami uskutecni ptrevod castky v eurech, tj.
den a ptipadné i ¢as dohodnuty stranami pro vypofadani pievodu
castky v eurech;

f) ,dnem zpétného prevodu“ se u kazdé transakce rozumi den
a ptipadné i Cas, ke kterému ma jedna strana prevést zpét Castku
v eurech stran¢ druhé.

Clének 186

Uprava zavérecného vyrovnani ve vztahu k ménovym swapim

1.  Kazda narodni centralni banka uplatituje smluvni ¢i vefejnopravni
upravu, ktera zajistuje, Ze v piipadé selhani je narodni centralni banka
opravnéna ukoncit vSechny probihajici transakce a provést jejich
zaveéreCné vyrovnani.
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2. Kazdé narodni centralni banka uplatituje smluvni ¢i vefejnopravni
upravu, kterd obsahuje ustanoveni tykajici se vzajemného zapocteni,
ktera smétuji k dosazeni nize uvedenych hospodatskych ucinku.

a) Nastane-li pfipad selhani, povazuje se kazda transakce za ukonéenou
a narodni centralni banka stanovi nahradni hodnoty ¢astky v eurech
a zpétn¢ prevadéné Castky v cizi méné v takové vysi, aby zlstal
zachovdn ekonomicky ekvivalent vSech plateb, které by jinak
narodni centralni banka vyzadovala.

b) Na zéklad¢ takto stanovenych castek vypoc€itd narodni centralni
banka Ccastky, které si strany navzajem dluzi ke dni zpétného
prevodu. Dluzné ¢astky musi byt v piipadé potieby prevedeny na
euro podle ¢lanku 175 a poté navzajem zapocCteny. Strana, ktera ma
viéi protistrané takto vypoctenou nizsi pohledavku, splati pouze
Cisté saldo. Toto saldo je splatné nasledujici den, kdy je TARGET2
v provozu pro uskutecnéni platby.

Clanek 187
Dalsi ustanoveni tykajici se ménovych swapi
Aniz jsou dotéeny pozadavky stanovené v téchto obecnych zasadach,

miZze kazda narodni centralni banka ve své smluvni nebo vefejnopravni
upravé stanovit dals$i ustanoveni tykajici se provadéni ménovych swapti.

CAST OSMA
ZAVERECNA USTANOVENI

Clének 188

Sdileni informaci

Je-li to nezbytné pro provadéni ménové politiky, mohou narodni
centralni banky vzajemné sdilet jednotlivé informace, jako napft.
provozni udaje, které se tykaji protistran, jeZ se ucastni operaci ménové
politiky Eurosystému. Na takové informace se vztahuje povinnost
zachovavat sluzebni tajemstvi podle ¢lanku 37 statutu ESCB.

Clének 189

Pravni predpisy v oblasti boje proti prani penéz a financovani
terorismu

Protistrany operaci ménové politiky Eurosystému si jsou védomy vsech
povinnosti, které pro n¢ vyplyvaji z pravnich piedpisi v oblasti boje
proti prani penéz a financovani terorismu, a tyto povinnosti plni.
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Cléanek 190

ZruSeni

1. Obecné zasady ECB/2011/14 se zruSuji s uc¢inkem od 1. kvétna
2015.

2. Odkazy na zrusené obecné zasady se povazuji za odkazy na tyto
obecné zasady v souladu se srovnavaci tabulkou uvedenou v pfiloze
XI1II.

Cldnek 191
Nabyti ucinku, pouziti a provadéni

1. Tyto obecné zasady nabyvaji ucinku dnem ozndmeni narodnim
centralnim bankam.

2. Tyto obecné zasady se pouziji od 1. kvétna 2015, s vyjimkou
ustanoveni uvedenych v ¢lanku 142, ktera se pouziji od 1. listopadu
2015.

3. Nérodni centrdlni banky zaSlou ECB nejpozdé&ji do 16. tnora 2015
texty a prostfedky, jimiz hodlaji zajistit soulad s ustanovenimi téchto

obecnych zasad, ktera predstavuji podstatnou zménu ve srovnani s obec-
nymi zasadami ECB/2011/14.

Clének 192

Uréeni

Tyto obecné zasady jsou ureny vSem centralnim bankam Eurosystému.
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PRILOHA 1

MINIMALNI REZERVY

Obsah této prilohy slouzi pouze pro informativni tcely. V pfipadé rozporu mezi
touto pfilohou a pravnim ramcem systému minimalnich rezerv Eurosystému
vymezenym v odstavci 1 ma prednost uvedeny pravni ramec.

1. V souladu s clankem 19 statutu Evropského systému centralnich bank
a Evropské centralni banky (dale jen ,statut ESCB“) pozaduje Evropska
centrdlni banka (ECB), aby Gvérové instituce v rdmci systému minimalnich
rezerv Eurosystému udrzovaly na Gc¢tech u narodnich centralnich bank mini-
malni rezervy. Pravni rdmec tohoto systému je stanoven clankem 19 statutu
ESCB, nafizenim (ES) ¢. 2531/98 a nafizenim (ES) ¢. 1745/2003
(ECB/2003/9). Uplatiiovani nafizeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9)
zajistuje, aby podminky systému minimalnich rezerv Eurosystému byly
jednotné ve vsech clenskych statech, jejichz ménou je euro.

2. Hlavnimi cili systému minimalnich rezerv Eurosystému jsou stabilizace
urokovych sazeb na penéznim trhu a vytvareni (nebo zvySovani) nedostatku
strukturalni likvidity.

3. V souladu s ¢l. 2 odst. 1 nafizeni (ES) €. 1745/2003 (ECB/2003/9) se systém
minimalnich rezerv Eurosystému vztahuje na uvérové instituce usazené
v Clenskych statech, jejichz ménou je euro. Kromé toho systému minimal-
nich rezerv Eurosystému podléhaji rovnéz pobocky zfizené v eurozoné
uvérovymi institucemi, které nejsou v eurozoné zaregistrovany. Pobocky
uvérovych instituci zaregistrovanych v eurozoné, usazené mimo eurozoénu,
vSak tomuto systému nepodléhaji.

4. Podle €l. 2 odst. 2 nafizeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) jsou instituce
automaticky zpro$tény povinnosti minimalnich rezerv od zacatku udrzova-
ciho obdobi, ve kterém jim bylo odebrano povoleni, nebo se ho vzdaly nebo
ve kterém proti nim bylo soudnim organem nebo jinym pfislusSnym organem
Clenského statu zahdjeno likvidacni fizeni.

5. Podle ¢l. 2 odst. 2 natizeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) muze ECB na
zakladé rovného zachazeni zprostit povinnosti minimalnich rezerv instituce
uvedené v pismenech a) az c) uveden¢ho ustanoveni. M9 Mezi tyto
instituce patii mimo jiné instituce, v nichz jsou provadéna reorganizacni
opatfeni, a instituce, vii¢i nimz Unie podle ¢lanku 75 Smlouvy nebo clensky
stat zavedly opatfeni spocivajici ve zmrazeni penéznich prostiedkdl a/nebo
jind opatfeni, kterd omezuji pouzivani jejich penéznich prostiedkd, nebo
jejichz piistup k operacim na volném trhu ¢i ke stalym facilitim Eurosys-
tému byl na zakladé rozhodnuti Eurosystému pozastaven ¢i zrusen. <«

6. Podle ¢l. 2 odst. 3 natizeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) ECB zvefejiuje
seznam instituci, které podléhaji systému minimdlnich rezerv Eurosystému.

7. ECB také zvefejiiuje seznam instituci, které byly zprostény povinnosti
v ramci tohoto systému z jinych divodi, nez Zze se na né vztahuji reorga-
nizacni opatfeni, zmrazeni penéznich prostfedkti ¢i jind opatfeni pfijata Unii
podle ¢lanku 75 Smlouvy nebo ¢Elenskym statem, ktera omezuji pouZzivani
jejich prostfedkd, nebo ze jim byl na zakladé rozhodnuti Rady guvernéru
ECB pozastaven nebo znemoznén piistup k operacim na volném trhu ¢i
stalym facilitim Eurosystému.
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10.

11.

12.

. Zaklad pro stanoveni minimalnich rezerv kazdé instituce se urCuje ve vztahu

k prvkim jeji rozvahy. Udaje rozvahy se oznamuji nirodnim centrdlnim
bankam v ramci obecného systému ménové a finan¢ni statistiky ECB.
Podle ¢l. 3 odst. 3 nafizeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) a s vyhradou
vyjimek stanovenych pro instituce ve zbytkové Casti v ¢l. 3 odst. 4 téhoz
nafizeni vypocitavaji instituce zaklad pro stanoveni minimalnich rezerv pro
ur¢ité udrzovaci obdobi na zakladé¢ udaju za mésic predchazejici o dva
mésice mésic, v némz udrZovaci obdobi zac¢ina.

. Sazby minimdlnich rezerv urCuje ECB a podléhaji omezenim stanovenym

v nafizeni (ES) ¢. 2531/98.

Vyse minimalnich rezerv, které ma instituce drzet béhem urcitého udrzova-
ciho obdobi, se vypocte vynasobenim kazdé relevantni polozky zakladu pro
stanoveni minimélnich rezerv pro dané obdobi sazbami minimdlnich rezerv.
Vyse povinnych minimélnich rezerv, jak ji ur¢i pfislusna zicastnéna narodni
centralni banka a dana instituce postupy uvedenymi v ¢lanku 5 natizeni (ES)
¢. 1745/2003 (ECB/2003/9), je zékladem pro: a) troCeni drzenych pozado-
vanych minimalnich rezerv a b) pro zjisténi, zda dana instituce dodrzuje
povinnost drzet pozadovanou vys$i minimalnich rezerv.

Za tcelem sledovani cile stabilizace trokovych sazeb systém minimalnich
rezerv Eurosystému umoziuje, aby instituce vyuzily primérovacich opatieni,
coz znamend, ze dodrzovani povinnosti minimalnich rezerv je ur€ovano na
zaklad¢é prameéru dennich konecnych zlstatkti na G¢tech minimalnich rezerv
protistran v prubéhu udrzovaciho obdobi. Dodrzovéani povinnosti minimal-
nich rezerv se urCuje na zakladé primérnych dennich rezerv drzenych insti-
tuci v prubéhu udrzovaciho obdobi. Udrzovaci obdobi je vymezeno v ¢lanku
7 natizeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9).

V souladu s ¢lankem 8 nafizeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) se drzené
povinné minimalni rezervy instituci uro¢i primérnou trokovou sazbou ECB
pro hlavni refinanéni operace béhem udrzovaciho obdobi (vaZzenou podle
poctu kalendarnich dnt) podle tohoto vzorce (vysledek se zaokrouhli na
nejblizsi cent):

Hynory
R=————
"7 100 - 360
" MR;
r= —
= M
kde:
Rt = uroky, které pfipadaji na drzené povinné minimalni rezervy v udrzo-
vacim obdobi f;
Ht = primérnd denni vySe drzenych povinnych minimalnich rezerv
v udrzovacim obdobi ¢
nt = pocet kalendarnich dnd udrzovaciho obdobi ¢
1t = sazba pro uroCeni povinnych minimalnich rezerv drzenych b&hem

udrzovaciho obdobi ¢. Sazba se standardné zaokrouhli na dvé dese-
tinna mista;
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i = i-ty kalendaini den udrzovaciho obdobi #

MR; = mezni Grokova sazba posledni hlavni refinan¢ni operace vyporadané
v kalendainim dni / nebo pfed timto kalendainim dnem.

V pitipadé, ze instituce nedodrzi jiné povinnosti podle natizeni a rozhodnuti ECB,
ktera se tykaji systému minimalnich rezerv Eurosystému (napf. pfislusné udaje
nejsou zaslany véas nebo jsou nepfesné), je ECB opravnéna uvalit sankce
v souladu s nafizenim (ES) ¢&. 2532/98 a nafizenim (ES) ¢&. 2157/1999
(ECB/1999/4). Vykonna rada ECB muze stanovit a zvefejnit kritéria, podle
nichz bude uplatiiovat sankce stanovené v ¢l. 7 odst. 1 nafizeni (ES) ¢. 2531/98.
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PRILOHA II

VYHLASOVANI OPERACI NABIDKOVYCH RiZENi

Oznameni o vyhlaseni nabidkového fizeni obsahuje tyto informace:

a)
b)
<)

d)
e)
f)

g)

h)

i)

k)

n)
0)

p)

)
r)

s)

t)
u)

referen¢ni Cislo nabidkového fizeni;
datum nabidkového fizeni;

typ operace (poskytnuti nebo absorpce likvidity a druh néastroje ménové
politiky, ktery bude pouzit);

splatnost operace;

dobu trvani operace (obvykle vyjadiena v poctu dni);

druh aukce, tj. nabidkové fizeni s pevnou nebo pohyblivou sazbou;

v piipadé nabidkovych fizeni s promeénlivou sazbou metodu piidéleni, tj.
aukce s jednoduchou sazbou (holandska aukce) nebo aukce s nasobnou

sazbou (americka aukce);

zamysleny objem operace, obvykle pouze v piipadé dlouhodobégjsich refi-
nancnich operaci;

v ptipadé nabidkovych fizeni s pevnou sazbou pevnou irokovou sazbu, cenu,
swapovy bod nebo rozpéti (referenéni index v piipadé indexovanych nabid-

kovych fizeni a druh nabidky v pfipad¢ urokové sazby nebo rozpéti);

pfipadné minimédlni nebo maximalni pfijimanou urokovou sazbu, cenu nebo
swapovy bod,;

ptipadné den zahajeni a den splatnosti operace, nebo den valuty a den splat-
nosti nastroje v pfipadé vydavani dluhovych cennych papird Evropské
centralni banky (ECB);

dotené mény a v piipadé ménovych swapi ménu, jejiz Castka je pevna;

v piipadé ménovych swapt referentni spotovy sménny kurz, ktery bude
pouZit pro vypocet nabidek;

pfipadné horni hranici nabidky;
pfipadné minimélni jednotlivy objem pridéleni;

pfipadné minimalni pomér pfidéleni, tj. minimalni procento nabidek ptidélo-
vanych v ramci nabidkového fizeni pti mezni urokové sazbe;

Casovy rozvrh pro podavani nabidek;

v piipadé vydavani dluhovych cennych papiri ECB jmenovitou hodnotu
dluhovych cennych papird a kod ISIN emise;

maximalni pocet nabidek, které mohou jednotlivé protistrany podat (v
ptipadé¢ nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou; ma-li ECB v tumyslu
omezit pocet nabidek, mohou jednotlivé protistrany obvykle podat maxi-
malné¢ 10 nabidek);

druh nabidky (sazba nebo rozpéti);

referen¢ni subjekt v piipad¢ indexovanych nabidkovych fizeni.
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PRILOHA III

PRIDELOVANI PRI NABIDKOVYCH RIZENICH A POSTUPY
NABIDKOVYCH RiZENi

Tabulka 1

Pridélovani pfi nabidkovych Fizenich s pevnou sazbou

Procento ptidéleni je:

A
all%:n—

D a
i=1

Castka piidélena i-té protistrang je:

all; = all % x (a;)

kde:

A = celkovy pridélovany objem

n = celkovy pocet protistran

a; = Castka nabidky i-té protistrany

all % = procentualni podil na pfidéleni

all; = celkova castka pfidélena i-té protistrané

Tabulka 2
Pridélovani pii nabidkovych Fizenich s proménlivou sazbou v eurech

(uvadény priklad se vztahuje na nabidky uvadéné ve formé iurokovych
sazeb)

Procentualni podil na pfidéleni pfi mezni Grokové sazbé je:

—1

A— Z a(rs)

all % (rp) = —=——

a(rm)
Pridéleni i-té protistrané pfi mezni Urokové sazbé je:
all (r,); = all % (r,) * a(ty);

Celkova castka ptidélena i-té protistrané je:

all; =" a(ry); + all(ry);

s=1
kde:
A = celkovy ptidélovany objem
I = s-ta nabidka Grokové sazby podana protistranami
N = celkovy pocet protistran
a(ry); = Castka nabidky pfi s-té irokové sazbé (r;) podané i-tou protistranou
a(ry) = celkova castka nabidky pii s-té urokové sazbé (ry)

n

a(r) =) _a(ry);

i=1
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all %(r,,) =

mezni urokova sazba:

r; > ry > r, pro nabidkova fizeni na poskytnuti likvidity

rm > g > r; pro nabidkova fizeni na absorpci likvidity

= urokova sazba piedchazejici mezni turokové sazbé (posledni

urokova sazba, pfi které jsou nabidky uspokojovany v plné vysi):

Fm — 1> 1, pro nabidkova fizeni na poskytnuti likvidity

Fm > Ty — 1 pro nabidkova fizeni na absorpci likvidity

procentudlni podil na pfidéleni pii mezni Grokové sazbé

all(ry); = pridéleni i-té protistrané pii s-té Girokové sazbé
all; = celkova Castka ptidélena i-té protistrané
Tabulka 3
Piidélovani pri nabidkovych Fizenich s proménlivou sazbou pro ménové

swapy

Procentualni podil na pfidéleni pfi mezni nabidce swapového bodu je:

-1

A= a(A)

all % (An) :;(:TI)

Pridéleni i-té protistrané pii mezni nabidce swapového bodu je:

all (Am)l =all % (Am) X a(Am)i

Celkova castka ptidélena i-té protistrané je:

kde:

a(As)i =

a(Ay) =

m—1

all; = a(Ay), + all(Ay,),

s=1

celkovy pfidélovany objem
s-ta nabidka swapového bodu podand protistranami
celkovy pocet protistran

castka nabidky pfi s-t¢ nabidce swapového bodu (Ag) podané i-tou
protistranou

celkova Gastka nabidky pfi s-té nabidce swapového bodu (Ay)

mezni nabidka swapového bodu:
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all %(A,,)
all(Ay);

all;

A, = Ay > A; pro ménové swapy na poskytnuti likvidity
A; > Ay = A, pro ménové swapy na absorpci likvidity
nabidka swapového bodu predchazejici mezni nabidce swapového

bodu (posledni nabidka swapového bodu, pii které jsou nabidky
jesté pIné uspokojeny):

A,, > A, _ 1 pro mé€nové swapy na poskytnuti likvidity

A, 1> A, pro ménové swapy na absorpci likvidity

procentualni podil na pfidéleni pfi mezni nabidce swapového bodu
ptidéleni i-té protistrané pii s-t¢ nabidce swapového bodu

celkova Castka pridélena i-té protistrané
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PRILOHA IV

VYHLASOVANI VYSLEDKU NABIDKOVEHO RiZENI

Oznameni o vysledcich nabidkového fizeni obsahuje tyto informace:

a)
b)
<)
d)
©)
f)

g)
h)

i)
k)

)

0)
p)

Q)

1)

referen¢ni Cislo nabidkového fizeni;

datum nabidkového fizeni;

typ operace;

splatnost operace;

dobu trvani operace (obvykle vyjadiena poétem dni);

celkovou ¢astku nabidky protistran Eurosystému;

pocet Ucastniku;

v piipadé ménovych swapt dotéené mény;

celkovy pridéleny objem;

v piipadé nabidkovych fizeni s pevnou sazbou procento pfidéleni;

v pfipadé ménovych swapl spotovy sménny kurz;

v ptipadé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou pfijatou mezni urokovou
sazbu, cenu, swapovy bod nebo rozpéti a procento pfidéleni pii mezni
urokové sazbé, cené nebo swapovém bodu;

v piipadé aukci s nidsobnou sazbou nejniz$i a nejvyssi sazbu nabidky, tj.
spodni a horni hranici Grokové sazby, pro kterou protistrany podaly nabidky
v ramci nabidkového fizeni s promeénlivou sazbou, a vazeny primér sazby
pridéleni;

pfipadné den zahajeni a den splatnosti operace, nebo den valuty a den splat-
nosti nastroje v ptipadé vydavani dluhovych cennych papird Evropské
centralni banky (ECB);

pfipadné minimélni jednotlivy objem piidélen;

pfipadné minimalni pomér piidéleni;

v piipad¢ vydavani dluhovych cennych papirt ECB jmenovitou hodnotu
dluhovych cennych papird a kod ISIN emise;

maximalni pocet nabidek, které mohou jednotlivé protistrany podat (v
pfipadé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou; ma-li ECB v umyslu
omezit pocet nabidek, mohou jednotlivé protistrany obvykle podat maxi-
malné 10 nabidek).
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PRILOHA V

KRITERIA VYBERU PROTISTRAN DE}/IZOVYCH INTERVENCNICH
OPERACH

1. Vybér protistran pro intervencni devizové operace Eurosystému je zalozen na
dvou souborech kritérii vychazejicich ze zasad obezfetnosti a ucinnosti.

2. Kritéria tykajici se G¢innosti se uplatni az po uplatnéni kritérii tykajicich se
obezfetnosti.

3. Kiritéria souvisejici se zdsadou obezfetnosti zahrnuji:

a) uveruschopnost protistrany, ktera je posuzovana s vyuzitim kombinace
ruznych metod, napfiklad s vyuzitim Gvérového hodnoceni komerénimi
hodnoticimi agenturami i vlastni analyzy kapitalovych a jinych obchodnich
pomeri;

b) protistrana podléha dohledu ze strany uzndvaného organu dohledu;

c) protistrana ma dobrou povést a dodrzuje vysoké etické standardy.

4. Kritéria souvisejici se zasadou uéinnosti zahrnuji mimo jiné:

a) konkuren¢ni cenové chovani protistrany a jeji schopnost u¢inné provadét
velkoobjemové devizové operace za vSech trznich podminek a

b) kvalita a rozsah informaci, které protistrana poskytuje.
5. Aby mohly uéinné intervenovat v riznych zemépisnych oblastech, mohou

narodni centralni banky vybirat protistrany pro své devizové interven¢ni
operace v libovolném mezinarodnim finanénim centru.
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PRILOHA VI

PRESHRANICNI VYUZITI ZPUSOBILYCH AKTIV
MODEL KORESPONDENTSKE CENTRALNi BANKY (MKCB)

Tabulka 1
Model korespondentské centralni banky (MKCB)

Vyuziti zpisobilych aktiv ulozenych v zemi B protistranou usazenou v zemi
A za ucelem ziskani Gvéru od ndrodni centralni banky zemé A (SSS =
systém vypofadani obchodl s cennymi papiry).

ZEME A ZEMEB

Informace
0 zajisténi

NCB A S R » NCBB

f Zajisténi

Informace
o zajistén{

Uvér SSS

A
i : i
h J Y :

Protistrana A Uschovatel

: Pokyn kpfevodu i

Vsechny narodni centralni banky si vzajemné vedou uéty cennych papirti pro
ucely pteshrani¢niho vyuziti zpusobilych aktiv. Pfesny postup MKCB zavisi
na tom, zda jsou zpisobild aktiva rezervovana pro kazdou jednotlivou tran-
sakci nebo drzena v souboru podkladovych aktiv.

V systému rezervace plati, ze jakmile domaci narodni centralni banka pfijme
zadost protistrany o uvér, vyda protistrana (ptipadné prostiednictvim svého
uschovatele) systému vypotadani obchodi s cennymi papiry v zemi, ve které
jsou drzena jeji obchodovatelna aktiva, pokyn k jejich pfevodu do centralni
banky této zemé (dale jen ,korespondentska centralni banka)* na ucet
domaci centralni banky. Jakmile je domaci centralni banka korespondentskou
centralni bankou informovana o tom, ze zajisténi obdrzela, pfevede na proti-
stranu piislusné prostfedky. Narodni centralni banky prostiedky neposky-
tnou, dokud si nejsou jisté, ze korespondentska centralni banka obdrzela
obchodovatelna aktiva protistrany. Pokud je nezbytné dodrzet lhitu pro
vypotadani, mohou mit protistrany moznost pfedem ulozit aktiva u korespon-
dentské centralni banky na ucet své domaci centralni banky s vyuzitim
postupt MKCB.

V systému sdruzovani plati, ze protistrana mize kdykoli poskytnout kore-
spondentské centralni bance obchodovatelna aktiva na ucet domaci centralni
banky. Jakmile je domaci centralni banka korespondentskou centralni bankou
informovéana o tom, Ze obdrzela obchodovatelna aktiva, pfipiSe tato obcho-
dovatelna aktiva na sdruzeny ucet protistrany.

Pro urcitd neobchodovatelna aktiva, tj. Gvérové pohledavky a klientské
dluhové nastroje kryté hypotékou, byly vypracovany zvlastni postupy pro
pteshraniéni vyuziti. Jsou-li v pfeshrani¢nim kontextu vyuzity avérové pohle-
davky, aplikuje se varianta MKCB zalozena na ptevodu vlastnictvi, cesi
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nebo zastavé ve prospéch domaci centralni banky, nebo biemeni ve prospéch
korespondentské centralni banky, ktera jedna jako zéstupce doméci centralni
banky. Jind ad hoc varianta na zakladé bifemene ve prospéch korespon-
dentské centralni banky, ktera jedna jako zastupce domaci centralni banky,
se pouzivd k umoznéni pieshrani¢niho vyuziti klientskych dluhovych
nastroju krytych hypotékou.

MKCB je protistranam k dispozici (pro obchodovatelna i neobchodovatelna
aktiva) kazdy obchodni den TARGET2, a to minimaln¢ od 9:00 do 16:00
hodin SEC. Protistrana, ktera si pfeje vyuzit MKCB, musi narodni centralni
banku, od niz si pfeje ziskat tver, tj. svoji domaci centralni banku, uvédomit
nejpozdgji do 16:00 hodin SEC.Protistrana musi zajistit, aby zaji§téni pro
uvérovou operaci bylo na ucet korespondentské centralni banky dodano
nejpozdgji v 16:45 hodin SEC. Pokyny nebo dodéni, jez tuto lhiitu nedodri,
budou zpracovavany pouze na zéklad¢ nejvyssiho Gsili a mohou byt zohled-
nény pro uveéry, které budou poskytnuty nasledujici obchodni den
TARGET2. Pokud protistrany jiz dopfedu predvidaji, ze budou pozd¢ji
v pritb¢hu dne potiebovat vyuzit MKCB, mély by, pokud je to mozné, aktiva
pfedem ulozit. Za vyjimeénych okolnosti, nebo pokud to vyzaduji ucely
meénové politiky, mize ECB rozhodnout o prodlouzeni casu uzavieni
MKCB az do uzavieni systému TARGET2, a to ve spolupréci s centralnimi
depozitafi cennych papirti, pokud jde o jejich moznost prodlouzit jejich
uzavérku pro obchodovatelna aktiva.

ZPUSOBILA PROPOJENI MEZI SYSTEMY VYPORADAN[ OBCHODU
S CENNYMI PAPIRY

Tabulka 2

Zpisobila propojeni mezi systémy vyporadani obchodi s cennymi papiry

Vyuziti zpusobilych aktiv vydanych v systému vypofadani obchoda
s cennymi papiry v zemi B a drzenych protistranou usazenou v zemi
A prostiednictvim zpUsobilého propojeni mezi systémy vypofadani obchodd
s cennymi papiry v zemich A a B za ucelem ziskani Gvéru u narodni
centralni banky zemé A.

Zem¢é A Zem¢ B
NCB A
é"] meT‘l%C? SSS A dr7i aktiva na
[s) ZaJIS[C]‘Il

souhrnnén spole¢ném

., actu v SSS B
Uver SSS A P SO, »

‘_J Pokyn k pfevodu
¥

Protistrana A
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Zpusobila propojeni mezi dvéma systémy vypoiadani obchodd s cennymi
papiry v Evropském hospodaiském prostoru (EHP) se skladaji ze sady
postuptl a mechanismi pro pieshrani¢ni pfevod cennych papirti prostiednic-
tvim procesu zaknihovani. Tato propojeni maji podobu souhrnného spolec-
ného Gctu otevieného systémem vypoiadani obchodi s cennymi papiry (dale
jen ,systém investora“) u jiného systému vypofadani obchodu s cennymi
papiry (dale jen ,,systém emitenta).

Zpusobila propojeni umoznuji Ucastnikovi jednoho systému vypotadani
obchodl s cennymi papiry v EHP drzet cenné papiry vydané v jiném
systému vyporadani obchodli s cennymi papiry v EHP, aniz by byl Gcast-
nikem tohoto druhého systému vyporadani obchodli s cennymi papiry. Pfi
vyuziti propojeni mezi systémy vypofadani obchodl s cennymi papiry drzi
protistrany aktiva na svych vlastnich U¢tech ve svych domaécich systémech
vyporadani obchodil s cennymi papiry a nepotiebuji uschovatele.

MKCB SE ZPUSOBILYMI PROPOJENIMI
Tabulka 3

MKCB se zpisobilymi propojenimi

Vyuziti zpusobilych aktiv vydanych v systému vypofadani obchodd
s cennymi papiry v zemi C a drzenych v systému vypotfadani obchodu
s cennymi papiry v zemi B protistranou usazenou v zemi A prostfednictvim
zpusobilého propojeni mezi systémy v zemich B a C za ucelem ziskani
uvéru od narodni centralni banky zemé A.

Zemé A Zemé B Zemé C
Informace
[ NGBA | ety i NCB B !
L 4 e . SSS B drzi aktiva na
: Zajisteni hrnné leéné
‘ : Gvér ) ] souhrnnén Z};(S) Ecmm
Informace v actu v
o zajisténi E SSS B o e S§SC
;
:
b4 ¥ :

§ Uschovatel i

»

§ Protistrana A

e e o

Pokyn k pfevodu

Maji-li byt zptsobila aktiva ve formé cennych papird pfevedena prostiednic-
tvim MKCB s propojenimi, musi protistrany zajistit, aby cenné papiry byly
na ucet u pfislusného systému investora dodany nejpozdéji v 16:00 hodin
SEC v den vypoiadani, tak aby se zajistilo vypotadani operaci s valutou
téhoz dne. VSechny Zadosti o mobilizaci, které domaci narodni centralni
banka obdrzi od svych protistran po 16:00 hodin, nebo vsechny zadosti
o dodani zpUsobilych aktiv na uéet u pfislusného systému investora,
obdrzené po 16:00 hodin SEC, se zpracovavaji jen na zakladé nejvy$siho
usili a v zavislosti na uzavérce pfislusnych systémi vyporadani obchodu
s cennymi papiry.

. MKCB S TROJSTRANNYMI SLUZBAMI SPRAVY ZAJISTEN{
Tabulka 4
Preshranicni trojstranné sluzby

Vyuziti zpusobilych aktiv drzenych u trojstranného zprostfedkovatele (TPA)
v zemi B protistranou usazenou v zemi A za Gcelem ziskani tvéru od
narodni centralni banky zemé A.



0201400060 — CS — 01.01.2021 — 010.001 — 141

vB
Zemé A Zem¢ B
Inforfnace
NCB A PR | S NCBB
b * Zajisteni
pciorll Over TPA
:
v v H
Protistrana A Uschovatel
] Pokymkpievods H

Sipka ,,Informace o zaji§téni* mezi protistranou A a narodni centrélni bankou
A nemusi byt v pripadé nékterych trojstrannych zprostiedkovatell relevantni
(v zavislosti na zvoleném smluvnim modelu) a v takovych piipadech proti-
strana nezasild narodni centralni bance A pokyn, resp. neobdrzi od této

banky potvrzeni.
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PRILOHA Via

KRITERIA ZPUSOBILOSTI PRO VYUZITI SYSTEMU VYPORADANI
OBCHODU S CENNYMI PAPIRY A PROPOJENI MEZI TEMITO
SYSTEMY V UVEROVYCH OPERACICH EUROSYSTEMU

I KRITERIA ZPUSOBILOSTI SYSTEMU VYPORADANI OBCHODU
S CENNYMI PAPIRY A PROPOJENI MEZI TEMITO SYSTEMY

1. Eurosystém urCuje zpusobilost systému vypofadani obchodli s cennymi
papiry (déale jen ,,vypofadaci systém®) provozovaného centralnim depozi-
tafem cennych papirt (dale jen ,,centralni depozitai*), ktery je usazen v Clen-
ském staté, jehoz ménou je euro, nebo narodni centrdlni bankou anebo
vefejnym subjektem (ve smyslu ¢l. 1 odst. 4 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢&. 909/2014 (1)

) ¢lenského statu, jehoz ménou je euro (dale jen ,,provozovatel vypofadaciho
systému‘), na zakladé téchto kritérii:

a) provozovatel vypofadaciho systému v zemi eurozony spliiuje pozadavky
na povoleni k ¢innosti centralniho depozitaie stanovené v nafizeni (EU)
¢. 909/2014, a

b) narodni centralni banka clenského statu, v némz pfislusny vypotadaci
systém pusobi, zavedla a udrzuje vhodnd smluvni a jind ujednani
s provozovatelem vypofadaciho systému v zemi eurozony, ktera zahrnuji
pozadavky Eurosystému uvedené v oddile II této piilohy.

Pokud postup pro udéleni povoleni stanoveny v hlavé III nafizeni (EU)
¢. 909/2014 ve vztahu k centralnimu depozitaii v zemi eurozony nebyl
dokoncen, ustanoveni pismene a) a b) se neuplatni. Vyporadaci systém
provozovany timto centralnim depozitafem musi byt v tomto ptipadé kladné
hodnocen podle dokumentu Framework for the assessment of securities
settlement systems and links to determine their eligibility for use in Euro-
system credit operations (Ramec pro hodnoceni systému a spojeni pro
vypotadani obchodd s cennymi papiry pro ucely stanoveni jejich zptsobilosti
pro pouziti v uvérovych operacich Eurosystému) z ledna 2014, ktery je
zvefejnén na internetovych strankach ECB.

2. Eurosystém uréuje zpisobilost pfimého nebo zprostfedkovaného propojeni na
zaklad¢ téchto kritérii:

a) pfimé propojeni nebo, v piipadé zprostiedkovaného propojeni, kazdé
z ptimych propojeni, z nichz zprostfedkované propojeni sestava, spliiuje
pozadavky stanovené v nafizeni (EU) ¢. 909/2014;

b) narodni centralni banky ¢lenskych statd, v nichz je usazen vyporadaci
systém investora, jakykoli vypofadaci systém zprostifedkovatele a vypora-
daci systém emitenta, zavedly a udrzuji vhodna smluvni nebo jina ujed-
nani s provozovateli vypofadaciho systému v zemi eurozony, ktera
zahrnuji pozadavky Eurosystému stanovené v oddile II;

c) Eurosystém povazuje vyporadaci systém investora, jakykoli vypotadaci
systém zprostfedkovatele a vypotfadaci systém emitenta, které se ucastni
propojeni, za zpusobilé.

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014
o zlepSeni vypofadani obchodti s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozi-
tafich cennych papiri a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU)
&. 236/2012 (Ui vést. L 257, 28.8.2014, s. 1).
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Pokud nebyl dokonéen postup pro udéleni povoleni stanoveny v hlavé III
nafizeni (EU) ¢. 909/2014 ve vztahu k jakémukoli centrdlnimu depozitafi,
ktery provozuje vypotadaci systém, jenz se Ucastni propojeni, ustanoveni
pismene a) a b) se neuplatni. Propojeni zahrnujici vypofadaci systém
provozovany timto centralnim depozitafem musi byt v tomto ptipadé kladné
hodnoceno podle ,,Ramce pro hodnoceni systéml a spojeni pro vypoiadani
obchodi s cennymi papiry pro ucely stanoveni jejich zpiisobilosti pro pouziti
v uvérovych operacich Eurosystému* z ledna 2014.

Pred urcenim zpisobilosti pfimého propojeni nebo zprostiedkovaného
propojeni, které zahrnuje jeden nebo vice vypotadacich systémid provozova-
nych centralnimi depozitaii usazenymi v zemi Evropského hospodaiském
prostoru (EHP), jejiz ménou neni euro, nebo narodnimi centralnimi bankami
anebo vefejnymi organy zemé EHP, jejiz ménou neni euro (dale jen ,,vypo-
fadaci systém ze zemé& EHP mimo eurozonu‘ provozovany ,,provozovatelem
vypotadaciho systému ze zemé EHP mimo eurozénu®), provede Eurosystém
analyzu realizovatelnosti, ktera zohledni mimo jiné hodnotu zpusobilych
aktiv vydanych nebo drZenych v téchto vypoifadacich systémech.

Za predpokladu, ze zavéry uvedené analyzy budou kladné, uré¢i Eurosystém
zpusobilost propojeni zahrnujiciho vypotadaci systémy ze zemi EHP mimo
eurozonu na zakladé téchto kritérii:

a) Provozovatelé vypotadacich systému ze zemi EHP mimo eurozonu, které
se Ucastni propojeni, jakoZ i propojeni samotné spliiuji pozadavky stano-
vené v nafizeni (EU) €. 909/2014.

b) Pokud jde o pfimé propojeni, narodni centralni banka ¢&lenského statu,
v némz vypoiadaci systém investora pusobi, zavedla a udrzuje vhodna
smluvni ¢i jina ujednéni s provozovatelem vypofadaciho systému inves-
tora v zemi eurozony. Tato smluvni ¢i jinad ujednani musi stanovit povin-
nost provozovatele vypofadaciho systému v zemi eurozony provést usta-
noveni oddilu II v pravnich ujednanich s provozovatelem vypotadaciho
systému emitenta ze zemé¢ EHP mimo eurozonu.

Pokud jde o zprostfedkovana propojeni, kazdé z jednotlivych ptimych
propojeni, v némz vypoiadaci systtm ze zemé EHP mimo eurozénu
vystupuje jako vypofadaci systém emitenta, musi spliiovat kritérium
uvedené v prvnim odstavci pismene b). V piipadé zprostfedkovaného
propojeni, v kterém jsou vypotadaci systém zprostiedkovatele i vypofadaci
systém emitenta vypotfadacimi systémy ze zemé EHP mimo eurozoénu,
musi narodni centralni banka ¢lenského statu, v némz vyporadaci systém
investora pusobi, zavést a udrzovat vhodna smluvni nebo jina ujednani
s provozovatelem vypoiadaciho systému investora v zemi eurozony. Tato
smluvni nebo jina ujednani musi stanovit nejen povinnost provozovatele
vypotadaciho systému v zemi eurozény provést ustanoveni oddilu II
v pravnich ujednanich s provozovatelem vypotadaciho systému zprostied-
kovatele ze zem¢é¢ EHP mimo eurozonu, ale téZ povinnost provozovatele
vypotadaciho systému zprostiedkovatele ze zemé¢ EHP mimo eurozénu
provést ustanoveni oddilu II ve svych smluvnich nebo jinych ujednanich
s provozovatelem vypofadaciho systému emitenta ze zemé EHP mimo
eurozonu.

C

~

Vsechny vypotadaci systémy eurozony, které se Gcastni propojeni, pova-
zuje Eurosystém za zpusobilé.

d) Narodni centralni banka zemé¢ EHP mimo eurozénu, v niz pusobi vypofa-
daci systém investora, se zavazala vykazovat informace o zpisobilych
aktivech obchodovanych na akceptovanych tuzemskych trzich zptisobem,
ktery ur¢i Eurosystém.
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II.

Pokud nebyl dokonéen postup pro udéleni povoleni stanoveny v hlavé III
nafizeni (EU) ¢. 909/2014 ve vztahu k jakémukoli centralnimu depozitari
provozujicimu vypofadaci systém investora, vypofadaci systém zprostiedko-
vatele nebo vypofadaci systém emitenta, které se Gicastni propojeni, ustano-
veni pismene a) az d) se neuplatni. Propojeni zahrnujici vypotadaci systém
provozovany timto centralnim depozitafem musi byt v tomto pfipadé kladné
hodnoceno podle Ramce pro hodnoceni systémi a spojeni pro vypoiadani
obchodii s cennymi papiry pro ucely stanoveni jejich zpusobilosti pro pouziti
v uvérovych operacich Eurosystému z ledna 2014.

POZADAVKY EUROSYSTEMU

V zijmu zajiSténi pravni spolehlivosti musi provozovatel vypofadaciho
systému narodni centralni bance ¢lenského statu, v némz pfislusny vypora-
daci systém puisobi, prokdzat odkazem na zédvaznou pravni dokumentaci, at’
jiz v podobé fadné vyhotovené smlouvy nebo zavaznych podminek pfislus-
ného provozovatele vypotadaciho systému anebo jinak, ze:

a) narok na cenné papiry drzené ve vypofadacim systému provozovaném
timto provozovatelem vypofadaciho systému, vetné cennych papirii drze-
nych prostfednictvim propojeni provozovanych provozovatelem vypofa-
daciho systému (na uétech vedenych provozovateli propojenych vypofa-
dacich systémt), se fidi pravem zemé EHP;

b) narok ucastnikd vyporadaciho systému na cenné papiry drzené v tomto
vypotadacim systému je jasny a jednoznaény a zajiStuje, aby ucastnici
vypotadaciho systému nebyli vystaveni platebni neschopnosti provozova-
tele tohoto vypotadaciho systému;

c) pokud vypofadaci systém vystupuje jako vypotfadaci systém emitenta,
narok propojeného vypofadaciho systému investora na cenné papiry
drzené ve vypofadacim systému emitenta je jasny a jednoznacny
a zajist'uje, aby vypotadaci systém investora a jeho ucastnici nebyli vysta-
veni platebni neschopnosti provozovatele vypotfadaciho systému emitenta;

d) pokud vypotadaci systém vystupuje jako vyporadaci systém investora,
narok tohoto vypotadaciho systému na cenné papiry drzené v propojeném
vypofadacim systému emitenta je jasny a jednoznacny a zajiStuje, aby
vypotadaci systém investora a jeho ucastnici nebyli vystaveni platebni
neschopnosti provozovatele vypofadaciho systému emitenta;

e) zadné zastavni pravo nebo podobny mechanismus na zakladé platnych
pravnich predpisii nebo smluvnich ujednani nebude mit nepfiznivy vliv
na narok ndrodni centralni banky na cenné papiry drzené ve vyporadacim
systému;

f) postup pro rozdéleni jakéhokoli schodku cennych papirii drzenych ve
vypofadacim systému — zejména v disledku platebni neschopnosti: 1)
provozovatele vypofadaciho systému; ii) jakékoli tfeti osoby povéiené
uschovou cennych papirii nebo iii) jakéhokoli propojeného vyporadaciho
systému emitenta — je jasny a jednoznacny;

~

postupy pro uplatnéni naroku na cenné papiry podle pravniho ramce
vypotadaciho systému jsou jasné a jednoznacné véetné — v piipadé,
kdy vypotadaci systém vystupuje jako vypofadaci systém investora —
veskerych nalezitosti, které musi byt splnény ve vztahu k propojenému
vypotadacimu systému emitenta.

g
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2. Provozovatel vypofadaciho systému musi zajistit, aby v pitipadech, kdy
vypotadaci systém, jejz provozuje, vystupuje jako vyporadaci systém inves-
tora, byly pfevody cennych papird, které se uskuteciiuji prostiednictvim
propojeni, neodvolatelné ve smyslu smérmice Evropského parlamentu
a Rady 98/26/ES ('), to znamena, Ze tyto pievody cennych papiri neni
mozné odvolat, stornovat, anulovat nebo jinym zplsobem zrusit.

3. Pokud vypotfddaci systém, jejz provozovatel vypotadaciho systému
provozuje, vystupuje jako vypofadaci systém emitenta, musi provozovatel
vypofadaciho systému zajistit, aby nevyuzival tfeti instituci, jako je banka
nebo jakakoli osoba, ktera neni vypofadacim systémem, jez vystupuje jako
zprostiedkovatel mezi emitentem a vypofadacim systémem emitenta, nebo
musi zajistit, aby jeho vypotfadaci systém mél piimé nebo zprostiedkované
propojeni s vypofadacim systémem, jenz ma takovy (jedine¢ny a piimy)
vztah.

4. Aby bylo mozné vyuzit propojeni mezi vypofadacimi systémy k vypotadani
transakci centralni banky, musi byt zavedeny mechanismy, které umozni bud’
vnitrodenni vypofadani formou dodani proti zaplaceni v penézich centralni
banky, nebo vnitrodenni bezplatné vypotadani (FOP), jez mlize mit podobu
zuétovani (jednotlivych) plateb v realném c&ase nebo série skupinovych
postupt s neodvolatelnosti vnitrodenniho z(étovani. Vzhledem charakteris-
tikam vypofadani v TARGET2-Securities se tento pozadavek povazuje za jiz
splnény v ptipadé pfimych a zprostfedkovanych propojeni, v nichz jsou
vSechny vypotadaci systémy, které se propojeni Ucastni, zaclenény do
TARGET2-Securities.

5. Pokud jde o provozni hodiny a oteviraci dny:

a) vyporadaci systém a jeho propojeni musi poskytovat sluzby vyporadani
ve vSechny obchodni dny TARGET?2;

b) vypotadaci systém musi byt v provozu béhem denniho zpracovani, jak je
uvedeno v dodatku V ptilohy II obecnych zasad ECB/2012/27 (3);

c) vypotadaci systémy ucastnici se pifimych nebo zprostiedkovanych
propojeni musi svym ucastnikim umoznit zadavat vypotradacimu systému
investora piikazy k vypofadani formou dodani proti zaplaceni v tentyz
den prostfednictvim vypofadaciho systému emitenta a/nebo (ptipadné)
zprostiedkovatele alespoin do 15:30 hodin stfedoevropského c¢asu
(SEC) ();

d) vypofadaci systémy ucastnici se pfimych nebo zprostiedkovanych
propojeni musi svym ucastnikim umoznit zadavat vypotradacimu systému
investora piikazy k bezplatnému vypotadani téhoz dne prostiednictvim
vypotadaciho systému emitenta a/nebo (pfipadné) zprostfedkovatele
alespot do 16:00 hodin SEC;

e) vyporadaci systémy musi mit zavedena opatieni pro prodlouzeni provozni
doby uvedené v odstavcich b) az d) v nouzovych situacich.

Vzhledem charakteristikdm vypotadani v TARGET2-Securities se tyto poza-
davky povazuji za jiz splnéné v piipadé vyporadacich systémi, které jsou
zaClenény do TARGET2-Securities, a v pfipadé pifimych a zprostiedkovanych
propojeni, v nichz jsou vSechny vypofadaci systémy, které se propojeni
ucastni, zaclenény do TARGET2-Securities.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvola-
telnosti zactovani v platebnich systémech a v systémech vypoifadani obchodti s cennymi
papiry (Ut. vést. L 166, 11.6.1998, s. 45).

(%) Obecné zasady ECB/2012/27 ze dne 5. prosince 2012 o transevropském expresnim
automatizovaném systému za&tovani plateb v realném &ase (TARGET2) (Ui vést. L 30,
30.1.2013, s. 1).

(®) SEC zohlediiuje zm&nu na sttedoevropsky letni ¢as.



0201400060 — CS — 01.01.2021 — 010.001 — 146

III. POSTUP PODAVANI ZADOSTI

1.

Provozovatelé vypotadacich systému v zemi eurozony, ktefi usiluji o to, aby
jejich sluzby byly vyuzivany pii uvérovych operacich Eurosystému, musi
ptedlozit zadost o posouzeni zputsobilosti narodni centralni bance ¢lenského
statu, v némz je prislusny vypotadaci systém usazen.

V piipad¢ propojeni véetné propojeni, ktera zahrnuji vypofadaci systém ze
zem¢é EHP mimo eurozénu, by mél vypofadaci systém investora piedlozit
zadost o posouzeni zpusobilosti narodni centralni bance ¢lenského statu,
v némz vyporadaci systém investora pusobi.

Eurosystém mize zadost zamitnout nebo, pokud jsou jiz vypotfadaci systém
nebo propojeni zpiisobilé, miize pozastavit ¢i odejmout zplsobilost, pokud:

a) neni splnéno jedno ¢i vice kritérii zptsobilosti uvedenych v oddile I;

b) by pouziti vypofadaciho systému nebo propojeni mohlo ovlivnit bezpe¢-
nost a ucinnost uvérovych operaci Eurosystému a vystavit Eurosystém
riziku finan¢nich ztrat, nebo ma-li se z divodu obezfetnosti jinak za to, ze
predstavuji riziko.

Rozhodnuti Eurosystému o zpusobilosti vypofadaciho systému nebo
propojeni se oznamuje provozovateli vyporadaciho systému, ktery zadost
o posouzeni zpusobilosti pfedlozil. Eurosystém zdivodni kazdé zaporné
rozhodnuti.

Pro tucely tvérovych operaci Eurosystému lze vypofadaci systém nebo
propojeni pouzit poté, co byly zvefejnény v seznamech zputsobilych vypora-
dacich systému a zpusobilych propojeni na internetovych strankach ECB.
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PRILOHA VII

VY M6
T VYPOCET SANKCi UKLADANYCH PODLE CASTI PATE A FINANCNi
POSTIHY UKLADANE PODLE CASTI SEDME

I. VYPOCET FINANCNICH POSTIHU UKLADANYCH PODLE CASTI
PATE

1. Ma-li narodni centralni banka ulozit finan¢ni postih nékteré ze svych proti-
stran v souladu s ¢asti patou, vypocita postih na zaklad¢ prfedem stanovené
sankéni sazby takto.

a) V ptipadé poruseni povinnosti uvedené v ¢l. 154 odst. 1 pism. a), b) nebo
¢) se finanéni postih vypodita za pouziti sazby mezni zapUjéni facility,
ktera se uplatiiovala v den, kdy poruSovani zacalo, navySené o 2,5
procentniho bodu.

b) V piipadé poruseni povinnosti uvedené v ¢l. 154 odst. 1 pism. d) nebo e)
se finan¢ni postih vypocita za pouziti sazby mezni zaptjéni facility, ktera
se uplatiiovala v den, kdy poruSovani zacalo, navySené o 5 procentnich
bodt. Dojde-li v obdobi 12 mésici ode dne prvniho poruseni k opakova-
nému poruSeni povinnosti uvedené v ¢l 154 odst. 1 pism. d) nebo
povinnosti uvedené v ¢l. 154 odst. 1 pism. e), navySuje se sazba financ-
niho postihu pfi kazdém poruseni o dalsich 2,5 procentnich bodu.

2. 'V pripad¢ poruseni povinnosti uvedené v ¢l. 154 odst. 1 pism. a) nebo b) se
finan¢ni postih vypocita pouzitim sankéni sazby podle odst. 1 pism. a) na
vysi zajisténi nebo hotovosti, které protistrana nebyla schopna dodat nebo
vyportadat, vynasobenou koeficientem X/360, kde X ptedstavuje pocet kalen-
dafnich dnt (nejvyse sedm), po které protistrana nebyla schopna zajistit Ci
vypotadat: a) pfidéleny objem uvedeny v potvrzeni jednotlivych vysledki
pridéleni po dobu splatnosti operace, nebo b) zbyvajici objem dané operace,
pokud ze strany narodni centralni banky doslo k pfed¢asnému ukonceni pro
zbyvajici obdobi operace.

3. V pripad¢ poruseni povinnosti uvedené v ¢l. 154 odst. 1 pism. ¢) se financni
postih vypocitad pouzitim sankéni sazby podle odst. 1 pism. a) na hodnotu
nezpusobilych aktiv nebo aktiv, kterd protistrana nemtize mobilizovat nebo
vyuZzit, po uplatnéni srazek, takto:

a) v piipadé nezpusobilych aktiv, ktera protistrana poskytla narodni centralni
bance, se bere v Gvahu hodnota poskytnutych nezptsobilych aktiv po
uplatnéni srazek, nebo

b) v pfipadé aktiv, ktera byla pivodné zpisobila, ale ktera se stala nezpu-
sobilymi nebo nesmi byt protistranou nadale mobilizovana ¢i pouzivana,
se bere v uvahu hodnota aktiv (po uplatnéni srazek), kterd nebyla odstra-
néna do zac¢atku osmého kalendainiho dne od okamziku, ke kterému se
zpusobild aktiva stala nezpisobilymi nebo nesmi byt protistranou nadale
mobilizovana ¢i pouZzivéana.

4. Hodnoty uvedené v odst. 3 pism. a) a b) se nasobi koeficientem X/360, kde
X predstavuje pocet kalendainich dnt (nejvySe sedm), po které protistrana
porusovala své povinnosti tykajici se pouzivani aktiv poskytovanych jako
zajisténi pii uveérovych operacich Eurosystému. V piipadé podle odst. 3
pism. b) se X za¢ina pocitat po uplynuti dodate¢né lhity sedmi kalendainich
dna.



0201400060 — CS — 01.01.2021 — 010.001 — 148

[[hodnota nezpusobilych aktiv po uplatnéni srazek v prvni den poruseni] EUR *
(sazba mezni zapujcni facility platna v den, kdy porusovani zacalo + 2,5 %)

II.

*[X]/360 = EUR [...]]

V piipadé poruSeni omezeni ve vztahu k nezajisténym dluhovym nastrojim
vydanym uvérovou instituci nebo jinymi subjekty, s nimiz je uvérova insti-
tuce v uzkém propojeni, jak je uvedeno v ¢lanku 141, se dodatecna lhtta
urCuje takto:

a) dodate¢na lhuta sedmi kalendainich dnt se uplatni, pokud k poruseni
doslo v diasledku zmény ocenéni (bez toho, aby byly piedlozeny
dodatecné nezajisténé dluhové nastroje, a bez odstranéni aktiv z celkového
souboru zajisténi) z divodu:

i) zvySeni hodnoty jiz ptedlozenych nezajisténych dluhovych ndstroji;
nebo

i) snizeni celkové hodnoty souboru zajisténi.

V téchto piipadech je protistrana povinna hodnotu celkového souboru
zajisténi a/nebo hodnotu takovych nezajisténych dluhovych nastroja
v dodatecné lhiteé upravit tak, aby zajistila soulad s pfisluSnym omeze-
nim.

b) v ptipadé ptedlozeni dalSich nezajisténych dluhovych nastroji vydanych
uvérovou instituci nebo subjekty, s nimiz je uvérova instituce v tzkém
propojeni, v rozporu s pfislusnym omezenim, nema protistrana na
dodatec¢nou lhitu narok.

Pokud protistrana poskytne informace, které z hlediska Eurosystému nega-
tivné ovlivni hodnotu jejiho zajisténi v souvislosti s ¢l. 145 odst. 4, napfi.
nespravné nebo neaktualni informace o zustatku pouzité uvérové pohle-
davky, nebo pokud protistrana neposkytne vcas informace vyZadované
podle ¢l. 101 odst. 1 pism. a) bodu iv), bere se pii vypoctu finanéniho
postihu podle odstavce 3 v tivahu vySe (hodnota) zajisténi, ktera byla nega-
tivné ovlivnéna a nepouzije se zadna dodatecna lhita. Pokud jsou nespravné
informace opraveny v piislusné lhité pro oznameni, napf. v pfipadé uvéro-
vych pohledavek béhem nasledujiciho obchodniho dne ve smyslu ¢l. 109
odst. 2, neuklada se zadny postih.

V ptipadé poruseni povinnosti uvedenych v ¢l. 154 odst. 1 pism. d) nebo ¢)
se financni postih vypocita pouzitim sankéni sazby podle odst. 1 pism. b) na
objem nepovoleného piistupu protistrany k mezni zapijcni facilit¢ nebo na
nesplaceny uvér od Eurosystému.

Je-li vysledkem vypoctu podle této piilohy castka niz§i nez 500 EUR, ulozi
narodni centralni banka minimalni finanéni postih ve vysi 500 EUR.
Finanéni postih nebude ulozen, dojde-li k napravé poruSeni v piislusné
dodatecné lhuté.

VYPOCET NEFINANCNICH POSTIHU UKLADANYCH PODLE CASTI
PATE

Vylouceni v piipadé nedodrzeni povinnosti uvedenych v ¢l. 154 odst. 1
pism. a) nebo b)

Dochézi-li k vylouceni podle ¢l. 156 odst. 1, ulozi narodni centralni banka
sankci spocivajici ve vylouceni v souladu s nasledujicimi ustanovenimi:

a) jestlize vySe neposkytnutého zajisténi nebo hotovosti dosahuje az 40 %
celkové vyse zajisténi nebo hotovosti, které mély byt poskytnuty, uplatni
se vylouceni v délce jednoho mésice;
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10.

b) jestlize vySe neposkytnutého zajisténi nebo hotovosti dosahuje 40 % az
80 % celkové vyse zajisténi nebo hotovosti, které mély byt poskytnuty,
uplatni se vylouceni v délce dvou mésicl;

c) jestlize vysSe neposkytnutého zajisténi nebo hotovosti dosahuje 80 % az
100 % celkové vySe zajisténi nebo hotovosti, které mély byt poskytnuty,
uplatni se vylouceni v délce tfi mésicl.

Pokud se sankce tyka transakce mezi protistranou a ECB v ramci dvou-
stranné¢ho postupu, vykladaji se vySe uvedena ustanoveni casti 1 a II tak,
ze ECB muze na jejich zékladé ulozit sankce.

. VYPOCET FINANCNICH POSTIHU UKLADANYCH PODLE CASTI

SEDME

Narodni centralni banky vypocitavaji finanéni postih podle ¢l. 166 odst. 4a
v souladu s témito ustanovenimi:

a) V pripad¢ poruSeni povinnosti uvedené v ¢l. 166 odst. 4a se financni
postih vypocitd za pouziti mezni zapUjéni sazby, ktera se uplatilovala
v den, kdy porusovani zacalo, navySené o 2,5 procentniho bodu.

b) Finanéni postih se vypocita pouzitim sankéni sazby podle pismene a) na
vysi hotovosti, kterou protistrana nemohla uhradit ¢i zaplatit, nebo na
hodnotu aktiv, ktera nebyla dodana, vynasobenou koeficientem X/360,
kde X predstavuje pocet kalendatnich dni (nejvyse sedm), po které proti-
strana nebyla schopna: i) uhradit jakoukoli ¢astku Gvéru, zaplatit cenu
zpétného odkupu nebo jinak splatnou hotovost, anebo ii) dodat aktiva
v dobé splatnosti nebo v dobé, kdy byla jinak povinna tak ucinit podle
smluvni ¢i vefejnopravni upravy.

K vypoctu finan¢niho postihu v souladu s odst. 1 pism. a) a b) se pouzije
tento vzorec:

[[penézni ¢astka, kterou protistrana nemohla uhradit ¢i zaplatit, nebo hodnota
aktiv, které protistrana nemohla dodat] EUR * (sazba mezni zaptjcni facility
platnd v den, kdy poruSovani zacalo, navySend o 2,5 procentniho bodu) *
[X]/360 (kde X predstavuje pocet kalendainich dndi, po které protistrana
nezaplatila, neuhradila nebo nedodala) = [...] EUR].
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PRILOHA VIII

ZPRAVODAJSKA POVINNOST TYKAJiCj SE UDAJU O UVERECH VE
VZTAHU K CENNYM PAPIRUM KRYTYM AKTIVY A POZADAVKY
NA REGISTRY UDAJU O UVERECH

Tato pfiloha se vztahuje na poskytovani komplexnich a standardizovanych udaja
o uvérech tykajicich se souboru aktiv, kterd vytvareji penézni toky zajist'ujici
cenné papiry kryté aktivy, jak je uvedeno v ¢lanku 78, a vymezuje pozadavky na
registry Gdaju o uvérech.

I. PREDAVANI UDAJU O UVERECH

1. Udaje o Givérech musi pfislusné subjekty predavat do registru udaji o Gvérech
v souladu s touto prilohou. Registr udaji o uvérech tyto tdaje zvefejiuje
v elektronické podobé.

2. Udaje o tivérech mohou byt predavany za kazdou jednotlivou transakci:

a) pokud jde o transakce vykazované do registru sekuritizaci ESMA, za
pouziti pfislusnych Sablon stanovenych v provadécich technickych
normach, které piijala Komise podle ¢l. 7 odst. 4 nafizeni (EU)
2017/2402; nebo

b) pokud jde o transakce vykazované do registru uréeného Eurosystémem,
za pouziti pfislusného aktualniho vzoru ECB pro vykazovani udaju
o uvérech, ktery je zvefejnén na internetovych strankach ECB.

Piislusny vzor, ktery je tieba ptedlozit, zavisi v kazdém ptipadé na druhu
aktiv zajistujicich cenné papiry kryté aktivy ve smyslu ¢l. 73 odst. 1.

2a. Udaje o avérech se zatnou piedavat v souladu s odst. 2 pism. a) na za¢atku
kalendainiho mésice bezprostiedné nasledujiciho po uplynuti tii mésicti od
data aktivace vykazovani ESMA.

Udaje o uvérech je mozné predavat v souladu s odst. 2 pism. b) do konce
kalendainiho mésice, do kterého spada datum nasledujici tfi roky a tfi mésice
po datu aktivace vykazovani ESMA.

2b. Aniz je dotcen druhy pododstavec odstavce 2a, udaje o uvérech tykajici se
jednotlivé transakce musi byt predlozeny v souladu s odst. 2 pism. a), pokud:

a) jsou dotcené subjekty, které jsou Gcastniky transakce, povinny podle ¢l. 7
odst. 1 pism. a) a ¢l. 7 odst. 2 natfizeni (EU) 2017/2402 vykazovat udaje
o uvérech tykajici se jednotlivé transakce do registru sekuritizaci ESMA
za pouziti pfislusnych vzord stanovenych v provadécich technickych
normach, které piijala Komise podle ¢l. 7 odst. 4 tohoto nafizeni, a

b) bylo jiz zahajeno piedavani tidaju o tvérech v souladu s odst. 2 pism. a).
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3. Udaje o tvérech musi byt vykazovany alespoii étvrtletng, nejpozdéji viak do
jednoho mésice ode dne splatnosti platby uroku z piislusnych cennych
papird krytych aktivy. Pokud jde o ptedkladané udaje, datum validity infor-
maci o podkladovém souboru nesmi byt star$i nez dva mésice, tj. doba mezi
datem ptedlozeni vykazu a datem validity informaci o podkladovém souboru
musi byt krat$i nez dva mésice. ,,Datem validity informaci o podkladovém
souboru“ se rozumi datum, ke kterému byl pofizen piehled vykonnosti
podkladovych aktiv pro ucely pfislusného vykazu.

4. S cilem zajistit dodrzovani pozadavki podle odstavet 2 a 3 provadi registr
udaji o uvérech pro kazdou transakci automatickou kontrolu shody a pies-
nosti vykazovanych novych a aktualizovanych udajii o Gvérech.

II. POZADOVANA MIRA PODROBNOSTI

1. Po dni, kdy zacne platit zpravodajska povinnost tykajici se Gdajii o Gvérech
pro konkrétni téidu aktiv, ktera vytvareji penézni toky zajistujici cenné papiry
kryté aktivy, jak je uvedeno na internetovych strankach Evropské centralni
banky (ECB), je poskytnuti podrobnych informaci o jednotlivych tvérech
nezbytnym pfedpokladem pro to, aby se cenné papiry kryté aktivy staly
nebo zustaly zpusobilymi.

2. Cenné papiry kryté aktivy, pro néz se pouziva vzor ECB pro vykazovani
udaji o uvérech, musi dosdhnout povinné minimalni miry splnéni pozadavka
odpovidajici vyslednému hodnoceni udaji Al, ktera se posuzuje podle
dostupnosti informaci, zejména poli vzoru pro vykazovani udaji o Gvérech,
a vypoéte se podle metodiky obsazené v oddilu III této ptilohy. Aniz jsou
dotéena pozadovand vyslednd hodnoceni, ktera jsou ve vztahu k udajuim
o uvérech uvedena v oddilu III, mize Eurosystém v jednotlivych ptipadech
jako zajisténi pfijmout cenné papiry kryté aktivy, pro néz se pouzivaji vzory
ECB pro vykazovani tdaju o Gvérech, s vyslednym hodnocenim niz§im nez
pozadované vysledné hodnoceni Al, za podminky poskytnuti nalezitého
zdtuvodnéni, pro¢ nebylo dosazeno pozadované¢ho vysledného hodnoceni.
V pripadé¢ kazdého nalezitétho zdivodnéni Eurosystém stanovi maximalni
pfipustnou odchylku a ¢asovy horizont, v némz lze takovou odchylku tolero-
vat, jak je dale uvedeno na internetovych strankach ECB. Casovy horizont
bude predstavovat casové obdobi, v némz se musi kvalita udaju tykajicich se
cennych papird krytych aktivy zlepsit.

3. S cilem zachytit divody, pro které nejsou udaje k dispozici, obsahuji
» M9 vzory ECB pro vykazovani udajii o Givérech « sadu Sesti zastupnych
polozek (,no data® (ND)), které musi byt vyplnény v piipadech, kdy neni
mozné poskytnout urcité iidaje v souladu s pfislusnym vzorem pro vykazovani
udajii o Gvérech.

Tabulka 1

Vysvétlivky k zastupnym poloZkam

zastupné polozky ,,no data“ Vysvétleni

NDI1 Udaje nejsou shromazdovany, jelikoZ nejsou pozadovany na
zaklad¢ kritérii pro pfidélovani tvéru

ND2 Udaje jsou shromazd'ovany v okamziku Zadosti, aviak pii dokon-
¢eni nejsou vlozeny do zpravodajského systému

ND3 Udaje jsou shromazd'ovany v okamziku Zadosti, aviak vkladaji se
do jiného nez zpravodajského systému

ND4 Udaje jsou shromazd'ovany, ale budou k dispozici az od (mésic,
rok)
ND5 Neni relevantni

ND6 V ptipadé dané zemé se neuplatiuje
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M7
III. »M9 METODIKA ECB PRO VYSLEDNE HODNOCENI UDAJU <«

2. Po podani a zpracovani udaji o uvérech registr udaji o uvérech vytvofi
a pfidéli kazdé transakci s cennymi papiry krytymi aktivy vysledné hodno-
ceni.

3. 'V tomto vysledném hodnoceni se odrazi pocet povinnych poli, ktera obsahuji
NDI, a pocet povinnych poli, ktera obsahuji ND2, ND3 nebo ND4, v obou
ptipadech v poméru k celkovému poétu povinnych poli. Zastupné polozky
»M6 ND5 a ND6 « lIze v této souvislosti pouzit jen tehdy, pokud to
dovoluji pfislusna pole udaji v pfislusném vzoru pro vykazovani tdaju
o uvérech. Kombinace téchto dvou prahovych hodnot vytvafi tuto skalu
vysledného hodnoceni udaji o Gvérech:

Tabulka 2

Vysledné hodnoceni tidaji o uvérech

Pole ND1
Matice vysledného hodno-
ceni

0 <10 % <30 % > 30 %

ND2 0 Al B1 Cl DI
nebo
ND3
nebo
ND4

<20 % A2 B2 C2 D2

<40 % A3 B3 c3 D3

> 40 % Ad B4 c4 D4

IV. »M9 URCENi REGISTRU UDAJU O UVERECH ZE STRANY
EUROSYSTEMU <«

I. Pozadavky na urceni

1. Pro to, aby je Eurosystém mohl ur¢it jako zpusobilé registry tidajii o uvérech,
musi tyto registry spliiovat ptislusné pozadavky Eurosystému, kterymi jsou
mimo jiné volny pfistup, nediskriminace, pokryti, vhodna struktura fizeni
a transparentnost.

2. Pokud se tyka pozadavkil volného piistupu a nediskriminace, registr udaji
o uvérech:

a) nesmi pii poskytovani pfistupu k udajim o tvérech nespravedlivé rozli-
Sovat mezi uzivateli udaji;

b) pro pfistup k udajim o Gvérech musi pouzivat kritéria, ktera jsou objek-
tivni, nediskriminaéni a vetejné dostupna;

¢) v zajmu zachovani zasady proporcionality miize omezit piistup pouze
v nejmensi mozné mife;

d) musi zavést spravedlivé fizeni pro ptipady, kdy odepfe pfistup uzivatelim
udajii nebo poskytovatellim udaji;

e) musi mit nezbytnou technickou schopnost poskytnout pfistup uzivatelim
udaji i poskytovatelim udaji za vSech ptiméfenych okolnosti véetné
postupt pro zalohovani tdajti, zaruk bezpecnosti udaji a opatfeni pro
obnovu udaji po havarii;
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3.

II.

f) nesmi uzivatelim udaji ukladat povinnost hradit naklady za poskytovani
nebo ziskdvani udaji o Uvérech, jez by byly diskriminacni nebo by
zpusobily nepfiméfena omezeni piistupu k udajum o tvérech.

Pokud se tykd pozadavku pokryti, registr udaji o Gvérech:

a) musi zavést a udrzovat spolehlivé technologické systémy a provozni
kontroly, které registru umozni tdaje o Uvérech zpracovéavat zplsobem,
ktery odpovida pozadavkiim Eurosystému na poskytovani tidaji o uvérech
a piistup k nim, pokud se tyka zpusobilych aktiv, na né€z se vztahuji
pozadavky na zpfistupnéni tdaji o Gvérech ve smyslu ¢lanku 78 a této
ptilohy.

Technologicky systém registru 0dajii o uveérech musi uzivatelim udaji
zejména umoznit ziskat udaje o uvérech, vysledné hodnoceni udajii
o uvérech a Casové razitko piedlozeni udaji, a to pomoci manualnich
i automatickych postupti, které zahrnuji vSechny piedlozené udaje
o uvérech tykajici se vSech transakci s cennymi papiry krytymi aktivy,
které byly prostiednictvim tohoto registru udajii o uvérech ptedlozeny;
kromé toho musi tento systém umoznit ziskani vice soubort udaju
o uvérech v ramci jedné Zzadosti o stazeni, jsou-li pozadovany;

b) musi Eurosystému divéryhodné prokazat, ze jeho technickd a provozni
kapacita by v piipadé¢, ze by tento registr ziskal status ur¢eného registru
udajii o tvérech, umoziovala dosahnout dostatecného pokryti.

Pokud se tykd pozadavkti na vhodnou strukturu fizeni a transparentnost,
registr udaji o uvérech:

a) musi zavést systém spravy a fizeni, ktery slouzi zajmim ucastnikli trhu
s cennymi papiry krytymi aktivy spo€ivajicim ve zvySeni
transparentnosti;

b) musi zavést jednoznatné zdokumentovany systém spravy a fizeni,
dodrzovat pfiméfené normy spravy a fizeni a zajiStovat Gdrzbu a provoz
dostateCné organiza¢ni struktury s cilem zajistit kontinuitu a spravné
fungovani; a

c) musi Eurosysttmu umoznit dostateCny piistup k dokumentlim
a podpirnym informacim, aby mohl pribézné sledovat, zda je struktura
spravy a fizeni registru 0idajii o uvérech i nadale vhodna.

Postupy pro urceni a odnéti urceni

Zadost o ureni registru udajii o uvérech ze strany Eurosystému musi byt
podéna k feditelstvi ECB pro Fizeni rizik. Zadost musi obsahovat pfiméfené
odtvodnéni a uplnou podpirnou dokumentaci prokazujici, ze zadatel spliiuje
pozadavky na registry Gdaji o uvérech vymezené v téchto obecnych
zasadach. Zadost, odfivodnéni a podptirnd dokumentace musi byt predlozeny
pisemné a pokud mozno v elektronickém formatu. Po 13. kvétnu 2019 jiz
nebudou piijimany 7adné Zadosti o urdeni. Zadosti pijaté pied timto datem
budou zpracovany v souladu s touto pfilohou.

Do 25 pracovnich dni od obdrZzeni zadosti ECB posoudi, zda je Zadost
uplna. Neni-li zadost uplna, stanovi ECB lhutu, v niz musi registr tdaju
o uvérech poskytnout dopliiujici informace.
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10.

11.

Posoudi-li ECB zadost jako uplnou, oznami to registru udaji o Gvérech.

Eurosystém v pfimétené dobé (s cilem ucinit tak do 60 pracovnich dnfi od
oznameni podle odstavce 3) pfezkouma zadost o urceni podanou registrem
udajii o Gvérech na zakladé toho, jak registr udajii o Givérech splituje poza-
davky vymezené v téchto obecnych zasadach. V ramci pfezkumu mize
Eurosystém vyzadovat, aby registr tidajii o uvérech provedl jednu ¢i vice
zivych interaktivnich ukazek se zaméstnanci Eurosystému s cilem ukazat
technickou zpisobilost registru tdaji o tvérech, pokud jde o pozadavky
vymezené v oddilu IV.I odst. 2 a 3 této pfilohy. Je-li tato ukdzka vyZzado-
véana, povazuje se za povinny pozadavek v ramci fizeni o zadosti. Ukazka
muze téz zahrnovat pouziti zkuSebnich soubort.

Eurosystém muze dobu ptezkumu prodlouzit o 20 pracovnich dnt, ma-li za
to, Ze je nezbytné dalsi objasnéni nebo pokud byla v souladu s odstavcem 4
vyZadovana demonstrace.

Eurosystém usiluje o piijeti odtivodnéného rozhodnuti o uréeni ¢i o odmitnuti
ur¢eni do 60 pracovnich dnli od ozndmeni ve smyslu odstavce 3 nebo do 80
pracovnich dnti od tohoto oznameni, pokud se uplatiluje odstavec 5.

Eurosystém oznami své rozhodnuti dotcenému registru udaji o tvérech do
péti pracovnich dnii od pfijeti rozhodnuti podle odstavce 6. Pokud Euro-
systém odmitne ur€it registr udaji o uveérech nebo odejme urCeni registru
udaji o Gveérech, ve svém oznameni takové rozhodnuti odtvodni.

Rozhodnuti, které Eurosystém piijme podle odstavce 6, nabyva ucinnosti
patym pracovnim dnem od jeho ozndmeni podle odstavce 7.

Urceny registr udaji o tveérech musi Eurosystém bezodkladné informovat
o vSech podstatnych zménach v tom sméru, jak plni pozadavky pro toto
urceni.

Eurosystém odejme urCeni registru udaji o tveérech, pokud registr udaju
o uvérech:

a) ziskal urCeni na zakladé nepravdivych prohlaseni nebo jakymikoli jinymi
nedovolenymi prostiedky; nebo

b) jiz nespliiuje pozadavky, na jejichz zakladé byl urcen.

Rozhodnuti o odnéti ur€eni registru udaji o uvérech nabyva ucinnosti okam-
zité. Cenné papiry kryté aktivy, o nichz byly pfislusné udaje o tvérech
zpiistupnény prostfednictvim registru tdaju o uvérech, jehoz urceni bylo
odnato v souladu s odstavcem 10, mohou byt i nadale zpusobilé jako zajis-
téni pro Gve€rové operace Eurosystému, jsou-li splnény vSechny ostatni poza-
davky, po dobu

a) do pfistiho stanoveného dne vykazovani tdaju o tvérech uvedeného
v oddilu 1.3; nebo

b) tii mésici po vydani rozhodnuti podle odstavce 10, je-li doba povolena
podle pismene a) pro stranu piedkladajici udaje o uvérech technicky
neproveditelna a pokud narodni centralni bance, ktera posuzuje zptisobi-
lost, bylo do pfistiho stanoveného dne vykazovani udaji o wvérech
uvedeného v oddilu 1.3 poskytnuto pisemné vysvétleni.
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Po uplynuti této doby musi byt udaje o uvérech tykajici se téchto cennych
papird krytych aktivy zpfistupnény prostrednictvim urceného registru udajii
o uvérech v souladu se vSemi pfislusnymi pozadavky Eurosystému.

12. Eurosystém zvefejni na internetovych strankach ECB seznam registrii udaja
o uvérech uréenych v souladu s témito obecnymi zasadami. Tento seznam se
aktualizuje do péti pracovnich dnl od pfijeti rozhodnuti podle odstavce 6
nebo 10.

[la. Minimalni informace vyZadované k tomu, aby byla Zadost o urceni
povaZovana za tplnou

1. Pokud se tykd pozadavkid Eurosystému na volny pfistup, nediskriminaci
a transparentnost, musi zadatelé poskytnout tyto informace:

a) podrobna kritéria pfistupu a jakakoli omezeni pfistupu k tidajim o Gvérech
pro uzivatele udajt, jakoz i podrobnosti a zdivodnéni jakychkoli odchylek
od téchto kritérii pfistupu a omezeni pfistupu pro uzivatele udaji;

b) prohlaseni o zasadach nebo jiny pisemny popis postupu a kritérii, které se
uplatiuji pro udéleni pfistupu uzivateli Gdaju k urcitému souboru udaju
o uvérech, jakoz i dalsi podrobnosti (at’ jiz v téchto prohlasenich ¢i jiném
pisemném popisu) o technickych nebo procesnich zarukach k zajisténi
nediskriminace.

2. Pokud se tyka pozadavku Eurosystému na pokryti, musi zadatelé poskytnout
tyto informace:

a) Pocet zaméstnancl, které zadatel zaméstnava v oblasti sluzeb registru
Gdajt o Gvérech, technicka priprava téchto zaméstnancti a/nebo jiné zdroje
vyclenéné na tuto oblast, a zplsob, jakym zadatel fidi a udrzuje odborné
znalosti téchto zaméstnancti a/nebo jiné zdroje s cilem zajistit kazdodenni
technickou a provozni kontinuitu navzdory jakymkoli zménam tykajicim se
zameéstnanci nebo zdroju.

b

=

Aktudlni statistiky pokryti véetné informaci o poétu nesplacenych cennych
papira krytych aktivy zpusobilych jako zajisténi v Gvérovych operacich
Eurosystému, které zadatel v soucasné dobé vede, véetné ¢lenéni téchto
cennych papirt podle geografického umisténi dluznikti aktiv, ktera vytva-
feji penézni toky, a podle tiid aktiv, ktera vytvafeji penézni toky, uvede-
nych v €l. 73 odst. 1. V piipadé, Ze zadatel v soucasné dob¢ urcitou tiidu
aktiv nevede, musi byt poskytnuta informace o planech Zadatele a jeho
technické zpusobilosti zahrnout tuto tfidu aktiv v budoucnosti.

¢) Technicky provoz systému registru Gdaji o Gvérech zadatele véetné pisem-
ného popisu:

i) uzivatelské pfirucky k uZzivatelskému rozhrani, ktera vysvétluje zptisob
pfistupu k tdajim o uvérech, jejich ziskavani a poskytovani, a to jak
z pohledu uzivatele udaju, tak z pohledu poskytovatele udaji;
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i) aktualni technické a provozni kapacity systému registru zadatele, napf.
kolik transakci s cennymi papiry krytymi aktivy mize byt v systému
ulozeno (a zda lze tento systém snadno rozsifit), jak jsou uchovavany
udaje o uvérech tykajici se historickych transakci s cennymi papiry
krytymi aktivy a jak jsou tyto tidaje zpfistuptiovany uzivatelim udaja
a poskytovatelim udaji, a maximalni pocet uvéri, které mize posky-
tovatel tidaji vlozit v rdmci jedné transakce s cennymi papiry krytymi
aktivy;

iii) aktualni technické a provozni zpusobilosti zadatele, pokud jde o pied-
kladani udaji poskytovateli udaju, tj. technicky postup, kterym muize
poskytovatel udaji predkladat tidaje o uvérech, a zda se jedna o manu-
alni nebo automaticky postup, a

iv) aktualni technické a provozni zpusobilosti zadatele, pokud jde o ziska-
vani Gdaju uzivateli udaju, tj. technicky postup, kterym muize uzivatel
udaji ziskat Gidaje o Gvérech, a zda se jedna o manudlni nebo auto-
maticky postup.

d) Technicky popis:

i) formati soubort predkladanych poskytovateli udaji a pfijimanych
zadatelem pro tcely predloZeni tidaji o Gvérech (vzorovy soubor ve
formatu Excel, formaty XML atd.) v¢etné elektronické kopie kazdého
takového formatu souboru, a informace o tom, zda zadatel poskytuje
poskytovatelim tdaji nastroje ke konverzi tidaji o Gvérech na formaty
souboru, které zadatel akceptuje;

ii

=

aktualni technické a provozni zpuUsobilosti Zzadatele, pokud jde
o dokumentaci tykajici se testovani a validace systému zadatele, véetné
vypoctu tykajicich se hodnoceni kvality tidaji o uvérech;

iii) frekvence aktualizaci a novych verzi systému zadatele a zasad udrzby
a testovani;

iv) aktualni technické a provozni zpusobilosti zadatele pfizptisobit se
budoucim aktualizacim vzord pro tdaje o uvé€rech v Eurosystému,
napt. v souvislosti se zmé&nami existujicich poli nebo s pfidanim ¢i
odstranénim poli;

v) technické zplsobilosti zadatele, pokud jde o obnovu provozu po
havarii a kontinuitu provozu, zejména co se tyce stupné zalozni kapa-
city jednotlivych ulozist a zaloznich feSeni v jeho datovém centru
a struktufe serveru;

vi) popisu aktualni technické zpusobilosti zadatele, pokud jde o strukturu
vnitini kontroly ve vztahu k dajim o uvérech véetné kontrol infor-
macniho systému a integrity dat.

3. Pokud se tyka pozadavku Eurosystému na vhodnou strukturu spravy a fizeni,
musi zadatelé poskytnout nasledujici informace:

a) podrobnosti o statusu podniku, tj. stanovy nebo spoleCenskd smlouva,
a o struktufe akcionaiu;

b) informace o pfipadnych postupech Zzadatele v oblasti interniho auditu
véetné totoznosti osob, které jsou odpovédné za provadéni takového
auditu, zda jsou tyto audity externé ovéfovany a, jsou-li audity provadény
interné, jakd byla pfijata opatfeni k zamezeni nebo feSeni stfeti zajmu,
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c¢) informace o tom, jak systém spravy a fizeni zadatele slouzi zajmim
zicastnénych stran na trhu cennych papirGi krytych aktivy, zejména zda
je jeho cenova politika zvazovana v kontextu tohoto pozadavku;

d) pisemné potvrzeni, ze Eurosystém bude mit nepfetrzity pfistup k dokumen-
taci, kterou potiebuje ke sledovani, zda je struktura spravy a fizeni zadatele
nadale vhodna a zda zadatel spliiuje pozadavky na spravu a fizeni uvedené
v odstavci 4 oddilu IV.I.

. Zadatel musi poskytnout popis:

a) zpusobu vypoctu vysledného hodnoceni kvality Gdaji, a jak je toto hodno-
ceni zvefejnéno v systému registru, a tim zpfistupnéno ostatnim uzivatelim
udaju;

b

~

kontrol kvality udaji provadénych zadatelem véetné postupu, poctu kontrol
a seznamu kontrolovanych poli;

o
~

aktualni zpusobilosti zadatele, pokud jde o podavani zprav o kontrolach
shody a pfesnosti, tj. jak zadatel vypracovava existujici zpravy pro posky-
tovatele udaji a uzivatele tidaju, schopnost platformy zadatele vytvaret
automatické a ptizptsobené zpravy v souladu s pozadavky uzivateld udaja,
jakoz i schopnost platformy zadatele automaticky zasilat oznameni uziva-
telim daji a poskytovatelim tdaji (naptiklad oznameni o tom, ze byly
vlozeny udaje o uvérech tykajici se konkrétni transakce).
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PRILOHA IX

PROCES MONITOROVANI VYSLEDKU V RAMCI EUROSYSTEMU
PRO HODNOCENI UVEROVEHO RIZIKA

1. Proces monitorovani vysledkd v ramci Eurosystému pro hodnoceni uvérového
rizika se pro kazdy systém hodnoceni Gvérového rizika skladd z néasledného
vyro¢niho srovnani:

a) dosazené miry selhani vSech zpusobilych subjekti a dluhovych nastroja,
jejichz rating vypracoval dany systém hodnoceni uvérového rizika, pficemz
tyto subjekty a nastroje jsou seskupeny do statickych soubor na zakladé
urcitych charakteristik, jako jsou napf. rating, tfida aktiv, odvétvi, model
hodnoceni Gvérové kvality, a

b) maximalni pravdépodobnosti selhani, ktera je spojena s ptislusnym
stupném uvérové kvality na harmonizované ratingové stupnici Eurosys-
tému.

2. Prvnim krokem v tomto procesu je to, Ze poskytovatel systému hodnoceni
avérového rizika kazdorocné sestavi seznam subjekti a dluhovych néstrojii
s hodnocenim uvérové kvality, které splituje pozadavky na tvérovou kvalitu
stanovené Eurosysttmem na pocatku obdobi monitorovani. Poskytovatel
systému hodnoceni uvérového rizika tento seznam poté predlozi Eurosystému,
pfi¢emz pouzije vzor poskytnuty Eurosystémem, ktery obsahuje pole tykajici
se identifikace, klasifikace a hodnoceni uvérové kvality.

3. Druhy krok se uskutecni na konci dvanactimésicniho obdobi monitorovani.
Poskytovatel systému hodnoceni uvérového rizika tdaje o vysledcich tykaji-
cich se subjektd a dluhovych nastrojii uvedenych na seznamu aktualizuje.
Eurosystém si vyhrazuje pravo vyzadat si jakékoli dodatecné informace
nezbytné k monitorovani vysledk.

4. Dosazena mira selhani zaznamenana pro staticky soubor systému hodnoceni
uvérového rizika v horizontu jednoho roku slouzi jako vstupni udaj pro proces
monitorovani vysledkti v ramci Eurosystému pro hodnoceni uvérového rizika,
ktery zahrnuje ro¢ni hodnoceni a hodnoceni za vice obdobi.

5. V ptipadé vyznamné odchylky dosazené miry selhani pro statické soubory
a maximalni pravdépodobnosti selhani piislusného stupné uvérové kvality
v ro¢nim nebo viceletém obdobi bude Eurosystém konzultovat poskytovatele
systému hodnoceni uvérového rizika za Gcelem analyzy pficiny této odchylky.
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PRILOHA IXa

MINIMALNI POZADAVKY NA POKRYTI PRO EXTERNI RATINGOVE
AGENTURY V RAMCI EUROSYSTEMU PRO HODNOCENI
UVEROVEHO RIZIKA

Tato piiloha se tyka akceptace ratingové agentury jako externi ratingové agentury
pro ucely ramce Eurosystému pro hodnoceni Gvérového rizika ve smyslu ¢l. 120
odst. 2.

1. POZADAVKY NA POKRYTI]

1. »M6 Pokud se tyka stivajiciho pokryti, ratingova agentura musi nejméné
ve tfech tfidach z téchto Ctyr tiid aktiv: a) nezajisténé bankovni dluhopisy;
b) podnikové dluhopisy; c) kryté dluhopisy a d) cenné papiry kryté aktivy,
poskytovat toto minimalni pokryti: <

i) 10 % zpusobilého souboru aktiv eurozony, vypoctenych z hlediska
ratingové hodnocenych aktiv a emitentl, s vyjimkou tiidy aktiv
cennych papird krytych aktivy, u niz se uplatiiuje pokryti pouze
z hlediska ratingové hodnocenych aktiv;

ii) 20 % zpusobilého souboru aktiv eurozony, vypoctenych z hlediska
nesplacenych nominalnich hodnot;

iii) alespoit ve 2/3 zemi eurozény se zpisobilymi aktivy v pfislusnych
tiidach aktiv musi ratingova agentura poskytovat pozadované pokryti
ratingové hodnocenych aktiv, emitenti nebo nominalnich hodnot ve
smyslu bodu i) a ii).

2. Ratingova agentura musi poskytovat ratingy statii pro minimalné vSechny
zem¢ eurozony, v nichz je emitent rezidentem a kde tato ratingova agen-
tura vypracovava rating aktiv v jedné ze &tyf tiid aktiv uvedenych
v odstavei 1 s vyjimkou aktiv, pro néz Eurosystém povazuje posouzeni
rizik pfislusné zemé za nepodstatné pro rating poskytovany ratingovou
agenturou pro danou emisi, emitenta nebo rucitele.

3. Pokud se tyka historického pokryti, musi ratingova agentura spliiovat
alespont 80 % minimalnich pozadavkt na pokryti uvedenych v odstavcich
1 a 2 v kazdém z poslednich tii roki pfedchazejicich podani Zadosti
o akceptaci pro ucely ramce Eurosystému pro hodnoceni Givérového rizika
a musi spliiovat 100 % téchto pozadavki v dobé podani zadosti a béhem
celé doby jeji akceptace pro ucely ramce Eurosystému pro hodnoceni
uverového rizika.

2. VYPOCET POKRYTI

1. Pokryti se vypocita na zakladé ratingi vydanych nebo schvalenych ratin-
govou agenturou v souladu s nafizenim (ES) ¢. 1060/2009, které spliuji
vSechny dalsi pozadavky pro ucely ramce Eurosystému pro hodnoceni
uvérového rizika. Pro ucely historického pokryti budou zohlednény
pouze pozadavky Eurosystému na zplsobilost zajisténi, které¢ byly
v piislusném okamziku v platnosti, a pouze ratingy, které byly
v piislusném okamziku vydany nebo schvaleny v souladu s nafizenim (ES)
¢. 1060/2009.

2. Pokryti dané ratingové agentury vychazi z ratingli zpisobilych aktiv pro
operace ménové politiky Eurosystému a vypocita se v souladu s pravidly
ptrednosti podle ¢lanku 84, pfi¢emz se zohledni pouze ratingy této ratin-
gové agentury.
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3. Pfi vypoctu minimalniho pokryti ratingové agentury, ktera jeSté neni
akceptovana pro ucely ramce Eurosystému pro hodnoceni uvérového
rizika, Eurosystém rovnéz zahrne pfislu$né ratingy poskytnuté pro aktiva,
jez nejsou zpusobila kvili absenci ratingu od externi ratingové agentury
akceptované pro ucely ramce Eurosystému pro hodnoceni uvérového
rizika.

PREZKUM PLNENI POZADAVKU
1. Kazdoroéné se provadi ptezkum toho, jak akceptované externi ratingové

agentury spliuji tyto pozadavky na pokryti.

2. Neplnéni téchto pozadavkii na pokryti miZze byt postizeno v souladu
s pravidly a postupy ramce Eurosystému pro hodnoceni tivérového rizika.
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PRILOHA IXb

MINIMALNI POZADAVKY RAMCE EUROSYSTEMU PRO

HODNOCENI UVEROVEHO RIZIKA TYKAJICI SE ZPRAV

O NOVYCH EMISICH A MONITOROVACICH ZPRAV
K PROGRAMUM KRYTYCH DLUHOPISU

1. UVOD

Pro Gcely ramce Eurosystému pro hodnoceni tivérového rizika musi externi
ratingové agentury s ohledem na ¢l. 120 odst. 2a s u¢innosti od 1. ¢ervence
2017 splilovat zvlaStni provozni kritéria ve vztahu ke krytym dluhopisim.
Externi ratingové agentury zejména:

a) vysvétluji programy krytych dluhopisi, jejichz rating se nové vypracovava,
ve vefejné dostupné ratingové zprave; a

b) vypracovavaji monitorovaci zpravy k programtim krytych dluhopist, které
jsou k dispozici Ctvrtletné.

Tato pfiloha tyto minimalni pozadavky podrobné vymezuje.

Tyto pozadavky se tykaji ratingli emise ve smyslu ¢lanku 83, a vztahuji se tak
na vSechny ratingy aktiv a programu, které se tykaji zpusobilych krytych
dluhopist. To, jak externi ratingové agentury tyto pozadavky dodrzuji, bude
pravidelné ptezkoumavano. Nejsou-li kritéria splnéna v piipadé uréitého
programu krytych dluhopist, muze Eurosystém vefejny rating, ktery se vzta-
huje k pfislusnému programu krytych dluhopisti, povazovat za rating, ktery
nespliiuje vysoké uvérové standardy ramce Eurosystému pro hodnoceni tvéro-
vého rizika. Pfislusny vefejny rating vypracovany externi ratingovou agen-
turou tak nesmi byt pouzit k dosazeni pozadavkt na Gvérovou kvalitu obcho-
dovatelnych aktiv vydanych v ramci specifického programu krytych dluho-
pist.

2. MINIMALN{ POZADAVKY

a) Vefejné dostupné ratingové zpravy (zprava o nové emisi) ve smyslu odst.
1 pism. a) musi obsahovat komplexni analyzu strukturalnich a pravnich
aspektit programu, podrobné hodnoceni souboru zaji§téni, analyzu rizika
refinancovani a trzniho rizika, analyzu ucastnikd transakce, vlastnich pied-
pokladii a parametri externi ratingové agentury a analyzu veSkerych
dalsich relevantnich podrobnosti transakce.

b) Monitorovaci zpravy podle odst. 1 pism. b) musi externi ratingova agen-
tura zveftejnit nejpozdéji osm tydnd po konci kazdého Etvrtleti. Monitoro-
vaci zpravy musi obsahovat nasledujici informace.

i) Vlastni parametry externi ratingové agentury vcetn¢ poslednich
dostupnych dynamickych vlastnich parametri pouzivanych pii urco-
vani ratingu. Pokud se datum, na které vlastni parametry odkazuji, lisi
od data zvefejnéni zpravy, mélo by byt uvedeno datum, na které
vlastni parametry odkazuji.

ii

=

Piehled programu, ktery by mél obsahovat alespon zustatky aktiv
a pasiv, emitenta a dalsi kliCové strany transakce, hlavni druh zajist-
ovaciho aktiva, pravni ramec, jimz se tento program fidi, a rating
programu a emitenta.
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iii) Vyse prezajisténi véetné stavajiciho a pfislibeného prezajisténi.

iv) Profil aktiv a pasiv vcetn¢ typu splatnosti krytych dluhopisti, napf.
typu hard bullet, soft bullet a pass through, vazené pramérné doby
zivotnosti krytych dluhopist a souboru zajistovacich aktiv a informaci
o nesouladu urokovych sazeb a mén.

<
~

Ujednani o urokovém a ménovém swapu existujici v okamziku
zvefejnéni zpravy, vcetné nazvi protistran swapu, ptipadné jejich
identifikacni kody pravnické osoby.

vi

=

Rozdéleni mén vcetné cClenéni podle hodnoty na twrovni souboru
zajistovacich aktiv i na urovni jednotlivych dluhopisi a vcetné
procentniho podilu aktiv denominovanych v eurech a procentniho
podilu dluhopistt denominovanych v eurech.

vii) Aktiva v souboru zajistovacich aktiv véetné zustatku aktiv, druhu
aktiv, poCtu a primérné velikosti uvért, povésti aktiv zalozené na
jejich historii (seasoning), splatnosti, pomérit uvéru k ocenéni, regi-
onalniho rozdéleni a rozdéleni nedoplatki. Pokud jde o regionalni
rozdéleni, jsou-li aktiva v souboru zajistovacich aktiv tvofena uvéry
vzniklymi v riznych zemich, musi monitorovaci zprava obsahovat
minimalné rozdéleni podle zemi a regionalni rozdéleni v ramci hlavni
zemé& puvodu.

viii) Nahradni aktiva v souboru zajiStovacich aktiv vcetn¢ zlstatku aktiv.

ix

N7

Seznam vsech ratingové hodnocenych cennych papirii v programu
s identifikaci podle mezinarodniho identifikacniho ¢isla cennych papi-
ra (ISIN). Zpfistupnéni lze provést rovnéz pomoci samostatného
stahovatelného souboru zvefejnéného na internetovych strankach
externi ratingové agentury.

tal
=

Seznam definic tidaji a zdroji Gdaji pouzitych pfi sestavovani moni-
torovaci zpravy. Zpfistupnéni lze provést rovnéz pomoci samostat-
ného souboru zvetejnéného na internetovych strankach externi ratin-
gové agentury.

Monitorovaci zpravy tykajici se multi-cédulas musi obsahovat vSechny
informace pozadované podle pismen i) az x). Tyto zpravy musi navic
obsahovat seznam relevantnich pivodci a jejich podily v multi-cédu-
las. Informace o jednotlivych aktivech musi byt vykazovany bud’ ptimo
v monitorovaci zpravé tykajici se multi-cédulas, nebo odkazem na moni-
torovaci zpravy tykajici se kazdého jednotlivého cédula s ratingem od
externi ratingové agentury.
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PRILOHA IXc

KRITERIA PRO AKCEPTACI EXTERNi RATINGOVE AGENTURY
A POSTUP PRO PODAVANI ZADOSTI

Tato pfiloha podrobné stanovi kritéria pro akceptaci externich ratingovych
agentur a postup, jak miZe ratingova agentura zadat o akceptaci jako externi
ratingova agentura pro ucely rdmce Eurosystému pro hodnoceni uvérového
rizika, jak jsou uvedeny v ¢lanku 120 téchto obecnych zésad.

I. POSTUP PRO PODAVANI ZADOSTi O AKCEPTACI JAKO EXTERNI
RATINGOVA AGENTURA V RAMCI EUROSYSTEMU PRO HODNO-
CENI UVEROVEHO RIZIKA

1. Zadost ratingové agentury o akceptaci jako externi ratingova agentura
v ramci Eurosystému pro hodnoceni tivérového rizika musi byt piedlo-
zena feditelstvi ECB pro fizeni rizik (DRMSecretariat@ecb.europa.eu).
Zadost musi obsahovat naleZité odtivodnéni a podklady, jak je stanoveno
v oddilu II, které prokazuji, ze zadatel spliiuje pozadavky na externi
ratingové agentury stanovené v téchto obecnych zasadach. Zadost,
odivodnéni a podklady musi byt piedloZzeny pisemné v anglicting
s vyuzitim pfislusnych vzorti a v elektronické podobé.

2. V prvni fazi postupu podavani zadosti musi ratingova agentura prokazat,
ze plni prislusné pozadavky na pokryti stanovené v ¢lanku 120 a v piiloze
IXa téchto obecnych zisad, jakoZ i v této priloze, a jak feSila své pred-
chozi neplnéni piislusnych pozadavka v pripade, ze jeji zadost o akceptaci
v ramci Eurosystému pro hodnoceni Gvérového rizika Eurosystém piedtim
zamitl. Jednotlivé kroky v této prvni fazi jsou nasledujici.

a) Ratingova agentura musi ECB poskytnout dokumentaci a informace
uvedené v oddilu II.1 nize. Ratingova agentura muze rovnéz posky-
tnout jakékoli dal$i informace, které povazuje za dilezité, aby
prokazala, Ze spliuje piislusné pozadavky na pokryti, a ptipadné jak
ratingova agentura napravila své pfedchozi neplnéni pfislusnych poza-
davk.

b

=

ECB posoudi, zda jsou dokumentace a informace poskytnuté podle
oddilu II.1 uplné. Pokud informace nejsou Uplné, ECB ratingovou
agenturu pozada o dodate¢né informace.

C

~

V souladu s oddilem IL.2 si ECB mize vyzadat jakékoli dopliujici
informace nezbytné k zahajeni posuzovani toho, jak ratingova agentura
plni ptislusné pozadavky na pokryti, a pfipadné toho, jak ratingova
agentura napravila své pfedchozi neplnéni piislusnych pozadavki.

d

=

Poté, co ECB posoudila zadost jako uplnou, a poté, co ptipadné
pozadala o dopliujici informace a obdrzela je, oznami to ECB ratin-
goveé agentufe.

e) ECB posoudi, zda ratingova agentura spliiuje piislusné pozadavky na
pokryti stanovené v €lankul20 a piiloze IXa téchto obecnych zésad,
jakoz i v této pfiloze, na zkladé informaci poskytnutych podle oddilu
II.1 a 2, pficemz koncepci pokryti posoudi jak z kvantitativni, tak
z kvalitativni perspektivy, jak je dale uvedeno v oddilu II1.2.

f) V ramci posuzovani skuteCnosti, jak ratingova agentura plni ptislusné
pozadavky na pokryti, mize ECB od ratingové agentury pozadovat,
aby poskytla pfistup k ratingovym zpravam s cilem prokazat soulad
ratingll s pozadavky rdmce Eurosystému pro hodnoceni tvérového
rizika.
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g) ECB si muze kdykoli béhem posuzovani piislusnych pozadavki na
pokryti od ratingové agentury vyzadat dalSi vysvétleni nebo informace
a piipadné si vyzadat, jak ratingova agentura napravila pfedchozi nepl-
néni piislusnych pozadavkda.

h

=

Eurosystém prijme odiivodnéné rozhodnuti o plnéni prislusnych poza-
davkil na pokryti ze strany ratingové agentury a pfipadné o tom, jak
ratingova agentura napravila pfedchozi neplnéni pfislusnych poza-
davkl. Své rozhodnuti oznami dotfené ratingové agentufe. Pokud
Eurosystém rozhodne, Ze ratingovéa agentura nesplituje piislusné poza-
davky na pokryti a/nebo pfipadné nenapravila své predchozi neplnéni
ptislusnych pozadavki, uvede divody svého rozhodnuti v oznameni.

i) Soucasné¢ s jakymkoli rozhodnutim ozndmenym ratingové agentuie
podle pismene h) ozndmi Eurosystém ratingové agentufe, zda
vykonava ¢i nevykonava své vyhrazené pravo rozhodnout, Ze nezahaji
postup akceptace pro ucely ramce Eurosystému pro hodnoceni tivéro-
vého rizika podle ¢l. 120 odst. 2 téchto obecnych zasad, tj. Ze nepo-
voli, aby ratingova agentura postoupila do druhé faze postupu poda-
véani zadosti. Eurosystém své rozhodnuti v ozndmeni odiivodni. Na
podporu takového rozhodnuti mize Eurosysttm mimo jiné vzit
v uvahu, zda informace poskytnuté ratingovou agenturou nebo odvo-
zené z jinych zdroji vyvolavaji zavazné obavy, ze akceptace této
ratingové agentury v ramci Eurosystému pro hodnoceni uvérového
rizika by branila i¢innému provadéni ramce Eurosystému pro hodno-
ceni Gvérového rizika nebo by nebyla v souladu se zasadami, podle
kterych ramec Eurosystému pro hodnoceni Gvérového rizika funguje
jako kontrola rizik pro rdmec zajisténi Eurosystému.

3. Pokud ECB rozhodne, Ze ratingova agentura spliuje piislusné pozadavky
na pokryti, pfipadné Ze napravila piedchozi neplnéni pfislusnych poza-
davkl, a ECB rozhodne, ze zahaji postup akceptace pro ucely ramce
Eurosystému pro hodnoceni uvérového rizika, mize ratingova agentura
postoupit do druhé faze postupu podavani zadosti. Ve druhé fazi musi
ratingova agentura prokdzat, ze spliiuje vSechny ostatni piislusné poza-
davky stanovené v téchto obecnych zasadach. Jednotlivé kroky v této
druhé fazi jsou nasledujici.

a) Ratingova agentura musi ECB poskytnout dokumentaci a informace
uvedené v oddilu II.3. Ratingovd agentura miZze rovnéZ poskytnout
jakékoli dalsi informace, které povazuje za duilezité k prokazani toho,
ze splituje pozadavky stanovené v téchto obecnych zasadach.

b

=

ECB posoudi, zda jsou dokumentace a informace poskytnuté v souvi-
slosti s oddilem II.3 tplné. Pokud informace uplné nejsou, ECB ratin-
govou agenturu pozada o dodate¢né informace.

¢) V souladu s oddilem I1.4 mize ECB pozadovat jakékoli dopliujici
informace nezbytné k zahajeni posouzeni toho, jak ratingova agentura
spliiuje pozadavky stanovené v téchto obecnych zasadach.

d) Poté, co ECB posoudi zadost jako tplnou, a poté, co si piipadné
vyzada a obdrzi veskeré doplnujici informace tykajici se pokryti,

ECB o této skute¢nosti informuje ratingovou agenturu.

N

(&

~

Eurosystém posoudi, zda ratingova agentura splituje pozadavky stano-
vené v téchto obecnych zasadach, na zakladé dokumentace a informaci
poskytnutych podle oddilu 1.3 a 4 a jakychkoli dalSich relevantnich
informaci dostupnych z jinych zdrojui, v¢etné internetové stranky ratin-
gové agentury. Své posouzeni provede s cilem zajistit ucinné
provadéni ramce Eurosystému pro hodnoceni tivérového rizika, zacho-
vavat pozadavek Eurosystému na vysoké uvérové standardy pro
zpusobila aktiva a zajistit funkci, kterou ramec Eurosystému pro
hodnoceni tvérového rizika plni pii kontrole rizik v rdmci zajisténi
Eurosystému.



0201400060 — CS — 01.01.2021 — 010.001 — 165

f)

2)

h)

i)

k)

Pii posuzovani schopnosti ratingové agentury plnit kritéria a pravidla
procesu monitorovani vysledki v rdmci Eurosystému pro hodnoceni
uvérového rizika uplatni Eurosystém proces monitorovani vysledki
v ramci Eurosystému pro hodnoceni uvérového rizika, ktery je popsan
v Clanku 126 téchto obecnych zésad, na ratingy ratingové agentury za
nejméné tii roky a pokud mozno pét let pted podanim zadosti,
v souladu s oddilem I1.3 a oddilem III. Eurosyst¢ém muze na zakladé
svych zkuSenosti a znalosti ziskanych v ramci Eurosystému pro
hodnoceni uvérového rizika rovnéz posoudit skuteéné ratingy ratin-
gové agentury vUu¢i jinym systémim hodnoceni tivérového rizika.

V ramci svého posouzeni mize Eurosystém pozadovat, aby ratingova
agentura zajistila jednu nebo vice navstév pracovnikii Eurosystému
v prostorach ratingové agentury a/nebo osobni setkani pfislusnych
zaméstnancti ratingové agentury s pracovniky Eurosystému v prosto-
rach ECB. Jsou-li tyto navstévy ¢i setkani vyzadovany, povazuji se za
povinny pozadavek v ramci postupu pro podavani zadosti.

V ramci svého posouzeni muze Eurosystém pozadovat, aby ratingova
agentura umoznila pfistup k ratingovym zprdvam s cilem prokazat
soulad ratingli aktiv s pozadavky na zpfistupiiovani informaci stano-
venymi v piiloze IXb a s pozadavky na dostupnost informaci stano-
venymi v ¢lanku 120 a dale upfesnénymi v oddilu III.3.

Eurosystém muze kdykoli béhem svého posouzeni pozadovat od ratin-
gové agentury dalsi vysvétleni nebo informace.

Eurosystém pifijme odiivodnéné rozhodnuti o plnéni pozadavkt stano-
venych v téchto obecnych zasadach ze strany ratingové agentury a o
akceptaci externi ratingové agentury pro ucely ramce Eurosystému pro
hodnoceni tvérového rizika. Své rozhodnuti oznami dotcené ratingové
agentufe. Pokud ECB rozhodne, Ze ratingova agentura nespliiuje poza-
davky stanovené v téchto obecnych zasadach a nema byt akceptovana
jako externi ratingova agentura v ramci Eurosystému pro hodnoceni
uvérového rizika, uvede diivody svého rozhodnuti v ozndmeni.

Pokud Eurosystém rozhodne o akceptaci ratingové agentury jako
externi ratingové agentury pro ucely ramce Eurosystému pro hodno-
ceni Uvérového rizika, oznami ECB ratingové agentufe rovnéz dalsi
kroky nutné k zaclenéni ratingové agentury jako externi ratingové
agentury do ramce Eurosystému pro hodnoceni uvérového rizika na
provozni urovni.

II. INFORMACE VYZADOVANE K TOMU, ABY BYLA ZADOST
O AKCEPTACI V RAMCI EUROSYSTEMU PRO HODNOCEN]
UVEROVEHO RIZIKA POVAZOVANA ZA UPLNOU

1. Pokud jde o prvni fazi postupu podavani zadosti, musi ratingova agentura
poskytnout nasledujici informace.

a)

b

=

Vlastni odhady ratingové agentury tykajici se jejiho pokryti v oblasti
ratingu.

Prohlaseni potvrzené ratingovou agenturou, které potvrzuje, ze spliuje
vSechny pozadavky rdmce Eurosystému pro hodnoceni uvérového
rizika obsazené v téchto obecnych zasadach, jejichz dodrzovani je
opravnéna hodnotit.

Udaje o ratinzich ¢lenéné na podrobné trovni ratingi, kter¢ ECB
umozni potvrdit, Zze ratingovd agentura spliiuje pfislusné pozadavky
na pokryti. Udaje o ratinzich musi byt ptedlozeny na prislusnych
vzorech ECB, které jim ECB poskytla a které obsahuji instrukce
tykajici se predkladani tdaji. Udaje musi zahrnovat viechny ratingy
aktiv, emitentd a ruditeld, které jsou zpusobilé pro ucely ramce Euro-
systému pro hodnoceni tivérového rizika v souladu s témito obecnymi
zasadami, jakoz i statické informace o souvisejicich aktivech, emiten-
tech a rucitelich, jak je stanoveno ve vzorech.
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d) Udaje o ratinzich prokazujici pozadované ratingové pokryti v dobé
podani Zadosti a v kazdém roce po dobu tii let pfed podanim Zadosti,
tj. 36 mésict pred datem podani Zadosti. Udaje o ratinzich musi
prokazovat pozadované pokryti prostfednictvim datovych snimkd,
které se potizuji kazdych Sest mésict v pribéhu piislusnych 36 mésicu
pred podanim zadosti.

e) Pokud byla Zzadost ratingové agentury, aby byla akceptovana pro ucely
ramce Eurosystému pro hodnoceni tGvérového rizika, Eurosystémem
predtim zamitnuta, podkladova dokumentace prokazujici, jak ratingova
agentura feSila pfedchozi neplnéni pozadavki.

. ECB muze napiiklad pozadovat dopliiujici informace k prokazani stability

pokryti ratingové agentury v prabéhu casu, jejich postupti pro vydavani
ratingli a kvality ratingi ratingové agentury v pribéhu pfislusného obdobi
pokryti.

. Pokud jde o druhou fazi postupu podavani zadosti, musi ratingova agen-

tura poskytnout nasledujici dokumentaci a informace:

a) Popis organizace ratingové agentury, véetné jeji podnikové a vlastnické
struktury, jeji obchodni strategie, zejména pokud jde o jeji strategii
zachovani relevantniho pokryti pro Gcely rdmce Eurosystému pro
hodnoceni uvérového rizika, a jeji postup pro vydavani rating,
zejména zpusob, jakym jsou ratingové vybory slozeny, a jejich rozho-
dovaci procesy.

b

=

Vsechny dokumenty tykajici se jejich metodik pro vydavani ratingt,
ratingovych stupnic a definic selhani.

¢) Zpravy o novych emisich, ratingové zpravy a zpravy o dohledu tyka-
jici se ratingt, které ECB vybrala.

d) Historické zdznamy o piipadech selhani ratingové agentury za nejméné
tii roky a pokud mozno pét let, jakoz i definici selhani pouzivanou
ratingovou agenturou, aby mohl Eurosystém provadét ex post sledo-
vani vykonnosti ratingové agentury v souladu s ramcem pro sledovani
vykonnosti. To bude rovnéz zakladem pro pfitazeni ratingd na harmo-

nizovanou ratingovou stupnici Eurosystému. Podani musi obsahovat:

N

i) globalni rozclenéné Udaje o vSech ratinzich, vcetné téch, které
nejsou zpisobilé pro udely ramce Eurosystému pro hodnoceni
uvérového rizika, naptiklad z divodu zemépisnych nebo jinych
omezeni;

ii) odpovidajici tabulky zmén v ratinzich a statistika selhani.

Rozélenéné udaje o ratinzich musi byt pfedlozeny na pfislusnych
vzorech ECB, které jsou k dispozici na internetovych strankach
ECB a které obsahuji pokyny tykajici se predkladani udaji. Udaje
musi zahrnovat vSechny ratingy aktiv, emitentli a rucitelt, které jsou
zpusobilé pro ucely ramce Eurosystému pro hodnoceni uvérového
rizika v souladu s témito obecnymi zasadami, jakoz i statické infor-
mace o souvisejicich aktivech, emitentech a rucitelich, jak je stano-
veno ve vzorech.

e) Informace o provoznich aspektech tykajicich se zpusobu, jakym by
mohl Eurosystém ziskat pfistup k ratingim ratingové agentury
a vyuzivat je, véetné¢ datového kanalu ratingové agentury, poplatka
a nezbytnych smluvnich ujednani pro pfistup k ratingim.
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4. ECB mize od ratingové agentury pozadovat piislusné dopliiujici infor-
mace, napiiklad v souvislosti s ratingy aktiv, emitentll a ruciteld vypra-
covanych ratingovou agenturou, které nejsou zpusobilé pro ucely ramce
Eurosystému pro hodnoceni avérového rizika, napiiklad z dtivodu zemé-
pisnych omezeni.

IIl. KRITERIA AKCEPTACE PRO UCELY RAMCE EUROSYSTEMU PRO
HODNOCEN{ UVEROVEHO RIZIKA

1. Aby mohla byt ratingova agentura akceptovana v ramci Eurosystému pro
hodnoceni uvérového rizika, musi spliovat pifislusné pozadavky stano-
vené v téchto obecnych zasadach, vcetné relevantniho pokryti, aby se
zajistilo U€inné provadéni ramce Eurosystému pro hodnoceni Gvérového
rizika, provoznich kritérii, dostupnosti informaci o uvérovém hodnoceni
ze strany externich ratingovych agentur a pro Ucely procesi sledovani
vykonnosti a schopnosti plnit kritéria a pravidla procesu monitorovani
vysledkd v ramci Eurosystému pro hodnoceni tvérového rizika.

2. Pokud jde o pozadavek ptislusného pokryti:

a) ratingova agentura musi splilovat pozadavky na pokryti uvedené
v piiloze IXa téchto obecnych zisad.

b

=

Eurosystém bere v Gvahu pouze ratingy, které byly ratingovou agen-
turou v souladu s nafizenim (ES) ¢. 1060/2009 skute¢né vydany nebo
schvaleny v pfislusném okamziku v pribéhu tii let pfed podanim
zadosti; ratingy se zpétnou ucinnosti nelze akceptovat.

c) Eurosystém zohledni stabilitu pfislusného pokryti v pribéhu casu,
véetné tempa piipadného zvysSeni ¢i snizeni tohoto pokryti.

3. Pokud jde o dostupnost informaci o ivérovém hodnoceni ze strany exter-
nich ratingovych agentur a pro ucely procest sledovani vykonnosti:

a) musi ratingova agentura v dokumentech, které se tykaji metodik pro
vydavani ratingli a skute¢nych ratingovych ¢innosti, zajistit vysokou
uroven transparentnosti. Ratingova agentura musi zajistit, aby vSechny
informace nezbytné k pochopeni uvérového hodnoceni od externi
ratingové agentury, jako jsou ratingové zpravy nebo zpravy o dohledu
¢i jiné publikace na internetovych strankach této agentury, byly snadno
piistupné a srozumitelné. Pokud rating uréitého aktiva neni v souladu
s platnymi pozadavky na zvetejnéni, je z toho diivodu pro ucely ramce
Eurosystému pro hodnoceni uvérového rizika nezpisobily, ale Euro-
systém jej mize zohlednit pfi hodnoceni transparentnosti obecnych
ratingovych postuptd ratingové agentury.

b

=

ratingova agentura musi zajistit transparentnost svého ratingového
procesu a zpusobu, jakym udrzuje spolehlivé postupy pro vydavani
ratingll. VSechny metodické dokumenty musi prokazovat dikladné
odborné znalosti a metodiky by mély zohlediiovat vSechny informace,
které jsou relevantni pro ucely vydavani uvérovych hodnoceni.
V tomto ohledu mtize Eurosystém analyzovat mimo jiné pocet ratingti
vydanych jednotlivymi analytiky, velikost, slozeni a odborné znalosti
¢lenti ratingového vyboru, miru nezavislosti ratingového vyboru na
ratingovych analyticich, cetnost pfezkumu ratingi a d@vody pro
velké mnozstvi vydanych ratingli. Pfi posuzovani spolehlivosti
a kvality ratingovych procesti a postupll ratingové agentury miZze
vUc€i ratingové agentuie v oblasti dohledu pfijal Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy podle ¢l. 24 odst. 1 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

c) ratingova agentura musi své metodiky na své ratingy uplatiiovat
konzistentné.



0201400060 — CS — 01.01.2021 — 010.001 — 168

4. Pokud jde o schopnost ratingové agentury plnit kritéria a pravidla procesu
monitorovani vysledkd v ramci Eurosystému pro hodnoceni tvérového
rizika, musi byt vysledky ratingli ratingové agentury a jeji ptidéleni
statusu selhani v pribéhu Casu konzistentni s cilem a) zajistit nalezité
pfifazeni informaci o uvérovém hodnoceni poskytnutych systémem
hodnoceni Gvérového rizika na harmonizovanou ratingovou stupnici Euro-
systému a b) zachovat srovnatelnost vysledkt avérovych hodnoceni ratin-
gové agentury napfi¢ systémy a zdroji v ramci Eurosystému pro hodno-
ceni Gvérového rizika. Tabulky pozorovanych zmén v ratingu piislusné
ratingové agentury a jeji statistika selhani by mély byt v souladu s oceka-
vanymi hodnotami zaloZzenymi na vlastni ratingové stupnici ratingové
agentury, nebot’, jak je stanoveno v ptiloze IX téchto obecnych zasad,
odchylky mezi dosazenymi mirami selhani a pfidélenou pravdépodobnosti
selhani mohou zpochybnit kvalitu avérovych hodnoceni, coz brani G¢in-
nému provadéni ramce Eurosystému pro hodnoceni tvérového rizika.

5. Pokud jde o provozni kritéria:

a) ratingova agentura musi poskytovat denni ratingové informace vSem
centralnim bankam Eurosystému, a to ve formatu a takovou metodou
distribuce, které Eurosystém vyzaduje;

b

=

ratingova agentura musi Eurosystému zajistit rychly pfistup k rele-
vantnim ratingovym informacim, které jsou nezbytné pro zptisobilost
v ramci Eurosystému pro hodnoceni Givérového rizika a pro pribézné
pozadavky na monitorovani, véetné tiskovych zprav, zprav o novych
emisich, zprav o dohledu, informaci tykajicich se ratingového pokryti,
a to efektivné, pokud jde o vynalozeni zdroju a nakladu;

c) Bude-li akceptovana pro ucely ramce Eurosystému pro hodnoceni
uvérového rizika, musi byt ratingova agentura ochotna s Eurosystémem
uzaviit smluvni ujednani, jez zajisti dostateCny pfistup k tdajim
a pfiméfené poplatky za pfistup.

6. Aby mohla byt ratingova agentura v ramci Eurosystému pro hodnoceni
uvérového rizika akceptovana, musi byt splnéna vSechna kritéria pro
akceptaci pro ucely ramce Eurosystému pro hodnoceni tivérového rizika.
Vzhledem k tomu, Ze akceptace na zakladé¢ zadosti pro ucely ramce
Eurosystému pro hodnoceni uvérového rizika vyzaduje vysoce technické
kvalitativni a kvantitativni posouzeni, mize Eurosystém v pfipadé potieby
posoudit dalsi relevantni faktory, které souviseji s pozadavky téchto obec-
nych zasad, jeZ se tykaji ramce Eurosystému pro hodnoceni tvérového
rizika.

IV. KRITERIA PRO AKCEPTACI EXTERNICH RATINGOVYCH
AGENTUR V RAMCI EUROSYSTEMU PRO HODNOCENI UVERO-
VEHO RIZIKA A JEJICH TRVALE PLNEN{

1. Kritéria pro akceptaci jako externi ratingova agentura musi ratingova
agentura spliiovat v dobé podani zadosti o akceptaci a po celou dobu
poté, co je akceptovana v ramci Eurosystému pro hodnoceni uvérového
rizika.

2. Eurosystém muze uplatiovat opatfeni podle ¢lanku 126 téchto obecnych
zasad vici ratingové agenture, ktera:

a) byla akceptovana v rdmci Eurosystému pro hodnoceni wvérového
rizika na zékladé¢ nepravdivych prohlaseni nebo jinym nedovolenym
zpuisobem; nebo

b) nadale nespliuje kritéria pro akceptaci v ramci Eurosystému pro
hodnoceni Gvérového rizika.

Kdyz Eurosystém ratingovou agenturu informuje o svém rozhodnuti
uplatnit opatieni podle ¢lanku 126, toto rozhodnuti oddvodni.
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PRILOHA XI

FORMY CENNYCH PAPIRU

Dne 13. cervna 2006 oznamila Evropskd centralni banka (ECB) kritéria tzv.
»new global notes* (NGN) pro mezinarodni cenné papiry na dorucitele v globalni
podobé, které jsou od 1. ledna 2007 zpusobilé jako zajisténi pfi uvérovych
operacich Eurosystému. Dne 22. fijna 2008 ECB oznamila, ze mezinarodni
dluhové cenné papiry na jméno v globalni podobé vydané po 30. zari 2010
budou zpusobilé jako =zajisténi pifi Uvérovych operacich Eurosystému, jen
bude-li pouzita nova struktura Gschovy mezinarodnich dluhovych cennych papirii

(,,new safekeeping structure” — NSS).

Nasledujici tabulka shrnuje pravidla zpusobilosti riznych forem cennych papira
po zavedeni kritérii NGN a NSS.

Tabulka 1

Pravidla zpisobilosti riznych forem cennych papiri

Globalni/individu-

Na dorucitele/na

NGN/,,classical global

Je spole¢ny uschovatel
mezinarodnim centralnim

alni jméno notes (CGN)/NSS depozitafem cennych Zpisobilé?
papird (*)?

Globalni Na dorucitele NGN Ano Ano

Ne Ne

Globélni Na dorucitele CGN Neuplatiiuje se Ne, avs$ak cenné papiry vydané
pted 1. lednem 2007 (jakoz i po
tomto datu vydané navySované
emise se zastupitelnymi kody
ISIN) zGstavaji az do splatnosti
zpusobilé.

Globalni Na jméno CGN Neuplatiuje se Dluhopisy vydané na zakladé
této struktury po 30. zati 2010
jiz nejsou zpusobilé.

Globalni Na jméno NSS Ano Ano

Individualni Na dorucitele Neuplatiiuje se Neuplatiiuje se Dluhopisy vydané na zakladé

této struktury po 30. zafi 2010
jiz nejsou zpisobilé. Individu-
alni dluhopisy na doruditele
vydané do 30. zati 2010 vcetné
zUstavaji az do splatnosti zplso-
bilé.

(*) Nebo, bude-li to pfichazet v tvahu, kladné hodnocenym centralnim depozitafem cennych papiri.
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PRILOHA XII

OPERACI A POSTUPU MENOVE

EUROSYSTEMU

PRIKLADY POLITIKY

Seznam priklada

Priklad 1 Reverzni transakce na poskytnuti likvidity na zéklad¢ nabidko-
vého fizeni s pevnou sazbou

Priklad 2 Reverzni transakce na poskytnuti likvidity na zékladé nabidko-
vého fizeni s proménlivou sazbou

Priklad 3 Vydavani dluhovych cennych papiri Evropské centralni
banky (ECB) na zakladé nabidkového fizeni s proménlivou
sazbou

Priklad 4 Ménovy swap na absorpci likvidity na zakladé nabidkového
fizeni s proménlivou sazbou

Priklad 5 Meénovy swap na poskytnuti likvidity na zakladé nabidkového
fizeni s proménlivou sazbou

Priklad 6 Opatieni ke kontrole rizika

I PRIKLAD 1: REVERZNI TRANSAKCE NA POSKYTNUTI LIKVIDITY
NA ZAKLADE NABIDKOVEHO RiZENI S PEVNOU SAZBOU

1. ECB se rozhodne poskytnout trhu likviditu prostfednictvim reverzni trans-
akce organizované na zéklad¢ nabidkového fizeni s pevnou sazbou.

2. Tti protistrany ptedlozi tyto nabidky:

Protistrana Nabidka (v milionech EUR)
Banka 1 30
Banka 2 40
Banka 3 70
Celkem 140
3. ECB se rozhodne pfidélit celkem 105 milioni EUR.
4. Procento pridéleni je:
105
— =75 %
(30 + 40 + 70) °
5. Pridéleni protistranam je:
. . . Pridéleni
Protistrana Nabidka (v milionech EUR) (v milionech EUR)
Banka 1 30 22,5
Banka 2 40 30,0
Banka 3 70 52,5
Celkem 140 105,0
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PRIKLAD 2: REVERZNI TRANSAKCE NA POSKYTNUTI LIKVIDITY
NA ZAKLADE NABIDKOVEHO RIZENi S PROMENLIVOU SAZBOU

ECB se rozhodne poskytnout trhu likviditu prostfednictvim reverzni trans-
akce organizované na zakladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou.

Tti protistrany predlozi tyto nabidky:

Castka (v milionech EUR)

Ur"k"(ﬁ/i)saz"a Banka 1 Banka 2 Banka 3 I:?l’li‘el;y K‘;r:l;‘ilgg;’“i
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145

Celkem 30 45 70 145

ECB se rozhodne pfidélit 94 miliont EUR, coz znamena, ze mezni Girokova
sazba je 3,05 %.

Vsechny nabidky nad 3,05 % (pro kumulativni objem 80 miliond EUR) se
pln¢ uspokoji. Pridéleni pii sazbé 3,05 % je:

94 — 80
35

=40 %

Pridéleni bance 1 pfi mezni Uirokové sazbé napiiklad je:

04 x 10

Il
~

Celkové pridéleni bance 1 je:

5+5+4=14

Vysledky ptidéleni je mozné shrnout takto:

Castka (v milionech EUR)

Protistrany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem
Nabidky celkem 30,0 45,0 70,0 145
Piidéleni celkem 14,0 34,0 46,0 94

Pokud postup ptidélovani probiha na zakladé (holandské) aukce s jednotnou
sazbou, ¢ini urokova sazba uplatnéna na Castky ptidélované protistranim
3,05 %.
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Pokud postup piidélovani probiha na zakladé (americké) aukce s nasobnou
sazbou, neuplatiiuje se na castky pfidélované protistrandm zadna jednotna
sazba; banka 1 napfiklad obdrzi 5 mil. EUR za 3,07 %, 5 mil. EUR za
3,06 % a 4 mil. EUR za 3,05 %.

. PRIKLAD 3: VYDAVANI DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU ECB NA
ZAKLADE NABIDKOVEHO RIZENI S PROMENLIVOU SAZBOU

ECB se rozhodne absorbovat likviditu z trhu vydanim dluhovych cennych
papirti na zaklad¢ nabidkového fizeni s proménlivou sazbou.

Tti protistrany predlozi tyto nabidky:

Castka (v milionech EUR)

UrOkO(Z/*:) azba | panka 1 Banka 2 Banka 3 | Nabidky celkem K‘;‘:g‘ilssy‘mi
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180

Celkem 55 70 55 180

ECB se rozhodne pfidélit 124,5 miliond EUR, coz znamend, Ze mezni
urokova sazba je 3,05 %.

Vsechny nabidky pod 3,05 % (pro kumulativni objem 65 milioni EUR) se
pln¢ uspokoji. Pfidéleni pii sazbé 3,05 % je:

124,5 — 65

=859
70 %

Pridéleni bance 1 pfi mezni tirokové sazbé napfiiklad je:
0,85 x 20 = 17
Celkové piidéleni bance 1 je:
5+5+5+10+ 17 =42

Vysledky pfidéleni je mozné shrnout takto:

Castka (v milionech EUR)

Protistrany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem

Nabidky celkem 55,0 70,0 55,0 180,0

Pridéleni celkem 42,0 49,0 33,5 124,5
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IV. PRIKLAD 4: MENOVY SWAP NA ABSORPCI LIKVIDITY NA

2.

ZAKLADE NABIDKOVEHO RIZENI S PROMENLIVOU SAZBOU

ECB se rozhodne absorbovat likviditu z trhu provedenim ménového swapu
na kurz EUR/USD na zakladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou.
(Poznamka: Euro je v tomto ptipadé obchodovano s prémii.)

Tti protistrany ptedlozi tyto nabidky:

Céstka (v milionech EUR)

Swapfg%(?o")dy > Banka 1 Banka 2 Banka 3 I\iz}’ﬁ‘el;y K‘i:k‘)‘l,l;fyvni
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235

Celkem 65 90 80 235

ECB se rozhodne pridélit 158 milioni EUR, coz znamena, Ze mezni
swapové body jsou 6,63. VSechny nabidky nad 6,63 (pro kumulativni
objem 65 milioni EUR) se pln¢ uspokoji. Procento pfidéleni pii 6,63 swapo-
vych bodech je:

158 — 65

— 0,
100 =93%

Ptidé€leni bance 1 pii meznich swapovych bodech napiiklad je:

0,93 x 25 = 23,25

Celkové pridéleni bance 1 je:

5+5+5+10+2325=4825

Vysledky piidéleni je mozné shrnout takto:

Céstka (v milionech EUR)

Protistrany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem

Nabidky celkem 65,0 90,0 80,0 235,0

Pridéleni celkem 48,25 52,55 57,20 158,0
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7. ECB stanovi spotovy sménny kurz EUR/USD pro operaci na 1,1300.

8. Pokud ptidélovani probiha na zakladé (holandské) aukce s jednotnou sazbou,
nakoupi Eurosystém ke dni zahajeni operace 158 000 000 EUR a proda
178 540 000 USD. V den splatnosti operace Eurosystém proda 158 000 000
EUR a nakoupi 178 644 754 USD (forwardovy sménny kurz ¢ini 1,130663
= 1,1300 + 0,000663).

9. Pokud pridélovani probihd na zéklad¢ (americké) aukce s nasobnou sazbou,
vyméni Eurosystém objemy eur a americkych dolarl tak, jak ukazuje tato

tabulka:
Spotova transakce Forwardova transakce
Sménny kurz Nakupuje EUR Prodéva USD Sménny kurz Prodava EUR Nakupuje USD
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25 000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28 266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
Nabidky celkem| 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339

V. PRIKLAD 5: MENOVY SWAP NA POSKYTNUTI LIKVIDITY NA
ZAKLADE NABIDKOVEHO RIiZENI S PROMENLIVOU SAZBOU

1. ECB se rozhodne poskytnout trhu likviditu provedenim ménového swapu
na kurz EUR/USD na zakladé nabidkového ftizeni s proménlivou sazbou.
(Poznamka: Euro je v tomto ptipadé obchodovano s prémii.)

2. Tii protistrany piedlozi tyto nabidky:

Castka (v milionech EUR)

Swapové body (% Nabidky Kumulativni

10 000) Banka 1 Banka 2 Banka 3 celkem nabidky
6,23
6,27 5 5 10 10

6,32 5 5 10 20
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vB
Castka (v milionech EUR)
Swapfgéoé’é’)dy | Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ii:ﬁigl;qy K‘:}’:;lg]?yvm
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
Celkem 60 85 75 220

3. ECB se rozhodne ptidélit 197 miliont EUR, coZ znamend, Ze mezni
swapové body jsou 6,54. VSechny nabidky pod 6,54 (pro kumulativni
objem 195 milioni EUR) se plné uspokoji. Procento pfidéleni pii 6,54
swapovych bodech je:

197 — 195

=10 %
20 ’

4. Pridéleni bance 1 pfi meznich swapovych bodech naptiklad je:

0,10 x 5=20,5

5. Celkové pridéleni bance 1 je:

5+45+10+10+20+5+0,5=1555

6. Vysledky pfidéleni je mozné shrnout takto:

Castka (v milionech EUR)

Protistrany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem
Nabidky celkem 60,0 85,0 75,0 220
Piidéleni celkem 55,5 75,5 66,0 197

7. ECB stanovi spotovy sménny kurz EUR/USD pro operaci na 1,1300.

8. Pokud ptidélovani probiha na zakladé (holandské) aukce s jednotnou sazbou,
proda Eurosystém ke dni zahajeni operace 197 000 000 EUR a nakoupi
222610000 USD. V den splatnosti operace Eurosystém nakoupi
197 000 000 EUR a proda 222 738 838 USD (forwardovy sménny kurz
¢ini 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).
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9. Pokud ptidélovani probiha na zakladé (americké) aukce s nasobnou sazbou,
vyméni Eurosystém objemy eur a americkych dolarti tak, jak ukazuje tato

tabulka:
Spotova transakce Forwardova transakce*
Sménny kurz Prodava EUR Nakupuje USD Sménny kurz Nakupuje EUR Prodéva USD
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22 612 720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39 550 000 1,130649 35000 000 395721715
1,1300 2 000 000 2260 000 1,130654 2 000 000 2261308
1,1300 1,130658
Celkem| 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222 736 573

VL. PRIKLAD 6: OPATRENI KE KONTROLE RIZIKA

1. Tento ptiklad ilustruje rimec pro kontrolu rizika vztahujici se na podkladova
aktiva mobilizovana jako zajisténi pii Gvérovych operacich Eurosystému.
Tento piiklad je zalozen na ptedpokladu, ze pti vypoltu potieby vyzvy
k dodatkové thradé se zohledfiuje nabéhly trok z poskytnuté likvidity
a ze se na poskytnutou likviditu uplatiiuje aktivaéni bod 0,5 %. Ptiklad je
zalozen na predpokladu, Zze se protistrana Gcastni téchto operaci ménové
politiky Eurosystému:

a) hlavni refinanc¢ni operace zahdjena dne 30. cervence 2014 a ukoncena
dne 6. srpna 2014, pii které je protistrané pridéleno 50 milioni EUR pfi
urokové sazbé 0,15 %;

b) dlouhodobéjsi refinanéni operace zahajena dne 31. ¢ervence 2014 a ukon-
Cena dne 23. fijna 2014, pii které je protistrané pfidéleno 45 miliond
EUR pfi arokové sazbé 0,15 %;

c) hlavni refinancni operace zahdjena dne 6. srpna 2014 a ukoncend dne
13. srpna 2014, pii které je protistrané pfidéleno 35 miliond EUR pfi
urokové sazbé 0,15 %.

2. Charakteristiky obchodovatelnych aktiv mobilizovanych protistranou k zajis-
téni téchto operaci jsou uvedeny v tabulce 1.
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Tabulka 1

Obchodovatelna aktiva mobilizovana p¥i transakcich

Charakteristiky
Nazev Kategorie aktiva | Datum splatnosti | Definice kuponu Frkekv'ence Zbytkovi splat- Srazka
uponu nost
Aktivum A | M9 Kryty 30.8.2018 Pevny 6 mésict 4 roky 2,50 %
dluhopis typu
Jumbo «
Aktivum B |VIadni dluhopis| 19.11.2018 Proménlivy 12 mésict 4 roky 0,50 %
Aktivum C Podnikovy 12.5.2025 Nulovy > 10 let 13,00 %
dluhopis
Ceny v procentech (v€etné nab¢hlého uroku) (*)
30.7.2014 31.7.2014 1.8.2014 4.8.2014 5.8.2014 6.8.2014 7.8.2014
101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,12 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

(*) Ceny uvedené pro jednotlivé dny pfecenéni odpovidaji nejreprezentativnéjsi cené obchodniho dne predchazejiciho dni
precenéni.

SYSTEM REZERVACE

Predpoklada se, ze se transakce provadéji s narodni centralni bankou za vyuziti
systému, pii kterém jsou pro kazdou transakci podkladova aktiva téelové vazana
(rezervovana). Ocenovani aktiv mobilizovanych jako zajisténi se provadi denné.
Ramec kontroly rizika lze tedy popsat timto zptisobem (viz také tabulka 2):

1. Dne 30. Cervence 2014 uzavie protistrana dohodu o zpétném odkupu
s narodni centralni bankou, kterd nakoupi aktivum A za 50,6 miliond
EUR. Aktivum A je »M9 kryty dluhopis typu Jumbo «, s pevnym
kupénem se splatnosti dne 30. srpna 2018 a stupném uvérové kvality 1-2.
Ma tudiz zbytkovou splatnost Ctyfi roky, a vyzaduje tedy srazku pii ocenéni
ve vysi 2,5 %. Trzni cena aktiva A na referencnim trhu pro dany den ¢ini
101,61 %, vcetné nabehlého kuponového uroku. Protistrana je povinna
poskytnout takovy objem aktiva A, ktery po odecteni srazky pii ocenéni
ve vysi 2,5 % prevysSuje pridélenou castku 50 milioni EUR. Protistrana
tudiz doda aktivum A v nomindlni hodnoté¢ 50,6 miliontt EUR, jejiz upra-
vena trzni hodnota ¢ini pro dany den 50 129 294 EUR.

2. Dne 31. Cervence 2014 uzavie protistrana dohodu o zpétném odkupu
s narodni centralni bankou, kterd nakoupi aktivum A za 21 milioni EUR
(trzni cena 101,21 %, srazka pfi ocenéni 2,5 %) a aktivum B za 25 milion
EUR (trzni cena 98,02 %). Aktivum B je vladni dluhopis s proménlivou
sazbou kupdénovych plateb a stupném uvérové kvality 1-2, na ktery se uplat-
fuje srazka pii ocenéni ve vysi 0,5 %. Upravend trzni hodnota aktiva A a
aktiva B pro dany den ¢ini 45 130 810 EUR, ¢imz tedy prevySuje pozado-
vanou ¢astku 45 000 000 EUR.
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3. Dne 31. Cervence 2014 se podkladova aktiva hlavni refinan¢ni operace
zahjené dne 30. cervence 2014 pieceni. Trzni hodnota aktiva A upravend
o srazku pii ocenéni je pii trzni cené 101,21 % stéle mezi spodnim a hornim
aktivaénim bodem. V disledku toho dovoluje pivodné mobilizované zajis-
téni pokryt jak pocate¢ni objem poskytnuté likvidity, tak nab&hly tarok ve
vysi 208 EUR.

4. Dne 1. srpna 2014 se podkladova aktiva pfeceni: trzni cena aktiva A ¢ini

99,50 % a trzni cena aktiva B ¢ini 97,95 %. Nabé&hly urok ¢ini 417 EUR
z hlavni refinan¢ni operace zahajené dne 30. Cervence 2014 a 188 EUR
z dlouhodobéjsi refinancni operace zahajené dne 31. cervence 2014.
V dutsledku toho klesne upravena trzni hodnota aktiva A v prvni transakci
pod objem transakce, ktery ma byt pokryt, tj. poskytnuta likvidita plus
nab¢hly urok, o 912 092 EUR, ale také pod spodni aktiva¢ni bod 49 750 415
EUR. Protistrana doda aktivum A v nominalni hodnoté 950 000 EUR, coz
po odecteni srazky ve vysi 2,5 % trzni hodnoty zalozené na cené 99,50 %
obnovi dostatecné zajisténi. Narodni centralni banky mohou vydavat vyzvy
k poskytnuti dodatkové thrady v hotovosti, nikoli v cennych papirech.

Vyzvy k dodatkové thradé je tfeba i u druhé transakce, nebot’ se upravena
trzni hodnota podkladovych aktiv této transakce (44 737 688 EUR) nachazi
pod spodnim aktivanim bodem (44 775187 EUR). Protistrana tedy
poskytne aktivum B v hodnoté 270 000 EUR, jehoZ upravend trzni hodnota
¢ini 263 143 EUR.

5. Dne 4. a 5. srpna 2014 se podkladova aktiva pfeceni, pfi¢emz tato precenéni
nemaji pro transakce uzaviené ve dnech 30. a 31. ¢ervence 2014 za nasledek
zadnou vyzvu k dodatkové uhradé.

6. Dne 6. srpna 2014 splati protistrana likviditu poskytnutou v ramci hlavni
refinan¢ni operace zahajené dne 30. Cervence 2014, a to v¢etné nab&hlého
aroku ve vysi 1 458. Narodni centralni banka vrati aktivum A v nominalni
hodnoté 51 550 000 EUR.

Téhoz dne uzavie protistrana novou dohodu o zpétném odkupu s narodni
centralni bankou, ktera nakoupi aktivum C v nominalni hodnoté 75 miliont
EUR. Jelikoz aktivum C je podnikovym dluhopisem s nulovym kuponem se
zbytkovou splatnosti dels§i nez 10 let a stupném Gvérové kvality 1-2, a uplat-
fiuje se na né tudiz srazka pifi ocenéni ve vysi 13 %, odpovidajici trzni
hodnota po upravé o srazku pii ocenéni ¢ini pro dany den 35 045775
EUR. Ptecenéni podkladovych aktiv dlouhodobé&jsi refinanéni operace
zahajené dne 31. Cervence 2014 ukazuje, Ze upravena trzni hodnota posky-
tnutych aktiv pfesahuje horni aktivaéni bod, a vede tudiz k tomu, ze narodni
centralni banka protistrané vrati aktivum B v nomindlni hodnoté 262 000
EUR. Pokud by méla narodni centralni banka v souvislosti s druhou tran-
sakci zaplatit protistrané¢ marzi, mize byt takova marze v urcitych piipadech
vyrovnana marzi, kterou protistrana zaplatila narodni centrdlni bance pfi
prvni transakci. Vysledkem pak bude pouze jedno vypofadani marzi.

SYSTEM SDRUZOVANI

Dale se ptedpoklada, ze se transakce s narodni centralni bankou provadéji
s vyuzitim systému sdruzovani, kdy aktiva zafazena do souboru podkladovych
aktiv vyuzivaného protistranou nejsou ucelové vazana (rezervovana) na konkrétni
transakce:
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. Tento piiklad pouziva stejné posloupnosti transakei jako vyse uvedeny piiklad

popisujici systém rezervace. Hlavni rozdil spo¢iva v tom, Zze ve dnech
precefiovani musi upravend trzni hodnota vSech aktiv v souboru pokryvat
celkovy objem vSech nevypofadanych operaci protistrany s narodni centralni
bankou. Vyzva k dodatkové thradé ve vysi 1 174 592 EUR ze dne 1. srpna
2014 je v tomto piipadé stejna jako vyzva v ptipadé systému rezervace.
Protistrana dod4 aktivum A v nominalni hodnoté 1300 000 EUR, coz po
odecteni srazky ve vysi 2,5 % trzni hodnoty zalozené na cené 99,50 % obnovi
dostatecné zajisténi.

. Navic miZze protistrana dne 6. srpna 2014, kdy je hlavni refinancni operace

uzaviena dne 30. Cervence 2014 splatna, ponechat aktiva na svém souborném
uctu. Aktivum je rovnéz mozné vymenit za jiné aktivum, jak ukazuje priklad,
kdy bylo na pokryti poskytnuté likvidity a nab¢hlého tiroku v ramci vsech
refinanénich operaci aktivum A v nominalni hodnoté¢ 51,9 milionu EUR
nahrazeno aktivem C v nominalni hodnoté 75,5 milionu EUR.

. Ramec kontroly rizika v systému sdruzovani je popsan v tabulce 3.



Tabulka 2

Systém rezervace

Nevypotadané (o . . . Poskytnuta 1 v Celkova castka | Spodni aktivacni| Horni aktiva¢ni | Upravena trzni | Vyzva k dodat-
Datum transakee Den zahajeni Den ukon¢eni | Urokova sazba likvidita Nabe¢hly trok k pokryti bod bod hodnota kové thrade
30.7.2014 Hlavni refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 50 250 000 50 129 294 —
nan¢ni
31.7.2014 Hlavni refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 208 50 000 208 49 750 207 50250 209 49 931 954 —
nan¢ni
Dlouhodo- 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 — 45 000 000 44 775 000 45225 000 45 130 098 —
bejsi refi-
nanéni
1.8.2014 Hlavni refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 417 50 000 417 49 750 415 50250419 49 088 325 - 912 092
nan¢ni
Dlouhodo- 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 188 45 000 188 44 775 187 45225 188 44 737 688 - 262 500
béjsi refi-
nanéni
4.8.2014 Hlavni refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1042 50 001 042 49 751 036 50251 047 50246 172 —
nanéni
Dlouhodo- 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 750 45 000 750 44 775 746 45225 754 45 147 350 —
b&jsi refi-
nanéni
5.8.2014 Hlavni refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1250 50 001 250 49 751 244 50251 256 50 125 545 —
nanéni
Dlouhodo- 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 938 45 000 938 44 775 933 45225 942 45201 299 —
b&jsi refi-
nanéni
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Nevypoiadané — - g . Poskytnuta e Celkova c¢astka | Spodni aktivacni| Horni aktivaéni | Upravena trzni | Vyzva k dodat-
Datum transakce Den zahajeni Den ukonceni | Urokova sazba likvidita Nabéhly urok k pokryti bod bod hodnota kové thrade
6.8.2014 Hlavni refi- 6.8.2014 13.8.2014 0,15 35 000 000 - 35000 000 34 825 000 35175 000 35045 775 —
nanc¢ni
Dlouhodo- 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1125 45001 125 44776 119 45226 131 45266 172 265 047
bejsi refi-
nancni
7.8.2014 Hlavni refi- 6.8.2014 13.8.2014 0,15 35000 000 146 35000 146 34 825 145 35175 147 34 987 050 —
nanc¢ni
Dlouhodo- 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1313 45001 313 44776 306 45226319 45026 704 —
bejsi refi-
nanc¢ni
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Tabulka 3

Systém sdruZovani

Nevypotadané (o . . . Poskytnuta 1 v Celkova castka | Spodni aktivacni| Horni aktivaéni | Upravena trzni | Vyzva k dodat-
Datum transakee Den zahajeni Den ukon¢eni | Urokova sazba likvidita Nabe¢hly trok k pokryti bod (*) bod (**) hodnota kové thrade
30.7.2014 Hlavni refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 | neuplatiuje se| 50 129 294 —
nan¢ni
31.7.2014 Hlavni refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 208 95 000 208 94 525207 [neuplatiiuje se| 95062 051 —
nan¢ni
Dlouhodo- 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 —
béjsi refi-
nanéni
1.8.2014 Hlavni refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 417 95 000 604 94 525 601 [neuplatiiuje se| 93 826 013 - 1174592
nanéni
Dlouhodo- 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 188
bejsi refi-
nan¢ni
4.8.2014 Hlavni refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1042 95 001 792 94 526 783 |neuplatiuje se| 95470 989 —
nan¢ni
Dlouhodo- 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 750
bejsi refi-
nan¢ni
5.8.2014 Hlavni refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1250 95 002 188 94 527 177 |neuplatiiuje se| 95402 391 —
nan¢ni
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Datum

Nevypoiadané
transakce

Den zahéjeni

Den ukoncéeni

Urokova sazba

Poskytnuta
likvidita

Nabéhly urok

Celkova c¢astka
k pokryti

Spodni aktivaéni
bod (*)

Horni aktivaéni
bod (**)

Upravena trzni
hodnota

Vyzva k dodat-
kové thradé

Dlouhodo-
bejsi refi-
nancni

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

938

6.8.2014

Hlavni refi-
nancni

6.8.2014

13.8.2014

0,15

35 000 000

80 001 125

79 601 119

neuplatiluje se

80 280 724

Dlouhodo-
béjsi refi-
nanc¢ni

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

1125

7.8.2014

Hlavni refi-
nancni

6.8.2014

13.8.2014

0,15

35000 000

146

80 001 458

79 601 451

neuplatiiuje se

80239 155

30.7.2014

Dlouhodo-
b&jsi refi-
nanc¢ni

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

1313

(*) V systému sdruzovani ptedstavuje spodni aktiva¢ni bod nejniz§i mezni hodnotu pro vyzvu k dodatkové uhrad¢é. Pokud v praxi trzni hodnota sdruzen¢ho zajisténi upravena o srazku pii ocenéni klesne pod celkovy
objem, ktery ma byt pokryt, vyzaduje vétSina narodnich centralnich bank dodate¢né zajisténi.

(**) V systému sdruzovani nema pojem horniho aktivacniho bodu zadny vyznam, protoZe se protistrana bude neustale snazit drzet nadbytecné poskytnuté zajisténi ve sdruzeném souboru, aby byly néklady provoznich
transakci co nejnizsi.

120T°10°T0 — SO — 09000%1020

100°0T0

€81



0201400060 — CS — 01.01.2021 — 010.001 — 184

PRILOHA Xlla

Subjekt povazovany za agenturu ve smyslu ¢l. 2 bodu 2 téchto obecnych zésad
musi spliovat nasledujici kvantitativni kritéria, aby byla jeho obchodovatelna
aktiva zafazena do kategorie srazek II, jak je uvedeno v tabulce 1 pfilohy obec-
nych zasad (EU) 2016/65 (ECB/2015/35):

a) prumér souctu nesplacenych nominalnich hodnot vsech zptsobilych obchodo-
vatelnych aktiv vydanych agenturou ¢ini alesponn 10 miliard EUR za refe-
renéni obdobi; a

b) prumér souctu nominalnich hodnot vSech zpisobilych obchodovatelnych aktiv
s nesplacenou nominalni hodnotou nejméné 500 miliona EUR vydanych
agenturou za dané referenc¢ni obdobi predstavuje minimalné 50 % prameéru
souctu nesplacené nominalni hodnoty vsech zpisobilych obchodovatelnych
aktiv vydanych agenturou za dané referen¢ni obdobi.

Splnéni téchto kvantitativnich kritérii se vyhodnocuje kazdoroc¢né tak, ze se
v kazdém daném roce vypocéte piislusny primeér za jednoro¢ni referenéni obdobi,
které zacina 1. srpna predchazejiciho roku a konéi 31. ¢ervence stavajiciho roku.
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PRILOHA XIII

SROVNAVACI TABULKA

CL 1 odst. 1

CL 1 odst. 2 Clanek 1

CL 1 odst. 3 Uvod

CL 1 odst. 4 0ddil 1.6

CL 1 odst. 5 Clanek 2
CL 2 odst. 1 Dodatek 2

CL 2 odst. 2 0ddil 6.4.2

CL 2 odst. 3 Dodatek 2

CL 2 odst. 4 0ddil 5.2.1., dodatek 2
CL 2 odst. 5 Dodatek 2

Cl. 2 odst. 6 Piiloha II oddil II
CL 2 odst. 7 Dodatek 2

Cl. 2 odst. 8 Oddil 3.1.1.2

CL 2 odst. 9 Dodatek 2

Cl. 2 odst. 10

CL 2 odst. 11 Dodatek 2

Cl. 2 odst. 12

CL 2 odst. 13 0ddil 6.2.2.1

CL 2 odst. 14 Dodatek 2

CL 2 odst. 15 Dodatek 2

Cl. 2 odst. 16 0ddil 6.6

CL 2 odst. 17 Dodatek 2

CL 2 odst. 18 Dodatek 2

CL 2 odst. 19 Piiloha II bod 20
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CL. 2 odst. 20 Dodatek 2

CL 2 odst. 21 Dodatek 2

CL 2 odst. 22 Dodatek 2

CL 2 odst. 23

CL 2 odst. 24 Dodatek 2

CL 2 odst. 25

CL 2 odst. 26 Dodatek 2

Cl. 2 odst. 27 Cl. 3 odst. 2
pism. b) bod (ii) d)

CL 2 odst. 28 Clanek 10

CL 2 odst. 29 Dodatek 2

Cl. 2 odst. 30 0ddil 4.1.3, dodatek 2

CL 2 odst. 31

CL. 2 odst. 32

CL. 2 odst. 33

CL 2 odst. 34 Dodatek 2

CL 2 odst. 35

CL 2 odst. 36 Dodatek 2

CL. 2 odst. 37

Cl. 2 odst. 38 0ddil 5.1.1.3, dodatek 2

Cl. 2 odst. 39 Oddil 6.4.2

CL 2 odst. 40 Oddil 3.4.1, 3.4.2, dodatek 2

CL 2 odst. 41 0ddil 6.6.1

CL. 2 odst. 42

CL 2 odst. 43

CL 2 odst. 44
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CL. 2 odst. 45 Dodatek 2
CL 2 odst. 46 Dodatek 2
CL 2 odst. 47

Cl. 2 odst. 48 0ddil 6.4.2
CL. 2 odst. 49

CL 2 odst. 50 Dodatek 2
CL 2 odst. 51 Dodatek 2
CL. 2 odst. 52 Dodatek 2
CL. 2 odst. 53 Dodatek 2
CL 2 odst. 54 Dodatek 2
CL 2 odst. 55 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 56 Dodatek 2
CL 2 odst. 57

CL 2 odst. 58 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 59

CL 2 odst. 60 Dodatek 2
CL 2 odst. 61

CL 2 odst. 62

Cl. 2 odst. 63

CL 2 odst. 64 0ddil 5.1.5.4, dodatek 2
CL 2 odst. 65

CL. 2 odst. 66 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 67 Dodatek 2
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CL 2 odst. 68

CL. 2 odst. 69 Oddil 6.2.1.3

Cl. 2 odst. 70 0ddil 6.2.2

CL 2 odst. 71 0ddil 6.4.2

Cl. 2 odst. 72 0ddil 3.2.1, 3.2.2, dodatek 2
CL 2 odst. 73 Dodatek 2

CL 2 odst. 74

CL 2 odst. 75

CL. 2 odst. 76 Dodatek 2

Cl. 2 odst. 77 Oddil 3.1.1.2, dodatek 2
Cl. 2 odst. 78 Dodatek 2

CL 2 odst. 79 Dodatek 2

CL. 2 odst. 80 0ddil 3.1.1.1

Cl. 2 odst. 81 Dodatek 2

CL 2 odst. 82 Dodatek 2

CL 2 odst. 83 Dodatek 2

Cl. 2 odst. 84 0ddil 5.1.5.4, dodatek 2
CL 2 odst. 85

CL 2 odst. 86 Dodatek 2

CL. 2 odst. 87 Dodatek 2

CL 2 odst. 88

Cl. 2 odst. 89 Oddil 3.4.3

Cl. 2 odst. 90

CL 2 odst. 91 Dodatek 2

Cl. 2 odst. 92 Dodatek 2
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CL 2 odst. 93

CL 2 odst. 94 Dodatek 2

CL 2 odst. 95

CL 2 odst. 96

Cl. 2 odst. 97 Rame&ek 7, dodatek 2
CL 2 odst. 98 Dodatek 2

Cl. 2 odst. 99 Oddil 5.1.1.3, dodatek 2

Cl. 2 odst. 100

Cl. 3 odst. 1 Oddil 1.3

CL 3 odst. 2

Clanek 4

CL 5 odst. 1 Uvod kapitoly 3

Cl. 5 odst. 2 Uvod kapitoly 3

CL 5 odst. 3 Uvod kapitoly 3, oddil
133

Cl. 5 odst. 4 Uvod kapitoly 3, oddil

1.3.3, oddil 3.1.5

CL 5 odst. 5 Oddil 1.3.1
Cl. 6 odst. 1 Oddil 3.1.1.1
CL 6 odst. 2 Oddil 3.1.2
CL 6 odst. 3

CL 6 odst. 4

CL 6 odst. 5

CL 6 odst. 6

CL 7 odst. 1 Oddil 3.1.1.1
CL 7 odst. 2 0ddil 3.1.3
CL 7 odst. 3

CL 7 odst. 4

CL 7 odst. 5
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CL. 7 odst. 6 0ddil 3.1.3
CL. 8 odst. 1 Oddil 3.1.4
CL. 8 odst. 2 Oddil 3.1.4
Cl. 8 odst. 3 0ddil 5.1.2.3, 5.2.5
Cl. 8 odst. 4 0ddil 3.1.4
CL. 9 odst. 1 Oddil 3.1.5
CL. 9 odst. 2 0ddil 3.1.5
CL 9 odst. 3 0ddil 3.1.4
CL. 10 odst. 1

CL. 10 odst. 2 Piiloha II
CL. 10 odst. 3

Cl. 10 odst. 4

CL. 10 odst. 5 0ddil 6.1
CL 11 odst. 1 0ddil 3.4.1
CL 11 odst. 2 Piiloha II
CL 11 odst. 3 0ddil 3.4.3
CL 11 odst. 4 0ddil 3.4.3
CL 11 odst. 5 0ddil 3.4.4
CL 11 odst. 6

Cl. 12 odst. 1 Oddil 3.5.1
Cl. 12 odst. 2 0ddil 3.5.2
CL. 12 odst. 3 Clanek 1
Cl. 12 odst. 4 Oddil 3.5.3
Cl. 12 odst. 5 0ddil 3.1.3
Cl. 12 odst. 6 Oddil 3.5
CL 12 odst. 7
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Tyto obecné zasady

Obecné zasady ECB/2011/14

Rozhodnuti
ECB/2013/6

Rozhodnuti
ECB/2013/35

Rozhodnuti
ECB/2014/23

CL. 13 odst. 1 Oddil 3.3.2

Cl. 13 odst. 2 0ddil 3.3.2

Cl. 13 odst. 3 0ddil 3.3.2

Cl. 13 odst. 4 0ddil 3.3.3

Cl. 13 odst. 5 0ddil 3.3.4

Cl. 13 odst. 6

Cl. 14 odst. 1 Oddil 3.2.2

Cl. 14 odst. 2 0ddil 3.2.3

Cl. 14 odst. 3 Oddil 3.2.4

CL 14 odst. 4

Cl. 15 odst. 1 Oddil 3.2, oddil 5.1.4
CL 15 odst. 2

CL 15 odst. 3

Cl. 16 odst. 1 Oddil 2.3

CL. 16 odst. 2 Oddil 2.3

CL 17 odst. 1 Dodatek 2

CL 17 odst. 2

CL 17 odst. 3 Oddil 4.1.1, oddil 4.2.1
CL 17 odst. 4 0ddil 4.1.5, oddil 4.2.5
Cl. 17 odst. 5 Oddil 4.1.5

CL 17 odst. 6 Oddil 4.1.4

Cl. 17 odst. 7

Cl. 18 odst. 1 0ddil 4.1.1, oddil 4.1.2
Cl. 18 odst. 2 0ddil 4.1.2

Cl. 18 odst. 3 Oddil 4.1.3

Cl. 18 odst. 4 0ddil 4.1.3

Cl. 19 odst. 1 Oddil 4.1.3
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CL 19 odst. 2

CL 19 odst. 3

CL 19 odst. 4

CL 19 odst. 5 0ddil 4.1.3

Cl. 19 odst. 6 0ddil 4.1.3

CL. 20 odst. 1 0ddil 4.1.4

CL. 20 odst. 2 0ddil 4.1.4

CL 20 odst. 3

Cl. 21 odst. 1 0ddil 4.2.1

CL. 21 odst. 2 Clanek 1
CL 21 odst. 3 0ddil 4.2.2

CL 21 odst. 4 0ddil 4.2.3

Cl. 22 odst. 1 Oddil 4.2.3

Cl. 22 odst. 2 Oddil 4.2.3

Cl. 22 odst. 3 Oddil 4.2.3

CL 23 odst. 1 Oddil 4.2.4

Cl. 23 odst. 2 Oddil 4.2.4

CL 23 odst. 3

Clanek 24

Cl. 25 odst. 1 Oddil 5.1.1, oddil 5.1.1.3
Cl. 25 odst. 2 Oddil 5.1.1, oddil 5.1.2.3
CL. 25 odst. 3 Oddil 5.1.1.3

Cl. 26 odst. 1 Oddil 5.1.1.1

Cl. 26 odst. 2 0ddil 5.1.1.1

Cl. 26 odst. 3 0ddil 5.1.1.1

Cl. 26 odst. 4 0ddil 5.1.1.1

CL 27 odst. 1 0ddil 5.1.1.2

Cl. 27 odst. 2 Oddil 5.1.1.2
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Tyto obecné zasady

Obecné zasady ECB/2011/14

Rozhodnuti
ECB/2013/6

Rozhodnuti
ECB/2013/35

Rozhodnuti
ECB/2014/23

Cl. 27 odst. 3 Oddil 5.1.1.2

Cl. 27 odst. 4 Oddil 5.1.1.2

Cl. 28 odst. 1 0ddil 5.1.2

Cl. 28 odst. 2 0ddil 5.1.2

Cl. 28 odst. 3 Oddil 5.1.2, oddil 5.1.2.3
Cl. 29 odst. 1 Oddil 5.1.2.2-5.1.2.3
Cl. 29 odst. 2 Oddil 5.1.2.2-5.1.2.3
Cl. 30 odst. 1 Oddil 5.1.3

Cl. 30 odst. 2 0ddil 5.1.3

CL 30 odst. 3

Cl. 30 odst. 4 0ddil 5.1.3

CL. 30 odst. 5 0ddil 5.1.3

CL 31 odst. 1 0ddil 5.1.4

Cl. 31 odst. 2 Oddil 5.1.4

Cl. 32 odst. 1 Oddil 5.1.4

CL. 32 odst. 2 0ddil 5.1.1.3

Cl. 32 odst. 3 0Oddil 5.1.4

Cl. 32 odst. 4 0ddil 5.1.1.3

Cl. 32 odst. 5 Oddil 5.1.4

Cl. 32 odst. 6 0ddil 5.1.4

Cl. 33 odst. 1 0ddil 5.1.4

Cl. 33 odst. 2 Oddil 5.1.4

Cl. 33 odst. 3 0ddil 5.1.4

Cl. 33 odst. 4 0ddil 5.1.4

Cl. 34 odst. 1 Dodatek 2
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Tyto obecné zasady

Obecné zasady ECB/2011/14

Rozhodnuti
ECB/2013/6

Rozhodnuti
ECB/2013/35

Rozhodnuti
ECB/2014/23

Cl. 34 odst. 2 Dodatek 2
CL 35 odst. 1 0ddil 5.1.4
Cl. 35 odst. 2

Cl. 35 odst. 3

Cl. 36 odst. 1 0ddil 5.1.4
Cl. 36 odst. 2

Cl. 36 odst. 3

Cl. 37 odst. 1 0ddil 5.1.5.1
Cl. 37 odst. 2

Cl. 38 odst. 1 0ddil 5.1.5.2
Cl. 38 odst. 2 0ddil 5.1.5.2
Cl. 39 odst. 1 0ddil 5.1.5.2
Cl. 39 odst. 2 0ddil 5.1.5.2
Cl. 40 odst. 1 0ddil 5.1.5.3
CL 40 odst. 2

Cl. 41 odst. 1 0ddil 5.1.5.3
CL 41 odst. 2

Clanek 42 0ddil 5.1.5.4
Cl. 43 odst. 1 0ddil 5.1.6
Cl. 43 odst. 2 Oddil 5.1.6
Cl. 43 odst. 3 0ddil 5.1.6
ClL 43 odst. 4

Cl. 44 odst. 1 Oddil 5.2.1
Cl. 44 odst. 2 0ddil 5.2.1
Cl. 45 odst. 1 Oddil 5.2.2
Cl. 45 odst. 2 0ddil 5.2.2
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Cl. 45 odst. 3 0ddil 5.2.2
Cl. 46 odst. 1 Oddil 5.2.3
Cl. 46 odst. 2 0ddil 5.2.3
Cl. 46 odst. 3 0ddil 5.2.3
Cl. 47 odst. 1 Oddil 5.2.4
Cl. 47 odst. 2 0ddil 5.2.4
Cl. 48 odst. 1 0ddil 5.2.5
Cl. 48 odst. 2 Oddil 5.2.5
Cl. 49 odst. 1 0ddil 5.3.1
CL. 49 odst. 2 0ddil 5.3.1
Cl. 50 odst. 1 0ddil 5.3.2
CL. 50 odst. 2 0ddil 5.3.1
CL 51 odst. 1 0ddil 5.3.2
CL. 51 odst. 2 0ddil 5.3.1
CL. 51 odst. 3 0ddil 5.3.2
CL. 52 odst. 1 Oddil 5.3.2
Cl. 52 odst. 2

CL 53 odst. 1 0ddil 5.3.1
CL 53 odst. 2

Cl. 54 odst. 1 0Oddil 7.4.2
Cl. 54 odst. 2 Clanek 2
Clanek 55 Oddil 2.1
Cl. 56 odst. 1 0ddil 2.1
Cl. 56 odst. 2 0ddil 2.1
Cl. 56 odst. 3 0ddil 2.1
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Cl. 56 odst. 4 0Oddil 2.1

CL 57 odst. 1

CL. 57 odst. 2 0ddil 2.2

CL 57 odst. 3 0ddil 2.2, dodatek 3

Cl. 57 odst. 4 0ddil 2.2, oddil 5.2.2

Cl. 57 odst. 5

Cl. 58 odst. 1 0ddil 1.5

Cl. 58 odst. 2 0ddil 1.5, oddil 6.1

Cl. 58 odst. 3

Cl. 58 odst. 4 0ddil 6.4.2

CL. 58 odst. 5 0ddil 6.1

Cl. 58 odst. 6 0ddil 6.2

Cl. 59 odst. 1 0ddil 6.2.1.2

CL. 59 odst. 2 0ddil 6.1, oddil 6.3.1

CL 59 odst. 3 0ddil 6.3.1

CL. 59 odst. 4

Cl. 59 odst. 5 0ddil 6.3.1

CL. 59 odst. 6 Oddil 6.3.1

CL. 59 odst. 7 0ddil 6.3.1

Clanek 60

Cl. 61 odst. 1 Oddil 6.2

CL. 61 odst. 2 0ddil 6.3.2, ptiloha ECB/
2014/10

CL. 62 odst. 1 0ddil 6.2.1.1 CL 3 odst. 2

Cl. 62 odst. 2 CL. 3 odst. 2
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CL 62 odst. 3 CL 3 odst. 2
Cl. 63 odst. 1 Cl. 3 odst. 2
Cl. 63 odst. 2
Cl. 63 odst. 3 0ddil 6.2.1.1 CL 3 odst. 3
Cl. 63 odst. 4 CL 3 odst. 4
Cl. 63 odst. 5 CL 3 odst. 5
Clanek 64 0ddil 6.2.1.1
Clanek 65 Oddil 6.2.1.8
Cl. 66 odst. 1 0ddil 6.2.1.3, ECB/2014/10
Cl. 66 odst. 2 0ddil 6.2.1.3
Cl. 66 odst. 3 0ddil 6.2.1.3
Cl. 67 odst. 1 Oddil 6.2.1.4, ECB/2014/10
Cl. 67 odst. 2
Cl. 68 odst. 1 Oddil  6.2.1.5, piiloha
ECB/2014/10
Cl. 68 odst. 2 0ddil 6.2.1.5
Cl. 68 odst. 3 Oddil  6.2.1.5, piiloha
ECB/2014/10
Cl. 69 odst. 1 0ddil 6.2.1.6
Cl. 69 odst. 2
CL 70 odst. 1 0ddil 6.2.1.7
Cl. 70 odst. 2
CL 70 odst. 3
CL 70 odst. 4
Cl. 70 odst. 5
Cl. 70 odst. 6

Clanek 71
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Clanek 72 0ddil 6.2.1.1

CL 73 odst. 1 0ddil 6.2.1.1, ECB/2014/10

Cl. 73 odst. 2

Cl. 73 odst. 3 0ddil 6.2.1.1

Cl. 73 odst. 4 0ddil 6.2.1.1

Cl. 73 odst. 5 0ddil 6.2.1.1

Cl. 73 odst. 6 Clanek 4
Cl. 73 odst. 7

Cl. 74 odst. 1 0ddil 6.2.1.1

Cl. 74 odst. 2 0ddil 6.2.1.1

Cl. 74 odst. 3

Cl. 74 odst. 4 0ddil 6.2.1.1

Cl. 75 odst. 1 0ddil 6.2.1.1

Cl. 75 odst. 2 0ddil 6.2.1.1

Cl. 76 odst. 1 0ddil 6.2.1.1

Cl. 76 odst. 2

Cl. 77 odst. 1 0ddil 6.2.1.1

Cl. 77 odst. 2

Cl. 78 odst. 1 0ddil 6.2.1.1

Cl. 78 odst. 2 Clanek 11
Clanek 79 0ddil 6.2.1.1

Cl. 80 odst. 1 0ddil 6.2.1.1

CL 80 odst. 2

Cl. 80 odst. 3

ClL 80 odst. 4

Cl. 80 odst. 5 CL. 5 odst. 2
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CL. 81 odst. 1 0ddil 6.2.1

Cl. 81 odst. 2

Cl. 82 odst. 1 0ddil 6.3.1 Cl. 6 odst. 2
Cl. 82 odst. 2 0ddil 6.3.1

Clanek 83 Clanek 1
Clanek 84 Clanek 1
Clanek 85

Clanek 86

Cl. 87 odst. 1 0ddil 6.3.2

Cl. 87 odst. 2

Cl. 87 odst. 3 0ddil 6.3.2

Cl. 88 odst. 1 0ddil 6.3.1

Cl 88 odst. 2

Cl. 89 odst. 1 0ddil 6.2.2.1

Cl. 89 odst. 2

CL. 89 odst. 3

Cl. 89 odst. 4

Cl. 89 odst. 5

Clanek 90 Oddil 6.2.2.1

Clanek 91 0ddil 6.2.2.1

Clanek 92 0ddil 6.2.2.1

Clanek 93 0ddil 6.2.2.1

Clanek 94 Oddil 6.2.2.1

Cl. 95 odst. 1 0ddil 6.2.2.1

Cl. 95 odst. 2 0ddil 6.2.2.1

CL. 96 odst. 1 0ddil 6.2.2.1

CL. 96 odst. 2

Cl. 96 odst. 3
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Tyto obecné zasady

Obecné zasady ECB/2011/14

Rozhodnuti
ECB/2013/6

Rozhodnuti
ECB/2013/35

Rozhodnuti
ECB/2014/23

Clanek 97 0ddil 6.2.2.1
Clanek 98 Oddil 6.2.2.1
Cl. 99 odst. 1 Oddil 6.2.3.1
Cl. 99 odst. 2

Clanek 100 Dodatek 7
CL. 101 odst. 1 Dodatek 7
Cl. 101 odst. 2 Dodatek 7
Clanek 102 Dodatek 7
CL. 103 odst. 1 Dodatek 7
CL. 103 odst. 2 Dodatek 7
CL. 103 odst. 3

CL 104 odst. 1 Dodatek 7
CL. 104 odst. 2 Dodatek 7
Cl. 104 odst. 3

Cl. 104 odst. 4

Clanek 105

Clanek 106 0ddil 6.2.2
Cl. 107 odst. 1 Oddil 6.2.2.2
Cl. 107 odst. 2 0ddil 6.2.2.2
Cl. 107 odst. 3 0ddil 6.2.2.2
CL. 107 odst. 4 0ddil 6.2.2.2
Cl. 107 odst. 5 0ddil 6.2.2.2
CL. 107 odst. 6 0ddil 6.2.2.2
Cl. 107 odst. 7 0ddil 6.2.2.2
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Tyto obecné zasady

Obecné zasady ECB/2011/14

Rozhodnuti
ECB/2013/6

Rozhodnuti
ECB/2013/35

Rozhodnuti
ECB/2014/23

Clanek 108

Oddil 6.3.1, oddil 6.2.2.1,
oddil 6.3.3.2

CL. 109 odst. 1 Oddil 6.3.3.1
CL. 109 odst. 2 0ddil 6.3.3.1
CL. 109 odst. 3 0ddil 6.3.3.1
CL 110 odst. 1 0ddil 6.3.3.1
CL 110 odst. 2 0ddil 6.3.3.1
CL 110 odst. 3 0ddil 6.3.3.1
CL. 110 odst. 4 Oddil 6.3.3.1
CL 110 odst. 5

CL 110 odst. 6

CL. 110 odst. 7 Oddil 6.3.3.1
CL 111 odst. 1 Oddil 6.3.3.1
Cl. 111 odst. 2 Oddil 6.3.3.1
Clanek 112 Oddil 6.3.3.2
Cl. 113 odst. 1 Oddil 6.3.2

CL 113 odst. 2

CL 113 odst. 3

Cl. 114 odst. 1

Oddil 6.3.2, oddil 6.3.3.1

Cl. 114 odst. 2

Oddil 6.3.3.1

Cl. 114 odst. 3

Oddil 6.3.2, oddil 6.3.3.1

Cl. 114 odst. 4

Oddil 6.3.2, oddil 6.3.3.1




0201400060 — CS — 01.01.2021 — 010.001 — 202

Tyto obecné zasady

Obecné zasady ECB/2011/14

Rozhodnuti
ECB/2013/6

Rozhodnuti
ECB/2013/35

Rozhodnuti
ECB/2014/23

CL 114 odst. 5

Oddil 6.3.2, oddil 6.3.3.1

Clanek 115 0Oddil 6.3.2, oddil 6.3.3.1
Clanek 116 0Oddil 6.2.1.2, oddil 6.2.2.1
Clanek 117 0Oddil 6.2.1.6, oddil 6.2.2.1

ClL 118 odst. 1

CL 119 odst. 1

Oddil 6.3.1

ClL. 119 odst. 2

0Oddil 6.3.4.1, oddil 6.3.4

Cl. 119 odst. 3

CL 119 odst. 4

Oddil 6.3.4

CL 119 odst. 5

Oddil 6.3.5

Cl. 120 odst. 1

Cl. 120 odst. 2

Cl. 120 odst. 3

CL 121 odst. 1

Oddil 6.3.4.2

ClL. 121 odst. 2

Cl. 121 odst. 3

Cl. 121 odst. 4

Cl. 122 odst. 1

Oddil 6.3.4.3

CL 122 odst. 2

Cl. 122 odst. 3

Oddil 6.3.4.3

Cl. 122 odst. 4

Cl. 122 odst. 5
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CL 123 odst. 1

Cl. 123 odst. 2

Cl. 123 odst. 3

CL 123 odst. 4

CL 124 odst. 1 0ddil 6.3.4.4

Cl. 124 odst. 2

CL 124 odst. 3

CL. 124 odst. 4 0ddil 6.3.4.4

CL. 124 odst. 5 0ddil 6.3.4.4

Clanek 125

Cl. 126 odst. 1 Oddil 6.3.5

Cl. 126 odst. 2 Oddil 6.3.5

Cl. 126 odst. 3

CL 126 odst. 4

CL 126 odst. 5

Cl. 127 odst. 1 0ddil 6.4.1

Cl. 127 odst. 2 0ddil 6.4.1

Cl. 127 odst. 3 0ddil 6.4.1

Cl. 128 odst. 1 0ddil 6.4.1

Cl. 128 odst. 2 Oddil 6.4.1

CL 129 odst. 1 0ddil 6.4.2 Cl. 8 odst. 1
Cl. 129 odst. 2 0ddil 6.4.2

Cl. 130 odst. 1 Oddil 6.4.2 Cl. 8 odst. 2
CL 130 odst. 2 CL 8 odst. 3
Cl. 130 odst. 3 Oddil 6.4.2

Cl. 130 odst. 4 Cl. 8 odst. 4
Cl. 130 odst. 5 Oddil 6.4.2

CL. 130 odst. 6 0ddil 6.4.2
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CL. 130 odst. 7 0ddil 6.4.2

Cl. 130 odst. 8 Oddil 6.4.2

Cl. 131 odst. 1 0ddil 6.4.3.1 Cl. 8 odst. 5
Cl. 131 odst. 2 0ddil 6.4.3.1

Cl. 131 odst. 3 0ddil 6.4.3.1

Clanek 132 Cl. 8 odst. 6
Clanek 133 0ddil 6.4.3.3

Clanek 134 Oddil 6.5, oddil 6.5.1

Clanek 135 0ddil 6.5.2

CL. 136 odst. 1 0ddil 6.4.2

Cl. 136 odst. 2 0ddil 6.4.2

Cl. 136 odst. 3 0ddil 6.4.2

Cl. 136 odst. 4

Cl. 137 odst. 1 0ddil 6.7

Cl. 137 odst. 2 0ddil 6.7

Cl. 137 odst. 3 0ddil 6.7

Cl. 138 odst. 1 0ddil 6.2.3.2

Cl. 138 odst. 2

Cl. 138 odst. 3 Oddil 6.2.3.2

CL. 139 odst. 1 CL 1 odst. 1
Cl. 139 odst. 2

Clanek 140 Oddil 6.3.2.3

Cl. 141 odst. 1 Oddil 6.4.2

Cl. 141 odst. 2

Cl. 141 odst. 3 0ddil 6.2.3.2

Cl. 142 odst. 1

CL. 142 odst. 2

Cl. 142 odst. 3
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Tyto obecné zasady

Obecné zasady ECB/2011/14

Rozhodnuti
ECB/2013/6

Rozhodnuti
ECB/2013/35

Rozhodnuti
ECB/2014/23

ClL. 142 odst. 4

Cl. 143 odst. 1

Cl. 143 odst. 2 Oddil 6.2.3.2
Cl. 143 odst. 3

Clanek 144 Oddil 6.2.3
Cl. 145 odst. 1 0ddil 6.2.3.2
Cl. 145 odst. 2 0ddil 6.2.3.2
Cl. 145 odst. 3 0ddil 6.2.3.2
Cl. 145 odst. 4 Dodatek 6
Clanek 146

Clanek 147 Oddil 6.2.3.2
Cl. 148 odst. 1 0ddil 6.6
Cl. 148 odst. 2 0ddil 6.6
Cl. 148 odst. 3 Oddil 6.6.1
Cl. 148 odst. 4

Cl. 148 odst. 5

Cl. 148 odst. 6

Cl. 149 odst. 1 0ddil 6.6

CL. 149 odst. 2

0Oddil 6.6, oddil 6.6.2

CL 150 odst. 1

0Oddil 6.6.2

CL 150 odst. 2

Oddil 6.2.1.4, oddil 6.6.2,
ECB/2014/10

CL 150 odst. 3

Cl. 150 odst. 4 0ddil 6.6.2
Cl. 150 odst. 5 0ddil 6.6.2
Cl. 150 odst. 6

CL. 151 odst. 1 ECB/2014/10
CL 151 odst. 2 ECB/2014/10
CL 151 odst. 3 ECB/2014/10
CL. 151 odst. 4 ECB/2014/10

Cl. 152 odst. 1

Priloha ECB/2014/10
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Cl. 152 odst. 2

Cl. 152 odst. 3

Cl. 153 odst. 1 0ddil 2.3

Cl. 153 odst. 2

Cl. 154 odst. 1 0ddil 2.3

Cl. 154 odst. 2

Clanek 155 Dodatek 6

Cl. 156 odst. 1 Dodatek 6

Cl. 156 odst. 2 Dodatek 6

Cl. 156 odst. 3 Dodatek 6

Cl. 156 odst. 4 Dodatek 6

Cl. 156 odst. 5 Dodatek 6 oddil 2.3
Cl. 156 odst. 6 Dodatek 6
Clanek 157 0ddil 2.3

Cl. 158 odst. 1 0ddil 2.4.1, oddil 6.3.1 Cl. 9 odst. 2
Cl. 158 odst. 2 0ddil 6.3.1

Cl. 158 odst. 3 0ddil 2.4.2

Cl. 158 odst. 4 Oddil 2.4.3

Cl. 159 odst. 1 0ddil 6.3.1

Cl. 159 odst. 2 Oddil 6.3.1

Cl. 159 odst. 3 0ddil 6.3.1

Cl. 159 odst. 4 Oddil 6.3.1
Clanek 160

Cl. 161 odst. 1 Piiloha II oddil I

CL 161 odst. 2

Priloha II oddil I

Clanek 162

Priloha II oddil T
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Clanek 163 Piiloha II oddil 1
Clanek 164 Ptiloha II oddil I
CL 165 odst. 1 Piiloha II oddil I
Cl. 165 odst. 2 Piiloha II oddil I
CL. 166 odst. 1 CL 9 odst. 2
Cl. 166 odst. 2 CL 9 odst. 3
CL. 166 odst. 3 CL 9 odst. 4
CL 166 odst. 4 CL 9 odst. 5
Cl. 166 odst. 5 Cl. 9 odst. 6

Clanek 167

Ptiloha II oddil I

Cl. 168 odst. 1

Ptiloha II oddil I

CL 168 odst. 2

Priloha II oddil I

CL 169 odst. 1

Ptiloha II oddil I

Cl. 169 odst. 2

Ptiloha II oddil I

Clanek 170 Piiloha II oddil 1
Clanek 171 Piiloha II oddil I
Clanek 172 Ptiloha II oddil II
Clanek 173 Piiloha 11 oddil II

ClL 174 odst. 1

Oddil 3.1.1.3

ClL. 174 odst. 2

CL 174 odst. 3

Clanek 175

Priloha II oddil II

Cl. 176 odst. 1

Ptiloha II oddil IT
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Tyto obecné zasady

Obecné zasady ECB/2011/14

Rozhodnuti
ECB/2013/6

Rozhodnuti
ECB/2013/35

Rozhodnuti
ECB/2014/23

Cl. 176 odst. 2

Ptiloha II oddil II

CL 176 odst. 3

CL 177 odst. 1

Ptiloha II oddil II

CL. 177 odst. 2

Ptiloha II oddil II

CL 177 odst. 3

Ptiloha II oddil II

Clanek 178 Piiloha II oddil II
Clanek 179 Piiloha 11 oddil II
Clanek 180 Oddil 3.1.1.2

Cl. 181 odst. 1 Oddil 4.1.2

CL. 181 odst. 2

Ptiloha II oddil II

CL 181 odst. 3

Ptiloha II oddil II

Clanek 182 Piiloha IT oddil II
Clanek 183 Piiloha II oddil III
Clanek 184 Piiloha IT oddil IIT
Clanek 185 Piiloha II oddil III

Cl. 186 odst. 1

Priloha II oddil III

Cl. 186 odst. 2

Priloha II oddil III

Clanek 187 0ddil 3.4.2
Clanek 188
Clanek 189 Oddil 1.4

Cl. 190 odst. 1

CL. 190 odst. 2

CL 191 odst. 1

CL 191 odst. 2

CL 191 odst. 3

Clanek 192
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Priloha I Oddil 7.1

Uvod

Priloha I 1 Oddil 7.1

Priloha I 2 Oddil 7.1
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Tyto obecné zasady

Obecné zasady ECB/2011/14

Rozhodnuti
ECB/2013/6

Rozhodnuti
ECB/2013/35

Rozhodnuti
ECB/2014/23

Priloha VII 1.1

Oddil 2.3, dodatek 6 oddil 1

Priloha VII 1.2

Dodatek 6 oddil 1

Ptiloha VII 1.3
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Piiloha VII 1.4

Piiloha VII 1.5

Priloha VII 1.6

Priloha VII 1.7
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Piiloha VII 1.8
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Ptiloha VII II

Dodatek 6 oddil 2.1

Ptiloha VIII 1.1

Ptiloha I dodatek 8

Priloha VIII 1.2

Priloha I dodatek 8

Priloha VIII 1.3

Priloha I dodatek 8

Priloha VIII 1.4

Priloha VIII II.1 Dodatek 8
Priloha VIII I1.2

Priloha VIII IL.3 Dodatek 8
Priloha VIII 11.4 Dodatek 8
Ptiloha VIII III.1 Dodatek 8
Priloha VIII II1.2 Dodatek 8
Priloha VIII II1.3 Dodatek 8
Priloha VIII I11.4 Dodatek 8
Priloha IX Oddil 6.3.5
Ptiloha X Priloha I, piiloha II
Ptiloha XI

Piiloha XII

Ptiloha XIII

Priloha XIV
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PRILOHA XIV

ZRUSENE OBECNE ZASADY A SEZNAM JEJICH POZDEJSICH ZMEN
Obecné zasady ECB/2011/14 (U, vést. L 331, 14.12.2011, s. 1).
Obecné zasady ECB/2012/25 (UE. vést. L 359, 29.12.2012, s. 74).
Obecné zasady ECB/2014/10 (Ut. vést. L 166, 5.6.2014, s. 33).
Rozhodnuti ECB/2013/6 (Ut. vést. L 95, 5.4.2013, s. 22).
Rozhodnuti ECB/2013/35 (Uf. vést. L 301, 12.11.2013, s. 6).

Rozhodnuti ECB/2014/23 (Ut. vést. L 168, 7.6.2014, s. 115).
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