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OBECNE ZASADY EVROPSKE CENTRALNI BANKY
ze dne 9. ¢ervence 2014

o dodatecnych docasnych opatienich tykajicich se refinan¢nich
operaci Eurosystému a zpusobilosti zajiSténi a 0 zméné obecnych
zasad ECB/2007/9

(pFepracované znéni)
(ECB/2014/31)
(2014/528/EU)

Clének 1

Dodatecna opatieni tykajici se refinan¢nich operaci a zpisobilého
zajisténi

1. Pravidla pro provadéni operaci ménové politiky Eurosystému
a kritéria zpUsobilosti zaji§téni stanovend v té€chto obecnych zasadach
se uplatiuji ve spojeni s obecnymi zasadami ECB/2011/14.

2.V pfipad¢ rozporu mezi témito obecnymi zasadami a obecnymi
zasadami ECB/2011/14, tak jak jsou narodnimi centralnimi bankami
provedeny na vnitrostatni Urovni, maji prednost tyto obecné zasady.
Nestanovi-li tyto obecné zéasady jinak, uplatiuji narodni centralni
banky nadile vSechna ustanoveni obecnych zisad ECB/2011/14
v nezménéné podobé.

Clének 2

Moznost ukon¢it dlouhodobéjsi refinan¢ni operace nebo sniZit jejich
objem

1.  Eurosystétm muze rozhodnout, Ze za uréitych podminek mohou
protistrany pifed splatnosti ukoncit urCit¢ dlouhodobégjsi refinanéni
operace nebo snizit jejich objem (toto snizeni objemu nebo ukonceni
se dale spole¢né oznacuje téz jako ,,pfedCasné splaceni®). Pfi vyhlaSeni
nabidkového fizeni se upfesni, zda se uplatiiuje moznost ukondit
pfislusné operace nebo snizit jejich objem pied splatnosti, jakoz i den,
od kterého 1ze tuto moznost vyuzit. Tato informace mtze byt piipadné
poskytnuta jinym zptusobem, ktery Eurosystém povazuje za vhodny.

2. Protistrana mize vyuzit moznost ukoncit dlouhodobé¢jsi refinancni
operace nebo snizit jejich objem pfed splatnosti tak, ze alesponl jeden
tyden ptede dnem piedcasného splaceni oznami piislusné narodni
centralni bance ¢astku, kterou hodla splatit v ramci postupu pred¢asného
splaceni, jakoz i den, kdy hodla toto pfedcasné splaceni uskutecnit.
Nestanovi-li Eurosystém jinak, lze predCasné splaceni uskuteCnit
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v kterykoli den, ktery je dnem vypofadani hlavni refinanc¢ni operace
Eurosystému, za predpokladu, Ze protistrana ucini oznameni podle
tohoto odstavce alespon jeden tyden pred timto dnem.

3. Oznameni podle odstavce 2 se pro protistranu stivad zavaznym
jeden tyden piede dnem piedCasného splaceni, ktery je v ném urcen.
Pokud protistrana upln¢ nebo c¢éastecné nevypoiada castku splatnou
v ramci postupu piedc¢asného splaceni do dne splatnosti, mize to mit
za nasledek finan¢ni postih uvedeny v oddilu 1 dodatku 6 k pfiloze I
obecnych zasad ECB/2011/14. Ustanoveni oddilu 1 dodatku 6, ktera se
uplatituji v ptipadé poruseni pravidel tykajicich se nabidkovych fizeni,
se uplatni, jestlize protistrana uplné nebo caste¢né¢ nevypotada castku
splatnou ke dni ptredCasného splaceni podle odstavce 2. UloZenim
finan¢niho postihu neni dotceno pravo narodni centrdlni banky pouzit
prostiedky napravy stanovené pro piipad neplnéni v piiloze II obecnych
zasad ECB/2011/14.

Cldnek 3
Prijeti nékterych dalSich cennych papird krytych aktivy

1.  Kromé cennych papirt krytych aktivy, které jsou zpisobilé podle
kapitoly 6 prilohy I obecnych zasad ECB/2011/14, jsou jako zajiSténi
pro operace ménové politiky Eurosystému zpusobilé i cenné papiry
kryté aktivy, které nespliiuji pozadavky na tuvérové hodnoceni podle
oddilu 6.3 prilohy I obecnych zasad ECB/2011/14, ale které jinak
spliiuji vSechna kritéria zpiasobilosti pro cenné papiry kryté aktivy
podle piilohy I obecnych zdsad ECB/2011/14, za ptedpokladu, Zze
maji dva ratingy dané emise alespoil na urovni ,.triple B (!) ze strany
akceptovanych externich ratingovych instituci. Tyto cenné papiry kryté
aktivy musi dale spliiovat vSechny tyto pozadavky:

a) aktiva, ktera vytvafeji penézni toky zajistujici cenné papiry kryté
aktivy, patfi do jedné z t&€chto tfid aktiv: i) hypotecni Gvéry na bydleni,
ii) Gvéry malym a stfednim podnikim, PM3 ——— «
iv) Gveéry na pofizeni automobilu, v) leasing, vi) spotiebitelské uvéry,
vii) pohledavky z kreditnich karet;

b) aktiva, ktera vytvafeji penézni toky, nesmé&ji zahrnovat aktiva
riznych tfid;

c) aktiva, kterd vytvareji penézni toky zajiSt'ujici cenné papiry kryté
aktivy, nesm¢&ji zahrnovat avéry, které:

i) jsou ohroZzenymi uvéry v okamziku emise cennych papirQ
krytych aktivy; nebo

(') Rating ,triple B“ znamena rating alesponi ,,Baa3“ od agentury Moody's,
»BBB-“ od agentury Fitch nebo Standard & Poor's, nebo rating ,,BBBL*
od agentury DBRS.
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il) jsou ohroZenymi uvery v okamziku, kdy jsou zaclenény mezi
cenné papiry kryté aktivy béhem doby splatnosti téchto cennych
papiri, napf. nahrazenim aktiv, kterd vytvafeji penézni toky,
nebo

iii) jsou v kterémkoli okamziku strukturované, syndikované nebo
s vysokou finan¢ni pakou;

d) dokumenty o transakci s cennymi papiry krytymi aktivy obsahuji
ustanoveni o kontinuité obsluhy.

2. Cenné papiry kryté aktivy uvedené v odstavci 1, které nemaji dva
uverové ratingy alesponi na urovni stupné uveérové kvality 2 harmonizo-
vané ratingové stupnice Eurosystému v souladu s ¢l. 82 odst. 1 pism. b)
obecnych zasad Evropské centralni banky (EU) 2015/510
(ECB/2014/60) (1), podléhaji srazce pii ocenéni, jez zavisi na vazené
pramérné zivotnosti uvedené v priloze Ila.

2a.  Vazend prumérna zivotnost prednostni tranSe cennych papird
krytych aktivy se vypocte jako ocekdvand véazena primérna doba,
ktera zbyva do splaceni této transe. V piipadé drzenych mobilizovanych
cennych papirti krytych aktivy se pfi vypoctu vazené primérné Zzivot-
nosti predpokladd, ze emitent své kupni opce neuplatni.

4. Cenné papiry kryté aktivy, které jsou zpusobilé podle odstavce 1,
nesmi protistrana piedlozit jako zajisténi, pokud ve vztahu k témto
cennym papirim vystupuje tato protistrana nebo kterakoli teti strana,
s niz je v uzkém propojeni, jako poskytovatel Girokového zajiSténi.

5. Nérodni centrdlni banka miiZze jako zajiSténi pro operace ménové
politiky Eurosystému pfijmout cenné papiry kryté aktivy, jejichz podkla-
dova aktiva zahrnuji hypotec¢ni uvéry na bydleni nebo tGvéry malym
a stfednim podnikiim anebo oba druhy uvért a které nespliuji poza-
davky na uvérové hodnoceni podle kapitoly 2 hlavy II &asti Ctvrté
obecnych zasad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) a pozadavky uvedené
v pismenech a) az d) odstavce 1 a v odstavci 4, ale jinak spliuji
vSechna kritéria zpusobilosti pro cenné papiry kryté aktivy podle obec-
nych zasad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) a maji dva vefejné uvérové
ratingy alespofi na Urovni stupné uvérové kvality 3 harmonizované
ratingové stupnice Eurosystému. Tyto cenné papiry kryté aktivy musi
byt vydany pted 20. ¢ervnem 2012 a podléhaji srazce pii ocenéni, jez
zavisi na vazené primémé Zivotnosti uvedené v piiloze Ila.

(") Obecné zasady Evropské centralni banky (EU) 2015/510 ze dne 19. prosince
2014 o provadéni rémce ménové politiky Eurosystému (ECB/2014/60)
(obecné zasady o obecné dokumentaci) (Uf. vést. L 91, 2.4.2015, s. 3).
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7.

a)

b

~

d)

~

g

Q)

Pro ucely tohoto ¢lanku se pouziji tyto definice:

»hypote¢ni Uvér na bydleni” zahrnuje vedle Givérti na bydleni zajis-
ténych hypotékou zarucené uvéry na bydleni (bez hypotéky), pokud
je zaruka v pfipadé prodleni s jejich splacenim okamzité splatna.
Tato zéruka miize mit riznou smluvni formu, vcetné pojistnych
smluv, za ptredpokladu, Ze jsou poskytnuty subjektem vefejného
sektoru nebo finanéni instituci podléhajici vefejnému dohledu. Pro
Ucely téchto zaruk musi aveérové hodnoceni rucitele odpovidat stupni
uvérové kvality 3 harmonizované ratingové stupnice Eurosystému po
dobu trvani transakce;

»malym podnikem“ a ,stfednim podnikem* se rozumi subjekt
vykonavajici hospodaiskou ¢innost bez ohledu na jeho pravni formu,
jehoz vykazovany obrat, nebo vykazovany obrat konsolidacniho
celku, je-li dany subjekt soucasti konsolida¢niho celku, ¢ini méné
nez 50 milioni EUR;

X 66

»~ohrozeny uvér zahrnuje uvéry, u nichz jsou platby uroku nebo
jistiny v prodleni 90 nebo vice dni a doSlo k selhani dluznika ve
smyslu ¢lanku 178 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013 (1), nebo Gvéry, u nichZ existuje zavazny divod pochy-
bovat, Ze platby budou provedeny v plné vysi;

Hstrukturovanym avérem® se rozumi struktura, kterd zahrnuje
podfizené uveérové pohledavky;

»syndikovanym uvérem* se rozumi Gvér poskytnuty skupinou veéfi-
tel v ramci syndikatu veéfiteld;

Lavérem s vysokou finan¢ni pakou“ se rozumi Uvér poskytnuty
spolecnosti, ktera je jiz znacné zadluZzena, napt. za tcelem financo-
vani odkupu ¢i prevzeti, kdy tento uvér slouzi k nabyti UcCasti na
spolecnosti, ktera je rovnéz dluznikem z tohoto véru;

»ustanovenimi o kontinuité obsluhy* se rozumi ta ustanoveni pravni
dokumentace k cennym papirim krytym aktivy, kterd zahrnuji bud’
ustanoveni o nahradnim obsluhovateli, nebo ustanoveni o zprostfedko-
vateli ndhradniho obsluhovatele (neexistuji-li ustanoveni o ndhradnim
obsluhovateli). V piipadé ustanoveni o zprostiedkovateli nahradniho
obsluhovatele by mél byt jmenovan zprostiedkovatel nahradniho obslu-
hovatele, ktery bude povéten k tomu, aby do 60 dnti od okamziku, kdy
nastala rozhodna udalost, nasel vhodného nahradniho obsluhovatele,
tak aby bylo zajisténo v¢asné splaceni a obsluha cenného papiru krytého
aktivy. Tato ustanoveni zahrnuji rovnéz divody pro vyménu obsluho-
vatele vedouci ke jmenovani ndhradniho obsluhovatele, pficemz se

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna

2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky
a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Uf. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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miZe jednat o divody zaloZené na ratingu ¢i o jiné diivody na ratingu
nezalozené, napf. nesplnéni povinnosti stavajiciho obsluhovatele.
V pfipad¢ ustanoveni o nahradnim obsluhovateli nesmi byt ndhradni
obsluhovatel v tzkém propojeni s obsluhovatelem. V pfipadé ustano-
veni o zprostfedkovateli nahradniho obsluhovatele nesmi souc¢asné exis-
tovat izké propojeni mezi obsluhovatelem, zprostiedkovatelem nahrad-
niho obsluhovatele a bankou, u niz ma emitent veden ucet;

h

~

,,Uzké propojeni“ ma stejny vyznam jako v ¢l. 138 odst. 2 obecnych
zasad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60);

i) ,,drzenymi mobilizovanymi cennymi papiry krytymi aktivy“ se
rozuméji cenné papiry kryté aktivy, které protistrana, ktera je
puvodcem cennych papird krytych aktivy, nebo subjekty, které
jsou s puvodcem v uzkém propojeni, pouZzivaji v rozsahu vy$$im
nez 75 % nesplacené nomindlni hodnoty.

Clanek 4

Prijeti nékterych dalSich uvérovych pohledavek

1. Narodni centralni banky mohou jako zajiSténi pro operace ménové
politiky Eurosystému pfijmout uvérové pohledavky, které nespliuji
kritéria zptsobilosti Eurosystému.

2. Narodni centralni banky, které se rozhodnou piijmout uvérové
pohledavky podle odstavce 1, stanovi za timto ti¢elem kritéria zptisobi-
losti a opatieni ke kontrole rizika, a to tak, ze upfesni odchylky od
pozadavku ptilohy I obecnych zasad ECB/2011/14. Tato kritéria zptso-
bilosti a opatieni ke kontrole rizika zahrnuji kritérium, podle n¢hoz se
uvérové pohledavky fidi pravem clenského statu narodni centralni
banky, ktera tato kritéria zpisobilosti a opatieni ke kontrole rizika
stanovila. Kritéria zpiisobilosti a opatfeni ke kontrole rizika podléhaji
pfedchozimu souhlasu Rady guvernért.

3. Ve vyjimecnych pfipadech mohou narodni centralni banky s pted-
chozim souhlasem Rady guvernért piijmout uvérové pohledavky:

a) za pouziti kritérii zpUsobilosti a opatfeni ke kontrole rizika stanove-
nych jinou narodni centralni bankou podle odstavci 1 a 2; nebo

b) které se fidi pravem jin¢ho clenského statu, nez je ten, v némz ma
sidlo pfijimajici narodni centralni banka;

c) které jsou soucasti souboru uveérovych pohledavek nebo které jsou
zajiStény nemovitostmi, pokud pravem, kterym se uvérova pohle-
déavka nebo piislusny dluZznik (popfipadé rucitel) fidi, je pravo jiného
¢lenského statu EU, nez je ten, v némz ma sidlo pfijimajici narodni
centralni banka.

4.  Jina narodni centrdlni banka poskytne pomoc narodni centralni
bance, ktera piijima uvérové pohledavky podle odstavce 1, jen pokud
se na tom ob¢ ndrodni centrdlni banky dohodly a s pfedchozim
souhlasem Rady guvernéru.
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Clanek 5

Prijimani urcitych kratkodobych dluhovych nastroji

1. Narodni centralni banky mohou jako zajiSténi pro operace ménové
politiky Eurosystému pfijimat urcité kratkodobé dluhové nastroje, které
nespliyji kritéria zptsobilosti Eurosystému pro obchodovatelna aktiva,
jez jsou uvedena v pfiloze I obecnych zasad ECB/2011/14.

2. Narodni centralni banky, které se rozhodnou piijimat kratkodobé
dluhové nastroje v souladu s odstavcem 1, za timto Gcelem zavedou
kritéria zpusobilosti a opatfeni pro kontrolu rizik, kterd musi spliovat
minimalni standardy vymezené Radou guvernérii. Tato kritéria zptisobi-
losti a opatfeni pro kontrolu rizik zahrnuji nasledujici kritéria pro krat-
kodobé dluhové nastroje.

a) Jsou vydany nefinanénimi podniky (1), které jsou usazeny v eurozoné.
(Ptipadny) rucitel kratkodobého dluhového néstroje musi byt rovnéz
nefinanénim podnikem usazenym v eurozoné s vyjimkou piipadu,
kdy pro to, aby kratkodoby dluhovy nastroj spliioval ustanoveni
o zavedeni vysokych uvérovych standardi ve smyslu pododstavce
d), neni tieba zaruka.

b) Nejsou pfijaty k obchodovéani na trhu, ktery Eurosystém povazuje za
ptijatelny ve smyslu oddilu 6.2.1.5 pfilohy 1 obecnych zasad
ECB/2011/14.

¢) Jsou denominovany v eurech.

d) Splnuji pozadavky na vysoké uvérové standardy zavedené piislusnou
narodni centralni bankou, které se uplatni namisto pozadavki obsa-
zenych v oddilech 6.3.2 a 6.3.3 piilohy [ obecnych zasad
ECB/2011/14.

e) S vyjimkou pododstavct a) az d) spliiuji kritéria zptisobilosti Euro-
systému pro obchodovatelnd aktiva uvedena v priloze I obecnych
zasad ECB/2011/14.

3. Nejedna-li tak na zadkladé dvoustranné dohody s jinou narodni
centralni bankou, nesmi narodni centrdlni banka pfijimat kratkodobé
dluhové nastroje podle odstavcl 1 a 2, které jsou vydany v eurozoné:

a) u této jiné narodni centralni banky; nebo

b) u centralniho depozitafe cennych papirti, ktery i) je Eurosystémem
kladn€ hodnocen v souladu se standardy a postupy hodnoceni uvede-
nymi v dokumentu ,Framework for the assessment of securities
settlement systems and links to determine their eligibility for use
in Eurosystem credit operations” (Ramec pro hodnoceni systému
a spojeni pro vyporadani obchodil s cennymi papiry pro ucely stano-
veni jejich zpuasobilosti pro pouziti v tivérovych operacich Eurosys-
tému) (%) a ii) je usazen v ¢lenském staté eurozony, v némz ma sidlo
druha nérodni centralni banka.

(") Nefinanéni podniky ve smyslu definice obsazené v Evropském systému uétl

1995 (ESA 95).
(®) K dispozici na internetovych strankich ECB www.ecb.europa.eu.
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4. Pro ucely tohoto ¢lanku se pojmem ,kratkodobé dluhové nastroje*
rozumi dluhové nastroje, které maji v dobé emise nebo kdykoli poté
splatnost v délce nejvyse 365 dnu.

Clanek 7

Prijeti nékterych aktiv denominovanych v librach sterlinki, jenech
nebo americkych dolarech jako zpisobilého zajisténi

1.  Obchodovatelné dluhové nastroje uvedené v oddile 6.2.1 pfilohy I
obecnych zasad ECB/2011/14, jsou-li denominovany v librach Sterlinkd,
jenech nebo americkych dolarech, predstavuji zptsobilé zajisténi pro
operace ménové politiky Eurosystému za predpokladu, ze: a) jsou
vydany a drzeny/vypofadany v eurozong; b) jejich emitent je usazen
v Evropském hospodaiském prostoru a c) spliuji vSechna ostatni
kritéria zpisobilosti uvedena v oddile 6.2.1 prilohy I obecnych zasad
ECB/2011/14.

2. Eurosyst¢ém uplatiiuje u téchto obchodovatelnych dluhovych
nastroji nasledujici snizeni ceny pii ocenéni: a) snizeni ve vysi 16 %
u aktiv denominovanych v librach Sterlinkti nebo americkych dolarech
a b) snizeni ve vys$i 26 % u aktiv denominovanych v jenech.

3. Obchodovatelné dluhové nastroje uvedené v odstavci 1, které maji
kupény vézané na jednu sazbu penéZniho trhu v meéné, v niz jsou
denominovany, nebo na index inflace pfislusné zemé, pti¢emz neobsa-
huji zadné struktury typu ,,discrete range®, ,,range accrual®, ,,ratchet ani
jiné obdobné slozité struktury, rovnéz predstavuji zplsobilé zajisténi pro
ucely operaci ménové politiky Eurosystému.

4. Kromé urokovych sazeb uvedenych v odstavci 3 mize ECB se
souhlasem Rady guvernérl na svych internetovych strankach www.ecb.
europa.eu zvefejnit seznam dalSich pfijatelnych referencnich trokovych
sazeb v cizi méné.

5. Na obchodovatelna aktiva denominovand v cizi méné€ se vztahuji
pouze ¢lanky 1, 3, 6, 7 a 9 téchto obecnych zasad.

Clanek 8

Pozastaveni uplatiiovani poZadavkid na prah uvérové kvality ve
vztahu k nékterym obchodovatelnym nastrojim

1. Uplatiovani minimalnich pozadavkti Eurosystému na prah
uvérové kvality stanovenych ramcem Eurosystému pro hodnoceni
uvérového rizika pro obchodovatelnad aktiva v oddile 6.3.2 pfilohy I
obecnych zasad ECB/2011/14 se pozastavuje v souladu s odstavcem 2.
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2. Na zakladé zvlastniho rozhodnuti Rady guvernérl se prah uvérové
kvality stanoveny Eurosysttmem neuplatiiuje na obchodovatelné
dluhové nastroje vydané nebo plné zarucené tustfedni vladou clenského
statu eurozony, na ktery se vztahuje program Evropské unie/Mezinarod-
niho ménového fondu, pokud podle Rady guvernéri dotéeny c¢lensky
stat spliiuje podminky poskytovani finan¢ni podpory a/nebo podminky
makroekonomického programu.

Clének 8a

Pfijeti obchodovatelnych dluhovych cennych papiri vydanych
vladou Recké republiky

1.  Narodni centralni banky mohou jako zajisténi pfi uvérovych
operacich Eurosystému pfijimat obchodovatelné dluhové naéstroje
vydané vladou Recké republiky, které nespliiuji pozadavky Eurosystému
na uvérovou kvalitu obchodovatelnych aktiv stanovené v clancich 59
a 71 a v kapitole 2 hlavy II ¢asti ctvrté obecnych zasad (EU) 2015/510
(ECB/2014/60), za piedpokladu, ze tyto néstroje spliiuji vSechna ostatni
kritéria zputsobilosti obchodovatelnych aktiv stanovend v obecnych
zasadach (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

2. Cenné papiry uvedené v odstavci 1, které narodni centralni banky
pfijimaji jako zajisténi, podlé¢haji srazkam pii ocenéni stanovenym
v ptiloze IIb téchto obecnych zisad.

Clének 8b

Prijeti nékterych obchodovatelnych aktiv a emitenti zpiusobilych
k 7. dubnu 2020

1.  Vyrazy pouzité v tomto clanku maji stejny vyznam jako v obec-
nych zéasadach (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

2. Aniz jsou dotlena ustanoveni ¢l. 59 odst. 3, ¢lanku 71 a ¢l. 82
odst. 1 pism. a) obecnych zasad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), obcho-
dovatelna aktiva — kromé cennych papird krytych aktivy — vydana
7. dubna 2020 nebo pied timto datem, ktera méla k 7. dubnu 2020
vetejny rating od nejméné jednoho akceptovaného systému externich
ratingovych agentur alespoil na urovni minimalnich pozadavkd Eurosys-
tému na uvérovou kvalitu, pfedstavuji zplsobilé zajisténi pro uvérové
operace Eurosystému, pokud po celou dobu po 7. dubnu 2020:

a) maji vefejny rating od nejmén€ jednoho akceptovaného systému
externich ratingovych agentur minimalné na urovni stupné€ uvérové
kvality 5 harmonizované ratingové stupnice Eurosystému a

b) nadale spliluji vSechna ostatni kritéria zpasobilosti obchodovatelnych
aktiv stanovena v obecnych zasadach (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).
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Aby se zamezilo pochybnostem, vefejny rating k 7. dubnu 2020
uvedeny v tomto odstavci stanovi Eurosystém na zakladé pravidel
stanovenych v ¢l. 82 odst. 1 pism. a), ¢l. 82 odst. 2, ¢lanku 8§83,
¢l. 84 pism. a) a b), Clanku 85 a c¢lanku 86 obecnych zésad (EU)
2015/510 (ECB/2014/60).

3.  Pokud se soulad obchodovatelného aktiva s minimalnimi poza-
davky Eurosystému na tvérovou kvalitu k 7. dubnu 2020 stanovi na
zéklad¢ ratingu emitenta nebo ratingu rucitele od akceptovaného
systému externich ratingovych agentur, pfedstavuje toto obchodovatelné
aktivum zplsobilé zajisténi pro Gveérové operace Eurosystému, pokud po
celou dobu po 7. dubnu 2020:

a) je rating emitenta nebo rating rucitele obchodovatelného aktiva od
externi ratingové agentury minimalné na urovni stupné uvérové
kvality 5 harmonizované ratingové stupnice Eurosystému a

b) toto obchodovatelné aktivum nadale spliiuje vSechna ostatni kritéria
zpasobilosti  obchodovatelnych aktiv  stanovena v  obecnych
zasadach (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

4. Obchodovatelna aktiva — kromé cennych papirt krytych aktivy —
vydana po 7. dubnu 2020, jejichZz emitent nebo rucitel mél k 7. dubnu
2020 vetejny rating od nejméné jednoho akceptované¢ho systému exter-
nich ratingovych agentur alespofi na Urovni minimalnich pozadavkl
Eurosystému na uvérovou kvalitu, predstavuji zpisobilé zajisténi pro
uvérové operace Eurosystému, pokud po celou dobu po 7. dubnu 2020:

a) maji tato obchodovatelna aktiva vetejny rating od nejméné jednoho
akceptovaného systému externich ratingovych agentur minimalné na
urovni stupné uvérové kvality 5 harmonizované ratingové stupnice
Eurosystému a

b) tato obchodovatelnd aktiva spliiuji vSechna ostatni kritéria zptisobi-
losti obchodovatelnych aktiv stanovend v obecnych zasadach (EU)
2015/510 (ECB/2014/60).

Aby se zamezilo pochybnostem, vefejny rating uvedeny v pismeni a)
tohoto odstavce stanovi Eurosystém na zakladé pravidel stanovenych
v ¢l. 82 odst. 1 pism. a), ¢l. 82 odst. 2, ¢lanku 83, ¢l. 84 pism. a)
a b), clanku 85 a clanku 86 obecnych zasad (EU) 2015/510
(ECB/2014/60).

5. Kryté dluhopisy vydané po 7. dubnu 2020 v ramci programu
krytych dluhopisti, jenZ mél k 7. dubnu 2020 uvérové hodnoceni od
nejméné jednoho akceptovaného systému externich ratingovych agentur
alespofi na urovni minimalnich pozadavkti Eurosyst¢ému na tvérovou
kvalitu, pfedstavuji zplsobilé zajisténi pro uUvérové operace Eurosys-
tému, pokud:

a) program krytych dluhopist ma po celou dobu po 7. dubnu 2020
vetejny rating od nejméné jednoho akceptovaného systému externich
ratingovych agentur minimalné€ na Urovni stupné Uvérové kvality 5
harmonizované ratingové stupnice Eurosystému a
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b) tyto kryté dluhopisy spliuji vSechna ostatni kritéria zptsobilosti
takovych krytych dluhopisi stanovena v obecnych zasadach (EU)
2015/510 (ECB/2014/60).

6.  Obchodovatelna aktiva uvedena v ¢l. 87 odst. 2 obecnych
zasad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), ktera k 7. dubnu 2020 neméla
vetejny rating od akceptovaného systému externich ratingovych agentur,
avSak k 7. dubnu 2020 méla implicitni Gavérové hodnoceni odvozené
Eurosystémem v souladu s pravidly vymezenymi v ¢l. 87 odst. 1 a 2
obecnych zasad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), které spliovalo poza-
davky Eurosystému na uvérovou kvalitu, pfedstavuji bez ohledu na
datum jejich emise zpusobilé zajiSténi pro Gveérové operace Eurosys-
tému, pokud po celou dobu po 7. dubnu 2020:

a) emitent nebo rucitel téchto obchodovatelnych aktiv spliiuje mini-
malné pozadavek na uverovou kvalitu, ktery odpovida stupni
uvérové kvality 5 harmonizované ratingové stupnice Eurosystému a

b) tato obchodovatelnd aktiva spliiuji vSechna ostatni kritéria zptisobi-
losti takovych obchodovatelnych aktiv stanovena v obecnych
zasadach (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

7.  Aniz jsou dotéena ustanoveni ¢l. 59 odst. 3, ¢lanku 71 a ¢l. 82
odst. 1 pism. b) obecnych zasad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), cenné
papiry kryté aktivy vydané 7. dubna 2020 nebo pied timto datem, které
mély k 7. dubnu 2020 nejméné dva vefejné ratingy od rtiznych akcep-
tovanych systému externich ratingovych agentur alespoil na tUrovni
minimalnich pozadavkt Eurosystému na uvérovou kvalitu podle obec-
nych zasad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), ptedstavuji zpasobilé zajis-
téni pro uvérové operace Eurosystému, pokud po celou dobu po
7. dubnu 2020:

a) maji nejméné dva vefejné ratingy od riznych akceptovanych
systémil externich ratingovych agentur minimalné na Grovni stupné
uvérové kvality 4 harmonizované ratingové stupnice Eurosystému a

b) nadale splfiuji vSechna ostatni kritéria zptsobilosti cennych papirQ
krytych aktivy stanovend v obecnych zésadach (EU) 2015/510
(ECB/2014/60).

Aby se zamezilo pochybnostem, pozadavky stanovené v ¢l. 3 odst. 1
pism. a) az d) a v ¢l. 3 odst. 4 téchto obecnych zasad se nevztahuji na
cenné papiry kryté aktivy uvedené v tomto odstavci.

8. Cenné papiry kryté aktivy, které Eurosystém k 7. dubnu 2020
akceptoval jako zpiisobilé zajisténi podle ¢l. 3 odst. 1 téchto obecnych
zéasad, zustavaji zpusobilé, pokud po celou dobu po 7. dubnu 2020:

a) maji dva vefejné ratingy od dvou akceptovanych systému externich
ratingovych agentur minimaln€ na urovni stupné uvérové kvality 4
harmonizované ratingové stupnice Eurosystému a
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b) nadale splnuji vSechny pozadavky, které se na né vztahuji podle ¢l. 3
odst. 1 (s vyjimkou urovné ratingu), ¢l. 3 odst. 2a a ¢l. 3 odst. 4
téchto obecnych zasad.

Aby se zamezilo pochybnostem, ¢l. 3 odst. 2 a ¢l. 3 odst. 5 téchto
obecnych zéasad se nevztahuji na cenné papiry kryté aktivy uvedené
v tomto odstavci.

9.  Obchodovatelna aktiva uvedend v odstavcich 2 az 6, vcetné
krytych dluhopist, podléhaji po dobu, kdy je Eurosystém pfijima
v souladu s timto ¢ldnkem jako zplsobilé zajiSténi, srazkdm pii ocenéni
stanovenym v piiloze IIb téchto obecnych zasad. Cenné papiry kryté
aktivy uvedené v odstavcich 7 a 8 podléhaji srazkam pfi ocenéni stano-
venym v priloze Ila téchto obecnych zéasad. Srazky pfi ocenéni se
vypocitavaji na zakladé aktudlniho ratingu platného v kterykoli dany
den po 7. dubnu 2020 v souladu s pravidly pfednosti Gvérovych hodno-
ceni od externich ratingovych agentur vymezenymi v ¢lancich 83 az 88
obecnych zasad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

10.  Kromé srazek pfi ocenéni podle odstavce 9 se uplatiuji tyto
dodatecné srazky pii ocenéni:

a) na cenné papiry kryté aktivy, kryté¢ dluhopisy a nezajisténé dluhové
nastroje vydané uvérovymi institucemi, které jsou teoreticky ocenény
podle pravidel obsazenych v c¢lanku 134 obecnych zasad (EU)
2015/510 (ECB/2014/60), se uplatiiuje dodate¢na srazka pifi ocenéni
v podobé¢ sniZeni ceny o 4 %;

b) na kryté dluhopisy pro vlastni pouziti se uplatiiuje dodate¢na srazka
pii ocenéni ve vysi i) 6,4 % z hodnoty dluhovych nastrojii zataze-
nych do stupniit tvérové kvality 1 a 2 a ii) 9,6 % z hodnoty dluho-
vych nastroju zafazenych do stupnd uvérové kvality 3, 4 a 5;

¢) pro Ucely pismene b) se ,vlastnim pouzitim* rozumi pfipad, kdy
protistrana ptedlozi nebo pouziva kryté dluhopisy vydané nebo
zarucené samotnou protistranou nebo jakymkoli jinym subjektem,
s nimZ je tato protistrana v uzkém propojeni ve smyslu ¢lanku 138
obecnych zasad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60);

d) nelze-li dodateénou srazku pii ocenéni podle pismene b) uplatnit
s ohledem na systém pro spravu zajiSténi narodni centralni banky,
trojstranného zprostiedkovatele nebo TARGET2-Securities v ptipadé
autokolateralizace, dodate¢na srazka pfi ocenéni se v ramci téchto
systéml nebo platformy uplatni na celou emisni hodnotu krytych
dluhopisi, které lze vyuzit pro vlastni pouziti.
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11.  Aby se zamezilo pochybnostem, ustanoveni tohoto ¢lanku jsou
nezavisla a nepfihlizi k nim pro t¢ely posouzeni zpusobilosti pro piimé
nakupy v ramci programu nakupu aktiv vetfejného sektoru na sekundar-
nich trzich (1), tfetiho programu nakupu krytych dluhopisi (%), programu
nakupu cennych papiri krytych aktivy (), programu nakupu cennych
papirt podnikového sektoru (*) a docasného nouzového programu
nakupu aktiv (3).

Clanek 9

Nabyti u¢inku, provadéni a pouZiti

1.  Tyto obecné zasady nabyvaji Gi¢inku dnem 9. Cervence 2014.

2. Narodni centralni banky pfijmou opatieni nezbytna k dosazeni
souladu s €l. 1 odst. 3, €l. 3 odst. 2, 3, 5 a 6, ¢l. 3 odst. 7 pism. g),
¢l. 4 odst. 3 pism. ¢) a ¢l. 8 odst. 3 a pouziji tyto obecné zasady ode
dne 20. srpna 2014. Nejpozdéji do 6. srpna 2014 informuji ECB
o textech a prostfedcich tykajicich se opatieni ve vztahu k ¢l. 1 odst. 3,
¢l. 3 odst. 2, 3, 5 a 6, €l. 3 odst. 7 pism. g), ¢l. 4 odst. 3 pism. ¢) a ¢l. 8
odst. 3, pficemz ECB rovnéz informuji o vSech opatfenich ve vztahu
k ¢lanku 5 v souladu s postupy stanovenymi Radou guvernéra.

Clanek 10
Zména obecnych zasad ECB/2007/9

V priloze IIT ¢asti 5 se odstavec pod tabulkou 2 nahrazuje timto:

» Vypoclet pauSdlnich odpoditatelnych poloZek pro ucely kontroly
(R6):

Pausalni odpocitatelna poloZka: Polozka se uplatni v ptipadé kazdé
uveérové instituce. Kazdad uveérova instituce odeCte maximalni
pausalni c¢astku za tcCelem sniZzeni administrativnich nakladt
spojenych s naklddanim s velmi malymi pozadavky na rezervy.

(") Rozhodnuti Evropské centralni banky (EU) 2020/188 ze dne 3. tnora 2020
o programu nakupu aktiv vefejného sektoru na sekundarnich trzich (pfepra-
cované znéni) (ECB/2020/9) (Ui vést. L 39, 12.2.2020, s. 12).

(®>) Rozhodnuti Evropské centralni banky (EU) 2020/187 ze dne 3. tnora 2020
o provadéni tretiho programu nakupu krytych dluhopisti (ECB/2020/8) (Ut
vést. L 39, 12.2.2020, s. 6).

(®) Rozhodnuti Evropské centralni banky (EU) 2015/5 ze dne 19. listopadu 2014
o provadéni programu nakupu cennych papirl krytych aktivy (ECB/2014/45)
(Ut. vést. L 1, 6.1.2015, s. 4).

(*) Rozhodnuti Evropské centralni banky (EU) 2016/948 ze dne 1. Eervna 2016
o provadéni programu nidkupu cennych papird podnikového sektoru
(ECB/2016/16) (Ut. vést. L 157, 15.6.2016, s. 28).

(®) Rozhodnuti Evropské centralni banky (EU) 2020/440 ze dne 24. bfezna 2020
o0 docasném nouzovém pandemickém programu nakupu aktiv (ECB/2020/17)
(U, vést. L 91, 25.3.2020, s. 1).
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Je-1i [zaklad pro stanoveni minimalnich rezerv X sazba rezerv] nizsi
nez 100 000 EUR, rovna se pausalni odpocitatelna polozka ¢astce ve
vysi [zaklad pro stanoveni minimalnich rezerv x sazba rezerv]. Je-li
[zaklad pro stanoveni minimalnich rezerv X sazba rezerv] vyssi nez
100 000 EUR nebo se této ¢astce rovnd, rovna se pausalni odpoci-
tatelna polozka castce ve vysi 100 000 EUR. Instituce, jez mohou
statistické udaje tykajici se jejich konsolidovaného zakladu pro
stanoveni minimdlnich rezerv vykazovat jako skupina (ve smyslu
ptilohy III ¢asti 2 oddilu 1 natizeni (ES) €. 25/2009 (ECB/2008/32)),
drzi minimalni rezervy prostfednictvim jedné instituce ve skuping,
ktera jedna jako zprostiedkovatel vyhradné pro tyto instituce. Podle
¢lanku 11 nafizeni Evropské centralni banky (ES) ¢. 1745/2003 ze
dne 12. zarfi 2003 o uplathovani minimalnich rezerv
(ECB/2003/9) (*) je v posledné zminéném piipadé opravnéna
pausalni odpocitatelnou polozku odecist pouze skupina jakoZzto
celek.

Minimalni (neboli ,pozadované®) rezervy se vypoctou takto:

Minimalni (neboli ,pozadované‘) rezervy = zaklad pro stanoveni
minimalnich rezerv x sazba rezerv — pausalni odpocitatelna polozka

Sazba rezerv se uplatiuje v souladu s nafizenim (ES) ¢. 1745/2003
(ECB/2003/9).

(* UL vést. L 250, 2.10.2003, s. 10.“

Clanek 11

Zruseni
1.  Obecné zasady ECB/2013/4 se zrusuji s G¢inkem od 20. srpna
2014.
2. Odkazy na obecné zasady ECB/2013/4 se povazuji za odkazy na

tyto obecné zasady v souladu se srovnavaci tabulkou obsazenou
v priloze TV.

Clanek 12

Urc¢eni

Tyto obecné zasady jsou uréeny vSem centralnim bankam Eurosystému.
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PRILOHA 1la

Urovné srazek pii ocenéni (v %) uplatiiované u cennych papirii krytych
aktivy zpisobilych podle €l. 3 odst. 2 a ¢lanku 8b téchto obecnych zasad

Uvérova kvalita Vé;i/ﬁn%r:??f;n a Srazka pii ocenéni

Stupeni 3 [0,1) 4,8
(1.3) 7,2
[3,5) 10,4
[5,7) 12,0
[7,10) 14,4
[10, o) 24,0

Stupeni 4 [0,1) 11,2
[1,3) 15,2
[3.5) 18
[5,7) 24,8
[7,10) 30,4
[10, ) 43,2

(*) ,,[0-1)* znamena vazenou prumérnou zivotnost krat$i nez jeden rok, ,,[1-3)* vazenou
pramérnou zivotnost v délce jednoho roku nebo delsi, ale krat$i nez tii roky, atd.;
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PRILOHA IIb

Urovné srazek p¥i ocenéni (v %) uplatiiované u obchodovatelnych aktiv (kromé cennych papiréi krytych aktivy)
uvedenych v ¢lancich 8a a 8b

Kategorie I

Kategorie II

Kategorie III

Kategorie IV

Kupoén Kupon Kupoén Kupon
T Zbytkova | s pevnou . s pevnou . s pevnou . s pevnou .
Uvérova N nulovy N nulovy N nulovy N nulovy
Kvalita splatnost (v | a promén- kupon a promén- Kupon a promén- kupon a promén- Kupon
letech) (*) livou livou livou livou
sazbou sazbou sazbou sazbou
Stupen 4 [0-1) 6,4 6,4 8 8 12,8 12,8 20 20
[1-3) 9,6 10,4 12 15,2 16 18,4 28 30
[3-5) 11,2 12 16 20 19,2 23,6 33,6 37,2
[5-7) 12,4 13,6 20 24.8 22,4 28,4 36,8 40,4
[7-10) 13,2 14,4 21,6 28,4 24.8 32 40 44,8
[10,00) 14,4 16,8 23,2 31,6 26,4 34,8 41,6 46,8
Stupen 5 [0-1) 8 8 12 12 224 22,4 24 24
[1-3) 11,2 12 16 19,2 25,6 28 32 34
[3-5) 13,2 14 22,4 26,4 28,8 33,2 38,4 42
[5-7) 14,4 15,6 27,2 32 31,6 37,6 432 46,8
[7-10) 15,2 16,4 28,8 35,6 332 40,4 46,4 51,2
[10,00) 16,4 18,8 30,4 38,8 33,6 42 48 53,2

(*) ,,[0-1)* znamena zbytkovou splatnost krat$i nez jeden rok, ,,[1-3*

tfi roky, atd.

zbytkovou splatnost v délce jednoho roku nebo delsi, ale kratsi nez
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PRILOHA III

ZRUSENE OBECNE ZASADY A JEJICH NASLEDNE ZMENY

Obecné zasady ECB/2013/4 (UF. vést. L 95, 5.4.2013, s. 23).

Obecné zasady ECB/2014/12 (Ut. vést. L 166, 5.6.2014, s. 42).
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PRILOHA IV

SROVNAVACI TABULKA

Obecné zasady ECB/2013/4 Tyto obecné zasady
Clanky 1 a 2 Clanky 1 a 2
CL 3 odst. 4a 5 CL 3 odst. 4a 5
Cl. 3 odst. 6 Cl. 3 odst. 7
Clének 4 Clének 4
Cl. 3 odst. 6 pododst. 1 Cl. 3 odst. 7 pism. a)
Cl. 3 odst. 6 pododst. 2 Cl. 3 odst. 7 pism. b)
Cl. 3 odst. 6 pododst. 3 Cl. 3 odst. 7 pism. c)
Cl. 3 odst. 6 pododst. 4 Cl. 3 odst. 7 pism. d)
CL. 3 odst. 6 pododst. 5 CL. 3 odst. 7 pism. e)
Cl. 3 odst. 6 pododst. 6 Cl. 3 odst. 7 pism. )
— Clanek 5
Clanek 5 Clének 6
Clanek 6 Clanek 7
Clanek 7 Clanek 8
Clanek 8 Clének 9
Clanek 9 Clanek 10
— Clanek 11
Clanek 11 Clének 12
Obecné zasady ECB/2014/12 Tyto obecné zasady
CL 1 odst. 1 CL 1 odst. 3
ClL 1 odst. 2 Cl. 3 odst. 1
Rozhodnuti ECB/2013/22 Tyto obecné zasady
CL 1 odst. 1 CL 1 odst. 3
CL 1 odst. 2 Cl. 8 odst. 3
Ptiloha Ptiloha II
Rozhodnuti ECB/2013/36 Tyto obecné zasady
Cl. 2 odst. 1 pism. a) Cl. 3 odst. 2
Cl. 2 odst. 1 pism. b) Cl. 3 odst. 3
CL 2 odst. 2 CL 3 odst. 5
CL 3 odst. 2 CL 3 odst. 7 pism. g)
Cl. 3 odst. 3 Cl. 3 odst. 6
Cl. 4 pism. ¢) Cl. 4 odst. 3 pism. c)
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