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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
2014/65/EU

ze dne 15. kvétna 2014

o trzich financnich nastroji a o zméné smérnic 2002/92/ES
a 2011/61/EU

(pFepracované znéni)

(Text s vyznamem pro EHP)

HLAVA 1
OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Clanek 1
Oblast piisobnosti

1. Tato smérnice se vztahuje na investicni podniky, organizatory
trhu, poskytovatele sluzeb hlaSeni Udaji a podniky ze tietich zemi
poskytujici investi¢ni sluzby nebo vykonavajici investicni cinnosti
prostiednictvim zfizeni pobocky v Unii.

2. Tato smérnice stanovi pozadavky tykajici se:

a) podminek pro udéleni povoleni a pro vykon ¢innosti pro investi¢ni
podniky;

b) poskytovani investi¢nich sluzeb nebo vykon investi¢nich ¢innosti
podniky ze tfetich zemi se zfizenou pobockou;

¢) povoleni a provozovéani regulovanych trhi;

d) povoleni a vykonu ¢innosti poskytovateld sluzeb hlaseni udaji a

e) dohledu, spoluprace a prosazovani prislusSnymi organy.

3. Nasledujici ustanoveni se pouziji rovnéz na uvérové instituce
povolené podle smérnice 2013/36/EU pii poskytovani jedné nebo vice
investi¢nich sluzeb nebo vykonu investi¢nich ¢innosti:

a) ¢l. 2 odst. 2, ¢l. 9 odst. 3 a ¢lanky 14 a 16 az 20;

b) kapitola II hlavy II, s vyjimkou ¢l. 29 odst. 2 druhého pododstavce;

¢) kapitola III hlavy II, s vyjimkou ¢l. 34 odst. 2 a 3 a ¢l. 35 odst. 2 az
6a09;

d) ¢lanky 67 az 75 a &lanky 80, 85 a 86.

4.  Nasledujici ustanoveni se pouziji rovnéz na investicni podniky
a na uvérové instituce povolené podle smérnice 2013/36/EU pti prodeji
strukturovanych vkladi nebo pii poskytovani poradenstvi zakaznikiim
ve vztahu ke strukturovanym vkladim:
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a) Cl. 9 odst. 3, ¢lanek 14 a ¢l. 16 odst. 2, 3 a 6;

b) clanky 23 az 26, ¢lanek 28, ¢lanek 29 s vyjimkou odst. 2 druhého
pododstavce a Clanek 30 a

¢) ¢lanky 67 az 75.

5. Ustanoveni ¢l. 17 odst. 1 az 6 se pouziji rovnéz na ¢leny nebo
ucastniky regulovanych trhti a mnohostrannych obchodnich systémii,
ktefi nemusi mit povoleni podle této smérnice na zakladé ¢l. 2 odst.
1 pism. a), e), i) a j).

6. Clanky 57 a 58 se pouziji rovnéz na osoby, na néz se vztahuje
vyjimka podle ¢lanku 2.

7. VsSechny mnohostranné systémy s finan¢nimi nastroji se fidi bud’
hlavou II v pfipadé mnohostrannych obchodnich systému a organizova-
nych obchodnich systémi, nebo hlavou III v pfipadé regulovanych trh.

Kazdy investicni podnik, ktery organizovang, casto, systematicky
a vyznamné obchoduje na vlastni Ucet pfi provadéni pokynt zakazniki
mimo regulovany trh, mnohostranny obchodni systém nebo organizo-
vany obchodni systém, musi vykondvat svou ¢innost v souladu s hlavou
III natizeni (EU) ¢. 600/2014.

Aniz jsou dotceny c¢lanky 23 a 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, musi byt
vSechny obchody s finanénimi nastroji uvedené v prvnim a druhém
pododstavci tohoto odstavee, které nejsou uzavieny v rdmci mnoho-
strannych systémi nebo u systematickych internalizatorti, v souladu
s pfislusnymi ustanovenimi hlavy III nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

Cldnek 2
Vyjimky

1.  Tato smérnice se nevztahuje na:

a) pojistovny nebo podniky vykonavajici ¢innosti zajiSténi a retrocese
uvedené ve smérnici 2009/138/ES pii vykonu ¢innosti uvedenych ve
zminéné smérnici;

b) osoby, které poskytuji investi¢ni sluzby vyhradné pro sviij matetsky
podnik, své dcefiné podniky nebo jiné dcefiné podniky svého matet-
ského podniku;

¢) osoby poskytujici investi¢ni sluzby, pokud tuto ¢innost vykonavaji
ptilezitostné v ramci své odborné Cinnosti a tato Cinnost se fidi
pravnimi nebo spravnimi predpisy nebo etickym kodexem pro
danou profesi, které¢ poskytovani téchto sluzeb nevylucuji;

d) osoby, které obchoduji na vlastni acet s jinymi finanénimi nastroji
nez s komoditnimi derivaty nebo povolenkami na emise ¢i jejich
derivaty a které neposkytuji zadné jiné investi¢ni sluzby ani nevy-
konavaji zadné jiné investi¢ni Cinnosti tykajici se jinych finan¢nich
nastroji nez komoditnich derivatl nebo povolenek na emise ¢i
jejich derivati, ledaze tyto osoby:
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2)

h)

i)

i) jsou tvurci trhu,

i) jsou Cleny nebo ucastniky regulovaného trhu nebo mnohostran-
ného obchodniho systému na jedné strané¢ nebo maji piimy
elektronicky pfistup k obchodnimu systému na strané druhé,
s vyjimkou nefinancnich subjektii, které v obchodnim systému
provadéji obchody, jez jsou objektivné meéfitelné jako snizujici
rizika pfimo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korporatnim
financovanim té€chto nefinancnich subjektll nebo jejich skupin,

iii) pouzivaji zpusob algoritmického obchodovani s vysokou
frekvenci nebo

iv) obchoduji na vlastni Gcet pfi provadéni pokynt zakaznika.

Osoby, pro néz plati vyjimka podle pismen a), i) nebo j), nemusi
k tomu, aby se na né toto vyjimka vztahovala, spliiovat podminky
stanovené v tomto pismenu;

provozovatele povinné dodrzovat pozadavky smérnice 2003/87/ES,
ktefi pfi obchodovani s povolenkami na emise neplni pokyny
zakaznika a neposkytuji investi¢ni sluzby ani nevykonavaji jinou
investi¢ni ¢innost nez obchodovani na vlastni ucet, pokud tyto
osoby nepouzivaji zpisob algoritmického obchodovani s vysokou
frekvenci;

osoby poskytujici investicni sluzby, jez spocivaji vyhradné ve
spravé systémi zaméstnanecké spoluucasti;

osoby poskytujici investicni sluzby, jez spocivaji jak ve spravé
systémll zaméstnanecké spolutiasti, tak v poskytovéni investicnich
sluzeb vyhradné pro svlj mateisky podnik, své dcefiné podniky
nebo jiné dcefiné podniky svého matefského podniku;

cleny ESCB a dalsi vnitrostatni subjekty plnici podobné funkce
v Unii, jiné vefejné organy povétené spravou vetejného dluhu
v Unii nebo zasahujici do spravy vetejného dluhu v Unii a mezi-
narodni finanéni instituce vytvofené dvéma nebo vice Clenskymi
staty za ucelem ziskavani finan¢nich prostifedkd a poskytovani
finanéni pomoci ve prospéch svych clent, ktefl maji vazné prob-
1émy s financovanim nebo kterym takové problémy hrozi;

subjekty kolektivniho investovani a penzijni fondy, bez ohledu na
to, zda jsou koordinovany na trovni Unie, a depozitafe a spravce
téchto subjekti;

osoby, které:

i) na vlastni ucet obchoduji s komoditnimi derivaty nebo povolen-
kami na emise ¢i jejich derivaty, véetné tvlrct trhu, s vyjimkou
osob, které obchoduji na vlastni et pfi provadéni pokynt
zakaznika, nebo
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k)

)

ii) poskytuji jiné investi¢ni sluzby, nez je obchodovani na vlastni
ucet ve vztahu ke komoditnim derivatim nebo povolenkam na
emise €i jejich derivatim, zédkaznikiim nebo dodavatelim své
hlavni podnikatelské ¢innosti,

pokud:

— se v kazdém z uvedenych pripadi jednotlivé i souhrnné pfi
posuzovani v ramci skupiny jedna vzhledem k jejich hlavni
podnikatelské ¢innosti o ¢innost dopliikovou a hlavni podnika-
telskou ¢innosti neni poskytovani investi¢nich sluzeb ve smyslu
této smérnice ani bankovnich cCinnosti podle smérnice
2013/36/EU ani plsobeni jako tvirce trhu ve vztahu ke komo-
ditnim derivatim,

— tyto osoby nepouzivaji zplsob algoritmického obchodovani
s vysokou frekvenci a

— tyto osoby kazdoro¢n¢ oznamuji relevantnimu piisluSnému
organu, ze tuto vyjimkou vyuzivaji, a na pozadani tento
pfislusny organ informuji o divodech, pro¢ povazuji svou
¢innost podle bodi i) a ii) za doplinkovou ke své hlavni podnika-
telské ¢innosti;

osoby, které poskytuji investi¢ni poradenstvi v ramci vykonu jiné
odborné Cinnosti, na niz se nevztahuje tato smérnice, neni-li posky-
tovani tohoto poradenstvi odménovano zvlast’;

sdruzeni zfizena danskymi a finskymi penzijnimi fondy vyhradné za
ucelem spravy majetku penzijnich fondd, které jsou cleny téchto
sdruzeni;,

»agenti di cambio®, jejichz Cinnost a uloha se fidi ¢lankem 201
italského zakonného dekretu ¢. 58 ze dne 24. inora 1998;

provozovatele pienosové soustavy ve smyslu ¢l. 2 bodu 4 smérnice
2009/72/ES nebo provozovatele piepravni soustavy ve smyslu ¢l. 2
bodu 4 smérnice 2009/73/ES pfi plnéni jejich tkoli podle uvede-
nych smérnic, nafizeni (ES) ¢. 714/2009 nebo nafizeni (ES)
¢. 715/2009 nebo podle kodext sité ¢i rdmcovych pokyntl pfijatych
podle uvedenych nafizeni, osoby jednajici jako poskytovatelé sluzeb
za tyto poskytovatele pii plnéni jejich tikolll podle uvedenych legis-
lativnich aktd, kodexu sité¢ ¢i ramcovych pokynu pfijatych podle
uvedenych nafizeni a provozovatele nebo spravce mechanismu na
vyrovnavani ob¢hu energie, sité ropovodu ¢i systému, jehoz cilem je
udrzovat rovnovahu mezi dodavkou a spotfebou energie, pii plnéni
uvedenych ukolt.

Tato vyjimka se vztahuje na osoby zabyvajici se ¢innostmi uvede-
nymi v tomto pismeni pouze v ptipadg, ze za Gcelem vykonu té€chto
¢innosti vykonavaji investi¢ni Cinnosti nebo poskytuji investicni
sluzby ve vztahu ke komoditnim derivatim. Tato vyjimka se nevzta-
huje na provozovani sekundarniho trhu, vcetné systémua sekundar-
niho obchodovani s finan¢nimi pfenosovymi pravy;
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0) depozitafe cennych papirt kromé piipad stanovenych v ¢lanku 73
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014 (1),

p) poskytovatele sluzeb skupinového financovani ve smyslu ¢l. 2
odst. 1 pism. e) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2020/1503 (3).

2. Prava propijCend touto smérnici se nevztahuji na poskytovani
sluzeb protistranou obchodi uzaviranych verejnymi organy vykonavajici
spravu vetejného dluhu nebo ¢leny ESCB v ramci plnéni kol stano-
venych ve Smlouvé o fungovani EU a v protokolu ¢. 4 o statutu Evrop-
ského systému centralnich bank a Evropské centralni banky nebo
v ramci plnéni rovnocennych uloh podle vnitrostatniho prava.

3.  Komise pifijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem
89, kterymi pro ucely odst. 1 pism. c) vyjasni, kdy je ¢innost vykona-
vana prilezitostné.

4.  ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem upftesiu-
jicich pro ucely odst. 1 pism. j) kritéria pro uréeni toho, kdy ma byt na
urovni skupiny ur€itd ¢innost povazovana za doplikovou k hlavni
podnikatelské cinnosti.

Tato kritéria zohledni alespon:

a) nutnost, aby doplnkové Cinnosti predstavovaly na urovni skupiny
mensinu ¢innosti;

b) objem jejich obchodni Cinnosti ve srovnani s celkovou obchodni
¢innosti na trhu danou kategorii aktiv.

Pfi urcovani miry, v jaké predstavuji dopliikové ¢innosti na Wrovni
skupiny menSinu C¢innosti, mize ESMA stanovit, Zze se ma zvazit
pomér kapitalu vyuzitého k provozovani doplitkové ¢innosti ke kapitalu
vyuzitému k provozovani hlavni podnikatelské cinnosti. Tento pomér
vSak v zadném piipadé nestaci k prokazani toho, ze je urcitd Cinnost
doplitkovou k hlavni podnikatelské ¢innosti skupiny.

Cinnosti uvedené v tomto odstavci se zvazuji na trovni skupiny.
Z prvkl uvedenych ve druhém a tfetim pododstavci jsou vylouceny:

a) obchody uvniti skupiny podle ¢lanku 3 natizeni (EU) ¢. 648/2012,
které slouzi k fizeni likvidity nebo rizik na Grovni celé skupiny;

b) obchody s derivaty, které lze objektivné méfit jako derivaty snizujici
rizika pifimo souvisejici s obchodni c¢innosti nebo financovanim
pokladni ¢innosti;

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 909/2014 ze dne
23. cervence 2014 o zlepSeni vypofadani obchodid s cennymi papiry
v Evropské unii a centrlnich depozitafich cennych papird a o zméné smér-
nice 98/26/ES, smérnice 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 236/2012 (OJ L 257,
28.8.2014, s. 1).

(®) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7. fijna
2020 o evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro
podniky a o zméné& nafizeni (EU) 2017/1129 a o smérnice (EU) 2019/1937
(U, vést. L 347, 20.10.2020, s. 1).
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¢) obchody s komoditnimi derivaty a povolenkami na emise, které byly
uzavieny za uGCelem splnéni povinnosti poskytnout likviditu
v obchodnim systému, pokud splnéni této povinnosti vyzaduji regu-
lacni organy v souladu s pravem Unie nebo vnitrostatnimi pravnimi
a spravnimi pfedpisy nebo obchodni systémy.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 3

Nepovinné vyjimky

1. Clenské staty se mohou rozhodnout, 7e tuto smérnici nebudou
uplatovat na osoby, pro které¢ jsou domovskym clenskym statem,
jsou-li ¢innosti téchto osob povoleny a regulovany na vnitrostatni urovni
a tyto osoby:

a) nesméji drzet pen€zni prostiedky nebo cenné papiry zdkaznikd,
a nesmgji se proto vuci svym zakaznikim v zadném okamziku
zadluzit;

b) nesméji poskytovat zadné investi¢ni sluzby kromé ptijimani a preda-
vani pokynu tykajicich se prevoditelnych cennych papiri a podilo-
vych jednotek subjekti kolektivniho investovani nebo poskytovani
investi¢niho poradenstvi ve vztahu k t€émto financnim néstrojlim, a

¢) sméji pii poskytovani takovych sluzeb predavat pokyny pouze:
i) investicnim podnikim povolenym v souladu s touto smérnici,

ii) iv€rovym institucim povolenym v souladu se smérnici
2013/36/EU,

iii) pobockam investi¢nich podnikii nebo Gvérovych instituci, které
jsou povoleny ve tieti zemi a které podléhaji a vyhovuji obez-
fetnostnim pravidlim povazovanym pfisluSnymi organy za
alesponi tak pfisné, jako jsou pravidla stanovena touto smérnici,
nafizenim (EU) ¢. 575/2013 nebo smérnici 2013/36/EU,

iv) subjektim kolektivniho investovani, kterym bylo podle prava
Clenského statu povoleno nabizet podilové jednotky vefejnosti,
a spraveum téchto subjektd, nebo

v

~

investi¢nim podnikiim s fixnim zékladnim kapitdlem ve smyslu
¢l. 17 odst. 7 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2012/30/EU ("), jimiz vydavané cenné papiry jsou kotovany
nebo obchodovany na regulovaném trhu v ¢lenském staté, nebo

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2012/30/EU ze dne 25. fijna 2012
o koordinaci ochrannych opatieni, ktera jsou na ochranu zajmi spole¢nikll
a tietich osob vyzadovana v ¢lenskych statech od spolecnosti ve smyslu ¢l.
54 druhého pododstavce Smlouvy o fungovani Evropské unie pfi zakladani
akciovych spole¢nosti a pfi udrzovani a zmeén¢ jejich zdkladniho kapitdlu, za
ucelem dosazeni rovnocennosti téchto opatfeni (Uf. vést. L 315, 14.11.2012,
s. 74).
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d) poskytuji investicni sluzby vyhradné v oblasti komodit, povolenek
na emise nebo jejich derivati vyluéné za ucelem zajisténi obchod-
nich rizik svych zékaznikl, pokud jsou témito zakazniky vylucné
mistni elektroenergetické podniky ve smyslu ¢l. 2 bodu 35 smérnice
2009/72/ES nebo plynarenské podniky ve smyslu ¢l. 2 bodu 1 smér-
nice 2009/73/ES, pokud tito zdkaznici spole¢n¢ drzi 100 % zaklad-
niho kapitdlu nebo hlasovacich prav téchto osob, vykonavaji
spolecnou kontrolu a jsou vynati z oblasti ptisobnosti této smérnice
podle €l. 2 odst. 1 pism. j) této smérnice, jestlize tyto investicni
sluzby poskytuji sami, nebo

e) poskytuji investi¢ni sluzby vyhradné ve vztahu k povolenkam na
emise nebo jejich derivatim vyluéné za ucelem zajisténi obchodnich
rizik svych zékaznikdi, pokud jsou té€mito zdkazniky vyluéné
provozovatelé ve smyslu ¢l. 3 pism. f) smérnice 2003/87/ES
a pokud tito zdkaznici spole¢né drzi 100 % zakladniho kapitalu
nebo hlasovacich prav téchto osob, vykonavaji spole¢nou kontrolu
a jsou vynati z oblasti pisobnosti této smérnice podle ¢l. 2 odst. 1
pism. j) této smérnice, jestlize tyto investicni sluzby poskytuji sami.

2. Rezimy ¢lenskych statd podrobi osoby uvedené v odstavci 1 poza-
davkim, které jsou alesponn obdobné nasledujicim pozadavkiim podle
této smérnice:

a) podminkam a postupiim pro udéleni povoleni a pro trvaly dohled
podle ¢l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lanka 7 az 10, 21, 22 a 23 a podle
odpovidajicich akti v pfenesené pravomoci piijatych Komisi podle
¢lanku 89;

b) pravidlim pro vykon podnikatelské Cinnosti podle ¢l. 24 odst. 1, 3,
4,5,7al10acl 25 odst. 2, 5 a 6, a dale podle ¢lanku 29 v pripadé,
kdy wvnitrostatni rezim témto osobam umoziuje jmenovat vazané
zastupce, a podle prislusnych provadécich opatient;

¢) organizacnim pozadavkim stanovenym v ¢l. 16 odst. 3 prvnim,
Sestém a sedmém pododstavci a odst. 6 a 7 a v odpovidajicich
aktech v pfenesené pravomoci pfijatych Komisi podle ¢lanku 89.

Clenské staty vyzaduji, aby se na osoby vyhaté z oblasti plisobnosti této
smérnice podle odstavce 1 vztahoval systém pro odskodnéni investord
uznany v souladu se smérnici 97/9/ES. Clenské stity mohou povolit
investicnim podniktim, aby se na né tento systém nevztahoval, jestlize
maji pojisténi odpovédnosti za Skodu pii vykonu povolani, které
s pfihlédnutim k velikosti, rizikovému profilu a pravnimu statusu
osob vynatych podle odstavce 1 zajistuje rovnocennou ochranu jejich
zakaznikd.

Odchylné od druhého pododstavce mohou ¢lenské staty, které jiz pied
2. cCervencem 2014 pfijaly takové pravni a spravni piedpisy, do
3. Cervence 2019 pozadovat, aby osoby vynaté z oblasti plisobnosti
této smérnice podle odstavce 1, které poskytuji investi¢ni sluzby pfiji-
mani a pfedavani pokynt nebo poskytovani investicniho poradenstvi ve
vztahu k podilovym jednotkdm subjektli kolektivniho investovani
a které jednaji jako zprostiedkovatel spravcovské spolecnosti definované
ve smérnici 2009/65/ES, byly s touto spravcovskou spolecnosti spole¢né
a nerozdilné odpovédné za jakékoli Skody zpisobené zakaznikovi
v souvislosti s témito sluzbami.
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3. Osoby vynaté z oblasti ptisobnosti této smérnice podle odstavce 1
nepozivaji volného pohybu sluzeb nebo vykonu ¢innosti ani svobody
zfizovani pobocek ve smyslu ¢lankd 34 a 35.

4. Clenské staty oznami Komisi a organu ESMA vyuziti moZnosti
podle tohoto clanku a zajisti, aby na kazdém povoleni ud€leném
v souladu s odstavcem 1 bylo uvedeno, ze je udéleno podle tohoto
¢lanku.

5. Clenské staty sdéli organu ESMA ustanoveni vnitrostatnich prav-
nich predpist, ktera jsou obdobna pozadavkim této smérnice uvedenym
v odstavcei 2.

Clanek 4

Definice
1. Pro ucely této smérnice se rozumi:

1) ,investicnim podnikem® pravnickd osoba, jejimz obvyklym pied-
métem Cinnosti ¢i podnikani je odborné poskytovani jedné nebo
vice investinich sluzeb tfeti osobé nebo odborny vykon jedné
nebo vice investi¢nich ¢innosti.

Do definice investi¢nich podniki mohou clenské staty zahrnout
i podniky, které nejsou pravnickymi osobami, pokud

a) jejich pravni postaveni zajiStuje zajmum tfetich osob troven
ochrany, ktera je rovnocenna urovni ochrany poskytované prav-
nickymi osobami, a

b) podléhaji obezfetnostnimu dohledu uzptisobenému jejich pravni
forme.

Pokud vsak fyzicka osoba poskytuje sluzby, jejichz soucasti je
i drzeni penéznich prostiedkl nebo pievoditelnych cennych papird
tietich osob, miize byt povazovana pro ucely této smérnice a nafi-
zeni (EU) ¢. 600/2014 za investi¢ni podnik, pouze pokud spliuje,
aniz jsou dotéeny ostatni pozadavky uloZené touto smérnici, nafi-
zenim (EU) ¢. 600/2014 a smérnici 2013/36/EU, tyto podminky:

a) vlastnicka prava tfetich osob k nastrojim a penéznim
prostfedkiim musi byt chranéna, predevS§im pro pifipad platebni
neschopnosti podniku nebo jeho vlastnikd, exekuce, zapocteni
pohledavek nebo jakychkoli jinych tkoni véfitell podniku nebo
jeho vlastnikd;

b) podnik musi podléhat pravidlim vytvofenym za ucelem sledo-
vani platebni schopnosti podniku a jeho vlastniki;

¢) ro¢ni ucetni zaveérky podniku musi byt ovéfeny jednou nebo
vice osobami, které¢ jsou k auditu ucetnictvi zmocnény podle
vnitrostatniho prava;

d) pokud mé podnik pouze jediného vlastnika, musi tento vlastnik
prijmout opatfeni na ochranu investorti pro ptipad, ze by podnik
ukon¢il podnikatelskou ¢innost nasledkem smrti vlastnika nebo
jeho nezpusobilosti nebo v jiném podobném ptipade;

2) ,investiénimi sluzbami a ¢innostmi® sluzby a Cinnosti, jeZ jsou
uvedeny v oddile A piilohy I a tykaji se kteréhokoli z nastroju
uvedenych v oddile C pfilohy 1.
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem
89, kterymi urci:

a) derivaty uvedené v bod¢ 6 oddilu C ptilohy I, které maji vlastnosti
velkoobchodnich energetickych produktii a které musi byt fyzicky
vypofadany, a energetické derivaty podle bodu 6 oddilu C;

b) derivaty uvedené v bod¢ 7 oddilu C pfilohy I, které maji vlast-
nosti jinych derivatovych finan¢nich nastroju;

c) derivaty uvedené v bod¢ 10 oddilu C pfilohy I, které maji
vlastnosti jinych derivatovych financnich nastroji, s ohledem
na to, zda jsou mimo jiné obchodovany na regulovaném trhu,
v mnohostranném obchodnim systému nebo v organizovaném
obchodnim systému;

»~doplitkovou sluzbou kterdkoli ze sluzeb uvedenych v oddile
B pftilohy I;

»investicnim  poradenstvim® poskytovani osobnich doporuceni
zakaznikovi bud’ na jeho zadost, anebo z podnétu investi¢niho
podniku ohledné jednoho ¢i vice obchodi tykajicich se finan¢nich
nastroju;

»provadénim pokynid na ucet zakaznika®“ jednani k uzavieni
smlouvy o ndkupu nebo prodeji jednoho ¢i vice finan¢nich nastroji
na ucet zakaznika, véetné uzavirani smluv o prodeji finan¢nich
nastroji vydanych investicnim podnikem nebo uvérovou instituci
v okamziku jejich vydani;

,»obchodovanim na vlastni ucet“ obchodovani s vyuzitim vlastniho
majetku podniku, jehoz vysledkem je uzavieni obchodl s jednim
nebo vice finan¢nimi nastroji;

Htvircem trhu® osoba, ktera trvale ptisobi na finan¢nich trzich jako
osoba ochotna obchodovat na vlastni et formou nakupu a prodeje
finan¢nich nastrojii s vyuzitim vlastniho majetku a za ji stanovené
ceny;

»spravou portfolii sprava portfolii v souladu s povéfenimi od
zakaznikll s moznosti vlastniho uvazeni ve vztahu k jednotlivym
zakazniklim, pokud tato portfolia zahrnuji jeden nebo vice financ-
nich nastroju;

»zakaznikem® jakakoli fyzickd nebo pravnickd osoba, které inves-
tiéni podnik poskytuje investi¢ni nebo doplikové sluzby;

»profesionalnim zakaznikem® zakaznik, ktery spliuje kritéria stano-
vena v priloze II;

,neprofesionalnim zdkaznikem* zékaznik, ktery neni profesi-
onalnim zakaznikem;

Htrthem pro rdst malych a stiednich podniki mnohostranny
obchodni systém, ktery je registrovan jako trh pro rlst malych
a stfednich podnikd v souladu s ¢lankem 33;

,,malymi a stfednimi podniky* pro ucely této smérnice spolecnosti,
které maji na zaklad¢ kotaci na konci roku za pfedchozi tfi kalen-
daini roky pramérnou trzni kapitalizaci niz§i nez 200 000 000 EUR;
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14) ,limitnim pokynem® pokyn k ndkupu ¢i prodeji finan¢niho néstroje
za stanovenou limitni cenu nebo vyhodnéji a ve stanoveném
objemu;

15) ,.finan¢nimi nastroji“ nastroje uvedené v oddile C ptilohy I;

16) ,.energetickymi derivaty podle bodu 6 oddilu C*“ opce, futures,
swapy a jakékoli jiné derivaty uvedené v bod¢ 6 oddilu C piilohy
1, které se tykaji uhli nebo ropy, se kterymi se obchoduje v orga-
nizovaném obchodnim systému a které se musi fyzicky vypotadat;

17) ,,nastroji penézniho trhu* takové druhy nastroji, s nimiz se obvykle
obchoduje na penéznim trhu, napfiklad statni pokladni¢ni
poukazky, vkladové certifikaty a sménky, s vyjimkou platebnich
nastroju;

18) ,,organizatorem trhu“ osoba nebo osoby fidici nebo provozujici
podnikatelskou ¢innost regulovaného trhu; mize ji byt i regulovany
trh sam;

19) ,,mnohostrannym systémem* jakykoli systém nebo zafizeni, v némz
na sebe mohou vzajemné plsobit zajmy o obchodovani vice tietich
stran tykajici se nakupu ¢i prodeje finan¢nich nastroji;

20) ,,systematickym internalizdtorem™ investi¢ni podnik, ktery organi-
zovang, Casto, systematicky a ve znacném mnozstvi obchoduje na
vlastni ucet pii provadéni pokynt zdkaznikd mimo regulovany trh,
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni
systém, aniz by provozoval mnohostranny systém.

Frekvence a systemati¢nost obchodovani se posuzuje podle poctu
OTC obchodii s danym finan¢nim nastrojem provedenych inves-
ticnim podnikem na vlastni Ucet pii provadéni pokynd zakazniku.
Mnozstvi obchodovéani se posuzuje bud’ podle objemu OTC
obchodt provadénych investicnim podnikem v poméru k celkovému
objemu obchodu investi¢niho podniku s uréitym finan¢nim nastro-
jem, nebo podle objemu OTC obchodl provadénych investicnim
podnikem v poméru k celkovému objemu obchodd s uritym
finan¢nim néstrojem v Unii. Definice systematického internalizatora
se pouzije, pouze pokud jsou prekroceny stanovené mezni hodnoty
jak pro frekvenci a systemati¢nost, tak pro mnozstvi, nebo pokud si
investi¢ni podnik rezim systematického internalizatora zvoli,

21

~

regulovanym trhem mnohostranny systém, ktery provozuje nebo
fidi organizator trhu a ktery sdruZuje nebo usnadnuje sdruzovani
zajmu vice tietich stran tykajicich se nakupu ¢i prodeje finanénich
nastroju, uvnitf systému a v souladu s jeho zdvaznymi pravidly, tak,
ze vysledkem je uzavieni smlouvy tykajici se finan¢nich nastroji
prijatych k obchodovani podle jeho pravidel nebo systémd, a ktery
ma povoleni a funguje pravidelné a v souladu s hlavou III této
smeérnice;

22) ,,mnohostrannym obchodnim systémem* (MTF) mnohostranny
systém, ktery provozuje investicni podnik nebo organizator trhu
a ktery sdruzuje zajmy vice tietich stran tykajicich se nakupu ¢i
prodeje finan¢nich nastrojii, uvniti systému a v souladu s zavaznymi
pravidly, tak, Ze vysledkem je uzavieni smlouvy v souladu s hlavou
II této smérnice;
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23) ,organizovanym obchodnim systémem®™ (OTF) mnohostranny
systém, ktery neni regulovanym trhem ani mnohostrannym
obchodnim systémem a ve kterém mohou na sebe vzajemné plsobit
zajmy vice tietich stran tykajici se na nakupu ¢i prodeje dluhopisu,
strukturovanych finan¢nich produktti, povolenek na emise ¢i deri-
vati tak, ze vysledkem je uzavieni smlouvy v souladu s hlavou II
této smérnice;

24) ,.obchodnim systémem® regulovany trh, mnohostranny obchodni
systém nebo organizovany obchodni systém;

25) ,likvidnim trhem® trh pro finan¢ni néstroj nebo pro druh finan¢nich
nastrojii, na kterém jsou prubézné pfipraveni a ochotni kupujici
a prodavajici, hodnoceno podle nize uvedenych kritérii se zohled-
nénim specifické struktury trhu konkrétniho finan¢niho néstroje
nebo konkrétniho druhu finan¢niho nastroje:

a) primérna frekvence a objem obchodli v rozmezi trznich
podminek, s ohledem na povahu a zivotni cyklus produktd
v ramci daného druhu finanéniho nastroje;

b) pocet a typ ucastnikii trhu, vcetné poméru ucastnikd trhu
k obchodovanym nastrojim v ramci daného produktu;

¢) primérna velikost rozpéti mezi nakupni a prodejni cenou (spre-
adtt), je-li k dispozici;

26) ,prislusnym organem* organ, ktery kazdy Cclensky stat urci
v souladu s ¢lankem 67, pokud tato smérnice nestanovi jinak;

27) ,,avérovou instituci Gveérova instituce vymezena v ¢l. 4 odst. 1
bodé 1 natizeni (EU) ¢. 575/2013;

28) ,,spravcovskou spolecnosti SKIPCP“ spravcovska spolecnost
vymezend v ¢l. 2 odst. 1 pism. b) smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2009/65/ES (1),

29) ,,vazanym zastupcem‘ fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera na
plnou a bezpodmine¢nou odpovédnost pouze jednoho investi¢niho
podniku, na jehoz ucet jedna, propaguje investice nebo doplikové
sluzby u zékaznikll nebo potencialnich zakazniku, ptfijima a predava
instrukce nebo pokyny zakaznikli v souvislosti s investi¢nimi sluz-
bami nebo finan¢nimi nastroji, umistuje finan¢ni nastroje nebo
poskytuje poradenstvi zdkaznikim nebo potencidlnim zékaznikim
ohledn¢ téchto financnich nastroji nebo sluzeb;

30) ,,pobockou* misto vykonu podnikani jiné nez ustfedi, které je
soucasti investicniho podniku, které nema pravni subjektivitu,
které poskytuje investi¢ni sluzby nebo vykonava investi¢ni ¢innost
a které mize rovnéz poskytovat doplikové sluzby, k nimz dostal
investicni podnik povoleni; vSechna mista vykonu podnikani
ziizena v tomtéz Clenském staté investicnim podnikem s uUstiedim
v jiném Clenském staté jsou povazovana za jedinou pobocku;

(") Smémice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence

2009 o koordinaci pravnich a spravnich piedpisii tykajicich se subjektd
kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papira (SKIPCP) (Ut
vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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31)

32)

33)

34)

35)

36)

Q)

Q)

»kvalifikovanou ucasti piimd nebo nepiima ucast v investicnim
podniku predstavujici alespont 10 % zakladniho kapitalu nebo hlaso-
vacich prav ve smyslu ¢lankd 9 a 10 smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2004/109/ES (), pti zohlednéni podminek tykajicich
se jejich scitani stanovenych v ¢l. 12 odst. 4 a 5 zminéné smérnice,
nebo umoznujici uplatiiovat podstatny vliv na fizeni investi¢niho
podniku, jehoz se dana Ucast tyka;

»matefskym podnikem® matefsky podnik ve smyslu ¢l. 2 bodu 9
a Clanku 22 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/34/EU (%);

»dcefingym podnikem* dcefiny podnik ve smyslu ¢l. 2 bodu 10
a ¢lanku 22 smérnice 2013/34/EU, vcetné jakéhokoli dcefiného
podniku patficiho dcefinému podniku matetského podniku, jenz
stoji v Cele téchto podniki;

»skupinou® skupina ve smyslu ¢l. 2 bodu 11 smérnice 2013/34/EU;,

»uzkym propojenim® stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych ¢i
pravnickych osob spojeny:

a) ucasti v podobé drzeni, ptimého nebo kontrolou, nejméné 20 %
hlasovacich prav nebo zakladniho kapitalu nékterého podniku;

b) kontrolou, ¢imz se rozumi vztah mezi matefskym a dcefinym
podnikem ve vsech piipadech uvedenych v ¢l. 22 odst. 1 a 2
smérnice 2013/34/EU nebo obdobny vztah mezi fyzickou ¢i
pravnickou osobou a podnikem; dcefiny podnik jiného dcefi-
ného podniku se rovnéz povazuje za dcefiny podnik mateiského
podniku, ktery stoji v ele téchto podnik;

¢) stav, kdy jsou obé nebo vSechny tyto osoby trvale vazany k téze
osob¢ vztahem kontroly;

»vedoucim orgdnem™ organ nebo organy investi¢niho podniku,
organizatora trhu nebo poskytovatele sluzeb hlaseni udaji jmeno-
vané v souladu s vnitrostatnim pravem, které jsou opravnény ke
stanoveni strategie, cili a celkového sméfovani tohoto subjektu,
které dozoruji a sleduji rozhodovani vedeni instituce a které
zahrnuji osoby, jez skutecné fidi ¢innost daného subjektu.

Odkazuje-li se v této smérnici na vedouci organ a jsou-li podle
vnitrostatnitho préava fidici a kontrolni ulohy vedouciho organu
pridéleny riznym organiim nebo rtiznym c¢lentim jednoho organu,
urc¢i Clensky stat odpovédné organy nebo cleny vedouciho organu
v souladu se svym vnitrostatnim pravem, pokud neni v této smér-
nici stanoveno jinak;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince

2004 o harmonizaci pozadavkt na pruhlednost tykajicich se informaci
o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulo-
vaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES (Ut. vést. L 390, 31.12.2004,
s. 38).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. Cervna
2013 o rocnich ucetnich zavérkach, konsolidovanych ucetnich zavérkach
a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikl, o zméné smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruSeni sméric Rady 78/660/EHS
a 83/349/EHS (Ui. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).
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37)

38)

39)

40)

41)

»vrcholnym vedenim* fyzické osoby, které v ramci investicniho
podniku, organizatora trhu nebo poskytovatele sluzeb hlaseni
udaji zastavaji vykonné funkce a jsou vic¢i vedoucimu organu
odpovédné za kazdodenni ftizeni daného subjektu, véetné toho,
jak podnik a jeho zaméstnanci provadéji politiku v oblasti distri-
buce sluzeb a produkti zakaznikdm;

»obchodovanim parovanim pokynti na vlastni tcet obchod, kdy se
facilitator vlozi mezi prodavajiciho a kupujiciho v daném obchodé
tak, Zze v prib&hu jeho provadéni neni nikdy vystaven trznimu
riziku a ob& soucasti obchodu se provadéji soucasné a obchod je
uzavien za cenu, pii niz facilitator neutrpi ztratu ani nevytvoii jiny
zisk nez pfedem ozndmenou provizi, poplatek nebo srazku za tento
obchod;

»algoritmickym obchodovanim* obchodovani s finanénimi nastroji,
kdy pocitacovy algoritmus automaticky urcuje jednotlivé charakte-
ristiky pokynt, jako napiiklad zda dat pokyn, nacasovani, cenu
nebo mnozstvi pokyni nebo jak nakladat s pokynem po jeho
podani s omezenym lidskym zasahem nebo bez néj; to nezahrnuje
systém, ktery se pouziva pouze ke smérovani pokyntt do jednoho
nebo vice obchodnich systémi, zpracovani pokynii bez stanoveni
jakychkoli parametri obchodovani, potvrzeni pokyni ¢i poob-
chodni zpracovani provedenych obchodu;

»zpusobem algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci®
zpusob algoritmického obchodovani, ktery se vyznacuje:

a) infrastrukturou slouzici k minimalizaci sitovych a jinych typi
latenci, jeZ zahrnuje pfinejmenSim jedno z nasledujicich zafizeni
pro algoritmické zadani pokynu: spolecné umisténi, blizky
hosting nebo vysokorychlostni piimy elektronicky pftistup;

b) systétmovym urCenim zahdjeni, vytvofeni, smérovani nebo
provedeni pokynu bez lidského zasahu pro jednotlivy obchod
nebo pokyn a

¢) vysokym poctem zprav béhem dne, jez zahrnuji pokyny, kotace
nebo zruseni;

»pimym elektronickym pfistupem* opatfeni, kterym c¢len, ucastnik
¢i zakaznik obchodniho systému umozni nékteré osob& pouzit sviij
obchodni kdd tak, aby tato osoba mohla elektronicky pfedat pokyn
tykajici se finanéniho nastroje pfimo obchodnimu systému; to
zahrnuje opatfeni, kdy osoba vyuzije infrastrukturu ¢lena, Gc¢astnika
¢i zakaznika nebo jakykoli propojovaci systém poskytnuty clenem,
ucastnikem nebo zékaznikem k predani pokynu (pfimy piistup na
trh), a opatfeni, kdy osoba tuto infrastrukturu nevyuzije (sponzoro-
vany piistup);
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42) ,,vazanym prodejem™ nabizeni investicni sluzby spolu s jinou
sluzbou nebo produktem jakozto soucast balicku nebo jakoZto
podminku pro stejnou dohodu ¢i balicek;

»C1 43) ,strukturovanym vkladem* vklad ve smyslu ¢l. 2 odst. 1
bodu 3 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/49/EU < (1), ktery je splatny v plné vysi v okamziku
splatnosti za podminek, podle nichZ jsou pfipadny urok nebo
prémie zaplaceny nebo jsou pfedmétem rizika podle vzorce
zahrnujiciho faktory jako:

a) index nebo kombinace indexti, kromé vkladt s variabilni
urokovou mirou, jejichZ vynos je navazan piimo na index
urokové miry, napiiklad Euribor nebo Libor;

b) finan¢ni nastroj nebo kombinace finan¢nich nastroju;

¢) komodita nebo kombinace komodit ¢i jina hmotna nebo
nehmotna aktiva, nebo

d) sménny kurz nebo kombinace sménnych kurzi;

44) ,prevoditelnymi cennymi papiry™ druhy cennych papiri, které jsou
obchodovatelné na kapitalovém trhu, s vyjimkou platebnich
nastroju, jako jsou:

a) akcie spoleCnosti a dalsi cenné papiry rovnocenné akciim
spolecnosti, podilim v osobnich spolecnostech ¢i jinych subjek-
tech, veetné¢ cennych papiri nahrazujicich akcie;

b) dluhopisy a jiné formy dluhovych cennych papir, vcetné
cennych papirGi nahrazujicich tyto cenné papiry;

¢) vSechny ostatni cenné papiry, se kterymi je spojeno pravo
nabyvat nebo proddvat takové prevoditelné cenné papiry nebo
ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich, jez se
urCuje odkazem na pfevoditelné cenné papiry, mény, urokové
sazby nebo vynosy, komodity nebo jiné indexy ¢i miry;

45) ,,cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry* cenné papiry
obchodovatelné na kapitdlovém trhu, které zastupuji vlastnictvi
cennych papirt emitenta, jenz nemd v misté¢ obchodovani sidlo,
a které mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu
a obchodovéany nezavisle na cennych papirech uvedeného emitenta;

46) ,,fondem obchodovanym v obchodnim systému* (ETF) fond, jehoz
nejméné jeden druh podild nebo akcii je celodenné obchodovan
v nejméné jednom obchodnim systému a s nejméné jednim tviircem
trhu, ktery pfijima opatieni k zajisténi toho, aby se cena téchto
podili nebo akcii v obchodnim systému vyznamné nelisila od
Cisté hodnoty aktiv tohoto fondu a piipadné také od priblizné
Cisté hodnoty tohoto fondu;

47) ,certifikaty certifikaty vymezené v ¢l. 2 odst. 1 bod€ 27 natizeni
(EU) €. 600/2014;

48) ,,strukturovanymi finanénimi produkty* strukturované financni
produkty vymezené v ¢l. 2 odst. 1 bodé 28 nafizeni (EU)
¢. 600/2014;

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU ze dne 16. dubna 2014
o systémech pojisténi vkladt (viz strana 149 v tomto ¢isle Utedniho véstni-

ku).
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49)

50)

51)

52)

53)

54)

55)

derivaty” derivaty vymezené v €l. 2 odst. 1 bod¢ 29 natizeni (EU)
¢. 600/2014,

,.komoditnimi derivaty” komoditni derivaty vymezené v ¢l. 2 odst.
1 bodé 30 nafizeni (EU) €. 600/2014;

,.ustfedni protistranou® ustfedni protistrana vymezena v ¢l. 2 bodé 1
natizeni (EU) ¢. 648/2012;

,schvalenym systémem pro uvetejnovani informaci“ (APA) osoba,
kterda ma podle této smérnice udélené povoleni poskytovat sluzbu
zvefejiiovani zprav o obchodech za investiéni podniky v souladu
s ¢lanky 20 a 21 nafizeni (EU) ¢. 600/2014;

poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci (CTP)
osoba, ktera ma podle této smérnice udelené povoleni poskytovat
sluzbu spocivajici ve shromazd'ovani zprav o obchodech s financ-
nimi nastroji uvedenymi v clancich 6, 7, 10, 12, 13, 20 a 21
natizeni (EU) ¢. 600/2014 od regulovanych trhd, mnohostrannych
obchodnich systémd, organizovanych obchodnich systému a schva-
lenych systém pro uvefejiovani informaci a v jejich konsolidaci
do nepfetrzitého elektronického datového toku, ktery poskytuje
udaje o cenach a objemech ve vztahu k jednotlivym finanénim
nastrojlim;

,schvalenym mechanismem pro hlaseni obchodi“ (ARM) osoba,
ktera ma podle této smérnice ud€lené povoleni poskytovat sluzbu
hlaseni podrobnosti o obchodech pfislusnym organtim nebo organu
ESMA za investi¢ni podniky;

»domovskym ¢lenskym statem*:
a) v piipad¢ investi¢nich podniki:

i) Clensky stat, v némz ma investi¢ni podnik ustedi, pokud je
fyzickou osobou,

ii) Clensky stat, v némz ma investicni podnik sidlo, pokud je
pravnickou osobou,

iii) nema-li investi¢ni podnik podle vnitrostatniho prava svého
Clenského statu sidlo, Clensky stat, v némz se nachazi jeho
ustiedi;

b) v pifipadé regulovaného trhu ¢lensky stat, v némz je regulovany
trh registrovan, nebo pokud podle vnitrostatniho prava dotyc-
ného clenského statu nema sidlo, Clensky stat, kde se nachazi
ustiedi regulovaného trhu;

¢) v piipadé schvaleného systému pro uvefejnovani informaci,
poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci ¢i schva-
leného mechanismu pro hlaseni obchodu:

i) ¢lensky stat, v némz ma schvaleny systém pro uvefejinovani
informaci, poskytovatel konsolidovanych obchodnich infor-
maci ¢i schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodu
ustfedi, pokud je fyzickou osobou,

ii) Clensky stat, v némz ma schvaleny systém pro uvetejnovani
informaci, poskytovatel konsolidovanych obchodnich infor-
maci ¢i schvaleny mechanismus pro hldSeni obchodu sidlo,
pokud je pravnickou osobou,

iii) nema-li schvdleny systém pro uvefejilovani informaci,
poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci ¢i
schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodd podle vnitro-
statniho prava svého clenského statu sidlo, Clensky stat,
v némz se nachazi jeho ustiedi;
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56) ,hostitelskym clenskym statem™ clensky stat jiny nez domovsky
Clensky stat, v némz ma investi¢ni podnik pobocku nebo v némz
poskytuje investicni sluzby nebo vykonava investi¢ni ¢innosti, nebo
Clensky stat, v némz regulovany trh ¢ini vhodna opatieni k usnad-
néni pfistupu k obchodovani ve svém systému vzdalenym clenim
nebo Ucastnikiim usazenym v tomto Clenském staté;

13

57) ,,podnikem ze teti zeme* podnik, ktery by byl uvérovou instituci
poskytujici investicni sluzby nebo vykonavajici investi¢ni ¢innosti
nebo investicnim podnikem, kdyby se jeho ustfedi ¢i sidlo nacha-
zelo v Unii;

58) ,,velkoobchodnimi energetickymi produkty* velkoobchodni energe-
tické produkty vymezené v ¢l. 2 bodé 4 nafizeni (EU)
¢. 1227/2011;

59) ,,derivaty zeméde€lskych komodit™ derivaty, které se tykaji produktti
uvedenych v ¢lanku 1 a v ¢astech 1 az XX a XXIV/1 piilohy
I nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1308/2013 (V);

60) ,vefejnopravnim emitentem* kterykoli z nasledujicich subjektd,
ktery vydava dluhové nastroje:

i) Unie,

i) Clensky stat, véetn¢ jakéhokoli ministerstva, vladni organizace
nebo zvlastni ucelové jednotky (special purpose vehicle) tohoto
¢lenského statu,

iii) v pfipadé federativniho ¢lenského statu ¢len federace,
iv) zvlastni ucelova jednotka pro nékolik clenskych stati,

v) mezinarodni finan¢ni instituce zfizena dvéma nebo vice ¢len-
skymi staty, jejimz ucelem je ziskdvat financni prostredky
a poskytovat finanéni pomoc ve prospéch svych ¢lent, kteti
jsou postizeni nebo ohrozeni vaznymi finan¢nimi problémy,
nebo

vi) Evropska investi¢ni banka;

61) ,,vefejnopravnim dluhopisem® dluhovy nastroj vydany vefejno-
pravnim emitentem,;

62) ,trvalym nosi¢em dat“ jakykoliv nastroj, ktery:

a) umoziuje zakaznikovi uchovévat informace urcené jemu osobné
tak, ze k nim mdze mit v budoucnu pfistup, a to po dobu
odpovidajici tcelu danych informaci, a

b) umoznuje nepozménéné zobrazeni uchovavanych informaci;

63) ,,poskytovatelem sluzeb hlaseni udaju“ schvaleny systém pro
uvefejnovani informaci, poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci nebo schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodd.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1308/2013 ze dne

17. prosince 2013, kterym se stanovi spolecnd organizace trhii se zemédél-
skymi produkty a zrusuji nafizeni Rady (EHS) ¢. 922/72, (EHS) ¢. 234/79,
(ES) ¢. 1037/2001 a (ES) ¢. 1234/2007 (Ut. vést. L 347, 20.12.2013, s. 671).
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64) ,.depozitafem cennych papird® depozitat cennych papirtt ve smyslu
¢l. 2 odst. 1 bodu 1 nafizeni (EU) ¢. 909/2014.

2. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s clankem 89, kterymi upfesni nékteré technické prvky
definic stanovenych v odstavci 1s cilem pfizptsobit je vyvoji trhu,
technickému vyvoji a zkuSenostem s jednanim zakdzanym nafizenim
(EU) €. 596/2014 a zajistit jednotné uplatiovani této smérnice.

HLAVA 11

PODMINKY PRO UDELENI POVOLENI A PRO VYKON CINNOSTI
PRO INVESTICNI PODNIKY

KAPITOLA 1

Podminky a postupy pro udéleni povoleni

Clanek 5

PoZadavek na povoleni

1.  Kazdy c¢lensky stat vyzaduje, aby poskytovani investicnich sluzeb
nebo vykon investi¢nich c¢innosti formou odborného pravidelného
vykonu povolani nebo podnikani podléhalo predchozimu povoleni
v souladu s touto kapitolou. Toto povoleni udéluje pfislusny organ
domovského clenského statu uréeny v souladu s clankem 67.

2. Odchylné od odstavce 1 povoli ¢lenské staty kterémukoli organi-
zatorovi trhu provozovat mnohostranny obchodni systém nebo organi-
zovany obchodni systém, pokud bylo pfedem ovéfeno, Ze tento organi-
zator spliiuje podminky této kapitoly.

3. Clenské staty vytvoii rejstiik viech investiénich podniki. Rejstiik
je vefejné pristupny a obsahuje udaje o sluzbach nebo ¢innostech, pro
néz méa investiCni podnik povoleni. Pravideln¢ se aktualizuje. Kazdé
povoleni musi byt oznameno organu ESMA.

ESMA vytvoii seznam vSech investicnich podnikd v Unii. Tento
seznam obsahuje udaje o sluzbach nebo cinnostech, pro néz ma
kazdy investi¢ni podnik povoleni, a je pravideln¢ aktualizovan. ESMA
zvefejni tento seznam na svych internetovych strankach a aktualizuje

J€).

Pokud prtislusny organ v souladu s ¢l. 8 prvnim pododstaveem pism. b),
¢) a d) povoleni odejme, zvefejni se informace o tomto odnéti v seznamu
po dobu péti let.
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4. Kazdy clensky stat vyzaduje, aby se Ustedi:

a) kazdého investicniho podniku, ktery je pravnickou osobou, nacha-
zelo v témze Clenském staté jako jeho sidlo;

b) kazdého investi¢niho podniku, ktery neni pravnickou osobou, nebo
kazdého investicniho podniku, ktery je pravnickou osobou, ale podle
vnitrostatniho prava svého statu nema sidlo, nachazelo v ¢lenském
staté, v némz tento podnik skute¢né podnika.

Clanek 6

Rozsah povoleni

1. Domovsky clensky stat zajisti, aby byly v povoleni uvedeny inves-
tiéni sluzby nebo investi¢ni ¢innosti, které je investi¢ni podnik opravnén
poskytovat nebo vykonavat. Povoleni se muze vztahovat i na jednu
nebo vice dopliikovych sluzeb uvedenych v oddile B piilohy 1.
V zadném piipadé vSak nesmi byt povoleni udéleno pouze k poskytovani
doplikovych sluzeb.

2. Investicni podnik, ktery usiluje o povoleni k rozSifeni své
podnikatelské Cinnosti o dal$i investi¢ni sluzby, investi¢ni ¢innosti
nebo dopliikkové sluzby, které v dobé prvniho povoleni nepfedpokladal,
poda zadost o rozsifeni tohoto povoleni.

3.  Povoleni je platné pro celou Unii a umoziuje investicnimu
podniku poskytovat sluzby nebo vykonavat ¢innosti, ke kterym mu
bylo udéleno povoleni, v celé Unii, a to bud’ na zakladé prava usazo-
vani, véetné zfizeni pobocky, nebo na zakladé volného pohybu sluzeb.

Clanek 7

Postup udéleni povoleni a zamitnuti Zadosti o povoleni

1. Piislusny organ povoleni neudéli, dokud neni plné ptesvédcen, ze
zadatel spliiuje veSkeré pozadavky stanovené predpisy piijatymi na
zaklade této smérnice.

2. Investitni podnik poskytne veskeré informace, vcéetné planu
obchodnich Cinnosti, v némz jsou mimo jiné uvedeny typy ptredpokla-
danych obchodnich ¢innosti a organizac¢ni struktura, nezbytné k tomu,
aby se mohl pfislusny organ presvédcit, ze investicni podnik k okamziku
prvniho udéleni povoleni piijal veskera opatfeni nutna ke splnéni povin-
nosti podle této kapitoly.

3. Zadatel je do Sesti mésicii ode dne podani tplné Zadosti informo-
van, zda mu povoleni bylo, ¢i nebylo udéleno.

4. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem k upfes-
néni:

a) informaci, které maji byt poskytnuty piislusnym organim podle
odstavce 2 tohoto ¢lanku, véetné planu obchodnich ¢innosti;

b) pozadavkil na vedeni investi¢nich podniki podle ¢l. 9 odst. 6 a infor-
maci pro oznamovani podle ¢l. 9 odst. 5;
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¢) pozadavkl kladenych na akcionafe a ¢leny s kvalifikovanou ucasti,
véetn¢ piekazek, jez mohou branit G¢innému vykonu dohledu ze
strany piislusného organu podle ¢l. 10 odst. 1 a 2.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

5. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro stan-
dardni formuléfe, Sablony a postupy pro oznamovani ¢i poskytovani
informaci podle odstavce 2 tohoto ¢lanku a ¢l. 9 odst. 5.

ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natfizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clanek 8

Odnéti povoleni

Ptislusny organ muze odejmout povoleni udélené investicnimu podniku,
ktery:

a) povoleni nevyuzije do dvandcti mésicl, vyslovné se jej vzda nebo
déle nez Sest predchozich mésict neposkytuje investi¢ni sluzby ani
nevykonava investi¢ni ¢innost, pokud doty¢ny cClensky stat nesta-
novi, ze v takovych pfipadech povoleni zanika;

b) ziskal povoleni na zakladé nepravdivého prohlaseni nebo jinymi
nedovolenymi prostiedky;

¢) jiz nespliiuje podminky, za kterych bylo povoleni udéleno, napiiklad
podminky stanovené v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2033 (1),

d) vazné a soustavné poruSuje predpisy piijaté na zaklad¢ této smérnice
nebo natfizeni (EU) €. 600/2014, které upravuji podminky vykonu
¢innosti investi¢nich podniki;

e) spada mezi kterykoli z ptipadd, kdy vnitrostatni pravo v souvislosti
se zalezitostmi mimo oblast plisobnosti této smérnice stanovi odnéti

povoleni.

Kazdé odnéti povoleni se oznamuje organu ESMA.

Cldnek 9
Vedouci organ
1. Pfislusné organy pii ud€lovani povoleni v souladu s c¢lankem 5

zajisti, aby investi¢ni podniky a jejich vedouci organy splilovaly ¢lanky
88 a 91 smérnice 2013/36/EU.

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu

2019 o obezietnostnich pozadavcich na investi¢ni podniky a o zméné natizeni
(EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU) €. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014
(Ut. vest. L 314, 5.12.2019, s. 1).
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ESMA a EBA spolecn¢ prijmou obecné pokyny tykajici se véci uvede-
nych v ¢l. 91 odst. 12 smérnice 2013/36/EU.

2. Pii udélovani povoleni podle ¢lanku 5 mohou piisluSné organy
povolit, aby ¢lenové vedouciho organu vykonavali jednu dodatec¢nou
funkci nevykonného feditele presahujici pocet pripustny podle ¢l. 91
odst. 3 smérnice 2013/36/EU. Prislusné organy o téchto povolenich
pravidelné informuji organ ESMA.

EBA a ESMA koordinuji sbér informaci uvedenych v prvnim
pododstavci tohoto odstavce a v ¢l. 91 odst. 6 smérnice 2013/36/EU
ve vztahu k investicnim podnikim.

3. Clenské staty zajisti, aby vedouci organ investiéniho podniku
zpusobem, ktery podporuje integritu trhu a zajmy jeho zakazniku,
stanovil systémy spravy a fizeni zajistujici u¢inné a obezfetné vedeni
investicniho podniku, véetné oddé€leni povinnosti v investi¢nim podniku
a predchazeni stietim zajmu, dozoroval je a nesl odpovédnost za jejich
uplatnovani.

Aniz jsou dotCeny pozadavky stanovené v ¢l. 88 odst. 1 smérnice
2013/36/EU, musi uvedené systémy také zajistovat, aby vedouci
organ stanovil, schvaloval a dozoroval:

a) organizaci podniku, pokud jde o poskytovani investi¢nich a doplnko-
vych sluzeb a vykon investi¢nich ¢innosti, véetné¢ dovednosti, odbor-
nych a jinych znalosti vyzadovanych od zaméstnanci, zdroju,
postupti a opatieni pro poskytovani sluzeb a vykon ¢innosti s pfihléd-
nutim k povaze, rozsahu a slozitosti jeho Cinnosti a ke vSem poza-
davkim, které musi podnik spliovat;

b) politiku v oblasti sluzeb, ¢innosti, produktii a operaci nabizenych
nebo poskytovanych v souladu s rizikovou toleranci podniku a chara-
kteristikami a potfebami zakaznikli podniku, kterym budou nabizeny
nebo poskytovany, vcetné pripadného provedeni patficného zatézo-
vého testovani;

c¢) politiku odmeénovani osob zapojenych do poskytovani sluzeb
zakaznikiim, jejimz cilem je podpofit odpovédné obchodni chovani
a spravedlivé zachdzeni se zakazniky a predchazet stietu zajmid ve
vztazich se zékazniky.

Vedouci organ sleduje a pravidelné hodnoti pfiméfenost a dosahovani
strategickych cili podniku pfi poskytovani investi¢nich a dopliikovych
sluzeb a vykonu investicnich ¢innosti, jakoz i ucinnost systémi spravy
a fizeni investi¢niho podniku a ptfiméfenost politik tykajicich se posky-
tovani sluzeb zdkazniklim, a pfijimd vhodna opatfeni k napravé jakych-
koli nedostatkd.

Clenové vedouciho organu musi mit nalezity pfistup k informacim
a dokumentim, které jsou potiebné k dozorovani a sledovani rozhodo-
vani vedeni.
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4.  Piislusny organ odmitne udélit povoleni, pokud neni piesvédcen
o tom, ze Clenové vedouciho organu investicniho podniku maji dosta-
tetné dobrou povést a dostatecné znalosti, dovednosti a zkuSenosti
a vénuji vykonu své funkce v investicnim podniku dostatek casu,
nebo pokud existuji objektivni a prokazatelné diivody k domnénce, ze
vedouci organ podniku muze ptredstavovat ohrozeni ucinného, fadného
a obezietného vedeni podniku a patfiéného zohlednéni zajmu zakaznikd
podniku a integrity trhu.

5. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podnik oznamil ptisluinému
organu vSechny ¢leny svého vedouciho organu a veskeré zmény jejich
Clenstvi spolu s veskerymi informacemi potfebnymi k posouzeni, zda
podnik splituje pozadavky odstavct 1, 2 a 3.

6.  Clenské staty vyzaduji, aby obchodni ¢innost zadajiciho investi¢-
niho podniku skute¢né fidily alespon dvé osoby spliiujici podminky
uvedené v odstavci 1.

Odchylné od prvniho pododstavce mohou ¢lenské staty udélit povoleni
investicnim podnikiim, které jsou fyzickymi osobami, nebo investicnim
podnikdm, které jsou pravnickymi osobami fizenymi v souladu se
svymi zakladacimi dokumenty a vnitrostatnim pravem jedinou fyzickou
osobou. Clenské staty viak vyzaduji, aby:

a) existovala jind nahradni opatieni, ktera zajisti fadné a obezietné
vedeni té€chto investi¢nich podnikli a patfiné zohlednéni zajmu
zakaznikl a integrity trhu;

b) doty¢né fyzické osoby meély dostate¢né dobrou povést, dostate¢né
znalosti, dovednosti a zkuSenosti a vénovaly dostatek casu vykonu
svych povinnosti.

Cléanek 10

Akcionari a ¢lenové s kvalifikovanou ucasti

1.  Pfislusné organy neudéli povoleni k poskytovani investi¢nich
sluzeb nebo vykonu investicnich c¢innosti investicnim podnikem,
dokud nejsou informovéany o totoznosti jeho akcionaii nebo c¢lend, at
ptimych ¢i nepfimych, fyzickych ¢i pravnickych osob, které maji kvali-
fikovanou ucast v podniku, a o vysi této kvalifikované ucasti.

Prislusné organy odmitnou udé¢lit povoleni, pokud s ohledem na potiebu
zajistit fadné a obezfetné vedeni investicniho podniku nejsou presvéd-
¢eny o vhodnosti jeho akcionatrt ¢i ¢lent s kvalifikovanou ucasti.

Pokud existuji uzka propojeni mezi investicnim podnikem a jinymi
fyzickymi nebo pravnickymi osobami, udéli pfislusny orgéan povoleni
pouze v piipadé, Ze tato propojeni nebrani prislusnému organu
v G¢inném dohledu.

2. Piisludny orgdn odmitne ud¢lit povoleni, pokud pravni a spravni
predpisy tfeti zemé vztahujici se na jednu nebo vice fyzickych ¢i prav-
nickych osob, s nimiz ma podnik uzké propojeni, nebo obtize spojené
s jejich vymahanim brani pfislusnému organu v G¢inném dohledu.

3. Clenské staty vyzaduji, aby v ptipadech, kde by mohl vliv
vykonavany osobami uvedenymi v odst. 1 prvnim pododstavci poskodit
fadné a obezfetné vedeni investi¢niho podniku, piijal pfislusny organ
vhodna opatieni, ktera by takové situaci zabranila.
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Takova opatfeni mohou zahrnovat zadosti o soudni piikazy nebo
ulozeni sankci vici fidicim pracovnikim a osobam odpovédnym za
vedeni podniku nebo pozastaveni vykonu hlasovacich prav spojenych
s akciemi v drzeni doty¢nych akcionatfti nebo ¢lend.

Clének 11

Oznameni navrhovanych nabyti podili

1. Clenské staty vyzaduji, aby kazda fyzicka &i pravnicka osoba nebo
takové osoby jednajici ve vzajemné shodé (dale jen ,,navrhovany naby-
vatel®), které pfijaly rozhodnuti pfimo nebo nepiimo nabyt kvalifiko-
vanou ucast v investicnim podniku nebo piimo nebo neptimo takovou
ucast zvysit, coz by vedlo k tomu, ze by podil na hlasovacich pravech
nebo na zdkladnim kapitdlu, ktery drzi, doséhl jedné z prahovych
hodnot 20 %, 30 % nebo 50 % nebo ji piekrocil anebo Ze by se inves-
ti¢ni podnik stal jejich dcefinym podnikem (dale jen ,,navrhované naby-
ti“), to nejprve pisemné oznamily pfislusnym organtim daného investic-
niho podniku, ve kterém zamysleji nabyt nebo zvysit kvalifikovanou
ucast, a uvedly vysi své zamyslené ucasti a podstatné informace, jak
je uvedeno v ¢l. 13 odst. 4.

Clenské staty vyzaduji, aby kazda fyzicka & pravnickd osoba, ktera
pfijala rozhodnuti pfimo nebo nepiimo zcizit kvalifikovanou ucast
v investicnim podniku, to nejprve pisemné oznamila pfislusnym
organim a uvedla vysi predpokladané ucasti. Tato osoba musi rovnéz
oznamit piislusSnym orgdniim kazdé rozhodnuti snizit svou kvalifiko-
vanou Ucast tak, ze by podil na hlasovacich pravech nebo na zakladnim
kapitalu, ktery drzi, klesl pod 20 %, 30 % nebo 50 % anebo tak, ze by
dany investi¢ni podnik pfestal byt jejim dcefinym podnikem.

Clenské staty nemusi uplatiiovat prahovou hodnotu 30 %, pokud
v souladu s ¢l. 9 odst. 3 pism. a) smérnice 2004/109/ES uplatiuji
prahovou hodnotu ve vysi jedné tretiny.

Pii zjistovani, zda jsou splnéna kritéria pro kvalifikovanou ucast podle
¢lanku 10 a tohoto ¢lanku, neberou Clenské staty v uvahu hlasovaci
prava ani podily, které investitni podniky nebo uvérové instituce
pfipadné drzi v diasledku poskytovani investicni sluzby upisovani
finan¢nich nastrojii nebo umistovani financnich nastrojii se zdvazkem
jejich upsani, zahrnutého v bod¢ 6 oddilu A pfilohy I, pokud tato prava
nejsou vykonavana ani jinak vyuzivana k zasahovani do fizeni emitenta
a pokud jsou zcizena do jednoho roku od nabyti.

2. PiisluSné organy se pii posuzovani podle ¢l. 13 odst. 1 (dale jen
,»posouzeni®) navzajem plné konzultuji, pokud je navrhovanym nabyva-
telem:

a) uvérova instituce, zZivotni pojistovna, pojistovna, zajistovna, inves-
ticni podnik nebo spravcovska spolecnost SKIPCP s povolenim
v jiném Clenském staté nebo v jiném odvétvi, nez ve kterém je
navrhovano nabyti;

b) matetsky podnik Uvérové instituce, zivotni pojistovny, pojistovny,
zajistovny, investicniho podniku nebo spravcovské spolecnosti
SKIPCP s povolenim v jiném c¢lenském stat¢ nebo v jiném odvétvi,
nez ve kterém je navrhovano nabyti, nebo
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c) fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera kontroluje uvérovou instituci,
zivotni pojistovnu, pojistovnu, zajistovnu, investi¢ni podnik nebo
spravcovskou spole¢nost SKIPCP s povolenim v jiném clenském
stat¢ nebo v jiném odvétvi, nez ve kterém je navrhovano nabyti.

Prislusné organy si bez zbytecného odkladu vzajemné poskytuji veskeré
informace, které jsou pro posouzeni podstatné nebo dulezité. K tomuto
ucelu si na pozadani vzajemné sdéluji veskeré dulezité informace a z
vlastniho podnétu si sdéluji veskeré podstatné informace. V rozhodnuti
pfislusného organu, ktery udé€lil povoleni investi¢nimu podniku, v némz
je navrhovano nabyti, se uvedou veskeré nazory nebo vyhrady pfislus-
ného organu odpovédného za dohled nad navrhovanym nabyvatelem.

3. Clenské stity vyzaduji, aby investiéni podnik v piipadé, Ze se
dozvi o nabyti nebo pozbyti ucasti na svém zakladnim kapitalu,
v jehoz dusledku podily pfesahnou prahové hodnoty uvedené v odst.
1 prvnim pododstavci nebo pod né€ klesnou, o tom neprodlené uvédomil
pfislusny organ.

Alespoit jednou ro¢n€ rovnéz investicni podniky sd€li prislusSnému
organu jména akcionaiti a ¢lent drzicich kvalifikované ucasti a vysi
téchto ucasti, jak vyplyva napfiklad z informaci ziskanych na vyrocni
valné hromad¢ akcionait a ¢lenit nebo z plnéni predpist vztahujicich se
na spolecnosti, jimiz vydavané pievoditelné cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu.

4. Clenské staty vyzaduji, aby piislusné organy piijaly opatieni
podobna tém, kterd jsou uvedena v ¢l. 10 odst. 3, ve vztahu k osobam,
jez neplni povinnost poskytovat pfedem informace o nabyti nebo
zvyseni kvalifikované tcasti. Pokud je iast nabyta navzdory namitkam
piislusnych organt, stanovi Clenské staty bez ohledu na jiné sankce,
které maji byt pfijaty, pozastaveni vykonu odpovidajicich hlasovacich
prav nebo neplatnost ¢i zneplatnéni odevzdanych hlast.

Clanek 12

Lhita pro posouzeni

1. Pfislusné organy obratem a v kazdém piipadé do dvou pracovnich
dnli od obdrZeni oznameni podle ¢l. 11 odst. 1 prvniho pododstavce
a od ptipadného nasledného obdrzeni informaci uvedenych v odstavci 2
tohoto ¢lanku pisemné potvrdi jejich piijeti navrhovanému nabyvateli.

Prislusné organy provedou posouzeni ve lhuté nejvyse 60 pracovnich
dnli poCinaje dnem pisemného potvrzeni o pfijeti oznameni a vSech
dokumenti, které maji byt podle pozadavku Clenského statu k oznameni
pfilozeny na zakladé¢ seznamu uvedeného v ¢l. 13 odst. 4 (dale jen
»lhlita pro posouzeni®).

Prislusné organy uvédomi navrhovaného nabyvatele pii potvrzeni piijeti
o konci lhity pro posouzeni.

2. Je-li to nezbytné, mohou pfislusné organy béhem lhity pro posou-
zeni, a nejpozdéji v jeji padesaty pracovni den, pozadat o dalsi infor-
mace nezbytné pro dokonceni posouzeni. Tato zadost je pisemna
a upresnuje, které dopliujici informace jsou tieba.



0201410065 — CS — 10.11.2021 — 007.001 — 25

Na dobu mezi dnem Zadosti pfisluSného organu o informace a obdrzenim
odpovédi na tuto zadost od navrhovaného nabyvatele se lhita pro
posouzeni stavi. Staveni lhuty nepfesahne 20 pracovnich dnd. Pfislusné
organy mohou podle svého uvazeni vznést jakoukoli dalsi zadost
o doplnéni nebo objasnéni informaci, to vSak nesmi vést ke staveni
lhiity pro posouzeni.

3. Prislusné orgdny mohou prodlouzit staveni lhity pro posouzeni
podle odst. 2 druhého pododstavce az na 30 pracovnich dni, pokud
je navrhovany nabyvatel jednou z téchto osob:

a) fyzickou nebo pravnickou osobou nachézejici se nebo regulovanou
mimo Unii;

b) fyzickou nebo pravnickou osobou, ktera nepodléhd dohledu podle
této smérnice, smérnice 2009/65/ES, smérnice 2009/138/ES ani
smérnice 2013/36/EU.

4. Pokud se pfislusné organy po ukonceni posuzovani rozhodnou
vyjadfit nesouhlas s navrhovanym nabytim, vyrozumi o tom pisemné
do dvou pracovnich dni a pted uplynutim lhity pro posouzeni navrho-
vané¢ho nabyvatele a své rozhodnuti zdiivodni. S vyhradou vnitrostat-
niho prava je mozné nalezité odivodnéni takového rozhodnuti na zadost
navrhovaného nabyvatele zvefejnit. To nebrani clenskym statim, aby
pfislusnému orgdnu umoznily zvefejnit toto odiivodnéni bez zadosti
navrhované¢ho nabyvatele.

5. Pokud pfislusné organy nevyjadii pisemné nesouhlas s navrho-
vanym nabytim ve 1hité pro posouzeni, povazuje se navrhované nabyti
za schvalené.

6.  Prislusné organy mohou stanovit a v pripadé potieby prodlouzit
maximélni lhitu pro dokonceni navrhovaného nabyti.

7. Clenské staty nesmé&ji pro oznamovani piimych nebo nepiimych
nabyti hlasovacich prav nebo zakladniho kapitalu pfislusnym organiim
a pro jejich schvalovani témito organy stanovit pozadavky prisnéjsi, nez
jsou stanoveny v této smérnici.

8. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem ke stano-
veni seznamu vSech informaci uvedenych v ¢l. 13 odst. 4, jez musi
navrhovani nabyvatelé zahrnout do svého ozndmeni, aniz je dotlen
odstavec 2 tohoto ¢lanku.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
1. ledna 2014.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

9.  ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro stan-
dardni formuléfe, Sablony a postupy pro konzultace mezi pfisluSnymi
organy podle ¢l. 11 odst. 2.

ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
1. ledna 2014.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natfizeni (EU)
¢. 1095/2010.
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Clanek 13

Posouzeni

1. S ohledem na mozny vliv navrhovaného nabyvatele na investi¢ni
podnik hodnoti pfislusné organy pii posuzovani oznameni uvedeného
v ¢l. 11 odst. 1 a informaci uvedenych v ¢l. 12 odst. 2 za Gcelem
zajisténi fadného a obezietného fizeni investicniho podniku, v némz
je navrhovano nabyti, vhodnost navrhovaného nabyvatele a financni
rozumnost navrhovaného nabyti podle vsech téchto kritérii:

a) povest navrhovaného nabyvatele;

b) povést a zkusenost vSech osob, které budou v disledku navrhova-
ného nabyti fidit ¢innosti investicniho podniku;

¢) finanéni zdravi navrhovaného nabyvatele, zejména ve vztahu
k vykonavané a planované Cinnosti v investiénim podniku, v némz
je navrhovano nabyti;

d) skutecnost, zda bude investicni podnik schopen dodrzet a nadale
dodrzovat obezfetnostni pozadavky na zakladé této smérnice
a pfipadné¢ jinych smérnic, zejména smérnic 2002/87/ES
a 2013/36/EU, a zejména zda ma skupina, jejiz soucasti se investi¢ni
podnik stane, strukturu umoziujici vykon uc¢inného dohledu, G¢innou
vyménu informaci mezi prislusnymi organy a vymezeni plisobnosti
mezi piislusnymi orgény;

e) skutecnost, zda existuje divodné podezieni, ze ve spojeni s navrho-
vanym nabytim dochézi nebo doslo k prani penéz nebo k financovani
terorismu nebo k pokusim o né¢ ve smyslu ¢lanku 1 smérnice
2005/60/ES nebo ze by navrhované nabyti mohlo zvysit riziko tako-
vého jednani.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené¢ pravomoci
v souladu s Clankem 89, kterymi upravi kritéria stanovena v prvnim
pododstavci tohoto odstavce.

2.  Pfislusné organy mohou vyjadfit nesouhlas s navrhovanym
nabytim pouze tehdy, pokud je to na zdklad¢ kritérii stanovenych
v odstavci 1 divodné nebo pokud informace piedlozené navrhovanym
nabyvatelem nejsou uplné.

3. Clenské stity nestanovi zadné predb&zné podminky co do vyse
podilu, kterého je tfeba dosahnout, ani neumoziuji svym ptislusnym
organiim posuzovat navrhované nabyti z hlediska hospodarskych potieb
trhu.

4. Clenské staty zvefejni seznam informaci, jez jsou nutné
k provedeni posouzeni a jez je tfeba poskytnout prisluSnym organtim
spolu s oznamenim uvedenym v ¢l. 11 odst. 1. Pozadované informace
musi byt pfiméfené a musi odpovidat povaze navrhovaného nabyvatele
a navrhovaného nabyti. Clenské stity nepozaduji informace, které pro
obezfetnostni posuzovani nemaji vyznam.

5. Bez ohledu na ¢l. 12 odst. 1, 2 a 3, pokud byly pfislusnému
organu oznameny dva nebo vice ndvrhll na nabyti nebo zvySeni kvali-
fikované ucasti ve stejném investicnim podniku, pfistupuje pfislusny
organ ke vSem navrhovanym nabyvatelim nediskrimina¢nim zpisobem.
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Clanek 14

Clenstvi v povoleném systému pro odskodnéni investori

Prislusny organ ovéri, zda subjekt, ktery zada o povoleni jako investi¢ni
podnik, plni v dobé udéleni povoleni své povinnosti podle smérnice
97/9/ES.

Povinnost stanovena v prvnim pododstavci se plni ve vztahu ke struk-
turovanym vkladim, které vydala uvérova instituce, jez je zapojena do
systému pojisténi vkladd uznaného podle smérnice 2014/49/EU.

Clanek 15

Pocatecni kapital

Clenské staty zajisti, aby piislusné organy neudélily povoleni, pokud
investicni podnik nemd s ohledem na povahu dané investicni sluzby
nebo cinnosti dostatecny pocateéni kapital v souladu s pozadavky
¢lanku 9 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 (1).

Cléanek 16

Organizacni poZadavky

1.  Domovsky clensky stat vyzaduje, aby investini podniky
spliiovaly organizacni pozadavky stanovené v odstavcich 2 az 10 tohoto
¢lanku a v ¢lanku 17.

2. Investicni podnik zavede vhodné strategie a postupy umoziujici
zajistit, aby on sam i jeho fidici pracovnici, zaméstnanci a vazani
zastupci plnili povinnosti podle této smérnice a dodrzovali vhodna
pravidla pro osobni obchody provadéné témito osobami.

3. Investi¢ni podnik udrzuje a uplatiiuje G¢inna organizacni a admini-
strativni opatfeni k tomu, aby pfijimal veskera pfiméfena opatfeni
k tomu, aby stfety zajmt vymezené v clanku 23 neovlivnily nepfiznivé
zajmy jeho zakazniki.

Investi¢ni podnik, ktery vytvaii financni nastroje urcené k prodeji
zakaznikim, musi udrzovat, uplatiovat a prezkoumavat postup schva-
lovani kazdého finan¢niho nastroje a vyznamnych zmén existujicich
finan¢nich nastroju pied jejich uvedenim na trh nebo distribuci zékazni-
kim.

Pii postupu schvalovani produktu musi byt stanoven urceny cilovy trh
konecnych zékaznikl v pfislusné kategorii zadkaznikl pro kazdy financni
nastroj a tento postup musi zajiStovat posouzeni veskerych rizik souvi-
sejicich s timto urCenym cilovym trhem a soulad zamyslené distribucni
strategie s uréenym cilovym trhem.

Investiéni podnik rovnéz pravidelné¢ prezkoumava finan¢ni nastroje,
které nabizi nebo uvadi na trh, pficemz zohlediiuje veskeré udalosti,
které by mohly vyznamné ovlivnit potencialni riziko spojené s uréenym

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034ze dne 27. listopadu
2019 o obezietnostnim dohledu nad investicnimi podniky a o zméné smérnic
2002/87/ES,  2009/65/ES,  2011/61/EU,  2013/36/EU,  2014/59/EU
a 2014/65/EU (Ut. vést. L 314, 5.12.2019, s. 64).



0201410065 — CS —10.11.2021 — 007.001 — 28

cilovym trhem, aby bylo mozné posoudit alespon to, zda finan¢ni
nastroj nadale napliuje potfeby urcenc¢ho cilového trhu a zda je zamys-
lena distribucni strategie nadale vhodna.

Investicni podnik, ktery vytvaii financni nastroj, poskytne jakémukoli
distributorovi veskeré piislusné informace o finanénim nastroji a postupu
schvalovani produktu, vcéetné informace o ur¢eném cilovém trhu daného
finan¢niho nastroje.

Pokud investi¢ni podnik nabizi nebo doporucuje finan¢ni nastroje, které
nevytvari, musi mit zavedeny vhodné postupy, jimiz ziskava informace
uvedené v patém pododstavci a seznamuje se s vlastnostmi a uréenym
cilovym trhem kazdého finan¢niho néstroje.

Politikami, postupy a opatfenimi uvedenymi v tomto odstavci nejsou
dotCeny zadné dalsi pozadavky stanovené v této smérnici a v nafizeni
(EU) ¢. 600/2014, veetn¢ pozadavkl tykajicich se zpiistupiovani infor-
maci, vhodnosti nebo zpuUsobilosti, rozpoznavani a fizeni stietl zajmu
a pobidek.

4. Investicni podnik pfijme pfiméiena opatfeni k tomu, aby zajistil
nepierusené a tadné poskytovani investi¢nich sluzeb a vykon investic-
nich ¢innosti. K tomuto ucelu vyuziva vhodné a pfiméiené systémy,
zdroje a postupy.

5. Pokud investi¢ni podnik povéii plnénim provoznich tkolu, které
jsou zasadni pro poskytovani nepferuSenych a uspokojivych sluzeb
zékaznikim a nepferuseny a uspokojivy vykon investi¢nich ¢innosti,
tieti osobu, pfijme pfiméfend opatfeni k vylouceni nepfiméfeného
zvySeni provozniho rizika. Externi zajisténi dulezitych provoznich
funkci nelze provadét zpisobem, ktery by vyznamné poskodil kvalitu
vnitini kontroly a schopnost osoby provadéjici dohled sledovat, zda
podnik fadné plni vSechny povinnosti.

Investicni podnik musi mit fadné administrativni a Ucetni postupy,
mechanismy vnitini kontroly, uc¢inné postupy k posouzeni rizik a G¢inna
kontrolni a ochranna opatieni pro systémy zpracovavani dat.

Aniz je dotena moznost piislusnych organti pozadovat pristup ke
komunikaci v souladu s touto smérnici a s natizenim (EU) ¢. 600/2014,
musi mit investicni podnik fadny bezpecnostni mechanismus, jenz
zarucuje bezpecnost a ovéereni prostiedki pro pienos informaci, mini-
malizuje riziko poskozeni udaji a neopravnéného pfistupu a zamezuje
uniku informaci pii trvalém zachovani divérnosti udaja.

6. Investicni podnik zajisti, aby o vSech jim provadénych sluzbach,
¢innostech a obchodech byly vedeny dostatecné zaznamy, které prislus-
nému organu umozni vykondvat ukoly v oblasti dohledu a provadét
donucovaci opatfeni podle této smérnice, natizeni (EU) ¢. 600/2014,
smérnice 2014/57/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014, a zejména ovéfit,
zda investi¢ni podnik plni vSechny povinnosti, vcetn¢ povinnosti ve
vztahu k zakaznikiim nebo potencidlnim zakaznikim a k integrité trhu.
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7.  Zaznamy obsahuji nahravani telefonnich hovord ¢i elektronické
komunikace tykajici se alespon obchodl uzavienych pii obchodovani
na vlastni Gcet a poskytovani sluzeb na pokyn zdkazniki, jez se tykaji
pfijimani, pfedavani a provadéni pokynu zakazniku.

Mezi tyto telefonni hovory a elektronickou komunikaci patii i ty, jejichz
ucelem je uskutecnit obchody uzavirané pii obchodovani na vlastni ucet
nebo poskytovani sluzeb na pokyn zdkazniki, jez se tykaji piijimani,
predavani a provadéni pokynt zadkaznikd, a to i v piipadé, Ze tyto
hovory nebo komunikace k uzavieni takovych obchodl nebo poskytnuti
sluzeb na pokyn zékaznikli nevedou.

Pro tyto ucely ucini investicni podnik veskeré pfiméfené kroky k zazna-
menani piisluSnych telefonnich hovorti a elektronické komunikace, které
se uskutecnily s pomoci zafizeni, jez investicni podnik poskytl zamést-
nanci nebo dodavateli nebo jehoz pouziti zaméstnancem nebo dodava-
telem investi¢ni podnik akceptuje nebo povoluje, a které byly z takového
zafizeni odeslany nebo prostfednictvim takového zafizeni pfijaty.

Investi¢ni podnik oznami novym a stavajicim zakaznikiim, ze telefonni
komunikace nebo hovory mezi nim a jeho zakazniky, které vedou nebo
mohou vést k obchodiim, budou zaznamenavany.

Toto oznameni lze ucinit jednou, pied poskytnutim investi¢nich sluzeb
novym a stavajicim zakaznikim.

Zakaznikim, ktefi nebyli pfedem informovani o tom, Ze jsou jejich
telefonni komunikace nebo hovory zaznamenavany, investi¢ni podnik
neposkytne telefonicky investi¢ni sluzby a nevykonava telefonicky
investicni Cinnosti, které se tykaji pfijimani, pfedavani a provadéni
pokyntli zékaznik.

Zakaznici mohou své pokyny sdé€lovat jinymi prostiedky, tato komuni-
kace vSak musi byt zachycena na trvalych nosicich dat, jako jsou
listovni zasilky, fax, elektronickd posta nebo dokumentace pokyni
zéakaznikl pofizovand na jednanich. Potizenim pisemného zapisu nebo
zpravy muize byt zejména zaznamendn obsah piislusnych osobnich
hovord se zakaznikem. Tyto pokyny se povazuji za rovnocenné telefo-
nickym ptikazim.

Investi¢ni podnik ucini veskeré primétené kroky, aby zabranil tomu, ze
zaméstnanec nebo dodavatel uskutecni pfislusné telefonni hovory
a zasle nebo pfijme piislusnou elektronickou komunikaci s pouzitim
soukromého zafizeni, které investicni podnik neni schopen zaznamenat
nebo kopirovat.

Zaznamy vedené¢ podle tohoto odstavce se poskytuji dotéenym
zakaznikiim na jejich zadost a uchovavaji se po dobu péti let, poptipade
po dobu az sedmi let, vyzaduje-li to pfislusny organ.

8. Pokud investi¢ni podnik drzi finan¢ni nastroje, které patii zdkazni-
kim, pfijme vhodna opatieni, aby byla chranéna vlastnickd prava
zakaznikl, predevs§im v pfipadé nesolventnosti investi¢niho podniku,
a aby se zabranilo investicnimu podniku pouzit finan¢ni nastroje
zéakaznika na vlastni Gcet bez vyslovného souhlasu zakaznika.
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9. Pokud investicni podnik drzi penézni prostiedky, které patii
zakaznikim, pfijme vhodnd opatfeni, aby byla chranéna prava
zakaznikl a aby se investicnimu podniku zabrénilo, s vyjimkou uvéro-
vych instituci, pouzit penézni prostfedky zakaznika na vlastni Gcet.

10.  Investicni podnik neuzavie s neprofesiondlnimi zékazniky
dohody o finan¢nim zajisténi s prevedenim vlastnického prava za
ucelem zajisténi nebo kryti soucasnych nebo budoucich, skutecnych,
podminénych ¢i potencialnich zévazka zakaznika.

11. 'V pfipad¢ pobocek investicnich podnikii vymaha plnéni povin-
nosti stanovené v odstavcich 6 a 7, pokud jde o obchody provadéné
pobockou, pfislusny organ clenského statu, ve kterém je pobocka umis-
téna, aniz je dotCena moznost prislusného organu domovského clen-
ského statu investi¢niho podniku mit k t€émto zdznamim pfimy pfistup.

Clenské stity mohou za vyjimeénych okolnosti ulozit investi¢nim
podnikim pozadavky tykajici se ochrany majetku zékaznikli nad
ramec odstavcl 8, 9 a 10 a pfislusnych akti v pienesené pravomoci
podle odstavce 12. Tyto pozadavky musi byt objektivné odivodnéné
a pfiméfené, tak aby fesily, v souvislosti s ochranou majetku a penéznich
prostfedkti zakaznikd investicnimi podniky, zvlastni rizika spojena
s ochranou investord nebo integritou trhu, kterd jsou zvlast vyznamna
vzhledem k okolnostem struktury trhu daného ¢lenského statu.

Clenské staty Komisi oznami pfipadné pozadavky, které maji v umyslu
podle tohoto odstavce ulozit, bez zbytetného odkladu a nejméné dva
mésice pred stanovenym nabytim Gc¢innosti daného pozadavku. V ozna-
meni musi byt uvedeno zdivodnéni dané¢ho pozadavku. Tyto piipadné
dodatecné pozadavky nesméji omezit ani jinak ovlivnit prava investic-
nich podnikd vyplyvajici z ¢lankt 34 a 35.

Komise do dvou mésici od obdrzeni ozndmeni uvedeného ve tietim
pododstavci vyda své stanovisko k ptimétenosti a odivodnénosti téchto
dodatecnych pozadavku.

Clenské staty mohou zachovat dodatené pozadavky, pokud byly ozna-
meny Komisi v souladu s c¢lankem 4 smérnice 2006/73/ES pred
2. Cervencem 2014 a jsou-li splnény podminky stanovené v uvedeném
¢lanku.

Dodate¢né pozadavky ulozené podle tohoto odstavee Komise sdéli ¢len-
skym statim a zvefejni je na svych internetovych strankach.

12.  Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 89, kterymi uptesni konkrétni organizacni poza-
davky stanovené v odstavcich 2 az 10 tohoto ¢lanku, jez jsou ulozeny
investicnim podnikiim a pobockam podnikil ze tretich zemi povolenym
v souladu s ¢lankem 41, které poskytuji rtizné investicni sluzby nebo
vykonévaji rizné investicni ¢innosti a poskytuji doplitkové sluzby nebo
jejich kombinaci.
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Clanek 17

Algoritmické obchodovani

1. Investicni podnik, ktery se zabyva algoritmickym obchodovéanim,
musi mit G¢inné systémy a kontroly rizika, jeZ jsou pfiméfené ¢innosti,
kterou provozuje, a umoznuji mu tak zajistit, ze jeho obchodni systémy
jsou odolné, maji dostatecnou kapacitu, podléhaji vhodnym prahovym
hodnotdm a limitim obchodovani a brani zaslani chybného pokynu
nebo fungovani systémua zplsobem, ktery muze zpusobit naruSeni trhu
nebo k nému pfispét. Tento podnik musi mit rovnéz G¢inné systémy
a kontroly rizik, jimiz zajisti, aby obchodni systémy nemohly byt
vyuzity pro zadny ucel, ktery je v rozporu s nafizenim (EU) ¢. 596/2014
nebo pravidly obchodniho systému, s nimz je podnik propojen. Inves-
ticni podnik musi mit uc¢inné mechanismy kontinuity c¢innosti pro
pfipad, Ze dojde k selhani jeho obchodnich systému, a zajistit, aby
jeho systémy byly plné prezkouseny a fadné sledovany, tak aby bylo
zajisténo, ze spliuji pozadavky stanovené v tomto odstavci.

2. Investi¢ni podnik, ktery se zabyva algoritmickym obchodovanim
v Clenském staté, to oznami piislusSnym organim svého domovského
¢lenského statu a obchodniho systému, na némz se jako Clen ¢i ucastnik
obchodniho systému algoritmickym obchodovanim zabyva.

Piislus$ny organ domovského ¢lenského statu investicniho podniku mtize
pozadovat, aby investi¢ni podnik pravideln¢ nebo jednorazové posky-
toval popis povahy svych strategii algoritmického obchodovani, podrob-
nosti o parametrech nebo limitech obchodovani, jimz systém podléha,
kli¢ové kontroly dodrzovani a rizik, jez ma zavedeny pro splnéni
podminek stanovenych v odstavci 1, a podrobnosti o zkouseni svych
systémil. Pfislusny organ domovského c¢lenského statu investi¢niho
podniku si mize od investi¢niho podniku kdykoliv vyzadat dalsi infor-
mace o jeho algoritmickém obchodovani a systémech, které pro toto
obchodovani pouziva.

Na zéadost prislusného organu obchodniho systému, v némz se investi¢ni
podnik jako €len ¢i ucastnik tohoto obchodniho systému algoritmickym
obchodovanim zabyva, sdéli piislusny organ domovského clenského
statu investi¢niho podniku bez zbytec¢ného prodleni informace uvedené
v druhém pododstavci, které od investicniho podniku zabyvajiciho se
algoritmickym obchodovanim obdrzi.

Investi¢ni podnik zajisti, aby o =zalezitostech uvedenych v tomto
odstavei byly vedeny zdznamy dostate¢né k tomu, aby piisluSny
organ mohl na jejich zakladé sledovat dodrzovani pozadavki této smér-
nice.

Investicni podnik, ktery pouziva zplisob algoritmického obchodovéani
s vysokou frekvenci, uchovava ve schvéalené podobé vérné a Casové
posloupné zaznamy veskerych svych zadanych pokynt, véetné zruSeni
pokynt, provedenych pokynt a kotaci v obchodnich systémech a na
pozadani je poskytne piislusnému organu.
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3. Investicni podnik, ktery se zabyva algoritmickym obchodovanim
za UCelem uskutecnovani strategie tvorby trhu, je povinen, pii zohled-
néni likvidity, rozsahu a povahy konkrétniho trhu a vlastnosti obchodo-
vaného nastroje:

a) vykonavat tuto ¢innost tvorby trhu nepfetrzit¢ béhem stanovené Casti
doby obchodovani obchodniho systému, s vyjimkou mimofadnych
okolnosti, a danému obchodnimu systému tak pravidelné a predvida-
telnym zptsobem poskytovat likviditu;

b) uzaviit zavaznou pisemnou dohodu s obchodnim systémem, v niz
jsou uvedeny alespoil povinnosti investicniho podniku v souladu
s pismenem a), a

¢) mit zavedeny ucinné systémy a kontroly, které zajisti, aby trvale
plnil své povinnosti vyplyvajici z dohody uvedené v pismenu b).

4. Pro UcCely tohoto ¢lanku a ¢lanku 48 této smérnice se ma za to, Ze
investicni podnik zabyvajici se algoritmickym obchodovanim uskutec-
nuje strategii tvorby trhu, pokud strategie tohoto investiéniho podniku
jako ¢lena nebo Ucastnika jednoho nebo vice obchodnich systémt, kdyz
obchoduje na vlastni ucet, obnasi zvefejiovani pevnych, soubéznych
dvousmérnych kotaci, které maji srovnatelnou velikost a konkurencni
ceny a které se tykaji jednoho nebo vice finan¢nich nastroji v jednom
obchodnim systému nebo napfi¢ riznymi obchodnimi systémy, pfic¢emz
vysledkem je pravidelné a pribézné zajistovani likvidity na celém trhu.

5. Investicni podnik, ktery poskytuje piimy elektronicky piistup
k obchodnimu systému, musi mit G¢inné systémy a kontroly, které
zajisti fadné posouzeni a prezkum zpusobilosti zakaznikd vyuzivajicich
tuto sluzbu a zajisti, aby zakaznici vyuzivajici tuto sluzbu nesméli
piekrocit pfiméfené pfedem stanovené obchodni a Uvérové limity, aby
obchodovani zakaznikd, ktefi vyuzivaji tuto sluzbu, bylo tadné sledo-
vano a aby patficné kontroly rizik zabranily obchodovani, které¢ muze
ohrozit sam investicni podnik nebo které by mohlo vést nebo piispét
k naruseni trhu nebo byt v rozporu s nafizenim (EU) ¢. 596/2014 nebo
pravidly obchodniho systému. Pfimy elektronicky pfistup bez téchto
kontrol je zakazan.

Investi¢ni podnik poskytujici pfimy elektronicky pfistup odpovida za
zaji$téni toho, aby zdkaznici vyuzivajici tuto sluzbu dodrzovali poza-
davky této smérnice a pravidla obchodniho systému. Investi¢ni podnik
sleduje obchody, aby byl schopen odhalit porusovani téchto pravidel,
obchodni podminky naruSujici fadné fungovani trhu nebo jednani, jez
muze svéd¢it o zneuzivani trhu a jez ma byt ohlaseno piislusnému
organu. Investicni podnik zajisti, aby existovala zdvazna pisemna
dohoda mezi nim a danym zakaznikem, pokud jde o zakladni prava
a povinnosti vyplyvajici z poskytovani uvedené sluzby, a aby si na
zéakladé této dohody zachoval odpovédnost podle této smérnice.

Investi¢ni podnik, ktery poskytuje piimy elektronicky piistup k obchod-
nimu systému, to oznami pfislusnym organtim svého domovského ¢len-
ského statu a obchodniho systému, na némz ptimy elektronicky pfistup
poskytuje.
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Piislusny organ domovského ¢lenského statu investicniho podniku mutize
pozadovat, aby investi¢ni podnik pravidelné¢ nebo jednorazové posky-
toval popis systéml a kontrol uvedenych v prvnim pododstavci
a dokladal jejich uplatnovani.

Na zadost prtislusného organu obchodniho systému, k némuz investi¢ni
podnik poskytuje ptimy elektronicky pfistup, sdéli piislusny organ
domovského c¢lenského statu investiniho podniku bez zbyte¢ného
prodleni informace uvedené v ¢tvrtém pododstavei, které od investic-
niho podniku obdrzi.

Investi¢ni podnik zajisti, aby o =zalezitostech uvedenych v tomto
odstavci byly vedeny zaznamy dostate¢né k tomu, aby pfislusny
organ mohl na jejich zakladé sledovat dodrzovani pozadavki této smér-
nice.

6. Investicni podnik, ktery jedna jako vSeobecny zictujici Clen pro
jiné osoby, musi mit zavedeny u¢inné systémy a kontroly pro zajisténi
toho, aby se clearingové sluzby vztahovaly pouze na osoby, které jsou
zpusobilé a spliuji jasna kritéria, a aby byly tyto osoby podrobeny
vhodnym pozadavkim s cilem snizit rizika pro investi¢ni podnik
a trh. Investi¢ni podnik zajisti, aby existovala zavazna pisemna dohoda
mezi nim a danou osobou, pokud jde o zakladni prava a povinnosti
vyplyvajici z poskytovani uvedené sluzby.

7.  ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem upfesiiu-
jicich:

a) podrobné organizacni pozadavky stanovené v odstavcich 1 az 6,
které maji byt kladeny na investi¢ni podniky, jez poskytuji rtizné
investi¢ni sluzby nebo vykondvaji rlizné investi¢ni ¢innosti a posky-
tuji doplnkové sluzby nebo jejich kombinaci, pfi¢emz upfesnéni
organiza¢nich pozadavkl podle odstavce 5 vymezi konkrétni poza-
davky tykajici se primého pfistupu na trhy a sponzorovaného
pfistupu s cilem zajistit, aby byly kontroly uplatiiované na sponzo-
rovany pfistup alesponi rovnocenné kontroldm uplatiovanym na
primy pfistup na trhy;

b) okolnosti, za nichz je investicni podnik povinen uzavfit dohodu
o tvorbé trhu uvedenou v odst. 3 pism. b), a obsah takovych dohod,
véetné casti doby obchodovani v obchodnim systému podle
odstavce 3;

c) situace, které predstavuji vyjimecné okolnosti podle odstavce 3,
vcetn¢ okolnosti souvisejicich s mimotfadnymi vykyvy trhu, politic-
kymi a makroekonomickymi otazkami, systémovymi a provoznimi
zalezitostmi a okolnosti, které¢ investicnimu podniku znemoZziuji
zachovavat postupy obezfetnostniho fizeni rizik, jak je stanoveno
v odstavcei 1;

d) obsah a format schvalené podoby zaznami podle odst. 2 patého
pododstavce a dobu, po kterou musi investi¢ni podnik tyto zdznamy
uchovavat.
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ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 18

Postup obchodovani a dokonovani obchodii v mnohostrannych
obchodnich systémech a organizovanych obchodnich systémech

1. Clenské staty kromé splnéni organiza¢nich pozadavki stanove-
nych v ¢lanku 16 vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu
provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém stanovili transparentni pravidla a postupy pro spraved-
livé a tadné obchodovani a stanovili objektivni kritéria pro ucinné
provadéni pokynt. Musi mit mechanismy k fddnému fizeni technickych
operaci systému, vcetn¢ G€¢innych nouzovych opatfeni pro piipad naru-
Seni systémidl.

2. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu
provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém stanovili transparentni pravidla pro kritéria urCovani
finan¢nich nastrojii, s nimiz Ize v jejich systémech obchodovat.

Clenské staty vyzaduji, aby v ptipadé potieby investi¢ni podniky a orga-
nizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organi-
zovany obchodni systém poskytli dostatecné vetejné dostupné informace
nebo umoznili k takovym informacim pfistup, aby mohli uzivatelé ucinit
investi¢ni rozhodnuti, a to s pfihlédnutim k povaze uzivatell i k typim
obchodovanych nastroju.

3. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu
provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém stanovili, zvefejnili, udrzovali a uplatiiovali trans-
parentni a nediskriminacni pravidla zalozena na objektivnich kritériich
upravujici pfistup k jejich systému.

4. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu
provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém piijali opatieni k jasnému odhalovani a feSeni poten-
cidlnich nepfiznivych dasledki, které by pro provoz mnohostranného
obchodniho systému nebo organizovaného obchodniho systému nebo
pro jejich ¢leny, ucastniky a uzivatele mohl mit jakykoli stfet mezi
zajmy mnohostranného obchodniho systému, organizovaného obchod-
niho systému, jejich vlastniki nebo investi¢éniho podniku ¢i organizatora
trhu provozujiciho mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém a fadnym fungovanim mnohostranného obchodniho
systému nebo organizované¢ho obchodniho systému.

5. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu
provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém spliiovali podminky stanovené v clancich 48 a 49
a aby za tim ucelem zavedli veSkeré nezbytné ucinné systémy, postupy
a opatfeni.

6.  Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu
provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém jasné informovali ¢leny nebo tcastniky o tom, jakou
ma kazdy z nich odpovédnost za vyporadani obchodd provadénych
v systému. Clenské staty dale vyzaduji, aby investiéni podniky a orga-
nizatoti trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organi-
zovany obchodni systém pfijali nezbytna opatfeni umoznujici efektivni
vyporadavani obchodli uzavienych v ramci téchto mnohostrannych
obchodnich systémt nebo organizovanych obchodnich systému.
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7. Clenské stity vyzaduji, aby mnohostranné obchodni systémy
a organizované obchodni systémy mély alespon tii fyzicky plsobici
¢leny ¢i uzivatele, z nichz kazdy ma moznost vstupovat se vSemi ostat-
nimi do interakce, pokud jde o tvorbu cen.

8. Pokud je v mnohostranném obchodnim systému nebo organizo-
vaném obchodnim systému bez souhlasu emitenta obchodovan i pievodi-
telny cenny papir, ktery byl pfijat k obchodovani na regulovaném trhu,
nepodléha emitent zadné povinnosti tykajici se pocate¢niho, pribézného
nebo jednorazového zvetejiiovani finan¢nich udaji v souvislosti
s mnohostrannym obchodnim systémem nebo organizovanym
obchodnim systémem.

9.  Clenské staty vyzaduji, aby kazdy investi¢ni podnik nebo organi-
zator trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizo-
vany obchodni systém ihned splnil veskeré pokyny vydané ptislusnym
organem podle ¢l. 69 odst. 2 k pozastaveni obchodovani s finan¢nim
nastrojem nebo jeho stazeni z obchodovani.

10.  Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu
provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém poskytli pfislusnému organu podrobny popis fungo-
vani mnohostranného obchodniho systému nebo organizovaného
obchodniho systému, vcetné — aniz je dotCen ¢l. 20 odst. 1, 4 a 5 —
veskerych vazeb na regulované trhy, mnohostranné obchodni systémy
nebo organizované obchodni systémy ¢i systematického internalizatora
ve vlastnictvi téhoz investi¢niho podniku nebo organizétora trhu a jejich
ucasti na mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném
obchodnim systému provozovaném danym investiénim podnikem ¢i
organizatorem trhu, a seznam jejich clenl, ucCastnikli a uzivateld.
Prislusné organy tyto informace na pozadani poskytnou organu
ESMA. Kazdé povoleni udélené investicnimu podniku nebo organiza-
torovi trhu jako mnohostranného obchodniho systému nebo organizova-
ného obchodniho systému je ozndmeno orgdnu ESMA. ESMA vytvori
seznam vSech mnohostrannych obchodnich systémil a organizovanych
obchodnich systémti v Unii. Seznam obsahuje informace o sluzbach,
které mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni
systém poskytuje, a uvadi jedine¢ny kod identifikujici mnohostranny
obchodni systém a organizovany obchodni systém pro pouziti ve zpra-
vach v souladu s ¢lanky 6, 10 a 26 nafizeni (EU) ¢. 600/2014. Seznam
se pravideln¢ aktualizuje. ESMA tento seznam zvefejni na svych inter-
netovych strankach a aktualizuje jej.

11.  ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem k urceni
obsahu a formatu popisu a oznameni uvedenych v odstavei 10.

ESMA ptedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clanek 19

Zvlastni poZzadavky na mnohostranné obchodni systémy

1. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu
provozujici mnohostranny obchodni systém, vedle splnéni pozadavkl
stanovenych v ¢lancich 16 a 18, stanovili a uplatiiovali pevna pravidla
pro provadéni pokynl v systému.

2. Clenské staty vyzaduji, aby pravidla uvedend v ¢l. 18 odst. 3
upravujici pfistup k mnohostrannému obchodnimu systému spliovala
podminky stanovené v ¢l. 53 odst. 3.

3. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu
provozujici mnohostranny obchodni systém pfijali opatfeni, kterd zajisti,
aby:
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a) byli vhodné vybaveni pro fizeni rizik, jimz je tento systém vystaven,
zavedli vhodna opatieni a systémy k odhaleni vSech vyznamnych
rizik pro jeho fungovéni a piijali G¢innd opatfeni ke zmirnéni téchto
rizik;

b) méli zavedeny ucinné mechanismy umoznujici efektivni a véasné
dokonceni obchodll provadénych v rdmci svych systémi, a

¢) méli v dobé povolovani i poté nepretrzité k dispozici dostatecné
finan¢ni zdroje umoziujici fadné fungovani tohoto systému
s ohledem na povahu a rozsah obchodl uzaviranych na trhu a rozsah
a stupen rizik, kterym je vystaven.

4. Clenské staty zajisti, aby se ¢lanky 24 a 25, &l. 27 odst. 1,2 a 4 az
10 a ¢lanek 28 nevztahovaly na obchody uzaviené podle pravidel upra-
vujicich mnohostranny obchodni systém mezi jeho ¢leny ¢i ucastniky
nebo mezi mnohostrannym obchodnim systémem a jeho ¢leny ¢i tcast-
niky v souvislosti s vyuzivanim mnohostranného obchodniho systému.
Clenové nebo tgastnici mnohostranného obchodniho systému viak musi
plnit povinnosti stanovené v ¢lancich 24, 25, 27 a 28 ve vztahu ke svym
zakazniklim, pokud jednaji na ucet svych zédkaznikii a provadéji pokyny
prostifednictvim mnohostranného obchodniho systému.

5. Clenské staty nepovoli investiénim podnikim & organizatorim
trhu provozujicim mnohostranny obchodni systém, aby provadéli
pokyny zakaznikti za pouziti vlastniho kapitalu nebo aby obchodovali
parovanim pokynt na vlastni tcet.

Cléanek 20

Zvlastni poZzadavky na organizované obchodni systémy

1. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podnik a organizator trhu
provozujici organizovany obchodni systém zavedl mechanismy, které
zabrani provedeni pokynii zakaznikli v organizovaném obchodnim
systému za pouziti vlastniho kapitalu investi¢niho podniku nebo orga-
nizatora trhu provozujiciho organizovany obchodni systém nebo ze
strany kteréhokoli subjektu, ktery je soucasti téze skupiny nebo prav-
nické osoby jako tento investi¢ni podnik nebo organizator trhu.

2. Clenské staty povoli investi¢nimu podniku nebo organizatorovi
trhu provozujicimu organizovany obchodni systém obchodovani paro-
vanim pokynil na vlastni Ucet s dluhopisy, se strukturovanymi financ-
nimi produkty, s povolenkami na emise a s uréitymi derivaty pouze
tehdy, pokud k tomu dal zdkaznik souhlas.

Investicni podnik nebo organizitor trhu provozujici organizovany
obchodni systém nesmi obchodovat parovanim pokynt na vlastni ucet
za ucelem provedeni pokynt zakazniki v organizovaném obchodnim
systému s derivaty patficimi do kategorie derivatd, u nichz byla stano-
vena povinnost clearingu v souladu s c¢lankem 5 nafizeni (EU)
¢. 648/2012.

Investicni podnik nebo organizdtor trhu provozujici organizovany
obchodni systém pftijme opatieni, ktera zajisti dodrzeni definice obchodo-
vani parovanim pokyni na vlastni icet obsazené v ¢l. 4 odst. 1 bodé 38.

3. Clenské staty povoli investicnimu podniku nebo organizatorovi
trhu provozujicimu organizovany obchodni systém, aby obchodoval na
vlastni ucet jinym zptisobem nez obchodovanim parovanim pokynl na
vlastni GcCet pouze ve vztahu k vefejnopravnim dluhopisim, u nichz
neexistuje likvidni trh.
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4. Clenské staty nepovoli, aby se provoz organizovaného obchodniho
systému a systematicka internalizace uskute¢novaly v ramci téze prav-
nické osoby. Organizovany obchodni systém se nesmi spojit se systé-
movym internalizatorem zpusobem, ktery umoznuje interakci pokynd
v organizovaném obchodnim systému a pokynu ¢i kotaci v systémovém
internalizatoru. Organizovany obchodni systém se nesmi spojit s jinym
organizovanym obchodnim systémem zpuisobem, ktery umoznuje inte-
rakci pokynl v rliznych organizovanych obchodnich systémech.

5. Clenské staty nebrani investicnimu podniku nebo organizatorovi
trhu provozujicimu organizovany obchodni systém v tom, aby do neza-
vislého vykonu Ccinnosti tvorby trhu v organizovaném obchodnim
systému zapojil jiny investi¢ni podnik.

Pro ucely tohoto ¢lanku se ma za to, ze investi¢ni podnik nevykonava
nezavislou ¢innost tvorby trhu v organizovaném obchodnim systému,
pokud ma uzké propojeni s investicnim podnikem nebo organizatorem
trhu provozujicim tento organizovany obchodni systém.

6. Clenské staty vyzaduji, aby byly pokyny v organizovaném
obchodnim systému provadény podle vlastniho uvazeni.

Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici organizovany
obchodni systém se fidi svym uvazenim pouze za néckteré téchto okol-
nosti:

a) pri rozhodovani o zadani pokynu v organizovaném obchodnim
systému, ktery provozuje, nebo o jeho stazeni;

b) pfi rozhodovani o tom, Zze nesparuje konkrétni pokyn zakaznika
s jinymi pokyny dostupnymi v systému v urcity okamzik, pokud
je to v souladu s konkrétnimi instrukcemi obdrzenymi od zakaznika
a s jeho povinnostmi stanovenymi v ¢lanku 27.

I

V piipad¢ systému, ktery kiizi pokyny zakaznikd, miZe investi¢ni
podnik nebo organizator trhu rozhodnout, zda a kdy chce sparovat
dva ¢i vice pokynl v daném systému a v jakém objemu je chce sparo-
vat. V souladu s odstavci 1, 2, 4 a 5 a aniz je dotéen odstavec 3, muze
investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici organizovany
obchodni systém v piipadé systému, ktery organizuje obchody s nekapi-
talovymi nastroji, usnadnit jednani mezi zakazniky s cilem sloucit dva ¢i
vice potencidlné slucitelnych obchodnich z4jml do jednoho obchodu.

Touto povinnosti nejsou dotleny c¢lanky 18 a 27.

7.  Prislusny organ muize bud v okamziku, kdy investicni podnik
nebo organizator trhu pozada o povoleni k provozovani organizovaného
obchodniho systému, nebo jednorazoveé pozadovat podrobné vysvétleni,
pro¢ systém neodpovidd regulovanému trhu, mnohostrannému obchod-
nimu systému nebo systematickému internalizatorovi a nemize jako
takovy fungovat, podrobny popis zpiisobu uplathovani vlastniho
uvazeni, zejména v situacich, kdy muize byt pokyn zadany v ramci
organizovaného obchodniho systému zruSen, a toho, kdy a jakym
zptusobem budou dva nebo vice pokynu zakaznikli v organizovaném
obchodnim systému sparovany. Mimoto investicni podnik nebo organi-
zator trhu v organizovaném obchodnim systému pifedlozi prislusSnému
organu informace vysvétlujici jeho obchodovani parovanim pokynt na
vlastni ucet. Pfislusny organ sleduje obchodovani investi¢niho podniku
nebo organizatora trhu parovanim pokynt na vlastni Gcet, aby se ujistil,
7e stale napliiuje definici tohoto obchodovani a Ze toto obchodovani
nepfedstavuje stfet z4jmi mezi investicnim podnikem nebo organiza-
torem trhu a jeho zakazniky.
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8.  Clenské staty zajisti, aby se na obchody uzaviené v organizovaném
obchodnim systému uplatiovaly ¢lanky 24, 25, 27 a 28.

KAPITOLA 11

Provozni podminky investicnich podniki

O0ddil 1

Obecna ustanoveni

Clének 21

Pravidelny prezkum podminek prvniho povoleni

1. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podnik povoleny na jejich
uzemi nepfetrzit¢ plnil podminky stanovené v prvnim povoleni podle
kapitoly L.

2. Clenské staty vyzaduji, aby piislusné organy stanovily vhodné
metody ke sledovani toho, zda investi¢ni podniky plni svou povinnost
podle odstavce 1. Dale vyzaduji, aby investi¢ni podniky informovaly
pfislusné organy o veSkerych podstatnych zménach podminek prvniho
povoleni.

ESMA mize vypracovat obecné pokyny pro metody sledovani uvedené
v tomto odstavci.

Clanek 22

Obecna povinnost trvalého dohledu

Clenské staty zajisti, aby piislusné organy sledovaly ¢innost investi¢nich
podnikt, aby mohly posoudit plnéni provoznich podminek stanovenych
v této smérnici. Clenské staty dale zajisti, aby byla pfijata vhodna
opatfeni umoznujici prislusSnym organtim ziskat udaje nezbytné k posou-
zeni toho, zda investi¢ni podniky tyto povinnosti plni.

Clének 23

Stirety zajmu

1. Clenské stity vyzaduji, aby investiéni podniky piijaly veskera
vhodna opatfeni ke zji$téni, prevenci a fizeni stietdi zajmi mezi nimi,
vcetné jejich fidicich pracovnikil, zaméstnancti a vazanych zastupci
nebo jakékoli osoby s nimi piimo nebo nepiimo spojené kontrolou,
a jejich zékazniky nebo mezi dv&€ma zdkazniky, které vzniknou
v pribchu poskytovani investicnich a doplikovych sluzeb nebo jejich
kombinace, véetné téch, které jsou zpusobeny pfijetim pobidek od
tietich stran nebo vlastnimi systémy odménovani a jinych pobidek
daného investi¢niho podniku.
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2. Pokud organizacni nebo administrativni opatfeni pfijatd inves-
tiénim podnikem v souladu s ¢l. 16 odst. 3, kterd maji zabranit tomu,
aby m¢ély stfety z4jmil nepfiznivy dopad na zdjmy jeho zdkaznika,
nejsou dostatecna k tomu, aby s pfiméfenou jistotou zajistila, ze rizikim
poskozeni zajml zakaznikd bude zabranéno, investi¢ni podnik zakazni-
kovi jasné sdé€li obecnou povahu nebo zdroje stfetli z4jmia a opatieni
piijatd ke zmirnéni uvedenych rizik pfedtim, nez provede obchod jeho
jménem.

3. Sdéleni uvedené v odstavci 2 musi:
a) byt poskytnuto na trvalém nosic¢i dat a

b) byt dostatecné podrobné s prihlédnutim k povaze zakaznika, tak aby
zakaznik mohl o sluzbé, u niz ke stietu zajm dochazi, ucinit infor-
mované rozhodnuti.

4. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 89, kterymi:

a) definuje opatieni, jejichz pfijeti 1ze od investi¢nich podnikd pfimeé-
fené ocekavat, ke zjistovani, prevenci, fizeni nebo sdélovani stietll
zajmu pii poskytovani riznych investicnich a doplinkovych sluzeb
nebo jejich kombinace;

b) stanovi vhodna kritéria pro urCeni druhd stfetu zajmu, jejichz exis-
tence mize poskodit zajmy zakaznikli nebo potencialnich zakaznikt
investi¢niho podniku.

Oddil 2

Ustanoveni k zajisténi ochrany investori

Clanek 24

VSeobecné zasady a informace pro zikazniky

1. Clenské stity vyzaduji, aby investiéni podnik pii poskytovani
investicnich sluzeb nebo pfipadnych doplikovych sluzeb zakaznikiim
jednal Cestné, spravedlivé a profesionalné v souladu s nejlepSimi
zajmy svych zdkaznikd, a zejména dodrzoval zéasady stanovené
v tomto ¢lanku a v ¢lanku 25.

2. Investicni podniky, které vytvareji financni nastroje urcené
k prodeji zakaznikiim, zajist'uji, aby byly tyto finan¢ni nastroje navrzeny
tak, aby vyhovovaly potfebam uréeného cilového trhu konecnych
zéakaznikl v prislusné kategorii zakaznikt, aby byla strategie distribuce
finan¢nich nastroji v souladu s uréenym cilovym trhem a aby investi¢ni
podnik podnikl pfiméfené kroky s cilem zajistit, ze finan¢ni nastroj bude
distribuovan na urceném cilovém trhu.

Investi¢ni podnik musi rozumét finanénim nastrojim, které nabizi nebo
doporucuje, posoudit jejich slucitelnost s potfebami zakaznikd, kterym
poskytuje investicni sluzby, téz s piihlédnutim k ur¢enému cilovému
trhu koneénych zakazniki uvedenému v ¢l. 16 odst. 3, a zajistit, aby
byly finan¢ni néstroje nabizeny nebo doporucovany pouze tehdy, je-li to
v zajmu zakaznika.
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3. Veskeré informace, véetné propagacnich sdéleni, urcené inves-
tiénim podnikem pro zakazniky nebo potencidlni zakazniky musi byt
korektni, jasné a neklamavé. Propagacni sdéleni musi byt mozné jako
takova jasné urcit.

4.  Zékaznikim nebo potencidlnim zékaznikiim se v dostatecném
predstihu poskytuji relevantni informace o investicnim podniku a jeho
sluzbach, o finan¢nich nastrojich a navrhovanych investi¢nich strategi-
ich, o mistech provadéni a o veskerych nakladech a souvisejicich
poplatcich. Tyto informace musi spliiovat tyto podminky:

a) je-li poskytovano investicni poradenstvi, musi investi¢ni podnik
zakaznika v dostateCném ptedstihu pied poskytnutim investi¢niho
poradenstvi informovat o tom:

i) zda je poradenstvi poskytovano nezavisle,

ii) zda je poradenstvi zalozeno na rozsahlé¢, nebo omezengjsi
analyze riznych druhti finan¢nich nastrojii, a zejména zda se
omezuje na finan¢ni nastroje vydavané nebo poskytované
subjekty, které maji s investiénim podnikem tuzké propojeni
nebo jiné pravni nebo hospodaiské vztahy, napiiklad smluvni,
jez jsou tak tésné, ze predstavuji riziko naruseni nezavislosti
poskytovaného poradenstvi,

iii) zda investi¢ni podnik zékaznikovi poskytne pravidelné hodno-
ceni vhodnosti finan¢nich nastrojii doporucenych tomuto
zakaznikovi;

b) informace o financnich nastrojich a navrhovanych investi¢nich stra-
tegiich musi zahrnovat vhodné pokyny a upozornéni tykajici se rizik
spojenych s investicemi do téchto nastrojii nebo urcitych investi¢nich
strategii a udaj, zda je dany finan¢ni nastroj urcen neprofesionalnim
nebo profesionalnim zakaznikim, s ohledem na uréeny cilovy trh
v souladu s odstavcem 2;

¢) informace o veskerych nakladech a souvisejicich poplatcich musi
zahrnovat informace o investicnich i doplinkovych sluzbach, vcetné
pripadnych néakladi na poradenstvi, nakladi na finan¢ni nastroj,
ktery je zakaznikovi doporucovan nebo nabizen, a jak je muze
zakaznik uhradit, véetné pripadnych plateb tietich stran.

Informace o veskerych nakladech a poplatcich, véetné naklada
a poplatkli spojenych s investicni sluzbou a finan¢nim néstrojem,
které nesouvisi s trznim rizikem, se vyjadiuji souhrnné, aby zakaznik
porozumél celkovym nakladim a jejich souhrnnému dopadu na navrat-
nost investice, a pokud o to zakaznik pozada, poskytnou se rozepsané
na jednotlivé polozky. Tyto informace musi byt, je-li to relevantni,
poskytovany zakaznikovi pravidelné, nejméné jednou rocné, po celou
dobu trvani investice.

5. Informace uvedené v odstavcich 4 a 9 se poskytuji srozumitelné
tak, aby zdkaznici nebo potencidlni zdkaznici byli pfiméfené schopni
pochopit povahu a rizika investi¢ni sluzby i nabizeného urcité¢ho typu
finan¢niho nastroje a nasledné ucinit informované investi¢ni rozhodnuti.
Clenské staty mohou povolit, aby byly tyto informace poskytovany ve
standardizované formé.



0201410065 — CS —10.11.2021 — 007.001 — 41

6. Pokud je investitni sluzba nabizena jako soucast financniho
produktu, ktery jiz podléha jinym pravnim piedpisim Unie vztahujicim
se na uveérové instituce a spotiebitelské uvery v souvislosti s pozadavky
na informace, nevztahuji se na tuto sluzbu dalsi povinnosti podle
odstavcu 3, 4 a 5.

7.  Pokud investi¢ni podnik informuje zékaznika, Ze se investi¢ni
poradenstvi poskytuje nezavisle, tento investicni podnik:

a) posoudi dostate¢né spektrum finan¢nich nastroj, které jsou k dispo-
zici na trhu, jez musi byt dostatecné riiznorodé s ohledem na svij
typ a emitenty nebo poskytovatele produktt, aby bylo zajisténo, ze
budou moci byt vhodné naplnény investi¢ni cile zakaznika, a nesméji
byt omezeny na financni nastroje vydané nebo poskytované

1) samotnym investicnim podnikem nebo subjekty, které maji
s investiénim podnikem Uzké propojeni, nebo

ii) jinymi subjekty, s nimiz m4 investicni podnik tak uzké pravni
nebo hospodaiské vztahy, naptiklad smluvni, ze predstavuji
riziko naruSeni nezavislosti poskytovaného poradenstvi;

b) nepfijme a neponecha si poplatky, provize ani jiné penézni ¢i nepe-
nézni vyhody hrazené ¢i poskytnuté tfeti stranou nebo osobou jedna-
jici jménem tfeti strany, pokud jde o poskytovani této sluzby
zakaznikim. Toto pismeno se nevztahuje na drobné nepenézni
vyhody, které mohou zvysit kvalitu sluzby poskytované zakaznikovi
a které s ohledem na sviij rozsah a povahu nemohou byt povazovany
za vyhody narusujici dodrzovéani povinnosti investicniho podniku
jednat v nejlepS§im zajmu zakaznika; tyto vyhody musi byt jasné
sdéleny.

8. Pti poskytovani spravy portfolia investi¢ni podnik nepfijme a nepo-
necha si poplatky, provize ani jiné penézni ¢i nepenézni vyhody hrazené
¢i poskytnuté teti stranou nebo osobou jednajici jménem tieti strany,
pokud jde o poskytovani sluzeb zédkaznikiim. Tento odstavec se nevzta-
huje na drobné nepenézni vyhody, které mohou zvysit kvalitu sluzby
poskytované zakaznikovi a které s ohledem na svij rozsah a povahu
nemohou byt povazovany za vyhody naruSujici dodrzovani povinnosti
investicniho podniku jednat v nejlepSim zajmu zékaznika; tyto vyhody
musi byt jasné sdéleny.

9.  Clenské staty zajisti, aby platila domnénka, Ze investiéni podniky,
které plati poplatek ¢i provizi nebo kterym jsou poplatek ¢i provize
placeny anebo které v souvislosti s poskytovanim investicni nebo
dopliikové sluzby poskytuji jakékoli strané kromé zakaznika ¢i osoby
jednajici jménem zdkaznika nebo kterym jsou jakoukoli stranou kromeé
zéakaznika Ci osoby jednajici jménem zakaznika poskytovany jakékoli
nepenézni vyhody, neplni své povinnosti podle ¢lanku 23 nebo podle
odstavce 1 tohoto Clanku, ledaze tato platba nebo vyhoda:

a) je navrzena tak, aby zvysila kvalitu pfislusné sluzby poskytované
zakaznikovi, a
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b) nemé nepfiznivy vliv na plnéni povinnosti investicniho podniku
jednat Cestné, spravedlivé a profesionalné v nejlepS§im zajmu svych
zakaznikda.

O existenci, povaze a vysi platby nebo vyhody uvedené¢ v prvnim
pododstavci a pripadné o zplsobu vypoctu jeji vySe v piipadé, ze jeji
vysi neni mozno zjistit, musi byt zakaznik jasn¢, komplexné, pfesné
a srozumiteln¢ informovan jesté pfed poskytnutim piislusné investicni
nebo doplikové sluzby. Investi¢ni podnik rovnéz zakaznika informuje,
je-li to relevantni, o mechanismech prevadéni poplatkt, provizi a penéz-
nich ¢i nepenéznich vyhod, které jsou ziskany v souvislosti s poskyto-
vanim investi¢ni nebo doplitkové sluzby, na zakaznika.

Pozadavky uvedené v prvnim pododstavci se nevztahuji na platby nebo
vyhody, které umoznuji poskytovani investi¢nich sluzeb nebo jsou pro
tento ucel nezbytné, napiiklad poplatky za uschovu, za vypofadani
a sménarenské poplatky, odvody regulacnim organim nebo pravni
poplatky, a které svou povahou nemohou vést k rozporu s povinnosti
investicniho podniku jednat cestn€, spravedlivé a profesiondlné
v nejleps§im zajmu svych zakazniku.

10.  Investi¢ni podnik, ktery zakaznikim poskytuje investi¢ni sluzby,
zajisti, aby neodménoval nebo neposuzoval vykon svych zaméstnanch
zpusobem, ktery by byl v rozporu s jeho povinnosti jednat v nejlepsim
zajmu svych zakaznikt. Zv1asté nesmi zavést zadny mechanismus, ktery
by formou odmén, cilii prodeje ¢i jinym zplisobem mohl zaméstnance
motivovat k tomu, aby neprofesionalnim zékaznikim doporucovali
konkrétni financni nastroj, pfestoze by tento investicni podnik mohl
nabidnout i jiny finan¢ni nastroj, ktery by lépe odpovidal potiebam
daného zékaznika.

11.  Pokud je investi¢ni sluzba nabizena spolu s jinou sluzbou nebo
produktem jakozto soucast balicku nebo podminka pro stejnou dohodu
¢i balicek, informuje investicni podnik zékaznika, zda 1ze koupit rizné
slozky odd¢lené, a poskytne u kazdé slozky oddé€leny dikaz o nakladech
a poplatcich.

Je-1i pravdépodobné, Ze se rizika vyplyvajici z dohody ¢i balicku nabi-
zenych neprofesionalnimu zakaznikovi budou lisit od rizik spojenych
s jednotlivymi slozkami, pokud by byly brany samostatné, poskytne
investi¢ni podnik nalezity popis jednotlivych slozek dohody ¢i balicku
i zpusobu, jakym jejich interakci dochdzi ke zméné rizik.

ESMA vypracuje ve spolupraci s EBA a EIOPA do 3. ledna 2016
a pravideln¢ aktualizuje obecné pokyny pro posuzovani vazaného
prodeje a dohled nad nim, ve kterych uvede zejména situace, v nichz
vazany prodej neni v souladu s povinnostmi stanovenymi v odstavci 1.

12.  Clenské stity mohou ve vyjimeénych piipadech stanovit pro
investiéni podniky dodate¢né pozadavky tykajici se zalezitosti uvede-
nych v tomto ¢lanku. Tyto pozadavky musi byt objektivné opodstatnéné
a piiméfené, tak aby feSily zvlastni rizika spojend s ochranou investort
nebo integritou trhu, kterd jsou zvIast’ vyznamna vzhledem k okolnostem
struktury trhu daného c¢lenského statu.
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Clenské staty Komisi oznami pfipadné pozadavky, které maji v umyslu
podle tohoto odstavce zavést, bez zbyteéného odkladu a nejméné dva
mésice pred stanovenym nabytim Gc¢innosti daného pozadavku. V ozna-
meni musi byt uvedeno zdivodnéni dané¢ho pozadavku. Tyto piipadné
dodate¢né pozadavky nesméji omezit ani jinak ovlivnit prava investic-
nich podnikll vyplyvajici z ¢lankd 34 a 35 této smérnice.

Komise do dvou mésicti od obdrzeni oznameni uvedeného v druhém
pododstavci vyda své stanovisko k ptimétenosti a odivodnénosti téchto
dodatecnych pozadavku.

Dodate¢né pozadavky ulozené podle tohoto odstavce Komise sdéli ¢len-
skym statim a zvefejni je na svych internetovych strankach.

Clenské staty mohou zachovat dodateéné pozadavky, které byly ozna-
meny Komisi v souladu s c¢lankem 4 smérnice 2006/73/ES pied
2. cervencem 2014, jsou-li splnény podminky stanovené¢ v uvedeném
¢lanku.

13.  Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 89 zajistujici, aby investi¢ni podniky pfi posky-
tovani investi¢nich nebo doplikovych sluzeb svym zdkaznikim jednaly
v souladu se zasadami stanovenymi v tomto ¢lanku, vcetné:

a) podminek, které musi informace splilovat, aby byly korektni, jasné
a neklamavé;

b) podrobnosti tykajicich se obsahu a formatu informaci poskytovanych
zakaznikim v souvislosti s kategorizaci zdkaznikii, s investicnimi
podniky a jejich sluzbami, s finanénimi néastroji a s naklady
a poplatky;

c¢) kritérii pro posuzovani spektra finan¢nich nastroji, které jsou na trhu
k dispozici;

d) kritérii pro posouzeni toho, zda podniky ziskavajici pobidky dodrzuji
povinnost jednat cestné, spravedlivé a profesiondlné v souladu
s nejlepSim zajmem zékaznika.

Pii formulaci pozadavkl na informace o finan¢nich néstrojich ve vztahu
k odst. 4 prvnimu pododstavei pism. b) musi byt, jsou-li relevantni,
zahrnuty informace o struktufe produktu pfi zohlednéni pfipadnych rele-
vantnich standardizovanych informaci pozadovanych pravnimi predpisy
Unie.

14.  Akty v prfenesené pravomoci uvedené v odstavci 13 piihlé-
dnou k:

a) povaze sluzby nebo sluzeb, které jsou zakaznikovi nebo potencial-
nimu zékaznikovi nabizeny nebo poskytovany, s prihlédnutim ke
druhu, pfedmétu, objemu a Cetnosti obchod;

b) povaze a spektru nabizenych nebo zvazovanych produktt, vcetné
riznych typu finanénich nastroju;

¢) neprofesionalni nebo profesionalni povaze zdkaznika nebo potenci-
alniho zakaznika nebo, v pripadé odstavct 4 a 5, jejich klasifikaci
jako zpusobilé protistrany.
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Clanek 25

Posouzeni vhodnosti a primérenosti a podavani zprav zakaznikim

1. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky zajistily a na poZa-
dani prokazaly pfislusnym organim, ze fyzické osoby poskytujici
jménem daného investicniho podniku investi¢ni poradenstvi nebo infor-
mace o finan¢nich nastrojich a investi¢nich nebo doplikovych sluzbach
zakaznikim maji nezbytné znalosti a dovednosti, které jim umoziuji
plnit jejich povinnosti podle ¢ldnku 24 a tohoto &lanku. Clenské staty
zvetejni kritéria, kterd se maji pouzivat pfi posuzovani téchto znalosti
a dovednosti.

2. Pri poskytovani investi¢niho poradenstvi nebo spravé portfolia
ziska investi¢ni podnik nezbytné informace o znalostech a zkusenostech
zakaznika nebo potencidlniho zakaznika v oblasti investic, pokud jde
o specificky druh produktu nebo sluzby, o jeho finan¢ni situaci, véetné
schopnosti nést ztraty, a o jeho investi¢nich cilech, vcetné jeho rizikové
tolerance, aby tak mohl zdkaznikovi nebo potencidlnimu zékaznikovi
doporucit investi¢ni sluzbu a finan¢ni nastroje, které jsou pro néj
vhodné, a zejména jsou v souladu s jeho rizikovou toleranci a schopnosti
nést ztraty.

Clenské staty zajisti, aby v piipade, Ze investi¢ni podnik poskytuje
investi¢ni poradenstvi, pfi némz je doporucovan uréity balicek sluzeb
nebo produktli v souladu s ¢l. 24 odst. 11, byl celkovy balicek vhodny.

3. Clenské staty zajisti, aby investiéni podniky p¥i poskytovani inves-
tiénich sluzeb jinych nez sluzeb uvedenych v odstavei 2 pozadaly
zakaznika nebo potencialniho zakaznika o poskytnuti informaci o jeho
znalostech a zkuSenostech v oblasti investic v souvislosti s uréitym
nabizenym nebo pozadovanym produktem nebo sluZzbou, aby tak
mohly posoudit, zda jsou navrhovana investi¢ni sluzba nebo navrhovany
investi¢ni produkt pro zékaznika pfiméfené. V ptipadé, ze se v souladu
s Cl. 24 odst. 11 predpoklada bali¢ek sluzeb nebo produkti prodavany
jako jeden celek, zaméfi se toto posouzeni na to, zda je piiméfeny
celkovy balicek.

Pokud se investiéni podnik na zidklad¢ informaci ziskanych podle
prvniho pododstavce domniva, ze produkt nebo sluzba nejsou pro
zakaznika nebo potencialniho zakaznika pfiméfené, upozorni jej na to.
Toto upozornéni lze poskytnout ve standardizované formé.

Pokud zakaznici nebo potencialni zakaznici neposkytnou informace
uvedené v prvnim pododstavci nebo pokud o svych znalostech a zkuSe-
nostech poskytnou nedostatecné informace, upozorni je investi¢ni
podnik, Zze neni schopen uréit, zda jsou pro né navrhovany produkt
nebo navrhovana sluzba piiméfené. Toto upozornéni lze poskytnout
ve standardizované formé.

4. Clenské staty povoli investinim podnikiéim, aby pii poskytovani
investicnich sluzeb, které spocivaji pouze v provadeéni nebo piijimani
a predavani pokyna zakazniki spolu s dopliikovymi sluzbami nebo bez
nich, s vyjimkou poskytovani Gvérd nebo pljcek uvedenych v bodé¢ 1
oddilu B prilohy I, které nezahrnuji stavajici uvérové limity u pujcek,
béznych ucth a precerpani Ucti zakaznikl, poskytovaly tyto investi¢ni
sluzby svym zdkazniklim, aniz by musely ziskdvat informace nebo
provadét rozhodnuti podle odstavce 3, jsou-li splnény tyto podminky:
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a) uvedené sluzby se tykaji vSech téchto financnich nastroju:

i) akcii pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu nebo na
rovnocenném trhu tieti zemé nebo v mnohostranném obchodnim
systému, pokud se jednd o akcie spolecnosti, kromé¢ akcif
subjektt  kolektivniho investovani nepatficich mezi SKIPCP
a akcii zahrnujicich derivatovy nastroj,

ii) dluhopisti nebo jinych forem dluhovych cennych papirt pfijatych
k obchodovani na regulovaném trhu nebo na rovnocenném trhu
tieti zem¢ nebo v mnohostranném obchodnim systému, kromé
téch, které zahrnuji derivatovy ndstroj nebo maji strukturu, ktera
zt€zuje zakaznikovi porozuméni souvisejicimu riziku,

iii) nastroji penézniho trhu, kromé téch, které zahrnuji derivatovy
nastroj nebo maji strukturu, ktera ztézuje zakaznikovi porozu-
meéni souvisejicimu riziku,

iv) akcii nebo podilovych jednotek ve SKIPCP, kromé strukturova-
nych SKIPCP uvedenych v ¢l. 36 odst. 1 druhém pododstavci
nafizeni (EU) ¢. 583/2010,

v) strukturovanych vkladd kromé téch, jez maji strukturu, ktera
zakaznikovi ztézuje porozumeéni riziku souvisejicimu s vynosem
a nakladim na prodej produktu pred splatnosti,

vi) jinych nekomplexnich finan¢nich néstroji pro ucely tohoto
odstavce.

Pokud jsou splnény pozadavky a postup stanoveny podle tietiho
a ¢tvrtého pododstavce, povazuje se pro ucely tohoto pismene trh
tieti zem¢ za rovnocenny regulovanému trhu.

Na zadost piislusSného organu clenského statu pfijme Komise
prezkumnym postupem uvedenym v ¢l. 89a odst. 2 rozhodnuti
o rovnocennosti, v némz uvede, zda pravni ramec a ramec dohledu
tieti zem¢ zaruCuji, Ze regulovany trh povoleny v dané tieti zemi
spliiuje pravné zavazné pozadavky, které jsou pro tcely uplatnéni
tohoto pismene rovnocenné pozadavkim vyplyvajicim z nafizeni
(EU) €. 596/2014, z hlavy III této smérnice, z hlavy II nafizeni
(EU) ¢. 600/2014 a ze smérnice 2004/109/ES, a které podléhaji
uc¢innému dohledu a vyméahani v dané tfeti zemi. Pfislusny organ
uvede, pro¢ se domnivd, ze pravni ramec a ramec dohledu dotcené
tieti zem¢ se povazuji za rovnocenné, a poskytne za timto ucelem
relevantni udaje.

Tento pravni ramec a ramec dohledu tfeti zem& mohou byt povazo-
vany za rovnocenné, pokud spliiuji alesponl tyto podminky:

i) trhy podléhaji povoleni a pribéznému a UCinnému dohledu
a vymahani,

ii) trhy se vyznacuji jasnymi a pruhlednymi pravidly, pokud jde
o pfijimani cennych papiri k obchodovani, takze tyto cenné
papiry jsou obchodovatelné poctive, fadné, efektivné a volné,

iii) emitenti cennych papird podléhaji pozadavkim na pravidelné
a prubézné informace, coz zajistuje vysokou miru ochrany inves-
tort, a
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iv) prihlednost a integrita trhu jsou zajiStény tim, ze je zabranéno
zneuzivani trhu v podob¢ obchodovani zasvécenych osob a mani-
pulace s trhem.

b) sluzba je poskytovana z podnétu zakaznika nebo potenciadlniho
zakaznika;

c) zakaznik nebo potencidlni zdkaznik byl jasné upozornén na to, ze pii
poskytovani této sluzby nemusi investi¢ni podnik posuzovat piimeé-
fenost poskytovaného nebo nabizeného finanéniho néstroje nebo
poskytované nebo nabizené sluzby, a ze proto zakaznik nebo poten-
cidlni zédkaznik nepozivd odpovidajici ochrany podle pravidel fizeni
obchodni ¢innosti. Toto upozornéni Ize poskytnout ve standardizo-
vané formé¢;

d) investi¢ni podnik splni své povinnosti podle ¢lanku 23.

5. Investi¢ni podnik vytvori zaznam, jehoz soucasti jsou dokument
nebo dokumenty sjednané mezi nim a zakaznikem stanovici prava
a povinnosti stran a dal§i podminky, za kterych investicni podnik
poskytuje sluzby zakaznikovi. Prava a povinnosti smluvnich stran lze
zaclenit odkazem na jiné dokumenty nebo pravni texty.

6. Investitni podnik zdkaznikovi poskytne na trvalém nosi¢i dat
piiméfené zpravy o poskytovanych sluzbach. Tyto zpravy zahrnuji
pravidelnd sdéleni zdkaznikiim zohlednujici druh a slozitost dotcenych
finan¢nich nastroji a povahu sluzby poskytované zakaznikovi a uvadéji
pfipadné néaklady spojené s obchody a sluzbami provadénymi jménem
zéakaznika.

Pfi poskytovani investicniho poradenstvi investi¢ni podnik pred usku-
te¢nénim obchodu poskytne zakaznikovi na trvalém nosi¢i dat prohla-
Seni o vhodnosti s uvedenim poskytnutého poradenstvi a toho, jak
poskytnuté poradenstvi odpovidad preferencim, cilim a dalSim charakte-
ristikdm neprofesionalniho zakaznika.

Pokud je smlouva o nakupu nebo prodeji finan¢niho nastroje uzaviena
s pouzitim prosttedkd pro komunikaci na dalku, coz znemoziuje dodani
prohlaseni o vhodnosti piedem, mize investicni podnik pisemné prohla-
Seni o vhodnosti poskytnout na trvalém nosi¢i dat okamzité poté, co
zakaznik bude danou smlouvou vazan, jsou-li splnény obé¢ nasledujici
podminky:

a) zakaznik souhlasil s tim, ze obdrzi prohlaseni o vhodnosti bez
zbyte¢ného prodleni po uzavieni obchodu, a

b) investi¢ni podnik poskytl zadkaznikovi moznost odlozit obchod tak,
aby mohl prohlaseni o vhodnosti obdrzet predem.

Pokud investi¢ni podnik zajiStuje spravu portfolia nebo informoval
zéakaznika, ze provede pravidelné¢ hodnoceni vhodnosti, musi pravidelna
zprava obsahovat aktualizované prohlaseni o tom, jak investice odpo-
vida preferencim a cilim zadkaznika a dalSim charakteristikdm neprofe-
sionalniho zakaznika.
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7.  Stanovi-li smlouva o uvéru na nemovitosti ur¢ené k bydleni, na
kterou se vztahuji ustanoveni o posuzovani Givéruschopnosti spotiebitell
obsazena ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/17/EU (1),
jako jeden z predpokladi poskytnuti investi¢ni sluzby témuz spotiebiteli
v souvislosti s hypote¢nimi dluhopisy vydanymi specificky k zajisténi
financovani smlouvy o uvéru a za stejnych podminek jako smlouva
0 avéru na nemovitosti ur¢ené k bydleni, aby mohl byt Gvér splatny,
refinancovan ¢i umoten, nepodléhd tato sluzba povinnostem stanovenym
v tomto ¢lanku.

8. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 89 zarucujici, ze investi¢ni podniky pii poskyto-
vani investicnich nebo dopliikovych sluzeb svym zédkaznikiim jednaji
v souladu se zasadami stanovenymi v odstavcich 2 az 6 tohoto ¢lanku,
vcetné informaci, které je tfeba ziskat pii posuzovani vhodnosti nebo
pfimétenosti sluzeb a financnich nastroji pro zékazniky, kritérii k posou-
zeni nekomplexnich finan¢nich néstrojii pro ucely odst. 4 pism. a) bodu
vi) tohoto ¢lanku, obsahu a formatu zaznamt a dohod za ucelem posky-
tovani sluzeb zakaznikim a obsahu a formatu pravidelnych zprav
zakaznikim o poskytovanych sluzbach. Tyto akty v pfenesené pravo-
moci piihlédnou k:

a) povaze sluzby nebo sluzeb, které jsou zakaznikovi nebo potencial-
nimu zdkaznikovi nabizeny nebo poskytovédny, s piihlédnutim ke
druhu, predmétu, objemu a Cetnosti obchodi;

b) povaze nabizenych nebo zvazovanych produktil, véetné riznych typa
finan¢nich nastrojii a strukturovanych vkladu;

¢) neprofesionalni nebo profesionalni povaze zakaznika nebo potenci-
alnich zakaznikl, nebo v ptipadé odstavce 6 jejich klasifikaci jako
zpusobilé protistrany.

9. ESMA pfijme do 3. ledna 2016 obecné pokyny k urceni kritérii
pro posuzovani znalosti a dovednosti pozadovanych podle odstavce 1.

10.  ESMA do 3. ledna 2016 vypracuje a pravidelné aktualizuje
obecné pokyny pro posuzovani:

a) finan¢nich nastroji, jez maji strukturu, ktera ztézuje zakaznikovi
porozuméni souvisejicimu riziku, v souladu s odst. 4 pism. a)
body ii) a iii);

b) strukturovanych vkladd, jez maji strukturu, ktera zakaznikovi ztézuje
porozuméni riziku souvisejicimu s vynosem a nakladiim na prodej
produktu pted splatnosti, v souladu s odst. 4 pism. a) bodem V).

11.  ESMA mulze vypracovat a pravidelné¢ aktualizovat obecné
pokyny pro posuzovani finan¢nich nastroji, které jsou pro ucely odst.
4 pism. a) bodu vi) klasifikovany jako nekomplexni, pficemz zohledni
akty v prenesené pravomoci pfijaté podle odstavce 8.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/17/EU ze dne 4. Ginora 2014
o smlouvach smlouvach o spotfebitelském Gvéru na nemovitosti urcené
k bydleni a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2013/36/EU a nafizeni (EU)
¢. 1093/2010 (Ut. vést. L 60, 28.2.2014, s. 34).
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Clanek 26

Poskytovani sluzeb prostiednictvim jiného investicniho podniku

Clenské staty umozni, aby se investiéni podnik, ktery prostiednictvim
jiného investi¢niho podniku obdrzi instrukci k poskytnuti investi¢nich
nebo doplitkovych sluzeb jménem zakaznika, mohl spolehnout na infor-
mace zakaznika pfedané timto jinym investicnim podnikem. Za uplnost
a presnost pfedavanych informaci zistava odpoveédny investi¢ni podnik,
ktery instrukce zprostfedkovava.

Investicni podnik, ktery timto zplsobem obdrzi instrukci k provedeni
sluzeb jménem zakaznika, se rovnéz muze spolehnout na veskera
doporuceni o sluzbé nebo obchodu, ktera zakaznikovi jiny investi¢ni
podnik poskytl. Za vhodnost poskytnutych doporuceni ¢i rad pro
zakaznika zdstava odpovédny investicni podnik, ktery instrukce zpro-
sttedkovava.

Investicni podnik, ktery obdrzi instrukce nebo pokyny zdkaznika
prostiednictvim jiného investicniho podniku, zdstava odpovédny za
poskytnuti sluzby nebo uskute¢néni obchodu na zakladé téchto infor-
maci nebo doporuceni v souladu s odpovidajicimi ustanovenimi této
hlavy.

Clének 27

Povinnost provadét pokyny za podminek nejvyhodnéjSich pro
zakaznika

1. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky pfijaly veskera
dostatecna opatfeni k tomu, aby pfi provadéni pokynt dosahly nejlep-
$itho mozného vysledku pro své zédkazniky vzhledem k cené, nakladim,
rychlosti, pravdépodobnosti provedeni a vypotfadani, objemu, povaze
nebo jinému aspektu souvisejicimu s provedenim pokynu. Avsak exis-
tuje-1i konkrétni instrukce zdkaznika, provede investicni podnik pokyn
podle této konkrétni instrukce.

Pokud investicni podnik provadi pokyn jménem neprofesionalniho
zéakaznika, urci se nejlepsi mozny vysledek z hlediska celkového plnéni,
jez se skladd z ceny finan¢niho nastroje a ndkladi spojenych
s provedenim pokynu, kam patii i veSkeré vylohy vzniklé zakaznikovi,
které pfimo souviseji s provedenim pokynu, vcetné poplatkti pro mista
provadéni, poplatkli za clearing a vypotadani a ptipadné dalsi poplatky
hrazené tfetim strandm zucastnénym na provedeni pokynu.

Za ucelem dosazeni nejlepsiho mozného vysledku v souladu s prvnim
pododstavcem, pokud existuje vice konkuren¢nich mist k provedeni
pokynu pro finan¢ni nastroj, a s cilem posoudit a porovnat vysledky
pro zdkaznika, kterych by dosdhl provedenim pokynu v kazdém z mist
provadéni uvedenych ve svych zasadach provadéni pokynu, které je
schopno tento pokyn splnit, se pfi posuzovani vezmou v potaz vlastni
provize a ndklady investicniho podniku na provedeni pokynu v jednotli-
vych do uvahy ptipadajicich mistech provadéni.

2. Investicnimu podniku nesmi byt vyplacena zadna odména ani mu
nesmi byt poskytovdn rabat ¢i nepenézitd vyhoda v souvislosti se
smérovanim pokynt do urcit¢tho obchodniho systému ¢i na urcité
misto provadeéni, které by byly v rozporu s pozadavky ohledné stretd
z4jmu nebo pobidek stanovenymi v odstavci 1 tohoto ¢lanku, ¢l. 16
odst. 3 a ¢lancich 23 a 24.
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3. Clenské staty vyzaduji, aby u finanénich nastroji podléhajicich
obchodni povinnosti v ¢lancich 23 a 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014
kazdy obchodni systém a kazdy systematicky internalizator a u dalSich
finan¢nich nastroji kazdé misto provadéni zpiistupnili vefejnosti bez
poplatkli alespon jednou ro¢né udaje o kvalité provadéni obchodl na
tomto misté a aby investi¢ni podnik po provedeni obchodu jménem
zakaznika tohoto zakaznika informoval o misté, kde byl pokyn
proveden. Pravidelné zpravy obsahuji podrobné informace o cené,
nakladech, rychlosti a pravdépodobnosti provedeni u jednotlivych
finan¢nich nastroju.

4. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky zavedly a uplatiio-
valy u¢inna opatieni k plnéni odstavce 1. Clenské staty zejména
vyzaduji, aby investi¢ni podniky stanovily a pouzivaly zasady provadéni
pokynt, které jim umozni v souladu s odstavcem 1 ziskat pro pokyny
jejich zékaznikid nejlepsi mozny vysledek.

5. Zasady provadéni pokyni zahrnuji pro kazdy druh finanéniho
nastroje Udaje o rliznych mistech, kde investicni podniky pokyny
svych zakaznikti provadéji, a o faktorech ovliviiujicich volbu mista
provadéni. Zahrnuje alespon ta mista, kterd investicnimu podniku umoz-
fuji pii provadéni pokynt zdkaznikl trvale dosahovat nejleps$iho
mozného vysledku.

Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky poskytovaly svym
zakaznikim vhodné informace o svych zasadach provadéni pokynt.
Tyto informace vysvétluji jasn€, dostate¢né podrobné a zplsobem
snadno pochopitelnym pro zdkazniky, jak investicni podnik pokyny
pro zakaznika provede. Clenské staty rovnéz vyzaduji, aby investicni
podniky pfedem ziskaly souhlas svych zakaznikti se zasadami provadéni
pokynd.

Pokud zasady provadéni pokynti stanovi moznost, ze pokyny zakaznika
l1ze provést mimo obchodni systém, vyzaduji ¢lenské staty, aby inves-
tiéni podnik o této moZnosti zakaznika zvlast informoval. Clenské staty
vyzaduji, aby investi¢ni podniky ziskaly pfedem vyslovny souhlas
svych zakazniki, nez jejich pokyny provedou mimo obchodni systém.
Investicni podniky mohou tento souhlas ziskat bud formou obecné
dohody, nebo pro jednotlivé obchody.

6.  Clenské stity vyzaduji, aby investiéni podniky provadé&jici pokyny
zéakaznik kazdorocné shrnuly a zvefejnily pro kazdy druh finan¢niho
nastroje pét nejlepSich mist provadéni, pokud jde o objemy obchodo-
vani, kde provadély pokyny zékaznikll v pfedchozim roce, a informaci
o dosazené kvalité provedeni.

7. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky provad&jici pokyny
zéakaznikl sledovaly Gcinnost svych opatieni a zasad provadéni pokynt
za Ucelem zjisténi a piipadné napravy jakychkoli nedostatki. Investi¢ni
podniky zejména pravideln¢ vyhodnocuji, zda mista provadéni pokyni
uvedena v zasadach provadéni pokynu poskytuji zakaznikim nejlepsi
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mozny vysledek nebo zda jsou v opatienich tykajicich se provadéni
pokynd nutné zmény, pfi¢emz mimo jiné zohlednuji informace zvetej-
fiované podle odstaved 3 a 6. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni
podniky informovaly zékazniky, s nimiz maji trvaly zakaznicky vztah,
o vsech podstatnych zménach svych opatfeni pro provadéni pokyna
nebo zasad provadéni pokynu.

8.  Clenské staty vyzaduji, aby byly investiéni podniky schopny na
pozadani prokazat svym zakaznikim, ze jejich pokyny provedly
v souladu se svymi zdsadami provadéni pokynt, a pfislusSnému organu,
ze postupuji v souladu s timto ¢lankem.

9.  Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 89, kterymi stanovi:

a) kritéria pro urceni relativniho vyznamu ruznych faktort, které lze
podle odstavece 1 brat v vahu pii urCovani nejleps§iho mozného
vysledku vzhledem k velikosti a druhu pokynu a neprofesionalni
nebo profesionalni povaze zakaznika;

b) faktory, které muze investicni podnik brat v uvahu pri prezkumu
svych opatfeni pro provadeéni pokynt, a okolnosti, za nichZ mohou
byt zmény téchto opatfeni vhodné. Zejména jde o faktory k urceni
toho, ktera mista umoziuji investi¢nim podnikim trvale ziskavat
nejlepsi mozny vysledek pfi provadéni pokynid zakaznikd;

c) povahu a rozsah informaci, které maji byt poskytnuty zakaznikiim
o podnikovych zasadach provadéni pokyni podle odstavce 5.

10.  ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem
k urceni:

a) konkrétniho obsahu, formatu a periodicity tdaja tykajicich se kvality
provadéni pokynt, které maji byt zvefejnény v souladu s odstavcem
3, s ohledem na typ daného mista provadéni a typ daného finan¢niho
nastroje;

b) obsahu a formatu informaci, které maji investicni podniky zvefejnit
v souladu s odstavcem 6.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Cléanek 28

Pravidla pro zpracovani pokynu zakaznikd

1. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky, jez maji povoleni
provadét pokyny jménem zakaznikl, zavedly postupy a opatfeni zajis-
tujici neprodlené, spravedlivé a urychlené provedeni pokynt zakazniki
ve vztahu k pokynim ostatnich zdkaznikli nebo obchodnim zajmim
investicniho podniku.

Tyto postupy ¢i opatieni umozni provadéni jinak srovnatelnych pokyni
zéakaznik v zavislosti na okamziku, kdy je investi¢ni podnik obdrzel.
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2. Clenské staty vyzaduji, aby v ptipadé limitniho pokynu, ktery se
tyka akcii pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu nebo obcho-
dovanych v obchodnim systému a ktery neni za pievazujicich trznich
podminek okamzit¢ proveden, pfijaly investi¢ni podniky, pokud jim
zakaznik vyslovné neda jinou instrukci, opatfeni s cilem co nejdiive
umoznit provedeni tohoto pokynu okamzitym zvefejnénim tohoto limit-
niho pokynu zakaznika zplisobem snadno pfistupnym ostatnim ucast-
nikim trhu. Clenské staty mohou rozhodnout, Ze investi¢ni podniky tuto
povinnost splni postoupenim limitniho pokynu zdkaznika obchodnimu
systému. Clenské staty stanovi, Ze piisluiné orgdny mohou upustit od
povinnosti zvefejnéni limitniho pokynu, ktery ma ve srovnani s obvy-
klym trznim objemem ur¢enym podle c¢lanku 4 nafizeni (EU)
¢. 600/2014 velky rozsah.

3. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s clankem 89, kterymi stanovi:

a) podminky a povahu postupd a opatfeni vedoucich k neprodlenému,
spravedlivému a urychlenému provadéni pokynt zékaznikl, jakoz
i situace ¢i druhy obchodt, u kterych se mohou investi¢ni podniky
priméfené odchylit od neprodleného provedeni, aby tak ziskaly

v

b) ruzné metody, na zakladé nichz lze mit za to, ze investi¢ni podnik
splnil svou povinnost zvetejnit na trhu limitni pokyny zakaznika,
které nejsou okamzité proveditelné.

Clanek 29

Povinnosti investi¢nich podniki pii jmenovani vazanych zastupci

1. Clenské staty umozni investiénimu podniku jmenovat vézané
zastupce pro ucely podpory svych sluzeb, obstardvani obchodii nebo
pfijimani a pfedavani pokynd zakaznik nebo potencialnich zakazniku,
umist'ovani finan¢nich néstroji a poskytovani poradenstvi o finan¢nich
nastrojich a sluzbach, které investi¢ni podnik nabizi.

2. Clenské staty vyzaduji, aby byl investiéni podnik v piipadg, Ze se
rozhodne jmenovat vazaného zastupce, nadale pln¢ a bezpodminecné
odpovédny za jakékoli jednani ¢i opomenuti vazaného zastupce,
pokud zastupce jednd na Gicet investi¢niho podniku. Clenské staty dale
vyzaduji, aby investi¢ni podnik zajistil, Ze vazany zastupce ve styku
s jakymkoli zdkaznikem nebo potencidlnim zékaznikem nebo pied
obchodovanim s nim sdéli, v jaké funkci jedna a ktery investi¢ni podnik
zastupuje.

Clenské staty mohou v souladu s ¢l. 16 odst. 6, 8 a 9 povolit, aby
véazani zastupci registrovani na jejich uzemi drzeli finan¢ni prostfedky
nebo finan¢ni nastroje zakaznikli na Gcet a na plnou odpovédnost inves-
ticniho podniku, za ktery jednaji, na jejich izemi nebo v pftipadé pies-
hrani¢nich operaci na uzemi ¢lenského statu, ktery vazanému zastupci
povoluje drzet finan¢ni prostiedky zakazniki.
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Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky sledovaly ¢innost svych
vazanych zastupct zplisobem, ktery zajisti, ze v jednani prostfednictvim
vazanych zastupct nadéle plni podminky této smérnice.

3. Vazani zéstupci se zapisuji do vefejné¢ho rejstitku v clenském
staté, v némz jsou usazeni. ESMA zvefejni na svych internetovych
strankach odkazy nebo hypertextové odkazy na vefejné rejstiiky ziizené
na zakladé¢ tohoto ¢lanku ¢lenskymi staty, které rozhodly, Ze investi¢nim
podniklim povoli jmenovat vazané zastupce.

Clenské staty zajisti, aby véazani zastupci byli do vefejného rejstiiku
zapsani pouze tehdy, pokud je zjiSténo, ze maji dostatecné dobrou
povést a vhodné vseobecné, obchodni a odborné znalosti a dovednosti
k tomu, aby mohli vykonavat piisluSnou investicni ¢i dopliikovou
sluzbu a aby mohli zakaznikovi nebo potencidlnimu zakaznikovi presné
sd¢lovat veskeré potfebné informace tykajici se navrhované sluzby.

Clenské staty mohou rozhodnout, Ze investiéni podniky mohou
s vyhradou pfiméfené kontroly ovéfit, zda vazani zastupci, které jmeno-
valy, maji dostatené dobrou povést a znalosti a dovednosti podle
druhého pododstavce.

Rejstiik se pravideln¢ aktualizuje. Je vefejné piistupny.

4. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky jmenujici vazané
zastupce piijaly vhodna opatfeni k tomu, aby piedesly jakémukoli nepii-
znivému dopadu, ktery by ¢innost vazaného zastupce nespadajici do
oblasti plisobnosti této smérnice mohla mit na ¢innost vykondvanou
vazanym zastupcem na ucet daného investi¢niho podniku.

Clenské staty mohou piislusnym organtim povolit, aby pii registraci
vazanych zastupcu a sledovani toho, zda vézani zéstupci splnuji poza-
davky odstavce 3, spolupracovaly s investiénimi podniky a tvérovymi
institucemi, jejich sdruzenimi a jinymi subjekty. Vazani zastupci mohou
byt registrovani zejména investicnim podnikem, uv€érovou instituci nebo
jejich sdruzenimi a jinymi subjekty pod dohledem pfislusného organu.

5. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky jmenovaly pouze
vazané zastupce zapsané ve vefejnych rejstiicich uvedenych v
odstavcei 3.

6.  Clenské staty mohou pfijmout nebo zachovat predpisy piisn&jsi,
nez je tento ¢lanek, nebo stanovit dal$i pozadavky na vazané zastupce
registrované v jejich jurisdikci.

Clanek 30
Obchody se zptsobilymi protistranami
1. Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky s povolenim provadét

pokyny na ucet zdkaznika nebo obchodovat na vlastni et nebo
pfijimat a ptredavat pokyny mohly vyvolat nebo uzavirat obchody se
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zpusobilymi protistranami, aniz by musely pro tyto obchody nebo jaké-
koli doplnujici sluzby s témito obchody piimo souvisejici splhiovat
povinnosti podle ¢lanku 24, s vyjimkou odstavcd 4 a 5, ¢lanku 25,
s vyjimkou odstavce 6, ¢lanku 27 a ¢l. 28 odst. 1.

Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky ve vztahu se zptsobilymi
protistranami jednaly Cestné, spravedlivé a profesionalné a komunikovaly
korektné, jasné a neklamavé s ohledem na povahu zpisobilé protistrany
a jeji ¢innosti.

2. Pro ucely tohoto ¢lanku Clenské staty uznaji jako zptisobilé proti-
strany investi¢ni podniky, Gvérové instituce, pojistovny, SKIPCP a jejich
spravcovské spolecnosti, penzijni fondy a jejich spravcovské spolec-
nosti, jiné finan¢ni instituce povolené nebo regulované podle pravnich
pfedpist Unie nebo vnitrostatnich pravnich pfedpist ¢lenského statu,
vlady clenskych stati a jejich orgdny vcetné vefejnych organt poveéte-
nych spravou vetejného dluhu na vnitrostatni trovni, centralni banky
a nadnérodni organizace.

Zatazenim subjektu mezi zpisobilé protistrany podle prvniho
pododstavce nejsou dotéena prava téchto subjektd zadat obecné nebo
pro jednotlivé obchody o stejné zachazeni jako se zakazniky, jejichz
obchodni vztahy s investi¢énim podnikem se fidi ¢lanky 24, 25, 27 a 28.

3. Clenské staty mohou za zpisobilé protistrany uznat i jiné podniky
spliiujici pfedem urCené piiméfené pozadavky vcetné mnozstevnich
prahovych hodnot. V pfipadé¢ obchodu, u né¢hoz se potencialni proti-
strany nachazeji v rdznych jurisdikcich, se investi¢ni podnik podfidi
postaveni druhého podniku, jak je vymezuji platné pravni predpisy ¢i
opatfeni Clenského statu, ve kterém je tento druhy podnik usazen.

Clenské staty zajisti, aby pii uzavirani obchodd podle odstavce 1 s
takovymi podniky ziskal investiéni podnik od potencialni protistrany
vyslovné potvrzeni o tom, Ze souhlasi s tim, aby byla povazovana za
zpiisobilou protistranu. Clenské staty umozni, aby investi¢ni podnik
ziskal toto potvrzeni bud formou obecné dohody, nebo pro kazdy
jednotlivy obchod.

4. Clenské stity mohou za zpiisobilé protistrany uznat subjekty ze
tietich zemi rovnocenné kategoriim subjektd uvedenym v odstavci 2.

Clenské staty rovnéz mohou za zpisobilé protistrany uznat podniky ze
tietich zemi, jako jsou ty uvedené v odstavei 3, a to za stejnych
podminek a se stejnymi pozadavky, jaké stanovi odstavec 3.

5. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 89, kterymi stanovi:

a) postupy pro zadost o zachdzeni jako se zakaznikem v souladu
s odstavcem 2;

b) postupy pro ziskani vyslovného potvrzeni od potencidlnich protistran
podle odstavce 3;

¢) predem urCené ptiméfené pozadavky vcetné mnozstevnich praho-
vych hodnot umoziujici, aby byl podnik povazovan za zpusobilou
protistranu podle odstavce 3.
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Oddil 3

Transparentnost a integrita trhu

Clanek 31

Sledovani, zda jsou dodrZovana pravidla mnohostranného
obchodniho systému nebo organizovaného obchodniho systému
a dalSi pravni povinnosti

1. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu
provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém ve vztahu k tomuto systému stanovili a udrzovali
ucinna opatfeni a postupy pro pravidelné sledovani toho, zda jeho
¢lenové, ucastnici nebo uzivatelé dodrzuji jeho pravidla. Investicni
podniky a organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni systém
nebo organizovany obchodni systém sleduji odeslané pokyny vcetné
zruseni a obchody provadéné jejich Cleny, ucastniky nebo uzivateli
v ramci svych systémt, aby odhalili porusovani téchto pravidel,
obchodni podminky narusujici fadné fungovani trhu, chovani, které¢ by
mohlo svédcit o jednani zakdzaném natizenim (EU) ¢. 596/2014, nebo
naruseni systému obchodovéni v souvislosti s ur¢itym finan¢nim ndstro-
jem, a vyuziji nezbytnych prostfedkt k zajisténi toho, aby toto sledo-
vani bylo U¢inné.

2. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu
provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém neprodlené informovali pfislusny organ o vyznamnych
poruSenich jeho pravidel, obchodnich podminkach naruSujicich fadné
fungovani trhu, chovani, které by mohlo svédc¢it o jednani zakazaném
nafizenim (EU) ¢&. 596/2014, nebo naruseni systéml obchodovani
v souvislosti s ur¢itym finanénim néstrojem.

Piislu$né organy investi¢nich podnikd a organizatorti trhu provozujicich
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém
sdéli organu ESMA a pfislusSnym organim ostatnich clenskych statd
informace uvedené v prvnim pododstavci.

Nez prislusny organ oznami piisluSnym organim ostatnich clenskych
stath a organu ESMA chovéani, které by mohlo svédcit o jednani
zakédzaném nafizenim (EU) ¢. 596/2014, presvédci se, ze k tomuto
jednani dochazi nebo doslo.

3. Clenské staty také vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi
trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém bez zbyte¢ného odkladu podavali informace podle
odstavce 2 také organu piislusnému pro vySetfovani a stihani zneuziti
trhu a poskytovali tomuto orgdnu veSkerou pomoc pii vySetfovani
a stihani zneuziti trhu, ke kterému doslo v jeho systémech nebo jejich
prostiednictvim.

4. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 89, kterymi urc¢i okolnosti, za nichz vznika povin-
nost poskytnout informace uvedena v odstavci 2 tohoto ¢lanku.

Clének 32

Pozastaveni obchodovani s finan¢nimi nastroji a jejich staZeni
z obchodovani v mnohostranném obchodnim systému nebo
organizovaném obchodnim systému

1.  Aniz je dotéeno pravo piislusného organu podle ¢l. 69 odst. 2
pozadovat pozastaveni obchodovani s finanénim nastrojem nebo jeho
stazeni z obchodovéani, miZze investicni podnik nebo organizator trhu
provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni
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systém pozastavit obchodovani s finanénim nastrojem, ktery jiz nespliuje
pravidla mnohostranného obchodniho systému nebo organizovaného
obchodniho systému, nebo jej stahnout z obchodovani, pokud neni prav-
dépodobné, ze by takové pozastaveni ¢i stazeni zavazné poskodilo zajmy
investorti nebo fadné fungovani trhu.

2. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podnik nebo organizator
trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém, ktery pozastavi obchodovani s finanénim nastrojem
nebo jej stdhne z obchodovani, také pozastavil obchodovani s derivaty
uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C ptilohy I, které se tykaji daného
finan¢niho nastroje nebo jsou k nému vztazeny, anebo je stahl z obcho-
dovani, pokud je to nezbytné k dosazeni Gcelu pozastaveni nebo stazeni
podkladového financniho néstroje z obchodovéni. Investiéni podnik
nebo organizator trhu provozujici mnohostranny obchodni systém
nebo organizovany obchodni systém zvefejni své rozhodnuti o pozasta-
veni obchodovani s finanénim néstrojem a jakymkoli souvisejicim deri-
vatem nebo jejich stazeni z obchodovani a sdéli ptislusna rozhodnuti
svému piislusnému organu.

Prislusny organ, v jehoz jurisdikci k pozastaveni nebo stazeni doslo,
vyzaduje, aby regulované trhy, jiné mnohostranné obchodni systémy,
jiné organizované obchodni systémy a systematicti internalizatofi, jiz
spadaji do jeho jurisdikce a jiz obchoduji s tymz finanénim nastrojem
nebo s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C piilohy I této
smérnice, které se tykaji daného financ¢niho néstroje nebo jsou k nému
vztazeny, obchodovani s danym finanénim néstrojem ¢i derivaty rovnéz
pozastavili nebo je z obchodovéani rovnéz stahli, pokud diivodem k poza-
staveni nebo stazeni je podezieni ze zneuziti trhu, nabidka pievzeti nebo
nezpiistupnéni vnitini informace o emitentovi nebo finanénim nastroji
v rozporu s ¢lanky 7 a 17 nafizeni (EU) ¢. 596/2014, s vyjimkou
piipadl, kdy by toto pozastaveni nebo stazeni mohlo zavazné poskodit
zajmy investorli nebo fadné fungovéni trhu.

Prislusny organ toto rozhodnuti okamzité¢ zvefejni a sdéli ho organu
ESMA a pfislusnym organtim ostatnich ¢lenskych stati.

Vyrozuméné piislusné organy ostatnich Clenskych statd vyzaduji, aby
regulované trhy, jiné mnohostranné obchodni systémy, jiné organizo-
vané obchodni systémy a systematiCti internalizatofi, jiz spadaji do
jejich jurisdikce a jiz obchoduji s tymz finanénim nastrojem nebo s deri-
vaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C pfilohy I této smérnice,
které se tykaji dané¢ho finan¢niho nastroje nebo jsou k nému vztazeny,
obchodovéani s danym finan¢nim nastrojem ¢i derivaty rovnéz pozasta-
vili nebo je z obchodovani rovnéz stahli, pokud divodem k pozastaveni
nebo stazeni je podezieni ze zneuziti trhu, nabidka pfevzeti nebo
nezptistupnéni vnitfni informace o emitentovi nebo finanénim nastroji
v rozporu s Clanky 7 a 17 nafizeni (EU) ¢. 596/2014, s vyjimkou
pripadl, kdy by toto pozastaveni nebo stazeni mohlo zavazné poskodit
z4jmy investorll nebo fadné fungovani trhu.

Kazdy vyrozumény piislusny organ sdéli své rozhodnuti orgdnu ESMA
a ostatnim prisluSnym orgénim, véetné ptipadného vysvétleni, pokud se
rozhodl obchodovani s danym finan¢nim nastrojem ¢i s derivaty uvede-
nymi v bodech 4 az 10 oddilu C ptilohy I, které¢ se tykaji daného
finan¢niho nastroje nebo jsou k nému vztazeny, nepozastavit nebo je
z obchodovani nestdhnout.
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Tento odstavec se pouzije i v ptipad¢, kdy je pozastaveni obchodovani
s danym finan¢nim nastrojem ¢i s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10
oddilu C prilohy I, které se tykaji dané¢ho finan¢niho nastroje nebo jsou
k nému vztazeny, zruSeno.

Postup oznamovani podle tohoto odstavce se pouzije i v piipadé, kdy
rozhodnuti pozastavit obchodovani s danym finanénim nastrojem C¢i
s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C pftilohy I, které se
tykaji daného finan¢niho nastroje nebo jsou k nému vztazeny, nebo
stahnout je z obchodovani pfijme pfislusny organ podle ¢l. 69 odst. 2
prvniho pododstavce pism. m) a n).

S cilem zajistit, aby byla povinnost pozastavit obchodovani s uvedenymi
derivaty nebo je stdhnout z obchodovani uplatiovéna pfimefené, vypra-
cuje ESMA navrh regulacnich technickych norem dale uptesnujicich
pfipady, v nichz je souvislost mezi derivitem uvedenym v bodech 4
az 10 oddilu C pfiilohy I, ktery se tyka finan¢niho nastroje, s nimz bylo
pozastaveno obchodovani nebo jenz byl stazen z obchodovani, anebo je
k nému vztazen, a pivodnim finan¢nim nastrojem takova, ze by s deri-
vatem mé&lo byt také pozastaveno obchodovani nebo by mél byt z obcho-
dovani stazen, aby bylo dosazeno ucelu pozastaveni obchodovani
s podkladovym finan¢nim nastrojem nebo jeho stazeni z obchodovani.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

3. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem k urceni
formétu a casového rozvrhu ozndmeni a zvefejnéni uvedenych v odst-
avei 2.

ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.

4.  Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 89, kterymi stanovi seznam situaci, které predsta-
vuji zavazné poskozeni zajmu investord a fadného fungovani trhu podle
odstavcu 1 a 2 tohoto ¢lanku.

Oddil 4
Trhy pro rist malych a stfednich podniki

Cldnek 33
Trhy pro rist malych a stfednich podnikii

1. Clenské staty zajisti, aby provozovatel mnohostranného obchod-
niho systému mohl u svého domovského piislusného organu pozadat
o registraci mnohostranného obchodniho systému jako trhu pro rist
malych a stfednich podniku.

2. Clenské stity zajisti, aby domovsky pfislusny organ mohl zaregi-
strovat mnohostranny obchodni systém jako trh pro rist malych a stred-
nich podnikt, pokud obdrzi zadost podle odstavce 1 a presvédei se, ze
pozadavky v odstavei 3 jsou s ohledem na dany mnohostranny
obchodni systém splnény.
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3. Clenské staty zajisti, aby se na mnohostranny obchodni systém
vztahovaly a¢inné predpisy, systémy a postupy, které zajist'uji splnéni
nasledujicich podminek:

a) alespon 50 % emitenti, jejichz finan¢ni nastroje jsou pfijaty k obcho-
dovani v mnohostranném obchodnim systému, jsou v okamziku
registrace mnohostranného obchodniho systému jakozto trhu pro
rist malych a stfednich podnik a v kazdém nasledujicim kalen-
dainim roce malé a stfedni podniky;

b) pro pocatecni a prabézné pfijeti financnich nastroji emitentd
k obchodovani na trhu jsou stanovena vhodna kritéria;

¢) pri pocateCnim pfijeti financnich nastroji k obchodovani na trhu je
k dispozici dostatek zvefejnénych informaci, které investorim
umozni ucinit si informovany usudek o tom, zda do téchto financ-
nich nastroji investovat, a to bud’ v podobé fadného pfijimaciho
dokumentu, nebo prospektu, pokud pro vefejnou nabidku cinénou
v souvislosti s pocate¢nim pfijetim financniho nastroje k obchodovani
v mnohostranném obchodnim systému plati pozadavky stanovené ve
smérnici 2003/71/ES;

d) emitent na trhu pravideln¢ hlasi fadné pribézné financni udaje,
napiiklad auditované vyro¢ni zpravy, nebo jsou tyto udaje hlaSeny
jeho jménem;

e) emitenti na trhu ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 21 nafizeni (EU)
¢. 596/2014, osoby s fidici pravomoci ve smyslu ¢l. 3 odst. 1
bodu 25 nafizeni (EU) ¢. 596/2014 a uzce propojené osoby ve
smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 26 nafizeni (EU) ¢. 596/2014 dodrzuji
prislusné pozadavky, které pro né plati podle nafizeni (EU)
¢. 596/2014;

f) regulac¢ni informace tykajici se emitentd na trhu jsou uloZzeny
a vefejné Sifeny;

g) existuji ucinné systémy a kontroly, jejichz ucelem je zabranit
a odhalit zneuzivani trhu, jak vyzaduje nafizeni (EU) ¢. 596/2014.

4. Kritérii v odstavci 3 neni doteno dodrzovani ostatnich povinnosti
podle této smérnice, které jsou relevantni pro provoz mnohostranného
obchodniho systému, investicnim podnikem nebo organizatorem trhu
provozujicim mnohostranny obchodni systém. Tato kritéria rovnéz
investi¢nimu podniku nebo organizitorovi trhu provozujicimu mnoho-
stranny obchodni systém nebrani v tom, aby vedle pozadavkt uvede-
nych v uvedeném odstavci zavadél dodatecné pozadavky.

5. Clenské staty stanovi, e domovsky piislusny organ muZe zrusit
registraci mnohostranného obchodniho systému jako trhu pro rist
malych a stfednich podnikl v téchto ptipadech:

a) investi¢ni podnik nebo organizator trhu pozada o zruSeni jeho regis-
trace;

b) v souvislosti s danym mnohostrannym obchodnim systémem jiz
nejsou splnény pozadavky v odstavci 3.

6.  Clenské staty vyzaduji, aby domovsky pfisluiny organ v piipadg,
Ze podle tohoto ¢lanku zaregistruje mnohostranny obchodni systém jako
trh pro rist malych a stfednich podnikti nebo zrusi jeho registraci, to co
nejdiive oznamil organu ESMA. ESMA na své internetové strance
zvetejni seznam trhll pro rst malych a stfednich podnikl a pravidelné
jej aktualizuje.
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7. Clenské staty vyzaduji, aby v piipadech, kdy je finan¢ni néstroj
emitenta piijat k obchodovani na jednom trhu pro rist malych a stfed-
nich podniki, bylo mozno s finanénim néstrojem rovnéz obchodovat na
jiném trhu pro rast malych a stfednich podniki, pouze pokud o tom byl
emitent informovan a nevyslovil namitku. V takovém pfipad¢ se vsak
na emitenta nevztahuji zadné zavazky tykajici se spravy a fizeni spolec-
nosti nebo pocatecniho, pribézného nebo jednorazového zvetejnovani
v souvislosti s timto jinym trhem malych a stfednich podniki.

8. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s c¢lankem 89, kterymi dale upfesni pozadavky stanovené
v odstavei 3 tohoto ¢lanku. Opatfeni zohledni potfebu pozadavkd na
zachovani vysoké trovné ochrany investora, a podpofii tak duvéru inves-
torll v uvedené trhy a zdroven snizi administrativni zat€Z pro emitenty
na trhu, a pozadavku na to, aby ke zruseni registraci nebo k zamitnuti
registraci nedochazelo pouze v disledku doc¢asného neplnéni podminek
stanovenych v odst. 3 pism. a) tohoto ¢lanku.

9. Komise do 1. ¢ervence 2020 ziidi skupinu odbornikti z fad zain-
teresovanych subjektl, ktera bude sledovat fungovani a ispésnost trht
pro rist malych a stfednich podnikti. Do 1. Cervence 2021 skupina
odbornikti z tad zainteresovanych subjektd zvefejni zpravu o svych
zavérech.

KAPITOLA 11T

Prdva investi¢nich podnikii

Clanek 34

Volny pohyb investi¢nich sluZeb a ¢innosti

1. Clenské stity zajisti, aby kterykoli investi¢ni podnik, ktery povo-
lily a nad kterym vykonévaji dohled pfislusné organy jiného clenského
statu v souladu s touto smérnici a v piipadé uveérovych instituci
v souladu se smérnici 2013/36/EU, mohl svobodné poskytovat inves-
tiéni sluzby i1 doplikové sluzby nebo vykonavat investi¢ni ¢innost na
jejich tizemi, pokud tyto sluzby a ¢innosti spadaji do oblasti, na kterou
bylo povoleni udéleno. Dopliikové sluzby Ize poskytovat pouze
spole¢né s investi¢ni sluzbou nebo cinnosti.

Clenské staty nekladou na takovy investiéni podnik nebo uvérovou
instituci zadné dal$i pozadavky tykajici se zalezitosti spadajicich do
oblasti ptisobnosti této smérnice.

2. Investi¢ni podnik, ktery ma v umyslu poprvé poskytnout sluzby
nebo vykonat ¢innost na uzemi jiného c¢lenského statu nebo ktery ma
v umyslu zménit rozsah takto poskytovanych sluzeb nebo vykonava-
nych Cinnosti, sdéli piisluSnym organtim svého domovského c¢lenského
statu tyto informace:

a) Clensky stat, ve kterém hodla provozovat ¢innost;

b) plan obchodnich ¢innosti, v némz zejména uvede, které investi¢ni
sluzby nebo cinnosti i dopliikové sluzby ma v umyslu na Gzemi
daného Cclenského statu poskytovat nebo vykonavat a zda hodla
k poskytovani téchto sluzeb a vykonu té€chto c¢innosti vyuZzivat
vazané zastupce usazené ve svém domovském cClenském staté.
Pokud investi¢ni podnik hodld vyuzivat vazané zastupce, sdéli
prislusnému organu svého domovského clenského statu jejich totoz-
nost.
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Pokud investicni podnik hodla na tzemi clenského statu, v némz
hodla poskytovat sluzby, vyuzivat vazané zastupce usazené ve svém
domovském clenském staté, sdéli piisluSny organ domovského clen-
ského statu investiniho podniku do jednoho mésice od pfijeti vSech
informaci pfislusnému organu hostitelského clenského statu urc¢enému
jako kontaktni misto v souladu s ¢l. 79 odst. 1 totoznost véazanych
zastupct, které hodla investi¢ni podnik vyuzivat k poskytovani inves-
ticnich sluzeb a vykonu investi¢nich ¢innosti v tomto clenském staté.
Hostitelsky clensky stat tyto informace zvefejni. ESMA muze pozadat
o pristup k témto informacim v souladu s postupem a podminkami
stanovenymi v ¢lanku 35 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. Ptislusny organ domovského ¢lenského statu preda tyto informace
do jednoho mésice od jejich obdrzeni pfislusnému organu hostitelského
Clenského statu ur¢enému jako kontaktni misto v souladu s ¢l. 79 odst.
1. Investi¢ni podnik pak miZze zacit v hostitelském clenském staté
poskytovat dané investi¢ni sluzby a vykonavat dané investi¢ni ¢innosti.

4. Pokud dojde ke zméné které¢hokoli z idaji sdélenych v souladu
s odstavcem 2, ohlasi investi¢ni podnik tuto zménu pisemné pfislus-
nému organu domovského c¢lenského statu nejméné jeden mésic pred
jejim provedenim. Prislusny organ domovského clenského statu o této
zméné uvédomi pfislusny organ hostitelského ¢lenského statu.

5. Uvérova instituce, ktera hodld poskytovat investiéni nebo
dopliikové sluzby nebo vykonavat investi¢ni ¢innosti podle odstavce 1
prostiednictvim vazanych zastupct, sdéli pfislusnému organu svého
domovského clenského statu jejich totoznost.

Pokud tvérova instituce hodla na tzemi ¢lenského statu, v némz hodla
poskytovat sluzby, vyuzivat vazané zastupce usazené ve svém domov-
ském clenském staté, sdéli piislusny organ domovského c¢lenského statu
uvérové instituce do jednoho mésice od obdrzeni vSech informaci
pfislusSnému orgdnu hostitelského ¢lenského stitu urcenému jako
kontaktni misto v souladu s ¢l. 79 odst. 1 totoznost vazanych zastupcu,
které hodla tvérova instituce vyuzivat k poskytovani sluzeb v tomto
clenském staté. Hostitelsky clensky stat tyto informace zvetejni.

6.  Clenské staty umozni bez dalsich pravnich nebo spravnich poza-
davkl investiénim podnikiim a organizatorim trhu z jinych c¢lenskych
statd, ktefi provozuji mnohostranné obchodni systémy a organizované
obchodni systémy, aby na jejich uzemi piijali vhodna opatfeni umoz-
nujici pfistup k jejich trhim a obchodovani na téchto trzich dalkovymi
uzivateli, ¢leny nebo ucastniky usazenymi na tUzemi téchto Clenskych
statd.

7.  Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici mnohostranny
obchodni systém nebo organizovany obchodni systém sdé¢li ptislusnému
organu svého domovského clenského statu, ve kterém Clenském staté
hodla tato opatfeni pfijmout. Pfislusny organ domovského clenského
statu tuto informaci sdéli do jednoho mésice pfislusnému organu clen-
ského statu, ve kterém dany mnohostranny obchodni systém nebo orga-
nizovany obchodni systém hodla tato opatieni ptijmout.

PiisluSny organ domovského clenského statu mnohostranného obchod-
niho systému sdéli na zadost prislusného organu hostitelského ¢lenského
staitu mnohostranného obchodniho systému a bez zbyte¢ného odkladu
totoznost délkovych ¢lenti nebo ucastnikli mnohostrannych obchodnich
systému usazenych v tomto Clenském staté.



0201410065 — CS — 10.11.2021 — 007.001 — 60

8. ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem k upfes-
néni informaci, jez maji byt oznamovany v souladu s odstavci 2, 4, 5
a’.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) €. 1095/2010.

9.  »C3 ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem
pro standardni formulafe, Sablony a postupy pro preddvani informaci
v souladu s odstavci 2, 3,4, 5a 7. 4

ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
31. prosince 2016.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natfizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clanek 35

Zrizeni pobocky

1. Clenské staty zajisti, aby investiéni nebo doplitkové sluzby mohly
byt na jejich uzemi poskytovany a investicni ¢innosti vykonavany
v souladu s touto smérnici a smérnici 2013/36/EU na zaklad¢ prava
usazovani, at’ jiz prostfednictvim zfizeni pobocky nebo s vyuzitim vaza-
ného zastupce usazené¢ho v Clenském staté jiném nez domovském,
pokud tyto sluzby a c¢innosti spadaji do oblasti, na kterou bylo inves-
ticnimu podniku nebo Gveérové instituci v domovském clenském staté
udéleno povoleni. Doplikové sluzby lze poskytovat pouze spolecné
s investi¢ni sluzbou nebo ¢innosti.

Clenské staty nekladou na organizaci a provoz takové pobocky zadné
dalsi pozadavky tykajici se zalezitosti spadajicich do oblasti piisobnosti
této smérnice mimo pozadavky povolené podle odstavce 8.

2. Clenské staty vyzaduji, aby kazdy investiéni podnik, ktery ma
v umyslu zfidit pobocku na uzemi jin¢ho ¢lenského statu nebo vyuzivat
vazané zastupce usazené v jiném Clenském staté, v némz pobocku
neziidil, to nejprve ozndmil pfislusnému organu svého domovského
Clenského statu a poskytl mu tyto informace:

a) Clenské staty, na jejichz uzemi hodla pobocku ziidit, nebo clenské
staty, v nichz pobocku nezfidil, ale v nichz hodla vyuzivat vazané
zastupce tam usazené;

b) plan obchodnich Cinnosti, v némz mimo jiné uvede, které investicni
nebo doplnkové sluzby budou poskytovany a které investi¢ni
¢innosti budou vykonavany;

¢) v pripad¢ zfizeni pobocky organizacni struktura pobocky a informace
o tom, zda pobocka hodla vyuzivat vazané zastupce, a totoznost
téchto vazanych zastupci;

d) v ptipad¢ vyuzivani vazanych zastupct v ¢lenském staté, ve kterém
investicni podnik pobocku nezfidil, popis zamysleného vyuzivani
vazanych zastupcli a organiza¢ni struktura, véetné hierarchickych
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vztaht, s uvedenim toho, jakym zptisobem tito zastupci do organi-
zacni struktury investi¢éniho podniku zapadaji;

e) adresa v hostitelském ¢lenském staté, na které lze obdrzet
dokumenty;

f) jména osob odpovédnych za vedeni pobocky nebo vazaného
zastupce.

Pokud investi¢ni podnik vyuziva vazaného zastupce usazeného v ¢len-
ském stat¢ mimo domovsky Clensky stat investi¢niho podniku, je tento
vazany zastupce postaven na uroven pobocky, byla-li zfizena, a vztahuji
se na n¢j v kazdém piipadé ustanoveni této smérnice, kterd se tykaji
pobocek.

3.  Pokud pfislusny organ domovského clenského stitu nema
s piihlédnutim k pfedpokladanym cinnostem zadny divod zpochybnit
pfiméfenost spravni struktury nebo financni situaci investi¢niho
podniku, sdéli do tii mésict ode dne, kdy veSkeré informace obdrzi,
tyto informace piisluSnému orgénu hostitelského ¢lenského statu urce-
nému v souladu s ¢l. 79 odst. 1 jako kontaktni misto a uvédomi v tomto
smyslu doty¢ny investi¢ni podnik.

4.  Krom¢ informaci uvedenych v odstavei 2 sdéli piislusny organ
domovského c¢lenského statu prislusnému organu hostitelského ¢len-
ského statu podrobné informace o akreditovaném systému pro odskod-
néni, jehoz je investicni podnik ¢lenem v souladu se smérnici 97/9/ES.
Dojde-li ke zméné téchto udajt, uvédomi piislusny organ domovského
¢lenského statu o této skutecnosti pfislusny organ hostitelského clen-
ského statu.

5. Pokud pfislusny organ domovského ¢lenského statu odmitne sdélit
informace pfislusSnému organu hostitelského ¢lenského statu, zdiivodni
své odmitnuti dotyénému investicnimu podniku do tfi mésict ode dne,
kdy veskeré informace obdrzel.

6.  Jakmile pobocka obdrzi sdéleni piislusného organu hostitelského
¢lenského statu nebo pokud takové sdéleni od tohoto organu neobdrzi
nejpozdéji dva mésice po piedani sdéleni prislusnym organem domov-
ského clenského statu, muze byt zfizena a mize zahdjit ¢innost.

7. Uvérova instituce, ktera k poskytovani investiénich nebo dopliiko-
vych sluzeb nebo vykonu investi¢nich ¢innosti v souladu s touto smér-
nici hodla vyuzivat vazaného zastupce usazeného v c¢lenském state
mimo jeji domovsky Clensky stat, to oznami pfislusnému organu
svého domovského ¢lenského statu a poskytne mu informace uvedené
v odstavcei 2.

Pokud pfislusny organ domovského ¢lenského stitu nemé zadny divod
zpochybnit pfiméfenost spravni struktury nebo finanéni situaci uvérové
instituce, sdéli do tii mésicti ode dne, kdy veskeré informace obdrzi,
tyto informace prislusSnému organu hostitelského clenského statu urce-
nému v souladu s ¢l. 79 odst. 1 jako kontaktni misto a uvédomi v tomto
smyslu doty¢nou uvérovou instituci.

Pokud pfislusny organ domovského clenského statu odmitne sdélit
informace prislusnému organu hostitelského ¢lenského statu, zdivodni
své odmitnuti doty¢né Uvérové instituci do tfi mésicti ode dne, kdy
veskeré informace obdrzel.
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Jakmile vazany zastupce obdrzi sdéleni pfislusného organu hostitelského
Clenského statu nebo pokud takové sdéleni od tohoto organu neobdrzi
nejpozdéji dva mésice po predani sdéleni pfislusSnym organem domov-
ského Clenského statu, mize zahdjit Cinnost. Na uvedeného vazaného
zastupce se vztahuji ustanoveni této smérnice tykajici se pobocek.

8. Prislusny organ clenského statu, ve kterém je pobocka umisténa,
odpovida za zajisténi toho, ze sluzby poskytované pobockou na jeho
uzemi vyhovuji povinnostem stanovenym v ¢lancich 24, 25, 27 a 28
této smérnice a v Clancich 14 az 26 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a v
opatfenich pfijatych hostitelskym c¢lenskym statem na jejich zakladeé
tam, kde je to pfipustné v souladu s ¢l. 24 odst. 12.

Prislusny organ clenského statu, ve kterém se pobocCka nachazi, ma
pravo provérovat opatfeni pfijatd pobockou a pozadovat zmény, které
jsou nezbytné nutné k tomu, aby pfislusny organ mohl vymahat povin-
nosti podle c¢lanku 24, 25, 27 a 28 této smérnice a ¢lankt 14 az 26
nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a podle opatieni pfijatych na jejich zaklade
tykajicich se sluzeb poskytovanych nebo c¢innosti vykonavanych
pobockou na jeho uzemi.

9. Kazdy clensky stat zajisti, aby v pripad¢, ze investiéni podnik
s povolenim v jiném clenském staté zfidil pobocku na jeho tzemi,
mohl piislusny organ domovského ¢lenského statu investicniho podniku
pii vykonu svych tkolt a po informovani pfislusného organu hostitel-
ského clenského statu provadét kontroly na misté v této pobocce.

10.  Pokud dojde ke zméné kterékoli informace sdélované v souladu
s odstavcem 2, ohlasi investi¢ni podnik tuto zménu pisemné prislus-
nému organu domovského clenského statu nejméné jeden mésic pied
jejim provedenim. Prislusny organ domovského clenského statu o této
zmén& uvédomi piislusny organ hostitelského ¢lenského statu.

11.  ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem k upfes-
néni informaci, jez maji byt oznamovany v souladu s odstavci 2, 4, 7
a 10.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulaéni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

12. »C3 ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem
pro standardni formulafe, Sablony a postupy pro predavani informaci
v souladu s odstavei 2, 3, 4, 7 a 10. 4

ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natfizeni (EU)
¢. 1095/2010.
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Clanek 36

Pristup na regulované trhy

1. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky z jinych &lenskych
statl, které maji povoleni k provadéni pokyni zédkaznik nebo k obcho-
dovani na vlastni ucet, mély pravo stat se Clenem regulovanych trhii
vytvofenych na jejich tzemi nebo na tyto trhy mély piistup prostiednic-
tvim kteréhokoli z téchto opatfeni:

a) primo zfizovanim pobocek v hostitelskych clenskych statech;

b) prostiednictvim dalkového clenstvi v regulovaném trhu nebo dalko-
vého pfistupu na regulovany trh, aniz by tyto investi¢ni podniky
musely byt usazeny v domovském clenském staté regulovaného
trhu, pokud obchodni postupy a systémy doty¢ného trhu nevyzaduji
k uzavteni obchodl na trhu fyzickou pfitomnost.

2. Clenské staty nekladou na investiéni podniky uplatiujici pravo
podle odstavce 1 zadné dalsi regulativni nebo spravni pozadavky tyka-
jici se zalezitosti spadajicich do oblasti pisobnosti této smérnice.

Clének 37

Piistup k ustiedni protistrané, clearingovym systémim a systémim
vypofadani a pravo urceni systému vyporadani

1. Aniz jsou dotéeny hlava III, IV nebo V nafizeni (EU) ¢. 648/2012,
vyzaduji ¢lenské staty, aby investi¢ni podniky z jinych Clenskych statd
mély pravo pifimého nebo nepfimého prfistupu k ustfedni protistrané
a clearingovym systémim a systémim vypofadani na jejich tizemi pro
ucely dokonceni nebo zajisténi dokonceni obchodd s finan¢nimi
nastroji.

Clenské staty vyzaduji, aby pfimy nebo nepiimy piistup téchto inves-
ticnich podnikd k t€émto systémim podléhal stejnym nediskrimina¢nim,
transparentnim a objektivnim kritériim, jaka plati pro mistni ¢leny nebo
Gicastniky. Clenské stity nesméji omezit vyuzivani téchto systémid na
clearing a vyporadani obchodii s finan¢nimi nastroji, se kterymi se
obchoduje v obchodnim systému na jejich tzemi.

2. Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy na jejich tzemi
poskytly vSem svym clenim nebo ucastnikim pravo urcit systém
vypofadani obchodii s finanénimi nastroji, se kterymi se na daném
regulovaném trhu obchoduje, za téchto podminek:

a) vytvoreni takovych prostfedkii a vazeb mezi uréenym systémem
vypoiadani a jakymkoli jinym systémem nebo zafizenim, které
jsou nutné k zajisténi G¢inného a hospodarného vypotadani dotyc-
ného obchodu;

b) souhlas pfislusného organu odpovédného za dohled nad regulo-
vanym trhem s tim, ze technické podminky pro vypotfadani obchodii
uzavienych na regulovaném trhu prostiednictvim jiné¢ho systému
vypofadani, nez je systém uréeny regulovanym trhem, umoziuji
hladké a fadné fungovéani financnich trhi.

Timto hodnocenim ze strany ptislusného organu regulovaného trhu nejsou
dotceny pravomoci narodnich centralnich bank jako organti dohledu nad
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systémy vypotadani nebo jinych organt dohledu s pravomocemi v souvis-
losti s témito systémy. Prislusny organ ptihlizi i k dohledu nebo dozoru,
ktery jiz tyto instituce vykonavaji, aby predeSel zbytecnému zdvojeni
kontroly.

Clanek 38

Ustanoveni o tustiednich protistranach a clearingu a vyporadani pro
mnohostranné obchodni systémy

1. Clenské staty nebrani investiénim podnikéim a organizatorim trhu
provozujicim mnohostranny obchodni systém v uzavirani vhodnych
dohod s ustfedni protistranou nebo clearingovym stfediskem a systémem
vyporadani jiného ¢lenského statu za ucelem clearingu nebo vyporadani
nékterych nebo vsech obchodu uzavienych ¢leny nebo wcastniky trhu
v jejich systémech.

2.  PiisluSny orgén investi¢nich podnikii a organizitort trhu provozu-
jicich mnohostranny obchodni systém nesmi branit vyuzivani ustiedni
protistrany, clearingovych stfedisek nebo systémil vypofadani v jiném
Clenském staté, pokud to neni prokazatelné nezbytné pro udrzeni
fadného fungovani daného mnohostranného obchodniho systému a s
piihlédnutim k podminkdm pro systémy vypofadani stanovenym v ¢l
37 odst. 2.

Aby nedochazelo ke zbyte¢nému zdvojeni kontroly, pfihlizi pfislusny
organ i k dohledu nebo dozoru nad clearingovymi systémy a systémy
vyporadani, ktery jiz vykonavaji narodni centralni banky jako organy
dohledu nad clearingovymi systémy a systémy vypofadani nebo jiné
organy dohledu s pravomocemi v souvislosti s témito systémy.

KAPITOLA 1V

Poskytovani investicnich sluZeb a vykon investicnich ¢innosti podniky
ze tietich zemi

Oddil 1

Poskytovani sluzeb nebo vykon ¢innosti
prostiednictvim z¥izeni pobocky

Clanek 39

Ziizeni pobocky

1. Clensky stit miize vyzadovat, aby podnik ze tieti zems, ktery
hodla poskytovat investicni sluzby nebo vykonavat investicni ¢innosti
spole¢né s jakymikoli dopliitkovymi sluzbami nebo bez nich pro nepro-
fesionalni nebo profesionalni zékazniky ve smyslu oddilu II ptilohy II
na jeho Uzemi, zfidil v daném Clenském staté pobocku.

2. Pokud ¢lensky stat vyzaduje, aby podnik ze tieti zemée, ktery hodla
poskytovat investicni sluzby nebo vykondvat investicni ¢innosti
spolecné s jakymikoli dopliikovymi sluzbami nebo bez nich na jeho
uzemi, ziidil pobocku, musi tato pobocka ziskat predchozi souhlas
pfislusnych organi tohoto ¢lenského statu za téchto podminek:

a) na poskytovani sluzeb, pro které podnik ze tieti zemé zada o povoleni,
se vztahuje povoleni a dohled ve tieti zemi, ve které je podnik usazen,
a zadajici podnik ma tadné povoleni, pfi¢emz ptislusny organ radné
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zohledni veskerd doporuceni Finan¢niho akéniho vyboru proti prani
penéz a financovani terorismu (FATF) v souvislosti s pranim penéz
a bojem proti financovani terorismu;

b) mezi piisluSnymi organy v clenském staté, v némz ma byt pobocka
ziizena, a pfislusnymi organy dohledu tieti zemé, kde je podnik
usazen, existuji ujednani o spolupraci, ktera obsahuji ustanoveni
upravujici vyménu informaci pro ucely zachovani integrity trhu
a ochrany investort;

¢) pobocka ma voln¢ k dispozici dostate¢ny pocatecni kapital,

d) je jmenovana jedna ¢i vice osob odpovédnych za vedeni pobocky
a vSechny tyto osoby spliuji pozadavek stanoveny v ¢l. 9 odst. 1;

e) tfeti zemé, v niz je podnik ze tfeti zemé& usazen, podepsala s ¢len-
skym statem, v némz ma byt pobocka ziizena, dohodu, kterd plné¢
spliiuje normy stanovené v c¢lanku 26 vzorové umluvy OECD
o danich z pfijmu a majetku a zajiStuje G€innou vymeénu informaci
v danovych otazkach, vcetné ptipadnych mnohostrannych danovych
dohod;

f) podnik je soucasti systému pro odskodéni investorti povoleného
a uznaného v souladu se smérnici 97/9/ES.

3.  Podnik ze tfeti zem¢ uvedeny v odstavci 1 podd svou zadost
pfislusnému organu ¢lenského statu, v némz hodla pobocku ziidit.

Clének 40

Povinnost poskytovat informace

Podnik ze tieti zemé, ktery hodla ziskat povoleni k poskytovani inves-
ti¢nich sluzeb nebo vykonu investi¢nich ¢innosti spole¢né s jakymikoliv
dopliikkovymi sluzbami nebo bez nich na Uzemi Cclenského statu
prostifednictvim pobocky, sdéli pfislusnému organu uvedeného Cclen-
ského statu:

a) nazev organu odpovédného za jeho dohled v doty¢né treti zemi.
Pokud za dohled odpovida vice organt, je tieba poskytnout udaje
o jejich ptislusnych pravomocich;

b) veskeré relevantni udaje o podniku (nazev, pravni forma, sidlo
a adresa, clenové vedouctho orgénu, relevantni akcionéfi) a planu
obchodnich ¢innosti s uvedenim investi¢nich a dopliikovych sluzeb,
které maji byt poskytovany, a investicnich Cinnosti, které maji byt
vykonavany, a o organizani struktufe pobocky, vcetné popisu
veskerého externiho zajiSténi hlavnich provoznich funkei tfetimi stra-
nami;

¢) jména osob odpovédnych za vedeni pobocky a relevantni doklady
prokazujici dodrzovani pozadavkl stanovenych v ¢l. 9 odst. 1;

d) informace o pocatecnim kapitalu, ktery ma pobocka voln¢ k dispo-
zici.
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Clanek 41

Udélovani povoleni

1. Prislusny organ ¢lenského statu, v némz podnik ze tfeti zemé ziidil
nebo hodla zfidit svoji pobocku, ud€li povoleni pouze v ptipadé, ze
ptislusny orgéan shleda, Ze:

a) jsou splnény podminky podle ¢lanku 39 a

b) pobocka podniku ze tieti zeme bude schopna dodrzovat ustanoveni
uvedena v odstavcich 2 a 3.

Prislusny organ informuje do Sesti mésici ode dne podani Gplné zadosti
podnik ze tfeti zemé€, zda mu povoleni bylo, ¢i nebylo udéleno.

2. Pobocka podniku ze tfeti zemé, kterd ziskd povoleni v souladu
s odstavcem 1, spliuje pozadavky stanovené v c¢lancich 16 az 20, 23,
24, 25 a 27, ¢l. 28 odst. 1 a ¢lancich 30, 31 a 32 této smérnice a v
¢lancich 3 az 26 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a opatfeni pfijata podle
uvedenych ustanoveni a podléhd dohledu vykonavanému ptislusnym
organem v Clenském staté, v némz bylo povoleni udéleno.

Clenské staty nekladou na organizaci a provoz poboc¢ky Zadné dalsi
pozadavky tykajici se zalezitosti spadajicich do oblasti ptisobnosti této
smérnice a nezachazeji s zadnou pobockou podnikll ze tfeti zemé piizni-
v&ji nez s podniky z Unie.

Clenské staty zajisti, aby piislusné organy kazdoroénd uvédomily
ESMA o seznamu pobocek podnikii ze tfetich zemi plisobicich na jejich
Uzemi.

ESMA kazdoro¢né zvefejni seznam pobocek podnikil ze tfetich zemi
pusobicich v Unii, v¢etné¢ nazvu podniku ze tfeti zemé, k némuz
pobocka nalezi.

3. Pobocka podniku ze tieti zemé, kterd ziskala povoleni v souladu
s odstavcem 1, piedklada piislusnému organu uvedenému v odstavei 2
kazdoro¢né tyto informace:

a) rozsah a ucel sluzeb a Cinnosti provozovanych pobockou v daném
¢lenském state;

b) v piipadé podniki ze tietich zemi vykonavajicich ¢innost uvedenou
v bodé¢ 3 oddilu A pfilohy I jejich mésicni minimalni, primérnou
a maximalni expozici vuci protistranam v EU;

¢) v piipad¢ podniki ze tietich zemi poskytujicich jednu nebo obé
sluzby uvedené v bod¢ 6 oddilu A ptilohy I celkovou hodnotu
finan¢nich nastroji pochazejicich od protistran v EU, které byly
upsany nebo umistény na zakladé pevného zavazku prevzeti v posled-
nich 12 mésicich;

d) obrat a souhrnnou hodnotu aktiv odpovidajici sluzbam a ¢innostem
uvedenym v pismeni a);
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e) podrobny popis opatfeni na ochranu investord nabizenych
zakaznikim pobocky, véetné prav téchto zakazniki vyplyvajicich
ze systému pro odskodnéni investorli uvedeného v ¢l. 39 odst. 2
pism. f);

f) svou politiku a systémy v oblasti fizeni rizik, jez pobocka uplatituje
na sluzby a Cinnosti uvedené v pismeni a);

g) systémy spravy a fizeni vcetné osob zastavajicich klicové funkce pro
¢innosti pobocky;

h) veskeré dalsi informace, které piislusny orgdn povazuje za nezbytné
pro komplexni sledovani ¢innosti pobocky.

4.  Piislusné organy na vyzadani sdéli ESMA tyto informace:

a) veskera povoleni pro pobocky povolené v souladu s odstavcem 1
a veskeré nasledné zmény téchto povoleni;

b) rozsah a ucel sluzeb a Cinnosti provozovanych povolenou pobockou
v daném c¢lenském staté;

c) obrat a celkova aktiva odpovidajici sluzbam a ¢innostem uvedenym
v pismeni b);

d) nazev skupiny ze tfeti zemé, k niz povolena pobocka nalezi.

5. Pfislusné organy uvedené v odstavci 2 tohoto ¢lanku, piislusné
organy subjektil, které jsou soucasti téze skupiny, k niz nalezi pobocky
podnikd ze tfeti zemé& majici povoleni v souladu s odstavcem 1,
a ESMA a EBA uzce spolupracuji s cilem zajistit, aby veskeré ¢innosti
uvedené skupiny v Unii podléhaly souhrnnému, konzistentnimu a ucin-
nému dohledu v souladu s touto smérnici, nafizenim (EU) ¢. 575/2013,
nafizenim (EU) ¢. 600/2014, natizenim (EU) 2019/2033, smérnici
2013/36/EU a smérnici (EU) 2019/2034

6. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro dalsi
upfesnéni formatu, v némz budou informace uvedené v odstavcich 3 a 4
predkladany.

ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
dne 26. zati 2020.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim provadécich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavei v souladu
s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clének 42

Poskytovani sluzeb z vylu¢ného podnétu ziakaznika

1. Clenské staty zajisti, Ze pokud neprofesionalni nebo profesionalni
zakaznik ve smyslu oddilu II pfilohy II usazeny nebo nachéazejici se
v Unii poda vlastni vyluény podnét k poskytnuti investicni sluzby nebo
vykonani investi¢ni ¢innosti podnikem ze tfeti zemé, nevztahuje se na
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toto poskytnuti nebo vykon podnikem ze tieti zemé dotycné osobé,
vcetné vztahu souvisejiciho konkrétné s poskytnutim dané sluzby
nebo vykonem dané Cinnosti, povinnost ziskat povoleni podle
¢lanku 39.

Aniz jsou dotCeny vztahy uvnitf skupiny, pokud se podnik ze tfeti zemé
snazi ziskat zakazniky nebo potencidlni zakazniky v Unii, mimo jiné
prostiednictvim subjektu jednajiciho jeho jménem nebo majiciho blizké
vazby s timto podnikem ze tfeti zem¢ nebo prostiednictvim jiné osoby
jednajici jménem takového subjektu, nebude se to povazovat za sluzbu
poskytnutou z vlastniho vyluéného podnétu zakaznika.

2. Podnét zédkaznika podle odstavce 1 neopraviiuje podnik ze tfeti
zemé& uvadét pro tohoto zakaznika na trh nové kategorie investi¢nich
produktd nebo investinich sluzeb jinak nez prostfednictvim pobocky,
je-li vyzadovana podle vnitrostatniho prava.

Oddil 2

Odnéti povoleni

Clanek 43
Odnéti povoleni

PiisluSny organ, ktery podniku ze treti zemé& udé€lil povoleni podle
¢lanku 41, je mize odejmout, pokud tento podnik:

a) povoleni nevyuzije do dvandcti mésicl, vyslovné se jej vzda nebo
déle nez Sest predchozich mésici neposkytuje zadné investicni
sluzby ¢i nevykonava zadnou investicni ¢innost, pokud doty¢ny
Clensky stat nestanovi, ze v takovych ptipadech povoleni zanika;

b) ziskal povoleni na zdkladé¢ nepravdivého prohldSeni nebo jinymi
nedovolenymi prostiedky;

¢) jiz nespliuje podminky, za kterych bylo povoleni udé€leno;

d) vazné a soustavné porusuje piedpisy pfijaté na zaklade této smérnice,
které upravuji podminky vykonu cinnosti investi¢nich podnikt
a plati i pro podniky ze tfetich zemi;

e) spada mezi kterykoli z ptipadt, kdy vnitrostatni pravo v souvislosti
se zalezitostmi nespadajicimi do oblasti pdsobnosti této smérnice
stanovi odnéti povoleni.

HLAVA 1II
REGULOVANE TRHY

Cldanek 44
Povoleni a rozhodné pravo

1. Clenské staty vyhradi povoleni puisobit jako regulovany trh systé-
mum, které spliiuji ustanoveni této hlavy.
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Povoleni pusobit jako regulovany trh se udéli pouze tehdy, pokud se
pfislusny organ presvédci, ze jak organizator trhu, tak systémy regulo-
vaného trhu spliuji pfinejmenSim pozadavky stanovené v této hlave.

V piipadé regulované¢ho trhu, ktery je pravnickou osobou a je fizen
nebo provozovan organizatorem trhu odliSnym od regulovaného trhu
samého, stanovi clenské staty, jak maji byt rizné povinnosti ulozené
organizatorovi trhu podle této smérnice rozdéleny mezi regulovany trh
a organizatora trhu.

Organizator trhu poskytne veskeré informace, vcetné planu obchodnich
¢innosti uvadéjiciho mimo jiné druhy pfedpokladanych obchodil a orga-
nizacni strukturu, nutné k tomu, aby se mohl pfislusny organ presvédcit,
ze regulovany trh provedl k okamziku prvniho povoleni veskera
opatfeni nutnd k tomu, aby splnil své povinnosti podle této hlavy.

2. Clenské staty vyzaduji, aby organizator trhu plnil ukoly tykajici se
organizace a provozu regulovan¢ho trhu pod dohledem pfislusného
organu. Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy pravidelng provéio-
valy, zda regulované trhy splituji ustanoveni této hlavy. Rovnéz zajisti,
aby prislusné organy sledovaly, zda regulované trhy plni nepfetrzité
podminky prvniho povoleni stanovené podle této hlavy.

3. Clenské staty zajisti, aby organizator trhu odpovidal za zajisténi
toho, ze regulovany trh, ktery tidi, splnuje veskeré pozadavky stanovené
v této hlave.

Clenské stity rovnéz zajisti, aby byl organizator trhu opravnén
vykonavat prava odpovidajici regulovanému trhu, ktery na zakladé
této smeérnice Fidi.

4. Aniz jsou dotCena veSkerd pouzitelnd ustanoveni natfizeni (EU)
¢. 596/2014 nebo smérnice 2014/57/EU, fidi se obchody provadéné
v systémech regulovaného trhu vefejnym pravem domovského clen-
ského statu regulovaného trhu.

5. Ptislusny organ mize odejmout povoleni udélené regulovanému
trhu, pokud tento trh:

a) povoleni nevyuzije do dvanacti mésicl, vyslovné se jej vzda nebo
déle nez predchozich Sest mésici nevykonava cinnost, pokud
doty¢ny clensky stat nestanovi, ze v takovych piipadech povoleni
zanika;

b) ziskal povoleni na zidkladé¢ nepravdivého prohldSeni nebo jinymi
nedovolenymi prostiedky;

¢) jiz nespliuje podminky, za kterych bylo povoleni udé€leno;

d) vazné a soustavné porusuje predpisy pifijaté na zakladé této smérnice
nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014;
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e) spada mezi nektery z piipadd, v nichz vnitrostatni pravo stanovi
odnéti povoleni.

6. Kazdé odnéti povoleni se oznamuje organu ESMA.

Clének 45

Pozadavky na vedouci organ organizatora trhu

1. Clenské staty vyzaduji, aby vsichni &lenové vedouciho organu
jakéhokoliv organizatora trhu méli po celou dobu dostatecné dobrou
povést a dostatecné znalosti, dovednosti a zkusenosti pro vykon svych
povinnosti. Celkové slozeni vedouciho organu musi odrazet nalezité
Siroky okruh zkuSenosti.

2. Clenové vedouciho organu musi spliiovat zejména tyto pozadavky:

a) Vsichni ¢Elenové vedouciho organu vénuji dostatek Casu vykonu
svych funkci u organizatora trhu. Pocet funkci ve vedoucim orgénu,
které muze ¢len vedouciho organu v kterékoli pravnické osobé
zastavat zaroven, se posuzuje s ohledem na konkrétni okolnosti
a povahu, rozsah a slozitost Cinnosti doty¢ného organizatora trhu.

Pokud nezastupuji c¢lensky stat, nezastavaji clenové vedouciho
organu organizatorti trhu, ktefi jsou vyznamni z hlediska velikosti,
vnitini organizace a povahy, rozsahu a slozitosti svych ¢innosti,
soucasné pozice presahujici vice nez jednu z nasledujicich kombi-
naci:

i) jednu funkci vykonného ¢lena ve vedoucim organu se dvéma
funkcemi nevykonného clena,

i) ¢tyfi funkce nevykonného ¢lena ve vedoucim organu.

Funkce vykonného ¢i nevykonného c¢lena ve vedoucim organu
v ramci téze skupiny nebo podnikii, v nichz organizator trhu drzi
kvalifikovanou ucast, se pocitaji jako jedna funkce.

Piislusné organy mohou povolit ¢lenim vedouctiho organu zastivat
jednu dalsi funkei nevykonného ¢lena ve vedoucim organu. Prislusné
organy pravideln¢ informuji organ ESMA o téchto povolenich.

Omezeni poctu fidicich funkei, které muze zastavat ¢len vedouciho
organu, se nevztahuje na fidici funkce v organizacich, které nesleduji
prevazné obchodni cile.

b) Vedouci organ ma nalezitou uroven kolektivnich znalosti, dovednosti
a zkuSenosti, aby rozumél ¢innostem organizatora trhu, véetné hlav-
nich rizik, ktera s nimi souviseji.
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¢) Kazdy clen vedouciho organu jedna Cestné, bezithonné a pouziva
vlastni nazory pii G¢inném posuzovani a piipadném vznaseni
konstruktivnich pfipominek k rozhodnutim vrcholného vedeni a pii
uc¢inném dozorovani a sledovani rozhodovani vedeni organizatora
trhu.

3. Organizatofi trhu vénuji dostatecné lidské a finanéni zdroje na
zaSkoleni a pfipravu ¢lenti vedouciho organu.

4. Clenské staty zajisti, aby organizatofi trhu, ktefi jsou vyznamni
z hlediska velikosti, vnitini organizace a povahy, rozsahu a slozitosti
svych Cinnosti, zfidili vybor pro jmenovani slozeny z ¢lenti vedouciho
organu, ktefi u dotyéného organizatora trhu nevykonavaji zadnou
vykonnou funkci.

Vybor pro jmenovani vykonava tyto ¢innosti:

a) uruje a doporucuje ke schvaleni vedoucimu organu nebo valné
hromadé¢ kandidaty na uvolnénd mista ve vedoucim organu. Vybor
pro jmenovani pfitom posuzuje vyvazenost znalosti, dovednosti,
rozmanitosti a zkusenosti ve vedoucim organu. Déle vybor vypracuje
popis Cinnosti a schopnosti pozadovanych pro konkrétni funkci
a odhadne ptedpokladany Casovy rozsah zavazku. Vybor pro jmeno-
vani rovnéz rozhodne o cilovém poctu méné zastoupeného pohlavi
ve vedoucim organu a pripravi strategii, jak tento pocet zvysit, aby
se dosahlo stanoveného cile;

b) pravideln¢ alesponl jednou ro¢né hodnoti strukturu, velikost, slozeni
a ¢innost vedouciho organu a predklada vedoucimu organu doporu-
¢eni ohledné¢ jakychkoliv zmén;

¢) pravidelné¢ a alesponn jednou ro¢né¢ hodnoti znalosti, dovednosti
a zkuSenosti jednotlivych ¢lenti vedouciho organu a vedouciho
organu jako celku a informuje o tomto hodnoceni vedouci organ;

d) pravidelné prezkoumava politiku vedouciho orgdnu v otdzkach
vybéru a jmenovani ve vrcholném vedeni a ptedklada doporuceni
vedoucimu organu.

Vybor pro jmenovani pii plnéni svych povinnosti pribézné a v co
nejvétsi mife zohlediiuje potfebu zajistit, aby rozhodovani vedouciho
organu neovladala jedina osoba nebo mald skupina osob zpisobem,
ktery by $kodil zajmim organizatora trhu jako celku.

Pii plnéni svych povinnosti musi byt vybor pro jmenovani schopen
pouzivat veskeré druhy zdroju, které povazuje za vhodné, véetné exter-
niho poradenstvi.

Tento odstavec se nepouzije, pokud podle vnitrostatniho prava nema
vedouci organ zadné pravomoci pii vybéru a jmenovani zadného ze
svych c¢lend.



020140065 — CS — 10.11.2021 — 007.001 — 72

5. Clenské staty nebo piislusné organy vyzaduji, aby organizatofi
trhu a jejich vybory pro jmenovani pii naboru ¢lend svych vedoucich
organli pouzivaly Sirokou Skalu vlastnosti a schopnosti a aby za timto
ucelem provadély politiku podporujici rozmanitost v ramci vedouciho
organu.

6.  Clenské staty zajisti, aby vedouci organ organizatora trhu stanovil
zavedeni systému spravy a fizeni zajistujicich G¢inné a obezietné vedeni
organizace, vCetné oddéleni neslucitelnych funkei v dané organizaci
a predchdzeni stfetu zajmd, a dohlizel nad nim, a to zplsobem, ktery
podporuje integritu trhu.

Clenské staty zajisti, aby vedouci organ sledoval a pravideln& hodnotil
ucinnost systému spravy a fizeni organizatora trhu a Cinil pfislusné
kroky k feSeni nedostatki.

Clenové vedouciho organu musi mit nalezity pfistup k informacim
a dokumentdm, které jsou potiebné k dozorovani a sledovani rozhodo-
vani vedeni organizatora trhu.

7.  Ptislusny orgén odmitne ud¢lit povoleni, pokud neni presvédcen
o tom, Ze ¢lenové vedouciho orgdnu organizatora trhu maji dostatecné
dobrou povést, dostatecné znalosti, dovednosti a zkusenosti a ze vénuji
vykonu svych funkci dostateény cas, nebo pokud existuji objektivni
a prokazatelné divody k domnénce, ze vedouci organ organizatora
trhu mtze ohrozit jeho ucinné, fadné a obezietné vedeni a nalezité
zohlednéni integrity trhu.

Clenské staty zajisti, aby byly pii povolovani regulovaného trhu osoba
nebo osoby, které skute¢né fidi ¢innosti a provoz regulovaného trhu jiz
povoleného v souladu s touto smérnici, povazovany za osoby splilujici
pozadavky stanovené v odstavci 1.

8. Clenské staty vyzaduji, aby organizator trhu oznamil piisluinému
organu totoznost vSech ¢lenti svého vedouciho organu a veskeré zmény
v jeho clenské struktufe spolu se vSemi informacemi nezbytnymi
k posouzeni toho, zda organizator trhu spliuje odstavce 1 az 5.

9. ESMA vyda obecné pokyny pro upfesnéni téchto pojmu:

a) vénovani dostate¢ného Casu vykonu funkci ¢lena vedouciho organu
s ohledem na konkrétni okolnosti a povahu, rozsah a slozitost
¢innosti daného organizatora trhu;

b) odpovidajici uroven kolektivnich znalosti, dovednosti a zkuSenosti
vedouciho organu podle odst. 2 pism. b);

¢) Cestné, beztthonné a nezavislé jednani ¢lena vedouciho organu podle
odst. 2 pism. c);

d) dostatecné lidské a finan¢ni zdroje vénované pro zaskoleni a piipravu
¢lend vedouciho organu podle odstavce 3;

e) rozmanitost, jez ma byt zohlediovana pii vybéru ¢lenti vedouciho
organu podle odstavce 5.
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ESMA vyda tyto obecné pokyny do 3. ledna 2016.

Clének 46

Pozadavky na osoby s vyznamnym vlivem na Fizeni regulovaného
trhu

1. Clenské staty vyzaduji, aby byly osoby, které mohou diky svému
postaveni vykonavat pfimo nebo neptimo vyznamny vliv na fizeni regu-
lovaného trhu, vhodné.

2. Clenské staty vyzaduji, aby organizator regulovaného trhu:

a) poskytl prislusnému organu a zvefejnil informace o vlastnictvi regu-
lovaného trhu nebo organizatora trhu, zejména totoznost vSech osob,
kterym jejich postaveni umoziluje vykondvat vyznamny vliv na
fizeni, a velikost jejich podild;

b) informoval piislusny organ a zvefejnil informace o kazdém pievodu
vlastnictvi, ktery vede ke zméné totoznosti osob s vyznamnym
vlivem na provoz regulovaného trhu.

3. Piislusny organ odmitne schvalit navrhované zmény kontrolnich
podild regulovaného trhu nebo organizatora trhu, pokud existuji objek-
tivni a prokazatelné dlivody k domnénce, Ze by tyto zmény ohrozily
fadné a obezietné fizeni regulovaného trhu.

Clének 47

Organizacni pozadavky

1. Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh:

a) prijal opatfeni k jasnému odhalovani a feSeni potencidlnich neptizni-
vych dusledkt, které by na provoz regulované¢ho trhu nebo jeho
Cleny nebo ucastniky mohl mit jakykoli stfet z4jml mezi z4jmy
regulovaného trhu, jeho vlastniki nebo jeho organizatora trhu
a fadnym fungovanim regulovaného trhu, zejména pokud by takovy
stiet zajm mohl narusit plnéni funkci pienesenych na regulovany trh
pfisluSnym organem;

b) byl vhodné vybaven pro fizeni rizik, kterym je vystaven, zavadel
vhodné opatfeni a systémy k odhaleni vSech vyznamnych rizik pro
svlij provoz a zavedl G¢inna opatfeni ke zmirnéni téchto rizik;

¢) zavedl mechanismy k fadnému fizeni technickych operaci systému,
véetné ucinnych nouzovych opatfeni pro piipad naruseni systémui
obchodovani;

d) vytvoril transparentni a zdvazna pravidla a postupy zajist'ujici spra-
vedlivé a fadné obchodovani a stanovici objektivni kritéria pro efek-
tivni provadéni pokynt;

e) m¢l ucinné mechanismy umoznujici efektivni a vcasné dokonceni
obchodt provadénych v ramci svych systémd;
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f) mél v dobé povolovani i poté nepfetrzit¢ k dispozici dostatecné
finan¢ni zdroje umoznujici fadné fungovani trhu s ohledem na
povahu a rozsah obchodd uzaviranych na trhu a rozsah a stupen
rizik, kterym je vystaven.

2. Clenské staty nepovoli organizatorim trhu provadét pokyny
zékaznikl za pouziti vlastniho kapitalu podniku ani se zapojovat do
obchodovani parovanim pokynt na vlastni ucet na zadném z regulova-
nych trhl, které provozuji.

Clanek 48

Odolnost systémi, pieruSovaci mechanismy a elektronické obcho-
dovani

1. Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh zavedl Gi¢inné systémy,
postupy a opatfeni, jimiz se zajisti, ze jeho obchodni systémy jsou
odolné, maji dostate¢nou kapacitu na to, aby mohly zpracovat vysoké
objemy pokynu a hlaSeni, mohou zajistit fadné obchodovani za velmi
napjatych trznich podminek, jsou pIn¢ testovany, aby se zajistilo, Ze
takové podminky jsou splnény, a vztahuji se na né U¢innd opatieni
pro obchodni kontinuitu zajistujici kontinuitu jeho sluzeb v pftipade,
ze dojde k jakémukoli selhdni jeho obchodnich systémi.

2. Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh:

a) mél uzavieny pisemné dohody se vSemi investicnimi podniky sledu-
jicimi urcitou strategii tvorby trhu na regulovaném trhu;

b) zavedl systémy zajistujici, aby se dostateCny pocet investi¢nich
podnikt Ucastnil téchto dohod, které po nich vyzaduji, aby podéavaly
pevné kotace za konkurenceschopné ceny, a tak pravideln¢ a predvi-
dateln¢ zajiStovaly likviditu trhu, je-li takovy pozadavek pfiméfeny
povaze a rozsahu obchodovani na daném regulovaném trhu.

3.V pisemné dohodé¢ uvedené v odstavci 2 se pfinejmensim stanovi:

a) povinnosti investi¢niho podniku, pokud jde o poskytovani likvidity,
a ptipadné dalsi povinnosti vyplyvajici z Gcasti v rezimu uvedeném
v odst. 2 pism. b);

b) vhodné pobidky ve formé slev nebo jiné podobé¢, jez regulovany trh
nabizi investiécnimu podniku za to, ze poskytuje trhu pravidelné
a predvidateln¢ likviditu, a pripadn¢ dalsi prava vyplyvajici uvede-
nému investiénimu podniku z jeho zapojeni do rezimu uvedené¢ho
v odst. 2 pism. b).

Regulovany trh kontroluje a zajistuje dodrZzovani pozadavku takovych
zavaznych pisemnych dohod investiénimi podniky. Regulovany trh
informuje pfislusny organ o obsahu zdvazné pisemné dohody a na poza-
déani mu poskytne jakékoli dalsi informace nezbytné k tomu, aby se
mohl pfislusny organ presvédcit o souladu regulovaného trhu s timto
odstavecem.
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4. Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh zaved] tginné systémy,
postupy a opatieni pro zamitnuti pokynd, které pfesahuji pfedem urcené
prahové hodnoty pro objem a cenu nebo jsou zjevné chybné.

5. Clenské staty zajisti, aby byl regulovany trh schopen dogasné
zastavit nebo omezit obchodovani, pokud na daném trhu ¢i souvisejicim
trhu dojde béhem kratkého obdobi k vyraznému pohybu cen finan¢niho
nastroje, a ve vyjimecném piipadé aby byl schopen zruseni, zmény ¢i
opravy jakéhokoliv obchodu. Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh
zajistil, ze tyto parametry pro zastaveni obchodovani jsou vhodné nasta-
veny zplsobem, ktery zohledni likviditu rliznych kategorii a podkategorii
aktiv, povahu trzniho modelu a typy ucastnikii a je dostate¢ny k tomu,
aby nedoslo k vyraznym naruSenim ukadznénosti obchodovéni.

Clenské staty dale zajisti, aby regulované trhy diislednym a srovna-
telnym zpisobem hlasily parametry pro zastaveni obchodovani a jakékoli
podstatné zmény téchto parametrii prislusSnému organu, ktery je poté
hlasi organu ESMA. Clenské stity vyzaduji, aby v piipadé, Ze regulo-
vany trh v kterémkoli ¢lenském stat¢ vyznamny z hlediska likvidity pro
dany finan¢ni nastroj zastavi obchodovani, mél dany obchodni systém
potiebné systémy a postupy k zajiSté€ni toho, aby vyrozumél piislusné
organy, které se ujmou koordinace v ramci celého trhu a urci, zda je
vhodné zastavit obchodovani v jinych obchodnich systémech, na nichz
je dany finanéni nastroj obchodovan, dokud se na piavodnim trhu
obchodovani neobnovi.

6.  Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh zavedl u¢inné systémy,
postupy a opatieni, véetné stanoveni povinnosti pro ¢leny ¢i ucastniky
provadét nélezité testovani algoritmid a vytvoreni podminek, které tako-
véto testovani umozni, s cilem zajistit, aby algoritmické obchodni
systémy nemohly vytvofit obchodni podminky narusujici fadné fungo-
vani trhu nebo prispét k vytvoreni takovych podminek, a vypotadat se
s jakymikoli obchodnimi podminkami naruSujicimi fadné fungovani
trhu, které vychazeji z takovychto algoritmickych obchodnich systémi,
veetné systémi omezujicich pomér mezi neprovedenymi pokyny
a obchody, které do systému muze zanést Clen Ci ucastnik, aby se
zpomalil tok pokynl v pripadé, Ze existuje riziko, Ze kapacita systému
byla vycerpana, a aby se omezil a prosadil minimalni krok kotace, ktery
lze na trhu provést.

7. Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh, ktery umoziiuje pfimy
elektronicky pfistup, zavedl G¢inné systémy, postupy a opatieni, jimiz se
zajisti, ze ¢lenové ¢i ucastnici mohou poskytovat takovou sluzbu, pouze
pokud se jedna o investi¢ni podniky povolené podle této smérnice nebo
uvérové instituce povolené podle smérnice 2013/36/EU, Ze jsou stano-
vena a uplatiovana primétend kritéria vhodnosti osob, kterym lze
takovy pristup poskytnout, a ze si €len nebo ucastnik v souvislosti
s pozadavky této smérnice zachova odpovédnost za pokyny a obchody
provedené s vyuzitim uvedené sluzby.

Clenské staty rovnéz vyzaduji, aby regulovany trh zavedl vhodné stand-
ardy kontrol rizik a prahovych hodnot pro obchodovani prostiednictvim
takového pfistupu a byl schopen rozlisit pokyny ¢i obchody provadéné
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osobou pomoci piimého elektronického pfistupu od jinych pokynt ¢i
obchodu provadénych ¢lenem ¢i Gcastnikem a v pripadé potieby tyto
pokyny nebo obchody zastavit.

Tento regulovany trh zavede opatieni k pozastaveni nebo ukonceni
poskytovani pfimého elektronického pristupu ¢lenem nebo tcastnikem
zakaznikovi, pokud neni dodrzen tento odstavec.

8. Clenské stity vyzaduji, aby regulovany trh zajistil, Ze jeho
pravidla pro sluzby spole¢ného umisténi jsou transparentni, spravedliva
a nediskriminacni.

9.  Clenské stity vyzaduji, aby regulovany trh zajistil, Ze jeho struk-
tury poplatkli véetné poplatki za provedeni, vedlejSich poplatkd
a piipadnych slev jsou transparentni, spravedlivé a nediskriminacni
a nepodnécuji k zadavani, zméné nebo ruseni pokynt ¢i provadeéni
obchodii zpusobem, ktery prispiva ke vzniku obchodnich podminek
narusujicich fadné fungovani trhu nebo ke zneuzivani trhu. Clenské
staty zejména vyzaduji, aby regulovany trh ukladal povinnosti souvise-
jici s tvorbou trhu v jednotlivych akciich nebo vhodném kosi akcii
vyménou za pripadné poskytované slevy.

Clenské staty umozni, aby regulovany trh uzpisobil své poplatky za
zruSené pokyny v zavislosti na dobé&, po kterou byl pokyn zachovén,
a stanovil vysi poplatki pro jednotlivé financni nastroje, na néz se
uplatiiuji.

Clenské staty mohou umoznit, aby regulovany trh ukladal za zadani
pokynu, ktery je nasledné zruSen, vyssi poplatek nez za zadani pokynu,
ktery je proveden, a ukladal vyssi poplatek ucastnikim zadavajicim
vysoky pomér zrusenych pokynid vici provedenym pokynim a ucast-
nikim pouzivajicim zplsob algoritmického obchodovani s vysokou
frekvenci, aby to odrazelo dodatecnou zatéz pro kapacitu systému.

10.  Clenské staty vyzaduji, aby byl regulovany trh schopen, na
zéakladé oznaCovani ¢leny Ci ucastniky, rozliSit pokyny vytvarené algo-
ritmickym obchodovanim, riizné algoritmy pouzivané pro vytvaieni
pokyni a osoby, které tyto pokyny vydavaji. Tyto informace musi
byt na pozadani pfislusSnym organiim k dispozici.

11.  Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy na zadost piislus-
ného organu svého domovského clenského statu zpristupnily prislus-
nému organu udaje tykajici se evidence pokynti nebo mu k této evidenci
umoznil piistup, aby piisluSny organ mohl obchodovani sledovat.

12.  ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které
dale upfesni:

a) pozadavky na zajiSténi toho, aby obchodni systémy regulovanych
trhl byly odolné a mély dostate¢nou kapacitu;

b) pomér uvedeny v odstavci 6 se zohlednénim faktord, jako je hodnota
neprovedenych pokynt ve vztahu k hodnoté provedenych obchodi;

¢) kontroly ptimého elektronického pftistupu tak, aby bylo zajisténo, ze
kontroly vztahujici se na sponzorovany pfistup jsou pfinejmenSim
ekvivalentni kontrolam vztahujicim se na pfimy pfistup k trhu;
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d) pozadavky na zajisténi toho, aby sluzby spole¢ného umisténi a struk-
tury poplatkti byly spravedlivé a nediskriminac¢ni a aby struktury
poplatkti nevyvarely pobidky k vytvofeni obchodnich podminek
narusujicich fadné fungovani trhu nebo ke zneuzivani trhu;

e) urcovani, kdy je regulovany trh vyznamny z hlediska likvidity pro
dany financni néstroj;

f) pozadavky na zajiSténi toho, aby byly rezimy tvorby trhu spravedlivé
a nediskriminacni, a na stanoveni minimalnich povinnosti tvorby
trhu, které musi regulované trhy pfi navrhu rezimu tvorby trhu urdit,
a podminek, za nichz pozadavek zavedeni rezimu tvorby trhu neni
vhodny, pfi zohlednéni povahy a rozsahu obchodovani na daném
regulovaném trhu, v¢etné toho, zda regulovany trh povoluje ¢i umoz-
nuje vyuzivani algoritmického obchodovani ve svych systémech;

g) pozadavky na =zajisténi nalezitého testovani algoritmi s cilem
zabranit tomu, aby systémy algoritmického obchodovani vcetné
systému algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci vytvarely
obchodni podminky narusujici fadné fungovani trhu nebo k vytvoreni
takovych podminek pfispivaly.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

13. ESMA do 3. ledna 2016 stanovi obecné pokyny k vhodnému
nastaveni parametrd pro zastaveni obchodovani podle odstavce 5
zohlednujici faktory uvedené ve zminéném odstavci.

Cldnek 49
Kroky kotace

1. Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy piijaly rezimy krokd
kotace pro akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, fondy
obchodované v obchodnim systému, certifikaty a jiné podobné financni
nastroje, ale také pro jakékoli dal§i financni nastroje, pro které jsou
v souladu s odstavcem 4 vypracovany regulacni technické normy.
Pouziti kroki kotace nebrani regulovanym trhiim v parovani velkého
objemu piikazl na stfed mezi aktualni kupni a prodejni cenou.

2. Rezimy krokl kotace uvedené v odstavci 1 musi:

a) byt nastaveny tak, aby odrazely profil likvidity dané¢ho finan¢niho
nastroje na ruznych trzich a primérné rozpéti mezi nabidkou
a poptavkou s ohledem na to, Ze je Zadouci umoznit pfiméfené
stabilni ceny bez zbytecného omezeni dalsiho zuzovani rozpéti;

b) vhodnym zpisobem upravovat kroky kotace pro jednotlivé financ¢ni
nastroje.

3.  ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, jimiz
ur¢i minimdalni kroky kotace nebo rezimy krokt kotace pro konkrétni
akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, fondy obchodované
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v obchodnim systému, certifikaty a jiné podobné financni nastroje,
pokud je to nutné pro zajisténi fadného fungovani trhit v souladu
s faktory uvedenymi v odstavci 2 a s cenou, rozpétim a hloubkou
likvidity danych financnich nastroju.

ESMA priedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

4. ESMA miuze vypracovat navrhy regulacnich technickych norem,
jimiz uréi minimalni kroky kotace nebo rezimy krokd kotace pro
konkrétni finanéni nastroje, jez nejsou uvedeny v odstavei 3, pokud je
to nutné pro zajisténi fadného fungovani trhi v souladu s faktory uvede-
nymi v odstavci 2 a s cenou, rozpétim a hloubkou likvidity danych
finan¢nich nastroju.

ESMA ptedlozi veskeré takové navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 3. ledna 2016.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 50

Synchronizace obchodnich hodin

1. Clenské staty ulozi povinnost, aby viechny obchodni systémy
a jejich clenové nebo ucastnici synchronizovali obchodni hodiny,
které pouzivaji k zaznamenavani data a Casu kazdé udalosti, ktera
musi byt nahlaSena.

2. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které
ur¢i miru presnosti, s jakou maji byt tyto hodiny synchronizovany
v souladu s mezinarodnimi normami.

ESMA priedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clének 51

Prijimani finan¢nich nastroju k obchodovani

1. Clenské stity vyzaduji, aby regulované trhy mély jasna a trans-
parentni pravidla pro pfijimani finan¢nich nastroji k obchodovani.

Tato pravidla zajisti, aby veskeré financni nastroje piijaté k obchodovani
na regulovaném trhu mohly byt obchodovany spravedlivé, fadné a efek-
tivné a aby byly v pfipad¢ prevoditelnych cennych papirtt voln¢ obcho-
dovatelné.

2.V pripadé derivati pravidla uvedend v odstavci 1 zejména zajisti,
aby vlastnosti derivatu umoznovaly fadné stanoveni cen i efektivni
vyporadani.

3. Kromé povinnosti stanovenych v odstavcich 1 a 2 ¢lenské staty
vyzaduji, aby regulovany trh vytvofil a udrzoval uc¢inné mechanismy
k ovéfeni toho, zda emitenti pfevoditelnych cennych papirt piijatych
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k obchodovani na regulovaném trhu plni své povinnosti podle pravnich
predpistt Unie tykajici se pocatecniho, prubézného nebo jednorazového
ucelového informovani.

Clenské staty zajisti, aby regulovany trh zavedl mechanismy, které
usnadni jeho c¢lendim nebo ucastnikiim ziskat piistup k informacim,
které byly zvetejnény podle pravnich ptedpist Unie.

4. Clenské staty zajisti, aby regulované trhy vytvofily mechanismy
nezbytné k pravidelnému prosetfovani, zda finan¢ni nastroje, které ptiji-
maji k obchodovéni, spliuji pozadavky pro pfijeti k obchodovani.

5. Ptevoditelny cenny papir, ktery byl pfijat k obchodovani na
jednom regulovaném trhu, lze nésledné piijmout k obchodovani na
jinych regulovanych trzich, a to i bez souhlasu emitenta a v souladu
s odpovidajicimi ustanovenimi smérnice 2003/71/ES. Tento jiny regu-
lovany trh uvédomi emitenta o tom, Ze jeho cenné papiry jsou na ném
obchodovany. Emitent neni povinen poskytovat informace pozadované
podle odstavee 3 piimo kterémukoli regulovanému trhu, ktery pfijal
jeho cenné papiry k obchodovani bez jeho souhlasu.

6. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které:

a) stanovi vlastnosti riznych druhti finanénich nastroji, které musi
regulovany trh brat v tivahu pfi posuzovani toho, zda je financni
nastroj emitovan v souladu s podminkami stanovenymi v odst. 1
druhém pododstavci, aby mohl byt pfijat k obchodovani na riznych
segmentech trhu, které regulovany trh provozuje;

b) objasni opatfeni, kterd mda regulovany trh ucinit, aby byla jeho
povinnost ovéfit, Ze emitent pievoditelného cenného papiru plni
své povinnosti podle pravnich predpisti Unie tykajici se pocatecniho,
pribézného nebo jednorazového ucelového informovani, povazovana
za splnénou;

c) objasni mechanismy, které ma regulovany trh vytvofit podle
odstavce 3, aby svym ¢lendm nebo ucastnikim usnadnil piistup
k informacim, které byly zvefejnény za podminek stanovenych prav-
nimi pfedpisy Unie.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 52

Pozastaveni obchodovani s finanénimi nastroji a staZeni financnich
nastroji z obchodovani na regulovaném trhu

1.  Aniz je dotéeno pravo piislusnych organt podle ¢l. 69 odst. 2
pozadovat pozastaveni obchodovani s finanénim nastrojem nebo jeho
stazeni z obchodovani, mliZe organizitor trhu pozastavit obchodovani
s finan¢nim nastrojem, ktery jiz nespliuje pravidla regulovaného trhu,
nebo jej stdhnout z obchodovani, pokud neni pravdépodobné, ze by
takové pozastaveni ¢i stazeni zdvazné poskodilo zajmy investorti nebo
fadné fungovani trhu.
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2. Clenské stity vyzaduji, aby organizator trhu, ktery pozastavi
obchodovani s finan¢nim nastrojem nebo jej stdhne z obchodovani,
také pozastavil obchodovani s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10
oddilu C prilohy I, které¢ souviseji s danym finanénim nastrojem nebo
jsou k nému vztazeny, anebo je stahl z obchodovani, pokud je to
nezbytné k dosazeni ucelu pozastaveni nebo stazeni podkladového
finan¢niho nastroje. Organizator trhu zvefejni své rozhodnuti o pozasta-
veni nebo stazeni finan¢niho nastroje a jakéhokoli souvisejiciho derivatu
a sdéli ptislusna rozhodnuti svému piislusnému organu.

Prislusny orgéan, v jehoz jurisdikci k pozastaveni nebo stazeni doslo,
vyzaduje, aby jiné regulované trhy, mnohostranné obchodni systémy,
organizované obchodni systémy a systematicti internalizatofi, jiz spadaji
do jeho jurisdikce a jiz obchoduji s tymz finan¢nim néstrojem nebo
s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C piilohy I této smér-
nice, které¢ souviseji s danym finanénim nastrojem nebo jsou k nému
vztazeny, obchodovani s danym finanénim nastrojem ¢i derivaty rovnéz
pozastavili nebo je z obchodovani rovnéz stahli, pokud divodem k poza-
staveni nebo staZeni je podezieni ze zneuZiti trhu, nabidka pfevzeti nebo
nezptistupnéni vnitfni informace o emitentovi nebo finanénim nastroji
v rozporu s Clanky 7 a 17 nafizeni (EU) ¢. 596/2014, s vyjimkou
piipadi, kdy by toto pozastaveni nebo stazeni mohlo zévazné poskodit
z4jmy investorl nebo fadné fungovani trhu.

Kazdy vyrozumeény piislusny organ sdéli své rozhodnuti organu ESMA
a ostatnim pfislusnym organim, vcetné ptipadného vysvétleni, pokud se
rozhodl obchodovani s danym finan¢nim nastrojem ¢i s derivaty uvede-
nymi v bodech 4 az 10 oddilu C pftilohy I této smérnice, které souviseji
s danym finan¢nim néstrojem nebo jsou k nému vztaZeny, nepozastavit
nebo je z obchodovani nestahnout.

PiisluSny organ toto rozhodnuti okamzit¢ zvefejni a sdé€li ho orgénu
ESMA a pfislusnym organtim ostatnich ¢lenskych stati.

Vyrozuméné piislusné organy ostatnich Clenskych statd vyzaduji, aby
regulované trhy, jiné mnohostranné obchodni systémy, jiné organizo-
vané obchodni systémy a systematicti internalizatofi, jiz spadaji do
jejich jurisdikce a jiz obchoduji s tymz finan¢nim nastrojem nebo s deri-
vaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C pfilohy I této smérnice,
které souviseji s danym finanénim nastrojem nebo jsou k nému vzta-
zeny, obchodovani s danym finanénim nastrojem ¢i derivaty rovnéz
pozastavili nebo je z obchodovani rovnéz stahli, pokud diivodem k poza-
staveni nebo stazeni je podezieni ze zneuziti trhu, nabidka pievzeti nebo
nezpristupnéni vnitfni informace o emitentovi nebo finanénim nastroji
v rozporu s Clanky 7 a 17 nafizeni (EU) ¢. 596/2014, s vyjimkou
piipadi, kdy by toto pozastaveni nebo stazeni mohlo zavazné poskodit
z4jmy investorl nebo fadné fungovani trhu.

Tento odstavec se pouzije i v ptipad¢, kdy je pozastaveni obchodovani
s danym finan¢nim nastrojem ¢i s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10
oddilu C prilohy I, které se tykaji daného finan¢niho nastroje nebo jsou
k nému vztazeny, zruSeno.

Postup oznamovani podle tohoto odstavce se pouzije i v piipade,
kdy rozhodnuti pozastavit obchodovani s danym finan¢nim nastrojem
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¢i s derivaty uvedenymi v bodech 4 az 10 oddilu C piilohy I, které
souviseji s danym finanénim nastrojem nebo jsou k nému vztazeny,
nebo stdhnout je z obchodovani piijme pfislusny organ podle ¢l. 69
odst. 2 prvniho pododstavce pism. m) a n).

S cilem zajistit, aby byla povinnost pozastavit obchodovani s uvedenymi
derivaty nebo je stahnout z obchodovani uplatiiovana pfimétené, vypra-
cuje ESMA néavrh regulacnich technickych norem dale upfesiujicich
piipady, v nichZ je souvislost mezi derivatem, ktery se tyka finan¢niho
nastroje, s nimz bylo obchodovani pozastaveno nebo jenz byl stazen
z obchodovani, anebo je k nému vztazen, a pavodnim finanénim
nastrojem takova, ze by s derivitem mélo byt rovnéz pozastaveno
obchodovani nebo by mél byt z obchodovani stazen, aby bylo dosazeno
ucelu pozastaveni nebo stazeni podkladového finanéniho nastroje.

ESMA priedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

3. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem k urceni
formatu a casového rozvrhu oznameni a zvetejnéni uvedenych v odstav-
ci 2.

ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natfizeni (EU)
¢. 1095/2010.

4.  Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 89, kterymi stanovi seznam okolnosti, které pred-
stavuji zdvazné posSkozeni zdjmil investorti a fadné¢ho fungovani trhu
podle odstavel 1 a 2.

Clének 53

Piistup na regulovany trh

1. Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh stanovil, zavedl
a dodrzoval transparentni a nediskriminacni pravidla zalozena na objek-
tivnich kritériich upravujici piistup na regulovany trh nebo clenstvi
v ném.

2. Pravidla uvedena v odstavci 1 stanovi veskeré povinnosti ¢lend
nebo ucastnikll vyplyvajici:

a) z vytvofeni a spravy regulovaného trhu;
b) z pravidel pro obchody na trhu;

¢) z profesnich norem vztahujicich se na zaméstnance investi¢nich
podnikd nebo uverovych instituci plsobicich na trhu;

d) z podminek stanovenych podle odstavce 3 pro ¢leny nebo ucastniky
jiné nez investi¢ni podniky a Gvérov¢ instituce;

e) z pravidel a postupt pro clearing a vypotadani obchodl uzavienych
na regulovaném trhu.
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3. Regulované trhy mohou pfijmout za ¢leny nebo ucastniky inves-
tiéni podniky, Gverové instituce povolené podle smérnice 2013/36/EU
a jiné osoby, které:

a) maji dostatecn¢ dobrou povést;
b) maji dostatecné schopnosti, zptisobilost a zkusenosti k obchodovani;
¢) maji pfipadné vhodnou organiza¢ni strukturu;

d) maji dostatecné zdroje pro ulohu, kterou maji plnit, s ptfihlédnutim
k rlznym finan¢nim mechanismim, které muze regulovany trh
vytvorit, aby zarucil vhodné vyporadani obchodd.

4. Clenské staty zajisti, aby u obchodtl uzavienych na regulovaném
trhu nebyli ¢lenové a Gcastnici povinni vzajemné uplatiovat povinnosti
stanovené v ¢lancich 24, 25, 27 a 28. Clenové nebo uéastnici regulo-
vané¢ho trhu vSak povinnosti stanovené v clancich 24, 25, 27 a 28
uplatiuji vici svym zakazniktim, pokud na jejich ucet provadéji na
regulovaném trhu jejich pokyny.

5. Clenské staty zajisti, aby pravidla pro pfistup na regulovany trh,
Clenstvi v ném nebo Gcast na ném stanovila ptimou nebo dalkovou tcast
investi¢nich podnikl a uv€rovych instituci.

6. Clenské staty bez dalsich pravnich nebo spravnich pozadavkii
umozni regulovanym trhim z jinych Clenskych statl vytvofit na jejich
uzemi vhodné systémy usnadiiujici pfistup na tyto trhy nebo obchodo-
vani na nich dalkovym ¢lenim nebo ucastnikim usazenym na jejich
uzemi.

Regulovany trh sdéli pfisluSnému orgénu svého domovského c¢lenského
statu, ve kterém Clenském staté hodla takové systémy vytvorit. Prislusny
organ domovského clenského statu tuto informaci sdéli do jednoho
mesice Clenskému statu, ve kterém dany regulovany trh hodla takové
systémy vytvorit. ESMA muze pozadat o pfistup k témto informacim
v souladu s postupem a podminkami stanovenymi v ¢lanku 35 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Prislusny organ domovského ¢lenského statu regulovaného trhu sdéli na
zadost prislusného organu hostitelského ¢lenského statu a bez zbytec-
ného odkladu totoznost ¢lenti nebo ucastnikti regulovaného trhu usaze-
nych v tomto ¢lenském state.

7. Clenské staty vyzaduji, aby organizator trhu pravidelné piedaval
piislusnému organu regulovaného trhu seznam c¢lenti nebo ucastnikll
regulovaného trhu.

Clanek 54

Sledovani, zda jsou dodrZovana pravidla regulovaného trhu a dalsi
pravni povinnosti

1. Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy stanovily a udrzovaly
ucinna opateni a postupy, véetné nezbytnych zdroji, pro pravidelné
sledovéni toho, zda jejich ¢lenové ¢i ucastnici dodrzuji pravidla regulo-
vaného trhu. Regulované trhy sleduji odeslané pokyny, véetné zruseni,
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a obchody provadeéné svymi Cleny ¢i ucastniky v ramci svych systémd,
aby odhalily porusovani téchto pravidel, jakékoli obchodni podminky
narusujici fadné fungovani trhu nebo jakékoli chovani, které by mohlo
svédcit o jednani zakazaném nafizenim (EU) ¢. 596/2014 nebo naruseni
systému obchodovani v souvislosti s finanénim nastrojem.

2. Clenské stity vyzaduji, aby organizatofi regulovanych trhi
neprodlen¢ oznamili svym piislusSnym organim vyznamna poruseni
svych pravidel nebo jakékoli obchodni podminky naruSujici fadné
fungovani trhu nebo jakékoli chovani, které by mohlo svéd¢it o jednani
zakazaném natizenim (EU) ¢. 596/2014 nebo naruseni systémi obcho-
dovani v souvislosti s finan¢nim nastrojem.

PiisluSné organy regulovanych trhi sd€li orgdnu ESMA a piisluSnym
organim ostatnich Clenskych stati informace uvedené v prvnim
pododstavci.

Nez pfiislusny organ ozndmi pfislusnym organim ostatnich ¢lenskych
stath a organu ESMA chovani, které by mohlo svédcit o jednani
zakdzaném nafizenim (EU) ¢. 596/2014, presvédci se, Zze k tomuto
jednani dochazi nebo doslo.

3. Clenské staty vyzaduji, aby organizitor trhu bez zbyteéného
odkladu podaval souvisejici informace organu povéfenému vysetio-
vanim a stithanim zneuziti trhu na regulovaném trhu a poskytoval
tomuto organu veskerou pomoc pii vySetfovani a stihani zneuziti trhu,
ke kterému doSlo na regulovaném trhu nebo prostiednictvim jeho
systému.

4.  Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 89, kterymi urci okolnosti, za nichz vznikéa povin-
nost poskytnout informace uvedend v odstavci 2 tohoto ¢lanku.

Clanek 55

Ustanoveni o ustfedni protistrané a o clearingu a vyporadani

1. AniZ jsou dotCeny hlavy III, IV nebo V nafizeni (EU) ¢. 648/2012,
nebrani Clenské staty regulovanym trhiim v uzavirani vhodnych dohod
s Ustfedni protistranou nebo clearingovym stfediskem a systémem
vyporadani jiného ¢lenského statu za ucelem clearingu nebo vyporadani
nékterych nebo vsech obchodll uzavienych Gcastniky trhil v jejich systé-
mech.

2. Aniz jsou dotCeny hlavy III, IV nebo V natizeni (EU) ¢. 648/2012,
nesmi prislusny organ regulovaného trhu branit vyuzivani ustfedni proti-
strany, clearingovych stfedisek nebo systémil vypofddani v jiném clen-
ském staté, pokud to neni prokazateln¢ nezbytné pro udrzeni fadného
fungovani daného regulovaného trhu a s ohledem na podminky pro
systémy vypotadani stanovené v ¢l. 37 odst. 2 této smérnice.

Aby nedochéazelo ke zbyte¢nému zdvojeni kontroly, pfihlizi ptislusny
organ i k dohledu nad clearingovymi systémy a systémy vypofadani,
ktery jiz vykonavaji centralni banky jako organy dohledu nad systémy
vyporadani nebo jiné organy dohledu nad témito systémy.
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Clanek 56

Seznam regulovanych trhu

Kazdy clensky stat vypracuje seznam regulovanych trht, pro které je
domovskym c¢lenskym statem, a preda tento seznam ostatnim ¢lenskym
statim a organu ESMA. Podobné sdéleni se uskutecni pfi kazdé zméné
uvedeného seznamu. ESMA seznam vsech regulovanych trhi zvetejiuje
na svych internetovych strankach a aktualizuje jej. Tento seznam obsa-
huje jedinec¢ny kod stanoveny orgdnem ESMA v souladu s ¢l. 65 odst. 6
identifikujici regulované trhy pro pouziti ve zpravach v souladu s ¢l. 65
odst. 1 prvnim pododstavcem pism. g) a odst. 2 prvnim pododstavcem
pism. g) této smérnice a s ¢lanky 6, 10 a 26 natizeni (EU) ¢. 600/2014.

HLAVA IV

LIMITY POZIC A KONTROLY PRO RiZENi POZIC U KOMODITNICH
DERIVATU A PODAVANI ZPRAV

Clének 57

Limity pozic a kontroly pro Fizeni pozic u komoditnich derivata

1. Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy podle metodiky vypoétu
stanovené organem ESMA stanovily a uplatiiovaly limity velikosti ¢isté
pozice, kterou muze osoba kdykoli drzet v komoditnich derivatech
obchodovanych v obchodnich systémech a v ekonomicky rovnocennych
OTC smlouvach. Tyto limity jsou stanoveny na zakladé vSech pozic
drzenych osobou a pozic, které jsou jménem této osoby drzeny na
urovni celé skupiny, s cilem:

a) zabranit zneuzivani trhu;

b) podpofit fadné stanoveni cen a podminky vypotadani, véetné pied-
chéazeni budovani pozic narusujicich trh, a zejména zajistit sblizovani
mezi cenami derivatli v mésici plnéni a okamzitymi cenami podkla-
dové komodity, aniz je dotéeno urcovani cen podkladové komodity
na trhu.

Limity pozic se nepouziji na pozice drzené nefinanénim subjektem nebo
jeho jménem, které jsou objektivné méfitelné jako snizujici rizika pfimo
souvisejici s obchodni ¢innosti tohoto nefinan¢niho subjektu.

2. Limity pozic jasné ur¢i mnoZzstevni prahové hodnoty maximalni
velikosti pozice v komoditnim derivatu, jez mohou osoby drzet.

3. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem ke stano-
veni metodiky vypoctu, kterou pfislusné orgdny maji pouzivat pro
stanoveni spotovych mési¢nich limitd pozic a jinych mésicnich limitd
pozic pro komoditni derivaty vypotfadavané fyzicky a v hotovosti, které
jsou zalozeny na charakteristice dané¢ho derivati. Tato metodika vypoctu
zohledni alespon tyto faktory:
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a) splatnost komoditnich derivatt;

b) realnou nabidku podkladové komodity;

¢) celkovou Cistou otevienou pozici v uvedené smlouvé a celkovou
Cistou otevienou pozici v dalSich finan¢nich nastrojich se stejnou
podkladovou komoditou;

d) volatilitu na pfislusnych trzich, véetné nahraditelnych derivati a trhi
s podkladovou komoditou;

e) pocet a velikost tcastnikt trhu;

f) vlastnosti zakladniho komoditniho trhu, véetné modelti vyroby,
spotieby a pfevozu na trh;

g) vypracovani novych smluv.

ESMA zohledni zkuSenosti s limity pozic investi¢nich podnikd nebo
organizatori trhu provozujicich obchodni systém a jinymi jurisdikcemi.

ESMA piedlozi navrhy regula¢nich technickych norem uvedené
v prvnim pododstavei Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

4.  Prislusny organ stanovi limity pro kazdou smlouvu tykajici se
komoditniho derivatu obchodovaného v obchodnim systému na zakladé
metodiky vypoctu urené organem ESMA podle odstavce 3. Tento limit
pozice bude zahrnovat ekonomicky rovnocenné OTC smlouvy.

PiisluSny organ prezkoumad limity pozic, dojde-li k vyznamné zméné
v realné nabidce nebo v Cistych otevienych pozicich nebo k jakékoli
jiné vyznamné zméné na trhu, na zaklad¢ vlastniho zjisténi redlné
nabidky a otevienych pozic, a stanovi nové limity pozic v souladu
s metodikou vypoctu vypracovanou organem ESMA.

5. Prislusné organy ozndmi organu ESMA piesné limity pozic, které
hodlaji stanovit v souladu s metodikou vypoctu stanovenou organem
ESMA podle odstavce 3. Do dvou mésici od obdrzeni oznameni vyda
ESMA doty¢nému piislusnému organu stanovisko, ve kterém posoudi
slucitelnost limiti pozic s cili odstavce 1 a s metodikou vypoctu stano-
venou organem ESMA podle odstavce 3. ESMA zvefejni toto stano-
visko na svych internetovych strankach. Doty¢ny pfislusny organ upravi
limity pozic v souladu se stanoviskem organu ESMA nebo poskytne
organu ESMA odavodnéni, pro¢ tuto zménu nepovazuje za nezbytnou.
Pokud piislusny orgdn zavede limity, které jsou v rozporu se stano-
viskem organu ESMA, neprodlené na svych internetovych strankach
zvetejni oznameni, ve kterém plné zdtvodni, pro¢ tak ucinil.

Pokud ESMA shleda, ze limit pozice neodpovidda metodice vypoctu
podle odstavce 3, pfijme opatfeni v souladu se svymi pravomocemi
podle ¢lanku 17 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

6.  Pokud je tyz komoditni derivat obchodovan ve vyznamném mnoz-
stvi v obchodnich systémech ve vice nez jedné jurisdikci, piislusny
organ obchodniho systému, v némz je obchodovano nejvétsi mnozstvi
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(dale jen ,stfedni pfislusny organ®), stanovi jednotny limit pozice,
ktery se pouZije na veskeré obchodovani dané smlouvy. Ustfedni
prislusny organ tento jednotny limit pozice, ktery ma byt pouzit, a jaké-
koli revize tohoto jednotné¢ho limitu pozice konzultuje s ptislusnymi
organy dalSich obchodnich systémi, v nichz je tento derivat obcho-
dovéan ve vyznamném mnozstvi. V piipadé, ze prislusné organy nesou-
hlasi, uvedou v pisemné podob¢ plné a podrobné odiivodnéni toho, pro¢
se domnivaji, ze nejsou splnény pozadavky stanovené odstavcem 1.
ESMA urovna jakykoli spor mezi pfislusnymi organy v souladu se
svymi pravomocemi podle ¢lanku 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Prislusné organy obchodnich systémi, v nichz je obchodovan tentyz
komoditni derivat, a pfislusné organy drziteld pozice v tomto komo-
ditnim derivatu vzdjemné¢ spolupracuji, mimo jiné prostiednictvim
vzajemné vymény prislusnych daji, aby umoznily sledovani
a vymahani dodrzovani tohoto jednotného limitt.

7. ESMA alespon jednou za rok sleduje, jakym zpisobem piislusné
organy provedly limity pozic stanovené v souladu s metodikou vypoctu
uréenou organem ESMA podle odstavce 3. ESMA zaroven zajisti, aby
byl jednotny limit pozice G¢inn¢ uplatnovan na tutéz smlouvu bez
ohledu na to, kde je obchodovana, v souladu s odstavcem 6.

8.  Clenské staty zajisti, aby investiéni podnik nebo organizator trhu
provozujici obchodni systém, v némz se obchoduji komoditni derivaty,
uplatioval kontroly pro fizeni pozic. Tyto kontroly zahrnuji alespon
pravomoci obchodniho systému:

a) sledovat Cisté oteviené pozic osob;

b) mit pfistup k informacim, vcetné veskeré pfislusné dokumentace,
poskytnutym osobami a tykajicim se velikosti a Ucelu uzaviené
expozice nebo pozice, k informacim o skute¢nych vlastnicich,
jakychkoli dohodach o jednani ve shod¢ a jakychkoli souvisejicich
aktivech nebo pasivech na zakladnim trhu;

¢) pozadovat, aby urcitda osoba ukoncila pozici nebo omezila jeji veli-
kost, a to doCasné nebo trvale, jak si to bude konkrétni ptipad
vyzadovat, a jednostranné pfijimat vhodna opatieni k zajisténi tohoto
ukonceni nebo omezeni pozice, pokud dana osoba pozadavku nevy-
hovi, a

d) je-li to nezbytné, pozadovat, aby osoba docasné vratila na trh likvi-
ditu za dohodnutou cenu a v dohodnutém objemu s vyslovnym
zamérem zmirnit vlivy velké nebo dominantni pozice.

9.  Limity pozic a kontroly pro fizeni pozic musi byt transparentni
a nediskriminacni, uvadét, jak se u osob uplatiuji, a zohlednovat
povahu a slozeni Ucastnikll trhu a zpisob, jakym vyuzivaji smlouvy
pfedlozené k obchodovéni.

10.  Investiéni podnik nebo organizator trhu provozujici obchodni
systém informuje piislusny organ o podrobnostech kontrol pro fizeni
pozic.
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Piislusny organ sdé¢li tyto informace a podrobnosti o limitech pozic,
které stanovil, orginu ESMA, ktery na svych internetovych strankach
zvefejni a udrzuje databédzi s prehledy limitl pozic a kontrol pro fizeni
pozic.

11.  Limity pozic podle odstavce 1 ukladaji ptislusné organy v souladu
s ¢l. 69 odst. 2 prvnim pododstavcem pism. p).

12.  ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které
stanovi:

a) kritéria a zpusoby uréeni toho, zda mize byt pozice povazovana za
pozici, ktera snizuje rizika pfimo souvisejici s obchodnimi ¢innostmi;

b) zplsoby uréeni toho, kdy maji byt pozice osoby slouceny do
skupiny;

¢) kritéria uréeni toho, zda je OTC smlouva ekonomicky rovnocenna
smlouvé obchodované v obchodnim systému, jak uvadi odstavec 1,
aby se usnadnilo podavani zprav o pozicich ziskanych v rovnocen-
nych OTC smlouvach relevantnimu pfislusnému organu, jak urcuje
¢l. 58 odst. 2;

d) vymezeni toho, co se rozumi tymz komoditnim derivatem
a vyznamnym mnozstvim podle odstavce 6 tohoto ¢lanku;

e) metodiku slucovani a vzajemného zapocitavani pozic v OTC deriva-
tech a komoditnich derivatech obchodovanych v obchodnim systému
ke stanoveni €isté pozice pro Ucely posouzeni souladu s limity. Tyto
metodiky stanovi kritéria urCeni toho, které pozice mohou byt
vzajemné zapoCteny, a nesméji usnadnovat hromadéni pozic, které
neni v souladu s cili stanovenymi v odstavci 1 tohoto ¢lanku;

f) postup, ktery stanovi, jakym zptisobem mohou osoby zadat
o vyjimku podle odst. 1 druhého pododstavce tohoto ¢lanku a jak
relevantni pfislusné organy takové zadosti schvaluji;

g) zplsob vypoctu k urceni obchodniho systému, v némZz je obchodo-
vano nejveétsi mnozstvi komoditniho derivatu, a k uréeni vyznam-
ného mnozstvi podle odstavce 6 tohoto ¢lanku.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

13.  Prislusné organy neukladaji limity pozic, které jsou restriktivnéjsi
nez limity pozic piijaté podle odstavce 1, az na vyjimecné piipady, kdy
jsou objektivné opodstatnéné a pfimetené s ohledem na likviditu
konkrétniho trhu a fadné fungovani tohoto trhu. Pfislusné organy na
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svych internetovych strankach zvefejni podrobnosti o restriktivnéjsich
limitech pozic, které se rozhodnou ulozit, a tyto limity plati po poca-
tecni dobu nejvySe Sest mésicli ode dne zvefejnéni na internetovych
strankach. Platnost restriktivnéjsich limitd pozic lze prodluzovat
o dalsi obdobi, z nichz kazdé ¢ini vzdy nejvyse Sest mésict, jestlize
divody daného omezeni nadale plati. Pokud tyto limity po uvedeném
Sestimési¢nim obdobi prodlouzeny nejsou, pozbyvaji automaticky plat-
nosti.

Rozhodnou-li se pfislusné organy ulozit restriktivnéj$i limity pozic,
oznami to organu ESMA. V tomto oznameni restriktivngjsi limity
pozic zdivodni. ESMA vyda do 24 hodin stanovisko, zda dané restrik-
tivnéjsi limity pozic povazuje za nutné k feSeni vyjimecného pfipadu.
Toto stanovisko zvefejni na svych internetovych strankach.

Pokud piislusny orgéan ulozi limity, které jsou v rozporu se stanoviskem
organu ESMA, neprodlené na svych internetovych strankach zvefejni
oznameni, ve kterém plné zdivodni, pro¢ tak ucinil.

14.  Clenské staty zajisti, aby pfisluiné organy mohly uplatiiovat své
pravomoci ukladat sankce podle této smérnice za poruseni limitl pozic
stanovenych podle tohoto ¢lanku na:

a) pozice, které drzi osoby nachazejici se nebo plisobici na jejich tizemi
nebo v zahrani¢i a které pfesahuji limit, jejz pfislusny organ stanovil
pro komoditni derivaty ve vztahu ke smlouvam v obchodnich systé-
mech nachazejicich se nebo pisobicich na jejich tzemi nebo
k ekonomicky rovnocennym OTC smlouvam;

b) pozice, které drzi osoby nachdzejici se nebo ptsobici na jejich tizemi
a které presahuji limity, jez pro komoditni derivaty stanovily
piislusné organy v jinych Clenskych statech.

Cléanek 58

Podavani zprav o pozicich podle kategorii drziteli pozic

1. Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podnik nebo organizator trhu
provozujici obchodni systém, v némz se obchoduji komoditni derivaty
nebo povolenky na emise ¢i jejich derivaty:

a) zveftejnoval tydenni zpravu se souhrnnymi pozicemi, jez v jednotli-
vych komoditnich derivatech nebo v povolenkdch na emise ¢i jejich
derivatech obchodovanych v jejich obchodnich systémech drzi
jednotlivé kategorie osob, s uvedenim pocétu dlouhych a kratkych
pozic podle téchto kategorii, jejich zmén od predchozi zpravy,
procentniho podilu celkovych Cistych otevienych pozic podle kate-
gorii a poctu osob drzicich pozice v jednotlivych kategoriich,
v souladu s odstavcem 4, a piedaval tuto zpravu piislusSnému organu
a organu ESMA; ESMA nasledné centralné zvefejni informace obsa-
zené v téchto zpravach;

b

~

alesponi jednou denn¢ poskytl pfislusnému organu Uplny rozpis pozic
drzenych vSemi osobami, vcetné¢ c¢lenti nebo tucastnikll a jejich
zakaznikl, v daném obchodnim systému.

Povinnost stanovena v prvnim pododstavei pism. a) plati pouze
v piipadé, ze pocet osob i jejich otevienych pozic prekro¢i minimalni
prahové hodnoty.
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2. Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky obchodujici s komo-
ditnimi derivaty nebo povolenkami na emise ¢i jejich derivaty mimo
obchodni systém poskytly ptisluSnému organu obchodniho systému, kde
jsou komoditni derivaty nebo povolenky na emise ¢i jejich derivaty
obchodovany, nebo ustfednimu pfislusnému organu, jsou-li komoditni
derivaty nebo povolenky na emise ¢i jejich derivaty obchodovany ve
vyznamném mnozstvi v obchodnich systémech ve vice nez jedné juris-
dikei, alespon jednou denné Uiplny rozpis svych pozic ziskanych v komo-
ditnich derivatech nebo v povolenkach na emise ¢i jejich derivatech
obchodovanych v obchodnim systému a ekonomicky rovnocennych
OTC smlouvach, jakoZz i pozic svych zakaznikli a zakaznikd jejich
zakaznikl az po konecného zékaznika, v souladu s ¢lankem 26 nafizeni
(EU) ¢. 600/2014, a pokud se pouzije, s Clankem 8 nafizeni (EU)
¢. 1227/2011.

3. S cilem umoznit sledovani toho, jak je dodrzovan ¢l. 57 odst. 1,
vyzaduji clenské staty od clend nebo ucastnikti regulovanych trha
a mnohostrannych obchodnich systémii nebo od zékaznik( organizova-
nych obchodnich systémi, aby investicnimu podniku nebo organizato-
rovi trhu provozujicimu tento obchodni systém alespon jednou denné
podavali zpravu s podrobnymi tdaji o svych pozicich drzenych
prostfednictvim smluv obchodovanych v tomto obchodnim systému,
jakoz 1 pozicich svych zakaznikd a zakazniki jejich zakaznikt az po
konec¢ného zékaznika.

4. Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici dany obchodni
systém klasifikuje osoby drzici pozice v komoditnim derivatu nebo
v povolence na emise nebo jejim derivatu podle povahy jejich hlavni
podnikatelské ¢innosti, s ptihlédnutim k jakémukoliv platnému povo-
leni, jako:

a) investi¢ni podnik nebo uvérovou instituci;

b) investi¢ni fond, a to bud’ jako subjekt kolektivniho investovani do
pfevoditelnych cennych papirit (SKIPCP) ve smyslu smérnice
2009/65/ES, nebo jako spravce alternativnich investi¢nich fondd ve
smyslu smérnice 2011/61/EU;

¢) jinou finanéni instituci, véetné pojistoven a zajiStoven ve smyslu
smérnice 2009/138/ES a instituci zaméstnaneckého penzijniho pojis-
téni ve smyslu smérnice 2003/41/ES;

d) obchodni podnik;

e) provozovatele s povinnosti dodrzovat pozadavky smérnice
2003/87/ES, v pripadé povolenek na emise €i jejich derivati.

Ve zpravach uvedenych v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) se uvede
pocet dlouhych a kratkych pozic podle kategorie osob, jakékoli jejich
zmény od predlozeni ptedchozi zpravy, procentni podil celkovych
otevienych trokovych pozic podle kategorii a pocet osob v jednotlivych
kategoriich.

Zpravy uvedené v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) a rozpisy
uvedené v odstavci 2 rozlisuji mezi:

a) pozicemi urCenymi jako pozice, které objektivné méfitelnym
zpuisobem snizuji rizika pfimo spojena s obchodnimi Cinnostmi, a

b) jinymi pozicemi.
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5. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem ke stano-
veni formatu zprav uvedenych v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a)
a rozpisi uvedenych v odstavci 2.

ESMA ptedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
3. ledna 2016.

Komisi je své&fena pravomoc piijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.

V ptipad¢ povolenek na emise ¢i jejich derivatd neni podavanim zprav
dotéena povinnost spliiovat pozadavky smérnice 2003/87/ES.

6. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 89, kterymi stanovi prahové hodnoty uvedené
v odst. 1 druhém pododstavci tohoto ¢lanku s pfihlédnutim k celkovému
poctu otevienych pozic a jejich velikosti a k celkovému poctu osob
drzicich pozici.

7.  ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem upfesiiu-
jicich opatieni ke stanoveni pozadavku, aby vSechny zpravy uvedené
v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) byly zasilany ve stanoveném
tydennim terminu organu ESMA, ktery je centrdlné zvefejni.

ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.

HLAVA V
SLUZBY HLASENI UDAJU

Oddil 1

Postupy pro udélovani povoleni poskytovatelim
sluzeb hlasSeni udaji

Cléanek 59

Pozadavek na udéleni povoleni

1. Clenské staty vyzaduji, aby poskytovani sluzeb hlageni wdajd
popsané¢ v oddile D ptilohy I jako obvykla ¢innost nebo podnikani
podléhalo ptedchozimu povoleni v souladu s timto oddilem. Toto povo-
leni ud@luje pfislusny organ domovského clenského statu urceny
v souladu s ¢lankem 67.

2. Odchylné od odstavce 1 povoli ¢lenské staty investicnimu podniku
nebo organizatorovi trhu provozujicimu obchodni systém provozovat
sluzby hlaseni udaji schvalené¢ho systému pro uvefejnovani informaci,
poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci a schvaleného
mechanismu pro hlaSeni obchodt, pokud bylo dfive ovéfeno, Zze
dodrzuje tuto kapitolu. Tato sluzba se zahrne do jeho povoleni.

3. Clenské staty vedou rejstifk viech poskytovatelti sluzeb hlaseni
udaju. Rejstiik je vefejné pristupny a obsahuje informace o sluzbach,
pro néz ma poskytovatel sluzeb hlaSeni 0dajii povoleni. Pravidelné se
aktualizuje. Kazdé povoleni se oznami organu ESMA.
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ESMA vytvoti seznam vSech poskytovateld sluzeb hlaseni udajt v Unii.
Tento seznam obsahuje informace o sluzbach, pro néz ma poskytovatel
sluzeb hlaseni Udaji povoleni, a je pravideln¢ aktualizovan. ESMA
tento seznam zvefejni na svych internetovych strankach a aktualizuje

J€).

Pokud pfislusSny orgédn povoleni odejme v souladu s clankem 62,
zvetejni se informace o tomto odnéti v seznamu na dobu péti let.

4. Clenské staty vyzaduji, aby poskytovatelé sluzeb hlaseni wdajd
poskytovali své sluzby pod dohledem piislusného organu. Clenské
staty zajisti, aby piislu$né organy pravideln¢ provétovaly, zda poskyto-
vatelé sluzeb hlaseni tdaji dodrzuji tuto hlavu. Rovnéz zajisti, aby
piislusné organy sledovaly, zda poskytovatelé sluzeb hlaseni udaji
plni nepfetrzité podminky prvniho povoleni stanovené v této hlave.

Cléanek 60

Rozsah povoleni

1.  Domovsky ¢lensky stat zajisti, aby v povoleni byla uvedena sluzba
hlaSeni udaji, kterou je poskytovatel sluzeb hlaSeni Udajli oprdvnén
poskytovat. Poskytovatel sluzeb hlaseni tidaji, ktery chce svou podnika-
telskou ¢innost rozsifit o dalsi sluzby hlaSeni udajti, poda zadost o rozsi-
feni svého povoleni.

2. Povoleni je platné v celé Unii a poskytovateli sluzeb hlaseni tidaja
umoziuje poskytovat sluzby, pro které je ziskal, v celé Unii.

Cléanek 61

Postupy pro udélovani povoleni a zamitnuti Zadosti o povoleni

1. PfisluSny orgén povoleni neudéli, dokud nebude plné¢ presvédcen,
ze zadatel spliiuje veskeré pozadavky stanovené predpisy pfijatymi na
zakladé této smérnice.

2. Poskytovatel sluzeb hlaseni udaji poskytne veskeré informace,
vcetné planu obchodnich Cinnosti, ktery uvadi mimo jiné typy piedpo-
kladanych sluzeb a organizacni strukturu, nezbytné k tomu, aby se mohl
prislusny organ presvédcCit, ze poskytovatel sluzeb hlaseni tdaja piijal
k okamziku udéleni prvniho povoleni veskera opatfeni nutna ke splnéni
povinnosti podle této hlavy.

3. Zadatel je do Sesti mésici ode dne podani uplné zadosti informo-
van, zda mu povoleni bylo ¢i nebylo udéleno.

4.  ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které
stanovi:

a) informace, které maji byt poskytnuty pfisluSnym organim podle
odstavce 2, vetné planu obchodnich ¢innosti;

b) informace zahrnuté do oznameni podle ¢l. 63 odst. 3.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.
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Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

5. ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem pro stan-
dardni formulafe, $ablony a postupy pro oznamovani ¢i poskytovani
informaci stanovenych v odstavei 2 tohoto ¢lanku a v ¢l. 63 odst. 3.

ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clének 62

Odnéti povoleni

Prislusny organ muze povoleni udélené poskytovateli sluzeb hlaseni
udaju odejmout v ptipadé, ze poskytovatel:

a) povoleni nevyuzije do dvanacti mésicl, vyslovné se jej vzda nebo
béhem predchozich Sesti mésicli neposkytne Zadné sluzby hlaSeni
udaju, pokud doty¢ny clensky stat nestanovi, ze v takovych pfipa-
dech povoleni zanikd;

b) ziskal povoleni na zakladé nepravdivého prohlaseni nebo jinymi
nedovolenymi prostiedky;

¢) jiz nespliiuje podminky, za kterych bylo povoleni ud¢leno;

d) vazné a soustavné porusuje tuto smérnici nebo nafizeni (EU)
¢. 600/2014.

Clének 63

Pozadavky na vedouci organ poskytovatele sluZeb hlaSeni udaju

1. Clenské staty vyzaduji, aby vsichni &lenové vedouciho organu
poskytovatele sluzeb hlaseni daji meéli po celou dobu dostatecné
dobrou povést a dostatetné znalosti, dovednosti a zkuSenosti a aby
vykonu svych povinnosti vénovali dostatek Casu.

Vedouci organ musi mit nalezitou uroven kolektivnich znalosti, doved-
nosti a zkuSenosti, aby rozumél ¢innostem poskytovatele sluzeb hlaseni
udaju. Kazdy ¢len vedouciho organu jedna Cestné, bezithonné a pouziva
vlastni nazory pii G€inném posuzovani a piipadném vznaseni konstruk-
tivnich pfipominek k rozhodnutim vrcholného vedeni a pii U¢inném
dozorovani a sledovani rozhodovani vedeni.

Pokud organizator trhu zada o povoleni k provozovani schvaleného
systému pro uvefejiiovani informaci, poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci nebo schvaleného mechanismu pro hlaseni
obchodli, ma se za to, ze clenové vedouciho organu schvaleného
systému pro uvefejiiovani informaci, poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci nebo schvédleného mechanismu pro hlaSeni
obchodt, kteti jsou zaroven cleny vedouciho organu regulovaného
trhu, pozadavek stanoveny v prvnim pododstavei splituji.

2. ESMA vypracuje do 3. ledna 2016 obecné pokyny k posouzeni
vhodnosti ¢lent vedouciho organu popsaného v odstavci 1s prihléd-
nutim k riznym tloham a funkcim, které plni a vykonavaji, a k potiebé
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vyhnout se stfetu z4jml mezi ¢leny vedouciho organu a uZzivateli schva-
leného systému pro uvefejiovani informaci, poskytovatele konsolidova-
nych obchodnich informaci nebo schvaleného mechanismu pro hlaseni
obchodi.

3. Clenské stity vyzaduji, aby poskytovatel sluzeb hlageni wdajd
oznamil pfislusnému organu vsSechny ¢leny svého vedouciho organu
a veskeré zmény v jeho Clenské struktufe spolu se vSemi informacemi
nezbytnymi k posouzeni toho, zda dany subjekt spliiuje odstavec 1.

4. Clenské staty zajisti, aby vedouci organ poskytovatele sluzeb
hlaseni udaji stanovil zavedeni systémul spravy a fizeni zajistujicich
ucinné a obezfetné vedeni organizace, véetné¢ oddé¢leni neslucitelnych
funkci v dané organizaci a predchazeni stfetu zajmi, a dohlizel nad
nimi, a to zpusobem, ktery podporuje integritu trhu a zajmy jeho
zakaznika.

5. Pfislusny orgdn odmitne ud¢lit povoleni, pokud neni presvédcen
0 tom, ze osoba nebo osoby, které budou skute¢né fidit ¢innost posky-
tovatele sluzeb hlaseni udaji, maji dostatecn¢ dobrou povést, nebo
pokud existuji objektivni a prokazatelné¢ divody k domnénce, Ze navr-
hované zmény vedeni poskytovatele ohrozuji jeho fadné a obezfetné
vedeni a patficné posouzeni zdjmu jeho zakazniki a integrity trhu.

Oddil 2

Podminky pro schvalené systémy pro uvefejio-
vani informaci

Clének 64

Organizacni pozadavky

1.  Domovsky clensky stat vyzaduje od schvaleného systému pro
uvefejiovani informaci, aby mél zavedeny odpovidajici politiky
a opatieni k uverejnéni informaci pozadovanych podle ¢lanka 20 a 21
nafizeni (EU) ¢. 600/2014 v okamziku, ktery je vzhledem k technickym
moznostem co nejblizsi redlnému Casu, a za pfiméfenych obchodnich
podminek. Tyto informace musi byt dostupné bezplatné po uplynuti
patnacti minut od okamziku, kdy je schvaleny systém pro uvefejiiovani
informaci uvetejni. Domovsky c¢lensky stat vyzaduje, aby schvaleny
systém pro uvefejniovani informaci dokazal tyto informace ucinné
a jednotné Sifit zplisobem, ktery k nim zajisti rychly pfistup, bez diskri-
minace a ve formatu, jenz je umozni konsolidovat s podobnymi udaji
z jinych zdroji.

2.  Informace uvefejniované schvalenym systémem pro uvefejiovani
informaci podle odstavce 1 zahrnuji alespon tyto udaje:

a) identifikaci finan¢niho nastroje;

b) cenu, za niz byl obchod uzavien;

¢) objem obchodu;

d) dobu obchodu;

e) cCas hlaseni obchodu;

f) cenovou notaci obchodu;

g) koéd obchodniho systému, ve kterém byl obchod proveden, nebo kod

31, byl-li obchod proveden prostiednictvim systematického inter-
nalizatora, a v ostatnich ptipadech kod ,,OTC*;
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h) ptipadné udaj, Ze obchod podléhal zvlastnim podminkém.

3.  Domovsky clensky stat vyzaduje, aby schvaleny systém pro
uvetejiiovani informaci provozoval a spravoval G¢inna spravni opatfent,
jez maji zamezit stfetu zajmd se zdkazniky. Schvéleny systém pro
uvefejiilovani informaci, ktery je zaroven organizatorem trhu nebo inves-
ticnim podnikem, musi zejména nakladat se vSemi shromdzdénymi
informacemi nediskriminaénim zplsobem a provozovat a udrzovat
vhodné opatieni k oddé€leni riznych obchodnich funkeci.

4.  Domovsky clensky stat vyzaduje, aby mél schvaleny systém pro
uvefejiiovani informaci zavedeny tadné bezpecnostni mechanismy, jez
zarucuji bezpecnost prostiedki pro prenos informaci, minimalizuji riziko
poskozeni udaji a neopravnéného pfistupu k nim a zamezuji tniku
informaci pfed jejich uvefejnénim. Schvéleny systém pro uvefejiovani
informaci musi udrzovat pfiméfené zdroje a mit zavedeny zalozni
systémy, které mu umozni své sluzby nabizet a zajistovat nepfetrzité.

5.  Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby mél schvaleny systém pro
uvefejiovani informaci zavedeny systémy, které umoznuji ucinné
kontrolovat tplnost obchodnich zprav, zjistovat chybéjici udaje a zjevné
chyby a pozadovat, aby takovéto chybné zpravy byly opraveny a pted-
lozeny znovu.

6. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem ke stano-
veni spole¢nych formatii, datovych standardii a technickych opatfeni,
které usnadni konsolidaci informaci uvedenych v odstavci 1.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

7. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 89, kterymi objasni pfiméfené obchodni podminky
pro uvefejnéni informaci uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku.

8. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem uptesiu-
jicich:

a) zplsob, jakym miZze schvaleny systém pro uvefejiovani informaci
splnit povinnost uvefejiiovat informace uvedenou v odstavci 1;

b) obsah informaci uvetejiiovanych podle odstavce 1 zahrnujici alespon
informace uvedené v odstavci 2, aby tak bylo umoznéno uvetejnéni
informaci pozadovanych podle ¢lanku 64;

c) konkrétni organizacni poZadavky stanovené v odstavcich 3, 4 a 5.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.
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Oddil 3

Podminky pro poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci

Clanek 65

Organizacni poZadavky

1. Domovsky clensky stat vyzaduje, aby mél poskytovatel konsoli-
dovanych obchodnich informaci zavedeny odpovidajici politiky
a opatfeni ke shromazd’ovani informaci uvefejiovanych v souladu
s Clanky 6 a 20 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, ke konsolidaci téchto infor-
v okamziku, ktery je vzhledem k technickym moZnostem co nejblizsi
realnému Casu, a za ptiméfenych obchodnich podminek.

Tyto informace zahrnuji alespon tyto udaje:
a) identifikaci finan¢niho nastroje;

b) cenu, za niz byl obchod uzavien;

¢) objem obchodu;

d) dobu obchodu;

e) Cas hlaseni obchodu;

f) cenovou notaci obchodu;

g) kod obchodniho systému, ve kterém byl obchod proveden, nebo kod
31, byl-li obchod proveden prostiednictvim systematického inter-
nalizatora, a v ostatnich ptipadech kod ,,OTC*;

h) pfipadn¢ skuteCnost, Ze za investicni rozhodnuti a uskute¢néni
obchodu byl odpovédny pocitacovy algoritmus v investicnim
podniku;

1) ptipadné udaj, ze obchod podléhal zvlastnim podminkam;

j) byla-li povinnost uvefejnit informace uvedena v ¢l. 3 odst. 1 nafizeni
(EU) ¢. 600/2014 prominuta v souladu s ¢l. 4 odst. 1 pism. a) nebo
b) uvedeného nafizeni, oznaceni specifikujici, které z téchto vyjimek
obchod podléhal.

Informace se poskytuji bezplatné po uplynuti patnicti minut od
okamziku, kdy je poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci
uvefejni. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby poskytovatel konsolido-
vanych obchodnich informaci tyto informace dokézal u¢inn¢ a jednotné
Sifit zpusobem, ktery k témto informacim zajisti rychly pfistup, bez
diskriminace a ve formatech, jez jsou pro ucastniky trhu snadno
pfistupné a pouzitelné.

2. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby mél poskytovatel konsoli-
dovanych obchodnich informaci zavedeny odpovidajici politiky
a opatfeni ke shromazd’ovani informaci uvefejnovanych v souladu
s ¢lanky 10 a 21 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, ke konsolidaci téchto
informaci v souvisly tok elektronickych dat a k uvetejnéni téchto infor-
maci v okamziku, ktery je vzhledem k technickym moznostem co
nejblizsi realnému Casu, a za pfimétenych obchodnich podminek. Tyto
informace zahrnuji alespon tyto udaje:

a) identifikaci nebo identifika¢ni prvky finan¢niho nastroje;
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b) cenu, za niz byl obchod uzavfen;
¢) objem obchodu;

d) dobu obchodu;

e) C¢as hlaseni obchodu;

f) cenovou notaci obchodu;

g) kod obchodniho systému, ve kterém byl obchod proveden, nebo kod
»SI%, byl-li obchod proveden prostiednictvim systematického inter-
nalizétora, a v ostatnich ptipadech kod ,,OTC*;

h) pfipadné tdaj, ze obchod podléhal zvlastnim podminkam.

Informace se poskytuji bezplatné po uplynuti patnacti minut od
okamziku, kdy je poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci
uveiejni. Domovsky clensky stat vyzaduje, aby poskytovatel konsolido-
vanych obchodnich informaci tyto informace dokézal u¢inn¢ a jednotné
§ifit zpusobem, ktery k témto informacim zajisti rychly pfistup, bez
diskriminace a v obecné pfijimanych formatech, jez jsou interoperabilni
a pro ucastniky trhu snadno pfistupné a pouzitelné.

3.  Domovsky clensky stat vyzaduje, aby poskytovatel konsolidova-
nych obchodnich informaci zajistil konsolidaci poskytnutych udaji ze
vSech regulovanych trhli, mnohostrannych obchodnich systémt, organi-
zovanych obchodnich systémi a schvalenych systémut pro uvetejnovani
informaci a pro finanéni nastroje uvedené v regula¢nich technickych
normach podle odst. 8 prvniho pododstavce pism. c).

4. Domovsky clensky stat vyzaduje, aby poskytovatel konsolidova-
nych obchodnich informaci provozoval a spravoval ucinna spravni
opatfeni, jez maji zamezit stfetu zajma. Organizator trhu nebo schvaleny
systém pro uvefejniovani informaci, ktefi zaroven provozuji sluzbu
konsolidovanych obchodnich informaci, musi zejména nakladat se
vSemi shromazdénymi informacemi nediskrimina¢nim zplisobem
a provozovat a udrzovat vhodna opatfeni k oddé€leni riiznych obchod-
nich funkei.

5. Domovsky c¢lensky stat vyzaduje, aby mél poskytovatel konsoli-
dovanych obchodnich informaci zavedeny fadné bezpecnostni mecha-
nismy, jez zarucuji bezpecnost prostiedkd pro prenos informaci a mini-
malizuji riziko poskozeni udaji a neopravnéného pfistupu k nim.
Domovsky clensky stat vyzaduje, aby poskytovatel konsolidovanych
obchodnich informaci spravoval ptiméfené zdroje a mél zavedeny
zalozni systémy, které mu umozni své sluzby nabizet a zajisStovat nepte-
trzite.

6. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem ke stano-
veni datovych standardi a formatd pro informace, jez maji byt uvetej-
nény v souladu s ¢lanky 6, 10, 20 a 21 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a jez
zahrnuji identifikaci finan¢niho néstroje, cenu, mnozstvi, dobu, cenovou
notaci, identifikaci obchodniho systému a ukazateld pro zvlastni
podminky, jimz obchod podléhal, jakoz i technicka opatieni na podporu
ucinného a jednotného Sifeni informaci zpisobem, ktery zajisti, aby tyto
informace byly pro ucastniky trhu snadno pfistupné a pouzitelné podle
odstaveu 1 a 2, v€etné urCeni dodateénych sluzeb, jez by poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci mohl vykonavat za ucelem
zvySeni G¢innosti trhu.

ESMA ptedlozi navrhy regulacnich technickych norem uvedenych
v prvnim pododstavci Komisi do 3. ¢ervence 2015 v souvislosti s infor-
macemi uvefejiovanymi v souladu s ¢lanky 6 a 20 nafizeni (EU)
¢. 600/2014 a do 3. Cervence 2015 v souvislosti s informacemi uvefej-
novanymi v souladu s ¢lanky 10 a 21 nafizeni (EU) ¢. 600/2014.
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Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

7. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 89, kterymi objasni, co jsou pfiméfené obchodni
podminky pro poskytnuti piistupu k datovym toktim uvedenym v odstav-
cich 1 a 2 tohoto ¢lanku.

8. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem upfesiiu-
jicich:

a) zplsob, jakym muze poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci splnit povinnost uvetejiovat informace uvedené v odstav-
cich 1 a 2;

b) obsah informaci uvefejiiovanych podle odstavct 1 a 2;

¢) financni néstroje, jejichz tdaje musi byt poskytnuty v datovém toku,
a u nekapitalovych nastrojii obchodni systémy a schvalené systémy
pro uvefejiovani informaci, které musi byt uvedeny;

d) jiny zpisob zajisténi toho, aby udaje uvefejnéné riznymi poskyto-
vateli konsolidovanych obchodnich informaci byly jednotné a umoz-
novaly dukladné zmapovani podobnych tudaji z jinych zdroji
a kiizové odkazy na n¢ a aby bylo mozné tyto tdaje shromazd’ovat
na urovni Unie;

e) konkrétni organizacni pozadavky stanovené v odstavcich 4 a 5.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Oddil 4

Podminky pro schvalené mechanismy pro hlaSeni
obchodu

Clének 66

Organizacni pozadavky

1.  Domovsky c¢lensky stat vyzaduje, aby mél schvaleny mechanismus
pro hlaseni obchodl zavedeny odpovidajici politiky a opatfeni umoziu-
jici predkladat hlaseni o informacich pozadovanych podle c¢lanku 26
nafizeni (EU) ¢. 600/2014 co nejrychleji, nejpozdéji vsak do konce
pracovniho dne nasledujiciho po dni, kdy byl obchod proveden. Hlaseni
o téchto informacich se predkladaji v souladu s pozadavky stanovenymi
v ¢lanku 26 nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

2. Domovsky clensky stat vyzaduje, aby schvaleny mechanismus pro
hlaseni obchodd provozoval a spravoval U¢inna spravni opatfeni, jez
maji zamezit stietu z4jmi se zdkazniky. Schvaleny mechanismus pro
hlaseni obchodu, ktery je zaroven organizatorem trhu nebo investi¢nim
podnikem, zejména musi nakladat se vSemi shromazdénymi informa-
cemi nediskrimina¢nim zplisobem a provozovat a udrzovat vhodna
opatfeni k oddé€leni riznych obchodnich funkeci.
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3. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby mél schvaleny mechanismus
pro hlaseni obchodd zavedeny tadné bezpeCnostni mechanismy, jez
zarucuji bezpecnost a ovéreni prostfedkll pro pfenos informaci, minima-
lizuji riziko poskozeni idajii a neopravnéného piistupu k nim a zamezuji
uniku informaci pfi nepfetrzitém zachovavani davérnosti udaji.
Domovsky clensky stat vyzaduje, aby schvéaleny mechanismus pro
hlaseni obchodl spravoval pfiméfené zdroje a mél zavedeny zalozni
systémy, které mu umozni, aby své sluzby nabizel a zajistoval nepie-
trzité.

4. Domovsky clensky stat vyzaduje, aby mél schvaleny mechanismus
pro hlaseni obchodii zavedeny systémy, které umoznuji ¢inné kontro-
lovat Gplnost hlaseni o obchodech, zjistovat chybéjici udaje a zjevné
chyby zplsobené investicnim podnikem, a pokud k takové chybé dojde
nebo se chybéjici udaj zjisti, sdélit podrobnosti o chybé nebo o chybé-
jicim udaji investi¢nimu podniku a pozadovat, aby takovato chybna
hlaseni byla opravena a predloZena znovu.

Domovsky clensky stat rovnéz vyzaduje, aby mél schvaleny mecha-
nismus pro hlaseni obchodl zavedeny systémy, které mu umozni odhalit
chyby nebo chybéjici udaje zplisobené samotnym schvalenym mecha-
nismem pro hlaseni obchodii a opravit a predat, pfipadné opétovné
pfedat, pfislusnému organu spravné a Uplné zpravy o obchodech.

5. ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem upfesiu-
jicich:

a) zpusob, jakym muze schvaleny mechanismus pro hlaSeni obchodi
splnit povinnost uvefejiiovat informace podle odstavce 1, a

b) konkrétni organizacni pozadavky stanovené v odstavcich 2, 3 a 4.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

HLAVA VI
PRISLUSNE ORGANY

KAPITOLA 1

Urceni, pravomoci a postupy pro zjedndavani ndpravy

Clanek 67

Uréeni prislusnych organi

1. Kazdy clensky stat ur¢i piislusné organy povétené plnénim jedno-
tlivych ukolil stanovenych na zakladé riznych ustanoveni natizeni (EU)
& 600/2014 a této smérnice. Clenské staty sdéli Komisi, organu ESMA
a prislusnym organtim ostatnich clenskych statt, které pfislusné organy
jsou povéteny plnénim téchto ukold, a pripadné rozdéleni téchto tkolt.
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2.  Prislusné organy uvedené v odstavci 1 jsou organy vefejné moci,
aniz je tim dotCena moznost piipadné ptrenést ukoly na jiné subjekty,
pokud to vyslovné umoziiuje ¢l. 29 odst. 4.

Zadné preneseni tikolt na subjekty jiné neZ organy uvedené v odstavci
1 nesmi zahrnovat vykon vefejné moci nebo vyuziti pravomoci volného
rozhodovani. Clenské staty vyzaduji, aby pred prenesenim tikold piijaly
piislusné organy veskera piimétena opatieni, aby zajistily, Ze subjekt, na
ktery maji byt ukoly pfeneseny, ma schopnosti a zdroje nezbytné k ucin-
nému plnéni vSech ukoll a ze k preneseni ukold dojde pouze tehdy,
pokud byl vytvofen jasn€é vymezeny a dokumenty podloZeny rdmec pro
vykon kteréhokoli z pfenesenych tkold, ktery uvadi tkoly, jez maji byt
plnény, a podminky, za nichz maji byt provadény. Tyto podminky
zahrnuji ustanoveni zavazujici dotCeny subjekt jednat a byt organizovan
tak, aby se predeslo stfetu zajmu a aby informace ziskané pii provadéni
svéfenych kol nebyly vyuzity necestné nebo nebranily hospodaiské
soutézi. Konecna odpovédnost za dohled nad dodrzovanim této smér-
nice a provadécich pfedpisi k ni spo¢iva na pfislusném organu nebo
organech urcenych v souladu s odstavcem 1.

Clenské staty uvédomi Komisi, ESMA a pfisluiné organy ostatnich
Clenskych stath o vSech wujednanich uzavienych v souvislosti
s pienesenim tkold, vcetné presnych podminek tohoto preneseni.

3. ESMA zvefejni seznam piislusnych organt podle odstavet 1 a 2
na svych internetovych strankach a aktualizuje jej.

Clanek 68

Spoluprace mezi organy ve stejném c¢lenském staté

Jestlize Clensky stat ur¢i k vymahani nékterého ustanoveni této smérnice
nebo nafizeni (EU) €. 600/2014 vice nez jeden pfislusny organ, musi
byt tkoly kazdého z téchto organt jasné vymezeny a organy musi Gzce
spolupracovat.

Kazdy ¢lensky stat vyzaduje, aby tato spoluprace rovnéz probihala mezi
prislusnymi organy pro tucely této smérnice nebo nafizeni (EU)
¢. 600/2014 a piislusSnymi organy poveétenymi v daném clenském
stat¢ dohledem nad uvérovymi a jinymi finanénimi institucemi, penzij-
nimi fondy, SKIPCP, zprosttedkovateli pojisténi a zajisténi a pojistov-
nami.

Clenské staty vyzaduji, aby si piisluiné organy vyménovaly informace
nezbytné nebo uzite¢né pro vykon svych funkci a tkolt.

Clének 69

Pravomoci dohledu

1.  Prislusné organy musi mit veSkeré pravomoci dohledu, vcetné
vySetfovacich pravomoci a pravomoci ukladat napravna opatteni, které
jsou pro plnéni jejich ukolt podle této smérnice a nafizeni (EU)
¢. 600/2014 nezbytné.
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2.

a)

b)

<)

d)

e)

2)

h)

)

3

k)

)

m)

p)

Pravomoci uvedené v odstavci 1 zahrnuji pfinejmensim pravo:

mit piistup k jakémukoli dokumentu nebo jinym tdajim v jakékoli
form¢, kterou pfislusny organ povazuje za vhodnou pro vykon
svych tkold, a obdrZet nebo pofidit jejich kopii;

vyzadovat nebo pozadovat poskytnuti informaci od kterékoli osoby
a v piipad¢ nutnosti osobu piedvolat a vyslechnout ji za ucelem
ziskani informaci;

provadét kontroly na misté nebo vySetiovani,

pozadovat existujici zaznamy telefonnich hovorti nebo elektronické
komunikace nebo jiné zdznamy o datovém provozu v drzeni inves-
tiniho podniku, Gverové instituce ¢i jin¢ho subjektu, na néjz se
vztahuje tato smérnice nebo natizeni (EU) ¢. 600/2014;

pozadovat zajisténi nebo obstaveni aktiv nebo oboji;

pozadovat docasny zakaz profesni Cinnosti;

pozadovat, aby auditofi povolenych investi¢nich podnikii a poskyto-
vatelt sluzeb hlaseni tidaji poskytovali informace;

postoupit véc k trestnimu stihani;

umoznit auditorim nebo odbornikiim provadét ovérovani ¢i vysetio-
vani;

pozadovat nebo vyzadovat od jakékoliv osoby poskytnuti informaci,
véetn¢ veskeré prislusné dokumentace, tykajici se velikosti a ucelu
pozice nebo expozice uzaviené prostfednictvim nekterého komodit-
niho derivatu a veskerych aktiv nebo pasiv na zakladnim trhu;

pozadovat, aby byl docasné nebo trvale ukonéen jakykoliv postup
nebo jednani, o nichz se pfislusny organ domniva, ze jsou v rozporu
s nafizenim (EU) ¢. 600/2014 a predpisy piijatymi k provedeni této
smérnice, a zabranit tomu, aby se takovy postup nebo jednani
opakovaly;

pfijmout jakykoli druh opatfeni k zajiSténi toho, aby investi¢ni
podniky, regulované trhy a jiné osoby, na néz se vztahuje tato
smérnice nebo natizeni (EU) ¢. 600/2014, nadale splhovaly pravni
pozadavkys;

pozadovat pozastaveni obchodovani s finan¢nim nastrojem;

pozadovat stazeni finan¢niho néstroje z obchodovani na regulo-
vaném trhu nebo z jiného systému obchodovani;

pozadovat, aby kterakoli osoba podnikla kroky k omezeni velikosti
pozice nebo expozice;

omezit moznost kterékoli osoby sjednat komoditni derivat, mimo
jiné zavedenim limitd na velikost pozice, kterou mize kterakoli
osoba v kterémkoli okamziku drzet v souladu s ¢lankem 57;
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q) vydavat vefejnd oznameni;

r) v rozsahu povoleném vnitrostatnim pravem pozadovat existujici
zaznamy o datovém provozu, které jsou v drzeni telekomunikacniho
operatora, existuje-li divodné podezieni na poruseni predpist
a mohou-li byt tyto zdznamy relevantni pro vySetfovani poruSeni
této smérnice nebo natizeni (EU) ¢. 600/2014;

s) pozastavit uvadéni na trh nebo prodej financnich nastrojii ¢i struk-
turovanych vkladd, pokud jsou splnény podminky clankd 40, 41
¢i 42 natizeni (EU) ¢. 600/2014;

t) pozastavit uvadéni na trh nebo prodej finan¢nich nastroji ¢i struk-
turovanych vkladd, pokud investi¢ni podnik dosud nevyvinul nebo
neuplatnil U¢inny postup schvalovani produkti nebo jinym
zpisobem nedodrzuje ¢l. 16 odst. 3 této smérnice;

u) pozadovat odchod urcité fyzické osoby ze spravni rady investi¢niho
podniku nebo organizatora trhu.

Do »M3 3. cervence 2017 « oznami Clenské staty Komisi a organu
ESMA vnitrostatni pravni a spravni predpisy provadéjici odstavce 1 a 2.
Bez zbyte¢ného odkladu jim oznami téz veskeré nasledné zmény téchto
predpist.

Clenské staty zajisti zavedeni mechanismii pro to, aby byla v souladu
s vnitrostatnim pravem vyplacena nahrada nebo pfijato jiné napravné
opatieni ve vztahu k jakékoli finan¢ni ztrat¢ ¢i jiné Skodé utrpéné
v disledku poruseni této smérnice nebo natizeni (EU) ¢. 600/2014.

Clének 70

Sankce za porusSeni piedpisi

1. Aniz jsou dotceny pravomoci dohledu piislusnych organt podle
¢lanku 69, vcetné vysetiovacich pravomoci a pravomoci ukladat
napravnd opatfeni, a aniz je dotCeno pravo Clenskych statll stanovit
a ukladat trestni sankce, stanovi Clenské staty pravidla pro spravni
sankce a opatfeni pouzitelna v piipadé jakéhokoli poruseni této smér-
nice nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a wvnitrostatnich ptedpist, které
byly pfijaty k provedeni této smérnice a nafizeni (EU) ¢. 600/2014,
zajisti, aby jejich piislusné organy mohly tyto sankce a opatieni ukladat,
a ucCini veskera opatieni, ktera jsou k zajiSténi jejich uplatiovani
nezbytna. Tyto sankce a opatfeni musi byt odrazujici, i€¢inné a piimérené
a vztahovat se i na ty ptipady poruseni predpist, které nejsou v odstav-
cich 3, 4 a 5 vyslovné uvedeny.

Clenské staty se mohou rozhodnout, Ze nestanovi pravidla pro spréavni
sankce za poruSeni pfedpisl, na které se podle jejich vnitrostatniho
trestniho prava vztahuji trestni sankce. V takovém piipadé clenské
staty sdéli Komisi piislusna trestnépravni ustanoveni.

Do »M3 3. cervence 2017 € oznami ¢lenské staity Komisi a organu
ESMA vnitrostatni pravni a spravni predpisy provadéjici tento ¢lanek,
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véetn¢ jakychkoli relevantnich trestnépravnich ustanoveni. Bez zbytec-
ného odkladu jim oznami téz veSkeré nasledné zmény téchto ptedpist.

2. Clenské staty zajisti, aby v piipadé, Ze se na investi¢ni podniky,
organizatory trhu, poskytovatele sluzeb hlaSeni udajt, Givérové instituce
v souvislosti s investicnimi sluzbami nebo investicnimi c¢innostmi
a doplitkovymi sluzbami a na pobocky podnikti ze tietich zemi vztahuji
ur¢ité povinnosti, mohly byt za jejich poruseni, za podminek stanove-
nych vnitrostatnim pravem v oblastech, které nejsou touto smeérnici
harmonizovany, uloZeny sankce a opatfeni ¢lenim vedouciho organu
investicniho podniku nebo organizatora trhu a kterékoli jiné fyzické
nebo pravnické osobé, ktera je podle vnitrostatniho prava za toto poru-
Seni odpovédna.

3. Clenské staty zajisti, aby pfinejmensim poruseni nasledujicich
ustanoveni této smérnice nebo natfizeni (EU) ¢. 600/2014 bylo povazo-
vano za poruseni této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014:

a) s ohledem na tuto smérnici:
i) €l. 8 prvni pododstavec pism. b),
i) €l. 9 odst. 1 az 6,
iii) ¢l. 11 odst. 1 a 3,
iv) €l. 16 odst. 1 az 11,
v) ¢l. 17 odst. 1 az 6,
vi) €l. 18 odst. 1 az 9 a odst. 10 prvni véta,
vii) ¢lanky 19 a 20,
viii) ¢L. 21 odst. 1,
ix) ¢l 23 odst. 1, 2 a 3,

x) ¢l. 24 odst. 1 az 5 a 7 az 10 a odst. 11 prvni a druhy
pododstavec,

xi) ¢l. 25 odst. 1 az 6,

xii) €l. 26 odst. 1 druhd véta a odst. 2 a 3,
xiii) ¢l. 27 odst. 1 az 8§,

xiv) €l. 28 odst. 1 a 2,

xv) €l. 29 odst. 2 prvni a tfeti pododstavec, odst. 3 prvni véta,
odst. 4 prvni pododstavec a odst. 5,

xvi) €l. 30 odst. 1 druhy pododstavec a odst. 3 druhy
pododstavec prvni véta,

xvii) €l. 31 odst. 1, odst. 2 prvni pododstavec a odst. 3,
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xviii) ¢l. 32 odst. 1 a odst. 2 prvni, druhy a ctvrty pododstavec,

xix) €l. 33 odst.

XX)
prvni véta,

XX1)
véta,

xxii) ¢l. 36 odst.

39

19

Cl. 34 odst. 2, odst. 4 prvni véta, odst. 5 prvni véta a odst. 7

¢l. 35 odst. 2, odst. 7 prvni pododstavec a odst. 10 prvni

xxiii) €l. 37 odst. 1 prvni pododstavec a druhy pododstavec prvni

véta a odst

. 2 prvni pododstavec,

xxiv) €l. 44 odst. 1 ¢tvrty pododstavec, odst. 2 prvni véta, odst. 3
prvni pododstavec a odst. 5 pism. b),

xxv) Cl. 45 odst.

xxvi) ¢l. 46 odst.

xxvii) ¢lanek 47,
xxviii) ¢l. 48 odst.
xxix) ¢l. 49 odst.

xxx) ¢l. 50 odst.

XXX1)
¢l. 52 odst

XXXi1)

¢L. 53 odst.
a odst. 7,

XXX1i1)

XXX1V)

xxxv) ¢l. 57 odst.
XXXVi)
XXXVii)
XXXViii)

XXXIX)

XXXX)

¢L. 51 odst.

¢l. 54 odst.

. 58 odst.

. 63 odst.

. 64 odst.

. 65 odst.

. 66 odst.

1 az 6 a odst. 8,

1 a odst. 2 pism. a) a b),

1 az 11,

1,

1,

1 az 4 a odst. 5 druha véta,

. 1 a odst. 2 prvni, druhy a

paty pododstavec,

1, 2 a 3, odst. 6 druhy pododstavec prvni véta

1, odst. 2 prvni pododstavec a odst. 3,

1, odst. 2, odst. 8 a odst. 10 prvni pododstavec,

1 az 4,

1,3 a4,

1 az §,

1 az 5,

1az 4, a

b) s ohledem na naftizeni (EU) ¢. 600/2014:

i) €L 3 odst. 1

i) ¢l. 4 odst. 3

a3,

prvni pododstavec,
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iii) c¢lanek 6,

iv) ¢l. 7 odst. 1 tieti pododstavec prvni véta,

v) ¢l. 8 odst. 1, 3 a 4,
vi) c¢lanek 10,
vii) ¢l. 11 odst. 1 tfeti pododstavec prvni véta a odst. 3 tfeti

pododstavec,

viii) €l. 12 odst. 1,

¢l. 13 odst. 1,

Cl. 14 odst. 1, odst. 2 prvni véta a odst. 3 druha, tieti a Ctvrta
véta,

xi) ¢l. 15 odst. 1 prvni pododstavec a druhy pododstavec prvni

a tfeti véta, odst. 2 a odst. 4 druha véta,

xii) ¢l. 17 odst. 1 druhd véta,

xiii) ¢l. 18 odst. 1 a 2, odst. 4 prvni véta, odst. 5 prvni véta, odst.
6 prvni pododstavec a odst. 8 a 9,

xiv) €l. 20 odst. 1 a odst. 2 prvni véta,

xv) ¢l. 21 odst. 1, 2 a 3,

xvi) ¢l. 22 odst. 2,
xvii) ¢l. 23 odst. 1 a 2,
xviii) ¢l. 25 odst. 1 a 2,

xix) €l. 26 odst. 1 prvni pododstavec, odst. 2 az 5, odst. 6 prvni
pododstavec a odst. 7 prvni az paty a osmy pododstavec,

xx) €l. 27 odst. 1,

XX1)

XXii)

XX1ii)

XX1V)

XXV)

XXVi)

XXVil)

. 28 odst

. 29 odst.

. 30 odst.

. 31 odst.

. 35 odst

. 36 odst

. 37 odst.

. 1 a odst. 2 prvni pododstavec,

1a2,

15

2 a3,

.1,2a3,

.1,2a3,

1 a3,
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xxviil) ¢lanky 40, 41 a 42.

4. Za poruSeni predpist se rovnéz povazuje poskytovani investi¢nich
sluzeb nebo vykon investicnich ¢innosti bez pozadovaného povoleni
nebo souhlasu podle nasledujicich ustanoveni této smérnice nebo nafi-
zeni (EU) €. 600/2014:

a) Clanek 5, ¢l. 6 odst. 2, ¢lanek 34, 35, 39, 44 nebo 59 této smérnice,
nebo

b) ¢l. 7 odst. 1 tfeti véta nebo ¢l. 11 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 600/2014.

5. Za poruSeni této smérnice se povazuje i nespoluprace pii vysSetio-
vani nebo pii kontrole ¢i zadosti podle ¢lanku 69.

6.  Clenské staty v souladu se svym vnitrostatnim pravem zajisti, aby
v piipadech poruseni pfedpisti uvedenych v odstavcich 3, 4 a 5 mély
pfislusné organy pravomoc piijimat a ukladat alespon tyto spravni
sankce a opatfeni:

a) vefejné prohlaseni uvadéjici fyzickou nebo pravnickou osobu
a povahu poruseni pfedpist v souladu s ¢lankem 71;

b) piikaz pozadujici, aby fyzickd nebo pravnicka osoba jednani ukon-
¢ila nebo aby takové jednani neopakovala;

¢) v ptipad¢ investiéniho podniku, organizatora trhu opravnéného
provozovat mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém, regulované¢ho trhu, schvéleného systému pro
uvefejiiovani informaci, poskytovatele konsolidovanych obchodnich
informaci a schvaleného mechanismu pro hlaSeni obchodli odnéti
povoleni instituci nebo pozastaveni jeho platnosti v souladu s ¢lanky
8, 43 a 65;

d) docasny nebo, v ptipad¢ zdvazného opakovaného poruseni predpist,
trvaly zakaz vykonu vedouci funkce v investi¢nich podnicich vydany
kterémukoliv ¢lenovi vedouciho organu investiéniho podniku nebo
kterékoli jiné odpovédné fyzické osobé;

e) docasny zakaz toho, aby byl investi¢ni podnik ¢lenem nebo ucast-
nikem regulovanych trhi nebo mnohostrannych obchodnich systému
nebo zakaznikem organizovanych obchodnich systému;

f) v pfipadé pravnické osoby maximalni spravni pokuty ve vysi nejméné
5000 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichz ménou neni euro,
v odpovidajici hodnoté v prislusné narodni meéné k 2. cervencem 2014,
nebo az 10 % celkového ro¢niho obratu pravnické osoby urc¢eného podle
posledni dostupné cetni zavérky schvalené vedoucim organem; je-li
pravnicka osoba matef'skym podnikem nebo dcefinym podnikem matet-
ského podniku, ktery je povinen sestavovat konsolidovanou ucetni
zaveérku podle smérnice 2013/34/EU, je ptislusnym celkovym obratem
celkovy ro¢ni obrat nebo odpovidajici druh pfijml podle piislusnych
ucetnich legislativnich aktl vyplyvajici z posledni dostupné konsolido-
vané ucetni zaveérky schvalené vedoucim orgdnem vrcholného matei-
ského podniku;

g) v ptipad¢ fyzické osoby maximalni spravni pokuty ve vysi nejméné
5000 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichz ménou neni euro,
v odpovidajici hodnoté ve vnitrostatni méné k 2. Cervencem 2014;
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h) maximalni spravni pokuty ve vysi pfinejmensim dvojnasobku
vyhody, ktera byla porusenim ptedpist ziskana, pokud Ize tuto
vyhodu stanovit, a to 1 v pfipad¢, ze tato ¢astka pfevySuje maximalni
Castky stanovené v pismenech f) a g).

7. Clenské stity mohou opravnit piisluiné organy, aby ulozily
dodatecné druhy sankci dopliiujici sankce uvedené v odstavci 6 nebo
aby ulozily pokuty pfesahujici ¢astky uvedené v odst. 6 pism. f), g)
a h).

Clének 71

Zverejiiovani rozhodnuti

1. Clenské staty stanovi, aby prisluiné organy zvefejnily na svych
oficidlnich internetovych strdnkach jakékoli rozhodnuti o ulozeni
spravni sankce nebo opatfeni za poruseni nafizeni (EU) ¢. 600/2014
nebo vnitrostatnich predpist pfijatych k provedeni této smérnice, a to
bez zbytecného odkladu poté, co byla o pfislusném rozhodnuti vyrozu-
ména osoba, jiz byla sankce ulozena. Zvefejni se piinejmensim infor-
mace o typu a povaze poruseni piedpisi a o totoznosti odpovédné
osoby. Tato povinnost se nevztahuje na rozhodnuti ukladajici opatieni
vySetfovaci povahy.

Pokud vSak ma prislusny organ na zaklad¢ individudlniho posouzeni
pfimétenosti zvefejnéni totoznosti pravnickych osob nebo osobnich
udaju fyzickych osob za to, ze by zvefejnéni téchto tidaji bylo nepfi-
meétené, nebo pokud by zvefejnéni ohrozilo stabilitu financnich trha
nebo probihajici vySetfovani, zajisti ¢lenské staty, aby pfislusné organy
bud”:

a) zvefejnéni rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatfeni odlozily,
dokud dtivody pro nezverejnéni nepominou;

b) rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatieni zvefejnily anonymné
zpusobem, ktery je v souladu s vnitrostatnim pravem, pokud toto
anonymni zvefejnéni zajisti skute¢nou ochranu doty¢nych osobnich
udaju;

¢) rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatieni nezvetejnily vibec,
pokud se ma za to, Ze moznosti uvedené v pismenech a) a b) dosta-
tecné nezajistuji:

i) Ze nebude ohrozena stabilita finan¢nich trhu;

ii) pfiméfenost zvefejnéni takovych rozhodnuti s ohledem na
opatfeni povazovana za mén¢ vyznamna.

V pripadé rozhodnuti zvefejnit sankci nebo opatfeni anonymné miize
byt zvetejnéni prislusnych udaji o ptiméfenou dobu odlozeno, pokud se
predpoklada, ze divody pro anonymni zvetejnéni po uplynuti této doby
pominou.
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2. Je-li proti rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatieni podan
opravny prostiedek k prislusnému soudnimu nebo jinému organu,
pfislusné organy takovou informaci a veSkeré ndsledné informace
o vysledku tohoto opravného prostiedku rovnéz ihned uvefejni na
svych oficidlnich internetovych strankach. Zvefejnéno navic musi byt
jakékoli rozhodnuti, kterym se rusi dfive pfijaté rozhodnuti o ulozeni
sankce nebo opatieni.

3. Prislusné organy zajisti, aby jakékoli zvefejnéni v souladu s timto
¢lankem na jejich oficidlnich internetovych strankach zlstalo po dobu
nejméné péti let od zvefejnéni. Osobni udaje, jez takova zvefejnéna
informace obsahuje, jsou na oficidlnich internetovych strankach ucho-
vavany pouze po nezbytnou dobu, v souladu s platnymi predpisy
o ochran¢ udaju.

Piislusné organy informuji ESMA o vSech ulozenych spravnich sank-
cich, kter¢ dosud nebyly zvefejnény v souladu s odst. 1 prvnim
pododstavecem pism. c), a to i o jakémkoli pfipadném opravném
prostiedku, ktery vi¢i nim byl podan, a o jeho vysledku. Clenské
staty zajisti, aby pfislusné organy obdrzely informace a pravomocné
soudni rozhodnuti ve véci ulozeni jakychkoli trestnich sankei, a predaji
je organu ESMA. ESMA spravuje centralni databazi oznamenych sankci
vyhradné pro ucely vymény informaci mezi piisluSnymi organy. Tato
databaze je pfistupnd pouze pfisluSnym organim a aktualizuje se na
zéaklad¢ informaci poskytnutych ptislusSnymi organy.

4. Clenské staty poskytnou kazdoroéné organu ESMA souhrnné
informace tykajici se vSech sankci a opatfeni uloZenych v souladu
s odstavci 1 a 2. Tato povinnost se nevztahuje na opatieni vysSetiovaci
povahy. ESMA tyto informace zvefejni ve své vyrocni zprave.

Pokud se clenské staty rozhodly v souladu s clankem 70 stanovit za
poruseni ustanoveni uvedenych ve zminéném c¢lanku trestni sankce,
poskytnou jejich prislusné organy organu ESMA kazdoro¢né anonymni
souhrnné udaje o veskerych provedenych trestnich vySetiovanich a o
ulozenych trestnich sankcich. ESMA zvefejni udaje o ulozenych trest-
nich sankcich ve vyro¢ni zprave.

5. Pokud pfislusny organ zvefejnil spravni opatieni, spravni sankci
nebo trestni sankci, oznami tuto skutecnost zaroven organu ESMA.

6. 'V pfipadé, Zze se zvefejnénd trestni nebo spravni sankce tyka
investicniho podniku, organizatora trhu, poskytovatele sluzeb hlaseni
udaji, Uveérové instituce v souvislosti s investiénimi sluzbami
a Cinnostmi nebo dopliikovymi sluzbami nebo pobocek podnikl ze
tietich zemi povolenych v souladu s touto smérnici, ptipoji ESMA
odkaz na zvefejnénou sankci v pfislusném rejstiiku.

7.  ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem tykaji-
cich se postupti a forem piedkladani informaci uvedenych v tomto
¢lanku.

ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
3. ledna 2016.
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Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clének 72

Vykon pravomoci dohledu a pravomoci ukladat sankce

1. Prislusné organy vykonavaji pravomoci dohledu podle ¢lanku 69,
vcetné vySetiovacich pravomoci a pravomoci ukladat napravna opatieni,
a pravomoci ukladat sankce podle ¢lanku 70 v souladu se svymi vnit-
rostatnim pravem:

a) ptimo;
b) ve spolupraci s dal$imi organy;

¢) v ramci vlastni odpovédnosti pfenesenim na subjekty, na které byly
preneseny Ukoly v souladu s ¢l. 67 odst. 2; nebo

d) prostiednictvim dozadani u pfislusnych soudnich organt.

2. Clenské staty zajisti, aby pfisluné organy pii uréovani druhu
a vySe spravni sankce nebo opatfeni ulozenych na zikladé¢ vykonu
pravomoci ukladat sankce podle ¢lanku 70 zohlednily vsechny rele-
vantni okolnosti, pfipadné vcetné:

a) zavaznosti a doby trvani poruseni predpist;

b) miry odpovédnosti fyzické nebo pravnické osoby odpovédné za
poruseni predpist;

¢) finan¢ni sily odpovédné fyzické nebo pravnické osoby, kterou udava
zejména celkovy rocni obrat odpovédné pravnické osoby nebo
celkovy rocni pfijem a Cista aktiva odpovédné fyzické osoby;

d) dutlezitosti ziskd nebo ztrat, které odpovédna fyzicka nebo pravnicka
osoba ziskala nebo kterym piedesla, pokud je mozné je stanovit;

e) ztrat tfetich stran zplsobenych porusenim pfedpist, pokud je mozné
je stanovit;

f) miry spoluprace odpovédné fyzické nebo pravnické osoby
s prislusSnym organem, aniz je dotcena nutnost zajistit vraceni reali-
zovaného zisku nebo zamezené ztraty;

pravnickou osobou.

Piislusné organy mohou pfi stanovovani druhu a vySe spravnich sankci
a opatieni vzit v vahu kromé faktor uvedenych v prvnim pododstavci
i dalsi faktory.

Clének 73

Hlaseni pripad porusSeni predpisi

1. Clenské staty zajisti, aby piisluné organy ziidily u¢inné mecha-
nismy, které umozni hlaSeni potencidlnich nebo skute¢nych piipadd
poruSeni nafizeni (EU) €. 600/2014 a vnitrostatnich pfedpist piijatych
k provedeni této smérnice piislusnym organiim.
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Mechanismy uvedené v prvnim pododstavci zahrnuji alespon:

a) zvlastni postupy pro pfijimani hlaSeni o potencialnich ¢i skute¢nych
ptipadech poruseni piedpist a jejich nasledné vyfizeni, véetné ziizeni
bezpecnych komunikacnich kanali pro tato hlaSeni;

b) vhodnou ochranu pro zaméstnance financ¢nich instituci, ktefi ptipady
poruseni ptedpist uvnitf finan¢ni instituce nahlasi, pfinejmensim
pred odvetou, diskriminaci nebo dal$imi druhy nespravedlivého
zachazeni;

¢) ochranu totoznosti osoby, ktera ptipady poruSeni ptedpisti ohlasi,
i fyzické osoby, ktera je za poruseni predpisii tdajné¢ odpovédna,
ve vSech fazich postupt s vyjimkou ptipadd, kdy je toto zverejnéni
vyzadovano vnitrostadtnim pravem v souvislosti s dal§im vySetfo-
vanim nebo naslednym spravnim nebo soudnim fizenim.

2. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky, organizatofi trhu,
poskytovatelé sluzeb hlaseni udaji, Uverové instituce v souvislosti
s investicnimi sluzbami nebo c¢innostmi a doplikovymi sluzbami
a pobocky podnikil ze tfetich zemi mély zavedeny vhodné postupy,
které jejich zaméstnancim umozni hlasit potencialni ¢i skutecné ptipady
poruseni pfedpist interné zvlastni, nezavislou a samostatnou cestou.

Clanek 74

Pravo na prezkum

1. Clenské staty zajisti, aby kazdé rozhodnuti na zakladé natizeni
(EU) ¢. 600/2014 nebo na zaklad¢ pravnich a spravnich predpisii piija-
tych v souladu s touto smérnici bylo fadné odtiivodnéno a aby podléhalo
soudnimu prezkumu. Pravo na soudni pfezkum plati rovnéz v piipadé,
ze do Sesti mésicii od podani zadosti o povoleni obsahujici vSechny
pozadované informace neni vydano zadné rozhodnuti.

2. Clenské staty stanovi, e niZe uvedené organy urené vnitro-
statnim pravem mohou v zajmu spotiebitelti a v souladu s vnitrostatnim
pravem rovnéz podat zalobu u soudl nebo prislusnych spravnich
organd, aby zajistily uplatnovani nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a vnitrostat-
nich predpist pfijatych k provedeni této smérnice:

a) vefejné organy nebo jejich zastupci;

b) organizace spotiebiteli s opravnénym zajmem na ochran¢ spotiebi-
teld;

¢) profesni organizace s opravnénym zajmem na ochrané svych c¢lend.

Clanek 75

Mimosoudni mechanismy pro stiZnosti spotiebiteli

1. Clenské staty zajisti zavedeni u¢innych a Géelnych postupti vyfizo-
vani stiznosti a zjednavani napravy pro mimosoudni feSeni spotiebitel-
skych sporli v souvislosti s investi¢nimi a doplitkovymi sluzbami, které
poskytuji investicni podniky, popfipad¢ s vyuzitim stavajicich subjekti.
Clenské staty déle zajisti, aby vSechny investi¢ni podniky vyuzivaly
jeden nebo vice takovych subjektt, které tyto postupy vyfizovani stiz-
nosti a zjednavani napravy provadéji.
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2. Clenské staty zajisti, aby tyto subjekty aktivné spolupracovaly se
svymi protéjsky v jinych ¢lenskych statech pti feSeni preshranic¢nich
spord.

3. Piislusné organy oznami organu ESMA postupy vyfizovani stiz-
nosti a zjednadvani napravy podle odstavce 1, které jsou dostupné
v ramci jejich ptsobnosti.

ESMA zvefejni seznam vSech mimosoudnich mechanismi na svych
internetovych strankach a aktualizuje jej.

Clének 76

SluZebni tajemstvi

1. Clenské staty zajisti, aby piislusné organy, viechny osoby, které
pro piislusné organy pracuji nebo pracovaly, nebo subjekty, na které
jsou preneseny pravomoci podle ¢l. 67 odst. 2, jakoz i auditofi a experti
povéfeni piisluSnymi organy byli vazani povinnosti zachovévat sluzebni
tajemstvi. Nesm¢ji sdélit zadné davérné informace, které se dozveédi pri
plnéni svych povinnosti, s vyjimkou souhrnné ¢i celkové formy tak, aby
nebylo mozno urcit totoznost jednotlivych investicnich podnikd, orga-
nizatort trhu, regulovanych trhii nebo jakékoli jiné osoby, aniz jsou
dot¢eny pozadavky vnitrostatniho trestniho nebo daiiového prava nebo
jinych ustanoveni této smérnice nebo natizeni (EU) ¢. 600/2014.

2. Byl-li na investi¢ni podnik, organizatora trhu nebo regulovany trh
vyhlasen konkurs nebo nafizena likvidace, 1ze divérné informace, které
se netykaji tfetich osob, sdélit v obcanském nebo obchodnim soudnim
fizeni, jestliZe je to nutné k tomu, aby se fizeni uskute¢nilo.

3. Aniz jsou dotleny pozadavky vnitrostatniho trestniho nebo damo-
vého prava, mohou prfislusné organy, subjekty nebo fyzické ¢i pravnické
osoby jiné nez prtislusné organy, které ziskaji divérné informace podle
této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014, tyto informace pouzit,
v ptipadé pfislusnych organt, v oblasti plisobnosti této smérnice nebo
nafizeni (EU) ¢. 600/2014 pouze k plnéni svych povinnosti a vykonu
svych funkci nebo, v pfipadé¢ jinych organt, subjektli nebo fyzickych ¢i
pravnickych osob, k ucelu, ke kterému jim byly poskytnuty, nebo
v ramci spravnich nebo soudnich fizeni, kterd s vykonem téchto funkci
konkrétn¢ souviseji. Pokud s tim vSak pfisluSny organ nebo jiny orgén,
subjekt nebo osoba sdé€lujici informace souhlasi, mize organ, ktery je
obdrzel, tyto informace pouzit pro jiné ucely.

4. Veskeré daveérné informace piijaté, vymeénéné nebo predané podle
této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014 podléhaji sluzebnimu
tajemstvi podle tohoto ¢lanku. Tento ¢lanek vSak nebrani ptislusnym
organim ve vyméné nebo pfedavani duvérnych informaci v souladu
s touto smérnici nebo nafizenim (EU) ¢. 600/2014 nebo jinymi smérni-
cemi nebo nafizenimi vztahujicimi se na investi¢ni podniky, uvérové
instituce, penzijni fondy, SKIPCP, alternativni investicni fondy, zpro-
sttedkovatele pojisténi a zajisténi, pojistovny, regulované trhy nebo
organizatory trhii, Ustfedni protistrany, centralni depozitife cennych
papirG ¢i jiné subjekty se souhlasem pfislusného organu nebo jiného
organu, subjektu, fyzické ¢i pravnické osoby, které informace poskytly.
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5. Tento ¢lanek nebrani ptisluSnym organtm, aby si v souladu s vnit-
rostatnim pravem vymeénovaly nebo predavaly divérné informace, které
neobdrzely od pfislusného orgénu jiného ¢lenského statu.

Clanek 77
Vztahy s auditory

1. Clenské staty piinejmensim stanovi, aby kazda osoba oprivnéna
ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES ('),
kterd v investicnim podniku, na regulovaném trhu nebo u poskytovatele
sluzeb hlaSeni udaji plni kol uvedeny v clanku 34 smérnice
2013/34/EU nebo v ¢lanku 73 smérnice Rady 2009/65/EHS nebo jiny
ukol stanoveny pravnimi ptedpisy, byla povinna bezodkladné sdélit
piislusSnym orgdntim kazdou skutecnost nebo rozhodnuti tykajici se
daného podniku, jez zjisti pii plnéni tohoto ukolu a jez by mohly:

a) predstavovat zavazné poruSeni pravnich nebo spravnich predpist,
které stanovi podminky pro povoleni nebo které vyslovné upravuji
vykon ¢innosti investi¢nich podniki;

b) narusit pokracovani ¢innosti investicniho podniku;

¢) zplsobit, ze bude odmitnuto ovéfeni GCth nebo k nim bude udélen
vyrok s vyhradou.

Tato osoba ma rovnéz povinnost oznamit veskeré skutecnosti a rozhod-
nuti, jez zjisti pfi plnéni jednoho z ukolti podle prvniho pododstavce
v podniku, ktery ma uzké propojeni s investicnim podnikem, v némz
tato osoba plni sviyj ukol.

2. Sdéli-li osoby opravnéné ve smyslu smérnice 2006/43/ES v dobré
vife ptislusnym organtim jakékoli skutecnosti nebo rozhodnuti uvedené
v odstavci 1, nepovazuje se to za poruseni jakéhokoli zdkonného nebo
smluvniho omezeni zpfistupnéni informaci a témto osobam nevznika
zadna odpovédnost.

Clének 78

Ochrana udaji

Osobni Udaje shromazdéné pii vykonu pravomoci dohledu, vcetné
vySetiovacich pravomoci, podle této smérnice nebo za ucelem tohoto
vykonu se zpracovavaji v souladu s vnitrostatnimi piedpisy pfijatymi
k provedeni smérnice 95/46/ES a ptipadné s nafizenim (ES) ¢. 45/2001.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES ze dne 17. kvétna 2006
o povinném auditu ro¢nich a konsolidovanych ucetnich zavérek, o zméné
smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS a o zruSeni smérnice Rady
84/253/EHS (Ut. vést. L 157, 9.6.2006, s. 87).
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KAPITOLA 11

Spoluprdace mezi prislu§nymi orgdany Clenskych stitiv a orgdnem
ESMA

Clének 79

Povinnost spolupracovat

1. Pfislusné organy riznych clenskych stath vzajemné spolupracuji,
je-1i to nezbytné pro ucely plnéni jejich tikolt podle této smérnice nebo
nafizeni (EU) ¢. 600/2014, a vyuzivaji své pravomoci stanovené v této
smérnici, v nafizeni (EU) ¢. 600/2014 nebo ve vnitrostatnim pravu.

Pokud se clenské staty rozhodly v souladu s ¢lankem 70 stanovit za
poruseni ustanoveni uvedenych ve zminéném clanku trestni sankce,
zajisti, aby byla pfijata vhodna opatfeni k tomu, aby pfislusné organy
mély veskeré nezbytné pravomoci ke spolupraci s justicnimi organy
v ramci jejich jurisdikce, které jim umozni ziskat konkrétni informace
tykajici se trestniho vySetfovani ¢i fizeni zahdjeného kvili moznému
poruseni této smérnice a nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a poskytnout tyto
informace ostatnim pfislusSnym organim a organu ESMA, aby mohly
splnit svou povinnost vzajemné spoluprace a spolupraice s ESMA pro
ucely této smérnice a nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

Prislusné organy poskytuji pomoc pfislusnym organtim ostatnich ¢len-
skych statii. Zejména si vymenuji informace a spolupracuji pii vySetfo-
véani nebo c¢innostech dohledu.

Prislusné organy mohou téz spolupracovat s pfisluSnymi organy jinych
Clenskych stati v zdjmu snazs§iho vybirani pokut.

K usnadnéni a urychleni spoluprace, a zejména vymény informaci, urci
Clenské staty jediny pfislusny orgéan jako kontaktni misto pro ucely této
smérnice a nafizeni (EU) & 600/2014. Clenské staty sdéli Komisi,
organu ESMA a ostatnim c¢lenskym statim nazvy organi, které urci
k pfijimani zadosti o vyménu informaci nebo o spolupraci podle tohoto
odstavce. ESMA zvefejni seznam téchto organil na svych internetovych
strankach a aktualizuje jej.

2. Pokud s pfihlédnutim k situaci na trhu cennych papird v hostitel-
ském Clenském staté ¢innost obchodniho systému, ktery v hostitelském
Clenském staté vytvoril ur€ité mechanismy, nabude znacného vyznamu
pro fungovani trhit cennych papirti a ochranu investord v tomto hostitel-
ském clenském staté, zavedou pfislusné organy obchodniho systému
domovského a hostitelského statu primétend ujednani o spolupraci.

3. Clenské staty prijmou veskera spravni a organizacni opatfeni, aby
usnadnily pomoc stanovenou v odstavci 1.
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Prislusné organy mohou vyuzit svych pravomoci pro ucely spoluprace
i v pripadech, kdy vySetiované jednani nezaklada poruseni piedpisu
platného v daném clenském staté.

4. Pokud ma pfislusSny organ zavazné dlivody se domnivat, Ze
subjekty, které nespadaji pod jeho dohled, jednaji nebo jednaly na
uzemi jiného ¢lenského statu v rozporu s touto smérnici nebo nafizenim
(EU) ¢. 600/2014, ozndmi to co nejpodrobné&ji piislusnému orgénu
jiného Clenského statu a organu ESMA. Pfislusny organ, ktery takové
oznadmeni obdrzi, pfijme vhodna opatfeni. Vyrozumi pfislusny orgén,
ktery oznameni ucinil, a ESMA o vysledku opatieni a v rdmci moznosti
o zasadnim vyvoji, k némuz doslo v mezidobi. Timto odstavcem neni
dotcena pravomoc piislusného organu, ktery provedl oznameni.

5. Aniz jsou dotleny odstavce 1 a 4, oznami piislusné organy orgdnu
ESMA a jinym pfislusnym organiim podrobné informace o:

a) zadostech o omezeni velikosti pozice nebo expozice podle ¢l. 69
odst. 2 prvniho pododstavce pism. 0);

b) omezenich moznosti osob sjednat komoditni derivat podle ¢l. 69
odst. 2 prvniho pododstavce pism. p).

Toto oznameni musi tam, kde je to relevantni, zahrnovat podrobné udaje
o zadosti podle ¢l. 69 odst. 2 prvniho pododstavce pism. j), vcetné
totoznosti osoby nebo osob, jimz byla ur¢ena, a divody této zadosti,
jakoz i rozsah omezeni zavedenych podle ¢l. 69 odst. 2 prvniho
pododstavce pism. p), vcetné dotéené osoby, pouzitelnych financnich
nastroju, prahovych hodnot pro velikost pozic, které mulize tato osoba
v kterémkoli okamziku drzet, vyjimek z nich udélenych na zakladé
¢lanku 57 a davodl pro né.

Oznameni musi byt uéinéna nejméné 24 hodin pfed okamzikem,
k némuz maji opatfeni nabyt ucinnosti. Za vyjimecnych okolnosti
muze piislusny organ oznameni ucéinit méné nez 24 hodin pred okamzi-
kem, k némuz maji opatfeni nabyt ucinnosti, neni-li oznameni 24 hodin
pfedem mozné.

Prislusny organ clenského statu, ktery obdrzi oznameni podle tohoto
odstavce, muze pfijmout opatieni v souladu s ¢l. 69 odst. 2 prvnim
pododstavcem pism. o) nebo p), pokud je presvédcen, ze je nezbytné
k dosazeni cile jiného ptislusného organu. Pfislusny organ rovnéz poda
ozndmeni v souladu s timto odstavcem i v pfipad€, ze navrhne piijeti
opatieni.

Jestlize se opatfeni podle prvniho pododstavce pism. a) nebo b) tohoto
odstavce vztahuje na velkoobchodni energetické produkty, uvédomi
prislusny organ rovnéz Agenturu pro spolupraci energetickych regulac-
nich organti (ACER), zfizenou natizenim (ES) ¢. 713/2009.
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6. 'V souvislosti s povolenkami na emise piislusné organy spolupra-
cuji s vefejnymi organy prislusnymi pro dozor nad spotovymi a drazeb-
nimi trhy a s pfisluSnymi organy, spravci rejstiikll a jinymi vefejnymi
organy povéfenymi dohledem nad dodrzovanim smérnice 2003/87/ES,
aby bylo zajisténo, ze dokazi ziskat konsolidovany piehled o trzich
s povolenkami na emise.

7.V souvislosti s derivaty zemédélskych komodit piislusné organy
podavaji zpravy vetejnym organtm, které jsou piislusné k dohledu nad
fyzickymi zeméd¢lskymi trhy podle nafizeni (EU) ¢. 1308/2013 a k
jejich spraveé a regulaci, a s témito organy spolupracuji.

8. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 89, kterymi stanovi kritéria, podle nichz by bylo
mozné povazovat ¢innost obchodniho systému v hostitelském ¢lenském
staté¢ za cinnost se znanym vyznamem pro fungovani trhii cennych
papird a ochranu investord v tomto hostitelském clenském state.

9.  ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro stan-
dardni formulare, Sablony a postupy pro ujednani o spolupraci uvedené
v odstavei 2.

ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clének 80

Spoluprace mezi piisluSnymi organy pii cinnostech dohledu,
kontrole na misté nebo vySetfovani

1. Pfislusny organ jednoho c¢lenského statu mize pozadat o spolupraci
piislusného orgéanu jiného c¢lenského statu pti dohledu nebo kontrole na
misté nebo pii vySetfovani. U investi¢nich podniku, které jsou dalko-
vymi ¢leny nebo ucastniky regulovaného trhu, se mtze pfislusny organ
regulovaného trhu rozhodnout je oslovit pfimo, a v tom pifipadé o tom
uvédomi piislusny organ domovského ¢lenského statu dalkového ¢lena
nebo ucastnika.

Pokud ptislusny organ obdrzi zadost o kontrolu na misté nebo o vysetio-
vani, v ramci svych pravomoci:

a) kontrolu nebo vySetfovani provede sam;

b) umozni provést kontrolu nebo vySetiovani zadajicimu organu;

¢) umozni provést kontrolu nebo vysetfovani auditorim nebo odborni-
kim.
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2. S cilem sblizit postupy dohledu se mize ESMA podilet na ¢innos-
tech kolegii organti dohledu, véetné kontroly na misté nebo vySetfovani,
které spolecné provadéji dva nebo vice prislusnych orgénti v souladu
s ¢lankem 21 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem k upftes-
néni udaju, které si pfisluSné orgadny vymeéiuji v ramci své spoluprace
pii dohledu, kontrole na misté a vysetfovani.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
3. Cervencem 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

4. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro stan-
dardni formulafe, Sablony a postupy pro spolupraci piislusnych organt
pfi dohledu, kontrole na misté a vySetfovani.

ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clének 81

Vymeéna informaci

1. Prislusné organy Clenskych statl, které byly pro ucely této smér-
nice a nafizeni (EU) ¢. 600/2014 v souladu s ¢l. 79 odst. 1 této smérnice
urCeny jako kontaktni mista, si ihned vzajemné poskytnou informace
vyzadované pro ucely plnéni tukoli pfislusnych organt urcenych
v souladu s ¢l. 67 odst. 1 této smérnice a stanovené v predpisech
pfijatych na zakladé této smérnice nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

Prislusné organy, které si podle této smérnice nebo nafizeni (EU)
¢. 600/2014 vyménuji informace s jinymi pfisluSnymi orgdny, mohou
v okamziku sdéleni informaci uvést, ze tyto informace nesmgji byt bez
jejich vyslovného souhlasu zpfistupnény, a v tom piipadé lze vyménu
téchto informaci provadét vyhradné pro ucely, pro které tyto organy
daly souhlas.
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2. Piislusny organ urceny jako kontaktni misto v souladu s ¢l. 79
odst. 1 mize predavat informace ziskané podle odstavce 1 tohoto ¢lanku
a ¢lankt 77 a 88 organiim uvedenym v €l. 67 odst. 1. Jinym orgdntim
nebo fyzickym ¢i pravnickym osobam pieda tyto informace pouze
s vyslovnym souhlasem pfislusnych organt, které informace poskytly,
a vyhradné pro ucely, pro které tyto organy daly souhlas, s vyjimkou
fadné¢ odivodnénych okolnosti. V tom ptipadé kontaktni misto ihned
informuje kontaktni misto, které informace zaslalo.

3. Organy uvedené v ¢lanku 71 a jiné organy nebo fyzické ¢i prav-
nické osoby, které obdrzi dlivérné informace podle odstavce 1 tohoto
¢lanku nebo podle ¢lankd 77 a 88, mohou tyto informace pouzit pouze
pfi plnéni svych tkoll, zejména

a) ke kontrole plnéni podminek, jimiz se fidi pfistup k ¢innosti inves-
ti€nich podnikt, a k usnadnéni dohledu nad vykonem této Cinnosti,
spravni a ucetni postupy a mechanismy vnitini kontroly;

b) ke sledovani fadného fungovani obchodnich systému;

¢) k ukladani sankci;

d) pri spravnich opravnych prostiedcich proti rozhodnutim ptislusnych
organd;

e) pri soudnich fizenich zahdjenych podle ¢lanku 74;

f) v mimosoudnim mechanismu pro stiznosti investorat podle
¢lanku 75.

4. ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro stan-
dardni formulafe, Sablony a postupy pro vyménu informaci.

ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.

5. Tento ¢lanek ani ¢lanky 76 a 88 nebrani prislusnému organu, aby
predaval organu ESMA, Evropské rad¢ pro systémova rizika, centralnim
bankdm, ESCB a ECB jako ménovym organlim a piipadné jinym
vefejnym organum pfislusSnym pro dohled nad platebnimi systémy
a systémy vypofadani diivérné informace urcené k plnéni jejich tkold.
Podobné¢ mohou tyto organy nebo instituce predavat piislusnym
organim informace, které mohou pfislusné organy potiebovat pro
ucely plnéni svych funkci podle této smérnice nebo nafizeni (EU)
¢. 600/2014.
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Clének 82

Zavazné zprostiedkovani

1. PfisluSné orgadny mohou organu ESMA oznamit piipady, v nichz
byly nasledujici zadosti zamitnuty nebo jim nebylo v pfimétené lhuté
vyhovéno:

a) zadost o provedeni urCité ¢innosti dohledu, kontroly na misté¢ nebo
vySetiovani podle ¢lanku 80; nebo

b) zadost o vyménu informaci podle ¢lanku 81.

2.V situacich uvedenych v odstavci 1 miize ESMA jednat v souladu
s Clankem 19 natizeni (EU) ¢. 1095/2010, aniz jsou dotéeny moznosti
odmitnout vyhovét zadosti o informace uvedené v ¢lanku 83 této smér-
nice a moznost organu ESMA jednat v souladu s ¢lankem 17 nafizeni
(EU) €. 1095/2010.

Clének 83

Odmitnuti spoluprace

Prislusny organ muze odmitnout vyhovét zadosti o spolupraci pfi
provadéni vySetfovani, kontroly na misté¢ nebo dohledu podle ¢lanku
84 nebo o vyménu informaci podle ¢lanku 81 pouze v piipadech, kdy:

a) jiz bylo zahajeno soudni fizeni ve véci stejnych ¢inl a proti stejnym
osobam pred organy dozadaného Clenského statu;

b) v dozadaném clenském staté jiz bylo ve vztahu ke stejnym osobam
za stejné Ciny vydano pravomocné soudni rozhodnuti.

V piipadé takového odmitnuti o ném piislusny organ vyrozumi dozadu-

v

Clének 84

Konzultace pred udélenim povoleni

1. Prislusné orgéany clenského statu jsou konzultovany pied udélenim
povoleni investicnimu podniku, ktery je ve kterékoli z téchto situaci:

a) je dcefinym podnikem investi¢niho podniku nebo organizatora trhu
nebo Gveérové instituce povolené v jiném clenském state;

b) je dcefinym podnikem matetského podniku investicniho podniku
nebo Uverové instituce povolené v jiném clenském state;

¢) je kontrolovan tymiz fyzickymi nebo pravnickymi osobami jako
investi¢ni podnik nebo Gvérova instituce povolend v jiném c¢lenském
state.

2. Prislusny orgéan clenského statu prislusny pro dohled nad tveéro-
vymi institucemi nebo pojistovnami je konzultovan pied udélenim
povoleni investicnimu podniku nebo organizatorovi trhu, ktery je ve
kterékoli z téchto situaci:
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a) je dcefinym podnikem Uvérové instituce nebo pojistovny povolené
v Unii;

b) je dcefinym podnikem matefského podniku tGvérové instituce nebo
pojistovny povolené v Unii;

¢) je kontrolovan touz fyzickou nebo pravnickou osobou jako uvérova
instituce nebo pojistovna povolend v Unii.

3. Pfislusné organy uvedené v odstavcich 1 a 2 se vzajemné konzul-
tuji zejména pii posuzovani vhodnosti akcionaid nebo ¢lenit a povésti
a zkuSenosti osob, které skutecné ¥idi danou Cinnost a které se podileji
na vedeni jiného subjektu ve stejné skupin€. Vyménuji si veskeré infor-
mace o vhodnosti akcionatfti nebo ¢lenti a o povésti a zkuSenosti osob,
které skutec¢né fidi danou cinnost, jez jsou vyznamné pro jiné dotéené
pfislusné organy, pro udéleni povoleni i pro pribézné hodnoceni toho,
zda jsou dodrzovany provozni podminky.

4.  ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro stan-
dardni formulafe, Sablony a postupy pro konzultace dalsich pfislusnych
organt pied ud€lenim povoleni.

ESMA ptedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
3. ledna 2016.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natfizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clanek 85

Pravomoci hostitelskych ¢lenskych stati

1. Hostitelské Clenské staty stanovi, ze piislusny organ mdze pro
statistické ucely vyzadovat ode vSech investi¢nich podnikli s pobockami
na jejich izemi, aby jim o ¢innosti téchto pobocek podavaly pravidelné
Zpravy.

2. Pri vykonu svych pravomoci podle této smérnice hostitelské
Clenské staty stanovi, ze pfislusny organ muze od pobocek investi¢nich
podnikd vyzadovat, aby poskytovaly informace nezbytné ke kontrole
dodrzovani norem hostitelského ¢lenského statu, které se na né vztahuji
v ptipadech stanovenych v ¢l. 35 odst. 8. Tyto pozadavky nesmg&ji byt
piisnéjsi nez ty, které za ucelem sledovani toho, jak jsou dodrzovany
stejné normy, uklada tento C¢lensky stat podnikiim usazenym na jeho
uzemi.

Clének 86

Bezpecnostni opatieni pfijimana hostitelskymi ¢lenskymi staty

1. Pokud ma pfislusny organ hostitelského c¢lenského statu jasné
a prokazatelné divody se domnivat, ze investicni podnik ¢inny na
jeho uzemi v ramci volného pohybu sluzeb porusuje povinnosti vyply-
vajici z predpist piijatych na zaklad€ této smérnice nebo ze investicni
podnik, ktery ma na jeho izemi pobocku, porusuje povinnosti vyplyva-
jici z predpist pfijatych na zdkladé této smérnice, které nesvéruji
pravomoc prislusnému organu hostitelského clenského statu, postoupi
tato zjisténi pfislusnému organu domovského ¢lenského statu.
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Pokud i pfes opatfeni pfijatd piisluSnym orgénem domovského clen-
ského statu nebo proto, Ze se tato opatfeni ukazi jako nepfiméfena,
jedna investicni podnik i1 nadale zplsobem, ktery jasné poskozuje
z4jmy investord hostitelského ¢lenského statu nebo tadné fungovani
trhd, pouzije se toto:

a) prislusny organ hostitelského clenského statu poté, co uvédomi
ptislusny organ domovského ¢lenského statu, ptijme veskera vhodna
opatfeni nezbytna k ochrané investorti a k fadnému fungovani trhi.
To zahrnuje moznost zabranit investicnim podnikim, které jednaji
protipravng, v zahdjeni jakéhokoli dalSiho obchodu na jeho Uzemi.
Komise a ESMA jsou o téchto opatfenich bez zbytecného odkladu
informovany; a

b) prislusny organ hostitelského ¢lenského statu mize tuto zalezitost
predlozit organu ESMA, ktery mtze jednat v souladu s pravomocemi,
jez jsou mu svéteny podle ¢lanku 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

2. Pokud pfislusné organy hostitelského clenského statu zjisti, ze
investicni podnik, ktery ma na jeho uzemi pobocku, porusuje pravni
nebo spravni predpisy piijaté v doty¢ném cClenském stat€ na zakladé
této smérnice, které¢ sveétuji pravomoc piislusnym organtim hostitelského
Clenského statu, vyzaduji, aby doty¢ny investi¢ni podnik tuto proti-
pravni situaci ukoncil.

Pokud doty¢ny investi¢ni podnik nepodnikne potifebné kroky, piijmou
prislusné organy hostitelského ¢lenského statu veskera vhodné opatteni,
aby zajistily, Ze doty¢ny investi¢ni podnik uvedenou protipravni situaci
ukon¢i. Povaha té€chto opatieni je sdélena pfislusSnym orgdniim domov-
ského clenského statu.

Pokud i pfes opatfeni pfijata hostitelskym cElenskym statem investicni
podnik nadale porusuje pravni nebo spravni piedpisy uvedené v prvnim
pododstavci platné v hostitelském clenském staté, piijme piislusny
organ hostitelského clenského statu poté, co informuje pfislusny organ
domovského ¢Clenského statu, veskera vhodna opatieni k ochrané inves-
tortl a fadného fungovani trhi. Komise a ESMA jsou o té€chto opatie-
nich bez zbytecného odkladu informovany.

Krom¢ toho muze pfislusny organ hostitelského ¢lenského statu tuto
zalezitost predlozit organu ESMA, ktery mtize jednat v souladu s pravo-
mocemi, jeZ jsou mu svéfeny podle clanku 19 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

3. Pokud ma piislusny organ hostitelského Clenského statu regulova-
ného trhu, mnohostranného obchodniho systému nebo organizovaného
obchodniho systému jasné a prokazatelné divody se domnivat, ze tento
regulovany trh, mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém poruSuje povinnosti vyplyvajici z pfedpist pfijatych
na zakladé této smeérnice, postoupi tato zjisténi pfislusnému organu
domovského ¢lenského statu regulovaného trhu, mnohostranného
obchodniho systému nebo organizovaného obchodniho systému.

Pokud i pfes opatfeni pfijata pfislusnym organem domovského ¢len-
ského statu nebo proto, Ze se takova opatfeni ukazi jako nepfiméfend,
jedna doty¢ny regulovany trh, mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém i nadale zplsobem, ktery jasné posko-
zuje z4jmy investord hostitelského c¢lenského statu nebo fadné fungo-
vani trhll, ptijme pfislusny organ hostitelského ¢lenského statu poté, co
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informuje pfislusny organ domovského ¢Elenského statu, veskera vhodna
opatfeni k ochrané investori a fadného fungovani trhli, coz zahrnuje
moznost zabranit doty¢nému regulovanému trhu, mnohostrannému
obchodnimu systému nebo organizovanému obchodnimu systému ve
zpfistupnéni jejich mechanismii dalkovym ¢lenim nebo ucastnikiim
usazenym v hostitelském c¢lenském staté. Komise a ESMA jsou o téchto
opatfenich bez zbytecného odkladu informovany.

Krom¢ toho muze pfislusny organ hostitelského clenského statu tuto
zalezitost predlozit organu ESMA, ktery mtize jednat v souladu s pravo-
mocemi, jeZ jsou mu svéfeny podle clanku 19 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

4.  Kazdé opatieni pfijaté podle odstavei 1, 2 nebo 3, jez zahrnuje
sankce nebo omezeni ¢innosti investicniho podniku nebo regulovaného
trhu, musi byt fadné¢ odivodnéno a sdéleno doty¢nému investiénimu
podniku nebo doty¢nému regulovanému trhu.

Clanek 87

Spoluprace a vyména informaci s ESMA

1. PiisluSné orgény pro ucely této smérnice spolupracuji s ESMA
v souladu s nafizenim (EU) ¢. 1095/2010.

2. Prislusné organy bez zbytecného prodleni poskytnou organu
ESMA veskeré informace nezbytné k tomu, aby mohl tento organ
plnit své povinnosti podle této smérnice a nafizeni (EU) ¢&. 600/2014
a v souladu s clanky 35 a 36 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA 11T

Spoluprdce se tietimi zemémi

Clanek 88

Vyména informaci se tfetimi zemémi

1. Clenské stity a v souladu s &lankem 33 natizeni (EU) &. 1095/2010
také ESMA mohou uzavirat s pfisluSnymi organy tietich zemi dohody
o spolupraci upravujici vyménu informaci pouze tehdy, pokud je
s ohledem na sdélované informace zarucena ochrana sluzebniho tajem-
stvi alesponl na stejné trovni jako podle ¢lanku 76. Tato vymeéna infor-
maci musi byt uréena k plnéni ukoli téchto pfislusnych organt.

Clensky stat predava osobni udaje do teti zemé v souladu s kapitolou
IV smérnice 95/46/ES.

ESMA pfedava osobni udaje do tfeti zemé v souladu s clankem 9
natizeni (ES) ¢. 45/2001.

Clenské stity a ESMA mohou dohody o spolupraci upravujici vyménu
informaci uzavirat rovnéz s organy, subjekty a fyzickymi nebo pravnic-
kymi osobami tfetich zemi piisluSnymi pro jeden nebo nékolik z nasle-
dujicich ukola:

a) dohled nad uv€rovymi institucemi, jinymi finan¢nimi institucemi,
pojistovnami a finan¢nimi trhy;
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b) likvidaci a konkurs investi¢nich podnikt a jina obdobna fizeni;

¢) provadéni povinnych auditi ucetnictvi investi¢nich podnikt a jinych
finan¢nich instituci, Gveérovych instituci a pojisStoven pii vykonu
dohledu nebo pfi plnéni jejich ukold v oblasti spravy systému
odskodnéni;

d) dohled nad organy, které se ucastni likvidace a konkursu investic-
nich podnikti a obdobnych fizeni;

¢) dohled nad osobami povéfenymi vykonem povinnych auditi pojis-
toven, uvérovych instituci, investi¢nich podnikii a jinych finanénich
instituci;

f) dohled nad osobami ptisobicimi na trhu s povolenkami na emise pro
ucely zajisténi konsolidovaného pifehledu o financnich a spotovych
trzich;

g) dohled nad osobami plsobicimi na trzich s derivaty zemédé€lskych
komodit pro ucely zajisténi konsolidovaného piehledu o finan¢nich
a spotovych trzich.

Dohody o spolupraci uvedené ve tfetim pododstavci mohou byt uzavi-
rany pouze tehdy, pokud je s ohledem na sdélované informace zaru¢ena
ochrana sluzebniho tajemstvi alesponi na stejné trovni jako podle ¢lanku
76. Vyména informaci je uréena k plnéni tkoll uvedenych organt ¢i
subjektti nebo fyzickych ¢i pravnickych osob. Pokud dohoda o spolu-
praci zahrnuje predavani osobnich udaji clenskym statem, musi byt
v souladu s kapitolou IV smérnice 95/46/ES, nebo je-li do predavani
zapojen organ ESMA, s natfizenim (ES) ¢. 45/2001.

2. Pokud informace pochazeji z jiného clenského statu, sméji byt
zpiistupfiovany jen s vyslovnym souhlasem pfislusného orgdnu, ktery
tyto informace piedal, a piipadné pouze pro ucely, pro které dal souhlas.
Totéz plati i pro informace poskytnuté piislusnymi organy tfeti zemé.

HLAVA VII
AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI

Cldnek 89
Vykon pi‘enesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v prenesené pravomoci svéiena Komisi
podléha podminkam stanovenym v tomto ¢lanku.

2. Pfeneseni pravomoci uvedené v ¢l. 2 odst. 3, ¢l. 4 odst. 1 bod¢ 2
druhém pododstavci a odst. 2, ¢l. 13 odst. 1, €l. 16 odst. 12, ¢l. 23 odst.
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4, ¢l. 24 odst. 13, ¢l. 25 odst. 8, ¢l. 27 odst. 9, ¢l. 28 odst. 3, ¢l. 30 odst.
5, ¢l. 31 odst. 4, ¢l. 32 odst. 4, ¢l. 33 odst. 8, ¢l. 52 odst. 4, ¢l. 54 odst.
4, ¢l. 58 odst. 6, €l. 64 odst. 7, €l. 65 odst. 7 a ¢l. 79 odst. 8§ je svéfeno
Komisi na dobu neurcitou od 2 ¢ervencem 2014.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci
uvedené v €l. 2 odst. 3, ¢l. 4 odst. 1 bodé 2 druhém pododstavci
a odst. 2, ¢l. 13 odst. 1, ¢l. 16 odst. 12, ¢l. 23 odst. 4, ¢l. 24 odst.
13, ¢l. 25 odst. 8, ¢l. 27 odst. 9, ¢l. 28 odst. 3, ¢l. 30 odst. 5, ¢I. 31 odst.
4, ¢l. 32 odst. 4, ¢l. 33 odst. 8, ¢l. 52 odst. 4, ¢l. 54 odst. 4, ¢l. 58 odst.
6, Cl. 64 odst. 7, ¢l. 65 odst. 7 a ¢l. 79 odst. 8 kdykoli zrusit. Rozhod-
nutim o zruSeni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném blize urcené.
Rozhodnuti nabyva uginku dnem po vyhlaeni v Urednim véstniku
Evropské unie nebo k pozdéjsimu dni, ktery v ném je upfesnén. Nedo-
tyka se platnosti jiz platnych aktd v pfenesené pravomoci.

4.  Prijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené oznami
soucasn¢ Evropskému parlamentu a Radé.

5. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 2 odst. 3, ¢l. 4 odst. 1
bod¢ 2 druhém pododstavci a odst. 2, ¢l. 13 odst. 1, ¢l. 16 odst. 12, ¢l.
23 odst. 4, ¢l. 24 odst. 13, ¢l. 25 odst. 8, ¢l. 27 odst. 9, ¢l. 28 odst. 3, ¢l.
30 odst. 5, ¢l. 31 odst. 4, ¢l. 32 odst. 4, ¢l. 33 odst. 8, ¢l. 52 odst. 4, ¢l.
54 odst. 4, ¢l. 58 odst. 6, ¢l. 64 odst. 7, ¢l. 65 odst. 7 a ¢l. 79 odst. 8
vstoupi v platnost pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo
Rada nevyslovi namitky ve lhaté tfi mésicti ode dne, kdy jim byl tento
akt oznamen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pred uplynutim
této lhity informuji Komisi o tom, ze namitky nevyslovi. Z podnétu
Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouzi o tfi mésice.

Clanek 89a
Postup projednavani ve vyboru
1. Komisi je ndgpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry ziizeny

rozhodnutim Komise 2001/528/ES (). Tento vybor je vyborem ve
smyslu nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 (3).

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se ¢lanek 5 nafizeni
(EU) ¢. 182/2011.

(") Rozhodnuti Komise 2001/528/ES ze dne 6. Cervna 2001 o zfizeni Evrop-

ského vyboru pro cenné papiry (Uf. veést. L 191, 13.7.2001, s. 45).

(®) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 182/2011 ze dne
16. unora 2011, kterym se stanovi pravidla a obecné zasady zplsobu,
jakym c¢lenské staty kontroluji Komisi pfi vykonu provadécich pravomoci
(UE. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).
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ZAVERECNA USTANOVENI
Clanek 90

Zpravy a prezkum

1. Pred »M3 3. bieznem 2020 « Komise piedloZi po konzultaci
s ESMA zpravu Evropskému parlamentu a Rad¢ o:

a) fungovani organizovanych obchodnich systémt, vcetné jejich speci-
fického vyuziti obchodovani parovanim pokynd na vlastni ucet,
s piihlédnutim ke zkusenostem pfislusnych organt v oblasti dohledu,
k poctu organizovanych obchodnich systémt povolenych v Unii a k
jejich podilu na trhu, a zejména posouzeni toho, zda jsou nutné
jakékoli upravy definice organizovaného obchodniho systému
a zda je rozsah finan¢nich néstroji, na néz se vztahuje kategorie
organizovan¢ho obchodniho systému, i nadale vhodny;

b) fungovani rezimu trhl pro riist malych a stfednich podnik s pfihléd-
nutim k poctu mnohostrannych obchodnich systémut zaregistrova-
nych jako trhy pro rist malych a stiednich podnikt, k poctu
emitentll na téchto trzich a k pfisluSnym objemim obchodovani.

Zprava zejména posoudi, zda je prahova hodnota stanovend v ¢l. 33
odst. 3 pism. a) i nadale vhodnym minimem pro dosahovani cili
tykajicich se trhii pro rst malych a stfednich podnikii podle této
smérnice;

¢) dopadu pozadavku tykajicich se algoritmického obchodovani véetné
vysokofrekvencniho algoritmického obchodovani;

d

=

zkuSenostech s mechanismy zakazovani urcitych produkti nebo
postupt s piihlédnutim k poctu piipadd, kdy byly tyto mechanismy
spustény, a k jejich uéinkiim;

e) uplatnovani spravnich a trestnich sankci, a zejména o potiebé dale
harmonizovat spravni sankce za poruSeni pozadavkd stanovenych
v této smérnici a v nafizeni (EU) ¢. 600/2014;

f) dopadu uplatnéni limitl pozic a fizeni pozic nebo jinych opatfeni na
likviditu, zneuzivani trhu a fadné stanoveni cen a podminky vypora-
déni na trzich s komoditnimi derivaty;

g) vyvoji cen za udaje tykajici se predobchodni a poobchodni transpa-
rentnosti od regulovanych trhi, mnohostrannych obchodnich
systému, organizovanych obchodnich systémt a schvalenych
systémil pro uveftejiiovani informaci.

h) dopadu pozadavku na zvefejiiovani veskerych poplatkt, provizi ¢i
nepenéznich vyhod v souvislosti s poskytovanim investicnich nebo
doplikovych sluzeb zakaznikim v souladu s ¢l. 24 odst. 9 této
smérnice, v¢etné jeho dopadu na fadné fungovani vnitiniho trhu
v oblasti pfeshrani¢niho investi¢niho poradenstvi.

2. Komise po konzultaci s ESMA ptfedlozi Evropskému parlamentu
a Radé¢ zpravy o fungovani sluzby konsolidovanych obchodnich infor-
maci vytvofenych v souladu s hlavou V. Zpravu k ¢l. 65 odst. 1 pred-
lozi do »M3 3. zari 2019 «. Zpravu k ¢l. 65 odst. 2 ptedlozi do
> M3 3. zari 2021 «.
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Zpravy stanovené v prvnim pododstavci hodnoti fungovani sluzby
konsolidovanych obchodnich informaci podle téchto kritérii:

a) dostupnost a vcasnost poobchodnich informaci v konsolidovaném
formatu zachycujicim veskeré obchody bez ohledu na to, zda jsou
¢i nejsou provadény v obchodnim systému;

b) dostupnost a vcasnost vsech nebo ¢asti poobchodnich informaci
vysoké kvality ve formatech snadno pfistupnych a pouzitelnych
pro ucastniky trhu a za ptfiméfenych obchodnich podminek.

Pokud Komise dospéje k zaveéru, ze poskytovatelé konsolidovanych
obchodnich informaci neposkytovali informace zptusobem, ktery by
spliloval kritéria stanovend v druhém pododstavci, ptipoji Komise ke
své zpraveé zadost organu ESMA, aby zahdjil jednaci fizeni na urceni
podnikatelského  subjektu  provozujiciho sluzbu konsolidovanych
obchodnich informaci v zadavacim fizeni na vetfejnou zakazku vedeném
organem ESMA. Organ ESMA toto fizeni zah4ji poté, co obdrzi od
Komise z&dost, za podminek stanovenych v Zzadosti Komise a v souladu
s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU, Euratom)
¢. 966/2012 ().

3. 'V prtipad¢ zahdjeni fizeni stanoveného v odstavci 2 je Komisi
svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu
s Clankem 89, kterymi se méni Clanky 59 az 65 a oddil D pfilohy
I této smérnice a ¢l. 2 odst. 1 bod 19 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 tim,
ze se urci opatieni:

a) ke stanoveni doby trvani smlouvy s podnikatelskym subjektem
provozujicim  sluzbu konsolidovanych  obchodnich informaci
a postupu a podminek pro prodlouzeni této smlouvy a pro zahajeni
nového zadavaciho fizeni;

b) ke stanoveni toho, aby podnikatelsky subjekt provozoval sluzbu
konsolidovanych obchodnich informaci na vyhradnim zékladé
a zadny jiny subjekt nebyl povolen jako poskytovatel konsolidova-
nych obchodnich informaci v souladu s ¢lankem 59;

¢) ke zmocnéni organu ESMA, aby zajistil, ze podnikatelsky subjekt
provozujici sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci uréeny
v zadavacim ftizeni dodrzuje podminky dané zakazky;

d) k zajisténi toho, aby poobchodni informace poskytované podnikatel-
skym subjektem provozujicim sluzbu konsolidovanych obchodnich
informaci byly vysoké kvality, ve formatech snadno pfistupnych
a pouzitelnych pro ucastniky trhu a v konsolidovaném formatu
zachycujicim cely trh;

e) k zajisténi toho, aby byly poobchodni informace poskytovany za
priméfenych obchodnich podminek na konsolidovaném i nekonsoli-
dovaném zakladé a odpovidaly potfebam uzivatelli t€chto informaci
v celé Unii;

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU, Euratom) ¢. 966/2012 ze dne

25. fijna 2012, kterym se stanovi finan¢ni pravidla o souhrnném rozpoctu
Unie a zruSuje nafizeni Rady (ES, Euratom) ¢. 1605/2002 (Uft. vést. L 298,
26.10.2012, s. 1).
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f) k zajisténi toho, aby obchodni systémy a schvalené systémy pro
uvefejiovani informaci poskytovaly své obchodni tdaje podnikatel-
skému subjektu provozujicimu sluzbu konsolidovanych obchodnich
informaci uréenému v zadavacim fizeni vedeném organem ESMA za
pfiméfenych nakladu;

g) k upfesnéni opatfeni pro piipad, Ze podnikatelsky subjekt provozujici
sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci uréeny v zadavacim
fizeni nedodrzi podminky dané zakazky;

h) k upfesnéni ujednani, v jejichz ramci mohou poskytovatelé konsoli-
dovanych obchodnich informaci schvaleni podle ¢lanku 59 i nadale
provozovat sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci, pokud
zmocnéni stanovené v pismenu b) tohoto odstavce neni vyuzivano
nebo nebyl v zaddvacim fizeni ur€en zadny subjekt, do doby, nez
bude dokoncéeno nové zadavaci fizeni a k provozovani sluzby konso-
lidovanych obchodnich informaci bude ur¢en novy podnikatelsky
subjekt.

4. Do M3 1. ledna 2019 « piipravi Komise po konzultaci organu
ESMA a Agentury pro spolupraci energetickych regulacnich organt
zpravu, v niz posoudi potencialni dopad na ceny energie a na fungovani
trhu s energii i proveditelnost a ptinosy, pokud jde o snizovani rizik
selhani protistrany a systémovych rizik a pfimych nakladi na energe-
tické derivaty podle bodu 6 oddilu C, na néz se zacne vztahovat povin-
nost clearingu stanovena v ¢lanku 4 natizeni (EU) ¢. 648/2012 a tech-
niky zmirmovani rizika stanovené v ¢l. 11 odst. 3 uvedeného nafizeni
a jejich zaclenéni do vypoctu clearingového prahu podle ¢lanku 10
uvedené¢ho nafizeni.

Pokud se Komise domnivé, ze by zahrnuti téchto smluv nebylo provedi-
telné a ptinosné, predlozi ptipadné legislativni navrh Evropskému parla-
mentu a Rad¢. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v prenesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 89 této smérnice k prodlouzeni lhity
v délce 42 mésict uvedené v €l. 95 odst. 1 této smérnice jednou o dva
roky a jesté jednou o rok.

Clanek 92
Zmény smérnice 2011/61/EU

Smérnice 2011/61/EU se méni takto:
1) V ¢l 4 odst. 1 pism. r) se dopliiuje novy bod, ktery zni:

,Vvii) Clensky stat, ktery neni jeho domovskym clenskym statem a v
némz unijni spravce poskytuje sluzby uvedené v ¢l. 6 odst. 4;.

2) Clanek 33 se méni takto:
a) nadpis se nahrazuje timto:

»Podminky spravy unijnich alternativnich investi¢nich fondl
usazenych v jinych ¢lenskych statech a pro poskytovani sluzeb
v jinych ¢lenskych statech®;

b) odstavce 1 a 2 se nahrazuji timto:



0201410065 — CS — 10.11.2021 — 007.001 — 126

,1. Clenské staty zajisti, aby smél povoleny unijni spréavce
bud’ pfimo, nebo zfizenim pobocky:

a) spravovat unijni alternativni investi¢ni fondy usazené v jiném
Clenském stat¢ za predpokladu, Ze spravce ma povoleni ke
spravé daného typu alternativniho investicniho fondu;

b) poskytovat v jiném c¢lenském staté sluzby uvedené v ¢l. 6
odst. 4, pro které mu bylo udéleno povoleni.

2. Spravce, ktery hodla vykonavat cinnosti a poskytovat
sluzby uvedené v odstavci 1 poprvé, sdéli prislusnym organtim
svého domovského ¢Elenského statu tyto informace:

a) Clensky stat, ve kterém hodla spravovat alternativni investi¢ni
fond ptimo nebo zfizenim pobocky nebo poskytovat sluzby
uvedené v ¢l. 6 odst. 4;

b) plan obchodnich ¢innosti, v némz jsou uvedeny zejména
sluzby, které hodla poskytovat, a ureny alternativni investi¢ni
fondy, které hodla spravovat.*

Clének 93

Provedeni ve vnitrostitnim pravu

1. Clenské staty do » M3 3. cervencem 2017 « piijmou a zvefejni
pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosazeni souladu s touto smér-
nici. Neprodlené sdéli Komisi znéni téchto piedpisa.

Clenské staty tyto piedpisy pouziji ode dne > M3 3. ledna 2018 «,
s vyjimkou ustanoveni provadéjicich ve vnitrostatnim pravu €l. 65 odst.
2, ktera se pouziji ode dne »M3 3. zafi 2019 «.

Tyto predpisy prijaté ¢lenskymi staity musi obsahovat odkaz na tuto
smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pfi jejich tifednim vyhla-
Seni. Zpusob odkazu si stanovi Clenské staty. Musi rovnéz obsahovat
prohlaseni, Zze odkazy ve stavajicich pravnich a spravnich ptedpisech na
smérnice zrusené touto smérnici se povazuji za odkazy na tuto smérnici.
Zpusob odkazu a znéni prohlaseni si stanovi ¢lenské staty.

2. Clenské staty pouziji predpisy uvedené v ¢lanku 92 ode dne
3. Cervencem 2015.

3. Clenské stity sdéli Komisi a organu ESMA znéni hlavnich usta-
noveni vnitrostatnich pravnich piedpisd, které pfijmou v oblasti ptisob-
nosti této smernice.

Clanek 94

ZrusSeni

Smérnice 2004/39/ES ve znéni aktll uvedenych v ¢asti A ptilohy III této
smérnice se zruSuje s G¢inkem ode dne »M3 3. ledna 2018 «, aniz
jsou dotéeny povinnosti ¢lenskych statd tykajici se lhit pro provedeni
smérnic uvedenych v Casti B piilohy III této smérnice ve vnitrostatnim
pravu.
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Odkazy na smérnici 2004/39/ES nebo na smérnici 93/22/EHS se pova-
7zuji za odkazy na tuto smérnici nebo na nafizeni (EU) ¢. 600/2014
v souladu se srovnavacimi tabulkami obsazenymi v priloze IV.

Odkazy na pojmy definované ve smérnici 2004/39/ES nebo ve smérnici
93/22/EHS nebo na jejich clanky se povazuji za odkazy na odpovidajici
pojmy definované v této smérnici nebo na odpovidajici Clanky této
smérnice.

Clanek 95

Piechodna ustanoveni

1. Do »M3 3. ledna 2021 «:

a) se povinnost clearingu stanovena v clanku 4 natizeni (EU) ¢. 648/2012
a techniky zmirmovani rizika stanovené v ¢l. 11 odst. 3 uvedeného
nafizeni nevztahuji na energetické derivaty podle bodu 6 oddilu C,
které uzavtely nefinan¢ni smluvni strany, jez splituji podminky ¢l. 10
odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, nebo nefinanéni strany, jez jsou
poprvé povoleny jako investi¢ni podniky k »M3 3. lednu 2018 <«
nebo pozdéji; a

b) tyto energetické derivaty podle bodu 6 oddilu C nejsou pro ucely
clearingového prahu stanoveného v ¢lanku 10 nafizeni (EU)
¢. 648/2012 povazovany za OTC derivaty.

Na energetické derivaty podle bodu 6 oddilu C, které vyuzivaji
prechodny rezim stanoveny v prvnim pododstavci, se vztahuji vSechny
ostatni pozadavky stanovené v nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

2. Vyjimku uvedenou v odstavci 1 udéluje piislusny orgéan. Prislusny
organ oznami organu ESMA energetické derivaty podle bodu 6 oddilu
C, jimz byla udé€lena vyjimka v souladu s odstavcem 1, a organ ESMA
zvetejni na svych internetovych strankach seznam téchto derivati.

Clének 95a

Pfechodna ustanoveni o povoleni uvérové instituce uvedené v ¢l. 4
odst. 1 bodé 1 pism. b) narizeni (EU) ¢. 575/2013

Piislusné organy informuji piislusny organ uvedeny v ¢lanku 8 smérnice
2013/36/EU, pokud planovana celkova aktiva podniku, ktery zazadal
o povoleni podle hlavy II této smérnice pred 25. prosincem 2019 za
Ucelem provadéni ¢innosti uvedenych v bodech 3 a 6 oddilu A pfilohy
I, ¢ini alespon 30 miliard EUR a uvédomi o tom zadatele.
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Cldanek 96
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni
v Urednim vestniku Evropské unie.

Clének 97

Urceni

Tato smérnice je urCena Clenskym statim.
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PRILOHA 1

SEZNAMY SLUZEB, CINNOSTI A FINANCNICH NASTROJU

ODDIL A
Investi¢ni sluzby a ¢innosti

1) Prijimani a predavani pokynu tykajicich se jednoho nebo vice financnich
nastroju

2) Provadéni pokynl na ucet zakaznika
3) Obchodovéani na vlastni ucet

4) Sprava portfolii

5) Investi¢ni poradenstvi

6) Upisovani finan¢nich nastroji nebo umistovani finan¢nich nastroji na zakladée
pevného zavazku pievzeti

7) Umistovani finan¢nich nastroji bez pevného zavazku ptevzeti
8) Provozovani mnohostranného obchodniho systému

9) Provozovéni organizovaného obchodniho systému

ODDIL B

Dopliikové sluzby

1) Uschova a sprava finanénich néstrojii na udet zakaznika véetnd svéfenské
spravy a souvisejicich sluzeb, jako je sprava hotovosti nebo zajisténi,
kromé poskytovani a vedeni ucti cennych papirti na nejvyssi trovni (,,sluzba
centralni evidence™) uvedeného v bodé¢ 2 oddilu A pfilohy nafizeni (EU)
¢. 909/2014

2

~

Poskytovani Gvéra nebo pujéek investorovi za tcelem umoznéni obchodu
s jednim nebo vice finan¢nimi nastroji v ptipadech, kdy je spolecnost posky-
tujici uvér nebo pujcku do tohoto obchodu zapojena

3

~

Poradenska ¢innost podnikim v oblasti struktury kapitalu, praimyslové stra-
tegie a souvisejicich zalezitosti a poradenstvi a sluzby tykajici se fuzi a nakupu
podnikt

4) Devizové sluzby, pokud jsou spojeny s poskytovanim investi¢nich sluzeb

5) Investiéni vyzkum a finanéni analyza nebo jiné formy obecnych doporuceni
tykajicich se obchodii s finan¢nimi nastroji

6) Sluzby souvisejici s upisovanim emisi

7) Investiéni sluzby a ¢innosti i doplikové sluzby typu uvedeného v oddile
A nebo B piilohy 1 souvisejici s podkladovym aktivem derivati uvedenych
v bodech 5, 6, 7 a 10 oddilu C, pokud jsou spojeny s poskytovanim inves-
ticnich nebo dopliikovych sluzeb

ODDIL C
Finan¢ni nastroje
1) Prevoditelné cenné papiry
2) Nastroje penézniho trhu
3) Podilové jednotky subjektt kolektivniho investovani
4) Opce, futures, swapy, dohody o budoucich trokovych sazbach a jakékoli
jiné derivaty tykajici se cennych papird, mén, urokovych sazeb ¢i vynostu

nebo jiné derivatové nastroje, finanéni indexy nebo finan¢éni miry, které lze
vyportadat fyzicky nebo v hotovosti
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5) Opce, futures, swapy, forwardy a jakékoli jiné derivaty tykajici se komodit,
které musi byt vyporadany v hotovosti nebo mohou byt vyporadany v hoto-
vosti na zadost jedné ze stran z jin¢ho divodu nez z divodu neplnéni nebo
z jiného duvodu ukonceni

6) Opce, futures, swapy a jakékoli jiné derivaty tykajici se komodit, které lze
vyporadat fyzicky, za pfedpokladu, Ze jsou obchodovany na regulovaném
trhu, v mnohostranném obchodnim systému nebo v organizovaném
obchodnim systému, s vyjimkou velkoobchodnich energetickych produkti
obchodovanych v organizovaném obchodnim systému, které musi byt
vypoiadany fyzicky

7) Opce, futures, swapy, forwardy a jakékoli jiné derivaty tykajici se komodit,
které lze vypotadat fyzicky, neuvedené jinak v bodé 6 tohoto oddilu a neur-
¢ené k obchodnim uceltim, které maji znaky jinych derivatovych finan¢nich
nastroji

8) Derivatové nastroje k prevodu tvérového rizika
9) Finan¢ni rozdilové smlouvy

10) Opce, futures, swapy, dohody o budoucich trokovych sazbach a jakékoli
jiné derivaty tykajici se klimatickych proménnych, sazeb prepravného nebo
mér inflace ¢i jinych oficialnich ekonomickych statistickych udaja, které
musi byt vypofadany v hotovosti nebo mohou byt vypofadany v hotovosti
na zadost jedné ze stran z jiného divodu nez z divodu neplnéni nebo
z jiného divodu ukonceni, i dalsi derivaty tykajici se majetku, prav,
zavazkl, indexti a mér neuvedenych jinde v tomto oddilu, které maji
znaky jinych derivatovych finan¢nich nastrojli, mimo jiné s ohledem na
to, zda jsou obchodovany na regulovaném trhu, v organizovaném obchodnim
systému nebo v mnohostranném obchodnim systému

11

~

Povolenky na emise slozené z jednotek, které jsou uznany na zakladé
souladu se smérnici 2003/87/ES (systém pro obchodovani s emisemi)

ODDIL D
Sluzby hlaseni udaji
1) Provozovani schvaleného systému pro uvefejiiovani informaci
2) Provozovani systému konsolidovanych obchodnich informaci

3) Provozovani schvéaleného mechanismu pro hlaseni obchodt
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PRILOHA II

PROFESIONALNI ZAKAZNICI PRO UCELY TETO SMERNICE

Profesionalni zékaznik je zdkaznik, ktery mda zkuSenosti, znalosti a odborné
schopnosti k tomu, aby ¢inil vlastni investi¢ni rozhodnuti a fadné vyhodnocoval
rizika, kterd podstupuje. Aby byl povazovan za profesionalniho zékaznika, musi
spliiovat tato kritéria:

I.  KATEGORIE ZAKAZNIKU POVAZOVANYCH ZA PROFESIONALNI

Nasledujici subjekty jsou povazovany za profesionalni zakazniky pro ucely této
smérnice v souvislosti se vSemi investicnimi sluzbami, ¢innostmi a finan¢nimi
nastroji.

1) Subjekty, které musi mit pro Cinnost na finanénich trzich povoleni nebo
podléhaji regulaci. Nize uvedeny seznam je chapan jako seznam obsahujici
vSechny povolené subjekty vykonavajici charakteristické ¢innosti uvedenych
subjekti, at’ jiz jsou ¢lenskym statem povolené podle nékteré smérnice, nebo
povolené ¢i regulované clenskym statem bez odkazu na nékterou smérnici,
nebo povolené ¢i regulované teti zemi:

a) uveérové instituce,

b) investiéni podniky,

¢) jiné povolené nebo regulované financni instituce,
d) pojistovny,

e) subjekty kolektivniho investovani a spravcovské spolecnosti takovych
subjekt,

f) penzijni fondy a spravcovské spolecnosti takovych fondd,
g) obchodnici s komoditami a komoditnimi derivaty,

h) mistni organy,

i) jini instituciondlni investofi.

2

~

Velké podniky spliujici dva z nasledujicich pozadavki na velikost podle
jednotlivé spole¢nosti:

— bilan¢ni suma: 20 000 000 EUR,
— Cisty obrat: 40 000 000 EUR,
— vlastni kapital: 2 000 000 EUR.

3

~

Celostatni a regionalni vlady, véetn¢ vefejnych organti povéfenych spravou
vefejného dluhu na celostatni nebo regionalni trovni, centralni banky, mezi-
narodni a nadnarodni instituce jako Svétova banka, MMF, ECB, EIB a jiné
podobné mezinarodni instituce.

4

=

Jini instituciondlni investofi, jejichz hlavni ¢innost spociva v investovani do
finan¢nich nastroji, vcetné subjektt, které provadéji zajisténi zavazka
cennymi papiry nebo jiné financni obchody.

Vyse uvedené subjekty se povazuji za profesionalni. Musi vSak mit moznost
pozadat o zachazeni jako s neprofesionalnim zédkaznikem a investi¢ni podniky
mohou souhlasit s tim, ze jim poskytnou vyssi stuperi ochrany. Pokud je vyse
uvedeny subjekt zdkaznikem investicniho podniku, musi jej investi¢ni podnik
pted poskytnutim jakychkoli investi¢nich sluzeb informovat o tom, Ze na
zaklad¢ informaci, které ma investi¢ni podnik k dispozici, je zakaznik pova-
zovan za profesionalniho zakaznika a bude k nému takto pfistupovano, pokud
se investi¢ni podnik a zakaznik nedohodnou jinak. Investi¢ni podnik musi
zakaznika rovnéZ informovat o tom, ze zakaznik muze pozadat o zménu
podminek dohody, aby ziskal vyssi stupeni ochrany.



0201410065 — CS —10.11.2021 — 007.001 — 132

Pokud se zakaznik, ktery je povazovan za profesionalniho zékaznika, do-
mniva, ze neni schopen fadné vyhodnotit nebo fidit pfislusna rizika, je jeho
povinnosti pozadat o vyssi stupenn ochrany.

Tento vySsi stupen ochrany bude poskytnut, pokud zakaznik povazovany za
profesionalniho zakaznika uzavie s investicnim podnikem pisemnou dohodu
o tom, ze pro ucely uplatiované¢ho rezimu podnikani nebude povazovan za
profesionalniho zékaznika. Tato dohoda uvede, zda se toto ujednani vztahuje
na jednu nebo vice konkrétnich sluzeb ¢i obchodl nebo na jeden nebo vice
druhti produktii ¢i obchodt.

II  ZAKAZNICI, S NIMIZ MUZE BYT NA POZADANi ZACHAZENO
JAKO S PROFESIONALNIMI ZAKAZNIKY

II.1. Identifika¢ni kritéria

Zékaznici jini nez ti, ktefl jsou uvedeni v oddile I, vcetné organii vefejného
sektoru, mistnich vefejnych organti, obci a jednotlivych soukromych investort,
se mohou rovnéz vzdat ne¢kterych stupniti ochrany, které jim poskytuji pravidla
fizeni obchodni Cinnosti.

Investicni podniky proto musi mit moznost pfistupovat k jakymkoli z téchto
zakaznikll jako k profesionalnim za predpokladu, Ze jsou splnény pfislusna
nize uvedena kritéria a pfislusné nize uvedené postupy. Tito zakaznici vSak
nemaji byt povazovani za zakazniky, kteti maji v souvislosti s trhem znalosti
a zkuSenosti srovnatelné se znalostmi a zkuSenostmi zakaznikli uvedenych
v oddile I.

Jakékoli takové vzdani se ochrany zajisténé standardnimi pravidly jednani se
povazuje za platné pouze tehdy, pokud vhodné posouzeni odbornych schopnosti,
zkuSenosti a znalosti zdkaznika provedené investicnim podnikem déava vzhledem
k ptedpokladanym obchodiim nebo sluzbam piimétenou jistotu toho, ze zakaznik
je schopen C¢init investi¢ni rozhodnuti a chape souvisejici rizika.

Za piiklad hodnoceni odbornych schopnosti a zkusenosti by mohla byt povazo-
vana zkou$ka zpusobilosti pouzivana pro fidici a vedouci pracovniky subjektt
s licenci podle smérnic z finan¢ni oblasti. U malych subjekti je hodnocena
osoba, kterd je opravnéna jménem subjektu provadét obchody.

Pfi uvedeném hodnoceni musi byt splnéna nejméné dvé z nasledujicich kritérii:

— v minulych ¢Etyfech Etvrtletich provedl zékaznik na ptislusném trhu obchody
ve zna¢ném objemu a s praimérnou Cetnosti 10 obchodt za ctvrtleti;

— velikost zakaznikova portfolia finanénich nastroju definovaného jako hoto-
vostni vklady a finan¢ni nastroje ptesahuje 500 000 EUR;

— zékaznik pracuje nebo pracoval ve finanénim sektoru po dobu nejméné
jednoho roku v profesionalni pozici, kterd vyzaduje znalost predpokladanych
obchodl nebo sluzeb.

Clenské staty mohou piijmout zvlastni kritéria pro posouzeni odbornych schop-
nosti a znalosti obci a mistnich vefejnych organt, které zadaji o status profesi-
onalniho zakaznika. Tato kritéria mohou byt alternativni nebo doplitkova k tém,
ktera jsou uvedena v patém odstavci.

11.2. Postup

Tito zakaznici se mohou vzdat vyhody z podrobnych pravidel jednani pouze pfi
dodrzeni tohoto postupu:

— musi u€init pisemné prohlaseni pro investi¢ni podnik, ze chtéji, aby se s nimi
zachazelo jako s profesionalnim zakaznikem, a to obecné, nebo pro urcitou
investi¢ni sluzbu nebo obchod nebo druh obchodu ¢i produktu;
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— investiéni podnik jim musi vydat jasné pisemné upozornéni o stupnich
ochrany a pravech na odskodnéni investora, ktera tak mohou ztratit;

— musi v samostatném dokumentu oddéleném od smlouvy pisemné prohlasit, ze
jsou si védomi dusledkd ztraty téchto stupnt ochrany.

Nez se investicni podniky rozhodnou zadost o vzdani se ochrany piijmout, musi
byt povinny provést veskeré priméfené kroky k zajisténi toho, ze zakaznik
zadajici o to, aby se s nim zachazelo jako s profesiondlnim zakaznikem, spliuje
ptislusné pozadavky stanovené v oddile II.1.

Pokud vsak jiz zdkaznici byli zafazeni mezi zdkazniky profesionalni na zékladé¢
kritérii a postupii podobnych vyse uvedenym kritériim a postupiim, jejich vztahy
s investi¢nimi podniky nesmé&ji byt ovlivnény jakymikoli novymi pravidly pfija-
tymi podle této piilohy.

Podniky musi zavést vhodné pisemné vnitini strategie a postupy ke kategorizaci
zakaznikll. Profesionalni zakaznici jsou povinni informovat investi¢ni podnik
o jakékoli zménég, ktera by mohla ovlivnit jejich aktualni zafazeni do urcité
kategorie. Pokud se vSak investicni podnik dozvi, Zze zakaznik jiz nespliiuje
puvodni podminky, na zakladé kterych s nim mohlo byt zachazeno jako s profesi-
onalnim zakaznikem, musi investi¢ni podnik pfijmout vhodné opatieni.
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PRILOHA 111

CAST A

ZruSena smérnice a jeji nasledné zmény

(uvedené v clanku 94)

Smémice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES (Uf. vést. L 145,

30.4.2004, s. 1).

Smérmice Evropského parlamentu a Rady 2006/31/ES (Uf. vést. L 114,

27.4.20006, s. 60).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES (Ut. vést. L 247,

21.9.2007, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/10/ES (Ut. vést. L 76, 19.3.2008,

5. 33).

Smémice Evropského parlamentu a Rady 2010/78/EU (Ui vést. L 331,

15.12.2010, s. 120).

CAST B

Lhity pro provedeni ve vnitrostatnim pravu

Smérnice 2004/39/ES

Lhuta pro provedeni

Provadéci obdobi

Smérnice 2006/31/ES

Lhuta pro provedeni

Provadéci obdobi

Smérnice 2007/44/ES

Lhita pro provedeni

Smérnice 2010/78/ES

Lhita pro provedeni

(uvedené v ¢lanku 94)

31. ledna 2007

1. listopadu 2007

31. ledna 2007

1. listopadu 2007

21. biezna 2009

31. prosince 2011
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PRILOHA IV

Srovnavaci tabulka podle ¢lanku 94

Smérnice 2004/39/ES Smérnice 2014/65/EU Naftizeni (EU) ¢. 600/2014
CL 1 odst. 1 CL 1 odst. 1
CL 1 odst. 2 CL 1 odst. 3
Cl. 2 odst. 1 pism. a Cl. 2 odst. 1 pism. a)
Cl. 2 odst. 1 pism. b) CL 2 odst. 1 pism. b)
CL 2 odst. 1 pism. c) CL 2 odst. 1 pism. c)
Cl. 2 odst. 1 pism. d) Cl. 2 odst. 1 pism. d)
CL 2 odst. 1 pism. e) CL 2 odst. 1 pism. f)
Cl. 2 odst. 1 pism. f) Cl. 2 odst. 1 pism. g)
CL 2 odst. 1 pism. g) CL. 2 odst. 1 pism. h)
Cl. 2 odst. 1 pism. h) Cl. 2 odst. 1 pism. i)
Cl. 2 odst. 1 pism. i Cl. 2 odst. 1 pism. j)
CL 2 odst. 1 pism. j CL 2 odst. 1 pism. k)
Cl. 2 odst. 1 pism. k Cl. 2 odst. 1 pism. i)
Cl. 2 odst. 1 pism. | —
Cl. 2 odst. 1 pism. m Cl. 2 odst. 1 pism. 1)
Cl. 2 odst. 1 pism. n Cl. 2 odst. 1 pism. m)
CL. 2 odst. 2 CL. 2 odst. 2
Cl 2 odst. 3 Cl. 2 odst. 4
Cl. 3 odst. 1 CL 3 odst. 1
CL 3 odst. 2 CL 3 odst. 3
Cl. 4 odst. 1 bod 1 Cl 4 odst. 1 bod 1
Cl. 4 odst. 1 bod 2 Cl. 4 odst. 1 bod 2
Cl. 4 odst. 1 bod 3 Cl. 4 odst. 1 bod 3
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Smérice 2004/39/ES Smérmice 2014/65/EU Natizeni (EU) &. 600/2014
ClL 4 odst. 1 bod 4 ClL 4 odst. 1 bod 4
ClL 4 odst. 1 bod 5 Cl 4 odst. 1 bod 5
CL 4 odst. 1 bod 6 CL 4 odst. 1 bod 6
CL. 4 odst. 1 bod 7 Cl. 4 odst. 1 bod 20
CL 4 odst. 1 bod 8 Cl. 4 odst. 1 bod 7
Cl. 4 odst. 1 bod 9 ClL 4 odst. 1 bod 8
CL 4 odst. 1 bod 10 CL 4 odst. 1 bod 9
CL 4 odst. 1 bod 11 Cl. 4 odst. 1 bod 10
CL 4 odst. 1 bod 12 CL 4 odst. 1 bod 11
Cl. 4 odst. 1 bod 13 Cl. 4 odst. 1 bod 18
ClL 4 odst. 1 bod 14 CL 4 odst. 1 bod 21
Cl. 4 odst. 1 bod 15 Cl. 4 odst. 1 bod 22
Cl. 4 odst. 1 bod 16 Cl. 4 odst. 1 bod 14
Cl. 4 odst. 1 bod 17 Cl. 4 odst. 1 bod 15
CL 4 odst. 1 bod 18 CL 4 odst. 1 bod 44
Cl. 4 odst. 1 bod 19 Cl. 4 odst. 1 bod 17
CL 4 odst. 1 bod 20 Cl. 4 odst. 1 bod 55
Cl. 4 odst. 1 bod 21 Cl. 4 odst. 1 bod 56
Cl. 4 odst. 1 bod 22 Cl. 4 odst. 1 bod 26
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Smérice 2004/39/ES Smérmice 2014/65/EU Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 4 odst. 1 bod 23 Cl. 4 odst. 1 bod 27
CL 4 odst. 1 bod 24 Cl. 4 odst. 1 bod 28
Cl. 4 odst. 1 bod 25 Cl. 4 odst. 1 bod 29
Cl. 4 odst. 1 bod 26 Cl. 4 odst. 1 bod 30
CL 4 odst. 1 bod 27 Cl. 4 odst. 1 bod 31
CL. 4 odst. 1 bod 28 Cl. 4 odst. 1 bod 32
Cl. 4 odst. 1 bod 29 Cl. 4 odst. 1 bod 33
Cl. 4 odst. 1 bod 30 CL. 4 odst. 1 bod 35 pism. b)
Cl. 4 odst. 1 bod 31 Cl. 4 odst. 1 bod 35
CL 4 odst. 2 CL 4 odst. 2

CL 5 odst. 1 CL 5 odst. 1

ClL 5 odst. 2 CL 5 odst. 2

ClL 5 odst. 3 CL 5 odst. 3

CL 5 odst. 4 CL 5 odst. 4

CL 5 odst. 5 —

CL 6 odst. 1 CL 6 odst. 1

Cl. 6 odst. 2 Cl. 6 odst. 2

Cl. 6 odst. 3 CL 6 odst. 3

CL 7 odst. 1 ClL 7 odst. 1

CL 7 odst. 2 CL 7 odst. 2

ClL. 7 odst. 3 ClL 7 odst. 3

CL 7 odst. 4 Cl.7o0dst. 4a5
Cl. 8 pism. a) Cl. 8 pism. a)

Cl. 8 pism. b) Cl. 8 pism. b)

Cl. 8 pism. c) CL. 8 pism. c)

Cl. 8 pism. d) Cl. 8 pism. d)

Cl. 8 pism. e) Cl. 8 pism. e)

CL 9 odst. 1 CL 9 odst. 1 a3
CL. 9 odst. 2 ClL 9 odst. 5

ClL. 9 odst. 3 CL 9 odst. 4

CL 9 odst. 4 CL 9 odst. 6

CL 10 odst. 1 CL 10 odst. 1

CL 10 odst. 2 CL 10 odst. 2

Cl. 10 odst. 3 CL 11 odst. 1

Cl. 10 odst. 4 CL 11 odst. 2
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Smérice 2004/39/ES Smérmice 2014/65/EU Natizeni (EU) ¢. 600/2014
CL 10 odst. 5 CL 11 odst. 3

Cl. 10 odst. 6 Cl. 10 odst. 3, ¢l 11 odst. 4
Cl. 10a odst. 1 Cl. 12 odst. 1

Cl. 10a odst. 2 Cl. 12 odst. 2

Cl. 10a odst. 3 Cl. 12 odst. 3

Cl. 10a odst. 4 CL 12 odst. 4

CL 10a odst. 5 CL 12 odst. 5

CL 10a odst. 6 CL 12 odst. 6

ClL 10a odst. 7 CL 12 odst. 7

CL 10a odst. 8 ClL 12 odst. 8 a 9

CL 10b odst. 1 CL 13 odst. 1

CL. 10b odst. 2 CL. 13 odst. 2

CL 10b odst. 3 CL 13 odst. 3

CL. 10b odst. 4 Cl. 13 odst. 4

CL. 10b odst. 5 Cl 13 odst. 5

Clanek 11 Clanek 14

Clanek 12 Clanek 15

Cl. 13 odst. 1 Cl. 16 odst. 1

Cl. 13 odst. 2 Cl. 16 odst. 2

Cl. 13 odst. 3 Cl. 16 odst. 3

Cl. 13 odst. 4 Cl. 16 odst. 4

CL 13 odst. 5 CL 16 odst. 5

CL 13 odst. 6 ClL 16 odst. 6

CL 13 odst. 7 CL 16 odst. 8

CL 13 odst. 8 ClL 16 odst. 9

CL 13 odst. 9 CL 16 odst. 11

CL 13 odst. 10 CL 16 odst. 12

Cl. 14 odst. 1 Cl. 18 odst. 1, &. 19 odst. 1
CL 14 odst. 2 Cl. 18 odst. 2

CL 14 odst. 3 CL 19 odst. 4

CL 14 odst. 4 CL. 18 odst. 3, ¢l. 19 odst. 2
CL 14 odst. 5 Cl. 18 odst. 6, ¢l. 19 odst. 3
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Smérnice 2004/39/ES Smérnice 2014/65/EU Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 14 odst. 6 Cl. 18 odst. 8
Cl. 14 odst. 7 Cl. 18 odst. 9
Clének 15 —
CL 16 odst. 1 CL 21 odst. 1
Cl. 16 odst. 2 CL. 21 odst. 2
CL 16 odst. 3 —
CL 17 odst. 1 Clének 22
CL 17 odst. 2 —
Cl. 18 odst. 1 Cl. 23 odst. 1
Cl. 18 odst. 2 Cl. 23 odst. 2
Cl. 18 odst. 3 Cl. 23 odst. 4
CL 19 odst. 1 Cl. 24 odst. 1
CL. 19 odst. 2 Cl. 24 odst. 3
CL 19 odst. 3 Cl. 24 odst. 4
CL. 19 odst. 4 Cl. 25 odst. 2
CL 19 odst. 5 Cl. 25 odst. 3
CL. 19 odst. 6 Cl. 25 odst. 4
CL 19 odst. 7 Cl. 25 odst. 5
CL 19 odst. 8 Cl. 25 odst. 6
CL 19 odst. 9 Cl. 24 odst. 6, ¢l. 25 odst. 7
CL 19 odst. 10 Cl. 24 odst. 13 a 14, ¢l 25

odst. 8

Clanek 20 Clanek 26
CL 21 odst. 1 Cl. 27 odst. 1
CL 21 odst. 2 Cl. 27 odst. 4
CL 21 odst. 3 Cl. 27 odst. 5
CL 21 odst. 4 Cl. 27 odst. 7
CL 21 odst. 5 Cl. 27 odst. 8
CL. 21 odst. 6 Cl. 27 odst. 9
CL 22 odst. 1 CL. 28 odst. 1
CL. 22 odst. 2 Cl. 28 odst. 2
CL. 22 odst. 3 Cl. 28 odst. 3
CL. 23 odst. 1 CL. 29 odst. 1
Cl. 23 odst. 2 Cl. 29 odst. 2
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Smérnice 2004/39/ES

Smérnice 2014/65/EU

Nafizeni (EU) ¢. 600/2014

Q( Q( Q( Q( Q( Q( Q( Q< Q< Q< Q< Q< Q( Q( Q( Q( Q( Q( Q( Q( Q( Q( Q( Q( Q( Q( Q( Q< Q< Q( Q< Q< Q( Q( Q( Q( Q( Q( Q( Q(

.23
.23
.23
.23
.24
.24
.24
.24
.24
.25
.25
.25
.25
.25
.25
.25
.26
.26
.27
.27
.27
.27
.27
.27
.27
.28
.28
.28
.29
.29
.29
. 30
.30
. 30
.31
.31
.31
.31
.31
.31

odst. 3
odst. 4
odst. 5
odst. 6
odst. 1
odst. 2
odst. 3
odst. 4
odst. 5
odst. 1
odst. 2
odst. 3
odst. 4
odst. 5
odst. 6
odst. 7
odst. 1
odst. 2
odst. 1
odst. 2
odst. 3
odst. 4
odst. 5
odst. 6
odst. 7
odst. 1
odst. 2
odst. 3
odst. 1
odst. 2
odst. 3
odst. 1
odst. 2
odst. 3
odst. 1
odst. 2
odst. 3
odst. 4
odst. 5

odst. 6

e Ne Je SN IS e e

Cl.
Cl.

S Ne e e e e,

.29 odst. 3
. 29 odst. 4
.29 odst. 5
. 29 odst. 6
. 30 odst. 1
. 30 odst. 2
. 30 odst. 3
. 30 odst. 4

. 30 odst. 5

31 odst. 1

3] odst. 2 a 3

. 34 odst. 1
. 34 odst. 2
. 34 odst. 3
. 34 odst. 4
. 34 odst. 6

. 34 odst. 7

lanek 24

O O &

. 25 odst. 1

.26 odst. 1 a 2

. 26 odst. 3

. 26 odst. 7

. 26 odst. 8

. 26 odst. 9

. 14 odst. 1 az 5

. 14 odst. 6

.15 odst. 1 az 4

Clanek 16

O O O O O O O O O O

Cl
Cl

. 17 odst. 1

. 17 odst. 2

. 17 odst. 3

. 20 odst. 1

. 20 odst. 2

. 20 odst. 3

. 3 odst

. 4 odst

. 4 odst.
. 6 odst.
. 7 odst.

. 7 odst.

.1,2a3

.1,2a3

la?2
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Smérnice 2004/39/ES

Smérnice 2014/65/EU

Natizeni (EU) ¢. 600/2014

. 31 odst.

. 32 odst.

. 32 odst.

. 32 odst.

. 32 odst.

. 32 odst.

. 32 odst.

. 32 odst.

. 32 odst.

. 32 odst.

. 32 odst.

. 33 odst.

. 33 odst.

. 34 odst.

. 34 odst.

. 34 odst.

. 35 odst.

. 35 odst.

. 36 odst.

. 36 odst.

. 36 odst.

. 36 odst.

. 36 odst.

. 36 odst.

. 37 odst.

7

. 34 odst.

. 35 odst.

. 35 odst.

. 35 odst.

. 35 odst.

. 35 odst.

. 35 odst.

. 35 odst.

. 35 odst.

. 35 odst.

. 35 odst.

. 36 odst.

. 36 odst.

. 37 odst.

. 37 odst.

. 38 odst.

. 38 odst.

. 44 odst.

. 44 odst.

. 44 odst.

. 44 odst.

. 44 odst.

. 44 odst.

. 45 odst.

8a9

11 a 12

1a8g
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Smérnice 2004/39/ES Smérnice 2014/65/EU Natizeni (EU) ¢. 600/2014

Cl. 37 odst. 2 Cl. 45 odst. 7 druhy
pododstavec

Cl. 38 odst. 1 Cl. 46 odst. 1
Cl. 38 odst. 2 Cl. 46 odst. 2
Cl. 38 odst. 3 Cl. 46 odst. 3
Cléanek 39 Cl. 47 odst. 1
CL. 40 odst. 1 CL 51 odst. 1
Cl. 40 odst. 2 Cl. 51 odst. 2
Cl. 40 odst. 3 Cl. 51 odst. 3
Cl. 40 odst. 4 Cl. 51 odst. 4
Cl. 40 odst. 5 Cl. 51 odst. 5
Cl. 40 odst. 6 Cl. 51 odst. 6
Cl. 41 odst. 1 Cl. 52 odst. 1
CL. 41 odst. 2 Cl. 52 odst. 2
CL. 42 odst. 1 CL. 53 odst. 1
Cl. 42 odst. 2 Cl. 53 odst. 2
Cl. 42 odst. 3 Cl. 53 odst. 3
Cl. 42 odst. 4 Cl. 53 odst. 4
Cl. 42 odst. 5 Cl. 53 odst. 5
Cl. 42 odst. 6 Cl. 53 odst. 6
Cl. 42 odst. 7 Cl. 53 odst. 7
Cl. 43 odst. 1 Cl. 54 odst. 1
Cl. 43 odst. 2 Cl. 54 odst. 2 a 3
Cl. 44 odst. 1 ClL 3 odst. 1,2 a3
Cl. 44 odst. 2 ClL 4 odst. 1,2 a3
Cl. 44 odst. 3 Cl. 4 odst. 6
CL. 45 odst. 1 ClL 6 odst. 1 a 2
Cl. 45 odst. 2 CL. 7 odst. 1
Cl. 45 odst. 3 CL 7 odst. 2
CL. 46 odst. 1 CL. 55 odst. 1
Cl. 46 odst. 2 Cl. 55 odst. 2
Clanek 47 Clanek 56
CL. 48 odst. 1 Cl. 67 odst. 1
Cl. 48 odst. 2 Cl. 67 odst. 2
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Smérice 2004/39/ES Smérmice 2014/65/EU Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl 48 odst. 3 Cl. 67 odst. 3
Cldnek 49 Clinek 68

Cl. 50 odst. 1 Cl. 69 odst. 1, ¢l. 72 odst. 1
CL. 50 odst. 2 Cl. 69 odst. 2

CL 51 odst. 1 CL 70 odst. 1 a 2
CL 51 odst. 2 Cl. 70 odst. 5

Cl. 51 odst. 3 CL. 71 odst. 1

CL. 51 odst. 4 Cl. 71 odst. 4

CL 51 odst. 5 CL 71 odst. 5

CL 51 odst. 6 CL 71 odst. 6

Cl. 52 odst. 1 Cl. 74 odst. 1

Cl. 52 odst. 2 Cl. 74 odst. 2

CL. 53 odst. 1 CL. 75 odst. 1

CL 53 odst. 2 CL 75 odst. 2

Cl. 53 odst. 3 Cl. 75 odst. 3

Cl. 54 odst. 1 Cl. 76 odst. 1

Cl. 54 odst. 2 Cl. 76 odst. 2

CL. 54 odst. 3 Cl. 76 odst. 3

CL 54 odst. 4 CL 76 odst. 4

Cl. 54 odst. 5 Cl. 76 odst. 5

Cl. 55 odst. 1 Cl. 77 odst. 1

Cl. 55 odst. 2 Cl. 77 odst. 2

CL 56 odst. 1 CL 79 odst. 1

CL 56 odst. 2 CL 79 odst. 2

Cl. 56 odst. 3 Cl. 79 odst. 3

Cl. 56 odst. 4 Cl. 79 odst. 4

CL. 56 odst. 5 CL. 79 odst. 8

CL. 56 odst. 6 CL. 79 odst. 9

Cl. 57 odst. 1 Cl. 80 odst. 1

Cl. 57 odst. 2 Cl. 80 odst. 2

Cl. 57 odst. 3 Cl. 80 odst. 3 a 4
Cl. 58 odst. 1 Cl. 81 odst. 1

CL. 58 odst. 2 CL. 81 odst. 2
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Smérnice 2004/39/ES

Smérnice 2014/65/EU

Natizeni (EU) ¢. 600/2014

Cl. 58 odst.
Cl. 58 odst.
Cl. 58 odst.
Clanek 58a
Cléanek 59

CL. 60 odst.

Ox

1. 60 odst.

Q(

. 60 odst.

Q(

. 60 odst.

Q(

. 61 odst.
Cl. 61 odst.
Cl. 62 odst.
Cl. 62 odst.
CL 62 odst.

Cl. 62 odst.

Cl. 62a odst. 1

Cl. 62a odst. 2

Cl. 63 odst.
CL. 63 odst.
Clének 64

Clanek 64a
Clének 65

Clanek 66

Clanek 67

Cléanek 68

Clanek 69

Clének 70

Clanek 71

Clanek 72

Clanek 73

Piiloha 1

Priloha II

3

4

2

3

4

1

2

Cl. 81 odst.
Cl. 81 odst.
Cl. 81 odst.
Clanek 82
Cléanek 83

CL. 84 odst.

O

1. 84 odst.

Q(

. 84 odst.

Q(

. 84 odst.

Q(

. 85 odst.

Q(

. 85 odst.

Q<

. 86 odst.

Q(

. 86 odst.

Q<

. 86 odst.

Q(

. 86 odst.

Q(

. 87 odst.

Q(

. 87 odst.
Cl. 88 odst.

Cl. 88 odst.

Priloha I

Priloha II

3
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