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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU)
& 153/2013

ze dne 19. prosince 2012,

kterym se dopliiuje narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

¢. 648/2012 ze dne 4. cervence 2012, pokud jde o regulacni
technické normy tykajici se poZadavkii na ustiedni protistrany

(Text s vyznamem pro EHP)

KAPITOLA 1

OBECNA USTANOVENI

Cléanek 1

Definice

Pro ucely tohoto nafizeni se pouziji tyto definice:

1) ,,bazickym rizikem* se rozumi riziko vyplyvajici z ne zcela kore-
lovanych pohybli mezi dvéma nebo vice aktivy nebo smlouvami,
jejichz clearing provadi Ustfedni protistrana;

2) ,intervalem spolehlivosti se rozumi procento pohybl expozic pro
jednotlivé finan¢ni nastroje, u nichz byl proveden clearing,
s odkazem na konkrétni zpétné obdobi, kdy je ustfedni protistrana
povinna pokryt urcité likvida¢ni obdobi;

3) ,,vynosem z drzeni“ se rozumi prospéch z piimého vlastnictvi
fyzické komodity, ktery je ovlivnén jak trznimi podminkami, tak
i faktory jako jsou naklady na fyzické skladovani;

4) ,marzemi“ se rozumi marze, jak jsou uvedeny v ¢lanku 41 nafi-
zeni (EU) ¢. 648/2012, které mohou zahrnovat pocatecni marze
a variani marze;

5) ,,pocateCni marzi“ se rozumi marze, které vybird ustfedni proti-
strana, aby pokryla potencialni budouci expozice vici clenim
clearingového systému platicim marze, a piipadné interoperabilni
Ustfedni protistrany v intervalu mezi poslednim vyb&rem marzi
a likvidaci pozic v dasledku selhani clena clearingového systému
nebo selhéni interoperabilni ustfedni protistrany;

~ree

6) ,,variacni marzi“ se rozumi vybrané marze nebo marze vyplacené,
aby odrazely stavajici expozice vyplyvajici ze skutecnych zmén
trzni ceny;

7) ,rizikem padu do defaultu se rozumi riziko, Ze protistrana nebo
emitent nahle selzou, aniz by trh m¢l ¢as, aby zohlednil jejich
zvySené riziko selhani;
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8)

9)

10)

11)

»likvidacnim obdobim* se rozumi casové obdobi pouzité pro
vypocet marzi, které je podle odhadu ustfedni protistrany nezbytné
za Ucelem fizeni jeji expozice vici Clenu, ktery selhal, a v jehoz
pribéhu je ustfedni protistrana vystavena trznimu riziku, které
souvisi s fizenim pozice ¢lena, ktery selhal,

»Zpétnym obdobim® se rozumi ¢asovy horizont pro vypocet histo-
rické volatility;

»vyjimkou z testovani“ se rozumi vysledek testu, ktery ukazuje, ze
model nebo rdmec pro fizeni rizika likvidity ustfedni protistrany
nevedl k pfedpokladané urovni pokryti;

,»rzikem pozitivni korelace® se rozumi riziko vyplyvajici z expozice
vuci protistrané nebo emitentu, pokud zajisténi poskytnuté danou
protistranou nebo vydané timto emitentem je vysoce korelovano
s jejich tveérovym rizikem.

KAPITOLA 11
UZNANI USTREDNICH PROTISTRAN Z TRETI ZEME
(Clanek 25 nafizeni (EU) &. 648/2012)

Clének 2

Informace, které maji byt poskytnuty Evropskému orginu pro

cenné papiry a trhy za ucelem uznani ustfedni protistrany

Zadost o uznani predloZena ustfedni protistranou usazenou ve tfeti zemi
obsahuje minimalné tyto informace:

a)

b)

<)

d)

g)

h)

uplny nazev pravnické osoby;

totoznost jejich akcionaid nebo spolecnikii s kvalifikovanou ucasti;

seznam Clenskych statt, ve kterych hodla poskytovat sluzby;

kategorie finan¢nich néstrojli, u nichz provadi clearing;

udaje, které maji byt uvedeny na internetovych strankach Evrop-
ského organu pro cenné papiry a trhy podle ¢l. 88 odst. 1 pism. e)
nafizeni (EU) €. 648/2012;

udaje o jejich financnich zdrojich, formé a zptsobech jejich ucho-
vavani a dohodach k jejich zajisténi vcetné postupt fizeni selhani;

udaje tykajici metodiky pro marze a vypoctu fondu pro riziko
selhani;

seznam zpusobilého zajiSténi;

podrobny rozpis hodnot, v budouci podobé, jestlize je to tieba,
u nichz byl zadajici Gstfedni protistranou proveden clearing v jednot-
livych ménach Unie, v nichz se provadi clearing;
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j)  vysledky zatéZzového a zpétného testovani provedené¢ho béhem roku
predchazejiciho datu podani zadosti,

k) jeji pfedpisy a interni postupy s diikazy o uplném dodrzovéani poza-
davkt uplatiovanych v dané treti zemi,

1) udaje o veskerych dohodach o outsourcingu;

m) udaje o mechanismech oddéleni a pfislusné pravni spolehlivosti
a vymahatelnosti;

n) udaje o pozadavcich Ustfedni protistrany tykajici se pfistupu
a podminky pro pozastaveni a ukonceni Clenstvi,

0) udaje o veskerych dohodach o interoperabilité, véetné informaci
poskytnutych piislusnému organu treti zemé pro ucely posouzeni
dohody.

KAPITOLA III
ORGANIZACNI POZADAVKY
(Clanek 26 nafizeni (EU) &. 648/2012)

Clanek 3
Ridici systémy

1. Hlavni c¢asti fidicich systému dstfedni protistrany, které urcuji jeji
organizaCni strukturu, i jasné specifikované a dobfe zdokumentované
strategie, postupy a procesy, jimiz se fidi rada a vrcholné vedeni,
zahrnuji:

a) slozeni, ulohu a povinnosti rady a vSech vyborQ rady;

b) role a povinnosti vedeni;

¢) strukturu vrcholného vedeni;

d) hierarchické vztahy mezi vrcholnym vedenim a radou;

e) postupy pro jmenovani ¢lenti rady a vrcholného vedeni,

f) koncepce fizeni rizik, Gtvaru compliance a funkci interni kontroly;

g) postupy pro zajisténi odpovédnosti vici zainteresovanym stranam.
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2. Ustiedni protistrana ma k dispozici adekvatni personél, aby splnila
vSechny povinnosti vyplyvajici z tohoto nafizeni a z nafizeni (EU)
&. 648/2012. Ustiedni protistrana nesdili sviij personal s jinymi subjekty
skupiny, pokud se tak nedéje v ramci dohody o outsourcingu podle
¢lanku 35 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

3. Ustiedni protistrana musi stanovit vztahy odpovédnosti, které jsou
jasné, konzistentni a tadné dolozené. Ustiedni protistrana zajisti, aby
pozice feditele pro fizeni rizika, feditele itvaru compliance a feditele
pro technologie vykonavaly odlisSné osoby, které jsou zaméstnanci
ustfedni protistrany povéfenymi vylu¢nou povinnosti vykonavat tyto
funkce.

4.  Ustiedni protistrana, ktera je souéasti skupiny, vezme v Gvahu
veskery vliv skupiny na svij vlastni systém fizeni véetné toho, zda
dosahuje nezbytné urovné nezavislosti, aby splnila regulatorni povin-
nosti jako samostatna pravnicka osoba, a toho, zda by jeji nezavislost
mohla byt ohrozena strukturou skupiny nebo jakymkoli ¢lenem rady,
jenz je také &lenem rady jinych subjektd téZe skupiny. Ustiedni proti-
strana zejména zvazi konkrétni postupy pro piedchdzeni a zvladani
stietd z&jmu, a to i s ohledem na dohody o outsourcingu.

5. Pokud ma ustiedni protistrana dualisticky systém fizeni, role
a povinnosti rady, jak jsou uvedeny v tomto nafizeni a v nafizeni (EU)
¢. 648/2012, se odpovidajicim zpisobem pftidéli fidicim a dozorcim
organtim.

6.  Strategie fizeni rizik, postupy, systémy a kontroly jsou soucdsti
soudrzného a jednotného ramce fizeni, ktery se pravidelné prezkoumava
a aktualizuje.

Clének 4

Mechanismy Fizeni rizika a interni kontroly

1. Ustfedni protistrana ma spolehlivy ramec pro komplexni fizeni
veskerych podstatnych rizik, kterym je nebo muize byt vystavena.
Ustiedni  protistrana  stanovi zdokumentované —strategie, postupy
a systémy, které tato rizika identifikuji, méfi, monitoruji a fidi. Pfi
vytvateni strategii, postupli a systému fizeni rizik je ustfedni protistrana
strukturuje tak, aby bylo zajisténo, Ze Clenové clearingového systému
fadné tidi a omezuji rizika, ktera pro Ustfedni protistranu predstavuji.

2. Ustiedni protistrana zaujima uceleny a komplexni piistup ke viem
piislusnym riziktim. Tato rizika zahrnuji rizika, které Ustfedni protistrané
vznikaji od ¢lend clearingového systému a které ustfedni protistrana
pfedstavuje pro né, a pokud je to mozné, od klientl, jakoZ i rizika,
ktera tustfedni protistran¢ vznikaji od ostatnich subjektt a ktera ustedni
protistrana predstavuje pro ostatni subjekty, jako jsou mimo jiné inte-
roperabilni Ustfedni protistrany, vypofadaci a platebni systémy pro
obchody s cennymi papiry, zuctovaci banky, poskytovatelé likvidity,
centralni depozitafe cennych papiri, obchodni systémy, které ustfedni
protistrana obsluhuje, a dalsi poskytovatelé kriticky vyznamnych sluzeb.
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3. Usttedni protistrana vypracuje odpovidajici nastroje pro Fzeni
rizik, aby byla schopna zvladat vSechna piislusna rizika a podavat
o nich zpravy. Nastroje zahrnuji identifikaci a fizeni systémovych,
trznich nebo jinych vzajemnych zavislosti. Pokud tustfedni protistrana
poskytuje sluzby souvisejici s clearingem, které maji odlisny rizikovy
profil oproti jejim funkcim, a potencidlné pro ni predstavuji dalsi
vyznamna rizika, musi ustfedni protistrana adekvatné fidit tato dalsi
rizika. To miZe znamenat pravni oddéleni dalSich sluzeb, které ustiedni
protistrana poskytuje, od jejich hlavnich funkci.

4. Systémy fizeni zajisti, aby rada ustfedni protistrany nesla
konec¢nou odpovédnost za fizeni rizik Ustfedni protistrany. Rada defi-
nuje, uréi a zdokumentuje odpovidajici uroven tolerance rizika a schop-
nost ustfedni protistrany nést riziko. Rada a vrcholné vedeni zajisti, aby
strategie, postupy a kontroly ustfedni protistrany odpovidaly toleranci
rizika ustfedni protistrany a jeji schopnosti nést riziko, aby fesily to, jak
ustfedni protistrana identifikuje, monitoruje a fidi rizika a podava o nich
Zpravy.

5. Usttedni protistrana mé k dispozici spolehlivé informaéni systémy
a systémy fizeni rizika, které uUstfedni protistrané a piipadné clentim
jejiho clearingového systému a pokud je to mozné, klientim, poskytuji
vCasné informace, a odpovidajicim zptisobem uplatiuji strategie
a postupy fizeni rizika. Tyto systémy zajisti pfinejmenSim to, Ze
uvérové a likviditni expozice jsou na urovni ustiedni protistrany
i ¢lend clearingového systému a, pokud je to mozné, na trovni klienta,
nepfetrzit¢ monitorovany.

6.  Ustiedni protistrana zajisti, aby utvar fzeni rizik disponoval
nezbytnymi pravomocemi, zdroji, odbornosti a pfistupem ke vSem
potiebnym informacim a aby byl dostatecné nezavisly na jinych ttva-
rech tstfedni protistrany. Reditel pro fizeni rizika ustfedni protistrany
zavede ramec pro fizeni rizik, vCetné strategii a postupd stanovenych
radou.

7. Ustiedni protistrana méa adekvatni interni kontrolni mechanismy,
které radé pomahaji pii monitorovani a posuzovani adekvéatnosti a ucin-
nosti jejich strategii, postupti a systémi fizeni rizik. Mezi tyto mecha-
nismy patii fadné spravni a ucetni postupy, spolehlivy Gtvar compliance
a nezavisly utvar interniho auditu a Utvar ovéfovani nebo prezkumu.

8. Uketni zavérka ustfedni protistrany se piipravuje kazdoro&né
a ovéfuje se statutdrnimi auditory nebo auditorskymi spole¢nostmi ve
smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES (V).

Clének 5

Strategie a postupy pro vykon c¢innosti compliance

1. Ustiedni protistrana vytvoii, zavede a udrzuje piiméfené strategic
a postupy ke zjisténi jakéhokoli rizika nesplnéni povinnosti Gsttedni protistrany

(") Ut. vést. L 157, 9.6.2006, s. 87.
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a jejich zaméstnancti podle tohoto nafizeni, nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a prova-
déciho natizeni (EU) €. 1249/2012, jakoz i souvisejicich rizik a zavede
adekvatni opatfeni a postupy, jejichZ cilem je minimalizovat takové riziko
a umoznit piislusnym organtim u¢inné vykonavat své pravomoci podle t€chto
nafizeni.

2. Ustiedni protistrana zajisti, aby jeji piedpisy, postupy a smluvni
ujednani byly jasné a ucelené a aby bylo zajisténo dodrzovani tohoto
nafizeni, nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a provadéciho nafizeni (EU)

¢. 1249/2012, jakoz i vSech dalsich platnych pozadavki na regulaci
a dohled.

Predpisy, postupy a smluvni ujednani Gstfedni protistrany se zazname-
naji v pisemné form¢ nebo na jiném trvalém nosi¢i. Tyto ptedpisy,
postupy a smluvni ujednani a veSkeré doprovodné podklady musi byt
pfesné, aktualni a snadno dostupné piislusSnému organu, ¢lentim clearin-
gového systému a piipadné klientim.

Ustiedni protistrana identifikuje a analyzuje spolehlivost predpisi,
postuptt a smluvnich ujednani Ustfedni protistrany. Je-li to nezbytné,
pro Gcely této analyzy si vyzada nezavisla pravni stanoviska. Ustfedni
protistrana ma postup, kterym navrhuje a provadi zmény svych ptedpist
a postupd, a pred provedenim jakékoli podstatné zmény ji konzultuje se
vSemi dotCenymi Cleny clearingového systému a navrhované zmény
predklada prislusnému orgéanu.

3. Pfi vypracovavani svych piedpist, postupti a smluvnich ujednani
zohledni ustfedni protistrana pfislusné regulatorni zasady, standardy
odvétvi a trzni protokoly a jasné oznaci, kde byly tyto postupy zacle-
nény do dokumentace, kterou se fidi prava a povinnosti ustiedni proti-
strany, Clent jejiho clearingového systému a dalSich relevantnich tretich
osob.

4.  Ustiedni protistrana identifikuje a analyzuje moZné pravni
konflikty a vypracuje pfedpisy a postupy s cilem zmirnit pravni riziko
vyplyvajici z téchto otazek. Je-li to nezbytné, ustiedni protistrana si pro
ucely této analyzy vyzada nezavisla pravni stanoviska.

Predpisy a postupy ustfedni protistrany jasné odkazuji na pravni pred-
pisy, které se pouziji na jednotlivé aspekty Cinnosti a provozu ustfedni
protistrany.

Clanek 6

Utvar compliance

1. Ustfedni protistrana ziidi a udrzuje staly a efektivni utvar compli-
ance, ktery vykonava cinnost nezavisle na ostatnich utvarech ustfedni
protistrany. Zajisti, aby utvar compliance mél nezbytné pravomoci,
zdroje, odbornou zpusobilost a pfistup ke vSem relevantnim informacim.

Pii zfizovani svého Utvaru compliance zohledni ustfedni protistrana
povahu, rozsah a slozitost svého obchodovani i povahu a skalu sluzeb
a ¢innosti poskytovanych v ramci tohoto obchodovani.
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2. Reditel tvaru compliance ma piinejmensim tyto povinnosti:

a) sledovat a pravidelné vyhodnocovat adekvatnost a ti€innost opatieni
prijatych podle ¢l. 5 odst. 4 a krokli uéinénych za ucelem feSeni
jakychkoli nedostatkl v plnéni povinnosti Ustfedni protistranou;

b) provadét strategie a postupy dodrzovani piedpist stanovené
vrcholnym vedenim a radou;

c¢) radit a pomahat osobam, které odpovidaji za vykon sluzeb a Cinnosti
ustfedni protistrany, aby byly plnény povinnosti ustfedni protistrany
podle tohoto nafizeni, nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a provadéciho naii-
zeni (EU) €. 1249/2012 a ptipadné jinych pozadavkl pravnich pred-
pist;

d) pravidelné rad¢é podavat zpravy o tom, jak tUstfedni protistrana a jeji
zaméstnanci dodrzuji povinnosti uvedené v tomto nafizeni, nafi-
zeni (EU) €. 648/2012 a provadécim nafizeni (EU) ¢. 1249/2012;

e) ustavit postupy pro ucinnou napravu v piipad¢é nedodrzovani povin-
nosti;

f) zajistit, aby pfislusné osoby povétené vykonem cinnosti compliance
nevykonavaly sluzby ¢i ¢innosti, jeZ monitoruji, a aby veskeré stiety
zajmu téchto osob byly fadné identifikovany a odstranény.

Clének 7

Organizacni struktura a oddéleni hierarchickych vztahu

1. Ustfedni protistrana definuje slozeni, roli a povinnosti rady
a vrcholného vedeni a vsSech vyborl rady. Tyto mechanismy jsou
jasné specifikovany a fadné zdokumentovany. Rada ustavi pfinejmensim
kontrolni vybor a vybor pro odménovani. Vybor pro rizika ziizeny
v souladu s ¢lankem 28 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 je poradnim vyborem
rady.

2. Rada ma pfinejmensSim tyto povinnosti:

a) stanovit jasné cile a strategie Ustfedni protistrany;

b) efektivné monitorovat vrcholné vedeni;

c) vytvofit vhodné strategie odménovant;

d) zfidit utvar fizeni rizik a dohlizet na néj;

e) dohlizet nad utvarem compliance a Utvarem interni kontroly;
f) dohlizet nad dohodami o outsourcingu;

g) dohlizet nad dodrzovanim vSech ustanoveni tohoto nafizeni,
nafizeni (EU) ¢. 648/2012, provadéciho nafizeni (EU) ¢. 1249/2012
a veskerych dalSich pravnich predpisi a pozadavkl dohledu;
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h) byt odpoveédna vici akcionafim nebo vlastnikim a zaméstnancim,
¢lenim clearingového systému a jejich zakaznikiim a ostatnim rele-
vantnim zainteresovanym stranam.

3. Vrcholné vedeni ma pfinejmensim tyto povinnosti:

a) zajistit, aby Cinnost ustfedni protistrany byla v souladu s cili a stra-
tegif Ustfedni protistrany stanovenymi radou;

b) navrhnout a ustavit postupy kontroly dodrzovani piedpisit a interni
kontroly, které prosazuji cile ustfedni protistrany;

¢) podrobit postupy interni kontroly pravidelnému pfezkumu a testo-
vani;

d) zajistit, aby na fizeni rizik a kontrolu dodrZovani pfedpistt byly
vy€lenény dostatecné zdroje;

e) aktivné se zapojit do procesu fizeni rizika,

f) zajistit, aby rizika, kterd ustfedni protistrané vznikaji v souvislosti
s jejim clearingem a ¢innostmi s nim spojenymi, byl fadné feSena.

4.  Pokud rada povéii vykonem ukoll vybory a podvybory, ponecha
si pravomoc schvalovat rozhodnuti, kterd by mohla mit vyznamny
dopad na rizikovy profil dané protistrany.

5. Ujednani, v jejichz ramci rada a vrcholné vedeni vykonavaji svou
¢innost, obsahuji postupy k identifikaci, feSeni a fizeni potencialnich
stietd z4jmu Clenti rady a vrcholného vedeni.

6.  Ustiedni protistrana ma jasné a pi¥imé hierarchické vztahy mezi
svou radou a vrcholnym vedenim, aby se zajistilo, Ze je vrcholné vedeni
odpovédné za své vysledky. Hierarchické vztahy pro fizeni rizik,
dodrzovani predpist a interni audit musi byt jasné a oddélené od
t&ch, které jsou uréeny pro jiné operace Ustfedni protistrany. Reditel
pro rizika je podfizen radé bud’ pfimo, nebo prostfednictvim predsedy
vyboru pro rizika. Reditel Gtvaru compliance a wtvar interniho auditu
jsou podiizeni ptimo rad¢.

Clének 8

Politika odménovani

1.  Vybor pro odménovani navrhuje a dale rozviji politiku odméno-
vani, dohlizi na jeji realizaci ze strany vrcholného vedeni a pravidelné
pfehodnocuje jeji praktické fungovéani. Samotnd politika musi byt
zdokumentovana a alespon jednou ro¢né revidovana.

2. Politika odménovani je navrzena tak, aby uroven a struktura
odménovani odpovidala obezfetnému fizeni rizik. Politika pocita
s budoucimi riziky, jakoz i stavajicimi riziky a rizikovymi vysledky.
Plany vyplaceni odmén musi citlivé reagovat na ¢asovy horizont rizik.
Zejména v ptipadé pohyblivé slozky odmény musi koncepce nalezité
zohlednit pfipadné rozpory mezi vykonem a obdobimi rizika a zajistit,
aby platby byly pfipadné odlozeny. Pevna a pohybliva slozka celkové
odmény musi byt vyvazené a provazany s riziky.
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3. Politika odménovani zajisti, aby personal, ktery se podili na fizeni
rizik, kontrole dodrzovani predpisti a internim auditu byl odménovan
zpusobem, ktery je nezavisly na obchodnich vysledcich ustfedni proti-
strany. VySe odmény je odpovidajici, pokud jde o odpovédnost, i ve
srovnani s urovni odménovani v odvétvi.

4.  Politika odménovani podléha jednou rocné nezavislému auditu.
Vysledky téchto auditd se daji k dispozici piislusnému organu.

Clének 9

Systémy informacnich technologii

1. Ustfedni protistrana navrhne systémy informacnich technologii
a zajisti, aby byly spolehlivé a bezpeéné a byly schopny zpracovavat
informace nezbytné k tomu, aby ustfedni protistrana bezpecné a ucinné
provadéla svou Cinnost a operace.

Struktura informacnich technologii musi byt dobfe zdokumentovéna.
Systémy jsou navrzeny tak, aby feSily operacni potfeby ustiedni proti-
strany a rizika, kterym &eli, véetn€ krizovych trznich podminek, a musi
byt nastavitelné, je-li to potieba, pro zpracovani dalSich informaci.
Ustiedni protistrana planuje postupy a kapacitu i pro piipad dostateéné
nadbytecné kapacity, aby systém mohl zpracovat vSechny zbyvajici
obchody ptfed koncem dne, pokud by doslo zdvaznému naruSeni.
Ustiedni protistrana stanovi postupy pro zavadéni novych technologii
vcetné jasnych plant navratu k pivodnim systémim.

2.V zajmu zajisténi vysokého stupné bezpenosti pii zpracovani
informaci a s cilem umoznit propojeni se ¢leny svého clearingového
systému a klienty i se svymi poskytovateli sluzeb musi systémy infor-
macnich technologii Ustfedni protistrany vychdzet z mezindrodn¢ uzna-
vanych technickych norem a osvédéenych postupi v odvétvi. Ustiedni
protistrana své systémy naroc¢né testuje simulaci krizovych podminek,
pfed prvnim uzitim, poté, co byly ucinény vyrazné zmény, a poté, co
doslo k zavaznému naruSeni. Do navrhu a provadéni téchto testl se
odpovidajicim zptiisobem zapoji ¢lenové clearingového systému a klienti,
interoperabilni Gstfedni protistrany a ostatni zainteresované strany.

3. Ustiedni protistrana udrzuje spolehlivy ramec pro ochranu infor-
maci, ktery nalezit€ fidi jeji riziko tykajici se ochrany informaci. Tento
ramec obsahuje vhodné mechanismy, strategie a postupy k ochrané
informaci proti neopravnénému zpfistupnéni s cilem zajistit spravnost
a celistvost udaji a zarucit dostupnost sluzeb Ustfedni protistrany.

4.  Rémec pro ochranu informaci obsahuje pfinejmensim tyto prvky:

a) kontroly pfistupu do systému;

b) adekvatni zaruky proti proniknuti a zneuziti tdaja;

¢) zvlastni zafizeni k zachovani pravosti a celistvosti udaji, vcetné
Sifrovacich technik;
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d) spolehlivé sit¢ a postupy pro pfesny a rychly prenos udaji bez
vyznamného narusent;

e) auditni stopy.

5. Systémy informacnich technologii a rdmec pro ochranu informaci
se reviduji alesponn jednou ro¢né. Podléhaji nezavislému auditu.
Vysledky téchto auditi se sdéli radé a poskytnou pfislusnému organu.

Clanek 10

Zvetejnéni
1.  Ustiedni protistrana vefejnosti bezplatné zpfistupni tyto informace:
a) informace o svych fidicich systémech, vcetné:
i) organizacni struktury i klicovych cild a strategii,
i) hlavnich prvki politiky odménovani,

iii) klicovych finanénich informaci, véetné jejiho posledniho auditu
finan¢nich vykazt;

b) informace o svych pfedpisech, vcetné:
i) postupt pro fizeni selhani, postupti a dopliujicich dokumentt,
i) pfislusnych informaci o zachovéni provozu,

iii) informaci o systémech fizeni rizik, technikach a vykonu ustfedni
protistrany v souladu s kapitolou XII,

iv) veskerych relevantnich informaci o své struktufe a fungovani,
jakoz i o pravech a povinnostech ¢lentu clearingového systému
a klientli, které jsou nezbytné k tomu, aby jim umoznily jasné
identifikovat rizika a naklady spojené s vyuzitim sluzeb ustedni
protistrany a pln¢ jim porozumét,

v) stavajicich clearingovych sluzeb ustfedni protistrany, vcetné
podrobnych informaci o tom, co poskytuje v ramci kazdé
sluzby,

vi) systému fizeni rizik, technik a vysledk ustfedni protistrany,
véetné informaci o finan¢nich zdrojich, investi¢ni politice, zdro-
jich 0daji o cenach a modelech pouzivanych pro vypocet marzi,

vii) pravnich pfedpisi a pravidel upravujicich:
1) pfistup k ustfedni protistrang;

2) smlouvy, které ustfedni protistrana uzaviela s ¢leny clearin-
gového systému a, je-li to mozné, s klienty;

3) smlouvy, které tustfedni protistrana pfijima k provedeni
clearingu;

4) veskeré¢ dohody o interoperabilité;
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5) vyuziti zajisténi a prispévki do fondu pro riziko selhani,
vcetné likvidace pozic a zajisténi a toho, do jaké miry je
zajisténi chranéno proti narokim tietich osob;

¢) informace o zplsobilém zajisténi a pouzitelném snizeni hodnoty;

d) seznam vSech stavajicich ¢lenti clearingového systému, véetné
kritérii pro pfijeti za clena clearingového systému, pozastaveni
a ukonceni Clenstvi.

Pokud se pfislusny organ s ustfedni protistranou dohodne, ze jakékoli
informace podle pismene b) nebo c¢) tohoto odstavce mohou ohrozit
obchodni tajemstvi nebo bezpecnost a spolehlivost Gstiedni protistrany,
miZze se ustfedni protistrana rozhodnout, Ze uvedené informace zvefejni
v takové podobé, aby se tato rizika snizila nebo k nim nedoslo, nebo Ze
tyto informace nezvetejni.

2. Ustiedni protistrana vefejnosti bezplatnd zpfistupni informace
o veskerych zasadnich zménach fidicich systému, cild, strategii a klico-
vych postupt, jakoz i svych platnych pravidel a postupt.

3. Informace, které ma ustfedni protistrana zpfistupnit vetejnosti,
zvefejni na svych internetovych strankach. Informace musi byt dostupné
alespofi v jazyce obvyklém v oblasti mezinarodnich financi.

Cléanek 11

Interni audit

1.  Ustiedni protistrana zfidi a udrzuje utvar interniho auditu, ktery je
samostatny a nezavisly na dalSich utvarech a ¢innostech ustfedni proti-
strany, a je povéfen plnénim téchto ukolu:

a) vytvofit, zavést a udrzovat plan auditu zaméfeny na posouzeni
a zhodnoceni adekvétnosti a ucinnosti systému Ustfedni protistrany,
jejich mechanismt interni kontroly a fidicich systémd;

b) vydavat doporuceni na zéklad¢ vysledkili prace provedené podle
pismene a);

¢) ovefit dodrZzovani uvedenych doporuceni;

d) podavat zpravy o zalezitostech interniho auditu radé.

2. Utvar interniho auditu musi mit k vykonu svych funkci nezbytné
pravomoci, zdroje, odbornou zptisobilost a piistup ke vSem relevantnim
dokumentim. Je dostate¢n¢ nezavisly na vedeni a podléhd piimo radé.

3. Interni audit vyhodnoti u¢innost postupt fizeni rizik a kontrolnich
mechanismil ustfedni protistrany zpiisobem, ktery je umérny rizikim
ohrozujicim rtizné obchodni utvary a nezavisly na hodnocenych obchod-
nich oblastech. Utvar interniho auditu musi mit nezbytny piistup k infor-
macim s cilem piezkoumat vSechny Ccinnosti a operace, postupy
a systémy ustfedni protistrany, véetné externé zajiStovanych cinnosti.
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4.  Hodnoceni interniho auditu musi vychazet z komplexniho planu
auditu, ktery je alespon jednou ro¢né revidovan a vykdzan ptislusnému
organu. Ustfedni protistrana zajisti, aby na zakladé udalosti, jez mohou
nastat, mohly byt provedeny bé¢hem kratké doby zvlastni audity. Plano-
vani a revizi auditii schvaluje rada.

5. Provadéni clearingu, postupy pro fizeni rizik, mechanismy interni
kontroly a ucetnictvi ustfedni protistrany podléhaji nezavislému auditu.
Nezavislé audity se provadi nejméné jednou ro¢né.

KAPITOLA IV
VEDENI ZAZNAMU
(Clanek 29 nafizeni (EU) & 648/2012)

Cldnek 12
Obecné pozadavky

1. Ustfedni protistrana vede zaznamy na trvalém nosici, ktery
umoziuje, aby udaje byly poskytnuty pfislusnym organiim, Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy a pfislusSnym clenim Evropského
systému centralnich bank (ESCB) v takové formé a takovym zpisobem,
aby byly splnény tyto podminky:

a) je mozné rekonstruovat kazdou klicovou fazi zpracovani, kterou
ustfedni protistrana provedla;

b) je mozné zaznamenat, zpétné vysledovat a ziskat ptivodni obsah
zaznamu pred provedenim veSkerych oprav nebo jinych zmén;

c) jsou zavedena opatfeni s cilem zabranit neoprdvnénym upravam
zaznamu;

d) jsou zavedena vhodna opatieni zajiSt'ujici bezpecnost a divérnost
zaznamenanych udaji;

e) systétm vedeni zdznami obsahuje mechanismus pro odhalovani
a opravu chyb;

f) v pripad¢ selhani systému je v systému vedeni zdznami zajiSténa
v€asna obnova zdznamtl.

2. Pokud zaznamy nebo udaje nejsou starsi Sesti mésicl, poskytnou
se organim uvedenym v odstavci 1 co nejdfive a nejpozdéji do konce
nasledujiciho obchodniho dne po obdrzeni zadosti piislusného organu.

3. Pokud jsou zaznamy nebo udaje starsi Sesti mésicli, poskytnou se
organim uvedenym v odstavci 1 co nejdfive a nejpozdéji do péti
pracovnich dnl po obdrzeni zadosti pfislusného organu.

4.  Pokud zaznamy, které ustfedni protistrana zpracovava, obsahuji
osobni udaje, splni Ustfedni protistrany své povinnosti podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES (') a nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 (?).

(") UK. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31.
@) Ut vést. L 8, 12.1.2001, s. 1.
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5. Pokud ustfedni protistrana uchovava zadznamy mimo Unii, zajisti,
aby pfislusny organ, organ pro cenné papiry a trhy a pfislusni ¢lenové
ESCB méli pfistup k zadznamim ve stejném rozsahu a ve stejnych
lhitach, jako kdyby byly uchovavany v Unii.

6. Kazda ustfedni protistrana jmenuje pfislusné osoby, které mohou
ve lhtté stanovené v odstavcich 2 a 3 pro poskytovani piislusnych
zaznamu vysvétlit obsah svych zaznamut pfislusSnym organtim.

7. VSechny z4dznamy, které ma ustfedni protistrana vést podle tohoto
natizeni, jsou piistupné prislusnému organu k nahlédnuti. Ustfedni proti-
strana poskytne pfislusnému organu pfimy pfistup k zdznamim poza-
dovanym podle ¢lanka 13 a 14, je-li o to pozadana.

Clének 13

Zaznamy obchodu

1. Ustfedni protistrana uchovavd zaznamy o viech obchodech ve
vSech smlouvach, u kterych provadi clearing, a zajisti, aby jeji zaznamy
obsahovaly vSechny udaje nezbytné k provedeni tiplné a presné rekon-
strukce clearingového procesu u kazdé smlouvy a ze kazdy zaznam
o kazdém obchodu je specificky identifikovatelny a lze ho vyhledat
prinejmensim pomoci vSech poli tykajicich se Gstfedni protistrany, inte-
roperabilni ustfedni protistrany, ¢lena clearingového systému, klienta,
pokud ho ustfedni protistrana znd, a finan¢niho nastroje.

2.V souvislosti s kazdym obchodem, u kterého se provadi clearing,
ustfedni protistrana ihned poté, co ziska relevantni udaje, vytvoii a aktu-
alizuje zdznam s témito 0daji:

a) cena, kurz nebo rozpéti a mnozstvi;

b) clearingova kapacita, ktera oznacuje, zda obchod z pohledu zaznami
ustiedni protistrany pfedstavoval nakup nebo prodej;

¢) identifikace nastroje;

d) identifikace ¢lena clearingového systému,

e) identifikace mista, kde byla smlouva uzaviena;
f) datum a Cas zapojeni Ustfedni protistrany;

g) datum a ¢as ukonceni smlouvy;

h) podminky a zptsob vyporadani;

i) datum a Cas vyporadani nebo odkoupeni obchodu a v pouzitelném
rozsahu tyto daje:

i) den a cas, kdy byla smlouva pivodné uzaviena,

ii) pivodni podminky a strany smlouvy,
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iii) identifikace interoperabilni ustfedni protistrany, ktera piipadné
provadi clearing jedné faze obchodu,

iv) totoznost klienta, véetné veskerych neptimych klientl, pokud je
ustfedni protistrana znd, a v pfipad¢ pfevedeni smlouvy identifi-
kace strany, ktera smlouvu pievedla.

Clanek 14

Ziznamy pozic

1. Ustiedni protistrana uchovava zaznamy pozic, které drzi kazdy
¢len clearingového systému. Samostatné zdznamy musi byt uchovavany
pro kazdy ucet vedeny v souladu s c¢lankem 39 nafizeni (EU)
¢. 648/2012 a ustfedni protistrana zajisti, aby jeji zdznamy obsahovaly
vSechny udaje nezbytné k provedeni Uplné a piesné rekonstrukce
obchodt, které daly vzniknout pozici, a aby kazdy zdznam byl identi-
fikovatelny a bylo mozno ho vyhledat pfinejmensim podle vSech poli
tykajicich se ustfedni protistrany, interoperabilni Ustfedni protistrany,
Clena clearingového systému, klienta, pokud ho ustfedni protistrana
zna, a finan¢niho nastroje.

2. Na konci kazdého obchodniho dne ustfedni protistrana zaznamena
kazdou pozici vcetné nasledujicich Udaji v rozsahu, v jakém s pied-
métnou pozici souvisi:

a) identifikace Clena clearingového systému, klienta, pokud ho ustfedni
protistrana znd, a piipadn€ jakékoli interoperabilni ustfedni proti-
strany, ktera takovou pozici drzi;

b) oznaceni pozice;

¢) denniho vypoctu hodnoty pozice se zaznamy cen, ve kterych byly
smlouvy ocenény, a veskerych jinych relevantnich udajt.

3. Ustfedni protistrana udini a aktualizuje zdznam o vy$i marzi,
ptispévkl do fondu pro riziko selhani a jinych finan¢nich zdrojii uvede-
nych v ¢lanku 43 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 Gcétovanych Ustfedni proti-
stranou a odpovidajici castku skutecné slozenou clenem clearingového
systtmu na konci dne a zmény této Castky, které mohou vzniknout
béhem dne, s ohledem na ucet kazdého jednotlivého ¢lena clearingového
systému a klienta, pokud ho ustfedni protistrana zna.

Clének 15

Zaznamy o obchodni ¢innosti

1.  Ustiedni protistrana vede adekvatni a fadné zaznamy o &innostech
tykajicich se jejiho obchodovani a interni organizace.

2.  Zaznamy uvedené v odstavci 1 se provedou pokazdé, kdyz dojde
k vyznamné zméné¢ v piislusnych dokumentech, a obsahuji pfinej-
menSim:

a) organizaéni schémata pro radu a pfislusné vybory, clearingové
oddéleni, odd¢€leni fizeni rizik a veSkeré ostatni relevantni oddéleni
nebo divize;
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b)

d)

g)

h)

i)

k)

)

0)

p)

Q

udaje o totoznosti akcionafi nebo spole¢nikd, at’ pfimych ¢i nepii-
mych, ktefi jako fyzické nebo pravnické osoby drzi kvalifikovanou
ucast, a vysi téchto casti;

podklady pro strategie, postupy a procesy pozadované podle kapi-
toly III a c¢lanku 29;

zapisy ze zasedani rady, a pifipadné ze zasedani podvybord rady
a vybord vrcholného vedeni;

zapisy z jednani schtizi vyboru pro rizika;

zapisy z konzultacnich skupin se Cleny clearingového systému
a ptipadné klienty;

Zpravy o internim a externim auditu, zpravy o fizeni rizik, zpravy
o dodrzovani predpisi a zpravy konzulta¢nich spolecnosti, véetné
reakci vedeni;

plan zachovani provozu a plan obnovy ¢innosti pozadované podle
¢lanku 17;

likviditni plan a denni zpravy o likvidit¢ pozadované podle
¢lanku 32;

zaznamy zachycujici vSechna aktiva a pasiva a kapitalové ucty
v souladu s clankem 16 natfizeni (EU) ¢. 648/2012;

doslé stiznosti s daji o jméné stéZovatele, adrese a Cisle Uctu;
datum doruceni stiznosti; jména vSech osob uvedenych ve stiZnosti;
popis povahy stiznosti a vyfizeni stiznosti a datum vyfeSeni stiz-
nosti;

zaznamy o jakémkoli preruseni sluzeb nebo dysfunkcich, vcetné
podrobné zpravy o case, dopadech a napravnych opatienich;

zaznamy vysledkl provedenych zpétnych a zatéZzovych testd;

pisemna komunikace s pfisluSnymi organy, orgdnem pro cenné
papiry a trhy a pfislusnym ¢leny ESCB;

pravni stanoviska ziskand v souladu s kapitolou III;

pripadné¢ dokumentace, pokud jde o dohody o interoperabilité
s jinymi uUstfednimi protistranami;

informace podle ¢l. 10 odst. 1 pism. b) bodu vii) a odst. 1 pism. d);

relevantni dokumenty popisujici rozvoj novych produktti nebo
sluzeb.
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Clének 16

Zaznamy udaji vykazovanych do registru obchodnich udaji

Usttedni protistrana identifikuje a uchovava viechny informace a udaje,
které se povinné vykazuji podle ¢lanku 9 natizeni (EU) ¢. 648/2012,
spolu s uvedenim data a Casu vykazani obchodu.

KAPITOLA V
ZACHOVANI PROVOZU
(Clanek 34 nafizeni (EU) &. 648/2012)

Clanek 17
Strategie a politika

1. Ustiedni protistrana ma politiku pro zachovani provozu a plan
obnovy Cinnosti, které jsou schvaleny radou. Politika pro zachovani
provozu a plan obnovy cinnosti podléhaji nezavislym prezkumim,
které se oznamuji rade.

2. Politika pro zachovani provozu identifikuje vSechny kritické
obchodni funkce a souvisejici systémy a obsahuje strategii, politiku
a cile Ustfedni protistrany k zajiSténi zachovani téchto funkci a systém.

3. Politika pro zachovani provozu zohledni vngjsi vazby a vzajemné
zavislosti v ramci finanéni infrastruktury, vcetné obchodnich systému,
v nichz Ustfedni protistrana provadi clearing, systémi vypofadani
obchodl s cennymi papiry a platebnich systému a uvérovych instituci,
které ustfedni protistrana vyuziva, nebo propojené ustiedni protistrany.
RovnéZz zohledni kritické funkce nebo sluzby, které byly svéfeny
externim poskytovatelim.

4.  Politika pro zachovani provozu a plan obnovy Cinnosti obsahuji
jasn¢ definovana a zdokumentovand opatieni, ktera se pouziji pro
zachovéni provozu za mimofadnych okolnosti, v pfipad¢ havarie nebo
krize a ktera maji zajistit minimalni objem sluzeb zajiStovanych kritic-
kymi funkcemi.

5.  Plan obnovy Ccinnosti identifikuje a obsahuje cile, pokud jde
0 body obnovy a cile obnovy v ramci ¢asového harmonogramu pro
kritické funkce, a urCuje nejvhodnéjsi strategii obnovy pro kazdou
z téchto funkci. Tato opatfeni jsou navrzena tak, aby zajistila, Ze jsou
za mimofadnych okolnosti kritické funkce dokonceny véas a Ze je
dohodnuty objem sluzeb splnén.

6.  Politika pro zachovani provozu Ustfedni protistrany stanovi maxi-
malné piijatelnou dobu, po kterou mohou byt kritické funkce a systémy
nepouzitelné. Maximalni doba obnovy cinnosti kritickych funkei
ustfedni protistrany, kterd je obsazena v politice pro zachovani provozu,
nesmi presahnout 2 hodiny. Postupy ke konci dne a platby musi byt za
vSech okolnosti ukonceny v pozadovaném case a dni.
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7.  Pfi urCovéani doby obnovy pro kazdou funkci zohledni tustfedni
protistrana potencialni celkovy vliv na efektivitu trhu.

Clanek 18

Analyza dopadi obchodni ¢innosti

1. Ustiedni protistrana provede analyzu dopadi obchodni &innosti,
jejimz cilem je urcit obchodni funkce, které jsou kritické pro zajiSténi
sluzeb ustfedni protistrany. Soucasti analyzy musi byt kriticnost téchto
funkci pro ostatni instituce a funkce ve finan¢ni infrastruktute.

2. Ustfedni protistrana pouzije analyzu rizik, ktera je zalozena na
scénafich, a ma identifikovat, jak rlizné scénafe ovliviluji rizika
s ohledem na jeji kritické obchodni funkce.

3. Pfi posuzovani rizik zohledni ustfedni protistrana zavislost na
externich poskytovatelich, véetné vefejnych sluzeb. Ustiedni protistrana
pfijme opatfeni k fizeni téchto zavislosti prostfednictvim vhodnych
smluvnich i organiza¢nich opatfeni.

4.  Analyzy dopadi obchodni Cinnosti a analyza scénarti se aktuali-
zuji, reviduji se nejméné jednou ro¢né a v piipadé mimoiadné udalosti
nebo vyznamnych organiza¢nich zmén. Analyzy musi zohlednovat
celkovy relevantni vyvoj, véetné vyvoje trhu a technologii.

Clének 19

Obnova cCinnosti

1. Ustiedni protistrana ma zavedena opatfeni vychazejici z krizovych
scénaid, aby zajistila kontinuitu svych kritickych funkci. Tato opatieni
se pfinejmensim tykaji dostupnosti adekvatniho poctu pracovnikil, maxi-
malni doby odstavky kritickych funkci a automatického prepnuti na
zalohu a obnovy na jiném miste.

2. Ustiedni protistrana udrzuje sekundarni misto zpracovéni tak, aby
byla zajisténa kontinuita vSech kritickych funkci ustfedni protistrany,
které jsou totozné jako na primarnim misté. Ustfedni misto musi mit
zemépisny rizikovy profil odliSny od profilu primarni lokality.

3. Ustfedni protistrana udrzuje nebo ma okamzity pfistup k sekundar-
nimu obchodnimu mistu, aby pfinejmensim umozZnila pracovnikim
zajistit kontinuitu sluzeb, neni-li primarni obchodni misto k dispozici.

4.  Ustiedni protistrana by méla zvazit, zda jsou zapotiebi daldi mista
zpracovani, zejména pokud rGznorodost rizikovych profild primarniho
a sekundarniho mista neposkytuje dostatecnou jistotu, ze cile zachovani
provozu ustfedni protistrany budou splnény ve vSech scénatich.
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Cléanek 20

Testovani a monitorovani

1. Ustiedni protistrana testuje a monitoruje svou politiku pro zacho-
vani provozu a plan obnovy ¢innosti v pravidelnych intervalech a po
vyznamnych upravach nebo zménach systémli nebo souvisejicich
funkci, aby zajistila, ze politika pro zachovani provozu dosahne stano-
venych cild véetné cile casu obnovy maximalné do 2 hodin. Testovani
se planuje a zdokumentuje.

2. Testovani politiky pro zachovani provozu a planu obnovy ¢innosti
musi splilovat tyto podminky:

a) zahrnuje scénafe krizi ve velkém rozsahu a prechody mezi primar-
nimi a sekundarnimi misty;

b) zahrnuje zapojeni Elend clearingového systému, externich poskyto-
vatelt sluzeb a pfislusnych instituci v ramci financni infrastruktury,
u nichZz politika pro zachovani provozu identifikovala vzajemnou
zavislost.

Clének 21

UdrZovani

1. Ustiedni protistrana pravidelné reviduje a aktualizuje svou politiku
pro zachovani provozu, aby zahrnovala vSechny kritické funkce a jim
urcené nejvhodnéjsi strategie obnovy.

2. Ustiedni protistrana pravidelné reviduje a aktualizuje plan obnovy
¢innosti, aby zahrnoval nejvhodnéjsi strategii obnovy pro vSechny
kritické funkce.

3.  Aktualizace politiky pro zachovani provozu a planu obnovy
¢innosti zohledni vysledky testovani a doporuceni nezavislych
pfezkumi a jinych revizi a piislusnych organt. Ustiedni protistrany
reviduji svou politiku pro zachovani provozu a pldn obnovy cinnosti
po kazdé vyznamném naruSeni, aby identifikovaly pfiCiny a jakakoli
nutnd zlepSeni tykajici se provozu, politiky pro zachovani provozu
a planu obnovy ¢innosti Ustfedni protistrany.

Clének 22

Krizové rizeni

1. Ustiedni protistrana méa funkci krizového fizeni, kterd se zapoji
v piipadé mimofadnych okolnosti. Postup krizového fizeni musi byt
jasny a pisemné zdokumentovan. Rada monitoruje funkci krizového
fizeni a pravidelné dostava a reviduje zpravy, které se ji tykaji.
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2. Funkce krizového fizeni obsahuje dobfe strukturované a jasné
postupy pro fizeni interni a externi krizové komunikace v ptipad¢ krize.

3. Po odeznéni krizové situace Ustfedni protistrana piezkoumd, jak
krizi zvladla. Pfezkum pfipadné zahrne hodnoceni Cleny clearingového
systému a dalSimi externimi zainteresovanymi stranami.

Clének 23

Komunikace

1.  Ustiedni protistrana ma komunikaéni plan, kde je zdokumentovan
zpusob, jakym budou vrcholné vedeni, rada a ptislusné externi zainte-
resované strany, vcetné prislusnych orgénd, c¢lentt clearingového
systému, klientd, zuctovatell, systémi vypotadani obchodid s cennymi
papiry a platebnich systémd a obchodnich systémt, béhem krize
adekvatné informovani.

2. Analyza scénéafl, analyza rizik, revize a vysledky monitorovani
a testovani se predkladaji rade.

KAPITOLA VI
MARZE
(Clanek 41 nafizeni (EU) &. 648/2012)

Clének 24

Procentni podil

1. Ustfedni protistrana vypoéte polateéni marze na pokryti expozic
vyplyvajicich z pohybti na trhu pro jednotlivé financni nastroje, které
jsou zajisténé na zakladé produktl, za obdobi uréené v ¢lanku 25 a za
predpokladu likvidace v ¢asovém horizontu definovaném v ¢lanku 26.
Pro vypocet pocate¢nich marzi dodrzuje Ustfedni protistrana minimalné
tyto intervaly spolehlivosti:

a) 99,5 % pro OTC derivaty;
b) 99 % pro finanéni nastroje jiné nez OTC derivaty.

2. Pro stanoveni odpovidajiciho intervalu spolehlivosti u kazdé kate-
gorie financnich nastrojd, jejichz clearing provadi, zohledni ustfedni
protistrana minimalné tyto faktory:

a) komplexnost a uroven cenové nejistoty kategorie finan¢nich nastroja,
které mohou omezit validaci vypoc€tu pocatecni a variani marZze;

b) charakteristiky rizika kategorie financnich nastroji, které mohou
mimo jiné zahrnovat volatilitu, dobu trvani, likviditu, nelinearni
cenové charakteristiky, riziko padu do defaultu a riziko pozitivni
korelace;

¢) miru, do jaké jiné kontroly rizik nedostate¢né omezuji uvérové
expozice;
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d) inherentni pakovy efekt kategorie financ¢nich nastroji, vcetné toho,
zda kategorie finanéniho nastroje je vyrazné volatilni, je vysoce
koncentrovana mezi n¢kolika malo ucastniky trhu nebo muze byt
obtizné ji uzaviit.

3. Ustiedni protistrana uvédomi sviij piislusny orgin a své &leny
clearingového systému o kritériich, ktera byla zohlednéna pro stanoveni
procentniho podilu pouzitého pro vypocet marzi u kazdé kategorie
finan¢nich nastroju.

4.  Pokud ustfedni protistrana provadi clearing OTC derivati, které
maji stejné charakteristiky rizika jako derivaty vypofadavané na regulo-
vanych trzich nebo na rovnocenném trhu tieti zemé, miZze ustiedni
protistrana na zakladé posouzeni rizikovych faktord uvedenych
v odstavci 2 pouzit pro uvedené smlouvy jiny interval spolehlivosti,
ktery ¢ini minimalné 99 %, jestlize rizika OTC derivatovych smluv,
u kterych provadi clearing, jsou pouzitim takového intervalu spolehli-
vosti odpovidajicim zplGsobem zmirnéna a jsou splnény podminky
stanovené v odstavci 2.

Clanek 25

Casovy horizont pro vypoéet historické volatility

1. Ustiedni protistrana zajisti, aby podle metodiky svého modelu
a svého postupu validace vytvofenymi v souladu s kapitolou XII pokry-
valy pocate€ni marze minimalné interval spolehlivosti definovany
v Clanku 24 a pro likvidaéni obdobi definované v ¢lanku 26 byly
expozice vyplyvajici z historické volatility vypoc€itany na zaklade udaju,
které se tykaji alespont poslednich 12 mésicti.

Ustiedni protistrana zajisti, aby tdaje pouzité k vypodtu historické vola-
tility zachycovaly celou fadu trznich podminek, véetné krizovych
obdobi.

2. Ustiedni protistrana miize pro vypodet historické volatility pouzit
jakykoli jiny ¢asovy horizont za pfedpokladu, Ze pouZiti takového caso-
vého horizontu vede k tomu, Ze marzové pozadavky jsou nejméné stejné
vysoké jako ty ziskané v ramci Casového obdobi definovaného
v odstavcei 1.

3.  Parametry marzi pro financni nastroje bez obdobi historického
sledovani vychézeji z konzervativnich piedpokladii. Ustfedni protistrana
bezodkladné ptizptisobi vypocet pozadovanych marzi analyze cenové
historie novych finan¢nich nastroja.

Clének 26

Casové horizonty pro likvida¢ni obdobi

1.  Pro ucely ¢lanku 41 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 stanovi ustfedni
protistrana pfimétené ¢asové horizonty pro likvidaéni obdobi s ptihléd-
nutim k charakteristikdm finan¢niho néstroje, jehoz clearing se provadi,
k druhu uctu, na kterém je finan¢ni nastroj veden, k trhu, na kterém je
finan¢ni nastroj obchodovan, a k témto minimalnim casovym hori-
zontim pro likvidaéni obdobi:

a) pé€t obchodnich dnti pro OTC derivaty;
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b) dva obchodni dny pro financni néstroje kromé OTC derivatd vedené
na ctech, které nesplnuji podminky stanovené v pismeni c);

¢) jeden obchodni den pro finanéni nastroje kromé¢ OTC derivati
vedené na souhrnnych uctech klienti nebo individualnich uctech
klientll za predpokladu, Ze jsou splnény tyto podminky:

1) ustfedni protistrana vede odd€lené¢ zaznamy o pozicich kazdého
klienta alespoi na konci kazdého dne, provadi vypocet marzi pro
kazdého klienta a realizuje souhrn marzovych pozadavki na
kazdého klienta na hrubém zakladé,

i) ustfedni protistrané je znama totoznost vSech klientt,

iii) pozice vedené na ucétu nejsou vlastnickymi pozicemi podnikd
patficimi do stejné skupiny jako Clen clearingového systému,

iv) ustiedni protistrana méfi expozice a provadi vypocet pro kazdy
ucet témef v realném cCase a alespon kazdou hodinu v prubéhu
dne s vyuzitim aktualizovanych pozic a cen pozadavky na poca-
teéni a variaéni marze,

v) v piipadé, Ze ustfedni protistrana nepfifazuje nové obchody
kazdému klientovi v prib¢hu dne, realizuje Ustfedni protistrana
marze v ramci jedné hodiny, jestlize jsou marzové pozadavky
vypoctené podle bodu iv) vy$si nez 110 % aktualizovaného
dostupného zajisténi v souladu s kapitolou X, ledaze castka
vnitrodennich marzi, ktera ma byt Gstfedni protistrané zaplacena,
neni podstatna vzhledem k castce pfedem stanovené ustiedni
protistranou a schvalené pftisluSnym organem, a v rozsahu, ve
kterém je marze u obchodl dfive pfifazenych klientim pozado-
vana oddélené¢ od obchodu, které nejsou pfifazeny v prubéhu
dne.

2. Ve vSech ptipadech musi ustfedni protistrana pro stanoveni piimé-
fenych casovych horizontli pro likvida¢ni obdobi vyhodnotit a secist
alesponi toto:

a) nejdelsi mozné obdobi, které miize uplynout od posledni realizace
marzi az do prohlaSeni selhdni Ustfedni protistranou nebo aktivace
procesu fizeni selhani ustfedni protistranou;

b) odhadovanou dobu potiebnou k ptipravé a provedeni strategie pro
fizeni selhani ¢lena clearingového systému podle zvlastnosti kazdé
kategorie finan¢nich ndstrojii, vcetné¢ urovné likvidity a velikosti
a koncentrace pozic, a trhid, které Ustfedni protistrana pouZzije na
uzavieni nebo Uplné zajisténi pozice Clena clearingového systému;

¢) v prislusnych piipadech dobu potfebnou na pokryti rizika protistrany,
jemuz je ustfedni protistrana vystavena.
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3. Pfi hodnoceni obdobi stanovenych v odstavci 2 zohledni Gstfedni
protistrana pfinejmensim faktory uvedené v ¢l. 24 odst. 2 a Casové
obdobi pro vypocet historické volatility, jak je stanoveno v ¢lanku 25.

4.  Pokud ustfedni protistrana provadi clearing OTC derivati, které
maji stejné rizikové charakteristiky jako derivaty uzavirané na regulo-
vanych trzich nebo na rovnocenném trhu tfeti zemé, mize pouzit Casovy
horizont pro likvidaéni obdobi odlisné od definice uvedené v odstavci 1,
za predpokladu, Ze mlze svému pfislusnému organu prokazat, ze:

a) takovy Casovy horizont by byl s ohledem na zvlastnosti ptislusnych
OTC derivatl vhodné&jsi nez je ten uvedeny v odstavci 1;

b) takovy Casovy horizont ¢ini alesponn dva obchodni dny, nebo jeden
obchodni den v pfipadé€, Ze jsou splnény podminky stanovené v odst.
1 pism. c).

Clanek 27

MarZe vztahujici se k portfoliu

1. Ustfedni protistrana miize povolit kompenzaci nebo snizeni poza-
dované marze u financnich nastroji, jejichz clearing provadi, jestlize je
cenové riziko jednoho finanéniho nastroje nebo souboru finanénich
nastroji vyrazné a spolehlivé korelovano s cenovym rizikem dalSich
finan¢nich néstroji nebo vychazi z rovnocenného statistického para-
metru zavislosti.

2. Ustiedni protistrana zdokumentuje sviij piistup k marzim vztahu-
jicim se k portfoliu a pfinejmensim stanovi, Ze korelace nebo rovno-
cenny statisticky parametr zavislosti mezi dvéma nebo vice finan¢nimi
nastroji, jejichz clearing provadi, je prokazatelné spolehlivy ve zpétném
obdobi vypocteném podle ¢lanku 25 a prokazuje odolnost v zatézovych
historickych nebo hypotetickych scénatich. Ustiedni protistrana prokaze,
ze pro vztah k cené existuje ekonomické opodstatnéni.

3. VSechny finan¢ni néstroje, na které se uplatiiuji marze vztahujici
se k portfoliu, jsou kryty ze stejného fondu pro riziko selhani. Avsak
pokud ustfedni protistrana mize predem pfislusnému organu a svym
¢lentim clearingového systému prokazat, jak by potencialni ztraty rozdé-
lila mezi rGzné fondy pro riziko selhani, a uvede nezbytnd ustanoveni ve
svych ptedpisech, mohou byt marze vztahujici se k portfoliu pouzity na
finan¢ni nastroje, které jsou kryty odliSnymi fondy pro riziko selhéni.

4.  Pokud marze vztahujici se k portfoliu kryji rtizné nastroje, objem
sniZeni marzi nesmi byt vétSi nez 80 % rozdilu mezi souctem marZi pro
kazdy produkt vypoctenym individualné a marzi vypoctenou na zakladé
kombinovaného odhadu expozice pro smisené portfolio. Pokud ustfedni
protistrana neni vystavena zadnému potencialnimu riziku ze sniZeni
marzi, miize pouzit snizeni az o 100 % uvedeného rozdilu.
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5. SniZeni marzi, které se tyk4 marzi vztahujicich se k portfoliu, musi
podléhat fadnému programu zatézového testovani v souladu s kapitolou
XII.

Cléanek 28

Procykli¢nost

1. Ustfedni protistrana zajisti, aby jeji strategie pro vybér a revizi
intervalu spolehlivosti, likvida¢niho obdobi a zpétného obdobi ptfinasela
prospektivni, stabilni a obezfetné marzové pozadavky, které omezi
procykli¢nost do té miry, Ze spolehlivost a financni zajisténi Ustfedni
protistrany nebudou nepftiznivé ovlivnény. To znamend pokud mozno
zabréanit ruSivym nebo velkym skokovym zméndm marzovych poza-
davkl a zavést transparentni a predvidatelné postupy pro Gpravy marzo-
vych pozadavki v reakci na ménici se trzni podminky. Pfitom ustfedni
protistrana zvoli alespon jednu z téchto moznosti:

a) pouzije marzovy polstar, ktery se rovnd nejméné 25 % vypoctenych
marzi, a umozni jeho vycerpani v obdobich, kdy vypoctené marzové
pozadavky vyrazné rostou;

b) pfifadi vdhu nejméné 25 % zat€Zovému pozorovani ve zp&tném
obdobi vypocteném v souladu s ¢lankem 26;

¢) zajisti, aby jeji marzové pozadavky nebyly niz§i nez ty, které by
byly vypocitany pomoci volatility odhadované z desetiletého histo-
rického zpétného obdobi.

2. Pokud ustfedni protistrana reviduje parametry modelu marzi, aby
lépe odrazel stavajici trzni podminky, vezme v uvahu veskeré potenci-
alni procyklické Gcéinky takového prepracovani.

KAPITOLA VII
FOND PRO RIZIKO SELHANI
(Clanek 42 nafizeni (EU) &. 648/2012)

Cléanek 29

Ramec a Fizeni

1. Pro stanoveni minimalni velikosti fondu pro riziko selhani a vyse
jinych financnich zdroji nezbytnych pro splnéni pozadavka clankt 42
a 43 nafizeni (EU) €. 648/2012 a s ohledem na propojenost v ramci
skupiny uplatni ustfedni protistrana ramec interni politiky, ve kterém
definuje druhy mimofadnych, ale moznych trznich podminek, za nichz
by byla vystavena nejvysSimu riziku.

2.  Tento ramec obsahuje prohlaseni popisujici, jak ustfedni proti-
strana definuje mimofadné, ale mozné trzni podminky. Musi byt plné
zdokumentovan a uchovéan v souladu s ¢lankem 12.
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3. Ramec musi byt projednan ve vyboru pro rizika a schvalen radou.
Spolehlivost ramce a jeho schopnost odrazet pohyby na trhu jsou pted-
métem piezkumu nejméné jednou ro¢né€. Pfezkum musi byt projednan
ve vyboru pro rizika a predlozen rad¢.

Clének 30

Identifikace mimoradnych, ale moZnych trznich podminek

1. Rémec popsany v ¢lanku 29 odrazi rizikovy profil ustfedni proti-
strany, pficemz piipadné zohledni pfeshranicni a kiizové ménové expo-
zice. Musi identifikovat vSechna trzni rizika, jimz by Ustfedni protistrana
byla vystavena v ptipadé selhani jednoho nebo vice ¢lenti clearingového
systému, vcetné nepriznivych pohybl trznich cen nastrojii, u nichz se
provadi clearing, nizsi trzni likvidity téchto nastroji a poklesu likvidaéni
hodnoty zajisténi. Tento ramec musi rovnéz odrazet dalsi rizika, ktera
pro Ustfedni protistranu vyplyvaji ze soucasného selhani subjekti ve
skupiné¢ €lena clearingového systému, jenz selhal.

2. Ramec musi individualn¢ identifikovat vSechny trhy, ze kterych
pro ustiedni protistranu plyne riziko v souvislosti se scénafem selhani
¢lena clearingového systému. U kazdého identifikovaného trhu specifi-
kuje ustfedni protistrana mimofadné, ale mozné podminky, které vycha-
zeji pfinejmensim z:

a) fady historickych scénaffi, véetné obdobi extrémnich pohybtli na trhu
zaznamenanych béhem poslednich 30 let, nebo za dobu, kdy byly
k dispozici spolehlivé udaje, podle kterych by ustfedni protistrana
byla vystavena nejvyssimu finan¢nimu riziku. Pokud ustfedni proti-
strana rozhodne, Ze neni pravdépodobné, Zze opét dojde k historic-
kému vyskytu velkych cenovych pohybt, odivodni jeho vypusténi
z ramce prislusnému organu;

b) fady moznych budoucich scénaiti zaloZenych na soustavnych pied-
pokladech tykajicich se trzni volatility a cenové korelace na trzich
a u finan¢nich néstrojli, vychazejicich z kvantitativniho i kvalitativ-
niho posouzeni potencialnich trznich podminek.

3. Tento rdmec rovnéz zohledni, kvantitativné i kvalitativné, v jakém
rozsahu by se mohly extrémni cenové pohyby projevit na vice identifi-
kovanych trzich soucasné. Ramec respektuje, Ze se historické cenové
korelace mohou v mimofadnych, ale moznych trznich podminkach
rozpadnout.

Clanek 31

Revize mimoiadnych, ale moZnych scénari

Postupy podle c¢lanku 30 Ttstfedni protistrana pravidelné reviduje
s piihlédnutim k veskerému podstatnému vyvoji na trhu a rozsahu
a koncentraci expozic ¢lent clearingového systému. Soubor historickych
a hypotetickych scénait, které tstredni protistrana pouziva k identifikaci
mimotradnych, ale moznych trznich podminek, ustfedni protistrana revi-
duje, a to v konzultaci s vyborem pro rizika, nejméné jednou ro¢né
a Castéji, pokud zmény na trhu nebo podstatné zmény souboru smluv,
u kterych ustfedni protistrana provadi clearing, ovliviwji pfedpoklady,
jez jsou zakladem scénart, a tak vyzaduji Gpravu scénaii. Podstatné
zmény ramce se oznamuji rade.
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KAPITOLA VIII
KONTROLY RIZIKA LIKVIDITY
(Clanek 44 nafizeni (EU) &. 648/2012)

Clének 32

Hodnoceni rizika likvidity

1. Ustiedni protistrana vytvoii spolehlivy ramec pro fizeni rizika
likvidity, ktery obsahuje U¢inné operacni a analytické nastroje, které
pribézné a vcas identifikuji, méfi a sleduji jeji vyporadani a finanéni
toky, véetné jejiho vyuZzivani vnitrodenni likvidity. Ustfedni protistrany
pravidelné hodnoti strukturu a fungovani svého ramce pro fizeni likvi-
dity, véetné zvazeni vysledkd zatézovych testi.

2. Ramec pro fizeni rizika likvidity ustfedni protistrany musi byt
dostatecné spolehlivy, aby zajistil, Ze Ustfedni protistrana je schopna
dostat platebnim zavazkim a povinnostem vypofadani ve vSech rele-
vantnich ménach v okamziku jejich splatnosti, pfipadné i béhem dne.
Rémec pro fizeni rizika likvidity Ustfedni protistrany rovnéz zahrnuje
hodnoceni moznych budoucich potieb tykajicich se likvidity v Sirokém
spektru moznych krizovych scénaiti. Krizovy scénar zahrnuje selhani
¢lent clearingového systému podle ¢lanku 44 nafizeni (EU) ¢. 648/2012
od data selhani aZz do konce likvidacniho obdobi a riziko likvidity
plynouci z investi¢ni politiky ustfedni protistrany a postupti za mimo-
fadnych, ale moznych trznich podminek.

3. Ramec pro fizeni rizika likvidity obsahuje plan likvidity, ktery je
zaznamenan a uchovavan v souladu s ¢lankem 12. Minimalni obsah
planu likvidity zahrnuje postupy ustfedni protistrany pro:

a) fizeni a monitorovani, nejméné jednou denné, potfeb likvidity v celé
fadé trznich scénaiu;

b) uchovani dostate¢né likvidnich financ¢nich prostfedk k pokryti
potfeb likvidity a rozliSeni mezi pouzitim riznych druhd zdroji
likvidity;

¢) denni hodnoceni a ocenovani likvidnich aktiv, které jsou ustfedni
protistrané k dispozici, a jejich potieb tykajicich se likvidity;

d) uréeni zdroju rizika likvidity;

e) hodnoceni casovych lhat, béhem nichz by likvidni financni zdroje
mély byt ustiedni protistrané k dispozici;

f) posouzeni moznych potieb tykajicich se likvidity vyplyvajicich ze
schopnosti ¢lenti clearingového systému vymeénit hotovostni zajisténi
za nehotovostni;

g) postupy v piipadé deficitt likvidity;

h) doplnéni vSech likvidnich finan¢nich zdrojli, které miZze vyuzit
v pripad¢ krize.

Rada ustfedni protistrany plan schvali po konzultaci s vyborem pro
rizika.
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4. Ustfedni protistrana vyhodnoti riziko likvidity, kterému &eli,
vcetné ptipadl, kdy ustfedni protistrana nebo jeji ¢lenové clearingového
systému nemohou dostat svym platebnim zavazkim v dob¢ splatnosti
v ramci procesu clearingu nebo vypofradani, s ohledem rovnéZz na inves-
ticni aktivity Ustfedni protistrany. Rdmec pro fizeni rizik musi zohled-
novat potieby likvidity vyplyvajici ze vztahG ustfedni protistrany
s jakymkoli subjektem, vici kterému ma ustiedni protistrana likviditni
expozici, vcetné:

a) zuctovacich bank;

b) platebnich systému;

¢) systémi vyporadani obchodd s cennymi papiry;
d) nostro zprostiedkovateld;

e) bank provadégjicich uschovu;

f) poskytovatelt likvidity;

g) interoperabilnich ustfednich protistran;

h) poskytovatelti sluzeb.

5. Ustiedni protistrana ve svém ramci pro Fizeni rizika likvidity
zohledni veSkeré vzajemné =zavislosti mezi subjekty uvedenymi
v odstavci 4 a vicecCetné vztahy, které subjekt uvedeny v odstavci 4
miZze s Ustfedni protistranou mit.

6.  Usttedni protistrana vypracovava denni zpravu o potiebach a zdro-
jich podle odst. 3 pism. a), b) a c¢) a étvrtletni zpravu o svém planu
likvidity podle odst. 3 pism. d) az h). Zpravy musi byt zdokumentovany
a uchovany v souladu s ustanovenimi kapitoly IV.

Clének 33
Pristup k likvidité

1. Ustiedni protistrana uchovava v kazdé piisluiné méné likvidni
zdroje, které jsou Umérné pozadavkim na likviditu definovanym
podle ¢lanku 44 natizeni (EU) ¢. 648/2012 a ¢lanku 32 tohoto nafizeni.
Tyto likvidni zdroje se omezuji na:

a) hotovost uloZenou u emisni centralni banky;

b) hotovost ulozenou u povolené uvérové instituce v souladu
s ¢lankem 47,

¢) prislibené uvérové linky nebo obdobna ujednani se ¢leny clearingo-
vého systému, kteti neselhali;

d) prislibené repo;

e) vysoce obchodovatelné financni nastroje, které splituji pozadavky
¢lanku 45 a 46 a u nichz miZe ustfedni protistrana prokazat, ze
jsou ihned k dispozici a smeénitelné na hotovost tentyz den za
pomoci pfedem sjednanych a vysoce spolehlivych ujednéani o finan-
covani, a to i za krizovych trznich podminek.

2. Ustfedni protistrana piihlédne k ménam, ve kterych jsou denomi-
novany jeji zavazky, a zohledni potencialni dopady krizovych podminek
na jeji schopnost piistupu na devizové trhy tak, aby byl v souladu
s cykly vypotadani obchodii s cennymi papiry v cizi mén¢ a systémi
vyporadani obchodii s cennymi papiry.
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3.  Prislibené uvérové linky oproti zajiSténi poskytnutému cleny
clearingového systému se nesmi jako likvidni zdroje zapocitat dvakrat.
Usttedni protistrana pfijme opatfeni pro monitorovani a fizeni koncent-
race expozic vuci riziku likvidity vzhledem k jednotlivym poskytova-
telim likvidity.

4. Ustfedni protistrana dikladnd provéfuje, zda jeji poskytovatelé
likvidity maji dostatecnou kapacitu ke splnéni ujednani o likvidité.

5. Ustfedni protistrana pravidelné testuje své postupy, aby méla
pfistup k predem sjednanym ujedndnim o financovani. To miize
zahrnovat Cerpani testovacich ¢astek komercnich tvérovych linek, aby
se ovéfila rychlost pfistupu ke zdrojim a spolehlivost postupti.

6.  Usttedni protistrana ma ve svém planu likvidity podrobné postupy
pro vyuziti svych likvidnich finanéni zdroji k tomu, aby béhem deficitu
hotovosti dostadla svym platebnim zdvazkiim. Likviditni postupy musi
jasn¢ uvadét, kdy by mély byt urité zdroje pouzity. Postupy musi také
popisovat zpusob pfistupu k hotovostnim vkladim nebo k investicim
hotovostnich vkladt do pristiho dne, jak uskutecfiovat trzni obchody
béhem téhoz dne nebo jak vyuzit pfedem sjednané linky likvidity.
Tyto postupy musi byt pravidelné testovany. Ustiedni protistrana rovnéz
vytvoti odpovidajici plan pro obnovu ujednani o financovani pied jejich
vyprienim.

Clanek 34
Riziko koncentrace
1. Ustfedni protistrana pozorné monitoruje a kontroluje koncentraci

svych expozic vaci riziku likvidity, vcetné svych expozic vUci
subjektim uvedenym v ¢l. 32 odst. 4 a subjektim téze skupiny.

2. Ramec pro fizeni rizika likvidity Ustfedni protistrany zahrnuje
pouziti limitll expozic a koncentrace.

3. Usttedni protistrana stanovi procesy a postupy pro piipad poruseni
limitlh koncentrace.

KAPITOLA IX
POSTUPNA OCHRANA PROTI SELHANI
(Clanek 45 nafizeni (EU) &. 648/2012)

Clének 35

Vypocet vySe vlastnich zdroji ustfedni protistrany, které maji byt
pouzity pro postupnou ochranu proti selhani

1. Ustiedni protistrana udrzuje, a ve své rozvaze samostatné uvadi,
vysi vlastnich zdroji vyhrazenych pro ucely stanovené v Cl. 45 odst. 4
nafizeni (EU) €. 648/2012.
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2. Ustiedni protistrana vypogitd minimalni vy§i uvedenou v odstavci
1 vynasobenim minimalniho kapitalu, vcetné nerozdéleného zisku
a rezervnich fondd, jenz drzi podle ¢lanku 16 nafizeni (EU) ¢. 648/2012
a nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢&. 152/2013 (1), 25 %.

Ustfedni protistrana tuto minimalni vysi reviduje jednou roc¢né.

3.  Pokud ustfedni protistrana zfidila vice nez jeden fond pro riziko
selhani pro rizné kategorie finan¢nich nastrojt, jejichz clearing provadi,
celkové vyhrazené vlastni zdroje vypocitané podle odstavce 1 musi byt
alokovany pro kazdy fond pro riziko selhani v poméru k velikosti
kazdého fondu pro riziko selhdni, musi byt samostatné¢ uvedeny v jeji
rozvaze a pouzity pro selhani, k nimz dochazi v rGznych trznich
segmentech, ke kterym se fondy pro riziko selhdni vztahuji.

4. Ke splnéni pozadavku podle odstavce 1 se nesmi pouzit zadné jiné
zdroje nez kapital, véetn¢ nerozdéleného zisku a rezervnich fondd, jak
je uvedeno v ¢lanku 16 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Clanek 36
UdrZovani vySe vlastnich zdroju ustfedni protistrany, které maji byt

pouZity pro postupnou ochranu proti selhani

1.  Ustiedni protistrana bezodkladné informuje piislusny organ, jest-
lize se vySe drzenych vyhrazenych vlastnich zdroji snizi pod castku
pozadovanou v ¢lanku 35, spolu s divody pro poruseni a podrobnym
pisemnym popisem opatfeni s cilem tuto Castku obnovit a ¢asovym
harmonogramem pro tato opatfeni.

2. Pokud dojde k naslednému selhani jednoho nebo vice ¢lend
clearingového systému dfive, neZ Ustfedni protistrana obnovi vyhrazené
vlastni zdroje, pouzije se pro ucely ¢lanku 45 natizeni (EU) ¢. 648/2012
pouze zbytkova vysSe alokovanych vyhrazenych vlastnich zdroju.

3. Usttedni protistrana obnovi vyhrazené vlastni zdroje nejpozdgji do
jednoho mésice od oznameni podle odstavce 1.

KAPITOLA X
ZAJISTENI
(Clanek 46 nafizeni (EU) &. 648/2012)
Clanek 37
Obecné pozadavky

Ustiedni protistrana stanovi a provadi transparentni a piedvidatelné stra-
tegie a postupy pro hodnoceni a prubé€zné monitorovani likvidity aktiv
pfijatych jako zajisténi a piipadné pfijme napravna opatieni.

(") Viz strana 37 v tomto &isle Utedniho vé&stniku.
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Ustfedni protistrana reviduje svou strategii a postupy pro zpusobila
aktiva nejméné jednou rocné. Stejna revize se rovnéz provede, kdykoli
dojde k zasadni zméné, kterd ma vliv na expozici ustfedni protistrany
vuci riziku.

Clanek 38

Hotovostni zajiSténi

Pro tcely ¢l. 46 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se za vysoce likvidni
zajisténi ve formé& hotovosti povazuje:

a) ména, u které mlze ustfedni protistrana pfislusSnym orgadntim
prokazat, Ze je schopna adekvatné fidit rizika;

b) ména, ve které¢ ustfedni protistrana provadi clearing obchodu,
v ramci zajisténi pozadovaného k pokryti expozic ustfedni proti-
strany v této mén¢.

Cléanek 39

Finanéni nastroje

Pro ucely ¢l. 46 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 648/2012 se financni nastroje,
bankovni zaruky a zlato, které spliiuji podminky stanovené v pfiloze I,
povazuji za vysoce likvidni zaji§téni.

Pro ucely ¢l. 46 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se vefejné zaruky,
které spliiuji podminky stanovené v piiloze I, do dne 29. listopadu 2023
povazuji za vysoce likvidni zajiSténi.

Clének 40

Ocenovani zajiSténi

1. Pro ucely ocenovani vysoce likvidniho zajisténi, jak je definovano
v Clanku 37, Gstfedni protistrana stanovi a provadi strategie a postupy
ke sledovani uvérové kvality, trzni likvidity a cenové volatility kazdého
aktiva pfijatého jako zajidténi v téméf redlném Case. Ustfedni protistrana
pravidelné nejméné jednou rocné monitoruje adekvatnost svych strategii
a postupli ocenovani. Stejna revize se rovnéZz provede, kdykoli dojde
k podstatné zméné, kterd ma vliv na expozici Ustfedni protistrany vici
riziku.

2. Ustfedni protistrana své =zajisténi oceni podle trzni hodnoty
v témé&f realném Case, a pokud to neni mozné, musi byt ustiedni proti-
strana schopna pfislusSnym orgénim prokazat, Ze je schopna fidit rizika.

Clének 41

SniZeni hodnoty

1. Ustiedni protistrana stanovi a provadi strategic a postupy, aby
urcila obezfetné sniZzeni hodnoty, které se pouZzije na hodnotu zajisténi.
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2. Snizeni hodnoty zohledni, Ze za krizovych trznich podminek mutize
byt nutné zajisténi likvidovat, a bere v tvahu dobu potiebnou k jeho
likvidaci. Ustfedni protistrana piislunému organu prokéaze, e se snizeni
hodnoty vypocitava konzervativné, aby se co nejvice zamezilo procyk-
lickym t¢inktim. Pro kazdé aktivum zaji§téni se snizeni hodnoty stanovi
s ohledem na relevantni kritéria, véetné:

a) druhu aktiva a miry uvérového rizika spojeného s finan¢nim
nastrojem na zéklad¢ interniho hodnoceni Ustfedni protistranou. Pfi
provadéni tohoto hodnoceni pouzije Ustfedni protistrana definovanou
a objektivni metodiku, jez plné¢ nespoléhda na externi stanoviska,
a ktera zohlediuje riziko vyplyvajici z usazeni emitenta v konkrétni
zemi;

b) splatnosti aktiva,

¢) historické a hypotetick¢ budouci cenové volatility aktiva za krizo-
vych trznich podminek;

d) likvidity trhu s podkladovym néastrojem, véetné rozpéti mezi
nabidkou a poptavkou;

e) ménoveho rizika, pokud existuje;

f) rizika pozitivni korelace.

3. Ustfedni protistrana pravidelnd monitoruje adekvatnost sniZeni
hodnoty. Ustiedni protistrana reviduje strategic a postupy sniZeni
hodnoty nejméné jednou rocné¢ a po kazdé zisadni zméné, kterd ma
vliv na expozici ustfedni protistrany vici riziku, ale méla by pokud
mozno zabranit rusivym nebo velkym skokovym zméndm snizeni
hodnoty, které by mohly vést k procykli¢nosti. Strategie a postupy
sniZzeni hodnoty se validuji nezavisle nejméné jednou rocné.

Clének 42

Limity koncentrace
1.  Ustiedni protistrana stanovi a provadi strategie a postupy s cilem
zajistit, aby zajiSténi zlstalo v dostatecné mife diverzifikovano, aby jeho
likvidace byla mozna ve vymezeném obdobi drzeni bez vyrazného
trznitho dopadu. Strategie a postupy stanovi opatieni ke zmirfiovani
rizika, ktera maji byt uplatnéna, jestlize jsou pfekroceny limity koncent-
race stanovené v odstavci 2.

2. Ustiedni protistrana stanovi limity koncentrace pro:

a) jednotlivé emitenty;

b) typ emitenta;

¢) druh aktiva;
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d) kazdého clena clearingového systému;
e) vSechny Cleny clearingového systému.

3. Limity koncentrace se stanovi konzervativné¢ s piihlédnutim ke
vS§em relevantnim kritériim, véetné:

a) finan¢nich nastroji vydanych emitenty stejného typu z hlediska
hospodaiskych odvétvi, ¢innosti, zemépisné oblasti;

b) vyse Gvérového rizika finan¢niho nastroje nebo emitenta na zakladeé
interniho hodnoceni Wstfedni protistranou. Pfi provadéni tohoto
hodnoceni pouzije ustfedni protistrana definovanou a objektivni
metodiku, jez plné nespoléha na externi stanoviska, a ktera zohled-
nuje riziko vyplyvajici z usazeni emitenta v konkrétni zemi;

¢) likvidity a cenové volatility finan¢nich nastroju.

4. Ustiedni protistrana zajisti, aby jedind Gvérova instituce nebo
rovnocenna finanéni instituce z tfeti zemé nebo subjekt, ktery je soucasti
téze skupiny jako Uve€rova instituce, nebo finan¢ni instituce z treti zeme
ruc¢ila maximéalné za 10 % jejiho zajisténi. Pokud je zajisténi, které
ustfedni protistrana obdrzela v podobé zaruk komercnich bank, vyssi
nez 50 % celkového zajisténi, mize byt tento limit stanoven az na
25 %.

5. Pfi vypoctu limitd stanovenych v odstavci 2 zahrnuje ustfedni
protistrana celkovou expozici ustfedni protistrany vici emitentu, véetné
vy$e kumulovanych tvérovych linek, depozitnich certifikatd, termino-
vanych vkladd, spoficich ucti, depozitnich Gctl, béznych uctl, nastroji
penézniho trhu a reverzniho repa, které Ustfedni protistrana vyuziva.
Tyto limity se nevztahuji na zajiSténi v drZeni uUstfedni protistrany,
které ptesahuje minimalni pozadavky na marze, fond pro riziko selhani
nebo jiné finanéni zdroje.

6.  Pfi urCovani limitu koncentrace pro expozici Ustfedni protistrany
vuci jednotlivym emitentim agreguje ustiedni protistrana svou expozici
viéi vSem finanénim nastrojim vydanym emitentem nebo subjektem
skupiny, vyslovné zaruenym emitentem nebo subjektem skupiny
a vuci finanénim nastrojim vydanym podniky, jejichz vyhradnim
ucelem je vlastnit vyrobni prostfedky, které jsou zasadni pro podnikani
emitenta, a povazuje ji za jediné riziko.

7. Usttedni protistrana pravideln& sleduje adekvatnost svych strategii
a postupti tykajicich se limitu koncentrace. Ustfedni protistrana reviduje
své strategie a postupy tykajici se limitu koncentrace alesponi jednou
ro¢n€ a po kazdé zasadni zméné, kterd ma vliv na expozici Ustfedni
protistrany.

8.  Usttedni protistrana informuje o pouzZitelnych limitech koncentrace
a veskerych zménach téchto limitl pfislusny organ a Cleny clearingo-
vého systému.

9. Pokud ustfedni protistrana podstatné porusi limit koncentrace
stanoveny ve svych strategiich a postupech, bezodkladné informuje
piislusny organ. Ustfedni protistrana zjednid napravu porudeni co
nejdiive.
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KAPITOLA XI
INVESTICNI POLITIKA
(Clanek 47 nafizeni (EU) &. 648/2012)

Clének 43

Vysoce likvidni finanéni nastroje

1. Pro ucely ¢l. 47 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 Ize dluhové
nastroje povazovat za vysoce likvidni, s minimalnim uvérovym a trznim
rizikem, pokud se jedna o dluhové nastroje, které spliuji kazdou
z podminek stanovenych v pfiloze II.

Clének 44

Vysoce bezpecna ujednani pro uloZeni finan¢nich nastroji

1.  Pokud nemiiZe Gstfedni protistrana ulozit finan¢ni nastroje uvedené
v C¢lanku 45 nebo ty, které ji byly slozeny jako marze, pfispévky do
fondu pro riziko selhdni nebo piispévky na jiné financni zdroje, a to
pfevedenim vlastnického prava i prava ze zajisténi, u provozovatele
systému vyporadani cennych papirQ, ktery zajisti plnou ochranu uvede-
nych néstroji, potom se takové finan¢ni nastroje ulozi u nékteré z té€chto
instituci:

a) u centralni banky, kterd zajisti plnou ochranu uvedenych nastroji
a umozni ustfedni protistrané neprodleny pfistup k financnim
nastrojim, pokud je to tieba;

b) u povolené uvérové instituce podle smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2006/48/ES (1), ktera zajisti ipIné oddéleni a ochranu uvede-
nych nastroji a umozni Ustfedni protistrané neprodleny piistup
k finan¢nim nastrojim, pokud je to tfeba, a o které muze ustfedni
protistrana prokazat, ze ma na zakladé interniho posouzeni ustfedni
protistranou nizké avérové riziko. Pii provadéni takového hodnoceni
pouzije Ustfedni protistrana definovanou a objektivni metodiku, jez
plné€ nespoléha na externi stanoviska a ktera zohlednuje riziko vyply-
vajici z usazeni emitenta v konkrétni zemi;

¢) u financni instituce z tfeti zemé, na kterou se vztahuji a ktera splituje
ustanoveni o obezfetnostnim dohledu povazované pfislusnymi
organy za alespon tak pfisné, jako jsou ta uvedena ve smeérnici
2006/48/ES, a ktera ma spolehlivé ucetni postupy, bezpecnostni
postupy a interni kontroly a jez zajisti uplné oddéleni a ochranu
uvedenych nastroji, umozni Ustfedni protistran¢ neprodleny piistup
k finan¢nim nastrojim, pokud je to bude tfeba, a o které muize
ustfedni protistrana prokazat, ze ma na zaklad¢ interniho posouzeni
ustfedni protistranou nizké uvérové riziko. Pti provadéni takového
hodnoceni pouzije ustfedni protistrana definovanou a objektivni
metodiku, jez pln€ nespoléha na externi stanoviska a ktera zohled-
nuje riziko vyplyvajici z usazeni emitenta v konkrétni zemi.

(") Ut. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1.
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2. Pokud jsou finan¢ni nastroje uloZeny podle odst. 1 pism. b) nebo
¢), musi byt drzeny v ramci ujednani, ktera predchazeji veskerym
ztratdm Ustfedni protistrany z divodu selhdni nebo platebni neschop-
nosti povolené finan¢ni instituce.

3. Vysoce bezpecna ujednani pro ulozeni financnich nastroji sloze-
nych jako marze, prispévkl do fondu pro riziko selhani nebo ptispévki
na jiné finanéni zdroje povoli Ustfedni protistrané tyto finan¢ni nastroje
opétovné vyuzit, pouze pokud jsou splnény podminky v ¢l. 39 odst. 8
nafizeni (EU) €. 648/2012 a pokud je cilem opétovného pouziti prove-
deni plateb, fizeni selhani ¢lena clearingového systému nebo provedeni
interoperabilni dohody.

Clének 45

Vysoce bezpecna ujednani pro udrZovani hotovosti

1. Pro ucely ¢l. 47 odst. 4 natfizeni (EU) ¢. 648/2012 v pripadé, ze je
hotovost uloZena jinde nez u centralni banky, musi takovy vklad
splitovat kazdou z téchto podminek:

a) vklad je veden v jedné z téchto mén:

1) ména, o jejichZz rizicich je ustfedni protistrana schopna se
zna¢nou duvérou dolozit, Ze je schopna je fidit,

ii) ména, ve které ustfedni protistrana provadi clearing obchodl
v ramci zajisténi ptijatého v této meéng;

b) vklad se ulozi u jednoho z téchto subjektii:

i) povolené uveérové instituce podle smérnice 2006/48/ES, o které
muze ustfedni protistrana na zakladé svého interniho posouzeni
dolozit, Ze ma nizké uvérové riziko. Pfi provadéni tohoto hodno-
ceni pouzije ustfedni protistrana definovanou a objektivni meto-
diku, jez plné€ nespoléhd na externi stanoviska, a kterd zohlediiuje
riziko vyplyvajici z usazeni emitenta v konkrétni zemi,

ii) finan¢ni instituce z tfeti zemé, na kterou se vztahuji a ktera
spliiuje ustanoveni o obezfetnostnim dohledu povazované ptislus-
nymi organy za alesponl tak piisné, jako jsou ta uvedend ve
smérnici 2006/48/ES, a ktera ma spolehlivé ucetni postupy,
bezpecnostni postupy a interni kontroly a o které muze ustfedni
protistrana na zakladé svého interniho posouzeni dolozit, Ze ma
nizké Gvérové riziko. Pfi provadéni tohoto hodnoceni pouzije
ustfedni protistrana definovanou a objektivni metodiku, jez plné
nespoléha na externi stanoviska, a ktera zohlednuje riziko vyply-
vajici z usazeni emitenta v konkrétni zemi.

2. Pokud je hotovost drzena do piistiho dne v souladu s odstavcem
1, potom ne méné nez 95 % takové hotovosti, vypoctenych za primérné
obdobi jednoho kalendainiho mésice, se ulozi prostfednictvim ujednani,
kterd zabezpeci zajisténi hotovosti vysoce likvidnimi finanénimi nastroji,
které spliuji pozadavky clanku 45, s vyjimkou pozadavku odst. 1
pism. ¢) uvedeného ¢lanku.
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Clanek 45

Limity koncentrace

1. Ustiedni protistrana vytvoii a provadi strategie a postupy, jez
zajisti, ze finan¢ni nastroje, do kterych jsou jeji financni zdroje inves-
tovany, zlstanou dostatecné diverzifikované.

2. Ustiedni protistrana stanovi limity koncentrace a monitoruje
koncentraci svych finan¢nich zdroji, pokud jde o:

a) jednotlivé financni nastroje;
b) druhy finan¢nich néstroji;
¢) jednotlivé emitenty;

d) typy emitentt;

e) protistrany, se kterymi jsou uzaviena ujednani podle ¢l. 44 odst. 1
pism. b) a c¢) nebo €l. 45 odst. 2.

3. Pfi zvaZovani typll emitentll zohledni Ustfedni protistrana tyto
skutecnosti:

a) geografické rozlozeni;

b) vzajemné zavislosti a viceCetné vztahy, které subjekt mlze s ustfedni
protistranou mit;

¢) vysi uvérového rizika,

d) expozice, které Ustfedni protistran¢ vici emitentu vznikaji v souvi-
slosti s produkty, jejichZ clearing ustfedni protistrana provadi.

4.  Strategie a postupy stanovi opatfeni ke zmirovani rizika, ktera
maji byt uplatnéna, jestlize jsou limity koncentrace piekroceny.

5. Pfi urCovani limitu koncentrace pro expozici ustiedni protistrany
vici jednotlivym emitentim nebo uschovatellim agreguje Ustfedni proti-
strana expozici vucéi vSem finan¢nim nastrojim vydanym nebo vyslovné
zaruCenym emitentem a vesSkeré financni zdroje uloZené u uschovatele
a povazuje ji za jediné riziko.

6.  Ustfedni protistrana pravideln& sleduje adekvatnost svych strategii
a postupil tykajicich se limitu koncentrace. Kromé toho ustfedni proti-
strana reviduje své strategie a postupy tykajici se limitu koncentrace
alesponi jednou ro¢né€ a po kazdé zdsadni zméng, kterd ma vliv na
expozici ustfedni protistrany.

7. Pokud ustfedni protistrana porusi limit koncentrace stanoveny ve
svych strategiich a postupech, bezodkladn¢ informuje piislusny orgén.
Ustfedni protistrana zjedna napravu poruseni co nejdfive.
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Clanek 46

Nehotovostni zajiSténi

V pfipadé, Ze je zajisténi pfijato v podobé¢ financnich nastroji v souladu
s ustanovenimi kapitoly X, pouziji se pouze ¢lanky 44 a 45.

KAPITOLA XII

PREZKUM MODELU, ZATEZOVE TESTOVANI A ZPETNE
TESTOVANI

(Clanek 49 natizeni (EU) & 648/2012)

ODDIL 1

Modely a programy

Clének 47

Validace modelu

1. Ustiedni protistrana provede komplexni validaci svych modeld,
jejich metodik a ramce pro fizeni rizika likvidity pouzivanych ke kvan-
tifikaci, agregaci a fizeni svych rizik. Jakékoli zasadni revize nebo
zmény modeld, jejich metodik a rdmce pro Fizeni rizika likvidity podlé-
haji pted pouzitim odpovidajici urovni fizeni, véetn¢ doporuceni piedlo-
zenych vyborem pro rizika, a validaci kvalifikovanou a nezavislou
osobou.

2. Postup validace ustfedni protistrany je zdokumentovan a pfinej-
menSim uvadi strategie pouzité k testovani metodik tykajicich se marzi
ustfedni protistrany, fondu pro riziko selhéni a jinych finan¢nich zdrojt,
a ramce pro vypocet likvidnich finanénich zdroja. Jakékoli zasadni
revize nebo Upravy téchto strategii podléhaji pfed pouZzitim odpovidajici
urovni ftizeni, véetné doporuceni predlozenych vyborem pro rizika,
a validaci kvalifikovanou a nezavislou osobou.

3. Komplexni validace zahrnuje pfinejmensSim:

a) hodnoceni koncepéni spolehlivosti modelti a ramce, véetné podpir-
nych dikazl vzniklych v pribéhu vypracovani;

b) piezkum probihajicich postupti monitorovani, véetné ovetreni postupt
a referen¢nich hodnot;

¢) prezkum parametri a predpokladii pouzitych pii vypracovani
modelt, jejich metodik a ramce;

d) prezkum adekvatnosti a vhodnosti modeld, jejich metodik a ramce
ptijatych s ohledem na druhy smluv, na které se vztahuji,
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e) prezkum piiméfenosti scénarti zatézového testovani v souladu s kapi-
tolou VII a ¢lankem 52;

f) analyzu vysledkt testovani.

4. Usttedni protistrana stanovi kritéria, na jejichz zakladé vyhodno-
cuje, zda jeji modely, metodiky a ramec pro fizeni rizika likvidity
mohou byt Uspésné validovany. Tato kritéria zahrnuji uspéSné vysledky
testovani.

5.  Pokud nejsou udaje o ceniach ihned k dispozici nebo nejsou
spolehlivé, ustfedni protistrana takova cenovad omezeni fesi a pfinej-
menS$im pfijme konzervativni piedpoklady na zéakladé pozorovanych
korelovanych nebo souvisejicich trhli a aktudlniho chovéni trhu.

6. Pokud nejsou udaje o cenach ihned k dispozici nebo nejsou
spolehlivé, systémy a modely oceniovani pouzité za timto Gcelem podlé-
haji odpovidajici urovni fizeni, vcetné¢ doporuceni predlozenych
vyborem pro rizika, a validaci a testovani. Ustfedni protistrana zada
validaci svych modelll ocefiovani na zékladé fady trznich scénait kvali-
fikované a nezavislé osobé, aby bylo zajisténo, ze jeji modely piesné
produkuji odpovidajici ceny, a v pifipad€¢ potieby upravi sviij vypocet
pocatecnich marzi, aby odrazel jakékoli riziko zjisténé modelem.

7. Ustfedni protistrana pravidelné provadi hodnoceni teoretickych
i empirickych vlastnosti svého modelu marzi pro vSechny financni
nastroje, jejichz clearing provadi.

Clének 48

Programy testovani

1.  Ustiedni protistrana ma zavedeny strategic a postupy, které upies-
nuji programy zatézového a zpétného testovani, které pouziva k hodno-
ceni vhodnosti, pfesnosti, spolehlivosti a odolnosti modelli a jejich
metodik pouzivanych k vypoctu svych mechanismi kontroly rizik,
véetné marze, piispévki do fondu pro riziko selhani a jinych financnich
zdroji za nejriiznéjSich trznich podminek.

2. Strategie a postupy ustfedni protistrany uvadéji rovnéz podrobnosti
0 programu zatézového testovani, ktery ustfedni protistrana pouziva
k posouzeni vhodnosti, pfesnosti, spolehlivosti a odolnosti ramce pro
Fizeni rizika likvidity.

3. Tyto strategie a postupy zahrnuji pfinejmenSim metodiky pro
zahrnuti vybéru a vypracovani vhodného testovani, vcetné portfolia
a vybéru udaji o trhu, periodicity testovani, zvlaStnich charakteristik
rizika spojenych s finan¢nimi nastroji, u nichz je provadén clearing,
analyzu vysledkt testovani a vyjimky a pfislusna potfebna napravna
opatfeni.

4.  Ustiedni protistrana do v3ech testii zahrne veskeré pozice klienta.
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ODDIL 2

Zpétné testovani

Clanek 49

Postup zpétného testovani

1. Ustiedni protistrana posoudi své kryti marzemi prostiednictvim
nasledného porovnani zjisténych a ocekavanych vysledki ziskanych
pouzitim modeld marzi. Takova analyza zpétného testovani se provadi
kazdy den s cilem vyhodnotit, zda existuji néjaké testovaci vyjimky
z kryti marzemi. Pokryti se posuzuje s ohledem na stavajici pozice
finan¢nich nastroji a c¢lent clearingového systému a bere v uvahu
potencialni dopady vyplyvajici ze zajisténi portfolia a pfipadn¢ souvi-
sejici s interoperabilni ustfedni protistranou.

2. Ustiedni protistrana v ramci svého programu zpétného testovani
zvézi piislusné historické asové horizonty s cilem zajistit, aby pouzity
rozsah pozorovani byl dostatecny ke zmirnéni jakéhokoli neptiznivého
dopadu na statistickou vyznamnost.

3. Ustfedni protistrana ve svém programu zpétného testovani
zohledni pfinejmen$im jasné statistické testovani a kritéria vykonnosti,
které tstfedni protistrana urc¢i pro posouzeni vysledk zpétného testo-
vani.

4. Ustiedni protistrana pravidelnd podava zpravy o vysledcich
a analyze zpétné¢ho testovani v podobé, ktera neporusuje obchodni
tajemstvi, vyboru pro rizika a z4da jej o doporuceni pii prezkumu
svého modelu marzi.

5. Vysledky a analyza zpétného testovani jsou k dispozici vSem
¢lentim clearingového systému a klientim, pokud je ustfedni protistrana
zna. Pro vSechny ostatni klienty jsou vysledky a analyza zpétného
testovani k dispozici na vyzadani u pfislusnych ¢lenti clearingového
systtmu. Tyto informace jsou shrnuty v podobé, ktera neporusuje
obchodni tajemstvi, a ¢lenové clearingového systému a klienti maji
pristup pouze k podrobnym vysledkiim a analyze zpétného testovani,
které se tykaji jejich vlastnich portfolii.

6.  Ustiedni protistrana vymezi postupy, aby upiesnila opatieni, ktera
by mohla pfijmout, pokud jde o vysledky analyzy zpétného testovani.

ODDIL 3

Testovani a analyza citlivosti

Cléanek 50

Postup testovani a analyzy citlivosti

1. Ustfedni protistrana provadi testovani a analyzu citlivosti, aby
posoudila pokryti svych model marzi za riznych trznich podminek,
s vyuzitim historickych daji z obdobi realizovanych krizovych trznich
podminek a hypotetickych idaji za obdobi nerealizovanych krizovych
trznich podminek.
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2. Ustiedni protistrana pouZije celou fadu parametrd a predpokladd,
aby zachytila rizné historické a hypotetické podminky, vcetné nejvola-
tiln€jSich obdobi, ke kterym doslo na trzich, jez obsluhuje, a extrémnich
zmén korelaci mezi cenami smluv, u nichz ustfedni protistrana provadi
clearing, aby porozuméla, jak by vySe kryti marzemi mohla byt ovliv-
néna vysoce krizovymi trznimi podminkami a zménami dilezitych para-
metrd modelu.

3. Analyza citlivosti se provadi pro fadu skute¢nych a reprezentativ-
nich portfolii ¢lenli clearingového systému. Tato reprezentativni port-
folia se vybiraji na zaklad¢ citlivosti vii¢i faktorim vyznamného rizika
a korelacim, kterym je ustfedni protistrana vystavena. Toto testovani
a analyza citlivosti jsou navrzeny tak, aby byly testovany kliové para-
metry a predpoklady modelu pocatecni marze v fadé intervald spoleh-
livosti s cilem urcit citlivost systému na chyby pii kalibraci téchto
parametrii a pfedpokladi. Patfi¢nou pozornost je tfeba vénovat Casové
struktufe rizikovych faktorti a pfedpokldadané korelaci mezi rizikovymi
faktory.

4.  Ustiedni protistrana vyhodnoti potencidlni ztraty pozic &lent
clearingového systému.

5. Ustiedni protistrana vezme piipadn& v tivahu parametry odrazejici
soubézné selhani ¢lend clearingového systému, ktefi vydavaji financni
nastroje, jejichz clearing Ustfedni protistrana provadi, nebo podkladovy
nastroj derivatl, jejichz clearing ustfedni protistrana provadi. Pfipadné je
tteba rovné€z zohlednit dopady selhéni klienta, ktery emituje financni
nastroje, jejichz clearing ustfedni protistrana provadi, nebo podkladovy
nastroj derivatl, jejichz clearing ustfedni protistrana provadi.

6.  Usttedni protistrana pravidelné podavé zpravy o vysledcich testo-
vani a analyze citlivosti v podobé, kterd neporuSuje obchodni tajemstvi,
vyboru pro rizika a zada jej o doporuceni pfi prezkumu svého modelu
marzi.

7. Ustfedni protistrana vymezi postupy, aby upfesnila opatfeni, ktera
by mohla pfijmout, pokud jde o vysledky analyzy testovani citlivosti.

ODDIL 4

ZatéZové testovani

Clének 51

Postup zatéZového testovani

1. Pri zatézovém testovani ustfedni protistrany se pouZziji zatézové
parametry, piedpoklady a scénafe pro modely pouzivané k odhadu
expozic, aby se zajistilo, ze jeji financni zdroje jsou za mimotadnych,
ale moznych trznich podminek dostatecné k pokryti téchto expozic.

2.V ramci programu zat€zového testovani ustfedni protistrany se
pozaduje, aby ustfedni protistrana pravidelné provadéla fadu zatézovych
testll a zohlednila produktovy mix ustfedni protistrany a vSechny prvky
svych modeld a jejich metodik a sviij ramec pro fizeni rizika likvidity.



02013R0153 — CS —29.11.2022 — 002.001 — 40

3. Program zatézového testovani Ustfedni protistrany stanovi, Ze zaté-
zové testy se provadi s vyuzitim definovanych scénait zatézového testo-
vani, které se tykaji jak realizovanych, tak hypotetickych mimotadnych,
ale moznych trznich podminek podle Kkapitoly VII. Realizované
podminky, které se maji pouzit, se pfipadné prezkoumaji a upravi.
Ustiedni protistrana rovnéz zvazi jiné formy vhodnych scénatt zatézo-
vého testovani, véetné mimo jiné technického nebo finan¢niho selhani
svych zictovacich bank, nostro zprostfedkovateli, bank provadéjicich
uschovu, poskytovatelti likvidity nebo interoperabilnich ustfednich
protistran.

4.  Ustiedni protistrana musi byt schopna rychle upravit své zatézové
testy tak, aby obsahly nova nebo nové se objevujici rizika.

5. Ustfedni protistrana zohledni potencialni ztraty vyplyvajici ze
selhani klienta, pokud je znam, jenz provadi clearing pies vice ¢lend
clearingového systému.

6. Usttedni protistrana pravidelné podava zpravy o vysledcich
a analyze zatézového testovani v podobé, kterd neporusuje obchodni
tajemstvi, vyboru pro rizika a zada jej o doporuceni pii prezkumu
svych modeld, jejich metodik a svého ramce pro fizeni rizika likvidity.

7.  Vysledky a analyza zatézového testovani se zpfistupni vSem
¢leniim clearingového systému a klientim, pokud je Ustfedni protistrana
zna. Pro vSechny ostatni klienty jsou vysledky a analyza testovani
k dispozici na vyzadani u piisluSnych clenli clearingového systému.
Tyto informace jsou shrnuty v podobé, ktera neporusuje obchodni
tajemstvi, a Clenové clearingového systému a klienti maji piistup
pouze k podrobnym vysledkim a analyze zaté¢Zzového testovani, které
se tykaji jejich vlastnich portfolii.

8.  Ustiedni protistrana vymezi postupy, aby upfesnila opatfeni, ktera
by mohla piijmout, pokud jde o vysledky analyzy zatéZového testovani.

Clanek 52

Rizikové faktory zatéZového testovani

1. Ustiedni protistrana stanovi relevantni rizikové faktory, které jsou
specifické pro smlouvy, jejichz clearing provadi, jez by mohly ovlivnit
jeji ztraty, a ma k dispozici vhodnou metodu k méteni. Zatézové testo-
vani Ustfedni protistrany pifipadné zohledni pfinejmensim rizikové
faktory specifické pro tyto druhy finanénich nastroja:

a) smlouvy souvisejici s irokovymi sazbami: Rizikové faktory tykajici
se urokovych sazeb v kazdé méné, ve které ustfedni protistrana
provadi clearing finan¢nich nastroji. Modelovani vynosové kiivky
se rozdéli do riznych segmentil splatnosti s cilem zachytit zmény
volatility trokovych sazeb na vynosové kifivce. Pocet souvisejicich
rizikovych faktorlh zadvisi na komplexnosti smluv o urokovych
sazbach, jejichz clearing ustfedni protistrana provadi. Bazické riziko,
které vyplyva z ne zcela korelovanych pohybti mezi vladnimi a ostat-
nimi urokovymi sazbami s pevnym vynosem, se zaznamend odd¢-
len¢;
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b) smlouvy souvisejici se sménnymi kurzy: Rizikové faktory tykajici se
kazdé cizi mény, ve které ustfedni protistrana provadi clearing
finan¢nich néstroji, a sménného kurzu mezi ménou, v niZ jsou
realizovany vyzvy k doplnéni zajisténi a ménou, ve které ustfedni
protistrana provadi clearing finan¢nich nastroji;

¢) smlouvy souvisejici s akciemi: Rizikové faktory tykajici se volatility
jednotlivych emisi akcii na vSech trzich, kde tustfedni protistrana
provadi clearing, a volatility riznych sektorti celkového akciového
trhu. Propracovanost a povaha techniky modelovani pro dany trh
musi odpovidat expozici Ustfedni protistrany vici celkovému trhu,
jakoz i jeji koncentraci pfi jednotlivych emisich akcii na daném trhu;

d

~

komoditni smlouvy: Rizikové faktory, které¢ zohlediuji rGzné kate-
gorie a podkategorie komoditnich smluv a souvisejicich derivati,
jejichz clearing ustfedni protistrana provadi, pfipadné vcetné zmén
vynosu z drzeni mezi derivatovymi pozicemi a hotovostnimi pozi-
cemi pro danou komoditu,

e) smlouvy souvisejici s uveéry: Rizikové faktory, které zohlednuji
riziko padu do defaultu, véetné kumulovaného rizika vyplyvajiciho
z vicendsobnych selhani, bazického rizika a volatility miry vytéz-
nosti.

2. Ve svém zatézovém testovani se Ustfedni protistrana rovnéz
patfi¢né zaméii pfinejmensim na tyto skute¢nosti:

a) korelace, vcetné korelaci mezi identifikovanymi rizikovymi faktory
a podobnymi smlouvami, jejichz clearing ustfedni protistrana
provadi;

b) faktory tykajici se implicitni a historické volatility smlouvy, u niz se
provadi clearing;

¢) specifické charakteristiky vSech novych smluv, u nichz ma ustfedni
protistrana provést clearing;

d) riziko koncentrace, a to vcetn¢ vici Clenovi clearingového systému
a subjektdim v ramci skupiny Clend clearingového systému;

e) vzajemné zavislosti a viceCetné vztahy;
f) relevantni rizika véetné ménového rizika;
g) stanovené limity expozic;

h) riziko pozitivni korelace.

Clének 53

Zatézové testovani celkovych finanénich zdroju

1.  Program zatézového testovani Ustfedni protistrany zajisti, aby jeji
kombinace marzi, ptispévkil do fondu pro riziko selhdni a jinych financ-
nich zdroji byla dostacujici k pokryti selhani nejméné dvou Cclent
clearingového systému, vici kterym ma nejvétsi expozice, za mimotad-
nych, ale moznych trznich podminek. Program zatézového testovani se
také zaméii na piipadné ztraty vyplyvajici ze selhani subjektd téze
skupiny jako dva Clenové clearingového systému, vici nimz ma nejvetsi
expozice, za mimotadnych, ale moznych trznich podminek.
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2. Program zat€Zového testovani uUstfedni protistrany zajisti, aby jeji
marze a fond pro riziko selhani byly dostacujici pfinejmensim k pokryti
selhani Clena clearingového systému, vic¢i kterému ma nejvétsi expo-
zice, nebo druhého a tfetiho nejvétsiho Clena clearingového systému,
jestlize je podle ¢lanku 42 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 soucet jejich
expozic Vetsi.

3. Usttedni protistrana provede peélivou analyzu piipadnych ztrat,
které by mohla utrpét, a vyhodnoti potencialni ztraty pozic c¢lend
clearingového systému, véetné rizika, ze likvidace takovych pozic by
mohla mit dopad na trh a na vysi pokryti marzemi ustfedni protistrany.

4.  Ustiedni protistrana musi ve svych zatdZovych testech piipadn&
vzit v uvahu dopady selhani Clena clearingového systému, ktery emituje
finanéni nastroje, jejichz clearing ustfedni protistrana provadi, nebo
podkladovy nastroj derivatl, jejichz clearing Tustfedni protistrana
provadi. Ptipadné je rovnéz tfeba zohlednit dopady selhani klienta,
ktery emituje finan¢ni nastroje, jejichz clearing ustfedni protistrana
provadi, nebo podkladovy ndstroj derivatd, jejichz clearing ustfedni
protistrana provadi.

5. Zatézové testy uUstfedni protistrany zohledni likvidaéni obdobi
podle ¢lanku 26.

Clének 54

Zatézové testovani likvidnich finan¢nich zdroju

1. Program zatéZového testovani uUstfedni protistrany zajisti, Ze jeji
likvidni finan¢ni zdroje jsou dostatecné v souladu s pozadavky stano-
venymi v kapitole VIIL

2. Ustiedni protistrana méa jasna a transparentni pravidla a postupy
pro feseni nedostatku likvidnich finan¢nich zdroju zdtiraznéného v jejich
zatézovych testech, aby zajistila vypofadani platebnich povinnosti.

Usttedni protistrana ma rovnéz jasné postupy pro vyuZivani vysledkd
a analyzy svych zatézovych testl, aby vyhodnotila a prizplsobila
adekvatnost svého ramce pro fizeni rizik likvidity a poskytovatele
likvidity.

3. Scénafe zatézovych testli pouzivané pro zatézové testovani likvid-
nich finan¢nich zdroji zohledni strukturu a provoz ustfedni protistrany
a obsahnou vsechny subjekty, které by pro ni mohly piedstavovat
vyznamné riziko likvidity. Tyto zatézové testy rovnéz vezmou
v Gvahu v8echny silné vazby nebo podobné expozice mezi €leny jejiho
clearingového systému, véetné jinych subjektt, které jsou soucasti téze
skupiny, a posoudi pravdépodobnost vicenasobnych selhdni a Sifeni
nakazy mezi Cleny jejiho clearingového systému, kterou mohou tato
selhani zpusobit.
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ODDIL 5

Pokryti a vyuZiti vysledkii testovani

Clének 55

Udrzovani dostate¢ného pokryti

1.  Ustiedni protistrana vytvoii a udrzuje postupy pro zachyceni zmén
trznich podminek, véetné nariistu volatility ¢i snizeni likvidity financ-
nich nastrojl, jejichz clearing provadi, s cilem rychle pfizplsobit
vypocet svych marzovych pozadavkd, aby odpovidajicim zplisobem
zohlednily nové podminky na trhu.

2. Ustiedni protistrana provadi testovani svého snizeni hodnoty, aby
zabezpecila, Ze zajiSténi lze proménit na likvidni prostfedky ve vysi
alespoii jeho snizené hodnoty za zjisténych, mimotadnych, ale moznych
trznich podminek.

3.  Pokud ustfedni protistrana vybira marze ve vztahu k portfoliu
a nikoli k produktim, musi pribézné prezkoumavat a testovat kompen-
zace mezi produkty. Ustiedni protistrana zaloZi tyto kompenzace na
obezietné a ekonomicky smysluplné metodice, kterd odraZi miru cenové
zavislosti mezi produkty. Ustiedni protistrana zejména testuje, jak se
korelace chovaji béhem obdobi skute¢nych a hypotetickych krizovych
podminek na trhu.

Clanek 56

Prezkum modela s pouZitim vysledki testovani

1. Ustiedni protistrana mé jasné postupy pro uréeni vyse dodatenych
marzi, které mozna bude muset vybrat, a to i vnitrodenn¢, a pro
opétovné nastaveni svého modelu marzi, pokud zpé&tné testovani nazna-
¢uje, ze se model nechoval tak, jak se ocekavalo, s tim vysledkem, Ze
nestanovi prisluSnou vysi pocateCni marze nezbytnou pro dosazeni
zamySlené Grovné spolehlivosti. Pokud ustfedni protistrana zjistila, Ze
je nutné uctovat dodate¢nou marzi, ucini tak v ramci uctovani pfistich
marzi.

2. Ustiedni protistrana vyhodnoti zdroje vyjimek z testovani, na které
upozornily jeji zpétné testy. V zavislosti na zdroji vyjimek rozhodne
ustfedni protistrana, zda je nutnd zasadni zména modelu marzi nebo
modelt, které tvofi jeho vstupy, a zda je nutné nové nastaveni stavaji-
cich parametrti.

3. Ustiedni protistrana vyhodnoti zdroje vyjimek z testovani, na které
upozornily jeji zatézové testy. Podle zdroju vyjimek rozhodne ustiedni
protistrana, zda je nutna zasadni zmeéna jejich modelt, jejich metodik
nebo ramce pro fizeni rizika likvidity nebo zda je nutné opétovné
nastaveni stavajicich parametrii a predpoklada.
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4.  Pokud z vysledkt testl vyplyva nedostatecné pokryti marze, fondu
pro riziko selhani nebo jinych financnich zdroji, tustfedni protistrana
zvysi celkové pokryti svych finan¢nich zdroji na pfijatelnou Groven
pfi dal$im uctovani marzi. Pokud z vysledkt testi vyplyva nedostatek
likvidnich finan¢nich zdroju, ustfedni protistrana zvysi své likvidni
finan¢ni zdroje na piijatelnou uroven, jak nejdfive je to mozné.

5. Ustiedni protistrana pii prezkumu svych modeld, jejich metodik
a ramce pro fizeni rizika likvidity sleduje frekvenci opétovného vyskytu
vyjimek z testovani, aby fadné a bez zbyte¢ného odkladu identifikovala
a vyfesila problémy.

ODDIL 6

Reverzni zatéZové testovani

Clének 57

Reverzni zatéZové testovani

1. Ustiedni protistrana provede reverzni zatdZové testy, které jsou
navrzeny tak, aby zjistily, za jakych trznich podminek mize kombinace
jejich marzi, fondu pro riziko selhdni a jinych financnich zdroji vést
k nedostateénému pokryti uv€rovych expozic, a kdy mohou byt jeji
likvidni finan¢ni zdroje nedostate¢né. Pii provadéni téchto testli mode-
luje tGstfedni protistrana mimofadné trzni podminky, které piesahuji
ramec toho, co je povazovano za mozné trzni podminky, aby pomohla
uréit omezeni svych modeli, svého ramce pro fizeni rizika likvidity,
svych finan¢nich zdroji a svych likvidnich finan¢nich zdrojt.

2. Ustiedni protistrana vypracuje reverzni zatézové testy piizpiso-
bené specifickym rizikiim trhi a smlouvam, pro které poskytuje clearin-
gové sluzby.

3. Ustiedni protistrana pouzije podminky vymezené v odstavci 1
a vysledky a analyzu svého reverzniho zatézového testovani, aby usnad-
nila identifikaci mimofadnych, ale moznych scénafi v souladu s kapi-
tolou VIIL

4. Usttedni protistrana pravideln& podava zpravy o svych vysledcich
a své analyze reverzniho zatéZového testovani v podobé, kterd neporu-
Suje davérnost, aby vybor pro rizika mohl ve svém piezkumu vydat
doporuceni.

ODDIL 7

Postupy pro piipad selhani

Clének 58

Testovani postupt pro pripad selhani

1. Ustiedni protistrana testuje a reviduje své postupy pro piipad
selhani s cilem zajistit, aby byly ugelné i G&inné. Ustfedni protistrana
provadi jako soucast testovani svych postupti v pfipad¢ selhani simu-
lacni cviceni.
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2. Ustiedni protistrana po testovani svych postupti pro ptipad selhani
identifikuje veskeré nejistoty a vhodné své postupy prizplsobi, aby tyto
nejistoty zmirnila.

3. Ustiedni protistrana realizaci simulaénich cvieni ovéf, zda
vSichni ¢lenové clearingového systému a piipadné klienti a jiné rele-
vantni osoby, v€etné interoperabilnich tstfednich protistran a pfipadnych
poskytovateli souvisejicich sluzeb, jsou fadn¢ informovani a jsou si
védomi postupti obsaZenych ve scénafi pro ptipad selhani.

ODDIL 8

Cetnost validace a testovini

Clanek 59

Cetnost

1. Ustiedni protistrana provadi komplexni validaci svych modeld
a jejich metodik nejméné jednou ro¢né.

2. Ustfedni protistrana provadi komplexni validaci svého ramce pro
fizeni rizika likvidity nejméné jednou rocné.

3. Ustfedni protistrana provadi plnou validaci svych modeld pro
ocenovani nejméné jednou rocné.

4. Ustiedni protistrana pfezkoumé vhodnost postupt specifikovanych
v Clanku 51 nejméné jednou rocné.

5. Ustfedni protistrana analyzuje a sleduje vykonnost svého modelu
a pokryti finan¢nimi zdroji v pfipadé selhani zpétnym testovanim
pokryti marzemi nejméné jednou denné a provadénim zatézovych
testll za pouziti standardnich a pfedem stanovenych parametri a piedpo-
klad nejméné jednou denné.

6.  Ustiedni protistrana analyzuje a sleduje sviij ramec pro fizeni
rizika likvidity provadénim zatézovych testti svych likvidnich finan¢nich
zdrojii nejméné jednou denné.

7. Usttedni protistrana provadi podrobnou dikladnou analyzu
vysledkt testovani nejméné jednou mésicné, aby zajistila, Ze scénaie
zatézovych testl, modely a ramec pro fizeni rizika likvidity, zakladni
parametry a pfedpoklady jsou spravné. Tato analyza se provadi Castéji
za krizovych trznich podminek, a to vcetné situace, kdy finan¢ni
nastroje, u nichz je provadén clearing, nebo trhy, kde se poskytuji
sluzby, obecné¢ vykazuji vysokou volatilitu, stavaji se mén¢ likvidnimi
nebo, pokud se velikost nebo koncentrace pozic drzenych jejimi ¢leny
clearingového systému vyrazné zvysi nebo pokud se ocekava, ze
Ustfedni protistrana bude Celit krizovym trznim podminkam.

8. Analyza citlivosti se provadi nejméné¢ jednou mésicné, pfiCemz se
pouziji vysledky testi citlivosti. Tato analyza by méla byt provadéna
Castéji, pokud jsou trhy nezvykle volatilni nebo méné likvidni nebo
pokud se velikost nebo koncentrace pozic drzenych ¢leny clearingového
systému vyrazné zvysi.
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9.  Ustiedni protistrana testuje nejméné jednou ro&né kompenzace
mezi finanénimi nastroji a zplsob, jak se korelace chovaji béhem
obdobi skute¢nych a hypotetickych krizovych trznich podminek.

10.  Snizeni hodnoty uUstfedni protistrany se testuje nejméné jednou
mésicné.

11.  Usttedni protistrana provadi reverzni zatézové testy nejméng
jednou za ¢tvrt roku.

12.  Usttedni protistrana své postupy pro piipad selhani testuje a revi-
duje minimalné Ctvrtletn€ a nejméné jednou ro¢né provadi simulacni
cviceni v souladu s ¢lankem 61. Ustiedni protistrana rovnéz provadi
simulacni cviceni poté, co doslo k jakékoli zisadni zméné jejich
postupti pro piipad selhéni.

ODDIL 9

Casové horizonty pousité pro provddéni testii

Clanek 60
Casové horizonty
1. Casové horizonty pouzité pro zatézové testy jsou vymezeny

v souladu s kapitolou VII a zahrnuji budouci mimotadné, ale mozné
trzni podminky.

2. Historické Casové horizonty pouzité pro zpétné testy zahrnuji
udaje miniméln€ z posledniho roku nebo dobu, po kterou provadi
ustfedni protistrana clearing relevantnich finan¢nich nastroji, pokud je
to méné nez jeden rok.

ODDIL 10

Zverejiiovani informaci

Cldnek 61
Informace, které maji byt zverejnény
1. Ustiedni protistrana zveiejni vieobecné zasady, které jsou
zékladem pro jeji modely a jejich metodiky, povahu provadénych

testl s obecnym souhrnem vysledkll testli a vSechna pfijatd napravna
opatieni.

2. Ustiedni protistrana zvefejni kli¢ové aspekty svych postuptl pro
pfipad selhani, vcetné:

a) okolnosti, za nichz mohou byt opatieni pfijata;
b) toho, kdo mize tato opatfeni ucinit;

¢) rozsahu opatfeni, ktera mohou byt pfijata, vCetné zachazeni jak
s vlastnimi pozicemi, tak s pozicemi klientll, financnimi prostredky
a aktivy;
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d) mechanisml pro feSeni zavazkl ustfedni protistrany vici Clenim
clearingového systému, kteti neselhali;

e) mechanismi, jejichz cilem je pomoci feSit zavazky
Clena clearingového systému, ktery selhal, vici jeho klientdm.

Clének 62

Vstup v platnost a pouZitelnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaSeni
v Urednim vestniku Evropské unie.

Ptiloha I oddil 2 pism. h) se pouZije po uplynuti tii let od data vstupu
tohoto nafizeni v platnost, pokud jde o obchody tykajici se derivatd
uvedenych v €l. 2 odst. 4 pism. b) a d) nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1227/2011 ('). »M2 Piiloha I oddil 2 odst. 1 pism. h)
se vSak nepouzije na transakce s derivaty uvedené v ¢l. 2 odst. 4
pism. b) a d) nafizeni (EU) ¢. 1227/2011 ode dne 29. listopadu 2022
do dne 29. listopadu 2023. <

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a pifimo pouzitelné ve vsech
¢lenskych statech.

(1) UF. vést. L 326, 8.12.2011, s. 1.
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PRILOHA 1

Podminky, které se vztahuji na finan¢ni nastroje, bankovni zaruky a zlato
povazZované za vysoce likvidni zajiSténi

ODDIL 1

Finanéni nastroje

Pro ucely ¢l. 46 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 jsou vysoce likvidnim zajis-
ténim ve formé finan¢nich nastroju finanéni nastroje, které spliiuji podminky
podle pfilohy II bodu 1 tohoto nafizeni, nebo pfevoditelné cenné papiry a nastroje
penézniho trhu, které spliuji tyto podminky:

a) ustfedni protistrana muze pfislusSnému organu dolozit, ze finan¢ni nastroje
byly vydany emitentem, ktery ma nizké Gvérové riziko na zaklad¢é adekvat-
niho interniho hodnoceni provedeného ustfedni protistranou. Pfi provadéni
takového hodnoceni pouzije ustfedni protistrana definovanou a objektivni
metodiku, jeZ plné nespoléha na externi stanoviska a ktera urcuje riziko
vyplyvajici z usazeni emitenta v konkrétni zemi;

b

=~

ustfedni protistrana mutze pfislusnému organu dolozit, Ze financni néstroje
maji nizké trzni riziko na zakladé adekvatniho interniho hodnoceni provede-
ného ustfedni protistranou. Pfi provadéni tohoto hodnoceni uplatni ustfedni
protistrana definovanou a objektivni metodiku, jez plné nespoléha na externi
posudky;

¢) jsou denominovany v jedné z téchto mén:

i) ména, u jejihoz rizika muze ustfedni protistrana pfisluSnym organim
dolozit, ze je schopna jej fidit,

ii) ména, ve které ustfedni protistrana provadi clearing smluv, v ramci zajis-
téni pozadovaného k pokryti expozic Ustfedni protistrany v této méne;

d) jsou volné prevoditelné a bez jakéhokoli regulatorniho ¢i pravniho omezeni
nebo naroku tfeti osoby, které by narusSily likvidaci;

e) jsou predmétem aktivniho pfimého prodeje nebo repo trhu s riznorodou
skupinou kupujicich a prodavajicich, k nimz mutze ustfedni protistrana
prokazat spolehlivy piistup, a to i za krizovych podminek;

f) maji spolehlivé cenové udaje, které se pravidelné zvetejiuji;

g) nejsou emitovany:

i) ¢lenem clearingového systému, ktery poskytuje zajisténi, nebo subjektem,
ktery je soucasti stejné skupiny jako c¢len clearingového systému,
s vyjimkou krytého dluhopisu a pouze v pripadé¢, ze aktiva kryjici tento
dluhopis jsou nalezit¢ oddélena na zdkladé spolehlivého pravniho ramce
a spliuji pozadavky stanovené v tomto oddile,

ii) Ustfedni protistranou nebo subjektem, ktery je soucasti téze skupiny jako
ustfedni protistrana,

iii) subjektem, jehoz obchodni ¢innost zahrnuje poskytovani sluzeb, jez jsou
kritické pro fungovani tUstfedni protistrany, pokud timto subjektem neni
centralni banka pochazejici z EHP nebo emisni centralni banka mény, ve
které ma tustfedni protistrana expozice;

h) ani jinak nepodléhaji vyznamnému riziku pozitivni korelace.
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ODDIL 2

Bankovni zdaruky

. Zéruka komerc¢ni banky podléhajici limitim schvalenym pfisluSnym orgdnem

musi spliiovat nasledujici podminky, aby byla pfijata jako zajisténi podle
¢l. 46 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012:

a) vydava se jako zaruka za nefinancniho Clena clearingového systému;

b) byla vydana emitentem, o némz ustfedni protistrana muze piislusSnému
organu dolozit, Ze ma nizké Gvérové riziko na zakladé adekvatniho inter-
niho hodnoceni provedeného ustfedni protistranou. Pfi provadéni tohoto
hodnoceni pouzije Ustfedni protistrana definovanou a objektivni metodiku,
jez plné nespoléha na externi stanoviska a kterd zohlednuje riziko vyply-
vajici z usazeni emitenta v konkrétni zemi;

¢) je denominovana v jedné z téchto mén:

i) ména, u jejihoz rizika mtize ustfedni protistrana pfislusSnym organim
dolozit, Ze je schopna jej pfimérené fidit,

ii) ména, ve které ustfedni protistrana provadi clearing smluv, v rdmci
zajisténi pozadovaného k pokryti expozic Ustfedni protistrany v této
meéng;

d) je neodvolatelnd, nepodminénd a emitent nemtize vyuzit zadnou pravni
nebo smluvni vyjimku nebo obhajobu, aby se branil zaplaceni zaruky;

e) na pozadani ji lze splatit béhem obdobi likvidace portfolia
¢lena clearingového systému, ktery selhal, pokud nemé zadnéd regulatorni,
pravni nebo provozni omezeni;

f) neni emitovana:

i) subjektem, ktery je souCasti téZe skupiny jako nefinan¢ni
¢len clearingového systému, na kterého se zaruka vztahuje,

—-
=33
=

subjektem, jehoz obchodni ¢innost zahrnuje poskytovani sluzeb, jez
jsou kritické pro fungovani Ustfedni protistrany, pokud timto subjektem
neni centralni banka pochézejici z EHP nebo emisni centralni banka
meény, ve které ma ustfedni protistrana expozice;

g) ani jinak nepodléha vyznamnému riziku pozitivni korelace;

h) je plné kryta zajisténim, které spliluje tyto podminky:

i) nepodléha riziku pozitivni korelace, které vychazi z korelace s ivérovou
situaci rucitele nebo nefinanéniho ¢lena clearingového systému, pokud
toto riziko pozitivni korelace nebylo dostate¢né zmirnéno sniZenim
hodnoty zajisténi,

ii) ustfedni protistrana k nému ma neprodleny pfistup a je odolné proti
upadku v ptipadé soucasného selhani ¢lena clearingového systému
a ruditele;

i) pfijatelnost rucitele byla ratifikovana radou tustfedni protistrany po uplném
posouzeni emitenta a pravniho, smluvniho a operacniho ramce zaruky
v zajmu vysoké Ucinnosti zaruky a byla oznamena pfislusnému organu.

. Bankovni zaruka vystavena centralni bankou musi spliiovat nasledujici

podminky, aby byla pfijata jako zajisténi podle ¢l. 46 odst. 1 nafizeni (EU)
¢. 648/2012:

a) je vydana centralni bankou pochazejici z EHP nebo emisni centralni
bankou mény, ve které ma ustfedni protistrana expozice;
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b) je denominovana v jedné z téchto mén:

i) ména, u jejihoz rizika muze Gstiedni protistrana piislusSnym organiim
dolozit, ze je schopna jej pfiméfené fidit,

il) ména, ve které Ustfedni protistrana provadi clearing obchodt, v ramci
zajisSténi pozadovaného k pokryti expozic Ustfedni protistrany v této
méng;

c¢) je neodvolatelna, nepodminéna a emisni centralni banka nemize vyuzit
zadnou pravni nebo smluvni vyjimku nebo obhajobu, aby se branila zapla-
ceni zaruky;

d) na pozadani ji lze splatit b&hem obdobi likvidace portfolia
Clena clearingového systému, ktery selhal, pokud je bez jakychkoli regu-
latornich, pravnich nebo provoznich omezeni nebo néaroku jakékoli tieti
osoby na ni.

ODDIL 2a

Veiejné zdaruky

Vefejna zaruka, kterd nesplituje podminky pro zaruku centrilni banky stanovené
v oddile 2 odst. 2, musi do 29. listopadu 2023 spliiovat vechny tyto podminky,
aby byla pfijata jako zajiSténi podle ¢l. 46 odst. 1 nafizeni (EU) €. 648/2012:

a) je vyslovné vydana nebo zarucena kterymkoli z téchto subjektt:

b

~

i) ustfedni vladni instituci v EHP;

ii) regionalnimi vladnimi institucemi nebo mistnimi organy v EHP, pokud
neexistuje rozdil v riziku mezi expozicemi regionalnich vladnich instituci
nebo mistnich organi a expozicemi Ustfednich vladnich instituci daného
Clenského statu vzhledem ke specifickym moznostem ziskavani piijmt na
stran¢ regiondlnich vlad nebo mistnich organi a vzhledem k existenci
zvlastniho institucionalniho uspofadani, které snizuje jejich riziko selhani;

iii) Evropskym néstrojem finanéni stability, pfipadn¢ Evropskym mecha-
nismem stability nebo Unif;

iv) mezinarodni rozvojovou bankou uvedenou v ¢l. 117 odst. 2 nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (') a usazenou v Unii;

~

ustfedni protistrana miize prokazat, Ze ma nizké uvérové riziko na zakladé
interniho hodnoceni provedené¢ho ustiedni protistranou;

¢) je denominovana v jedné z téchto mén:

i) ména, u jejihoz rizika mlZze ustfedni protistrana prisluSnym orgdntim
dolozit, Ze je schopna jej pfimérené rfidit;

ii) ména, ve které Ustiedni protistrana provadi clearing obchodl, v ramci
zajisténi pozadovaného k pokryti expozic Ustiedni protistrany v této méné,

d) je neodvolatelnd, nepodminénd a vydavajici subjekty, které jsou rucitelem,

(1

~

nemohou vyuzit zadnou pravni nebo smluvni vyjimku nebo obhajobu, aby
se branily zaplaceni zaruky;

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013

o obezfetnostnich poZadavcich na Gvérové instituce a investini podniky a o zméné
nafizeni (EU) €. 648/2012 (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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e) na pozadani ji lze splatit béhem obdobi likvidace portfolia ¢lena clearingového
systému, ktery selhal, pokud je bez jakychkoli regulatornich, pravnich nebo
provoznich omezeni nebo naroku jakékoli téeti osoby na ni.

Pro ucely pismene b) ustfedni protistrana pii provadéni hodnoceni podle uvede-
ného pismene pouzije definovanou a objektivni metodiku, jez plné nespoléha na
externi stanoviska.

ODDIL 3
Zlato

Zlato musi byt ve formé alokovanych zlatych slitki z ryziho zlata spliiujicich
standard Good Delivery a spliiovat nasledujici podminky, aby bylo pfijato jako
zajisténi podle ¢l. 46 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012:

a) drzi ho pfimo ustfedni protistrana;

b) je ulozeno u centralni banky pochazejici z EHP nebo emisni centralni banky
mény, ve které ma Ustfedni protistrana expozice, ktera ma odpovidajici
mechanismy, aby chranila vlastnickd prava ¢lena clearingového systému
nebo klientd ke zlatu, a umoznuje Gstiedni protistrané neprodleny pfistup
ke zlatu, je-li to potieba;

c¢) je ulozeno u povolené uverové instituce podle smérnice 2006/48/ES, ktera ma
odpovidajici mechanismy, aby chrénila vlastnickd prava ¢lena clearingového
systému nebo klientli ke zlatu, a umoziuje Ustfedni protistrané¢ neprodleny
ptistup ke zlatu, je-li to potieba, a ustfedni protistrana mize prisluSnému
organu dolozit, ze ma nizké tivérové riziko na zakladé adekvatniho interniho
hodnoceni provedeného ustfedni protistranou. Pfi provadéni takového hodno-
ceni pouzije ustfedni protistrana definovanou a objektivni metodiku, jez plné
nespoléha na externi stanoviska a ktera zohlediuje riziko vyplyvajici z usazeni
uvérové instituce v konkrétni zemi,

d) je uloZeno u Gvérové instituce tfeti zeme, ktera podléha pravidlim obezietno-
stniho dohledu, jez jsou podle nazoru pfislusnych organti alespon stejné ptisna
jako pravidla stanovena ve smérnici 2006/48/ES, a dodrzuje je a ktera ma
spolehlivé ucetni postupy, postupy ochrany a interni kontroly a ktera ma
odpovidajici mechanismy, aby chranila vlastnickd prava ¢lena clearingového
systému nebo klientd ke zlatu, a umoziuje Ustiedni protistrané neprodleny
ptistup ke zlatu, je-li to potieba, a ustfedni protistrana muze piislusnému
organu dolozit, Ze ma nizké Gvérové riziko na zakladé adekvatniho interniho
hodnoceni provedeného Ustiedni protistranou. Pfi provadéni takového hodno-
ceni pouzije Ustiedni protistrana definovanou a objektivni metodiku, jez plné
nespoléha na externi stanoviska a ktera zohledni riziko vyplyvajici z usazeni
uvérové instituce v konkrétni zemi.
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PRILOHA II

Podminky, které se vztahuji na vysoce likvidni finan¢ni nastroje

1) Pro Gcely ¢l. 47 odst. 1 nafizeni (EU) ¢&. 648/2012 lze finan¢ni nastroje

2

~

povazovat za vysoce likvidni, s minimalnim avérovym a trznim rizikem,
pokud se jedna o dluhové nastroje, které spliuji kazdou z téchto podminek:

a) byly vydany nebo explicitn¢ zaruceny:
i) vladou,
i) centralni bankou,

iii) mezinarodni rozvojovou bankou uvedenou v piiloze VI ¢asti 1 oddile
4.2 smérnice 2006/48/ES,

iv) Evropskym nastrojem finanéni stability nebo pfipadné Evropskym
mechanismem stability;

b) ustfedni protistrana mize prokazat, ze maji nizké uveérové a trzni riziko na
zakladé interniho posouzeni provedeného Ustfedni protistranou. Pfi prova-
déni tohoto hodnoceni pouzije ustfedni protistrana definovanou a objektivni
metodiku, jez plné nespoléhd na externi stanoviska a ktera zohlediuje
riziko vyplyvajici z usazeni emitenta v konkrétni zemi;

¢) primérna doba do splatnosti portfolia Gstfedni protistrany nepiesdhne dva
roky;

d) jsou denominovany v jedné z téchto mén:

i) ména, u které muze Ustiedni protistrana dolozit, ze je schopna jeji
rizika fidit, nebo

ii) ména, ve které Ustfedni protistrana provadi clearing obchodti v ramci
zajisténi piijatého v této méng;

e) jsou volné prevoditelné a bez jakéhokoli regulatorniho omezeni nebo
naroki tfeti osoby, které by narusily likvidaci;

f) jsou prfedmétem aktivniho pfimého prodeje nebo repo trhu s rtiznorodou
skupinou kupujicich a prodavajicich, a to i za krizovych podminek,
a Ustfedni protistrana k nim ma spolehlivy pfistup;

g) jsou pravidelné zvefejnovany spolehlivé udaje o cenach téchto nastroju.

Pro ucely ¢l. 47 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 lze za vysoce likvidni
finan¢ni investice s minimalnim Gvérovym a trznim rizikem povazovat rovnéz
derivatové smlouvy, pokud jsou uzavieny za ucelem:

a) zajisténi portfolia Clena clearingového systému, ktery selhal, v ramci
postupu ustfedni protistrany pro fizeni selhani, nebo

b) zajisténi ménového rizika vyplyvajiciho z jejiho rdmce pro fizeni likvidity
vypracovaného v souladu s kapitolou VIII.

Pokud jsou za téchto okolnosti pouzity derivatové smlouvy, jejich pouziti
musi byt omezeno na derivatové smlouvy, pro néz se pravideln¢ zvefejnuji
spolehlivé cenové udaje, a na dobu, kterd je nezbytna ke snizeni Givérového
a trzniho rizika, jemuz je Ustfedni protistrana vystavena.

Postup ustfedni protistrany pro uziti derivatovych smluv schvaluje rada po
konzultaci s vyborem pro rizika.
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