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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU)
& 236/2012

ze dne 14. brezna 2012
o prodeji na kratko a nékterych aspektech swapu uvérového selhani

(Text s vyznamem pro EHP)

KAPITOLA 1
OBECNA USTANOVENI

Cldanek 1
Oblast piisobnost

1. Toto nafizeni se vztahuje na:

a) financni nastroje ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. a), které jsou pfijaty
k obchodovani v obchodnim systému v Unii, a to i v pfipadech, kdy
se s témito nastroji obchoduje mimo obchodni systém;

b) derivaty uvedené v piiloze 1 oddilu C bodech 4 az 10 smérnice
2004/39/ES, které se vztahuji k finanénimu nastroji uvedenému
v pismenu a) nebo k emitentovi takového finan¢niho nastroje, a to
i v ptipadech, kdy se s témito derivaty obchoduje mimo obchodni
systém;

¢) dluhové nastroje vydané clenskym stitem nebo Unii a derivaty
uvedené v priloze I oddilu C bodech 4 az 10 smérnice 2004/39/ES,
které se k dluhovym nastrojim vydanym ¢lenskym statem nebo Unii
vztahuji nebo na né odkazuji.

2. Clanky 18, 20 a 23 a7 30 se vztahuji na viechny finanéni nastroje
ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. a).

Clének 2

Definice

1. Pro ucely tohoto nafizeni se rozumi:

a) ,finan¢nim nastrojem‘ nastroj uvedeny v pfiloze I oddilu C smérnice
2004/39/ES;

b) ,,prodejem na kratko“ ve vztahu k akciim nebo dluhovym néstrojim
jakykoli prodej akcii nebo dluhovych nastroji, které prodavajici
v dob¢ uzavieni dohody o prodeji nevlastni, vcetn¢ takového
prodeje, pti némz ma prodavajici v dob& uzavieni dohody o prodeji
prislusné akcie nebo dluhové nastroje vypijceny nebo ma uzavienu
dohodu o jejich vyptjceni pro ucely jejich dodéani pifi vyporadani
vyjma:

i) prodeje kteroukoli stranou v ramci dohody o zpétném odkupu,
kdy jedna strana souhlasila s prodejem cenného papiru druhé
strané za stanovenou cenu, se zavazkem druhé strany odprodat
tento cenny papir zpét k pozdéjSimu datu za jinou stanovenou
cenu,
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d)

e)

2)

h)

)

ii) pfevodu cennych papiri na zakladé smlouvy o pijcce cennych
papird (securities lending agreement) nebo

iii) uzavieni smlouvy o futures nebo jiné derivatové smlouvy, v niz
je dohodnut prodej cennych papirti za stanovenou cenu k budou-
cimu datu;

»swapem uveérového selhani® (credit default swap — CDS) deriva-
tovd smlouva, podle niZ jedna strana plati druhé strané poplatek
vyménou za platbu nebo jiny prospéch v pfipadé, Ze nastane
uvérova udalost referencniho subjektu nebo v pfipade, ze dojde
k jakémukoliv jinému selhdni vztahujicimu se k uvedené deriva-
tové smlouvé, ktera ma obdobny ekonomicky Uéinek;

Hstatnim emitentem® kterykoli z uvedenych subjekti, ktery vydava
dluhové nastroje:

i) Unie,

i) Clensky stat, véetné¢ jakéhokoli ministerstva, vladni organizace
nebo zvlastni ucelové jednotky (special purpose vehicle) dotyc-
ného Clenského statu,

iil) v ptipad¢ federativniho clenského statu Clen federace,
iv) zvlastni ucelova jednotka pro né€kolik ¢lenskych stati,

v) mezinarodni finan¢ni instituce zfizend dvéma nebo vice Clen-
skymi staty, jejimz ucelem je ziskavat finan¢ni prostiedky
a poskytovat financni pomoc ve prospéch svych clentl, kteti
jsou postizeni nebo ohrozeni vaznymi finan¢nimi problémy,
nebo

vi) Evropska investi¢ni banka;

»swapem uve€rového selhdni na statni dluhopisy” swap uUvérového
selhani, u n¢hoz k vyplaté¢ platby nebo jiného prospéchu dojde
v piipad¢é Gvérové udalosti nebo selhani statniho emitenta;

Hstatnimi dluhopisy dluhovy nastroj vydany statnim emitentem,;

»vydanymi statnimi dluhopisy” celkova hodnota nesplacenych stat-
nich dluhopist vydanych statnim emitentem;

Lupsanym akciovym kapitalem™ ve vztahu ke spole¢nosti uhrn
vSech kmenovych a piipadnych prioritnich akcii vydanych touto
spolecnosti, avsak bez konvertibilnich dluhovych cennych papirt;

»domovskym c¢lenskym statem‘:

i) pokud jde o investicni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1
smérnice 2004/39/ES nebo regulovany trh ve smyslu ¢l. 4 odst.
1 bodu 14 smérnice 2004/39/ES, domovsky c¢lensky stat ve
smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 20 smérnice 2004/39/ES,

ii) pokud jde o uvérovou instituci, domovsky clensky stat ve
smyslu ¢l. 4 bodu 7 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/48/ES ze dne 14. Cervna 2006 o pfistupu k ¢innosti uvéro-
vych instituci a o jejim vykonu (1),

(1) UF. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1.
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iii) pokud jde o pravnickou osobu neuvedenou v bodech i) nebo ii),
Clensky stat, v némz ma své sidlo, nebo pokud nema zadné
sidlo, clensky stat, v némz ma své ustiedi,

iv) pokud jde o fyzickou osobu, ¢lensky stat, v némz ma tato osoba
své ustiedi, nebo pokud nema zadné ustiedi, Clensky stat,
v némZ ma tato osoba své bydliste;

j) .dotéenym pfisluSnym organem®:

i) ve vztahu ke statnim dluhopisiim ¢lenského statu nebo v ptipadé
federativniho ¢lenského statu, ve vztahu ke statnim dluhopisiim
Clena federace nebo swaplm Uvérového selhani tykajicim se
Clenského statu nebo Clena federace, pfislusny organ tohoto
Clenského statu,

il) ve vztahu ke statnim dluhopisim Unie nebo swapim uvéro-
vého selhani tykajicim se Unie pfislusny orgéan jurisdikce, v niz
se nachazi odbor vydavajici dluhopis,

iii) ve vztahu ke statnim dluhopisim néckolika clenskych stata
jednajicich prostiednictvim zvlastni ucelové jednotky nebo
swapu uvérového selhani tykajiciho se takové zvlastni ucelové
jednotky, piislusny organ jurisdikce, v niz je zvlastni Gcelova
jednotka usazena,

iv) ve vztahu ke statnim dluhopisim mezinarodni finanéni instituce
ziizené dvéma nebo vice Clenskymi staty, jejimz ucelem je
uvolnovat finan¢ni prostiedky a poskytovat finanéni pomoc
ve prospéch svych ¢lend, ktefi jsou postizeni nebo ohrozeni
vaznymi finan¢nimi problémy, piislusny orgén jurisdikce,
v niZ je tato mezinarodni finan¢ni instituce usazena,

v) ve vztahu k finanénimu nastroji jinému nez uvedenému
v bodech i) az iv) organ pfislusny pro tento finanéni nastroj
podle definice v ¢l. 2 bod¢ 7 nafizeni Komise (ES)

¢. 1287/2006 (1), ktery se uréuje v souladu s kapitolou III
uvedeného nafizeni,

vi) ve vztahu k finan¢nimu néstroji, na ktery se nevztahuji body i) az
v), ptislusny organ ¢lenského statu, ve kterém byl tento finanéni
nastroj poprvé piijat k obchodovani v obchodnim systému,

(") Nafizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o evidencni
povinnosti investi¢nich podnikd, hlaSeni obchodt, transparentnost trhu, piiji-
mani finan¢nich nastroji k obchodovéani a o vymezeni pojmt pro ucely
zminéné smérnice (UE. vést. L 241, 2.9.2006, s. 1).
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k)

)

0)

p)

vii) ve vztahu k dluhovému nastroji, ktery vydala Evropska inves-
tiéni banka, pfislusny organ c¢lenského statu, v némz ma
Evropska investi¢ni banka sidlo;

Lcinnostmi v rdmci tvorby trhu® Cinnosti investicniho podniku,
uvérové instituce, subjektu ze tfeti zem¢ nebo podniku ve smyslu
¢l. 2 odst. 1 pism. 1) smérnice 2004/39/ES, ktery je ¢lenem obchod-
niho systému nebo trhu ve tfeti zemi, jejiz pravni a dohledovy
ramec byl prohlaSen Komisi v souladu s ¢l. 17 odst. 2 za rovno-
cenny, pokud obchoduji na vlastni ucet s financnim nastrojem, bez
ohledu na to, zda je obchodovan v obchodnim systému nebo mimo
obchodni systém, pii plnéni kteréhokoli z téchto ukoli:

i) soubézné uvefejiiovani zavaznych obousmérnych kotaci, které
maji srovnatelnou velikost a konkurenéni ceny, pficemz
vysledkem je pravidelné a pribézné zajistovani likvidity na
trhu,

il) plnéni pokynt vydanych klienty nebo reagovani na Zzadosti
klientli o obchodovani, jde-li o soucast jeho obvyklé podnika-
telské Cinnosti,

iii) zajistovani pozic vyplyvajicich z pInéni ukold uvedenych
v bodech i) a ii);

,»obchodnim systémem® regulovany trh ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu
14 smérnice 2004/39/ES nebo mnohostranny systém obchodovani
ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 15 smérnice 2004/39/ES;

,hlavnim obchodnim systémem™ ve vztahu k akciim obchodni
systém, na kterém se pfi obchodovani s témito akciemi dosahuje
nejvyssiho obratu;

Lautorizovanym primarnim dealerem® fyzicka nebo pravnicka osoba,
ktera podepsala dohodu se statnim emitentem nebo ktera byla
formaln¢ uznana jako primarni dealer ze strany statniho emitenta
nebo jeho jménem a kterd se v souladu s touto dohodou nebo
uznanim zavéazala, ze bude obchodovat na vlastni ucet v souvislosti
s operacemi na primarnim a sekundarnim trhu, které se tykaji dluho-
pistt vydanych timto emitentem;

,»ustfedni protistranou® pravni subjekt, ktery se v souladu s pravnimi
predpisy vlozi mezi protistrany smluv obchodovanych na jednom ¢i
na né¢kolika financnich trzich, a stane se tak kupujicim pro kazdého
prodavajiciho a prodavajicim pro kazdého kupujiciho, a ktery je
odpovédny za provoz zictovaciho systému;

»dnem obchodovani“ den obchodovéani uvedeny v ¢lanku 4 nafizeni
(ES) €. 1287/2006;
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q) .obratem“ obchodl s akciemi obrat ve smyslu ¢l. 2 bodu 9 nafizeni
(ES) ¢. 1287/2006.

2. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 42, pokud jde o upfesnéni definic uvedenych
v odstavci 1 tohoto ¢lanku, zejména stanovujicich, kdy se pro tucely
definice prodeje na kratko v odst. 1 pism. b) ma za to, Ze fyzicka nebo
pravnicka osoba vlastni finan¢ni nastroj.

Clének 3

Kratké a dlouhé pozice

1. Pro ucely tohoto nafizeni se za kratkou pozici tykajici se upsaného
akciového kapitalu nebo vydanych statnich dluhopist povazuje pozice,
ktera je vysledkem:

a) prodeje akcii vydanych spoleCnosti nebo dluhového nastroje
vydaného statnim emitentem na kratko;

b) uzavieni transakce, kterd vytvaii jiny financni nastroj nebo se vzta-
huje k jinému finanénimu nastroji nez k nastroji uvedenému
v pismenu a), pokud dusledkem nebo jednim z disledkd této trans-
akce je, ze tato fyzicka nebo pravnicka osoba uzavirajici uvedenou
transakci ziska finan¢ni vyhodu, dojde-li k poklesu ceny nebo
hodnoty akcii nebo dluhového nastroje.

2. Pro ucely tohoto nafizeni se za dlouhou pozici tykajici se upsa-
ného akciového kapitdlu nebo vydanych statnich dluhopisti povazuje
pozice, ktera je vysledkem:

a) drzeni akcii vydanych spolecnosti nebo dluhového nastroje vydaného
statnim emitentem;

b) uzavfeni transakce, kterd vytvaii jiny finan¢ni nastroj nebo se vzta-
huje k jinému finan¢nimu nastroji nez k nastroji uvedenému
v pismenu a), pokud dusledkem nebo jednim z dusledkt této trans-
akce je, ze tato fyzickd nebo pravnickd osoba uzavirajici uvedenou
transakci ziska financni vyhodu, dojde-li ke zvySeni ceny nebo
hodnoty akcii nebo dluhového néstroje.

3. Pro ucely odstaveti 1 a 2 ur¢i dotéena fyzicka nebo pravnicka
osoba uvazlivé vypocet kratké nebo dlouhé pozice, pokud jde o jakou-
koli pozici drzenou pfislusnou osobou neptimo, naptiklad prostfednic-
tvim nebo pomoci indexu, souboru cennych papird nebo podilu ve
fondu obchodovaném na burze (ETF) nebo v obdobném subjektu,
a zohledni pfitom vefejné dostupné informace o slozeni pfislusného
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indexu, souboru cennych papir nebo podili drzenych v pfislusném
fondu obchodovaném na burze nebo v obdobném subjektu. Pfi vypoctu
takové kratké nebo dlouhé pozice se od nikoho nepozaduje, aby od
kohokoli ziskéval informace o tomto slozeni v redlném case.

Pro ucely odstavci 1 a 2 se do vypoctu kratké nebo dlouhé pozice
tykajicich se statnich dluhopisi zahrnou veskeré swapy uvérového
selhani na statni dluhopisy, které se vztahuji ke statnimu emitentovi.

4. Pro ucely tohoto nafizeni se za Cistou kratkou pozici ve vztahu
k upsanému akciovému kapitalu doty¢né spolecnosti povazuje pozice
zbyvajici po odecteni veskerych dlouhych pozic, které fyzickd nebo
pravnickd osoba drzi ve vztahu k upsanému akciovému kapitalu, od
veskerych kratkych pozic, které tato fyzickd nebo pravnickd osoba
drzi ve vztahu k tomuto kapitalu.

5. Pro ucely tohoto nafizeni se za Cistou kratkou pozici ve vztahu
k vydanym statnim dluhopisim doty¢ného statniho emitenta povazuje
pozice zbyvajici po odecteni veskerych dlouhych pozic, které fyzicka
nebo pravnicka osoba drzi ve vztahu k vydanym statnim dluhopistim,
a veskerych dlouhych pozic v dluhovych nastrojich statniho emitenta,
jejichz cena je v silné korelaci s cenou danych statnich dluhopist, od
veskerych kratkych pozic, které tato fyzicka nebo pravnicka osoba drzi
ve vztahu k témto statnim dluhopistim.

6.  Vypocet tykajici se statnich dluhopisti podle odstavcu 1 az 5 se
provede pro kazdého jednotlivého statniho emitenta i v pfipadé, ze statni
dluhopisy jménem statniho emitenta vydavaji rizné subjekty.

7. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 42, které stanovi:

a) v jakych pfipadech se ma za to, ze fyzickd nebo pravnickda osoba
drzi akcie nebo dluhové nastroje pro ucely odstavce 2;

b) piipady, kdy ma fyzicka nebo pravnicka osoba Cistou kratkou pozici
pro ucely odstavcti 4 a 5, a zplsob vypoctu takové pozice;

¢) zplsob vypoctu pozic pro Ucely odstavel 3, 4 a 5 v pripadé, kdy
maji rizné subjekty ve skupiné dlouhé nebo kratké pozice, nebo ve
vztahu k ¢innostem v rdmci spravy fondd, které se tykaji rliznych
fondd.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. c¢) zohledni metoda vypoctu
zejména, zda jsou rGzné investicni strategie pouzivany ve vztahu ke
konkrétnimu emitentovi prostfednictvim vice samostatnych fondl spra-
vovanych tymz spravcem fondd, zda je tatdZ investiCni strategie pouZzi-
vana ve vztahu ke konkrétnimu emitentovi prostfednictvim vice nez
jednoho fondu a zda je v rdmci jednoho subjektu spravovano vice
nez jedno portfolio na zdklad¢ vlastniho uvéazeni s pouzitim téze inves-
tiéni strategie ve vztahu ke konkrétnimu emitentovi.
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Clanek 4

Nekryta pozice ve swapech uvérového selhani na statni dluhopisy

1. Pro ucely tohoto nafizeni se ma za to, ze fyzicka nebo pravnicka
osoba ma nekrytou pozici ve swapech uvérového selhdni na statni
dluhopisy, pokud tyto swapy Uvérového selhdni na statni dluhopisy
neslouzi k zajisténi proti:

a) riziku selhani emitenta, ma-li dand fyzicka nebo pravnicka osoba
dlouhou pozici ve statnich dluhopisech tohoto emitenta, jehoz se
swap uvérového selhani na statni dluh tyka, nebo

b) riziku poklesu hodnoty statnich dluhopisti, pokud fyzicka nebo prav-
nickd osoba drzi aktiva nebo ma pohledavky, véetné mimo jiné
smluv o financovani, portfolii aktiv nebo finan¢nich zévazk, jejichz
cena je v korelaci s hodnotou statnich dluhopis.

2. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 42, které stanovi pro ucely odstavce 1 tohoto
¢lanku:

a) pripady, ve kterych se ma za to, ze transakce se swapy uveérového
selhani na statni dluhopisy pfedstavuje zajiSténi proti riziku selhani
nebo proti riziku poklesu hodnoty statniho dluhopisu, a zptsob
vypoctu nekryté pozice ve swapech uveérového selhani na statni
dluhopisy;

b) zplisob vypoctu pozic v piipadé, kdy maji rizné subjekty ve skupiné
dlouhé nebo kratké pozice, nebo ve vztahu k ¢innostem v ramci
spravy fondut, které se tykaji samostatnych fondua.

KAPITOLA 11

TRANSPARENTNOST CISTYCH KRATKYCH POZIC

Clanek 5

Oznamovani vyznamnych cistych kratkych pozic v akciich
prisluSnym organtim

1. Fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera ma Cistou kratkou pozici ve
vztahu k upsanému akciovému kapitalu spolecnosti, jejiz akcie jsou
pfijaty k obchodovani v obchodnim systému, poda dotcenému ptislus-
nému organu oznameni v souladu s c¢lankem 9, jestlize tato pozice
dosahne piislusné prahové hodnoty pro oznamovaci povinnost uvedené
v odstavei 2 tohoto ¢lanku, nebo pod tuto hodnotu poklesne.

2. Prislusnou prahovou hodnotou pro oznamovaci povinnost je
procentni podil rovny 0,1 % upsaného akciového kapitdlu dotcené
spolecnosti a dale kazdych 0,1 %.
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3. Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
(dale jen ,jorgan pro cenné papiry a trhy*) mize vydat stanovisko
Komisi k upravé prahovych hodnot uvedenych v odstavci 2 s prihléd-
nutim k vyvoji na finan¢nich trzich.

4. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s c¢lankem 42, které upravuji prahové hodnoty uvedené
v odstavci 2 tohoto ¢lanku, s prihlédnutim k vyvoji na finan¢nich trzich.

Clének 6

Zvetejiiovani vyznamnych Cistych kratkych pozic v akciich

1. Fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera ma Cistou kratkou pozici ve
vztahu k upsanému akciovému kapitalu spolecnosti, jejiz akcie jsou
prijaty k obchodovani v obchodnim systému, zvefejni v souladu
s clankem 9 podrobné informace o této pozici, jestlize tato pozice
dosdhne prislusné prahové hodnoty pro zvefejnéni uvedené v odstavci
2 tohoto ¢lanku nebo pod tuto hodnotu poklesne.

2. PiisluSnou prahovou hodnotou pro zvefejnéni je procentni podil
rovny 0,5 % upsaného akciového kapitalu dotcené spolecnosti a déle
kazdych 0,1 %.

3. Organ pro cenné papiry a trhy mize vydat stanovisko Komisi
k tUpravé prahovych hodnot uvedenych v odstavci 2 s piihlédnutim
k vyvoji na finan¢nich trzich.

4. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s c¢lankem 42, které upravuji prahové hodnoty uvedené
v odstavci 2 tohoto ¢lanku, s prihlédnutim k vyvoji na finanénich trzich.

5.  Timto ¢lankem nejsou dotéena ustanoveni pravnich a spravnich
predpist pfijatych v souvislosti s nabidkami ptevzeti, transakcemi za
ucelem flze a jinymi transakcemi majicimi vliv na vlastnictvi spolec-
nosti nebo kontrolu nad spolec¢nostmi, které jsou regulovany organy
dohledu jmenovanymi ¢lenskymi staty podle ¢lanku 4 smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2004/25/ES ze dne 21. dubna 2004 o nabid-
kach pievzeti (1), jez vyzaduji zvefejnéni kratkych pozic nad ramec
pozadavkl vyplyvajicich z tohoto ¢lanku.

Clének 7

Oznamovani vyznamnych ¢istych kratkych pozic ve statnich
dluhopisech

1. Fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd mé cistou kratkou pozici
tykajici se vydaného statniho dluhopisu, poda oznameni dotéenému
ptislusnému organu v souladu s ¢lankem 9, jestlize jeji pozice dosahne
prislusnych prahovych hodnot pro oznamovaci povinnost pro dot¢eného
statniho emitenta, nebo pod tyto hodnoty poklesne.

(1) UF. vést. L 142, 30.4.2004, s. 12.
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2. Prislusné prahové hodnoty pro oznamovaci povinnost se skladaji
z pocateéni hodnoty a nasledné ptirdstkovych hodnot pro kazdého stat-
niho emitenta, které jsou stanoveny v opatfenich pfijatych Komisi podle
odstavce 3. Prahové hodnoty pro oznamovaci povinnost pro kazdy
¢lensky stat zvefejni organ pro cenné papiry a trhy na svych interneto-
vych strankach.

3. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 42, které stanovi pocatecni a prirGstkové hodnoty
uvedené v odstavci 2 tohoto ¢lanku.

Komise:

a) zajisti, ze prahové hodnoty nejsou stanoveny na takové urovni, aby
bylo nutné oznamovat pozice, které maji minimalni hodnotu;

b) zohledni celkovou vysi nesplacenych vydanych statnich dluhopist
kazdého statniho emitenta a primérnou velikost pozic, které tcast-
nici trhu drzi ve vztahu ke statnim dluhopisim tohoto statniho
emitenta, a

¢) zohledni likviditu jednotlivych trhi se statnimi dluhopisy.

Clanek 8

Oznamovani prisluSnym orgianim nekrytych pozic ve swapech
uvérového selhani na statni dluhopisy

V ptipadé, Ze piislusny organ pozastavi omezeni v souladu s ¢l. 14 odst.
2, fyzickd nebo pravnickd osoba, ktera ma nekrytou pozici ve swapu
uveérového selhani na statni dluhopisy, podd oznadmeni dotéenému
pfislusnému orgénu, jestlize jeji pozice dosahne pfislusnych prahovych
hodnot pro oznamovaci povinnost pro statniho emitenta, upfesnénych
podle ¢lanku 7, nebo pod tyto hodnoty poklesne.

Clanek 9

Zpiisob oznamovani a zvefejiiovani

1. Kazdé oznameni nebo zvefejnéni podle ¢lankt 5, 6, 7 nebo 8
obsahuje tdaje o totoznosti fyzické nebo pravnické osoby, kterd drzi
pfislusnou pozici, o velikosti pfislusné pozice a emitentovi, kterého se
drzena pozice tyka, jakoz i datum, kdy byla piislusna pozice vytvofena
nebo zménéna nebo kdy jeji drzeni skoncilo.

Pro ucely ¢lanka 5, 6, 7 a 8 uchovavaji fyzické a pravnické osoby, které
drzi vyznamné cCisté kratké pozice, po dobu péti let zaznamy o hrubych
pozicich, které vyznamnou c¢istou kratkou pozici tvofi.

2. Rozhodna doba pro vypocet Cisté kratké pozice nastava o ptlnoci
po skonceni dne obchodovéni, ve kterém dand fyzickd nebo pravnicka
osoba drzi pfislusnou pozici. Uvedend doba se uplatni na vSechny
transakce bez ohledu na pouzité prostiedky obchodovani, véetné tran-
sakci provedenych prostfednictvim manualniho nebo automatizovaného
obchodovani a bez ohledu na to, zda transakce prob&hly béhem obvyklé
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doby obchodovani. Ozndmeni nebo zvefejnéni se provede nejpozdéji
v 15:30 nasledujiciho dne obchodovani. Doby uvedené v tomto odstavci
se pocitaji podle cCasu clenského statu dotéeného piislusného organu,
kterému se prislusna pozice musi oznamovat.

3. Oznamovani informaci dotéenému pfisluSnému organu zajisti
davérnost informaci a zahrnuje mechanismus pro ovéfeni zdroje ozna-
meni.

4.  Zvefejnovani informaci stanovené v ¢lanku 6 se provadi zptisobem
zajistujicim rychly a nediskriminacni pfistup k informacim. Uvedené
informace se umisti na hlavni internetové strance, kterou provozuje
nebo nad niz ma dohled dotCeny pfislusny orgéan. Prislusné organy
sdéli adresu této internetové stranky organu pro cenné papiry a trhy,
ktery uvede odkaz na vSechny tyto hlavni internetové stranky na svych
vlastnich internetovych strankach.

5. Za ucelem zajisténi disledného uplatnovani tohoto ¢lanku vypra-
cuje organ pro cenné papiry a trhy ndvrhy regulacnich technickych
norem, které stanovi podrobnosti o poskytovanych informacich pro
ucely odstavce 1.

Organ pro cenné papiry a trhy predlozi Komisi uvedené navrhy regu-
lac¢nich technickych norem do 31. bfezna 2012.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

6. Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani odstavce 4
vypracuje organ pro cenné papiry a trhy navrhy provadécich technic-
kych norem, které stanovi prostfedky, jimiz mohou byt informace
zvetejiiovany.

Orgén pro cenné papiry a trhy pfedlozi Komisi uvedené néavrhy
provadécich technickych norem do 31. bfezna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clének 10

Uplatiiovani poZadavki na oznamovani a zveiejiiovani

Pozadavky na oznamovani a zvefejiovani podle ¢lanku 5, 6, 7 a 8 se
pouziji pro fyzické nebo pravnické osoby bez ohledu na to, zda maji
bydlisté nebo jsou usazeny v Unii, nebo ve tieti zemi.

Clének 11

Informace poskytované organu pro cenné papiry a trhy

1. PfisluSné organy poskytuji organu pro cenné papiry a trhy
Ctvrtletné souhrnné informace o Cistych kratkych pozicich tykajicich
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se upsan¢ho akciového kapitdlu a vydanych statnich dluhopisi a o
nekrytych pozicich tykajicich se swapi uve€rového selhani na statni
dluhopisy, pro které je tento organ dotCenym pfisluSnym organem
a pfijemcem oznameni podle ¢lankt 5, 7 a 8.

2. Za ucelem plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni si mtze
organ pro cenné papiry a trhy od dotéeného piislusného organu kdykoli
vyzédat dodatecné informace o Cistych kratkych pozicich tykajicich se
upsaného akciového kapitdlu a vydanych statnich dluhopisi nebo
o nekrytych pozicich tykajicich se swapi Uveérového selhdni na statni
dluhopisy.

Pfislusny organ poskytne organu pro cenné papiry a trhy pozadované
informace nejpozdéji do sedmi kalendainich dni. V piipadé nepftizni-
vych udalosti nebo nepfiznivého vyvoje, které predstavuji vazné ohro-
zeni finan¢ni stability ¢i divéry na trhu v pfislusném ¢i jiném ¢lenském
staté, poskytne pfislusny organ organu pro cenné papiry a trhy do 24
hodin vsechny dostupné informace na zakladé pozadavki na oznamo-
vani podle ¢lankt 5, 7 a 8.

3. Za ucelem zajisténi disledného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypra-
cuje organ pro cenné papiry a trhy navrhy regulacnich technickych
norem, které stanovi podrobnosti ohledn¢ informaci poskytovanych
v souladu s odstavei 1 a 2.

Organ pro cenné papiry a trhy predlozi Komisi uvedené navrhy regu-
lacnich technickych norem do 31. biezna 2012.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

4.  Za GcCelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani odstavce 1
vypracuje organ pro cenné papiry a trhy navrhy provadécich technic-
kych norem, které stanovi format informaci poskytovanych v souladu
s odstavci 1 a 2.

Organ pro cenné papiry a trhy predlozi Komisi uvedené navrhy
provadécich technickych norem do 31. biezna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clének 11a

Zptistupnéni informaci v jednotném evropském pristupovém misté

1. Od 10. ¢ervence 2026 fyzicka nebo pravnicka osoba pii zvefejno-
vani jakychkoli informaci uvedenych v ¢l. 6 odst. 1 tohoto nafizeni
predklada tyto informace za tucelem jejigh zpfistupnéni v jednotném
evropském pfistupovém misté ziizenémd, podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2023/2859 (")§oucasné organu shromazd’uji-
cimu informace, ktery je uveden v odstavdi 3 tohoto ¢lanku.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2859 ze dne 13. prosince
2023, kterym se ziizuje jednotné evropské pristupové misto poskytujici
centralizovany piistup k vefejn€ dostupnym informacim o finan¢nich sluz-
bach, kapitalovych trzich a udrzitelnosti (Ut. vést. L, 2023/2859, 20.12.2023,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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Tyto informace musi spliovat tyto pozadavky:

a) predkladaji se ve formatu, ze které¢ho lze ziskat udaje, ve smyslu
¢l. 2 bodu 3 nafizeni (EU) 2023/2859, nebo, vyzaduje-li to pravo
Unie, ve strojové Citelném formatu ve smyslu ¢l. 2 bodu 4 uvede-
ného nafizeni;

b) jsou k nim pfipojena tato metadata:

i) vSechna jména fyzické osoby nebo vSechny nazvy pravnické
osoby, jichZ se informace tykaji;

ii) v piipadé pravnickych osob identifikatni kod pravnické osoby
uptesnény podle ¢l. 7 odst. 4 pism. b) nafizeni (EU) 2023/2859;

iii) v pripadé pravnickych osob velikost osoby podle kategorii
uvedenych v €l. 7 odst. 4 pism. d) uvedeného natizeni;

iv) druh informaci klasifikovanych podle ¢l. 7 odst. 4 pism. c)
uvedeného nafizeni;

v) poznamka, zda informace obsahuji osobni tdaje.

2. Pro ucely odst. 1 pism. b) bodu ii) pravnické osoby ziskaji iden-
tifikacni kod pravnické osoby.

3. Pro ucely zpfistupnéni informaci uvedenych v odstavci 1 tohoto
¢lanku v jednotném evropském pristupovém misté je organem shromaz-
d’ujicim informace ve smyslu ¢l. 2 bodu 2 nafizeni (EU) 2023/2859
ptislusny orgén.

4. Pro ucely zajiSténi G¢inného shromazdovéni a spravy informaci
predkladanych v souladu s odstavcem 1 vypracuje organ pro cenné
papiry a trhy ndvrhy provadécich technickych norem, v nichz upfesni:

a) vSechna ostatni metadata, kterd maji byt pfipojena k informacim;

b) strukturovani tdajli v informacich;

c) informace, pro které je vyzadovan strojové Citelny format, a to, jaky
strojové Citelny format se ma v takovychto ptipadech pouzivat.

Pro ucely pismene c) organ pro cenné papiry a trhy posoudi vyhody
a nevyhody rtiznych strojové Citelnych formati a provede vhodné prak-
tické zkousky.

Organ pro cenné papiry a trhy tyto navrhy provadécich technickych
norem piedlozi Komisi.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavece v souladu s ¢lankem
15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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5.V pripad€ potieby piijme organ pro cenné papiry a trhy obecné
pokyny k zajisténi spravnosti metadat predkladanych v souladu s odst. 4
prvnim pododstavcem pism. a).

KAPITOLA 111

NEKRYTY PRODEJ NA KRATKO

Clanek 12

Omezeni nekrytého prodeje akcii na kratko

1. Fyzicka nebo pravnicka osoba muze sjednat prodej akcii piijatych
k obchodovani v obchodnim systému na kratko pouze, pokud je splnéna
jedna z téchto podminek:

a) tato fyzickd nebo pravnickd osoba si vypujcila dané akcie nebo
ucinila jiné pravni ukony, jejichz vysledkem je obdobny pravni
ucinek;

b) tato fyzicka nebo pravnicka osoba uzaviela smlouvu o pijcce danych
akcii nebo ma jiny narok vymahatelny vici vsem, vznikly na zakladé
smlouvy nebo z titulu vlastnického prava, na pfevod vlastnického
prava k odpovidajicimu pocétu cennych papird stejného druhu, za
ucelem provedeni vypofadani ve stanovené lhtté;

c) tato fyzickd nebo pravnickd osoba ma ujednani s tfeti stranou,
v ramci kter¢ho tato tieti strana potvrdila, ze dané akcie byly loka-
lizovany a Ze byla pfijata opatfeni s ohledem na tfeti strany tak, aby
fyzick4 nebo pravnickd osoba mohla odlivodnéné ocekavat, ze bude
mozno provést vyporadani ve stanovené lhuté.

2. Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani odstavce 1
vypracuje organ pro cenné papiry a trhy navrhy provadécich technic-
kych norem pro stanoveni druhi dohod, ujedndni a opatfeni, které
v dostatecné mife zajistuji, Ze akcie budou k dispozici pro vyporadani.
Pii stanovovani opatfeni, kterd jsou nezbytna k tomu, aby bylo mozné
odivodnéné ocekavat, ze vypotadani lze provést ve stanovené lhuté,
organ pro cenné papiry a trhy zohledni mimo jiné obchodovani
v prubéhu jednoho obchodniho dne a likviditu akcii.

Organ pro cenné papiry a trhy predlozi Komisi uvedené navrhy
provadécich technickych norem nejpozdéji do 31. biezna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clének 13

Omezeni nekrytého prodeje statnich dluhopist na kratko

1. Fyzicka nebo pravnicka osoba mize sjednat prodej statnich dluho-
pisti na kratko pouze pfi splnéni jedné z téchto podminek:

a) tato fyzicka nebo pravnicka osoba si dané statni dluhopisy vypijcila,
nebo ucinila jiné pravni tkony, jejichz vysledkem je obdobny pravni
ucinek;
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b) tato fyzickd nebo pravnicka osoba uzaviela smlouvu o ptjcce danych
statnich dluhopisit nebo ma jiny narok vymahatelny vuci vSem,
vznikly na zdkladé¢ smlouvy nebo z titulu vlastnického prava, na
prevod vlastnického prava k odpovidajicimu poctu cennych papirt
stejného druhu, za ucelem provedeni vypofadani ve stanovené lhite;

¢) tato fyzicka nebo pravnicka osoba ma uzavieno ujednani s tieti stra-
nou, v ramci které¢ho tato tfeti strana potvrdila, ze pfislusné statni
dluhopisy byly lokalizovany, nebo muze jinak odivodnéné ocekavat,
ze bude mozno provést vypotfadani ve stanovené lhaté.

2. Omezeni uvedena v odstavci 1 se nepouziji, pokud operace slouzi
k zajisténi dlouhé pozice v dluhovych nastrojich emitenta, jejichz cena
je v silné korelaci s hodnotou danych statnich dluhopist.

3. Pokud likvidita statnich dluhopist klesne pod prahovou hodnotu
urc¢enou podle metodiky uvedené v odstavci 4, dotéeny piisluSny organ
muze omezeni uvedena v odstavci 1 docasné pozastavit. Pfed pozasta-
venim uvedenych omezeni dotéeny piislusny organ vyrozumi organ pro
cenné papiry a trhy a ostatni pfisluSné organy o navrhovaném pozasta-
veni.

Pozastaveni plati po poc¢atecni dobu nepiekracujici Sest mésicli ode dne,
kdy bylo zvefejnéno na internetovych strankach dotceného prislusného
organu. MulZe byt obnoveno na obdobi nepfekracujici Sest mésict,
pokud divody pro pozastaveni nadale trvaji. Neni-li pozastaveni obno-
veno do konce pocatecni doby nebo doby nasledného obnoveni, jeho
platnost automaticky skonci.

Do 24 hodin od oznameni dotéeného piislusného organu vyda organ pro
cenné papiry a trhy na zakladé odstavce 4 stanovisko k oznamenému
pozastaveni nebo obnoveni pozastaveni. Stanovisko se zvefejni na inter-
netovych strankach organu pro cenné papiry a trhy.

4. Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem
42, které stanovi parametry a metody pro vypocet prahové hodnoty
likvidity podle odstavce 3 tohoto ¢lanku v souvislosti s vydanymi stat-
nimi dluhopisy.

Uvedené parametry a metody, podle kterych clenské staty vypocitaji
prahovou hodnotu, se stanovi takovym zpusobem, ze pokud je ji
dosazeno, predstavuje vyznamny pokles ve vztahu k primémé trovni
likvidity doty¢nych statnich dluhopist.

Prahova hodnota je vymezena na zakladé objektivnich kritérii specific-
kych pro piislusny trh se statnimi dluhopisy, vcetné celkové vyse
nesplacenych vydanych statnich dluhopisti kazdého statniho emitenta.

5. Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatnovani odstavce 1
organ pro cenné papiry a trhy mulze vypracovat navrhy provadécich
technickych norem, v nichz se stanovi druhy dohod nebo ujednani
dostatecné zajistujicich, aby byly statni dluhopisy k dispozici pro
vypotradani. Organ pro cenné papiry a trhy vezme v uvahu zejména
potfebu zachovat likviditu trht, zvlasté trhG se statnimi dluhopisy
a trhi zpétného odkupu statnich dluhopisa.

Organ pro cenné papiry a trhy predlozi Komisi uvedené navrhy
provadécich technickych norem do 31. bfezna 2012.
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Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle Clanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clének 14

Omezeni nekrytych swapu uvérového selhani na statni dluhopisy

1. Fyzicka nebo pravnickd osoba muze provadét transakce se swapy
uvérového selhani na statni dluhopisy pouze v piipadech, kdy tyto
transakce nevedou k vytvofeni nekryté pozice ve swapech uvérového
selhani na statni dluhopisy, jak je uvedeno v ¢lanku 4.

2. Pfislusny organ muze omezeni uvedend v odstavei 1 docasné
pozastavit, ma-li objektivni divody domnivat se, Ze trh se statnimi
dluhopisy nefunguje f4dn¢ a Ze by tato omezeni mohla mit nepfiznivy
dopad na trh se swapy uverového selhani na statni dluhopisy, zejména
v dusledku zvySeni vypujénich nakladi pro statni emitenty nebo
omezeni schopnosti téchto emitentli vydavat nové dluhopisy. Uvedené
divody vychazi z nasledujicich ukazateld:

a) vysoké nebo zvySujici se Grokové sazby statnich dluhopist;

b) rozsifovani rozpéti urokovych sazeb u statnich dluhopisi ve srovnani
se statnimi dluhopisy dalsich statnich emitentd;

¢) rozsitovani rozpéti swapti uvérového selhani na statni dluhopisy ve
srovnani s vlastni kiivkou a ve srovnani s jinym statnimi emitenty;

d) vcasnost navratu ceny statnich dluhopisii na Groven ptavodni rovno-
vahy po rozsahlém obchodu;

e) objem statnich dluhopisti, se kterymi je mozné obchodovat.

PiisluSny organ muize rovnéz pouzit jiné ukazatele nez ty, které jsou
uvedené v prvnim pododstavci pism. a) az e).

Pfed pozastavenim omezeni podle tohoto ¢lanku dotéeny piisluSny
organ vyrozumi organ pro cenné papiry a trhy a ostatni piislusné organy
o navrhovaném pozastaveni a divodech, na nichz se zaklada.

Pozastaveni plati po pocatecni dobu nepiekracujici dvandct mésicli ode
dne, kdy bylo zvefejnéno na internetovych strankach dotceného prislus-
ného organu. Miize byt obnoveno na obdobi neptekracujici Sest mésicu,
pokud divody pro pozastaveni nadale trvaji. Neni-li pozastaveni obno-
veno do konce pocatecni doby nebo doby nasledného obnoveni, jeho
platnost automaticky skonci.

Do 24 hodin od oznameni dotéeného prislusného organu vyda organ pro
cenné papiry a trhy stanovisko k jakémukoliv planovanému pozastaveni
nebo obnoveni pozastaveni, a to bez ohledu na to, zda pfislusny organ
vychazel pii pozastaveni z ukazatelli stanovenych v prvnim pododstavci
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pism. a) az e) nebo z jinych ukazatelli. Vychéazi-li planované pozasta-
veni nebo obnoveni pozastaveni z druhé¢ho pododstavce, obsahuje stano-
visko také hodnoceni ukazatelli, které pfislusny organ pouzil. Stano-
visko se zvefejni na internetovych strankach organu pro cenné papiry
a trhy.

KAPITOLA IV
VYJIMKY

Clének 16

Vyjimka pro pfipad, kdy se hlavni obchodni systém nachazi ve ti‘eti
zemi

1. Clanky 5, 6, 12 a 15 se nepouZiji pro akcie spoleénosti, které jsou
pfijaty k obchodovani v obchodnim systému v Unii, jestlize se hlavni
obchodni systém pro obchodovani s témito akciemi nachdzi ve treti
zemi.

2. Dotceny organ piislusny pro akcie spolecnosti, s nimiz se obcho-
duje v obchodnim systému v Unii a v obchodnim systému ve tfeti zemi,
alesponi jednou za dva roky urci, zda se hlavni obchodni systém téchto
akcii nachazi ve teti zemi.

Dotceny pfislusny organ oznami organu pro cenné papiry a trhy veskeré
akcie, u nichz ur€il, ze maji hlavni obchodni systém ve treti zemi.

Kazdé dva roky organ pro cenné papiry a trhy zvefejni seznam akcii,
které maji hlavni obchodni systém ve tfeti zemi. Tento seznam je
ucinny pro obdobi dvou let.

3. Za ucelem zajisténi disledného uplatnovani tohoto ¢lanku vypra-
cuje organ pro cenné papiry a trhy navrhy regulac¢nich technickych
norem stanovujici zplsob vypoctu obratu pro uréeni hlavniho obchod-
niho systému akcii.

Organ pro cenné papiry a trhy predlozi Komisi uvedené navrhy regu-
lac¢nich technickych norem do 31. bfezna 2012.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

4.  Za Ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatnovani odstavcu 1
a 2 organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy provadécich tech-
nickych norem, které urci:

a) den, ke kterému, a obdobi, za které se provadi vypocet urceni hlav-
niho obchodniho systému akcii;
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b) den, do kterého dotceny pfisluSny organ oznami organu pro cenné
papiry a trhy akcie, jejichz hlavni obchodni misto se nachazi ve tieti
zemi;

¢) den po zvefejnéni organem pro cenné papiry a trhy, od n¢hoz je
uvedeny seznam ucinny.

Organ pro cenné papiry a trhy predlozi Komisi uvedené navrhy
provadécich technickych norem do 31. biezna 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clének 17

Vyjimka pro ¢innosti v ramci tvorby trhu a operace na primarnim
trhu

1. Clénky 5,6, 7,12, 13 a 14 se nepouziji pro transakce provadéné
u ¢innosti v ramci tvorby trhu.

2. Komise mize postupem uvedenym v ¢l. 44 odst. 2 pfijimat
rozhodnuti, ktera stanovi, ze pravni a dohledovy ramec treti zem¢ zajis-
tuje, ze trh, ktery ziskal povoleni v této tfeti zemi, spliuje pravné
zavazné pozadavky, které jsou pro ucely pouziti vyjimky stanovené
v odstavei 1 rovnocenné¢ pozadavkim podle hlavy III smérnice
2004/39/ES, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze
dne 28. ledna 2003 o obchodovéani zasvécenych osob a manipulaci
s trhem (zneuzivani trhu) (') a podle smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci poZza-
davkti na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu (%),
pfi¢emz plnéni téchto pozadavkl v dané tfeti zemi podléhd uc¢innému
dohledu a jejich dodrzovani je v ni G€inné¢ vymahano.

Pravni a dohledovy ramec tfeti zemé¢ je mozné povazovat za rovno-
cenny, jestlize v uvedené tieti zemi:

a) trhy podléhaji povoleni a pribéznému a ucinnému dohledu
a vymahani;

b) trhy maji jasnd a transparentni pravidla pro pfijimani cennych papirt
k obchodovani, takze s cennymi papiry l1ze spravedlivé, fadné a efek-
tivné obchodovat a cenné papiry jsou voln¢ obchodovatelné;

¢) pro emitenty cennych papirdt plati pozadavky na pravidelné
a prubézné informovani zajistujici vysokou Uroven ochrany inves-
torti a

() UK. vést. L 96, 12.4.2003, s. 16.
() Ut vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.
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d) transparentnost a integrita trhu jsou zajistény tim, Ze se predchazi
zneuzivani trhu ve formé obchodovani zasvécenych osob a manipu-
lace s trhem.

3. Clanky 7, 13 a 14 se nepouZiji pro &innosti fyzické nebo prav-
nické osoby, pokud tato osoba na zakladé¢ dohody se statnim emitentem
plni lohu autorizovaného primarniho dealera a obchoduje na vlastni
ucet s finanénim nastrojem v souvislosti s operacemi na primarnim nebo
sekunddrnim trhu, které se tykaji téchto statnich dluhopist.

4. Clanky 5, 6, 12, 13 a 14 tohoto nafizeni se nepouziji pro fyzickou
nebo pravnickou osobu, pokud provadi prodej cenného papiru na kratko
nebo ma Cistou kratkou pozici v souvislosti s provadénim stabilizace
podle kapitoly III nafizeni Komise (ES) ¢&. 2273/2003 ze dne
22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu
a stabilizace finan¢nich nastroju (1).

5. Vyjimka uvedend v odstavci 1 se pouzije pouze v pripade, ze
dotcena fyzickd nebo pravnickd osoba pisemné oznamila ptislusnému
organu svého domovského c¢lenského statu, ze ma v timyslu vyjimku
vyuzivat. Toto oznameni se poda nejpozdéji 30 kalendainich dni pied
tim, nez fyzicka nebo pravnicka osoba poprvé zamysli vyjimku vyuzit.

6. Vyjimka uvedend v odstavci 3 se pouzije pouze v pripade, ze
autorizovany primarni dealer pisemné oznamil dot¢enému pftislusnému
organu ohledné doty¢nych statnich dluhopisti, ze ma v imyslu vyjimku
vyuzivat. Toto oznameni se poda nejpozdéji 30 kalendainich dni pied
tim, nez fyzicka nebo pravnicka osoba schvalena jako autorizovany
primarni dealer poprvé zamysli vyjimku vyuzit.

7.  Prislusny organ uvedeny v odstavcich 5 a 6 mlze vyuziti vyjimky
zakazat, pokud usoudi, Ze dana fyzicka nebo pravnicka osoba nespliuje
podminky pro udé€leni vyjimky. Piipadny zékaz se ulozi bé¢hem lhiity 30
kalendafnich dn uvedené v odstavcich 5 nebo 6 anebo pozdéji
v piipadé, ze se pfislusny organ dozvi, ze u dané fyzické nebo prav-
nické osoby doslo ke zménam okolnosti, kvili nimz pfestala splnovat
podminky pro udéleni vyjimky.

8. Subjekt ze tfeti zemé, ktery neziskal povoleni v Unii, zasle ozné-
meni uvedené v odstavcich 5 a 6 organu pfislusnému pro hlavni
obchodni systém v Unii, ve kterém tento subjekt obchoduje.

9.  Fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd podala ozndmeni podle
odstavce 5, co nejdiive pisemné oznami prislusnému organu svého
domovského ¢lenského statu, nastanou-li jakékoli zmény, jez maji vliv
na zpusobilost této osoby k vyuzivani vyjimky nebo pokud si tato osoba
jiz nepieje vyjimku vyuzivat.

(1) UF. vést. L 336, 23.12.2003, s. 33.
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10.  Fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd podala ozndmeni podle
odstavce 6, co nejdiive pisemné oznami dotCenému piislusnému organu
pro doty¢né statni dluhopisy, pokud nastanou jakékoli zmény majici
vliv na zpUsobilost této osoby k vyuzivani vyjimky nebo pokud si jiz
nepieje vyjimku vyuzivat.

11.  Piislusny organ domovského ¢lenského stitu si mize od fyzické
nebo pravnické osoby, kterd vyuziva vyjimky stanovené v odstavcich 1,
3 nebo 4, vyzadat informace v pisemné podobé o kratkych pozicich,
které drzi, nebo o cinnostech, kter¢ na zakladé¢ vyjimky provadi.
Fyzicka nebo pravnicka osoba tyto informace poskytne nejpozdéji do
ctyt kalendarnich dnti od podani zadosti.

12.  Prislusny organ oznami organu pro cenné papiry a trhy do dvou
tydnd od podani oznameni podle odstavce 5 nebo 9 vSechny tvirce trhu
a podle odstavce 6 nebo 10 vSechny autorizované primarni dealery, ktefi
vyuzivaji vyjimku, a vSechny tvirce trhu a opravnéné autorizované
dealery, ktefi vyjimku pfestali vyuzivat.

13. Organ pro cenné papiry a trhy na svych internetovych strankach
zvefejni a pribézné aktualizuje seznam tvlrch trhu a autorizovanych
primarnich dealert, ktefi vyuzivaji vyjimku.

14.  Oznameni podle tohoto ¢lanku muize byt provedeno osobou
prislusnému organu a piislusSnym orgdnem organu pro cenné papiry
a trhy kdykoli béhem 60 kalendainich dnt pfede dnem 1. listopadu
2012.

KAPITOLA V

INTERVENCNI PRAVOMOCI PRISLUSNYCH ORGANU A ORGANU
PRO CENNE PAPIRY A TRHY

ODDIL 1

Pravomoci prislusnych orgdnii

Clanek 18

Oznamovani a zvefejiiovani za vyjimeénych okolnosti

1. S vyhradou c¢lanku 22 muze piislusny organ od fyzickych nebo
pravnickych osob, které¢ maji cisté kratké pozice ve vztahu k uréitému
finan¢nimu nastroji nebo tfidé¢ financnich nastrojli, pozadovat, aby mu
oznamily nebo aby zvefejnily podrobné informace o takové pozici,
jestlize tato pozice doséhne prahové hodnoty pro oznamovaci povinnost
stanovené prislusnym organem nebo pod tuto hodnotu poklesne, pokud:

a) nastaly nepfiznivé udalosti nebo nepfiznivy vyvoj, které predstavuji
vazné ohrozeni financni stability nebo divéry na trhu v dotéeném
Clenském staté¢ nebo v jednom ¢i vice dalSich ¢lenskych statech, a
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b) opatieni je nezbytné pro feSeni této situace a nebude mit Skodlivy
ucinek na efektivnost financnich trht, ktery by byl netmérny
vzhledem k pfinosiim opatfeni.

2. Odstavec 1 tohoto ¢lanku se nepouzije pro finanéni néstroje,
kterych se jiz tykaji pozadavky na transparentnost podle clankt 5 az
8. Opatieni podle odstavce 1 se muze pouzit za okolnosti stanovenych
prislusnym organem nebo se ho mohou tykat vyjimky stanovené timto
organem. Zejména mohou byt stanoveny vyjimky, které se pouziji pro
¢innosti v rdmci tvorby trhu a ¢innosti na primarnim trhu.

Clanek 19

Oznamovaci povinnost vypujcovateli za vyjimeénych okolnosti

1. S vyhradou ¢lanku 22 muze ptislusny organ piijmout opatieni
uvedené v odstavci 2 tohoto ¢lanku, pokud:

a) nastaly nepfiznivé udalosti nebo nepfiznivy vyvoj, které predstavuji
vazné ohrozeni financni stability nebo divéry na trhu v dotéeném
Clenském staté nebo v jednom ¢i vice dalSich ¢lenskych statech, a

b) opatieni je nezbytné pro feSeni této situace a nebude mit Skodlivy
ucinek na efektivnost finanénich trhii, ktery by byl netimérny
vzhledem k pfinostim opatfeni.

2. Pfislusny organ muze od fyzickych nebo pravnickych osob podi-
lejicich se na vypujceni urcitého financniho néstroje nebo tfidy financ-
nich nastroji pozadovat, aby mu oznamily jakoukoli vyznamnou zménu
poplatkli pozadovanych v souvislosti s takovym vyptjcenim.

Cléanek 20

Omezeni prodeje na kratko a obdobnych transakci za vyjimecnych
okolnosti

1. S vyhradou ¢lanku 22 muze ptislusny organ pfijmout jedno nebo
vice opateni uvedenych v odstavci 2 tohoto ¢lanku, pokud:

a) nastaly nepfiznivé udalosti nebo nepfiznivy vyvoj, které predstavuji
vazné ohrozeni financni stability nebo divéry na trhu v dotéeném
Clenském staté¢ nebo v jednom ¢i vice dalSich ¢lenskych statech, a

b) opatfeni je nezbytné pro feSeni této situace a nebude mit Skodlivy
ucinek na efektivnost financnich trht, ktery by byl netmérny
vzhledem k piinosiim opatfeni.

2. Prislusny organ mize ulozit zdkaz nebo podminky ve vztahu
k fyzickym nebo pravnickym osobam, které provadéji:

a) prodej na kratko nebo



02012R0236 — CS — 09.01.2024 — 003.001 — 22

b) transakci jinou nez prodej na kratko, ktera vytvaii financ¢ni nastroj
nebo se vztahuje k finan¢nimu nastroji, a disledkem nebo jednim
z dusledkt této transakce je, ze dana fyzicka nebo pravnickd osoba
ziska finan¢ni vyhodu, dojde-li k poklesu ceny nebo hodnoty jiného
finan¢niho nastroje.

3. Opatfeni pfijaté podle odstavce 2 se mlze pouzit pro transakce
tykajici se vSech finan¢nich ndstrojl, urCité tfidy financnich nastroju
nebo konkrétniho finan¢éniho nastroje. Opatieni se mize pouzit za okol-
nosti stanovenych pfislusSnym orgdnem nebo se ho mohou tykat vyjimky
stanovené timto organem. Zejména mohou byt stanoveny vyjimky, které
se pouziji pro ¢innosti v rdmci tvorby trhu a ¢innosti na primarnim trhu.

Cléanek 21

Omezeni transakci se swapy tvérového selhani na stiatni dluhopisy
za vyjimeénych okolnosti

1. S vyhradou ¢lanku 22 mutze piislusny organ omezit moznost fyzic-
kych nebo pravnickych osob provadét transakce se swapy uvérového
selhani na statni dluhopisy nebo miize omezit hodnotu pozic ve
swapech tvérového selhani na statni dluhopisy, které mohou tyto
osoby uzaviit, pokud:

a) nastaly nepfiznivé udalosti nebo nepfiznivy vyvoj, které predstavuji
vazné ohrozeni financni stability nebo divéry na trhu v dotéeném
Clenském staté¢ nebo v jednom ¢i vice dalSich ¢lenskych statech, a

b) opatfeni je nezbytné pro fesSeni této situace a nebude mit Skodlivy
ucinek na efektivnost financénich trht, ktery by byl netmérny
vzhledem k pfinostim opatfeni.

2. Opatfeni pfijaté podle odstavce 1 se miize pouzit pro urcitou tfidu
transakci se swapy uveérového selhdni na statni dluhopisy nebo pro
konkrétni transakce se swapy uUveérového selhani na statni dluhopisy.
Opatfeni se mlize pouzit za okolnosti stanovenych piisluSnym organem
nebo se ho mohou tykat vyjimky stanovené timto organem. Zejména
mohou byt stanoveny vyjimky, které se pouZziji pro ¢innosti v rdmci
tvorby trhu a ¢innosti na primarnim trhu.

Clének 22

Opatieni jinych prislu$nych organi

Aniz je dotlen clanek 26, prislusny organ muze ulozit nebo obnovit
opatfeni podle c¢lanku 18, 19, 20 nebo 21 ve vztahu k finan¢nimu
nastroji, pro ktery neni dotéenym pfislusnym organem, pouze se
souhlasem dotcené¢ho ptislusného organu.
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Clanek 23

Pravomoc docasné omezit prodej financnich nastroji na kratko
v pripadé vyznamného poklesu ceny

1. Jestlize cena finan¢niho nastroje v obchodnim systému b&hem
jednoho dne obchodovéani vyznamné poklesne ve vztahu k zavérecné
cené v tomto systému z predchoziho dne obchodovani, prislusny organ
domovského ¢lenského statu tohoto obchodniho systému posoudi, zda
neni vhodné ulozit fyzickym nebo pravnickym osobam zikaz nebo
omezeni ohledné provadéni prodeju tohoto finan¢niho nastroje na kratko
v daném obchodnim systému nebo jinak omezit transakce s timto
finanénim nastrojem v tomto obchodnim systému s cilem predejit
chaotickému poklesu ceny tohoto finan¢niho nastroje.

Jestlize priislusny organ usoudi podle prvniho pododstavce, Ze je
uvedeny postup vhodny, pak v pifipadé akcii nebo dluhového nastroje
ulozi fyzickym a pravnickym osobam zdkaz nebo omezeni ohledné
provadéni prodeje na kratko v daném obchodnim systému nebo
v pripad¢ jiného druhu finanéniho nastroje omezi transakce s danym
finanénim nastrojem v tomto obchodnim systému s cilem predejit
chaotickému poklesu ceny tohoto finan¢niho nastroje.

2. Opatreni podle odstavce 1 se pouzije na obdobi koncici nejpozdéji
koncem dne obchodovani nasledujiciho po dni obchodovani, v némz
k poklesu ceny dojde. Jestlize na konci dne obchodovani nasledujiciho
po dni obchodovani, v némz dojde k poklesu ceny, pokracuje navzdory
zavedenému opatfeni vyznamny pokles hodnoty finan¢niho nastroje
nejméné o polovinu Castky stanovené v odstavci 5 oproti zavéreéné
cen¢ prvniho dne obchodovéni, muize piisluSny organ prodlouzit
opatfeni na dalsi obdobi, jez nepiekroc¢i dva dny obchodovani nasledu-
jict po konci druhého dne obchodovéni.

3. Opatfeni podle odstavce 1 se pouzije za okolnosti stanovenych
prislusnym organem nebo se ho tykaji vyjimky stanovené timto orga-
nem. Zejména mohou byt stanoveny vyjimky, které se pouziji pro
¢innosti v ramci tvorby trhu a Cinnosti na primarnim trhu.

4.  Piislusny orgdn domovského c¢lenského statu obchodniho systému,
v némz hodnota finan¢niho nastroje béhem jednoho dne obchodovani
poklesne o hodnotu uvedenou v odstavci 5, informuje organ pro cenné
papiry a trhy o rozhodnuti pfijatém podle odstavce 1 nejpozdéji do dvou
hodin po konci dne obchodovani. Organ pro cenné papiry a trhy
neprodlen¢ informuje piislusné organy domovskych clenskych statd
obchodnich systémd, které obchoduji se stejnym finanénim nastrojem.

Jestlize pfislusny orgdn nesouhlasi s opatfenim, které pfijal jiny
prislusny organ v souvislosti s finanénim nastrojem obchodovanym
v jinych obchodnich systémech regulovanych jinymi ptislusnymi
organy, muze organ pro cenné papiry a trhy napomoci pii dosahovani
dohody v souladu s ¢lankem 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Dohody je dosazeno pifed pilnoci na konci téhoz dne obchodovani.
Jestlize doty¢né piislusné organy nedosahnou dohody v ramci dohodo-
vaci faze, mlze orgdn pro cenné papiry a trhy pfijmout rozhodnuti
v souladu s ¢l. 19 odst. 3 natizeni (EU) ¢. 1095/2010. Rozhodnuti se
pfijme pfed zahdjenim nasledujiciho dne obchodovani.

5. Pokles hodnoty ¢ini 10 % nebo vice v piipadé¢ likvidnich akeii, jak
jsou stanoveny v ¢lanku 22 natizeni (ES) ¢. 1287/2006, a v ptipadé
nelikvidnich akcii a jinych tiid finan¢nich néstroji pfedstavuje hodnotu,
kterou stanovi Komise.

6. Organ pro cenné papiry a trhy mize vydat stanovisko k upravé
prahovych hodnot uvedenych v odstavci 5, s pfihlédnutim k vyvoji na
financ¢nich trzich, a zaslat je Komisi.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené¢ pravomoci
v souladu s clankem 42, které upravuji prahové hodnoty uvedené
v odstavci 5 tohoto ¢lanku, s pfihlédnutim k vyvoji na finan¢nich trzich.

7.  Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem
42, které stanovi, co je tfeba rozumét vyznamnym poklesem hodnoty
u finan¢nich nastroji jinych nez likvidni akcie, a to s pfihlédnutim ke
zvlastnim vlastnostem kazdé tfidy financnich nastroji a k rozdilim ve
volatilité.

8. Za ucelem zajisténi disledného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypra-
cuje organ pro cenné papiry a trhy navrhy regulacnich technickych
norem, které stanovi zpusob vypoctu 10 % poklesu u likvidnich akcii
a poklesu hodnoty upfesnéného Komisi v souladu s odstavcem 7.

Orgéan pro cenné papiry a trhy pfedlozi Komisi uvedené navrhy regu-
lac¢nich technickych norem do 31. bfezna 2012.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clének 24

Trvani omezeni

Opatfeni ulozené podle ¢lankt 18, 19, 20 nebo 21 je platné po poca-
tecni dobu nejvyse tii mésicti ode dne zvefejnéni oznameni uvedeného
v Clanku 25.

Opatieni mize byt obnovovano na dalsi obdobi, z nichz zadné nepie-
kro¢i dobu tfi mésici, pokud divody, které vedly k jeho pfijeti, trvaji
i nadale. Neni-li opatieni do uplynuti uvedené¢ doby tif mésicti obno-
veno, jeho platnost automaticky skonci.
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Clanek 25

Oznameni o omezeni

1. PfisluSny organ na svych internetovych strankidch zvefejni ozna-
meni o kazdém rozhodnuti ulozit nebo obnovit opatieni uvedené v ¢lan-
cich 18 az 23.

2. Toto oznameni obsahuje alespon udaje o:

a) ulozenych opatfenich, véetné nastroju a tfid transakci, pro které se
opatfeni pouziji, a dobu jejich trvani;

b) divodech, pro¢ se piislusny organ domniva, Ze je opatfeni nezbytné
ulozit, véetné¢ diikazii, o néz se tyto duvody opiraji.

3. Opatieni podle ¢lankd 18 az 23 nabude Gc¢inku v okamziku zverej-
néni oznameni nebo v dob& uvedené v oznameni, kterd je pozde€jsi nez
doba zvefejnéni oznameni, a pouzije se pouze pro transakce provedené
poté, co opatfeni nabylo ucinku.

Clének 26

Oznamovani organu pro cenné papiry a trhy a dalSim pfisluSnym
organim

1. Pted uloZzenim nebo obnovenim opatfeni podle ¢lankd 18, 19, 20
nebo 21 a pfed uloZzenim omezeni podle ¢lanku 23 ozndmi pfislusny
organ navrhované opatifeni organu pro cenné papiry a trhy a ostatnim
ptislusnym organdm.

2. Oznameni obsahuje udaje o navrhovanych opatienich, tfidach
finan¢nich nastrojii a transakci, pro které se opatieni pouziji, divodech
pro tato opatfeni, a zamyslené dobé¢, kdy maji opatieni nabyt Gc¢inku.

3. Oznameni o navrhu ulozit nebo obnovit opatfeni podle ¢lankud 18,
19, 20 nebo 21 se podad nejpozdéji 24 hodin ptfed zamyslenou dobou,
kdy ma opatfeni nabyt ucinku nebo byt obnoveno. Za vyjimeénych
okolnosti muze pfislusny organ podat oznameni pozdéji nez 24 hodin
pred zamyslenou dobou nabyti ti¢inku opatieni, pokud uvedenou 24ho-
dinovou lhitu neni mozné dodrzet. Oznameni o omezeni podle ¢lanku
23 se poda pred zamyslenou dobou nabyti ucinku opatteni.

4.  Prislusny organ, ktery obdrzi oznameni podle tohoto ¢lanku, muize
pfijmout opatfeni podle ¢lankl 18 az 23 ve svém clenském staté, pokud
je presvédcen, Ze je takové opatieni nezbytné pro pomoc prislusnému
oznamujicimu organu. Pfislusny organ, ktery obdrzi oznameni, poda
rovnéz oznameni v souladu s odstavci 1 az 3, v némz navrhne piijeti
opatieni.
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ODDIL 2

Pravomoci orgdanu pro cenné papiry a trhy

Clének 27

Koordinace ze strany orgianu pro cenné papiry a trhy

1. Ve vztahu k opatfenim pfijatym ptislusnymi organy podle oddilu 1
vykondva organ pro cenné papiry a trhy podptrnou a koordinacni
ulohu. Orgéan pro cenné papiry a trhy zejména zajisti, aby pfislusné
organy uplatiiovaly jednotny pristup k pfijatym opatfenim, zvlasté
pokud jde o to, kdy je nezbytné pouzit intervencni pravomoci, o povahu
veskerych ulozenych opatieni a o zacatek a dobu trvani takovych
opatfeni.

2. Poté, co obdrzi oznameni podle ¢lanku 26 o opatieni, které ma byt
ulozeno nebo obnoveno podle ¢lankd 18, 19, 20 nebo 21, vyda organ
pro cenné papiry a trhy do 24 hodin stanovisko, v némz uvede, zda se
domniva, Ze je dané opatfeni nebo navrhované opatfeni nezbytné pro
feSeni vyjimecnych okolnosti. Ve stanovisku se uvede, zda ma organ
pro cenné papiry a trhy za to, ze nastaly nepfiznivé udalosti nebo
nepfiznivy vyvoj, jez predstavuji vazné ohrozeni finanéni stability
nebo duvéry na trhu v jednom nebo vice Clenskych statech, zda je
opatieni nebo navrhované opatfeni vhodné a pfiméfené pro feSeni
dané hrozby a zda je opodstatnéna navrhovana doba trvani veskerych
téchto opatfeni. Jestlize se organ pro cenné papiry a trhy domniva, Ze je
pro feSeni hrozby nutné, aby opatfeni piijaly i dalsi pfislusné organy,
rovnéZ to ve svém stanovisku uvede. Stanovisko se zvefejni na inter-
netovych strankach organu pro cenné papiry a trhy.

3.  Pokud prislusny organ navrhne pfijeti nebo pfijme opatieni
v rozporu se stanoviskem organu pro cenné papiry a trhy podle odstavce
2 nebo odmitne piijmout opatfeni v rozporu se stanoviskem organu pro
cenné papiry a trhy podle uvedeného odstavce, zvefejni do 24 hodin po
obdrzeni stanoviska organu pro cenné papiry a trhy na svych interne-
tovych strankach oznameni s uplnym vysvétlenim davodd, které jej
k tomu vedou. Nastane-li takova situace, posoudi orgdn pro cenné
papiry a trhy, zda jsou splnény vSechny podminky pro pouziti jeho
interven¢ni pravomoci podle ¢lanku 28 a zda se jedna o vhodny ptipad
pro toto pouZiti.

4. Organ pro cenné papiry a trhy opatfeni podle tohoto ¢lanku pravi-
deln¢ prezkoumava, a to nejméné jednou za tfi mésice. Neni-li dané
opatfeni obnoveno do konce uvedené doby tfi mésicli, jeho platnost
automaticky skonci.

Cléanek 28

Intervenéni pravomoci orginu pro cenné papiry a trhy za
vyjimeénych okolnosti

1. V souladu s ¢l. 9 odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 organ pro
cenné papiry a trhy, s vyhradou odstavce 2 tohoto ¢lanku:

a) ulozi fyzickym nebo pravnickym osobam, které maji Cisté kratké
pozice ve vztahu k uréitému finanénimu nastroji nebo tiid¢ financ-
nich nastroji, aby oznamily piislusSnému organu nebo zvetejnily
podrobné informace o veskerych takovych pozicich, nebo



02012R0236 — CS — 09.01.2024 — 003.001 — 27

b) ulozi zdkaz nebo stanovi podminky tykajici se provadeéni, fyzickymi
nebo pravnickymi osobami, prodeje na kratko nebo transakce, ktera
vytvaii finanéni ndstroj nebo se vztahuje k finan¢nimu néstroji, jez
neni finanénim nastrojem uvedenym v ¢l. 1 odst. 1 pism. c¢), pokud
dtsledkem nebo jednim z disledkd této transakce je, ze dana fyzicka
nebo pravnickd osoba ziskd finanéni vyhodu, dojde-li k poklesu ceny
nebo hodnoty jiného finanéniho nastroje.

Opatfeni lze pouzit za zvlastnich okolnosti stanovenych orgdnem pro
cenné papiry a trhy nebo muze podléhat vyjimkam stanovenym timto
organem. Zejména mohou byt stanoveny vyjimky, které se pouZziji pro
¢innosti v ramci tvorby trhu a ¢innosti na primarnim trhu.

2. Organ pro cenné papiry a trhy pfijme rozhodnuti podle odstavce 1,
pouze pokud:

a) opatieni uvedena v odst. 1 pism. a) a b) reaguji na ohrozeni sprav-
ného fungovani a integrity finan¢nich trhti nebo stability celého
finan¢niho systému v Unii nebo jeho Casti a situace ma preshrani¢ni
disledky a

b) zadny piislusny orgdn nepiijal opatfeni k feSeni dané hrozby nebo
jeden nebo vice pfislusnych organt pfijaly opatieni, ktera na tuto
hrozbu nereaguji odpovidajicim zptisobem.

3. Pfi pfijimani opatfeni uvedenych v odstavci 1 vezme organ pro
cenné papiry a trhy v Gvahu, v jakém rozsahu opatieni:

a) vyznamné fe$i danou hrozbu pro spravné fungovani a integritu
finan¢nich trhi nebo pro stabilitu celého finan¢niho systému
v Unii nebo jeho ¢asti nebo vyznamné zlepSi schopnost pfislusnych
organd tuto hrozbu monitorovat;

b) nevede ke vzniku rizika regulatorni arbitraze;

¢) nema Skodlivy Gcinek na efektivnost finan¢nich trhti, mimo jiné tim,
ze snizi likviditu na téchto trzich nebo nezvysi nejistotu mezi ticast-
niky trhu, ktery by byl neumérny vzhledem k piinosim opatieni.

Pokud jeden nebo vice piisluSnych orgdnii pfijaly opatfeni podle ¢lanki
18, 19, 20 nebo 21, mize organ pro cenné papiry a trhy pfijmout
kterékoli z opatieni uvedenych v odstavci 1 tohoto clanku, aniz by
vydaval stanovisko podle ¢lanku 27.

4.  Pied tim, nez se rozhodne ulozit nebo obnovit kterékoli z opatieni
uvedenych v odstavei 1, konzultuje organ pro cenné papiry a trhy ESRB
a pripadné dalsi dotCené organy.
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5. Pfed tim, nez se rozhodne ulozit nebo obnovit kterékoli z opatieni
uvedenych v odstavei 1, oznami organ pro cenné papiry a trhy
dot¢enym pfislusSnym organtim opatfeni, jejichz pfijeti navrhuje. Ozna-
meni obsahuje udaje o navrhovanych opatienich, tfidé financnich
nastrojii a transakci, pro které se opatfeni pouziji, dikazech, z nichz
vychazi odivodnéni uvedenych opatieni, a zamyslené dobé, kdy maji
opatfeni nabyt ucinku.

6.  Oznameni se podava nejpozdéji 24 hodin predtim, nez ma opatieni
nabyt G¢inku nebo byt obnoveno. Za vyjimecnych okolnosti mize organ
pro cenné papiry a trhy podat ozndmeni pozdéji nez 24 hodin pted
zamySlenou dobou nabyti Gc¢inku opatieni, pokud uvedenou 24hodi-
novou lhitu neni mozné dodrzet.

7. Organ pro cenné papiry a trhy na svych internetovych strankach
zvetejni oznameni o kazdém rozhodnuti uloZzit nebo obnovit opatfeni
uvedené v odstavci 1. Toto oznameni obsahuje alespon:

a) ulozena opatieni, vCetné nastroju a tiid transakci, pro které se
opatfeni pouziji, a jejich dobu trvani, a

b) divody, pro¢ organ pro cenné papiry a trhy zastava stanovisko, ze je
opatfeni nezbytné ulozit, vCetné¢ dukazd, o néz se tyto duvody
opiraji.

8. Poté, co se organ pro cenné papiry a trhy rozhodne ulozit nebo
obnovit kterékoli z opatfeni uvedenych v odstavei 1, neprodlené
pfislusnym orgdniim oznami pfijata opatieni.

9.  Opatfeni nabyva ucinku v okamziku zvefejnéni oznameni na inter-
netovych strankach orgdnu pro cenné papiry a trhy nebo v dobé
uvedené v oznameni, ktera je pozdé¢jsi nez doba jeho zvefejnéni,
a pouzije se pouze pro transakce provedené poté, co opatfeni nabylo
ucinku.

10.  Organ pro cenné papiry a trhy opatfeni uvedené v odstavei 1
pfezkoumava ve vhodnych intervalech a alespon jednou za tfi mésice.
Neni-li opatfeni obnoveno do konce uvedené doby tii mésici, jeho
platnost automaticky skonci. K obnoveni opatfeni se pouZziji odstavce
2 az 9.

11.  Opatfeni pfijaté organem pro cenné papiry a trhy podle tohoto
¢lanku ma prednost pred veskerymi predchozimi opatfenimi, ktera piijal
piislusny organ podle oddilu 1.

Clének 29

Pravomoci organu pro cenné papiry a trhy v mimofiadnych
situacich v souvislosti se statnimi dluhopisy

V piipadé mimotadné situace v souvislosti se statnimi dluhopisy nebo
swapy uveérového selhdni na statni dluhopisy se pouziji ¢lanky 18 a 38
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Cléanek 30

Upresnéni nepriznivych udalosti a nepriznivého vyvoje

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pienesené¢ pravomoci
v souladu s ¢lankem 42, které stanovi kritéria a faktory, které piislusné
organy a organ pro cenné papiry a trhy zohledni pii urCovéni, zda
nastaly nepfiznivé udélosti nebo nepfiznivy vyvoj uvedené v clancich
18 az 21 a v ¢lanku 27 a objevily se hrozby uvedené v ¢l. 28 odst. 2
pism. a).

Clének 31

Setieni orgianu pro cenné papiry a trhy

Organ pro cenné papiry a trhy muze na zadost jednoho nebo vice
pfislusnych organti, Evropského parlamentu, Rady nebo Komise nebo
z vlastniho podnétu provadét Setfeni tykajici se urCité otdzky nebo
ur¢itého jednani souvisejicich s prodejem na kratko nebo s pouzivanim
swapt uvérového selhdni, a to s cilem posoudit, zda tato otazka nebo
jednani nepredstavuji potencialni hrozbu pro finan¢ni stabilitu nebo
daveéru na trhu v Unii.

Organ pro cenné papiry a trhy zvefejni zpravu obsahujici jeho zjisténi
a pripadna doporuceni tykajici se této otazky nebo jednani do tii mésict
od ukonceni takového Setfeni.

KAPITOLA VI
ULOHA PRISLUSNYCH ORGANU

Cldnek 32
Prislu$né organy
Kazdy c¢lensky stat uréi jeden ¢i vice organu prislusnych pro ucely

tohoto nafizeni.

Urci-li Clensky stat vice nez jeden pfislusny organ, jasné stanovi jejich
vzajemné postaveni a ur¢i orgéan, ktery je odpovédny za koordinaci
spoluprdce a vyménu informaci s Komisi, orgdnem pro cenné papiry
a trhy a prislusSnymi organy ostatnich ¢lenskych stati.

Clenské staty o takto uréenych organech uvédomi Komisi, organ pro
cenné papiry a trhy a pfisluSné organy ostatnich ¢lenskych stétti.

Clanek 33

Pravomoci prislusnych organi

1. Aby mohly pfislusné organy plnit své povinnosti podle tohoto
nafizeni, maji veSkeré dohledové a vySetfovaci pravomoci nezbytné
pro plnéni jejich tkold. Své pravomoci vykonavaji jakymkoli z téchto
zpusobu:

a) primo;

b) ve spolupraci s jinymi organy;
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¢) prostiednictvim dozadani u piislusnych soudnich organt.

2. Aby mohly plnit své povinnosti podle tohoto nafizeni, maji
prislusné organy v souladu s vnitrostatnimi pravnimi piedpisy pravo-
moc:

a) ziskat pfistup k jakémukoli dokumentu v jakékoli formé a obdrzet
nebo poridit jeho kopii;

b) pozadovat informace od kterékoli fyzické nebo pravnické osoby a v
pripadé potieby fyzickou nebo pravnickou osobu ptedvolat a vyslech-
nout za ucelem ziskani informaci;

¢) provadét kontroly na misté s predchozim ohlasenim nebo bez pted-
choziho ohlaseni;

d) pozadovat existujici zdznamy o telefonnich hovorech a datovém
provozu;

e) pozadovat ukonceni jakéhokoli jednani, které je v rozporu s timto
nafizenim;

f) pozadovat zmrazeni nebo obstaveni majetku.

3. Aniz jsou dotCena ustanoveni odst. 2 pism. a) a b), maji piislusné
organy v jednotlivych ptipadech pravomoc pozadovat od fyzické nebo
pravnické osoby provadéjici transakei se swapy uvérového selhdni:

a) vysvétleni ucelu transakce a uvedeni, zda je provadéna za Ucelem
zajisténi proti riziku, nebo za jinym ucelem, a

b) informace pro ovéfeni podkladového rizika, pokud je transakce
provadéna za Ucelem zajiSténi.

Clanek 34

SluZebni tajemstvi

1. Povinnost zachovavat sluzebni tajemstvi plati pro vSechny fyzické
nebo pravnické osoby, které pracuji nebo pracovaly pro pfislusny organ
nebo pro jakykoli organ ¢i fyzickou nebo pravnickou osobu, na néz
pfislusny organ prenesl ukoly, veetn¢ auditori a odbornikidl, s nimiz
prislusny organ uzavtel smlouvu. Divérné informace, které jsou pied-
métem sluzebniho tajemstvi, nesmé&ji byt vyzrazeny zadnym jinym
fyzickym nebo pravnickym osobam ani organiim s vyjimkou ptipadu,
kdy je to nezbytné pro ucely soudniho fizeni.
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2. Veskeré informace, které se tykaji obchodnich nebo provoznich
podminek a jinych ekonomickych ¢i osobnich zalezitosti, vyménované
mezi pfisluSnymi organy podle tohoto nafizeni se povazuji za divérné
a podléhaji pozadavkim sluzebniho tajemstvi s vyjimkou pripadt, kdy
pfislusny organ v okamziku jejich pfedani uvede, ze dané informace
mohou byt sdélovany nebo pokud je jejich sdéleni nezbytné pro ucely
soudniho fizeni.

Clének 35

Povinnost spolupracovat

Prislusné organy spolupracuji, pokud je to nezbytné nebo vyhodné pro
ucely tohoto nafizeni. Zejména si pfislusné organy bez zbyte¢ného
odkladu vzdjemné poskytuji informace, které maji vyznam pro plnéni
jejich povinnosti podle tohoto natizeni.

Clének 36

Spoluprace s organem pro cenné papiry a trhy

Prislusné organy pro ucely tohoto nafizeni spolupracuji s organem pro
cenné papiry a trhy v souladu s natizenim (EU) ¢. 1095/2010.

PiisluSné organy neprodlen¢ poskytnou organu pro cenné papiry a trhy
veskeré informace nezbytné k tomu, aby mohl plnit své povinnosti
podle nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clének 37

Spoluprace v pripadé Zadosti tykajicich se kontrol na misté nebo
Setfeni

1. Pfislusny organ jednoho ¢lenského statu muze pozadat piislusny
organ jin¢ho c¢lenského staitu o pomoc pii kontrolach na misté nebo
Setfenich.

O 7zadosti uvedené v prvnim pododstavei prislusny zadajici organ
uvédomi orgéan pro cenné papiry a trhy. V pfipad¢ Setfeni nebo kontroly
s preshrani¢nimi dopady toto Setfeni nebo kontrolu muize koordinovat
a na pozadani koordinuje organ pro cenné papiry a trhy.

2. Pokud piislusny organ obdrzi od piislusného organu jiného clen-
ského statu zadost, aby provedl kontrolu na misté nebo Setfeni, muze:

a) sam provést kontrolu na misté nebo Setient;

b) umoznit pfislusSnému organu, ktery zadost podal, aby se tucastnil
kontroly na misté nebo Setfeni;

¢) umoznit pfislusnému organu, ktery zadost podal, aby sam provedl
kontrolu na misté nebo Setfeni;

d) jmenovat auditory nebo odborniky, kteti provedou kontrolu na misté
nebo Setfeni;
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e) podé¢lit se s ostatnimi prislusSnymi organy o konkrétni ukoly souvi-
sejici s dohledovymi ¢innostmi.

3. Organ pro cenné papiry a trhy mtize pozadat piislusné organy, aby
provadély konkrétni tkony Setfeni a kontroly na misté, jestlize ma
opravnéné duvody pozadovat informace k tomu, aby byl schopen
vykonavat pravomoc, kterd je mu vyslovné svéfena timto nafizenim.

Cléanek 38

Spoluprace se tiretimi zemémi

1. Je-li to mozné, uzaviou piislusné organy s organy dohledu tfetich
zemi ujednani o spolupraci tykajici se vymény informaci s organy
dohledu tfetich zemich, vymahani povinnosti vyplyvajicich z tohoto
nafizeni ve tfetich zemich a pfijimdni obdobnych opatfeni organy
dohledu ve tietich zemich, ktera doplni opatieni pfijata podle kapitoly
V. Tato ujednani o spolupraci zajisti alespon ucinnou vymeénu infor-
maci, ktera ptislusnym organtim ¢lenskych statd umozni plnit povinnosti
podle tohoto nafizeni.

PiisluSny orgédn, ktery navrhne uzavieni takového ujednani, o tom
uvédomi orgdn pro cenné papiry a trhy a pfislusné organy ostatnich
¢lenskych statd.

2. Ujednani o spolupraci obsahuje ustanoveni o vymeén¢ udajti a infor-
maci nezbytnych k tomu, aby mohl dotceny pfislusny organ plnit povin-
nost stanovenou v ¢l. 16 odst. 2.

3. Organ pro cenné papiry a trhy koordinuje vypracovani ujednani
o spolupraci mezi piisluSnymi orginy a dotenymi organy dohledu
tretich zemi. Za timto ucelem vypracuje organ pro cenné papiry
a trhy vzorovy dokument pro ujednani o spolupraci, ktery mohou
piislusné organy pouzit.

Organ pro cenné papiry a trhy rovnéz koordinuje mezi ptislusnymi
organy vyménu informaci ziskanych od organd dohledu tfetich zemi,
které mohou mit vyznam pro pfijeti opatfeni podle kapitoly V.

4.  Prislusné organy uzaviou ujednani o spolupréci tykajici se vymeény
informaci s organy dohledu tietich zemi pouze v piipadé, Ze sdélené
informace podléhaji zarukdm dodrzovani sluzebniho tajemstvi, které
jsou alespon rovnocenné zarukam stanovenym v clanku 34. Vyména
informaci slouzi k plnéni kol doty¢nych piislusnych organt.

Cléanek 39

Pitedavani a uchovavani osobnich udaju

Pro pfeddvani osobnich dajli mezi ¢lenskymi stity nebo mezi c¢len-
skymi staty a tieti zemi pouziji Clenské staty smérnici 95/46/ES.
Pokud jde o predavani osobnich udaji organem pro cenné papiry
a trhy clenskym statim nebo tfeti zemi, dodrzuje organ pro cenné
papiry a trhy nafizeni (ES) ¢. 45/2001.
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Osobni udaje uvedené v prvnim pododstavei se uchovavaji po dobu
nanejvys péti let.

Clének 40

Sdélovani informaci tfetim zemim

Prislusny organ muize organu dohledu teti zemé piedat tdaje a analyzu
udaju, jsou-li splnény podminky stanovené v ¢lanku 25 nebo 26 smér-
nice 95/46/ES, takové predani se vSak uskuteciiuje pouze piipad od
pripadu. Pfislusny organ musi byt piesvédcen, Ze je pfedani nezbytné
pro ucely tohoto nafizeni. Kazdé takové ptedani se provadi na zakladé
dohody, ze tieti zem¢ nepieda tyto udaje organu dohledu jiné treti zemé
bez vyslovného pisemného povoleni pfislusného organu.

PisluSny organ sdéli informace, které jsou podle ¢lanku 34 divérné
a které obdrzel od piislusného organu jiného clenského statu, organu
dohledu tfeti zemé pouze v piipadé, ze pfislusny organ obdrzel
vyslovny souhlas prfislusného organu, ktery tyto informace poskytl,
a v piislusnych pfipadech také za predpokladu, Ze se informace sdéluji
vyluéné pro tcely, ke kterym tento piislusny orgdn udélil souhlas.

Clének 41

Sankce

Clenské staty stanovi pravidla pro sankce a spravni opatieni pouzZitelné
pro piipad poruSeni tohoto nafizeni a piijmou vesSkerd nezbytna
opatfeni, aby zajistily jejich uplatiovani. Tyto sankce a spravni opatieni
musi byt Gc¢inné, pfiméfené a odrazujici.

V souladu s nafizenim (EU) ¢. 1095/2010 pfijme organ pro cenné
papiry a trhy pokyny s cilem zajistit uplatiiovani jednotného pfistupu
ohledn¢ sankci a spravnich opatieni, které zavadéji clenské staty.

Clenské staty oznami Komisi a organu pro cenné papiry a trhy pravidla
uvedena v prvnim a druhém pododstavei do 1. ervence 2012 a neprod-
lené jim oznami veskeré nasledné zmény téchto pravidel.

Organ pro cenné papiry a trhy zvefejni na svych internetovych stran-
kach seznam stavajicich sankci a spravnich opatfeni pouzitelnych
v jednotlivych ¢lenskych statech a pravidelné jej aktualizuje.

Clenské staty predkladaji kazdy rok organu pro cenné papiry a trhy
souhrnné informace o vSech uloZenych sankcich a pfijatych spravnich
opatienich. Sdeli-li pfislusny organ skutecnost, ze byla ulozena sankce
nebo spravni opatfeni, uvédomi o tom soucasné orgdn pro cenné papiry
a trhy.
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KAPITOLA VII
AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI

Clanek 42

Vykon prenesené pravomoci

1. Pravomoc priijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi
za podminek stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢l. 2
odst. 2, ¢l. 3 odst. 7, ¢l. 4 odst. 2, ¢l. 5 odst. 4, ¢l. 6 odst. 4, ¢l. 7 odst.
3, €l. 17 odst. 2, ¢l. 23 odst. 5, a ¢lanku 30 je svéfena Komisi na dobu
neurcitou.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci
uvedené v ¢l. 2 odst. 2, ¢l. 3 odst. 7, ¢l. 4 odst. 2, ¢l. 5 odst. 4, ¢l.
6 odst. 4, ¢l. 7 odst. 3, ¢l. 17 odst. 2, ¢l. 23 odst. 5, a ¢lanku 30 kdykoli
zrusit. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném
blize urcené. Rozhodnuti o zruseni nabyva Géinku prvnim dnem po
zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie nebo k pozd&jsimu dni,
ktery je v ném upiesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych aktd
v pfenesené pravomoci.

4.  Prijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené¢ oznami
soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

5. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 2 odst. 2, ¢l. 3 odst.
7, ¢l. 4 odst. 2, ¢l. 5 odst. 4, ¢l. 6 odst. 4, ¢l. 7 odst. 3, ¢l. 17 odst. 2, ¢l.
23 odst. 5 a ¢lanku 30 vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému
Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi ndmitky ve lhuté tii mésict
ode dne, kdy jim byl tento akt oznamen, nebo pokud Evropsky parla-
ment i Rada pfed uplynutim této lhity informuji Komisi o tom, Ze
namitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se
tato lhita prodlouzi o tii mésice.

Clanek 43
Lhita pro prijeti akti v prenesené pravomoci
Komise pfijme akty v prenesené pravomoci podle ¢l. 2 odst. 2, ¢l. 3

odst. 7, ¢l. 4 odst. 2, ¢l. 5 odst. 4, ¢l. 6 odst. 4, ¢l. 7 odst. 3, ¢l. 17 odst.
2, ¢l. 23 odst. 5 a ¢lanku 30 do 31. biezna 2012.



02012R0236 — CS — 09.01.2024 — 003.001 — 35

Komise mtze prodlouzit lhitu uvedenou v prvnim pododstavci o Sest
mésicl.

KAPITOLA VIII

PROVADECI AKTY

Clanek 44
Postup projednavani ve vyboru
1. Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry, zfizeny

rozhodnutim Komise 2001/528/ES (). Tento vybor je vyborem ve
smyslu natfizeni (EU) ¢. 182/2011.

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se ¢lanek 5 nafizeni
(EU) ¢. 182/2011.

KAPITOLA IX
PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI

Cldnek 45
Pi‘ezkum a zprava
Do 30. cervna 2013 piedlozi Komise po projednani s prislusSnymi

organy a organem pro cenné papiry a trhy Evropskému parlamentu
a Rad¢ zpravu o:

a) vhodnosti prahovych hodnot pro oznamovani a zvefejiovani podle
¢lanka 5, 6, 7 a 8;

b) dopadu jednotlivych pozadavkii na zvefejiovani podle clanku 6,
zejména s ohledem na efektivnost a volatilitu finan¢nich trhu;

¢) vhodnosti pfimého, centralizovaného zasilani hlaseni organu pro
cenné papiry a trhy;

d) fungovani omezeni a pozadavkl uvedenych v kapitolach II a III;

e) vhodnosti omezeni tykajicich se nekrytych swapti Gvérového selhani
na statni dluhopisy a vhodnosti dalSich omezeni ¢i podminky tykajici
se prodeje na kratko nebo swapi uvérového selhani;

Clének 46

Pi‘echodné ustanoveni
1. Stavajici opatieni v oblasti ptisobnosti tohoto nafizeni, ktera vstou-
pila v platnost pfede dnem 15. zafi 2010, mohou zlstat nadale pouzi-

telna do 1. Cervence 2013 za podminky, Ze se oznami Komisi do
24. dubna 2012.

(") UF. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45.
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2. Transakce se swapy uverového selhani na statni dluhopisy, jejichz
vysledkem je nekryta pozice ve swapech uvérového selhani a které byly
uzavieny prede dnem 25. brezna 2012 nebo béhem pozastaveni omezeni
tykajicich se nekrytych swapt uvérového selhani na statni dluhopisy
v souladu s ¢l. 14 odst. 2 mohou byt drzeny az do doby jejich splatnosti
stanovené ve smlouvé o swapech uvérového selhani na statni dluhopisy.

Clanek 47
Zaméstnanci a zdroje orgianu pro cenné papiry a trhy
Do 31. prosince 2012 organ pro cenné papiry a trhy posoudi své
persondlni a financni potfeby v souvislosti s prevzetim pravomoci

a povinnosti podle tohoto nafizeni a predlozi zpravu Evropskému parla-
mentu, Radé a Komisi.

Clanek 48
Vstup v platnost

Toto naiizeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhlaseni v Urednim
vestniku Evropské unie.

Pouzije se od 1. listopadu 2012.

CL 2 odst. 2, &l. 3 odst. 7, €. 4 odst. 2, &l. 7 odst. 3, €l. 9 odst. 5, ¢l 11
odst. 3 a4, ¢l. 12 odst. 2, ¢l. 13 odst. 4 a 5, ¢l. 16 odst. 3 a 4, ¢l. 17
odst. 2, €l. 23 odst. 5, 7 a 8 a ¢lanky 30, 42, 43 a 44 se vsak pouziji od
25. biezna 2012.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech
¢lenskych statech.
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