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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (ES)
& 1060/2009

ze dne 16. zaii 2009
o ratingovych agenturach

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi, a zejména
na ¢lanek 95 této smlouvy,

s ohledem na navrh Komise,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho
vyboru (),

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky (%),

v souladu s postupem stanovenym v ¢lanku 251 Smlouvy (%),

vzhledem k témto divodim:

(1)  Ratingové agentury hraji dilezitou wlohu na celosvétovych
bankovnich trzich a trzich cennych papirli, protoze jejich ratingy
pouzivaji investofi, pfijemci uvéri, emitenti a vlady jako soucast
svych informovanych rozhodnuti o investicich a financovani.
Uvérové instituce, investiéni podniky, pojistovny, Zivotni pojis-
tovny, zajistovny, subjekty kolektivniho investovani do prevodi-
telnych cennych papird (SKIPCP) a instituce zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi mohou tyto ratingy pouzivat jako referen¢ni
udaje pro vypocet svych kapitdlovych pozadavkid pro ucely
platebni schopnosti nebo pro vypocet rizik plynoucich z jejich
investi¢ni Cinnosti. V disledku toho maji ratingy znacny dopad
na fungovani trhli a na didvéru investori a spotfebiteli. Je tedy
mimotadné dulezité, aby se ratingové cCinnosti fidily zasadami
Cestnosti a poctivosti, transparentnosti, odpovédnosti a Ffadné
spravy a fizeni s cilem zajistit, aby byly vysledné ratingy pouzi-
vané ve Spolecenstvi nezavislé, objektivni a odpovidajici kvality.

(2)  V soucasnosti ma vétSina ratingovych agentur sidlo mimo Spoleden-
stvi. Vétsina clenskych statli nereguluje Cinnost ratingovych agentur
ani podminky pro vydavani ratingd. Navzdory jejich znacné dulezi-
tosti pro fungovéni financnich trhi jsou ratingové agentury jen
v omezenych oblastech regulovany pravem SpoleCenstvi, a to
zejména smérmici Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne
28. ledna 2003 o obchodovani zasvécenych osob a manipulaci

(*) Stanovisko ze dne 13. kvétna 2009 (dosud nezvefejnéné v Utednim véstniku).

(® Ut. vést. C 115, 20.5.2009, s. 1.

(®) Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 23. dubna 2009 (dosud nezvefej-
néné¢ v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 27. Cervence 2009.
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s trhem ('). Kromé toho se ratingovych agentur tykaji i smérmice
Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. cervna
2006 o pristupu k ¢innosti Givérovych instituci a o jejim vykonu (3)
a smémice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne
14. Cervna 2006 o kapitdlové pfiméfenosti investi¢nich podniki
a uvérovych instituci ). Je tedy duleZité stanovit pravidla, ktera
zajisti, aby byly vSechny ratingy vydavané ratingovymi agenturami
registrovanymi ve Spolecenstvi odpovidajici kvality a aby byly vyda-
vany ratingovymi agenturami, jeZz podléhaji pfisnym pozadavkim.
Komise bude pokracovat ve spolupraci s mezinarodnimi partnery
sméfujici ke sblizovani pravidel pro ratingové agentury. Mélo by
byt mozné vyjmout nckteré centrdlni banky vydavajici ratingy
z pusobnosti tohoto nafizeni za podminky, Ze spliuji prislusné pouz-
itelné podminky, které zajistuji nezavislost, Cestnost a poctivost jejich
ratingovych Cinnosti a které jsou stejné prisné jako pozadavky stano-
vené timto nafizenim.

Toto nafizeni by nemélo vytvafet obecnou povinnost, aby se
finanni néstroje nebo financni zavazky hodnotily ratingem
podle tohoto nafizeni. Zejména by se subjektim kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP) ve
smyslu smérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985
o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektd
kolektivniho  investovani  do  prevoditelnych  cennych
papira (SKIPCP) (*) a institucim zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/41/ES ze dne 3. Cervna 2003 o ¢innostech instituci zameést-
naneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi (°) neméla
ukladat povinnost investovat pouze do financnich néstroja,
které jsou hodnoceny ratingem podle tohoto nafizeni.

Toto nafizeni by nemélo vytvafet obecnou povinnost, aby
finan¢ni instituce nebo investofi investovali pouze do cennych
papiri, pro n&€z byl prospekt zvefejnén v souladu se
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne
4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii
vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papiri k obchodovani ()
a s nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna
2004, kterym se provadi smérnice 2003/71/ES, pokud jde
o udaje obsazené v prospektech, Upravu prospektd,

. vést. L 96, 12.4.2003, s. 16.

. vést. L 177, 30.6.20006, s. 1.

. vést. L 177, 30.6.2006, s. 201.

. vést. L 375, 31.12.1985, s. 3. Smérnice nahrazena s ucinkem od
Cervence 2011 sméernici Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (viz

strana 32 v tomto Cisle Ufedniho véstniku).

¢) Ut
() Ur

. vest. L 235, 23.9.2003, s. 10.
. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64.
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uvadeéni udajti ve formé odkazu, zvefejiovani prospektt a Sifeni
inzeratt (1), a které jsou hodnoceny ratingem podle tohoto nafi-
zeni. Toto nafizeni by rovnéz nemélo pozadovat, aby emitenti,
predkladatelé nabidek nebo osoby Zadajici o povoleni obchodovat
na regulovaném trhu obdrzeli ratingy pro cenné papiry, které
podléhaji  povinnosti  zvefejnit prospekt podle smérnice
2003/71/ES a nafizeni (ES) ¢. 809/2004.

(5)  Prospekt zvetejnény podle smérnice 2003/71/ES a nafizeni (ES)
¢. 809/2004 by mél obsahovat jasné a podstatné informace o tom,
zda rating priislusnych cennych papirdt byl vydan ratingovou
agenturou usazenou ve Spolecenstvi a registrovanou podle tohoto
nafizeni. Toto nafizeni by vSak nemélo branit osobam odpo-
védnym za zvefejnéni prospektu podle smérnice 2003/71/ES
a nafizeni (ES) ¢. 809/2004, aby do prospektu zahrnuly dilezité
informace, véetné ratingi vydanych ve tietich zemich a souviseji-
cich informaci.

(6)  Kromé vydavani ratingli a vykonu ratingovych ¢innosti by ratin-
gové agentury mély mit rovnéz moznost vykonavat v ramci
svého podnikani i dopliikové cinnosti. Vykon doplitkovych
¢innosti by nemél ohroZovat nezavislost ani Cestnost a poctivost
jejich ratingovych ¢innosti.

(7)  Toto nafizeni by se mélo vztahovat na ratingy vydavané ratingo-
vymi agenturami registrovanymi ve SpoleCenstvi. Hlavnim cilem
tohoto nafizeni je chranit stabilitu finan¢nich trhd a investory.
Uvérova ohodnoceni (credit scores), systémy pro Gvérové ohod-
noceni (credit scoring) a podobné typy hodnoceni spojené s povin-
nostmi vyplyvajicimi ze spotiebitelskych, obchodnich nebo
primyslovych vztahli by nemély spadat do oblasti plsobnosti
tohoto nafizeni.

(8)  Ratingové agentury by mély dobrovolné uplatiovat kodex
»Zakladni pravidla jednani ratingovych agentur” vydany Mezi-
narodni organizaci komisi pro cenné papiry (Code of Conduct
Fundamentals for Credit Rating Agencies) (dale jen ,kodex
IOSCO*). V roce 2006 byl ve sdéleni Komise o ratingovych
agenturach (?) vyzvan Evropsky vybor regulatori trhi s cennymi
papiry (dale jen ,,vybor regulatort) ziizeny rozhodnutim Komise
2009/77/ES (3), aby sledoval dodrzovani kodexu IOSCO a kazdo-
ro¢né predkladal Komisi zpravu.

() UE vést. L 149, 30.4.2004, s. 1.
() Uk vést. C 59, 11.3.2006, s. 2.
¢) UK vést. L 25, 29.1.2009, s. 18.
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Na zasedani ve dnech 13. a 14. bfezna 2008 schvalila Evropska
rada soubor zavéri, kterymi reagovala na hlavni slaba mista zjis-
ténd ve finan¢nim systému. Jednim z cilli bylo zlepsit fungovani
trhu a motivacnich struktur, véetné ulohy ratingovych agentur.

Ma se za to, ze se ratingovym agenturam nejprve nepodafilo vcas
ve svych ratinzich zohlednit zhorsujici se trzni podminky a dale
ze se jim v dobé, kdy se jiz krize trhu prohlubovala, nepodatilo
své ratingy této situaci vCas uzpusobit. Tato selhani lze nejlépe
napravit opatfenimi tykajicimi se stietu zajmu, kvality ratingu,
transparentnosti a vnitiniho fizeni ratingovych agentur a dohledem
nad jejich Cinnosti. Uzivatelé ratingli by neméli slepé spoléhat na
ratingy, ale mé&li by se co nejvice snazit provadét vlastni analyzu
a k vyuzivani ratingll vzdy pfistupovat s pfiméfenou nalezitou
opatrnosti.

Je nutné stanovit spoleény ramec pravidel pro zvySeni kvality
ratingd, zejména kvality ratingii, které vyuzivaji finan¢ni instituce
a osoby regulované harmonizovanymi pravidly Spolecenstvi. Pii
neexistenci tohoto spoleéného ramce hrozi, ze by ¢lenské staty na
vnitrostatni Urovni piijimaly odchylnd opatfeni, coZ by mélo
pfimy negativni dopad na dobré fungovani vnitinitho trhu
a vedlo by to k vytvafeni pfekazek na vnitfnim trhu, protoze
by se ratingové agentury vydavajici ratingy pro pouziti financ-
nimi institucemi ve SpoleCenstvi fidily v riznych ¢lenskych
statech rdznymi pravidly. Kromé toho by mohly odchylné poza-
davky na kvalitu ratingd vést k rGzné urovni ochrany investord
a spotfebiteli. Uzivatelé by dale méli mit moznost srovnani
ratingll vydanych ve Spolecenstvi s ratingy vydanymi v mezi-
narodnim méfitku.

Toto nafizeni by nemélo ovlivnit vyuzivani ratingd jinymi
osobami, neZ jsou osoby, na né€Z se odkazuje v tomto nafizeni.

Je Zadouci, aby ratingy vydané ve tretich zemich mohly byt
pouzity pro regulatorni Ucely ve Spoleenstvi za predpokladu,
ze splnuji pozadavky, které jsou stejné piisné jako pozadavky
stanovené v tomto nafizeni. Toto nafizeni zavadi rezim piejimani,
ktery umozZni, aby ratingové agentury usazené ve Spolecenstvi
a registrované v souladu s jeho ustanovenimi pfejaly ratingy
vydané ve tfetich zemich. Pfi pfejimani ratingu vydaného ve
tieti zemi by ratingova agentura méla rozhodnout, zda ratingové
¢innosti vedouci k vydani tohoto ratingu spliiuji pozadavky na
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vydani ratingi, které jsou stejné ptisné jako pozadavky stanovené
v tomto natizeni a dosahuji stejného cile a G¢inkd v praxi, a méla
by tyto Cinnosti priibézné sledovat.

S cilem reagovat na obavy, ze neexistence sidla ve Spolecenstvi
mize predstavovat véaznou piekdzku u¢inného dohledu
v nejlepS§im zajmu financnich trhtt ve Spoleenstvi, by mél byt
reZim piejiméni zaveden pro ratingové agentury, které jsou
propojené s ratingovymi agenturami usazenymi ve Spolecenstvi
nebo s témito agenturami Uzce spolupracuji. Pfesto mize byt
v urcitych pfipadech nutné prizptsobit pozadavek fyzické pritom-
nosti ve SpoleCenstvi, zejména pokud jde o mensi ratingové
agentury ze tfetich zemi, které nemaji zastoupeni ani pobocku
ve Spolecenstvi. Pro tyto ratingové agentury by proto mél byt
zaveden zvlastni rezim certifikace, pokud tyto agentury nejsou ze
systémového hlediska dulezité pro financni stabilitu nebo tadné
fungovani finan¢nich trhii jednoho nebo vice Elenskych stath.

Certifikace by méla byt moznd poté, co Komise stanovi, ze
pravni ramec a ramec dohledu tfeti zemé je rovnocenny s poza-
davky tohoto nafizeni. Stanoveny mechanismus pro zjiStovéani
rovnocennosti by nem¢l automaticky umoznovat pfistup do
Spolecenstvi, ale mél by kvalifikovanym ratingovym agenturdm
ze tretich zemi poskytovat moznost, aby byly posuzovany na
zékladé¢ kazdého jednotlivého pfipadu a aby byly osvobozeny
od nékterych organizacnich pozadavkl kladenych na ratingové
agentury pusobici ve SpoleCenstvi, véetné pozadavku fyzické
pfitomnosti ve Spolecenstvi.

Toto nafizeni by mélo rovnéz vyzadovat, aby ratingova agentura
ze tfeti zemée spliiovala kritéria, kterd jsou obecnymi piedpoklady
pro Cestnost a poctivost jejich ratingovych Cinnosti, s cilem pred-
chéazet zadsahlim do obsahu ratingli ze strany pfisluSnych organi
a jinych orgéni vefejné spravy dané tfeti zem¢ a stanovit odpo-
vidajici pravidla pro stiet zajmu, pravidelné stiidani ratingovych
analytikl a pravidelné a prubézné uverejnovani tdaja.

Dalsim dulezitym pfedpokladem pro fadny rezim pfejimani
a systém rovnocennosti je existence fadnych dohod o spolupraci
mezi piislusnymi organy domovskych ¢lenskych stati a organy,
které jsou prislusné pro ratingové agentury v tieti zemi.

Ratingova agentura, ktera piejala ratingy vydané ve tieti zemi, by
méla byt pIn¢ a bezpodminecné odpoveédna za tyto piejaté ratingy
a za splnéni pfislusnych podminek uvedenych v tomto nafizeni.



2009R1060 — CS — 21.06.2015 — 005.001 — 7

(19)

(20)

(€2))

(22)

(23)

24

(25)

Toto nafizeni by se nemélo vztahovat na ratingy, které agentura
zpracuje na zaklad¢ individualni objednavky a poskytne vyhradné
osobé, jez si jejich zpracovani objednala, a které nejsou urceny
k uvefejnéni nebo distribuci na zakladé predplatného.

Investi¢ni vyzkum, investi¢ni doporuceni a dal§i ndzory na
hodnotu nebo cenu urcitého financniho néstroje nebo financniho
zavazku by nemély byt povaZzovany za rating.

Nevyzadany rating, tedy rating, jehoz zpracovani nebylo zahajeno
na zadost emitenta nebo hodnocené osoby, by mél byt jako nevy-
zadany jasné oznacen a mél by byt vhodnymi prostiedky odlisen
od vyzadanych ratingg.

Aby zabranily pfipadnému stietu zdjmt, mély by se ratingové
agentury ve své podnikatelské Cinnosti zaméfit na vydavani
ratingd. Ratingova agentura by neméla byt opravnéna poskytovat
konzulta¢ni ¢i poradenské sluzby. Zejména by ratingova agentura
neméla pfipravovat navrhy nebo doporuceni tykajici se slozeni
strukturovaného finan¢niho nastroje. Na druhou stranu by vsak
ratingové agentury mély mit moznost poskytovat dopliikové
sluzby, jestlize to nevede k vytvafeni pfipadného stietu zajmu
s vydavanim rating.

Ratingové agentury by mély pouzivat metodiky pro vydavani
ratingd, které jsou presné, systematické, kontinudlni a podléhaji
hodnoceni zaloZzenému na nalezitych zkuSenostech z minulosti
a zpétném testovani. Tento pozadavek by vSak nemél byt
v zadném pfipadé divodem k tomu, aby do obsahu ratingl
nebo metodik zasahovaly pfislusné organy a clenské staty.
Podobné by pozadavkem, aby ratingové agentury prezkoumavaly
ratingy alespon jednou ro¢né, neméla byt dotena povinnost ratin-
govych agentur ratingy prubézné sledovat a prezkoumavat podle
potieby. Tyto pozadavky by nemély byt uplatnovany zptisobem,
ktery by novym ratingovym agenturam branil vstoupit na trh.

Ratingy by mély byt pevné podloZzené a dikladné odivodnéné,
aby nedoslo k negativnimu ovlivnéni kvality ratingi.

Ratingové agentury by mély zvefejnit informace o metodikach,
modelech a kli¢ovych ptedpokladech pro vydani ratingu, které pii
svych ratingovych ¢innostech pouzivaji. Mira podrobnosti infor-
maci zvefejiiovanych o modelech by méla byt takova, aby uZiva-
telim ratingl poskytla odpovidajici informace pro jejich vlastni
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hloubkovou analyzu pfi zvazovani, zda jsou tyto ratingy spoleh-
livé. Zvetejnovani informaci o modelech by vsak nemélo vést
k vyzrazeni citlivych obchodnich informaci ani by nemélo
vyrazn¢ branit inovacim.

Ratingové agentury by mély zavést odpovidajici vnitini pravidla
a postupy pro zaméstnance a dal$i osoby podilejici se na procesu
vydavani ratingli, aby se zabranilo stfetu zajmu, aby se zjistily,
odstranily nebo fidily a zvefejnily jakékoli pfipady stfetu zajmut
a zajistila se trvald kvalita, Cestnost a poctivost a duslednost
procesu vydavani a prezkumu ratingli. Tato pravidla a postupy
by mély zejména zahrnovat mechanismy vnitini kontroly a funkci
compliance.

Ratingové agentury by se mély vyhybat stietiim z4jmu a pfipadné
stiety zajmu, které jsou nevyhnutelné, fidit odpovidajicim
zpusobem, aby zajistily svou nezavislost. Ratingové agentury
by mély vcéas zvefejiovat informace o stfetech zajma. Dale by
mély vést zaznamy o vSech vyznamnych rizicich pro nezavislost
ratingové agentury a svych zaméstnancii a dalSich osob podileji-
cich se na procesu vydavani ratingdi i o uplathovanych ochran-
nych opatfenich, jejichz cilem je tato rizika zmirnit.

Ratingova agentura nebo skupina ratingovych agentur by mély
dodrzovat opatfeni pro fadnou spravu a fizeni spoleCnosti. Pfi
pfijimani svych opatfeni pro fadnou spravu a fizeni by ratingova
agentura a skupina ratingovych agentur mély zohlednit potfebu
zajistit poskytovani nezavislych a objektivnich ratingli odpovida-
jici kvality.

Aby se zajistila nezavislost procesu vydavani ratingti na obchod-
nich zajmech ratingové agentury jako obchodni spolecnosti, mély
by ratingové agentury zajistit, aby alespoil jedna tfetina clenil
spravni nebo dozor¢i rady, avsak nejméné dva ¢lenové, byli neza-
visli ve smyslu bodu 13 oddilu III doporuceni Komise
2005/162/ES ze dne 15. unora 2005 o uloze nevykonnych
¢lenti spravni rady nebo ¢lenti dozoréi rady a o vyborech spravni
nebo dozoréi rady spole¢nosti kétovanych na burze (!). Kromé
toho musi mit vétSina vedoucich osob, véetné vSech nezavislych
Clenti spravni nebo dozor¢i rady, dostatecné odborné znalosti
v prislusnych oblastech financnich sluzeb. Osoba povéfena
vykonem ¢innosti compliance by méla podévat vedoucim osobam
a nezavislym Cclenim spravni nebo dozor¢i rady pravidelné
zpravy o plnéni svych tkolu.

(1) UF. vést. L 52, 25.2.2005, s. 51.



2009R1060 — CS — 21.06.2015 — 005.001 —9

(30)

(€2

(32)

(33)

(34

Aby se zabranilo stietim zajmu, nemélo by odménovani nezavis-
Iych ¢lend spravni nebo dozoréi rady zaviset na obchodnich
vysledcich ratingové agentury.

Ratingova agentura by méla pro svou ratingovou ¢innost vyc¢lenit
dostate¢ny pocet zaméstnanct s odpovidajicimi znalostmi a zkuse-
nostmi. Zejména by ratingovd agentura méla zajistit, aby byly
zajistény dostate¢né lidské a finanéni zdroje na vydavani, sledo-
vani a aktualizaci ratingg.

Ve snaze zohlednit zvlaStni podminky ratingovych agentur
s méné nez 50 zaméstnanci by mély mit pfislusné organy
moZznost tyto ratingové agentury zprostit nékterych povinnosti
stanovenych timto nafizenim, pokud jde o tulohu nezavislych
¢lent spravni nebo dozor¢i rady, funkci compliance a mecha-
nismus pravidelného stfidani, mohou-li tyto ratingové agentury
prokazat, ze spliuji zvlastni podminky. Pfislusné organy by
predevsim mély posoudit, zda velikost ratingové agentury nebyla
uréena tak, aby se ratingova agentura nebo skupina ratingovych
agentur vyhnula plnéni pozadavki stanovenych timto nafizenim.
Uplatilovani této vyjimky piislusSnymi organy clenskych stati by
mélo probihat takovym zplsobem, aby se zamezilo riziku tfisténi
vnitiniho trhu a aby se zabezpecilo jednotné uplatiiovani prava
Spolecenstvi.

Dlouhodobé vztahy s tymiz hodnocenymi osobami nebo se s nimi
sptiznénymi tfetimi osobami by mohly ohrozit nezavislost ratin-
govych analytikdi a osob, které ratingy schvaluji. Proto by mélo
dochézet ke vhodné rotaci téchto analytiklli a osob, kterd by méla
zajistit postupnou obménu analytickych tymt a ratingovych
vybort.

Ratingové agentury by mély zajistit fa4dné vedeni, aktualizaci
a pravidelné komplexni pfezkoumavani metodik, modelt a klic¢o-
vych pfedpokladl pro vydani ratingu, napfiklad matematickych,
korelac¢nich a dalSich pfedpokladi pouzivanych pro stanoveni
ratingd a dale to, aby byl jejich popis zvefejiiovan zplisobem,
ktery umozni komplexni pfezkoumani. Jestlize nedostatek spoleh-
livych dat nebo slozitost struktury nového typu finan¢niho
nastroje, zejména u strukturovanych financnich ndstrojii, vede
k pochybnostem, zda je ratingova agentura schopna zpracovat
diivéryhodny rating, nemeéla by ratingovad agentura rating vydat
nebo by méla jiz vydany rating stdhnout. Zmény kvality dostup-
nych informaci pro sledovani jiz vydaného ratingu by mély byt
zvefejiiovany spolu s timto pfezkumem a pfipadné by méla byt
provedena revize ratingu.
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(38)

Aby se zajistila kvalita ratingli, méla by ratingova agentura
pfijmout opatieni pro zajisténi spolehlivosti informaci, které pii
ratingu pouziva. Za timto u€elem miZe ratingova agentura mimo
jiné spolé¢hat na nezavisle auditované ucetni zavérky a vefejné
dostupné informace, ovéfeni jinym uzndvanym poskytovatelem
sluzeb, vlastni pfezkoumani nahodné vybranych vzorkt obdrze-
nych informaci nebo na smluvni ujednani, ktera jasné stanovi
odpovédnost hodnocené osoby nebo jeho spiiznéné tieti osoby,
jsou-li informace poskytnuté podle smlouvy védomé nepravdivé
nebo zavadéjici nebo jestlize hodnocend osoba nebo s ni spfiz-
néna teti osoba nepfistupuji k presnosti informaci s pfimétenou
nalezitou péci, jak je stanoveno v podminkach smlouvy.

Timto nafizenim neni dotena povinnost ratingovych agentur
chranit pravo na soukromi fyzickych osob pfi zpracovani osob-
nich tdaji v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvi-
slosti se zpracovanim osobnich udaji a o volném pohybu téchto
udaju ().

Je nezbytné, aby ratingové agentury stanovily fadné postupy pro
pravidelné prezkoumavani metodik, modelti a klicovych piedpo-
kladt pro vydani ratingu pouzivanych ratingovou agenturou, aby
se do nich odpovidajicim zpusobem promitaly menici se
podminky na trzich podkladovych aktiv. S cilem zajistit trans-
parentnost by mély byt zvefejnény veskeré podstatné zmény
metodik a praxe, postupli a procesii ratingovych agentur jesté
pfedtim, nez nabudou UuCinnosti, pokud mimofadné trzni
podminky nevyzaduji okamzitou zménu ratingu.

Ratingova agentura by méla vhodnym zplisobem upozoriiovat na
rizika, v¢etné uvedeni analyzy citlivosti pfislusnych predpokladii.
Tato analyza by méla vysvétlit, jak mohou riizné udalosti na trhu,
které zpusobuji pohyby parametri zabudovanych do modelu,
ovlivnit zmény ratingt (napiiklad volatilita). Ratingova agentura
by meéla zajistit, aby byly udaje o historickych podilech selhani
u jejich ratingovych kategorii ovéfitelné a méfitelné a aby pred-
stavovaly pro zajemce dostateCny zaklad pro porozuméni histo-
rické vykonnosti kazdé ratingové kategorie a toho, zda a jak se
ratingové kategorie méni. Je-li s ohledem na povahu ratingu nebo
jiné okolnosti historicky podil selhani nevhodny, statisticky
neplatny nebo by jinak mohl uvést uZivatele ratingu v omyl,
méla by ratingova agentura podat vhodna vysvétleni. Tyto infor-
mace by mély byt v maximalni mozné mife srovnatelné se

(1) UF. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31.
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soucasnymi obvyklymi vzory pouZivanymi v tomto odvétvi, aby
investorim pomohly pii srovnavani vykonnosti riznych ratingo-
vych agentur.

Aby se zvysila transparentnost ratingii a pfispélo k ochrané inves-
tort,, m¢l by vybor regulatorti vést centralni archiv, kde by byly
ukladany informace o minulych vysledcich ratingové cinnosti
jednotlivych ratingovych agentur a informace o ratinzich vyda-
nych v minulosti. Ratingové agentury by mély dodavat informace
do tohoto archivu ve standardizované podobé. Vybor regulatord
by mél tyto informace zpiistupnit vefejnosti a zvefejiovat kazdo-
ro¢n¢ souhrnné informace o hlavnich aspektech vyvoje.

Za urcitych okolnosti mohou mit strukturované financni nastroje
jiné dopady nez tradi¢ni podnikové dluhové nastroje. Pro inves-
tory by mohlo byt zavadgjici, kdyby se pro oba typy nastroji
pouzivaly stejné ratingové kategorie bez dalSiho vysvétleni.
Ratingové agentury by mély hrat dilezitou tlohu pfi zvySovani
povédomi uzivateld ratingu o specifikach strukturovanych financ-
nich produkti oproti tradi¢nim produktiim. Ratingové agentury
by tedy mély zfetelné rozliSovat mezi ratingovymi kategoriemi
pouzivanymi pro hodnoceni strukturovanych finanénich nastrojt
na jedné stran€ a ratingovymi kategoriemi pouZzivanymi pro jiné
finan¢ni nastroje nebo financéni zdvazky na stran¢ druhé tim
zpusobem, Ze ratingové kategorii pfifadi odpovidajici symbol.

Ratingové agentury by mély pifijmout opatieni, aby zabranily
situacim, kdy emitenti pozadaji o pfedbézné ratingové hodnoceni
dotleného strukturovaného finanéniho nastroje vice ratingovych
agentur, aby zjistili, ktera ratingova agentura nabizi nejlepsi rating
navrhovaného nastroje. Této praxi by se méli vyhybat i emitenti.

Ratingova agentura by meéla vést zdznamy o metodice ratingt
a pravidelné aktualizovat jeji zmény a také vést zaznamy o dule-
zitych prvcich vymeény informaci mezi ratingovym analytikem
a hodnocenou osobou nebo s ni spfiznénymi tfetimi osobami.

Aby se zajistila vysoka troven divéry investort a spotiebitelll ve
vnitini trh, mély by ratingové agentury, které vydavaji ratingy ve
Spolecenstvi, podléhat registraci. Tato registrace je zakladnim
pfedpokladem k tomu, aby ratingové agentury mohly vydavat



2009R1060 — CS — 21.06.2015 — 005.001 — 12

(44)

(45)
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ratingy uréené k pouziti pro regulatorni ucely ve Spolecenstvi. Je
tedy nezbytné stanovit harmonizované podminky a postup
vydani, pozastaveni a zruSeni takové registrace.

Toto nafizeni by nemélo nahrazovat zavedeny proces uznavéni
externich ratingovych agentur v souladu se smérnici 2006/48/ES.
Externi ratingové agentury jiz uznané ve Spolecenstvi by mély
pozadat o registraci podle tohoto nafizeni.

Ratingova agentura registrovana piislusnym organem pfislusného
Clenského statu by méla mit moznost vydavat ratingy v ramci
celého Spolecenstvi. Je tedy nezbytné zavést jednotny registracni
postup pro vSechny ratingové agentury, ktery je platny v celém
Spolecenstvi. Registrace ratingové agentury by méla nabyt
ucinku, jakmile rozhodnuti o registraci vydané piisluSnym
orgdnem domovského c¢lenského statu nabylo ucinnosti v souladu
s vnitrostatnimi pravnimi predpisy.

Pro predkladani zadosti o registraci je nutné zfidit jediné misto
pro piijem. Zadosti o registraci by mél piijimat vybor regulatort,
ktery by poté mél u€inn¢ informovat piislusné organy vSech clen-
skych statl. Vybor regulatorit by mél rovnéz ptislusnému organu
domovského ¢lenského statu poskytovat doporuceni ohledné
uplnosti podavané Zadosti. Zkoumani zadosti o registraci by ale
mélo probihat na vnitrostatni Grovni a mél by se jim zabyvat
prislusny organ. Aby bylo mozné Uc¢inné vytizovat agendu ratin-
govych agentur, mély by pfislusné organy vytvofit operativni sit’
(kolegium) podporovanou efektivni IT infrastrukturou. Vybor
regulatort by mél ziidit podvybor specializujici se na oblast
ratingu ve vSech kategoriich aktiv hodnocenych ratingovymi
agenturami.

Nékteré ratingové agentury se skladaji z nékolika pravnickych
osob, které spolecné tvofi skupinu ratingovych agentur. Pfi regis-
traci kazdé ratingové agentury, kterd je soucasti takové skupiny,
by mély pfislusné organy dotenych Clenskych stati koordinovat
posuzovani zadosti pfedlozenych ratingovymi agenturami, které
patii do stejné skupiny, jakoz i rozhodovéani o udé€leni registrace.
M¢lo by vsak byt mozné zamitnout zadost o registraci ratingové
agentufe v ramci skupiny ratingovych agentur, jestlize tato ratin-
gova agentura nespliiuje pozadavky pro registraci, prestoze dalsi
Clenové této skupiny vSechny pozadavky pro registraci podle
tohoto nafizeni spliuji. Vzhledem k tomu, Ze kolegium by
nemélo mit pravomoc vydavat pravné zdvaznd rozhodnuti, mél
by kazdy z pfislusnych organti v domovskych c¢lenskych statech
¢lend skupiny ratingovych agentur vydat individualni rozhodnuti
ve vztahu k ratingové agentuie, kterd je usazena na Uizemi daného
¢lenského statu.
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Kolegium by mélo byt ucelnou platformou pro vyménu informaci
v oblasti dohledu mezi pfisluSnymi organy, koordinaci jejich
¢innosti a opatfeni dohledu nezbytnych pro uGc¢inny dohled nad
ratingovymi agenturami. Zejména by kolegium mélo usnadiovat
sledovani toho, zda jsou plnény podminky pro pfejimani ratingl
vydanych ve tretich zemich, certifikaci, ujednani o outsourcingu
a vyjimky stanovené v tomto natizeni. Cinnosti kolegia by mély
prispivat k harmonizovanému uplatiiovani pravidel stanovenych
v tomto nafizeni a ke sblizovani postupd v oblasti dohledu.

V zajmu posileni praktické koordinace ¢innosti kolegia by si méli
¢lenové kolegia zvolit ze svych fad koordinatora. Koordinator by
mél predsedat schlizim kolegia, vypracovavat jeho pisemné
postupy koordinace a koordinovat jeho kroky. V pribéhu regis-
tracniho procesu by mél koordinator posoudit potfebu prodlouzit
dobu pro posouzeni zadosti, koordinovat takova posuzovani
a zajiStovat kontakt s vyborem regulatort.

V listopadu 2008 zfidila Komise skupinu na vysoké urovni, ktera
se zabyva budouci architekturou dohledu nad finan¢nimi sluz-
bami v Evropé, vcetné role vyboru regulatort.

Stavajici architektura dohledu by neméla byt povazovana za dlou-
hodobé feSeni dohledu nad ratingovymi agenturami. Kolegia
prislusnych organd, od nichz se ocekava, ze zefektivni spolupraci
a konvergenci v oblasti dohledu ve Spolecenstvi, jsou
vyznamnym krokem kupfedu, ale nemohou nahradit vsechny
vyhody konsolidovanéjsiho dohledu nad sektorem ratingovych
agentur. Krize na mezinarodnich financnich trzich jasné ukazala,
ze je vhodné dale zvazit potfebu rozsdhlych reforem systému
regulace a dohledu ve finan¢nim sektoru Spolecenstvi. S cilem
dosahnout nezbytné tirovné konvergence a spoluprace v oblasti
dohledu ve Spolecenstvi a podpofit stabilitu finan¢niho systému,
je nezbytné nutné provést dalsi rozsahlé reformy systému regu-
lace a dohledu ve financnim sektoru Spolecenstvi a Komise by
v co nejkratsi dobé méla predlozit navrh a fadné pfitom zohlednit
zaveéry, jez predlozila skupina odbornikd vedenych Jacquesem de
Larosiérem dne 25. unora 2009. Komise by méla co nejdiive, a v
kazdém ptipadé do 1. Cervence 2010, podat Evropskému parla-
mentu, Rad¢ a dal$im dotCenym organiim zpravu o vSech zjiste-
nich v tomto ohledu a predlozit ptipadné legislativni navrhy,
které jsou zapotiebi k feSeni zjiSténych nedostatkl, pokud jde
o postupy pro koordinaci a spolupraci v oblasti dohledu.

Za podstatné zmény podminek pocatecni registrace ratingové
agentury by mély byt mimo jiné povazovany vyznamné zmény
v systému piejimani, ujednani o outsourcingu, jakoz i otevirani
a uzavirani pobocek.
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Dohled nad ratingovou agenturou by mél vykondvat piislusny
organ domovského c¢lenského statu ve spolupraci s pfislusnymi
organy ostatnich dotenych Cclenskych stati prostiednictvim
prislusného kolegia a s tim, Ze by mél byt nalezit¢ informovan
vybor regulatort.

Zpisobilost prislusného organu domovského clenského statu
a jinych ¢lent daného kolegia posuzovat a sledovat, zda ratin-
gova agentura plni povinnosti stanovené timto nafizenim, by
neméla byt omezena jakymikoli ujednanimi o outsourcingu,
ktera ratingova agentura uzaviela. Vyuziva-li ratingova agentura
outsourcing, méla by nést odpovédnost za v§echny své povinnosti
podle tohoto natizeni.

Aby se udrzela vysoka uroven dhveéry investorli a spotiebiteld
a aby byl umoznén pribézny dohled nad ratingy vydavanymi
ve SpolecCenstvi, mély by byt ratingové agentury se sidlem
mimo Spolecenstvi povinny =zalozit ve SpoleCenstvi dcefiny
podnik, coz by umoznilo u¢inny dohled nad jejich Cinnosti ve
SpoleCenstvi a U¢inné vyuziti rezimu prejimani. Mé&l by byt
rovnéz podporovan vstup novych ucastnikd na trh, na kterém
pusobi ratingové agentury.

Ptislusné organy by mély mit moznost vyuzivat pravomoci stano-
vené v tomto nafizeni ve vztahu k ratingovym agenturdm,
osobam tucastnicim se ratingovych ¢innosti, hodnocenym osobam
a spfiznénym tfetim osobam, tfetim osobam, na néz ratingové
agentury pienesly nékteré funkce nebo ¢innosti, a dals$im osobam
s jinou vazbou na ratingové agentury nebo ratingové cinnosti.
Mezi tyto osoby by méli patfit akciondfi ¢i spoleCnici nebo
¢lenové dozoréi nebo spravni rady ratingovych agentur a hodno-
cenych osob.

Ustanovenimi tohoto nafizeni, ktera se tykaji poplatkd souviseji-
cich s dohledem, by neméla byt dotéena pfislusnd ustanoveni
vnitrostatnich pravnich predpisti upravujici poplatky souvisejici
s dohledem nebo podobné poplatky.

Je vhodné vytvorit mechanismus, ktery by zajistil G¢inné prosa-
zovani tohoto nafizeni. Pfislusné organy Clenskych statii by mély
mit k dispozici nezbytné prostfedky pro zajisténi toho, aby
ratingy vydavané ve SpolecCenstvi byly vydavany v souladu
s timto nafizenim. Pouziti téchto opatfeni dohledu by mélo byt
vzdy koordinovano v ramci pfislusného kolegia. Opatieni, jako je
zruSeni registrace nebo pozastaveni pouzivani ratingl pro regula-
torni ucely, by méla byt ukladana pouze tehdy, pokud je mozné
povazovat je za piiméfena vyznamu poruSeni povinnosti podle
tohoto natizeni. Pfi vykonu svych pravomoci dohledu by
prislusné organy mély fadné zohlednit zajmy investort a stabilitu
trhu. Jelikoz by méla byt zachovana nezavislost ratingové
agentury pfi vydavani ratingli, nemély by pfislusné organy ani
Clenské staty zasahovat do podstaty ratingi a do metodik, na
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jejichz zéklad¢ ratingova agentura své ratingy urCuje, aby se
zabranilo snizeni kvality ratingli. Pokud by ratingova agentura
byla vystavena tlaku, méla by o tom uvédomit Komisi a vybor
regulatori. Komise by méla v kazdém jednotlivém ptipadé
posoudit, zda je tfeba podniknout dalsi kroky proti dotyénému
¢lenskému statu z divodu nesplnéni povinnosti podle tohoto nafi-
zeni.

Je Zadouci, aby rozhodovani podle tohoto nafizeni vychdzelo
z uzké spoluprace mezi prislusSnymi organy c¢lenskych statd,
a rozhodnuti o registraci by proto méla byt pfijimana na zaklade
dohody. To je nezbytnym piedpokladem ucinného procesu regis-
trace a vykonu dohledu. Rozhodovani by mélo byt ucelné, rychlé
a konsensualni.

Prislusné organy clenskych stati by mély vzajemné spolupra-
covat, aby se zajistila uc¢innost dohledu a zabranilo se duplicité
¢innosti.

Je také dualezité zabezpeCit vyménu informaci mezi pfislusnymi
organy odpovédnymi za dohled nad ratingovymi agenturami
podle tohoto nafizeni a pfisluSnymi organy dohledu nad financ-
nimi institucemi, zejména témi, které¢ odpovidaji za obezfetnostni
dohled nebo za finan¢ni stabilitu v ¢lenskych statech.

Jestlize piislusné organy Clenskych statl jiné nez piislusny organ
domovského clenského statu zjisti, ze registrovana ratingova
agentura, jejiz ratingy jsou pouzivany na Uzemi jejich ¢lenskych
statli, porusSuje povinnosti vyplyvajici z tohoto nafizeni, mély by
mit moznost zasdhnout a pfijmout vhodnd opatfeni v oblasti
dohledu, poté co uvédomi vybor regulatord a piislusny organ
domovského ¢lenského statu a konzultuji pfislusné kolegium.

Nestanovi-li toto nafizeni zvlastni postup, pokud jde o registraci,
certifikaci nebo jejich zruSeni, pfijimani opatieni v oblasti
dohledu nebo vykon pravomoci dohledu, mély by se pouzit vnit-
rostatni pravni predpisy upravujici tyto postupy, vcetné jazyko-
vych reziml, povinnosti mlcenlivosti a zakonnych profesnich
vysad, pfiCemz prava ratingovych agentur a dal§ich osob podle
danych vnitrostatnich pfedpisti by neméla byt dotcena.

Je nutné posilit sblizovani pravomoci pfislusnych orgénti, aby
bylo dosazeno rovnocenné¢ miry prosazovani pravidel v ramci
celého vnitiniho trhu.
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Vybor regulatord by mél zajistit soudrznost pifi uplatiiovani
tohoto nafizeni. M¢&l by posilit a zprostitedkovat spolupraci a koor-
dinaci pfisluSnych orgéni pifi ¢innostech dohledu a piipadné
vydavat metodické pokyny. Vybor regulatori by mél proto
vytvofit mechanismus zprostfedkovani a vzajemného hodnoceni,
jenz by zajistil jednotny pfistup ze strany pfisluSnych organt.

Clenské staty by mély stanovit sankce za poruseni tohoto naiizeni
a zajistit jejich uplatiiovani. Tyto sankce by mély byt ucinné,
pfimétené a odrazujici a mély by se vztahovat pfinejmensim na
piipady hrubého profesniho pochybeni a nedostatku nalezité péce.
Clenské staty by mély mit moZnost stanovit spravni nebo trestni
sankce. Vybor regulatori by mél vytvofit metodické pokyny
o sblizovani postupt tykajici se téchto sankci.

Pfi vyméné nebo poskytovani informaci mezi pfislusnymi organy,
jinymi organy, ufady nebo osobami by méla byt dodrzovana
pravidla o predavani osobnich tudaji stanovena ve smérnici
95/46/ES.

Toto nafizeni by rovnéz mélo stanovit pravidla pro vyménu infor-
maci s pfisluSnymi organy ve tfetich zemich, zejména s témi,
které odpovidaji za dohled nad ratingovymi agenturami, jez se
podileji na pfejimani ratingli a certifikaci.

Aniz je dotleno uplatiovani pravnich predpist Spolecenstvi,
mély by byt Zaloby proti ratingovym agenturam v souvislosti
s porusenim ustanoveni tohoto nafizeni vznaseny v souladu s plat-
nymi vnitrostatnimi predpisy upravujicimi obcanskopravni odpo-
védnost.

Opatieni nezbytna k provedeni tohoto nafizeni by méla byt prijata
v souladu s rozhodnutim Rady 1999/468/ES ze dne 28. Cervna
1999 o postupech pro vykon provadécich pravomoci svérenych
Komisi (1).

Zejména je tfeba, s ohledem na mezindrodni vyvoj, zmocnit
Komisi ke zménam ptiloh I a II, které stanovi konkrétni kritéria,
podle nichz se posuzuje dodrzovani povinnosti ratingové agen-
tury tykajicich se vnitfni organizace, vykonu ¢innosti, pravidel
pro zaméstnance, prezentace ratingi a uvefejiiovani udajt, a ke
stanoveni nebo zménam kritérii pro urCeni rovnocennosti prav-
niho ramce tietich zemi v oblasti regulace a dohledu s ustanove-
nimi tohoto nafizeni. JelikoZ tato opatfeni maji obecny vyznam
a jejich ucelem je zménit jiné nez podstatné prvky tohoto nafi-
zeni, v¢etn¢ jeho doplnénim o nové jiné nez podstatné prvky,
musi byt pfijata regulativnim postupem s kontrolou stanovenym
v ¢lanku 5a rozhodnuti 1999/468/ES.

(') UF. vést. L 184, 17.7.1999, s. 23.
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(72) S cilem zohlednit dal§i vyvoj na financnich trzich by Komise
méla Evropskému parlamentu a Rad¢é predlozit zpravu, v niz
posoudi uplatiiovani tohoto nafizeni, zejména spoléhani se na
ratingy pro regulatorni Gcely a pfiméfenost odmény vyplacené
hodnocenou osobou ratingové agentufe. Na zakladé tohoto
posouzeni by Komise méla predlozit vhodné legislativni navrhy.

(73) Komise by Evropskému parlamentu a Radé méla rovnéz predlozit
zpravu, v niz posoudi pobidky pro emitenty, aby pro urcitou Cast
svych ratingll vyuzivali ratingové agentury usazené ve SpoleCen-
stvi, mozné alternativy k obchodnimu modelu ,rating placeny
emitentem®, veetné ziizeni vefejné ratingové agentury Spolecen-
stvi, a sblizovani vnitrostatnich pravidel tykajicich se poruSovani
ustanoveni tohoto nafizeni. Na zakladé tohoto posouzeni by
Komise méla predlozit vhodné legislativni navrhy.

(74) Komise by Evropskému parlamentu a Rad¢ méla také predlozit
zpravu, v niz posoudi vyvoj ramce regulace a dohledu pro ratin-
gové agentury ve tietich zemich a dopady tohoto vyvoje
a prechodnych ustanoveni uvedenych v tomto nafizeni na stabi-
litu financnich trhit ve Spolecenstvi.

(75)  Jelikoz cile tohoto nafizeni, totiz zajisténi vysoké urovné ochrany
spotiebitelll a investorli na zakladé vytvorfeni spolecného ramce,
pokud jde o kvalitu ratingli, které jsou vydavany na vnitinim
trhu, nemtize byt s ohledem na stavajici nedostate¢nou vnitros-
tatni pravni Upravu v této oblasti a skuteCnost, Ze vétSina stava-
jicich ratingovych agentur je usazena mimo Spolecenstvi, uspo-
kojivé dosazeno na trovni ¢lenskych statll, a proto jej muze byt
lépe dosazeno na urovni SpoleCenstvi, mize Spolecenstvi
pfijmout opatfeni v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou
v ¢lanku 5 Smlouvy. V souladu se zasadou proporcionality stano-
venou v uvedeném ¢lanku nepfekracuje toto nafizeni rdmec toho,
co je nezbytné pro dosaZeni tohoto cile,

PRIJALY TOTO NARIZENT:

HLAVA 1

PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Clének 1

Predmét

Toto nafizeni zavadi spoleény regulatorni pfistup k posileni Cestnosti
a poctivosti, transparentnosti, odpovédnosti, fadné spravy a fizeni a neza-
vislosti ratingovych Cinnosti a pfispiva ke kvalité ratingti vydavanych
v Unii i k fadnému fungovani vnitiniho trhu pfi dosazeni vysoké urovné
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ochrany spotfebiteli a investorl. Stanovi podminky pro vydavani
ratingd a pravidla organizace a jednani ratingovych agentur, véetné
jejich akcionard a podilnikl, s cilem podpofit nezavislost ratingovych
agentur, vyhnout se stfetim zajmu a posilit ochranu spotiebitell a inves-
tord.

Toto nafizeni také stanovi emitentim, pavodcim a sponzorim
usazenym v Unii povinnosti ve vztahu ke strukturovanym finanénim
nastrojim.

Clanek 2
Oblast piisobnosti

1. Toto nafizeni se vztahuje na ratingy vyddvané ratingovymi agen-
turami registrovanymi »M3 v Unii <, které se uvefejiiuji nebo distri-
buuji na zéklad¢ piedplatného.

2. Toto nafizeni se nevztahuje na

a) soukromé ratingy, které jsou zpracovany na zéaklad¢ individualni
objednavky a poskytnuty vyhradné osobé, jez si jejich zpracovani
objednala, a které nejsou urCeny ke uvefejnéni nebo distribuci na
zakladé predplatného;

b) tvérova ohodnoceni (credit scores), systémy uvérového ohodnoceni
(credit scoring) nebo podobné typy hodnoceni spojené se zavazky
vyplyvajicimi ze spotiebitelskych, obchodnich nebo dodavatelsko
odbératelskych vztaht,

¢) ratingy vypracované exportnimi Uvérovymi agenturami v souladu
s ¢asti 1 bodem 1.3 pfilohy VI smérnice 2006/48/ES nebo

d) ratingy vypracované centralnimi bankami, které
i) nejsou placeny hodnocenou osobou,
i) se neuvefejiuji,

iii) jsou vydavany v souladu se zdsadami, standardy a postupy zajis-
tujicimi odpovidajici Cestnost a poctivost a nezavislost ratingo-
vych c¢innosti, jak stanovi toto nafizeni, a

iv) se nevztahuji na finan¢ni nastroje vydané ptislusSnymi ¢lenskymi
staty téchto centralnich bank.

4. S cilem zajistit jednotné uplatiovani odst. 2 pism. d) muze
Komise na zadost ¢lenského statu regulativnim postupem podle ¢l. 38
odst. 3 a v souladu s odst. 2 pism. d) tohoto ¢lanku pfijmout rozhodnuti,
ze centralni banka splituje podminky uvedeného pismene, a ze jsou tedy
jeji ratingy vynaty z pusobnosti tohoto nafizeni.

Komise na svych internetovych strankach zvefejni seznam centralnich
bank, které spliiuji podminky odst. 2 pism. d) tohoto ¢lanku.
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1.

a)

b)

d)

g)

h)

Clanek 3

Definice

Pro ucely tohoto nafizeni se rozumi

Hratingem® posouzeni bonity osoby, dluhu nebo finan¢niho
zavazku, dluhového cenného papiru, prioritni akcie nebo jiného
finan¢niho nastroje, nebo emitenta tohoto dluhu nebo finan¢niho
zavazku, dluhového cenného papiru, prioritni akcie nebo jiného
finan¢niho nastroje, které se vydava za pouziti zavedeného a defi-
novaného systému ratingovych kategorii;

»ratingovou agenturou® pravnicka osoba, jejiz podnikatelska ¢innost
zahrnuje vydavani ratingt;

»domovskym c¢lenskym statem® Clensky stat, ve kterém ma ratin-
gova agentura sidlo;

Hratingovym analytikem* osoba, kterd vykonavé analytické funkce
nezbytné pro vydani ratingu;

»vedoucim ratingovym analytikem* osoba, kterd nese hlavni odpo-
védnost za vypracovani ratingu nebo za komunikaci s emitentem,
pokud jde o konkrétni rating nebo obecné rating finan¢niho nastroje
vydaného timto emitentem, a ptipadné také za vypracovani dopo-
ruceni tykajicich se tohoto ratingu a urcenych pro ratingovy vybor;

»hodnocenou osobou“ pravnickd osoba, jejiz bonita je ratingem
piimo nebo nepiimo hodnocena, bez ohledu na to, zda si rating
vyzadala sama, ¢i nikoliv nebo zda za tcéelem ratingu poskytla
informace, ¢i nikoliv;

»regulatornim tcelem® pouziti ratingl ke zvlastnimu ucelu dosazeni
souladu s pravem Unie samotnym nebo tak, jak je provedeno vnit-
rostatnimi pravnimi predpisy Clenskych stati;

»ratingovou kategorii“ ratingovy symbol, naptiklad symbol
v podobé pismen nebo Ciselny symbol, ktery miize byt doplnén
dodate¢nymi identifikaénimi znaky, ktery se pouziva v ratingu
pro vyjadieni relativni miry rizika nebo pro rozliSeni riznych rizi-
kovych parametri u riznych typtd hodnocenych osob, emitentli
a finan¢nich nastroji nebo jinych aktiv;
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i) ,.spfiznénou tfeti osobou® plivodce (originator), aranzér emise,
sponzor, obsluhovatel (servicer) nebo jakakoli jind tfeti osoba,
ktera vyviji soucinnost s ratingovou agenturou jménem hodnocené
osoby, véetné jakékoli osoby pfimo nebo neptimo s hodnocenou
osobou spojené prostiednictvim kontroly;

j)  kontrolou“ vztah mezi matefskym a dcefinym podnikem ve
smyslu ¢lanku 1 smérnice Rady 83/349/EHS ze dne 13. Cervna
1983 o konsolidovanych tuéetnich zavérkach (') anebo tzké propo-
jeni mezi jakoukoli fyzickou nebo pravnickou osobou a podnikem;

k) ,.finanénim nastrojem* nastroj uvedeny v oddilu C pfilohy I smér-
nice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna
2004 o trzich finanénich nastroji ();

1) ,strukturovanym finanénim néstrojem finan¢ni nastroj nebo jina
aktiva vyplyvajici ze sekuritizacni transakce nebo systému transakci
ve smyslu ¢l. 4 bodu 36 smérnice 2006/48/ES;

m) ,skupinou ratingovych agentur® skupina podniki usazenych
»M3 v Unii «, kterd se sklddd z matefského podniku a jeho
dcefinych podnikd ve smyslu ¢lankti 1 a 2 smérnice 83/349/EHS,
jakoz i podnikl navzajem propojenych vztahem ve smyslu ¢l. 12
odst. 1 smérnice 83/349/EHS, jejichz cCinnost zahrnuje vydavani
ratingli. Pro tcely ¢l. 4 odst. 3 pism. a) zahrnuje skupina ratingo-
vych agentur také ratingové agentury usazené ve tietich zemich;

n) ,vedouci osobou nebo osobami‘ osoba nebo osoby, které skutecné
fidi Cinnost ratingové agentury, a Clen nebo Clenové jeji spravni
nebo dozor¢i rady;

0) ,ratingovymi ¢innostmi® analyza dat a informaci a vyhodnocovani,
schvalovani, vydavani a pfezkum ratingt;

p) .pfislusnymi organy“ organy, které ur¢i kazdy Cclensky stat
v souladu s ¢lankem 22;

pa) ,,avérovou instituci* uveérova instituce ve smyslu ¢l. 4 bodu 1 smér-
nice 2006/48/ES;

pb) ,.investicnim podnikem® investiéni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
bodu 1 smérnice 2004/39/ES;

pc) ,.pojistovnou® pojistovna ve smyslu €l. 13 bodu 1 smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009
o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci Cinnosti a jejim vykonu
(Solventnost II) (3);

pd) ,,zajistovnou” zajistovna ve smyslu ¢l. 13 bodu 4 smérnice
2009/138/ES;

(') Uf. vést. L 193, 18.7.1983, s. 1.
() UL vest. L 145, 30.4.2004, s. 1.
() UL vest. L 335, 17.12.2009, s. 1.
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pe) .instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi* instituce zamést-

pD

naneckého penzijniho pojisténi ve smyslu ¢l. 6 pism. a) smérnice
2003/41/ES;

»Spravcovskou spolecnosti® spravcovska spole¢nost ve smyslu ¢l. 2
odst. 1 pism. b) smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich
a spravnich predpist tykajicich se subjektii kolektivniho investovani
do ptevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (1);

pg) .investicni spoleCnosti“ investicni spolecnost ziizena podle smér-

nice 2009/65/ES;

ph) ,.spravcem alternativniho investi¢niho fondu® spravce ve smyslu

pj)

Q)

s)

t)

v)

¢l. 4 odst. 1 pism. b) smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich inves-
tiénich fonda (%);

,»ustfedni protistranou® ustfedni protistrana ve smyslu ¢l. 2 bodu 1
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne
4. Cervence 2012 o OTC derivatech, ustfednich protistranach a regis-
trech obchodnich udajii (), ktera je povolena v souladu s ¢lankem
14 uvedeného nafizeni;

»prospektem® prospekt zvefejnény podle smérnice 2003/71/ES
a nafizeni (ES) ¢. 809/2004;

,»odvétvovymi pravnimi predpisy” legislativni akty Unie uvedené
v pismenech pa) az pj);

»odvétvovymi prisluSnymi organy* vnitrostatni pfislusné organy,
které byly podle pfislusnych odvétvovych pravnich ptredpist pové-
feny dohledem nad uv€rovymi institucemi, investicnimi podniky,
pojistovnami a zajistovnami, institucemi zaméstnaneckého penzij-
niho pfipojisténi, spravcovskymi spole¢nostmi, investi¢nimi spolec-
nostmi, spravci alternativnich investi¢nich fondt, ustfednimi proti-
stranami a prospekty;

Lemitentem®™ emitent ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. h) smérnice
2003/71/ES;

»puvodcem® puvodce ve smyslu ¢l. 4 bodu 41 smérnice
2006/48/ES;

»sponzorem® sponzor ve smyslu ¢l. 4 bodu 42 smérnice
2006/48/ES;

»ratingem statu‘

i) rating, u néhoz je hodnocenou osobou stat nebo regionalni ¢i
mistni organ statu,

Jt. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.

Ut
Ur. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1.
Ut. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1.



2009R1060 — CS — 21.06.2015 — 005.001 — 22

i) rating, u n¢hoz je emitentem dluhového néstroje nebo financ-
niho zavazku, dluhového cenného papiru nebo jiného financ-
niho nastroje stat nebo regionalni ¢i mistni orgdn statu nebo
ucelovy subjekt pro stat nebo regionalni ¢i mistni organ,

iii) rating, u néhoz je emitentem mezinarodni financ¢ni instituce
ziizena dvéma nebo vice staty, jejimz ucelem je ziskavat
finan¢ni prostiedky a poskytovat finan¢ni pomoc ve prospéch
Clenti této mezinarodni finanéni instituce, ktefi Celi vaznym
finan¢nim problémim nebo jim takové problémy hrozi;

w) ,ratingovym vyhledem® stanovisko tykajici se pravdépodobného
sméru vyvoje ratingu v kratkém, stiednim nebo obojim obdobi;

X) ,nevyzddanym ratingem* a ,,nevyzddanym ratingem statu rating
nebo rating statu, ktery vyda ratingova agentura jinak nez na
zadost;

y) ,uvérovym ohodnocenim® métitko bonity odvozené od sumarizace
a vyjadfeni udaji pouze na zdklad¢ predem nastaveného statistic-
kého systému nebo modelu bez jakychkoli podstatnych dodatec-
nych analytickych vstupll ratingového analytika tykajicich se
ratingu;

z) ,regulovanym trhem® regulovany trh ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu
14 smérnice 2004/39/ES, ktery je usazen v Unii;

aa) ,resekuritizaci“ resekuritizace ve smyslu ¢l. 4 bodu 40a smérnice
2006/48/ES.

2. Pro Ucely odst. 1 pism. a) se za ratingy nepovazuji

a) doporueni ve smyslu ¢l. 1 bodu 3 smérnice Komise
2003/125/ES (1),

b) investiéni vyzkum ve smyslu ¢l. 24 odst. 1 smérnice 2006/73/ES (%)
a dalsi formy obecnych doporuceni typu ,koupit®, ,,prodat nebo
»drzet tykajici se transakci s finanénimi nastroji nebo finan¢nimi
zavazky nebo

¢) nazory na hodnotu finan¢niho nastroje nebo finan¢niho zavazku.

(") Ut vést. L 339, 24.12.2003, s. 73.

(®) Smérice Komise 2006/73/ES ze dne 10. srpna 2006, kterou se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o organizacni
pozadavky a provozni podminky investiénich podnikli a o vymezeni pojmi
pro tgely zminéné smérnice (Uf. vést. L 241, 2.9.2006, s. 26).
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3. Pro ucely tohoto nafizeni pojem ,akcionai*“ zahrnuje skutecné
vlastniky ve smyslu ¢l. 3 bodu 6 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2005/60/ES ze dne 26. fijna 2005 o pfedchazeni zneuziti financ-
niho systému k prani penéz a financovani terorismu (1).

Clanek 4

PouZiti ratingt

1. Uvérové instituce, investiéni podniky, pojistovny, zajistovny,
instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi, spravcovské spolecnosti,
investicni  spoleCnosti, spravci alternativnich investi¢nich fondd
a ustfedni protistrany mohou k regulatornim ucelim pouzivat pouze
ratingy vydané ratingovymi agenturami usazenymi v Unii a registrova-
nymi v souladu s timto nafizenim.

Pokud prospekt obsahuje odkaz na rating nebo ratingy, zajisti emitent,
predkladatel nabidky nebo osoba zadajici o pfijeti cennych papird
k obchodovani na regulovaném trhu, aby byla v prospektu uvedena
také jasna a vyrazna informace o tom, zda ratingy vydala ratingova
agentura usazena v Unii a registrovana podle tohoto nafizeni.

2. Ma se za to, ze ratingovd agentura usazend P»M3 v Unii <«
a registrovand v souladu s timto nafizenim rating vydala, jestlize byl
rating uvetejnén na internetovych strankach ratingové agentury nebo byl
uvefejnén jinym zpisobem nebo jestlize byl distribuovan na zakladé
pfedplatného a prezentovan a uvefejnén v souladu s povinnostmi
podle ¢lanku 10, s jasnym oznaCenim piejatého ratingu podle odstavce
3 tohoto ¢lanku.

3. Ratingovad agentura usazenda »M3 v Unii € a registrovana
v souladu s timto nafizenim mtZe pfejmout rating vydany ve tfeti
zemi, pouze pokud ratingové Cinnosti vedouci k vydani tohoto ratingu
spliuji tyto podminky:

a) ratingové Cinnosti vedouci k vydani ratingu, ktery ma byt piejat,
vykonava zcela nebo z¢asti prejimajici ratingova agentura nebo ratin-
gové agentury patiici do stejné skupiny;

(") UF. vést. L 309, 25.11.2005, s. 15.
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b) ratingova agentura ovéfila a muze Evropskému organu dohledu
(Evropskému organu pro cenné papiry a trhy) zfizenému nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1095/2010 (') (dale jen
»Bvropsky organ pro cenné papiry a trhy*) pribézné dokladat, Ze
ratingovou ¢innost vedouci k vydani ratingu, ktery ma byt piejat,
vykonavala ratingova agentura ze tfeti zem¢ zplisobem, jenZ spliuje
pozadavky alespon stejné piisné, jako jsou pozadavky stanovené
v Clancich 6 az 12 a v piiloze I, s vyjimkou c¢lanki 6a, 6b, 8a,
8b, 8c a 11a a oddilu B bodu 3 pism. ba) a bodl 3a a 3b ptilohy I.

¢) neni omezena schopnost Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy
posuzovat a sledovat, zda ratingova agentura usazena ve tieti zemi
plni pozadavky stanovené v pismenu b);

d) ratingova agentura poskytne na zaddost Evropského organu pro cenné
papiry a trhy vSechny informace nezbytné k tomu, aby tento organ
mohl pribézné dohlizet na plnéni pozadavki stanovenych v tomto
nafizeni;

e) existuje objektivni diivod k tomu, aby byl rating vypracovan ve treti
zemi;

f) ratingovéa agentura usazena ve tfeti zemi ma v této tfeti zemi povo-
leni nebo registraci a podléha tam dohledu;

g) regulatorni rezim tfeti zemé& brani pfisluSnym organiim a dalSim
organiim vefejné spravy dané tieti zemé, aby zasahovaly do obsahu
ratingl a metodik, a

h) existuji odpovidajici ujednani o spolupraci mezi Evropskym organem
pro cenné papiry a trhy a pfislusSnym organem dohledu ratingové
agentury se sidlem ve tfeti zemi. Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy zajisti, aby tato ujednani o spolupraci obsahovala alesponi:

1) zptisob vymeény informaci mezi Evropskym orgénem pro cenné
papiry a trhy a pfisluSnym organem dohledu ratingové agentury
se sidlem ve tfeti zemi a

i) postupy tykajici se koordinace ¢innosti v oblasti dohledu s cilem
umoznit Evropskému organu pro cenné papiry a trhy prib&zné
sledovat ratingovou ¢innost vedouci k vydani pfejatého ratingu.

4. Rating pfejaty podle odstavce 3 se povazuje za rating vydany
ratingovou agenturou usazenou P»M3 v Unii € a registrovanou
v souladu s timto nafizenim.

(") UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
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Ratingova agentura usazend »M3 v Unii « a registrovand v souladu
s timto nafizenim nesmi takové piejimani pouzit s cilem vyhnout se
pozadavkiim tohoto nafizeni.

5. Ratingovd agentura, kterd pfejala rating vydany ve tfeti zemi
v souladu s odstavcem 3, zlstava pln¢ odpovédna za tento rating i za
splnéni podminek stanovenych ve zminéném odstavci.

6. Pokud Komise v souladu s ¢l. 5 odst. 6 uznala rovnocennost
pravniho rdmce a rdmce dohledu tfeti zemé& s poZadavky tohoto natizeni
a existuji-li ujednani o spolupraci podle ¢l. 5 odst. 7, neni ratingova
agentura prejimajici ratingy vydané v dané teti zemi nadale povinna
ovefovat, popiipadé prokazovat, ze je splnéna podminka stanovena
v odst. 3 pism. g) tohoto ¢lanku.

Clének 5

Rovnocennost a certifikace na zakladé rovnocennosti

1. Ratingy osob usazenych nebo financnich nastroji vydanych ve
tretich zemich, které vydala ratingova agentura usazena ve tfeti zemi,
lze »M3 v Unii <« pouZivat v souladu s ¢l. 4 odst. 1, aniZ by musely
byt ptejaty podle ¢l. 4 odst. 3, a to za predpokladu, ze

a) ratingova agentura ma v této tfeti zemi povoleni nebo registraci
a podléha zde dohledu;

b) Komise piijala rozhodnuti o rovnocennosti v souladu s odstavcem 6
tohoto ¢lanku, kterym uznava rovnocennost pravniho ramce a ramce
dohledu dané tieti zemé s pozadavky tohoto nafizeni;

¢) existuji ujednani o spolupraci podle odstavce 7 tohoto ¢lanku;

d) ratingy vydané danou ratingovou agenturou a jeji ratingova cinnost
nejsou systémove vyznamné pro financni stabilitu ¢i fadné fungovani
finan¢nich trhti jednoho nebo vice ¢lenskych stati a

e) ratingova agentura ziskala certifikaci v souladu s odstavcem 2 tohoto
¢lanku.



2009R1060 — CS — 21.06.2015 — 005.001 — 26

2. Ratingova agentura uvedend v odstavci 1 muze pozadat o certifi-
kaci. Tuto Zadost predlozi Evropskému orgénu pro cenné papiry a trhy
v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi ¢lanku 15.

3. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy zadost o certifikaci
posoudi a rozhodne o ni postupem podle ¢lanku 16. Rozhodnuti o certi-
fikaci vychazi z kritérii stanovenych v odst. 1 pism. a) az d) tohoto
¢lanku.

Rozhodnuti o certifikaci se oznami a zvefejni v souladu s ¢lankem 18.

4.  Ratingova agentura uvedena v odstavci 1 mize také pozadat:

a) v konkrétnich pfipadech o udé€leni vyjimky z povinnosti plnit nékteré
nebo vSechny pozadavky stanovené v oddilu A piilohy I a ¢l. 7 odst.
4, pokud je ratingova agentura schopna prokazat, ze vzhledem
k povaze, rozsahu a slozitosti své Cinnosti a vzhledem k povaze
a rozsahu ratingli, které vydava, nejsou tyto pozadavky pfimérené;

b) o udéleni vyjimky z pozadavku na fyzickou pfitomnost v Unii,
pokud by byl takovy pozadavek piili§ zatéZujici a nepiiméteny
vzhledem k povaze, rozsahu a slozitosti jeji Cinnosti a vzhledem
k povaze a rozsahu ratingd, které vydava.

Zadost o udé&leni vyjimky podle prvniho pododstavce pism. a) nebo b)
podava ratingova agentura spoleéné s zadosti o certifikaci. Pfi posuzo-
vani této zadosti zohledni Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
velikost ratingové agentury uvedené v odstavci 1, ktera Zadost podala,
vzhledem k povaze, rozsahu a sloZitosti jeji Cinnosti a vzhledem
k povaze a rozsahu ratingl, které vydava, a dopad ratingi vydanych
touto ratingovou agenturou na financni stabilitu a fadné fungovani
finan¢nich trhii jednoho nebo vice Clenskych statl. Na zéklad¢ tohoto
posouzeni mize Evropsky organ pro cenné papiry a trhy tuto vyjimku
ratingové agentufe uvedené v odstavci 1 udélit.

6. Komise muze pfijmout rozhodnuti o rovnocennosti regulativnim
postupem podle ¢l. 38 odst. 3, v némz prohldsi, Ze pravni ramec
a ramec dohledu tfeti zemé¢ zajistuje, aby ratingové agentury, které
maji povoleni nebo registraci v této treti zemi spliiovaly pravné zavazné
pozadavky, které jsou rovnocenné pozadavkim vyplyvajicim z tohoto
nafizeni a jejichz plnéni v dané tfeti zemi podléha ucinnému dohledu
a jejich dodrzovani je v ni uc¢inné vymahano.
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Pravni a dohledovy ramec tieti zem¢é muze byt povazovan za rovno-
cenny tomuto nafizeni, pokud tento ramec spliiuje alespon nasledujici
podminky:

a) ratingové agentury podléhaji v této tfeti zemi povoleni Ci registraci
a je nad nimi prib&zné¢ vykonavan ucinny dohled a je vymadhano,
aby dodrzovaly stanovené poZzadavky;

b) ratingové agentury v této tieti zemi jsou povinny dodrzovat pravné
zdvazna pravidla, kterd jsou rovnocennd pravidlim stanovenym
v Clancich 6 az 12 a v piiloze I, s vyjimkou ¢lankti 6a, 6b, 8a,
8b, 8 a lla a oddilu B bodu 3 pism. ba) a bodi 3a a 3b
ptilohy I, a

¢) regulatorni rezim v dané tfeti zemi brani organim dohledu a dal$im
organlim vefejné spravy dané tieti zem¢, aby zasahovaly do obsahu
ratingli a metodik.

S cilem zohlednit vyvoj na finanénich trzich ptijme Komise prostiednic-
tvim aktl v pfenesené pravomoci podle clanku 38a a za podminek
stanovenych v ¢lancich 38b a 38c opatfeni k dalSimu upfesnéni nebo
upravé kritérii stanovenych v tomto odstavei druhém pododstavci
pism. a), b) a c).

7.  Evropsky organ pro cenné papiry a trhy vypracuje ujednani
o spolupraci s pfislusSnymi organy dohledu tfetich zemi, jejichz pravni
a dohledovy ramec byl shledan rovnocennym s timto nafizenim
v souladu s odstavcem 6. V téchto ujednénich se stanovi alespoii:

a) zpusob vymény informaci mezi Evropskym orgdnem pro cenné
papiry a trhy a pfislusSnymi orgény dohledu dotéenych tietich zemi a

b) postupy koordinace dohledu.

8.  Clanky 20, 23b a 24 se vztahuji na ratingové agentury certifiko-
vané v souladu s ¢l. 5 odst. 3 a jimi vydavané ratingy.

Clének 5a

Nadmérné spoléhani se finanénich instituci na ratingy

1.  Subjekty uvedené v ¢l. 4 odst. 1 prvnim pododstavci provadéji
vlastni hodnoceni tv€rového rizika a nespoléhaji se pro ucely posouzeni
bonity osoby nebo finan¢niho nastroje vyhradné nebo mechanicky na
ratingy.
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2. Odvétvové prislusné organy povetené dohledem nad subjekty
uvedenymi v ¢l. 4 odst. 1 prvnim pododstavci sleduji, s ptfihlédnutim
k povaze, rozsahu a slozitosti Cinnosti téchto subjektl, piimérenost
jejich postupti hodnoceni uvérového rizika, posuzuji pouzivani smluv-
nich odkazii na ratingy a pfipadné je v souladu s odvétvovymi pravnimi
predpisy vybizeji ke zmirovani dopadu téchto odkazi, aby tak omezily
vyhradni a mechanické spoléhani se na ratingy.

Clének 5b

Spoléhani se evropskych organt dohledu a Evropské rady pro
systémova rizika na ratingy

1.  Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro bankovnictvi)
zfizeny nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (1),
Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro poji§tovnictvi a zameést-
nanecké penzijni pojisténi) zfizeny nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) & 1094/2010 (?) a Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy nebudou ve svych pokynech, doporucenich a navrzich technic-
kych norem odkazovat na ratingy, jestlize by tyto odkazy u pfislusnych
organtl, odvétvovych pfislusnych organt nebo subjekti uvedenych v ¢l.
4 odst. 1 prvnim pododstavci nebo jinych ucastnikd financ¢niho trhu
mohly vést k vyhradnimu nebo mechanickému spoléhani se na ratingy.
V souladu s tim do 31. prosince 2013 Evropsky organ pro bankovnictvi,
Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi
a Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy ve stavajicich pokynech
a doporucenich prezkoumaji a ptipadné odstrani vSechny takové odkazy
na ratingy.

2. Evropska rada pro systémova rizika zfizena natizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o makroobezietnostnim dohledu nad finan¢nim systémem na urovni
Evropské unie a o ziizeni Evropské rady pro systémova rizika (3)
nebude ve svych varovanich a doporucenich odkazovat na ratingy, jest-
lize by tyto odkazy mohly vést k vyhradnimu nebo mechanickému
spoléhéani se na ratingy.

Clanek 5¢

Nadmérné spoléhani se na ratingy v pravnich predpisech Unie

Aniz je dotleno jeji pravo legislativni iniciativy, pokracuje Komise
v prezkumu toho, zda odkazy na ratingy v pravnich predpisech Unie
vedou nebo by mohly vést k tomu, Ze by se pfislusné organy, odvé-
tvové prislusné organy, subjekty uvedené v ¢l. 4 odst. 1 prvnim podod-
stavci ¢i jini ucastnici finanéniho trhu vyhradné nebo mechanicky spolé-
hali na ratingy, a to s cilem odstranit vSechny odkazy na ratingy pro
regulatorni ucely v pravnich predpisech Unie do 1. ledna 2020 za
pfedpokladu, Ze budou ur¢eny a zavedeny vhodné alternativni zptisoby
hodnoceni Gvérového rizika.

Jf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12.

() U
Q) Ut. vest. L 331, 15.12.2010, s. 48.
(®) Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 1.
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HLAVA II
VYDAVANI RATINGU

Clének 6

Nezavislost a piredchazeni stietu zajmu

YM3

" 1. Ratingové agentura piijme veskerd nezbytna opatieni, aby zajistila,
ze vydani ratingu nebo ratingového vyhledu neni ovlivnéno zadnymi
stavajicimi nebo potencidlnimi stfety z4jmt ani obchodnim vztahem
ratingové agentury, kterd rating nebo ratingovy vyhled vydava, jejich
akcionafi, fidicich pracovnikll, ratingovych analytikti, zaméstnanct ¢i
jinych fyzickych osob, které poskytuji sluzby pro ratingovou agenturu
nebo podle jejich piikazli, nebo jakékoli osoby s ratingovou agenturou
pfimo ¢i nepfimo spojené prostiednictvim kontroly.

2. Pro zajisténi souladu s odstavcem 1 musi ratingova agentura splnit
pozadavky stanovené v oddilech A a B piilohy I.

3.  Evropsky organ pro cenné papiry a trhy miize ratingové agentuie
na jeji zadost udélit vyjimku z povinnosti plnit pozadavky stanovené
v oddile A bodech 2, 5, 6 a 9 piilohy I a v €l. 7 odst. 4, pokud tato
ratingova agentura prokaze, ze vzhledem k povaze, rozsahu a sloZzitosti
jeji Cinnosti i vzhledem k povaze a rozsahu vydavanych ratingi nejsou
tyto pozadavky pfiméfené, a pokud

a) ma ratingova agentura méné nez 50 zaméstnanct;

b) ratingova agentura zavedla opatfeni a postupy, zejména mechanismy
vnitini kontroly, pravidla pro oznamovani a opatfeni zajistujici neza-
vislost ratingovych analytikli a osob schvalujicich ratingy, ¢imz je
zajisténo G¢inné dosahovani cili tohoto nafizeni, a

c) velikost ratingové agentury neni vytvofena tak, aby se ratingova
agentura nebo skupina ratingovych agentur vyhnula plnéni poza-
davkl stanovenych timto nafizenim.

V ptipad¢ skupiny ratingovych agentur Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy zajisti, aby alesponi jedné ratingové agentufe ve skupiné
nebyla udélena vyjimka z plnéni pozadavkl stanovenych v oddile
A bodech 2, 5 a 6 piilohy I a v ¢l. 7 odst. 4.
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4. Ratingové agentury vytvareji, udrzuji, prosazuji a dokumentu;ji
ucinnou strukturu vnitini kontroly pro uplatiovani politik a postupl
pro pfedchazeni a zmirfiovani moZznych stfetll zajmi a jejich kontrolu
a pro zajisténi nezavislosti ratingti, ratingovych analytikll a ratingovych
tymti na akcionafich, spravnich a fidicich organech a prodejnich
a marketingovych ¢innostech. Ratingové agentury zavedou standardni
provozni postupy pro podnikovou spravu, organizaci a feSeni stfetl
zajml. Tyto postupy pravidelné sleduji a piezkoumadvaji za ucelem
posouzeni jejich G¢innosti a potieby jejich aktualizace.

Clének 6a

Stirety zajmi tykajici se investic do ratingovych agentur

1. Akcionaf nebo podilnik ratingové agentury, ktery drzi 5 % nebo
vice kapitalu nebo hlasovacich prav v ratingové agentuie nebo ve
spolecnosti, jez ma faktickou moc vykonavat nad ni kontrolu nebo
dominantni vliv, nesmi

a) drzet 5 % nebo vice kapitalu zadné jiné ratingové agentury;

b) mit pravo nebo faktickou moc vykondvat 5 % nebo vice hlasovacich
prav v zadné jiné ratingové agentufe;

¢) mit pravo nebo faktickou moc jmenovat nebo odvolavat cleny
spravni nebo dozorc¢i rady zadné jiné ratingové agentury;

d) byt ¢lenem spravni nebo dozor¢i rady zadné jiné ratingové agentury;

e) vykonavat nebo mit faktickou moc vykonavat kontrolu nebo domi-
nantni vliv nad jinou ratingovou agenturou.

Zakaz uvedeny v prvnim pododstavci pism. a) se nevztahuje na podily
na osobach nebo fondech diverzifikovaného kolektivniho investovani,
vcetné spravovanych fondd, jako jsou penzijni fondy nebo Zivotni pojis-
téni, za predpokladu, ze podily na téchto osobach nebo fondech nestavi
akcionafe nebo podilnika ratingové agentury do pozice s vyznamnym
vlivem na obchodni ¢innosti té€chto osob nebo fondi.

2.  Tento c¢lanek se nevztahuje na investice do jinych ratingovych
agentur, které patii do téze skupiny ratingovych agentur.
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Clanek 6b

Maximalni doba trvani smluvniho vztahu s ratingovou agenturou

1. Jestlize ratingova agentura uzaviela smlouvu na vydavani ratingti
resekuritizaci, nesmi vydavat ratingy novych resekuritizaci, jejichz
podkladova aktiva pochazeji od stejného plivodce, po dobu delsi nez
Ctyfi roky.

2. Jestlize ratingova agentura uzavie smlouvu na vydavani ratingd
resekuritizaci, pozaduje, aby uvedeny emitent

a) stanovil pocet ratingovych agentur, které uzaviely smlouvu na vyda-
vani rating@i resekuritizaci, jejichz podkladova aktiva pochazeji od
stejného plvodce;

b) vypocital v procentnim vyjadieni celkovy pocet nevypotadanych
ratingem hodnocenych resekuritizaci, jejichz podkladova aktiva
pochazeji od stejného ptivodce, ke kterému vydava kazda ratingova
agentura ratingy.

Jestlize alesponl Ctyfi ratingové agentury vydéavaji rating k vice nez
10 % celkového poctu nevypofadanych ratingem hodnocenych reseku-
ritizaci, omezeni uvedend v odstavci 1 se nepouZiji.

Vyjimka stanovena ve druhém pododstavci plati nejméné do doby, kdy
ratingova agentura uzavie novou smlouvu na vydéavani ratingl reseku-
ritizaci, jejichZ podkladova aktiva pochazeji od stejného ptivodce. Pokud
pfi uzavirani takové smlouvy nejsou splnéna kritéria uvedena ve druhém
pododstavci, pocita se doba uvedena v odstavci 1 ode dne uzavieni
nové smlouvy.

3. Po uplynuti doby platnosti smlouvy podle odstavce 1 nesmi ratin-
gova agentura uzaviit novou smlouvu na vydavani ratingti resekuriti-
zaci, jejichz podkladova aktiva pochazeji od stejného ptivodce, po dobu
rovnajici se dob¢ trvani ukonéené smlouvy, avsak nejdéle po dobu étyt
let.

Prvni pododstavec se pouzije také na

a) ratingovou agenturu, kterd nalezi do stejné skupiny ratingovych
agentur jako ratingova agentura uvedena v odstavci 1;

b) ratingovou agenturu, ktera je akcionafem nebo podilnikem ratingové
agentury uvedené v odstavci 1;

¢) ratingovou agenturu, v niz je akcionafem nebo podilnikem ratingova
agentura uvedena v odstavci 1.

4.  Bez ohledu na odstavec 1, pokud byl rating resekuritizace vydan
pfed koncem maximalni doby trvani smluvniho vztahu uvedené
v odstavei 1, mlze ratingovd agentura tyto ratingy na vyzadani déle
sledovat a aktualizovat po dobu trvani resekuritizace.
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5.  Tento Clanek se nevztahuje na ratingové agentury, které maji na
urovni skupiny méné¢ nez 50 zaméstnancl zapojenych do vykonu ratin-
govych cinnosti, ani na agentury, jejichZ ro¢ni obrat z ratingovych
¢innosti na urovni skupiny nedosahuje 10 milioni EUR.

6. Jestlize ratingova agentura uzavie smlouvu na vydavani ratingl
resekuritizaci pfed 20. ¢ervnem 2013, doba uvedena v odstavci 1 se
pocita od zminéného dne.

Clanek 7

Ratingovi analytici, zaméstnanci a dalSi osoby ucastnici se vydavani
ratingi

1.  Ratingova agentura zajisti, aby ratingovi analytici, jeji zamé&stnanci
a jiné fyzické osoby, které poskytuji sluzby pro ratingovou agenturu
nebo podle jejich ptikazt, ktefi se podileji na vykonu ratingovych
¢innosti, méli odpovidajici znalosti a zkuSenosti pro jim pfidélované
tkoly.

2. Ratingova agentura zajisti, aby osoby uvedené v odstavei 1
nesmEly vyvolat a ani se ucastnit jednani o poplatcich nebo platbach
s jakoukoli hodnocenou osobou, spfiznénou tieti osobou nebo jakoukoli
osobou pfimo ¢i nepiimo spojenou s hodnocenou osobou prostiednic-
tvim kontroly.

3. Ratingova agentura zajisti, aby osoby uvedené v odstavci 1 spliio-
valy pozadavky stanovené v oddile C ptilohy I.

4. Ratingova agentura zavede vhodny mechanismus postupného
pravidelného stfidani ratingovych analytikd a osob schvalujicich ratingy
ve smyslu oddilu C ptilohy I. Pravidelné stfidani probihd ve fazich,
pfi¢emz jsou obménovani jednotlivcei, nikoli cely tym.

5. Odménovani a hodnoceni vykonu zaméstnancti, ktefi jsou zapojeni
do vykonu ratingovych <cinnosti nebo do zpracovani ratingovych
vyhledl, a osob schvalujicich ratingy nebo ratingové vyhledy nesmi
zaviset na vysi piijmi, které ratingové agentuie plynou od hodnocenych
osob nebo spfiznénych tietich osob.

Clanek 8
Metodiky, modely a klicové predpoklady pro vydavani ratingi
1. Ratingova agentura uvefejiiuje metodiky, modely a kliCové pted-

poklady pro vydéani ratingu, které pouziva pfi svych ratingovych ¢innos-
tech, jak jsou definovany v oddilu E ¢asti I bodu 5 piilohy I.
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2. Ratingova agentura piijima, uplatiuje a prosazuje vhodna opatieni
k zajisténi toho, aby ratingy a ratingové vyhledy, které vydava, byly
zaloZeny na dukladné analyze veSkerych informaci, které ma k dispozici
a které jsou podle pfislusnych metodik pro vydavani ratingd z hlediska
ji provadéné analyzy relevantni. Pfijme vesSkera nezbytna opatfeni, aby
informace, které pfi udélovani ratingi a ratingovych vyhledd vyuziva,
byly dostateéné kvalitni a pochazely ze spolehlivych zdroji. Ratingova
agentura pfi vydavani ratingli a ratingovych vyhledd uvadi, Ze rating je
stanoviskem agentury a Ze by se na n¢j mé¢lo spoléhat v omezené mifte.

2a. Zmeény ratingl se vydavaji v souladu se zvefejnénymi metodi-
kami pro vydavani ratingli ratingové agentury.

3. Ratingova agentura pouzivd metodiky pro vydavani ratingl, které
jsou presné a disledné, systematické, stabilni a které podléhaji vyhod-
nocovani zalozenému na zkuSenostech z minulosti, véetné zpétného
testovani.

4. Jestlize ratingovéa agentura pouzivd pro hodnoceni podkladovych
aktiv nebo strukturovaného finan¢niho nastroje existujici rating vypra-
covany jinou ratingovou agenturou, nesmi odmitnout vydat rating osoby
nebo finanéniho nastroje proto, Ze k Casti této osoby nebo finanéniho
nastroje jiz byl dfive vydan rating jinou ratingovou agenturou.

Ratingova agentura zaznamena vsechny piipady, kdy se pfi zpracovani
ratingu odchyli od existujiciho ratingu vypracovaného jinou ratingovou
agenturou pro podkladova aktiva nebo strukturované financni nastroje,
a uvede divod odlisného hodnoceni.

5.  Ratingova agentura sleduje ratingy a své ratingy a metodiky
prubézné, nejméné jednou rocné, prezkoumava, a to zejména pokud
dojde k vyznamnym zméndm, které by mohly mit na rating vliv. Ratin-
gova agentura zavede interni opatfeni pro sledovani vlivu zmén makro-
ekonomickych faktorti a podminek na finan¢nich trzich na ratingy.

Ratingy stati se prezkoumavaji nejméné kazdych Sest mésicu.

5a. Ratingova agentura, kterd zamysli vyznamné zménit stavajici
nebo pouzivat pfipadné nové ratingové metodiky, modely nebo klicové
piedpoklady pro vydavani ratingti, které by mohly ovlivnit rating, na
svych internetovych strankach zvefejni navrhované vyznamné zmény
nebo navrhované nové metodiky pro vydavani ratingd, spolecné
s podrobnym vysvétlenim davodd pro navrhované vyznamné zmény
nebo navrhované nové metodiky pro vydavani ratingl a jejich dasledkt
a vyzve zOCastnéné osoby k podani pfipominek ve lhité jednoho
mesice.
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6. Jsou-li v souladu s €l. 14 odst. 3 zménény metodiky pro vydavani
ratingdi, modely nebo klicové predpoklady pro vydavani ratingli pouzi-
vané pii ratingovych Cinnostech, ratingova agentura:

a) neprodlen¢ uvefejni pravdépodobny rozsah dotéenych ratingt
stejnym zplsobem, jaky byl pouzit pro jejich distribuci;

aa) neprodlen¢ uvédomi Evropsky organ pro cenné papiry a trhy a na
svych internetovych strankach zvefejni vysledky piipominkovani
a nové metodiky pro vydavani ratingl spolecné s jejich podrobnym
vysvétlenim a s datem, od n¢hoz budou pouzivany;

ab) neprodlen¢ na svych internetovych strankach zvetejni odpovédi na
ptipominky uvedené v odstavci 5a s vyjimkou ptipadd, kdy ten,
kdo pfipominky podal, pozadal o zachovéani divérnosti;

b) bez zbytecného odkladu, nejpozdeji vsak do 6 meésici od pfislusné
zmény, prezkouma dotéené ratingy a v mezidobi tyto ratingy
sleduje a

¢) prehodnoti vSechny ratingy, které byly na téchto metodikach, mode-
lech nebo kli¢ovych ptedpokladech pro vydavéani ratingli zalozeny,
pokud prezkum ukéze, Ze tyto zmény maji obecné ve svém thrnu
vliv na tyto ratingy.

7.  Jestlize ratingova agentura zjisti chyby ve svych metodikach pro
vydavani ratingi nebo v jejich uplatiiovani, neprodlené

a) tyto chyby ozndmi Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy
a vSem dot¢enym hodnocenym osobam a vysvétli jejich vliv na
své ratingy, vcetné pfipadné nutnosti pfezkoumat vydané ratingy;

b) maji-li n¢které chyby vliv na jeji ratingy, zvefejni tyto chyby na
svych internetovych strankach;

c) opravi tyto chyby v metodikdch pro vydavani ratingli a

d) pouZije opatfeni uvedena v odst. 6 pism. a), b) a c).

Cldanek 8a
Ratingy stati

1.  Ratingy stati se vydavaji zptisobem, ktery zarucuje, Ze byla prove-
dena analyza konkrétni zvlastnosti daného Clenského statu. OhlaSeni
revize urCité skupiny zemi je zakazano, pokud neni doplnéno o zpravy
o jednotlivych zemich. Tyto zpravy se zvetejni.



2009R1060 — CS — 21.06.2015 — 005.001 — 35

2. Vefejna sdéleni jind nez ratingy, ratingové vyhledy nebo dopro-
vodna tiskova prohlaseni nebo zpravy uvedené v oddile D ¢asti I bod¢ 5
ptilohy I, ktera se tykaji pfipadnych zmén v ratingu stitu, se nesmé;ji
zakladat na informacich v dosahu hodnocené osoby, jez byly zvefejnény
bez jejiho souhlasu, ledaze lze tyto informace ziskat z obecné dostup-
nych zdroji nebo hodnocend osoba nema zadny opravnény duvod
k tomu, aby s jejich zvefejnénim nesouhlasila.

3. Ratingové agentura s pifihlédnutim k ¢l. 8 odst. 5 druhému podod-
stavei na konci prosince kazdého roku zvetejni na svych internetovych
strankach v souladu s oddilem D ¢asti III bodem 3 ptilohy I a zasle
Evropskému organu pro cenné papiry a trhy harmonogram na pfistich
dvanact mésicti, v némz stanovi nejvySe tii terminy pro uvefejnéni
nevyzadanych ratingli statll a souvisejicich ratingovych vyhledl a dale
terminy pro uvefejnéni vyzadanych ratingd stati a souvisejicich ratin-
govych vyhledt. Tyto terminy zvoli tak, aby pfipadaly na patek.

4. Od terminti stanovenych v harmonogramu pro zvefejnéni ratingt
stath nebo souvisejicich ratingovych vyhledi se ratingova agentura
muze odchylit jen tehdy, je-li to nezbytné ke splnéni jejich povinnosti
podle ¢l. 8 odst. 2, ¢l. 10 odst. 1 a ¢l. 11 odst. 1. V takovém ptipadé
podrobné vysvétli, pro¢ se od oznameného harmonogramu odchylila.

Clének 8b

Informace o strukturovanych finan¢nich nastrojich

1.  Emitent, pivodce a sponzor strukturovaného finan¢niho nastroje
usazeni v Unii jsou povinni na internetové strance ztizené Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy podle odstavce 4 spole¢né zvetejnit
informace o uvérové kvalit¢ a vykonnosti podkladovych aktiv tohoto
strukturovaného financ¢niho nastroje, struktufe sekuritizani transakce,
penéznich tocich a jakémkoli kolateralu zajistujicim sekuritizacni expo-
zici, jakoz 1 jakékoliv informace, které jsou potifebné pro provedeni
komplexniho a fadn¢ podlozeného zatéZového testu penéznich tokd
a hodnot kolateralu zajistujiciho podkladové expozice.

2. Povinnost zvefejnit informace v souladu s odstavcem 1 se nevzta-
huje na zvefejiovani informaci, které by mélo za nasledek poruSeni
vnitrostatniho prava nebo prava Unie upravujiciho ochranu divérnosti
informacnich zdrojii nebo zpracovani osobnich udaju.

3.  Evropsky organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regu-
lacnich technickych norem pro upfesnéni

a) informaci, které jsou osoby uvedené v odstavci 1 povinny zvefej-
novat, aby vyhovély povinnosti vyplyvajici z odstavce 1 v souladu
s odstavcem 2;
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b) frekvence aktualizace informaci uvedenych v pismenu a);

¢) prezentace informaci uvedenych v pismenu a) pomoci standardizo-
vané ptedlohy pro zvefejniovani informaci.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy ptedlozi tyto navrhy regulac-
nich technickych norem Komisi do 21. ¢ervna 2014.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavei postupem stanovenym v ¢lancich 10 az
14 naftizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy zfidi internetovou stranku
pro zvefejiiovani informaci o strukturovanych financnich nastrojich, jak
je uvedeno v odstavci 1.

Clének 8¢

Dvojity rating strukturovanych finanénich nastroju

1. Jestlize emitent nebo spiiznéna tfeti osoba zamysli pozadat o rating
strukturovaného finanéniho nastroje, povéti alespon dvé ratingové agen-
tury, aby nezavisle na sobé poskytly svij rating.

2.  Emitent nebo spfiznénd tieti osoba podle odstavce 1 zajisti, aby
povérené ratingové agentury spliiovaly tyto podminky:

a) nepatii do stejné skupiny ratingovych agentur;

b) nejsou akcionafem nebo podilnikem zadné z ostatnich ratingovych
agentur,

¢) nemaji pravo nebo faktickou moc vykonavat hlasovaci pravo v zadné
z ostatnich ratingovych agentur;

d) nemaji pravo nebo faktickou moc jmenovat ¢i odvolavat cleny
spravni nebo dozoré¢i rady zadné z ostatnich ratingovych agentur;

e) zadny z ¢lent jejich spravni nebo dozoréi rady neni ¢lenem spravni
nebo dozorci rady zadné z ostatnich ratingovych agentur;

f) nevykonéavaji ani nemaji faktickou moc vykonavat kontrolu nebo
dominantni vliv nad zadnou z ostatnich ratingovych agentur.
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Clanek 8d

Vyuzivani vice ratingovych agentur

1. Zamysli-li emitent nebo spiiznéna tfeti osoba povéfit vydanim
ratingu téZe emise ¢i ohodnocenim téze osoby alespon dvé ratingové
agentury, zvazi moznost povefit timto kolem alesponi jednu ratingovou
agenturu, jejiz podil na trhu nepfesahuje 10 % a kterou mize vyhodnotit
jako schopnou vydat rating dotyéné emise nebo ohodnotit dotyCnou
osobu, je-li na zdklad¢ seznamu Evropského orgénu pro cenné papiry
a trhy uvedeného v odstavci 2 takova ratingova agentura k dispozici.
Pokud emitent nebo spiiznénd treti osoba ratingem nepovéfi alesponi
jednu ratingovou agenturu, jejiz celkovy podil na trhu nepfesahuje
10 %, je jeho rozhodnuti zaznamenano.

2. S cilem usnadnit emitentovi nebo sptiznéné tfeti osobé vyhodno-
ceni podle odstavce 1 zvefejiiuje Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy kazdoro¢né na svych internetovych strankach seznam registrova-
nych ratingovych agentur s uvedenim jejich celkového podilu na trhu
a typu ratingl, které vydavaji. Tento seznam miZe emitent pouzit jako
vychodisko pro své vyhodnoceni.

3. Pro ucely tohoto ¢lanku se celkovy trzni podil méfi ve vztahu
k ro¢nimu obratu z Cinnosti a doplinkovych sluzeb ratingové agentury
na Urovni skupiny.

Clanek 9

Outsourcing

Outsourcing dulezitych provoznich funkci nesmi byt vykonavan
zplisobem, ktery by vyznamné snizil kvalitu vnitini kontroly ratingové
agentury a schopnost Evropského organu pro cenné papiry a trhy vyko-
navat dohled nad plnénim povinnosti ulozenych ratingové agentufe
timto nafizenim.

Clének 10

Uverejiiovani a prezentace ratingi

1.  Ratingovéa agentura neselektivn¢ a v€as uvetejni kazdy rating nebo
ratingovy vyhled i kazdé rozhodnuti o ukoncéeni vydavani ratingu.
V ptipadé rozhodnuti o ukonceni vydavani ratingu obsahuje uvefejnéna
informace také plné odivodnéni takového rozhodnuti.

Prvni pododstavec se vztahuje také na ratingy, které jsou distribuovany
na zaklad¢é ptedplatného.
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2. Ratingové agentury zajisti, aby byly ratingy a ratingové vyhledy
prezentovany a zpracovavany v souladu s pozadavky stanovenymi
v oddile D ptilohy I a aby obsahovaly vylu¢né faktory, které se vztahuji
k dotéenym ratingtim.

2a.  Ratingy, ratingové vyhledy a souvisejici informace se az do
svého zvefejnéni na trhu povazuji za divérné informace ve smyslu
smérnice 2003/6/ES a v souladu s ni.

Na ratingové agentury se obdobné pouZzije zejména ¢l. 6 odst. 3 uvedené
smérnice v souvislosti s jejich povinnosti zachovavat divérnost a vést
seznam osob, které maji pfistup k jejim ratingtim, ratingovym vyhledim
nebo souvisejicim informacim pted jejich zvefejnénim.

Seznam osob, jimZ jsou ratingy, ratingové vyhledy nebo souvisejici
informace sdé€lovany pfed jejich zvefejnénim, by mél byt omezen na
osoby, které za timto ti¢elem kazda hodnocena osoba urci.

3. Pokud ratingovd agentura vydava ratingy pro strukturované
finan¢ni nastroje, zajisti, aby jim pfifazené ratingové kategorie, byly
jasn¢ odlisSeny pomoci dodatecného symbolu, jenz je odlisi od ratingo-
vych kategorii pouzivanych pro jiné osoby, financni nastroje nebo
finan¢ni zavazky.

4.  Ratingova agentura uvetejni sva pravidla a postupy pro nevyza-
dané ratingy.

5. Pokud ratingova agentura vydava nevyzadany rating, zfetelné a s
pouzitim jasné rozeznatelného barevného odliSeni pro ratingovou kate-
gorii v ném uvede, zda byla hodnocena osoba nebo spfiznéna treti
osoba zapojena do procesu udélovani ratingu a zda ratingova agentura
méla piistup k Ucetnictvi, fizeni a dalSim vyznamnym internim doku-
mentim hodnocené osoby nebo spiiznéné tieti osoby.

Nevyzadané ratingy musi byt jako nevyzadané oznaceny.

6. Ratingova agentura nesmi pouZit ndzev Evropského organu pro
cenné papiry a trhy ani zadného prislusného organu zptsobem, ktery
by naznacoval nebo vzbuzoval dojem, ze Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy nebo pfisluSny organ pfejima ¢i schvaluje jeji ratingy
nebo schvaluje jeji ratingovou ¢innost.
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Clének 11

Vseobecné a pravidelné uverejiiovani informaci

1. Ratingova agentura v plném rozsahu uvefejiiuje a bezodkladné
aktualizuje informace stanovené v oddilu E ¢asti I prilohy I.

2. Kazda registrovana nebo certifikovand ratingova agentura
poskytne do centralniho archivu zfizeného Evropskym organem pro
cenné papiry a trhy informace o své historické vykonnosti, vcetné
Cetnosti pienosu ratingti, a informace o ratingovych hodnocenich vyda-
nych v minulosti a jejich zménach. Tato ratingova agentura poskytuje
informace do tohoto archivu na standardnim formulafi, ktery poskytne
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy. Ten je zpfistupni vefejnosti
a kazdoro¢né zvetejni souhrnné informace o hlavnich aspektech vyvoje.

3. Ratingova agentura kazdorocné do 31. biezna poskytuje Evrop-
skému organu pro cenné papiry a trhy informace stanovené v pfiloze
I oddilu E ¢asti II bodu 2.

Clének 11a

Evropska ratingova platforma

1. Kazda registrovana nebo certifikovana ratingovd agentura
poskytne pii vydavani ratingu ¢i ratingového vyhledu Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy ratingové informace vcetné ratingu
a ratingového vyhledu hodnoceného nastroje, informace o druhu
ratingu, druhu ratingové Cinnosti a datu a hodiné zvefejnéni.

2. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy zvefejni na internetové
strance jednotlivé ratingy, které mu byly pfedloZzeny podle odstavce 1
(,,Evropska ratingova platforma®).

Soucasti Evropské ratingové platformy je centralni archiv uvedeny v ¢l.
11 odst. 2.

3. Tento ¢lanek se nevztahuje na ratingy a ratingové vyhledy, které
jsou za poplatek zpracovany a zpfistupnény vyluéné investordm.

Clanek 12

Zprava o transparentnosti

Ratingova agentura kazdoro¢né uvetejni zpravu o transparentnosti, ktera
obsahuje informace stanovené v oddilu E c¢asti III pfilohy I. Ratingova
agentura tuto zpravu o transparentnosti uvefejni nejpozdéji tfi mésice po
skonceni kazdého tcetniho obdobi a zajisti, aby byla pfistupna na jejich
internetovych strankach po dobu nejméné péti let.
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Clének 13

Poplatky za uverejnéni

Ratingova agentura nesmi za informace poskytnuté v souladu s ¢lanky 8
az 12 pozadovat zadné poplatky.

HLAVA 111

DOHLED NAD RATINGOVYMI CINNOSTMI

KAPITOLA 1

Postup registrace

Clének 14

Pozadavek registrace

1. Ratingova agentura pozada o registraci pro ucely ¢l. 2 odst. 1,
pokud se jednd o pravnickou osobu usazenou »M3 v Unii <.

2. Registrace je u€inna na celém uzemi Unie, jakmile nabylo u¢inku
rozhodnuti o registraci ratingové agentury piijaté Evropskym organem
pro cenné papiry a trhy podle ¢l. 16 odst. 3 nebo ¢l. 17 odst. 3.

3.  Registrovana ratingova agentura musi trvale spliiovat podminky
nezbytné pro registraci.

Ratingova agentura informuje bez zbytecného odkladu Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy o veskerych zasadnich zménach podminek pro
pocateéni registraci, véetné zahajeni nebo ukonéeni provozu pobocky na
uzemi Unie.

Aniz je dotcen druhy pododstavec, oznami ratingova agentura Evrop-
skému organu pro cenné papiry a trhy zamyslené vyznamné zmény
metodik pro vydavani ratingdi nebo navrhované nové metodiky pro
vydavani ratingl,, kdyz je zvefejni na svych internetovych strankach
v souladu s ¢l. 8 odst. 5a. Po uplynuti lhity pro podavani pfipominek
oznami ratingova agentura Evropskému organu pro cenné papiry a trhy
veskeré zmény vyplyvajici z téchto pfipominek.

4. Aniz jsou dotleny ¢lanky 16 nebo 17, provede Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy registraci ratingové agentury, pokud na zakladé¢
posouzeni zadosti dojde se zietelem k ¢lankim 4 a 6 k zavéru, Ze
ratingova agentura splituje podminky pro vydavani ratingll stanovené
v tomto nafizeni.

5. Evropsky orgéan pro cenné papiry a trhy nesmi registraci podminit
pozadavky, které nejsou stanoveny v tomto nafizeni.
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Clanek 15

Zadost o registraci

1. Ratingové agentura poda zadost o registraci Evropskému organu pro
cenné papiry a trhy. Zadost obsahuje informace stanovené v priloze II.

2. Pokud o registraci zada skupina ratingovych agentur, clenové
skupiny povéii jednoho z jejich ¢élentl, aby podal Evropskému organu
pro cenné papiry a trhy vSechny Zadosti jménem skupiny. Povéfena
ratingova agentura poskytne informace stanovené v priloze 11 za
kazdého clena skupiny.

3. Ratingova agentura podava svou zadost v kterémkoli z Gfednich
jazykl organti Unie. Na veskerou dal$i komunikaci mezi Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy a ratingovymi agenturami a jejich
zaméstnanci se obdobné pouzije ustanoveni nafizeni ¢. 1 ze dne
15. dubna 1958 o uzivani jazykiti v Evropském hospodatském spolecen-
stvi (V).

4. Do 20 pracovnich dni od obdrzeni Zadosti Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy posoudi, zda je Zadost Uplnd. Neni-li Zadost Gplna,
stanovi Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy lhltu, v niz ratingova
agentura musi poskytnout dopliiujici informace.

Posoudi-li Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy zadost jako uplnou,
oznami to ratingové agentufe.

Clének 16

Posouzeni Zadosti o registraci ratingové agentury Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy

1. Evropsky orgédn pro cenné papiry a trhy posoudi do 45 pracovnich
dni od oznameni podle ¢l. 15 odst. 4 druhého pododstavce zadost
0 registraci ratingové agentury v zavislosti na tom, zda ratingova agen-
tura spliuje podminky stanovené v tomto nafizeni.

2. Evropsky orgéan pro cenné papiry a trhy mize lhitu pro posouzeni
prodlouzit o 15 pracovnich dni, zejména pokud ratingova agentura:

a) zamysli piejimat ratingy, jak je uvedeno v ¢l. 4 odst. 3;
b) zamysli vyuzivat outsourcingu; nebo
¢) zada o vyjimku z povinnosti plnit pozadavky podle ¢l. 6 odst. 3.

3. Do 45 pracovnich dni od ozndmeni podle ¢l. 15 odst. 4 druhého
pododstavce, respektive do 60 pracovnich dni od tohoto oznameni
v piipadech, na které se vztahuje odstavec 2 tohoto ¢lanku, Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy pfijme fadné odivodnéné rozhodnuti
o registraci nebo o zamitnuti zadosti o registraci.

4. Rozhodnuti, které Evropsky organ pro cenné papiry a trhy pfijme
podle odstavce 3, nabyva cinnosti patym pracovnim dnem po jeho
piijeti.

(1) Ut. vést. 17, 6.10.1958, s. 385.
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Clanek 17

Posouzeni Zadosti o registraci skupiny ratingovych agentur
Evropskym organem pro cenné papiry a trhy

1. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy posoudi do 55 pracovnich
dni od ozndmeni podle ¢l. 15 odst. 4 druhého pododstavce Zadosti
o registraci skupiny ratingovych agentur v zavislosti na tom, zda ratin-
gové agentury spliiuji podminky stanovené v tomto nafizeni.

2. Evropsky orgéan pro cenné papiry a trhy mize lhitu pro posouzeni
prodlouzit o 15 pracovnich dni, zejména pokud néktera z ratingovych
agentur ve skupiné:

a) zamysli pfejimat ratingy, jak je uvedeno v ¢l. 4 odst. 3;

b) zamysli vyuzivat outsourcing; nebo

¢) zad4 o vyjimku z povinnosti plnit poZadavky podle ¢l. 6 odst. 3.

3. Do 55 pracovnich dni od oznameni podle ¢l. 15 odst. 4 druhého
pododstavce, respektive do 70 pracovnich dni od tohoto oznameni
v piipadech, na které se vztahuje odstavec 2 tohoto ¢lanku, Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy pfijme pro kazdou z ratingovych agentur
ve skupiné jednotlivé fadné odivodnéné rozhodnuti o registraci nebo
o zamitnuti zadosti o registraci.

4. Rozhodnuti pfijaté Evropskym organem pro cenné papiry a trhy
podle odstavce 3 nabyva Uc¢innosti patym pracovnim dnem po pfijeti.

Clének 18

Oznameni rozhodnuti o registraci, o zamitnuti Zadosti o registraci
nebo o zruSeni registrace a zvefejnéni seznamu registrovanych
ratingovych agentur

1.  Evropsky organ pro cenné papiry a trhy oznami do péti pracov-
nich dni od pfijeti rozhodnuti podle ¢lanka 16, 17 nebo 20 toto rozhod-
nuti doty¢né ratingové agentufe. Pokud Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy odmitne ratingovou agenturu zaregistrovat nebo zrusi
jeji registraci, své rozhodnuti fadné¢ odtvodni.

2. Kazdé rozhodnuti podle ¢lanku 16, 17 nebo 20 oznami Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy Komisi, Evropskému orgénu pro bankov-
nictvi, Evropskému organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi, prislusnym organtim a odvétvovym piislusnym organtim.

3.  Evropsky organ pro cenné papiry a trhy zvefejni na svych inter-
netovych strdnkdch seznam ratingovych agentur registrovanych
v souladu s timto nafizenim. Tento seznam se aktualizuje do péti
pracovnich dni od pfijeti rozhodnuti podle ¢lankd 16, 17 nebo 20.
Komise zvefejni tento aktualizovany seznam do 30 dni od aktualizace
v Ufednim véstniku Evropské unie.
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Clanek 19
Poplatky za registraci a dohled

YM3

1. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy Uc¢tuje ratingovym agen-
turam poplatky v souladu s timto nafizenim a nafizenim Komise
uvedenym v odstavci 2. Tyto poplatky plné pokryvaji nezbytné vydaje
Evropského organu pro cenné papiry a trhy souvisejici s registraci
a certifikaci ratingovych agentur a dohledem nad nimi a s nahradami
veskerych nakladi, jeZ mohou vzniknout pfislusnym organtiim pfi plnéni
ukold na zakladé tohoto nafizeni, zejména v disledku preneseni ukold
podle ¢lanku 30.

2. Komise pfijme nafizeni o poplatcich. Uvedené natizeni stanovi
zejména typ poplatkd a zalezitosti, za néZ se poplatky vybiraji, vysi
poplatkti, zptisob jejich tihrady a zptsob, jakym Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy poskytne pfislusnym organiim nahradu nakladd, jez
jim mohou vzniknout na zéklad¢ tohoto nafizeni, zejména v dusledku
pfeneseni kol podle ¢lanku 30.

Vyse poplatku uctovaného ratingové agentuie pokryva veskeré spravni
naklady a je pfimefena obratu dotyéné ratingové agentury.

Nafizeni o poplatcich uvedené v prvnim pododstavei pfijme Komise
prostiednictvim aktu v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 38a a za
podminek stanovenych v ¢lancich 38b a 38c.

Cléanek 20

ZruSeni registrace

1. Aniz je dotlen ¢lanek 24, Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
zrusi registraci ratingové agentury, jestlize ratingova agentura:

a) se vyslovné vzda registrace nebo nevydala za predchozich Sest
mésict zadny rating;

b) ziskala registraci na zaklad¢ nepravdivych informaci nebo jakychkoli
jinych neregulérnich prostredkti; nebo

¢) jiz nespliiuje podminky, za nichz byla zaregistrovana.

2.  Prislusny organ clenského statu, v némz se pouzivaji ratingy
vydané doty¢nou ratingovou agenturou a ktery se domnivd, Ze byla
splnéna nékterda z podminek uvedenych v odstavei 1, mize pozadat
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy, aby posoudil, zda jsou splnény
podminky pro zruSeni registrace dotycné ratingové agentury. Pokud
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy rozhodne, ze registraci doty¢né
ratingové agentury nezru$i, své rozhodnuti fddn€ odlivodni.

3.  Rozhodnuti o zruSeni registrace nabyva ucinnosti okamzité v celé
Unii s vyhradou piechodnych obdobi pro pouzivani ratingd podle ¢l. 24
odst. 4.
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KAPITOLA 11

Dohled zajist’ovany evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy

Clének 21

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy

1.  Aniz je dotlen Clanek 25a, zajistuje uplatiiovani tohoto nafizeni
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy.

2.V souladu s ¢lankem 16 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy vydava a aktualizuje obecné pokyny
pro spolupraci mezi Evropskym organem pro cenné papiry a trhy,
pfislusnymi organy a odvétvovymi piislusnymi organy pro ucely tohoto
nafizeni a pro ucely piisluSnych odvétvovych pravnich pfedpisii, véetné
postuptt a podrobnych podminek souvisejicich s prenaSenim ukold.

3.V souladu s ¢lankem 16 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy ve spolupraci s Evropskym organem
pro bankovnictvi a Evropskym organem pro pojistovnictvi a zaméstna-
necké penzijni pojisténi vyda a aktualizuje obecné pokyny pro piejimani
ratingdi podle ¢l. 4 odst. 3 tohoto natizeni do 7. Cervna 2011.

4.  Evropsky organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regu-
la¢nich technickych norem pro upfesnéni

a) informaci, které ma ratingova agentura uvést ve své zadosti o regis-
traci, jak je uvedeno v pfiloze II;

b) informaci, které ratingova agentura musi piedlozit spole¢né se
zadosti o certifikaci a se zadosti o posouzeni jejiho systémového
vyznamu pro financni stabilitu a fadné fungovani financnich trhi
podle ¢lanku 5;

¢) uvadeéni informaci, které ratingové agentury uvefejiiuji v souladu
s ¢l. 11 odst. 2 a oddilem E casti II bodem 1 pfilohy I, a to véetné
struktury, formatu, zplisobu a doby pfedkladani zprav;

d) posuzovani toho, zda jsou metodiky pro vydavani ratingti v souladu
s pozadavky stanovenymi v ¢l. 8 odst. 3;

e) obsahu a formatu pravidelného ptedkladéani ratingovych Udaji, jez
ma Evropsky organ pro cenné papiry a trhy od registrovanych a certi-
fikovanych ratingovych agentur pozadovat pro ucely pribézného
dohledu.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy pfedlozi tyto navrhy regulac-
nich technickych norem Komisi do 21. ¢ervna 2014.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem stanovenym v Clancich 10 az
14 natizeni (EU) ¢&. 1095/2010.
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4a.  Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regu-
lac¢nich technickych norem pro upfesnéni

a) obsahu a prezentace informaci, vCetné struktury, formatu, metody
a Casového rozvrhu predkladani zprav, které maji ratingové agentury
poskytovat Evropskému organu pro cenné papiry a trhy podle ¢l. 11a
odst. 1, a

b) obsahu a formatu pravidelnych vykazi poplatki uctovanych ratingo-
vymi agenturami a pfedkladanych Evropskému organu pro cenné
papiry a trhy pro ucely prubézné¢ho dohledu.

Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy pfedlozi tyto navrhy regulac-
nich technickych norem Komisi do 21. ¢ervna 2014.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem stanovenym v Clancich 10 az
14 natizeni (EU) ¢&. 1095/2010.

4b.  Evropsky organ pro cenné papiry a trhy podd Komisi do
21. €ervna 2015 zpravu o moznosti zavést jednu nebo vice kategorizaci
ratingll poskytnutych v souladu s ¢l. 1la odst. 1 stupfiim Uvérové
kvality (mapping). Zprava zejména vyhodnoti

a) moznost, naklady a pfinosy zavedeni jedné nebo vice kategorizaci;

b) jak Ize jednu nebo vice kategorizaci provést, aniz by byly ratingy
vzhledem k rliznym metodikam pro vydavani ratingd nespravné
vykladany;

c) veskeré dopady, které by kategorizace mohla mit na regulacni tech-
nické normy vypracované do té doby v souvislosti s ¢l. 21 odst. 4a
pism. a) a b).

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy konzultuje ohledné udaji
uvedenych v prvnim pododstavci pism. a) a b) s Evropskym organem
pro bankovnictvi a Evropskym organem pro pojistovnictvi a zaméstna-
necké penzijni pojisténi.

5.  Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy zvefejni kazdoro¢né
zpravu o uplatiiovani tohoto nafizeni. Tato zprava obsahuje zejména
posouzeni toho, jak ratingové agentury registrované podle tohoto nafi-
zeni uplatiuji pfilohu I a jak je uplatilovdn mechanismus piejimani
rating@i podle ¢l. 4 odst. 3.

6. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy kazdorocné predklada
Evropskému parlamentu, Radé¢ a Komisi zpravu o opatienich v oblasti
dohledu a sankcich ulozenych organem pro cenné papiry podle tohoto
nafizeni, véetné pokut a penale.

7. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy spolupracuje pifi plnéni
svych Ukolli s Evropskym orgdnem pro bankovnictvi a Evropskym
organem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi a konzul-
tuje tyto organy pred vydanim a aktualizaci obecnych pokynu a piedlo-
zenim navrhi regulacnich technickych norem uvedenych v odstavcich 2,
3a4.
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Cldnek 22
Prislusné organy

1. Kazdy clensky stat ur¢i do 7. Cervna 2010 pfislusny orgén pro
ucely tohoto nafizeni.

2.  Prislusné organy musi byt vybaveny dostateCnymi personalnimi
zdroji, co do mnozstvi a odbornych znalosti, aby byly schopny uplat-
fovat toto nafizeni.

Clanek 22a

Posuzovani dodrZovani metodickych pozadavki

1.  Pfi provadéni priibézného dohledu nad ratingovymi agenturami
registrovanymi podle tohoto nafizeni Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy pravideln¢ posuzuje dodrzovani ¢l. 8 odst. 3.

2. AnizZ je dotcen ¢lanek 23, Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
v ramci posuzovani uvedeného v odstavei 1 rovnéz:

a) ovéfuje, Ze ratingové agentury provadéji zpétné testovani;

b) analyzuje vysledky tohoto zpétného testovani a

¢) ovéfuje, Ze ratingové agentury zavedly postupy, jimiZ promitnou
vysledky zpétného testovani do svych metodik pro vydavani ratingg.

Clanek 23

Nezasahovani do obsahu ratingii nebo metodik

Pfi vykonu svych povinnosti podle tohoto nafizeni Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy, Komise ani zadné organy vefejné spravy ¢lenskych
statli nezasahuji do obsahu ratingi ¢i metodik.

Clanek 23a

Vykon pravomoci uvedenych v €lancich 23b az 23d

Pravomoci svétené podle ¢lankd 23b az 23d Evropskému organu pro
cenné papiry a trhy ¢i kterémukoli z jeho ufednikti nebo dal$im osobam
povétenym Evropskym organem pro cenné papiry a trhy nesméji byt
uzity k tomu, aby se vyzadovalo zpfistupnéni informaci nebo doku-
mentl, na néz se vztahuje pravni vysada.
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Clanek 23b

Zadosti o informace

1. Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy si mize prostou zadosti
nebo rozhodnutim vyzadat od ratingovych agentur, osob podilejicich se
na ratingové Cinnosti, hodnocenych osob a spiiznénych tfetich osob,
tietich osob, které ratingové agentury vyuZzivaji v ramci outsourcingu
provoznich funkci nebo ¢innosti, a osob s jinou Yzkou podstatnou
vazbou na ratingové agentury nebo ratingovou cinnost, poskytnuti
veskerych informaci, které jsou nezbytné pro provadéni jeho povinnosti
podle tohoto nafizeni.

2.V ptipad¢ prosté zadosti o informace podle odstavce 1 Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy:

a) odkaze na tento Clanek jako na pravni zaklad zadosti;

b) uvede ucel zadosti;

¢) upfesni, jaké informace jsou pozadovany;

d) stanovi lhatu, ve které maji byt informace poskytnuty;

e) upozorni osobu, od niz informace zada, Ze nema povinnost infor-
mace poskytnout, avSak rozhodne-li se dobrovoln€ zadosti vyhovét,
nesméji byt poskytnuté informace nepravdivé nebo zavadéjici;

f) upozorni na pokutu stanovenou v ¢lanku 36a ve spojeni s ptilohou
IIT oddilem IT bodem 7, jestlize jsou odpovédi na polozené otazky
nepravdivé nebo zavadéjici.

3. 'V ptipadé¢ Zadosti o poskytnuti informaci podle odstavce 1 na
zéaklad¢ rozhodnuti Evropsky organ pro cenné papiry a trhy:

a) odkaze na tento Clanek jako na pravni zaklad Zadosti;

b) uvede ucel zadosti;

¢) upfesni, jaké informace jsou pozadovany;

d) stanovi lhiatu, ve které maji byt informace poskytnuty;

e) upozorni na pendle stanovena v ¢lanku 36b, jestlize jsou poskytnuté
informace neuplné;

f) upozorni na pokutu stanovenou v ¢lanku 36a ve spojeni s ptilohou
III oddilem II bodem 7, jestlize jsou odpovédi na polozené otazky
nepravdivé nebo zavadéjici, a

g) upozorni na moznost podat odvolani proti rozhodnuti k odvolacimu
sendtu a nechat rozhodnuti pfezkoumat Soudnim dvorem Evropské
unie v souladu s ¢lanky 60 a 61 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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4.  Pozadované informace poskytuji osoby uvedené v odstavci 1 nebo
jejich zastupci a v piipadé pravnickych osob nebo sdruzeni bez pravni
subjektivity osoby zmocnéné je zastupovat podle zakona nebo podle
stanov. Za své klienty mohou sdélit informace fadné zmocnéni pravni
zastupci. Ti v8ak nesou i nadale plnou odpovédnost, jsou-li poskytnuté
informace neuplné, nepravdivé ¢i zavadéjici.

5. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy zaSle neprodlen¢ kopii
prosté zadosti nebo svého rozhodnuti piislusnému organu clenského
statu, na jehoZ uzemi maji bydlist€ nebo sidlo osoby uvedené v odstavci
1, jichz se zadost o informace tyka.

Clének 23c

Obecna Setfeni

1.V zdjmu plnéni povinnosti podle tohoto nafizeni mize Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy provadét veskera nezbytna Setfeni osob
uvedenych v ¢l. 23b odst. 1. Za timto ti¢elem jsou ufednici Evropského
organu pro cenné papiry a trhy a dal$i osoby timto organem povétené
zmocneéni:

a) zkoumat jakékoli zaznamy, tidaje, postupy a jakékoli jiné materialy,
které maji vyznam pro plnéni jeho tkoll, a to bez ohledu na nosic,
na némz jsou uchovavany;

b) pofizovat nebo ziskavat ovétené kopie takovych zdznami, udajul,
postupi a jinych materiali nebo vypisy z nich;

c) predvolat jakoukoli osobu uvedenou v ¢l. 23b odst. 1 nebo jeji
zastupce ¢i zaméstnance a pozadat je o Ustni nebo pisemné vysveét-
leni skute¢nosti nebo dokumentd, které se tykaji pfedmétu a ucelu
kontroly, a odpovédi zaznamenat;

d) vyslechnout jakoukoli jinou fyzickou ¢&i pravnickou osobu, ktera
s tim souhlasi, za u¢elem ziskani informaci souvisejicich s predmétem
Setieni;

e) pozadovat vypisy telefonnich hovort a datovych ptenost.

2. Utednici Evropského organu pro cenné papiry a trhy a dalsi osoby
timto organem povétené pro Ucely Setfeni podle odstavce 1 vykonavaji
své pravomoci po pfedlozeni pisemného povéfeni, v némz je uveden
pfedmét a ucel Setieni. V tomto povéfeni jsou také uvedena penale
stanovena v ¢lanku 36b, jestlize pozadované zaznamy, udaje, postupy
nebo jakékoli jiné materialy ¢i odpovédi osob uvedenych v ¢l. 23b odst.
1 na poloZené otazky nejsou poskytnuty nebo jsou poskytnuty neuplné,
a pokuty stanovené v ¢lanku 36a ve spojeni s prilohou III oddilem II
bodem 8, jestlize jsou odpovédi osob uvedenych v ¢l. 23b odst. 1 na
polozené otazky nepravdivé nebo zavadgjici.

3. Osoby uvedené v ¢l. 23b odst. 1 se podrobi Setfenim zahajenym
na zakladé¢ rozhodnuti Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy.
V rozhodnuti jsou uvedeny predmét a Ucel Setfeni, penale stanovena
v ¢lanku 36b, opravné prostiedky, které jsou k dispozici podle nafi-
zeni (EU) ¢. 1095/2010 a pravo na pfezkum rozhodnuti Soudnim
dvorem Evropské unie.
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4. S dostate¢nym piedstihem pfed Setfenim Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy o Setfeni a o totoznosti povétenych osob informuje
pfislusny orgén clenského statu, na jehoz Gzemi ma Setfeni probihat.
Utednici piislusného organu dotyéného &lenského statu poskytuji na
zadost Evropského organu pro cenné papiry a trhy témto povéfenym
osobam soudinnost pfi plnéni jejich povinnosti. Utednici piisluiného
organu doty¢éného ¢lenského staitu se mohou na pozadani Setfeni také
ucastnit.

5. Jestlize pozadavek poskytnout vypisy telefonnich hovord a dato-
vych ptenost podle odst. 1 pism. e) vyzaduje podle vnitrostatnich prav-
nich predpist povoleni justi¢niho organu, musi byt o takové povoleni
pozadano. O toto povoleni lze také zadat jako o predbézné opatfeni.

6. Pokud je podana zadost o povoleni podle odstavce 5, vnitrostatni
justicni organ prezkouma, zda je rozhodnuti Evropského orgénu pro
cenné papiry a trhy pravé a zda navrhovana donucovaci opatfeni nejsou
vzhledem k pfedmétu Setfeni svévolnd ani nepfiméfend. Pii pfezkouma-
vani piiméfenosti téchto donucovacich opatfeni miZe vnitrostatni
justiéni organ pozadat Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
o podrobné vysvétleni, zejména pokud jde o divody, na jejichz zakladé
ma Evropsky organ pro cenné papiry a trhy podezieni, ze doslo k poru-
Seni tohoto nafizeni, jakoz i z&vaZnosti tohoto udajného poruSeni
a povahy ucasti osoby, jiz se donucovaci opatfeni tykaji. Vnitrostatni
justi¢ni organ vSak nesmi pfezkoumadvat nezbytnost kontroly ani poza-
dovat, aby mu byly poskytnuty informace ze spisu Evropského organu
pro cenné papiry a trhy. Zakonnost rozhodnuti Evropského organu pro
cenné papiry a trhy prezkoumavé pouze Soudni dvir Evropské unie
v souladu postupem stanovenym nafizenim (EU) ¢. 1095/2010.

Clének 23d

Kontroly na misté

1.  Evropsky organ pro cenné papiry a trhy mize za ucelem plnéni
svych povinnosti podle tohoto nafizeni provadét veskeré nezbytné
kontroly na misté v provoznich prostorach pravnickych osob uvedenych
v ¢l. 23b odst. 1. Vyzaduje-li to fadné provedeni a ucinnost kontroly,
muze Evropsky organ pro cenné papiry a trhy provést kontrolu na misté
bez piedchoziho ohlaseni.

2. Utednici Evropského organu pro cenné papiry a trhy a dalsi osoby
timto organem povéiené k provadéni kontrol na misté smé&ji vstupovat
do vSech provoznich prostor a na pozemky pravnickych osob, kterych
se rozhodnuti Evropského organu pro cenné papiry a trhy tyka, a maji
veskeré pravomoci stanovené v ¢l. 23¢ odst. 1. Zaroven jsou opravnéni
zapecetit jakékoli provozni prostory a ucetni knihy nebo zdznamy na
dobu a v rozsahu, které jsou pro kontrolu nezbytné.

3. Utednici Evropského organu pro cenné papiry a trhy a dalii osoby
timto orgdnem povétené k provadéni kontrol na misté¢ vykonavaji své
pravomoci po predlozeni pisemného povéfeni, v némz je uveden
pfedmét a ucel kontroly a také pendle stanovend v ¢lanku 36b pro
piipad, Ze se dotyéné osoby kontrole nepodrobi. S dostatecnym pied-
stihem pfed kontrolou informuje Evropsky orgdn pro cenné papiry
a trhy o kontrole pfislusny organ c¢lenského statu, na jehoz Gizemi ma
probihat.
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4. Osoby uvedené v ¢l. 23b odst. 1 se podrobi kontroldm na misté
nafizenym na zakladé rozhodnuti Evropského organu pro cenné papiry
a trhy. V rozhodnuti musi byt uvedeny predmét a ucel kontroly, datum,
kdy ma byt kontrola zahajena, penale stanovena v ¢lanku 36b, opravné
prostfedky, které jsou k dispozici podle nafizeni (EU) ¢. 1095/2010
a dale pravo na pfezkum rozhodnuti Soudnim dvorem Evropské unie.
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy pfijima takova rozhodnuti po
konzultaci pfislusného orgdnu clenského statu, na jehoz tzemi ma
kontrola probihat.

5. Utednici piisluiného organu &lenského statu, na jehoZ tizemi ma
kontrola probihat, jakoZ i osoby timto organem povéfené nebo jmeno-
vané poskytuji na zadost Evropského organu pro cenné papiry a trhy
aktivni soucinnost uUfednikim Evropského organu pro cenné papiry
a trhy a dal$im osobam timto organem povéfenym. Za timto Gcelem
maji pravomoci stanovené v odstavci 2. Ufednici piislusného organu
doty¢ného c¢lenského statu se mohou na pozadani kontrol na misté
také Ucastnit.

6.  Evropsky organ pro cenné papiry a trhy také miZe pozadat, aby
pfislusné organy provedly urcité vySetfovaci tkoly a kontroly na misté
jeho jménem, jak je stanoveno v tomto Clanku a v ¢l. 23c odst. 1. Za
timto Ucelem maji piisluSné orgény stejné pravomoci jako Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy, jak je uvedeno v tomto ¢lanku a v ¢l. 23¢
odst. 1.

7.  Pokud ufednici Evropského organu pro cenné papiry a trhy a dalsi
doprovazejici osoby timto organem povétené zjisti, Zze urcitd osoba
odmitd kontrolu nafizenou podle tohoto Clanku, pfislusny organ dotyc-
ného clenského statu jim poskytne nezbytnou pomoc a podle potieby
pozada o pomoc policii nebo rovnocenny donucovaci organ, ktery jim
provedeni kontroly na misté¢ umozni.

8. Pokud kontrola na misté stanovena v odstavci 1 nebo pomoc
stanovena v odstavci 7 vyzaduje podle vnitrostatnich pravnich piedpist
povoleni justicniho organu, musi byt o takové povoleni pozadano.
O toto povoleni lze Zadat jako o pfedbézné opatieni.

9.  Pokud je podana zadost o povoleni podle odstavce 8, vnitrostatni
justicni organ prezkouma, zda je rozhodnuti Evropského orgénu pro
cenné papiry a trhy pravé a zda navrhovana donucovaci opatfeni nejsou
vzhledem k pfedmétu kontroly svévolnad ani nepfiméfena. Pii prezkou-
mavani piiméfenosti téchto donucovacich opatieni muaze vnitrostatni
justiéni organ pozadat Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
o podrobné vysvétleni, zejména divodli, na jejichz zakladé ma
Evropsky orgéan pro cenné papiry a trhy podezieni, Zze doslo k poruseni
tohoto nafizeni, a zavaznosti tohoto udajného poruseni a povahy ucasti
osoby, jiz se donucovaci opatieni tykaji. Vnitrostatni justi¢ni organ vsak
nesmi prezkoumévat nezbytnost kontroly ani pozadovat, aby mu byly
poskytnuty informace ze spisu Evropského organu pro cenné papiry
a trhy. Zakonnost rozhodnuti Evropského organu pro cenné papiry
a trhy pfezkoumavé pouze Soudni dvir Evropské unie postupem stano-
venym v natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Clének 23e

Procesni pravidla pro pfijimani opatieni v oblasti dohledu
a ukladani pokut

1. Zjisti-li Evropsky organ pro cenné papiry a trhy pfi plnéni svych
povinnosti podle tohoto nafizeni zdvazné znamky toho, Ze by mohly
existovat skuteCnosti, jez mohou predstavovat jeden ¢i vice ptipadd
poruseni povinnosti uvedenych v piiloze III, uréi Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy ve svém ramci nezavislého vysetfujiciho ufednika,
aby véc vySetfil. Uréeny ufednik se nesmi ucastnit ani se neucastnil
pfimého nebo nepiimého dohledu nad doty¢nou ratingovou agenturou
ani postupu registrace této ratingové agentury a své funkce plni neza-
visle na rad€¢ organ dohledu Evropského organu pro cenné papiry
a trhy.

2. VysSetiyjici ufednik vySetfi tidajna poruseni povinnosti, pfiCemz
vezme v Uvahu veskeré piipominky vySetfovanych osob a kompletni
spis se svym nalezem pfeda radé organd dohledu Evropského orgéanu
pro cenné papiry a trhy.

Za ucelem plnéni svych kol mize vySetiujici ufednik vyuzivat svou
pravomoc pozadat o informace podle ¢lanku 23b a provadét Setfeni
a kontroly na misté podle ¢lankii 23c a 23d. Pfi uplatiiovani téchto
pravomoci dodrzuje vySetfujici ufednik ¢lanek 23a.

Pfi plnéni svych ukolli ma vySetfujici ufednik piistup ke vSem doku-
mentim a informacim, které Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
shromazdil v ramci své Cinnosti v oblasti dohledu.

3. Jakmile vySetfujici Gfednik vySetfovani dokon¢i a pfedtim, nez
spis se svym nalezem pifeda radé organd dohledu Evropského organu
pro cenné papiry a trhy, poskytne vySetfovanym osobam pfilezitost se
k vySettovanym zalezitostem vyjadfit. Svij nalez zaklada pouze na
skuteCnostech, ke kterym mély vySetiované osoby pfilezitost se vyjadfit.

V pribéhu vysetfovani jsou plné respektovana prava dotéenych osob na
obhajobu podle tohoto ¢lanku.

4.  Predava-li vySetiujici Gfednik spis s ndlezem rad¢ organd dohledu
Evropského organu pro cenné papiry a trhy, uvédomi o tom vysetiované
osoby. Ty maji pravo do spisu nahlizet s vyhradou opravnéného zajmu
jinych osob na ochrané svych obchodnich tajemstvi. Pravo nahlizet do
spisu se nevztahuje na divérné informace, jez maji vliv na treti osoby.

5. Na zaklad€¢ spisu obsahujiciho néalez vySetfujictho tufednika,
a pokud o to dotyéné osoby pozadaji, rozhodne rada organd dohledu
Evropského organu pro cenné papiry a trhy po vyslechnuti vySetfova-
nych osob v souladu s ¢lanky 25 a 36¢, zda se vySetiované osoby
dopustily pfipadu jednoho ¢i vice poruseni povinnosti uvedenych
v piiloze III, a pokud je tomu tak, pfijme opatieni v oblasti dohledu
podle ¢lanku 24 a ulozi pokutu podle ¢lanku 36a.

6.  Vysetfujici afednik se jednani rady organi dohledu Evropského
organu pro cenné papiry a trhy netcastni ani do jejiho rozhodovani
jinak nezasahuje.
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7. Komise piijme dalsi procesni pravidla pro vykon pravomoci
ukladat pokuty a penale, v¢etné ustanoveni o pravu na obhajobu, usta-
noveni o lhitach a o vybéru pokut a penale, a pfijme podrobna pravidla
o promlcecich lhutach tykajicich se ukladani a vykonu sankci.

Pravidla uvedena v prvnim pododstavci se pfijimaji prostfednictvim
aktll v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 38a a za podminek stanove-
nych v c¢lancich 38b a 38c.

8. Zjisti-li Evropsky organ pro cenné papiry a trhy pfi plnéni svych
povinnosti podle tohoto nafizeni zdvazné znamky mozné existence
skute¢nosti, jeZz mohou piedstavovat trestny Cin, postoupi véc
piisluSnym vnitrostatnim orgdnfim ¢innym v trestnim fizeni. Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy dale neulozi pokuty nebo penale v pftipa-
dech, kdy stejné skutecnosti nebo skuteCnosti, jeZ jsou v podstaté
totozné, vedly v ramci trestniho fizeni podle vnitrostatniho prava k osvo-
bozujicimu nebo odsuzujicimu rozhodnuti, které nabylo pravni moci.

Clének 24

Opatieni v oblasti dohledu pfijimana Evropskym organem pro
cenné papiry a trhy

1. Pokud v souladu s ¢l. 23e odst. 5 rada organti dohledu Evrop-
ského organu pro cenné papiry a trhy zjisti, Ze se ratingova agentura
dopustila nekterého z poruseni povinnosti uvedenych v ptiloze III,
pfijme jedno nebo vice z téchto rozhodnuti:

a) zruSit registraci této ratingové agentury;

b) docasné zakazat této ratingové agentuie vydavani ratingli s icinkem
v celé Unii, dokud neni poruSovani povinnosti ukonéeno;

c) pozastavit pouzivani ratingli vydanych touto ratingovou agenturou
pro regulatorni ucely s ti¢inkem v celé Unii, dokud neni porusovani
povinnosti ukonéeno;

d) pozadovat, aby ratingovad agentura porusovani povinnosti ukoncila;

e) vydat vefejnd oznameni.

2. Pfi pfijimani rozhodnuti uvedenych v odstavci 1 rada organi
dohledu Evropského organu pro cenné papiry a trhy zohledni povahu
a zdvaznost poruSeni povinnosti, pfi¢emz vezme v Uvahu tato kritéria:

a) trvani a Cetnost pfipadl poruseni povinnosti;

b) zda poruSeni povinnosti odhalilo zavazné nebo systémové nedostatky
v postupech podniku nebo v jeho systémech fizeni ¢i vnitinich
kontrolach;

¢) zda poruSeni povinnosti usnadnilo ¢i umoznilo spachani finan¢niho
trestného ¢inu nebo zda lze takovy trestny ¢in danému poruSeni
jakymkoliv jinym zptsobem pfiCist;

d) zda k poruseni povinnosti doslo umysiné nebo z nedbalosti.
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3. Pted pfijetim rozhodnuti podle odst. 1 pism. a), b) a c¢) o tom rada
organt dohledu Evropského organu pro cenné papiry a trhy uvédomi
Evropsky orgén pro bankovnictvi a Evropsky orgén pro pojiStovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi.

4.  Byla-li pfijata rozhodnuti podle odst. 1 pism. a) a c), 1ze ratingy
pouzivat pro regulatorni ucely i nadale, a to po dobu nepiesahujici:

a) deset pracovnich dni ode dne zvefejnéni rozhodnuti Evropského
organu pro cenné papiry a trhy podle odstavce 5, pokud pro doty¢ny
finan¢ni nastroj nebo subjekt existuji ratingy vydané jinymi ratingo-
vymi agenturami registrovanymi podle tohoto nafizeni, nebo

b) tfi mésice ode dne zvefejnéni rozhodnuti Evropského organu pro
cenné papiry a trhy podle odstavce 5, pokud pro dotyény finanéni
nastroj nebo subjekt neexistuji ratingy vydané jinymi ratingovymi
agenturami registrovanymi podle tohoto nafizeni.

Za mimotradnych okolnosti souvisejicich s pfipadnym narusenim trhu
nebo financni nestabilitou mutze rada organd dohledu Evropského
organu pro cenné papiry a trhy lhitu uvedenou v prvnim pododstavci
pism. b) mimo jiné i na zadost Evropského organu pro bankovnictvi
a Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojis-
téni prodlouzit o dalsi tfi mésice.

5. Rada organt dohledu Evropského organu pro cenné papiry a trhy
oznami veskerd rozhodnuti pfijatd podle odstavce 1 bez zbyte¢ného
odkladu doty¢né ratingové agentufe a sdéli tato rozhodnuti ptislusSnym
organim a odvétvovym pfislusSnym organim, Komisi, Evropskému
organu pro bankovnictvi a Evropskému orgdnu pro pojiStovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi. Veskera tato rozhodnuti zvefejni
na svych internetovych strankach do 10 pracovnich dni ode dne jejich
piijeti.

Pii zvefejnovani svych rozhodnuti ve smyslu prvniho pododstavce
zvefejni rada organti dohledu Evropského organu pro cenné papiry
a trhy rovnéz informace o tom, ze doty¢na ratingovd agentura ma
pravo proti rozhodnuti podat odvolani, pfipadné i o tom, Ze odvolani
bylo podano, a uvede, Ze toto odvolani nema odkladny ucinek, a zvetejni
dale informace o moznosti odvolaciho senatu pozastavit uplatiovani
napadeného rozhodnuti podle €l. 60 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 25
Vyjadieni doty¢nych osob

1.  Pred prijetim jakéhokoli rozhodnuti podle ¢l. 24 odst. 1 poskytne
rada organd dohledu Evropského organu pro cenné papiry a trhy ucast-
nikiim fizeni prilezitost vyjadrit se ke zjisténi Evropského orgénu pro
cenné papiry a trhy. Rada organti dohledu Evropského organu pro cenné
papiry a trhy zalozi sva rozhodnuti pouze na zjisténich, ke kterym méli
ucastnici fizeni pfilezitost se vyjadrit.
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Prvni pododstavec se nevztahuje na situace, kdy je tfeba pfijmout nalé-
hava opatieni s cilem zabranit vyznamnému a bezprostfednimu posko-
zeni finanéniho systému. V takovém pfipadé¢ muize rada organti dohledu
Evropského organu pro cenné papiry a trhy pfijmout prozatimni rozhod-
nuti s tim, Zze co nejdiive po pfijeti svého rozhodnuti musi dat dotyénym
osobam pfilezitost k vyjadreni.

2.V prubéhu fizeni musi byt pln¢ respektovana prava na obhajobu
ucastnikii fizeni. Maji pravo nahlizet do spisu Evropského organu pro
cenné papiry a trhy s vyhradou opravnéného zajmu jinych osob na
ochran¢ jejich obchodnich tajemstvi. Pravo nahlizet do spisu se nevzta-
huje na divérné informace.

Clének 25a

Odvétvové prislusné organy zodpovédné za dohled nad ¢l. 4 odst. 1
a nad c¢lanky Sa, 8b, 8c a 8d a za jejich prosazovani

Odvétvové piislusné organy zodpovidaji za dohled nad ¢l. 4 odst. 1
a nad ¢lanky Sa, 8b, 8c a 8d a za jejich prosazovani v souladu s prislus-
nymi odvétvovymi pravnimi predpisy.

KAPITOLA 111

Spoluprdace mezi evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy,
piisluSnymi orgdany a odvétvovymi piislu§nymi orgdny

Clének 26

Povinnost spolupracovat

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy, Evropsky organ pro bankov-
nictvi a Evropsky organ pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi, prislusné organy a odvétvové prislusné organy spolupracuji,
pokud je to nutné pro ucely tohoto nafizeni a pro ucely pfislusnych
odvétvovych pravnich predpisa.

Clének 27

Vymeéna informaci

1. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy, pfislusné organy a odve-
tvové prislusné organy si bez zbyte¢ného odkladu poskytuji navzajem
informace pozadované pro ucely vykonu svych povinnosti podle tohoto
nafizeni a podle pfislusnych odvétvovych pravnich predpist.

2. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy mize centralnim bankam,
Evropskému systému centralnich bank a Evropské centralni bance
jakozto ménovym organum, Evropské radé pro systémova rizika
a piipadné dal$im orgdnim vetejné spravy odpovédnym za dohled
nad platebnimi systémy a systémy vypoiadani piedavat diveérné infor-
mace uréené k plnéni jejich ukold. Obdobné témto organim ani
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subjektim nelze branit v tom, aby Evropskému organu pro cenné papiry
a trhy predavaly informace, které tento organ mize potiebovat pro tcely
plnéni svych povinnosti podle tohoto natfizeni.

Clének 30

Pfenaseni ukoli z Evropského organu pro cenné papiry a trhy na
prislusné organy

1. Je-li to nezbytné k fadnému splnéni tikolu v oblasti dohledu, mutize
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy konkrétni ukoly v oblasti
dohledu pfenést na piislusny organ clenského statu v souladu s obec-
nymi pokyny vydanymi Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy
podle ¢l. 21 odst. 2. Mezi tyto konkrétni ukoly v oblasti dohledu mohou
patfit zejména pravomoc zadat o informace podle ¢lanku 23b a provadét
Setfeni a kontroly na misté podle ¢l. 23d odst. 6.

2. Pred prenesenim ukolu Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy
konzultuje s dot¢enym pfislusnym organem. Tato konzultace se tyka:

a) rozsahu ukolu, jenz ma byt pfenesen;
b) harmonogramu pro splnéni ukolu, jenz ma byt prenesen, a

¢) predavani potfebnych informaci mezi pfisluSnym organem a Evrop-
skym organem pro cenné papiry a trhy.

3.V souladu s nafizenim o poplatcich, které Komise pifijme podle
¢l. 19 odst. 2, poskytne Evropsky organ pro cenné papiry a trhy pfislus-
nému organu nahradu nakladi, jez mu v dasledku vykonu ptenesenych
ukolti vzniknou.

4.  Pieneseni Ukolu podle odstavce 1 Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy v nalezitych intervalech prezkoumava. Pieneseni ukoll
1ze kdykoliv odvolat.

Pfeneseni ukoli nema vliv na odpovédnost Evropského organu pro
cenné papiry a trhy a neomezuje jeho schopnost provadét prenesenou
&innost a dohliZet na ni. Ukoly v oblasti dohledu podle tohoto nafizeni,
vcetné rozhodnuti o registraci, zaverecného posouzeni a navazujicich
rozhodnuti tykajicich se poruSeni povinnosti pfenést nelze.

Clanek 31

Oznameni a Zadosti o pozastaveni od prislusnych organi

1.  Pokud je pfislusny organ urcitého Clenského statu presvédéen, ze
na uzemi jeho c¢lenského stidtu nebo na Uzemi jiného clenského statu
dochazi nebo doslo k jednani, které je v rozporu s timto nafizenim,
oznami tuto skute¢nost co nejpiesnéji Evropskému organu pro cenné
papiry a trhy. Ma-li pfislusny organ za to, Ze je to za ucelem Setfeni
vhodné, mize rovnéz Evropskému organu pro cenné papiry a trhy
navrhnout, aby posoudil, zda je tfeba vici ratingové agentute podilejici
se na tomto jednani vyuzit pravomoce podle ¢lankd 23b a 23c.

Evropsky orgéan pro cenné papiry a trhy pfijme vhodna opatieni. Infor-
muje oznamujici piislusny organ o vysledku, a pokud je to mozné,
o veskerych vyznamnych mezitimnich zménach ve vyvoji situace.
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2. Aniz je dotéena oznamovaci povinnost stanovena v odstavci 1,
plati, ze pokud se oznamujici pfislusny organ ¢lenského statu domniva,
Ze registrovana ratingovd agentura, jejiz ratingy jsou pouzivany na
uzemi tohoto Clenského statu, porusuje povinnosti vyplyvajici z tohoto
nafizeni a Ze toto poruseni je dostatetné zdvazné a trvalé na to, aby
mélo vyznamny dopad na ochranu investorti nebo stabilitu finanéniho
systému v uvedeném clenském staté, mize oznamujici ptislusny organ
pozadovat, aby Evropsky organ pro cenné papiry a trhy pozastavil
pouzivani ratingli doty¢né ratingové agentury pro regulatorni ucely
finan¢nimi institucemi a dalSimi subjekty uvedenymi v ¢l. 4 odst. 1.
Oznamujici piislusny organ svou zadost Evropskému organu pro cenné
papiry a trhy uplné zdlivodni.

Pokud se Evropsky organ pro cenné papiry a trhy domniva, ze zadost
neni opravnénd, vyrozumi o tom pisemné oznamujici pfislusny organ
s uvedenim divodd. Pokud se Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
domniva, ze Zadost oprdvnénd je, pfijme vhodnd opatfeni k vyfeSeni
dané zalezitosti.

Clének 32

Miéenlivost

1. Povinnost mlcenlivosti plati pro Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy, pfislusné organy a vSechny osoby, které pracuji nebo pracovaly
pro Evropsky organ pro cenné papiry a trhy, pro piislusné organy nebo
pro jakoukoli jinou osobu, na niz Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy pfenesl tkoly, véetné auditorti a odbornikli smluvné zavazanych
Evropskym organem pro cenné papiry a trhy. Informace, na které se
vztahuje povinnost mlcenlivosti, nesmé&ji byt zpfistupnény zadnym
osobam ani organim s vyjimkou pfipadi, kdy je toto zpfistupnéni
nutné pro soudni fizeni.

2. Veskeré informace, které Evropsky organ pro cenné papiry a trhy,
pfislusné organy, odvétvové pfislusné organy a jiné organy a subjekty
uvedené v ¢l. 27 odst. 2 obdrzely podle tohoto nafizeni a které si
vyménuji, jsou povazovany za diavémé s vyjimkou ptipadd, kdy
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy nebo pfislusny organ nebo
jiny dotéeny organ ¢i subjekt v okamziku jejich sdéleni uvede, Ze
dané informace mohou byt zpfistupnény, nebo kdy je toto zpfistupnéni
nutné pro soudni fizeni.

KAPITOLA 1V

Spoluprdce se tietimi zemémi

Clanek 34

Dohoda o vyméné informaci

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy muze uzavirat dohody o spolu-
praci tykajici se vymény informaci s orgdny dohledu tfetich zemi pouze
v ptipadé, ze zpiistupnéné informace podléhaji zarukdm zachovani
mlcenlivosti, které jsou alesponn rovnocenné zarukdm stanovenym
v ¢lanku 32.

Tato vyména informaci musi byt ur€ena pro plnéni ukold téchto organi
dohledu.
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Pro pfedavani osobnich idajii tfetim zemim pouzije Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych osob v souvi-
slosti se zpracovanim osobnich udaji organy a institucemi Spolecenstvi
a 0 volném pohybu téchto udaju (1).

Clének 35

Zpiistupnéni informaci ziskanych ze tfetich zemi

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy miZe zpiistupnit informace,
které obdrzel od organi dohledu tfetich zemi, pouze pokud on nebo
pfislusny organ obdrzel vyslovny souhlas organu dohledu, ktery infor-
mace poskytl, pfi¢emz tyto informace lze ptipadné zpiistupnit vyhradné
pro ucely, pro které tento organ dohledu vydal souhlas, nebo pokud je
toto zpfistupnéni informaci nezbytné pro soudni fizeni.

HLAVA Illa
OBCANSKOPRAVNI ODPOVEDNOST RATINGOVYCH AGENTUR

Clének 35a

Obcanskopravni odpovédnost

1. Jestlize se ratingova agentura umyslné ¢i z hrubé nedbalosti
dopusti kteréhokoliv z poruseni povinnosti uvedenych v piiloze III,
jez ma vliv na rating, vzniké investorovi nebo emitentovi vici ratingové
agentufe narok na nahradu Skody, kterda mu v disledku tohoto poruseni
vznikla.

Investor mize pozadovat nahradu Skody podle tohoto ¢lanku, pokud
prokaze, ze se v souladu s ¢l. 5a odst. 1 nebo jinak s nalezitou péci
divodné spoléhal na dany rating v souvislosti s rozhodnutim, zda ma do
finan¢niho nastroje, ktery byl pfedmétem tohoto ratingu, investovat, zda
jej ma drzet nebo se jej ma zbavit.

Emitent mize pozadovat nahradu Skody podle tohoto clanku, pokud
prokaze, ze on sam nebo jeho finan¢ni nastroje byly predmétem daného
ratingu a Ze k poruSeni povinnosti nedoSlo v disledku zavadéjicich
a nepiesnych informaci poskytnutych emitentem ratingové agentufe,
at’ pfimo nebo prostfednictvim vefejné pfistupnych informaci.

2. Je na investorovi nebo emitentovi, aby piedlozil pfesné a podrobné
informace, které dokladaji, Ze ratingova agentura porusila nékterou
povinnost podle tohoto nafizeni a Zze doty¢né poruseni ovlivnilo vydany
rating.

Otazku, co predstavuje pfesné a podrobné informace, posoudi pfislusny
vnitrostatni soud s pfihlédnutim k tomu, Ze investor nebo emitent
nemusi mit pfistup k informacim, které jsou vylu¢n€ v dosahu ratingové
agentury.

(") Ut. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1.
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3. Obcanskopravni odpovédnost ratingovych agentur uvedena
v odstavci 1 je pfedem omezena pouze tehdy, je-li toto omezeni

a) rozumné a priméfené a soucasné;

b) mozné podle pouzitelného vnitrostatniho prava urceného v souladu
s odstavcem 4.

Omezeni obcanskopravni odpovédnosti, které je v rozporu s prvnim
pododstavcem, nebo jeji vylouceni nemd zadny pravni ucinek.

4. Pojmy jako ,,8koda“, ,,amysl“, ,hruba nedbalost”, ,,divodné spolé-
hani“, ,nalezitd péce®, ,vliv", ,rozumné“ a ,prfiméfené” uvedené
v tomto ¢lanku, jez toto nafizeni nevymezuje, se vykladaji a uplatiuji
v souladu s pouzitelnym vnitrostitnim pravem urcenym piislusnymi
normami mezinarodniho prava soukromého. Otazky obcanskopravni
odpovédnosti ratingové agentury, jez toto nafizeni neupravuje, se fidi
pouzitelnym vnitrostatnim pravem uréenym piisluSnymi normami mezi-
narodniho prava soukromého. Soud piislusny k rozhodnuti o naroku
z obcanskopravni odpovédnosti uplatnéném investorem nebo emitentem
se uréi v souladu s pfislusnymi normami mezinarodniho prava soukro-
mého.

5. Tento clanek nevylucuje dalsi naroky z obCanskopravni odpovéd-
nosti v souladu s vnitrostatnim pravem.

6.  Pravo na nahradu Skody stanovené v tomto clanku nebrani Evrop-
skému organu pro cenné papiry a trhy, aby plné vykonaval své pravo-
moci stanovené v ¢lanku 36a.

HLAVA IV

SANKCE, POSTUP PROJEDNAVANI VE VYBORU, PREDKLADANI
ZPRAV A PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI

KAPITOLA 1

Sankce, pokuty, pendle, postup projedndvani ve vyboru, prenesené
pravomoci a predkladdni zprav

Clének 36

Sankce

YM1
Clenské staty stanovi sankce za poruSeni ¢l. 4 odst. 1 a piijmou veskera
opatfeni nezbytna k jejich uplatnovéani. Stanovené sankce musi byt
ucinné, ptimétené a odrazujici.
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Clenské staty zajisti, aby odvétvovy piisluiny organ uvefejnil kazdou
sankci, ktera byla za poruSeni ¢l. 4 odst. 1 ulozena, ledaze by toto
uvetejnéni vazné ohrozilo financni trhy nebo zplsobilo nepfiméfenou
Skodu zucastnénym subjektim.

Pravidla uvedend v prvnim pododstavci oznami clenské staty do
7. prosince 2010 Komisi. Neprodlené ji také oznami vSechny nasledné
zmény téchto pravidel.

Clanek 36a
Pokuty

1. Pokud v souladu s ¢l. 23e odst. 5 rada organd dohledu Evrop-
ského organu pro cenné papiry a trhy zjisti, Ze se ratingova agentura
umyslné nebo z nedbalosti dopustila nékterého z poruseni povinnosti
uvedenych v piiloze III, pfijme rozhodnuti o ulozeni pokuty podle
odstavece 2.

Poruseni povinnosti ratingovou agenturou se povazuje za umyslné,
pokud Evropsky organ pro cenné papiry a trhy zjisti objektivni skutec-
nosti, které prokazuji, Ze ratingova agentura ¢i jeji uzsi vedeni jednaly
s cilem porusit povinnost.

2. Zékladni vyse pokut uvedenych v odstavci 1 se stanovuje v téchto
rozmezich:

a) v pripadech poruseni povinnosti uvedenych v bodech 1 az 5, 11 az
15, 19, 20, 23, 26a az 26d, 28, 30, 32, 33, 35, 41, 43, 50, 51 a 55
az 62 oddilu I ptilohy III dosahuje vySe pokuty nejméné 500 000
EUR, pficemz nepiesahne 750 000 EUR,;

b) v piipadech poruseni povinnosti uvedenych v bodech 6, 7, 8, 16,
17, 18, 21, 22, 22a, 24, 25, 27, 29, 31, 34, 37 az 40, 42, 42a, 420,
45 az 49a, 52, 53 a 54 oddilu I pfilohy III dosahuje vySe pokuty
nejméné 300 000 EUR, pficemz neptesahne 450 000 EUR;

¢) v pfipadech poruseni povinnosti uvedenych v bodech 9, 10, 26, 36,
44 a 53 oddilu I ptilohy III dosahuje vyse pokuty nejméné 100 000
EUR, pficemz nepiesahne 200 000 EUR,;

d) v ptipadech poruseni povinnosti uvedenych v bodech 1, 6, 7, 8 a 9
oddilu II pfilohy III dosahuje vySe pokuty nejméné 50 000 EUR,
pri¢emz neptesahne 150 000 EUR;

e) v ptipadech poruseni povinnosti uvedenych v bodech 2 a 3a az 5
oddilu II ptilohy IIT dosahuje vyse pokuty nejméné¢ 25 000 EUR,
pfi¢emz nepiesahne 75 000 EUR;
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f) v pfipadech poruseni povinnosti uvedenych v bodé 3 oddilu II
ptilohy III dosahuje vySe pokuty nejméné 10 000 EUR, pii¢emz
nepiesahne 50 000 EUR;

g) v pfipadech poruSeni povinnosti uvedenych v bodech 1 az 3 a 11
oddilu III pfilohy III dosahuje vySe pokuty nejméné 150 000 EUR,
pfi¢emz nepiesahne 300 000 EUR;

h) v pfipadé poruSeni povinnosti uvedenych v bodé 20a oddilu
I ptilohy III a v bodech 4 az 4c, 6, 8 a 10 oddilu IIT piilohy III
dosahuje vyse pokuty nejméné 90 000 EUR, pficemz nepiesdhne
200 000 EUR;

i) v pfipadech poruseni povinnosti uvedenych v bodech 5, 7 a 9
oddilu IIT ptilohy IIT dosahuje vySe pokuty nejméné 40 000 EUR,
pfi¢emZz nepiesdhne 100 000 EUR.

Pti rozhodovani o tom, zda by zakladni vyse pokuty méla byt stanovena
u dolni hranice, uprostfed, ¢i u horni hranice rozmezi stanovenych
v prvnim pododstavci, Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
prihlédne k roénimu obratu doty¢né ratingové agentury za predchazejici
hospodaisky rok. V ptipad¢ ratingovych agentur, jejichz rocni obrat
nedosahuje 10 milioni EUR, se zakladni vysSe pokuty stanovuje
u dolni hranice stanovenych rozmezi, v pfipad¢ ratingovych agentur,
jejichz ro¢ni obrat ¢ini 10 az 50 miliond EUR, se zakladni vySe pokuty
stanovuje uprostfed stanovenych rozmezi a v piipad¢é ratingovych
agentur, jejichz ro¢ni obrat pfesahuje 50 milionit EUR, se zékladni
vyse pokuty stanovuje u horni hranice stanovenych rozmezi.

3. Zakladni vySe pokuty stanovena v rozmezich podle odstavce 2 se
v pripad¢€ potfeby upravi s ohledem na pfitézujici nebo polehcujici
okolnosti podle ptislusnych koeficientd uvedenych v ptiloze IV.

evy

Prislusné pritézujici koeficienty se na zakladni vysi pokuty pouziji jeden
po druhém. Je-li pouzitelny vice nez jeden pfitézujici koeficient,
k zakladni vyS$i pokuty se postupné pficte kazdy rozdil mezi zakladni
vysi a Castkou, ktera je vysledkem uplatnéni jednotlivych pfitézujicich
koeficientd.

Pislusné polehcujici koeficienty se na zakladni vysi pokuty pouziji
jeden po druhém. Je-li pouzitelny vice nez jeden polehcujici koeficient,
od zakladni vySe pokuty se postupné odecte kazdy rozdil mezi zékladni
vysi a castkou, ktera je vysledkem uplatnéni jednotlivych polehcujicich
koeficientd.

4. Bez ohledu na odstavce 2 a 3 vySe pokuty nepiekro¢i 20 %
ro¢niho obratu doty¢éné ratingové agentury za ptredchozi hospodatsky
rok a pokud ratingova agentura ziskala pfimo ¢i nepfimo z poruSeni
povinnosti finan¢ni prospéch, je vySe pokuty rovna pfinejmensim
tomuto finanénimu prospéchu.

Jestlize se ratingova agentura svym jednanim nebo opominutim dopus-
tila vice nez jednoho pfipadu poruSeni povinnosti uvedenych v piiloze
II1, uplatni se pouze nejvyssi z pokut vypoctenych podle odstavct 2 a 3,
vztahujicich se k jednomu téchto poruseni.
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Clanek 36b

Penale

1. Rada organt dohledu Evropského organu pro cenné papiry a trhy
muize svym rozhodnutim ulozit pendle s cilem donutit:

a) ratingovou agenturu, aby v souladu s rozhodnutim pfijatym podle
¢l. 24 odst. 1 pism. d) porusovani povinnosti ukoncila;

b) osobu uvedenou v ¢l. 23b odst. 1, aby poskytla uplné informace,
o které byla pozadana na zakladé rozhodnuti podle ¢lanku 23b;

¢) osobu uvedenou v ¢l. 23b odst. 1, aby se podrobila Setfeni, a zejména
predlozila plné zaznamy, udaje, postupy nebo jakékoli jiné poZzado-
vané materidly a doplnila a opravila dal$i informace poskytnuté pfi
Setfeni zahajeném na zakladé rozhodnuti podle ¢lanku 23c;

d) osobu uvedenou v ¢l. 23b odst. 1, aby se podrobila kontrole na
misté, nafizené rozhodnutim podle ¢lanku 23d.

2. Penale musi byt ¢inné a ptiméfené. Penale se uklada na dennim
zéakladé, dokud ratingova agentura nebo dotcena osoba nevyhovi pfislus-
nému rozhodnuti podle odstavce 1.

3. Bez ohledu na odstavec 2 &ini vySe pendle 3 % prumérného
denniho obratu v pfedchozim hospodaiském roce nebo v piipadé fyzic-
kych osob 2 % pramérmého denniho piijmu v predchozim kalendainim
roce. Penale se vypocitd ode dne urceného v rozhodnuti, kterym se
uklada.

4.  Pendle Ize ulozit na dobu, kterd neptfekro¢i Sest mésicti ode dne
oznameni rozhodnuti Evropského organu pro cenné papiry a trhy.

Clének 36¢

o v

Vyjadieni ucastnikt Fizeni

1. Pted pfijetim jakéhokoli rozhodnuti o uloZeni pokuty nebo penale
podle clanku 36a nebo ¢l. 36b odst. 1 pism. a) az d) poskytne rada
organl dohledu Evropského organu pro cenné papiry a trhy ucastnikiim
fizeni prilezitost vyjadiit se ke zjist€énim Evropského orgénu pro cenné
papiry a trhy. Rada organti dohledu Evropského organu pro cenné
papiry a trhy zalozi sva rozhodnuti pouze na zjisténich, ke kterym se
m¢éli Gcastnici fizeni prileZitost se vyjadrit.

2.V priubéhu fizeni museji byt plné respektovana prava na obhajobu
ucastnikidl fizeni. Maji prdvo nahlizet do spisu Evropského organu pro
cenné papiry a trhy s vyhradou opravnéného zajmu jinych osob na
ochrané jejich obchodnich tajemstvi. Pravo nahlizet do spisu se nevzta-
huje na divérné informace a interni pfipravné dokumenty Evropského
organu pro cenné papiry a trhy.
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Clanek 36d

Zverejnovani, povaha a alokace pokut a penale a vykon rozhodnuti

1. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy zvefejni kazdou pokutu
a penale ulozené podle ¢lanki 36a a 36b s vyjimkou pfipadd, kdy by
jejich zvetejnéni vazné ohrozilo finan¢ni trhy nebo zpisobilo nepfimeé-
fenou Skodu zucastnénym subjektim.

2. Pokuty a penale uloZené podle ¢lankd 36a a 36b jsou spravni
povahy.

3. Pokuty a penale ulozené podle ¢lankli 36a a 36b jsou podkladem
pro vykon rozhodnuti.

Vykon rozhodnuti se fidi ptredpisy obcanského procesniho prava toho
statu, na jehoz tizemi se provadi. Dolozku vykonatelnosti pfipoji po
pfezkoumani rozhodnuti, omezeném jen na ovéfeni pravosti, vnitrostatni
organ, ktery k tomu uréi vlada kazdého c¢lenského statu; jeho urceni da
na védomi Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy a Soudnimu
dvoru Evropské unie.

Jsou-li na zadost opravnéné strany splnény tyto formalni nalezitosti,
miZe tato strana v souladu s vnitrostatnim pravem pozadat o vykon
rozhodnuti pfimo piislusny subjekt.

Vykon rozhodnuti miize byt zastaven pouze na zéklad¢ rozhodnuti
Soudniho dvora Evropské unie. Kontrola fddného provadéni vykonu
rozhodnuti vSak spada do pravomoci vnitrostatnich soudnich organd.

4.  Pokuty a penale jsou piijmem souhrnného rozpoctu Evropské
unie.

Clének 36e

Prezkum Soudnim dvorem Evropské unie

Soudni dvir Evropské unie mé& neomezenou pravomoc piezkoumat
rozhodnuti, jimiz Evropsky organ pro cenné papiry a trhy ulozil pokutu
nebo pendle. Ulozenou pokutu nebo pendle milize zruSit, snizit nebo
Zvysit.

Clanek 37
Zmény priloh

S cilem zohlednit vyvoj na finan¢nich trzich, v¢etn¢ mezinarodniho
vyvoje, zejména v souvislosti s novymi finanénimi néstroji, muze
Komise prostiednictvim aktii v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 38a
a za podminek stanovenych v ¢lancich 38b a 38c pfijmout opatieni ke
zméné priloh, s vyjimkou pfilohy III.
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Clének 38

Postup projednavani ve vyboru

1. Komisi je ndgpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry ziizeny
rozhodnutim Komise 2001/528/ES (1).

3. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouZziji se ¢lanky 5 a 7 rozhod-
nuti 1999/468/ES s ohledem na ¢lanek 8 zminéného rozhodnuti.

Doba uvedend v ¢l. 5 odst. 6 rozhodnuti 1999/468/ES je tii mésice.

Clének 38a

Vykon prenesené pravomoci

1.  Pravomoc prijimat akty v pfenesené pravomoci uvedena v ¢l. 5
odst. 6 tfetim pododstavci, ¢l. 19 odst. 2, ¢l. 23e odst. 7 a ¢lanku 37 je
svétena Komisi na dobu Ctyf let poc¢inaje 1 ¢ervna 2011. Komise vypra-
cuje zpravu o vykonu pienesené pravomoci nejpozdéji Sest mésica pied
koncem tohoto Ctyfletého obdobi. Pieneseni pravomoci se automaticky
prodluzuje o stejné dlouha obdobi, pokud je Evropsky parlament nebo
Rada v souladu s ¢lankem 38b nezrusi.

2.  Pfijeti aktu v pienesené pravomoci Komise neprodlené oznami
soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

3.  Pravomoc pfijimat akty v pienesené pravomoci svéfenda Komisi
podléha podminkam stanovenym v c¢lancich 38b a 38c.

Clének 38b

ZruSeni pieneseni pravomoci

1.  Evropsky parlament nebo Rada mohou pifeneseni pravomoci
uvedené v ¢l. 5 odst. 6 tfetim pododstavci, ¢l. 19 odst. 2, ¢l. 23e
odst. 7 a ¢lanku 37 kdykoli zrusit.

2. Orgén, ktery zah4jil interni postup s cilem rozhodnout, zda zrusit
preneseni pravomoci, se vynasnazi uvédomit v pfimétené lhuté pred
pfijetim koneéného rozhodnuti druhy organ a Komisi a uvede prenesené
pravomoci, jez by se mohly stat pfedmétem zruSeni.

3. Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje pfeneseni pravomoci uvede-
nych v tomto rozhodnuti. Rozhodnuti nabyva ucinku okamzit¢ nebo
k pozdéjsimu dni, ktery v ném je upfesnén. Nedotyka se platnosti jiz
platnych aktd v pfenesené pravomoci. Rozhodnuti bude zvefejnéno
v Urednim véstniku Evropské unie.

(") UF. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45.
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Clének 38¢

Namitky proti aktim v prenesené pravomoci

1. Evropsky parlament nebo Rada mohou proti aktu v prenesené
pravomoci vyslovit namitky ve lhité tii mésici ode dne oznameni.

Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhita prodlouzi
o tfi mésice.

2. Pokud Evropsky parlament ani Rada ve lhit¢ uvedené v odstavci
1 namitky proti aktu v pfenesené pravomoci nevyslovi, akt se zvefejni
v Ufednim véstiku Evropské unie a vstoupi v platnost dnem v ném
stanovenym.

Akt v pfenesené pravomoci mize byt zveiejnén v Urednim véstniku
Evropské unie a vstoupit v platnost pred uplynutim této lhity, pokud
Evropsky parlament i Rada uvédomi Komisi o svém rozhodnuti
namitky nevyslovit.

3. Akt v pfenesené pravomoci nevstoupi v platnost, pokud proti
nému Evropsky parlament nebo Rada vyslovi namitky ve lhité uvedené
v odstavci 1. V souladu s ¢lankem 296 Smlouvy o fungovéani Evropské
unie uvede organ, ktery vznasi namitku, divody pro vysloveni namitky
proti aktu v pfenesené pravomoci.

Cldnek 39
Zpravy

4.  Komise po obdrZzeni technického poradenstvi Evropského organu
pro cenné papiry a trhy pfezkouma situaci na ratingovém trhu pro
strukturované finanéni nastroje, pfedevsim na trhu s ratingem resekuri-
tizaci. V névaznosti na tento prezkum predlozi Komise Evropskému
parlamentu a Radé¢ do 1. ¢ervence 2016 zpravu, ptipadné doprovazenou
legislativnim navrhem, v niZ posoudi zejména

a) dostupnost dostatecné volby ke splnéni pozadavkl stanovenych
v ¢lancich 6b a 8c;

b) zda je vhodné zkratit nebo prodlouzit maximalni dobu trvani smluv-
niho vztahu uvedenou v ¢l. 6b odst. 1 a minimalni lhdtu, nezZ muze
ratingova agentura znovu uzaviit smlouvu s emitentem nebo se
sptiznénou tfeti osobou za ucelem vydani ratingdl resekuritizaci
uvedenych v ¢l. 6b odst. 3;

¢) zda je vhodné pozménit vyjimku uvedenou v ¢l. 6b odst. 2 druhém
pododstavci.



2009R1060 — CS — 21.06.2015 — 005.001 — 65

5. Komise po obdrzeni technického poradenstvi Evropského orgénu
pro cenné papiry a trhy pfezkouma situaci na ratingovém trhu. V navaz-
nosti na tento pfezkum predlozi do 1. ledna 2016 Evropskému parla-
mentu a Radé zpravu, ptipadné doprovazenou legislativnim navrhem,
v niz posoudi zejména:

a) zda je nutné rozsifit povinnosti uvedené v ¢lanku 8b a zahrnout do
nich dalsi finan¢ni Gvérové produkty;

b) zda pozadavky uvedené v ¢lancich 6, 6a a 7 dostatecné zmirnily
stiety zajmu;

¢) zda by oblast plisobnosti mechanismu rotace uvedeného v ¢lanku 6b
méla byt rozsifena na dalsi druhy aktiv a zda je vhodné pouzivat pro
rizné druhy aktiv rizné¢ dlouhd obdobi;

d) vhodnost stavajicich a alternativnich modelti odménovani;

e) zda je nutné provadét dalsi opatieni na podporu hospodaiské soutéze
na ratingovém trhu;

f) zda je vhodné zavést dodatecnd opatieni na podporu hospodaiské
soutéZze na ratingovém trhu s ohledem na vyvoj struktury tohoto
odvétvi;

g) zda je nutné navrhnout opatieni, ktera by fesSila nadmérné spoléhani
na ratingy ve smlouvach;

h) miru koncentrace trhu, rizika plynouci z vysoké koncentrace a vliv
na celkovou stabilitu finan¢niho sektoru.

6. Komise alespoii jednou rocéné informuje Evropsky parlament
a Radu o veskerych novych rozhodnuti o rovnocennosti podle ¢l. 5
odst. 6, ktera byla prijata béhem vykazovaného obdobi.

Clanek 39a

Lidské a finan¢ni zdroje Evropského orginu pro cenné papiry
a trhy

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy do 21. ¢ervna 2014 posoudi své
potieby lidskych a finanénich zdroju, které vyplyvaji z ptevzeti pravo-
moci a povinnosti podle tohoto nafizeni, a pfedlozi Evropskému parla-
mentu, Radé¢ a Komisi souvisejici zpravu.
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Clének 39b

Oznamovaci povinnosti

1. Komise pfedlozi Evropskému parlamentu a Radé do 31. prosince
2015 zpravu o

a) opatfenich pfijatych k odstranéni odkazli na ratingy, které vedou
nebo by mohly vést k vyhradnimu nebo mechanickému spoléhani
na rating; a

b) alternativnich nastrojich, které by investorim umoznily vypracovavat
vlastni hodnoceni uvérového rizika emitentli a financnich nastroji,

s cilem odstranit vSechny odkazy na ratingy v pravnich pfedpisech Unie
pro regulatorni ucely do 1. ledna 2020 za ptedpokladu, Ze budou urceny
a zavedeny vhodné alternativy. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
poskytuje Komisi technické poradenstvi pro ucely tohoto odstavce.

2. Komise s ptihlédnutim k situaci na trhu predlozi Evropskému
parlamentu a Rad¢ do 31. prosince 2014 zpravu o tom, zda je vhodné
vypracovat evropsky systém pro posuzovani bonity statniho dluhu.

Komise s pfihlédnutim ke zjisténim obsaZzenym ve zpravé uvedené
v prvnim pododstavci a k situaci na trhu ptedlozi Evropskému parla-
mentu a Radé do 31. prosince 2016 zpravu o tom, zda je vhodné
a proveditelné ustavit evropskou ratingovou agenturu, ktera by hodnotila
bonitu statniho dluhu ¢lenskych statl, nebo evropskou ratingovou
nadaci pro vSechny ostatni ratingy.

3. Komise predlozi Evropskému parlamentu a Rad¢ do 31. prosince
2013 zpravu o tom, zda je proveditelné vytvorit sit’ malych ratingovych
agentur s cilem posilit na trhu hospodaiskou soutéz. V této zpravé
posoudi finan¢éni a nefinancni podporu vytvofeni takové sit¢ a zvazi
potencialni stiety zajmt vychazejici z takového vetejného financovani.
Na zakladé zjisténi obsazenych v této zprave a technického poradenstvi
poskytnutého Evropskym organem pro cenné papiry a trhy muze
Komise znovu posoudit ¢lanek 8d a navrhnout jeho zménu.

KAPITOLA 11

Piechodnd a zdavéreénd ustanoveni

Clének 40

Piechodna ustanoveni

Ratingové agentury, které pusobily ve Spolecenstvi pfed 7.Cervnem
2010 (dale jen ,stavajici ratingové agentury”) a které maji v umyslu
pozadat o registraci podle tohoto nafizeni, pfijmou vesSkera opatfeni
potiebna pro dosazeni souladu s jeho ustanovenimi do 7. zati 2010.
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Ratingové agentury podaji zadost o registraci nejdiive 7. ¢ervna 2010.
Stavajici ratingové agentury podaji zadost o registraci do 7. zaii 2010.

Stavajici ratingové agentury mohou pokracovat ve vydavani ratingd,
které mohou byt pro regulatorni tiéely pouzivany finanénimi institucemi
a dal$imi subjekty uvedenymi v €l. 4 odst. 1, pokud neni zadost o regis-
traci zamitnuta. V piipadé zamitnuti zadosti o registraci se pouZije ¢l. 24
odst. 4 a 5.

Clanek 40a

Pfechodna opatieni tykajici se Evropského orgianu pro cenné
papiry a trhy

1. VSechny kompetence a povinnosti souvisejici s dohledovou
a donucovaci ¢innosti v oblasti ratingovych agentur, které byly svéfeny
piislusnym organtim, at’ uz pulsobicim jako piislusné organy domov-
ského cClenského statu ¢i nikoli, a kolegiim, pokud byla zfizena,
budou ukonceny dne 1. Cervence 2011.

Zadost o registraci, kterou ptisluiné organy domovského ¢lenského statu
nebo pfislusné kolegium obdrzely do 7. zati 2010, se vSak Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy nepostupuji a rozhodnuti o registraci i
o zamitnuti zadosti o registraci pfijmou tyto organy ¢i kolegia.

2. Aniz je dotCen odst. 1 druhy pododstavec, pievezme Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy do dne uvedené¢ho v odstavci 1 veskeré
spisy a pracovni dokumenty souvisejici s dohledovou a donucovaci
¢innosti v oblasti ratingovych agentur, vcetné jakychkoli probihajicich
prezkumii a donucovacich opatfeni, nebo jejich ovérené kopie.

3.  Ptislusné organy a kolegia uvedena v odstavci 1 zajisti, aby byly
veskeré stavajici zdznamy a pracovni dokumenty nebo jejich ovéfeni
kopie ptedany co nejdtive, nejpozdéji v§ak do 1. Cervence 2011 Evrop-
skému organu pro cenné papiry a trhy. Tyto pfislusné organy a kolegia
rovnéz poskytnou Evropskému organu pro cenné papiry a trhy veskerou
nezbytnou pomoc a rady, jez umozni u¢inné a ucelné predani a prevzeti
¢innosti v oblasti dohledu a prosazovani pravidel v oblasti ratingovych
agentur.

4.  Evropsky organ pro cenné papiry a trhy jednd jako pravni
nastupce prislusnych organt a kolegii uvedenych v odstavci 1 v jakych-
koli spravnich nebo soudnich fizenich, kterda vyplyvaji z dohledové
a donucovaci ¢innosti vykonavané témito prislusSnymi organy a kolegii
ve vztahu k zalezitostem, na néz se vztahuje toto nafizeni.

5. Registrace ratingové agentury, kterou v souladu s kapitolou
I hlavy III provadi piislusny organ uvedeny v odstavci 1 tohoto ¢lanku,
zustava v platnosti i po pfevodu pravomoci na Evropsky orgén pro
cenné papiry a trhy.
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6. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy do 1. cervence 2014
provede v ramci probihajiciho dohledu alespon jedno ovéfeni vsech
ratingovych agentur, na né€z se vztahuje jeho pravomoc dohledu.

Cldanek 41
Vstup v platnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni
v Urednim vestniku Evropské unie.
Pouzije se ode dne vstupu v platnost. Nicméné
— ¢l. 4 odst. 1 se pouzije od 7. prosince 2010 a
— ¢l 4 odst. 3 pism. f), g) a h) se pouzije od 7. Cervna 2011.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech
¢lenskych statech.
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PRILOHA 1

NEZAVISLOST A PREDCHAZENI STRETU ZAJMU

Oddil A
Organiza¢ni pozadavky

Ratingova agentura ma spravni nebo dozor¢i radu. Jeji vedouci osoba ¢i
osoby zajisti

a) nezavislost ratingovych ¢innosti, véetné nezavislosti na veskerych politic-
kych a ekonomickych vlivech nebo omezenich;

b) radné zjistovani, fizeni a uvefejiovani stretll z4jmi;

c) splnéni ostatnich pozadavki na ratingové agentury plynoucich z tohoto
nafizeni.

Ratingova agentura je organizovana tak, aby bylo zajisténo, ze jeji obchodni
zajmy neohrozi nezavislost a pfesnost ratingovych ¢innosti.

Vedouci osoba ¢i osoby ratingové agentury musi mit dobrou povést a dosta-
tecnou kvalifikaci a zkuSenosti a musi zajistit fadné a obezietné vedeni
ratingové agentury.

Alespon jedna tfetina, avSak nejméné dva ¢lenové spravni nebo dozor¢i rady
ratingové agentury musi byt nezavislymi ¢Eleny, ktefi se ratingovych ¢innosti
neucastni.

Odmeéna nezavislych ¢lentt spravni nebo dozor¢i rady neni zavisla na
obchodnich vysledcich ratingové agentury a musi byt stanovena tak, aby
byla zajisténa nestrannost jejich usudku. Funkéni obdobi nezavislych Elent
spravni nebo dozor¢i rady je stanoveno na pfedem dohodnutou dobu nejvyse
péti let a neni obnovitelné. Nezavisli ¢lenové spravni nebo dozor¢i rady
mohou byt odvolani jen v pfipadé pochybeni nebo nedostate¢né odborné
vykonnosti.

Vétsina ¢lent spravni nebo dozoréi rady véetné jejich nezavislych ¢lent musi
mit dostate¢nou odbornost v oblasti finan¢nich sluzeb. Pokud ratingova
agentura vydava ratingy pro strukturované finanéni nastroje, alespon jeden
nezavisly ¢len a jeden dalsi ¢len spravni nebo dozoréi rady by méli mit
podrobné znalosti a zkuSenosti pracovnika na vedouci urovni v oblasti trhi
se strukturovanymi finan¢nimi nastroji.

Vedle celkové odpovédnosti spravni nebo dozor¢i rady maji nezavisli
Clenové této rady zvlastni ukol sledovat

a) vyvoj ratingové strategie a metodik, které ratingova agentura pouziva pfi
svych ratingovych c¢innostech;

b) ucinnost vnitiniho systému kontroly kvality uplathovaného ratingovou
agenturou ve vztahu k ratingovym ¢innostem;
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¢) Ucinnost opatieni a postupti zavedenych s cilem zajistit, aby stfety zajmu
byly zjistovany, odstranovany nebo fizeny a uvefejiiovany, a

d) cinnost compliance a procesy spravy a fizeni, v€etn¢ Gi¢innosti utvaru pro
pfezkum podle bodu 9 tohoto oddilu.

Stanoviska nezavislych c¢lent sprdvni nebo dozor¢i rady k otdzkdm
uvedenym v pismenech a) az d) se pravidelné predkladaji spravni nebo
dozor¢i rad€ a poskytuji se na zadost Evropskému organu pro cenné papiry
a trhy.

Ratingovad agentura zavede pfiméfend pravidla a postupy pro zajisténi
souladu s povinnostmi, které pro ni vyplyvaji z tohoto nafizeni.

Ratingova agentura pouzivad fadné administrativni a ucetni postupy, mecha-
nismy vnitini kontroly, G¢inné postupy hodnoceni rizik a G¢inna kontrolni
a ochranna opatfeni pro systémy zpracovani informaci.

Mechanismy vnitini kontroly musi byt nastaveny tak, aby zajistily soulad
s rozhodnutimi a postupy na vSech urovnich ratingové agentury.

Ratingova agentura zavede a udrzuje rozhodovaci postupy a organizacni
struktury, které jasnym a zdokumentovanym zpiisobem urcuji vztahy podii-
zenosti a nadfizenosti a rozdéleni funkci a odpovédnosti.

Ratingova agentura zfidi a udrzuje staly, efektivni a nezavisly ttvar zajistu-
jici pribéznou kontrolu dodrzovani ptedpist (dale jen ,,atvar compliance®).
Utvar compliance sleduje, zda ratingova agentura a jeji zamé&stnanci fadné
dodrzuji povinnosti ratingové agentury podle tohoto nafizeni a podava o tom
zpravy. Utvar compliance ma za tikol

a) sledovat a pravideln¢ vyhodnocovat piiméfenost a ucCinnost opatieni
a postupti piijatych podle bodu 3 a krokl ucinénych za ucelem feSeni
nedostatkll v plnéni povinnosti ratingovou agenturou;

b

=

poskytovat poradenstvi a napomahat vedoucim pracovnikiim, ratingovym
analytikim, zaméstnancim a jinym fyzickym osobam, které poskytuji
sluzby pro ratingovou agenturu nebo podle jejich piikazt, nebo osobam
s ni pfimo ¢i nepfimo spojenym prostiednictvim kontroly, ktefi jsou
odpovédni za vykon ratingovych ¢innosti, pokud jde o dodrzovani povin-
nosti, které pro ratingovou agenturu vyplyvaji z tohoto natizeni.

6. Aby mohl utvar compliance fadn¢ a nezavisle plnit své tkoly, zajisti ratin-

gova agentura splnéni téchto podminek:

a) utvar compliance ma nezbytné pravomoci, zdroje, odbornost a pfistup ke
vSem potfebnym informacim;
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10.

b) je jmenovana osoba povéfena vykonem ¢innosti compliance, ktera odpo-
vidd za vykon této ¢innosti a za poddvani zprav o zajiStovani souladu
s pravnimi ptedpisy podle bodu 3;

¢) vedouci pracovnici, ratingovi analytici, zaméstnanci a jiné fyzické osoby,
které poskytuji sluzby pro ratingovou agenturu nebo podle jejich piikazd,
nebo osoby s ni pfimo ¢i nepfimo spojené prostiednictvim kontroly, ktefi
jsou zapojeni do vykonu cCinnosti compliance, se nesméji podilet na
vykonu ratingovych Cinnosti, jez sleduji;

d) odména osoby povétené vykonem Cinnosti compliance neni zavisla na
obchodnich vysledcich ratingové agentury a je sjednana tak, aby byla
zajiSténa nestrannost usudku této osoby.

Osoba povéfena vykonem c¢innosti compliance zajisti, aby byly fadné zjis-
tény a odstranény stfety zajmu v souvislosti s osobami, které se podileji na
vykonu ¢innosti compliance.

Osoba povétrena vykonem ¢Einnosti compliance podava vedouci osobé nebo
osobam a nezavislym c¢lenim spravni nebo dozoréi rady pravidelné zpravy
o plnéni svych tkold.

Ratingova agentura zavede piiméfend a U€innd organizacni a administrativni
opatieni pro prevenci, zjistovani, odstranovani nebo fizeni a uvefejiiovani
stietd zajmi podle oddilu B bodu 1. Zajisti vedeni evidence zavaznych
ohrozeni nezavislosti ratingovych Cinnosti, vcetné¢ ohrozeni pravidel tykaji-
cich se ratingovych analytikl uvedenych v oddile C, a bezpecnostni opatieni
pro zmirnéni téchto hrozeb.

Ratingova agentura pouziva vhodné systémy, zdroje a postupy pro zajisténi
nepfetrzitého a fadného vykonu svych ratingovych ¢innosti.

Ratingova agentura ziidi utvar, ktery bude odpovédny za pravidelny pfezkum
jejich metodik, modelt a klicovych pfedpokladii pro vydavani ratingt, jako
jsou matematické a korela¢ni predpoklady, a jejich vyznamnych zmén nebo
modifikaci, jakoz i vhodnosti téchto metodik, modelt a kliCovych piedpo-
kladi pro vydavani ratingli v pfipad¢ jejich aktudlniho nebo zamysleného
pouziti pro hodnoceni novych financnich nastroji (dale jen ,,utvar pro
prezkum®).

Utvar pro piezkum je nezavisly na obchodnich utvarech, které jsou odpo-
védné za vykon ratingovych &innosti, a je podfizen Clenim spravni nebo
dozoréi rady podle bodu 2 tohoto oddilu.

Ratingova agentura sleduje a hodnoti pfiméfenost a ucinnost svych systému,
mechanismid vnitini kontroly a opatieni zavedenych v souladu s timto nafi-
zenim a pfijima vhodna opatfeni pro odstranéni veskerych nedostatku.
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Oddil B

Provozni pozadavky

Ratingova agentura zjiStuje, odstranuje nebo fidi a jasn¢ a zfeteln¢ uvetej-
nuje veskeré skutecné nebo potencialni stfety zajmd, které by mohly ovlivnit
analyzy a usudky jejich ratingovych analytikdi, zaméstnancti nebo jinych
fyzickych osob, ktefi poskytuji sluzby pro ratingovou agenturu nebo podle
jejich prikazd a ktefi se pfimo podileji na vykonu ratingovych cinnosti,
a dale osob, které ratingy a ratingové vyhledy schvaluji.

Ratingova agentura uvefejni jména hodnocenych osob nebo spiiznénych
tietich osob, od nichz ziskava vice nez 5 % svych ro¢nich piijmi.

Ratingova agentura nevyda rating nebo ratingovy vyhled za nasledujicich
okolnosti, nebo v ptipadé stavajiciho ratingu nebo ratingového vyhledu
neprodlené oznami, ze tento rating nebo ratingovy vyhled mohl byt poten-
cialné ovlivnén témito skute¢nostmi:

a) ratingova agentura nebo osoby uvedené v bod¢ 1 piimo nebo nepiimo
vlastni finan¢ni nastroje hodnocené osoby nebo spiiznéné tieti osoby
nebo ma jinou pifimou nebo nepfimou majetkovou ucast v téchto
osobach, s vyjimkou podilti na osobach nebo fondech diverzifikovaného
kolektivniho investovani, v€etné spravovanych fondt, jako jsou penzijni
fondy nebo Zzivotni pojisténi;

aa) akcionaf nebo podilnik ratingové agentury drzici 10 % nebo vice kapi-
talu nebo hlasovacich prav dané ratingové agentury nebo se jinak nacha-
zejici v pozici s vyznamnym vlivem na obchodni Cinnosti ratingové
agentury drzi 10 % nebo vice kapitalu nebo hlasovacich prav hodnocené
osoby nebo spfiznéné tfeti osoby nebo mé jakykoliv jiny majetkovy
zajem na hodnocené osobé nebo tfeti osobé, s vyjimkou podili na
osobach nebo fondech diverzifikovaného kolektivniho investovani a spra-
vovanych fondd, jako jsou penzijni fondy nebo Zzivotni pojisténi, které
jej nestavi do pozice s vyznamnym vlivem na obchodni ¢innosti téchto
osob nebo fond;

b) rating se vydavad pro hodnocenou osobu nebo spiiznénou tieti osobu,
které jsou s ratingovou agenturou piimo ¢i nepiimo propojené prostied-
nictvim kontroly;

ba

Nasd

rating se vydava pro hodnocenou osobu nebo spiiznénou tieti osobu,
které drzi 10 % nebo vice kapitalu nebo hlasovacich prav dané ratingové
agentury;

c) osoba uvedena v bodé 1 je ¢lenem spravnich nebo dozoréich organi
hodnocené osoby nebo sptiznéné tfeti osoby nebo
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3a.

3b.

3c.

ca) akcionaf nebo podilnik ratingové agentury drzici 10 % nebo vice kapi-
talu nebo hlasovacich prav dané ratingové agentury nebo se jinak nacha-
zejici v pozici s vyznamnym vlivem na obchodni Einnosti ratingové
agentury je Clenem spravni nebo dozor¢i rady hodnocené osoby nebo
spiiznéné treti osoby;

d) ratingovy analytik, ktery se podilel na stanoveni ratingu, nebo osoba,
ktera rating schvalila, méla vztah k hodnocené osob¢& nebo spiiznéné tieti
osobé, ktery muze zapficinit stiet zajma.

Ratingova agentura rovnéz ihned vyhodnoti, zda existuji divody pro vydani
nového ratingu nebo pro stazeni stavajiciho ratingu nebo ratingového
vyhledu.

Ratingova agentura zvefejni, zda je stdvajici rating nebo ratingovy vyhled
potencialné ovlivnén né&kterou z téchto skutecnosti:

a) akcionaf nebo podilnik ratingové agentury drzici 5 % nebo vice kapitalu
nebo hlasovacich prav dané ratingové agentury nebo se jinak nachazejici
v pozici s vyznamnym vlivem na obchodni ¢innosti ratingové agentury
drzi 5 % nebo vice kapitalu nebo hlasovacich prav hodnocené osoby nebo
spfiznéné teti osoby nebo jakykoliv jiny majetkovy podil na hodnocené
0sobé nebo treti osobé. To vylucuje podily na osobach nebo fondech
diverzifikovaného kolektivniho investovani a spravovanych fondi, jako
jsou penzijni fondy nebo zivotni pojisténi, které jej nestavi do pozice
s vyznamnym vlivem na obchodni ¢innosti téchto osob nebo fondu;

b

=

akcionaf nebo podilnik ratingové agentury drzici 5 % nebo vice kapitalu
nebo hlasovacich prav dané ratingové agentury nebo se jinak nachazejici
v pozici s vyznamnym vlivem na obchodni ¢innosti ratingové agentury je
¢lenem spravni nebo dozor¢i rady hodnocené osoby nebo spiiznéné tieti
osoby.

Pokud jsou tyto informace ratingové agentufe zndmy nebo by ji mély byt
znamy, vztahuji se povinnosti uvedené v bod¢ 3 pism. aa), ba) a ca) a v bodé
3a také na:

a) nepifimé akcionafe, na které se vztahuje ¢lanek 10 smérnice 2004/109/ES,
a

b) spolecnosti, které ratingovou agenturou pfimo ¢i nepfimo kontroluji nebo
nad ni maji pfimy ¢i nepiimy vliv a na které se vztahuje ¢lanek 10
smérnice 2004/109/ES.

Ratingova agentura zajisti, aby poplatky uctované klientim za poskytnuti
ratingu a doplikovych sluzeb nebyly diskriminacni a aby se zakladaly na
skute¢nych nakladech. Poplatky uctované za ratingové sluzby nesméji zaviset
na urovni ratingu vydaného ratingovou agenturou ani na jakémkoliv jiném
vysledku nebo dusledku vykonané prace.



2009R1060 — CS — 21.06.2015 — 005.001 — 74

Ratingova agentura ani jakékoliv osoba drzici pfimo nebo nepiimo 5 % nebo
vice kapitalu nebo hlasovacich prav ratingové agentury nebo se jinak nacha-
zejici v pozici s vyznamnym vlivem na obchodni ¢innosti ratingové agentury
nesmi hodnocené osob¢é nebo spfiznéné tieti osobé poskytovat konzultacni
nebo poradenské sluzby tykajici se jeji organizaéni nebo pravni struktury,
majetku, zavazkd nebo Einnosti.

Ratingova agentura mutize poskytovat jiné sluzby nez vydavani ratingu (dale
jen ,dopliikové sluzby*). Dopliikové sluzby nejsou soucasti ratingové
¢innosti, tvofi je progndzy trhu, odhad hospodaiského vyvoje, cenové
analyzy a dal$i obecné analyzy idaji a rovnéZ souvisejici sluzby distribuce.

Ratingova agentura zajisti, aby poskytovani dopliikovych sluzeb nepfedsta-
vovalo stfet zajmu s jejimi ratingovymi ¢innostmi, a uvefejni ve zpravach
o ratinzich vSechny doplitkové sluzby poskytnuté hodnocené osobé nebo
sptiznéné tieti osobé.

Ratingova agentura zajisti, aby ratingovi analytici nebo osoby, které schvaluji
rating, neposkytovali navrhy ani doporuceni, a to formalni ani neformalni,
tykajici se konstrukce strukturovanych finan¢nich nastroji, o kterych se
predpoklada, Ze pro né ratingova agentura bude vydavat rating.

Ratingova agentura vytvoii informacni a komunikaéni kanaly tak, aby zajis-
tila nezavislost osob uvedenych v bod¢ 1 na ostatnich ¢innostech ratingové
agentury vykonavanych za ucelem zisku.

Ratingova agentura zajisti uchovani relevantnich zdznamut a pfipadné piislus-
nych kontrolnich zdznami o ratingové Cinnosti. Tyto zdznamy zahrnuji

a) u kazdého rozhodnuti o ratingu a ratingovém vyhledu totoznost ratingo-
vych analytikil, ktefi se podileli na stanoveni ratingu nebo ratingového
vyhledu, totoznost osob, které rating nebo ratingovy vyhled schvalily,
informace o tom, zda byl rating vyzadany ¢i nevyzadany, a datum, kdy
bylo ratingové hodnoceni provedeno;

b) ucetni zdznamy vztahujici se k poplatkim obdrzenym od hodnocené
osoby nebo spiiznéné teti osoby nebo od uZzivatele ratingu;

¢) Ucetni zdznamy kazdého odbératele (predplatitele) ratingu ¢i souvisejicich
sluzeb;

d

=

zaznamy dokladajici zavedené postupy a metodiky, jez ratingova agentura
pro vypracovani ratingi a ratingovych vyhledu pouzila;

e) vnitini zadznamy a dokumenty, v¢etné nevetejnych informaci a pracovnich
dokumentd, které byly pouzity jako zédklad pro rozhodnuti o vydani
ratingu a ratingového vyhledu;
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f) uvérové analyzy, zpravy o uvérovém hodnoceni a ratingové zpravy
o soukromém ratingu a vnitini zdznamy, vcetné nevefejnych informaci
a pracovnich dokumenti, které byly pouzity jako podklad pro stanoviska
vyjadiena v téchto zpravach;

g) zaznamy o postupech a opatienich, ktera ratingova agentura pfijala pro
zajisténi souladu s pozadavky tohoto nafizeni, a

h

e

kopie vnitinich i vngjSich sdéleni, véetné elektronickych sdéleni, ktera se
tykaji ratingové Cinnosti a ktera ratingova agentura a jeji zaméstnanci
pfijali ¢i odeslali.

Zaznamy a kontrolni zdznamy podle bodu 7 se uchovavaji v prostorach
registrované ratingové agentury po dobu nejméné péti let a na pozadani
museji byt predlozeny Evropskému organu pro cenné papiry a trhy.

V piipadé zruSeni registrace ratingové agentury jsou zaznamy uchovavany po
dobu dalsich nejméné tii let.

Zaznamy, které vymezuji piisluSnd prava a povinnosti ratingové agentury
a hodnocené osoby nebo s ni spfiznénych tretich osob na zakladé dohody
o poskytovani ratingovych sluzeb, jsou uchovavany nejméné po dobu trvani
vztahu s touto hodnocenou osobu nebo s ni spfiznénymi tietimi osobami.

Oddil C

Pravidla pro ratingové analytiky a dal$i osoby piimo se podilejici na vykonu

ratingovych ¢innosti

Ratingovi analytici, zaméstnanci ratingové agentury a jiné fyzické osoby,
které poskytuji sluzby pro ratingovou agenturu nebo podle jejich piikazi
a které se ptimo podileji na vykonu ratingovych cinnosti, jakoz i osoby
s nimi tzce propojené ve smyslu ¢l. 1 bodu 2 smérnice 2004/72/ES ('),
nesméji koupit ¢i prodat finan¢ni nastroj vydany, zaruceny nebo jinak podpo-
rovany jakoukoli hodnocenou osobou v ramci jejich primarni analytické
odpovédnosti, s vyjimkou podilti na osobach nebo fondech diverzifikovaného
kolektivniho investovani, vcetné¢ spravovanych fondd, jako jsou penzijni
fondy nebo zivotni pojisténi, ani se nesm¢ji podilet na jakékoli transakci
s takovym finan¢nim nastrojem spojené.

Osoby uvedené v bodé¢ 1 se nesméji podilet na stanoveni ratingu nebo
ratingového vyhledu hodnocené osoby, ani je jakkoli ovliviiovat, pokud:

a) vlastni finan¢ni nastroje hodnocené osoby, s vyjimkou podili na osobach
nebo fondech diverzifikovaného kolektivniho investovani,

(") Smérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004, kterou se provadi smérnice Evrop-

ského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o uznavané trzni postupy, definici
davérné informace ve vztahu ke komoditnim derivatim, sestaveni seznami zasvécenych
osob, oznamovani transakci osob s fidici odpovédnosti a oznamovani podezielych tran-
sakci (Uf. vést. L 162, 30.4.2004, s. 70).
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b) vlastni finan¢ni nastroje jakéhokoli subjektu sptiznéného s hodnocenou
osobou, jejichz vlastnictvi miiZze zapfiCinit stiet z4jml nebo mulZze byt
vSeobecné vnimano jako pfiCina stfetu zajmid, s vyjimkou podill na
osobach nebo fondech diverzifikovaného kolektivniho investovani;

c) byly v posledni dobé s hodnocenou osobou v zaméstnaneckém,
obchodnim nebo jiném vztahu, ktery muze zapficinit stfet zajmd nebo
muze byt vSeobecné vniman jako pficina stfetu zajmu.

Ratingové agentury zajisti, aby osoby uvedené v bodé¢ 1

a) piijaly veskera pfiméfena opatfeni na ochranu majetku a zaznami v drzeni
ratingové agentury pred podvodem, kradezi nebo zneuzitim, s pfihléd-
nutim k povaze, rozsahu a slozitosti jejich obchodnich cCinnosti a k
povaze a rozsahu jejich ratingovych ¢innosti;

b

=

nezpfistupiiovaly zadné informace o ratingu, mozném budoucim ratingu
nebo ratingovém vyhledu ratingové agentury, s vyjimkou zpfistupnéni
hodnocené osob¢ nebo spiiznéné tieti osobg;

c) neposkytovaly divérné informace svéfené ratingové agentufe ratingovym
analytikim ani zamé&stnancim osoby s ni pfimo ¢i nepfimo spojené
prostfednictvim kontroly ani jinym fyzickym osobam, které poskytu;ji
sluzby pro osobu pfimo ¢i nepfimo spojenou s ratingovou agenturou
prostiednictvim kontroly nebo podle jejich piikazti »C1 a které se
pfimo nepodileji na vykonu ratingovych ¢innosti; <«

d

=

nepouzivaly ani neposkytovaly dtivérné informace pro tGcely obchodovani
s finannimi nastroji ani pro jiny 0cel kromé& vykonu ratingovych
¢innosti.

Osoby uvedené v bodé 1 nesméji vyzadovat ani pfijimat penize, darky nebo
jiné vyhody od osob, se kterymi je ratingova agentura v obchodnim vztahu.

Pokud se osoba uvedena v bod¢ 1 domniva, Ze se kterakoli jina takova osoba
dopustila jednani, které povazuje za protipravni, tuto informaci neprodlené
sdéli osobé povétené vykonem Einnosti compliance; tento postup nesmi mit
pro tuto informujici osobu negativni dasledky.

Pokud ratingovy analytik ukonci sviij pracovni pomér a zacne pracovat pro
hodnocenou osobu, na jejimz ratingu se podilel, nebo pro finan¢ni spolec-
nost, s niz jednal v rdmci svych povinnosti v ratingové agentuie, ratingova
agentura provéfi pfislusnou praci tohoto ratingového analytika za obdobi
dvou let pred jeho odchodem.

Osoba uvedena v bod¢ 1 nesmi pfijmout klicovou vedouci pozici v hodno-
cené osob¢é nebo spriznéné teti osobé diive nez po uplynuti Sesti mésicti od
vydani pfislusného ratingu nebo ratingového vyhledu.
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8. Pro tucely ¢l. 7 odst. 4:

a) ratingové agentury zajisti, aby vedouci ratingovi analytici nebyli zapojeni
do vykonu ratingovych ¢innosti tykajicich se téze hodnocené osoby nebo
sptiznéné tieti osoby po dobu delsi nez Ctyfi roky;

b) ratingové agentury jiné nez ty, které povéfil emitent nebo spiiznéna treti
osoba, a vSechny ratingové agentury vydavajici ratingy statll zajisti, aby

i) ratingovi analytici nebyli zapojeni do vykonu ratingovych ¢&innosti
tykajicich se téze hodnocené osoby nebo s ni spiiznénych tetich
osob po dobu delsi nez pét let,

ii) osoby schvalujici ratingy nebyly zapojeny do vykonu ratingovych
¢innosti tykajicich se téZze hodnocené osoby nebo s ni spfiznénych
tietich osob po dobu delsi nez sedm let.

Osoby uvedené v prvnim pododstavci pism. a) a b) nesméji byt zapojeny do
vykonu ratingovych ¢innosti tykajicich se téze hodnocené osoby nebo spfiz-
néné téeti osoby podle uvedenych pismen dfive nez po uplynuti dvou let od
konce dob stanovenych v uvedenych pismenech.

Oddil D

Pravidla pro prezentaci ratingi a ratingovych vyhledi

1.  Vseobecné povinnosti

1. Ratingova agentura zajisti, aby v kazdém ratingu a ratingovém vyhledu
bylo jasné a vyrazn¢ uvedeno jméno a pracovni zafazeni vedouciho
ratingového analytika v ramci dané ratingové Cinnosti a jméno a posta-
veni osoby, kterd byla primarné odpovédnd za schvaleni ratingu nebo
ratingového vyhledu.

2. Ratingova agentura zajisti alespon, aby

a) byly uvedeny vSechny dulezité zdroje pouzité pro pfipravu ratingu
nebo ratingového vyhledu, véetné hodnocené osoby nebo s ni spriz-
néné treti osoby, spolu s udajem, zda byl rating nebo ratingovy
vyhled pfed vydanim zpfistupnén hodnocené osobé nebo spiiznéné
tieti osobé a zda byl po tomto zpfistupnéni nasledn¢ pied vydanim
zménén;

b

=

byla jasn¢ uvedena hlavni metodika nebo verze metodiky, ktera byla
pouzita pifi stanoveni ratingu, s odkazem na jeji podrobny popis;
pokud je rating zaloZen na vice nez jedné metodice nebo pokud by
odkaz pouze na hlavni metodiku mohl zpisobit, ze by investofi
prehlédli jiné dalezité aspekty ratingu vcetné dilezitych uprav
a odchylek, ratingovd agentura v ratingu tuto skutecnost vysvétli
a uvede, jakym zplisobem jsou odlisné metodiky nebo tyto jiné
aspekty v ratingu zohlednény;
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2a.

c) byl vysvétlen vyznam kazdé ratingové kategorie, definice selhani
nebo vytéznosti a kazdého piislusného upozornéni na rizika, véetné
analyzy citlivosti pfislusnych klicovych ptedpokladi pro vydani
ratingu, jako jsou matematické nebo korelacni ptedpoklady, spolu
s ratingy pro nejhorsi a nejlepsi varianty vyvoje ratingd;

d

=

bylo jasn¢ a vyrazné uvedeno datum, kdy byl rating poprvé uvefejnén
a kdy byl naposledy aktualizovan, vcetn¢ pifipadnych ratingovych
vyhledu;

e) byla uvedena informace o tom, zda se rating tyka nové vydaného
finan¢niho nastroje a zda ratingovéa agentura hodnoti tento finan¢ni
nastroj poprvé, a

f) v piipadé ratingového vyhledu byl poskytnut ¢asovy horizont, béhem
kterého se ocekava zmeéna ratingu.

Ratingové agentury pii zvefejiiovani ratingll nebo ratingovych vyhleda
uvedou i odkaz na historické podily selhani, které v souladu s ¢l. 11
odst. 2 zvefejnil Evropsky organ pro cenné papiry a trhy v centralnim
archivu, spolecné s prohlasenim, v némz vysvétli vyznam téchto podilt
selhani.

Ratingova agentura uvefejni spolu s metodikami, modely a kliCovymi
predpoklady pro vydavani ratingi pouceni, v némz vysvétli piedpoklady,
parametry, omezeni a nejasnosti tykajici se modelt a metodik pro vyda-
vani ratingd, véetné simulaci vyjime¢nych zatézovych situaci, které ratin-
gova agentura pii stanovovani ratingii provadi, ratingovych informaci
o analyze finan¢nich toku, kterou provedla nebo o niz se opira,
a piipadné udaj o ocfekavané zméné ratingu. Toto pouceni musi byt
jasné a snadno srozumitelné.

Ratingovad agentura informuje hodnocenou osobu v pracovni dobé
hodnocené osoby a alespoil jeden cely pracovni den pfed uvefejnénim
ratingu nebo ratingového vyhledu. Tyto informace zahrnuji hlavni
skutecnosti, na kterych je rating nebo ratingovy vyhled zalozen, aby
méla hodnocend osoba moZnost upozornit ratingovou agenturu na
ptipadné vécné chyby.

Ratingova agentura pfi uvefejiiovani ratingll nebo ratingovych vyhled
jasné a vyrazn¢ uvede vSechny znaky nebo vSechna omezeni daného
ratingu nebo ratingového vyhledu. Pii uvefejiiovani kazdého ratingu
nebo ratingového vyhledu ratingova agentura zejména vyrazné uvede,
zda povazuje kvalitu dostupnych informaci o hodnocené osob¢ za uspo-
kojivou a v jakém rozsahu provéfila informace, které ji hodnocend osoba
nebo s ni spfiznéna teti osoba poskytla. Jestlize se rating nebo ratingovy
vyhled tyka typu osoby nebo finan¢niho nastroje, pro ktery jsou histo-
rické udaje omezené, ratingova agentura toto omezeni na viditelném
misté jasné uvede.
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Jestlize nedostatek spolehlivych dat, slozitost struktury nového typu
finan¢niho nastroje nebo neuspokojivd kvalita dostupnych informaci
vede k vaznym pochybnostem, zda je ratingova agentura schopna zpra-
covat duvéryhodny rating, ratingova agentura od vydani ratingu upusti
nebo jiz vydany rating stdhne.

Pii oznameni ratingu nebo ratingového vyhledu ratingova agentura
vysvétli v tiskovych prohlasenich nebo zpravach klicové faktory, na
nichz je rating nebo ratingovy vyhled postaven.

Pokud by informace uvedené v bodech 1, 2 a 4 byly nepfiméfené
vzhledem k délce distribuované zpravy, postaci uvést piimo ve zpraveé
jasny a vyrazny odkaz na misto, kde jsou takovéto informace pitimo
a snadno dostupné, véetné piimého internetového odkazu na tyto infor-
mace na piislusnych internetovych strankach ratingové agentury.

Ratingova agentura prubézné zvefejiiuje na svych internetovych stran-
kach a oznamuje Evropskému organu pro cenné papiry a trhy informace
o veskerych osobach nebo dluhovych nastrojich, které ji byly predlozeny
k tvodnimu ohodnoceni nebo ptredbéznému ratingu. Informace se
zvefejni bez ohledu na to, zda emitent s ratingovou agenturou uzavie
smlouvu na kone¢ny rating.

Il. Dalsi povinnosti souvisejici s ratingy strukturovanych financnich nastrojii

1. Pokud ratingovd agentura hodnoti strukturovany finan¢ni nastroj,

poskytne v ratingu vSechny informace o analyze ztrat a financnich
toku, kterou provedla nebo o niz se opira, a udaj o pfipadné ocekavané
zméné ratingu.

. Ratingova agentura uvede, jakou uroven hodnoceni vykonala, pokud jde

o postupy hloubkové analyzy (due diligence) provedené na trovni
podkladovych financnich nastroji nebo jinych aktiv strukturovanych
finan¢nich nastrojti. Ratingova agentura uvetejni, zda provedla hodnoceni
téchto postupti hloubkové analyzy nebo zda se spolehla na hodnoceni
provedené tieti osobou, a uvede, jak vysledek tohoto hodnoceni ovliviiuje
rating.

HI. Dalsi povinnosti souvisejici s ratingem statii

1. Vyda-li ratingova agentura rating statu nebo souvisejici ratingovy vyhled,

vyda soucasné podrobnou hodnotici zpravu vysvétlujici veskeré predpo-
klady, parametry, omezeni a nejasnosti a jakékoliv jiné informace, k nimz
bylo pii stanoveni daného ratingu statu nebo souvisejiciho ratingového
vyhledu pfihlédnuto. Tato zprava musi byt vefejné pfistupna, jasna
a snadno srozumitelna.
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ratingu statu nebo souvisejiciho ratingového vyhledu zahrnuje alespon:

a) podrobné hodnoceni zmén kvantitativniho pfedpokladu dokladajici
divody pro zménu ratingu a jejich relativni vahu. Podrobné hodnoceni
by mélo zahrnovat popis téchto prvki: narodni dichod v pfepoctu na
jednoho obyvatele, rist HDP, inflaci, rozpoctové saldo, vnéjsi saldo,
zahrani¢ni dluh, ukazatel ekonomického rozvoje, ukazatel neplnéni
zavazki a jakykoliv jiny relevantni faktor, k némuz bylo pfihlédnuto.
To by mélo byt doplnéno relativni vahou kazdého faktoru;

b) podrobné hodnoceni zmén kvalitativniho predpokladu dokladajici
diivody pro zménu ratingu a jejich relativni véhu;

¢) podrobny popis rizik, omezeni a nejasnosti tykajicich se zmény ratingu
a

d) shrnuti zapisi ze schize ratingového vyboru, ktery rozhodl o zméné
ratingu.

3. Aniz je dotcen oddil D ¢ast I bod 3 prilohy I, vydava ratingova agentura
ratingy statl nebo souvisejici ratingové vyhledy v souladu s ¢lankem 8a
az po uzavieni obchodovani regulovanych trhi a nejméné jednu hodinu
pted jejich otevienim.

4. Aniz je dotcen oddil D ¢ast I bod 5 piilohy I, v souladu s nimz ma
ratingova agentura pii oznameni ratingu v tiskovych prohlasenich nebo
zpravach vysvétlit klicové faktory, na nichz je rating postaven, a ackoli
vnitrostatni politiky mohou slouzit jako podkladovy faktor pro rating
statu, soucdasti ratingd stati nebo ratingovych vyhledd nesméji byt dopo-
rueni k politikam, pfedpisy nebo pokyny pro hodnocené osoby, véetné
stati nebo jejich regionalnich ¢i mistnich organt.

Oddil E
Uverejiiovani informaci
Uverejnovani obecnych informact

Ratingova agentura uvefejni skutecnost, ze je registrovana v souladu s timto
nafizenim, a tyto informace:

1. jakékoli nastalé a potencialni stfety zajmi podle oddilu B bodu 1;

2. seznam poskytovanych doplikovych sluzeb;

3. pravidla ratingové agentury pro uvefejiiovani ratingi a dalSich souviseji-
cich sdéleni vcetné ratingovych vyhledu;

4. vSeobecnou povahu systému odménovani;

5. metodiky a popisy modelu a klicovych piedpokladd pro vydavani ratingg,
jako jsou matematické a korelacni predpoklady, které pouziva pii ratin-
govych cinnostech, a jejich zasadni zmény;

6. vSechny zasadni zmény svych systému, zdroji nebo postupt, a

7. ptipadné sviij kodex jednani.
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1. Pravidelné uverejiiovani informact

Ratingova agentura pravidelné uvefejniuje tyto informace:

1. kazdych Sest mésicti udaje o historické mife selhani u jednotlivych ratin-
govych kategorii s rozliSenim podle hlavnich zemépisnych oblasti
emitentl a informace o tom, zda se mira selhani u téchto kategorii
postupem ¢asu ménila;

2. jednou ro¢né tyto informace:

a) seznam poplatki Uctovanych kazdému klientovi za individualni
ratingy a veskeré doplikové sluzby;

aa) svou cenovou politiku, véetné struktury poplatkd a cenovych kritérii
ve vztahu k ratingim pro ruzné druhy aktiv;

b) seznam klientl ratingové agentury, jejichz pfinos k tempu ristu trzeb
ratingové agentury za piedeslé Gcetni obdobi ptekrocil tempo rustu
celkovych trzeb ratingové agentury za uvedeny rok vice nez 1,5krat.
Kazdy takovy klient je do tohoto seznamu zahrnut pouze v ptipadg,
ze v tomto obdobi piedstavoval vice nez 0,25 % celkovych celosve-
tovych trzeb ratingové agentury, a

c) soupis ratingli vypracovanych v prib&hu roku, z néhoz vyplyva, jak
velky byl podil nevyzadanych ratingg.

Pro ucely tohoto bodu se ,klientem* rozumi osoba, jeji dcefiné podniky
a pfidruzené osoby, v nichz tato osoba drzi vice nez 20 % podil, jakoz
i veskeré jiné osoby, které pro klienta vyjednaly strukturovani vydaného
dluhového néstroje, pficemz byl ratingové agentufe pfimo ¢i nepiimo
zaplacen honoréi' za rating tohoto dluhového nastroje.

1. Zprdava o prithlednosti

Ratingova agentura kazdoroc¢né uvefejni tyto informace:

1. podrobné informace o pravni struktufe a vlastnictvi ratingové agentury,
véetné informaci o ucastech ve smyslu ¢lankd 9 a 10 smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmo-
nizaci pozadavkl na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech,
jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu (!);

2. popis mechanismi vnitini kontroly, které zajistuji kvalitu ratingovych
¢innosti;

3. statistiku pfidéleni zaméstnancti ke zpracovani novych ratingi, prezkumy
ratingli, hodnoceni metodik a modelti a k vedoucim osobam a statistiku
ptidéleni osob k vykonu ratingovych ¢innosti s ohledem na rizné druhy
aktiv (podnikové nastroje — strukturované finanéni produkty — staty);

(1) UL vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.



2009R1060 — CS — 21.06.2015 — 005.001 — 82

. popis pravidel pro uchovavani zaznamu;

. vysledek ro¢ni vnitini provérky splnéni pozadavku na nezavislost utvaru

compliance;

. popis pravidel pro pravidelné stiidani vedoucich pracovnikl a ratingovych

analytiku;

. finanéni informace o trzbach ratingové agentury, véetné celkového obratu,

v ¢lenéni na poplatky za rating a za dopliikové sluzby s Gplnym popisem
obou, véetné trzeb z doplitkovych sluzeb poskytnutych klientim ratingo-
vych sluzeb a pridéleni poplatkti k ratingtim riznych druht aktiv. Infor-
mace o celkovém obratu zahrnuji téZ zemépisné rozdéleni daného obratu
na trzby vytvofené na tzemi Unie a trzby vytvofené po celém svété;

. vykaz o spravé a fizeni spolecnosti ve smyslu ¢l. 46a odst. 1 smérnice

Rady 78/660/EHS ze dne 25. cervence 1978 o rocnich ucetnich zavérkach
n&kterych forem spoleénosti (!). Pro Glely tohoto vykazu ratingova agen-
tura poskytne informace podle ¢l. 46a odst. 1 pism. d) uvedené smérnice
bez ohledu na to, zda se na ni vztahuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/25/ES ze dne 21. dubna 2004 o nabidkach pievzeti (%).

( . vést. L 222, 14.8.1978, s. 11.
. vést. L 142, 30.4.2004, s. 12.
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e A T

13.
14.

15.

16.

PRILOHA II

INFORMACE, KTERE SE UVADEJI V ZADOSTI O REGISTRACI

Cely nazev ratingové agentury, adresa sidla M3 v Unii «;

jméno a udaje kontaktni osoby a osoby povéfené vykonem cinnosti
compliance;

pravni forma;

typy ratingt, pro které se chce ratingova agentura registrovat;
vlastnicka struktura;

organizacni struktura a sprava a fizeni podniku;

finan¢ni zdroje pro vykon ratingovych innosti;

personalni obsazeni ratingové agentury a odbornost personalu;

informace tykajici se dcefinych podniktl ratingové agentury;

. popis postupti a metodik pouzivanych pro vydavani a ptezkum ratingi;
11.
12.

pravidla a postupy identifikace, fizeni a uvefejiiovani stfetl zajmu;
informace tykajici se ratingovych analytiki;
systém odmeéniovani a ohodnoceni vykonnosti;

jiné sluzby nez ratingové Cinnosti, které ma ratingovd agentura v umyslu
poskytovat;

plan obchodni c¢innosti vetné udaji o mistech, kde se predpoklada vykon
hlavnich podnikatelskych c¢innosti, o pobockach, které maji byt zalozeny,
a vymezeni zamysleného druhu &innosti;

dokumenty a podrobné informace tykajici se ocekavaného vyuzivani pteji-
mani ratingi;

. dokumenty a podrobné informace tykajici se o¢ekdvanych ujednani o outsour-

cingu, vcetné informaci o osobach, které budou vyuzivany v ramci
outsourcingu.



2009R1060 — CS — 21.06.2015 — 005.001 — 84

PRILOHA III

Seznam poruseni povinnosti podle ¢l. 24 odst. 1 a ¢l. 36a odst. 1

1. Poruseni povinnosti souvisejici se stietem zajmii a organizacnimi nebo
provoznimi pozadavky

1) Ratingova agentura porusuje ¢l. 4 odst. 3 tim, Zze pfevezme rating
vydany ve tfeti zemi, aniz by dodrzela podminky uvedené ve
zminéném odstavci, pokud se pfic¢ina tohoto poruseni povinnosti nena-
chazi mimo jeji poznatky nebo kontrolu.

2) Ratingova agentura porusuje ¢l. 4 odst. 4 druhy pododstavec tim, ze
prevezme rating vydany ve tieti zemi s cilem vyhnout se poZzadavkim
tohoto nafizeni.

3) Ratingova agentura poruSuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
A bodem 1 prilohy I tim, Ze neziidi spravni nebo dozor¢i radu.

4) Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
A bodem 2 prvnim pododstavcem ptilohy I tim, Zze nezajisti, aby jeji
obchodni zajmy neohrozily nezavislost a piesnost ratingové Cinnosti.

5

~

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
A bodem 2 druhym pododstavcem prilohy I tim, Ze jmenuje vedeni,
které nema dobrou povést a dostatecnou kvalifikaci a zkuSenosti a které
nemuize zajistit fadné a obezietné vedeni ratingové agentury.

6

=

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
A bodem 2 tfetim pododstavcem pfilohy I tim, Zze do spravni nebo
dozor¢i rady nejmenuje pozadovany pocet nezavislych clend.

7) Ratingova agentura poruSuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
A bodem 2 étvrtym pododstavcem prilohy I tim, Ze vytvofi takovy
systétm odménovani nezavislych ¢lend spravni nebo dozor¢i rady,
ktery je zavisly na obchodnich vysledcich ratingové agentury nebo
jim neni zaji$téna nestrannost jejich tisudku; nebo Ze stanovi funkéni
obdobi nezavislych ¢lend spravni nebo dozoréi rady, které je delsi nez
pét let nebo které je obnovitelné; nebo Ze odvold nezavislého
¢lena spravni nebo dozor¢i rady z jiného divodu nez v piipadé pochy-
beni nebo nedostate¢né odborné vykonnosti.

~

8) Ratingova agentura poruSuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
A bodem 2 patym pododstavcem ptilohy I tim, Ze jmenuje Eleny
spravni nebo dozoréi rady, ktefi nemaji dostate¢nou odbornost v oblasti
finan¢nich sluzeb; nebo ze v ptipadé, kdy ratingova agentura vydava
ratingy pro strukturované finanéni nastroje, nejmenuje alespon jednoho
nezavislého Clena a jednoho dalsiho Clena rady, ktefi maji podrobné
znalosti a zkuSenosti pracovnika na vedouci Grovni v oblasti trhi se

strukturovanymi finan¢nimi nastroji.

Z
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
A bodem 2 Sestym pododstavcem piilohy I tim, Ze nezajisti, aby neza-
visli ¢lenové spravni nebo dozor¢i rady vykonavali tkoly spojené se
sledovanim zalezitosti uvedenych ve zminéném bodu Sestém
pododstavci.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
A bodem 2 sedmym pododstavcem piilohy I tim, Ze nezajisti, aby
nezavisli ¢lenové spravni nebo dozor¢i rady piedkladali spravni nebo
dozor¢i radé sva stanoviska k zilezitostem uvedenym ve zminéném
bodu Sestém pododstavci a na pozadani tato stanoviska poskytli Evrop-
skému organu pro cenné papiry a trhy.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
A bodem 3 prilohy I tim, Ze nezavede pfiméfena pravidla a postupy
pro zajisténi souladu s povinnostmi, které pro ni vyplyvaji z tohoto
nafizeni.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
A bodem 4 prilohy I tim, ze nema fadné administrativni a ucetni
postupy, mechanizmy vnitfni kontroly, G¢inné postupy hodnoceni
rizik a U€innd kontrolni a ochrannd opatieni pro systémy zpracovani
informaci; nebo Ze nezavede ¢i neudrzuje rozhodovaci postupy ¢i orga-
nizacni struktury, jak vyzaduje zminény bod.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
A bodem 5 prilohy I tim, Ze nezfidi ¢i neudrzuje staly, efektivni
a nezavisly Utvar zajistujici pribéznou kontrolu dodrzovani predpist
(Gtvar compliance).

Ratingova agentura poruSuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s pfilohou
I oddilem A bodem 6 prvnim pododstavcem tim, ze nezajisti, aby
byly splnény podminky umoziiujici utvaru compliance plnit fadné
a nezavisle své ukoly, jak je stanoveno ve zminéném bodu prvnim
pododstavci.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
A bodem 7 pfilohy I tim, Ze nezavede pfiméfena a Gi¢inna organizacni
a administrativni opatfeni pro prevenci, zjistovani, odstrafiovani nebo
fizeni a uvefejiovani stfetd zajmu podle pfilohy I oddilu B bodu 1
nebo nezajisti vedeni evidence vSech zavaznych piipadi ohrozeni neza-
vislosti ratingové ¢innosti, véetné ohrozeni pravidel tykajicich se ratin-
govych analytiki uvedenych v pfiloze I oddile C, a bezpecnostni
opatieni pro zmirnéni téchto hrozeb.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
A bodem 8 piilohy I tim, ze nepouzivd vhodné systémy, zdroje
a postupy pro zajisténi nepfetrzitého a fadného vykonu své ratingové
¢innosti.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
A bodem 9 ptilohy I tim, Ze nezfidi Gtvar pro pfezkum, ktery:
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18)

19)

20)

20a)

21)

22)

a) je odpovédny za pravidelny prezkum jejich metodik, modelu a klico-
vych predpokladd pro vydavani ratingii i jejich vyznamnych zmén
nebo modifikaci, jakoZ i vhodnosti téchto metodik, modeld a kli¢o-
vych predpokladll pro vydavani ratingll v ptipadé jejich aktualniho
nebo zamysleného pouziti pro hodnoceni novych finanénich
nastroju;

b) je nezavisly na obchodnich utvarech, které jsou odpovédné za
vykon ratingovych ¢innosti, a

¢) je podfizen ¢lentim spravni nebo dozoréi rady.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
A bodem 10 ptilohy I tim, Ze nesleduje a nehodnoti ptiméfenost a u¢in-
nost svych systémi, mechanizmi vnitini kontroly a opatieni zavede-
nych v souladu s timto nafizenim a nepfijima vhodna opatfeni pro
odstranéni veskerych nedostatk.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
B bodem 1 pfilohy I tim, Ze nezjistuje, neodstrafiuje nebo nefidi
a jasné a zietelné nezvefejnuje veskeré skute¢né nebo potencialni strety
zajmu, které by mohly ovlivnit analyzy nebo tGsudky jejich ratingovych
analytikli, zaméstnanci nebo jinych fyzickych osob, ktefi poskytuji
sluzby ratingové agentufe nebo podle jejich piikazi a ktefi se piimo
podileji na vykonu ratingovych cinnosti, ¢i osob, které ratingy nebo
ratingové vyhledy schvaluji.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
B bodem 3 prvnim pododstavcem pfilohy I tim, ze vyda rating nebo
ratingovy vyhled v ptipadech uvedenych v prvnim pododstavci zming-
ného bodu nebo v piipad¢ stdvajiciho ratingu nebo ratingového
vyhledu neprodlené neoznami, ze rating ¢i ratingovy vyhled mohl
byt uvedenymi piipady potencialné ovlivnén.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
B bodem 3a piilohy I tim, Ze nezvefejni, Ze stavajici rating nebo
ratingovy vyhled je potencialné ovlivnén nékterou ze skutecnosti
uvedenych v pismenech a) a b) uvedeného bodu.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
B bodem 3 druhym pododstavcem pfilohy I tim, ze ihned nevyhodnoti,
zda existuji divody pro vydani nového ratingu nebo pro stazeni stava-
jiciho ratingu ¢i ratingového vyhledu.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
B bodem 4 prvnim pododstavcem ptilohy I tim, ze vydava ratingy
osobam a pfitom ona sama nebo jakakoliv osoba drzici ptimo nebo
nepiimo 5 % nebo vice kapitalu nebo hlasovacich prav ratingové agen-
tury nebo se jinak nachazejici v pozici s vyznamnym vlivem na
obchodni ¢innosti ratingové agentury poskytuje dané hodnocené
0sobé nebo spiiznéné tieti osobé konzultani nebo poradenské sluzby
tykajici se jeji organizani nebo pravni struktury, majetku, zavazka
nebo ¢innosti.
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22a)

23

~

24

=

25)

26)

26a)

26b)

27)

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6a odst. 1 tim, ze néktery jeji akcionaf
nebo podilnik, ktery drzi 5 % nebo vice kapitalu nebo hlasovacich prav
v ratingové agentufe nebo ve spole¢nosti, jez ma faktickou moc vyko-
navat nad ni kontrolu nebo dominantni vliv, porusuje néktery ze zakazl
stanovenych v pismenech a) az e) uvedené¢ho odstavce, s vyjimkou
zakazu v pismenu a) v ptipadé podili na osobach nebo fondech diver-
zifikovaného kolektivniho investovani, vcetné spravovanych fondd,
jako jsou penzijni fondy nebo zivotni pojisténi, za predpokladu, Ze
podily na téchto osobach nestavi akcionafe nebo podilnika ratingové
agentury do pozice s vyznamnym vlivem na obchodni ¢innosti téchto
osob nebo fondu.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
B bodem 4 tretim pododstavcem prvni ¢asti prilohy I tim, Ze nezajisti,
aby poskytovani doplikové sluzby nepfedstavovalo stiet zajmu s jeji
ratingovou ¢innosti.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
B bodem 5 pfilohy I tim, Ze nezajisti, aby ratingovi analytici nebo
osoby, které schvaluji rating, neposkytovali navrhy ani doporuceni
tykajici se konstrukce strukturovanych finanénich nastrojti, o kterych
se predpoklada, ze pro né ratingova agentura bude vydavat rating.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
B bodem 6 pfilohy I tim, Ze nevytvofi informacni a komunikacni
kanaly, tak aby zajistila nezavislost osob uvedenych v oddilu B bodé
1 na ostatnich ¢innostech ratingové agentury vykonavanych za Gcelem
zisku.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem
B bodem 8 druhym pododstavcem pfilohy I tim, Ze po zruSeni své
registrace neuchovava zaznamy po dobu dal§ich nejméné tii let.

Ratingova agentura, kterd uzaviela smlouvu na vydavani ratingl rese-
kuritizaci, poruSuje ¢l. 6b odst. 1 tim, ze vydava ratingy novych rese-
kuritizaci, jejichz podkladova aktiva pochazeji od stejného pivodce, po
dobu delsi nez ¢tyfi roky.

Ratingova agentura, kterd uzaviela smlouvu na vydavani ratingl rese-
kuritizaci, poruSuje ¢l. 6b odst. 3 tim, Ze uzavie novou smlouvu na
vydavani ratingd resekuritizaci, jejichz podkladova aktiva pochazeji od
stejného ptivodce, v dobé rovnajici se dobé trvani ukoncené smlouvy
uvedené v €l. 6b odst. 1 a 2, ale nepiekracCujici Ctyfi roky.

Ratingova agentura poruSuje ¢l. 7 odst. 1 tim, Ze nezajisti, aby ratin-
govi analytici, jeji zaméstnanci a jiné fyzické osoby, které poskytuji
sluzby pro ratingovou agenturu nebo podle jejich piikazii a které se
podileji na vykonu ratingové &innosti, méli odpovidajici znalosti
a zkuSenosti pro jim piidélované tkoly.
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28) Ratingova agentura poruSuje ¢l. 7 odst. 2 tim, Ze nezajisti, aby osoba

29

30

31

32

33

)

)

)

~

~

34)

35

~

uvedend v €l. 7 odst. 1 nevyvolala nebo se neucastnila jednani o poplat-
cich nebo platbach s jakoukoli hodnocenou osobou, spiiznénou tieti
osobou nebo jakoukoli osobou piimo ¢i nepiimo spojenou s hodno-
cenou osobou prostfednictvim kontroly.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 7 odst. 3 ve spojeni s oddilem
C bodem 3 pism. a) pfilohy I tim, Ze nezajisti, aby osoba uvedena
v bod¢ 1 uvedeného oddilu piijala veskerd pfiméfend opatfeni na
ochranu majetku a zaznamG v drzeni ratingové agentury pied
podvodem, odcizenim nebo zneuzitim, s pifihlédnutim k povaze,
rozsahu a sloZzitosti jeji ¢innosti a k povaze a rozsahu jeji ratingové
¢innosti.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 7 odst. 3 ve spojeni s oddilem
C bodem 5 piilohy I tim, Ze negativnimi disledky postihne osobu
uvedenou v oddilu C bodé¢ 1, ktera informuje osobu povéfenou
vykonem ¢innosti compliance o tom, Ze se domniva, Zze se jina
osoba uvedend v bodé¢ 1 zminéného oddilu dopustila jednani, které
povazuje za protipravni.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 7 odst. 3 ve spojeni s oddilem
C bodem 6 pfilohy I tim, Zze neprovéfi ptislusnou praci ratingového
analytika za obdobi dvou let pfed jeho odchodem, pokud tento ratin-
govy analytik ukon¢i sviij pracovni pomér a za¢ne pracovat pro hodno-
cenou osobu, na jejimz ratingu se podilel, nebo pro finan¢ni spole¢nost,
s niz jednal v ramci svych povinnosti v ratingové agentufe.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 7 odst. 3 ve spojeni s oddilem
C bodem 1 pfilohy I tim, Ze nezajisti, aby osoba uvedend ve zminéné
bodé¢ nekupovala ¢i neprodavala finanéni nastroj popsany v uvedeném
bodé¢ ani se nepodilela na zadné transakci spojené s timto finanénim
nastrojem.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 7 odst. 3 ve spojeni s oddilem
C bodem 2 ptilohy I tim, Ze nezajisti, aby se osoba uvedend v bodé
1 zminéného oddilu nepodilela na stanoveni ratingu nebo ratingového
vyhledu ani je jakkoli neovliviiovala, jak stanovi bod 2 zminéného
oddilu.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 7 odst. 3 se spojeni s oddilem
C bodem 3 pism. b), c¢) a d) piilohy I tim, ze nezajisti, aby osoba
uvedena v bod¢ 1 zminéného oddilu nezpfistupnila, nepouzivala ani
neposkytovala diivérné informace, jak stanovi zminéna ustanoveni.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 7 odst. 3 ve spojeni s oddilem
C bodem 4 ptilohy I tim, Ze nezajisti, aby osoba uvedena v oddile
C bod¢ 1 nevyzadovala ani nepfijimala penize, darky nebo jiné vyhody
od osob, s nimiz je ratingova agentura v obchodnim vztahu.
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36)

37)

38)

39)

40)

41)

42

~

42a)

Ratingova agentura porusuje ¢l. 7 odst. 3 ve spojeni s oddilem
C bodem 7 pfilohy I tim, Zze nezajisti, aby osoba uvedend v oddile
C bodé¢ 1 nepfijala klicovou vedouci pozici v hodnocené osob& nebo
spiiznéné treti osobé diive nez po uplynuti Sesti mésicii od vydani
piislusného ratingu ¢i ratingového vyhledu.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 7 odst. 4 ve spojeni s oddilem
C bodem 8 prvnim pododstavcem pism. a) prilohy I tim, Ze nezajisti,
aby vedouci ratingovy analytik nebyl po dobu del$i nez Etyfi roky
zapojen do vykonu ratingové Cinnosti tykajici se téZze hodnocené
osoby nebo s ni spiiznénych tfetich osob.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 7 odst. 4 ve spojeni s oddilem
C bodem 8 prvnim pododstavcem pism. b) podbodem i) piilohy
I tim, Ze nezajisti, aby ratingovy analytik v piipad€, Zze poskytuje
nevyzadané ratingy nebo ratingy stati, nebyl po dobu delsi nez pét
let zapojen do vykonu ratingové Cinnosti tykajici se téze hodnocené
osoby nebo sptiznéné treti osoby.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 7 odst. 4 ve spojeni s oddilem
C bodem 8 prvnim pododstavcem pism. b) podbodem ii) pfilohy
1 tim, Ze nezajisti, aby osoba schvalujici ratingy v piipadé, Zze poskytuje
nevyzadané ratingy nebo ratingy statll, nebyla po dobu delsi nez sedm
let zapojena do vykonu ratingové Cinnosti tykajici se téze hodnocené
osoby nebo spiiznéné tieti osoby.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 7 odst. 4 ve spojeni s oddilem
C bodem 8 druhym pododstavcem piilohy I tim, Ze nezajisti, aby
osoba uvedend v prvnim pododstavci pism. a) a b) zminéného bodu
nebyla zapojena do vykonu ratingovych ¢innosti tykajicich se hodno-
cené osoby nebo sptiznéné tieti osoby zminénych v uvedenych pisme-
nech dfive nez po uplynuti dvou let od konce dob stanovenych v uvede-
nych pismenech.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 7 odst. 5 tim, Zze zavede odménovani
a hodnoceni vykonu zavislé na vys$i vynosu, ktery ratingova agentura
ziska od hodnocenych osob nebo spiiznénych tretich osob.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 8 odst. 2 tim, Ze nepfijima, neuplatiiuje
nebo neprosazuje vhodné opatieni k zajisténi toho, aby ratingy a ratin-
gové vyhledy, které vydava, byly zalozeny na dikladné analyze veske-
rych informaci, které ma k dispozici a které jsou podle piislusnych
metodik pro vydavani ratingli relevantni z hlediska ji provadéné
analyzy.

Ratingova agentura poruSuje ¢l. 8 odst. 2 tim, Ze pouziva informace,
které nespadaji do ptsobnosti ¢l. 8 odst. 2.

42b) Ratingova agentura porusuje ¢l. 8 odst. 2a tim, ze zmény jejiho ratingu

neodpovidaji jejim zvefejnénym metodikam pro vydavani ratingt.
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43)

44

=

45

~

46)

462)

47

~

48

=

49

~

49a)

Ratingova agentura porusuje ¢l. 8 odst. 3 tim, Ze nepouziva metodiky
pro vydavani ratingil, které jsou presné, systematické a stabilni a které
podléhaji vyhodnocovani zaloZzenému na zku$enostech z minulosti,
vcetné zpétného testovani.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 8 odst. 4 prvni pododstavec tim, zZe
odmitne vydat rating osoby nebo finan¢niho nastroje, protoze k casti
této osoby nebo financniho néstroje jiz diive vydala rating jina ratin-
gova agentura.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 8 odst. 4 druhy pododstavec tim, ze
nezaznamena vSechny piipady, kdy se pii zpracovani ratingu odchyli
od existujiciho ratingu vypracovaného jinou ratingovou agenturou pro
podkladové aktiva nebo strukturované finanéni nastroje, nebo neuvede
divod odlisného hodnoceni.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 8 odst. 5 prvni pododstavec prvni vétu
tim, Zze nesleduje své ratingy s vyjimkou ratingll stati nebo ze své
ratingy, s vyjimkou ratingd stati, a metodiky prub&ézné nebo nejméné
jednou ro¢né neptezkoumava.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 8 odst. 5 druhy pododstavec ve spojeni
s ¢l. 8 odst. 5 prvnim pododstavcem prvni vétou tim, ze nesleduje své
ratingy statl nebo ze své ratingy statd priabézné nebo nejméné jednou
za Sest mésic nepfezkoumava.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 8 odst. 5 druhou vétu tim, Ze nezavede
interni opatfeni pro sledovani vlivu zmén makroekonomickych faktord
a podminek na financ¢nich trzich na ratingy.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 8 odst. 6 pism. b) tim, Ze pfi zméné
metodik, modelti nebo klicovych piedpokladii pro vydavani ratingi
pouzivanych pfi ratingovych ¢innostech nepfezkouma doty¢né ratingy
v souladu se zminénym pismenem nebo je v mezidobi nesleduje.

Ratingova agentura poruSuje ¢l. 8 odst. 6 pism. c) tim, Ze nepiehodnoti
rating, ktery byl zalozen na metodikdch, modelech nebo klicovych
predpokladech pro vydavani ratingll, jez se zménily, jestlize tyto
zmény maji obecné ve svém uhrnu vliv na tento rating.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 8 odst. 6 pism. c) ve spojeni s ¢l. 8
odst. 7 pism. c¢) tim, Ze nevyda novy rating v ptipadech, kdy zminény
rating ovliviiuji chyby v metodice pro vydavani ratingti ¢i jejim uplat-
novani.
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50) Ratingova agentura porusuje Clanek 9 tim, ze outsourcing dulezitych
provoznich funkci vykonava zplsobem, ktery vyznamné snizuje kvalitu
vnitini kontroly ratingové agentury a schopnost Evropského organu pro
cenné papiry a trhy vykonavat dohled nad plnénim povinnosti uloze-
nych ratingové agentufe timto nafizenim.

51

~

Ratingova agentura porusuje ¢l. 10 odst. 2 ve spojeni s oddilem D ¢asti
I bodem 4 druhym pododstavcem pftilohy I tim, ze vyda rating nebo
nestahne jiz vydany rating v pfipadé, ze nedostatek spolehlivych udaja,
slozitost struktury nového typu finanéniho nastroje nebo neuspokojiva
kvalita dostupnych informaci vede k vaznym pochybnostem, zda je
ratingova agentura schopna zpracovat divéryhodny rating.

52

~

Ratingova agentura porusuje ¢l. 10 odst. 6 tim, Ze pouzije nazev Evrop-
ského organu pro cenné papiry a trhy nebo pfislusného organu
zpusobem, ktery by naznaCoval nebo vzbuzoval dojem, ze Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy nebo piislusny organ prejimé ¢i schva-
luje jeji ratingy nebo schvaluje jeji ratingovou ¢innost.

53) Ratingova agentura poruSuje Clanek 13 tim, Zze pozaduje poplatek za
informace poskytnuté v souladu s ¢lanky 8 az 12.

54) Ratingova agentura porusuje ¢l. 14 odst. 1 tim, Ze nepozada o registraci
pro ucely €l. 2 odst. 1, pokud se jedna o pravnickou osobu usazenou
v Unii.

55

~

Ratingova agentura porusuje ¢l. 8a odst. 3 tim, Ze na konci prosince
kazdého roku nezvefejni na svych internetovych strankach v souladu
s oddilem D ¢asti III bodem 3 ptilohy I nebo nezasle Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy harmonogram na pfiStich dvanact
mésict, v némz by stanovila nejvyse téi terminy pfipadajici na patek
pro uvefejnéni nevyzadanych ratingl stati a souvisejicich ratingovych
vyhledi a terminy pfipadajici na patek pro uvefejnéni vyzadanych
ratingl statl a souvisejicich ratingovych vyhledi.

56

=

Ratingova agentura porusuje ¢l. 8a odst. 4 tim, Ze se odchyli od ozna-
meného harmonogramu, aniz by to bylo nutné ke splnéni jejich povin-
nosti podle ¢l. 8 odst. 2, ¢l. 10 odst. 1 nebo ¢l. 11 odst. 1, nebo tim, ze
podrobné nevysvétli, pro¢ se od oznameného harmonogramu odchylila.

57

~

Ratingova agentura porusuje ¢l. 10 odst. 2 ve spojeni s oddilem D ¢asti
IIT bodem 3 ptilohy I tim, Ze zvefejni rating statu nebo souvisejici
ratingovy vyhled béhem obchodovani regulovanych trhii nebo méné
nez jednu hodinu pied jejich otevienim.

58) Ratingova agentura porusuje ¢l. 10 odst. 2 ve spojeni s oddilem D ¢asti
Il bodem 4 ptilohy I tim, ze do ratingu statu nebo souvisejiciho
ratingového vyhledu zahrne doporuceni k politikdm, pfedpisy nebo
pokyny pro hodnocené osoby, veetné stati nebo jejich regionalnich
¢i mistnich organd.
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59) Ratingova agentura porusuje ¢l. 8a odst. 2 tim, ze sva vefejna sdéleni,
kterd se tykaji zmén ratingu statu a kterd nejsou ratingy, ratingovymi
vyhledy nebo doprovodnymi tiskovymi zpravami uvedenymi v oddile
D c¢asti I bodé 5 ptilohy I, zaklada na informacich v dosahu hodnocené
osoby, jez byly zvefejnény bez jejiho souhlasu, ledaze 1ze tyto infor-
mace ziskat z obecné dostupnych zdrojii nebo hodnocena osoba nema
zadny opravnény divod k tomu, aby s jejich zvefejnénim nesouhlasila.

60

=

Ratingova agentura poruSuje ¢l. 8a odst. 1 tim, Ze ohlasi revizi urcité
skupiny zemi, aniz by vydala vefejné pfistupné zpravy o jednotlivych
zemich.

61) Ratingova agentura poruSuje oddil D ¢ast III bod 1 pfilohy I tim, Ze
vyda rating statu nebo souvisejici ratingovy vyhled bez podrobné
hodnotici zpravy, v niz by jasné a srozumitelné vysvétlila veskeré
predpoklady, parametry, omezeni a nejasnosti a jakékoliv jiné infor-
mace, k nimz bylo pfi stanoveni daného ratingu statu nebo ratingového
vyhledu piihlédnuto, nebo tim, ze tuto zpravu nezpfistupni vetejnosti,
a to v jasné a srozumitelné formé.

62

~

Ratingova agentura porusuje oddil D ¢ast III bod 2 piilohy I tim, ze
vého vyhledu soucasné nevyda vefejné piistupnou hodnotici zpravu,
nebo tim, Ze do této zprdvy nezahrne alespon informace uvedené
v oddile D ¢asti III bod¢ 2 pism. a) az d) piilohy I.

VM1

1. Poruseni povinnosti tykajici se prekazek, jez brani provadeni dohledu

1) Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem B bodem
7 ptilohy I tim, Ze nezajisti uchovani zdznami nebo kontrolnich
zaznamu o ratingové ¢innosti, jak stanovi zminéna uvedena ustanoveni.

2

~

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem B bodem
8 prvnim pododstavcem pfilohy I tim, Ze zdznamy nebo kontrolni
zaznamy uvedené v bod¢ 7 zminéného oddilu neuchovava ve svych
prostorach po dobu nejméné péti let nebo je na pozadani neptedlozi
Evropskému organu pro cenné papiry a trhy.

3

~

Ratingovéa agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem B bodem
9 ptilohy I tim, Ze neuchovava zaznamy, které vymezuji piislusna prava
a povinnosti ratingové agentury a hodnocené osoby nebo s ni spiizné-
nych tietich osob na zakladé dohody o poskytovani ratingovych sluzeb,
po dobu trvani vztahu s touto hodnocenou osobu nebo s ni spfiznénymi
tietimi osobami.

3a) Ratingova agentura porusuje ¢l. 14 odst. 3 tfeti pododstavec tim, zZe
neoznami Evropskému organu pro cenné papiry a trhy zamyslené
vyznamné zmény stavajicich metodik, modelti nebo kli¢ovych piedpo-
kladt pro vydavani ratingth nebo navrhované nové metodiky, modely ¢i
klicové piredpoklady pro vydavani ratingii soucasné se zvefejnénim
metodik pro vydavani ratingl na svych internetovych strankach
v souladu s ¢l. 8 odst. Sa.
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M3
3b)
3c)

vMmi

4)

M3
4a.

VM1

5)

6)
M3

7)

8)
vMmi

Ratingova agentura porusuje ¢l. 8 odst. 5a prvni pododstavec tim, ze na
svych internetovych strankach nezvefejni navrhované nové metodiky pro
vydavani ratingli nebo jejich navrhované vyznamné zmény, které by
mohly ovlivnit rating, a vysvétleni divodt pro navrzené zmény a jejich
dusledki.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 8 odst. 7 pism. a) tim, ze neoznami
Evropskému organu pro cenné papiry a trhy zjisténé chyby ve svych
metodikach pro vydavani ratingti nebo jejich uplatiiovani, nebo tim, ze
nevysvétli jejich vliv na své ratingy, vcetné piipadné nutnosti
prezkoumat vydané ratingy.

Ratingova agentura poruSuje ¢l. 11 odst. 2 tim, Ze neposkytne pozado-
vané informace nebo je neposkytne v pozadovaném formatu podle
zminéného odstavce.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 11a odst. 1 tim, Ze neposkytne pozado-
vané informace nebo je neposkytne v pozadovaném formatu podle
zminéného odstavce.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 11 odst. 3 ve spojeni s oddilem E ¢asti
I bodem 2 pfilohy I tim, ze Evropskému organu pro cenné papiry a trhy
neposkytne seznam poskytovanych doplikovych sluzeb.

Ratingova agentura poruSuje ¢l. 14 odst. 3 druhy pododstavec tim, ze
neinformuje Evropsky organ pro cenné papiry a trhy o veskerych zasad-
nich zménach podminek pro pocatecni registraci v souladu s uvedenym
pododstavcem.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 23b odst. 1 tim, Ze neposkytne infor-
mace jako odpovéd’ na rozhodnuti vyzadujici informace podle ¢l. 23b
odst. 3, anebo tim, ze jako odpovéd’ na prostou zadost o informace nebo
na rozhodnuti poskytne nepravdivé ¢i zavadéjici informace.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 23c odst. 1 pism. c) tim, ze neuvede
vysvétleni nebo uvede nepravdivé ¢i zavadgjici vysvétleni skutecnosti
nebo dokumentd, které se tykaji pfedmeétu a ucelu kontroly.

H1. Poruseni povinnosti tykajici se ustanoveni o uverejnovani informaci

D

2

~

3)

Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem B bodem
2 ptilohy 1 tim, Zze neuvefejni jména hodnocenych osob nebo spiizné-
nych tietich osob, od nichz ziskava vice nez 5 % svych ro¢nich piijmi.

Ratingova agentura poruSuje ¢l. 6 odst. 2 ve spojeni s oddilem B bodem
4 druhou casti tfetiho pododstavce prilohy I tim, ze neuvefejni ve zpra-
vach o ratinzich vSechny doplikové sluzby poskytnuté hodnocené osobé
nebo spiiznéné tieti osobé.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 8 odst. 1 tim, Ze neuvefejni metodiky,
modely a klicové predpoklady pro vydani ratingu, které pouziva pii své
ratingové Cinnosti, jak je uvedena v oddilu E ¢&asti I bodu 5 ptilohy 1.
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4) Ratingova agentura poruSuje ¢l. 8 odst. 6 pism. a) tim, Ze pfi zméné

4a)

4b

4c

5

6

7

8

9

)

~

)

=

~

~

~

metodik, modelti nebo kliCovych piedpokladii pro vydavéani ratingt
pouzivanych pii ratingovych ¢innostech neprodlené neuveiejni pravde-
podobny rozsah dotfenych ratingii nebo je uvefejni, ovSem nikoli
stejnym zpusobem, jaky byl pouzit pro jejich distribuci.

Ratingovd agentura porusuje ¢l. 8 odst. 6 pism. aa) tim, ze pokud
zamy$li pouzit nové metodiky pro vydavani ratingli, neinformuje
o tom Evropsky organ pro cenné papiry a trhy nebo vysledky pfipomin-
kovani a tyto nové metodiky pro vydavani ratingd neprodlené nezveiejni
na svych internetovych strankach spoleéné s jejich podrobnym vysvét-
lenim a s datem, od n¢hoz budou pouzivany.

Ratingova agentura poruSuje ¢l. 8 odst. 7 pism. a) tim, Ze neoznami
dotcenym hodnocenym osobam zjisténé chyby v metodikach pro vyda-
vani ratingli ¢i jejich uplathovani nebo nevysvétli vliv téchto chyb na
své ratingy, vCetné piipadné nutnosti prezkoumat vydané ratingy.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 8 odst. 7 pism. b) tim, Ze nezvefejni na
svych internetovych strankach zjisténé chyby v metodikach pro vyda-
vani ratingli ¢i jejich uplatiiovani, maji-li vliv na jeji ratingy.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 10 odst. 1 tim, Ze neuvefejni neselek-
tivné a véas rozhodnuti o ukonceni vydavani ratingu vcetné plného
odiivodnéni takového rozhodnuti.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 10 odst. 2 ve spojeni s oddilem D ¢asti
I bodem 1 nebo 2, bodem 4 prvnim pododstavcem ¢i body 5 nebo 6
ptilohy I nebo ve spojeni s oddilem D ¢asti II nebo III pfilohy I tim, Ze
pii prezentaci ratingu ¢i ratingového vyhledu neposkytne informace
pozadované v uvedenych ustanovenich.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 10 odst. 2 ve spojeni s oddilem D ¢&asti
I bodem 3 prilohy I tim, Zze neinformuje hodnocenou osobu o vydani
ratingu ¢&i ratingového vyhledu v pracovni dobé hodnocené osoby
nejméné jeden cely pracovni den pfed jejich uvefejnénim.

Ratingova agentura poruSuje ¢l. 10 odst. 3 tim, Ze nezajisti, aby ratin-
gové kategorie pfifazené strukturovanym finanénim nastrojim byly jasné
oznaceny pomoci dodatecného symbolu, jenz by je odlisil od ratingo-
vych kategorii pouZzivanych pro jiné subjekty, financéni nastroje nebo
finan¢ni zavazky.

Ratingovd agentura porusuje ¢l. 10 odst. 4 tim, Zze neuvefejni sva
pravidla a postupy pro nevyzadané ratingy.



2009R1060 — CS — 21.06.2015 — 005.001 — 95

10) Ratingova agentura poruSuje ¢l. 10 odst. 5 tim, ze pii vydani nevyza-
daného ratingu neposkytne informace pozadované ve zminéném odstavci
nebo Ze nevyzadany rating neozna¢i jako nevyzadany.

11) Ratingova agentura porusuje ¢l. 11 odst. 1 tim, Zze v plném rozsahu
neuvefejni nebo bezodkladné neaktualizuje informace stanovené v oddilu
E casti 1 ptilohy I.
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PRILOHA IV

Seznam koeficienti spojenych s pritéZujicimi nebo poleh¢ujicimi okolnostmi
pro ucely pouziti ¢l. 36a odst. 3.

Na zéklad¢ kazdé z nasledujicich pfitézujicich nebo polehcujicich okolnosti se na
zakladni vysi pokuty podle ¢l. 36a odst. 2 pouziji kumulativné niZze uvedené
koeficienty:

1. Korekcni koeficienty spojené s pritézujicimi okolnostmi

1) Pokud se jedna o opakované poruSovani povinnosti, za kazdy piipad
tohoto poruseni se pouzije dodatecny koeficient ve vysi 1,1.

2) Pokud dochazelo k poruSovani povinnosti po dobu delsi nez 6 mésict,
pouzije se koeficient ve vysi 1,5.

3) Pokud byly na zékladé porusovani povinnosti zjistény systémové nedo-
statky v organizaci ratingové agentury, zejména v jejich postupech, fidi-
cich systémech ¢i vnitini kontrole, pouzije se koeficient ve vysi 2,2.

4) Ma-li poruseni povinnosti negativni vliv na kvalitu ratingli vypracovanych
doty¢nou ratingovou agenturou, pouzije se koeficient ve vysi 1,5.

5) Doslo-li k poruseni povinnosti tmyslng, pouzije se koeficient ve vysi 2.

6) Nebyla-li od okamziku, kdy bylo poruseni povinnosti zjisténo, pfijata
napravna opatfeni, pouzije se koeficient ve vysi 1,7.

7) Nespolupracuje-li vedeni ratingové agentury s Evropskym organem pro
cenné papiry a trhy pfi vykonu jeho Setfeni, pouzije se koeficient ve
vysi 1,5.
1. Korekcni koeficienty spojené s polehcujicimi okolnostmi
1) Pokud se poruseni povinnosti tyka protipravniho jednani uvedeného

v ptiloze III oddile II nebo III a dochazelo k nému po dobu kratsi nez
10 pracovnich dni, pouzije se koeficient ve vysi 0,9.

2) Pokud muze vedeni ratingové agentury prokazat, ze pfijalo veskera
nezbytna opatfeni k tomu, aby zabranilo poruSeni povinnosti, pouZije se
koeficient ve vysi 0,7.

3

~

Upozornila-li ratingova agentura rychle, u¢inné¢ a v plném rozsahu na
poruseni povinnosti Evropsky organ pro cenné papiry a trhy, pouZzije se
koeficient ve vysi 0,4.

4) Prijala-li ratingovd agentura dobrovolné opatfeni, kterd by zajistila, Ze
k obdobnému poruseni povinnosti nebude moci v budoucnu dojit, pouzije
se koeficient ve vysi 0,6.



