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ROZHODNUTI

ROZHODNUTI KOMISE
ze dne 22. tinora 2012

o stitni podpoie SA.29608 (C37/10) poskytnuté Madarskem na rekapitalizaci banky FHB
Jelzdlogbank Nyrt

(ozndmeno pod cislem C(2012) 1021)

(Pouze anglické znéni je zdvazné)
(Text s vyznamem pro EHP)

(2014/296[EU)
EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 108 odst. 2 prvni pododstavec této smlouvy,
s ohledem na Dohodu o Evropském hospoddfském prostoru, a zejména na ¢l. 62 odst. 1 pism. a) této dohody,

poté, co vyzvala zicastnéné strany, aby v souladu s vyse uvedenymi ustanovenimi podaly pfipominky ('), a s ohledem
na tyto pfipominky,

vzhledem k témto davodam:

I RIZENI

(1)  Dne 25. bfezna 2009 poskytlo Madarsko bance FHB Jelzdlogbank Nyrt (ddle jen ,FHB* nebo,banka“) stfedné-
dobou statni piijcku ve vysi 120 miliard madarskych forintd (HUF) (pfiblizné 410 (}) miliond EUR) v rdmci
programu na podporu likvidity pro madarské banky, ktery Komise schvalila dne 14. ledna 2010 (°). Dne 31. bfez-
na 2009 madarské orgdny poskytly na rekapitalizaci FHB ¢astku 30 miliard HUF (pfiblizné 100 milionti EUR) ve
formé nové vydanych preferencnich akcii, ze kterych budou vyplaceny mimofddné dividendy, plus jedné akcie
s hlasovacim prdvem. Tato ¢dstka byla poskytnuta dne 31. bfezna 2009 v rdmci zdru¢niho a rekapitaliza¢niho
systému, ktery schvdlila Komise (%).

(2)  Dopisy ze dne 3. dubna, 13. kvétna, 14. Cervence a 11. zai{ 2009 Komise pozddala madarské orgdny o informace
tykajici se podminek rekapitalizace. Mad'arské orgdny odpovédély dopisy ze dne 24. dubna, 2. Cervna, 12. srpna
a 9. fijna 2009.

(3)  Kvili pochybnostem ohledné finanéniho zdravi banky v okamziku rekapitalizace Komise dne 19. fijna 2009
pozddala madarské organy, aby pfedlozily plan restrukturalizace FHB v souladu se sdélenim Komise o ndvratu
k zZivotaschopnosti a hodnoceni restrukturalizacnich opatfeni ve finan¢nim sektoru v soucasné krizi podle
pravidel pro stitni podporu (°) (dile jen ,sdéleni o restrukturalizaci®). Madarsko pfedlozilo dal$i informace ve
dnech 12. a 19. listopadu 2009 a ndvrh pldnu restrukturalizace dne 26. ledna 2010.

(4)  Dne 19. tnora 2010 FHB vratila stitu rekapitalizaci v plné vysi.

() Uk vést.C178,18.6.2011,s.7.
(*) Nazdkladé sménného kurzu EUR/HUF ze dne 15. tinora 2012 (289,63).
() Uk vést. C 47,25.2.2010, s. 16.
(*) Ut.vést.C147,27.6.2009,s. 2.
() Uf.vést. C 195, 19.8.2009, s. 9.
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(5)  Dopisy ze dne 24. a 25. bfezna 2010 predlozilo Madarsko Komisi dal$i informace. Dne 21. dubna 2010 se
konala valnd hromada akciondit, na niz FHB rozhodla vyplatit stitu kompenzaci za rekapitalizaci. Poté si Komise
vyzédala informace dopisem ze dne 22. dubna 2010.

(6)  Komise si v dopisech ze dne 2. ¢ervna a 1. Fjna 2010 vyzddala dopliijici informace. Madarské orgdny poskytly
dodate¢né informace dopisem ze dne 11. ¢ervna 2010.

(7)  Dne 15. ¢ervna 2010 Madarsko predlozilo aktualizovany pldn restrukturalizace, ktery byl doplnén dalsimi
nezbytnymi udaji pfedlozenymi dne 30. zafi 2010.

(8)  Madarské orgdny predlozily dal3i informace dopisy ze dne 18. ¢ervna, 28. ervence a 5. fijna 2010 a informovaly
Komisi dopisem ze dne 29. fijna 2010, Ze FHB vyplatila za rekapitalizaci kompenzaci.

(9)  Dne 16. prosince 2010 se Komise rozhodla ohledné opatfeni podpory ve prospéch FHB zahdjit ¥{zeni podle
¢l. 108 odst. 2 Smlouvy o fungovani Evropské unie (ddle jen ,Smlouva“). Nédsledné madarské orginy pozadaly
Komisi o zménu uvedeného rozhodnuti, nebot nékteré jeho ¢dsti nebyly spravné ani aktudlni. Rozhodnuti bylo
proto nahrazeno novym rozhodnutim ze dne 24. ledna 2011 (') (ddle jen ,rozhodnuti o zahdjeni fizeni®).
Dopisem ze dne 24. ledna 2011 Komise madarské orgdny informovala, Ze se s ohledem na opatfeni podpory
rozhodla zahdjit fizeni podle ¢l. 108 odst. 2 Smlouvy. Rozhodnuti Komise o zahdjeni fizeni bylo zvefejnéno
v Ufednim véstniku Evropské unie dne 18. ¢ervna 2011. Komise vyzvala zG¢astnéné strany, aby k opatfeni podaly
své ptipominky.

(10) Dopisem ze dne 2. bfezna 2011 madarské organy pfedlozily své pfipominky tykajici se rozhodnuti Komise
o zahdjeni fizeni ze dne 24. ledna 2011, kterym bylo zahdjeno formadlni vySetfovaci fizeni s ohledem na opatfeni
ve prospéch FHB. Tyto pfipominky byly doplnény ptipominkami od FHB dopisem ze dne 11. éervence 2011.

(11) Dopisem ze dne 18. ¢ervence 2011 podala k rozhodnuti Komise o zahdjeni fizeni pfipominky tieti strana
(Magyar Jelzdlogbank Egyesiilet — Sdruzeni madarskych hypote¢nich bank).

(12) Dalsi aktualizace planu restrukturalizace a dodate¢né informace o splaceni rekapitalizace madarskému stitu byla
piedlozena madarskymi orgdny dopisem ze dne 3. fijna 2011.

(13) Dne 15. prosince 2011 byla podepsina novd dohoda mezi FHB a madarskym stitem, podle které se banka zavd-
zala zaplatit statu kompenzaci, kterd byla pavodné dohodnuta v dohodé¢ o rekapitalizaci.

1. POPIS PRIJEMCE

1.1. PRIJEMCE

(14) Banka FHB byla ziizena stitem v roce 1997. Postupné stit svij podil v FHB odprodaval. V roce 2003 byla FHB
kotovdna na burze v Budapesti a v srpnu 2007 stat sniZil svij vétSinovy podil v bance na trovent mirné pfevysu-
jici 4 %.

(15) FHB byla pivodné zi{zena jako hypotecni banka s cilem podpofit vyuzivani hypotecnich dluhopisti. Podléhala
piisnym pravidlaim ohledné omezeni ¢innosti, dohledu nad zdrukami a zvldstnitho dohledu v zdjmu zajisténi
maximalni bezpe¢nosti hypote¢nich dluhopisti. FHB méla piivodné povoleni poskytovat pouze dlouhodobé hypo-
tecni Gvéry a zdruky souvisejici s hypoté¢nimi Gvéry a uzavirat nékteré typy derivatovych transakei k zajisténi
svého vlastniho postaveni vyplyvajictho z jeji hypote¢ni Gvérové ¢innosti. Hypote¢ni dluhopisy byly hlavnim
zdrojem financovéani jeji Gvérové cinnosti. Banka také refinancovala hypotecni avéry poskytované jinymi
bankami.

() Uf.vést. C178,8.6.2011,s.7.
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(16) Vroce 2006 zavedla FHB novy strategicky pldn s cilem rozsifit svou bankovni ¢innost a sit pobocek, aby rozsitila
svou finan¢ni a provozni zdkladnu vstupem na retailovy trh prostfednictvim FHB Commercial Bank. V prabéhu
¢asu zacala FHB proddvat riizné Gvérové produkty pro retailové a firemni zdkazniky a nabizet sluzby vedeni aétd,
piijimdni vkladd a sluzby souvisejici s kartami, ¢imZ rozsitila svij sortiment produktil na strané pasiv.

(17) FHB je skupina, kterou tvoif matefskd spolecnost, FHB Mortgage Bank Co. Plc a plné vlastnéné dcefiné spolec-
nosti: FHB Commercial Bank Ltd, FHB Service Ltd, FHB Real Estate Ltd a FHB Life Annuity Real Estate Investment
Ltd. Pasobi pfedevsim na trhu hypotecnich dluhopisi. Na tomto trhu md FHB podil ve vysi 23 % (2009) a je
druhym nejvétsim Gcastnikem na madarském trhu (po bance OTP, kterd md na trhu podil 74 %). FHB md trzni
podil ve vysi 4,6 % na trhu hypoték pro retailové klienty a 0,6 % v oblasti vkladt retailovych klientt.

(18) Kdyz byla banka v bfeznu 2009 rekapitalizovdna, jeji bilan¢ni suma ¢inila 746,2 miliardy HUF. K témuz datu
¢inil ukazatel kapitdlové pfiméfenosti banky 10,5 %. Kapitalové injekce ze strany statu zvysila ukazatel kapitdlové
piiméFenosti FHB na konci roku 2009 na 16,1 % (vypoctené podle madarskych tcetnich pravidel).

1.2. SOUVISLOSTI

(19) Madarsko je jednim z clenskych stdtd nejvice zasazenych finan¢ni krizi. Léta nadmérnych vefejnych vydaji
a konjunktury ve stavebnictvi a spotfebé, kterd byla posilovdna tivéry, vedla k vdZné nerovnovéze v hospoddistvi
jiz pFed krizi. Rozsifeni avért pro domdcnosti vedené v eurech a $vycarskych francich, jakoz i pfetrvavajici spolé-

hani na vnéjsi financovani vedly k tomu, Ze zemé i jeji bankovni sektor jsou zvla§té zranitelné vici vykyvim
hodnoty madarského forintu, ktery béhem krize vyrazné oslabil.

(20)  Finan¢ni krize postihla Madarsko do takové miry, ze Mezindrodni ménovy fond (ddle jen ,MMF), Evropské unie
(ddle jen ,EU“) a Svétovd banka musely v listopadu 2008 Madarsku poskytnout mimofddné tvéry, aby se ztlumilo
napéti na finanénich trzich zemé.

(21)  V reakci na tuto zdvaznou poruchu v madarském hospodafstvi zpiisobenou krizi zavedla madarskd vldda nékolik
opatfeni zaméfenych na podporu finan¢niho sektoru a financovanych spole¢né z MMF, EU a Svétové banky.
Opatfeni zahrnovala rezim na podporu likvidity a zdru¢ni a rekapitalizacni systém.

(22)  Rezim na podporu likvidity (dale jen ,rezim likvidity*) zfizeny madarskym zdkonem o vefejném financovani
umoziuje likviditu ve formé Gvért finan¢nim institucim. Byl schvdlen Komisi dne 14. ledna 2009 (') a poté néko-
likrdt prodlouzen, naposledy do 31. prosince 2011 ().

(23) Rozhodnutim ze dne 12. dnora 2009 () Komise schvélila madarsky zdruéni a rekapitaliza¢ni systém. V rdmci
tohoto systému mohl madarsky stit upsat prioritni akcie, které jsou v bankdch povazoviny za kapitdl tier 1.
Rekapitaliza¢ni ¢dst systému byla nékolikrat prodlouzena, naposledy do 31. prosince 2011.

(24)  Podle zaru¢niho a rekapitaliza¢énitho systému plati, Ze pokud rekapitalizace ptekro¢i 2 % rizikové vaZenych aktiv
banky (déle jen ,RVA“), madarské orgdny o tom musi nejprve uvédomit Komisi a poskytnout podrobné posou-
zeni ohledné toho, pro¢ se domnivaji, Ze by tato banka méla byt naddle povazovéina v zdsadé za zdravou instituci.
Pokud Komise nepfijme posouzeni, Ze je banka v zdsadé zdravd, miize rekapitalizace i naddle probéhnout, ale
kompenzace musi byt zvySena tak, aby odrdzela vyssi riziko, a do Sesti mésicti od rekapitalizace musi byt Komisi
pfedlozen plan restrukturalizace.

Divody obtizi FHB

(25) Madarsko bylo tézce zasazeno finan¢ni krizi, kterd spolu s dal$imi vnitinimi problémy v bankovnim sektoru
situaci madarskych bank jesté zhorsila.

() Ut vést. C 47,25.2.2010,s. 16.
() Uf.vést. C 236,12.8.2011,s. 1.
() Uf.vést. C 147,27.6.2009,s. 2.
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(26)  FHB pozidala o stitni podporu, protoZe na rozdil od mnoha jinych madarskych bank neméla matefskou spolec-
nost v eurozéné, a proto nemohla ziskat levné financovani poskytované Evropskou centralni bankou (déle jen
,ECB“). Néstroje ECB, véetné rtiznych repo ndstroju, byly v eurozéné k dispozici od podzimu 2008. Madarskd
ndrodni banka vytvofila ndstroj pocdtkem roku 2010, tim se viak zlepsil pouze pfistup k financovdni v madar-
skych forintech, a nikoli k financovani v eurech, které podle FHB bylo béhem nejhorstho obdobi krize rozhodu-

jict ().

(27)  Podle madarskych orgdnii byla rekapitalizace FHB nezbytnd pro zajisténi platebni schopnosti banky a pro pieko-
nani problémd s likviditou, kterym celil cely bankovni sektor v Madarsku.

III. POPIS OPATRENI PODPORY

(28)  Opatieni podpory udélend Madarskem bance FHB, kterd jsou popsdna v rozhodnut{ Komise o zahdjeni ¥zeni ze
dne 24. ledna 2011, spocivaji:

— ve stfednédobé stitni ptjcce v ramci rezimu likvidity ve vysi 120 miliard HUF (pfiblizné 410 miliont EUR)
udélené dne 25. biezna 2009 s terminem splatnosti 11. listopadu 2012,

— v rekapitalizaci ve vy$i 30 miliard HUF (pfiblizné 100 miliond EUR) ve formé nové vydanych prioritnich
akeil, ze kterych budou vyplaceny mimofddné dividendy, plus jedné akcie s hlasovacim pravem, poskytnutych
dne 31. bfezna 2009 v rdmci zdru¢niho a rekapitaliza¢niho systému.

(29) V dohodé o rekapitalizaci mezi Madarskem a FHB byl stanoven vzorec pro vypocet vyse stitni kompenzace za
akcie ve vysi 10,49 %, kterd md byt vyplacena v podob¢ dividend, coZ je v souladu s vy3i kompenzace v ptipadé
bank, které jsou v zdsadé zdravé, stanovené v zdru¢nim a rekapitalizatnim systému. Rekapitalizace pfedstavovala
9 % RVA FHB, coz pfevysuje 2 % prah podle zdru¢niho a rekapitaliza¢niho systému, na jehoz zdkladé lze pfijima-
jicl instituce povaZovat v zdsadé za zdravé. Vzhledem k tomu, Ze opatieni nebylo Komisi ozndmeno p¥ed prove-
denim, neméla Komise moznost zkontrolovat, zda by banka méla byt povazovina v zdsadé za zdravou instituci
podle zdruéniho a rekapitaliza¢niho systému. V piipadé, Ze pfijimajici banka neni podle zdru¢niho a rekapitaliza¢-
niho systému povazovana za zdravou, poZaduje se plan restrukturalizace a vy$e kompenzace musi odraZet to, Ze
banka neni povaZovéana za zdravou, a musi byt vyssi, nez kompenzace pro v zdsadé zdravé banky.

(30) Navzdory svym obtizim si banka béhem tohoto obdobi pocinala dobfe: méla silnou kapitdlovou pozici (CAR
10,5 % v bieznu 2009) a od Moody’s Investors Service (dile ,Moody’s“) obdrZela rating Baa3, ktery jesté spadd
do kategorie investi¢ntho stupné. V tinoru 2010, tedy méné nez devét mésict od rekapitalizace, banka zpétné
odkoupila statem drZené prioritni akcie, ze kterych maji byt vyplaceny mimotadné dividendy.

(31) Banka rozhodla o splaceni rekapitalizace na zakladé revidovaného konsolidovaného stdvajictho a ocekdvaného
ukazatele kapitdlové pfiméfenosti, s piihlédnutim k makroekonomickym prognézam pouzitym pii planovani na
rok 2010 a pfedpoklddanym objemim, rozvahdm a informacim o rizicich uvedenym ve finan¢nim pldnu banky
na rok 2010. Na zdkladé prezkumu se dospélo k zdvéru, Ze i pfes globdlni finan¢ni krizi byla situace banky na
konci roku podstatné lepsi, nez se ocekdvalo pocitkem roku 2009 v dobé uzavieni dohody o rekapitalizaci
s madarskym stdtem.

(32) FHB splatila stitu rekapitalizaci, ovSem nezaplatila kompenzaci, coZ je v rozporu s dohodou o rekapitalizaci (2).
Banka vSak méla za to, Ze prioritni akcie, ze kterych budou vyplaceny mimofadné dividendy a které byly v drzeni
stitu, nezaklddaly automaticky ndrok na vyplatu dividend a jejich priorita znamend pouze to, Ze banka méla pfed
vyplatou dividend z kmenovych akcif nejprve zaplatit uvedené dividendy stdtu. Vzhledem k tomu, ze kmenovi
akciondfi neobdrzeli zddné dividendy béhem obdobi, kdy stdt vlastnil prioritni akcie, ze kterych maji byt vypla-
ceny mimofddné dividendy, neexistovala podle banky Zddnd povinnost prioritni dividendy vyplatit. Kromé toho
FHB tvrdila, Ze stdt stejné prioritni akcie, ze kterych maji byt vyplaceny mimofddné dividendy, v okamziku, kdy
byly vyhldSeny dividendy za rok 2009, nevlastnil vzhledem k tomu, Ze akcie jiz byly pfedtim odkoupeny zpét.

(") Podrobnéjsi popis obtizi FHB, viz 39. bod odiivodnéni a ndsl. rozhodnuti o zahdjeni fizeni ze dne 24. ledna 2011.
(3) Viz vyse 28.bod odivodnéni, druhd odrazka.
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(33) FHB informovala Komisi, Ze se v roce 2010 ucastnila zdtéZového testu EU, ktery koordinoval Evropsky vybor
organti bankovniho dohledu ve spoluprdci s ECB a madarskym orgdnem finan¢ntho dohledu. Zatézovy test byl
zaméfen na kapitdlovou pfiméfenost, pficemz rizika spojend s likviditou nebyla pfimo provéfovdna. Vysledky
testu zaloZené na konsolidovanych udajich ke konci roku 2009 naznacuji, ze FHB disponovala rezervou ve vysi
[vice nez 50] (*) miliont EUR kapitdlu tier 1 v porovndni s prahovou hodnotou ve vysi 6 % kapitdlové pFimére-
nosti tier 1.

(34) Zdkonem CX z roku 2010 o zméné nékterych zdkond v oblasti hospodéfstvi a financi (déle jen ,zdkon CX
z roku 2010%), ktery vstoupil v platnost dnem 21. srpna 2010, Madarsko zménilo zdkon CIV z roku 2008
o stabilité systému finan¢niho zprostfedkovini (déle jen ,zdkon o stabilizaci®). Zdkonem CX z roku 2010 byl
madarskému stdtu zpétné poskytnut pravni ndrok pozadovat od FHB kompenzaci za poskytnuti rekapitalizace,
a to i pfes to, Ze v dobé, kdy bylo na valné hromadé akciondft FHB rozhodnuto o vyplaté dividend, madarsky
stdt jiz nebyl akciondfem banky.

(35) Dne 28. fijna 2010 madarsky stdt a FHB podepsaly dohodu, podle niz méla FHB madarskému stdtu vyplatit
kompenzaci ve vys$i 890 miliont HUF za rekapitalizaci a Giroky z prodleni ve vysi 11 726 786 HUF.

(36)  Vyse kompenzace byla tidajné stanovena na zdkladé podminek rezimu likvidity. Mad'arské orgdny uvedly, Ze reka-
pitalizace byla poskytnuta ze stejného zdroje financovéani jako podpora likvidity ve formé ptjcky a z téchto
dtvoda by kompenzace za rekapitalizaci a na podporu likvidity méla byt stejnd. Kapitél byl bance FHB poskytnut
dne 6. kvétna 2009 a byl splacen dne 19. inora 2010. Urokov4 sazba, kterd byla nakonec uplatnéna, byla stejnd
jako trokovd sazba zaplacend za pijcku ve vysi piiblizné 400 miliond EUR. Podle informaci poskytnutych
Madarskem se vyslednd mési¢ni primérnd drokova sazba pohybovala mezi 3,79 % a 4,08 %; aktudlni ¢dstka byla
vypocitavana na tydenni bazi. Podle informaci poskytnutych madarskymi organy byla celkové ¢dstka kompenzace
ve vysi 890 miliont HUF vyplacena na konci roku 2010.

(37)  Uroky z prodleni byly Gétovany v souladu s madarskou referencni sazbou 5,97 %, kterou zvefejnila Komise (),
navysenou o 100 bazickych bodd. Uroky z prodleni byly vypocitiny pro obdobi od 21. srpna 2010, kdy vstoupil
v platnost pozménény zdkon o stabilizaci, do 28. f{jna 2010, kdy byla podepsdna dohoda.

(38) Dne 15. prosince 2011 uzaviely madarsky stit a FHB novou dohodu, na jejimz zdkladé banka souhlasila s tim,
Ze stitu zaplati souhrnnou cdstku ve vysi 10,49 % z celkové vyse rekapitalizace (tj. celkové 2 491 742 552
HUEF). Podle této nové dohody se tak FHB zavazuje odvést stitu do 31. prosince 2011 dodatecnou ¢dstku ve vysi
1 601 742 552 HUF, vypocitanou jako rozdil mezi celkovou kompenzaci ve vysi 890 miliontt HUF uvedenou
vy$e v bodé 36 a kompenzaci, kterd jiz byla zaplacena dne 28. fjna 2010.

IV. PLAN RESTRUKTURALIZACE

(39) Dne 30. zaif 2010 Madarsko ptedlozilo Komisi aktualizovany pldn restrukturalizace FHB. Dopliikové informace
o planu restrukturalizace byly Komisi predloZeny dopisem ze dne 3. fijna 2011. Hlavni aspekty pldnu restruktura-
lizace byly jiz popsdny v rozhodnuti Komise o zahdjeni ¥zeni. Dali prvky byly predloZeny dne 3. fijna 2011
a jsou popsdny v oddilech 4.1 az 4.3.

(*) Dtvérné informace
(') Uf. vést. C 14, 19.1.2008, s. 6 a ,Zdkladni sazby (od 1.7.2008, zemé EU-27) vypoéitané v souladu se sdélenim Komise ze dne
19.1.2008%, které je k dispozici na internetové adrese http://ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/reference_rates.html.
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4.1. ZIVOTASCHOPNOST

(40) V roce 2010 bylo mezindrodni a domdci hospoddiské prostiedi v pomérné obtizné situaci, i kdyZ se objevily
urcité ndznaky zlepSeni. V roce 2010 ziskovost madarského bankovniho sektoru dalece zaostdvala za pfedchozim
rokem. Na zdkladé zdkona XC z roku 2010, ktery vstoupil v platnost dne 13. srpna 2010, madarskd vldda
zavedla zvlastni dafi pro financni organizace dosahujici celkové vySe 187 miliard HUF, kterou zaplatily hlavné
avérové instituce.

(41)  Poptdvka retailovych zdkaznikd po ptjckich byla v prabéhu roku 2010 vyrazné niZsi; zdroven stranu nabidky
oslabovaly nepfiznivé zmény regula¢niho prostiedi a podminek na trhu. Objem Gvért poskytovanych firemnim
zdkaznikim se v celém sektoru sniZil, ackoli nékteré banky, véetné FHB, své ¢innosti v oblasti podnikového
bankovnictvi rozsitily.

(42) Nejvyznamnéjsi udalosti tykajici se jak operaci, tak finan¢nich vysledkt FHB byla jeji akvizice banky Allianz
Commercial Bank Ltd (ddle jen ,Allianz Bank“) a dohoda o dlouhodobé strategické spolupraci mezi Allianz
Hungaria Insurance Co. Ltd. (dale jen ,Allianz Hungaria Insurance“) a FHB. Akvizice byla uzaviena do 30. zdif
2010. Zéaroven byl v FBH zahdjen integraéni projekt s cilem sloucit Allianz Bank a FHB Commercial Bank a racio-
nalizovat a optimalizovat operace celé skupiny (sit pobocek, distribu¢ni kandly, portfolio produktii, operace IT,
organiza¢ni struktura a lidské zdroje atd.).

(43)  Akvizice pfiznivé ovlivnila ¢isty zisk skupiny FHB za rok 2010; jednordzové polozky spojené s akvizici vyvazily
negativni dopad zvlastni bankovni dané, ztrt z Gvérového portfolia a zvysujici se ndklady na financovdni. FHB
dosahla v roce 2010 celkového zisku ve vysi 11,2 miliardy HUF, coz ve srovndni s rokem 2009 piedstavuje
ndrist ve vysi 58,9 %.

(44) V dasledku akvizice Allianz Bank se pocet retailovych i podnikovych bankovnich Gétd v FHB vyrazné zvysil,
z [...] v prosinci 2009 na [...] v prosinci 2010 (+ [...] %). AvSak kvili velkému poctu spicich ¢t se objem
vkladti nezvysil tmérné, avsak zvysil se z [...] miliard HUF v prosinci 2009 na [...] miliard HUF v prosinci 2010
(+[...] %). Podil FHB na trhu v oblasti retailovych a podnikovych vklada se zvysil z [...] % na [...] % az [...] %
na [...] %. Akvizici Allianz Bank se tak zvySuje podil vkladi ve skladbé financnich prostfedkd FHB a sniZuje
mnozstvi hypote¢nich dluhopist: z [...] miliardy HUF v roce 2010 na [...] miliard HUF v roce 2011.

(45) FHB na zdkladé odhadované konsolidované rozvahy a vykazu zisku a ztrity pro rok 2011 predpokldda, ze by jeji
ukazatel kapitdlové pfiméfenosti mél byt v prosinci 2011 piiblizné [...] %. V této prognoze se zohledriuje doda-
tecnd platba, kterd byla na zdkladé dohody s madarskym stitem uhrazena dne 15. prosince 2011 za rekapitalizaci
provedenou v bfeznu 2009.

4.2. SDILENI NAKLADU

(46)  Za rekapitalizaci ve vysi 30 miliard HUF zaplatila FHB v f{jnu 2010 kompenzaci ve vy$i 890 miliond HUF.
Pivodné pouzitd Grokova sazba byla stejnd jako tirokovd sazba, kterd byla zaplacena za ptjcku ve vysi 120 miliard
HUF, tedy mési¢ni pramérnd sazba 3,79 % az 4,08 %.

(47) V ramci nové dohody podepsané dne 15. prosince 2011 mezi FHB a madarskym stitem se banka zavdzala
uhradit stitu kompenzaci v celkové vysi 2 491 742 552 HUF, coz predstavuje 10,49 % vySe rekapitalizace, jak
bylo piivodné dohodnuto mezi bankou a stitem v dohodé o rekapitalizaci.

4.3. OPATRENI K OMEZENI NARUSENI HOSPODARSKE SOUTEZE

(48) Dodatecné informace poskytnuté v fjnu 2011 se konkrétné netykaly naruseni hospoddiské soutéze, kromé
zdtiraznéni skute¢nosti, Ze i pres koupi Allianz Bank zastdva podil FHB na trhu retailovych a podnikovych vklada
omezeny (v piipadé retailovych vkladd [0,7 % az 1,3 %] a podnikovych vklada [0,4 % az 0,95 %] ke dni 31. pro-
since 2010 a v pipadé retailovych vkladd [0,65 % az 1,3 %] a podnikovych vkladd [1 % az 1,35 %] ke dni
30. Cervna 2011).
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V. DUVODY PRO ZAHAJENI FORMALNIHO RiZEN{

(49) Komise zahdjila formdlni vySetfovaci fizeni, nebot se domnivala, Ze hlavni pfedpoklady, z nichz vychdzely plin
restrukturalizace a obchodni prognéza FHB, nebyly dostateéné odvodnéné a nezohlednily neddvnou koupi
Allianz Bank ze strany FHB. Kromé toho Komise rovnéz vyjadfila pochyby o dlouhodobé Zivotaschopnosti FHB
vzhledem k tomu, Ze ma vysokou expozici vii¢i financovani z jinych zdroji nez klientskych vklada a vici trhu
s nemovitostmi v Madarsku.

(50) Kromé toho Komise vzhledem k nizké Grovni kompenzace, kterd byla stitu vyplacena v Hjnu 2010 za rekapitali-
zaci (odpovidajici primérné trokové sazbé 3,79 % az 4,08 % v souladu s rezimem likvidity), také vyjadiila
pochybnosti, zda byl vlastni pfispévek banky k jeji restrukturalizaci dostate¢ny. Odkoupeni Allianz Bank a dohoda
s Allianz Hungaria Insurance rovnéZ vyvolaly pochybnosti o tom, zda byla podpora omezena na nezbytné
minimum.

(51) Nakonec Komise méla rovnéz za to, Ze madarské orgdny neprokdzaly, Ze byla pfijata dostate¢nd opatfeni s cilem
omezit naruSeni hospodaiské soutéze, které na trhu zptisobila podpora, jiz FHB obdrZela, zejména s ohledem na
jeji expanzivni strategii, neddvnou akvizici Allianz Bank a nedostate¢nou kompenzaci vyplacenou statu za rekapi-
talizaci.

VI. PRIPOMINKY ZUCASTNENYCH STRAN

(52) Komise obdrzela pfipominky Sdruzeni madarskych hypotecnich bank (ddle jen ,sdruzeni®) dne 18. Cervence
2011. Ve svych ptipominkdch sdruzeni znovu pfipomnélo rozsah krize, kterd zasdhla madarské hospodafstvi
a bankovni sektor v letech 2008-2009, a zdtiraznilo, Ze rekapitalizace FHB probéhla v disledku obtizné makroe-
konomické situace vyplyvajici z krize. Cilem zdsahu stdtu ve prospéch FHB bylo fesit zdvazna rizika, se kterymi
se potykalo madarské odvétvi hypote¢nich avért a trh hypotecnich dluhopist. Ve skute¢nosti v disledku zranitel-
nosti viici vykyviim mény, posilovani $vycarského franku vii¢i madarskému forintu klesajictho pijmu spottebitelt
a rustu nezaméstnanosti doslo k rychlému a zdvaznému zhorseni kvality portfolia hypotecnich tvérd, zvyseni
poctu ,Spatnych Gvért“ a ubyvani moznosti financovani pro banky. Tak tomu bylo zejména v pfipadé FHB, kterd
je financovéna na kapitdlovém trhu.

VI.. PRIPOMINKY CLENSKEHO STATU

(53) Komise obdrzela pfipominky madarskych orgdnd dne 2. biezna 2011, které byly doplnény pfipominkami FHB
zaslanymi dopisem ze dne 11. Cervence 2011.

7.1. ZIVOTASCHOPNOST

(54) V reakci na pochybnosti Komise ohledné spravnosti ptedpokladt, na nichZ je postaven plin restrukturalizace
banky, madarské orgdny uvedly, Ze financni prognézy vychdzeji z piedpokladii externich odbornikd a jsou
v souladu s informacemi, které byly k dispozici v dobé, kdy byly provedeny. Pokud jde o spolehlivost, nijak se
neli$i od jinych finan¢nich plant nebo odhadi provedenych FHB.

(55) Podle madarskych orgdnti je dlouhodobd Zivotaschopnost FHB zaji§téna, o ¢emz svéd¢i tspéch FHB pii ziskdvani
finan¢nich prostfedkt jak na penéZznich, tak na kapitdlovych trzich: v roce 2009 FHB vydala hypotecni dluhopisy
za vice nez 60 miliard HUF a soukromi investofi rovnéz bance ptjéili celkem [...].
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(56) Kromé toho madarské organy uvadéji, ze pokud jde o retailové vkladni Gcty, idaje naznacuji, Ze se podil FHB
v segmentu retailovych vkladi v roce 2009 zvysil z [...] % na [...] %; progndza na konec roku 2010 ¢ini [...] %.
Dile se pocet retailovych u¢td, jakoz i velikost portfolia téchto ti¢tl diisledné a dynamicky zvySovaly, a to i pfesto,
Ze progndza naznacovala, ze v portfoliu dojde k poklesu. Proto banka a madarské orgdny nepovazuji prognozy
ohledné retailovych vkladi a retailovych G¢td za pFli§ optimistické.

(57) Pokud jde o likviditu, FHB muZe byt povaZovdna za trvale stabilni, coZ je mimo jiné zpisobeno skutecnosti, Ze
musi spliiovat pozadavky na likviditu pfedepsané ratingovymi agenturami. Likvidita banky byla stabilni dokonce

//////

financi ze dne 19. bfezna 2009.

(58) A konecné, oslabeni kvality aktiv banky béhem krize bylo zptisobeno predevsim makroekonomickou situaci
Madarska, zten¢ujicim se pifjmem domdcnosti, klesajici mirou zaméstnanosti a rostouci mirou nezaméstnanosti,
a nikoli posilovinim $vycarského franku vii¢i madarskému forintu. Ackoli FHB zahdjila nékolik programt zamé-
fenych na feSeni problémt dluznika v obtizich, kvalita Gvérového portfolia se bude trvale zlepSovat pfedevsim
hospoddiskym vzestupem a zlepSenim hospodéiskych ukazatelti. Hospodatské vyhledy madarské centrdlni banky
a madarské vlady pro rok 2011 uvadéji rist hrubého doméciho produktu (ddle jen ,HDP“), postupné zvySovani
zaméstnanosti a niz§i miru nezaméstnanosti, coz bude pravdépodobné mit vyznamny dopad na tvérové
portfolio FHB.

7.2. SDILENI ZATEZE

(59) Madarské orgdny konstatuji, Ze FHB uzavfela dohodu s Allianz Bank a Allianz Hungaria Insurance az poté, co
dne 19. tnora 2010 zcela splatila stdtu ¢dstku v celkové hodnoté emitovanych akcif a splatila akcie vydané béhem
rekapitalizace. Dohody FHB s Allianz vstoupily v platnost v ¢ervnu a Cervenci 2010 a akvizice probéhla
v zaff 2010. V této dobé FHB neméla v drzeni Zddné stétni prostiedky. FHB proto nemohla financovat akvizici
z rekapitalizace splacené v inoru 2010. Pfipravné analyzy a diskuse mezi FHB a Allianz byly zahdjeny aZ poté,
co byla sttni ptjcka vracena. Kupni cena, kterou FHB zaplatila za Allianz Bank (pfi zohlednén{ hodnoty vlastnich
akcii), ¢inila pfiblizné 3,3 miliardy HUF, zatimco vlastni kapitdl Allianz Bank ¢inil k 30. zdf 2010 téméf 14
miliard HUF. FHB tedy mohla ziskat Allianz Bank, aniZ by potfebovala kapitdl, pficemzZ touto transakei se jeji
vlastn{ kapital nesnizil.

(60) Kromé toho skute¢nost, Ze podpora byla omezena na nezbytné minimum, se odrdzi v tom, Ze ukazatel kapitdlové
pfiméfenosti FHB, ktery v roce 2008 ¢inil 11,3 %, dosdhl cile 12 %, ktery Komise schvilila v rdmci zdru¢niho
a kapitdlového systému, aZ po rekapitalizaci.

(61) Madarské orgdny rovnéz poznamenaly, Ze FHB nevyplatila dividendy nékolik po sobé jdoucich let a odkoupila
zpét v poméru k celkové hodnoté vlastniho kapitdlu akcionditi pouze malou ¢ast svych akcii. Vzhledem k tomu,
Ze Castka finan¢nich prostfedkd vrdcend vlastnikiim a akciondftim byla v minulych letech nizkd, bylo zajisténo
pfiméfené sdileni ndkladi.

7.3. OPATRENI K OMEZEN[ NARUSEN] HOSPODARSKE SOUTEZE

(62) Kromé opatfeni omezujicich naruSeni hospoddiské soutéze, kterd Komise zminovala ve svém rozhodnuti,
madarské orgdny poukazuji na dalsi opatieni vdzand na zdru¢ni a rekapitalizacni systém a dohodu o rekapitalizaci
mezi FHB a madarskym stdtem:

— stdt ma zvlastni pravo veta pii vyplatch dividend a akvizicich (') a

— banka musi zavést urcitd omezeni, pokud jde o platy, odmény a vyhody jejich vyssich tfednikd az do ukon-
Ceni Gcasti madarského stitu (%).

() Viz ¢ldnek 13 zdkona o stabilizaci, body 25 a 26 rozhodnut{ Komise 664/2008 a bod 5 dohody o rekapitalizaci.
() Viz clanek 8, oddil 3, pododdil e) zdkona o stabilizaci, bod 27 pism. b) rozhodnuti Komise 664/2008 a bod 9 dohody o rekapitalizaci.
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(63)

(65)

(67)

(68)

Madarské orgdny uvddéji, ze podle jejich vykladu pravidel stitni podpory jsou nebo byla opatieni upravujici
chovani a jind opatfeni omezujici naruseni hospodarské soutéze pro FBH zdvaznd tak dlouho, dokud byl stdt
akciondfem banky.

Kromé opatfeni uvedenych vyse ucinila FHB dal3i zdvazky v bodé 3.8 dohody o rekapitalizaci, kterd stanovi, Ze
rekapitalizace by méla byt vyuzita k dosazeni téchto cilt:

— FHB provede navy$eni kapitdlu v FHB Commercial Bank,

— rekapitalizace pfispéje ke stabilizaci madarskych trhti hypote¢nich cennych papiri a hypote¢nich dvért
a financuje rozvoj tvéri retailovym klientim a malym a stfednim podnikiim,

— rekapitalizace zlepsi stabilitu FHB a posili jeji aktivni Gcast na kapitdlovém trhu, a tim pfispéje i k obnoveni
davéry investort,

— FHB se zapoji do konsolidace vyse uvedenych segmentd trhu,
— FHB optimalizuje svou strukturu financovani (strukturu zdvazkday),

— FHB rozif{ sviij soubor ndstroji, které jsou potfebné k odvriceni extrémnich dopadt makroekonomickych
(sménny kurz) rizik na strané kapitédlu.

Oproti pochybnostem, které vyjadfila Komise, rekapitalizace FHB neméla narusit hospodéiskou soutéz rozsitenim
¢innosti FHB Commercial Bank. Navyseni kapitdlu v FHB Commercial Bank bylo zdvazkem pfijatym v rdmci
dohody o rekapitalizaci. Hlavni ¢innost FHB Commercial Bank, kterd byla rovnéz podpofena navysenim kapitdlu
ve vysi 25 miliard HUF financovanym ze stdtni rekapitalizace, zistala zachovdna. Portfolio podnikovych tvért se

vvvvvv

Podle ndzoru madarskych orgdnd z vyse uvedenych skute¢nosti vyplyva, Ze neexistuje Zddny zdklad pro souhrnné
posouzeni opatfeni zaméfenych na omezeni naruSeni hospodaiské soutéze ze strany Komise, ani jeji tvrzeni, Ze
tato opatfeni jsou velmi omezend“. Proto madarské orgdny trvaji na tom, Ze dohoda o rekapitalizaci spliiovala
kritéria stanovend jak v zdkonu o stabilizaci, tak v piislu§nych sdélenich Komise.

VII. POSOUZENI PODPORY

8.1. EXISTENCE PODPORY

Komise jiz ve svém rozhodnuti o zahdjeni Fizeni ze dne 24. ledna 2011 konstatovala, Ze jak rekapitalizace, tak
podpora likvidity ve formé pujcky poskytnuté FHB predstavuji stitni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1
Smlouvy (). Ani madarsky stdt, ani FHB nepfedlozily Zddny argument, ktery by toto zjisténi zpochybnil.

8.2. ZAKONNOST PODPORY

Komise jiz ve svém rozhodnuti o zahdjeni fizeni ze dne 24. ledna 2011 prohlésila, Ze rekapitalizace ve prospéch
FHB nebyla v souladu s podminkami zaru¢niho a rekapitaliza¢niho systému. Zejména nespliiovala pozadavky,
které se maji uplatnit pfi navySeni kapitdlu, jeZ pfesahuje 2 % rizikové vdzZenych aktiv pi{jemce. Opatieni tak méla
byt ozndmena Komisi samostatné v souladu s podminkami zdru¢niho a rekapitaliza¢ntho systému a s ¢l. 108
odst. 3 Smlouvy.

() Viz 89.bod odtivodnéni a nisledujici body odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni ze dne 24. ledna 2011.



22.5.2014 Utedn véstnik Evropské unie L 15227

(69) V dusledku toho Madarsko v rozporu s ¢l. 108 odst. 3 Smlouvy protipravné poskytlo podporu ve formé rekapita-
lizace ve prospéch FHB.

8.3. VYCISLENI PODPORY

(70)  V souvislosti s restrukturalizaci FHB je tfeba zohlednit vSechna opatfeni, kterd ji byla poskytnuta. Proto je téeba
pii posouzeni sluditelnosti vzit v tvahu jak rekapitalizaci ve vys$i 30 miliard HUF, tak ptjcku na likviditu ve vysi
120 miliard HUF.

8.4. SLUCITELNOST PODPORY
8.4.1. Pravni zdklad

(71)  Jak jiz bylo uvedeno v rozhodnuti Komise ze dne 24. ledna 2011, vzhledem ke specifické situaci na finan¢nich
trzich se Komise domnivd, Ze opatfeni mohou byt posouzena podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy, ktery
stanovi, Ze ,za slucitelné s vnitinim trhem mohou byt povaZovdny: [...] podpory, které maji [...] napravit vdznou poruchu
v hospoddistvi nékterého clenského stdtu”. Jelikoz ma toto rozhodnuti posoudit podporu, kterou FHB obdrzela, a jeji
plén restrukturalizace, povazuje Komise za vhodné vychdzet ve svém posouzeni ze sdéleni o pouziti pravidel pro
poskytovani statni podpory na finanéni sektor béhem krize (). Pfedevsim, pokud jde o plan restrukturalizace
banky, bude posouzeni zalozeno na sdéleni o restrukturalizaci ().

8.4.2. Sluditelnost plinu restrukturalizace
8.4.2.1. Obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti instituce

(72)  Vrozhodnuti o zahdjeni fizeni (*) vyjadfila Komise pochybnosti o vérohodnosti ptedpokladd, z nichz FHB vychd-
zela ve svych finan¢nich vyhledech. Komise zaznamenala, Ze v pldnu restrukturalizace pfedloZeném bankou FHB
v zaff 2010 nebylo vysvétleno, pro¢ jsou tyto piedpoklady spravné. Dile vzhledem k tomu, Ze finanéni vyhledy
zfejmé nebraly v potaz disledky koupé Allianz Bank a dohody s Allianz Hungaria Insurance, nemohla se Komise
domnivat, Ze uvedené vyhledy zistanou platné. Komise rovnéZz vyjadiila pochybnosti o predpokladech banky, jez
se opiraji o silny rtst vkladd.

(73) Komise ddle méla rovnéz obavy ohledné dlouhodobé Zivotaschopnosti banky, pokud jde o obchodni model FHB,
ktery byl povazovén za ohrozeny krizi likvidity kvili své silné zévislosti na financovani z jinych zdroji nez klient-
skych vkladti a malému podilu vkladd. Komise se domnivala, Ze plan restrukturalizace banky ze zaii 2010, i kdyz
se zaméfoval na kapitdlovy vyhled, neposkytoval dostate¢né podrobnosti o dlouhodobé udrzitelném financovani
banky.

(74) Na zdkladé doplikovych informaci o planu restrukturalizace banky poskytnutych v fijnu 2011 Komise konsta-
tuje, Ze finanéni prognézy v planu restrukturalizace ze zaff 2010 jsou zaloZeny na ¥adnych a spolehlivych pred-
pokladech. Aktualizované informace véetné odkoupeni Allianz Bank ukazuji nértst v oblasti retailovych a podni-
kovych vkladt banky, ktery vyplyvd z aétt ziskanych od Allianz Bank. Tato akvizice podporuje pfedpoklady
ohledné ristu vkladd.

(") Sdeleni Komise o poutziti pravidel pro poskytovani stitni podpory ve prospéch bank v souvislosti s financnf krizi od 1. ledna 2012,
Ut. vést. C 356, 6.12.2011,s. 7.

(%) Sdéleni Komise o ndvratu k Zivotaschopnosti a hodnoceni restrukturaliza¢nich opatfeni ve finan¢nim sektoru v soucasné krizi podle
pravidel pro statni podporu, Uf. vést. C 195, 19.8.2009, s. 9.

() Viz 108. bod odiivodnéni.
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(75) Komise také vitd skutecnost, Ze rist vkladd pfispivd k diverzifikaci zdroja financovani banky, ke sniZeni relativ-
niho podilu hypotecnich dluhopisti ve skladbé prostiedkt financovani banky a sniZeni jeji zdvislosti na financo-
véni z jinych zdroji nez klientskych vkladd. Podle poskytnutych informaci se podil financovani z jinych zdroji
nez klientskych vkladt (tj. soucet vydanych dluhopisti, vklady od bank a ¢dst hypote¢nich dluhopist, kterd neni
pouzita na refinancovéni ptjcek) vyjadfeny v procentech z celkovych zdvazkt banky snizil z [35 % az 30 %] ke
dni 31. prosince 2009 na [30 % — 25 %] ke dni 31. prosince 2010. V disledku tohoto vyvédzeni skladby
prostiedkt financovdni banky smérem k vkladim se jeji primérné ndklady financovani (vypoctené jako drokové
naklady na celkové zavazky) zlepsily z [7-6,5] bazickych bodt ke dni 31. prosince 2009 na [6-5,5] bazickych
bodt ke dni 31. prosince 2010. Rentabilita aktiv se také zlepsila z [0,90 %-1 %] v roce 2009 na
[1,05 %-1,10 %] v roce 2010. Tento pozitivn trend je potvrzen v prognéze banky, v niZ se pfedpoklddd, Ze se
rentabilita aktiv v roce 2014 podle zdkladniho scéndfe stabilizuje na [1,05 %-1,2 %] a podle scéndfe nepiizni-
vého vyvoje na [0,9 % —1,05 %]. V roce 2014 by rentabilita kapitdlu podle zdkladntho scéndfe ¢inila [11 %—
13 %] a podle scénafe nepiiznivého vyvoje [10 % — 12 %].

(76)  V rozhodnuti o zahdjeni fizeni Komise rovnéz vyjadrila své obavy ohledné dostatecnosti opatfeni, kterd v té dobé
poskytly madarské orgdny k feSeni expozice FHB vii¢i madarském trhu s nemovitostmi a nepiiznivym pohybiim
mény. Na zdkladé informaci pfedlozenych Madarskem dne 9. prosince 2011 vSak Komise vitd, Ze FHB podnikla
nezbytné kroky s cilem vyrazné sniZzit svou Gi¢ast na trhu hypote¢nich dluhopist (!). Banka rovnéz znaéné zvysila
svlj podil avért pro retailové klienty z [3 %-5 %] v roce 2009 na [9 %-11 %] v roce 2011. Komise ddle pozna-
menavd, ze ,transakce Allianz* () vyznamné pfispéla k tomuto pozitivnimu trendu. Pokud jde o expozici banky
vi¢i neptiznivym pohyblim mény, je zdvazek FHB rozsifit sviij soubor ndstroji potfebnych k odvraceni extrém-
nich dopadti ménovych rizik na strané kapitdlu mozné pfijmout jako ptiméreny k tomu, aby rozptylil pochyb-
nosti Komise (°), nebot poskytuje bance moznost, aby odstranila nebo zajistila své ménové riziko vyplyvajici
z transakci v cizich méndch.

(77) Komise se proto domnivd, Ze aktualizovany pldn restrukturalizace, ktery prihlizi k transakci Allianz Bank,
odtvodiiuje konkrétni cilové hodnoty pro finan¢ni vyhledy FHB a pfispivd k obnové dlouhodobé Zivotaschop-
nosti banky.

8.4.2.2. Vlastni ptispévek banky (sdileni ndkladii)

(78) Komise vitd, ze ¢dstka rekapitalizace byla jiz plné splacena stdtu 19. Gnora 2010, tj. v dob¢ kratsi nez jeden rok,
a ze banka vratila ¢astku podpory s vyuzitim svych vlastnich zdrojti. FHB rovnéz pouzila své vlastni finan¢ni pro-
stfedky k zaplaceni ¢tyf spldtek stfednédobé stitni ptjcky, které byly splatné dne 11. Gnora 2011, 11. kvétna
2011, 11. srpna 2011 a 11. listopadu 2011.

8.4.2.3. Omezeni restrukturalizacnich ndkladii, kompenzace

(79) Komise pfiznivé hodnoti v€asné splaceni ¢astky rekapitalizace stitu. Dale akvizice Allianz Bank ze strany FHB
zlep$uje profil likvidity banky zvySenim ¢astky retailovych a podnikovych vklada. Tato akvizice je tak dulezitym
aspektem obchodniho pldnu banky a pfispiva k jeji dlouhodobé ziskovosti. Nelze proto mit za to, Ze podpora
poskytnutd FHB byla pouzita k rozvoji jejich ¢innosti v novych oblastech podnikdni, nebot Allianz Bank i FHB
plisobi na stejnych trzich retailového a podnikového bankovnictvi. V disledku toho se Komise domnivé, ze akvi-
zice Allianz Bank Ltd ze strany FHB pfedstavuje vhodné opatieni k zachovini dlouhodobé Zivotaschopnosti
banky.

(80) Komise déle konstatuje, Ze informace, které poskytly madarské orgny, rozptylily pochybnosti vyjadfené Komisi
v rozhodnuti{ o zahdjeni fizeni ze dne 24. ledna 2011 o tom, zda akvizice Allianz Bank probéhla do zna¢né miry
na ndklady stdtu. Akvizice Allianz Bank byla uzaviena dne 30. zdf 2010 po vriceni rekapitalizace stdtu

(f) Od 30. cervna 2011 se zdvazky banky z hypotecnich dluhopisii snizily na [365 miliard HUF-300 miliard HUF] (z [435 miliard HUF-
445 miliardy HUF] na konci roku 2009) pro bilan¢ni sumu [835 miliard HUF-845 miliard HUF] v ¢ervnu 2011 (ve srovndni s [800 mili-
ardami HUF-810 miliardami HUF] na konci roku 2009), zatimco ve stejném obdobi se vy3e vkladt zvysila (z 60 miliard HUF-6 5 miliard
HUF] v roce 2009 na [124 miliard HUF -1 30 miliard HUF] v roce 2011).

(%) ,Transakce Allianz* odkazuje na akvizici Allianz Bank a spojeni mezi Allianz Bank a FHB a rovnéZ na dohodu o strategické spolupraci
s Allianz Hungary Insurance Co. Ltd.

() Viz vyse 64.bod odtivodnéni, Sestd odrazka.
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dne 19. tnora 2010. Pokud jde o nesplacené ¢dstky pujcky, Komise ptiznivé hodnoti, Ze banka od tinora 2011
jiz uhradila ¢tyfi splatky pajeky ('). Komise své hodnoceni nezménila ani pfi zohlednéni ,chybéjici kompenzace
za rekapitalizaci, tj. ¢dstky, kterou FHB puvodné nezaplatila, jelikoZ tato ¢astka Cinila pfiblizné 1,6 miliardy HUF
(40. bod odiivodnéni) a cena za Allianz Bank ¢inila 3,3 miliardy HUF (60. bod odiivodnéni).

(81)  Pokud jde o kompenzaci za opatfeni podpory, Komise pfiznivé hodnoti, Ze FHB a madarskd vldda uzaviely dne
15. prosince 2011 dohodu, na zékladé které FHB souhlasila se zaplacenim dodatecné kompenzace stitu ve vysi
1,6 miliardy HUF. Kromé platby 890 miliontt HUF provedené v fjnu 2010 odpovidd celkovd platba banky FHB
za rekapitalizaci ze strany madarského statu kompenzaci ve vysi 10,49 %, coZ je v souladu s podminkami uvede-
nymi v zdruénim a rekapitalizanim systému.

(82) Komise pi{znivé hodnoti, Ze banka splatila rekapitalizaci poskytnutou stitem v dobé kratsi nez jeden rok (tj.
banka byla rekapitalizovana dne 23. bfezna 2009 a stitu byla ¢4stka vrdcena dne 19. tnora 2010).

(83)  Strednédobd pujcka, kterou banka obdrzela v rdmci rezimu podpory likvidity, s sebou nese kompenzaci v podobé
i) zvldstntho préva cerpani MMF (déle jen ,ZPC*) +345 bazickych bodfi nebo i) 12mési¢ni mezibankovni refe-
ren¢ni drokové sazby (dale jen ,IBOR®) +100 bazickych bod +123,5 bazickych bodii (coz odpovidd mésicnimu
praméru v rozmezi 3,79 % az 4,08 %), podle toho, kterd hodnota je vyssi, v souladu s podminkami stanovenymi
v rezimu likvidity.

(84) Dohoda o sttednédobé statni plijéce zajisti, Ze bude spldcena [...] po¢inaje dnem 11. tinora 2011. Podle informaci
piedlozenych madarskymi orgdny zaplatila FHB &tyfi splatky pujcky, které byly splatné 11. tinora 2011,
11. kvétna 2011, 11. srpna 2011 a 11. listopadu 2011. Komise ptiznivé hodnoti, Ze FHB dosud rychle plnila své
finan¢ni zdvazky, pokud jde o stfednédobou pujcku. Komise nemd divod pochybovat o tom, Ze pajcka bude plné
a vcas splacena ke dni splatnosti.

(85) Toto posouzeni potvrzuje dobry vykon FHB, a to i pfes obtize v madarském bankovnim sektoru a relativné vyso-
kému poméru kapitdlu tier 1 (12 % na konci roku 2008, ktery se po rekapitalizaci v roce 2009 zvysil na 16,9 %
a udrzel si vysokou droveri 10,5 % po splaceni statniho kapitdlu). Kapitdlovy pozadavek pro madarské banky ¢inil
v této dobé 8 %. Na rozdil od podobnych instituci byla banka schopna uchovat si svou silnou kapitdlovou pozici
(ukazatel kapitdlové pfiméfenosti 10,5 % v bfeznu 2009 po splaceni rekapitalizace stitu). Kromé toho si udrzela
rating agentury Moody’s Baa3, ktery jesté spadd do kategorie investi¢niho stupné.

(86) Na zdkladé téchto skutecnosti se Komise domnivd, Zze FHB zaznamenala pouze docasné problémy, které nemaji
zdsadni charakter. Proto se domnivd, ze kompenzace, kterou banka zaplatila, je pfiméfend, nebot odpovidd
kompenzaci pozadované od v zdsadé zdravé banky.

(87) Vzhledem k tomu, Ze Zzivotaschopnost banky nebyla ohrozena pokracujicimi obtizemi v Madarsku, Komise
nebude pozadovat zaplaceni dalsi kompenzace statu.

(88) Kromé toho byla kompenzace poskytnutd stitu bankou FHB za stfednédobou ptijcku (viz 84. bod odtivodnéni)
v souladu s podminkami stanovenymi v rezimu likvidity. Komise se proto domnivd, Ze kompenzace za obé
opatfeni podpory je pfiméfend.

(89) Komise rovnéz piiznivé hodnoti, Ze banka nevyplatila za roky 2009 a 2010 Zidné dividendy ze svych kmeno-
vych akcii. FHB rovnéz zavedla urcitd omezeni, pokud jde o platy, odmény a vyhody svych vyssich tfednikii do
doby skonceni ti¢asti madarského stdtu.

(") Vsouladu s rezimem likvidity md banka vrtit ¢astku pujcky v osmi stejnych splatkach.
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(90) Komise se proto domnivd, Ze pldn restrukturalizace zajistuje pfiméfeny vlastni ptispévek banky, jejich akciondft
a vedeni na ndklady restrukturalizace.

8.4.2.4. Opatteni urcend k ndpravé naruseni hospoddiské soutéZe

(91) Komise konstatuje, Ze opatfeni obsazend v planu restrukturalizace banky k omezeni naruseni hospodaiské
soutéZe, jsou omezend. Za prvé nejsou uskute¢niovana zddnd strukturdlni opatfeni. Za druhé, opatfeni upravujici
v plénu restrukturalizace chovini banky se pouziji pouze v dobé, kdy md banka k dispozici kapitdl vlozeny
stitem. Komise pfiznivé hodnoti, ze FHB dosud rychle plnila své finan¢ni zdvazky vyplyvajici ze stfednédobé
ptjcky. Komise nemd diivod pochybovat o schopnosti banky plné a véas splatit ptjcku ke dni jeji splatnosti. Za
¢tvrté, postaveni FHB na trhu se od akvizice Allianz Bank (s podilem na trhu ve vysi [3 %-3,3 %] pred akvizici
a [3,4 %-3,6 %] po akvizici) vyrazné nezménilo, coz Komisi znovu ujistuje, Ze vliv této akvizice na naruseni
hospodaiské soutéze ziistdvd omezeny.

(92)  Opatieni tykajici se chovadni banky se omezuji na nésledujict:

— banka nesleduje Zidnou agresivn{ obchodni strategii,

— banka by neméla investovat do novych oblasti podnikdni, pokud tyto investice nebyly schvaleny pfed pode-
psénim dohody o rekapitalizaci,

— banka by se méla vyhnout marketingu existence statni podpory.

(93) Komise se nedomnivd, Ze ostatni opatfeni ohledné chovéni banky spojend s rekapitalizaci, kterd madarské orgdny
uvedly ve své odpovédi na rozhodnuti o zahdjeni fizeni ze dne 27. ledna 2011, lze povazovat za opatieni, jeZ
maji omezovat naruSeni hospodaiské soutéze zptisobené touto podporou.

(94)  Avsak vzhledem k omezené velikosti podilu FHB na trhu retailového a podnikového bankovnictvi v Madarsku
(0,9 %-1,08 %] a [0,5 %—0,9 %] piipadné na trhu retailovych a podnikovych vklad®) a vzhledem ke skutecnosti,
Ze banka splatila kapitdl vloZeny statem za dobu kratsi nez jeden rok poté, co byl poskytnut, se Komise domniv4,
ze naru$eni hospodatské soutéZze ziistdvd omezené. Navic vzhledem k tomu, Ze FHB jiz splatila ¢tyfi splatky stied-
nédobé stitni ptjcky v rdmci rezimu podpory likvidity, Komise nema divod pochybovat o tom, Ze banka splati
uvér v plné vysi a vcas.

(95) Ddle byla kompenzace vyplacena stitu v souladu se zdruénim a rekapitaliza¢nim systémem, a je proto pfiméfend,
jak je stanoveno v bodu 34 sdéleni o restrukturalizaci.

(96) Komise se domnivé, Ze na zdkladé informaci poskytnutych madarskymi orgdny a aktualizovaného plénu restruk-
turalizace FHB uvedeného v oddile IV tohoto rozhodnuti jsou realizovand podptirnd opatieni ve formé ptijcky na
podporu likvidity a ve formé rekapitalizace slucitelnd s vnitinim trhem podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy
a spliuji pozadavky obsazené ve sdéleni o restrukturalizaci, pokud jde o Zivotaschopnost, sdileni naklada
a opatfen{ na zmirnéni naruSeni hospodaiské soutéze.

(97) Madarsko vyjimec¢né souhlasilo s tim, aby bylo toto rozhodnuti pfijato v angli¢ting jako jediném zdvazném znéni,
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Opatieni spocivajici ve stfednédobé statni pujcce ve vysi 120 miliard HUF (pfiblizné 410 miliond EUR) udélené dne
25. bfezna 2009 s terminem splatnosti dne 11. listopadu 2012 a v rekapitalizaci ve vy$i 30 miliard HUF (pfiblizné
100 miliontd EUR) ve formé prioritnich akcii, ze kterych budou vyplaceny zvlastni dividendy, plus jedna akcie s hlaso-
vacim pravem poskytnuté dne 31. bfezna 2009, kterd Madarsko provedlo ve prospéch FHB Jelzdlogbank Nyrt, jsou
slucitelnd s vnitinim trhem podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy o fungovéani Evropské unie.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti je ureno Madarsku.

V Bruselu dne 22. Gnora 2012.

Za Komisi
Joaquin ALMUNIA

mistopFedseda
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