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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU)
2017/1131

ze dne 14. Cervna 2017
o fondech penéZniho trhu

(Text s vyznamem pro EHP)

KAPITOLA 1

Obecnd ustanoveni

Cléanek 1

Pifedmét a oblast pisobnosti

1. Toto nafizeni stanovi pro fondy penézniho trhu, které¢ jsou
usazeny, spravovany nebo nabizeny v Unii, pravidla tykajici se financ-
nich nastrojii, do nichz smi fond penézniho trhu investovat, jakoz
i pravidla tykajici se jeho portfolia, oceniovani jeho aktiv a pozadavka
na oznamovani ve vztahu k fondu penézniho trhu.

Toto nafizeni se vztahuje na subjekty kolektivniho investovani:

a) které potfebuji povoleni jako subjekty kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papirt (dale jen ,,SKIPCP*) nebo které jsou
povoleny jako SKIPCP podle smérnice 2009/65/ES nebo jsou alter-
nativnimi investi¢nimi fondy podle smérnice 2011/61/EU;

b) které investuji do kratkodobych aktiv a

c) jejichz cilem je nabizeni vynost v souladu se sazbami penézniho
trhu, uchovéani hodnoty investice nebo oboji.

2. Clenské staty nesméji v oblasti, na niZ se vztahuje toto nafizeni,
klast zadné dalsi pozadavky.

Cléanek 2

Definice

Pro ucely tohoto nafizeni se rozumi:

1) ,kratkodobymi aktivy” financ¢ni aktiva se zbytkovou splatnosti
nepiesahujici dva roky;

2) ,nastroji penézniho trhu“ nastroje penézniho trhu ve smyslu ¢l. 2
odst. 1 pism. o) smérnice 2009/65/ES a néstroje uvedené v ¢lanku 3
smérnice Komise 2007/16/ES (1),

3) ,.ptevoditelnymi cennymi papiry” pfevoditelné cenné papiry ve
smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. n) smérnice 2009/65/ES a nastroje
uvedené v €¢l. 2 odst. 1 smérnice 2007/16/ES;

(") Smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. btezna 2007, kterou se provadi
smérnice Rady 85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnich predpist tyka-
jicich se subjektti kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych
papirt (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych definic (Ut. vést. L 79,
20.3.2007, s. 11).
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4

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

»repem® dohoda, pfi niZ jedna strana pfevadi na protistranu cenné
papiry nebo prava k cennym papirim se zavazkem jejich zpétné
koupé za stanovenou cenu k budoucimu datu, které je nebo ma byt
urceno;

»reverznim repem‘ dohoda, pfi niz jedna strana ziskava od proti-
strany cenné papiry nebo prava k cennym papirim se zavazkem
jejich zpétného prodeje za stanovenou cenu k budoucimu datu,
které je nebo mé byt urceno;

»zapujéenim cennych papirG“ a ,,zaptjcenim si cennych papird®
obchod, jimZ instituce nebo jeji protistrana ptevadi cenné papiry
a vydluzitel se zavazuje vratit k ur€itému budoucimu datu nebo
na pozadani zapijCitele cenné papiry téhoz druhu a hodnoty,
pficemz u instituce pfevadéjici cenné papiry se jedna o zaptjceni
cennych papirtt a u instituce, na kterou jsou cenné papiry pieve-
deny, se jednd o zapujceni si cennych papirt;

»sekuritizaci“ sekuritizace ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 61 nafi-
zeni (EU) €. 575/2013;

»ocenovanim podle trzni hodnoty” (mark-to-market) ocenovani
pozic pomoci snadno dostupnych uzaviracich cen ziskanych z neza-
vislych zdroji, vcetné burzovnich cen, cen z obrazovek ¢i kotace
od nékolika renomovanych nezavislych makléti;

»ocenovanim podle modelu® (mark-to-model) ocenovani, které je
stanoveno pomoci referen¢ni hodnoty, extrapolovano ¢i jinak vypo-
¢itano z jednoho nebo vice trznich vstupt;

»~metodou zalozenou na nab¢hlé hodnoté“ (amortised cost) metoda
ocenovani, ktera bere v tivahu pofizovaci cenu aktiva a upravuje
tuto hodnotu o odpisy prémii nebo diskontii do doby splatnosti;

»fondem penézniho trhu s konstantni Cistou hodnotou aktiv inves-
tujicim do vetejného dluhu® (dale jen ,,fond CNAV investujici do
vefejného dluhu®) fond penézniho trhu:

a) ktery usiluje o zachovani neménné Cisté hodnoty aktiv (net asset
value, NAV) na podilovou jednotku nebo akcii;

b) jehoz piijem pfirdsta kazdy den a mize byt bud’ vyplacen inves-
torovi, anebo pouzit k nakupu vice podilovych jednotek nebo
akcii tohoto fondu;

c) jehoz aktiva jsou obvykle ocenovana metodou zaloZenou na
nab¢hlé hodnoté a v némz se ¢ista hodnota aktiv zaokrouhluje na
nejblizsi procentni bod ¢i jeho ekvivalent v ménové jednotce a

d) ktery investuje alesponn 99,5 % svého majetku do nastroji
uvedenych v ¢l. 17 odst. 7, do reverznich rep zajisténych
vefejnym dluhem podle ¢l. 17 odst. 7 a do penéznich
prostiedki;
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12) ,fondem penézniho trhu s nizkou volatilitou ¢isté hodnoty aktiv*
(dale jen ,,fond LVNAV*®) fond penézniho trhu, ktery spliiuje speci-
fické pozadavky stanovené v €lancich 29, 30 a 32 a v €l. 33 odst. 2
pism. b);

13) ,,fondem penézniho trhu s variabilni Cistou hodnotou aktiv* (dale
jen ,fond VNAV®) fond penézniho trhu, ktery spliuje specifické
pozadavky stanovené v clancich 29 a 30 a v ¢l. 33 odst. 1;

14) ,kratkodobym fondem penézniho trhu“ fond penézniho trhu, ktery
investuje do zptisobilych nastrojii penézniho trhu uvedenych v ¢l. 10
odst. 1 a podléha pravidlim tykajicim se portfolia stanovenym
v ¢lanku 24;

15) ,;standardnim fondem penézniho trhu“ fond penézniho trhu, ktery
investuje do zptsobilych nastroji penézniho trhu uvedenych v ¢l. 10
odst. 1 a 2 a podléha pravidlim tykajicim se portfolia stanovenym
v ¢lanku 25;

16) ,,avérovou instituci” Gveérova instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu
1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

17) ,orgénem pfislusnym pro fond penézniho trhu‘:

a) v ptipadé SKIPCP pfiislusny organ domovského ¢lenského statu
SKIPCP uréeny v souladu s ¢lankem 97 smérnice 2009/65/ES;

b) v pfipad¢ unijnich alternativnich investicnich fondu pfislusny
organ domovského clenského statu alternativniho investicniho
fondu, jak je definovan v ¢l. 4 odst. 1 pism. p) smérnice
2011/61/EU;

¢) v ptipadé mimounijnich alternativnich investi¢nich fonda ktery-
koli z téchto organt:

i) pfislusny organ ¢lenského statu, v némz je mimounijni alter-
nativni investi¢ni fond nabizen v Unii bez pasu;

ii) orgéan pfislusny pro unijniho spravce alternativnich investic-
nich fondi, ktery spravuje mimounijni alternativni investi¢ni
fond, je-li tento fond v Unii nabizen s pasem, nebo neni-li
v Unii nabizen;

iii) pfislusny organ referencniho ¢lenského statu, neni-li mimou-
nijni alternativni investiéni fond spravovan unijnim
spravcem a je-li v Unii nabizen s pasem;

18) ,.konecnou splatnosti*“ datum, k némuz ma byt v plné vysi splacena
jistina cenného papiru a které nelze nijak zvolit;

19) ,,vaZzenou primérnou splatnosti“ primérna doba zbyvajici do
konec¢né splatnosti nebo primérna doba zbyvajici do nového nasta-
veni Urokové sazby na sazbu penézniho trhu, je-li kratsi, vSech
podkladovych aktiv ve fondu penézniho trhu, ktera odrazi relativni
podil drzeny v kazdém aktivu;

20) ,,vazenou prumérnou zivotnosti“ primérma doba zbyvajici do
kone¢né splatnosti vSech podkladovych aktiv ve fondu penézniho
trhu, ktera odrazi relativni podil drzeny v kazdém aktivu;



02017R1131 — CS — 09.01.2024 — 002.001 —5

21) ,.zbytkovou splatnosti“ doba zbyvajici do konecné splatnosti
cenného papiru;

22) ,prodejem na kratko* prodej nastroje, ktery prodavajici fond pené-
zniho trhu v dobé uzavieni dohody o prodeji nevlastni, vcetné
takového prodeje, pfi némz ma fond penézniho trhu v dobé
uzavfeni dohody o prodeji tento nastroj zaplijcen nebo ma uzavienu
dohodu o jeho zapijceni pro ucely jeho dodani pii vypotadani,
vyjma:

a) prodeje kteroukoli stranou na zdklad¢é repa, kdy jedna strana
souhlasila s prodejem cenného papiru druhé strané za stano-
venou cenu a druhd strana se zavazala odprodat tento cenny
papir zpét k pozdé€jsimu datu za jinou stanovenou cenu; nebo

b) uzavieni smlouvy o futures nebo jiné derivatové smlouvy, v niz
je dohodnut prodej cennych papirti za stanovenou cenu k budou-
cimu datu;

23) ,,spravcem fondu penézniho trhu“ v pfipadé fondu penézniho trhu,
ktery je SKIPCP, spravcovskéd spolecnost SKIPCP nebo v pfipadg,
ze jde o samospravny SKIPCP, investi¢ni spole¢nost SKIPCP
a v ptipad¢ fondu penézniho trhu, ktery je alternativnim investi¢nim
fondem, spravce alternativniho investiéniho fondu nebo samo-
spravny alternativni investi¢ni fond.

Cléanek 3

Druhy fondl penéZniho trhu

1.  Fondy penézniho trhu se zfizuji jako jeden z téchto druhu:
a) fond VNAV;

b) fond CNAV investujici do vetejného dluhu;

¢) fond LVNAV.

2. Povoleni fondu penézniho trhu musi vyslovné uvadét druh fondu
penézniho trhu z téch, které jsou uvedeny v odstavci 1.

Clének 4

Udélovani povoleni fondim penéZniho trhu

1. Subjekt kolektivniho investovani nesmi byt usazen, nabizen nebo
spravovan v Unii jako fond penézniho trhu, pokud mu nebylo udé¢leno
povoleni v souladu s timto nafizenim.

Toto povoleni je platné ve vSech ¢lenskych statech.

2. Subjektu kolektivniho investovani, kterému poprvé vznikd povin-
nost ziskat povoleni jako SKIPCP podle smérnice 2009/65/ES a zaroven
povoleni jako fond penézniho trhu podle tohoto nafizeni, se povoleni
jako fond penézniho trhu udéli v ramci postupu pro udéleni povoleni
pro SKIPCP podle smérnice 2009/65/ES.

Pokud jiz bylo subjektu kolektivniho investovani udéleno povoleni jako
SKIPCP podle smérnice 2009/65/ES, miize pozadat o povoleni jako
fond penézniho trhu v souladu s postupem stanovenym v odstavcich
4 a 5 tohoto ¢lanku.

3. Subjektu kolektivniho investovani, ktery je alternativnim inves-
tiénim fondem a ktery je povinen ziskat povoleni jako fond penézniho
trhu podle tohoto nafizeni, se povoleni jako fond penézniho trhu udéli
postupem stanovenym v ¢lanku 5.
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4. Subjektu kolektivniho investovani nesmi byt udéleno povoleni
jako fond penézniho trhu, pokud se organ prislusny pro fond penézniho
trhu nepfesvédci, ze dotycny fond bude schopen splnit veskeré poza-
davky tohoto nafizeni.

5. Za tUCelem udéleni povoleni jako fond penézniho trhu predlozi
subjekt kolektivniho investovani svému pfislusnému organu vsechny
tyto dokumenty:

a) stanovy nebo zakladatelské pravni jednani fondu penézniho trhu,
véetné uvedeni toho, ke kterému z druhi fondu penézniho trhu
stanovenych v ¢l. 3 odst. 1 patii;

b) tdaje o totoznosti spravce fondu penézniho trhu;
¢) udaje o totoznosti depozitare;

d) popis fondu penézniho trhu nebo jakékoli informace o ném ptistupné
investorim;

e) popis opatfeni a postupti nezbytnych ke splnéni pozadavkd uvede-
nych v kapitolach II az VII nebo jakékoli informace o nich;

f) jakékoli jiné informace nebo dokumenty, které organ pfislusny pro
fond penéZniho trhu poZaduje k ovéfeni splnéni pozadavki tohoto
nafizeni.

6. O povolenich vydanych ¢i odejmutych podle tohoto nafizeni infor-
muji pfislusné organy ctvrtletné ESMA.

7.  Evropsky organ pro cenné papiry a trhy vede centralni vefejny
rejstiik vSech fondli penézniho trhu, jimz bylo udéleno povoleni podle
tohoto nafizeni, s uvedenim jejich druhu v souladu s ¢l. 3 odst. 1, udaje,
zda jde o kratkodoby nebo standardni fond penézniho trhu, jejich
spravce a organu prislusného pro fond penézniho trhu. Tento rejstiik
se zpiistupni v elektronické podobé.

Clének 5

Postup pro udéleni povoleni fondim penéZniho trhu, které jsou
alternativnimi investi¢nimi fondy

1. Alternativni investi¢ni fond se povoli jako fond penéZniho trhu
pouze tehdy, pokud organ prislusny pro fond penézniho trhu schvali
zadost podanou spravcem alternativniho investiéniho fondu, ktery jiz
byl povolen podle smérnice 2011/61/EU, o povoleni spravovat fond
penézniho trhu, ktery je alternativnim investicnim fondem, a také
schvali stanovy fondu a volbu depozitare.

2. Pti podani zadosti o povoleni spravovat fond penézniho trhu, ktery
je alternativnim investiénim fondem, poskytne povoleny spravce alter-
nativnich investi¢nich fondd organu pfislusnému pro fond penézniho
trhu:

a) pisemnou dohodu s depozitafem;

b) informace o povéreni, pokud jde o spravu portfolia, fizeni rizik
a administrativni ukony v souvislosti s timto alternativnim inves-
tiénim fondem;

¢) informace o investiCnich strategiich, rizikovém profilu a jinych
charakteristikach fondi penézniho trhu, které jsou alternativnimi
investicnimi fondy, jez spravce spravuje nebo ma v umyslu
spravovat.
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Organ pfislusny pro fond penézniho trhu muze pozadat organ prislusny
pro spravce alternativniho investicniho fondu o objasnéni a informace
ohledn¢ dokumentace uvedené v prvnim pododstavci nebo o potvrzeni,
zda fondy penézniho trhu spadaji do oblasti ptisobnosti povoleni spravce
alternativniho investicniho fondu spravovat fondy. Orgéan pfislusny pro
spravee alternativniho investiéniho fondu odpovi do deseti pracovnich
dnli od podani takové zadosti.

3. Pfipadné nasledné zmény dokumentace uvedené v odstavei 2
oznami spravce alternativniho investicniho fondu neprodlené¢ organu
pfislusnému pro fond penézniho trhu.

4. Organ piislusny pro fond penézniho trhu zamitne zadost spravce
alternativniho investicniho fondu pouze tehdy, pokud spravce porusi
kteroukoli z téchto povinnosti:

a) dodrzovat toto nafizeni;
b) dodrzovat smérnici 2011/61/EU;,

c) ziskat od svého pfislusného organu povoleni spravovat fondy pené-
zniho trhu;

d) poskytnout dokumentaci uvedenou v odstavci 2.

Pred zamitnutim zadosti organ piislusny pro fond penézniho trhu konzultuje
organ piislusny pro spravce alternativniho investi¢niho fondu.

5. Povoleni alternativniho investi¢niho fondu jako fondu penézniho trhu
nesmi byt podminéno pozadavkem, aby byl alternativni investicni fond
spravovan spravcem alternativniho investi¢niho fondu, jemuz bylo udéleno
povoleni v domovském ¢lenském staté alternativniho investi¢niho fondu,
nebo aby spravce alternativniho investicniho fondu vykonaval jakoukoli
¢innost v domovském ¢lenském staté alternativniho investi¢niho fondu
nebo aby v tomto ¢lenském staté jejim vykonem povéfil jinou osobu.

6.  Spravce alternativniho investi¢niho fondu musi byt do dvou mésicii od
podani iplné zadosti vyrozumén o tom, zda bylo ¢i nebylo udéleno povoleni
alternativniho investi¢niho fondu jako fondu penézniho trhu.

7. Organ pfislusny pro fond penézniho trhu povoleni neudéli, brani-li
alternativnimu investiénimu fondu jako fondu penéZniho trhu pravni
predpisy v nabizeni podilovych jednotek nebo akcii v jeho domovském
Clenském state.

Clének 6

Pouzivani oznaceni ,,fond penézniho trhu*

1.  SKIPCP nebo alternativni investi¢ni fond smi pouZivat oznaceni
»fond penézniho trhu* ve vztahu k sobé nebo k podilovym jednotkam ¢i
akciim, které vydava, pouze pokud mu bylo udéleno povoleni v souladu
s timto nafizenim.

SKIPCP ani alternativni investi¢ni fond nesmi pouzit zavade¢jici nebo
nepiesné oznaceni, které by naznacovalo, ze je fondem penézniho trhu,
nebylo-li mu udéleno povoleni v souladu s timto nafizenim jako fondu
penézniho trhu.

SKIPCP ani alternativni investi¢ni fond nesmi mit charakteristiky, které
jsou vyrazné podobné tém, které jsou uvedeny v €l. 1 odst. 1, nebylo-li
mu udéleno povoleni podle tohoto nafizeni jako fondu penézniho trhu.

2. Pouzitim oznaceni ,,fond penézniho trhu®“ nebo jiného oznadeni,
které naznacuje, Ze SKIPCP nebo alternativni investi¢ni fond je fondem
penézniho trhu, se rozumi jejich pouziti v jakychkoli externich doku-
mentech, prospektech, zpravach, prohldSenich, propagacnich sd€lenich,
sdélenich, dopisech ¢i jinych materidlech ur¢enych budoucim inves-
torim, podilniktim, akciondfiim &i pfislusSnym organim nebo zamysle-
nych k pfedani témto subjektim v pisemné, Ustni, elektronické ¢i jiné
podobé.
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Clanek 7

Pouzitelna pravidla

1. Fond penézniho trhu a jeho spravce musi vzdy dodrZovat toto
nafizeni.

2. Fond penézniho trhu, ktery je SKIPCP, a jeho spravce musi vzdy
dodrzovat pozadavky smérnice 2009/65/ES, neni-li v tomto nafizeni
stanoveno jinak.

3.  Fond penézniho trhu, ktery je alternativnim investiénim fondem,
a jeho spradvce musi vzdy dodrzovat pozadavky smérnice 2011/61/EU,
neni-li v tomto nafizeni stanoveno jinak.

4.  Spravce fondu penézniho trhu odpovidd za zajisténi souladu
s timto nafizenim a za ztradty nebo Skodu vyplyvajici z nedodrzeni
tohoto nafizeni.

5. Toto nafizeni nebrani fondiim penézniho trhu v tom, aby pouzi-
valy pfisngjsi investi¢ni limity, nez jsou limity vyzadované timto nafi-
zenim.

KAPITOLA 11

vy s

Povinnosti tykajici se investi¢nich politik fondit penéiniho trhu

O0ddil I

Obecna pravidla a zpisobilda aktiva

Clének 8

Obecné zasady

1. Je-li fond penézniho trhu tvofen vice nez jednim podfondem, je
pro ucely kapitol II az VII kazdy podfond povazovan za samostatny
fond penézniho trhu.

2. Fondy penézniho trhu, které jsou povoleny jako SKIPCP, nepod-
1éhaji povinnostem tykajicim se investi¢nich politik SKIPCP, které jsou
stanoveny v ¢lancich 49 az 50a, v €l. 51 odst. 2 a v ¢lancich 52 az 57
smérnice 2009/65/ES, neni-li v tomto nafizeni vyslovné stanoveno
jinak.

Clének 9

Zpusobila aktiva

1.  Fond penézniho trhu investuje pouze do jedné nebo do néekolika
z nize uvedenych kategorii finan¢nich aktiv a pouze za podminek stano-
venych v tomto nafizeni:

a) nastroje penézniho trhu véetné financnich néstrojl, které samostatné
nebo spoleéné vydaly nebo se za né zaruCily Unie, Ustfedni, regi-
ondlni nebo mistni orgény clenskych stati nebo jejich centralni
banky, Evropskd centralni banka, Evropska investi¢ni banka,
Evropsky investicni fond, Evropsky mechanismus stability, Evropsky
nastroj finanéni stability, ustfedni organ nebo centralni banka tieti
zemé, Mezinarodni ménovy fond, Mezinarodni banka pro obnovu
a rozvoj, Rozvojova banka Rady Evropy, Evropska banka pro
obnovu a rozvoj, Banka pro mezindrodni platby nebo jina pfislusna
mezinarodni finan¢ni instituce nebo organizace, jejimiz Cleny jsou
jeden nebo vice Clenskych stati;
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b) zplisobilé sekuritizace a komercni papiry zajisténé aktivy (asset-
backed commercial papers, ABCP);

¢) vklady u uvérovych instituci;

d) financni derivatové nastroje;

e) repa, ktera spliuji podminky stanovené v clanku 14;

f) reverzni repa, kterd splituji podminky stanovené v ¢lanku 15;

g) podilové jednotky nebo akcie jinych fondli penézniho trhu.

2. Fond pené&Zniho trhu nesmi vykonavat Zadnou z téchto c¢innosti:

a) investovani do jinych aktiv, neZ jsou aktiva uvedend v odstavci 1;

b) prodej n€kterého z téchto nastroji na kratko: nastroje penézniho trhu,
sekuritizace, komer¢ni papiry zajiSténé aktivy a podilové jednotky
nebo akcie jinych fondd penézniho trhu;

¢) ziskavani pfimé ¢i neptimé expozice vici akciim nebo komoditam,
véetné prostiednictvim derivatl, certifikatt, které je zastupuji,
indexu, které jsou na nich zaloZeny, ¢i jakymikoli jinymi prostfedky
nebo nastroji, které by vedly k takovéto expozici;

d) uzavirani smluv o zapidjCeni nebo zapijceni si cennych papirt ¢i
jakychkoli jinych dohod, které by zatizily aktiva fondu penézniho
trhu;

e) zapijceni a zapijceni si penéznich prostiedka.

3. Fond penézniho trhu smi drzet doplikova likvidni aktiva v souladu
s ¢l. 50 odst. 2 smérnice 2009/65/ES.

Clanek 10

e,

Zpisobilé nastroje penéZniho trhu

1. Pro investici fondu penézniho trhu jsou zptisobilé ty nastroje pené-
zniho trhu, které spliiuji vSechny tyto pozadavky:

a) spadaji do jedné z kategorii nastrojli penézniho trhu uvedenych
v ¢l. 50 odst. 1 pism. a), b), ¢) nebo h) smérnice 2009/65/ES;

b) vykazuji jednu z téchto alternativnich charakteristik:
i) maji konecnou splatnost v délce nejvyse 397 dnu od data emise;
ii) maji zbytkovou splatnost v délce nejvyse 397 dni;

c) emitent nastroje penézniho trhu a kvalita nastroje penézniho trhu
ziskaly ptiznivé hodnoceni podle ¢lanku 19 az 22;

d) pokud fond penézniho trhu investuje do sekuritizace nebo komerc-
niho papiru zajisténého aktivy, podléha pozadavkim stanovenym
v Clanku 11.

2. Bez ohledu na odst. 1 pism. b) miZze standardni fond pené¢zniho
trhu rovnéz investovat do nastroji penézniho trhu, jejichz zbytkova
splatnost ke kone¢nému datu odkoupeni nepiesahuje dva roky, za pred-
pokladu, Ze doba zbyvajici do nového nastaveni Grokové sazby nepte-
sahuje 397 dni. Za timto ucelem se nastroje penézniho trhu s pohyblivou
sazbou a nastroje penézniho trhu s pevnou sazbou zajisténé swapem
musi vratit na uroven sazby penézniho trhu nebo indexu.
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3. Ustanoveni odst. 1 pism. c¢) se nevztahuje na nastroje penézniho
trhu, které vydaly nebo se za né zaruCily Unie, Ustfedni organ nebo
centralni banka clenského statu, Evropska centradlni banka, Evropska
investicni banka, Evropsky mechanismus stability nebo Evropsky
nastroj financni stability.

Clének 11

Zpisobilé sekuritizace a komercni papiry zajisténé aktivy

1. Sekuritizace i komercni papiry zajisténé aktivy se povazuji za
zpusobilé pro investice fondu penézniho trhu, jsou-li dostateéné likvidni,
obdrzely pftiznivé hodnoceni podle ¢lankd 19 az 22 a jsou:

a) sekuritizacemi uvedenymi v ¢lanku 13 nafizeni Komise v pienesené
pravomoci (EU) 2015/61 (1);

b) komerénimi papiry zajisténymi aktivy vydanymi v ramci programu
ABCP, které:

i) jsou plné podporovany regulovanou uvérovou instituci, ktera
zajistuje veskerou likviditu, Gvérova rizika a podstatnad rizika
rozmélnéni, jakoz i pribézné naklady transakci a pribézné
naklady na cely program vztahujici se k danym komercénim
papirim zajiSténym aktivy, je-li to nezbytné, aby bylo investo-
rovi zarueno plné vyplaceni kazdé castky na zékladé téchto
komerc¢nich papiri zajiSténych aktivy;

ii) nejsou resekuritizacemi a podkladové expozice sekuritizace na
urovni kazdé transakce ABCP nezahrnuji zadnou expozici vuci
sekuritizaci;

iii) nezahrnuji syntetickou sekuritizaci, jak je definovana v ¢l. 242
bodé 11 nafizeni (EU) ¢. 575/2013; nebo

YM1

¢) jednoduchymi, transparentnimi a standardizovanymi (STS) sekuriti-
zacemi urCenymi v souladu s kritérii a podminkami stanovenymi
v €lancich 20, 21 a 22 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/2402 (?) nebo jednoduchymi, transparentnimi a standardizova-
nymi (STS) komerénimi papiry zajisténymi aktivy urcenymi
v souladu s kritérii a podminkami stanovenymi v ¢lancich 24, 25
a 26 uvedeného nafizeni.

2. Kratkodoby fond penézniho trhu smi investovat do sekuritizaci
nebo komercnich papiri zajisténych aktivy uvedenych v odstavci 1,
pokud je splnéna kterakoli z téchto podminek:

(") Nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. tijna 2014,
kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,
pokud jde o pozadavek na Gvérové instituce tykajici se kryti likvidity (Uf.
vest. L 11, 17.1.2015, s. 1).

(®) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne
12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari
se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuri-
tizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU
a natizeni (ES) & 1060/2009 a (EU) & 648/2012 (Ut vést. L 347,
28.12.2017, s. 35).
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a) konecna splatnost sekuritizaci uvedenych v odst. 1 pism. a) od data
emise neptfesahuje dva roky a doba zbyvajici do nového nastaveni
urokové sazby nepiesahuje 397 dni;

b) konecna splatnost sekuritizaci nebo komercnich papiri zajisténych
aktivy uvedenych v odst. 1 pism. b) a ¢) od data emise nebo jejich
zbytkova splatnost nepfesahuje 397 dni;

c) sekuritizace uvedené v odst. 1 pism. a) a c¢) jsou amortizacnimi
nastroji a maji vaZzenou prumérnou zivotnost nejvyse dva roky.

3. Standardni fond penéZniho trhu smi investovat do sekuritizaci
nebo komerc¢nich papird zajisténych aktivy podle odstavee 1, pokud je
splnéna kterakoli z téchto podminek:

a) konecna splatnost sekuritizaci a komerénich papirQ zajisténych
aktivy uvedenych v odst. 1 pism. a), b) a ¢) od data emise nebo
jejich zbytkova splatnost nepfesahuje dva roky a doba zbyvajici do
nového nastaveni Urokové sazby nepfesahuje 397 dni;

b) sekuritizace uvedené v odst. 1 pism. a) a c) jsou amortizacnimi
nastroji a maji vazenou primérnou Zivotnost nejvyse dva roky.

4. Komise pfijme do Sesti mésicti ode dne vstupu v platnost navrho-
vaného nafizeni o STS sekuritizaci akt v pienesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 45 ménici tento ¢lanek vlozenim kiiZzového odkazu na ukaza-
tele urcujici STS sekuritizace a komeréni papiry zajisténé aktivy v odpo-
vidajicich ustanovenich uvedeného nafizeni. Tato zména nabude ucinku
nejpozdéji Sest mésici ode dne vstupu uvedeného aktu v prenesené
pravomoci v platnost nebo ode dne pouzitelnosti odpovidajicich usta-
noveni navrhovaného nafizeni o STS sekuritizaci, podle toho, co
nastane pozdg&ji.

Pro ucely prvniho pododstavce musi ukazatele k urceni STS sekuritizaci
a komer¢nich papirti zajisténych aktivy obsahovat alespon tyto udaje:

a) pozadavky na jednoduchost sekuritizace, véetné jeji povahy plynouci
ze skutecného prodeje a dodrzovéni standardi pro upisovani
expozic;

b) pozadavky na standardizaci sekuritizace, véetné pozadavkl na pone-
chani si rizika;

¢) pozadavky na transparentnost sekuritizace, véetné poskytovani infor-
maci potencialnim investortim;

d) pro komer¢ni papiry zajisténé aktivy navic k pismendm a), b) a c)
pozadavky vztahujici se ke sponzorim a k podpofe sponzort vuci
programu ABCP.
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Clanek 12

Zpisobilé vklady u tivérovych instituci

Vklady u tvérovych instituci jsou zplsobilé pro investice fondu pené-
zniho trhu, jsou-li splnény vSechny tyto podminky:

a) vklad je splatny na pozadani nebo jej lze kdykoli vybrat;

b) splatnost vkladu ¢ini nejvySe dvanact mésici;

¢) dana Gvérova instituce ma sidlo v ¢lenském staté nebo v piipadé, ze
ma uverova instituce sidlo ve tfeti zemi, podléha obezietnostnim
pravidlim, ktera jsou povaZovana za rovnocenna pravidlim stano-
venym pravnimi ptredpisy Unie v souladu s postupem stanovenym
v ¢l. 107 odst. 4 nafizeni (EU) €. 575/2013.

Clének 13

Zpusobilé financni derivatové nastroje

Finanéni derivatové nastroje jsou zpisobilé pro investice fondu pené-
zniho trhu, jsou-li obchodovany na regulovaném trhu podle ¢l. 50 odst. 1
pism. a), b) nebo c¢) smérnice 2009/65/ES nebo jsou OTC derivaty
a jsou-li splnény vsechny tyto podminky:

a) podkladovym aktivem derivatovych ndstroji jsou urokové sazby,
sménné kurzy, mény nebo indexy zastupujici jednu z téchto kate-
gorii;

b) derivatovy nastroj slouzi vyhradné k zajisténi proti riziku Grokové
sazby nebo ménovému riziku plynoucim z jinych investic fondu
penézniho trhu;

¢) protistranami transakci s OTC derivaty jsou instituce, které podléhaji
obezfetnostni regulaci a dohledu a které patii do kategorii schvale-
nych orgénem pifisluSnym pro fond penézniho trhu;

d) OTC derivaty podléhaji spolehlivému a ovéfitelnému ocenéni, které
se provadi kazdy den, a mohou byt z podnétu fondu penézniho trhu
kdykoli za svou realnou hodnotu prodany, zruSeny nebo uzavieny
vzajemnym zapoctenim.

Clanek 14
Zpisobila repa

Repa jsou zplsobild pro investice fondu penézniho trhu, pokud jsou
splnény vSechny tyto podminky:

a) repa se uzaviraji na omezenou dobu, nejdéle v§ak na sedm pracov-
nich dnt, a pouze pro Ucely fizeni likvidity a neslouzi k investicnim
ucelim kromé téch uvedenych v pismeni c);
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b) protistrana, kterd obdrzi aktiva pievadénad fondem penézniho trhu
jako kolateral na zakladé repa, nesmi tato aktiva prodat, investovat,
zastavit ani jinak pfevést bez predchoziho souhlasu fondu penézniho
trhu;

¢) penézni prostfedky obdrzené fondem penézniho trhu na zakladé repa
mohou byt:

i) ulozeny formou vkladu podle ¢l. 50 odst. 1 pism. f) smérnice
2009/65/ES, nebo

ii) investovany do aktiv uvedenych v ¢l. 15 odst. 6, ale nesméji byt
investovany do zpusobilych aktiv podle ¢lanku 9, ptevedeny ani
jinym zplisobem znovu pouZzity;

d) penézni prostiedky, které fond penézniho trhu obdrzel na zakladé
repa, neptekracuji 10 % jeho aktiv;

e) fond penézniho trhu ma pravo repo kdykoli vypovédét oznadmenim
podanym nejvyse dva pracovni dny piedem.

Clének 15

Zpisobila reverzni repa

1.  Reverzni repa jsou zpulsobild pro investice fondu penézniho trhu,
pokud jsou splnény vSechny tyto podminky:

a) fond penézniho trhu ma pravo reverzni repo kdykoli vypovédét
oznamenim podanym nejvySe dva pracovni dny piedem;

b) trzni hodnota aktiv obdrzenych na zaklad¢€ reverzniho repa v kazdém
okamziku odpovida pfinejmensim hodnoté vyplacenych penéznich
prostedk.

2. Aktiva, kterd fond penézniho trhu obdrzi na ziklad¢ reverzniho
repa, musi byt nastroji penézniho trhu, které spliuji pozadavky stano-
vené v Clanku 10.

Aktiva, ktera fond penézniho trhu obdrzi na zakladé reverzniho repa,
nesméji byt prodéna, znovu investovana, zastavena ani jinak pfevedena.

3.  Fond penézniho trhu nesmi na zékladé reverzniho repa obdrzet
sekuritizace ani komercni papiry zajisténé aktivy.

4. Aktiva, ktera fond penézniho trhu obdrzi na zakladé reverzniho
repa, musi byt dostatecné diverzifikovana s maximalni expozici vuci
urc¢itému emitentovi ve vysi 15 % c¢isté hodnoty aktiv fondu penézniho
trhu, ledaZe maji tato aktiva formu ndastrojli penézniho trhu, které splituji
pozadavky ¢l. 17 odst. 7. Aktiva, ktera fond penézniho trhu obdrzi na
zaklad¢é reverzniho repa, musi byt navic vydana subjektem, ktery je
nezavisly na protistrané¢ a od n¢hoz se ofekava, ze nebude nevykazovat
vysokou korelaci s vysledky protistrany.
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5. Fond penézniho trhu, ktery uzavie reverzni repo, zajisti, aby bylo
mozné ziskat zpét celou castku penéznich prostfedkd kdykoli, bud’
vcetné vynost, nebo na zakladé ocenéni podle trzni hodnoty. Kdyz je
penézni prostfedky mozné kdykoli ziskat zpét na zakladé ocenéni podle
trzni hodnoty, pouzije se pro vypocet Cisté hodnoty aktiv fondu pené-
zniho trhu ocenéni reverzniho repa podle trzni hodnoty.

6.  Odchylné od odstavce 2 tohoto ¢lanku muze fond penézniho trhu
obdrzet na zéklad¢ reverzniho repa likvidni pfevoditelné cenné papiry
nebo nastroje penézniho trhu jiné nez ty, které spliuji pozadavky stano-
vené¢ v clanku 10, pokud uvedena aktiva spliuji jednu z téchto
podminek:

a) vydaly je nebo se za né zarucily Unie, Ustfedni organ nebo centralni
banka ¢lenského statu, Evropska centralni banka, Evropska investi¢ni
banka, Evropsky mechanismus stability nebo Evropsky nastroj
finan¢ni stability a obdrzely pfiznivé hodnoceni podle ¢lankd 19
az 22;

b) vydaly je nebo se za né zarucily tstfedni organ nebo centralni banka
tieti zem¢& a obdrzely pfiznivé hodnoceni podle €lankl 19 az 22.

Investofi fondu penézniho trhu musi byt informovani o aktivech, ktera
fond penézniho trhu obdrzi na zadkladé¢ reverzniho repa v souladu
s prvnim pododstavcem tohoto odstavce, v souladu s ¢lankem 13 nafi-
zeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 (V).

Aktiva, ktera fond penézniho trhu obdrzi na zakladé reverzniho repa
v souladu s prvnim pododstavcem tohoto odstavce, musi spliovat
podminky stanovené v ¢l. 17 odst. 7.

7.  Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 45 doplnujici toto nafizeni o specifikaci kvantita-
tivnich a kvalitativnich pozadavkd na likviditu vztahujici se na aktiva
uvedend v odstavci 6 tohoto clanku a o kvantitativni a kvalitativni
pozadavky na uvérovou kvalitu vztahujici se na aktiva uvedena v odst. 6
pism. a) tohoto ¢lanku.

Komise za timto ucelem zohledni zpravu uvedenou v ¢l. 509 odst. 3
nafizeni (EU) €. 575/2013.

Komise pfijme akt v pfenesené pravomoci uvedeny v prvnim podod-
stavci do 21. ledna 2018.

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listo-
padu 2015 o transparentnosti obchodi zajistujicich financovani a opétovného
pouziti a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 337, 23.12.2015,
s. 1).
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Clének 16

Zpisobilé podilové jednotky nebo akcie fondu penéZniho trhu

1.  Fond penézniho trhu mtize nabyvat podilové jednotky nebo akcie
kteréhokoli jiného fondu penézniho trhu (dale jen ,.cilovy fond pené-
Zniho trhu®), jsou-li splnény vSechny tyto podminky:

a) cilovy fond penézniho trhu smi v souladu se svymi stanovami nebo
zakladatelskym pravnim jednanim do podilovych jednotek nebo akcii
jinych fondl penézniho trhu investovat nejvyse 10 % svych aktiv;

b) cilovy fond penézniho trhu nedrzi podilové jednotky nebo akcie
nabyvajiciho fondu penézniho trhu.

Fond penézniho trhu, jehoZ podilové jednotky nebo akcie byly pofizeny,
nesmi investovat do nabyvajiciho fondu penézniho trhu po dobu, po
kterou v ném drzi tento fond penézniho trhu podilové jednotky nebo
akcie.

2. Fond penézniho trhu mize nabyvat podilové jednotky nebo akcie
jinych fondt penézniho trhu za predpokladu, Ze do podilovych jednotek
nebo akcii kteréhokoli z nich investuje nejvyse 5 % svych aktiv.

3. Fond penézniho trhu mtze investovat nejvyse 17,5 % svych aktiv
do podilovych jednotek nebo akcii jinych fondd penézniho trhu.

4.  Podilové jednotky nebo akcie jinych fondd penézniho trhu jsou
zpusobilé pro investice fondu penézniho trhu, jsou-li splnény vSechny
tyto podminky:

a) cilovy fond penézniho trhu je povolen podle tohoto nafizeni;

b) pokud cilovy fond penézniho trhu spravuje piimo nebo na zakladé
povéteni tyz spravee jako nabyvajici fond penézniho trhu nebo jaka-
koli jina spole¢nost, s niz je spravce nabyvajiciho fondu penézniho
trhu spjat prostfednictvim spolecného fizeni nebo kontroly nebo
pfimé ¢i neptimé kvalifikované ucasti, nesmi si spravce cilového
fondu pen¢zniho trhu nebo tato jind spolecnost uctovat za investici
nabyvajiciho fondu penézniho trhu do podilovych jednotek nebo
akcii cilového fondu penézniho trhu poplatky za upsani nebo odkou-
peni;

¢) v pripad¢, ze fond penézniho trhu investuje 10 % nebo vice ze svych
aktiv do podilovych jednotek nebo akcii jinych fondt penéznich
fondu:

i) uvede ve svém prospektu maximalni podil poplatkd za spravu
uctovanych sob¢ samotnému a jinym fondim penézniho trhu,
do nichz investuje; a

ii) uvede ve své vyro¢ni zpravé maximalni podil poplatkt za spravu
uctovanych sob& samotnému a jinym fondim penézniho trhu, do
nichz investuje.

5. Odstavce 2 a 3 tohoto ¢lanku se nepouziji na fond penézniho trhu,
ktery je alternativnim investicnim fondem povolenym podle ¢lanku 5,
jsou-li splnény vsechny tyto podminky:

a) fond penézniho trhu je nabizen vylu¢né prostiednictvim programu
spofeni zaméstnancl, ktery se fidi vnitrostitnim pradvem, a jeho
investory jsou fyzické osoby;
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b) program spofeni zaméstnancii uvedeny v pismeni a) umoznuje inves-
toram odkoupit jejich investice pouze za omezujicich podminek
odkupu, které jsou stanoveny vnitrostaitnimi pravnimi piedpisy,
pri¢emz vyplaceni se muze uskute¢nit pouze za urcitych okolnosti,
které nejsou spojeny s vyvojem trhu.

Odchylné od odstavcti 2 a 3 tohoto ¢lanku muze fond penézniho trhu,
ktery je SKIPCP povolenym v souladu s ¢l. 4 odst. 2, nabyvat podilové
jednotky nebo akcie v jinych fondech penézniho trhu v souladu
s ¢lankem 55 nebo 58 smérnice 2009/65/ES, jsou-li splnény tyto
podminky:

a) fond penézniho trhu je nabizen vylucné prostfednictvim programu
spofeni zaméstnancl, ktery se fidi vnitrostatnim pravem, a jeho
investory jsou pouze fyzické osoby;

b) program spofeni zaméstnancii uvedeny v pismeni a) umoznuje inves-
torim odkoupit jejich investice pouze za omezujicich podminek
odkupu, které jsou stanoveny vnitrostatnimi pravnimi piedpisy,
pficemz vyplaceni se mize uskutecnit pouze za urcitych okolnosti,
které nejsou spojeny s vyvojem trhu.

6. Kratkodobé fondy penézniho trhu mohou investovat pouze do
podilovych jednotek nebo akcii jinych kratkodobych fondi penézniho
trhu.

7. Standardni fondy penézniho trhu mohou investovat do podilovych
jednotek nebo akcii kratkodobych nebo standardnich fondii penézniho
trhu.

Oddil II

Ustanoveni o investi¢nich politikach

Clének 17

Diverzifikace

1. Fond penézniho trhu miZe investovat nejvyse:

a) 5 % svych aktiv do nastrojii penézniho trhu, sekuritizaci a komerc-
nich papirdl zajisténych aktivy téhoZ emitenta;

b) 10 % svych aktiv do vkladl u téZe Gvérové instituce; avsak pokud je
struktura bankovniho sektoru v ¢lenském staté, v némz ma fond
penézniho trhu sidlo, takova, ze v ni neexistuje dostatecny pocet
uvérovych instituci, které by mohly splnit tento pozadavek diverzi-
fikace, a pro fond penézniho trhu neni ekonomicky Zzadouci, aby
ukladal pené&zni prostfedky v jiném ¢lenském stat€, miiZze fond pené-
zniho trhu ve stejné uvérové instituci ulozit az 15 % svych aktiv.

2. Odchyln¢ od odst. 1 pism. a) smi fond VNAYV investovat az 10 %
svych aktiv do néstroji penézniho trhu, sekuritizaci a komercnich papird
zajiSténych aktivy vydanych tymz subjektem za pfedpokladu, Ze celkova
hodnota téchto nastroji penézniho trhu, sekuritizaci a komercnich
papird zajisténych aktivy v drzeni fondd VNAV od kazdého emitenta,
do nichz fond penézniho trhu investuje vice nez 5 % svych aktiv,
neptesahne 40 % hodnoty jeho aktiv.



02017R1131 — CS —09.01.2024 — 002.001 — 17

3. Do dne pouzitelnosti aktu v prenesené pravomoci uvedeného
v ¢l. 11 odst. 4 nesmi celkova expozice fondu penézniho trhu vuci
sekuritizacim a komerénim papirim zajiSténym aktivy piekrocit 15 %
jeho aktiv.

Ode dne pouzitelnosti aktu v pfenesené pravomoci uvedeného v ¢l. 11
odst. 4 nesmi celkova expozice fondu penézniho trhu vici sekuritizacim
a komerénim papirim zajisténym aktivy piekrocit 20 % jeho aktiv,
z Cehoz az 15 % muze byt investovano do sekuritizaci a komercnich
papird zajisténych aktivy, jeZ nespliiuji kritéria pro urceni STS sekuri-
tizaci a komercnich papird zajisténych aktivy.

4.  Celkova expozice fondu penézniho trhu viaéi téze protistrané
vyplyvajici z transakci s OTC derivéty, které splituji podminky stano-
vené v Clanku 13, nesmi piekrocit 5 % jeho aktiv.

5. Celkova vyse penéznich prostfedkll poskytnutych fondem pené-
zniho trhu téze protistrané na zakladé reverzniho repa nesmi ptekrocit
15 % jeho aktiv.

6. Bez ohledu na jednotlivé limity stanovené v odstavcich 1 a 4
nesmi fond penézniho trhu kombinovat niZze uvedené nastroje, pokud
by to vedlo k investovani vice nez 15 % jeho aktiv do jednoho
subjektu:

a) investice do nastroji penézniho trhu, sekuritizaci a komer¢nich
papirl zajisténych aktivy vydanych timto subjektem;

b) vklady u tohoto subjektu;

¢) OTC finan¢ni derivatové nastroje vedouci k expozici viéi riziku
selhani protistrany s ohledem na tento subjekt.

Odchylné od pozadavku na diverzifikaci uvedeného v prvnim podod-
stavei, pokud je struktura bankovniho sektoru v ¢lenském staté, v némz
ma fond penézniho trhu sidlo, takova, ze v ni neexistuje dostatecny
pocet Gvérovych instituci, které by mohly splnit tento pozadavek diver-
zifikace, a pro fond penézniho trhu neni ekonomicky Zadouci, aby
vyuzival finanéni instituce v jiném ¢lenském staté, mize fond penézniho
trhu kombinovat druhy investic uvedené v prvnim pododstavci pism. a),
b) a c¢) az do maximalni vySe investic 20 % svych aktiv u jednoho
subjektu.

7. Odchylné od odst. 1 pism. a) mize organ pfislusny pro fond
penézniho trhu povolit, aby fond penézniho trhu v souladu se zasadou
rovnomérné¢ho rozlozeni rizika investoval az 100 % svych aktiv do
ruznych nastroji penézniho trhu, které vydaly nebo se za né zarucily
samostatné nebo spole¢né Unie, Ustfedni, regiondlni nebo mistni organy
Clenskych stath nebo jejich centralni banky, Evropska centralni banka,
Evropské investi¢ni banka, Evropsky mechanismus stability, Evropsky
investi¢ni fond, Evropsky nastroj finan¢ni stability, tstfedni organ nebo
centralni banka tfeti zemé&, Mezinarodni ménovy fond, Mezinarodni
banka pro obnovu a rozvoj, Rozvojova banka Rady Evropy, Evropska
banka pro obnovu a rozvoj, Banka pro mezinarodni platby nebo jaka-
koli jind piislusnd mezindrodni financni instituce nebo organizace,
jejimiz ¢leny jsou jeden nebo vice ¢lenskych stati.
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Prvni pododstavec se pouZije pouze tehdy, jsou-li splnény vSechny tyto
pozadavky:

a) fond penézniho trhu drzi nastroje penézniho trhu pochazejici alespon
ze Sesti riznych emisi piislusného emitenta;

b) fond penézniho trhu omezi investice do nastroji penézniho trhu
z téze emise na nejvyse 30 % svych aktiv;

¢) fond penézniho trhu ve svych stanovach nebo zakladatelském
pravnim jednani uvede vyslovny odkaz na vSechny organy, instituce
nebo organizace uvedené v prvnim pododstavci, které samostatné
nebo spoleéné vydavaji nastroje penézniho trhu, do nichz zamysli
investovat vice nez 5 % svych aktiv, nebo které se za né¢ samostatn¢
nebo spole¢né zarucuji;

d) fond penézniho trhu ve svém prospektu a propagacnich sdélenich
vyrazné uvede prohlaseni, které upozornuje na pouziti této odchylky
a uvadi vSechny organy, instituce nebo organizace uvedené v prvnim
pododstavci, které samostatné nebo spole¢né vydavaji nastroje pené-
zniho trhu, do nichz zamysli investovat vice nez 5 % svych aktiv,
nebo které se za n€ samostatné nebo spolecné zarucuji.

8. Bez ohledu na jednotlivé limity stanovené v odstavci 1 smi fond
penézniho trhu investovat nejvyse 10 % svych aktiv do dluhopisti vyda-
nych jedinou Uvérovou instituci se sidlem v ¢lenském staté, kterd na
zéakladé pravnich predpist podléha zvlastnimu vefejnému dohledu urce-
nému na ochranu drziteld dluhopisii. Zejména plati, ze vynosy z emise
téchto dluhopisti musi byt investovany v souladu s pravnimi ptedpisy
do aktiv, kterd dokazi po celou dobu platnosti dluhopisti kryt zavazky
s nimi spojené a kterd by v piipad¢ neplnéni emitenta byla pfednostné
pouzita pro vyplatu jistiny a thradu nab&hlého uroku.

Pokud fond penézniho trhu investuje vice nez 5 % svych aktiv do
dluhopisi uvedenych v prvnim pododstavci, které vydal jeden emitent,
nesmi celkova hodnota téchto investic ptekrocit 40 % hodnoty aktiv
fondu penézniho trhu.

9.  Bez ohledu na jednotlivé limity stanovené v odstavci 1 smi fond
penézniho trhu investovat nejvyse 20 % svych aktiv do dluhopist vyda-
nych jedinou Gvérovou instituci, pokud jsou splnény pozadavky stano-
vené v ¢l. 10 odst. 1 pism. f) nebo v €l. 11 odst. 1 pism. c) nafizeni
v prenesené pravomoci (EU) 2015/61, vcetné ptipadnych investic do
aktiv uvedenych v odstavci 8 tohoto ¢lanku.

Pokud fond penézniho trhu investuje vice nez 5 % svych aktiv do
dluhopisi uvedenych v prvnim pododstavci, které vydal jeden emitent,
nesmi celkovd hodnota téchto investic ptekrocit 60 % hodnoty aktiv
fondu penézniho trhu, véetné ptipadnych investic do aktiv uvedenych
v odstavci 8, pti dodrzeni limitli v ném stanovenych.
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10.  Spolecnosti, které pro Gcely konsolidované tcetni zavérky podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU (') nebo v souladu
s uznavanymi mezinarodnimi ucetnimi pravidly nalezi do stejné
skupiny, se pro ucely vypoctu limitd uvedenych v odstavcich 1 az 6
tohoto ¢lanku povazuji za jeden subjekt.

Clének 18

Koncentrace

1.  Fond penézniho trhu nesmi drzet vice nez 10 % nastroji pené-
zniho trhu, sekuritizaci a komercnich papiri zajisténych aktivy vyda-
nych jednim emitentem.

2. Limit stanoveny v odstavci 1 se nevztahuje na drzbu nastroji
penézniho trhu vydanych nebo zaru¢enych Unii, ustfednimi, regional-
nimi a mistnimi organy clenskych stath ¢i jejich centralnimi bankami,
Evropskou centralni bankou, Evropskou investi¢ni bankou, Evropskym
investiénim fondem, Evropskym mechanismem stability, Evropskym
nastrojem financni stability, Gstfednim organem nebo centralni bankou
tieti zem€, Mezinarodnim ménovym fondem, Mezinarodni bankou pro
obnovu a rozvoj, Rozvojovou bankou Rady Evropy, Evropskou bankou
pro obnovu a rozvoj, Bankou pro mezinarodni platby nebo jakoukoli
jinou pfislusnou mezindrodni vefejnou organizaci, jejimiz Cleny jsou
jeden nebo vice ¢lenskych stati.

Oddil ITI

Uvérova kvalita nastrojid penéiniho trhu,
sekuritizaci a komerc¢nich papira zajisténych
aktivy

Clének 19

Postup interniho hodnoceni uvérové kvality

1. Spravce penézniho fondu stanovi, zavede a dlsledn¢ uplatituje
obezietny postup interniho hodnoceni tverové kvality nastroji penc-
zniho trhu sekuritizaci a komerénich papirQ zajisténych aktivy s prihléd-
nutim k emitentovi néstroje a charakteristikdm samotného nastroje.

2. Spravce fondu penézniho trhu zajisti, aby informace pouzivané pfi
uplatfiovani postupu interniho hodnoceni tvérové kvality byly dosta-
te¢né kvalitni a aktualni a aby pochézely ze spolehlivych zdroju.

3. Postup interniho hodnoceni musi byt zalozen na obezfetnych,
systematickych a nepfetrZitych metodach hodnoceni. PouZivané metody
validuje spravce fondu penézniho trhu na zakladé historickych zkuse-
nosti a empirickych dikazi, véetné zpétného testovani.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013
o ro¢nich ucetnich zavérkach, konsolidovanych tcetnich zavérkach a souvise-
jicich zpravach nékterych forem podnikl, o zméné smeérnice Evropského
parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS
a 83/349/EHS (Ui. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).
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4.  Spravce fondu penézniho trhu zajisti, aby postup interniho hodno-
ceni uvérové kvality spliioval tyto obecné pozadavky:

a) je stanoven Ucinny postup ziskavani a aktualizace prislusnych infor-
maci o emitentovi nastroje a o charakteristikdch samotného nastroje;

b) jsou pfijata a provedena nalezitd opatfeni k zajiSténi toho, aby bylo
interni hodnoceni uvérové kvality zalozeno na dikladné analyze
dostupnych a relevantnich informaci a aby zahrnovalo vsechny rele-
vantni pfi¢inné faktory, které ovliviiuji uvéruschopnost emitenta
a uvérovou kvalitu nastroje;

¢) postup interniho hodnoceni Givérové kvality je priibéZn€ monitorovan
a vSechna hodnoceni tvérové kvality jsou nejméné jednou rocné
prezkoumavana;

d) aniz se mechanicky spoléha na externi ratingy v souladu s ¢lankem Sa
nafizeni (ES) ¢. 1060/2009, provede spravce fondu penézniho trhu
nové hodnoceni uverové kvality nastroje penézniho trhu, sekuritizaci
a komerc¢nich papirt zajisténych aktivy vzdy, kdyz dojde k podstatné
zméné, kterd by mohla mit dopad na stavajici hodnoceni tohoto
nastroje;

e) spravce fondu penézniho trhu nejméné jednou rocné prezkouma
metody hodnoceni tvérové kvality s cilem urcit, zda jsou i nadale
vhodné pro stavajici portfolio a vnéjs§i podminky, a vysledky
prezkumu preda svému piislusnému organu. Pokud spravce fondu
penézniho trhu zjisti chyby v metodé¢ hodnoceni uvérové kvality
nebo v jejim provadéni, neprodlené je napravi;

f) pokud se zméni metody, modely nebo klicové predpoklady postupu
interniho hodnoceni Gvérové kvality, prezkouma spravce fondu pené-
zniho trhu co nejdfive vSechna dot¢end interni hodnoceni Uvérové
kvality.

Clének 20

Interni hodnoceni uvérové kvality

1. Spravce fondu penéZzniho trhu uplatiiuje postup stanoveny
v ¢lanku 19 pro ucely ureni, zda Gvérova kvalita nastroje penézniho
trhu, sekuritizace nebo komercniho papiru zajiSténého aktivy obdrzi
pfiznivé hodnoceni. Pokud ratingova agentura registrovana a certifiko-
vana v souladu s nafizenim (ES) ¢. 1060/2009 poskytuje rating nastroje
penézniho trhu, mize spravce fondu penézniho trhu brat ohled na tento
rating a dopliikové informace a analyzy ve svém internim hodnoceni
uveérové kvality, aniz se vyhradné nebo mechanicky spoléha na tyto
ratingy v souladu s ¢lankem S5a natizeni (ES) ¢. 1060/2009.
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2. Hodnoceni tvérové kvality zohledni alespon tyto faktory a obecné
zésady:

a) kvantifikaci Gvérového rizika a relativniho rizika selhani emitenta
a nastroje;

b) kvalitativni ukazatele tykajici se emitenta daného nastroje, a to
i s ohledem na makroekonomickou situaci a situaci na finan¢nim
trhu;

¢) kratkodoby charakter nastroji penézniho trhu;

d) skupinu aktiv, do niz tento nastroj patfi;

e) kategorii emitenta s rozliSenim alespon téchto kategorii emitenti:
ustfedni, regionalni nebo mistni organ statu, financni korporace
a nefinan¢ni korporace;

f) v ptipad¢ strukturovanych finan¢nich nastroji operacéni riziko a riziko
protistrany, které je soucasti strukturované finanéni transakce,
a v pripadé expozice vuci sekuritizacim Uvérové riziko emitenta,
strukturu sekuritizace a uvérové riziko podkladovych aktiv;

g) profil likvidity tohoto nastroje.

Spravce fondu penézniho trhu miZze pfi urCovani uvérové kvality
nastroje penézniho trhu podle ¢l. 17 odst. 7 vedle faktori a obecnych
zasad uvedenych v tomto odstavci zohlednit varovani a ukazatele.

Clanek 21

Dokumentace

1. Spravce fondu penézniho trhu dokumentuje sviij postup interniho
hodnoceni uvérové kvality a sva hodnoceni Givérové kvality. Dokumen-
tace musi obsahovat:

a) navrh postupu interniho hodnoceni Gvérové kvality a podrobné udaje
o jeho pouzivani poskytnuté zplisobem, ktery piislusSnym organiim
umoziuje pochopit a posoudit vhodnost hodnoceni avérové kvality;

b) odivodnéni a analyzu podporujici hodnoceni tUvérové kvality
i spravecem ucinény vybér kritérii pro pfezkum hodnoceni uvérové
kvality a Cetnost tohoto prezkumu;

¢) vSechny podstatné zmény v postupu interniho hodnoceni tvérové
kvality, vcetné urceni pfiin téchto zmen;

d) organizaci postupu interniho hodnoceni uvérové kvality a struktury
vnitini kontroly;

e) uplnou historii hodnoceni uvérové kvality nastroju, emitentd
a ptipadné uznanych ruditeli a
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f) totoznost osoby nebo osob odpovédnych za postup interniho hodno-
ceni uvérové kvality.

2. Spravce fondu penézniho trhu uschovava veskerou dokumentaci
uvedenou v odstavci 1 po dobu nejméné tif Gplnych ro€nich Ucetnich

obdobi.

3.  Postup interniho hodnoceni uvérové kvality musi byt podrobné
popsan ve stanovach nebo zakladatelském pravnim jednani fondu pené-
zniho trhu a veSkeré dokumenty uvedené v odstavci 1 se zpfistupni na
zadost organtim pfislusnym pro fond penézniho trhu a orgédnim
pfislusnym pro spravce fondu penézniho trhu.

Clanek 22

Akty v pienesené pravomoci tykajici se hodnoceni tivérové kvality

Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 45
dopliujici toto nafizeni upfesnénim téchto bod:

a) kritérii pro validaci metody hodnoceni uvérové kvality uvedenych
v ¢l. 19 odst. 3;

b) kritérii pro kvantifikaci uvérového rizika a relativniho rizika selhani
emitenta a nastroje uvedenych v ¢l. 20 odst. 2 pism. a);

c) kritérii pro zavedeni kvalitativnich ukazatelil tykajicich se emitenta
daného nastroje uvedenych v ¢l. 20 odst. 2 pism. b);

d) vyznamu pojmu podstatnda zména uvedeného v ¢l. 19 odst. 4
pism. d).

Clének 23

Rizeni hodnoceni uvérové kvality

1. Postup interntho hodnoceni uvérové kvality schvali vrcholné
vedeni, vykonny organ, a pokud existuje, kontrolni organ spravce
fondu penézniho trhu.

Tyto organy musi mit nalezité povédomi o postupu interniho hodnoceni
uvérové kvality a o metodach pouzivanych spravecem fondu penézniho
trhu a plné porozumét informacim uvedenym v souvisejicich zpravach.

2. Spravce fondu penézniho trhu informuje organy uvedené
v odstavci 1 o profilu uvérového rizika fondu penézniho trhu na zakladé
analyzy internich hodnoceni uvérové kvality fondu penézniho trhu.
Cetnost podavani zprav zavisi na vyznamu a druhu informaci a je
nejméné jednou roc¢né.

3. Vrcholné vedeni pribézné zajist'uje fadné fungovani postupu inter-
niho hodnoceni uvérové kvality.
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Vrcholné vedeni je pravidelné informovano o vysledcich postupt inter-
niho hodnoceni uvérové kvality, o oblastech, v nichz byly zjistény
nedostatky, a o snahich a opatfenich pfijatych k néapravé zjiSténych
nedostatkd.

4. Interni hodnoceni uvérové kvality a jejich pravidelné prezkumy
spraveem fondu penézniho trhu nesméji provadét osoby, které vykona-
vaji spravu portfolia fondu penézniho trhu nebo které za ni odpovidaji.

KAPITOLA 111

Povinnosti tykajici se Fizeni rizik fondit penéZniho trhu

Clének 24

Pravidla tykajici se portfolia kratkodobych fondi penéZniho trhu

1.  Kratkodoby fond penézniho trhu musi pribézné spliiovat vSechny
tyto pozadavky tykajici se portfolia:

a) jeho portfolio ma vazenou primérnou splatnost nejvyse 60 dnt;

b) jeho portfolio ma vazenou primérnou zivotnost nejvyse 120 dnt za
podminek stanovenych v druhém a tfetim pododstavci;

¢) v ptipadé fondi LVNAV a fondi CNAYV investujicich do vetejného
dluhu alespont 10 % jejich aktiv tvofi aktiva splatna do jednoho dne,
reverzni repa, kterd je mozné po predchozim ozndmeni vypovédét do
jednoho pracovniho dne, nebo penézni prostiedky, které je mozné po
predchozim ozndmeni vybrat do jednoho pracovniho dne. Fond
LVNAV nebo fond CNAV investujici do vefejného dluhu nesmi
nabyvat zadna jind aktiva nez aktiva splatnd do jednoho dne,
pokud by nabyti téchto aktiv vedlo k tomu, Ze tento fond penézniho
trhu investuje méné nez 10 % svého portfolia do aktiv splatnych do
jednoho dne;

d) v ptipad¢ kratkodobého fondu VNAYV alesponi 7,5 % jeho aktiv tvoii
aktiva splatnd do jednoho dne, reverzni repa, ktera je mozné po
pfedchozim oznédmeni vypovédét do jednoho pracovniho dne, nebo
penézni prostiedky, které je mozné po predchozim oznameni vybrat
do jednoho pracovniho dne. Kratkodoby fond VNAV nesmi nabyvat
zadna jina aktiva nez aktiva splatna do jednoho dne, pokud by nabyti
téchto aktiv vedlo k tomu, ze tento fond penézniho trhu investuje
méné nez 7,5 % svého portfolia do aktiv splatnych do jednoho dne;

e) v pripadé¢ fondi LVNAV a fondi CNAYV investujicich do vetejného
dluhu alespon 30 % jejich aktiv tvoii aktiva splatna do jednoho dne,
reverzni repa, ktera je mozné po predchozim oznameni vypovédét do
peti pracovnich dnid, nebo penézni prostfedky, které je mozné po
predchozim oznameni vybrat do péti pracovnich dnd. Fond
LVNAV nebo fond CNAV investujici do vefejného dluhu nesmi
nabyvat zadna jina aktiva nez aktiva splatna do jednoho tydne,
pokud by nabyti téchto aktiv vedlo k tomu, ze tento fond penézniho
trhu investuje méné nez 30 % svého portfolia do aktiv splatnych do
jednoho tydne;
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f) v ptipadé kratkodobého fondu VNAV alesponn 15 % jeho aktiv tvofi
aktiva splatnd do jednoho tydne, reverzni repa, ktera je mozné po
predchozim oznameni vypoveédét do péti pracovnich dnii, nebo
penézni prostiedky, které je mozné po predchozim oznameni vybrat
do péti pracovnich dni. Kratkodoby fond VNAV nesmi nabyvat
zadna jina aktiva nez aktiva splatna do jednoho tydne, pokud by
nabyti téchto aktiv vedlo k tomu, Ze tento fond penézniho trhu
investuje méné nez 15 % svého portfolia do aktiv splatnych do
jednoho tydne;

g) mezi aktiva fondu LVNAV a fondu CNAV investujiciho do vefej-
ného dluhu splatna do jednoho tydne mohou byt pro ucely vypoctu
podle pismene e) zahrnuta aktiva uvedena v ¢l. 17 odst. 7, ktera jsou
vysoce likvidni, mohou byt odkoupena a vypofddana do jednoho
pracovniho dne a maji zbytkovou splatnost do 190 dni, a to az do
vyse 17,5 % aktiv fondu;

h) mezi aktiva kratkodobého fondu VNAV splatnd do jednoho tydne
mohou byt pro ucely vypoétu uvedeného v pismeni f) zahrnuty
nastroje penézniho trhu nebo podilové jednotky nebo akcie jinych
fondt penézniho trhu, a to az do vyse 7,5 % aktiv fondu, pokud
mohou byt odkoupeny a vypofadany do péti pracovnich dnti.

Pii vypoCtu vazené primérné Zivotnosti podle prvniho pododstavce
pism. b) v ptipad¢ cennych papiri,, véetné¢ strukturovanych financnich
nastrojui, zalozi kratkodoby fond penézniho trhu vypocet splatnosti na
zbytkové splatnosti do konec¢ného data odkoupeni nastroji. AvSak
v ptipadé, ze finanéni nastroj zahrnuje prodejni opci, mize kratkodoby
fond pené&zniho trhu vypocet splatnosti namisto na zbytkové splatnosti
zalozit na datu realizace prodejni opce, ovSem pouze tehdy, pokud jsou
v kazdém okamziku splnény vSechny tyto podminky:

i) kratkodoby fond penézniho trhu miZze prodejni opci volné uplatnit
k datu realizace;

il) realizacni cena prodejni opce se vyznamné neli§i od pfedpokladané
hodnoty néstroje k datu realizace;

iii) z investi¢ni strategie kratkodobého fondu penézniho trhu vyplyva,
ze opce bude s vysokou pravdépodobnosti uplatnéna k datu
realizace.

Odchylné od druhého pododstavce muze kratkodoby fond penézniho
trhu pii vypoctu vazené primérné zivotnosti pro sekuritizace a komeréni
papiry zajisténé aktivy zalozit v pfipadé amortizaCnich nastroji vypocet
splatnosti na jedné z téchto moznosti:

i) smluvnim amortiza¢nim profilu téchto nastroji;

ii) amortizatnim profilu podkladovych aktiv, z nichz vyplyvaji penézni
toky pro odkoupeni téchto nastroju.
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2. Pokud jsou limity uvedené v tomto ¢lanku pfekroceny z diivodi
nezavislych na jednani fondu penézniho trhu nebo v disledku uplatnéni
prav na upsani nebo odkoupeni, stanovi si tento fond penézniho trhu
jako prednostni cil ndpravu tohoto stavu, pti¢emz vezme fadné€ v tivahu
zajmy svych podilnikd nebo akcionaft.

3. VSechny fondy penézniho trhu uvedené v €l. 3 odst. 1 mohou mit
podobu kratkodobého fondu penézniho trhu.

Clének 25

Pravidla tykajici se portfolia standardnich fondi penéZniho trhu

1.  Standardni fond penézniho trhu musi pribézné spliovat vSechny
tyto pozadavky:

a) jeho portfolio méa v kazdém okamziku vazenou primérnou splatnost
nejvyse Sest mésicl;

b) jeho portfolio mé v kazdém okamziku vazenou primérnou zivotnost
nejvyse dvanact mésicti za podminek stanovenych ve druhém a tietim
pododstavci;

c) alespon 7,5 % jeho aktiv tvoii aktiva splatnd do jednoho dne,
reverzni repa, ktera je mozné po predchozim oznameni vypovédét
do jednoho pracovniho dne, nebo penézni prostiedky, které je mozné
po predchozim oznameni vybrat do jednoho pracovniho dne. Stan-
dardni fond penézniho trhu nesmi nabyvat zadna jina aktiva nez
aktiva splatna do jednoho dne, pokud by nabyti téchto aktiv vedlo
k tomu, ze tento fond penézniho trhu investuje méné nez 7,5 %
svého portfolia do aktiv splatnych do jednoho dne;

d) alesponn 15 % jeho aktiv tvofi aktiva splatnd do jednoho tydne,
reverzni repa, kterd je mozné po predchozim ozndmeni vypovédét
do péti pracovnich dnd, nebo penézni prostifedky, které je mozné po
predchozim oznameni vybrat do péti pracovnich dnl. Standardni
fond penézniho trhu nesmi nabyvat zadna jina aktiva nez aktiva
splatnd do jednoho tydne, pokud by nabyti téchto aktiv vedlo
k tomu, ze tento fond penézniho trhu investuje méné nez 15 %
svého portfolia do aktiv splatnych do jednoho tydne;

e) mezi aktiva standardniho fondu penézniho trhu splatna do jednoho
tydne mohou byt pro ucely vypoctu uvedeného v pismeni d)
zahrnuty ndstroje pen¢Zniho trhu nebo podilové jednotky nebo
akcie jinych fondd penézniho trhu, a to az do vySe 7,5 % aktiv
fondu, pokud mohou byt odkoupeny a vypotaddany do péti pracov-
nich dnu.

Pii vypoCtu vazené primérné zivotnosti podle prvniho pododstavce
pism. b) v pfipadé cennych papirQ, vcetné strukturovanych financnich
nastrojd, zalozi standardni fond penézniho trhu vypocet splatnosti na
zbytkové splatnosti do konec¢ného data odkoupeni néstroji. AvSak
v pfipadé, ze finan¢ni nastroj zahrnuje prodejni opci, mize standardni
fond penézniho trhu vypocet splatnosti namisto na zbytkové splatnosti
zalozit na datu realizace prodejni opce, ovsem pouze tehdy, pokud jsou
v kazdém okamziku splnény vSechny tyto podminky:
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i) standardni fond penézniho trhu mize prodejni opci k datu realizace
voln¢ uplatnit;

ii) realizacni cena prodejni opce se vyznamné neli$i od predpokladané
hodnoty nastroje k datu realizace;

iii) z investi¢ni strategie standardniho fondu penézniho trhu vyplyva, ze
opce bude s vysokou pravdépodobnosti uplatnéna k datu realizace.

Odchyln¢ od druhého pododstavce mtize standardni fond penézniho trhu
pfi vypoCtu vazené pramérné zivotnosti pro sekuritizace a komer¢ni
papiry zajisténé aktivy zalozit v pfipad¢ amortizacnich nastroji vypocet
splatnosti na jedné z téchto moznosti:

i) smluvnim amortiza¢nim profilu téchto nastroji;

ii) amortizacnim profilu podkladovych aktiv, z nichz vyplyvaji penézni
toky pro odkoupeni téchto nastrojii.

2. Pokud jsou limity uvedené v tomto clanku piekroceny z divoda
nezavislych na jednani standardniho fondu penézniho trhu nebo
v dusledku uplatnéni prav na upsani nebo odkoupeni, stanovi si tento
fond penézniho trhu jako pfednostni cil napravu tohoto stavu, pficemz
vezme fadné v Gvahu z4jmy svych podilnikii nebo akcionafii.

3.  Standardni fond penézniho trhu nesmi mit podobu fondu CNAV
investujiciho do vefejného dluhu ani fondu LVNAV.

Clének 26

Uvérové ratingy fondi penéZniho trhu

Fond penézniho trhu, ktery si vyzada nebo financuje externi uvérovy
rating, tak ucini v souladu s nafizenim (ES) ¢. 1060/2009. Fond pen¢-
zniho trhu nebo jeho spravce v prospektu fondu penézniho trhu i ve
veskeré komunikaci s investory, v niz je externi Uvérovy rating
zminovan, jasné uvede, Ze rating byl vyzadan nebo financovan fondem
penézniho trhu nebo jeho spravcem.

Clének 27

Politika ,,poznej svého klienta*

1.  Aniz jsou dotéeny ptipadné piisnéjsi pozadavky stanovené ve
smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 (1), spravce
fondu penézniho trhu vytvoii, zavede a uplatiuje postupy a postupuje
s veskerou nalezitou péci s cilem ptedvidat ucinek soucasnych zadosti
o odkoupeni od vice investort, pficemz zohledni alesponi typ investora,
pocet podilovych jednotek nebo akcii ve fondu vlastnénych jednim
investorem a vyvoj penéznich pfitokli a odtokd.

(") Smémice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 =ze dne
20. kvétna 2015 o pfedchazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz
nebo financovéani terorismu, o zméné nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012 a o zruseni smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2005/60/ES a smémice Komise 2006/70/ES (Ut. vést. L 141,
5.6.2015, s. 73).



02017R1131 — CS —09.01.2024 — 002.001 — 27

2. Pokud hodnota podilovych jednotek nebo akcii v drzeni jednoho
investora presahne castku odpovidajici pozadavku na denni likviditu
fondu penézniho trhu, zvéazi spravce fondu penézniho trhu vedle faktori
stanovenych v odstavci 1 vSechny tyto faktory:

a) identifikovatelnou strukturu potfeb investori v oblasti penéznich
prostiedki, véetné cyklického vyvoje poctu akceii ve fondu penézniho
trhu;

b) averzi jednotlivych investord vuci riziku;

¢) miru korelace nebo uzké vazby mezi jednotlivymi investory do
fondu penézniho trhu.

3.V pfipadé, Ze investofi sméfuji své investice pies zprostiedkujici
subjekt, vyzada si spravce fondu penézniho trhu od zprosttfedkujiciho
subjektu informace v souladu s odstavei 1 a 2, aby mohl vyhovét
pozadavkiim na likviditu a koncentraci investorti tohoto fondu pené-
zniho trhu.

4.  Spravce fondu penézniho trhu zajisti, aby hodnota podilovych
jednotek nebo akcii v drzeni jednoho investora, pokud pfedstavuje
vyznamnou ¢ast celkové Cist¢ hodnoty aktiv fondu penézniho trhu,
neméla vyznamny dopad na profil likvidity tohoto fondu.

Clének 28

Zatézové testy

1. Kazdy fond penézniho trhu zavede dikladné zatézové testy, které
uréuji mozné udalosti nebo budouci zmény hospodaiskych podminek,
jez by mohly mit na fond penéZniho trhu nepfiznivy dopad. Fond pené-
zniho trhu nebo jeho spravce posoudi mozny dopad téchto udalosti nebo
zmén na fond penézniho trhu. Fond penézniho trhu nebo jeho spravce
pravidelné provadi zat€Zové testy pro rizné scénafe, které mohou nastat.

Zatézové testy musi byt zalozeny na objektivnich kritériich a zvazovat
dopady zavaznych pravdépodobnych scénaid. Scénafe pro zat€zoveé
testy musi brat v tivahu referencni parametry zahrnujici alespon tyto
faktory:

a) hypotetické zmény v urovni likvidity aktiv v portfoliu fondu pené-
zniho trhu;

b

~

hypotetické zmény v Grovni Gvérového rizika aktiv v portfoliu fondu
penézniho trhu, véetné Gvérovych a ratingovych udalosti;

¢) hypotetické pohyby urokovych sazeb a sménnych kurzii;

d

=

hypotetické objemy odkupu;

e) hypoteticka rozsifeni nebo ziuZeni rozpéti mezi indexy, na které jsou
vazany urokové sazby cennych papirti v portfoliu;

f) hypotetické makrosystémové Soky, které maji vliv na hospodatstvi
jako celek.
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2.V piipad¢ fondi CNAYV investujicich do vefejného dluhu a fondi
LVNAV musi zatézové testy navic odhadnout pro jednotlivé scénaie
rozdil mezi konstantni Cistou hodnotou aktiv na podilovou jednotku
nebo akcii a ¢istou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo akcii.

3. Zat€zové testy se provadéji s Cetnosti, kterou v piislusnych ptipa-
dech ur¢i vykonny organ fondu penézniho trhu nebo vykonny organ
spravce fondu penézniho trhu po zvazeni vhodného a pfiméfeného inter-
valu na zdklad¢ trznich podminek a pfipadnych planovanych zmén
v portfoliu fondu penézniho trhu. Zatézové testy se provadéji nejméné
dvakrat do roka.

4.  Pokud zatézové testy odhali jakoukoli zranitelnost fondu pené-
zniho trhu, vypracuje spravce fondu penézniho trhu podrobnou zpravu
s vysledky zatézovych testi a navrhovany akéni plan.

Pokud je to nezbytné, pfijme spravce fondu penézniho trhu opatieni na
podporu stability tohoto fondu, véetné opatieni, ktera posili jeho likvi-
ditu nebo kvalitu jeho aktiv, a okamzité o pfijatych opatfenich infor-
muje organ pfislusny pro fond penézniho trhu.

5. Vykonnému orgénu fondu penézniho trhu nebo piipadné vykon-
nému organu spravce fondu penézniho trhu se ptedlozi k prezkoumani
podrobné zprava s vysledky zatézovych testd a navrhovany akéni plan.
Vykonny organ v pfipad¢ potieby navrhovany akéni pldn pozméni
a schvali kone¢ny akéni plan. Podrobnd zprava a akéni plan se musi
uchovavat po dobu alespon péti let.

Podrobna zprava a ak¢ni plan se predlozi organu piislusnému pro fond
penézniho trhu k pfezkumu.

6.  Organ piislusny pro fond penézniho trhu zasle podrobnou zpravu
podle odstavce 5 Evropskému organu pro cenné papiry a trhy.

7. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy vydd obecné pokyny za
ucelem upiesnéni spoleénych referencnich parametrii scénaid pro zaté-
7ové testy, které maji byt zahrnuty do zatézovych testl, se zohlednénim
faktor uvedenych v odstavci 1. Tyto pokyny se aktualizuji nejméné
jednou ro¢né s piihlédnutim k nejnovéjSimu vyvoji na trhu.

KAPITOLA 1V

Pravidla oceriovini

Cléanek 29

e,

Oceinovani fondi penéZniho trhu

1.  Aktiva fondu penézniho trhu se ocefiuji nejméné jednou denné.

2. Aktiva fondu penézniho trhu se oceiuji pokud mozno s pouzitim
ocenovani podle trzni hodnoty.
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3. Pfi pouziti oceniovani podle trzni hodnoty:

a) se aktivum fondu penézniho trhu ocefiuje podle té ceny poptavky ¢i
nabidky, ktera je obezietnéjsi, ledaze miize byt odprodano dle stied-
niho trzniho kurzu;

b) pouzivaji se pouze spolehlivé trzni udaje; tyto udaje jsou posuzovany
na zaklad¢ vSech téchto faktori:

i) pocet a kvalita protistran;

ii) objem a obrat dan¢ho aktiva fondu penézniho trhu na trhu;

iii) celkova jmenovita hodnota emise a podil emise, jejz fond pené-
zniho trhu zamysli koupit nebo prodat.

4. Neni-li pouziti ocefiovani podle trzni hodnoty mozné nebo
nejsou-li trzni Udaje dostatecné spolehlivé, oceni se aktivum fondu
penézniho trhu konzervativné pomoci ocetiovani podle modelu.

Model musi pfesné odhadovat vlastni hodnotu aktiva fondu penézniho
trhu na zakladé vsech téchto aktualnich klicovych faktort:

a) objem a obrat daného aktiva na trhu;

b) celkova jmenovitd hodnota emise a podil emise, ktery fond pené-
zniho trhu zamysli koupit nebo prodat;

¢) trzni riziko, Urokové riziko a Gvérové riziko spojené s aktivem.

Pfi pouzivani ocenovani podle modelu se nepouziva metoda zalozena na
nab&hlé hodnoté.

5. Ocenéni provedené v souladu s odstavci 2, 3, 4, 6 a 7 se sdéli
pfislusnym organim.

6. Bez ohledu na odstavce 2, 3 a 4 mohou byt aktiva fondu CNAV
investujiciho do vefejného dluhu dopliikové ocenéna pomoci metody
zalozené na nab¢hlé hodnoté.

7. Odchyln¢ od odstavci 2 a 4 mohou byt aktiva fondu LVNAYV,
ktera maji zbytkovou splatnost do 75 dni, vedle ocetiovani podle trzni
hodnoty podle odstavct 2 a 3 a oceniovani podle modelu podle odstavce
4 navic ocenéna pomoci metody zaloZzené na nab¢hlé hodnoté.

Metoda zaloZzena na nab¢hlé hodnoté se pro ocenovani aktiva fondu
LVNAYV pouzije pouze v pfipadé, Ze se cena tohoto aktiva vypoctend
podle odstaveil 2, 3 a 4 neodchyluje od ceny tohoto aktiva vypoctené
podle prvniho pododstavce tohoto odstavce o vice nez 10 bazickych
bodu. V ptipadé takovéto odchylky se cena tohoto aktiva vypocte podle
odstavcu 2, 3 a 4.
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Clének 30

Vypocet cisté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii

1.  Fond penézniho trhu vypocte Cistou hodnotu aktiv na podilovou
jednotku nebo akcii jako rozdil mezi souétem vsech aktiv fondu pené-
Zniho trhu a souctem vSech zévazkl tohoto fondu ocenénych podle trzni
hodnoty nebo podle modelu ¢i obéma témito zplsoby vyd€leny poctem
podilovych jednotek nebo akcii tohoto fondu v obé&hu.

2. Je-li ¢istd hodnota aktiv zvefejnéna v ménové jednotce, zaokrouhli
se Cista hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii na nejblizsi
bazicky bod nebo jeho ekvivalent.

3. Cistd hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu pené-
zniho trhu se vypocitava a zvefejiiuje nejméné jednou denné ve vefejné
piistupné C¢asti webovych stranek fondu penézniho trhu.

Clének 31

Vypocet konstantni ¢isté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo
akcii fondi CNAYV investujicich do vefejného dluhu

1.  Fond CNAV investujici do vefejného dluhu vypocte konstantni
¢istou hodnotu aktiv na podilovou jednotku nebo akcii jako rozdil
mezi souctem vsech aktiv fondu ocenénych v souladu s metodou zalo-
zenou na nab¢hlé hodnoté v souladu s ¢l. 29 odst. 6 a souctem vsech
zavazku tohoto fondu vydéleny poétem podilovych jednotek nebo akcii
fondu v obéhu.

2. Je-li konstantni Cista hodnota aktiv zvefejnéna v ménové jednotce,
zaokrouhli se konstantni Cista hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo
akcii fondu CNAV investujictho do vefejného dluhu na nejblizsi
procentni bod nebo jeho ekvivalent.

3. Konstantni ¢istd hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii
fondu CNAYV investujiciho do vefejného dluhu se vypocitava nejméné
jednou denné.

4. Rozdil mezi konstantni cistou hodnotou aktiv na podilovou
jednotku nebo akcii a ¢istou hodnotou aktiv na podilovou jednotku
nebo akcii vypodtenou v souladu s ¢lankem 30 je sledovan a kazdodenné
zvefejiiovan ve vetejné pristupné ¢asti webovych stranek fondu pené-
zniho trhu.

Clének 32

Vypocet konstantni ¢isté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo
akcii fondi LVNAV

1. Fond LVNAV vypocte konstantni Cistou hodnotu aktiv na podi-
lovou jednotku nebo akcii jako rozdil mezi souctem vsech aktiv fondu
ocenénych v souladu s metodou zaloZenou na nab&hlé hodnoté v souladu
s ¢L. 29 odst. 7 a souctem vSech zavazkl tohoto fondu vydéleny poctem
podilovych jednotek nebo akcii fondu v obéhu.

2. Je-li konstantni ¢istd hodnota aktiv zvetejnéna v ménové jednotce,
zaokrouhli se konstantni ¢ista hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo
akcii fondu LVNAV na nejbliz§i procentni bod nebo jeho ekvivalent.
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3. Konstantni ¢istd hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii
fondu LVNAYV se vypocitava nejméné jednou denné.

4.  Rozdil mezi konstantni Cistou hodnotou aktiv na podilovou
jednotku nebo akcii a ¢istou hodnotou aktiv na podilovou jednotku
nebo akcii vypoctenou v souladu s ¢lankem 30 je sledovan a kazdodenné
zvefejiiovan ve vefejné pristupné ¢asti webovych stranek fondu pené-
zniho trhu.

Clanek 33

Emisni cena a odkupni cena

1. Podilové jednotky nebo akcie fondu penézniho trhu se vydavaji
nebo odkupuji za cenu, ktera se rovna Cisté hodnoté aktiv na podilovou
jednotku nebo akcii fondu, bez ohledu na povolené poplatky specifiko-
vané v prospektu fondu penézniho trhu.

2. Odchylné od odstavce 1:

a) podilové jednotky nebo akcie fondu CNAV investujiciho do veftej-
ného dluhu se mohou vydavat nebo odkupovat za cenu, kterd se
rovnd konstantni Cisté hodnoté aktiv na podilovou jednotku nebo
akcii doty¢ného fondu;

b

~

podilové jednotky nebo akcie fondu LVNAV se mohou vydévat
nebo odkupovat za cenu, kterd se rovnd konstantni Cisté hodnoté
aktiv na podilovou jednotku nebo akcii doty¢ného fondu, avSak
pouze v pfipade€, Ze se konstantni Cista hodnota aktiv na podilovou
jednotku nebo akcii vypoctena v souladu s ¢l. 32 odst. 1, 2 a 3
neodchyluje od cisté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo
akcii fondu vypoctené v souladu s ¢lankem 30 o vice nez 20 bazic-
kych bodu.

Co se tyCe pismene b), pokud se konstantni Cistd hodnota aktiv na
podilovou jednotku nebo akcii vypoctend v souladu s ¢l. 32 odst. 1,
2 a 3 odchyluje od cisté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii
vypoctené v souladu s clankem 30 o vice nez 20 bazickych bodi,
provede se nasledny odkup nebo upsani za cenu, kterd se rovna Cisté
hodnoté aktiv na podilovou jednotku nebo akcii vypoétené v souladu
s ¢lankem 30.

Spravce fondu penézniho trhu potencialni investory pfed uzavienim
smlouvy jednozna¢né pisemné upozorni na okolnosti, za nichz fond
LVNAV piestane odkupovat nebo upisovat za konstantni ¢istou hodnotu
aktiv na podilovou jednotku nebo akcii.

KAPITOLA V

Zvldastni poZadavky na fondy CNAV investujici do veiejného dluhu
a fondy LVNAV

Clanek 34

Zvlastni pozadavky na fondy CNAYV investujici do veiejného dluhu
a fondy LVNAV

1. Spravce fondu CNAV investujictho do vefejného dluhu nebo
fondu LVNAV stanovi, zavede a disledné¢ uplatiiuje obezietné
a dukladné postupy fizeni likvidity za ucelem dodrZovani prahovych
hodnot pro tydenni likviditu, které plati pro tyto fondy. Postupy fizeni
likvidity musi byt jednoznacné popsany ve stanovach nebo zakladatel-
ském pravnim jednani fondu a v prospektu.
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Pti zajistovani dodrzovani prahovych hodnot pro tydenni likviditu plati,
ze:

a) jakmile podil aktiv splatnych do jednoho tydne podle ¢l. 24 odst. 1
pism. e) klesne pod 30 % celkovych aktiv fondu CNAV investuji-
ciho do vefejného dluhu nebo fondu LVNAV a ¢&isté denni odkupy
v jednom pracovnim dni pfesahnou 10 % celkovych aktiv fondu,
spravce fondu CNAV investujiciho do vefejného dluhu nebo fondu
LVNAV o tom okamzit¢ informuje vykonny organ fondu a ten
provede a zdokumentuje posouzeni situace za ucelem stanoveni
vhodného postupu, ptfi¢emz zohledni zajmy investori a rozhodne,
zda uplatnit jedno nebo vice z téchto opatieni:

i) poplatky za likviditu v ptipadé odkoupeni, které nalezit¢ odrazeji
naklady vzniklé fondu penézniho trhu v souvislosti s dosazenim
likvidity a zajistuji, ze investofi, ktefi zdstavaji ve fondu,
nebudou nespravedlivé znevyhodnéni, pokud jsou v daném
obdobi odkoupeny podilové jednotky nebo akcie ostatnich inves-
tory;

ii) kontrola odkupovani, ktera omezi pocet akcii nebo podilovych
jednotek, jez mohou byt v kterykoli pracovni den odkoupeny, na
nejvyse 10 % akcii nebo podilovych jednotek fondu penézniho
trhu po dobu nejvyse 15 pracovnich dni;

iii) pozastaveni odkupt na nejvySe 15 pracovnich dnd nebo

iv) zadné bezprostfedni opatfeni kromé plnéni povinnosti stanovené
v ¢l. 24 odst. 2;

b) jakmile podil aktiv splatnych do jednoho tydne podle ¢l. 24 odst. 1
pism. e) klesne pod 10 % celkovych aktiv fondu, spravce fondu
CNAV investujiciho do vefejného dluhu nebo fondu LVNAV
o tom okamzit¢ informuje vykonny organ a ten provede a zdokumen-
tuje posouzeni situace a na zakladé tohoto posouzeni a s ohledem na
zajmy investorl uplatni jedno nebo vice z téchto opatfeni a zdoku-
mentuje duvody pro své rozhodnuti:

i) poplatky za likviditu v pfipadé odkoupeni, které nalezité odrazeji
naklady vzniklé fondu penézniho trhu v souvislosti s dosazenim
likvidity a zajistuji, ze investofi, ktefi zlstavaji ve fondu,
nebudou nespravedlivé znevyhodnéni, pokud jsou v daném
obdobi odkoupeny podilové jednotky nebo akcie ostatnich inves-
toru;

ii) pozastaveni odkupil na nejvyse 15 pracovnich dnt.

2. Pokud pozastaveni odkupli v obdobi 90 dnt trva v souhrnu déle
nez 15 dnt, fond CNAV investujici do vefejného dluhu nebo fond
LVNAV automaticky ptestava byt fondem CNAV investujicim do
vefejného dluhu nebo fondem LVNAV. Fond CNAV investujici do
vefejného dluhu nebo fond LVNAV o tom ihned pisemné jasnym
a srozumitelnym zpdisobem vyrozumi vSechny investory.
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3. Jakmile vykonny organ fondu CNAV investujiciho do vefejného
dluhu nebo fondu LVNAV ur¢i sviij postup ohledné odst. 1 pism. a)
i b), neprodlen¢ poskytne podrobnosti o svém rozhodnuti orgénu
pfislusnému pro tento fond penézniho trhu.

KAPITOLA VI

Externi podpora

Clanek 35

Externi podpora

1. Fond penézniho trhu nesmi pfijmout externi podporu.

2. Externi podporou se rozumi pifima nebo nepiima podpora poskyt-
nutd fondu penézniho trhu tfeti stranou, vcetné sponzora fondu pené-
zniho trhu, jejimz Gcelem nebo disledkem je zaruceni likvidity fondu
penézniho trhu nebo stabilizace Cist¢ hodnoty aktiv na podilovou
jednotku nebo akcii fondu penézniho trhu.

Externi podpora zahrnuje:
a) penézni vklady provedené treti stranou;
b) nakup aktiv fondu penézniho trhu tfeti stranou za navySenou cenu;

¢) nakup podilovych jednotek nebo akcii fondu penézniho trhu treti
stranou s cilem poskytnout fondu likviditu,

d) vydani jakékoli explicitni nebo implicitni zaruky, ruceni nebo
podpurného dopisu ve prospéch fondu penézniho trhu tfeti osobou;

e) jakékoli opatieni tieti strany, jehoz pfimym nebo nepfimym cilem je
zachovani profilu likvidity a cisté hodnoty aktiv na podilovou
jednotku nebo akcii fondu penéZniho trhu.

KAPITOLA VII

PoZadavky na transparentnost

Clének 36

Transparentnost

1.  Fond penézniho trhu ve vSech externich dokumentech, zpravach,
prohlasenich, propagacnich sdélenich, dopisech ¢i jinych pisemnych
dokladech vydanych fondem nebo jeho spravcem, které jsou urceny
budoucim investorim, podilnikim nebo akcionaifim, jednoznaéné
uvede, k jakému druhu fondd penézniho trhu v souladu s ¢l. 3 odst. 1
patii a zda je kratkodobym nebo standardnim fondem penézniho trhu.

2. Spravce fondu penézniho trhu poskytuje investorim do tohoto
fondu nejméné jednou tydné vsechny tyto informace:

a) Clenéni portfolia fondu penézniho trhu podle doby splatnosti,

b) tavérovy profil fondu penézniho trhu;
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¢) vazena prumérna splatnost a vazena prumérna zivotnost fondu pené-
zniho trhu;

d) podrobnosti o deseti nejvétSich podilech ve fondu penézniho trhu,
véetné nazvu, zemé, splatnosti a typu aktiva a nazvu protistrany
v ptipadé rep a reverznich rep;

e) celkova hodnota aktiv fondu penézniho trhu;
f) cisty vynos fondu penézniho trhu.

3. Veskeré dokumenty fondu penézniho trhu pouzivané pro ucely
nabizeni musi uvadét vSechna tato prohlaseni:

a) ze fond penézniho trhu nepfedstavuje zarucenou investici;

b) Ze se investice do fondu penézniho trhu lisi od investice do vkladu,
zejména s ohledem na riziko, Ze jistina investovana do fondu pené-
zniho trhu mtze byt pfedmétem fluktuace;

c) ze fond penézniho trhu nevyuZziva externi podporu k zaruceni likvi-
dity fondu nebo stabilizaci Cisté hodnoty aktiv na podilovou jednotku
nebo akcii;

d) Ze riziko ztraty jistiny nese investor.

4. Z4dna sdéleni fondu pen&zniho trhu nebo jeho spravee investorim
nebo potenciadlnim investorim nesméji nijak naznacovat, Ze investice do
podilovych jednotek nebo akcii fondu penézniho trhu je zarucena.

5. Investofi do fondu penézniho trhu musi byt jasné informovani
o metodé nebo metodach, které¢ fond pouziva k ocenéni svych aktiv
a k vypoctu Cisté hodnoty aktiv.

Pokud fondy CNAYV investujici do vefejného dluhu a fondy LVNAV
pouzivaji metody zalozené na nab&hlé hodnoté, na zaokrouhlovéani nebo
na obojim, poskytnou k tomu investorim a potencidlnim investortim
jasné vysvétleni.

Clének 37

Oznamovani prisluSnym organim

1. Za kazdy jim spravovany fond penézniho trhu oznami jeho
spravee organu pfislusnému pro tento fond informace alespont jednou
za ¢tvrt roku.

Odchyln¢ od prvniho pododstavce oznadmi spravce fondu penézniho trhu
za kazdy jim spravovany fond penézniho trhu, u néhoz celkova vyse
spravovanych aktiv nepfesahuje 100 000 000 EUR, informace alespon
jednou za rok.

Spravce fondu penézniho trhu poskytne na vyzadani informace ozna-
mované podle prvniho a druhého pododstavce rovnéZz organu pfislus-
nému pro spravce fondu penézniho trhu, 1ii-li se od organu prislusného
pro fond penézniho trhu.
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2. Informace oznamované podle odstavce 1 obsahuji tyto body:

a) druh a vlastnosti fondu penézniho trhu;

b) ukazatele tykajici se portfolia, jako jsou celkova hodnota aktiv, Cista
hodnota aktiv, vazena primérna splatnost, vaZzena primérna Zivot-
nost, ¢lenéni podle doby splatnosti, likvidita a vynos;

¢) vysledky zatézovych testli a ptipadné navrhovany akéni plan;

d) informace o aktivech v portfoliu fondu penézniho trhu, vcetné:

i) vlastnosti kazdého aktiva, jako jsou nazev, zemé, kategorie
emitenta, riziko nebo splatnost, a vysledek postupu interniho
hodnoceni uvérové kvality;

ii) druhu aktiva, vCetné Udaji o protistrané v piipadé derivatd, rep
nebo reverznich rep;

e) informace o zavazcich fondu penézniho trhu, vcetné:

i) zemé, v niZ je investor usazen,

ii) kategorie investora;

iii) upisovani a odkupovani.

V nezbytnych a fadné odGvodnénych piipadech si mohou piislusné
organy vyzadat doplnkové informace.

3. Vedle informaci uvedenych v odstavci 2 poskytne spravce fondu
penézniho trhu pro kazdy jim spravovany fond LVNAYV také tyto tdaje:

a) kazdy pripad, kdy se cena aktiva ocenéného metodou zalozenou na
nab¢hlé hodnoté v souladu s ¢l. 29 odst. 7 prvnim pododstavcem
odchyli od ceny tohoto aktiva vypocétené v souladu s ¢l. 29 odst. 2, 3
a 4 o vice nez 10 bazickych bodi;

b) kazdy piipad, kdy se konstantni ¢istd hodnota aktiv na podilovou
jednotku nebo akcii vypoctena v souladu s ¢l. 32 odst. 1 a 2 odchyli
od ¢isté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii vypocétenou
v souladu s ¢lankem 30 o vice nez 20 bazickych bodu;

c) kazdy pfipad, kdy nastane situace uvedend v ¢l. 34 odst. 3,
a opatfeni, ktera vykonny organ pfijal v souladu s ¢l. 34 odst. 1
pism. a) a b).

4. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrh prova-
décich technickych norem za ucelem vyhotoveni vzoru oznameni, které
obsahuje vSechny informace uvedené v odstavcich 2 a 3.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy pfedlozi navrh téchto provade-
cich technickych norem Komisi do 21. ledna 2018.
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Komisi je svéfena pravomoc pfijmout provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.

5. Pfislusné organy predaji Evropskému organu pro cenné papiry
a trhy veskeré informace, které obdrzi podle tohoto ¢lanku. Tyto infor-
mace musi byt Evropskému organu pro cenné papiry a trhy piedany
nejpozdéji 30 dnl od konce Ctvrtleti, za néZ se podava zprava.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy shromazd'uje informace za
ucelem vytvotreni centrdlni databaze vSech fondl penézniho trhu, které
jsou usazeny, spravovany nebo nabizeny v Unii. Evropska centralni
banka ma pravo na piistup k této databazi pouze pro statistické ucely.

Clének 37a

Zptistupnéni informaci v jednotném evropském pfistupovém misté

Od 10. ledna 2030 jsou informace uvedené v ¢l. 4 odst. 7 tohoto
nafizeni zpfistupnény v jednotném evropském pfistupovém misté
ziizeném podle natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2023/2859 (1) Za timto uéelem je organem shromazd’u-
jicim informace ve smyslu ¢l. 2 bodu 2 uvedeného natfizeni ESMA.
ESMA tyto udaje ziska z informaci, které v souladu s ¢l. 4 odst. 6
tohoto nafizeni poskytly pfislusné organy za ucelem zfizeni centralniho
vetejného rejstiiku uvedeného v ¢l. 4 odst. 7 tohoto nafizeni.

Tyto informace musi spliiovat tyto pozadavky:

a) predkladaji se ve formatu, ze kterého lze ziskat udaje, ve smyslu
¢l. 2 bodu 3 nafizeni (EU) 2023/2859;

b) jsou k nim pfipojena tato metadata:

i) vSechny nazvy fondu, jehoz se informace tykaji;

ii) je-li k dispozici, identifikacni kod pravnické osoby patiici fondu
uptfesnény podle ¢l. 7 odst. 4 pism. b) nafizeni (EU) 2023/2859;

iii) druh informaci klasifikovanych podle ¢l. 7 odst. 4 pism. c)
uvedeného nafizeni;

iv) poznamka, zda informace obsahuji osobni udaje.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2859 ze dne 13. prosince
2023, kterym se ziizuje jednotné evropské pristupové misto poskytujici
centralizovany piistup k vefejn€ dostupnym informacim o finan¢nich sluz-
bach, kapitalovych trzich a udrzitelnosti (Ut. vést. L, 2023/2859, 20.12.2023,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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KAPITOLA VIII
Dohled

Clanek 38

Dohled ze strany prisluSnych organt

1.  Prislusné organy prubézné dohlizeji na dodrzovani tohoto nafizeni.

2. Organ piislusny pro fond penézniho trhu nebo piipadné organ
ptislusny pro spravce fondu penézniho trhu odpovidd za dohled nad
dodrzovanim kapitol II az VIIL

3. Organ piislusny pro fond pené¢zniho trhu odpovida za dohled nad
plnénim povinnosti stanovenych ve stanovach nebo zakladatelském
pravnim jednani fondu a povinnosti stanovenych v prospektu, které
musi byt v souladu s timto nafizenim.

4. Organ priislusny pro spravce fondu penézniho trhu odpovida za
dohled nad pfiméfenosti opatfeni a organizace spravce fondu penézniho
trhu, aby byl spravce fondu penézniho trhu schopen plnit povinnosti
a dodrzovat pravidla, ktera se tykaji zfizeni a fungovani vSech fondd
penézniho trhu, které spravuje.

5. Pfislusné organy sleduji SKIPCP a alternativni investi¢cni fondy
usazené nebo nabizené na jejich Uzemi, aby ovéfily, zda nepouzivaji
oznaceni ,,fond penézniho trhu* nebo nenaznacuji, ze jsou fondem pené-
zniho trhu, pokud nedodrzuji toto nafizeni.

Clének 39

Pravomoci prislusnych organi

Aniz jsou dotéeny pravomoci piislusnych organti podle smérnice
2009/65/ES nebo 2011/61/EU, musi mit pfislusné organy v souladu
s vnitrostatnimi pradvnimi pfedpisy veSkeré pravomoci v oblasti dohledu
a vysetfovani, které jsou nezbytné pro vykon jejich funkci v souvislosti
s timto nafizenim. Zejména musi mit pravomoc pfijimat veskeré tyto
kroky:

a) vyzadat si pristup k jakémukoli dokumentu v jakékoli formé
a obdrzet ¢i poridit si jeho kopii;

b) pozadat fond penézniho trhu nebo spravce fondu penézniho trhu, aby
neprodlen¢ poskytl informace;

c) vyzadat si informace od jakékoli osoby zapojené do aktivit fondu
penézniho trhu nebo od spravce fondu penézniho trhu;

d) provadét kontroly na misté s predchozim ohlaSenim nebo bez néj;

e) prijmout vhodna opatieni s cilem zajistit, aby fond penézniho trhu
nebo spravce fondu penézniho trhu i nadale dodrzoval toto nafizeni;
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f) vydat ptikaz s cilem zajistit, aby fond penézniho trhu nebo spravce
fondu penézniho trhu dodrzoval toto nafizeni a upustil od opakovani
jakéhokoli chovéani, které by mohlo vést k poruseni tohoto nafizeni.

Cléanek 40

Sankce a jina opatfeni

1. Clenské stity stanovi pravidla pro ukladéni sankci a jinych
opatfeni za porusSeni tohoto nafizeni a pfijmou veskera opatfeni k zajis-
téni jejich uplatiovani. Stanovené sankce a jind opatieni musi byt
ucinné, pfiméfené a odrazujici.

2. Do 21. ¢ervence 2018 oznami ¢lenské staty Komisi a Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy pravidla stanovend podle odstavce 1.
Komisi a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy také neprodlené
uvédomi o kazdé jejich nésledné zméné.

Clének 41

Specificka opatieni

1.  Aniz jsou dotCeny pravomoci pfislusnych organt podle smérnice
2009/65/ES nebo 2011/61/EU, pfijme organ pfislusny pro fond pené-
zniho trhu nebo spravce fondu penézniho trhu, pii dodrzeni zasady
proporcionality, vhodna opatfeni uvedend v odstavci 2, pokud fond
penézniho trhu nebo spravce fondu penézniho trhu:

a) neplni néktery z pozadavkd tykajicich se slozeni aktiv, v rozporu
s ¢lanky 9 az 16;

b) neplni néktery z pozadavki tykajicich se portfolia, v rozporu
s ¢lankem 17, 18, 24 nebo 25;

c) obdrzel povoleni na zaklad¢ nepravdivych prohlaSeni nebo jinymi
nezakonnymi prostfedky, v rozporu s ¢lankem 4 nebo 5;

d) pouziva oznaceni ,,fond penézniho trhu“ nebo jiné oznaceni, které
naznacuje, ze SKIPCP nebo alternativni investicni fond je fondem
penézniho trhu, v rozporu s ¢lankem 6;

e) neplni néktery z pozadavkid tykajicich se interniho hodnoceni
uvérové kvality, v rozporu s ¢lankem 19 nebo 20;

f) neplni n€ktery z pozadavkl tykajicich se fizeni, dokumentace nebo
transparentnosti, v rozporu s ¢lankem 21, 23, 26, 27, 28 nebo 36;

g) neplni néktery z pozadavkl tykajicich se oceflovani, v rozporu
s ¢lankem 29, 30, 31, 32, 33 nebo 34.
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2. 'V pripadech uvedenych v odstavci 1 organ piislusny pro fond
penézniho trhu, je-li to vhodné:

a) prijme opatfeni s cilem zajistit, aby fond penézniho trhu nebo
dotyény spravce fondu penézniho trhu dodrzel ptislusna ustanoveni;

b) odejme povoleni vydané v souladu s ¢lankem 4 nebo 5.

Clének 42

Pravomoci Evropského organu pro cenné papiry a trhy

1.  Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy ma pravomoci nezbytné
k plnéni tkoll, které mu jsou svéfeny timto nafizenim.

2. Pravomoci Evropského organu pro cenné papiry a trhy podle
smérnic 2009/65/ES a 2011/61/EU se vykonavaji rovnéz ve vztahu
k tomuto nafizeni a v souladu s nafizenim (ES) ¢. 45/2001.

3. Pro ucely natizeni (EU) ¢. 1095/2010 se toto nafizeni povazuje za
jeden z dalSich pravné zavaznych aktd Unie, které stanovi tikoly Evrop-
skému organu pro cenné papiry a trhy, uvedenych v ¢l. 1 odst. 2
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 43

Spoluprace mezi organy

1.  Organ pfislusny pro fond penézniho trhu a organ pfislusny pro
spravce fondu penézniho trhu, pokud se lisi, vzajemné spolupracuji
a vyménuji si informace pro Gcely pInéni svych povinnosti podle tohoto
nafizeni.

2.  Prislusné organy a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
vzajemné spolupracuji za ucelem plnéni svych povinnosti podle tohoto
nafizeni v souladu s nafizenim (EU) ¢. 1095/2010.

3.  Piislusné orgény a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy si
vymeénuji vesSkeré informace a dokumenty nezbytné pro plnéni svych
povinnosti podle tohoto nafizeni v souladu s nafizenim (EU)
¢. 1095/2010, zejména za Ucelem zjisténi a napravy poruseni tohoto
nafizeni. Pfislu§né organy Clenskych statt, které jsou podle tohoto nafi-
zeni odpovédné za ud€lovani povoleni fondim penézniho trhu nebo za
dohled nad nimi, sdéluji informace pfislusnym organim ostatnich ¢len-
skych statll, jsou-li tyto informace relevantni pro sledovani a feSeni
moznych dusledkti ¢innosti jednotlivych fondl penézniho trhu nebo
jejich skupin pro stabilitu systémové vyznamnych financ¢nich instituci
a pro fadné fungovani trhi, na nichz fondy penézniho trhu pusobi.
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy a Evropska rada pro systémova
rizika jsou také informovany a piedavaji tyto informace pfislusSnym
organiim ostatnich ¢lenskych stath.
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4. Na zéklad¢ informaci pfedanych piisluSnymi vnitrostatnimi organy
podle ¢l. 37 odst. 5 ptipravi Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
souladu s pravomocemi, které mu byly svéfeny podle nafizeni (EU)
¢. 1095/2010, zpravu pro Komisi s ohledem na pfezkum uvedeny
v ¢lanku 46 tohoto nafizeni.

<

KAPITOLA IX

Zavérecnd ustanoveni

Clének 44

Zachazeni s existujicimi SKIPCP a alternativnimi investi¢nimi
fondy

1. Do 21. ledna 2019 piedlozi existujici SKIPCP nebo alternativni
investi¢ni fondy, které investuji do kratkodobych aktiv a jejichZ cilem je
nabizeni vynosit v souladu se sazbami penéZniho trhu, zachovani
hodnoty investice nebo oboji, organu ptislusnému pro fond penézniho
trhu zadost spolecné s veSkerymi dokumenty a doklady, které jsou
nezbytné k prokazani dodrzovani tohoto nafizeni.

2. Orgén piislusny pro fond penézniho trhu do dvou mésict od
obdrzeni Gplné zadosti v souladu s ¢lanky 4 a 5 posoudi, zda SKIPCP
nebo alternativni investi¢ni fond dodrzuje toto natfizeni. Organ pfislusny
pro fond penézniho trhu vyda rozhodnuti a neprodlené je oznami
SKIPCP nebo alternativnimu investicnimu fondu.

Clének 45

Vykon pienesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi
za podminek stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v ¢lancich
11, 15 a 22 je Komisi svéfena na dobu neurcitou ode dne vstupu tohoto
nafizeni v platnost.

3.  Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci
uvedené v €lancich 11, 15 a 22 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruSeni
se ukoncuje preneseni pravomoci v ném blize urcené. Rozhodnuti
nabyva Géinku prvnim dnem po zvefejnéni v Urednim véstiku
Evropské unie, nebo k pozdé&jSimu dni, ktery je v ném uptesnén. Nedo-
tyka se platnosti jiz platnych aktl v pfenesené pravomoci.

4.  Pied ptijetim aktu v pfenesené pravomoci vede Komise konzultace
s odborniky jmenovanymi jednotlivymi Clenskymi staty v souladu se
zasadami  stanovenymi v interinstitucionalni dohodé¢ ze dne
13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich ptredpisi.

5. Pfijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené oznami
soucasné Evropskému parlamentu a Radé.
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6. Akty v pfenesené pravomoci prijaté podle clankd 11, 15 a 22
vstoupi v platnost, pouze pokud proti nim Evropsky parlament nebo
Rada nevyslovi namitky ve lhité¢ dvou mésici ode dne, kdy jim byly
tyto akty oznameny, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pred uply-
nutim této lhity informuji Komisi o tom, Ze namitky nevyslovi.
Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhita prodlouzi
o dva meésice.

Clének 46

Piezkum

1. Do 21. Cervence 2022 Komise pfezkouma pfiméfenost tohoto nafi-
zeni z obezfetnostniho a hospodarského hlediska, v navaznosti na
konzultace s Evropskym organem pro cenné papiry a trhy a piipadné
s Evropskou radou pro systémova rizika, a zaméfi se také na to, zda je
tteba upravit rezim pro fondy CNAV investujici do vetejného dluhu
a fondy LVNAV.

2. Tento pfezkum zejména:

a) zanalyzuje zkuSenosti ziskané uplatiiovanim tohoto nafizeni a dopad
na investory, fondy penézniho trhu a spravce fondi penézniho trhu
v Unii;

b) zhodnoti roli fondd penéznich trhii pfi nakupu dluhopisti vydanych
nebo zaruéenych ¢élenskymi staty;

¢) zohledni zvlastni vlastnosti dluhopisti vydanych nebo zarucenych
Clenskymi staty a roli téchto dluhopisii pfi financovani Elenskych
stata;

d) zohledni zpravu uvedenou v ¢l. 509 odst. 3 nafizeni (EU)
¢. 575/2013.

e) zohledni dopady tohoto nafizeni na trhy kratkodobého financovani;

f) zohledni vyvoj pravnich piedpisti na mezinarodni Grovni.

Do 21. Cervence 2022 Komise piedlozi zpravu o tom, zda je provedi-
telné zavést kvotu ve vysi 80 % pro unijni vefejny dluh. Tato zprava
zohledni dostupnost kratkodobych nastroji unijniho vefejného dluhu
a posoudi, zda by fondy LVNAV mohly ptedstavovat vhodnou alterna-
tivu k fondim CNAV investujicim do mimounijniho vetejného dluhu.
Pokud Komise ve zpravé dospéje k zavéru, ze zavedeni kvoty ve vysi
80 % pro unijni vetejny dluh a postupné zruseni fondi CNAV inves-
tujicich do vetejného dluhu, které zahrnuji neomezeny objem mimou-
nijniho vefejného dluhu, neni proveditelné, méla by tento zavér
zdivodnit. Pokud Komise dospéje k zavéru, ze zavedeni kvoty ve
vysi 80 % pro unijni vefejny dluh je proveditelné, mize predlozit legis-
lativni navrhy k zavedeni této kvoty, podle niz by alesponi 80 % aktiv
fondi CNAYV investujicich do vefejného dluhu muselo byt investovano
do néstrojli unijniho vefejného dluhu. A dale, pokud Komise dospéje
k zavéru, ze se fondy LVNAV staly vhodnou alternativou k fondim
CNAYV investujicim do mimounijniho vefejného dluhu, mize ptedlozit
pfislusné navrhy na tplné zruseni vyjimky pro fondy CNAV investujici
do veftejného dluhu.
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Vysledky ptezkumu se sdé€li Evropskému parlamentu a Radég, v ptipadé
potieby s pfisluSnymi navrhy zmén.

Clanek 47
Vstup v platnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaSeni
v Urednim vestniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 21. cervence 2018 s vyjimkou ¢l. 11 odst. 4, ¢l. 15
odst. 7, ¢lanku 22 a ¢l. 37 odst. 4, které se pouziji ode dne 20. Cervence
2017.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a pifimo pouzitelné ve vsech
Clenskych statech.
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