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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2018/2047
ze dne 20. prosince 2018

o rovnocennosti pravniho rimce a rimce dohledu pouzitelnych pro burzy cennych papiri ve
Svycarsku v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéani Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstroji
a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU ('), a zejména na ¢l. 25 odst. 4 pism. a) uvedené smérnice,

vzhledem k témto davodam:

(1) Ustanoveni ¢l. 23 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 (%) pozaduje, aby investi¢ni
podniky zajistily, aby jimi provddéné obchody s akciemi pFijatymi k obchodovéni na regulovanych trzich nebo
obchodovanymi v obchodnich systémech probihaly na regulovanych trzich, v mnohostrannych obchodnich
systémech nebo v systematickych internalizdtorech nebo pfipadné v obchodnich systémech tretich zemi
posuzovanych Komisi jako rovnocenné v souladu s ¢l. 25 odst. 4 pism. a) smérnice 2014/65/EU.

(2)  Ustanoveni ¢l. 23 odst. 1 nafizeni (EU) €. 600/2014 se vztahuje pouze na obchodni povinnost v souvislosti
s akciemi. Tato obchodni povinnost nezahrnuje dal$i kapitilové nastroje, jako jsou cenné papiry nahrazujici jiné
cenné papiry, fondy obchodované v obchodnim systému, certifikdty a jiné podobné finanéni néstroje.

(3)  Cilem postupu uzndni rovnocennosti obchodnich systémi tetich zemi stanoveného v ¢l. 25 odst. 4 pism. a)
smérnice 2014/65/EU je umozZnit investiénim podnikdm provadét obchody s akciemi, na které se v Unii vztahuje
obchodni povinnost, v obchodnich systémech tfetich zemi uznanych jako rovnocenné. Na Zddost ptislusného
organu ¢lenského stitu by Komise méla posoudit, zda pravni rdmec a rdmec dohledu tieti zemé zajistuji, zZe
obchodni systémy povolené v dané treti zemi spliuji prdvné zdvazné pozadavky, jeZ jsou rovnocenné
pozadavkim vyplyvajicim z nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 596/2014 (*), hlavy IIl smérnice
2014/65[EU, hlavy II nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a ze smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES (*),
a jejichz dodrzovani je v uvedené tieti zemi pfedmétem tw¢inného dohledu a vymdhdni. To je tfeba vyklddat
v souvislosti s cili sledovanymi timto aktem, zejména pak tim, jak pfispivd k vytvofeni a fungovani vnitintho
trhu, k integrité trhu, k ochrané investort a v neposledni fadé téz k finan¢ni stabilité. Dne 30. ¢ervence 2018
pozadal némecky Spolkovy afad pro dohled nad finan¢nimi sluzbami, aby Komise opétovné posoudila $vycarsky
pravni rdmec a rdimec dohledu a pfijala rozhodnuti o rovnocennosti tykajici se §vycarskych burz cennych papirti.

(4)  Podle ¢l. 25 odst. 4 pism a) ¢tvrtého pododstavce smérnice 2014/65/EU mohou byt pravni rdmec a rdmec
dohledu tfeti zemé povazovany za rovnocenné, pokud splnu]1 alespon podminky, zZe a) trhy podléhaji povoleni
a prubeznemu a Gu¢innému dohledu a vymahani, b) vyznacuji se jasnymi a transparentnimi pravidly, pokud jde
o piijimani cennych papirt k obchodovéni, takZe tyto cenné papiry jsou obchodovatelné poctivé, fadné, efektivné
a volng, ¢) emitenti cennych papiri podléhaji pozadavkiim na pravidelné a priibézné informace, coz zajistuje
vysokou miru ochrany investortl, a d) transparentnost a integrita tthu by mély byt zajistény tim, Ze je zabranéno
zneuzivani trhu ve formé obchodovani zasvécenych osob a manipulace s trhem.

() Ut.vést.L173,12.6.2014, 5. 349.

(*) Naifzeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstroji a o zméné naiizeni (EU)
¢. 6482012 (Ut.vést. L 173,12.6.2014, s. 84).

(}) Nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuZzivani trhu (nafizeni o zneuZivani trhu)
a o zrueni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72[ES
(Ut. vést. L 173,12.6.2014, 5. 1).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/ 109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavk( na pruhlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovdni na regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34[ES
(Uf. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38).
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Ucelem tohoto posouzeni rovnocennosti je posoudlt mimo jiné, zda jsou prdvné zdvazné pozadavky platné ve
Svycarsku pro burzy cennych papirii, které maji sidlo ve Svycarsku a jsou tam povolené pod dohledem
svycarskeho Utadu pro dozor nad finanénim trhem (Swiss Financial Market Supervisory Authority, FINMA),
rovnocenné pozadavkim vyplyvajicim z nafizeni (EU) ¢. 5962014, hlavy Il smérnice 2014/65/EU, hlavy II
nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a ze smérnice 2004/109/ES a zda je jejich dodrzovani v uvedené tfeti zemi
pfedmétem té¢inného dohledu a vymahdni.

Ustanoveni ¢l. 26 pism. b) federdlntho zdkona o infrastrukturdch finan¢niho trhu a chovani na trhu pfi
obchodoviani s cennymi papiry a derivéty (Federal Act on Financial Market Infrastructures and Market Conduct in
Securities and Derivatives Trading, FMIA) (,zdkon FMIA®) definuje burzu cennych papiri jako instituci pro
mnohostranné obchodovani s cennymi papiry, kde jsou cenné papiry kétoviny a jejimz tcelem je soubéznd
vyména nabidek mezi vice Gcastniky a uzavirdni smluv na zdkladé zdvaznych pravidel. Burza cennych papirt
nedisponuje prostorem pro uvdZzeni, jak provadét obchody, a nesmi obchodovat na vlastni ticet nebo se zapojovat
do obchodovéni pdrovanim pokynd na vlastni acet. Burza cennych papirtt ddle musi dcastnikiim umoznovat
nestranny a nediskrimina¢ni pistup na své trhy a ke svym sluzbdm. Za timto ticelem mus{ mit burza cennych
papirti zavedena pravidla, kterd stanovi, jakymi prosttedky muze obchodnik s cennymi papiry nebo jiné strany
podléhajici dohledu tifadu FINMA a také zahrani¢ni tGcastnici schvéleni tifadem FINMA pozddat o ucast. Podle
¢l. 27 odst. 4 zékona FMIA ve spojeni s ¢l. 25 odst. 1 piedpisu o infrastrukturdch finanéntho trhu a chovéni na
trhu pii obchodovani s cennymi papiry a derivaty (Ordinance on Financial Market Infrastructures and Market
Conduct in Securities and Derivatives Trading, FMIO) tGfad FINMA pfezkoumavd a schvaluje predpisy tykajici se
piijimdni Gcastnikt na burzu cennych papird, jejich povinnosti a jejich vylucovéni z burzy cennych papirt, jakoz
i zmény téchto pfedpisti. Burza cennych papirti musi odmitnout ¢lenstvi Gcastnikovi, ktery neni povolen Gfadem
FINMA, a mize odmitnout ¢lenstvi d¢astnikovi, jemuz bylo na zdkladé pfedpisti zakdzdno provozovani ¢innosti.

Aby bylo mozné urcit, Ze pravni systém a systém dohledu urcité téeti zemé, pokud jde o systémy obchodovani
povolené v uvedené zemi, jsou rovnocenné systémiim stanovenym ve smérnici 2014/65/EU, musi byt splnény
¢tyfi podminky stanovené v ¢l. 25 odst. 4 pism. a) ¢tvrtém pododstavci smérnice 2014/65/EU.

Podle prvni podminky musi obchodni systémy tietich zemi podléhat povoleni a pribéZnému a déinnému
dohledu a vyméhani.

.....

zdkona FMIA tfad FINMA povolem udeh pokud shledd, Ze sadatel splnu]e prlslusne podmmky a pozadavky
Pozadavky na povoleni jsou stanoveny v zdkoné FMIA a souvisejicich pfedpisech, které maji silu zdkona. Zakon
FMIA vyzaduje, aby burza cennych papiri méla zavedeny mechanismy feSeni vSech typti operaci a ¢innosti, jeZ
chee zadatel provozovat. Podle ¢l. 27 odst. 1 zdkona FMIA ustavi burza cennych papirti pod dohledem tfadu
FINMA svoji vlastni organizaci regulace a dohledu vhodnou pro jeji aktivity. Pokud to schvéli tifad FINMA, stane
se samoregulace burzy cennych papiri zdvaznym a vymahatelnym pfedpisem. Podle ¢ldnku 27 zdkona FMIA ve
spojeni s ¢l. 24 odst. 1 predpisu FMIO vhodnd organizace regulace a dohledu vyzaduje ustaveni ttvaru, ktery plni
regula¢éni dkoly, atvaru pro dozor nad obchodovanim, Gtvaru odpovédného za pfijimdni cennych papirt
k obchodovani a odvolaciho atvaru. Tyto atvary musi byt nezdvislé na obchodnim fizeni burzy cennych papira,
jak organiza¢né, tak persondlné. Jakozto ttvar samoregulaéni a dozor¢i organizace piislusny odpovédny subjekt
monitoruje a vymahd dodrzovani pravidel a pfedpist burzy cennych papirti ze strany jejich tiastnika.

Clanek 18 zdkona FMIA dile vyzaduje, aby burzy cennych papirii Gcastnikiim a tviircm trhu poskytovaly
nediskriminacni a otevieny piistup. Ufad FINMA zajistuje jak béhem postupu schvalovani, tak i pribézng, aby
byla pravidla obchodniho systému v souladu s timto pozadavkem (viz oddily 3 az 5 souboru pravidel SSX (SSX
Rule Book) ve spojeni se smérnici SSX 1 (SSX Directive 1) a s oddily 3-5 $vycarského souboru pravidel BX (BX
Swiss Rule Book) Odepieni pfistupu je piipustné pouze z bezpecnostnich divodii a z diivod dcelnosti
a podléhd piisnému testu proporcionality (¢linek 18 zdkona FMIA a ¢ldnek 17 piedpisu FMIO). Utastnici, kterym
byl odepfen pfistup, se mohou odvolat k nezdvislé odvolaci komisi (oddil 8 souboru pravidel SSX a oddil 15
$vycarského souboru pravidel BX). Soulad obchodnich systémt s ¢lankem 18 zdkona FMIA a clankem 17
pfedpisu FMIO podléhd dohledu tifadu FINMA. Pfijimani pravidel a jejich zmén vyzaduje piedchozi schvaleni
ufadu FINMA a jejich provddéni maze byt kontrolovdno persondlem tfadu FINMA, prostfednictvim auditd,
zadosti o informace nebo ndpravnych opatieni podle ¢linku 24 a nésl. federdlniho zdkona o $vycarském tifadu
pro dozor nad finan¢nim trhem (Federal Act on the Swiss Financial Market Supervisory Authority, FINMASA).

Pokud jde o tw¢inny dohled, jsou hlavnimi pfedpisy, které tvori primdrni legislativu, jeZ zavddi prdvné
vymahatelny rezim pro obchodovan{ s cennymi papiry ve Svycarsku, FINMASA, federdln{ zdkon o obchodovani
na burzich a obchodovani s cennymi papiry (Federal Act on Stock Exchanges and Securities Trading, SESTA)
a zdkon FMIA. FINMASA, SESTA a FMIA ddvaji Gfadu FINMA Siroké pravomoci, co se tyce vSech aspekti
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obchodoviéni s cennymi papiry, véetné pravomoci udélovat povoleni obchodnikiim s cennymi papiry, dstfednim
protistrandm, centrdlnim depozitdFim cennych papird, registrim obchodnich ddaji a platebnim systémtim
a vykondvat nad nimi dozor. Zdkon FMIA a predpis FMIO rovnéz identifikuji a zakazuji ur¢ité typy jedndni na
trzich a davaji Gfadu FINMA disciplindrni pravomoci nad regulovanymi subjekty a osobami s nimi spojenymi.
Clanek 29 zdkona FINMASA d4v4 Gfadu FINMA komplexni piistup ke viem relevantnim informacim o kazdé
osobé a subjektu podléhajl'cim dohledu a jejich auditorskych spole¢nostech a auditorech. Podle §V)'Icarskéh0 rémce
jsou burzy cennych papirii v prvni fadé zodpovédné za stanoveni pravidel, podle nichz ]epch ticastnici vykonavaji
¢innost, a za sledovani zptisobt, jak jejich tcastnici vykondvaji ¢innost. Urad FINMA piimo monitoruje piedpisy
burzy cennych paplru aby bylo zajisténo, ze jsou v souladu s pravnim rdmcem. Vsechny ptedpisy, jakoz i veskeré
jejich zmény musi byt predlozeny ke schvalenf Gfadu FINMA (€l. 27 odst. 4 FMIA). Ufad FINMA zaha;u;e Setfeni
bud’ na zdkladé zprav o potencidlnim poruseni pravnich pfedpist, které ji sdéli burzy cennych papirt, nebo
na zékladé vlastniho podezfeni.

(12)  Poté, co je urcitd burza cennych papirii povolena, Gifad FINMA prubézné sleduje, zda i nadale spliiuje podminky
a povinnosti spojené s povolenim (¢linek 83 FMIA). Burza cennych papirti je ze zdkona povinna sdélit tdfadu
FINMA jakékoli zmény okolnosti, na nichZz bylo povoleni ¢i schvaleni ptivodné zalozeno. Pokud se jednd
o podstatné zmény, musi infrastruktura finan¢niho trhu od dfadu FINMA ziskat pfedem povoleni nebo schvaleni
k provadéni své ¢innosti (cldnek 7 FMIA). Hlavnimi pozadavky jsou soulad s organizaénimi poZadavky, existence
a efektivnost systému vnitini kontroly, pfiméfenost informacnich systémd, a fadny vykon ¢innosti. Dohledu
tfadu FINMA podléhaji vechny subjekty burzy cennych papird, véetné jeho funkce dozoru a udélovéani sankci.
Podle ¢linkd 24 a 24a FINMASA muze ufad FINMA pifimo, ¢i nepfimo prostiednictvim licencovanych
auditorskych spole¢nosti provadét kontroly, jak na misté, tak i na ddlku. Clénky 27, 30 a 34 zdkona FMIA rovnéz
vyzaduji, aby byly vsechny schvélené burzy cennych papirG schopny vymdahat dodrzovini ustanoveni FMIA
a FMIO, souvisejicich aktt a pfedpisti a svych vlastnich pravidel a pfedpist ze strany svych emitentd, Gcastnikd
a osob spojenych s jejimi ticastniky. V rdmci své povinnosti vymdhat dodrzovani predpist ze strany svych ¢lend
je burza cennych papird odpovédnd za vySetfovani a potrestini jakychkoli poruseni pfislusnych zakoni
a pravidel.

(13) Pokud jde o G¢inné vymdhani, md afad FINMA k dispozici fadu spravnich mechanisma pro prosazove’mf svych
pravomoci a pusobnost1 Pokud je zji§téno poruseni pravnlch pfedpisti nebo nesrovnalosti, pfijme Gfad FINMA
nezbytnd ndpravnd opatfeni, kterd mohou zahrnovat spravru vyméhaci fizeni. Ufad FINMA uklddd opatient, kterd
poklddd za nejvhodnégsi k zajisténi souladu s prévnimi pfedpisy, pfi¢emZz ndlezité zohlednuje zdsadu
pfiméfenosti. Moznd opatfeni zahrnuji napomenutl’ zvlastni pokyny k opétovnému nastoleni souladu s pravnimi
pfedpisy, zdkazy jednotliveim Vykonavat své povolanl zdkazy obchodnikim provadet obchodni ¢innost
a odebirini licenci. Urad FINMA mbZe rovnéz konfiskovat nezikonné zisky nebo vynosy vzniklé diky
protipravnimu vyhnuti se ztrdté a mize nafidit zvefejnéni kone¢ného a zdvazného rozhodnuti. Aby zajistil
opétovné dodrzovani platnych predpisti ze strany burzy cennych papird, mize dfad FINMA vyuzit své spravni
pravomoci rovnéZz pro odvoldni ¢lenti pfedstavenstva nebo zaméstnanct, jejichZ bezithonnost pfi obchodovani
budi pochybnosti. Vlastni spravni mechanismy dfadu FINMA se mohou v souvislosti s poruSenimi pfedpist
popsanymi v kapitole 4 zdkona FINMASA opfit o ustanoveni pro trestni sankce. Ustanoveni pro trestni sankce
obsahuje rovnéz ¢lanky 147 a ndsl. zdkona FMIA a ¢lanky 42a a 43 zdkona SESTA. FINMA tyto piipady preddva
piislusnym orgdntim ¢innym v trestnim fizeni. FINMA a piislusny orgdn ¢inny v trestnim fizeni koordinuji své
Setfeni, je-li to potiebné a proveditelné. Obecné pravni sluzba federdlntho ministerstva financi (Federal
Department of Finance Legal Services) stthd i soudi poruseni trestnich ustanoveni zdkona FINMASA a akt(
tykajicich se finan¢nich trhd. Nicméné pro stihani deliktd obchodovéni zasvécenych osob a manipulace s trhem
podle zakona FIMIA je piislusny afad nejvyssiho stitntho zastupce (Federal Attorney General's Office).

(14) Proto lze vyvodit zavér, Ze $vycarské burzy cennych papirti podléhaji povolovdni a pribéznému a Gc¢innému
dohledu a vyméhani.

(15) Podle druhé podminky musi mit obchodni systémy tretich zemi jasnd a transparentni pravidla, pokud jde
o pHjimani cennych papirt k obchodovéni, takze tyto cenné papiry jsou obchodovatelné poctivé, fadné, efektivné
a volné.

(16)  Svycarské prévni predpisy vyzaduji, aby burzy cennych papiri vyddvaly piedpisy o piijimani cennych papirit
k obchodovdni (Clanky 35 a 36 zdkona FMIA). Tyto predpisy musi byt schvéleny ufadem FINMA. Tyto predpisy
musi zohledfiovat uzndvané mezindrodni normy a zejména musi obsahovat ustanoveni o obchodovatelnosti
cennych papirt, zvefejiovani informaci, ze kterych investofi vychdzeji pfi posuzovani vlastnosti cennych papiri
a kvality emitenta, povinnostech emitenta, jeho zdstupcl a tfetich stran po celou dobu trvani kétovani cennych
papirti nebo jejich prijeti k obchodovéni, povinnosti, co se tyce pfijimani kapitdlovych cennych papirt, dodrzovat
¢lanky 7 a 81 federdlniho zdkona ze dne 16. prosince 2005 o vyddvéni licenci auditoriim a dohledu nad auditory
(Federal Act of 16 December 2005 on the Licensing and Oversight of Auditors). PHjeti cennych papiri
k obchodovani a jejich kétovdni na burzich cennych papirti a kvalifikovanou formu pfijeti k obchodovani
upravuji v prvni fadé pravidla pro kétovdni a dalsi pravidla pro kétovani a pfjjeti k obchodovani (Listing Rules
and Additional Rules for Listing and Admission to Trading). Burza cennych papirt prezkoumd zddost podanou
emitentem pro kazdy cenny papir a ovéf, Ze jsou splnény vSechny piislusné pozadavky. Ke kazdé zddosti vydd
burza cennych papirt pisemné rozhodnuti. Informace o rozhodnuti tykajicim se pfijeti k obchodovani jsou
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vefejné dostupné. Z kétovéani cenného papiru vyplyvaji pro emitenta povinnosti tykajici se pravidelného podavani
zprdv, napiiklad poddvani finan¢nich zprdv a povinnosti tykajici se spravy a Fizeni, ale také jednordzové
povinnosti poddvat hldSeni, jako jsou povinnosti pravidelného poddvani zprdv, poskytovdni informaci
o obchodech ¢lentt vedeni a jednordzové zvefejiiovani informaci. Podle ¢l. 35 odst. 3 zdkona FMIA monitoruje
burza cennych papird, jak emitent tato pravidla dodrzuje, a v ptipadé jejich poruseni uklddd smluvné stanovené
sankce. Podle ¢l. 33 odst. 1 predpisu FMIO musi burza cennych papird zarucit, aby vSechny cenné papiry pfijaté
k obchodovéni a vSechny kétované cenné papiry byly poctivé, efektivné a fadné obchodovatelné. Co se tyce
kapitdlovych cennych papirti, stanovi pravidla pro kétovani pozadavky volné obchodovaného objemu, aby bylo
zajidténo, Ze tyto cenné papiry mohou byt obchodoviny efektivné. Nezavislé subjekty burzy cennych papird
mohou docasné pozastavit obchodovani s cennymi papiry, pokud mimofddné okolnosti, a zejména poruseni
dalezitych povinnosti tykajicich se poskytovani informaci, svédéi o tom, Ze je takové pozastaveni zddouci. Tyto
subjekty mohou zrusit kétovani cennych papird, budi-li platebni schopnost emitenta vazné pochybnosti, nebo jiz
zacalo insolvenéni ¢&i likvidaéni fizeni. Ufad FINMA miiZe rovnéz nafidit burze cennych papirti pozastavit
obchodovani s urcitym cennym papirem a vyuzit pfi tom své pravomoci podle ¢ldnku 31 zdkona FINMASA za
tcelem obnoveni souladu se zdkonem FMIA nebo v reakci na jiné nesrovnalosti.

(17)  Svycarsky regula¢ni rémec obsahuje pozadavky na poskytovani predobchodnich informaci Géastnikéim trhu.
Predobchodni transparentnost md pravni zdklad v ¢l. 29 odst. 1 zdkona FMIA, ktery stanovi, Ze burza cennych
papirt musi pro kazdou akcii a jiny cenny papir v redlném Case zvefejiiovat pét nejlepsich poptavkovych
a nabidkovych cen a rovnéz velikosti obchodnich pozic na téchto cendch. TotéZ plati i pro vykonavatelné projevy
zdjmu (¢l. 27 odst. 3 pfedpisu FMIO). Vyjimky jsou mozné pro systémy referencnich cen, systémy, které existuji
pouze za ucelem formalizace jiz sjednanych obchodti, pokyny, které jsou az do uvefejnéni uchovavany v systému
pro sprdvu pokyn@i burzy cennych papiri a pokyny velkého rozsahu v porovndni s béznou trzni velikosti.
Svycarsky prdvni ramec rovnéz obsahuje pozadavky na poskytovani informaci po uzavfeni obchodu. Poobchodni
transparentnost ma zaklad v ¢l. 29 odst. 2 zakona FMIA, ktery stanovi, Ze burza cennych papir musi okamzité
zvefejnit informace o obchodech se vSemi cennymi papiry pfijatymi k obchodovdni uskute¢nénych na burze
i mimo burzu. Zvefejnény musi byt zejména cena, objem a okamzik uskute¢néni obchodu. Vyjimky
z poobchodni transparentnosti jsou tytéz jako u predobchodni transparentnosti. Informace o nékterych nestan-
dardnich obchodech budou také zvefejnény se zpozdénim. Sluzby burzy cennych papirti tykajici se poskytovani
pfedobchodnich a poobchodnich tdajli jsou plné transparentni a jsou poskytovany nediskriminaénim zptisobem
vSem tUcastnikiim burzy. Zpozdéné ddaje jsou k dispozici viem tcastnikim zdarma.

(18) Lze tedy vyvodit zavér, ze $vycarské burzy cennych papiri maji jasnd a transparentni pravidla, pokud jde
o pHjimani cennych papirt k obchodovéni, takze tyto cenné papiry jsou obchodovatelné poctivé, fadné, efektivné
a volné.

(19) Podle tieti podminky musi pro emitenty cennych papird platit pozadavky na pravidelné a priibézné informovani
zajistujici vysokou droven ochrany investord.

(20)  Predpisy burzy cennych papirG tykajici se pfijimdni k obchodovdni musi uvadét, jaké informace se maji
zvefejiiovat, aby investofi mohli posoudit vlastnosti cennych papiri a kvalitu emitenta, a to za ucelem zajisténi
vysoké tirovné ochrany investorti. Emitenti, jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovéni na $vycarské burze
cennych papirtl, jsou povinni zvefejiiovat ro¢ni a pfedbéZnou ucetni zdvérku. Emitent musi své ro¢ni tcetni
zdvérky zpiistupnit na svych internetovych strankach. Cenné papiry pfijaté k obchodovini na $vycarské burze
cennych papird mohou byt rovnéz obchodovdny v jiném obchodnim systému. Povinnost hldseni informaci
vztahujici se na emitenty se uplatni bez ohledu na systém, ve kterém se obchodovéni uskuteciiuje. Poskytovani
ucelenych a v¢asnych informaci o emitentech cennych papirti umoznuje investorim posoudit obchodni vysledky
emitentd a zajistuje investorim odpovidajici transparentnost prosttednictvim pravidelného toku informaci.

(21) Lze proto vyvodit zdvér, Ze pro emitenty, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovdni na $vycarskych
burzach, plati pozadavky na pravidelné a priibézné informovani zajistujici vysokou tirove ochrany investora.

(22)  Podle ¢tvrté podminky musi pravni rdmec a ramec dohledu tfeti zemé zajistovat transparentnost a integritu trhu
tim, Ze zabranuje zneuZivani trhu ve formé obchodovani zasvécenych osob a manipulace s trhem.

(23) Clanky 142 a 143 FMIA zakazuji obchodovéni zasvécenych osob a manipulaci s trhem ze strany jakékoli osoby.
Podle podminek uvedenych v ¢lancich 154 a 155 FMIA je navic vyuziti nebo pokus o vyuziti informaci
zasvécenych osob a manipulace s cenami trestnym ¢inem. Burza cennych papirt musi vydat predpisy tykajici se
poskytovani informaci zasvécenych osob emitenty. Podle pravidel pro kétovani burzy cennych papirtt musi
emitent informovat trh o veskerych cenové citlivych skutecnostech, jez se objevily, nebo se objevi v oblasti jeho
aktivity, jakmile se o takovych skutecnostech dozvi. Cenové citlivé skutecnosti jsou skutecnosti, které mohou
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vyvolat vyznamné zmény v trznich cendch. Poskytnut{ téchto informaci musi probéhnout tak, aby bylo zajisténo
rovné zachdzeni se vemi ucastniky trhu. Podle ¢l. 31 odst. 1 FMIA jsou dale $vycarské burzy cennych papirt
povinny monitorovat tvorbu cen a obchody uskute¢néné na prislusné burze za tGéelem odhaleni obchodovani
zasvécenych osob a manipulace s cenami a s trhem a dal$i poruseni zdkonnych a regula¢nich predpist. Za timto
Ucelem musi burza cennych papird rovnéz prezkoumdvat obchody, které se uskute¢ni mimo piislusny obchodni
systém a které ji byly nahldeny, nebo na né byla néjakym zptisobem upozornéna (¢l. 31 odst. 1 zdkona FMIA).
Tento dohled musi provadét nezavisly subjekt burzy. Emitenti musi byt schopni poskytnout tfadu FINMA na
zddost seznam zasvécenych osob na zakladé své povinnosti poskytovat informace, véetné veskerych dodate¢nych
informaci a dokumentd, které ifad FINMA pottebuje k plnéni svych dkold (¢l. 29 odst. 1 zdkona FINMASA ve
spojeni s clankem 145 zdkona FMIA). Burza cennych papird musi dfad FINMA informovat o jakychkoli
podezfenich na poruseni prévnich pfedpisti nebo jinych nesrovnalostech. Pokud p#islusnd poruseni zahrnuji
trestné ¢iny, musi rovnéZz bez odkladu informovat pfislusny orgdn ¢inny v trestnim Fzen{ (¢l. 31 odst. 2 zdkona
FMIA). Ufad FINMA $eti{ informace o poruseni zikona, které ziskd od burz cennych papirti nebo na zakladé
vlastniho monitorovani trhu, s cilem vymahat ustanoveni pravnich pfedpist tykajicich se dozoru, kterd zakazuji
zneuzivani trhu.

(24)  Lze proto vyvodit zdvér, Ze $vycarsky pravni rdmec a rdmec dohledu zaji§tuje transparentnost a integritu trhu
tim, Ze zabrafiuje zneuZivani trhu ve formé obchodovdni zasvécenych osob a manipulace s trhem.

(25) Lze proto dédle vyvodit zdvér, Ze pravni rdmec a rdmec dohledu upravujici burzy cennych papirtt uvedené
v piiloze tohoto rozhodnuti a provozované ve Svycarsku pod dohledem tfadu FINMA spliuji uvedené &tyfi
podminky pro pravni mechanismy a mechanismy dohledu, a lze je tudiz povaZovat za systém rovnocenny
pozadavkim na obchodni systémy stanovenym ve smérnici 2014/65/EU, v nafizeni (EU) ¢. 600/2014, nafizeni
(EU) €. 596/2014 a ve smérnici 2004/65/EU.

(26)  Vzhledem k tomu, Ze vyznamny pocet akcii, které jsou vyddny a pfijaty k obchodovéni ve Svycarsku, je rovnéz
obchodovin v obchodnich systémech v Unii, je vhodné zajistit, aby si vSechny investi¢ni podniky, na které se
vztahuje obchodni povinnost podle ¢l. 23 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 zachovaly schopnost provadét
obchody s akciemi pfjatymi k obchodovédni ve $vycarskych obchodnich systémech, kde je jejich primdrni
likvidita. Jelikoz primdrni likvidita akcif pfijatych k obchodovéni ve $vycarskych obchodnich systémech je prévé
v téchto obchodnich systémech, uznani pravniho rdmce a ramce dohledu Svycarska by investi¢nim podnikim
umoznilo obchodovat s akciemi pfijatymi k obchodovani ve Svycarsku ve §vycarskych obchodnich systémech
a plnit povinnost nejlepsiho zptisobu provedeni ve vztahu ke svym klientm.

(27)  Celkové je obchodovani v Unii s mnoha akciemi pfijatymi do $vycarskych obchodnich systému tak casté, Ze by
investi¢ni podniky v Unii nemohly vyuzit vyjimku stanovenou v ¢l. 23 odst. 1 pism. a nafizeni (EU) ¢. 600/2014.
Z toho vyplyva, Ze obchodni povinnost stanovend v ¢l. 23 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 by se vztahovala na
vyznamny pocet akcif piijatych k obchodovani ve Svycarsku.

(28)  Toto rozhodnuti méd byt doplnéno rovnéz o ujedndni o spoluprici, aby byla zajisténa G¢innd vyména informaci
a koordinace ¢innosti dohledu mezi vnitrostatnimi p¥islu§nymi tifady a dfadem FINMA.

(29) Toto rozhodnuti se zaklddd na pravné zdvaznych pozadavcich pouzitelnych na $vycarské burzy cennych papirt
v okamziku pfijeti tohoto rozhodnuti. Komise by méla i nadile pribéiné sledovat vyvoj pravnich ujedndni
a ujedndni o dohledu pro Svycarské burzy cennych papiri a plnéni podminek, na jejichz zdkladé bylo toto
rozhodnuti pfijato.

(30) Toto rozhodnuti bere v Gvahu rovnéz zavéry Rady ze dne 28. tnora 2017, podle kterych je i naddle nutnym
predpokladem pro dalsi rozvijeni odvétvového piistupu se Svycarskem ustaveni spolecného instituciondlniho
rémce pro stdvajici a budouci dohody, prostfednictvim nichz se Svycarsko Gcastni jednotného trhu Unie. P
rozhodovéni o tom, zda prodlouzit pouzitelnost tohoto rozhodnuti, Komise zohlednila pokrok, jehoz bylo dosud
dosazeno, pokud jde o dohodu zavadéjici zminény spolecny instituciondlni rdmec. Vyjednavaci EU a Svycarska
schvélili Gplny ndvrh znéni dohody. Svycarskd Federalni rada vzala dohodu na védomi a rozhodla se zahdjit fazi
domdcich konzultaci, kterd potrva do jara 2019.

(31) Komise by méla provadét pravidelné prezkumy pravnich mechanismd a mechanisma dohledu platnych pro burzy
cennych papiri ve Svycarsku. Témito piezkumy neni dotéena moznost, aby Komise kdykoli dfive uskutecnila
specificky pfezkum, pokud si relevantni vyvoj vynuti, aby Komise status rovnocennosti pfiznany timto
rozhodnutim opétovné posoudila. Na zdkladé jakéhokoli opétovného posouzeni by mohlo byt toto rozhodnuti
zruseno.
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(32)  Aby byla zajisténa integrita finan¢nich trhtt v Unii, zejména s ohledem na pokrok dosazeny, pokud jde o ustaveni
spolecného instituciondlniho rdmce, jehoz prostredn1ctv1m se Svycarsko tGcastni jednotného trhu Unie, méla by
platnost tohoto rozhodnuti skoncit dne 30. ¢ervna 2019.

(33)  Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2017/2441 (') o rovnocennosti pravniho rdmce a rdmce dohledu pouiiteln)’fch
pro burzy cennych papirii ve Svycarsku v souladu se smérnici 2014/65/EU pozbyvé platnosti dne 31. prosince
2018. Je proto nezbytné, aby toto rozhodnuti urychlené vstoupilo v platnost a aby bylo pouzitelné ode dne
1. ledna 2019.

(34) Opatieni stanovena timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTT:

Cldnek 1

Pro tcely ¢l. 23 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 se pravni rdmec a ramec dozoru pouzitelné na burzy cennych papirt
ve Svycarsku uvedené v pfﬂoze tohoto rozhodnuti povazuji za rovnocenné poZzadavkam vyplyvajicim ze smérnice
2014/65[EU, z nafizeni (EU) ¢. 600/2014, nafizeni (EU) ¢. 596/2014 a ze smérnice 2004/109/ES a za podléhajici
Gc¢innému dohledu a vymdhani.

Cldnek 2
Toto rozhodnuti vstupuje v platnost prvnim dnem po zvetejnéni v Uednim véstniku Evropské unie.
Pouzije se ode dne 1. ledna 2019.

Pozbyvé platnosti dne 30. Cervna 2019.

V Bruselu dne 20. prosince 2018.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER

(") Provddéci rozhodnuti Komise (EU) 2017/2441 ze dne 21. prosince 2017 o rovnocennosti privniho rdmce a rdmce dohledu
pouzitelnych pro burzy cennych papirt ve Svycarsku v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (Ut vést. L 344,
23.12.2017,s. 52).
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PRILOHA
Burzy cennych papirti ve Svycarsku povazované za rovnocenné regulovanym trhim podle vymezeni ve smérnici
2014/65/EU:
a) SIX Swiss Exchange AG

b) BX Swiss AG
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