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Uvob

V roce 2019 bude evropska ekonomika dale rist a vytvori pracovni mista pro rekordni
pocet lidi. Diky tomu se miliony lidi vymani zchudoby a socidlniho vylouéeni.
Strukturdlni reformy, investice a odpovédné fiskalni politiky provadéné ¢lenskymi staty spolu
s rozhodnym postupem na evropské urovni, véetné investi¢niho planu pro Evropu, piispély
k obnoveni stability a vétsi prosperité v dnesni evropské ekonomice. Zaméstnanost vzrostla
na rekordni uroven 239 milion osob a nezaméstnanost klesla na uroven pted krizi. To
pomohlo v poslednich letech vymanit vice nez 10 miliont lidi z chudoby a socialniho
vyloudeni®.

Evropska ekonomika nyni zahajuje Sesty rok svého nepietrzitého rustu. Rozptyl miry
ristu v eurozoné je nejmensi v historii hospodaiské a ménové unie. Redlnd konvergence se
obnovila a v ¢lenskych stitech s niz§im HDP na obyvatele byla zaznamenana vysSi mira
rastu. Intenzivni rist anizké Urokové sazby podpofily pokracujici snizovani schodki
vetejnych financi, které se ve vétsSing piipadu vratily na uroven pted krizi. Vypadek investic
zplsobeny krizi je nyni téméf u konce. Po mnoha letech problémi Recko tsp&iné ukonéilo
svij program finan¢ni pomoci a jeho misto v srdci eurozony a Evropské unie je zaruceno.

Riist ekonomiky vS§ak neposkytuje stejny prospéch v§em ob¢anim a zemim a i nadale jej
ohroZuje celosvétova nestabilita a stfednédobé az dlouhodobé problémy. Zaklady pro
udrzitelny rtst v Evropé existuji. Pfedpoklada se vsak, ze hospodaisky rist bude mirny a bude
se potykat s vyznamnymi riziky neptiznivého vyvoje. Podminky pro financovani zlstavaji
pfiznivé, ale ocekava se urcité zpiisnéni, jelikoz rist pokracuje, inflace se zrychluje a ménova
politika se postupné normalizuje. Obavy ohledné udrzitelnosti vetejnych financi v zemich
s vysokym zadluzenim by mohly vést ke zvySenym ndkladim na financovani ve vSech
oblastech ekonomiky i v bankovnim sektoru. Nékteré clenské staty se stale potykaji s vysokou
mirou nezaméstnanosti a pfijmy jejich domdacnosti jeSt€¢ nedosahuji trovni pied krizi. Jiné
staty trpi podzaméstnanosti nebo nedostatkem kvalifikované pracovni sily. Rust produktivity
je utlumeny a sifeni digitalnich technologii je pomalé. Dlouhodobé problémy, jako je starnuti
obyvatelstva, digitalizace a jeji dopady na praci, zména klimatu a neudrzitelné vyuZzivani
ptirodnich zdrojt, jsou inadéale naléhave. K dal§im rizikovym faktorim patii rychlejsi
zpiisnovani ménové politiky ve Spojenych statech a jeho potencialni dopady na finan¢ni
stabilitu na rozvijejicich se trzich, pokracujici geopolitickda napéti s dopadem na globalni
obchod a ptetrvavajici nejistoty ohledné budoucich vztahit Unie se Spojenym kralovstvim.

Nové problémy a globalni nejistota nam pripominaji, Ze sou¢asna ekonomicka
dynamika je prilezitosti, kterou nesmime promarnit. Obnovené reformni usili, dobie
zacilené investice a snizeni urovné dluhu v souladu se spole¢nymi evropskymi fiskalnimi
pravidly jsou zésadni pro to, aby Unie ajeji Clenské staty byly silngjsi, inkluzivnéjsi
a odoln¢jsi. Hospodatskeé a fiskalni politiky musi zachovat makroekonomickou stabilitu, feSit
vysokou miru zadluZeni a vytvofit rezervy proti vnéjSim nebo domécim otfestim, aby se

' Navrh spoleéné zpravy o zam&stnanosti pro rok 2019, ktera je ptilohou k ro&ni analyze riistu, nabizi uceleny
prehled o nedavném vyvoji v oblasti zaméstnanosti a socialnich véci v EU.



zmirnily dopady na zaméstnanost a socialni dopady. Investice a strukturalni reformy se musi
jeste vice zaméfit na podporu potencialniho rastu.

Odolna ainkluzivni ekonomika Unii umozZni znasobit jeji silné stranky na celosvétové
arovni a prosazovat vyhody multilateralismu a hospodaiské integrace. Euro piedstavuje
faktor stability a ochranu tvafi v tvaf rostoucim rizikiim pro globalni hospodaisky vyhled.
Jeho strukturu je vsak tfeba jest¢ vice posilit. Také pln¢ integrovany a dobie fungujici
jednotny trh pomize ochranit Evropu pied otfesy a krizemi v budoucnosti a skute¢na unie
kapitalovych trhi uvolni dalsi finan¢ni prostiedky pro evropsky rast. Pokud bude pro Unii
brzy zajistén dlouhodoby rozpocet, ktery bude odrazet rychly vyvoj v oblasti inovaci,
hospodaiského prostiedi a geopolitiky, zasadné se tim podpofi strukturalni zmény a Evropa
K posileni socidlniho rozméru Unie a podpoie vzestupné konvergence smérem k lepSim
Zivotnim a pracovnim podminkdm je nutné prevést zasady vyhlasené v evropském piliti
socialnich prav do praxe na irovni Unie i jednotlivych stati.

1. CTYRIROKY POTE: RUST, PRACOVNI MIiSTA A INVESTICE ZAJISTENY

Vroce 2014 se Evropa pravé
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Evropa ma dnes hospodaiskou a finan¢ni Krizi z velké ¢asti za sebou. Evropska
ekonomika nyni zahajuje Sesty rok svého neptetrzitého rastu. Tento solidni hospodaisky rust
doprovazi oziveni investic, siln€jsi poptavka spotiebitelll, lepsi vetejné finance a pokracujici
vytvareni pracovnich mist, i kdyz v riznych zemich riznym tempem. Rozdily v mife ristu
mezi zem&mi eurozény se od vzniku ménové unie sniZily na nejnizsi Groven (viz graf 1)2.

Mikroekonomické vykonnost se v poslednich letech rovnéz zlepsila. Rozdil v produktivité
s USA se stabilizoval avyroba v EU se vyrazné zvysila. Evropské primyslové vyrobky
asluzby zGstaly nasvétovém trhu atraktivni, a to ipfes klesajici poptavku ze strany
rozvijejicich se trhi a vys$i ceny ropy. Digitalni propojeni mezi ¢lenskymi staty se od roku
2014 rozsitilo o vice nez 40 %.

Od roku 2014...
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oziveni a podpofit hospodarsky rist.

Investiéni plan pro Evropu vyznamné p¥ispél k plnéni slibt ué¢inénych v roce 2014*. HDP
EU se diky nému zvysil o 0,6 % a do roku 2020 by mél vzrust o dalsich 0,7 %. Usnadnilo se
nasmérovani vetejnych a soukromych investic do projekti, které zajisti dlouhodoby rust.
Junckeruv plan, ktery doplituje vnitrostatni opatieni ke zlepseni ptistupu k financovani, posilil
a diverzifikoval dostupnost finanénich nastroji v prabéhu oziveni. Odhaduje se, Ze souvisejici

2 Viz také vyroéni zprava Evropské centralni banky za rok 2017 (duben 2018), ktera rovnéz zdlraznuje,

ze v roce 2017 byly rozdily v mife ristu v eurozong, métené ve standardnich odchylkach hrubé ptidané hodnoty,
nejnizsi od roku 1998 (1998: 1,470 vs. 2017: 0,750).

% Jak je stanoveno v rozhodnuti Rady (EU) 2018/1215 ze dne 16. &ervence 2018 o hlavnich smérech politik
zaméstnanosti ¢lenskych stati a v doporuéeni Rady (EU) 2015/1184 ze dne 14. ¢ervence 2015 o hlavnich
smérech hospodafskych politik ¢lenskych statd a Evropské unie.

*Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radg, Evropské centralni bance, Evropskému hospodaiskému a
socialnimu vyboru, Vyboru regiont a Evropské investiéni bance. Investi¢ni plan pro Evropu: hodnoceni a dalsi
kroky, COM/2018/771 final.
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operace jiz podpotily vytvoieni vice nez 750 000 pracovnich mist a do roku 2020 se tento
pocet pravdépodobné zvysi na 1,4 milionu.

Pokrok, jehoz bylo dosaZeno pri zajist'ovani zdravych fiskalnich politik a strukturalnich
reforem, mél zasadni vyznam pro sniZeni miry zadluZeni a pro stimulaci vytvareni
véts§iho poctu kvalitnéjSich pracovnich mist. Strukturdlni reformy podporuji v ramci
evropského semestru socialné inkluzivni rist a zaméstnanost a zaroven usnadiiuji sniZovani
makroekonomické nerovnovahy. K tomuto procesu piispiva i zaclenovani priorit evropského
pilite socidlnich prav do evropského semestru od roku 2018. Fiskalni kdzen chrani finan¢ni
stabilitu v mnoha ¢lenskych statech. Vefejné finance stoji nyni na pevnéjSich zakladech,
ackoli v zemich svysokym zadluzenim musi byt fiskdlni rezervy diraznéji ptestavény.
Zlepsila se kvalita vefejnych vydaji, ato idiky oziveni investic. ZlepSeni podminek pro
podniky, vcetné¢ opatfeni ke snizeni administrativni zatéze nebo zvyseni ucinnosti danovych
systému, mélo rovnéz zasadni vyznam pro zajisténi spravného regulacniho prostiedi a pro
podporu podnikani a vytvafeni pracovnich mist. Pokrok na vnitrostatni urovni a na urovni EU
V oblastech, jako jsou sluzby, infrastruktura, Sirokopdsmové ptipojeni, energetika, doprava,
obchové hospodaistvi, reformy trhu prace, zdravotni péce, vzdélavani, vyzkum, odborna
ptiprava a inovace, vytvoril nové piilezitosti pro zaméstnanost a rist.

Tento vyvoj prispél k inkluzivnimu ristu a k zasadnim zlepSenim trhu prace a
socialnich podminek. Mira zaméstnanosti osob ve véku 20—64 let vzrostla v druhé étvrting
roku 2018 na 73,2 %, coz je nejvyssi uroven, které kdy bylo v EU dosazeno (viz graf 2).
Pokud se tento trend udrzi, EU je na dobré cesté dosdhnout cile strategie Evropa 2020, kterym
Graf 2 — Vyvoj na trhu prdce je 75%
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2. ZASADNI OTAZKY, KTERE JE TREBA RESIT V BUDOUCNU

Navzdory dosazenému pokroku pribyvaji vnéjsi rizika a problémy, coZ vyZaduje silnéjsi
a jednotnou evropskou reakci. At uz se jedna o vzestup Ciny v globalnim hodnotovém



fetézci, nebo onaruSeni povalecného hospodaiského tadu rostoucim obchodnim
protekcionismem USA, EU bude muset Celit nejistému a rychle se ménicimu globalnimu
prostiedi.

Prosperujici budoucnost zavisi na schopnosti Evropy reSit pietrvavajici slabiny,
reagovat na dlouhodobé obtize a odolavat rostoucim globalnim rizikim. Globalizace
podpofila hospodatsky rist, ale nepfinesla stejné vyhody vSem. Nékteré regiony a odvétvi se
potykaly s obtizemi pii snaze co nejlépe vyuzit integraci trhu a technologické inovace.
Vysoka uroven piijmové nerovnosti navzdory piiznivym hospodaiskym podminkam
pretrvava.

Stagnujici tempo reforem, nizky rist produktivity a vysoké zadluZeni v nékterych
¢lenskych statech negativné ovliviiuji ristovy potencial ekonomiky. Starnuti obyvatelstva,
digitalizace a zména klimatu vyvijeji stale vétsi tlak na nasi pracovni silu, systémy socidlniho
zabezpedeni a prumysl, coZ nas nuti k inovacim a reformam, abychom byli schopni si udrzet
vysokou Zivotni Urovel.

Ramecéek: Hlavni rizika a problémy

v’ Pretrvavajici slabiny: Pomaly rist produktivity, pfetrvavajici pfijmova nerovnost a pomalé
snizovani chudoby, regionalni a izemni rozdily, vysoky vefejny a soukromy dluh a dalsi
pretrvavajici makroekonomické nerovnovahy, zejména v ramci eurozony.

v Kratkodobé problémy: Rostouci protekcionismus a geopolitické napéti, které ma vliv
na obchodni vztahy, nestabilita na rozvijejicich se trzich, nesoulad mezi nabizenymi
a pozadovanymi dovednostmi a vznikajici nedostatek pracovnich sil v nékterych zemich
a odvétvich, migrace, pomalé $iteni novych digitalnich technologii, postupné ruseni
stimula¢nich opatfeni centralni banky, ztrata reformniho impulzu / rizika ruseni reforem
a zhor$eni fiskalni nerovnovahy.

v’ Strednédobé/dlouhodobé problémy: Vyuziti rustového potencialu digitalizace, dopady
technologickych transformaci na pracovniky a ur¢ita odvétvi, dopady demografickych zmén
a uloha migrace, zmirfiovani zmény klimatu a ptizptisobovani se ji, udrzitelné vyuzivani
pfirodnich zdroja.

Makrofinancni stabilita a zdravé veiejné finance jsou i nadale podminkou udrzitelného
rustu. Provadéni strukturalnich reforem a opétovné vytvofeni fiskalniho manévrovaciho
prostoru se v tomto ohledu vzajemné posiluji: reformy, které podporu;ji rist, vedou k niz§im
urovnim zadluzeni, zatimco sniZeni dluhu miiZe vytvofit prostor pro investice a rast. VSechny
zem¢ by mély odstranit piekazky branici investicim, coz vSak rovnéz pfispéje k obnoveni
rovnovahy, kdyz zem¢ eurozony s vysokym piebytkem na bézném uctu budou vice
investovat.

Zvladani pripadnych budoucich otfesii vyZaduje dlouho océekavany pokrok
v prohlubovani hospodaiské a ménové unie. Je tieba se zaméfit na urychlené dokonceni
bankovni unie, véetné vytvoteni mechanismu jiSténi pro Jednotny fond pro feSeni krizi, a na
vytvofeni smysluplné centralni stabilizaéni funkce, aby bylo moZné zvladnout velké
asymetrické otfesy a soucasné zachovat vyrazné pobidky pro strukturdlni reformy
na vnitrostatni urovni. Komise za timto ucelem ptedlozila nékolik konkrétnich navrhti —



vétSina z nich nyni ¢eka na pfijeti Evropskym parlamentem a Radou. Globalni ekonomickeé
nejistoty maji dopad na podnikéni a davéru spotiebiteld i na hospodaisky vyhled. Tim se
zvySuji naklady na zpozdéna opatfeni a zvySuje se vyznam posileni mezinarodni ulohy eura.
Silné hospodafstvi umozni EU, aby vyuzila své silné stranky v celosvétovém méftitku
a podpotila mnohostrannost.

Rostouci protekcionismus a obchodni napéti na svétové scéné rovnéz zvysily vyznam
dobie fungujiciho jednotného trhu®. Ke zmirnéni téchto hrozeb je nezbytné, aby se
urychlené uskuteénily dosud neprovedené reformy kapitalovych a energetickych trha
a digitalni ekonomiky, aby byla piijata presvéd¢iva opatieni v oblasti prosazovani prava a aby
na vnitrostatni arovni pokracovaly reformy trhu s vyrobky a sluzbami. Pfijeti navrhovanych
opatfeni EU® pro posileni mobility pracovnich sil tim, Ze se stanovi jasna a spravedliva
pravidla, je klicem k zajiSténi pfinost vnitiniho trhu pro obfany v SirSim meéfitku. Dohoda
0 harmonizovanych pravidlech pro konsolidovany zéklad dan¢ z ptijmt pravnickych osob by
odstranila pfeshrani¢ni danové piekazky a podpotila by podniky na jednotném trhu.

Graf 3 - Zdroj: Evropskd komise Souhrnna produktivita vyrobnich faktora
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EU existuji zna¢né rozdily v produktivité.
Rust produktivity ve vét§iné odvétvi sluzeb zejména nedokaze udrzet krok s vyrobou as
mezinarodni konkurenci. To vyznamné ovlivituje konkurenceschopnost EU, jelikoz 9
z kazdych 10 noveé vytvotfenych pracovnich mist vznikd v odvétvi sluzeb. Ve vétSing
Clenskych stath zvySily svou produktivitu nejvykonnéjsi podniky, zatimco nejméné
produktivni podniky stagnuji. Ztoho vyplyva, Zese zpomalilo Sifeni technologii
Z nejinovativngjSich podnikt do zbyvajicich ekonomickych sektort. Lepsi alokacni Gi€innost
by pomohla piesunout kapital a pracovni silu z méné produktivnich do produktivnéjSich
podniki, snizit rozptyl a celkové zvysit produktivitu. Vzhledem k tomu, ze produktivita je
motorem ruastu mezd, mélo by to také pozitivni vliv na mzdy.

® Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Evropské radg, Radg, Evropskému hospodaiskému a socialnimu
vyboru a Vyboru regiond. Jednotny trh v ménicim se svété. Jedinedné aktivum, které potfebuje obnoveny
politicky zavazek, COM/2018/772 final.

® Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se zfizuje Evropsky organ pro pracovni zaleZitosti,
COM/2018/0131 final.



Stéle vice digitalizované a globalizované ekonomiky potiebuji ke svému rozvoji vice
a inteligentnéji investovat do dovednosti a vzdélavani. Digitalizace nabizi vyznamné
vyhody, ale pro pracovniky i zaméstnavatele piedstavuje i problémy. Probihajici posun
v technologiich se promité do rychlé restrukturalizace i v tradi¢nich odvétvich, coz vyzaduje
Iépe kvalifikované pracovni sily a rozsitovani dovednosti. I nyni je nesoulad mezi nabizenymi
a pozadovanymi dovednostmi zna¢ny: 40 % zaméstnavatelt v EU ma potize s naborem lidi s
odpovidajicimi dovednostmi. Mira zaméstnanosti osob s nizkym vzd€lanim je v EU
V priméru témeét o 30 procentnich bodl nizsi nez v piipad¢ vzdélanych pracovnikli. Vice nez
60 milioni dospélych nema potifebnou gramotnost, matematickou gramotnost a digitalni
dovednosti.

Zasadnim problémem jsou nadale velké regionélni a izemni rozdily. EU je jedine¢nym
»strojem na sblizovani“, ktery v rozsifené Unii pomaha zajistit vétsi soudrznost v ramci
¢lenskych statd a mezi nimi. V mnoha zemich EU vsak n¢které regiony zaostavaji. Nejchudsi
regiony sice od roku 2010 zacaly prosperovat, ale hospodaiské rozdily mezi témito regiony a
bohatsimi regiony se prohloubily. Tyto rozdily by se mohly v disledku technologickych zmén
a transformace energetiky jesté zhorsit, pokud nebudou pfijata vhodna opateni na podporu
regionalni konkurenceschopnosti (napi. vytvotreni pobidek pro zavadéni novych technologii
a rekvalifikaci pracovnich sil pro feSeni demografického poklesu). V tomto ohledu musi hréat
vyznamnou ulohu investice provadéné prostiednictvim politiky soudrznosti EU spolu
S vnitrostatnimi reformami zaméfenymi na podporu potencialniho rustu, inkluzivnosti a fadné
spravy véci vefejnych. Navrhy Komise na novy vicelety finanéni ramec podporuji silnéjsi
vazby mezi potiebami strukturdlnich reforem uréenymi v ramci evropského semestru
aevropskymi investicemi v ¢lenskych statech scilem podpofit konkurenceschopnost
a soudrznost.

| kdyZ je pFijmova nerovnost uvniti EU niz$i nez v jinych rozvinutych ekonomikéach,
zistava nad urovni pred krizi. Cilem evropského pilife socidlnich prav je zajistit
konvergenci smérem k lep$§im pracovnim a zivotnim podminkdm. V tomto ohledu maji
zasadni vyznam reformy, v€etné rozvoje inkluzivnich systémi socidlni ochrany podporujicich
rust, spravedlivéjSich systémll datlového zvyhodnéni a instituci trhu prace, které ucinné
kombinuji flexibilitu a bezpe¢nost. Vzhledem k tomu, Ze vznikaji nové formy prace, véetné
prace prostiednictvim platforem a prace ve vlastni rezii, bude tieba socialni ochranu, ktera se
tradicné¢ zaméfuje na pracovniky nadobu neuréitou naplny UGvazek, zmodernizovat
a prizpusobit. V globalizovaném svété je schopnost jediné vlady zdanit vrstvy spole¢nosti s
nejvysSimi pfijmy stadle omezenéjSi. Predpokladem pro inkluzivngjsi rast je zajiSténi
spravedlivéjsiho zdanéni, véetné digitalni ekonomiky, v souladu s navrhovanymi opatfenimi
EU.

Starnouci evropska populace piredstavuje vyzvu pro systémy dichodového zabezpedeni,
zdravotnictvi a dlouhodobé péce. Pomér mezi poctem osob ve veéku 65 let a vice a 0sob
ve véku 15-64 let by se podle prognézy mél zvysit z 28,8 % v roce 2015 na 35,1 % v roce
2025 a na vice nez 50 % Vv roce 2050. To ma vyznamné dusledky pro budouci hospodaisky
rust arozdelovani zdroji: k zajisténi fiskdlni udrzitelnosti i pfimefeného pokryti bude
zapotiebi dalSich opatieni. Obzvlasté znepokojujici je situace mladych lidi, protoze mohou



celit dvoji zatézi: budou muset platit vyssi sazby piispévki, dokud budou pracovat, a po
a reformované systémy socialniho zabezpeceni by mohly socialni rizika a rizika v oblasti
vetejnych financi spojend se starnutim obyvatelstva zmirnit.

3. STANOVENI SPRAVNYCH PRIORIT PRO PROSPERUJICI BUDOUCNOST

Evropa musi zohlednit dlouhodobou perspektivu a zvysit svou socioekonomickou
odolnost, aby se posilila jeji schopnost odolavat otiesim a vyuZivat novych prileZitosti.
Trvaly rust, ktery Evropa =zaziva, zajiStuje piihodné prosttedi k provedeni dosud
nerealizovanych a naléhavych reforem, které jsou nezbytné k feSeni problémd, kterym ¢elime.

Kliem k zajiSténi intenzivnéjSiho a spravedlivéjSiho rustu, lepSich pracovnich mist
a vétsi kapacity pro zmirnéni dopadi globalnich hospodarskych cykli je prijmout
vhodna politicka rozhodnuti jiz dnes. Pro nasmérovani nérodnich planii reforem a doplnéni
Gsili vyvijeného na drovni EU je nezbytny uceleny soubor priorit. Klicem k prosperujici
budoucnosti zlstavaji tyto prvky: 1) zajisténi vysoce kvalitnich investic; 2) diraz na reformy,
které zvysuji rast produktivity, inkluzivnost a kvalitu instituci; a 3) pokracujici zajistovani
makrofinancni stability a zdravych vefejnych financi.

Vysoce kvalitni investice

Investice jsou motorem riistu a tvorby pracovnich mist. Clenské staty musi i nadale
podporovat prostiedi ptiznivé pro investice podporujici rlst. Dobie zacilené vetejné
a soukromé investice by mély jit ruku v ruce s dobie koncipovanym souborem strukturalnich
reforem. Jejich prostiednictvim by se meéla vybudovat nebo modernizovat strategicka
infrastruktura, posilit lidsky kapitdl pro budouci konkurenceschopnost a zlepsit pracovni
a zivotni podminky. Investice by mély rovnéZ pomoci dosdhnout cile EU, kterym je prechod
na nizkouhlikové ob&hové hospodarstvi, aby se podpotila dlouhodoba udrzitelnost. Investice,
které zlepSuji environmentalni udrZitelnost, maji potencial zlepSit produktivitu ve vSech
odvétvich ekonomiky, a sice posilenim U¢inného vyuZivani zdroji a sniZzenim vstupnich
naklada.

Investice jsou velmi nedostateéné zejména v oblasti vyzkumu a inovaci,’ véetné digitalni
infrastruktury a nehmotnych aktiv. Vzestup digitalnich technologii zasadnim zpisobem
méni dynamiku inovaci. Umociiuji se sitové efekty a slozitost inova¢niho procesu. Pfinosy
V oblasti inovaci jsou soustiedény v nékolika malo ptfednich spole¢nostech, které dosahly
velkého rtstu produktivity. Pro zajiSténi naristu produktivity prostfednictvim inovaci v Sir§im
meétitku je vcelé EU zapotfebi inovace intenzivngji Sifit a vyuzivat. Investice by mély
podporovat siln€j$i vazby mezi védou a podniky, s vétSim zameéfenim na Sifeni inovaci
a vytvareni novych trhi, rozSifovani digitalni infrastruktury (napf. Sirokopasmového ptipojeni
a digitalizace malych a stiednich podniki) a rozvoj sprdvného souboru dovednosti.

"V soucasné dobé& EU zdaleka nedosahuje celkového cile investovat do vyzkumu a vyvoje 3 % HDP (investuje
2,03 %) a nadale vyrazné zaostava za jinymi vyspélymi ekonomikami, jako jsou Spojené staty (2,79 %),
Japonsko (3,29 %) a Jizni Korea (4,23 %).



Investice do vzdélavani, odborné piipravy a dovednosti maji zasadni vyznam pro
zvySovani produktivity a udrZeni zaméstnanosti v kontextu rychlych zmén a digitalizace.
Clenské staty by mély vybavit mladé lidi dovednostmi odpovidajicimi potfebam trhu prace
a zaroven umoznit celozivotni uceni a podporovat je. Zvlastni pozornost by se méla vénovat
ptizpusobivosti pracovnikil, zejména osob s nizkou kvalifikaci, aby se zajistilo optimalni
vyuziti technologického pokroku. Zvlastni pozornost je rovnéz tieba vénovat feSeni
nerovnosti v pfistupu ke kvalitnimu vzd€lavani a odborné piipravé, které pietrvavaji
ve vétsing Clenskych stata.

Ramecek: Dovednosti a znalosti pro budouci rust

Vysoce kvalitni veiejné investice do vzdélavani a odborné pripravy maji zasadni vyznam pro
podporu udrzitelného a inkluzivniho ristu zaloZzeného na intenzivnim vyuZiti znalosti. Slabé
vysledky v oblasti vzdélavani maji zasadni dopad na budouci miru zaméstnanosti, miru chudoby
a konkurenceschopnost. Rusivé dopady inovaci na pracovisti ¢ini kvalitu vzdélavani a odborné
vzdélavani a odborné piipravy. Ucdinnost a vyznam investic zaméfenych na zvySeni urovné
dosazeného vzdélani na trhu prace by se mohla dale zlepsit.

Zajisténi rovného pristupu ke kvalitnimu vzdélavani a dosahovani kvalitnich vysledkia ve
vzdélavani je naprosto zasadni. K tomu jsou zapotiebi odpovidajici investice. Klicem je
zastieSujici strategie a Casto je tfeba zaCit se zajiStovanim pfistupu ke kvalitnimu ptfedSkolnimu
vzdélavani apééi, coz je prvnim krokem k Gispéchu v Oblasti vzdélavani a zameéstnanosti
V pozd¢€jsim véku. Kromé toho by prioritou pro opatfeni melo byt posileni zdkladnich dovednosti
spolu s podporou pocatecniho vzdélavani a pribézného profesniho rozvoje ucitelt a skoliteli.
Clenské staty by rovnéz mély posilit systémy odborného vzdélavani a piipravy a uéinit je
pfitazlivéjsi jako prvni moznost volby, a to posilenim jejich flexibility a sladénim s potfebami trhu
prace atim, ze bude k dispozici vice pfilezitosti pro uceni se praci a u¢novskou piipravu. Je
zapottebi usilovat rovnéz o modernizaci vysokoskolského vzdélavani.

Zasadni vyznam ma vypracovani strategického pristupu k celoZivotnimu rozvoji dovednosti.
Aby se zvysila odolnost a schopnost lidi prizptisobit se zménam, meéla by politickd opatfeni
podporovat aktivni zapojeni vSech dospélych do rekvalifikace nebo rozsifovani dovednosti.
Spolehlivé poznatky o trhu prace adovednostech by mély byt zakladem pro rozhodovani
o vydajich amély by pomoci predvidat mozné potieby restrukturalizace. Uspéch strategii
celozivotniho rozvoje dovednosti zavisi do zna¢né miry na vedeni a podptrnych sluzbach ve vech
fazich uceni. Je tfeba urychlit opatfeni s cilem poskytnout piistup ke zvySovani kvalifikace
dospélym osobam s nizkou kvalifikaci (v&etné prifezovych a digitalnich dovednosti) a pomoci jim

Stavajici hospodarsky rust by mél vyustit v upfednostnéni investic do modernizace
a dekarbonizace evropského primyslu a dopravnich a energetickych systému. Investice
do infrastruktury v téchto oblastech by mély uspokojovat ménici se potieby budoucnosti
a usnadnovat zaclenovani podnikd z EU do mezinarodnich hodnotovych fetézci v rdmci
jednotného trhu i mimo néj. Pro dosazeni cilt EU v oblasti klimatu a energetiky do roku 2030
Vv souladu se zadvazky ptijatymi v ramci Pafizské dohody je nutné i nadale oddélovat vyuZzivani
energie a zdroji od hospodafského rustu. Investice do nizkouhlikového ob&hového
hospodafstvi, mimo jiné prostfednictvim inovaci, jsou jednim ze zpusobt, jak Evropa muze
zlstat konkurenceschopna na celosvétové tirovni a zvysit svou produktivitu, aniz by ohrozila
zivotni uroven. Modernizace dopravni infrastruktury, véetné investic do inteligentni,
udrzitelné a bezpené mobility, vCetné¢ mobility s nulovymi emisemi, zUstdva v fadé
Clenskych stath vyzvou. K zajisténi cenoveé dostupnéjsiho bydleni a omezeni spotieby energie



jsou zapotiebi cilené investice do bytové vystavby spojené se zjednodusenymi vnitrostatnimi
predpisy.

Je tifeba vice vyuzivat soukromé investice pochazejici z dobre fungujicich
a integrovanych kapitalovych trhi. VVzhledem k tomu, Ze EU dokoncuje sviij akéni plan pro
budovéni unie kapitalovych trhii®, je tfeba dale rozvijet Giplnou diverzitu kapitalovych trhi
v Evropé od globalnich center az po regionalné integrované sité a mistni iniciativy s cilem
financovat podniky a podporovat dekarbonizaci a piechod k udrziteln€jsimu hospodafstvi.

Navrhy Komise pro pristi vicelety finan¢ni ramec EU plné podporuji vétsi a kvalitnéjsi
investice ze strany vnitrostatnich organi a soukromého sektoru. Jak bylo uvedeno vyse,
Komise ma v amyslu zajistit efektivnéjsi vazby mezi evropskym semestrem a financovanim
EU na obdobi 2021-2027 (viz rAmeéek nize). Kromé toho novy Program InvestEU® slouci
dohromady mnoho finan¢nich nastroji EU, které jsou k dispozici na podporu investic. Diky
tomu budou finan¢ni prostiedky EU pro strategické investi¢ni projekty v Evropé jednodussi,
finan¢niho ramce, programy EU se budou soudrZznym zplUsobem vyuZzivat k maximalizaci
pfidané hodnoty financovani ze strany EU a podpoii se reformy na vnitrostatni Grovni v
souvislosti s evropskym semestrem, pfi¢emz kone¢nym cilem je G¢inné naplnit priority politik
EU.

Ramecek: Vétsi sladéni evropského semestru a financovani v rameci politiky soudrznosti EU

Reseni problémi zjisténych v ramci evropského semestru je klicem ke zvy$eni objemu investic
ajejich efektivity pfi dosahovani vétsi socialné-ekonomické auzemni soudrznosti v celé EU.
Soucasné jsou v nékterych piipadech zapotifebi investice na podporu provadéni doporuceni pro
jednotlivé zemé. Jiz existuji formalni vazby mezi financovanim v ramci politiky soudrznosti EU
a koordinaci hospodaiskych politik prostfednictvim evropského semestru. Vytvareni jesté vétsich
synergii a dopliikovosti mezi nimi mtZe byt velmi prospésné pro oba procesy.

K dosazeni tohoto cile se evropsky semestr 2019 vice zaméfi na posouzeni potieb investic, kterymi
se bude fidit rozhodovani o planovani programi na obdobi 2021-2027. Analyza ve zpravach
0 jednotlivych zemich v roce 2019 se bude zabyvat investi¢nimi potfebami kazdé zemé, vcetné
(pokud to bude relevantni) odvétvové a regionalni dimenze. Na zakladé této analyzy budou v nové
ptiloze zpravy o dané zemi uvedeny investi¢ni potieby, které jsou relevantni pro Evropsky fond
pro regionalni rozvoj, Evropsky socialni fond plus a Fond soudrznosti v obdobi 2021-2027. Tim
se zajisti solidni analytické informace pro programovy dialog s ¢lenskymi staty.

Na zéklad¢ zprav o jednotlivych zemich ma Komise rovnéz v iimyslu jako soucast svych navrht
pro doporuceni pro jednotlivé zemé na rok 2019 uréit prioritni oblasti pro vefejné a soukromé
investice s cilem dale usnadnit provadéni prortstovych reforem.

Zamé¥it reformy na rist produktivity, inkluzivnost a kvalitu instituci

® Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radg, Evropskému hospodatskému a socidlnimu vyboru a Vyboru
regiontl. Ak¢ni plan pro vytvafeni unie kapitalovych trhti, COM/2015/0468 final.
9 Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se zavadi Program InvestEU, COM/2018/439 final.
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Vysoce kvalitni investice musi jit ruku v ruce s odpovidajicim souborem strukturalnich
reforem. Pfistup k ristu zaméfeny na budoucnost vyzaduje, aby se narodni reformni usili
zaméfilo na tii zasadni oblasti: rust produktivity, inkluzivnost a kvalitu instituci.

Hlavnim cilem narodnich reforem by mél byt vys§i rist produktivity. Siri a rychlejsi
zavadéni technologii pro zvySeni produktivity vyzaduje cilena opatieni na podporu
relevantnich investic (napt. dailové pobidky), rozvoj dovednosti a silnéj$i vazby mezi systémy
vzdélavani a odborné piipravy a podniky. Pokrocilé digitalni technologie, jako je vysoce
vykonna vypocetni technika, kybernetickd bezpecnost a uméla inteligence, jsou nyni
dostatecné¢ vyspélé, aby mohly byt zavadény a Sifeny. Tak by mohly byt vytvofeny nové
zdroje ptijmu a pracovnich mist, pokud budou zavedeny spravné pobidky pro podniky.

Clenské staty by mély na jednotném trhu p¥ijmout jak Kolektivni, tak individualni
odpovédnost za i¢elem uvolnéni jeho nevyuzitého potencialu. Spolu s inovacemi a Sifenim
technologii jsou dobte fungujici trhy vyrobki a sluzeb kli¢ovou hnaci silou riistu produktivity,
nebot’ umoziuji ucinngjsi pridélovani zdroji. Zatimco nékteré clenské stity maji piiznivé
podnikatelské prostiedi, jiné vyzaduji hlubsi reformy, které usnadni vstup a vystup na trzich
se zbozim a sluzbami. Reformy jsou zapotiebi zejména v oblasti energetiky, telekomunikaci,
dopravy, sluzeb pro podniky a maloobchodnich trhli. Nadale existuji chranéné strategie,
jejichz ucelem je zvySovani zisku a které zpozd'uji zavadéni inovaci a novych obchodnich
modeld, v¢etné ekonomiky sdileni a obéhového hospodaistvi. V mnoha piipadech nejsou
insolvenéni ramce dostate¢né ucinné pro uvolnéni zdrojli pro nové podniky.

K dosaZeni spravné rovnovahy mezi flexibilitou a ochranou na trhu prace jsou zapotiebi
dalsi reformy. Pracovnépravni pfedpisy a socialni systémy by mély poskytovat jistotu vSem
typim pracovnikti, usnadiovat pifechody mezi pracovnimi misty a statusy, podporovat
mobilitu a flexibilitu a zaroven 1épe fesit segmentaci trhu prace a chudobu pracujicich.
V tomto ohledu maji zasadni vyznam u¢inng&jsi aktivni politiky v oblasti trhu prace a vetejné
sluzby zaméstnanosti. V nékterych ¢lenskych statech by mohly danové a politické pobidky
zaméiené na rozSifeni UcCasti Zen na trhu prace rovnéz vytvofit vyznamné prilezitosti pro
zvySeni produktivity.

Inkluzivnost by méla byt také jadrem reformniho usili a méla by zajistit, Ze rust
produktivity bude ku prospéchu v§em ob¢anum. To vyzaduje vétsi zaméfeni na kvalitni
vzdélavani, odbornou pfipravu avzd€lavani dospélych, zejména pro osoby s nizkou
kvalifikaci (viz zvlaStni ramecek), vhodnou a inovativni koncepci systémii danovych ulev
a trvaly nebo zlepSeny pfistup ke kvalitni zdravotni péci, péc€i o déti a sluzbam dlouhodobé
péce.

Riist mezd vyplyvajici ze zvySené produktivity miiZe sniZit nerovnosti a podporit
sblizovani Zivotni irovné smérem nahoru. Vyvoj realnych mezd v praméru v roce 2017 za
produktivitou zaostaval, coZ je dlouhodobéjsi trend. V kontextu poklesu pokryti kolektivniho
vyjedndvani by politiky posilujici instituciondlni kapacitu socialnich partnert mohly byt
pfinosné v zemich, kde je socidlni dialog slaby nebo byl negativné ovlivnén krizi.
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Reseni chudoby a nerovnosti rovnéZ vyzaduje inkluzivni a u&inné systémy daiiovych
Glev. Vnitrostatni reformy systému dafiovych tlev by se mély zaméfit na pfiméfenost piinost
a pokryti a na optimalizaci pobidek pro tcast na trhu prace. V fad¢ ¢lenskych statd ma boj
proti danovym podvodim, dafiovym unikiim a vyhybéani se danovym povinnostem nadale
zésadni vyznam pro zajiSténi spravedlivého rozd€leni zatéze mezi danové poplatniky
a zajisténi danovych piijmi pro investice do vysoce kvalitnich vetfejnych sluzeb. Pouze
vyhybani se dani z piijmt pravnickych osob v EU se odhaduje na 50—70 miliard EUR ro¢né.

Clenské staty by mély dale podporovat politiky aktivace a socidlniho zadlefiovani
a univerzalni pristup k cenové dostupnym a kvalitnim sluzbam péce. Politickd opatieni
jsou nutnd zejména K podpoie ucasti pracovniku s nestandardnimi smlouvami a osob
samostatnd vydéleéné &innych na systémech socidlniho zabezpedeni. Sir§i pfistup
ke kvalitnim sluzbam pécée (napi. péce o déti nebo dlouhodobé péce) by zenam zajistil vice
ptilezitosti k nastupu do zaméstnani nebo k setrvdni v ném a snizil by riziko chudoby
a socialniho vylou¢eni u déti a zranitelnych skupin. U¢inngjsi politiky pro za¢lenéni migrantt
do trhu prace by napomohly jejich Sir$i socidlni integraci. Aby byla zajiSténa udrzitelnost
vetejnych financi a byl zachovan vSeobecny pristup ke kvalitni zdravotni péci, je tieba, aby
Clenské staty zvysily nakladovou efektivnost tim, Ze investuji do inovaci, zleps$i integraci
zdravotni péce na primarni, specializované ambulantni a nemocni¢ni arovni a posili vazby se
socialni péci, aby uspokojily potieby starnouciho obyvatelstva. Toto Usili by se mélo opirat
0 Vétsi duraz na prevenci.

Dobre fungujici verejné instituce prispivaji k vyS§imu ristu a jsou predpokladem
uspéSného provadéni dalSich reforem. Empirické analyzy ukazuji, Ze vyssi kvalita instituci
je obecné spojena s vysSi produktivitou. To zahrnuje prvky tykajici se Uc¢innosti vefejné
spravy, stupné¢ digitalizace vefejnych sluzeb, kvality a stability pravniho prostfedi, boje proti
korupci adodrzovani zasad pravniho statu. VSechny tyto aspekty mohou mit dopad
na investi¢ni rozhodnuti a Ize je zlepsit sdilenim a osvédc¢enych postuplt EU v Sir§im méfitku.
Clenské staty by se rovnéz mély systematiGtdji zaméfit na kvalitu spravy a aktivné fesit
nedostatky.

Pro prilakani podniki a umoZnéni hospodaiského ristu ma zasadni vyznam pravni stat,
ucinné systémy soudnictvi a solidni protikorupéni ramce. To se tyka zejména nezavislosti
a ucinnosti soudnich systému arovnéz komplexniho piistupu k boji proti korupci, ktery
kombinuje prevenci, G¢inné stihani a sankce. Tento pfistup je tfeba spojit s transparentnosti
a integritou ve vefejném sektoru, ucinnou pravni ochranou oznamovateld, pfitomnosti
nezavislych sdé€lovacich prostfedkli a vétSim zapojenim obcanské spolecnosti. V nékterych
Clenskych stitech musi byt diraznéj$i prosazovani prava doplnéno fadnymi politikami
v oblasti prevence apobidkami Kk vyuZivani elektronickych platebnich systémi nebo
digitalnich feseni k boji proti stinové ekonomice.

Stavajici priznivy hospodaisky rust poskytuje optimalni podminky pro uspésné
provadéni reforem, avSak reformni usili v nékterych zemich ztraci dynamiku. S cilem
podpofit a podnitit dalsi provadéni reformnich snah na vnitrostatni arovni navrhla Komise
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vytvofit program na podporu reforem®™. Tento novy rozpoétovy nastroj EU na obdobi 2021
2027 ma poskytnout finan¢ni pobidky pro reformy a intenzivnéjsi technickou pomoc, a to
na zakladé tspéchu a vysoké poptavky po soucasném programu na podporu strukturalnich
reforem.

Zajisténi makroekonomické stability a zdravych verejnych financi

Makroekonomicka nerovnovaha v EU Klesla, ale slaba mista pretrvavaji. Globalni
ptfehodnoceni rizik na mezindrodnich finanénich trzich by mohlo pfimét investory
k pfehodnoceni stavajicich rizik, jako je vysoka mira zadluzeni, pretrvavajici nedostatky
v bankovnich sektorech a omezeny prostor fiskalni politiky v nékterych ¢Elenskych statech.
Naprava velké stavové nerovnovahy proto vyzaduje dal§i snizeni vysokého soukromého
a vetejného dluhu a dalsi posileni finan¢niho sektoru. To pomtze vytvofit nezbytny fiskalni
prostor K zajisténi dlouhodobé udrzitelnosti, budovani kapacit pro feSeni budoucich krizi
a uvolnéni finan¢nich prostfedka pro budouci investice.

Zasadni vyznam maji i nadale vérohodna opatieni k dosaZeni dohodnutych fiskalnich
cilit v souladu se spolecnymi evropskymi pravidly. V mnoha zemich je zadluZeni stale
vysoké, ¢imz se zmenSuje prostor pro absorpci negativnich pfijmovych Sokii. Vzhledem
k tomu, Ze ekonomika nadale roste, nastal ¢as k vytvofeni fiskalnich rezerv, které jsou
zapotiebi pro zvladnuti dalSitho hospodarského utlumu azmirnéni moznych dopadi
na zaméstnanost a spoleénost. Rada ¢lenskych statd snizila sviyj vefejny dluh a dosahla nebo
piekrocila sviij sttednédoby rozpoctovy cil, coz vytvaii prostor pro vyssi vefejné investice
na podporu potencidlniho rtistu. Jiné staty vSak 1 nadale celi vysoké mife vetejného dluhu, coz
omezuje jejich schopnost investovat do budoucnosti. Tyto zemé rovnéZ dosahly v poslednich
letech mensiho pokroku pfi snizovani vefejného dluhu. Mély by vyuZit stavajici hospodarskou
expanzi Kk vytvoreni rezerv, dale posilovat své vetejné finance, zejména ve strukturalnim
vyjadieni, a stanovit priority pro vydaje na polozky, které podporuji odolnost a ristovy
potencial. Pakt o stabilité a ristu stanovi jasna pravidla pro zajisténi odpoveédnych fiskalnich
politik.

ZlepSeni kvality a sloZeni vefejnych financi je diilezité pro zajiSténi makroekonomické
stability a je klicovym prvkem fiskalni politiky ¢lenskych stati. Na strané ptijmt by mély
byt zavedeny u¢inné danové systémy poskytujici pobidky pro investice a rist. Je rovnéz tieba
vyvinout Gsili na stran¢ vydaji prostfednictvim piezkumi vydaju a upfednostinovanim vydaju,
které podporuji dlouhodoby riist a rovnost.

Je rovnéz nezbytné zajistit dlouhodobou udrzitelnost verejnych financi. Lidé dnes Ziji
déle a zdravéji, demografické zmény vSak vyvijeji stale vétsi tlak na systémy socidlniho
zabezpeceni. Zasadni vyznam ma 1inadadle reforma dichodového systému zamétend
na ptizpisobeni rovnovahy mezi pracovnim Zivotem a dichodem a podporu dopliikového
diichodového spoteni. Provadéni takovych reforem je Casto politicky obtizné a mélo by se
zabranit jejich ruSeni, nebot’ to by mohlo ohrozit fiskalni udrzitelnost, sniZit rlistovy potencial
a mezigeneracni spravedlnost. Lepsi fizeni zadavani vefejnych zakdzek by rovnéZ mohlo

10 Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady o ziizeni programu na podporu reforem, COM/2018/391 final.
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vyznamné piispét k efektivnéjSimu vynakladani vefejnych prostiedki v nékolika ¢lenskych
statech.

Odolnost finan¢niho sektoru se zlepsila, ale je tfeba pokracovat v Usili 0 snizeni objemu
uvéra se selhanim a posileni ramci dohledu. Zatimco nékteré ¢lenské staty dosahly
zna¢ného pokroku, pokud jde o sniZzeni objemu Gvért se selhdnim, v jinych ¢lenskych statech
je tieba vyvinout vétsi usili, 1 pokud jde o platebni neschopnost. Ptijeti opatfeni, kterd Komise
predlozila v bfeznu 2018, v souladu s akénim planem pro fedeni uvért v selhani v Evropé™
tento vyvoj podpoii. Ptilezitosti, které nabizi technologicky rozvoj a plné integrovany trh
v ramci dokoncené bankovni unie, musi byt dale vyuzivany. Makroobezietnostni ramce je
ticba prizptsobit tak, aby feSily rizika piehiati azabranily vzniku nové nerovnovahy.
V/nitrostatni ramce dohledu a jejich koordinace by se mély dale zlepsit, aby se zajistilo plné
provadéni pravidel EU proti prani penéz a pfiméfend prevence a fizeni rizik ze strany bank.

ZAVERY A DALSI KROKY

EU ajeji Clenské staty potiebuji rozhodna a koordinovana politicka opatieni, jez
do budoucna zajisti prislibeny inkluzivni a udrZitelny rist, coZ ma jesté vétSi vyznam s
ohledem na rostouci globalni nejistotu. Evropa musi zvySit sviij rastovy potencial
a ekonomickou a socialni odolnost, a tim posilit svou schopnost reagovat na otiesy a proménit
dlouhodobé vyzvy v piilezitosti.

Clenské staty by mély priority stanovené Komisi v této ro¢ni analyze ristu zohlednit ve
svych vnitrostatnich politikach a strategiich, a to zejména p¥i navrhovani svych
narodnich programu reforem. Zaroven by mély urychlit provadéni svych programi reforem
a klicovych reforem zdiraznénych v doporucenich pro jednotlivé zemé. M¢ly by plné
vyuzivat nastroje politiky a financovani, které maji k dispozici na urovni EU, ke zvySeni
investic podporujicich rist. Bude obzvlasté¢ dilezité zajistit jeSt€ vétSi soucinnost mezi
prioritami stanovenymi v ramci koordinace hospodaiskych a socialnich politik na drovni EU

MV

a financovanim z rozpoc¢tu EU v souladu s navrhy Komise na piisti vicelety finan¢ni ramec.

Komise bude pokracovat v dialogu s ¢lenskymi staty v ramci evropského semestru. Jeho
cilem je dospét ke spoleénému chapani nejnaléhavéjsich problémt v budoucich zpravach
o0 jednotlivych zemich a urcit oblasti pro prioritni opatfeni v dal§im kole doporuceni pro
jednotlivé zemé. Zfizeni vnitrostatnich rad pro produktivitu by mohlo byt pfinosem pro
vnitrostatni debaty o tom, jak zvysit produktivitu, jelikoz zajisti vysoce kvalitni a nezavislou
analyzu a posili vnitrostatni odpovédnost za reformy™. Clenské staty by mély zajistit, aby
socidlni partnefi a vnitrostatni parlamenty byli plné zapojeni do reformniho procesu. Jejich
¢innost spolu s §ir§Sim zapojenim obcanské spole¢nosti ma zédsadni vyznam pro zlepSeni
odpoveédnosti a legitimity reforem a dosazeni lepsich socioekonomickych vysledk.

1 Uvedeny balicek obsahuje navrh smérnice o obsluhovatelich Gvéri, kupcich avéra a vyméhani kolaterélu,
navrh nafizeni, kterym se méni nafizeni o kapitdlovych pozadavcich, a ndvrh na ziizeni vnitrostatnich
spolecnosti spravujicich aktiva.

1% Rada Evropské unie, zavéry Rady o Ak&nim planu pro feseni uvéri v selhani v Evropg, 11. gervence 2017.
3V soudasné dob& jmenovalo vnitrostatni radu pro produktivitu tinact Glenskych stati: Kypr, Finsko, Francie,
Recko, Irsko, Litva, Lucembursko, Nizozemsko, Portugalsko a Slovinsko. Vnitrostatni radu pro produktivitu
jmenovaly tii ¢lenské staty mimo eurozénu: Dansko, Mad’arsko a Rumunsko.

14



	1. Čtyři roky poté: růst, pracovní místa a investice zajištěny
	2. Zásadní otázky, které je třeba řešit v budoucnu
	3. Stanovení správných priorit pro prosperující budoucnost

