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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2019/2162
ze dne 27. listopadu 2019

o vydavani krytych dluhopisii a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a o zméné smérnic
2009/65/ES a 2014/59/EU

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéani Evropské unie, a zejména na ¢ldnek 114 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostitnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodafského a socialniho vyboru (}),

v souladu s Fadnym legislativnim postupem (3,

vzhledem k témto divodim:

(1) V¢l 52 odst. 4 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (°) jsou stanoveny velmi obecné pozadavky
tykajici se strukturdlnich prvkd krytych dluhopist. Tyto pozadavky se omezuji na to, ze kryté dluhopisy musi byt
vydavany avérovou instituci se sidlem v ¢lenském stté a podléhat zvldstnimu vefejnému dohledu a mechanismu
dvojiho postihu. Vnitrostatni rdmce pro kryté dluhopisy se témito otdzkami zabyvaji a upravuji je mnohem
podrobnéji. Obsahuji také dal$i strukturdlni ustanoveni, zejména pravidla slozeni kryctho portfolia, kritéria
zpusobilosti aktiv, moZnost seskupovat aktiva, povinnosti v oblasti transparentnosti a poddvéani zprdv a pravidla
snizovani rizika likvidity. Pfistupy ¢lenskych statd k regulaci se lidi rovnéZz z vécného hlediska. V nékolika ¢lenskych
statech neexistuje zadny zvlastni vnitrostdtni rdimec pro kryté dluhopisy. V disledku toho v pravu Unie dosud nejsou
stanoveny kli¢ové strukturalni prvky, jimz maji kryté dluhopisy vydané v Unii odpovidat.

(2)  Clanek 129 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 () dopliiuje k podminkdm uvedenym v ¢l. 52
odst. 4 smérnice 2009/65ES dalsi podminky pro ziskadn{ preferenéniho zachdzeni ohledné kapitdlovych pozadavkad,
které Gvérovym institucim investujicim do krytych dluhopisti umoziuje drzet méné kapitalu, nez kdyz investuji do
jinych aktiv. Tyto dodate¢né pozadavky sice zvySuji tiroveit harmonizace krytych dluhopistt v Unii, ale slouZi
konkrétnimu Géelu, totiz stanoveni podminek, jez musi byt splnény, aby investofi do krytych dluhopist ziskali
uvedené preferen¢ni zachazeni, a nejsou pouzitelné mimo rdmec nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

(3)  Dalsi pravni akty Unie, jako napfiklad nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 (°) a (EU) 2015/61 (°)
a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59[EU (), také odkazuji na definici uvedenou ve smérnici
2009/65[ES za tcelem identifikace krytych dluhopisd, které vyuzivaji preferencniho zachazeni pro investory do
krytych dluhopist stanoveného témito akty. Znéni téchto aktd se viak lisi podle jejich Géelu a pfedmétu, a vyraz
,kryté dluhopisy* se proto nepouziva jednotné.

() UF. vést. C 367,10.10.2018, s. 56.

() Postoj Evropského parlamentu ze dne 18. dubna 2019 (dosud nezvefejnény v Uiednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 8.
listopadu 2019.

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se
subjekt: kolektivntho investovan{ do prevoditelnych cennych papiré (SKIPCP) (U, vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na tvérové
instituce a investi¢ni podniky a o zméné naiizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ur. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. fijna 2014, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2009/138|ES o pifstupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejfm vykonu (Solventnost Il) (Ut. vést. L 12, 17.1.2015, s. 1).

(®) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. ffjna 2014, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 575/2013, pokud jde o poZadavek na Gvérové instituce tykajici se krytf likvidity (UF. vést. L 11, 17.1.2015, . 1).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi rdimec pro ozdravné postupy a feSeni krize
uvérovych instituci a investicnich podnikd a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/
ES, 2002/47|ES, 2004/25[ES, 2005/56ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 1093/2010 a (EU) & 648/2012 (UF. vést. L 173, 12.6.2014, s. 190).
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(4)  Zachdzeni s krytymi dluhopisy lze povazovat za celkové harmonizované, pokud jde o podminky investovani do
nich. Podminky pro jejich vydavani vSak v rdmci Unie harmonizovany nejsou, coz mé nékolik dasledkd. Zaprvé je
preferencni zachdzen{ pfizndvdno stejné ndstrojim, které maji rtiznou povahu, miru rizika a miru ochrany
investort. Zadruhé rozdily mezi vnitrostdtnimi rdmci nebo neexistence téchto rdmct by mohly spolu s neexistenci
spole¢né definice pojmu ,kryty dluhopis“ vytvafet piekazky pro rozvoj skute¢né integrovaného jednotného trhu s
krytymi dluhopisy. Zatteti by mohly rozdily v zarukdch poskytovanych vnitrostdtnimi pravidly vytvaret rizika pro
finan¢ni stabilitu, protoze kryté dluhopisy s riznou drovni ochrany investortt mohou byt kupovany v celé Unii
a vyuZivat preferenc¢niho zachdzeni podle nafizeni (EU) €. 575/2013 a dalsich pravnich aktd Unie.

(50  Harmonizace nékterych aspektt vnitrostdtnich rimct na zdkladé nékterych osvédéenych postupt by proto méla
trvale zajistit bezproblémovy rozvoj dobfe fungujicich trhi s krytymi dluhopisy v Unii a omezit moznd rizika
a zranitelnd mista ohrozujici finanénf stabilitu. Tato harmonizace zaloZend na zdsaddch by méla vytvofit spole¢nou
referen¢ni zdkladnu pro vydavéni vSech krytych dluhopisii v Unii. Harmonizace vyZaduje, aby vSechny ¢lenské staty
zavedly rdmce pro kryté dluhopisy, coz by mélo také usnadnit rozvoj trht s krytymi dluhopisy v ¢lenskych statech,
ve kterych takovy trh neexistuje. Tento trh by zajistil stabilni zdroj financovani pro Gvérové instituce, které by tak
ziskaly vétsi schopnost poskytovat spotiebitelim a podnikim dostupné hypoteéni tvéry, a investoram by
zpfistupnil alternativni bezpe¢né investice.

(6) Ve svém doporuceni ze dne 20. prosince 2012 o financovéni tvérovych instituci () Evropskd rada pro systémovd
rizika (ESRB) vyzvala pfislusné vnitrostdtni orgdny a Evropsky orgdn dohledu (Evropsky orgdn pro bankovnictvi)
(ddle jen EBA nebo ,orgdn EBA®), zi{zeny nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (), aby
uréily osvédené postupy tykajici se krytych dluhopist a aby podpofily harmonizaci vnitrostitnich rdmca.
Doporucila také, aby EBA koordinoval opatfeni piijimand pfislu§nymi vnitrostdtnimi orgdny, zejména pokud se
tykaji kvality a oddéleni souborti aktiv uréenych ke kryti, ochrany krytych dluhopist v p¥ipadé tpadku, rizik
spojenych s aktivy a zdvazky, kterd maji vliv na soubory aktiv uréenych ke kryti, a zvefejnén{ sloZeni téchto
soubortl. V doporuceni orgdn EBA ddle vyzvala, aby po dobu dvou let sledoval fungovani trhu s krytymi dluhopisy
z hlediska osvéd¢enych postupt, které tento orgdn urdil, s cilem posoudit potiebu legislativniho opatfeni a aby
podle toho podal zpravu ESRB a Komisi.

(7)  Vprosinci 2013 pozidala Komise organ EBA o radu v souladu s ¢l. 503 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

(8) Ve zpravé doprovazejici jeho stanovisko ze dne 1. Cervence 2014 v reakci na doporuceni ESRB ze dne 20. prosince
2012 a na zddost Komise o radu z prosince 2013 doporucil EBA vét3{ sblizeni vnitrostdtnich pravnich, regula¢nich
a dohledovych ramct pro kryté dluhopisy s cilem déle podpofit v Unii jednotné preferenéni zachazeni s krytymi
dluhopisy z hlediska rizikovych vah.

(9)  EBA v souladu s doporucenim ESRB sledoval po dobu dvou let fungovani trhu s krytymi dluhopisy z hlediska
osvédcenych postupti uvedenych ve zminéném doporuceni. Na zdkladé tohoto sledovani podal dne 20. prosince
2016 ESRB, Radé a Komisi druhé stanovisko a zpravu o krytych dluhopisech (*). V této zpravé dospél k zavéru, ze
k zajisténi vét3i jednotnosti co do definic a regulatorniho zachdzeni s krytymi dluhopisy v Unii je nezbytna dalsi
harmonizace. Zprdva ddle obsahuje zdvér, Ze by harmonizace méla vychdzet ze stdvajicich dobfe fungujicich trha
v nékterych ¢lenskych statech.

() Doporuceni Evropské rady pro systémovi rizika ze dne 20. prosince 2012 o financovéni Gvérovych instituci (ESRB/2012/2) (Uf. vést.
C119,25.4.2013,s.1).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti & 716/2009/ES a o zruieni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Ut. vést. L
331,15.12.2010,s. 12).

(") Zpréava EBA o krytych dluhopisech — doporuceni k harmonizaci ramcti pro kryté dluhopisy v EU, EBA-Op-2016-23, 2016.
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(10) Kryté dluhopisy jsou tradi¢né vydavany Gvérovymi institucemi. Vlastnim téelem krytych dluhopist je zajistovat
financovani Gvérd, pficemz jednou z hlavnich ¢innosti Gvérovych instituci je poskytovat ve velkém méfitku tvéry.
Aby se tedy na kryté dluhopisy vztahovalo preferencni zachdzeni podle prava Unie, je tieba, aby byly vydany
avérovymi institucemi.

(11) Vyhradi-li se vydavani krytych dluhopisti pouze tivérovym institucim, zajisti se, aby mél emitent nezbytné znalosti
k fizeni avérového rizika spojeného s avéry v krycim portfoliu. Zajisti se také, aby se na emitenta vztahovaly
kapitdlové pozadavky chrénici investory v rdmci mechanismu dvojtho postihu, ktery investorovi i protistrané
derivitové smlouvy umoziuje uspokojit pohleddvku jak u emitenta krytych dluhopist, tak z krycich aktiv.
Vyhrazenim vydavani krytych dluhopisti pro avérové instituce se tedy dosahne toho, aby kryté dluhopisy ztstaly
bezpeénym a efektivnim ndstrojem financovani; to pfispéje k ochrané investort a finan¢ni stabilité, coz jsou
dalezité cile vefejné politiky v obecném zdjmu. Je to také v souladu s p¥istupem dobfe fungujicich vnitrostatnich
trhd, na nichz je vydavani krytych dluhopisti povoleno pouze tivérovym institucim.

(12) Proto je vhodné, aby vydavan{ krytych dluhopist podle priva Unie bylo povoleno pouze tvérovym institucim
definovanym v ¢l. 4 odst. 1 bodé 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013. Pro specializované hypotecni Givérové instituce je
typické, ze od vefejnosti nepfijimaji vklady, nybrz jiné splatné prostiedky, a spadaji tedy pod definici ,ivérové
instituce“ stanovenou v nafizeni (EU) ¢ 575/2013. Aniz by byly dotceny dalsi ¢innosti povolené podle
vnitrostatnich pravnich predpist, specializované hypote¢ni tivérové instituce jsou instituce, které poskytuji pouze
hypotecni Gvéry a avéry vefejnému sektoru, véetné financovani tvérti zakoupenych od jinych tvérovych instituci.
Hlavnim tcelem této smérnice je upravit podminky, za kterych mohou tvérové instituce vydavat jako ndstroj
financovani kryté dluhopisy, a to stanovenim poZzadavki na produkt a zavedenim zvldstniho dohledu nad
produktem, jimz Gvérové instituce v zdjmu zajisténi vysoké trovné ochrany investort podléhaji.

(13) Existence mechanismu dvojiho postihu je stéZejni koncepci a prvkem mnoha stdvajicich vnitrostatnich ramct pro
kryté dluhopisy. Je také klicovou vlastnosti krytych dluhopisti uvedenych v ¢l. 52 odst. 4 smérnice 2009/65/ES.
Proto je nezbytné tuto koncepci upfesnit, aby bylo zajisténo, Ze investofi a protistrany derivatovych smluv v celé
Unii budou moci svou pohleddvku uspokojit jak u emitenta krytych dluhopist, tak z krycich aktiv za
harmonizovanych podminek.

(14)  Zésadni vlastnosti krytych dluhopist by méla byt také odolnost vii¢i tipadku, aby bylo zajisténo, Ze investofi do
krytych dluhopist dostanou zaplaceno v dobé splatnosti dluhopisu. Automatické zesplatnéni v piipadé platebni
neschopnosti nebo feseni krize emitenta mtize narusit pofadi investorti do krytych dluhopist. Proto je dilezité
zajistit, aby investofi do krytych dluhopist dostali i v ptipadé platebni neschopnosti nebo feSeni krize zaplaceno
podle smluvniho harmonogramu. Odolnost viic¢i dpadku tedy pifimo souvisi s mechanismem dvojtho postihu,
a tudiz by rovnéz méla byt klicovou vlastnosti rdmce pro kryté dluhopisy.

(15) Dalsi klicovou vlastnosti stdvajicich vnitrostdtnich rdmci pro kryté dluhopisy je pozadavek, aby kryci aktiva méla
velmi vysokou kvalitu, aby byla zajisténa spolehlivost kryciho portfolia. Kryci aktiva maji specifické vlastnosti, které
se tykaji platebnich ndroki a kolaterdlu zajistujiciho tato kryci aktiva. Je proto vhodné stanovit obecné kvalitativni
vlastnosti, které by aktiva méla mit, aby byla zptisobild slouzit jako kryci aktiva.

(16) Za zpusobild kryci aktiva v rdmci pro kryté dluhopisy by méla byt povazovana aktiva uvedend v ¢l. 129 odst. 1
naffzeni (EU) ¢. 575/2013. Kryci aktiva, kterd jiZ nespliiuji pozadavky stanovené v ¢l. 129 odst. 1 uvedeného
nafizeni by méla byt i nadale zptsobilymi krycimi aktivy podle ¢l. 6 odst. 1 pism. b) této smérnice, pokud spliuji
jeji pozadavky. Jind kryci aktiva podobné vysoké kvality mohou byt zptisobilymi aktivy podle této smérnice za
pfedpokladu, Ze spliuji pozadavky této smérnice, véetné pozadavki na kolaterdl, jimZ se zajistuje platebni ndrok.
V piipadé fyzického kolaterdlu by meélo byt jeho vlastnictvi v zdjmu vymahatelnosti zaznamendno ve vefejném
rejstitku. Pokud takovy rejstitk neexistuje, mély by mit ¢lenské stity mozZnost stanovit jinou formu osvédceni
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vlastnictvi a ndrokd, srovnatelnou s vefejnou registraci zatizenych fyzickych aktiv. Pokud ¢lenské staty stanovi tuto
jinou formu osvédéeni, mély by rovnéz stanovit postup pro zaznamendvani zmén u vlastnictvi a ndrokd. Expozice
vidi Gvérovym institucim by mély byt zpusobilymi krycimi aktivy podle ¢l. 6 odst. 1 pism. a) nebo b) této smérnice,
podle toho, zda spliuji poZadavky ¢lanku 129 nafizeni (EU) ¢. 575/2013. Expozice viici poji§tovndm by rovnéz
mély byt zptsobilymi krycimi aktivy podle ¢l. 6 odst. 1 pism. b) této smérnice. Uvéry vefejnym podnikim ve
smyslu ¢cl. 2 pism. b) smérnice Komise 2006/111/ES (") nebo tvéry jimi zaruc¢ené mohou byt zptsobilymi krycimi
aktivy, pokud tyto vefejné podniky poskytuji zdkladni vefejné sluzby pro zachovani kritickych spolecenskych
¢innosti.

Tyto vefejné podniky by navic mély poskytovat své sluzby na zdkladé koncesi nebo povoleni udélenych organem
vefejné moci, mély by podléhat vefejnému dohledu a mély by byt schopny vytvafet dostate¢né piijmy zajistujici
jejich solventnost. Pokud ¢lenské staty rozhodnou, Ze ve svém vnitrostatnim rdmci povoli aktiva ve formé avéra
vefejnym podnikiim nebo Gvéra jimi zarucenych, mély by piihlédnout k piipadnému vlivu povoleni téchto aktiv na
hospodétskou soutéz. Uvérové instituce a pojistovny by bez ohledu na svou vlastnickou strukturu nemély byt
povazovany za vefejné podniky. Clenské staty by navic mély mit moznost ve svych vnitrostatnich rdmcich nékterd
aktiva vyloucit ze zptisobilosti pro zahrnuti do kryciho portfolia. Aby investofi do krytych dluhopistt mohli 1épe
posuzovat rizika programi krytych dluhopist, mély by ¢lenské staty rovnéz stanovit pravidla pro diverzifikaci rizik
ve vztahu ke stupni podrobnosti a podstatné koncentraci, potu avérii nebo expozic v krycim portfoliu a poctu
protistran. Clenské staty by rovnéz mély mit moznost urcit piiméfeny stupeii podrobnosti a podstatné koncentrace
pozadované jejich vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy.

(17) Kryté dluhopisy maji zvldstni strukturalni vlastnosti, jejichz cilem je zajistit trvalou ochranu investorti. Pat¥{ k nim
pozadavek, aby investofi do krytych dluhopisii méli moznost uspokojit pohleddvku nejen u emitenta, ale také
z aktiv v krycim portfoliu. Tyto strukturdlni pozadavky souvisejici s produktem se li§i od obezfetnostnich
pozadavkd pouzitelnych pro Gvérovou instituci vydavajici kryté dluhopisy. Prvni z uvedenych pozadavkd by se
nemély zaméfovat na zaji§téni zdravi vydavajici instituce z obezietnostniho hlediska, nybrz na ochranu investort
stanovenim zvldstnich pozadavkti na samotny kryty dluhopis. Vedle zvldstniho pozadavku, aby byla pouzivina
vysoce kvalitni kryci aktiva, je také vhodné déle posilit ochranu investort prostfednictvim tpravy obecnych
pozadavkd ohledné vlastnosti kryctho portfolia. Tyto pozadavky by mély zahrnovat zvldstni pravidla zaméfend na
ochranu kryciho portfolia, jako jsou pravidla pro oddéleni krycich aktiv. Oddéleni lze zajistit riznymi zpGisoby,
napiiklad v rozvaze, prostiednictvim jednotky pro specidlni cel nebo jinymi prostfedky. U¢elem oddéleni krycich
aktiv je jejich pravn{ umisténi mimo dosah jinych véfitelt nez vlastnika krytych dluhopist.

(18) Je tieba rovnéz stanovit pravidla pro umisténi kolaterald, kterd zajisti dodrzeni prdv investora. Je rovnéz dulezité, aby
Clenské stdty stanovily pravidla pro sloZeni kryciho portfolia . Dale by mély byt v této smérnici stanoveny pozadavky
na kryti, aniz by bylo dotfeno pravo ¢lenskych statd povolit jiné prostiedky pro snizeni napiiklad s ohledem na
ménové riziko a trokové riziko. Mél by byt vymezen také vypocet kryti a podminky, za nichz lze do kryciho
portfolia zafadit derivitové smlouvy, aby bylo zajisténo, Ze se na kryci portfolia budou v celé Unii vztahovat
spole¢né vysoké standardy kvality. Ve vztahu k jistiné je tfeba pii vypoctu kryti uplatiiovat zdsadu nomindlni
hodnoty. Clenské stity by mély mit moznost pouzit jinou metodu vypoctu nez zdsadu nomindlni hodnoty, pokud
je tato metoda obezfetngjsi, tzn., nevede k vy$simu podilu kryti, jsou-li kryci aktiva pouzita jako Citatel a zdvazky z
krytych dluhopisi jako jmenovatel. Clenské stity by mély mit moznost pozadovat, aby mira piezajisténi krytych
dluhopisti vydanych avérovymi institucemi se sidlem v ¢lenském staté prevySovala pozadavek na kryti stanoveny
v této smérnici.

(19) Rada ¢lenskych statt jiz vyzaduje, aby monitor kryciho portfolia plnil konkrétni tikoly tykajici se kvality zpiisobilych
aktiv a zajitoval dodrzovéni vnitrostdtnich pozadavkii na kryti. Za Gcelem harmonizace zachdzeni s krytymi
dluhopisy v celé Unii je proto dulezité, aby byly jasné vymezeny tkoly a povinnosti monitora kryciho portfolia,
pokud vnitrostatni rdmec vyzaduje jeho jmenovéni. Existenci monitora kryctho portfolia nejsou pfislusné
vnitrostatni orgdny zbaveny povinnosti tykajicich se vykonu vefejného dohledu nad krytymi dluhopisy, zejména
pokud jde o dodrzovéni pozadavki stanovenych ve vnitrostatnich pravnich ptredpisech provadéjicich tuto smérnici.

(") Smérnice Komise 2006/111/ES ze dne 16. listopadu 2006 o zprihlednéni financnich vztahGt mezi clenskymi stity a vefejnymi
podniky a o finan¢ni priihlednosti uvnitf jednotlivych podnika (Uf. vést. L 318, 17.11.2006, s. 17).
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(20) Clanek 129 nafizeni (EU) & 575/2013 stanovi fadu podminek, které maji splnit kryté dluhopisy zajisténé
sekuritiza¢nimi jednotkami. Jedna z nich se tykd miry, do jaké lze tento druh krycich aktiv pouzit, a omezuje
pouziti pislusnych struktur na 10 % hodnoty nesplacenych krytych dluhopisti. V souladu s nafizenim (EU)
¢. 575/2013 mohou piislusné orgdny od této podminky upustit. Komise pfezkoumala vhodnost tohoto upusténi
a dosla k zavéru, ze moznost pouzivat jako kryci aktiva pro vydavani krytych dluhopist sekuritiza¢ni néstroje nebo
kryté dluhopisy by méla byt povolena pouze v piipadé jinych krytych dluhopisii (,seskupeni struktur vyuzivajicich
kryté dluhopisy v rdmci skupiny) a méla by byt povolena bez omezeni vztazeného k hodnoté nesplacenych
krytych dluhopisti. V zdjmu optimdln{ drovné transparentnosti by kryci portfolia pro externé vydané kryté
dluhopisy neméla obsahovat interné vydané kryté dluhopisy od rtiznych Gvérovych instituci v rdmci stejné skupiny.
ProtoZe navic pouzivani seskupeni struktur vyuZivajicich kryté dluhopisy v rdmci skupiny znamend vyjimku z
omezeni expozic tvérovych instituci stanovenych v ¢ldnku 129 nafizeni (EU) €. 575/2013, mél by byt stanoven
pozadavek, aby interné a externé vydané kryté dluhopisy spliiovaly v okamziku vydani stupen Gvérové kvality 1,
nebo v piipadé pozdéjsi zmény stupné tivérové kvality a se souhlasem piislusnych orgdnt stupen tvérové kvality 2.
Pokud interné nebo externé vydané kryté dluhopisy jiz tuto podminku nespliiuji, nejsou interné vydané kryté
dluhopisy jiz zpuasobilymi aktivy podle ¢lanku 129 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a v disledku toho se na externé
vydané dluhopisy z piislusného kryciho portfolia nevztahuje vyjimka stanovend v ¢l. 129 odst. 1b uvedeného
nafizeni.

Interné vydané kryté dluhopisy, které jiz nespliiuji piislusny stupen avérové kvality, by mély byt presto zptisobilymi
krycimi aktivy pro tcely této smérnice, jestlize spliiuji vSechny pozadavky této smérnice, a externé vydané kryté
dluhopisy zaji§téné témito interné vydanymi krytymi dluhopisy nebo jinymi aktivy spliujicimi pozadavky této
smérnice by proto mély mit moznost pouZivat oznaceni ,evropsky kryty dluhopis®. Clenské stity by mély mit
moznost rozhodnout, zda povoli vyuZivani téchto struktur. Z toho plyne, Ze pokud maji tivérové instituce, které
pati{ do skupiny umisténé v riiznych ¢lenskych statech, tuto moznost Gi¢inné vyuzivat, mély by vSechny piislusné
¢lenské stty tuto moZnost zavést ve svych piislusnych vnitrostdtnich pravnich predpisech.

(21) Pro malé avérové instituce je vydavani krytych dluhopisti obtizné, protoZe zavddéni programa krytych
dluhopisti je ¢asto spojeno s vysokymi pocate¢nimi ndklady. Na trzich s krytymi dluhopisy je zvldsté dtlezitd
také likvidita, kterd je z velké ¢dsti urcovana objemem nesplacenych dluhopisti. S cilem umoznit vydavani
krytych dluhopisti mensimi Gvérovymi institucemi je proto vhodné stanovit moZznost spole¢ného financovani
dvéma nebo vice Gvérovymi institucemi. To by umoznilo seskupovani krycich aktiv nékolika dvérovymi
institucemi jako krycich aktiv pro kryté dluhopisy vydané jednou ivérovou instituci a usnadnilo by to vyddvani
krytych dluhopisti v ¢lenskych stitech, kde v soucasnosti neexistuje rozvinuty trh s krytymi dluhopisy.
Pozadavky na pouziti dohod o spole¢ném financovani by mély zajistovat, aby kryci aktiva prodand vyddvajicim
avérovym institucim nebo na né pfevedend, pokud ¢lensky stdt takovou moznost povolil, prostiednictvim
dohody o finanénim zajisténi podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47[ES (*?) spliiovala
pozadavky na zptisobilost a oddélen{ krycich aktiv podle prava Unie.

(22) Transparentnost kryciho portfolia zajistujictho kryty dluhopis je zdsadni souédsti tohoto druhu finanéniho
ndstroje, protoZe zvySuje srovnatelnost a umozuje investorim provést nezbytné hodnocen rizik. Pravo Unie
obsahuje pravidla pro sestavovani, schvalovani a §ifenf prospektu, ktery md byt zvefejnén pii vefejné nabidce
cennych papiri nebo pfijeti cennych papiri k obchodovdni na regulovaném trhu umisténém nebo
provozovaném v ¢lenském staté. Vnitrosttni zakonodarci a Gcastnici trhu postupné vytvorili nékolik iniciativ
dopliujicich uvedené pravo Unie ohledné informaci, které maji byt zp¥istupiiovany investorim do krytych
dluhopist. Je ovSem nezbytné stanovit v pravu Unie, k jaké spole¢né minimdlni mife informaci by méli mit
investofi pred ndkupem nebo pii ndkupu krytych dluhopisii piistup. Clenské stity by mély mit moznost
doplnit tyto minimélni pozadavky dal§imi ustanovenimi.

(') Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47[ES ze dne 6. Cervna 2002 o dohodéch o financnim zajisténi (U, vést. L 168,
27.6.2002, s. 43).
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(23) Klicovym aspektem zajisténi ochrany investorti do krytych dluhopist je sniZeni rizika likvidity tohoto ndstroje. To
mé zdsadni vyznam pro zajisténi v¢asného splaceni zavazkd, které jsou s krytym dluhopisem spojeny. Proto je
vhodné zavést rezervu v oblasti likvidity kryctho portfolia za t¢elem feSeni rizik nedostatku likvidity, jako jsou
nesoulad splatnosti a Grokovych sazeb, ptreruseni plateb, rizika sméSovani, platebni zdvazky spojené s derivatovymi
smlouvami a dal3f provozni zdvazky splatné v ramci programu krytych dluhopisti. Uvérové instituce se mohou
dostdvat do situaci, v nichZ je obtiZné spliiovat pozadavek na rezervu v oblasti likvidity kryctho portfolia, naptiklad
v dobé vysoké zatéZe, kdy je rezerva pouzita ke kryti odtokd likvidity. Dodrzovani pozadavku na rezervu v oblasti
likvidity kryciho portfolia by mély monitorovat piislusné organy urcené podle této smérnice, které by v piipadé
nutnosti mély pfijmout opatfeni k zajisténi toho, aby dvérové instituce pozadavek na rezervu splnila. Rezerva
v oblasti likvidity kryctho portfolia se od obecnych pozadavka na likviditu uloZenych dvérovym institucim
v souladu s jinymi pravnimi akty Unie odli§uje tim, Ze tato rezerva piimo souvisi s krycim portfoliem a je ur¢ena ke
snizenf rizik likvidity specifickych pro toto portfolio. Za Géelem minimalizace regulacni z4téZze by ¢lenské stity mély
mit moznost povolit vhodnou interakei s pozadavky na likviditu, které jsou stanoveny jinymi pravnimi akty Unie
a slouzi jinym Gcelim nez rezerva v oblasti likvidity kryctho portfolia. Clenské staty by proto mély mit moznost
rozhodnout, Ze az do dne zmény téchto pravnich aktd Unie se pozadavek na rezervu v oblasti likvidity kryctho
portfolia pouzije pouze v piipadé, Ze tivérové instituci neni v dobé, na kterou se tyto jiné pozadavky vztahuji,
pravem Unie uloZen Zadny jiny poZadavek na likviditu.

Tato rozhodnuti by neméla vést k tomu, aby se na avérové instituce vztahovala povinnost kryt tytéz odtoky likvidity
ve stejném obdobi riznymi likvidnimi aktivy. Moznost ¢lenskych statd rozhodnout, Ze se pozadavek na rezervu v
oblasti likvidity kryctho portfolia nebude uplatiovat, by méla byt znovu posouzena v souvislosti s budoucimi
zménami poZzadavkd na likviditu, které se podle prava Unie vztahuji na dvérové instituce, véetné platného nafizeni
v prenesené pravomoci piijatého podle ¢lanku 460 nafizen{ (EU) ¢. 575/2013. Rizika likvidity by mohla byt fesena
jinymi prostiedky nez poskytovanim likvidnich aktiv, naptiklad vyddvanim krytych dluhopist se strukturami
prodlouzitelné splatnosti, u nichZ je rozhodnou uddlosti nedostatek likvidity nebo vysokd zatéz. V takovych
piipadech by ¢lenské stity mély mit moznost povolit, aby vypocet rezervy v oblasti likvidity vychazel z kone¢ného
data splatnosti krytého dluhopisu s pfihlédnutim k moznosti prodlouzeni splatnosti, kdy je rozhodnou udalosti
riziko spojené s likviditou. Clenské stity by dale mély mit moznost povolit, aby se pozadavky na likviditu kryciho
portfolia nevztahovaly na kryté dluhopisy, pro néz plati pozadavky na parovaci financovani, pokud ptichozi platby
jsou podle smlouvy splatné pfed odchozimi platbami a jsou v mezidobi soucdsti vysoce likvidnich aktiv.

(24) V fadé clenskych stdth byly vytvofeny inovativni struktury pro profily splatnosti s cilem fesit mozna rizika likvidity,
véetné nesouladu splatnosti. Tyto struktury zahrnuji moznost prodlouzit plinovanou splatnost krytého dluhopisu
o urcitou dobu nebo povolit, aby penézni toky z krycich aktiv sméfovaly piimo k investorim do krytych
dluhopisti. V zdjmu harmonizace struktur prodlouzitelné splatnosti v celé Unii je dileZité stanovit podminky, za
kterych mohou ¢lenské stity tyto struktury povolit, aby bylo zajisténo, ze nebudou prili§ slozité a nebudou
investory vystavovat zvySenym rizikim. Dilezitou soucdsti téchto podminek je zajistit, aby tvérovd instituce
nemohla prodluZovat splatnost libovolné. Splatnost by méla byt prodlouZena pouze tehdy, nastane-li objektivni a
jednozna¢né vymezend rozhodnd uddlost stanovend vnitrostdtnim prévem, nebo se ocekdvd, Ze nastane v blizké
budoucnosti. Tato rozhodnd uddlost by méla byt stanovena tak, aby nemohlo dojit k dpadku, napiiklad tim, Ze
bude fesit nedostatek likvidity ¢i selhdni nebo naruseni trhu. Tim se rovnéZz usnadni fadnd likvidace tvérovych
instituci vydévajicich kryté dluhopisy, protoze bude mozné prodlouzit splatnost v piipadé platebni neschopnosti
nebo Fedeni krize, a zamezit tak rozprodeji aktiv pod cenou.

(25) Existence ramce zvlastniho vefejného dohledu je prvkem, ktery kryté dluhopisy definuje podle ¢l. 52 odst. 4
smérnice 2009/65/ES. Uvedend smérnice viak nestanovi povahu a obsah tohoto dohledu ani organy, které by mély
byt odpovédné za jeho vykon. Proto ma zdsadni vyznam, aby byly harmonizovany podstatné prvky tohoto
vefejného dohledu nad krytymi dluhopisy a aby byly jasné stanoveny tkoly a povinnosti ptislusnych vnitrostatnich
organd, které jej vykondvaji.

(26)  Jelikoz se vefejny dohled nad krytymi dluhopisy lisi od dohledu nad Gvérovymi institucemi v Unii, mély by mit
¢lenské staty moznost urcit pro vykon vefejného dohledu nad krytymi dluhopisy jiné p¥islusné vnitrostdtni organy,
nez které vykondvaji obecny dohled nad Gvérovou instituci. Aby vSak bylo zajisténo jednotné uplatiiovani
vefejného dohledu nad krytymi dluhopisy v celé Unii, je nezbytné vyzadovat, aby piislusné orgdny vykondvajici
vefejny dohled nad krytymi dluhopisy tzce spolupracovaly s pislusnymi orgdny vykondvajicimi obecny dohled
nad dvérovymi institucemi, jakoZ i tam, kde je to relevantni, s orgdnem piislusnym k feseni krize.
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(27) Veiejny dohled nad krytymi dluhopisy by mél zahrnovat udélovani povoleni Gvérovym institucim k vydavani
krytych dluhopist. JelikoZ by vydavani krytych dluhopist mélo byt povoleno pouze Gvérovym institucim, mélo by
byt uvedené povoleni udélovano pouze drzitelim povoleni plisobit jako tvérova instituce. Zatimco v ¢lenskych
statech acastnicich se jednotného mechanismu dohledu je udélovani povoleni Gvérovym institucim v souladu s ¢l. 4
odst. 1 pism. a) nafizeni Rady (EU) ¢. 1024/2013 (**) tikolem Evropské centrélni banky, pravomoc udélovat povoleni
k vydavéni krytych dluhopist a vykondvat vefejny dohled nad krytymi dluhopisy by mély mit pouze orgdny urcené
podle této smérnice. Tato smérnice by proto rovnéz méla stanovit podminky, za kterych mohou tGvérové instituce
povolené podle prava Unie ziskat povoleni k vykonu ¢innosti vydavan{ krytych dluhopist.

(28) Rozsah povoleni by se mél odvijet od programu krytych dluhopisti. Tento program by mél podléhat dohledu podle
této smérnice. Uvérova instituce miize mit vice nez jeden program krytych dluhopisit. V takovém piipadé by mélo
byt pozadovano zvlastni povoleni pro kazdy z programd. Program krytych dluhopisti mtze zahrnovat jedno nebo
vice krycich portfolii. Vice krycich portfolii nebo rtizné emise (rtiznd mezindrodni identifikacni ¢isla cenného
papiru (ISIN)) v rdmci stejného programu krytych dluhopistt nemusi byt pfiznakem existence vice samostatnych

programt krytych dluhopisa.

(29) Po nabyti Gcinnosti vnitrostdtnich pravnich pfedpisti, jimiz bude provedena tato smérnice, nebude od soucasnych
programt krytych dluhopisti vyzadovano ziskani nového povoleni. Pokud jde o kryté dluhopisy vydané v ramci
soudasnych programt krytych dluhopist po dni pouZitelnosti vnitrostatnich pfedpist provadgjicich tuto smérnici,
mély by viak avérové instituce spliiovat veskeré pozadavky stanovené touto smérnici. Dohled nad dodrzovanim
téchto pozadavks by mély vykonavat ptislusné organy urcené podle této smérnice v rdmci vefejného dohledu nad
krytymi dluhopisy. Clenské stity by mohly vyddvat pokyny podle vnitrostdtniho prava ohledné postupt pro
posuzovani dodrzovani pozadavk ode dne, kdy maji zacit uplatiiovat vnitrostatni pravni predpisy, jimiZ se provadi
tato smérnice. P¥slusné organy by mély byt opravnény provést hodnoceni programu krytych dluhopist s cilem
posoudit, zda je nutné udélené povoleni zménit. Diivodem ke zméné mohou byt podstatné zmény podnikatelského
zdméru tvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy, napfiklad v disledku zmény vnitrostdtniho rdmce pro kryté
dluhopisy nebo na zdkladé rozhodnuti u¢inénych touto dvérovou instituci. Tyto zmény jsou povaZzovdny za
podstatné, vyzaduji-li opétovné posouzeni podminek, za nichz bylo udéleno povoleni vydévat kryté dluhopisy.

(30) Pokud clensky stat stanovi jmenovani zvlastniho spravce, mél by mit moznost stanovit pravidla pro jeho pravomoci
a opera¢ni pozadavky na néj kladené. Tato pravidla by mohla vyloucit, aby zvlastni spréavce pFijimal vklady nebo jiné
splatné prostfedky od spotiebitelii a drobnych investord, aviak méla by povolit piijimani vkladi a jinych splatnych
prostiedkd pouze od profesiondlnich investort.

(31) Aby bylo zabezpeteno dodrzovani povinnosti uloZenych Gvérovym institucim vydavajicim kryté dluhopisy
a obdobné zachazeni a dodrzovani piedpist v celé Unii, mély by mit ¢lenské staty povinnost stanovit i¢inné,
pfiméfené a odrazujici spravni sankce a jind spravni opatieni. Clenské stéty by rovnéz mély mit moznost stanovit
trestni sankce misto spravnich sankci. Pokud se ¢lensky stit rozhodne pro trestni sankce, mél by piislusna
trestnépravni ustanoven{ ozndmit Komisi.

(32) Spréavni sankce a jind spravni opatfeni stanovené ¢lenskymi stity by mély spliovat urcité zakladni pozadavky, pokud
jde o subjekty, jimZ jsou tyto sankce nebo opatfeni ureny, o kritéria, kterd maji byt zohlednéna pfi jejich
uplatiiovini, o povinnosti piislusnych orgdnd vykonavajicich vefejny dohled nad krytymi dluhopisy v oblasti
zvefejilovani, o pravomoc uklddat sankce a o vysi spravnich penéZitych sankci, které mohou byt uloZeny. Pfed
pfijetim rozhodnuti o uloZeni spravni sankce nebo jiného spravniho opatieni by mél dotéeny subjekt vzdy dostat
pilezitost byt slysen. Clenské stity by viak mély mit moZnost stanovit vyjimky z prava byt vyslechnut ve vztahu k
jingm spravnim opatfenim, neZ jsou sprdvni sankce. Tyto vyjimky by mély byt omezeny na piipady
bezprostiedntho ohrozeni, kdy je nutné ucinit bezodkladné kroky, aby se ptedeslo vyznamnym ztratim
zpusobenym tetim osobdm, jako jsou investofi do krytych dluhopist, nebo aby se pfedeslo zdvaznému naruseni
finan¢niho systému nebo se toto naruSeni napravilo. V téchto piipadech by dotcené subjekty mély mit moznost se
vyjadiit po pfijeti daného opatfeni.

(") Nafizeni Rady (EU) ¢. 1024/2013 ze dne 15. ffjna 2013, kterym se Evropské centrdln{ bance svéfuji zvlstni tikoly tykajici se politik,
které se vztahuji k obezfetnostnimu dohledu nad tvérovymi institucemi (UF. vést. L 287, 29.10.2013, s. 63).
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Clenské stity by mély mit povinnost zajistit, aby piislusné orgdny vykondvajici vefejny dohled nad krytymi
dluhopisy pti uréovani typu spravnich sankci nebo jinych spravnich opatieni a vyse téchto sankci zohlednovaly
viechny dulezité okolnosti, aby bylo zaji§téno jednotné uplatiovani spravnich sankci nebo jinych spravnich
opatien{ v Unii. Clenské staty by mohly spravni opatieni stanovit v souvislosti s prodluzovdnim splatnosti v rdmci
struktur prodlouzitelné splatnosti. Pokud ¢lenské stity takovd opatieni stanovi, mohly by umoznit p¥islusnym
organtm zneplatnit prodlouZeni splatnosti a mohou pro toto zneplatnéni stanovit ur¢ité podminky s cilem zamezit
situacim, kdy tvérovad instituce prodluzuje splatnost, aniz by objektivné nastala rozhodnd uddlost podle
vnitrostdtniho prdva, nebo s cilem zajistit finan¢ni stabilitu a ochranu investor.

Za ucelem odhalovani moznych poruseni pozadavkd tykajicich se vydavani krytych dluhopist a jejich uvadéni na
trth by pfislusné orgdny vykondvajici vefejny dohled nad krytymi dluhopisy mély mit nezbytné vySetfovaci
pravomoci a U¢inné mechanismy na podporu ohlaSovani potencidlnich ¢& skutecnych poruseni. Témito
mechanismy by neméla byt dotcena prava na obhajobu zddné osoby nebo subjektu, na které ma uplatnéni téchto
pravomoci a mechanism nepiiznivy dopad.

Pfislusné organy vykonavajici vefejny dohled nad krytymi dluhopisy by mély mit také pravomoc uklddat spravni
sankce a pfijimat jind spravni opatfeni, aby byla zaji§téna co nejsirsi moZnost reagovat na poruseni pravnich
pfedpisti a aby se zamezilo dalsimu poruSovéni, bez ohledu na to, zda se tato opatfeni povazuji podle
vnitrostdtniho prava za sprévni sankci nebo za jiné spravni opatfeni. Clenské stity by vedle sankeci stanovenych
v této smérnici mély mit moZnost stanovit dalsf sankce.

Stévajici vnitrostdtni pravni predpisy o krytych dluhopisech se vyznacuji tim, Ze stanovi podrobnou regulaci na
vnitrostatn{ tirovni a dohled nad emisemi a programy krytych dluhopist s cilem zajistit, aby byla vzdy dodrzovdna
prava investort do krytych dluhopisii. Uvedeny dohled zahrnuje trvalé sledovani vlastnosti programu, pozadavka
na kryti a kvality kryctho portfolia. Dostate¢nd troven informaci pro investory o regulaénim rdmci upravujicim
vydavani krytych dluhopist je zdsadnim prvkem ochrany investord. Proto je vhodné zajistit, aby piislusné organy
pravidelné zvefejiovaly informace o vnitrostdtnich pravnich predpisech provadégjicich tuto smérnici a o zptsobu,

jakym vykonévaji vefejny dohled nad krytymi dluhopisy.

V soucasnosti jsou kryté dluhopisy v Unii uvddény na trh s vnitrostatnimi oznacenimi, z nichz nékterd jsou dobte
zavedend, zatimco jind nikoliv. Proto se jevi jako vhodné povolit ivérovym institucim, které v Unii vydavaji kryté
dluhopisy, pouzivat pfi prodeji krytych dluhopist investorim z Unie i tietich zemi zvldstni oznaceni ,evropsky
kryty dluhopis“ za podminky, Ze tyto kryté dluhopisy spliiuji pozadavky stanovené touto smérnici. Pokud takové
kryté dluhopisy spliiuji i dali pozadavky stanovené v ¢lanku 129 nafizeni (EU) €. 575/2013, mély by mit avérové
instituce povoleno pouzivat oznaceni ,evropsky kryty dluhopis (prémiovy)“. Toto oznaceni, poukazujici na zvlasté
vysokou a dobfe srozumitelnou kvalitu, by mohlo byt atraktivni i v ¢lenskych statech, kde existuji dobfe zavedend
vnitrostatni oznaceni. Cilem oznaceni ,evropsky kryty dluhopis“ a ,evropsky kryty dluhopis (prémiovy)“ je
usnadiiovat investortim posuzovani kvality krytych dluhopist, a zvySovat tak atraktivnost téchto dluhopist jako
investi¢niho néstroje jak v Unii, tak mimo ni. PouZzivani téchto dvou oznaceni by viak mélo byt nepovinné a ¢lenské
stity by mély mit moZnost ponechat si soubézné s témito dvéma oznacenimi vlastni vnitrostdtni oznaceni a rimce
pro oznacovani.

S cilem posoudit uplatiovani této smérnice by Komise méla v azké spoluprici s orgdnem EBA sledovat vyvoj
krytych dluhopisti v Unii a podat Evropskému parlamentu a Radé zprdvu o trovni ochrany investort a vyvoji trhi
s krytymi dluhopisy. Tato zpréva by se méla zamé¥it také na vyvoj v oblasti aktiv slouzicich jako kolateral pro emise
krytych dluhopist. Jelikoz se struktury prodlouzitelné splatnosti pouZivaji stile Siteji, méla by Komise podat
Evropskému parlamentu a Radé také zpravu o fungovani krytych dluhopisii s prodlouzitelnou splatnosti a o
rizicich a vyhodadch jejich vydavani.
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(39) Trzni i jiné subjekty navrhuji, aby byla zavedena novd kategorie finan¢nich nastrojd, kterd by bankdm poskytovala
dalsi néstroj k financovéni redlné ekonomiky; tyto néstroje by se nazyvaly ,evropské zajisténé cenné papiry” a byly
by kryty aktivy, kterd jsou rizikovéjsi nez vefejné expozice a hypotéky a nejsou zptsobilymi krycimi aktivy podle
této smérnice. Komise konzultovala dne 3. fijna 2017 s orgdnem EBA rozsah, v némZ by mohly evropské zajisténé
cenné papiry pouzivat osvédcené postupy stanovené orgdnem EBA pro tradi¢ni kryté dluhopisy, vhodné o$etreni
rizika evropskych zajisténych cennych papiru a jejich pipadny vliv na miru zatiZeni rozvahy bank. V reakci na to
vydal EBA dne 24. ¢ervence 2018 zpravu. Soucasné s touto zpravu zvefejnila Komise dne 12. fijna 2018 studii.
Studie Komise i zprdva orgdnu EBA dospély k zavéru, Ze je zapottebi provést dali posouzeni, napiiklad otdzky
regulatorniho zachdzeni. Komise by proto méla pokracovat v posuzovani toho, zda by byl vhodny legislativni
rdmec pro evropské zajisténé cenné papiry, a predlozit Evropskému parlamentu a Radé zpravu o svych zdvérech,
piipadné spolu s legislativnim ndvrhem.

(40) 'V soucasnosti neexistuje rezim rovnocennosti pro uznavani krytych dluhopisti vydanych dvérovymi institucemi
v tretich zemich ze strany Unie; pouze v obezfetnostni oblasti se za urcitych podminek nékterym dluhopisim
z tietich zemi ptiznavd preferenéni zachdzeni ohledné likvidity. Komise by proto méla v izké spolupraci s orgdnem
EBA posoudit potfebnost a vyznam zavedeni rezimu rovnocennosti pro emitenty krytych dluhopisti a investory do
krytych dluhopist z tietich zemi. Nejpozdéji dva roky ode dne, od kterého maji ¢lenské staty pouZivat vnitrostdtni
préavni predpisy provadgjici tuto smérnici, by o tom méla Komise ptedlozit Evropskému parlamentu a Radé zpravu,
piipadné spolu s legislativnim ndvrhem.

(41) Kryté dluhopisy se vyznacuji tim, Ze maji pldnovanou splatnost v délce nékolika let. Proto je nezbytné do této
smérnice zafadit pfechodnd opatieni zajistujici, aby ji nebyly dotceny kryté dluhopisy vydané pred 8. ¢ervencem
2022. Kryté dluhopisy vydané pred timto dnem by mély proto byt trvale v souladu s pozadavky stanovenymi v ¢l.
52 odst. 4 smérnice 2009/65/ES a mély by byt osvobozeny od vétsiny novych pozadavki stanovenych touto
smérnici. Tyto kryté dluhopisy by mélo byt i naddle mozné oznacovat jako kryté dluhopisy, pokud jejich soulad s
¢l. 52 odst. 4 smérnice 2009/65/ES ve znéni platném v okamziku jejich vydani a jejich soulad s témi pozadavky
této smérnice, které se na né vztahuji, podléhd dohledu vykondvanému piislusnymi organy uréenymi podle této
smérnice. Tento dohled by se nemél tykat pozadavka této smérnice, od nichzZ jsou tyto kryté dluhopisy osvobozeny.
V nékterych clenskych stitech jsou mezindrodni identifika¢ni ¢isla cenného papiru (ISIN) oteviena po delsi dobu, a
umoziuji tak vyddvat priibézné kryté dluhopisy pod timto identifika¢nim &islem za tcelem zvySovani objemu
(jmenovité hodnoty) tohoto krytého dluhopisu (navySované emise). Pfechodnd opatfeni by se méla vztahovat na
navySované emise krytych dluhopist s ISIN pfidélenym pted 8. Cervencem 2022, oviem s nékolika vyjimkami.

(42) V dasledku stanoveni jednotného rdmce pro kryté dluhopisy by mél byt zménén popis krytych dluhopist uvedeny
v ¢l. 52 odst. 4 smérnice 2009/65/ES. Smérnice 2014/59/EU definuje kryté dluhopisy odkazem na ¢l. 52 odst. 4
smérnice 2009/65|ES. Jelikoz by tato definice méla byt zménéna, méla by byt zménéna také smérnice 2014/59/EU.
Aby navic nebyly ovlivnény kryté dluhopisy vydané v souladu s ¢l. 52 odst. 4 smérnice 2009/65/ES pied 8.
Cervencem 2022, mély by byt tyto kryté dluhopisy az do své splatnosti nadale oznacovany jako kryté dluhopisy.
Smérnice 2009/65/ES a 2014/59/EU by proto mély byt odpovidajicim zptisobem zménény.

(43)  Clenské staty se v souladu se Spolecnym politickym prohldsenim ¢lenskych stati a Komise ze dne 28. z4f 2011 o
informativnich dokumentech (*¥) zavazaly, Ze v odtivodnénych piipadech doplni ozndmeni o opatfenich pfjjatych k
provedeni smérnice ve vnitrostaitnim pravu o jeden ¢i vice dokumentd, které objasiiuji vztah mezi jednotlivymi
ustanovenimi smérnice a piislusnymi ¢astmi vnitrostdtnich ndstrojii pfijatych k provedeni smérnice ve
vnitrostatnim pravu. V piipadé této smérnice povazuje normotviirce pfedloZeni téchto dokumentt za odivodnéné.

(44) Jelikoz cilti této smérnice, totiz vytvofeni spole¢ného rdmce pro kryté dluhopisy a zajisténi, aby strukturdlni
vlastnosti krytych dluhopistt v celé Unii odpovidaly niz§imu rizikovému profilu opodstatiujicimu preferenéni
zachdzeni Unie, nemiiZe byt uspokojivé dosazeno clenskymi stity, ale vzhledem k potiebé déle rozvijet trh

() UF. vést. C 369, 17.12.2011, s. 14.
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s krytymi dluhopisy a podpofit pieshrani¢ni investice v Unii jich mize byt 1épe dosaZeno na tirovni Unie, mtize Unie
piijmout opatfeni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se
zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku nepfekracuje tato smérnice rdmec toho, co je nezbytné
pro dosazeni uvedeného cile.

(45) Evropska centrdlni banka byla konzultovdna a dne 22. srpna 2018 vydala své stanovisko.

(46) Evropsky inspektor ochrany tidaji byl konzultovan v souladu s ¢l. 28 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (ES) ¢. 45/2001 (**) a dne 12. fijna 2018 vydal své stanovisko.

(47) Uvérové instituce vyddvajici kryté dluhopisy zpracovdvaji znaéné mnozstvi osobnich tdaji. Toto zpracovani
osobnich tdaji by mélo byt vidy v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 (**). Rovnéz
zpracovani osobnich tidaji, které provadi EBA, kdyZ podle této smérnice vede centraln{ databdzi spravnich sankci a
jinych spréavnich opatfeni, které mu ozndmily ptislusné vnitrostdtni orgdny, by mélo byt provadéno v souladu
s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 (V),

PRIJALY TUTO SMERNICL:

HLAVA I

PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Cldnek 1
Predmét
Tato smérnice stanovi pravidla pro ochranu investor, ktera se tykaji:
1) pozadavkd na vydavani krytych dluhopist;
2
3

)
) strukturalnich vlastnosti krytych dluhopist;
) vefejného dohledu nad krytymi dluhopisy;
)

4) pozadavkt na zvefejiiovani informaci v souvislosti s krytymi dluhopisy.

Cldnek 2
Oblast ptisobnosti

Tato smérnice se vztahuje na kryté dluhopisy vydané tvérovymi institucemi usazenymi v Unii.

Cldnek 3
Definice

Pro Géely této smérnice se rozumi:

1) krytym dluhopisem* dluhovy zdvazek vydany avérovou instituci v souladu s vnitrostdtnimi pravnimi pfedpisy, jimiz
se provadéji mandatorni pozadavky této smérnice, a zaji§tény krycimi aktivy, vi¢i kterym maji investofi do krytych
dluhopisti pravo ptimého postihu jakoZto prednostni véfitelé;

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich tidajt organy a institucemi Spolecenstvi a o volném pohybu téchto tdajt (U, vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich daji a o volném pohybu téchto tidajii a o zruSeni smérnice 95/46/ES (obecné nafizeni o ochrané osobnich
tdajti) (UF. vést. L 119, 4.5.2016, s. 1).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 ze dne 23. fjna 2018 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich ddaji orgdny, institucemi a jinymi subjekty Unie a o volném pohybu téchto tidajii a o zruSeni nafizeni (ES) ¢.
45/2001 a rozhodnuti & 1247/2002/ES (Uf. vést. L 295, 21.11.2018, 5. 39).
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o«

2) ,programem krytych dluhopist strukturdlni vlastnosti emise krytych dluhopisti stanovené zdkonem a smlouvou v
souladu s povolenim udélenym tvérové instituci vydavajici kryté dluhopisy;

3) ,krycim portfoliem* jasné definovany soubor aktiv, kterd zajistuji platebni zdvazky spojené s krytymi dluhopisy a kterd
jsou oddélena od ostatnich aktiv drzenych Gvérovou instituci vydavajici kryté dluhopisy;

4) krycimi aktivy” aktiva obsazend v krycim portfoliu;
5) kolaterdlem*“ fyzickd aktiva a aktiva ve formé expozic zajistujici kryci aktiva;

6) ,oddélenim* ¢innosti Gvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy, jez spocivaji v identifikaci krycich aktiv a v jejich
pravnim umisténi mimo dosah véfitelt jinych nez investorti do krytych dluhopisti a protistran derivatovych smluv;

26

7) ,uvérovou instituci“ ivérovd instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

8) ,specializovanou hypote¢ni tivérovou instituci“ Gvérovd instituce, kterd financuje tivéry vyhradné nebo pfevainé
vydavanim krytych dluhopist, md ze zdkona povoleno poskytovat pouze hypotecni tivéry a Gvéry vefejnému sektoru

e

9) ,automatickym zesplatnénim* situace, kdy se kryty dluhopis automaticky stdvd okamzité splatnym v ptipadé platebni
neschopnosti nebo feseni krize emitenta a v souvislosti s niz maji investofi do krytého dluhopisu vymahatelny nérok
na splaceni dfive nez k ptivodnimu datu splatnosti;

10) ,trzni hodnotou® v pfipadé nemovitosti trzni hodnota ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 76 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

11) ,zdstavni hodnotou nemovitosti“ zdstavni hodnota nemovitosti ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 74 nafizeni
(EU) & 575/2013;

12) ,primdrnimi aktivy“ hlavni kryci aktiva, kterd ur¢uji povahu kryctho portfolia;
13) ,ndhradnimi aktivy“ kryci aktiva jind nez primdrni aktiva, kterd pfispivaji ke splnéni pozadavki na kryti;

14) ,pfezajisténim” celkovd zdkonnd, smluvni nebo dobrovolnd tdroven kolaterdlu prekracujici pozadavky na kryti
stanovené v ¢lanku 15;

15) ,pozadavky na pdrovaci financovdni“ pravidla vyzadujici, aby penézni toky mezi zdvazky a aktivy, které se stavaji
splatnymi, byly parovany tak, Ze bude smluvné zajisténo, aby platby od dluznikti a protistran derivatovych smluv byly
splatné pfed provedenim plateb investoriim do krytych dluhopisii a protistrandm derivdtovych smluv, aby obdrzené
Castky mély pfinejmensim stejnou hodnotu jako platby investorim do krytych dluhopist a protistrandim
derivatovych smluv a aby &astky obdrzené od dluzniki a protistran derivitovych smluv byly obsazeny v krycim
portfoliu v souladu s ¢l. 16 odst. 3 az do doby splatnosti plateb investortm do krytych dluhopisti a protistranim
derivatovych smluv;

16) ,Cistym odtokem likvidity” vSechny odtoky plateb splatné v jeden den, véetné plateb jistiny a Grokd a plateb podle
derivatovych smluv programu krytych dluhopist, po odecteni vSech piitoki plateb splatnych ve stejny den a
souvisejicich s aktivy v krycim portfoliu;

17) ,strukturou prodlouzitelné splatnosti“ mechanismus umoziujic{ prodlouzit plinovanou splatnost krytych dluhopist
o pfedem stanovenou dobu v pfipadé, Ze nastane urcitd rozhodnd udalost;

18) ,vefejnym dohledem nad krytymi dluhopisy“ dohled nad programy krytych dluhopist, ktery zajistuje dodrzovani
a prosazovani pozadavkd, jez se na vyddvani krytych dluhopist vztahuji;

19) ,zvldstnim spravcem* osoba nebo subjekt jmenované k tomu, aby spravovaly program krytych dluhopisii v piipadé
platebni neschopnosti tvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy v rdmci tohoto programu, nebo pokud je podle
¢l. 32 odst. 1 smérnice 2014/59/EU zjisténo, Ze tato ivérovd instituce je v selhdni nebo je jeji selhdni pravdépodobné,
nebo ve vyjime¢nych ptipadech pokud piislusny orgdn urdi, Ze je vazné ohroZeno fadné fungovani této Gvérové
instituce;

20) ,feSenim krize® feSen{ krize ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 1 smérnice 2014/59/EU;
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21) ,skupinou” skupina ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 138 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

22) ,vetejnym podnikem*“ vefejny podnik ve smyslu ¢l. 2 pism. b) smérnice Komise 2006/111/ES.

HLAVA II

STRUKTURALNI VLASTNOSTI KRYTYCH DLUHOPISU

KAPITOLA 1

Dvoji postih a odolnost viidi dpadku

Cldnek 4
Dvoji postih
1.  Clenské stity stanovi pravidla opraviiujici investory do krytych dluhopisti a protistrany derivitovych smluv
spliujicich pozadavky ¢lanku 11 k uplatnéni téchto pohledavek:
a) pohledavka za tivérovou instituci vydavajici kryté dluhopisy;

b) v ptipadé platebni neschopnosti nebo feseni krize Gvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy pfednostni pohleddvka
vidi jistiné a veskerym nab&hlym a budoucim trokim z krycich aktiv;

) v piipadg, Ze se Givérovd instituce vyddvajici kryté dluhopisy dostane do platebni neschopnosti a pfednostni pohleddvku
uvedenou v pismeni b) nelze v plné vysi uspokojit, pohleddvka za majetkovou podstatou této tivérové instituce, kterd je
rovnocennd pohledavkdm béznych nezajisténych véfiteld této Gvérové instituce uréenych podle vnitrostatnich pravnich
predpisti upravujicich pofadi v bézném insolvenénim fzeni.

2. Pohleddvky uvedené v odstavci 1 jsou omezeny celkovou vysi platebnich zdvazkd spojenych s krytymi dluhopisy.

3. Pro ucely odst. 1 pism. c) tohoto ¢ldnku mohou clenské stity pro piipad platebni neschopnosti specializované
hypote¢ni tvérové instituce stanovit pravidla pfizndvajici investorim do krytych dluhopisti a protistrandm derivitovych
smluv spliujicich pozadavky ¢lanku 11 pohledévku, kterd je pFednostni vzhledem k pohleddvkdm béZnych nezajisténych
véfiteltl této specializované hypotecn{ tvérové instituce uréenych podle vnitrostatnich pravnich ptedpisti upravujicich
pofadi véfitelt v bézném insolvencnim Fizen, ale podfizend vzhledem ke v§em ostatnim pfednostnim véfitelim.

Cldnek 5

Odolnost krytych dluhopisii viaci dpadku

Clenské stdty zajisti, aby se na platebni zdvazky spojené s krytymi dluhopisy nevztahovalo automatické zesplatnéni
v piipadé platebni neschopnosti nebo Feseni krize Gvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy.
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KAPITOLA 2

Kryci portfolio a kryti

0ddil I

Zpusobild aktiva

Cldnek 6
Zpusobild kryci aktiva

1. Clenské stity vyzaduji, aby byly kryté dluhopisy trvale zajistény:

a) aktivy, kterd jsou zpusobild podle ¢l. 129 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, za pfedpokladu, Ze Gvérovd instituce
vydavajici kryté dluhopisy spliiuje poZadavky ¢l. 129 odst. 1a az 3 uvedeného nafizeni:

b) vysoce kvalitnimi krycimi aktivy, kterd zajistuji, Ze Gvérova instituce vydavajici kryté dluhopisy ma platebni ndrok
uvedeny v odstavci 2, a kterd jsou zajisténa kolaterdlem uvedenym v odstavci 3; nebo

¢) aktivy v podobé Gvért vefejnym podnikiim nebo tvért zarucenych vefejnymi podniky, s vyhradou odstavce 4 tohoto
¢lanku.

2. Platebni ndrok uvedeny v odst. 1 pism. b) musf spliiovat tyto pravni pozadavky:

a) aktiva pfedstavuji narok na vyplatu penézitych &astek, ktery ma kdykoli urcitelnou minimalni hodnotu, je pravné platny
a vymahatelny, nepodléhd jinym podminkdm neZ podmince, Ze je splatny v budoucnosti, a je zajistén hypotékou,
zat{zenim, zdstavnim pravem nebo jinou zdrukou;

b) hypotéka, zatizeni, zdstavni pravo nebo jind zdruka zajitujici platebni ndrok jsou vymahatelné;

¢) byly splnény viechny pravni pozadavky pro ziizeni hypotéky, zatizeni, zastavniho prava nebo zaruky zajistujici platebni
nérok;

d) hypotéka, zatiZeni, zdstavni pravo nebo zaruka zajidtujici platebni ndrok umoznuji avérové instituci vydavajici kryté
dluhopisy ziskat hodnotu néroku zpét bez zbyte¢ného odkladu.

Clenské stity vyzaduji, aby Gvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy posoudily vymahatelnost platebnich ndrokt a
realizovatelnost kolaterdlu pred jejich zafazenim do kryciho portfolia.

3. Kolaterdl uvedeny v odst. 1 pism. b) musi spliiovat jeden z nésledujicich pozadavk:

a) u fyzickych kolaterdlt existuji standardy pro oceniovani, které jsou Siroce ptijimany odbornou vefejnosti a jsou vhodné k
uplatnéni na dany fyzicky kolaterdl, a existuje rovnéZz vefejny rejstitk obsahujici zdznamy o vlastnictvi téchto kolateralt
a pohledavkach vidi nim, nebo

b) u aktiv v podobé expozice se vychdzi z toho, ze bezpecnost a spolehlivost protistrany expozice je zarucena tim, ze mé
pravomoc vybirat poplatky nebo jeji provozni zdravi a platebni schopnost podléhaji soustavnému vefejnému dohledu.

Fyzicky kolaterdl uvedeny v prvnim pododstavci pism. a) pfispiva ke kryti zdvazkd spojenych s krytym dluhopisem az do
vySe hodnoty zdstavnich prév kombinovanych s prioritnimi zdstavnimi pravy nebo do vyse 70 % hodnoty tohoto
fyzického kolaterdlu, podle toho, kterd z &astek je nizsi. Fyzické kolaterdly uvedené v prvnim pododstavci pism. a), které
zajistuji aktiva uvedend v odst. 1 pism. a), nemusi spliiovat limit 70 % ani limity uvedené v ¢l. 129 odst. 1 nafizeni (EU)
¢.575/2013.
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Pokud pro téely prvniho pododstavce pism. a) neexistuje vefejny rejstitk pro urcity fyzicky kolaterdl, mohou ¢lenské staty
stanovit jinou formu osvédcent vlastnictvi doty¢ného fyzického kolaterdlu a pohleddvek viici nému, zajistuje-li tato forma
osvédceni srovnatelnou ochranu jako vefejny rejstitk v tom smyslu, Ze v souladu s pravem daného ¢lenského stitu
poskytuje tfetim ztcastnénym strandm piistup k informacim tykajicim se identifikace zatiZeného fyzického kolaterdlu,
zjisténi jejich vlastnika, dokumentace a identifikace zatiZeni a vymahatelnosti zdstavniho préava.

4. Pro ucely odst. 1 pism. ¢) musi mit kryté dluhopisy, které jsou jako primdrnimi aktivy zajistény Gvéry vefejnym
podnikim nebo Gvéry zarucenymi vefejnymi podniky, nejméné desetiprocentni miru prezajisténi a uvedené vefejné
podniky musi spliiovat vSechny tyto podminky:

a) poskytuji zakladni vefejné sluzby na zdkladé licence, koncese nebo jiné formy povéfeni udéleného vetejnym orgdnem;
b) podléhaji vefejnému dohledu;

¢) maji dostate¢né pravomoci k vytvafeni pfjmi diky tomu, Ze:

i) maji pfiméfenou flexibilitu pifi vybéru a zvySovani poplatkii za poskytované sluzby, aby byly schopny zajistit své
finan¢ni zdravi a platebni schopnost;

ii) maji zdkonny ndrok na dostatecné piispévky k zajisténi svého finan¢niho zdravi a platebni schopnosti vyménou za
poskytovani zakladnich vefejnych sluzeb, nebo

iii) uzaviely smlouvu o pfevodu ziski a ztrat s orgdnem vefejné moci.

5. Clenské staty stanovi pravidla pro metodiku a proces ocetiovéni fyzickych kolaterald, které zajistujf aktiva uvedend v
odst. 1 pism. a) a b). Tato pravidla zajisti pfinejmensim, aby:

a) u kazdého fyzického kolaterdlu existovalo v okamziku zahrnuti kryctho aktiva do kryctho portfolia aktudlni ocenéni v
trzni hodnoté nebo pod trzni hodnotou nebo v zastavni hodnoté nemovitosti;

b) ocenéni provadél odhadce, ktery ma potiebnou kvalifikaci, schopnosti a zkusenosti, a

¢) odhadce byl nezdvisly na procesu rozhodovani o uvéru, pii posuzovani hodnoty fyzického kolaterdlu nebral v tivahu
spekulativni prvky a hodnotu fyzického kolaterdlu dokumentoval transparentné a jednoznacné.

6.  Clenské stity vyzaduji, aby Gvérové instituce vydévajici kryté dluhopisy mély zavedeny postupy ke kontrole toho, ze
jsou fyzické kolaterdly, které zajistuji aktiva uvedend v odst. 1 pism. a) a b) tohoto ¢lanku, dostate¢né pojistény proti riziku
poskozeni a Ze pohleddvka z pojisténi je oddélena v souladu s ¢lankem 12.

7. Clenské staty vyzaduji, aby Gvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy dokumentovaly kryci aktiva uvedend v odst. 1
pism. a) a b) a soulad své tivérové politiky s vnitrostdtnimi pravnimi predpisy provadéjicimi tento ¢lanek.

8.  Clenské stéty stanovi pravidla zajistujici diverzifikaci rizik v krycim portfoliu ve vztahu ke stupni podrobnosti a
podstatné koncentraci aktiv, kterd nejsou zpusobild podle odst. 1 pism. a).

Cldnek 7

Kolaterdl umistény mimo Unii

1. S vyhradou odstavce 2 mohou ¢lenské stity povolit, aby Gvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy zatazovaly do
kryciho portfolia aktiva zajisténa kolaterdlem umisténym mimo Unii.

2. Jestlize ¢lenské staty zahrnuti aktiv uvedenych v odstavci 1 povoli, zajisti ochranu investort tim, Ze budou pozadovat,
aby uvérové instituce ovéfovaly, Ze tento kolaterdl spliiuje viechny pozadavky stanovené v ¢lanku 6. Clenské staty zajisti,
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aby tento kolateral nabizel podobnou troven zabezpeceni jako kolaterdl umistény v Unii, a zajisti, aby byla jeho realizace
pravné vymahatelnd zptisobem, ktery je svymi ti¢inky rovnocenny realizaci kolaterdlu umisténého v Unii.

Cldnek 8
Seskupeni struktur vyuZzivajicich kryté dluhopisy v rdmci skupiny

Clenské stéty mohou stanovit pravidla tykajici se pouZiti seskupent struktur vyuZivajicich kryté dluhopisy v rdmci skupiny,
podle nichz jsou kryté dluhopisy vydané avérovou instituci patfici do skupiny (,interné vydané kryté dluhopisy*) pouzivany
jako kryci aktiva pro externi emisi krytych dluhopist vydanych jinou dvérovou instituci patfici do stejné skupiny (,externé
vydané kryté dluhopisy*). Tato pravidla zahrnuji alespon ndsledujici pozadavky:

a) interné vydané kryté dluhopisy jsou proddny Gvérové instituci vydavajici externé vydané kryté dluhopisy;
b) interné vydané kryté dluhopisy se pouziji jako kryci aktiva v krycim portfoliu pro externé vydané kryté dluhopisy a jsou
zaneseny do rozvahy Gvérové instituce vydavajici externé vydané kryté dluhopisy;

c) kryci portfolio pro externé vydané kryté dluhopisy obsahuje pouze interné vydané kryté dluhopisy vydané jedinou
tvérovou instituci v rimci skupiny;

d) tvérova instituce vydavajici externé vydané kryté dluhopisy ma v imyslu prodat tyto dluhopisy investortim do krytych
dluhopistt mimo skupinu;

e) jak interné, tak externé vydané kryté dluhopisy spliuji v okamziku svého vyddni podminky pro stupen tvérové
kvality 1 uvedeny v ¢asti tieti hlavé II kapitole 2 nafizeni (EU) €. 575/2013 a jsou zaji$tény zptsobilymi krycimi aktivy
uvedenymi v ¢ldnku 6 této smérnice;

f) v piipadé pfeshrani¢nich seskupeni struktur vyuZzivajicich kryté dluhopisy v rdmci skupiny spliuji kryci aktiva interné
vydanych krytych dluhopis pozadavky v oblasti zptsobilosti a kryti pro externé vydané kryté dluhopisy.

Pro taéely prvniho pododstavce pism. e) tohoto ¢lanku mohou piislusné organy uréené podle ¢l. 18 odst. 2 povolit, aby
kryté dluhopisy, které splituji podminky pro stupen tivérové kvality 2 v disledku zmény, kterd stupen tvérové kvality
krytych dluhopist snizuje, byly nadéle souddsti seskupeni struktur vyuzivajicich kryté dluhopisy v rdmci skupiny, pokud
povoleni stanovenych ve vnitrostdtnich pravnich predpisech, kterymi se provadi ¢l. 19 odst. 2. Pfislusné organy urcené
podle ¢l. 18 odst. 2 o veskerych rozhodnutich podle tohoto pododstavce nasledné uvédomi organ EBA.

Cldnek 9
Spole¢né financovani

1. Clenské stity povoli, aby zptsobild kryci aktiva, kterd byla vytvofena Gvérovou instituci a kterd byla nakoupena
uvérovou instituci vydavajici kryté dluhopisy, byla pouzita jako kryci aktiva pro emisi krytych dluhopist.

Clenské staty takové ndkupy reguluji, aby zajistily splnéni pozadavkii stanovenych v ¢lancich 6 a 12.

2. Aniz je dotéen pozadavek stanoveny v odst. 1 prvnim pododstavci, mohou clenské stity povolit prevody
prostiednictvim dohody o finan¢nim zajisténi podle smérnice 2002/47[ES.

3. Aniz je dotéen pozadavek stanoveny v odst. 1 druhém pododstavci, mohou ¢lenské stity rovnéz povolit, aby byla
jako kryci aktiva pouzita aktiva vytvofend podnikem, jenZ neni Gvérovou instituci. Pokud ¢lenské stity tuto moZznost
vyuziji, musi vyzadovat, aby Gvérovd instituce vydavajici kryté dluhopisy bud posoudila standardy pro poskytovéni tivér
podniku, ktery vytvoril kryci aktiva, nebo sama provedla dikladné posouzeni bonity dluznika.
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Cldnek 10

SloZeni kryciho portfolia

Clenské staty zajisti ochranu investorii stanovenim pravidel pro slozen{ kryctho portfolia. Tato pravidla v relevantnich
piipadech stanovi podminky pro zahrnuti primdrnich aktiv, jeZ se od sebe lisi z hlediska strukturdlnich vlastnosti,
zivotnosti ¢i rizikového profilu, Gvérovymi institucemi vydavajicimi kryté dluhopisy do kryctho portfolia.

Cldnek 11

Derivitové smlouvy v krycim portfoliu

1.  Clenské stity zajisti ochranu investor tim, Ze zafazeni derivitovych smluv do kryciho portfolia povoli pouze
v piipadg, Ze tyto derivatové smlouvy spliiuji alespori tyto poZadavky:

a) jsou do kryciho portfolia zahrnuty vyhradné pro ticely zajisténi proti riziku, v piipadé sniZen{ zajisténého rizika se jejich
objem upravi, a jakmile zajiténé riziko zanikne, jsou vyfazeny;

b) jsou dostate¢né zdokumentovany;
¢) jsou oddéleny v souladu s ¢lankem 12;
d) nemohou byt ukonéeny v piipadé platebni neschopnosti nebo feseni krize tivérové instituce vydavajici kryté dluhopisy;

e) odpovidaji pravidlim stanovenym v souladu s odstavcem 2.

2. Aby bylo zajisténo plnéni pozadavks uvedenych v odstavci 1, stanovi ¢lenské stity pravidla pro derivitové smlouvy
v krycim portfoliu. Tato pravidla stanovi:

a) kritéria zpUsobilosti protistran zajisténi;

b) nezbytnou dokumentaci, kterou je nutné v souvislosti s derivitovymi smlouvami poskytnout.

Cldnek 12

Oddéleni krycich aktiv

1.  Clenské stity stanovi pravidla upravujici oddélovani krycich aktiv. Tato pravidla zahrnuji alespon nasledujici
pozadavky:

a) Gvérova instituce vydavajici kryté dluhopisy dokdZze viechna kryci aktiva vzdy identifikovat;
b) u v8ech krycich aktiv provede Gvérova instituce vydavajici kryté dluhopisy pravné zdvazné a vymahatelné oddélent;
¢) vSechna kryci aktiva jsou chrdnéna pted veskerymi ndroky tietich stran a v pfipadé platebni neschopnosti nejsou zddnd

kryci aktiva soucdsti majetkové podstaty uvérové instituce vyddvajici kryté dluhopisy, dokud neni uspokojena
pfednostni pohledévka uvedend v ¢l. 4 odst. 1 pism. b).

Pro tGcely prvniho pododstavce zahrnuji kryci aktiva veskery kolaterdl obdrzeny v souvislosti s pozicemi v derivitovych
smlouvdch.

2. Oddélenti krycich aktiv uvedené v odstavci 1 se pouzije i v ptipadé platebni neschopnosti nebo Feseni krize avérové
instituce vydavajici kryté dluhopisy.
Cldnek 13

Monitor kryciho portfolia

1.  Clenské stity mohou vyzadovat, aby Gvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy jmenovaly monitora kryciho
portfolia, ktery kryci portfolio pribézné sleduje s ohledem na pozadavky uvedené v ¢lancich 6 az 12 a ¢lancich 14 az 17.
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2. Pokud ¢lenské staty moznost stanovenou v odstavci 1 vyuzZiji, stanovi pravidla alespon pro tyto aspekty:
a) jmenovani a odvoldvani monitora kryciho portfolia;
b) kritéria zptisobilosti monitora kryciho portfolia;

¢) uloha a povinnosti monitora kryciho portfolia, mimo jiné v piipadé platebni neschopnosti nebo feseni krize tvérové
instituce vydavajici kryté dluhopisy;

d) povinnost poddvat zpravy pfislusnym orgdntim uréenym podle ¢l. 18 odst. 2;

€) pravo na piistup k informacim nezbytnym pro plnéni povinnosti monitora kryctho portfolia.

3. Pokud ¢lenské stity moznost stanovenou v odstavci 1 vyuZiji, musi byt monitor kryctho portfolia oddéleny od
tvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy a od auditora této tivérové instituce a byt na nich nezavisly.

Clenské staty vsak mohou povolit monitora kryctho portfolia, ktery neni oddéleny od Gvérové instituce (tzv. interniho
monitora kryctho portfolia), jestliZe:

a) je interni monitor kryciho portfolia nezavisly na procesu rozhodovani tivérové instituce vydavajici kryté dluhopisy
o uvéruy;

b) clenské stity zajisti, aniz je dotCen odst. 2 pism. a), aby interni monitor kryctho portfolia nebyl zbaven své funkce bez
pfedchoziho souhlasu vedouciho orgdnu avérové instituce vydavajici kryté dluhopisy vydaného v rdmci jeho kontrolni
funkce, a

¢) méd interni monitor kryciho portfolia v ptipadé potieby pfimy piistup ke spravnimu orgdnu v rdmci jeho kontrolni

funkce.

4. Pokud ¢lenské staty vyuZiji moznost stanovenou v odstavci 1, ozndmi to organu EBA.

Cldnek 14

Informace pro investory

1. Clenské stty zajisti, aby Gvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy poskytovaly dostatecné podrobné informace
o svych programech krytych dluhopisti, aby mohli investofi posoudit profil a rizika daného programu a postupovat
s ndlezitou péci.

2. Pro ucely odstavce 1 ¢lenské stity zajisti, aby informace byly investordm poskytovany alespori jednou za Ctvrtleti
a aby zahrnovaly tyto minimdln{ informace o portfoliu:
a) hodnota kryciho portfolia a nesplacenych krytych dluhopist;

b) seznam mezindrodnich identifika¢nich ¢&isel cenného papiru (ISIN) pro vSechny emise krytych dluhopisti v rdmci
daného programu, kterym byly ISIN pfidéleny;

¢) zemépisné rozdéleni a druh krycich aktiv, velikost piislusnych Gvért a metoda ocenéni;
d) udaje tykajici se trzniho rizika, véetné Grokového rizika a ménového rizika, a Gvérovych a likviditnich rizik;

e) struktura splatnosti krycich aktiv a krytych dluhopist, véetné piehledu udélosti rozhodnych pro prodlouzeni splatnosti,
je-li to relevantni;

f) drovné pozadovaného a dostupného kryti a zdkonného, smluvniho a dobrovolného prezajisténi;

g) procentni podil avért, u nichZ se md za to, Ze doslo k selhdni podle ¢lanku 178 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, a v kazdém
piipadé pokud jsou Gvéry vice nez 90 dnil po splatnosti.

Clenské staty zajisti, aby pro externé vydané kryté dluhopisy v rdmci seskupeni struktur vyuZivajicich kryté dluhopisy
v ramci skupiny podle ¢lanku 8 byly investortim poskytovany informace uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce
ke viem interné vydanym krytym dluhopisim skupiny, nebo odkaz na tyto informace. Clenské stty zajisti, aby tyto
informace byly investortim poskytovany alesponi v souhrnné podobé.
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3. Clenské stty zajisti ochranu investorii tim, Ze budou vyZadovat, aby Gvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy
zvefejiiovaly informace poskytované investoram podle odstavet 1 a 2 na svych internetovych strankdch. Clenské stdty
od téchto tvérovych instituci nepozaduji, aby tyto informace zvefejiiovaly v tisténé podobé.

0ddil 11

Pozadavky na kryti a likviditu

Cldnek 15

Pozadavky na kryti

1. Clenské stéty zajisti ochranu investort tim, Ze budou vyzadovat, aby programy krytych dluhopist trvale dodrzovaly
alespon pozadavky na kryti uvedené v odstavcich 2 az 8.

2. Vsechny zdvazky spojené s krytymi dluhopisy musi byt kryty platebnimi ndroky vztahujicimi se ke krycim aktivim.

3. Zavazky uvedené v odstavci 2 zahrnuji:

a) povinnosti splacet jistinu u nesplacenych krytych dluhopist;

b) povinnosti splacet tirok u nesplacenych krytych dluhopisi;

c) platebni zdvazky spojené s derivitovymi smlouvami drzenymi v souladu s ¢lankem 11 a

d) predpoklddané ndklady na vedeni a spravu spojené s uzavienim programu krytych dluhopist .
Pro Géely prvniho pododstavce pism. d) mohou ¢lenské stity povolit pausdlni vypocet.

4. Zakryd aktiva pfispivajici ke splnéni poZadavku na kryti se povazujt:

a) primdrni aktiva;

b) nédhradni aktiva;

¢) likvidni aktiva drZend v souladu s ¢ldnkem 16 a

d) platebni ndroky spojené s derivitovymi smlouvami drzenymi v souladu s ¢lankem 11.

Nezajisténé pohleddvky, u nichz se v souladu s ¢ldnkem 178 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 m4 za to, Ze doslo k selhdni, nejsou
soudasti kryti.

5. Pro tcely odst. 3 prvniho pododstavce pism. c) a odst. 4 prvniho pododstavce pism. d) stanovi ¢lenské stity pravidla
pro ocetiovani derivatovych smluv.

6.  Vypocet pozadovaného kryti zajisti, aby celkova jistina u vSech krycich aktiv byla nejméné rovna celkové jistiné u
nesplacenych krytych dluhopisti (,zdsada nomindlni hodnoty*).

Clenské stity mohou povolit jiné zdsady pro vypocet za predpokladu, Ze nepovedou k vyssi mife kryti, nez jakd se vypocitd
podle zdsady nomindlni hodnoty.

Clenské staty stanovi pravidla pro vypocet ndkladovych troké u nesplacenych krytych dluhopisti nebo vynosovych troki
u krycich aktiv, kterd odrdZeji zdsady fddné obezfetnosti v souladu s platnymi tietnimi standardy.

7. Odchylné od odst. 6 prvniho pododstavce mohou ¢lenské stity zptisobem, ktery odraZi zdsady fadné obezietnosti,
a v souladu s platnymi dcetnimi standardy povolit, aby byly budouci vynosové troky u krycich aktiv po odecteni
budoucich nédkladovych drokd u odpovidajicich krytych dluhopisti zohlednény za déelem vyrovnani piipadného
nedostate¢ného kryti zdvazku platby jistiny spojeného s krytym dluhopisem, pokud existuje Gizkd spojitost, jak ji vymezuje
piislusné nafizeni v pfenesené pravomoci piijaté podle ¢l. 33 odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, jsou-li splnény tyto
podminky:
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a) platby piijaté v pribéhu Zivotniho cyklu kryciho aktiva a nezbytné ke kryti platebntho zdvazku spojeného s
odpovidajicim krytym dluhopisem jsou oddéleny v souladu s ¢lankem 12 nebo zahrnuty do kryciho portfolia ve formé
krycich aktiv uvedenych v ¢lanku 6 az do doby své splatnosti a

b) predcasné splaceni kryciho aktiva je mozné pouze pfi uplatnéni moznosti dodéni, jak ji vymezuje nafizeni v pfenesené
pravomoci ptijaté podle ¢l. 33 odst. 4 nafzeni (EU) ¢. 575/2013, nebo, v piipadé krytych dluhopist vypovéditelnych ve
jmenovité hodnoté tGvérovou instituci vydavajici kryté dluhopisy, tak, Ze dluznik kryciho aktiva zaplati alespon
jmenovitou hodnotu vypovézeného krytého dluhopisu.

8.  Clenské stéty zajisti, aby vypocty krycich aktiv a zdvazki vychdzely ze stejné metodiky. Clenské stity mohou povolit,
aby se postupy pro vypocet krycich aktiv a postupy pro vypocet zdvazka lisily, za pfedpokladu, Ze pouziti téchto odlisnych
postupti nepovede k vy3si mife kryti, nez jaka se vypocte pouzitim stejného postupu pro vypocet krycich aktiv a vypocet
zavazkda.

Cldnek 16

Pozadavek na rezervu v oblasti likvidity kryciho portfolia

1. Clenské stity zajisti ochranu investorfi tim, ze budou vyzadovat, aby kryci portfolio trvale obsahovalo rezervu
v oblasti likvidity slozenou z likvidnich aktiv, kterd jsou k dispozici pro kryti ¢istého odtoku likvidity programu krytych
dluhopist.

2. Rezerva v oblasti likvidity kryciho portfolia kryje maximdlni kumulativni ¢isty odtok likvidity po dobu nésledujicich
180 dnd.

3. Clenské stdty zajisti, aby se rezerva v oblasti likvidity kryciho portfolia uvedend v odstavci 1 tohoto ¢lanku sklddala
z téchto druhii aktiv, oddélenych v souladu s ¢ldnkem 12 této smérnice:

a) aktiva trovné 1, rovné 2A nebo drovné 2B podle ptislusného nafizeni v pfenesené pravomoci ptijatého podle ¢lanku
460 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, kterd jsou ocenéna v souladu s uvedenym nafizenim v pfenesené pravomoci a kterd
nevydala tivérovd instituce, jez vyddvd dotlené kryté dluhopisy, jeji matefsky podnik jiny nez subjekt vefejného
sektoru, ktery neni tvérovou instituci, jeji dcefiny podnik nebo jiny dcefiny podnik jejtho matefského podniku ani
sekuritiza¢ni jednotka pro specidlni Géel, se kterou je tato Gvérovd instituce tizce propojena;

b) kritkodobé expozice vici tivérovym institucim, které patii do stupné Gvérové kvality 1 nebo 2, nebo kratkodobé vklady
u tvérovych instituci, které patif do stupné Gvérové kvality 1, 2 nebo 3 v souladu s ¢l. 129 odst. 1 pism. c) nafizeni
(EU) & 575/2013.

Clenské stity mohou omezit druhy likvidnich aktiv, jez maji byt pouzita k Géelim prvntho pododstavce pism. a) a b).

Clenské stity zajisti, aby soucdsti rezervy v oblasti likvidity kryctho portfolia nemohly byt nezajisténé pohledavky
z expozic, které jsou povazovany za pohleddvky v selhdni podle ¢lanku 178 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

4. Pokud se na Gvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy vztahuji pozadavky na likviditu stanovené v jinych pravnich
aktech Unie, jez vedou k piekryvdni s rezervou v oblasti likvidity kryctho portfolia, mohou ¢lenské stity rozhodnout, Ze se
ustanoveni vnitrostatnich pravnich pfedpist provadéjicich odstavce 1, 2 a 3 po dobu stanovenou v téchto pravnich aktech
Unie nepouziji. Clenské stity mohou tuto moznost vyuzivat pouze do dne pouZitelnosti zmény téchto pravnich akté Unie
pfijaté za ucelem vylouceni tohoto pfekryvéni; o vyuziti této moznosti informuji Komisi a orgdn EBA.

5. Clenské stity mohou umoznit, aby vypocet jistiny pro struktury prodlouzitelné splatnosti vychdzel z konecného data
splatnosti v souladu se smluvnimi podminkami krytého dluhopisu.

6.  Clenské stity mohou stanovit, Ze se odstavec 1 nepouzije pro kryté dluhopisy, na néz se vztahuji pozadavky na
parovaci financovéni.
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Cldnek 17
Podminky pro struktury prodlouZitelné splatnosti

1.  Clenské stity mohou umoznit vyddvani krytych dluhopist se strukturami prodlouzitelné splatnosti, pokud je
ochrana investor( zajisténa alespoii témito zpusoby:

a) splatnost Ize prodlouzit vyhradné na zdklad€ objektivnich udélosti stanovenych ve vnitrostatnich pravnich pfedpisech, a
nikoli podle uvdzeni avérové instituce vydavajici kryté dluhopisy;

b) udalosti rozhodné pro prodlouzeni splatnosti jsou stanoveny ve smluvnich podminkach krytého dluhopisu;

¢) informace o struktufe splatnosti poskytované investorim jim dostate¢né umoziiuji urcit riziko krytého dluhopisu
a zahrnuji podrobny popis:

i) uddlosti rozhodnych pro prodlouZeni splatnosti;

ii) dasledkd platebni neschopnosti nebo feseni krize Gvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy pro prodlouzeni
splatnosti;

iii) dlohy pfislusnych orgdnt urcenych podle ¢l. 18 odst. 2 a popiipadé zvldstniho spravce ve vztahu k prodlouzeni
splatnosti;

d) vidy lze urcit konecné datum splatnosti krytého dluhopisu;

€) v piipadé platebni neschopnosti nebo FeSeni krize tvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy nemd prodlouzeni
splatnosti vliv na pofadi investorti do krytych dluhopisi ani neméni pofadi splatnosti krytych dluhopisti podle
ptivodniho harmonogramu programu;

f) prodlouzeni splatnosti neméni strukturalni vlastnosti krytych dluhopist, pokud jde o dvoji postih uvedeny v ¢lanku 4
a 0 odolnost vii¢i tpadku uvedenou v ¢lanku 5.

2. Clenské stdty, které povoli vyddvéni krytych dluhopisti se strukturami prodlouZitelné splatnosti, to ozndmi orgdnu
EBA.

HLAVA III

VEREJNY DOHLED NAD KRYTYMI DLUHOPISY

Cldnek 18
Vefejny dohled nad krytymi dluhopisy

1. Clenské stéty zajisti ochranu investord tim, Ze stanovi, Ze se na vydévéan{ krytych dluhopisit vztahuje vefejny dohled
nad krytymi dluhopisy.

2. Pro ucely vetejného dohledu nad krytymi dluhopisy uvedeného v odstavci 1 uréi ¢lenské stity jeden nebo vice
piislusnych orgdnd. O téchto urcenych orgdnech uvédomi Komisi a orgdn EBA a uvedou p¥ipadné rozdélent jejich funkci
a povinnosti.

3. Clenské stty zajisti, aby piislusné orgdny urcené podle odstavce 2 sledovaly vyddvéni krytych dluhopisti s cilem
posuzovat dodrzovéani pozadavka stanovenych ve vnitrostatnich pravnich pfedpisech, jimiz se provadi tato smérnice.

4. Clenské stity zajisti, aby dvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy vedly zdznamy o viech svych operacich
souvisejicich s programem krytych dluhopisti a mély zavedeny dostate¢né a vhodné dokumentacni systémy a procesy.

5. Clenské stity dale zajisti, aby byla zavedena vhodnd opatieni umoziiujici piislusnym orgdntim uréenym podle
odstavce 2 tohoto ¢lanku ziskavat informace nutné pro posuzovani dodrzovani pozadavki stanovenych ve vnitrostatnich
pravnich predpisech provddgjicich tuto smérnici, pro Setfeni moznych poruseni téchto pozadavkd a pro ukldddni
spravnich sankci a jinych spravnich opatfeni v souladu s vnitrostdtnimi pravnimi pfedpisy, jimiz se provadi clanek 23.

6.  Clenské stéty zajisti, aby ptisluiné orgdny urcené podle odstavce 2 mély odborné znalosti, zdroje, provozn{ kapacitu,
pravomoci a nezavislost potfebné k vykonu funkci souvisejicich s vefejnym dohledem nad krytymi dluhopisy.
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Cldnek 19
Povoleni pro programy krytych dluhopisit

1. Clenské stity zajisti ochranu investori tim, Ze budou vyZzadovat, aby pred vyddnim krytych dluhopisti v rdmci
programu krytych dluhopist bylo pro tento program ziskdno povoleni. Pravomoc vydavat tato povoleni svéf clenské stity
piislusnym orgdntim uréenym podle ¢l. 18 odst. 2.

2. Clenské stty stanovi pozadavky pro povoleni uvedené v odstavci 1, které zahrnuji alespoti:
a) nélezity plan obchodnich ¢innosti, v némz je uvedeno vydavani krytych dluhopist;

b) nalezité politiky, procesy a metodiky pro schvalovani, zmény, obnovu a refinancovani Gvéri zafazenych do kryciho
portfolia, jejichz cilem je ochrana investord;

¢) vedouci a dalsi pracovniky vyhrazené pro program krytych dluhopisii, ktefi maji odpovidajici kvalifikaci a znalosti
v oblasti vyddvani krytych dluhopist a spravy programu krytych dluhopist;

d) organizatni uspofdddni a monitorovani kryctho portfolia, které spliuje pfislusné pozadavky stanovené ve
vnitrostatnich pravnich pfedpisech, jimiz se provadi tato smérnice.

Cldnek 20
Vefejny dohled nad krytymi dluhopisy v pfipadé platebni neschopnosti nebo feseni krize

1.V pfipadé feseni krize Gvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy spolupracuji ptislusné organy urcené podle ¢l. 18
odst. 2 s organem pifislusnym k feseni krize s cilem zajistit, aby byla zachovédna prdva a zdjmy investort do krytych
dluhopisti, pfinejmensim ovéfovanim toho, Ze je program krytych dluhopisti po dobu trvdni procesu feSeni krize
nepfetrzité a Fadné fizen.

2. Clenské stity mohou stanovit jmenovéni zvldstntho sprévce s cilem zajistit, aby byla zachovdna prdva a zdjmy
investort do krytych dluhopist, pfinejmensim ovéfovanim toho, Ze je program krytych dluhopist po nezbytnou dobu
nepfetrzité a fddné fizen.

Pokud ¢lenské staty této moznosti vyuZiji, mohou pozadovat, aby jmenovani a odvolani zvlastniho spravce schvilily jejich
piislusné orgdny urcené podle ¢l. 18 odst. 2; ¢lenské stdty, které této moZznosti vyuziji, musi pfinejmensim pozadovat, aby
bylo jmenovani a odvoladni zvldstniho spravce s piislu§nymi organy konzultovano.

3. Pokud c¢lenské stdty stanovi jmenovéni zvlastniho spravce v souladu s odstavcem 2, pfijmou pravidla upravujici tikoly
a povinnosti tohoto zvlastniho spravce alespon ve vztahu:

a) ke splaceni zdvazki spojenych s krytymi dluhopisy;

b) ke spravé a realizaci krycich aktiv, véetné jejich ptevodu — spolu se zdvazky z krytych dluhopisii — na jinou Gvérovou
instituci vydavajici kryté dluhopisy;

¢) k provadéni pravnich jedndni nezbytnych pro fddnou spravu kryciho portfolia, pro priibézné sledovani kryti zdvazka
spojenych s krytymi dluhopisy, pro zahajovani Fizeni s cilem navratit aktiva do kryctho portfolia a pro prevod
zbyvajicich aktiv do majetkové podstaty Gvérové instituce, kterd vydala dané kryté dluhopisy, po dhradé vSech zdvazkd
z krytych dluhopisti.

Pro téely uvedené v prvnim pododstavci pism. ¢) mohou ¢lenské staty povolit zvldstnimu spravci, aby v pfipadé platebni
neschopnosti Gvérové instituce, kterd vydala dané kryté dluhopisy, vykondval ¢innost na zdkladé povoleni drzeného touto
uvérovou instituci za stejnych provoznich podminek.

4. Clenské staty zajisti koordinaci a vyménu informaci pro Géely insolven¢niho fizeni nebo procesu feseni krize mezi
pislusnymi orgdny uréenymi podle ¢l. 18 odst. 2, zvldstnim spravcem, pokud byl jmenovén, a v piipadé feSeni krize
orgdnem pfislusnym k feseni krize.
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Cldnek 21
Poddviani zprav pfislu§nym orginiim

1. Clenské stity zajisti ochranu investorii tim, Ze budou vyZadovat, aby Gvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy
podavaly pfislusnym organtim uréenym podle ¢l. 18 odst. 2 zpravy s informacemi o programech krytych dluhopist
uvedenymi v odstavci 2 tohoto ¢lanku. Tyto zpravy podavaji tivérové instituce pravidelné a rovnéz na Zadost uvedenych
piislusnych organti. Clenské staty stanovi pravidla pro ¢etnost tohoto pravidelného podavani zprav.

2. Soucasti povinnosti v oblasti poddvani zprdv, které se stanovi v souladu s odstavcem 1, je pozadavek, aby
poskytované informace zahrnovaly alespori ndsledujict:

a) zpusobilost aktiv a pozadavky na kryci portfolio v souladu s ¢lanky 6 az 11;
b) oddéleni krycich aktiv v souladu s ¢lankem 12;

¢) ptipadnou ¢innost monitora kryciho portfolia v souladu s ¢lankem 13;

d) pozadavky na kryti v souladu s ¢linkem 15;

e) rezervu v oblasti likvidity kryciho portfolia v souladu s ¢linkem 16;

f) ptipadné podminky pro struktury prodlouzitelné splatnosti v souladu s ¢lankem 17.

3. Clenské staty stanovi pravidla pro informace, které maji poskytovat podle odstavce 2 Gvérové instituce vydavajici
kryté dluhopisy pFislusnym orgdnim uréenym podle ¢l. 18 odst. 2 v pfipadé své platebni neschopnosti nebo feseni krize.

Cldnek 22
Pravomoci pfislusnych orgdni pro ticely vefejného dohledu nad krytymi dluhopisy

1. Clenské stity zajisti ochranu investordi tim, Ze pfislusnym orgdntim urcenym podle ¢l. 18 odst. 2 svéfi veskeré
dohledové, vysetfovaci a sankéni pravomoci, které jsou nezbytné pro vykon vefejného dohledu nad krytymi dluhopisy.

2. Pravomoci uvedené v odstavci 1 zahrnuji alespon:

a) pravomoc vydat nebo odmitnout vydat povoleni v souladu s ¢ldnkem 19;

b) pravomoc pravidelné piezkoumadvat program krytych dluhopist s cilem posuzovat soulad s vnitrostatnimi pravnimi
pfedpisy provadéjicimi tuto smérnici;

¢) pravomoc provadét kontroly na misté a na délku;

d) pravomoc uklddat spravni sankce a jind spravni opatteni v souladu s vnitrostatnimi pravnimi ptredpisy, jimiz se provadi
¢lanek 23;

e) pravomoc pfijimat a uplatiiovat dohledové pokyny tykajici se vydavani krytych dluhopist.

Cldnek 23
Spravni sankce a jind spravni opatfeni
1. Aniz je dotceno jejich pravo stanovit trestni sankce, stanovi ¢lenské stity pravidla zavadéjici vhodné spravni sankce
a jind spravni opatfent, které se pouZiji alespon v téchto situacich:

a) uvérovd instituce ziskala povoleni pro program krytych dluhopist na zdkladé nepravdivych prohldseni nebo jinym
protipravnim zptisobem;

b) Gvérova instituce jiz nespliiuje podminky, za kterych bylo povoleni pro program krytych dluhopist vydano;

¢) uvérovd instituce vydd kryté dluhopisy, aniz by ziskala povoleni v souladu s vnitrostdtnimi pravnimi pfedpisy, jimiz se
provadi ¢lanek 19;
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d) avérova instituce vydavajici kryté dluhopisy nesplni pozadavky stanovené vnitrostitnimi pravnimi ptedpisy, jimiz se
provadi ¢lanek 4;

e) uvérova instituce vydd kryté dluhopisy nespliujici pozadavky stanovené vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy, jimiZ se
provadi cldnek 5;

f) tvérova instituce vydd kryté dluhopisy, které nejsou zajistény v souladu s vnitrostitnimi pravnimi pfedpisy, jimizZ se
provadi cldnek 6;

g) Uvérova instituce vydd kryté dluhopisy, které jsou zajistény aktivy umisténymi mimo Unii v rozporu s poZadavky
stanovenymi vnitrosttnimi pravnimi pfedpisy, jimiz se provadi ¢linek 7;

h) avérova instituce zajisti kryté dluhopisy v seskupenti struktur vyuzivajicich kryté dluhopisy v rdmci skupiny v rozporu
s pozadavky stanovenymi vnitrostdtnimi pravnimi predpisy, jimiZ se provadi ¢lanek 8;

i) uvérovd instituce vydavajici kryté dluhopisy nesplni podminky pro spoletné financovani stanovené vnitrostdtnimi
pravnimi pfedpisy, jimiZ se provadi ¢ldnek 9;

j)  Gvérovd instituce vyddvajici kryté dluhopisy nesplni pozadavky na slozeni kryciho portfolia stanovené vnitrostdtnimi
pravnimi pfedpisy, jimiz se provadi ¢lanek 10;

k) uvérova instituce vyddvajici kryté dluhopisy nesplni pozadavky tykajici se derivitovych smluv v krycim portfoliu
stanovené vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy, jimiz se provadi ¢lanek 11;

) dvérova instituce vydavajici kryté dluhopisy nesplni pozadavky na oddéleni krycich aktiv v souladu s vnitrostdtnimi
pravnimi pfedpisy, jimiz se provadi ¢lanek 12;

m) uvérova instituce vyddvajici kryté dluhopisy neposkytne piislusné informace nebo poskytne netplné & nepresné
informace v rozporu s vnitrostatnimi pravnimi ptredpisy, jimiz se provadi ¢lanek 14;

n) uvérovd instituce vyddvajici kryté dluhopisy opakované nebo trvale neudrzuje rezervu v oblasti likvidity kryciho
portfolia v rozporu s vnitrostdtnimi pravnimi pfedpisy, jimiz se provadi ¢ldnek 16;

o) avérova instituce vydavajici kryté dluhopisy se strukturami prodlouzitelné splatnosti nesplni podminky pro struktury
prodlouzitelné splatnosti stanovené vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy, jimiZ se provadi ¢lanek 17;

p) Gvérova instituce vydavajici kryté dluhopisy nepodd zpravu s pfislusnymi informacemi nebo poskytne netplné ¢&i

nepfesné informace o svych povinnostech v rozporu s vnitrostdtnimi pravnimi pfedpisy, jimiz se provadi ¢l. 21 odst. 2.

Clenské stity se mohou rozhodnout, Ze nestanovi pravidla pro sprévni sankce nebo jind spravni opatieni za poruseni
predpisti, na které se podle jejich vnitrostdtniho prava vztahuji trestni sankce. V takovém piipadé ¢clenské staty sdéli Komisi
piisludna trestnépravni ustanoveni.

2. Sankce a opatfeni uvedené v odstavci 1 musi byt ti¢inné, piiméfené a odrazujici a zahrnovat alespori:
a) odnéti povoleni pro program krytych dluhopist;

b) vefejné ozndmeni v souladu s ¢lankem 24, v némz je uvedena totoznost fyzické nebo pravnické osoby a povaha
poruseni piedpiss;

c) ptikaz fyzické nebo pravnické osob¢, aby upustila od urcitého jednani a zdrZela se jeho opakovéni;

d) spravni penézité sankce.

3. Clenské stity rovnéz zajisti, aby byly sankce a opatieni uvedené v odstavci 1 G¢inné uplatiiovany.

4. Clenské staty zajisti, aby piislusné organy urcené podle ¢l. 18 odst. 2 pfi urcovéni typu spravnich sankci nebo jinych
spravnich opatfeni a vySe spravnich penézitych sankei zohlednily viechny tyto okolnosti, pokud jsou relevantni:

a) zdvaznost a doba trvani poruseni piedpist;

b) stuperi odpovédnosti fyzické nebo pravnické osoby odpovédné za poruseni predpist;

¢) finan¢ni situace fyzické nebo pravnické osoby odpovédné za poruseni pfedpisi, mimo jiné podle celkového obratu
pravnické osoby nebo ro¢niho piijmu fyzické osoby;
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d) vyznam zisku, ktery fyzicka nebo pravnickd osoba odpovédna za poruseni predpisti v diisledku poruseni nabyla, nebo
ztrdty, které se takto vyhnula, pokud je Ize urcit;

e) ztraty zptisobené poruSenim pfedpist tfetim strandm, pokud je Ize urit;

f) droven spoluprace fyzické nebo pravnické osoby odpovédné za poruseni predpisti s piislusnymi orgdny urcenymi
v souladu s ¢l. 18 odst. 2;

g) jakékoliv pfedchozi poruseni predpisti fyzickou nebo pravnickou osobou odpovédnou za porusen;

h) jakékoliv skute¢né nebo potencialni systémové dusledky poruseni predpisi.

5. Pokud se odstavec 1 pouzije pro pravnické osoby, clenské stity rovnéz zajisti, aby pfislusné orgdny uréené podle
¢l. 18 odst. 2 uplatnily spravni sankce a jind spravni opatfeni stanovené v odstavci 2 tohoto ¢lanku na ¢leny Fidictho
orgdnu a na dalsi fyzické osoby, které nesou podle vnitrostitniho prava odpovédnost za dané poruseni piedpisti.

6.  Clenské stity zajisti, aby pted pfijetim rozhodnuti o uloZeni sprévnich sankci nebo jinych spravnich opatfeni
uvedenych v odstavci 2 tohoto ¢lanku poskytly pfislusné orgdny urcené podle ¢l. 18 odst. 2 dotcené fyzické nebo
pravnické osob& moznost vyjadfit se. Pro pfijeti téchto jinych spravnich opatfeni mohou byt uplatnény vyjimky z prava
byt vyslechnut, je-li nutné ucinit bezodkladné kroky, aby se pfedeslo vyznamnym ztritim zplsobenym tfetim osobdm
nebo zdvaznému naruseni finan¢niho systému. V takovém piipadé musi mit doty¢nd osoba pravo vyjadiit se co nejdiive
po prijeti spravniho opateni a v ptipadé potfeby musi byt toto opatfeni pfezkoumdno.

7. Clenské stéty zajisti, aby veskerd rozhodnuti o ulozen{ sprévnich sankci nebo jinych sprévnich opatfeni uvedenych
v odstavci 2 byla fadné odivodnéna a aby bylo mozné podat proti nim opravny prostiedek.

Cldnek 24
Zvetejnéni spravnich sankci a jinych spravnich opatfeni

1. Clenské stdty zajisti, aby vnitrosttn{ pravn{ pfedpisy, jimiz se provadi tato smérnice, obsahovaly pravidla vyzadujici,
aby byly spravni sankce a jind spravni opatfeni bez zbyte¢ného odkladu zvefejiiovany na Gfednich internetovych strankach
piislusnych orgdnt ur¢enych podle ¢l. 18 odst. 2. Stejné povinnosti plati v piipadé, kdy se ¢lensky stdt rozhodne stanovit
trestni sankce podle ¢l. 23 odst. 1 druhého pododstavce.

2. Pravidla pfijatd podle odstavce 1 vyZaduji pfinejmensim to, aby bylo zvefejnéno kazdé rozhodnuti, proti kterému
nemizZe nebo jiZz nemize byt poddn opravny prostiedek a které bylo pfijato kvili poruseni vnitrostitnich pravnich
predpist, jimiz se provadi tato smérnice.

3. Clenské staty zajisti, aby zvefejnéné informace zahrnovaly druh a povahu poruseni prévnich piedpisti a totoznost
fyzické nebo pravnické osoby, které se sankce nebo opatfen{ uklddd. S vyhradou odstavce 4 ¢lenské staty ddle zajisti, aby
byly tyto informace zvefejnény bez zbyte¢ného odkladu poté, co je adresit informovan o této sankci ¢i o tomto opatfeni
a o zvefejnéni rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatfeni na tfednich internetovych strankdch pfislusnych organd
uréenych podle ¢l. 18 odst. 2.

4. Pokud c¢lenské stity povoli zvefejiovani rozhodnuti o uloZeni sankci nebo jinych opafeni, proti nimz lze podat
opravny prostiedek, zvefejni piislusné orgdny urené podle ¢l. 18 odst. 2 bez zbyte¢ného odkladu na svych tfednich
internetovych strankdch také informace o stavu fizen{ o opravném prosttedku a jeho vysledku.

5. Clenské staty zajisti, aby pfislusné organy urcené podle ¢l. 18 odst. 2 zveiejnily rozhodnuti o uloZeni sankce nebo
opatfeni anonymné a v souladu s vnitrostdtnim pravem ve vech nize uvedenych piipadech:

a) pokud jsou sankce nebo opatfeni ulozeny fyzické osobé a zvefejnéni osobnich tdaji je shleddno jako nepfiméfené;
b) pokud by zvefejnéni ohrozilo stabilitu financnich trhii nebo probihajici trestni vySetfovani;

¢) pokud by zvefejnéni, nakolik to lze urcit, zptsobilo zd¢astnénym udvérovym institucim nebo fyzickym osobdm
nepfiméfenou skodu.
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6.  Pokud c¢lensky stit zvefejiiuje rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatfeni anonymné, mize povolit, aby bylo
zvefejnéni prislusnych tdaji odloZeno.

7. Clenské stéty zajisti, aby bylo zvefejnéno také kazdé pravomocné rozhodnuti soudu, kterym se zrusuje rozhodnuti
o uloZeni sankce nebo opatfent.

8.  Clenské staty zajisti, aby informace zveiejnéné podle odstavchi 2 aZ 6 ziistaly na diednich internetovych strdnkach
piislusnych orgdndi uréenych podle ¢l. 18 odst. 2 po dobu nejméné péti let ode dne svého zvefejnéni. Osobni ddaje, jez
takové zvefejnéné informace obsahuji, jsou na tfednich internetovych strankdch uchovévany pouze po nezbytnou dobu
a v souladu s platnymi pravidly ochrany osobnich tidaji. Tato doba uchovavani se stanovi s ohledem na promlceci lhtity
stanovené v pravnich pfedpisech dotéenych ¢lenskych statd, avsak v zddném piipadé nesmi byt delsi nez deset let.

9.  Prislusné organy urcené podle ¢l. 18 odst. 2 informuji orgdn EBA o veskerych uloZenych spravnich sankcich a jinych
spravnich opatfenich, véetné veskerych opravnych prostiedki ptipadné podanych proti nim a jejich vysledkii. Clenské staty
zajisti, aby tyto piislusné orgdny obdrzely informace a podrobnosti o pravomocném rozsudku v souvislosti s uloZenim
piipadné trestni sankce a aby je piedaly také organu EBA.

10.  EBA vede centrdlni databdzi spravnich sankcf a jinych spravnich opatfeni, které mu byly sdéleny. Tato databéze je
piistupnd pouze piislusnym orgdniim uréenym podle ¢l. 18 odst. 2 a aktualizuje se na zdkladé informaci poskytnutych
témito ptislusnymi orgdny v souladu s odstavcem 9 tohoto ¢lanku.

Cldnek 25

Povinnosti spoluprice

1. Clenské stity zajisti, aby piislusné organy urcené podle ¢l. 18 odst. 2 tizce spolupracovaly s pifslusnymi orgdny
vykonavajicimi obecny dohled nad Givérovymi institucemi v souladu s p¥islunymi pravnimi ptedpisy Unie, které se na tyto
instituce vztahuji, a v piipadé feeni krize tivérové instituce vyddvajici kryté dluhopisy s orgdnem piislusnym k feseni krize.

2. Clenské stéty dale zajisti, aby pifslusné organy urcené podle ¢l. 18 odst. 2 tizce spolupracovaly mezi sebou navzdjem.
Tato spoluprdce zahrnuje vzdjemné poskytovani veskerych informaci, které jsou vyznamné pro vykon tikold dohledu
dotéeného jiného orgdnu podle vnitrostatnich pravnich ptedpist, jimiz se provadi tato smérnice.

3. Pro Gcely druhé véty odstavce 2 tohoto ¢lanku ¢lenské staty zajisti, aby pfislusné orgdny urcené podle ¢l. 18 odst. 2
sdélovaly:

a) veskeré vyznamné informace na Zadost jiného piislusného orgdnu urceného podle ¢l. 18 odst. 2 a

b) veskeré zdsadni informace jinym piislusnym organtim uréenym podle ¢l. 18 odst. 2 v jinych ¢lenskych stitech

z vlastntho podnétu.

4. Clenské stity také zajisti, aby piislusné orgdny urcené podle ¢l. 18 odst. 2 pro Géely této smérnice spolupracovaly
s organem EBA nebo, je-li to relevantni, s Evropskym orgdnem dohledu (Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy),
zFzenym nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (*9).

5. Pro tcely tohoto ¢ldnku se informace povazuji za zdsadni, jestlize by mohly podstatné ovlivnit posouzeni vyddvani
krytych dluhopisti v jiném ¢lenském staté.

Cldnek 26
Pozadavky na zvefejiiovani

1. Clenské stity zajisti, aby piislusné organy uréené podle ¢l. 18 odst. 2 na svych diednich internetovych strénkich
zvefejiiovaly tyto informace:

() Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského orgnu dohledu
(Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES (UF.
vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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a) znéni pfijatych vnitrostatnich pravnich a spravnich pfedpisti a obecnych pokynii tykajicich se vydavani krytych
dluhopisty

b) seznam tvérovych instituci, jimz bylo udéleno povoleni vydavat kryté dluhopisy;

¢) seznam krytych dluhopist, které maji opravnéni pouZivat oznaleni ,evropsky kryty dluhopis®, a seznam krytych

dluhopist, které maji opravnéni pouzivat oznaceni ,evropsky kryty dluhopis (prémiovy)“.

2. Informace zvefejiiované v souladu s odstavcem 1 musi byt dostate¢né k tomu, aby bylo mozné smysluplné srovnavat
pfistupy uplatiované pfislusnymi orgdny riznych ¢lenskych stdtd uréenymi podle ¢l. 18 odst. 2. Tyto informace se
aktualizuji, tak aby zohledniovaly veskeré zmény.

3. Pislusné organy urcené podle ¢l. 18 odst. 2 kazdoro¢né oznamuji orgdnu EBA seznam tivérovych instituci uvedeny v
odst. 1 pism. b) a seznam krytych dluhopist uvedeny v odst. 1 pism. c).

HLAVA IV

OZNACOVANI

Cldnek 27
Oznacovani

1. Clenské staty zajisti, aby se oznacenf ,evropsky kryty dluhopis* a jeho tiednf pieklad do viech Giednich jazyké Unie
pouzivaly pouze pro kryté dluhopisy, které spliuji pozadavky stanovené vnitrostatnimi pravnimi predpisy, jimiz se provadi
tato smérnice.

2. Clenské staty zajisti, aby se oznaceni ,evropsky kryty dluhopis (prémiovy)“ a jeho tfedni preklad do vsech Gfednich
jazykti Unie pouZzivaly pouze pro kryté dluhopisy, které spliiuji poZadavky stanovené vnitrostitnimi pravnimi pfedpisy,
jimiz se provadi tato smérnice, a pozadavky stanovené v ¢ldnku 129 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 ve znéni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2160 (**).

HLAVAV

ZMENY DALSICH SMERNIC

Cldnek 28
Zména smérnice 2009/65/ES

V ¢lanku 52 smérnice 2009/65ES se odstavec 4 méni takto:
1) prvni pododstavec se nahrazuje timto:

,4. Clenské staity mohou limit ve vy3i 5 % stanoveny v odst. 1 prvnim pododstavci zvysit nejvyse na 25 % v piipadé
dluhopist, které byly vydany pred 8. ¢ervencem 2022 a spliiovaly pozadavky stanovené v tomto odstavci ve znéni
platném ke dni svého vydani, nebo v ptipadé dluhopist odpovidajicich definici krytych dluhopisti podle ¢l. 3
bodu 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 (¥).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 ze dne 27. listopadu 2019 o vyddvéni krytych dluhopisi
a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a o zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU (Uf. vést. L 328,
18.12.2019, 5. 29).%

2) tieti pododstavec se zrusuje.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2160 ze dne 27. listopadu 2019, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 575/2013,
pokud jde o expozice v krytych dluhopisech (viz strana 1 v tomto ¢isle Utedniho véstniku).



18.12.2019 Utedni véstnik Evropské unie L 328/55

Cldnek 29

Zména smérnice 2014/59/EU

V ¢l. 2 odst. 1 smérnice 2014/59/EU se bod 96 nahrazuje timto:

,96) krytym dluhopisem* kryty dluhopis ve smyslu ¢l. 3 bodu 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/2162 (*)nebo, pokud jde o ndstroj vydany pfed 8. ¢ervencem 2022, dluhopis uvedeny v ¢l. 52 odst. 4
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (**) ve znéni platném ke dni jeho vydani;

()  Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 ze dne 27. listopadu 2019 o vydavani krytych
dluhopisti a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a 0 zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU (U. vést. L
328,18.12.2019, s. 29).

(**) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich

predpisti tykajicich se subjektfi kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (Uf. vést.
L 302,17.11.2009,s. 32).

HLAVA VI

ZAVERECNA USTANOVEN{

Cldnek 30

Prechodnd opatfeni

1. Clenské stdty zajisti, aby kryté dluhopisy vydané pied 8. cervencem 2022 a spliiujici pozadavky stanovené v ¢l. 52
odst. 4 smérnice 2009/65/ES ve znéni platném ke dni svého vydani nepodléhaly pozadavkim stanovenym v ¢lancich 5
aZ 12 a ¢lancich 15, 16, 17 a 19 této smérnice, ale aby mohly byt az do své splatnosti nadale oznacovany jako kryté
dluhopisy v souladu s touto smérnici.

Clenské staty zajisti, aby ptislusné orgdny urcené podle ¢l. 18 odst. 2 této smérnice dohlizely na soulad krytych dluhopist
vydanych pfed 8. ¢ervencem 2022 s poZadavky stanovenymi v ¢l. 52 odst. 4 smérnice 2009/65/ES ve znéni platném ke
dni jejich vydani, jakoz i s pozadavky této smérnice, jsou-li pouzitelné podle prvniho pododstavce tohoto odstavce.

2. Clenské stity mohou pouzit odstavec 1 i na navySované emise krytych dluhopisti, u nichz je ISIN ptidéleno pred 8.
Cervencem 2022, po dobu az 24 mésict po uvedeném dni, pokud tyto emise spliuji vSechny ndsledujici pozadavky:
a) datum splatnosti krytého dluhopisu je pfed 8. ¢ervencem 2027;

b) celkovy objem navyseni emisi provedenych po 8. Cervenci 2022 neptesahuje dvojndsobek celkového objemu emise
nesplacenych krytych dluhopisti k uvedenému dni;

¢) celkovy objem emise krytého dluhopisu v dobé splatnosti nepfesahuje 6 000 000 000 EUR nebo odpovidajici ¢astku
v domdci méng;

d) kolateral se nachazi v ¢lenském staté, ktery uplatiiuje odstavec 1 na navyseni emisi krytych dluhopist.

Cldnek 31
Pfezkumy a zprivy

1. Do 8. cervence 2024 Komise v tizké spolupréci s orgdnem EBA ptedlozi Evropskému parlamentu a Radé zprévu,
pfipadné spolu s legislativnim ndvrhem, o tom, zda a pipadné jakym zpusobem by mohl byt zaveden rezim
rovnocennosti pro tvérové instituce z tietich zemi vydavajici kryté dluhopisy a investory do téchto krytych dluhopist,
pfi¢emz zohledni mezindrodni vyvoj v oblasti krytych dluhopisii, zejména vyvoj legislativni Gpravy v téetich zemich.
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2. Do 8. ¢ervence 2025 Komise v tizké spoluprici s organem EBA pfedloZi Evropskému parlamentu a Radé zpravu
o provadeéni této smérnice s ohledem na tiroveni ochrany investort a o vyvoji v oblasti vyddvani krytych dluhopisti v Unii.
Tato zprava obsdhne doporuceni o dalsich krocich. Zprava zahrne informace o:

a) vyvoji poctu povoleni k vydavani krytych dluhopist;

b) vyvoji poctu krytych dluhopist vydanych v souladu s vnitrostdtnimi pravnimi ptedpisy, jimiZ se provadi tato smérnice,
a s ¢lankem 129 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

) vyvoji v oblasti aktiv vyuzivanych jako kolateral pfi vydavani krytych dluhopisi;

d) vyvoji miry prezajisténi;

e) preshrani¢nich investicich do krytych dluhopist, véetné piilivu investic z tfetich zemi a odlivu investic do tfetich zem;
f) vyvoji v oblasti vyddvéni krytych dluhopist se strukturami prodlouzitelné splatnosti;

g) vyvoji v oblasti rizik a piinosii plynoucich z pouziti expozic podle ¢l. 129 odst. 1 nafizeni (EU) &. 575/2013;

h) fungovani trhii s krytymi dluhopisy.
3. Clenské staty predaji Komisi informace o vécech uvedenych v odstavci 2 do 8. Cervence 2024.

4. Do 8. cervence 2024 po zadani a obdrZen{ studie o posouzeni rizik a pfinost vyplyvajicich z krytych dluhopisti se
strukturami prodlouzitelné splatnosti a po konzultaci s orgdnem EBA pfijme Komise zpravu a pfedloZi tuto studii a tuto
zpravu Evropskému parlamentu a Radé zpravu, piipadné spolu s legislativnim navrhem.

5. Do 8. cervence 2024 piijme Komise zprdvu o moznosti zavedeni nastroje dvojtho postihu pod ndzvem ,evropské
zajiténé cenné papiry“. Komise tuto zpravu pfedlozi Evropskému parlamentu a Radé, piipadné spolu s legislativnim
navrhem.

Cldnek 32

Provedeni

1.  Clenské stity do 8. Cervence 2021 pfijmou a zveiejni prévni a spravni predpisy nezbytné pro dosazeni souladu
s touto smérnici. Neprodlené o nich uvédomi Komisi.

Pouziji tyto predpisy nejpozdéji ode dne 8. Cervence 2022.

Tyto piedpisy piijaté clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz u¢inén pfi jejich
tfednim vyhldseni. Zptsob odkazu si stanovi ¢lenské stéty.

2. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich prévnich ptedpisti, které piijmou v oblasti
plisobnosti této smérnice.

Cldnek 33

Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 34
Urceni

Tato smérnice je ur¢ena ¢lenskym statam.
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Ve Strasburku dne 27. listopadu 2019.

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda predsedkyné
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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