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MHQOPMALIMSA OT MHCTUTYLIMUTE I OPTAHUTE HA EBPOIIEMCKMS ChO3

1 eBpo =

IV

(Undopmayus)

KOMUCHA

O0MmeHen Kkypc Ha eBpoTo (1)
15 okromspu 2009 ropmna

(2009/C 248/01)

Banyra

OGMeHeH Kype Basyta

OGMeHeH Kype

UsD
JPY
DKK
GBP
SEK
CHF
ISK
NOK
BGN
CZK
EEK
HUF
LTL
LVL
PLN
RON
TRY

WIATCKM F0NIap
SITIOHCKA TieHa
IaTcKa KpoHa

nmpa CTEpPIVHT
LIBEJICKA KPOHA
wBeiuapcku ppaHk
VICTIaHJICKa KpOHa
HOpBEXKKa KpOHa
ObIIrapcKy Jies
yelKa KpoHa
€CTOHCKAa KpOHa
yHrapcku GopuHT
JINTOBCKM JIUT
TIaTBUIICKY JIaT
TOJICKA 3710Ta

PyMBbHCKa T1est

TypcKa mmpa

1,4864 AUD ABCTPaNMIACKM JI071ap
134,07 CAD KaHafICKY JIoNap
7,4439 HKD XOHKOHICKM [ONap
0,91470 NZD HOBO3ETAHCKM J071ap
10,3355 SGD CUHTaIypcKu Jorap

1,5132 KRW J0KHOKOPENCKN BOH
ZAR H0KHOAPUKAHCKI PaHIL
8,3350 CNY KUTAiCKY 10aH PeH-MUH-01

1,9558 HRK XbpBAaTCKa KyHa
25,872 IDR MHJIOHE3UIICKA pymus
15,6466 MYR Marnaismitcku puHruT

268,00 PHP QUIMNUHCKO Meco

3,4528 RUB pycka py6na

0,7088 THB TalllaHOcky 0aT

4,2225 BRL Opaswiicky peat

4,2963 MXN MEKCMKAHCKO Ieco

2,1520 INR MHIMICKA pynus

1,6214
1,5360
11,5196
2,0027
2,0698
1716,27
10,8403
10,1502
7,2550
13 884,77
4,9921
68,850
43,7510
49,794
2,5450
19,4889
68,7980

(") M3mounur: pedepenter oOMeHeH Kypc, myOnukyBaH ot EBpormeiickara LieHTpanHa GaHKa.
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CTaHOBl/lllle Ha KOHCYJ]TEIT]/[BHI/I}I KOMUTET 110 OrpaHl/[‘lMTeHHI/I cnopasymeﬂnﬂ N  TOCIHOOCTBAIIO
IOJIOZKEeHMe, NaleHO Ha HEroBOTO 3acedaHue oT 26 ouu 2009 I. OTHOCHO npoel('ropemeﬂne, cm,psaﬂo
¢ meno  COMP[39.401 — E.ON/GDF (1)

Hoxknmamuuk: [TaHus

(2009/C 248/02)

1. KoHCynTaTMBHMAT KOMUTET € CBINIACEH C OLEHKATa Ha KoMmcusra, BKIIIOYEHA B HEMHOTO IIPOEKTOpELIeHNEe U
npenajgeHa Ha KOHCyITaTuBHUSL KommreT Ha 12 torn 2009 r., a MMEHHO, ye (aKTMTE MPENCTABISBAT CIOpa-
3yMEHIVSI VI[WJIM CBITIACYBaHM MPAKTUKM 10 CMICBHIA Ha wieH 81 or [Jorosopa.

2. KOHCYNTaTMBHMAT KOMMTET € CbIlaceH ¢ Komucusra, ye HaOOpBT OT CHOpPasyMeHUS M[WIM CbITIACYBaHMU
IPAaKTUKM TPENCTABIIABA EIMHCTBEHO ¥ HENPEKhCHATO HApPyUIEHNE 3a NEePUONA Ha ChUIECTBYBAHETO CIL.

3. KOHCyHTaTVlBHVlHT KOMUTET € CbITIACEH C KOMI/ICI/IHT&, ue CriopazymMeHmsATa ]/I/I/IHI/I CbITIaCyBaHUTE INMPAKTUKNA MMAT
3a eI OrpaHM4YaBaHe Ha KOHKYpPEHIMATA.

4. KOHCy]’ITaTI/IBHVIHT KOMUTET € ChIJIaceH C oleHKata Ha Komucusita OTHOCHO NMPOIOBIZKUTEITHOCTTA HA Hapy-
HIEHNETO, & UMEHHO!:

I. 3a GDF Suez u E.ON, commmapto u moormento ¢ E.ON Ruhrgas:

a) 3a Tepmanms: or 1 snyapu 1980 1. go 30 cenremppu 2005 r., T.e. 25 romman u 9 Mecela;

0) 3a Qpauums: or 10 asrycr 2000 1. no 30 centempu 2005 1., Toect 5 rommem, 1 mecen u 20 mHM.
II. 3a E.ON: or 1 anyapu 2003 r. mo 30 cenremspu 2005 1., T.e. 2 rommnn u 9 Mecena.

5. KOHCYJ'IT&TI/IBHI/I}IT KOMUTET € CBITIACEH C TIPOEKTOPEIIEHNETO Ha Komucusita mo oTHoueHue Ha 3aKJIIOYEHMETO, ue
ClIOpasyMeHMATa U CbIJIaCyBaHUTE IIPAKTUKM MEXKIY KOMIIAHMUTE Ca MOINIM [1a 3dCerHaT TbProBusTa MEXIY
OBbP2KaBUTE-YICHKN.

6. KOHCy]’ITaTI/lBHVlHT KOMMTET € CBbITIACEH C IIPOEKTOPELIEHUETO Ha KoMucusiTa mo oTHOLIeHMe Ha alipecatuTe Ha
pemenneTo, n 0Cc00eHO ¢ BMEHABAHETO Ha OTTOBOPHOCT Ha IOPUINMYECKNUTE MPENIIECTBEHNIIY, T.€. Ha IPyXKeCTBaTa,
l'[pM]IO6I/IBaIIH/I KOHTpOII WM CIIMBalllN Ce€ C JIPYXKeCTBATa OT BBIIPOCHUTE IPYIIN.

7. Koucynratusrmsr komurer e cbrmacer ¢ Kommcusirta, ue Tpsibsa ma Gbme HamoxeHa rioba Ha afpecaTnre Ha
TNPOEKTOPEILIEHNETO.

8. KOHCYHTaTI/IBHI/I}IT KOMUTET C€ 06p1)1ua ¢ monba kbM Kommcmsira T1la B3E€ME€ IIPEOBMI BCEKM MIOPYT BBIIPOC,
MNOBOMUIHAT 110 BpEME Ha O6C'l:-)KJIaHeTO.

9. KOHCYNTATMBHMAT KOMUTET NPENopbuBa MyONMKyBaHeTo Ha ToBa craHoBuite B Oduyuanen gecmHur Ha Egpo-
neticru4 Cs103.
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CraHoBuMIE Ha KOHCy]'[TaTI/IBHM}I KOMUTET 110 Ol‘paﬂl/l‘lI/ITeHHI/l cnopasyMeHnuss M rocnoncrsamio
MoJI0KeHne, MageHo Ha 3aceJaHneTro My OT 3 romu 2009 r. OTHOCHO MPOEKTOpPELIECHUETO BbB BPBb3Ka C

(meno COMP/[39.401 — E.ON/GDF) TaiiHo cnopasymeHue B yursp6 Ha Tpera crpana (2)
Hoknmamuuk: TaHus

(2009/C 248/03)

. KOHC)’HTaTI/IBHI/IﬂT KOMMTET € CBITIaceH ¢ OOOCHOBKATa Ha EBpOHCﬁCKaTa KOMUCHSA OTHOCHO M3UMCIISIBAHETO Ha

npofaxOuTe M OCHOBHMS pa3mep Ha INoOMTe.

. KOHCYHT&TI/IBHI/ISIT KOMUTET e chIylaceH ¢ Komucusita OTHOCHO nepuonuTe OT BpEME, KOUTO CII€NBa [a Ce B3€MaT

NpenBu Ipy HaJaraHeTo Ha I‘HO6I/IT€, a VIMEHHO:

a) E.ON Ruhrgas: comumapso n mootmenso ¢ E.ON: mepmompr or 1 syapu 2003 1. mo 30 cenremspn
2005 r., Te. 2 ropuHn u 9 Mecela;

0) EON Ruhrgas: or xpas Ha amnpmn 1998 1. B cmyuas ¢ Tlepmanms u mepuomsT 10  aBrycr
2000 r.—30 centemspu 2005 1. B ciyuas ¢ Qpanuns, Te. 7 romuam u 5 Meceua B lepmaHus u 5
roovan, 1 mecenr u 20 mHU BbB (I)paﬂuml;

B) GDF Suez: or kpast Ha anpunt 1998 r. B cryyas ¢ Tepmanmst u nepuonst 10 asrycr 2000 r.—30 centemspn
2005 r. B ciyuas ¢ Qpanums, T.e. 7 oy u 5 Meceua B Tepmanust u 5 romuen, 1 mecen u 20 IHYM BbB
(Opanuns.

. KOHCYHTHTI/IBHI/ISIT KOMUTET € ChIJIaCeH C OlleHKaTa Ha Kommcmsita OTHOCHO CMeKuaBaluTe U YTEXHsBalnTe

olcTosTeNncTsa.

. KOHCyJ’ITaTI/IBHI/IHT KOMUTET € CbhITlaceH ¢ Kommcusara OTHOCHO TOpHUA IIpar, MU3MOI3BaH OT Komucusita, n ¢

OKOHYATEITHUTE pasMepy Ha rnobwure.

. KoncynratuausT xomurer mpenopbusa myOikyBaHero Ha ToBa craHosuite B Oduuyuanen secmuur na Eepo-

neticrug cs103.
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OkoHuaTelneH JOKIAN Ha CIIYXKHUTeNs 1Mo u3ciayumsaHero mo neno COMP[39.401 — E.ON/GDF (})
(2009/C 248/04)

[IpoeKTOpelIeHNeTO 0 TOBA MNENO MOpaxXia CIeIHNUTe ChOOpaKeHMsI:

N3noxenune Ha Bb3paxeHuss M TOCTHII 0 Ipenuckara

Ha 9 toun 2008 r. Komucusra npue msnoxenve Ha Bp3paxkenust (MB) ¢ ampecarn Gaz de France SA (,GDFY),
E.ON AG (,E.ON AG") u E.ON Ruhrgas AG (,E.ON Ruhrgas®) (3aenzo ,E.ON").

V3noxenneto Ha Bb3paxenns Oe momydeno or GDF u E.ON Ha 10 ronu 2008 r. [IbpBoHAaYan{o u Ha [Bamara
agpecarn Ha VIB 6e majeH Cpok OT 6 CeIMMUM [Ia NPENCTAaBST MMCMEHMTE CY MO3MIMM OTHOCHO VB, cumrano or
[aTata Ha MoiyyaBaHe Ha mpermckara Ha Kommcnsara va DVD Hocuten. Cren obocHoBanm mckanusi ot E.ON u
GDF a3 ymwkux kpaiiausa cpok 3a E.ON mo 29 asrycr 2008 1., a 3a GDF mo 8 centemspu 2008 .

Brocnencreue Ha GDF u E.ON 6s1xa usnpareru ase mucma ¢ ¢pakru Ha 27 mapr 2009 r. [IBete cTpaHy momckaxa
VIBIKABAHE HA TO3M KPaeH CPOK, KOETO [Ia MM IIO3BOJIM [1a OTIOBOPAT Ha IcMata ¢ GakTH; TAKOBA YIIBIIKABAHE UM
0e mageno or lenepanua gmpekims ,KoHkypeHums“. [IBeTe cTpaHM OTIOBOpMXa HaBpeMe.

CTpaHI/lTC HE IIOBOMIHAaXa MPEN MEH BBIPOCH, CBBP3aHM C HOOCTHIIA OO IIpEnycKarta, ¢ VBKIIIOYEHME Ha 3a0eeKKN
OTHOCHO OpraHmusauysATa Ha caMaTa Mpenucka U HAIIMUYHUTE €3MKOBU BEPCUN.

YcTHO M3cnyliBaHe

Bcuuky cTpaHM 10 IPOM3BOACTBOTO YNPaXHMXa MpaBoOTO CUM HA YCTHO M3CIyUIBaHE, KOETO Ce ChCTOS Ha
14 oxromspu 2008 r. Ilo uckane Ha GDF mpencraBsHero Ha MKOHOMMYECKATa cTpaTers B [epmanms ce
IIpoBefe NPU 3aKPUTKM BpaTa. Brocrencrsue HemosepuTeliHa BepCHs HA CECMAT, IIPOBEEHA NPU 3aKPUTKM BpaTa,
6e mpemocrasera Ha E.ON or GDF.

IIpoekTopemenne

TTpoekTOpelIeHNeTo CTeCHsIBa 06XBaTa Ha TBbPICHMETO, HANPABEHO B M3TIOKEHUETO HA Bb3PAXKEHMNs, KaTO B HETO Ce
sakmoyasa, ye GDF n E.ON ca yuacTBany B €IMHCTBEHO ¥ HENPEKbCHATO HApylIeHVe, CBbP3aHO C JOCTaBKaTa Ha
ras, momasad no rasomposoma MEGAL no Tepmanus n QpaHums, a He B HapylleHMe, KOETO 3acsAra BCUUKM
nmponakOm Ha ra3 Ha Te3u masapu. [IMCMEHOTO CIIOpasyMeHIe, 33 KOETO ce CMsTa, Ye CTOM B OCHOBATA HA HApy-
LeHNETO (PUIPYKUTENHUTE IACMa OT 1975 I.), e GUII0 CKITIOUeHO M3KITIOUMTEIIHO B KOHTEKCTa Ha M3IPAKIAHETO U
excrioatauyaTa Ha rasonposoga MEGAL. [pyrute ma acmekTa Ha HapyWIEHMETO, IIOCOYEHM B M3IIOKEHMETO Ha
Bb3paKeHNs (2 MMEHHO CPELIMTe Ha BUCOKO paBHMIIE, mposeneHM B mepuopga 1999—2006 r., u crpaternnre Ha
CTPaHMTE 3a HEarpecUBHO IOBefeHMe), OsiXa OLEHEHM B NPOCKTOPEIICHNETO C OINIel Ha TOBA AW CTPAHMTE, CIIe
TOJIKOBA MHOTO TOAMHM BCE OLIE CE CUMTAT 3a OOBbP3AHM C MPUIPYXRUTETHMTE MucMa OT 1975 T., KaTto 10 T3
HauyH Te OMxa IpelCTaBIsBalM eNMHMYHO HApyLICHNe Bb3 OCHOBA HA TOBA, Ye MPUOPYKUTETHUTE MUcMa ca Owim
He3aKOHOCboOpasHu mpe3 1975 1. Ha crpanute 6 mameHa Bb3MOXKHOCT inter alia ma m3passiT coMTe MHEHMS
OTHOCHO Ta3} CTPYKTypa Ha TBbPIEHMETO.

Hanarar ce ro6u 3a nepuona ot anpunt 1998 r. o cerrremspy 2005 1. B criyuast ¢ Tepmarust u ot asrycr 2000 .
no cenremspu 2005 r. B criyuas ¢ Qpanuys.

CM}ITaM, € MPOEKTOPELIEHMETO CE OTHACA CaMO 1O Bb3pazKeEHMVs, 110 KOUTO Ha CTPAHUTE € Oua JaneHa Bb3MOXKHOCT
1a 13pas3daT CBOUTE NO3ULMN.

C oryier1 Ha TOPENOCOYEHOTO CUMTAM, Ye TPaBaTa Ha CTpaHuTe 1a OBIAT M3CIYIIAHM 1O TOBA [IEI0 ca OWIM Cra3eHM.
Bprokcen, 29 roun 2009 r.

Karen WILLIAMS

(") Cornacso unenose 15 u 16 or Pemenne 2001/462/EO, EOBC na Kommcusra or 23 Mait 2001 r. OTHOCHO MaHmata Ha
CITy>KUTeNNUTe TI0 M3CIYIBAHETO B HAKOM MPOM3BONCTBA Mo KOHKypenmmst (OB L 162, 19.6.2001 r., ctp. 21).
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(1)

Pe3rome Ha pemenne Ha Komucusara

ot 8 romm 2009 romuna

OTHOCHO Mpou3BofcTBo no uneH 81 or [Jorosopa 3a EO

(Tleno COMP/39.401 — E.ON/GDF)

(nomuduyupano nod nomep C(2009) 5355 oronuamenen)

(CaMO TEKCTOBETE Ha (l)peHCKM U HEMCKM e3MK ca aBTCHTl/l‘lHl/l)

(2009/C 248/05)

Ha 8 twau 2009 2. Komucuama npue peuierue OmHOCHO npouseodcmeo ho unen 81 om [Tozoeopa 3a EO. B
ceomeemcmeue ¢ pasnopedbume om usen 30 om Peenamenm (EO) Ne 1/2003 na Cegema () ¢ nacrmosujomo
Komucuama ny6auryea HAuMeHOBAHUAMA HA CMIPAHUME U OCHOBHOMO CBOBPRAHUE HA PEUUEHUEMO, BRAIULIMEAHO
HAAOREHUME CAHRUUY, 63eMAliRu npedsud 3aROHHUSA UHMEPeC HA NPeONpUAmMuama OMHOCHO ONA36aHemo Ha
mspzosckume um maiinu. Henosepumenna eepcud Ha pesenuemo mose 0a Osde Hamependa Ha UHMepHem cmpa-
Huyama Ha Tenepanua duperyua ,KourypeHuua” na crednus unmeprem adpec:

http:/ [ec.europa.eu/competition/antitrust/cases/

1. BbBEOJEHUE

B pemennero ce 3akmouaBa, ue E.ON AG (,E.ON),
COTMIAPHO ¥ TOOTHEIHO C HETOBOTO IBIIEPHO MpPETIpUsTHE
E.ON Ruhrgas AG (,E.ON Ruhrgas“), koero e wu3usuo
nputexanue Ha E.ON, u GDF Suez SA (,GDF Suez®) ca
Hapymy uneH 81, maparpagp 1 or [orosopa 3a EO, xaro
Ca y4YacTBAMM B CHOpa3yMeHME ¥ CBINIACYBAHU IIPAKTUKY B
CEKTOpa Ha MPUpOMEH Ta3, M Ha TOPENoCOueHMTe NPyXKecTBa €
HANOXeHa ro0a.

2. ONUCAHUE HA TIEIIOTO
2.1. Ilpouenypa

Henoto Ge MOPONEHO OT M3HEHANBAIINTE POBEPKY, POBEICHY
Ha 16 Mait 2006 1. B opucure Ha Ruhrgas m GDF. Ha
18 romn 2007 r. KomucuaTa 3amouHa IpPOU3BOLCTBO IO
cMuchia Ha wieH 11, maparpadp 6 or Pertament (EO)
Ne 1/2003 wu wunen 2, maparpad 1 or Permament (EO)
Ne 773/2004 Ha Kommewmsra (3. Ha 9 tonm 2008 r. Ha
E.ON, E.ON Ruhrgas nu GDF 6e m3mpateHO M3MOXeHMe Ha
Bp3paxenus (,/IB“). Ctpanute otroopuxa Ha VB cboTBeTHO Ha
28 asrycr 2008 r. (E.ON/E.ON Ruhrgas) u 8 centemspu
2008 r. (GDF Suez). Ilo nckaHe Ha BeTe CTpaHM Ha
14 oxromspu 2008 r. Ge IPOBENEHO YCTHO M3CIYIUBAHE.
Como Taka Ha 27 wmapr 2009 r. Kommcmara usmpatm Ha
CTpaHMTe IIMCMO ¢ (aKkTy, Ha KOETO Te OTIOBOPYUXA HAa 4 u
6 maii 2009 r. KoHCynTaTMBHMAT KOMUTET IO OTPaHUYUTEIIHI
TNIPAKTYKM ¥ TOCTIONCTBAIIO TOJIOKEHNE M3IIe3e C TONOKMTETHN
cratopuie Ha 26 roHn 2009 1. (3) u Ha 3 romm 2009 r. (4).
CIyXnTenar 1o M3CIyUBAHETO W3TOTBY OKOHYATENHMS CH
noknan Ha 29 touu 2009 1. (°).

2.2. OGoO0LIeHNe HAa HAPYIIEHNETO

Ipe3 1975 r., korato Ruhrgas u GDF ca pewnu ga pabotst
3ae[HO 10 M3rpaxuaHeTo Ha rasornposona MEGAL, mpes koiito

B L1, 41.2003 r., crp. 1.

B L 123, 27.4.2004 r., crp. 18.

VK. CTP. 2 OT Hacrosiuwmsi Opoit Ha OQuumaneH BeCTHMK.
VK. CTp. 3 OT Hacrosuws Opoit Ha OQuumaneH BeCTHMK.
VK. CTp. 4 OT Hacrosiumst Opoit Ha OQuuManeH BeCTHVK.

pyckumar ra3 ma mocrura 1o Tepmanms u (Ppanums, Te ca ce
CIIOpasyMeny HUTO €JHO OT IIPyXKecTBaTa Ja He HaBIM3a Ha
MECTHMS Ma3ap Ha JPYTOTO upe3 MBe MPMAPYKUTEITHM MICMA,
¢ xouto Ha GDF ce 3abpaHsiBa [1a M3BbpLIBA TOCTABKY OT a3,
TpaHcrioptupad o MEGAL, na xmmentn B Tepmanms, a Ha
Ruhrgas — ma Tpancnopmmpa raz po (Qpanums  no
BBIIPOCHYSL Ta30IIPOBOL.

o M3TMYaHeTO Ha KpajiHMS CPOK 3a M3IBIHeHME Ha ITppBaTa
nupektuBa 3a rasa npes 2000 r. GDF nmame MoHomon BbpXy
BHOca Ha ra3 BB Qpanums. Cren npeMaxBaHeTo HA MOHOIONA
3a BHOC I II0 BpeMe Ha [OCTeNeHHaTa Jn0epain3aiys Ha eBpo-
TefickuTe Masapy Ha a3 CTpaHuTe ca MPOIBIIKIIN [ Ipuarat
npuppyxutenaute micMa ot 1975 r. E.ON, E.ON Ruhrgas u
GDF ca ce cpemany NepuonMyHO Ha PasfiMyHM PaBHMILA U CA
06CHKIAN M3ITBITHEHNETO Ha COPA3yMEHNETO B YCIIOBUATA Ha
HeOoTHaBHA JyOepamy3upanms masap. KOHTakTuTe —MeXIy
crpanute cnen 1999 1. moTBbpXKmaBaT NPOHBIKABALIOTO
CBUIECTBYBAHE HA CIIOPA3yMCHMETO 3a IHOHsUI0A Ha Iasapa u
HAJIMYMETO HA EIMHCTBEHO JM HENpPEKbCHATO OIpaHMYaBaHe Ha
KOHKYPEHIMSTA KaTo LETl, KOETO € B HapyuleHue Ha uneH 81
ot Horosopa 3a EO. Bunpekn ue npes asryct 2004 r. crpanunre
ca mopmnucanu GopMaTHO CIOpa3yMeHIe, B KOETO Ha TEOpus ce
IIOTBbPKIaBa“, Ue NPUAPYXKUTEIHUTe mucma oT 1975 1. Beue
He Ca B CWNa, CIOPa3yMeHMero 3a momsnba Ha masapa e
NPOIBIKMIO Na CHUIECTBYBA M [4 OKa3Ba BIMSHME OT
1 sanyapu 1980 r. (3a HeMmckmsa masap) u or 10 asrycr
2000 r. (3a ¢peHckms maszap) moHe Ho 30 cemTemBpH
2005 r., KOraTo CTpaHMTE Ca 3alOYHANIM [a OTKJIOHSABAT ra3
OT Ta30MpOBOA, [1d M3BBPIIBAT MPOIAXOM HA MECTHMS Mazap
Ha JIpyraTa CTpaHa M ca CKJIIOYMIIM HOBA IOPEOMIA OT CIOpa-
symenus otHocHO MEGAL.

2.3. Appecatn

Ipy=xecrsoro Ruhrgas, KoeTo mpe3 Taka OIpeeNeHysl epUoL
Ha HapyluieHneTo npomenn nmero cu Ha ,E.ON Ruhrgas®, 6e3
obaue [ja IIPOMEHs IPaBHATA CH CAMOJIMYHOCT, KaTO OT SHyapy
2003 r. E.ON ympaxHsBa pelIaBalio BIMsHUE M eQeKTUBEH
kourpon Ham E.ON Ruhrgas, or emgma crpaHa, u
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npyxecrsoro GDF, koeto cnen cnmpane cbc Suez Inpe3 ronm
2008 1. ce mpeobpasysa B ,GDF Suez®, or mpyra crpaHa, ca
yyacTBal B HAapyIIEHMETO, YCTAHOBEHO C  HACTOALIOTO
pelueHue.

2.4. Kopurupamm mepku

C pemenrero or E.ON, E.ON Ruhrgas u GDF Suez ce
M3MCKBA Ja MPEKPAaTAT HAPYUIEHNETO, OKONMKOTO Te BCE OIIE
He Ca CTOpWIM TOBA, @A CE BB3IBPXKAT OT MOBTOPHO
M3BbpLIBAHE HA [CJCTBME M IOBETCHME CbC CHIMS WM
nomo0eH MpeIMeT MM Pe3yiITaT M Ce Hanarat 1jgobu Ha rope-
MOCOYEHUTE NPEHIPUSITIUS.

2.4.1. OcHogen pasmep Ha znobama

[lpn M34MCIISBAHETO HA [MOOMTE PElICHNETO Ce PHKOBOIM OT
HAaCcOKNUTE OTHOCHO r1obute or 2006 r. OCHOBHMSIT pasMep Ha
mobara ce omnpeferns Karo ONpeneneHa 4acT oT CTOMHOCTTA Ha
MpOnakOMTE Ha CHOTBETHMS MPOIYKT, PEalM3UpaHN OT BCSIKO
OT IpenpusTMiTa B CHOTBETHATA reorpadcka oOmacT mpe3
MOCTIeHATa [b/IHA (MHAHCOBA TONMHA HA HAPYUIEHNMETO, Ce
YMHOXM 10 Oposi Ha TOINMHMUTE, IIPe3 KOUTO € IPOIBIIKMUIIO
HAPYILICHNETO, KATO ce 100aBM M JOMbIHUTENHA CYMa, C KOETO
ce LemM fa ce MOCTMIaHe BR3MMpAll epeKT 3a IpyKecTBaTa 1a
yuacTBaT B TaiiHM CMOpasyMeHMsL.

[Tpomax06ute, 3acerHaT! OT HapyLIeHNeTo, ca MpomaxOute Ha
ra3, npesosed or E.ON u GDF no rasonposona MEGAL, B
TepMaHusi, ¢ M3KITIOUEHNE HA IPOJaxOKTe HA Ta3 B PAMKUTE HA
nporpamMata Ha E.ON 3a myckaHe Ha a3 ¥ Ha NPUBMIIETM-
poBasy Kimenti BbB (DpaHims (M3UMCIEHM KaTo MPOLEHT OT
Bcmuky mpopax6om Ha GDF Ha ras, npesoser npes MEGAL). 3a
(Qpanuyus 1o  uM3KIIOYEHMe B pELICHMETO €  M3MOJ3BaHA
CpefiHATa CTOIMHOCT Ha 3aCETHATMTE NPONAXOM MO BpeMe Ha
HapylIeHUETO BMECTO TOCIIEAHAaTa IbIHA TONVHA, ThIl Karto
OposIT M BUIBT Ha IPUBIIICTMPOBAHYM KIIMEHT € HapacHan
3HAUMTENIHO IO BpEMe Ha IepMOHa Ha HapylleHMe B pe3ynTaT
Ha (PEHCKOTO 3aKOHOIATEIICTBO.

o ce otracs no nponax6ute BbB Qpanuys, npensun Tosa, ue
NPOIBIKUTENIHOCTTA HA HApylIeHMeTo e OWima OT  aBrycT
2000 r. mo 30 centemepu 2005 ., NIPOMEHIMBUAT pasmep
3a oTmenHWTe mpasHM cyOektn ce yMmHOXaBa mo 5,5. Ilo
OTHoWeHMe Ha [epMaHMst B M3UMCIIsiBAHETO Ha rIobute Ge
B3eT MNpEOBMI CaMO MepyuomsT cien anmpun 1998 1. (7,5
TONIMHY), KOTaTO HEMCKMTE 3aKOHONATelM IIpeMaxHaxa Ipe-
IMUIHUTE TIPEYKM IIPell KOHKYPEHLMATA, ChIUECTBYBAlIM Ha
npakTMKa. B pemeHuero e npuioxeH HauajeH MpPOLEHT OT
15 % or 3acernature mpomaxOu, KOMTO OTYMTA €CTECTBOTO
Ha HapyluleHueTo — IMpPUBENEHO B JENCTBME TaiiHO CIOpa-

(10)

(11)

(13)

3yMeHMe 3a [OIsUI0a Ha Iasapa, OOXBALAIIO 3HAUMTEIHA YaCT
OT I1a3apa Ha NpUpoIeH ra3 B lepManus u (DpaHI.II/Iﬂ. CbIIacHO
TOYKa 25 OT HAcokure OTHOCHO miobure or 2006 r. ¢
PeLICHNeTO Ha ampecaTnTe Ce Hanara JOIBIHUTENHA 71003 OT
15 % or croiiHOCTTa Ha MpomaXOuTe.

2.4.2. Koperyuu Ha OCHOBHUS pazmep Ha 2a00ama

He Osixa ycraHoBeHM yTexkHsBamy oOcrosrerictsa. Thit Kato
CTpaHMTE Ca 3HAENM, Ye HApyILIABaT 3aKOHONATENCTBOTO B
0071acTTa Ha KOHKYPEHLUSITA, M Thil KaTO IPY M3UMCIISBAHETO
Ha r106ata Oe B3eT NMPENBUI CaMO MEPUOIBT CIleN Jbepani-
3aUMATA, [IPOEKTOPELIEHMETO He IPEeBUKIA CMeKYaBaLliy
ofcrostTencrsa. B pelueHyuero He ce mpuiara [OIBIIHMUTENTHO
CIIELMATIHO YBENYeHre Ha 17100aTa, ¢ KOETO [1a Ce LeNu MOCTH-
TaHETO Ha BH3MMpAI] eeKT, KaTo ce CMsTa, ye I710bata B TO3M
KOHKpETeH Ciyyaii cama 1o cebe CM MMa JOCTATBYHO TOJISIM
BB3MMPALL eQeKT.

C ormen Ha TOBa, Ue HAPYLICHMETO Ce CBCTOM B CIOpasyMeHe
3a nomsUI0a Ha Masapa IO OTHOLICHNE HA [a3, TPAHCIOPTUPAH
TI0 Ta30IPOBOM, KOMTO € CBMECTHO MPUTEXKAHNE Ha CTPAHUTE U
CBBMECTHO Ce eKCINIoaTupa OT TAX, M KaTo ce B3eMe MPeNBU,
ye pasTMuHATA CTemeH Ha ymGepammsamvs BbB (Qpanmus u
TepMaHysi He crieliBa 1a OKa3Ba BIVMSAHME BBPXY M3UMCIIEHUETO
Ha r7o6ara, Komycnsara Hamoxy eHaKBa [0 pasmep Imoda Ot
553 000 000 EUR Ha E.ON Ruhrgas AG, Koeto e
conuuapHo 1 nootgenHo orrosopHo ¢ E.ON, n Ha GDF.

2.4.3. Ilpunaeane Ha ozpanuuenuemo 3a 10 % om obopoma

KpaitHure cymm Ha rmobure 3a [BeTe MPENNpPUATHS ca
3HaunTerHO moft 10 % or o6opoTa Ha BCSKO OT 3acerHature
IPENpHUATUS B CBETOBEH INTAH.

3. PELLIEHME

E.ON Ruhrgas, E.ON n Gaz de France (monacrosimem GDF
Suez S.A.) ca Hapymm uneH 81, maparpa¢ 1 or Iorosopa 3a
EO ¢ yuactmero cu B criopasymenme M ChIJIaCyBaHyU NPAKTUKM B
CeKTOpa Ha npupomeH ras. IIpOmBIXMTENHOCTTA HAa Hapy-
wenvero 32 E.ON Ruhrgas u Gaz de France e Omna mnowe
or 1 snyapu 1980 r. pgo 30 centempu 2005 1. mo
OTHOWIEHME Ha HapymeHumero B Tepmanus ¥ noHe OT
10 asrycr 2000 r. mo 30 cemremppu 2005 r. 10
OTHOWeHVe Ha HapyweHuero BbB (panums. Ipombrkuren-
HOCTTa Ha Hapymenyero 3a E.ON e 6wrma or 31 suyapu
2003 r. mo 30 centemspu 2005 1. BbB Bpb3Ka ¢ HAPyIIEHUETO
Ha BCsko ot mpennpusituita — E.ON Ruhrgas, conmnapto u
nootgenHo orropopHo ¢ E.ON, u Ha GDF Suez ce Hamarar
mo6u or mo 553 000 000 EUR.
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[TPOLENYPN OTHOCHO M3ITBIIHEHMETO HA TIOJIMTUKATA HA
KOHKYPEHUMA

KOMUCUA

OBbP2KABHA IOMOILL — TEPMAHMA

ObpxasHa nomoy C 17/09 (ex N 265/09) — Pexanuranusauus u 0cBoG0KnaBaHe OT aKTMBM B 10132 Ha
LBBW

MokaHa 3a mpefcTaBsHe Ha MHEHMs CbITIacHO wieH 88, maparpad 2 or Hdorosopa 3a EO
(Tekcr or 3HaueHue 3a EWII)
(2009/C 248/06)
C mucmo or 30 ronm 2009, BH3NPOM3BENEHO HA €31KA, YMIATO TEKCT € aBTCHTMYEH, Ha CTPaHMUMTE CIIEH TOBA

pestome, Kommcysita yBemoMy TepMaHCKHUTE OPTaHM 3a pelleHNeTo CU Ia OTKpWe Mpolenypara, MpefBuIeHa B UlleH
88, maparpa¢ 2 or [lorosopa 3a EO, OTHOCHO mocoueHaTa MO-rope MsIpKa.

3aMHTepecoBaHUTE CTPaHM MOTaT fa NpEACTaBAT MHEHMATAa CM OTHOCHO MsAPKATa, MO OTHOLIEHME Ha KOSTO
Komrcusita OTKpMBA MpolelypaTa, B CPOK OT €IMH Mecell OT JaTata Ha myOnmMKyBaHe Ha TOBa pesioMe M Ha

MMCMOTO, KOETO CIIe[Bd, Ha CIICOHMA aldpec:

European Commission
Directorate-General for Competition
State aid Greffe

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

(akc +32 22961242

Tesy MHeHust 1ie GBIAT MpefajieH! HA TePMAHCKUTE OpraHu. 3ala3BaHeTo B TaifHA HA CAMONMYHOCTTA HA 3aMHTe-
pecoBaHaTa CTpaHa, KOSITO TPENCTaBsk MHEHMETO, MOXe N1 Oble MOVMCKAHO MUCMEHO, KaTo Ce 10CoYaT MPUUYMHUTE 33

MCKAHETO.

PE3IOME
. IPOLIEOYPA

Ha 30 anpun 2009 1. Tepmanus ysegomu KommcumsAra 3a
HAMEPEHNETO CM [1d  U3BBPUIM  pEeKamuTamm3auus —Ha
Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW) u msipka 3a ocBo-
0oXIaBaHe OT aKTUBY 3a [Ba IMOpTdeiina.

3a oueHsBaHe Ha moprdeinmre OT akTMBM Kommcmsara ce
OCHOBaBa Ha TeXHMYecKara momow oT ekcrepru or EUb n
excrepry, paboremnt mo goroop ¢ Kommcusra.

II. QAKTH
Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW) e Thproscka 6anka

C MEXJIyHApOJIHA JIEHHOCT, KOSITO € aKTMBHA OCHOBHO B BaeH-
Broprembepr, Paitunann-Tlgarm n Cakcorys. BusHec MomensT it

“)

(6)

e doxycupan rmasxo Bbpxy MCII (Mittelstand). Ocer ToBa 151
e UeHTpanHata OaHKa 3a crecToBHMTe OaHKM B BameH-
Broprem6epr, Paittnann-Tigan n CakcoHusL.

OT HauanoTo HAa TONMHATA PErY/IATOPHUTE  KAIUTAIOBY
VBNCKBAHMSL 32 HelHUTE MOPTQEM OT  CEKIOPUTH3MPAHN
aktusy, T.Hap. ABS Verbriefungsportfolio (wm ,moprdeiin
ABS“) n moprdein Sealink, ce yBemmuyxa sHaunTerHo.

B TO3M KOHTEKCT TePMAHCKMTE OPIaHM B3eXa pelleHue 3a
HaMeca Tofi pOpMaTa Ha PeKATIMTAIIM3ALMS M MSPKA 33 OCBO-
6oxmaBaHe OT 0O€3LEHEHN AKTMBIL.

CoOcrBennumte Ha LBBW me wmixektmpar 5 wmipn. EUR
karmran or mbpeu pen (Kernkapital). Bankata me matu
060 Bp3HarpaxmeHye or 10 % 3a MPemOCTABEHMS KAIMTAL
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(1)

OcBoGOKIABAHETO OT AKTMBM € MPEIBUIACHO @A Ce MOCTUTHE
upe3 TApaHINMOHHA CTPYKTypa, a He upe3 mnpogaxba Ha
akTuBM. 3a mbpBus moprdeitn, T.Hap. noprdeitn  ABS,
Bb3mm3aml Ha 17,7 mnpn. EUR, mbpsara monecena or LBBW
saryba e B pasmep Ha 1,9 mipn. EUR, karo mppxasara me
rapatipa mo 6,7 wipn. EUR (sropa 3ary6a). 3a Bropus
noprgeiin, T.Hap. mnoprdeitn Sealink, LBBW mpemocrasu
nopunHen 3aem or 8,75 wmupa. EUR. Ocsen mnbpsata
noecera ot [...] (*) 3ary6a B pasmep na 2,75 mupn. EUR,
nposuHIMs bapeH-Bioprembepr e mpemocTaByu rapaHums 3a
ocrasammte 6 mipa. EUR 1o Tosn 3aem.

[IbpKaBHUTE TApaHUMM HAMAILSIBAT PETyNaTOpPHUSI KamuTan C
[> 3] mmpm. EUR.

TapaHumaATa ce MpeNOCTaBs 3a CPOK OT NET TONMHU U MOXeE [
Obme mpekpareHa 1Mo uckane Ha LBBW. B zamsma LBBW
noeMa AaHIaXMMEHTa Ha IUIaTM IIbPBOHAYaJHA Takca Bb3
OCHOBA Ha edeKT Ha KamuTanoBo obnekueHye ot [> 3] mipm.
EUR, KbM KOATO ce Ipuiara Jimxsa oT 7 %. 3a mbpsaTa rOgMHa
pasMepsT Ha Takcara e e [250—350] EUR, karo we 6bme
npepasmefaH B XoIa Ha MpOLEAypaTa IO MPeCTPyKTypUpaHe.

IIl. OLIEHKA

W meere mMepkm B nomsa Ha LBBW npencrasnsasar mbpKasHa
nomomul. Komucuara cmara, ye KammuranopaTa MHXKEKUMA € B
CHOTBETCTBME C M3MCKBAHWSTA, W3NOXCHN B CHOOIIEHUETO
OTHOCHO peKamuTanmMsaumsTa. Mepkute 3a 0cBoOOXKIaBaHe OT
aKTMBY V3IIBIIHABAT YCTIOBYMATA 3 JOIMYCTUMOCT Ha aKTMBUTE,
YIIpaBlIieHMe Ha aKTMBUTE, IIPO3PAYHOCT U OIOBECTABAHE U
TapaHIMOHHA TaKCa, KAaKTO € I0COYEHO B CHOOIIEHNETO
OTHOCHO 00E3LICHEHNTe aKTUBIL.

Kommcusita mMa CbMHEHMs OTHOCHO HAIpaBeHWUTe Ipef-
IOJIOXKEHNsI TIPY  OCTOIHOCTSIBAHETO, MO-CIELMATHO OTHOCHO
i) u300pa Ha BepOSTHOCTMTE OT HEM3MBIHEHME HA 3a[Ibll-
KEHMATA ¥ KOpETALMNTe 33 3HAUMTEIIHA YacT OT MOpTdeiina,
a MMEHHO ChIbpPXKALIMTE Ce B HEro OOe3MeyeHy IBIrOBY
obmuratmn  (CDO)  u  obesrieueHn  KpemuTHM — OOIMraumm
(CLO), ii) m3bopa Ha NpOLEHTUTE Ha BH3CTAHOBSBAHE, IIO-
CHeLMANHO 33 KopropatusHuTe cyGekTyt B moptdeiin ABS,
ili) mpemmonoXeHMATa 3a ILEHWTe HA KMIMIIATA B HAKOM
KIIOYOBM reorpadckm  paiiony kato ChbelyMHeHMTe ATy,
OGenyHEHOTO KpPACTBO ¥ VICmaHms, KOMTO MpPENCTaBIIsIBAT
CBUIECTBEH [T OT LEHHWTE KHMXA, TapaHTUPAHU C
Ky unotekyt (RMBS), B moprgeiin ABS, u iv) mpyrn
BBIPOCH, CBBP3aHM C OCTOHOCTSIBAHETO, KAaTO HANPUMEP TOBA,
ye aKTUBY C IO-HMCKA OLEHKA MMAT MO-BUCOKA pealHa MKOHO-
MMYeCKa CTOMHOCT OT JPYrM aKTMBM C IO-BUCOKA OLEHKA.
Teit KaTo CbMHEHMATA OTHOCHO OCTOJHOCTSABAHETO 3acsraT U
M3BbpII-BaHaTa OT KoMmcusTa oleHKa Ha pasmperenieHneTo
Ha Texecrra, Kommcnsara He MOXe [1a Hampasy 3aKITIOYEHMeE
Ha Ta3u OCHOBA.

Bblpeku TOBa, KAaTO MMa IIPENBUI HEOOXOMMMOCTTAa OT
3amaspaHe Ha ¢uHaHCOBaTa cTabuiHoct, Kommcusra pemm ma
0nOoOpY KAIUTANIOBATa MHXKEKLMS M TaPaHLMOHHUTE MEPKU 3a
LecT Meceua. B chuoTO Bpeme ¢ ommen Ha TOpHMTE CbOO-
paxenus Kommcusta pemm Chlio j1a OTKpHME IPOLEMypaTa,

(*) TMosepurenHa uHYOpPMALWSL.

—

—

=

=

=

=

npensuieHa B ueH 88, maparpad 2 or Horosopa 3a EO, mo
OTHOIIEHNE HA OCBOOOXKMIABAHETO OT aKTHMBM, 3a Ma IPOBEPU
CMa3BAHETO HA  YCIOBUATA, W3IOXKCHM B  CHOOLIEHUETO
OTHOCHO OOE3LICHEHNTE aAKTUBM, BbB BPb3KA C OCTONHOCTS-
BAHETO (BKIIIOYMTETIHO METOAMKATA HA OCTOIHOCTSIBAHE) 1
pasmpefeniHeTo Ha TexecTra Ha Mspkara. Crlem Tpu Meceua
GaHkata OcHeumep TpsOBa [ MPEICTABY IUIAH 33 MPECTPYK-
Typupate, Koitto Komucusra 1ie OueH, 3a Jia B3eMe pellieHue
[amy [a yIBIKM CPOKA Ha TOMOLITA CIIel LIECT Mecera.

TEKCT HA IIMCMOTO
,I. VERFAHREN

Am 30. April 2009 meldete Deutschland bei der Kommis-
sion eine Erhohung des Eigenkapitals der Landesbank Ba-
den-Wiirttemberg (LBBW) und eine Risikoimmunisierung
fur zwei Portfolien an. Deutschland hatte bereits am
15. Dezember 2008 wihrend einer informellen Sitzung
mit der Kommission einen vorldufigen Plan fiir die Reka-
pitalisierung der Bank vorgelegt, und damals war die Mog-
lichkeit einer Garantie fiir riskante Wertpapiere erwihnt
worden.

Im Mai und Juni 2009 fanden mehrere Treffen zwischen
den deutschen Behorden und der Kommission statt. Au-
Berdem lieferte Deutschland erginzende Informationen per
E-Mail und Telefon.

Bei Fragen zur Methode der Aktivabewertung im Rahmen
der Risikoimmunisierung wurde die Kommission durch bei
ihr unter Vertrag stehende externe Sachverstindige sowie
technische Sachverstindige der EZB unterstiitzt. Im Rah-
men der Portfoliobewertung fanden auf Ebene der Sach-
verstindigen mehrere Telefonkonferenzen statt. Die Prii-
fung stiitzte sich auf die von Deutschland iibermittelten
Informationen, und der methodische Ansatz wurde detail-
liert erlautert.

Aus einer E-Mail vom 2. Juni erfuhr die Kommission, dass
die LBBW seit dem Ende des ersten Quartals 2009 mit
weniger als dem aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Eigen-
kapital operiert.

Nachdem Deutschland eine Reihe von Gesprachen mit der
Kommission gefihrt hatte, machte Deutschland am 22.
Juni mehrere Zusagen, die die zuvor gepriifte Struktur
der Risikoimmunisierung verdnderten.

II. BESCHREIBUNG DER MASSNAHME

1. Die Begiinstigte

Die Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW) ist eine inter-
national operierende Geschiftsbank mit Schwerpunkt in
Baden-Wiirttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen. Sie
hat mehr als 200 Filialen vorwiegend in diesen Regionen,
aber auch in anderen Teilen Deutschlands. Dariiber hinaus
verfigt sie weltweit tber 26 Stiitzpunkte. Die Bank
hat rund 12250 Mitarbeiter. Das Geschdft mit
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mittelstindischen Unternehmen (KMU) bildet einen
Schwerpunkt ihres Geschiftsmodells. Auflerdem fungiert
die LBBW als Zentralbank fiir die Sparkassen in Baden-
Wiirttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen. Mit einer Bi-
lanzsumme von rund 450 Mrd. EUR ist sie die fiinftgrofite
Bank in Deutschland. Per Ende 2008 beliefen sich die
risikogewichteten Aktiva der Bank auf rund 180 Mrd. EUR.

Anteilseigner der Bank sind das Land Baden-Wiirttemberg
(Land-BW) mit einem Anteil von 35,611 %, der Sparkas-
senverband Baden-Wiirttemberg (SVBW) mit 40,534 %,
die Stadt Stuttgart (Stuttgart) mit 18,932 % und die Lan-
deskreditbank Baden-Wiirttemberg (L-Bank) mit 4,923 %.
Samtliche Anteilseigner sind entweder offentliche Einrich-
tungen oder befinden sich in staatlichem Eigentum.

2. Der Mafinahme zugrunde liegende Ereignisse

Anfang 2008 rettete die LBBW die SachsenLB, Landesbank
des Landes Sachsen. Die SachsenLB war illiquide geworden,
nachdem der Markt fiir Commercial Papers (CP) im Som-
mer 2007 ausgetrocknet war. Sie war aufSerstande, meh-
rere Zweckgesellschaften zu refinanzieren, die strukturierte
Vermogenswerte hielten, die damals noch nicht wert-
gemindert waren. Im Rahmen der Ubernahme erklirte
sich die LBBW bereit, einige strukturierte Vermogenswerte
in ihre Bilanz zu tibernchmen (sie sind jetzt Teil des unten
beschriebenen ABS-Portfolios) und eine neu gegriindete
Zweckgesellschaft — das sogenannte SEALINK-Portfolio
(unten ebenfalls detailliert beschrieben) zu finanzieren.
Der Kredit an SEALINK belduft sich auf 8,75 Mrd. EUR,
ist jedoch durch eine erstrangige Risikotragung des Landes
Sachsen in Hohe von 2,75 Mrd. EUR abgesichert. Die
Kommission hat die Umstrukturierung der SachsenLB ge-
nehmigt und festgestellt, dass der Verkauf an die LBBW zu
einem negativen Preis (infolge der Garantie) keine staatli-
che Beihilfe darstellte. (1)

Die sich vertiefende Finanzkrise schlug sich u. a. in den
Verbriefungsportfolien der LBBW nieder. Die Bank machte
2008 einen Verlust von insgesamt 2,1 Mrd. EUR.

Seit Anfang des Jahres haben sich die aufsichtsrechtlich
vorgeschriebenen  Eigenkapitalanforderungen fir ihre
(zum Teil aus der Ubernahme der SachsenLB stammenden)
Portfolios verbriefter Forderungen, das sogenannte ABS-
Portfolio und das SEALINK-Portfolio, betrichtlich erhoht.
Die aufsichtsrechtliche Eigenkapitalunterlegung fir beide
Portfolien belief sich am 30. Mai 2009 auf [> 3] Mrd. EUR

Infolge der massiven Erhohung des aufsichtsrechtlich vor-
geschriebenen Eigenkapitalunterlegung sank die Gesamt-
kapitalquote der Bank auf [...] % zum Ende von Quartal
1/2009 und lag damit unter der vorgeschriebenen Min-
desthohe von 8 %, wihrend die Kernkapitalquote mit
[...] ") % {iiber der vorgeschriebenen Eigenkapitalausstat-

(") Siehe Entscheidung der Kommission vom 4. Juni 2008 in der Sache
C 9/08, noch nicht verdffentlicht.
(*) Vertrauliche Informationen.

(12)

(13)

(14)

(16)

(17)

tung blieb. Nach den Projektionen der Bank diirften sich
die Kapitalquoten ohne die Mafinahmen zum Ende von
Quartal 2/2009 weiter verschlechtern — die Gesamtkapi-
talquote auf [...] % und die Kernkapitalquote auf [...] %.

Die deutsche Bankenaufsichtsbeh6rde BaFin verzichtete zu-
ndchst auf die Einleitung von Manahmen gegen die Bank,
da sich ihre Anteilseigner dazu bereit erklirt haben, der
LBBW das benétigte Kapital zur Verfiigung zu stellen.

3. Die Beihilfemaffnahmen

Die vorgesehenen Beihilfemafnahmen fiir die LBBW set-
zen sich aus einer Kapitalerhohung und einer Risikoimmu-
nisierung zusammen, mit der zwei Portfolios strukturierter
Vermogenswerte abgeschirmt werden.

3.1 Kapitalerhéhung

Die Eigentiimer der LBBW werden der Bank Kernkapital in
Hohe von 5 Mrd. EUR in Form einer neuen Kategorie von
Stammkapital (Stammkapitalklasse BY) zufithren. Sie wer-
den sich entsprechend ihren Quoten an der Kapitalerho-
hung beteiligen, wobei sich das Land Baden-Wiirttemberg
und die L-Bank iiber eine Tochtergesellschaft beteiligen
werden. Die Stammbkapitalklasse B ist dergestalt konzipiert,
dass dem neuen Stammkapital bei der Ausschiittung im
Verhiltnis zum bestehenden Stammkapital ein Vorrang
eingerdumt wird.

Auf der Grundlage des gepriiften Jahresabschlusses zum
Ende 2008 belduft sich die Kapitalerhhung auf rund
2,8 % der risikogewichteten Aktiva.

Die Bank zahlt fiir das zugefithrte Kapital eine Gesamtver-
giitung von 10 %. Die Bank beabsichtigt, zu Beginn einen
geringeren Zinssatz ([> 8] %) zu zahlen. Weitere [> 2] %
sollen thesauriert und Anfang 2014 zusammen mit den
aufgelaufenen Zinsen ausgezahlt werden. Die Kommission
geht davon aus, dass iiber die Jahre gesehen ein Effektiv-
zinssatz von 10 % erreicht wird. Nach den Planungen der
Bank wird das Kapital ab 2014 in fiinf Tranchen zuriick-
gefiihrt.

3.2 Risikoimmunisierung
3.2.1 Garantiestruktur fiir die Absicherung der beiden Portfolios

Die Risikoimmunisierung der LBBW soll nicht durch einen
Verkauf von Vermogenswerten, sondern durch eine vom
Land Baden-Wiirttemberg gestellte Garantiestruktur er-
reicht werden. Die Garantie schiitzt die LBBW gegen Kre-
ditausfille, die bei zwei verschiedenen Verbriefungsportfo-
lien auftreten konnten. Bei beiden Portfolien wird die
LBBW das Kapital- und Zinsausfallrisiko bis zu einer ge-
wissen Hohe behalten (First Loss — erstrangige Risikotra-
gung), wihrend das Land die dariiber hinausgehenden po-
tenziellen Verluste (Second Loss — nachrangige Risikotra-
gung) iibernimmt.
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(18) Die Garantie erstreckt sich auf zwei unterschiedliche Port-
folios. Das erste, das sogenannte ABS-Portfolio, enthilt
strukturierte Produkte mit einem Betrag von 17,7 Mrd.
EUR, die von der Bank unmittelbar gehalten werden. Der
zweite Teil der Garantie bezieht sich auf ein Darlehen in
Hohe von 8,75 Mrd. EUR an eine Zweckgesellschaft, die
ein Portfolio strukturierter Produkte hilt, das sogenannte
SEALINK-Portfolio (*). Die betroffenen Vermogenswerte
sind bilanziell als Kredite und Forderungen verbucht und
werden unter aufsichtsrechtlichen Aspekten dem Banken-
buch zugerechnet.

(19) Die LBBW tragt weiter das erstrangige Risiko (First Loss) in
Hohe von 1,9 Mrd. EUR (?), und der Staat itbernimmt das
nachrangige Risiko (Second Loss) in Hoéhe von bis zu
6,7 Mrd. EUR. Beim SEALINK-Portfolio betrdgt das erst-
rangige Risiko 2,75 Mrd. EUR (*). Der Staat iibernimmt
ein nachrangiges Risiko (Second Loss) in Hohe von bis
zu 6 Mrd. EUR.

(20) Da die Bank durch die Garantie gegen das Ausfallrisiko
von 12,7 Mrd. EUR aus den o. g. Portfolios abgeschirmt
wird, ist sie nicht langer gezwungen, Eigenkapital in glei-
cher Hohe wie zuvor als Puffer fiir unerwartete Verluste
vorzuhalten. Die deutschen Behérden bezifferten den aus
der Risikogewichtung des fiir die Vermogenswerte in Hohe
von 12,7 Mrd. EUR resultierenden Kapitalentlastungseffekts
auf [> 3] Mrd. EUR (4.

(21) Die Garantie wird firr einen Zeitraum von finf Jahren
geleistet und kann durch die LBBW gekiindigt werden.
Im Gegenzug verpflichtet sich die LBBW zur Zahlung einer
anfinglichen Gebiihr, die auf der Eigenkapitalentlastung
von [>3] Mrd. EUR beruht, auf die ein Zinssatz von
7 % angewendet wird. Fir das erste Jahr belduft sich die
Gebithr auf [250—350] Mio. EUR; in den Folgejahren
wird sie im Zuge der Amortisierung des garantierten Port-

(") Eine ausfithrlichere Beschreibung einschliefSlich einer Bewertung ent-
halten die Ziffern 20 ff.
(%) Urspriinglich wollte die LBBW die Verluste der risikoreichsten Assets
(Cluster 4) in Hohe von 1,9 Mrd. EUR voll tragen, nicht jedoch die
moglichen Verluste des verbleibenden Portfolios in Hohe von
15,8 Mrd. EUR, fiir die die LBBW eine staatliche Garantie beantragen
wollte. Diese Anderung der Garantiestruktur wurde erst in einem
sehr spdten Verfahrensstadium zugesagt, um im ABS-Verbriefungs-
portfolio ein ,echtes' Erstrisiko zu erreichen.
() Wie oben erwihnt, entstand das SEALINK-Portfolio bei der Um-
strukturierung der SachsenLB. Urspriinglich stellte die LBBW ein
Darlehen in Hohe von 8,75 Mrd. EUR (Junior Loan’) fiir eine Zweck-
gesellschaft zur Verfiigung, die das Sealink-Portfolio halt; hinzu kam
ein weiteres Darlehen (Senior Loan) anderer Landesbanken in glei-
cher Hohe. Der Freistaat Sachsen sicherte die LBBW durch eine
Garantie iiber 2,75 Mrd. EUR gegen die ersten Ausfille in dieser
Hohe ab. Die LBBW hatte diese Biirgschaft im Zuge der Ubernahme
der SachsenLB zu einem negativen Kaufpreis ausgehandelt (geneh-
migt durch die Kommissionsentscheidung vom 4. Juni 2008 in der
Sache C 9/08).
Dennoch wird die Manahme es der Bank nicht ermoglichen, Riick-
stellungen aufzulosen oder den Betrag, der zur Deckung eines etwai-
gen Risikokapitalfehlbetrags vom Eigenkapital abzuziehen ist, zu
verringern. (Die Banken miissen die erwarteten Verluste mit dem
Gesamtbetrag ihrer Riickstellungen vergleichen. Risikokapitalfehl-
betrdge bei Riickstellungen (d. h. wenn die erwarteten Verluste die
Summe der Riickstellungen iiberschreiten) sind nach dem Verlustein-
trittskonzept der IFRS vom Eigenkapital abzuziehen, wihrend et-
waige ,Uberschiisse’ als Ergidnzungskapital (Klasse-2*- Kapital) ver-
bucht werden konnen).

=

N
=

folios und abhingig vom Ergebnis der Priifung im Um-
strukturierungsverfahren absinken.

3.2.2 Beschreibung der Vermagenswerte im ABS-Portfolio (°)

(22) Das Portfolio mit einem nominalen Gesamtwert von

17,7 Mrd. EUR (Stand 31. Mdrz 2009) ist in vier Cluster
unterteilt. Die Tranchen mit dem hochsten Ausfallrisiko
wurden Cluster 4 zugeordnet; ihr Nennwert belduft sich
auf 1,9 Mrd. EUR. Urspriinglich hat die LBBW nur Anga-
ben zu den Vermogenswerten des ABS-Portfolios vor-
gelegt, die nicht Cluster 4 zugeordnet wurden, da die
dort angesiedelten Vermdgenswerte zunichst nicht von
der staatlichen Garantie erfasst waren.

(23) Die nicht unter Cluster 4 fallenden Tranchen bestehen aus

[> 700] Wertpapieren, bei denen es sich vornehmlich um
hypothekarisch gesicherte Wertpapiere (RMBS) aus den
USA und Europa [35—40] %, durch Forderungen aus
gewerblichen Hypothekendarlehen unterlegte Wertpapiere
(CMBS, [20—25] %), mit unterschiedlichen Vermogens-
werten unterlegte (ABS-)Wertpapiere ([15—20] %), durch
ein  Kreditportfolio  gesicherte ~Wertpapiere (CDOs,
[10—15] %) und durch ein Darlehensportfolio gesicherte
Wertpapiere (CLOs, [10—15] %) handelt. Die LBBW ist
dem Ausfallrisiko unmittelbar ausgesetzt, da simtliche
Wertpapiere in ihrer Bilanz erfasst sind. [Uber 90] % der
Wertpapiere verfiigen iiber ein Investment-Grade-Rating;
viele von ihnen wurden in die Kategorie ,AAA" eingestuft
([> 66] %). Die verbleibenden [< 10] % wurden niedrig und
zu einem guten Teil mit ,CCC* ([< 5] %) bewertet.

(24) Die grofSten Anteile bei den RMBS-Wertpapieren sind die

britischen, spanischen, US-amerikanischen Alt-A und ita-
lienischen RMBS. Bei den CMBS-Wertpapieren ist der eu-
ropdische Anteil am grofiten. Unter den sonstigen ABS-
Wertpapieren gibt es die hochsten Anteile bei europii-
schen Konsumentendarlehen, europdischen Leasing-Forde-
rungen, US-Kreditkartenforderungen und US-Studentendar-
lehen. Bei CDOs sind es die Trust Preferred Securities
(TRUPS), ABS- und US-amerikanische CDOs, bei CLOs
europdische und US-amerikanische CLOs.

3.2.3 Beschreibung der Vermogenswerte im SEALINK-Portfolio

(25) Das Portfolio verfugt iiber einen Nenn- und einen Buch-

wert von 15 Mrd. EUR (Stand 30. April 2009) und setzt
sich aus [> 500] Wertpapieren zusammen; davon sind ein
GrofSteil hypothekarisch gesicherte Wertpapiere (RMBS)
aus den USA und Europa ([60—65] %) und mit Forderun-
gen aus gewerblichen Hypothekendarlehen unterlegte
Wertpapiere (CMBS, [20—25] %). Die tibrigen anderweitig
unterlegten ABS [10—15] % setzten sich vor allem aus
Verbraucherkrediten, Studentendarlehen, Kreditkartenforde-
rungen, Leasingforderungen und CDOs zusammen. [> 55]
%

des Portfolios verfiigen tiber ein Investment-Grade-Rating;
viele von ihnen wurden in die Kategorie ,Aaa‘ eingestuft
([> 40] %). Die verbleibenden [< 42] % sind schlechter als
Investment-Grade und zu einem guten Teil mit ,Caa’
([20—25] %) und Ca ([< 15] %) bewertet.

(°) Eine ausfithrlichere Beschreibung beider Portfolios enthélt der An-

hang.
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(26) Den grofiten Anteil am RMBS-Portfolio (dem grofiten Teil
des SEALINK-Portfolios) stellen US-amerikanische Sub-
prime-Papiere und Alt-A-RMBS, europdische Prime-RMBS
und europdische nichtkonforme RMBS. Die meisten RMBS
basieren auf US-Darlehen. Das US Subprime-RMBS Portfo-
lio beinhaltet hauptsichlich die Jahrgiange 2006 und 2007,
die auf dem Hypothekenmarkt das hochste Risiko darstel-
len. Das US-Alt-A-RMBS-Portfolio besteht hauptsichlich
aus Option-ARM-Hypotheken mit variablem Zinssatz (1),
Hypotheken mit variablem Zinssatz (?) sowie gemisch-
ten () RMBS, die mit einem hoheren Risiko behaftet sind
als Festzins-RMBS, welche im Bestand der LBBW ein ge-
ringeres Gewicht haben. Auch hier konzentriert sich der
Bestand des Alt-A-Portfolios in erheblichem Mafse auf die
Jahrginge 2006 und 2007. Im Portfolio der europdischen
nichtkonformen RMBS entfillt der grofite Anteil auf das
Vereinigte Konigreich, im Portfolio der europiischen
Prime-RMBS auf Italien, Spanien und die Niederlande.
Das CMBS-Portfolio (das den zweithochsten Anteil im
SEALINK-Portfolio stellt) enthilt vor allem européische

3.2.4 Bewertung des Portfolios durch Sachverstindige der
LBBW

Die LBBW hat [...] mit einer Bewertung des ABS-Portfo-
lios (mit Ausnahme des Clusters 4) beauftragt. Dieser Be-
wertung zufolge belief sich der tatsdchliche wirtschaftliche
Wert zum 31. Mirz 2009 auf [>95] % des Nennwerts
(base case) und der Marktwert auf [> 63] % des Nennwerts.
Fiir das ABS-Portfolio wurden der Kommission keine An-
gaben zum tatsichlichen wirtschaftlichen Wert im Stress-
Case-Szenario vorgelegt.

Der Verwalter des SEALINK-Portfolios, [...], hat einschld-
gige Angaben zum SEALINK-Portfolio vorgelegt. Danach
belief sich der tatsichliche wirtschaftliche Wert zum
30. April 2009 auf [>80—84] % (Base Case) bzw.
[>72] % (Stress Case) des Nennwerts und der Marktwert
auf [> 53] % des Nennwerts.

Vermé (29) In der nachstehenden Tabelle werden die wichtigsten Be-
ermogenswerte. wertungen zusammengefasst.
Tabelle 1
- io (1 ] i
In Mrd. EUR ABS-Portfolio () SEALINK-Portfolio Insgesamt

Stand 31.3.2009

Stand 30.4.2009

Nennwert (2)

]

[...

Erstverlust-Position

[...

garantierter Wert

[ [
Buchwert [...] [...

[ [

[ [

[REI R BN "

,_,,_,,_‘,_,

] ] ]
N [...] [...]
] ] ]
] ] ]

tatsdchlicher wirtschaftlicher [...] [...

Wert (Base Case)

[...] [..] [..]

tatsiachlicher wirtschaftlicher [...] [...

Wert (Stress Case)

Marktwert () [...] [...

]

[...] [...] [...]

(") In den aufgefithrten Zahlen ist Cluster 4 nicht enthalten, da Angaben zu Buchwert, tatsichlichem wirtschaftlichen Wert und Markt-
wert fiir Cluster 4 wegen neuer Zusagen, wie oben ausgefiihrt, nicht vorgelegt wurden.

(?) Ohne Cluster 4.

(}) Es wurde keine Bewertung vorgelegt. Die 1,9 Mrd. EUR dienten urspriinglich alleine der Deckung von Verlusten aus Cluster-4-
Vermogenswerten. Letztere wurden jedoch nicht in die Berechnungen der Tabelle einbezogen, weil fiir diese Aktiva keinerlei Angaben
zu Buchwert, tatsichlichem wirtschaftlichem Wert und Marktwert vorgelegt wurden.

(*) Die Angaben zum Marktwert stiitzen sich auf (von der Kommission nicht verifizierte) Berechnungen von Sachverstindigen der LBBW.

(30) Zur Berechnung des tatsichlichen wirtschaftlichen Werts
haben [...] Annahmen u. a. zur Entwicklung von Ausfall-
risiken, Ausfallkorrelationen, Hauspreisentwicklungen so-
wie Verwertungserlosen und vorzeitigen Tilgungen formu-
liert.

[II. DER STANDPUNKT DEUTSCHLANDS

(31

—

Die Bundesrepublik Deutschland beantragt als Dringlich-
keitsmaflnahme eine befristete Genehmigung beider Maf-
nahmen, um zu verhindern, dass die Bundesanstalt fiir

(") Mit variabler Verzinsung und Tilgung, bei denen der Kreditnehmer
selbst iiber den Rhythmus der Tilgung der Darlehenssumme ent-
scheidet, unterlegte Wertpapiere.

(%) Mit variabel verzinslichen Hypotheken unterlegte Wertpapiere.

() Mit teils variabel, teils fest verzinslichen Hypotheken unterlegte
Wertpapiere.

(32)

Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) Mainahmen zur Ver-
meidung der Insolvenz der Bank einleitet. Die Dringlichkeit
der Rettungsmafinahme wird auch durch ein Schreiben der
BaFin vom 18. Juni 2009 bestitigt. Dort wird erneut be-
tont, dass beide Manahmen vor Ende des 2. Quartals
2009 durchgefithrt werden miissen, um ein Eingreifen
der Aufsicht zu vermeiden.

Nach Angaben Deutschlands handelt es sich bei der LBBW
um eine Bank in Schwierigkeiten.

Deutschland bestreitet nicht, dass es sich bei diesen Maf3-
nahmen um Beihilfen handelt. Angesichts der Gefahr, dass
die LBBW ihre Zulassung als Kreditinstitut verlieren
konnte, was das Finanzsystem Deutschlands erheblich
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(34)

(36)

(39)

beeintrachtigen und in der Folge eine betrichtliche Storung
im deutschen Wirtschaftsleben verursachen wiirde, be-
trachtet Deutschland die Mafnahmen gemifs Artikel 87
Absatz 3 Buchstabe b als mit dem Gemeinsamen Markt
vereinbar.

Nach Angaben der deutschen Behorden hitten die iibrigen
Anteilseigner das Kapital ohne die Garantiemafinahme des
Landes Baden-Wiirttemberg nicht zur Verfiigung gestellt.

Die deutschen Behorden verpflichten sich, dass die Verwal-
tung des gesamten ABS-Portfolios in funktioneller und
organisatorischer Hinsicht spitestens Ende Oktober 2009
von der Bank getrennt wird.

Deutschland, das Land Baden-Wiirttemberg und die ibri-
gen Anteilseigner sichern zu, bis zur endgiiltigen Entschei-
dung tber den Umstrukturierungsplan eine Vergiitung zu
zahlen, die auf dem Kapitalentlastungseffekt am 31. Mai
2009, d. h. von [> 3] Mrd. EUR beruht, der mit 7 % zu
verzinsen ist (dies entspricht [250—350] Mio. EUR). Diese
Zusicherung beruht auf dem Verstindnis, dass die Ver-
giitung verringert werden kann, wenn das Erstverlustrisiko
fir die ABS-Portfolios den tatsichlichen wirtschaftlichen
Wert iibersteigt. Ferner gehen die deutschen Behorden da-
von aus, dass die Vergiitung dem Portfolioabbau entspre-
chend zuriickgehen wird. Deutschland fithrt ferner aus,
dass die Vergiitung gegebenenfalls abhingig vom Ergebnis
der anstehenden Bewertung angepasst werden miisste.

Deutschland, das Land Baden-Wiirttemberg und die Eigen-
tiimer sichern zu, binnen drei Monaten einen tiefgehenden
Umstrukturierungsplan vorzulegen. Zudem wird Deutsch-
land zur Verhinderung unverhiltnisméafiger Wettbewerbs-
verzerrungen wiahrend der Rettungsphase gewdahrleisten,
dass i) die Beihilfemaflnahme nicht durch Werbezwecke
fur die Erlangung eines wirtschaftlichen Vorteils verwendet
wird, ii) Managementvergiitungen nur in einem begrenzten
Umfang erfolgen und die internen Anreizsysteme der Bank
auf nachhaltige und langfristige Unternehmensziele aus-
gerichtet werden und iii) die Realwirtschaft addquat mit
Krediten versorgt wird.

Deutschland stellt sicher, dass die LBBW bis zur Entschei-
dung tber den Umstrukturierungsplan, sofern die Bank ein
negatives Jahresergebnis erzielt, Kupons auf hybride Eigen-
mittelinstrumente nur dann zahlt, wenn hierfiir eine zwin-
gende rechtliche Verpflichtung besteht. Dariiber hinaus
wird die LBBW keine Riicklagen auflosen oder stille Re-
serven heben, um solche Zahlungen zu ermoglichen.

V. BEIHILFERECHTLICHE WURDIGUNG

1. Vorliegen einer Staatlichen Beihilfe im Sinne von
Artikel 87 Absatz 1 EG-Vertrag

Gemdf Artikel 87 Absatz 1 EG-Vertrag sind staatliche
oder aus staatlichen Mitteln gewihrte Beihilfen gleich wel-
cher Art, die durch die Begiinstigung bestimmter Unter-
nehmen oder Produktionszweige den Wettbewerb verfdl-

schen oder zu verfilschen drohen, mit dem Gemeinsamen
Markt unvereinbar, soweit sie den Handel zwischen Mit-
gliedstaaten beeintrichtigen.

(40) Sowohl fiir die Rekapitalisierung in Hohe von 5 Mrd. EUR

als auch fur die Bereitstellung einer Garantie in Hohe von
12,7 Mrd. EUR kommen die Anteilseigner auf. Simtliche
Anteilseigner sind entweder Gebietskorperschaften wie
Bundeslinder oder Gemeinden oder befinden sich sonst
wie in staatlichem Eigentum. Da sdmtliche Anteilseigner
der LBBW entweder direkt oder indirekt mit dem Staat
zusammenhingen, gelangt die Kommission zu dem
Schluss, dass die Mittel fiir die Kapitalerhhung und die
Garantie staatliche Mittel im Sinne von Artikel 87 Ab-
satz 1 EG-Vertrag darstellen.

(41) Wenn einem Unternehmen staatliche Mittel zugefiihrt wer-

den, prift die Kommission grundsitzlich, ob diese Inves-
tition des Staates mit dem Grundsatz des marktwirtschaft-
lich handelnden Investors im Einklang steht. Die Frage
lautet daher, ob ein unter normalen marktwirtschaftlichen
Bedingungen handelnder privater Kapitalgeber von ver-
gleichbarer Grofle wie die betreffenden offentlichen Ein-
richtungen in einer &hnlichen Situation zur Vornahme
der fraglichen Kapitalzufuhr hitte bewegt werden kon-
nen (1).

(42) Ein marktwirtschaftlich handelnder Investor hitte unter

den genannten Umstinden auf keinen Fall eine Garantie
fur die wertgeminderten Vermogenswerte gestellt (2).
Ebenso wenig hitte er, wenn er an der Stelle der Anteils-
eigner gewesen ware, neues Kapital zugefithrt. Die Kom-
mission bezieht sich hierbei auf die Erklirung Deutsch-
lands, wonach viele der Anteilseigner der LBBW ohne
die Garantie des Landes Baden-Wiirttemberg kein neues
Kapital zugefithrt hitten. Ohne die Garantie wire keine
Kapitalerhohung erfolgt. Auflerdem hitte in Zeiten der
Finanzkrise kein Investor einer Vergiitung von nur 10 %
fur die Rekapitalisierung einer in Schwierigkeiten befindli-
chen Bank zugestimmt. Die LBBW ist in Schwierigkeiten,
da sie seit Ende des ersten Quartals 2009 mit weniger als
der aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Eigenkapitaldecke
arbeitet.

(43) Die Maflnahmen begiinstigen ausschlieflich die LBBW. Sie

haben selektiven Charakter und kénnten den Wettbewerb
verfalschen. Sie beeintrichtigen ferner den innergemein-
schaftlichen Handel, da die LBBW grenziibergreifend Ge-
schifte titigt und der Bankensektor insgesamt weltweit
operiert. Die Kommission ist daher wie Deutschland der
Ansicht, dass die Manahmen zugunsten der LBBW eine
Beihilfe im Sinne von Artikel 87 Absatz 1 EG-Vertrag
darstellen.

(") Vgl. Urteil des EuGH in den verbundenen Rechtssachen T-228/99

und T-233(99, Westdeutsche Landesbank Girozentrale und Land Nord-
rhein-Westfalen/Kommission (WestLB), Slg. 2003, 1I-435, Rdnr. 245,
das sich wiederum auf die Urteile in den Rechtssachen C-142/87,
Belgien/Kommission, Slg. 1990, 1-959, Rdnr. 29, und C-305/89, Ita-
lien/Kommission (Alfa Romeo), Slg. 1991, 1-1603, Rdnrn. 18 und 19,
stiitzt.

Mitteilung der Kommission iiber die Behandlung wertgeminderter
Aktiva im Bankensektor der Gemeinschaft (ABl. C 72 vom
26.3.2009, S. 1).
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(48)

(49)

(44) Bei einer Erhohung des Kapitals einer Bank in Schwierig-

keiten geht die Kommission grundsitzlich davon aus, dass
das Beihilfeelement dem Nominalwert der Kapitalzufuhr —
in diesem Fall 5Mrd. EUR — entspricht. Bei der Maf3-
nahme zur Risikoimmunisierung ergibt sich der Beihilfe-
betrag laut der Kommissionsmitteilung iiber die Behand-
lung wertgeminderter Aktiva aus der Differenz zwischen
dem Ubernahmewert bzw. dem garantierten Wert der Ver-
mogenswerte und dem Marktwert. Der garantierte Wert
des Portfolios ist der Wert, bis zu dem der Staat fiir Ver-

luste (ganz oder teilweise) aufkommen muss; er belduft
sich auf rund 27, 915 Mrd. EUR. Der Marktwert beliuft
sich nach (von der Kommission noch nicht verifizierten)
Berechnungen von Sachverstindigen der LBBW auf [> 18]
Mrd. EUR. Zum jetzigen Zeitpunkt kann die Kommission
daher nur feststellen, dass sich das Beihilfeelement fiir die
Mafinahmen zur Risikoimmunisierung auf [> 9] Mrd. EUR
belduft (siche hierzu auch die Zahlen in nachstehender
Tabelle).

Tabelle 2
In Mrd. EUR ABS-Portfolio SEALINK-Portfolio Gesamt
garantierter Wert 15,635 12,280 27,915
Marktwert 10,137 8,006 [> 18]
Beihilfebetrag 5,498 4,274 [> 9]
Zum jetzigen Zeitpunkt belduft sich der Gesamtbetrag der trag unter Beriicksichtigung der allgemeinen Ziele
Beihilfe somit auf mindestens [> 14] Mrd. EUR (5 Mrd. fiir des Vertrags und insbesondere von Artikel 3

die Kapitalerh6hung und [> 9] Mrd. fir die Risikoimmu-
nisierung).

2. Vereinbarkeit der Beihilfe

2.1 Anwendbarkeit des Artikels 87 Absatz 3 Buchsta-
be b EG-Vertrag

Die Maflnahmen konnten mit dem Gemeinsamen Markt
vereinbar sein, wenn es sich um Beihilfen ,zur Behebung
einer betrichtlichen Storung des Wirtschaftslebens eines
Mitgliedstaats’ im Sinne von Artikel 87 Absatz 3 Buch-
stabe b handeln wiirde.

Die Kommission stellte bei der von ihr kiirzlich genehmig-
ten Verlingerung des deutschen Rettungspakets (1) fest,
dass die Gefahr einer betrichtlichen Storung im Wirt-
schaftsleben Deutschlands andauert und dass Stiitzungs-
mafinahmen fur Banken geeignet sind, eine solche Storung
zu beheben.

Wegen der systemischen Bedeutung der LBBW und der
Bedeutung ihres Kreditgeschifts fir bestimmte regionale
Mirkte, wegen ihrer linderiibergreifenden Prasenz und ih-
rer Verflechtung und Zusammenarbeit mit anderen 6ffent-
lich-rechtlichen Kreditinstituten hitte eine Insolvenz auch
nach dem Dafurhalten der Kommission schwerwiegende
Folgen fiir die deutsche Wirtschaft. Die Beihilfe ist daher
anhand von Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag
zu priifen.

2.2 Kriterien fiir die Priifung der Vereinbarkeit der Maf3-
nahmen mit dem Gemeinsamen Markt

Gemidfs der Bankenmitteilung () wire eine Vereinbarkeit
der Beihilfe nur dann gegeben, wenn auch die allgemeinen
Vereinbarkeitskriterien nach Artikel 87 Absatz 3 EG-Ver-

(") Entscheidung der Kommission vom 22. Juni 2009, N 330/09, Ret-
tungspaket fiir Finanzinstitute in Deutschland.

(®) Mitteilung der Kommission — Die Anwendung der Vorschriften fiir

staatliche Beihilfen auf Mafnahmen zur Stiitzung von Finanzinstitu-
ten im Kontext der derzeitigen globalen Finanzkrise (ABL C 270
vom 25.10.2008, S. 8).

(50)

(51)

Absatz 1 Buchstabe g und Artikel 4 Absatz 2 erfillt sind,
die wiederum voraussetzen, dass die Mafnahmen geeignet,
erforderlich und verhaltnismifRig sind.

Die drei Bankenmitteilungen (}) entwickeln aus diesen all-
gemeinen Grundsitzen spezifische Vereinbarkeitskriterien,
die sich nach der Art der Stitzungsmaflnahme richten.
Aus diesem Grund miissen Wesen und Zweck der Maf3-
nahmen genau bestimmt werden.

Die Zufithrung neuen Kapitals ist eine Rekapitalisierungs-
maflnahme, die anhand der einschligigen Kommissions-
mitteilung zu priifen ist (¥).

Alle der Risikoimmunisierung dienenden Mafnahmen
gleich welcher Art sind anhand der Impaired-Assets-Mittei-
lung (°) zu priifen. Der Anwendungsbereich der Mitteilung
ist nicht auf die Ubertragung von Vermdgenswerten be-
schrinkt, sondern erstreckt sich auf simtliche Transaktio-
nen, die eine vergleichbare Wirkung entfalten. Die Garantie
soll die Bank gegen das Risiko kiinftiger Verluste aus ver-
brieften Vermogenswerten abschirmen. Sie hat daher einen
einem Risikotransfer vergleichbaren Effekt. Die LBBW
braucht dadurch bei Ausfillen keine Abschreibungen

(*) Mitteilung der Kommission — Die Anwendung der Vorschriften fiir

staatliche Beihilfen auf Manahmen zur Stiitzung von Finanzinstitu-
ten im Kontext der derzeitigen globalen Finanzkrise (ABL. C 270
vom 25.10.2008, S. 8). Mitteilung der Kommission — Die Rekapi-
talisierung von Finanzinstituten in der derzeitigen Finanzkrise: Be-
schrinkung der Hilfen auf das erforderliche Minimum und Vorkeh-
rungen  gegen  unverhdltnismifige =~ Wettbewerbsverzerrungen
(ABL. C 10 vom 15.1.2009, S. 2). Mitteilung der Kommission iiber
die Behandlung wertgeminderter Aktiva im Bankensektor der Ge-
meinschaft (ABl. C 72 vom 26.3.2009, S. 1).

Mitteilung der Kommission — Die Rekapitalisierung von Finanzinsti-
tuten in der derzeitigen Finanzkrise: Beschrankung der Hilfen auf das
erforderliche Minimum und Vorkehrungen gegen unverhiltnis-
mifige Wettbewerbsverzerrungen (ABl. C 10 vom 15.1.2009, S. 2).
Mitteilung der Kommission iiber die Behandlung wertgeminderter
Aktiva im Bankensektor der Gemeinschaft (ABL. C 72 vom
26.3.2009, S. 1).
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vorzunehmen und ist auch von der Eigenkapitalunterle-
gungspflicht befreit. Die Garantie fdllt somit in den An-
wendungsbereich der Mitteilung iiber Entlastungsmafinah-
men.

2.3 Kapitalerhohung

Zu Kapitalerhohungen hat die Kommission bereits in der
Rekapitalisierungsmitteilung festgestellt, dass solche Maf3-
nahmen grundsitzlich geeignet sind, eine Insolvenz von
Banken abzuwenden und dadurch gleichzeitig auch die
Finanzstabilitdt und die Kreditvergabe an die Realwirtschaft
zu sichern.

Dariiber hinaus miissen Wettbewerbsverzerrungen auf das
Minimum beschrinkt werden. In diesem Zusammenhang
wird in der Rekapitalisierungsmitteilung die Entrichtung
einer Vergiitung in Hohe von rund 10 % p.a. gefordert (),
welche durch die LBBW geleistet wird.

Ferner hat sich die LBBW verpflichtet, binnen drei Mona-
ten einen Umstrukturierungsplan zu unterbreiten, da die
Mafinahmen zugunsten der LBBW Mafnahmen zur Be-
handlung wertgeminderter Aktiva beinhalten, so dass die
Vorlage eines Umstrukturierungsplans innerhalb einer kiir-
zeren Frist erforderlich ist. Wie unter Erwdgungsgrund 37
dargelegt, hat sich die LBBW auch in der Mitteilung ge-
forderten Verhaltensmafiregeln unterworfen, vor allem in
Bezug auf die Kreditvergabe an die Realwirtschaft. Somit
sind alle in der Rekapitalisierungsmitteilung genannten Vo-
raussetzungen erfullt, und die Kapitalerhohung kann als
mit dem Gemeinsamen Markt vereinbar angesehen wer-
den.

2.4 EntlastungsmafSnahmen

Die Mitteilung iiber die Behandlung wertgeminderter Ak-
tiva tiberldsst es den Mitgliedstaaten, wie sie ihre Entlas-
tungsmafinahmen konkret ausgestalten. Entlastungsmaf3-
nahmen sind jedoch klar definiert als Mafnahmen, mit
denen Banken starke Wertberichtigungen bestimmter Ka-
tegorien von Vermogenswerten vermeiden konnen. Dies
trifft auf die vorliegende Mafnahme zu, die die in der
Mitteilung iiber die Behandlung wertgeminderter Aktiva
dargelegten Bedingungen fiir die Vereinbarkeit von Entlas-
tungsmaffnahmen erfiillen muss (3).

2.4.1 Entlastungsfihige Vermogenswerte

Entsprechend Abschnitt 5.4 der Mitteilung iiber die Be-
handlung wertgeminderter Aktiva miissen die fiir eine Ent-
lastung in Betracht kommenden wertgeminderten Ver-
mogenswerte eindeutig bestimmt werden. 3) Auflerdem
ist der Anwendungsbereich einzuschrinken, um die Ver-
einbarkeit mit dem Gemeinsamen Markt zu gewéhrleisten.

(") Entscheidung der Kommission vom 18. Dezember 2008 in der Bei-
hilfesache N 615/08, BayernLB (ABL. C 80/4 vom 3.4.2009).

(3) Erstmalige Anwendung: siche Entscheidung der Kommission vom
13. Marz 2009 im Fall C 9/09 Dexia, (noch nicht veroffentlicht),
und Entscheidung der Kommission vom 14. Mai 2009 im Fall
C 10/09 ING, (noch nicht veroffentlicht).

(}) Entsprechend der Impaired-Assets-Mitteilung werden wertgeminderte
Vermogenswerte bestimmten Kategorien, so genannten Korben', zu-
geordnet (Anhang 3).

(58)

(60)
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N

Die Mitteilung geht davon aus, dass Vermogenswerte, die
die Finanzkrise ausgelost und stark an Wert verloren ha-
ben, offenbar der Hauptgrund fiir die Unsicherheit und
Skepsis in Bezug auf die Lebensfahigkeit der Banken sind.
In diesem Zusammenhang werden US-amerikanische
Mortgage-Backed ~ Securities und damit verbundene
Hedge-Geschifte und Derivate erwidhnt. Die Mitteilung
rdumt jedoch ein, dass eine allzu starke Beschrinkung
von Entlastungsmafinahmen nicht sinnvoll wire. Sie ver-
weist auf die Notwendigkeit der Entwicklung klar definier-
ter Kriterien fiir die Ausdehnung des Anwendungsberei-
ches auf andere Vermogenswerte. Zu den abgesicherten
Portfolios zahlen vor allem Vermdgenswerte wie RMBS,
CMBS, CDO, CLO und ABS, fur die typischerweise ein
Marktversagen besteht und auf die die Entlastungsmafinah-
men fiir wertgeminderte Vermogenswerte ausgerichtet
sind. Daher sind die fraglichen wertgeminderten Ver-
mogenswerte eindeutig identifiziert und werfen keine Frage
hinsichtlich der Auswahlkriterien auf.

2.4.2 Transparenz und Offenlegung

Die Kommission stellt in Bezug auf die Frage der Trans-
parenz und Offenlegung fest, dass in Abschnitt 5.1 der
Mitteilung iiber die Behandlung wertgeminderter Aktiva
uneingeschrinkte ex ante Transparenz und volle Offenle-
gung der Vermogenswerte, die von der Entlastungsmaf-
nahme betroffen sind, gefordert wird. Als Grundlage dient
eine von anerkannten unabhingigen Sachverstindigen be-
stitigte und von der zustindigen Aufsichtsbehorde vali-
dierte Bewertung. Die Mitteilung geht davon aus, dass
die Offenlegung und die Bewertung vor der staatlichen
Entlastungsmafinahme erfolgen.

Die Kommission stellt zunichst fest, dass zur Bewertung
der Vermogenswerte unabhidngige Sachverstindige einge-
stellt wurden.

Die Kommission stellt weiter fest, dass die Anforderungen
an Transparenz und Offenlegung des von den Entlastungs-
maflnahmen betroffenen Portfolios grundsitzlich erfiillt
sind, mit Ausnahme der Frage der ordnungsgemiflen Be-
wertung, die weiter unten getrennt erdrtert wird. Die in
der Bilanz aufgefithrten wertgeminderten Vermogenswerte
sind von der LBBW im Rahmen des Umstrukturierungs-
plans vollstindig offenzulegen. Zu diesem Zeitpunkt
wurde den Bestimmungen hinsichtlich der Transparenz
und Offenlegung somit in ausreichendem Mafle Rechnung
getragen.

2.4.3 Management von Vermaogenswerten

Hinsichtlich des Managements von Vermogenswerten be-
darf es gemafl Abschnitt 5.6 der Mitteilung iiber die Be-
handlung wertgeminderter Aktiva einer klaren funktiona-
len und organisatorischen Trennung zwischen der begiins-
tigten Bank und ihren wertgeminderten Vermogenswerten,
insbesondere in Bezug auf Verwaltung, Personal und Kun-
den. In der Mitteilung wird festgehalten, dass sich die Bank
dadurch vornehmlich der Wiederherstellung ihrer Rentabi-
litit widmen und etwaigen Interessekonflikten vorbeugen
kann.
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Die Kommission nimmt zur Kenntnis, dass die Ver-
mogenswerte des SEALINK-Portfolios durch Dritte verwal-
tet werden. Diese Form von Management der Vermdogens-
werte steht mit den Bestimmungen der Mitteilung iiber die
Behandlung wertgeminderter Aktiva vollig im Einklang.
Deutschland hat sich zudem dazu verpflichtet, die ge-
trennte Verwaltung der Vermdgenswerte des ABS-Portfo-
lios bis Ende Oktober 2009 sicherzustellen. Die Bedingung
einer separaten Vermogensverwaltung ist somit erfiillt.

2.4.4 Bewertung

In der Mitteilung wird in Abschnitt 5.5 festgehalten, dass
ein korrektes und kohirentes Konzept fiir die Bewertung
von Vermoégenswerten von zentraler Bedeutung ist, um
iibermifSige Wettbewerbsverzerrungen zu verhindern. Die
Bewertung wertgeminderter Vermogenswerten sollte auf
der Grundlage einer auf Gemeinschaftsebene festgelegten
einheitlichen Methode erfolgen, die vorab von der Kom-
mission und den Mitgliedstaaten zu koordinieren ist.

Im Rahmen der Bewertung soll vor allem der tatsichliche
wirtschaftliche Wert ermittelt werden, da dieser den fiir die
Ubernahme wertgeminderter Vermdgenswerte akzeptablen
Referenzwert fiir die Vereinbarkeit der Beihilfe darstellt, der
iiber dem aktuellen Marktwert liegt und daher Entlastungs-
wirkung gewihrleistet, gleichzeitig jedoch bleibt der Bei-
hilfebetrag auf das erforderliche Minimum beschrankt.

Die Kommission stellt fest, dass die LBBW [...] mit der
Bewertung des ABS-Portfolios beauftragt haben. Am
31. Mirz 2009 wurde der tatsichliche wirtschaftliche
Wert auf [> 95] % (Base-case-Szenario) des Nominalwerts
veranschlagt. Das SEALINK-Portfolio wurde von [...] be-
wertet. Am 30. April 2009 wurde der tatsichliche wirt-
schaftliche Wert mit [>82] % (Base-case-Szenario) und
[> 72] % (Worst-case-Szenario) des Nominalwerts beziffert.

Die Kommission hat die Bewertung und insbesondere die
zugrundeliegende Methode gepriift, um ein vergleichbares
Vorgehen auf Gemeinschaftsebene sicherzustellen. Dabei
hat sie sich technischer Unterstiitzung externer Sachver-
standiger und der EZB bedient. Sie hat zur Priffung der
Bewertung Vertrige mit externen Sachverstindigen abge-
schlossen.

Die Kommission stellt fest, dass ihre Sachverstindigen
Zweifel beziiglich der Festsetzung des tatsichlichen wirt-
schaftlichen Werts der beiden Portfolios gedufert haben
insbesondere im Hinblick auf i) die Ausfallwahrscheinlich-
keiten fiir einige Vermogenswerte, ii) die Ausfallkorrelatio-
nen, iii) die Erlosquoten, iv) die Immobilienpreise und v)
andere Bewertungsaspekte.

Die in dem ABS-Portfolio fiir die meisten CDO und CLO
angenommenen Ausfallwahrscheinlichkeiten sind mogli-
cherweise nicht vorsichtig genug. Sie entsprechen eher
den Annahmen von Rating-Agenturen aus dem Jahr
2005 und sind zugleich erheblich niedriger als die iiber-
arbeiteten Annahmen derselben Rating-Agenturen aus dem

Jahr 2009 und niedriger als die Ausfallwahrscheinlichkei-
ten, die der Markt (z. B. auf der Grundlage von CDS-Wer-
ten) zugrunde legt. Dies gilt insbesondere fiir Investment-
Grade-Ratings. Die im ABS-Portfolio fiir europiische
CMBS-Positionen angenommenen Ausfallwahrscheinlich-
keiten sind moglicherweise ebenfalls nicht vorsichtig ge-
nug. Sie scheinen nicht den von den Rating-Agenturen
festgestellten neuesten Entwicklungen der Ausfallquoten
Rechnung zu tragen. Unter sonst gleichen Bedingungen
fihrt eine Unterschitzung der Ausfallwahrscheinlichkeiten
in der Regel zu einer Unterzeichnung der erwarteten Ver-
luste, was wiederum zu einer Uberbewertung des tatsich-
lichen wirtschaftlichen Werts des Portfolios fiihrt.

(69) Die in dem ABS-Portfolio angenommenen Ausfallkorrela-
tionen sind moglicherweise ebenfalls nicht vorsichtig ge-
nug. Bei mehreren strukturierten Kreditprodukten im All-
gemeinen und fiir CDO und CLO im Besonderen sind die
Annahmen hinsichtlich der Ausfallkorrelationen fiir die
Bewertung dieser Aktiva entscheidend, denn das Risiko
des gesamten Portfolios (wie in seiner Verlustverteilung
dargestellt) hangt vor allem von den Ausfallwahrscheinlich-
keiten, den Erlosquoten und der Korrelation des Ausfall-
risikos der im Pool enthaltenen Vermogenswerte ab. Der
Wert der meisten Tranchen steht typischerweise in einem
negativen Verhiltnis zur Korrelation, d.h. je hoher die Aus-
fallkorrelation ist, desto héher sind die Verluste und desto
geringer ist der Wert (!). Die Kommission stellt fest, dass
im Gegensatz zu den jiingsten Marktentwicklungen die in
dem ABS-Portfolio angenommenen Ausfallkorrelationsfak-
toren hauptsichlich von der Einschitzung der Sachverstin-
digen der LBBW abhingen. In 99 % der Fille wird ein
Korrelationswert von [35—45] % oder weniger angesetzt,
wahrend die von Marktindizes abgeleiteten oder von Ra-
ting-Agenturen herangezogenen Korrelationsfaktoren we-
sentlich hoher sind. Unter sonst gleichen Bedingungen
fuhrt eine Unterschdtzung der Ausfallkorrelationen in der
Regel zu einer Unterschitzung der erwarteten Verluste,
was wiederum zu einer Uberbewertung des tatsichlichen
wirtschaftlichen Werts des Portfolios fithrt.

(70) Die in dem ABS-Portfolio zugrunde gelegten Erlésquoten
sind bei Unternehmensforderungen moglicherweise nicht
vorsichtig genug und scheinen nicht jiingste Verwertungs-
erlose bei ausgefallenen Darlehen widerzuspiegeln. Unter
sonst gleichen Bedingungen fiihrt eine Uberschitzung der
Erlésquoten in der Regel zu einer Unterschitzung der er-
warteten Verluste, was wiederum zu einer Uberbewertung
des tatsichlichen wirtschaftlichen Werts des Portfolios
fuhrt.

() Diese Tranchen sind in der Regel eher systematischen als idiosyn-

kratischen Risiken ausgesetzt. Seit Beginn der Krise ist dies inbeson-
dere bei den durch den Markt bestimmten Korrelationen (z.B. iTraxx-
Tranchen fiir den europiischen Markt) zu beobachten, die massiv
anstiegen. Lange Zeit gingen die Ratingagenturen und die Marktteil-
nehmer von relativ geringen Korrelationen in ihren Preismodellen
aus. Seit Beginn der Finanzkrise und in Anbetracht der Ausweitung
der Finanzkrise auf andere Sektoren und der vergleichsweise schlech-
ten Wirtschaftsaussichten in einigen Regionen der Welt scheinen
diese Korrelationsfaktoren unterschitzt worden zu sein. Ausfallquel-
len wie die Ubertragung von Ausfillen (d. h. der Ausfall einer Einheit
zieht den Ausfall einer anderen nach sich) oder die Unfihigkeit der
Schuldenfinanzierung werden immer héufiger vorkommen und ein
Umfeld mit hohen Ausfallkorrelationen schaffen. Die Mirkte haben
dies wahrgenommen, so dass in den vergangenen Monaten ein star-
ker Anstieg einiger Korrelationsindikatoren zu beobachten war.
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(71) Die Annahmen in dem ABS-Portfolio beziiglich der kiinf- Cluster 4 und somit auch nicht des tatsichlichen wirt-

tigen Entwicklung der Immobilienpreise in einigen wichti-
gen Lindern wie den Vereinigten Staaten, dem Vereinigten
Konigreich und Spanien, die einen erheblichen Anteil der
RMBS-Papiere im ABS-Portfolio ausmachen, sind in Anbe-
tracht einer der Prognosen Dritter und der Gegeniiberstel-
lung dieser Annahmen mit den Annahmen der von der
LBBW selbst fiir die Priifung des anderen Portfolios (SEAL-
INK) beauftragten Sachverstindigen moglicherweise nicht
vorsichtig genug. Fir das Vereinigte Konigreich wird
zum Beispiel fur ein Jahr mit einem Riickgang der Immo-
bilienpreise um 17,8 % gerechnet, die dann 2010 um
1,2%, 2011 um 9,0 % und 2012 um 5,6 % wieder an-
steigen sollen. Danach wird von einem jahrlichen Anstieg
von 5,2 % ausgegangen. In Spanien wird davon ausgegan-
gen, dass die Immobilienpreise 2009 um 9,6 % und 2010
um 3,0 % fallen werden, bevor sie 2011 um 3,1 % und
danach jahrlich um 6,1 % wieder steigen werden. Die An-
nahmen fiir die Immobilienpreise wirken sich in der Regel
unmittelbar auf die Verwertungserlose aus. Dies bedeutet,
dass zu optimistische Annahmen fiir den Immobilienmarkt
die Erlosquoten erhéhen, was wiederum zu einer Uber-
bewertung des tatsichlichen wirtschaftlichen Werts des
Portfolios fiihrt.

Dariiber hinaus wurden bei der Berechnung des tatsich-
lichen wirtschaftlichen Werts der beiden Portfolien weitere
Inkonsistenzen festgestellt. Zum Beispiel gab es Fille, bei
denen in einer bestimmten Kategorie von Aktiva der
durchschnittliche (von den LBBW-Sachverstindigen be-
rechnete) tatsichliche wirtschaftliche Wert von Papieren
mit hoherem Rating erheblich niedriger veranschlagt
wurde als der durchschnittliche (von den LBBW-Sachver-
standigen berechnete) tatsichliche wirtschaftliche Wert von
Papieren mit niedrigerem Rating derselben Aktivaklasse,
obwohl das Gegenteil der Fall sein sollte. In der Tat gab
es immer wieder CCC-, B- oder BB-geratete Papiere mit
einem hoheren (oder fast so hohen) tatsichlichen wirt-
schaftlichen Wert als der tatsichliche wirtschaftliche Wert
von Tranchen mit einem hoheren Rating. Gleichermafien
war es nicht nachvollziehbar, warum einige nichtkonforme
RMBS-Geschifte einen besseren Wert erzielten als kon-
forme RMBS-Geschifte oder warum amerikanische
RMBS-Geschifte aus dem Jahr 2007, bei denen ein Ausfall
sehr wahrscheinlich ist, einen hoheren wirtschaftlichen
Wert erzielten als amerikanische RMBS-Geschifte von
2005. Bei den beiden Portfolios, ABS und SEALINK, be-
standen auferdem erhebliche Uberschneidungen bei den
Wertpapieren; dennoch kamen die beiden LBBW-Sachver-
standigen in einigen Fillen bei ihrer Festsetzung des tat-
sdchlichen wirtschaftlichen Werts zu sehr unterschiedli-
chen Ergebnissen. Betrachtet man die Wertpapierpools,
die in beiden Portfolios enthalten sind, so scheinen einige
CDO und ABS im SEALINK-Portfolio im Vergleich zu
jenen im ABS-Portfolio iiberbewertet zu sein. Aufgrund
dieser Unregelmifigkeiten und in Anbetracht der oben-
genannten Zweifel an den Annahmen hinsichtlich der
CDO und ABS im ABS-Portfolio stellt die Kommission
in diesem Stadium des Verfahrens auch die Bewertung
dieser Aktiva im SEALINK-Portfolio in Frage.

Da der Kommission keine Angaben zu Cluster 4
(1,9 Mrd. EUR) iibermittelt wurden, konnte keine Wiirdi-
gung des tatsichlichen wirtschaftlichen Werts von
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schaftlichen Werts des gesamten ABS-Portfolios vor-
genommen werden.

Insgesamt hat die Kommission [...] Zweifel an der Bewer-
tungsmethode und den Annahmen zu dem ABS-Portfolio
und dem SEALINK-Portfolio und geht in diesem Stadium
des Verfahrens davon aus, dass der tatsichliche wirtschaft-
liche Wert geringer ist als der von der LBBW berechnete
Wert. Da auflerdem fiir Cluster 4 bislang keine Bewertung
gemifl Randnummer 20 der Mitteilung iiber die Behand-
lung wertgeminderter Aktiva vorliegt, wird eine entspre-
chende Priiffung Teil der weiteren Untersuchung sein. Da-
riiber hinaus mochte die Kommission daran erinnern, dass
die Bewertung nach Randnummer 20 der Mitteilung tiber
die Behandlung wertgeminderter Aktiva von der Aufsichts-
behorde bestitigt werden muss. Eine solche Bestatigung
liegt nicht vor.

2.4.5 Lastenverteilung

Nach Abschnitt 5.2 der Mitteilung iiber die Behandlung
wertgeminderter Aktiva sollten die Banken die mit den
wertgeminderten Aktiva verbunden Kosten so weit wie
moglich selbst tragen. Dies bedeutet, dass die Bank die
Differenz zwischen dem Nennwert und dem tatsichlichen
wirtschaftlichen Wert der wertgeminderten Aktiva tragen
sollte.

Da im vorliegenden Fall keine Abschreibung auf den ga-
rantierten Wert erfolgt (da es sich um eine Garantiemaf-
nahme und nicht um eine Mafnahme zur Ubertragung
von Aktiva handelt), muss die Lastenverteilung dadurch
erzielt werden, dass die LBBW eine erstrangige Risikotra-
gung {ibernimmt, die einer solchen Abschreibung ent-
spricht.

Da Zweifel im Hinblick auf die korrekte Bewertung der
Aktiva bestehen, kann die Angemessenheit des von der
Bank getragenen Risikos jedoch nicht gepriift werden. In
anderen Worten, sollte der tatsichliche wirtschaftliche
Wert unter dem von Deutschland ermittelten liegen,
wire die vom Begiinstigten iibernommene theoretische Ri-
sikotragung unzureichend.

2.4.6 Vergiitung

Nach Randnummer 21 der Mitteilung tiber die Behandlung
wertgeminderter Aktiva ist die Vergiitung ein weiteres von
der Kommission zu priifendes Element. Laut Anhang 4
;muss in jedem Fall eine Vergiitung fiir den Staat vorgese-
hen werden, die zum einen dem Risiko kiinftiger Verluste
angemessen Rechnung tragt, welches tiber das im tatsidch-
lichen wirtschaftlichen Wert ausgedriickte Risiko hinaus-
geht'.

Im Hinblick auf die Priifung des berechneten Garantieent-
gelts ist darauf hinzuweisen, dass fir die Vergiitung einer
Mafnahme zur Entlastung von Aktiva gemifs der Mittei-
lung tiber die Behandlung wertgeminderter Aktiva die ge-
wihrte Kapitalentlastung als Anndherung betrachtet
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werden sollte, die der Begiinstigte durch eine solche Maf-
nahme erhdlt. Des Weiteren wird empfohlen, die Ver-
glitung fiir den Staat unter anderem an die Verglitung
der entsprechenden Rekapitalisierung zu kniipfen, wobei
der in der Rekapitalisierungsmitteilung empfohlene Ver-
glitungssatz angewandt werden sollte, wobei im Fall von
Garantien auf Aktiva die Finanzierungskosten abzuzichen
sind, da solche Mafnahmen nicht finanziert werden.

Deutschland sagt zu, dass die LBBW im ersten Jahr den
Betrag von [250—350] Mio. EUR zahlen wird, was einer
Verzinsung von 7 % auf den Kapitalentlastungseffekt von
[> 3] Mrd. EUR entspricht. Vorausgesetzt, dass die Ver-
giitung nur auf einem Kapitalentlastungseffekt basiert
und keine Liquiditat bereitgestellt wurde, ist die Verglitung
nach Auffassung der Kommission zu diesem Zeitpunkt als
mit dem Gemeinsamen Markt vereinbar zu bewerten. Da
die Vergiitung an die Bewertung gebunden ist, muss sie
moglicherweise angepasst werden, falls der neu berechnete
tatsichliche wirtschaftliche Wert maflgeblich vom ur-
spriinglich  iibermittelten tatsichlichen wirtschaftlichen
Wert abweicht.

Die Kommission stimmt mit Deutschland darin tberein,
dass die Vergiitung durch eine hohe Lastenverteilung aus-
geglichen werden kann, insbesondere wenn der Erstverlust
den tatsichlichen wirtschaftlichen Wert tibersteigt (!).

2.4.7 Rentabilitdtspriifung und Umstrukturierungsplan

In der Mitteilung tiber die Behandlung wertgeminderter
Aktiva ist festgelegt, dass nach Antragstellung durch eine
einzelne Bank Geschiftstitigkeit und Bilanz der Bank kom-
plett iiberpriift werden miissen, um die Kapitaladiquanz
und die Aussichten auf Wiederherstellung der Rentabilitit
zu bewerten (Rentabilitdtspriifung).

Daher erachtet es die Kommission als erforderlich, dass
eine solche Rentabilititspriifung durchgefithrt wird.

Die Kommission stellt des Weiteren fest, dass Deutschland
sich verpflichtet hat, einen umfassenden Umstrukturie-
rungsplan vorzulegen, der insbesondere den in der Mittei-
lung tiber die Behandlung wertgeminderter Aktiva fest-
gelegten Kriterien entspricht. Die Kommission geht davon
aus, dass dieser Plan innerhalb von drei Monaten nach
Erlass dieser Entscheidung vorgelegt wird. Die Kommission
stellt fest, dass im Zusammenhang mit dem Verkauf der
SachsenLB Dbereits Beihilfen zugunsten von SEALINK ge-
wihrt wurden und dass nun eine weitere Entlastung fiir
dieselben Aktiva ersucht wird. Dieser Faktor wird bei der
Priifung des erforderlichen Umfangs der Umstrukturierung
beriicksichtigt werden.

2.4.8 Voriibergehende Genehmigung der Mafnahme fiir sechs
Monate

Die Kommission stellt fest, dass fir den Fall, dass die
Transaktion nicht im zweiten Quartal 2009 verbucht wird,
die BaFin als zustindige Behorde wahrscheinlich aufsichts-

(") Siche Mitteilung iiber die Behandlung wertgeminderter Aktiva, ABL.
C 72 vom 26.03.2009, S. 6, FEN. 5.
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rechtliche Maflnahmen einleiten wiirde, die ohne die bei-
den Rettungsmaflnahmen zu einem Verfahren zur Auf-
losung der Bank fithren wiirden.

Da die Maflnahme die Voraussetzungen hinsichtlich der
Abgrenzung der entlastungsfihigen Vermogenswerte, der
Form des Managements von Vermogenswerten, Trans-
parenz und Offenlegung und der Vergiitung erfiillt, gench-
migt die Kommission die Entlastungsmaffnahme fiir sechs
Monate als voriibergehende Mafinahme (?). Die Kommis-
sion ist der Auffassung, dass die Genehmigung gemafd
Anhang 5 der Mitteilung iiber die Behandlung wertgemin-
derter Aktiva in jedem Fall auf sechs Monate beschrinkt
sein sollte.

Gemdfl Anhang 5 setzt dies normalerweise jedoch voraus,
dass alle vorstehend ausgefithrten Kriterien fiir die Verein-
barkeit mit dem Gemeinsamen Markt erfiillt sind. Im vor-
liegenden Fall kommt die Kommission zu dem Schluss,
dass die in der Mitteilung iiber die Behandlung wertgemin-
derter Aktiva festgelegten Voraussetzungen fiir die Bewer-
tung und die Lastenverteilung zu diesem Zeitpunkt nicht
erfiillt sind und eine eingehende Priifung notwendig ist.

Es ist jedoch nicht moglich, die Portfolio-Bewertung vor
Ende des zweiten Quartals 2009 abzuschliefen. Die Kom-
mission stellt des Weiteren fest, dass die Stabilitit des
Finanzsystems gefihrdet sein konnte. Zudem kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Bewertung des Portfolios
nach einer eingehenden Priifung bestitigt wird, auch wenn
zu diesem Zeitpunkt diesbeziiglich Zweifel bestehen.

Die Kommission akzeptiert daher die Garantie- und Ver-
glitungsvereinbarung zwischen dem Land Baden-Wiirttem-
berg und der LBBW und wird diesbeziiglich fur die nichs-
ten sechs Monate keine Anderungen fordern. Dies schlieft
nicht aus, dass die Kommission in ihrer endgiiltigen Ent-
scheidung eine Anderung der Lastenverteilung in Form
von Riickholklauseln oder anderen Formen der Vergiitung
fordern wird, die keinen Ausgleich fiir die LBBW vorsehen,
wenn eine solche Forderung sich aus der Schlussfolgerung
der Kommission ergibt, dass die den Portfolios zugrunde
liegende Portfolio-Bewertung oder die Lastenverteilung in
groffem Widerspruch zu den EG-Beihilfevorschriften iiber
wertgeminderte Aktiva stehen.

3. Schlussfolgerung

Beide Mafinahmen zugunsten der LBBW stellen staatliche
Beihilfen dar. Die Kommission stellt fest, dass die Kapital-
zufithrung den in der Rekapitalisierungsmitteilung auf-
geftihrten Kriterien entspricht. Die Eigenkapitalentlastungs-
mafinahme erfillt die in der Kommissionsmitteilung tiber
die Behandlung wertgeminderter Aktiva genannten Voraus-
setzungen in Bezug auf die Abgrenzung der entlastungs-
fihigen Vermogenswerte, die Form des Managements der

(%) Die Kommission hat in der Vergangenheit dhnliche Entscheidungen

getroffen. Siehe z.B. Entscheidung der Kommission vom 13. Mirz
2009 in der Sache C 9/09 — Dexia, Erwdgungsgrund 77 (noch nicht
veroffentlicht), in der die Kommission nur einige Kompatibilititsele-
mente genehmigte. Siche auch Entscheidung der Kommission vom
14. Mai 2009 in der Sache C 10/09 — ING (noch nicht veroffent-
licht).
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Vermogenswerte, Transparenz und Offenlegung sowie das
Garantieentgelt. In Anbetracht der ernsthaften Gefdhrdung
der Stabilitit des Finanzsystems genehmigt die Kommis-
sion die Maffnahmen fiir sechs Monate. Da die Kommis-
sion zu diesem Stadium des Verfahrens aber Zweifel hat,
dass die Eigenkapitalentlastungsmaffnahme die Vorausset-
zungen in Bezug auf Bewertung und Lastenverteilung er-
fullt, leitet sie eine eingehende Priifung ein.

V. ENTSCHEIDUNG

Die Kommission erhebt keine Einwénde gegen die in Form einer
Kapitalzufithrung und einer Eigenkapitalentlastung gewdahrten
Rettungsbeihilfe. Unter gebithrender Beriicksichtigung der Not-
wendigkeit, die Stabilitit des Finanzsystems zu wahren, geneh-
migt die Kommission die Mafnahmen fiir sechs Monate. Drei
Monate ab dem Datum dieser Entscheidung muss die begiins-
tigte Bank einen Umstrukturierungsplan vorlegen, den die Kom-
mission priifen wird, bevor sie iiber eine etwaige Verlingerung
der Beihilfe tiber diese sechs Monate hinaus entscheidet. Aus
den vorstehenden Griinden hat die Kommission ferner entschie-
den, im Hinblick auf die Eigenkapitalentlastung das Verfahren
nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag zu eroffnen, um zu prii-

fen, ob die Mafinahme in Bezug auf Bewertung (einschlieflich
der Bewertungsmethode) u nd Lastenverteilung den Vorausset-
zungen der Kommissionsmitteilung iiber die Behandlung wert-
geminderter Aktiva entspricht.

Die Kommission fordert Deutschland auf, zusitzlich zu den
bereits iibermittelten Unterlagen einschldgige Informationen
und Daten vorzulegen, die die Kommission fir die Bewertung
der Vereinbarkeit der Beihilfe mit dem Gemeinsamen Markt
benotigt, insbesondere i) die Vereinbarung (Term Sheet) mit
allen zwischen der LBBW und dem Land Baden-Wiirttemberg
vereinbarten Bedingungen fiir die Kapitalzufihrung und die Ent-
lastungsmafnahme fiir wertgeminderte Aktiva einschliefSlich ei-
ner ausfithrlichen Beschreibung der Gestaltung der Garantie-
struktur, ii) eine Uberpriifung der Bewertung durch den Leiter
der deutschen Aufsichtsbehorde und iii) einen detaillierten Be-
wertungsbericht zu den Cluster 4-Vermogenswerten im ABS-
Portfolio.

Deutschland wird ersucht, der potenziellen Beihilfeempfingerin
unverziiglich eine Kopie dieses Schreibens zuzuleiten.
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ANLAGE

Das Sealink-Portfolio — Aufschliisselung des Gesamtportfolios nach Vermagenswert-Kategorien

Nominalwert Anteil am Gesamtportfolio

in 1 000 EUR in %
RMBS 9719 508 [60—65]
CMBS 3095 683 [20—25]
Consumer Loans 434 497 [0—5]
CDO 277 351 [0—5]
Student Loans 224538 [0—5]
Leasing 216 142 [0—5]
Credit Cards 144 488 [0—5]
Auto Loans 105 534 [<1]
Mutual Fund Fees 21 490 [<1]
Sonstige 789 705 [5—10]

Insgesamt 15028 934 100,0

Das Sealink-Portfolio — Aufschliisselung des Gesamtportfolios nach Ratings

Moody’s-Rating Nominalwert Anteil am Gesamtportfolio
in 1 000 EUR in %
Aaa 6717176 [> 40]
Aa 1321625 [5—10]
A 327 609 [2—s5]
Baa 393230 [2—5]
Ba 429213 [2—s5]
B 753 221 [2—5]
Caa 3268 527 [20—25]
Ca 1756070 [<12]
C 62263 [<0,5]
Insgesamt 15028 934 100,0

Das Sealink-Portfolio — Aufschliisselung des RMBS-Portfolios nach Vermagenswert-Teilkategorien

Nominalwert Anteil am RMBS-Portfolio
in 1 000 EUR in %
US-amerikanische Subprime RMBS 3211324 [20—25]
US-amerikanische Alt-A RMBS 3591127 [25—30]
Option ARM 1515959 [10—15]
ARM 1135318 [5—10]
Mixed 659 995 [0—5]
Fixed 279 856 [0—5]
US-amerikanische Prime RMBS 27 061 [0—5]
US-amerikanische Prime RMBS 1308124 [5—10]
Europdische Non conforming Prime RMBS 1468976 [10—15]
HELOC (USA) 112 895 [<1]

RMBS insgesamt 13 310 635 100,0
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Das Sealink-Portfolio — Aufschliisselung des CMBS-Portfolios nach Vermogenswert-Teilkategorien

Nominalwert Anteil am CMBS-Portfolio

in 1 000 EUR in %
Europaweit 1059 335 [30—35]
Vereinigtes Konigreich 989 685 [30—35]
USA 435517 [10—15]
Deutschland 389 094 [10—15]
Italien 100 231 [0—35]
Niederlande 60 000 [0—5]
Singapur 45118 [0—5]
Frankreich 16 704 [0—5]

Insgesamt 3095 683 100,0

Das ABS-Portfolio — Aufschliisselung des Gesamtportfolios nach Vermagenswert-Kategorien (ohne Cluster 4)

Nominalwert Anteil am Gesamtportfolio
in 1 000 EUR in %
RMBS 5616 832 [35—40]
CMBS 3381775 [20—25]
ABS 2855263 [15—20]
CDO 2186 662 [10—15]
CLO 1837093 [10—15]
Insgesamt 15 877 625 100,0

Das ABS-Portfolio — Aufschliisselung des Gesamtportfolios nach Ratings (ohne Cluster 4)

S&P—Rating Nominalwert Anteil am Gesamtportfolio
in 1 000 EUR in %

AA 10 635715 [>65]
AA 1699773 [10—15]
A 1029 700 [5—10]
BB 996 806 [5—10]
BB 317 710 [2—5]
B 366 639 [2—5]
CcccC 691 908 [2—5]
CcC 111120 [<1]
C 5166 [<0,5]
NR 23088 [<0,5]

Insgesamt 15 877 625 100,0

Das ABS-Portfolio — Aufschliisselung des Gesamtportfolios nach Vermagenswert-Teilkategorien (ohne Cluster 4)

Nominalwert Anteil am Gesamtportfolio
in 1 000 EUR in %
RMBS 5616 832 [35—40]
Europdische RMBS 4243 944 [25—30]

Britische RMBS 1910 501 [10—15]
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Conforming

Non conforming
Spanische RMBS
Italienische RMBS
Niederlindische RMBS
Irische RMBS
US-amerikanische RMBS
US-amerikanische Alt-A
US-amerikanische HELOC
CMBS

Europdische CMBS
US-amerikanische CMBS
Asiatische CMBS

ABS

Europdische ABS
Sonstige

Auto loans

Consumer loans
Leasing

Credit cards
US-amerikanische ABS
Auto loans

Leasing

Credit cards

Student loans

CDO

CDO of Trups
US-amerikanische CDO of ABS
US-amerikanische CDO
Sonstige

EUR CDO of ABS
CLO

EUR CLO

UsS CLO

Insgesamt

Nominalwert
in 1 000 EUR
672969
1237532
1467 860
558 778
160 750
146 055
1372889
1185288
187 601
3381775
2904 417
242 338
235020
2 855263
1662 442
342739
289 052
403 420
418 053
209178
1192821
178 157
224 880
399 748
390 036
2186 662
832 087
803 204
304 366
193073
53931
1837093
1165582
671 511
15 877 625

Anteil am Gesamtportfolio
in %
[0—5]
[5—10]
[5—10]
[0—5]
[0—5]
[0—5]
[5—10]
[5—10]
[0—5]

[20—25]
[15—20]
[0—5]
[0—>5]
[15—20]



C 248/22

Odurimanen BecTHuK Ha EBpomeiickus cpro3

16.10.2009 r.

IHPYTU AKTOBE

KOMUCHUA

Iy6nukaums Ha 3asBKa ChIIIacHO wieH 6, maparpadg 2 ot Permament (EO) Ne 510/2006 Ha CbBera
OTHOCHO 3aKPUIIaTa Ha reorpadcky ykazaHusi M HaMMEHOBaHMsS 32 TMPOM3XOJ Ha 3eMeIeIICKM IMPOTyKTH

" XpaHu

(2009/C 248/07)

Hacrosiugata nyGnukamyst IpegocTass paBo Ha Bh3paxXeHNe CPellly 3asBKaTa B ChOTBETCTBUE C wieH 7 oT Pernament
(EO) Ne 510/2006 Ha CobBera. [ekapaimute 3a Bb3paxeHue TpsiOBa ga Obar moyuerHn B Kommcnsra B cpox oT
LIECT Mecelid OT [1aTaTa Ha HacTosuara myGmiKaums.

Hacrosuoto pesiome Mpenctasst ¢ MHGOPMALMOHHA 1IeMT OCHOBHMTE €TIEMEHTY HA CIeLMQUKALMATA HA IPOIYKTA.

1.

PE3IOME
PEITIAMEHT (EO) Ne 510/2006 HA CBBETA
,CSABAI KOLBASZ“ WITN ,,CSABAI VASTAGKOLBASZ*
EO Ne: HU-PGI-0005-0390-21.10.2004
3HIT () 3TY (X))

OTTOBOPCH OTHell B I'bpXkKaBaTa-4JICHKa:

HanmMeHnosanme:

Anpec:

Tem.

(Paxc

Ommen 3a aHaM3 Ha XpaHWTENHATA Bepura Ha MUHNCTEpCTBO Ha 3eMelenyero U
passutiero Ha cenckute paitorn (FVM Elelmiszerldnc-elemzési FSosztaly)

Budapest

Kossuth Lajos tér 11.

1055
MAGYARORSZAG/HUNGARY

+36 13014419
+36 13014808

Erextponna mowa: zobore@fvm.hu

I'pymna:

Acouparyst 3a M3M0NI3BaHe Ha reorpa)ckoTo MpomyKkToBO HayMeHosaHne CSABALI

HanmMenopanme:
Anpec:

Ten.

(akc

Csabahas Kft.

Békéscsaba

Kétegyhdzi ut 8.

5600
MAGYARORSZAG/HUNGARY

+36 66443211
+36 66441723

Enextponna moma: csabahus@csabahus.hu

HanmMenosanme:
Anpec:

Ter.

Paxc

Gyulai Haskombindt Zrt.
Gyula

Kétegyhdzi ut 3.

5700
MAGYARORSZAG/HUNGARY

+36 66620220
+36 66620202

Enextponna nowa: info@gyulahus.hu

CbcTaB:

[poussommrer/mpepadorsarermm ( X ) Hpyru ()
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3. Bup Ha mpomykra:

Knac 1.2: Mecnu mpomykTu

4. Cmenuduxanus:

(PestoMe Ha m3uckBaHusTa mo uinex 4, maparpad 2 or Permament (EO) Ne 510/2006)

4.1. Haumenosanue:

,Csabai kolbdsz“ wm ,Csabai vastagkolbdsz*

4.2. Onucaue:

,Csabai kolbdsz* mnu ,Csabai vastagkolbdsz“ ce mpomusBexna oT cMIIIHO MecO M CTAHMHA OT KPBCTOCKM Ha
ceuHe Hungarian Large White, orrmexmanyu 3a Meco, pasHOBMmHOCTHTE ITbIrokocMectit ,Mangalica“ u
Hungarian lowland pig u pasuosumrocture Hampshire, Duroc u Pietrain u texxure xubpumy, yrosisadu
o mocTurae He Ternmo ot mode 135 kg. ChOTBETHOTO KauecTBO Ha CBMHCKOTO MeCO, M3MCKBAHO 3a IPOM3-
BorcTBoTO Ha ,Csabai kolbdsz“ mm ,Csabai vastagkolbdsz®, ce moctura upes ppuHO 00e3KOCTSIBaHE, KOETO
I03BOIISIBA LSTIOCTHO OTCTPAHSIBAHE HA CYXOXWIMATA TPpY MpepabOTKaTa Ha IMOYTM BCSKA YacT OT MECOTO Ha
CBUHSATA.

,Csabai kolbdsz“ mmu ,Csabai vastagkolbdsz“ e MeceH MPOIYKT ¢ MMHIMAITHO CHIBPXKAHNE HA OCMTHUMHI OT
15 % Ge3 chenMHUTEIHA THKAH, CHCTOSIL CE OT CBUHCKO MECO M CJIaHMHA, CMJIGHNM Ha 4acTuim oT 4—6 mm,
HAITBITHEHN B OOBMBKA, MPEICTABIISIBAILA CBUHCKM [e0ery YepBa MIM MPOIYCKALI Mapa M3KYCTBEHM OOBMBKM,
IyLIeHN [TIaBHO ¢ GYKOBYM IbPBa M KOHCEPBUpaHU upe3 cyueHe. TOil € XapaKTepHO MONNPABEH ChC CAIBK U
JIOT YepBeH MIIEp, YechH, LM ceMeHa KMMMOH 1 col. OcobeHO ce ycela BKyca Ha JIOTHSL YepBEeH IHIep.

,Csabai kolbdsz“ mm ,Csabai vastagkolbdsz“ uma ennaksa meGenua, LMIMHIPUYHA OPMA C IMAMETBP OT
40 go 60 mm u mbiKkuHa ot 20 70 55 cm. 3aBbP3aHMAT Kpail Ha Korbaca € 3a0CTpeH (3aLIOTO ce OKausa OT
TO3M Kpail), TOKaTo APyrusT Kpait e 3ao6men. HeroBara o6ByBKa € umcTa, eqHOOOpasHa, 63 MOBPEMM I IIIECEH,
JIeKO HepaBHAa M TOYHO IpWIienBa KbM IbiHeka. TOWl € ThMHOUEPBEH, KATO Ce NPOBMKMIAT U YaCTMLMTE
cranyHa. Toil € KOMITAKTeH, TbBKAB M KOXEPEHTEH, JIECHO Ce pexe, He € MeK, He € TBHpI M Xuias. [1oBbp-
XHOCTTAa Ha pa3pe3a [OKa3Ba PABHOMEPHO paslpelesieHN YacTuuy OT 4—6 mm Meco (OLBETeHO B THMHO-
4epBEHO OT UepBEHMs MMIep) M CIaHNHA (OLBETEHA B OPAHXKEBO OT YePBEHMS IMIeEp) B CMIIHOTO Meco. Vma
IPUSITEH, MyLIEH ¥ [MKAHTEH apoMaT J XapMOHMYEH BKYC, JIIOT B pe3ynTar Ha uepeHums mumep. [Ipomasa ce
HeMakeTupaH Wi B omakoBku. ,Csabai kolbdsz mmm ,Csabai vastagkolbdsz“ ce mpemnara u BbB Bakyy-
MIUpAH! OMAKOBKM WM TaKMBA C MOIMQUMIMpaHa atMocdepa, LsUT JWIM HA Pe3eHH, B pa3(acoBKM C pasimyeH
pasmep.

XMMMUEH ChCTaB Ha IIPOMYKTa:

AKTVMBHOCT Ha BOIaTa Makcumym 0,91
CpoTHOLIEHNE BOJa/6enThUNHY Makcumym 1,5
CbOTHOILEHME MaBHIAHI/l/6eJ‘[T‘L‘{I/IHI/I Makcumym 2,7

CpmbpxaHue Ha OENTHUMHM B MecOTO O3 CheOMHMTENIHA ThKAH MUHUMYM 15 %

4.3. Teozpadcru paiion:

,Csabai kolbdsz“ um ,Csabai vastagkolbdsz“ ce mpoussexma B paMkuTe Ha aIMMHUCTPATUBHUTE [PAHULM HA
rpamosere Békéscsaba n Gyula.

4.4. [Torasamencmeo 3a npousxoo:

Ha Bcsika emmnHMia ot CypOBMHUTE M IIOMOLIHUTE MaTepuaiy, NOCTaBEHM B 3aBOId, CE€ IIOCTABS M]IeHT]/l(l)]/lKa-
LVOHEH HOMED, KOJTO ce ToCcouBa B MpOM3BOACTBEHATA JOKYMEHTAUMA M Ha CaMUTE MaTepuam.

Ha npopmyxra, KoiiTo 1e ObIe IpoM3BeeH, ce 1aBa IOCTOSHEH KO, KOVTO [0 MICHTUGUIMPA HA BCEKM €Tall OT
npoueca. Homep Ha u3menmmero, ChIbpXKall KOTA Ha NMPOAYKTa ¥ HaTaTa Ha IPOM3BOLCTBO, CE M3IOT3BA 3a
ugeHTHQUIMpPaHe Ha TOTOBMs MPOAYKT. VIHdopMalmst 3a CypoBMHUTE U [OMOLIHNUTE MATEPUAIII € BKIIIOYEHA B
TIPOM3BONICTBEHATA OKYMEHTALIMSL.

HOMCp‘LT Ha M3IOEIMETO — U CbOTBETHO I/I]ICHT]/I(])MK&III/IS{T& Ha M3[OCINETO — C€ IIpuiiara 1o OTHOLICHME Ha
HHEBHUTE MPOM3BOOCTBEHM KOJIMYECTBA.

ETukeTsT Ha OmakoBaHMs NIPOOYKT CbIbpXKa HaTa Ha OIlAKOBaHE MIIM CPOK Ha TOIHOCT. C Tasu I/IH(l)OpMa[II/lH
HOMEPDT Ha MBHEIMETO MOXKE J1a 6’[)]16 VI]]CHTI/[(l)I/IL[I/IpaH OT JHEBHUTE OINAKOBBUHM HOKYMEHTI.
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4.5. Memod Ha npou3sodcmeo:

,Csabai kolbasz“ mmn ,Csabai vastagkolbdsz“ ce mpoussexma or 6yT, mielika, AXONaH, IbPHM, KOTIETH,
Iapuera OT IUIELIKATa U Bpara (TOJyYeHN upe3 pbuHO 00E3KOCTSBAHE) HA NOTOBMHKMTE Tpymose (Oe3 riasa u
Kpaka) U ciaHuHara (0e3 XKyesu) OT CeUMPUUHM KPBCTOCKYM HA CBUHE.

[Tapuerara meco (3ampasenn go muuyc 2 o 4 °C mmm mpemsaputenso oxnageHn or 0 mo mmoc 7 °C) n
cnanmHara (0 go muuyc 7 °C) ce cMmiarT MamMHHO [0 YacTHIM OT 4—6 mm, cren Koeto ce mpubassT
ToJIpaBkuTe M HUTpUTHATa Coi. [lomyuenara nacra (c temneparypa ot 0 o mMusyc 4 °C) ce MbJIHM MALVMHHO
B OOBVMBKIMTE OT CBUHCKM MeOery uepBa VI MPOMYCKALIM [apa M3KYCTBEHM OOBMBKM M CIIEI TOBA Konbacure ce
3aLNIIBAT WM 3aBbP3BAT B Kpasl.

Hampnuennte konbacu B OCIENCTBIE Ce OINYIIBAT HAf GaBHOTOPAIIM IbpBa (OCHOBHO OyK) 3a 3 HO 5 mHM mpu
20 °C B nomerenne ¢ oTHocutenHa BiaxHoct or 90 mo 70 %.

Crenr omyuBaHeto Konbacute ce KoHcepupar m uacymasar. C ornen m3bsrBaHe Ha IeQeKTH B KauyeCTBOTO
(0OpasyBare Ha KOpa), MapamMeTpuTe Ha CYXOTO KOHCEpPBMpAHE Ce OMNpEHeNaT Taka, ye PasiyiKkara MexXIy
paBHOBecHaTa oTHocutenHa BnaxHoct (ERH) Ha kombacure m okonHata OTHOcuTenHa BnaxHoct (RH) Ha
nomelieHneTo He TpsibBa fa Hajmsmuiasa 4 o 5 %. Obnuaiimata okonHa Ttemmeparypa e 16 mo 18 °C;
mbpsoHadanHata RH or 90 mo 92 % mocrenenno ce monmxasa ot 65 mo 70 %. CyumeHero npombIIKaBa,
JIOKaTo aKTMBHOCTTA Ha Bojarta B Konbacure gocturde 0,91. Korato konmbacute ca HaIbiIHEHN B MPOMYCKALIN
napa M3KYCTBEHM OOBMBKIL, TO3M IPOLEC NMPOBIXKABA NMPUOMM3UTETHO 4 CEOMMLIM; KOraTo Ca HAITBIIHEHY B
CBUMHCKM 11e0erm uepsa, TOil OTHeMa mpubmusutenso 6 cemmuuy. CrenBa AOMBIHUTENHO 3peeHe, Mpe3 KOeTo
CHIBPKAHMETO HA BJIara B ONAKOBAHMs MPOLYKT Ce M3PABHsBA, MOBBPXHOCTTA HA paspesa CTaBa eIHOOOPA3Ha,
KOHCHCTEHIMATA — TO-POHIINBA, a LBETHT Ce CTAOWIM3Mpa B Pe3yiTaT Ha aHTMOKCHIAHTHOTO HENICTBUE Ha
ecTecTBeHMTe MOANpaBKy. Te3n XapakTepyUCTUKM, KOMOMHMpaHM ¢ OOraTisi, MeK BKYC, HAI'bJIHO PasrpaHMyaBat
,Csabai kolbdsz“ mmn ,Csabai vastagkolbdsz" or BKyca u KOHCUCTEHIMATA HA IPOTYKTHUTE, KOUTO BEIHATA Ce
IyCKaT Ha Ia3apa.

4.6. Bposra:

[lpencraBsine Ha reorpadcKusi paiioH:

Tpamosere Gyula 1 Békéscsaba ce Hamypar B emyH OT Haji-HUCKMTE PAlOHN Ha YHIapus, B FOTOM3TOUHMS Kpail
Ha Benukara pasHyuHa. VI [Bata rpana ca IbpBOCTENICHHM TYPUCTMUECKM IeCTHHALMM. Te ca BAXHMU TPaH3UTHM
IlyHKTOBE Ha MEX/IyHAPOIHUs TPaHCIOpTeH IbT Mexny bynamewsa, Apanm u Bykypew, kakro u Bankauure.
KimMaTsT B pailoHa € yMepeHOKOHTHMHEHTANIEH, KOITO € XapakTepeH 3a LisUlaTa Benvka paBHMHA, KbIETO
KOHTHHEHTAJIHOTO Bb3NCICTBUE [OMUHNMPA, HO CPEOM3EMHOMOPCKOTO 1 OKEAHCKO BISIHME CBIIO  CE
nposiBsiBa OT Bpeme Ha Bpeme. [Ipeobrnamasarmre reorpadcky XapakTepucTiky Ha naHamara kpait Gyula u
Békéscsaba ca pekure Koros.

PervoHsT ce ropruee ChC CTapuTe CM TpajuuUMM B IPOU3BOACTBOTO Ha 3bPHEHM KYNTYpU U KMBOTHOBBICTBOTO,
OrnaroapeHne Ha OMArOMpUSTHUTE arpo-eKONOIMYHN YCIOBUSL

BriaronpusitHata KOMOMHALMSL OT Te3u yCrIoBus e Hampauma okonmHocrta Ha Gyula u Békéscsaba BaxHo
MSICTO 3a TIPECTON Ha THPrOBCKMTE KePBAHU, OTIPABWIN Ce OT bankanure KbM naHampure BbB Buena. OcoGeHo
THPIOBLMTE, OTVMBAL KbM U MIBALM OT NaHAMPUTE 3a KMBOTHM, Ca CIMPAIM TYK 3 KpaTka nouyska. [opure
M peKuTe ca OWIM MIEAHO MSCTO 32 OTIOYMBAHE, XPAaHEHe, NMOEHE M KbIIaHE HA XMBOTHUTE, a BCUUKM
HApaHEH!) KMBOTHM ca MOIM [a OboaT 3aknanum u npepabotenn. [lo-marHOBMIHMTE Mecapy M Kacamy ca
Npellarai YCIyruTe CU 38 YHOBIIETBOPSIBAHE HA Te3M HYXKIM M 33 0OCIyKBaHe Ha rojieMust Opolt Uy>KIeHLI.
[Ipaseliky TOBA, Te ca MOCTABMIIM HAYalOTO Ha OBIELIOTO Pa3BUTHE HA MeCONpepabOTBAHETO B rpaioBeTe.

Vicropust u penyraums Ha ,Csabai kolbdsz* mmn ,Csabai vastagkolbdsz*:

Vmeto ,Csabai kolbdsz 3a mpsB mbr ce croMenasa B jmTeparypara npe3 1930-te roguuu. ITy6nukysanara
npes 1936 r. moHorpadust Békés vdrmegye (Oxppr Békés) cmomenaBa, ue Békéscsaba mpimkm cBosita
pefyraumsi Ha CBOsiTa Mecompepa0oTBatenHa IpomuiuieHoct. [Ibpsata nompoGHa ucropust Ha ,Csabai
kolbadsz“ mmn ,Csabai vastagkolbdsz“ e nHamncana or Gyula Dedinszky, koiito kassa, ue B Kpas Ha Beka
,Csabai kolbdsz“ ce weHsuT camo OT MeCTHMTE Ha IPa3HEHCTBATA, HA KOUTO Ca KOJIEHNU CBHMHE, HO MBJIBATa Ce
Pa3IpOCTpaHNMIIa B OKPBra M 33 €IHO MIIM [IBe JECeTUNETVsl TOl CTAaHal MOMyIsipeH B wsnma Yrrapust. Cropen
Dedinszky tosa, koero mpasu ,Csabai kolbdsz“ wmm ,Csabai vastagkolbdsz® cneumanen, e Merombr Ha
IIPOM3BONCTBO, ChCTaBkure 1 mommpaskure. OcHoBHata mommpaska B ,Csabai kolbdsz“ mm ,Csabai vastag-
kolbdsz* e uepsenmsr nunep. B mombiHenye KbM uepseHyst munep u conra ,Csabai kolbdsz“ wm ,Csabai
vastagkolbdsz* ce OBKycsiBa ¢ KMMMOH, Yep MUNep M YeChH, HO HUKOS OT TSX He M3IbkBa. Hukos oT TsX He
[OMIHMPA Hajl APYTMTE, & €3 CHUETAHM XapMOHMYHO, KaTO LBETHT, BKYCHT M JIOTMBMHATA HA UEPBEHIS MHAIeEp
ocraBar [oMuHMpaul ¢akrop. ONMCAHMETO HAa TEXHOJNOIMATA M PELENTATa Ca MMM B MHOTOOpOIiHM
nybmukatmn cieg 1930-te rommHm.
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4.7.
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,Tbprosckoro” mpoussonctso Ha ,Csabai kolbdsz“ wmm ,Csabai vastagkolbdsz” 3amousa B oxpsr Békés B
Hauanoro Ha 20-tu Bex. OtkpuroTo B Békéscsaba mpes 1911 r. Sertéshizlalé és Husipari Rt. (Ipyxectso 3a
yrosiBaHe Ha CBUHe U NpepabOTBaHe HA Meco) € IPOM3BEKIANIO JIEKO JIOT, [MKAHTEH KONOAac, HallbiIHEH B
CBUHCKM Jeberu depsa o Mpernopbka Ha Maficropute-Mecapu OT OKONHOCTUTE Ha rpama. Konbacht e orpasssan
BKYCOBISL M TOTPEGUTENICKM CTHIT Ha Te3M MAiiCTopu, KOMTO ca BIOoxXwiM cBosita BeumHa B ,Csabai kolbdsz®
wm ,Csabai vastagkolbdsz®, koiiTo B KpaiiHa CMeTKa CTaBa eOMH OT Hail-BaXXHUTE MECTHMU IPOIYKTH, HApeueH
Ha cBosi poneH rpam. Cemeitnu ¢upmu ot cheemrms rpam Gyula (KofTo 3a pasmepa ci e MM TomnsM 6poit
Mecapy) BCe TOBeYe 3aIOUBAT J1a Ce 3aHMMaBaT ¢ Mpou3BoacTBoto Ha ,Csabai kolbdsz® wmm ,Csabai vastag-
kolbasz“. Maiicropsr-konGacap Andrds Stéberl kymun uex B uenrspa Ha Gyula, KBIETO CTapTHpAN ,IPOMMAIL-
JIEHOTO" IIPOM3BOLCTBO HA CyXu KonOacu. HeroBusT Lex ce paspacHal B eIHA OT Hali-TONIEMHTe MecOmpepa-
GorBatenHn GaOpyKM B perioHa, HaeMala KBammQuiypaHa paboTHa PbKa OT ChCEIHNUTE PAOHM, BKITIOUUTEITHO
Békéscsaba, ummro Maiicropu-Mecapy ca 3alOYHaM IPOM3BOICTBOTO HA JIEKO JIOTHS KOJIOAC, HAITbIIHEH B
cByHCKM nebern uepsa. Hanmerosaruero ,Csabai kolbdsz“ umu ,Csabai vastagkolbdsz” e HanomusHe, e Toit
IIPOM3XOXKNA OT ChCETHMS TPaLL.

Arnoresit Ha TpamumonHns ,Csabai kolbdsz® wm ,Csabai vastagkolbdsz“ e mexmy mBere CBeTOBHM BOVIHINL
Crient Bropara cBeroBHa BoiiHa npoussonctsoro Ha ,Csabai kolbdsz® wm ,Csabai vastagkolbdsz® nponbikasa
B Békéscsaba u Gyula, BbIpekn HauMOHAIM3AUMATA, MHOTOKPATHOTO MPECTPYKTypUpaHE M IPOMEHUTE B
COOCTBEHOCTTA.

Penyrammsra Ha ,Csabai kolbdsz” umn ,Csabai vastagkolbdsz” ce motBbpxmasa oT cTaTiy B HaUMOHAIHATA U
pervoHanHa mpeca, kakto 1 or Qectusana Ha kombaca Csaba, KoiiTo exeromHo ce mposexma B Békéscsaba
Ipe3 BTOpaTa IONOBMHA Ha OKTOMBpM OT 1997 T.

Pemyraumsra Ha ,Csabai kolbdsz® wnn ,Csabai vastagkolbdsz“ e notebpnena or ¢akra, ue mpe3 1999 r. e
ynoctoen ¢ Harpapmata Kivdld Magyar Termék (Ommuuen ynrapckm mpomykt), a mpes 2000 r. — cbc
CrieLyasIHaTa Harpajga Ha YHrapckusi KOHKype 3a omakoska Hungaropack.

Wncneryuonen opean:

HanmMenosaume: Békés Megyei Mezégazdasigi Szakigazgatdsi Hivatal Elelmiszerlinc-biztonsigi és
Allategészségiigyi Igazgatosdg (ImpeKuus 1o 6e30NacHOCT Ha XPAHWTENHATA BEPUTa U
3[IPaBeONa3BaHe Ha XMBOTHUTE Ha OKPbKHATA 3eMeMIEICKa aIMMHMUCTPATUBHA CIyx0a Ha
Békés)

Anpec: Békéscsaba
Szerdahelyi at 2.

5600
MAGYARORSZAG/HUNGARY

Ten. +36 66540240
(axc +36 66547440
Enexkrponna nowa: karpatia@oai.hu

Emuremupane:

Ervkerbr TpsAGBa [1a BKIIIOUBA CIIEHOTO:
— o6o3Hauenuero hot* (mmor).

Ervkernte Ha NMPOIYKTUTE, HABIIHEHM B CBUHCKM [e0ely yepBa, MOTaT [a Chbpxar o0o3HaueHuero ,home
style® (momaruen).
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Iy6nukaums Ha 3asiBKa ChIIacHO wieH 6, maparpadg 2 ot Permament (EO) Ne 510/2006 Ha CbBera
OTHOCHO 3aKpWiaTa Ha reorpaCKM yKasaHMsi M HaUMEHOBaHMS 32 MPOM3XOM Ha 3eMeelICKM MPOLYKTH
U XpaHu

(2009/C 248/08)

Hacrosimiata myGnuKayist IpeoCTaBs PaBo Ha Bbh3PaxkeHNe CPellly 3asBKaTa B ChOTBETCTBME C uileH 7 OT Pernament
(EO) Ne 510/2006 na CoBera. [lexmaparyure 3a Bb3paxkeHue TpsOBa na Obgar nomyuenu B Kommcusita B cpok oT
LIECT Mecela OT IaTaTa Ha HacTosiaTta myGmMKamms.

PE3IOME
PEITIAMEHT (EO) Ne 510/2006 HA CbBETA
,GYULAI KOLBASZ“ WIM ,,GYULAI PAROSKOLBASZ*
EO Ne HU-PDO-0005-0394-21.10.2004
3HIT () 3IY (X))

HaCTO}I].L[OTO pCS}OMC HpCHCTaB}I C I/lH(l)OpMaL[I/IOHHa 1IEeJI OCHOBHUTE €JICMCHTU Ha CHCLII/[(I)I/[K&LH/I}IT& Ha HpOIIyKTa.
1. OTI‘OBOPCH OoTaelI B n'bpx(aBaTa-qneHKa:

HaumeHoBanue; Foldmdivelésiigyi és Vidékfejlesztési Minisztérium, Elelmiszerldnc-elemzési FGosztaly

(Otmen 3a aHanu3 Ha XpaHMTeIHaTa Bepura Ha MMHNCTEPCTBO Ha 3eMeNeNMeTo 1
PA3BUTMETO HA CETICKUTE PaifoHN)

Anpec: Budapest
Kossuth Lajos tér 11.
1055
MAGYARORSZAG/HUNGARY
Ten. +36 13014419
(Daxc +36 13014808

ErtektporHa nowa: zobore@fvm.hu
2. TIpyna:

Acommauyst 3a M3NON3BaHe Ha reorpadckoTo MPOIyKTOBO HaymmeHoBanue GYULAI

Haumenosanne:  Gyulai Hiskombindt Zrt.
Anpec: Gyula

Kétegyhdzi ut 3.

5700

MAGYARORSZAG [HUNGARY
Ten. +36 66620220
(Daxc +36 66620202
Erextponna nowa: info@gyulahus.hu
Haumenosanne:  Csabahds Kft.
Anipec: Békéscsaba

Kétegyhazi ut 8.

5600

MAGYARORSZAG [HUNGARY
Ten. +36 66443211
Qaxkc +36 66441723
Enextponna nowa: csabahus@csabahus.hu
Chcras: Ipoussommrer/npepaborsaterm ( X ) Hpyru ()

3. Bup Ha mpopmykTa:

Knac 1.2: Mecuu npomykti

4. Crnenmduanus:

(Pestome Ha m3nckBaHuMsTa 1O wieH 4, maparpa¢ 2 ot Permament (EO) Ne 510/2006)


mailto:zobore@fvm.hu
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4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

Haumenosanue:

,Gyulai kolbdsz* wm ,Gyulai paroskolbdsz

Onucaxue:

,Gyulai kolbdsz“ mm ,Gyulai paroskolbdsz“ ce mpomsexkma OT CMIIHO Meco ¥ CaHMHA OT KPBCTOCKM Ha
ceue Hungarian Large White, oTrmexmanyu 3a Meco, pasHOBMOHOCTHTE IbIrokocMectyt ,Mangalica“ u
Hungarian lowland pig n pasHosunrocture Hampshire, Duroc u Pietrain u TexHure XuOpumy, yrosBaHu
[0 gocTuraHe Ha Terno or moHe 135 kg. CbOTBETHOTO KayecTBO HA CBMHCKOTO MeCO, M3MCKBAHO 33 [POM3-
porcrBoro Ha ,Gyulai kolbdsz“ mmu ,Gyulai paroskolbasz®, ce mocrura upes pbuno 06e3KOCTSBaHE, KOETO
I03BOJISIBA LLSUIOCTHO OTCTPAHSIBAHE HA CYXOXMIMSITA NMPY mpepabOTKaTa HA IOYTH BCSKA YacT OT MECOTO Ha
CBUHSITA.

,Gyulai kolbdsz* wmn ,Gyulai paroskolbdsz“ e MeceH mpomyKT ¢ MUHMMANHO CbIbpXKaHMEe HA OETTHUMHU OT
15 % (m/m) Ge3 cbeaMHUTENHA THKAH, CHCTOSL| CE OT CBMHCKO MECO M CJIAHNMHA, CMJIEHVM Ha YacTiuy OT
4—6 mm, HambIHeHN B OOBMBKA, IPEMCTABIIABALA CBUHCKM THHKM uepBa (MIM, KOIaro ce MPOM3BEXIA 3a
Hapsi3BaHe, B IPOIYCKALIM Napa M3KYCTBEHM OOBMBKM), 1O HBOVIKM, OBKYCEHM ChC COJI, CIIQIIBK U JIIOT YepBEH
ITep, YeChH, uep MUIep M KUMMOH, IyIIeHN NPEIMMHO BbPXy OyKOBH [IbpBa 1 KOHCEPBUPAHM Upe3 CYLICHE.

,Gyulai kolbdsz* mmu ,Gyulai paroskolbdsz” uma amamersp or 26—40 mm, Kato ce Mpelara Mo JBOIKM
ot 18—26 cm wm B HapszaHa dopma. OOBUBKaTA e uiCTa, Oe3 OBPENy ¥ IUIECeH, € JIeKO HepaBHa I Iparasa
TOBBPXHOCT, YePBEHNKABOKA(SIB LBAT, 4 YACTULINTE CIIAHMHA ce MPOBMKMAT. TOil € ¢ KOMIIAKTHA KOHCUCTEHLIMS,
I'bBKAB, KOXCPEHTEH I JleCeH 3a psi3ane. [IOBbPXHOCTTA Ha paspesa [OKA3Bd PABHOMEPHO asmpeleNnieHy YacTHIM
0T 4—6 mm Meco U CIaHMHA B CMISIHOTO MecO VIMa MpusiTeH, NylieH U [IMKAHTEH apoMar M IbIKM CBOS
XaPMOHIYEH BKYC M apOMAaT Ha CMECTA OT M3IOJI3BAHM IOMIPABKI.

[lpomaBa ce MmO [BOMKM, KAaTO ETMKETBT € IOCTaBEH OKOJIO emyHust oT Kombacure. ,Gyulai kolbdsz* mmm
,Gyulai pdroskolbdsz ce omakoBa 10 IBOWKM M B OTNEYAaTaHV BAKYYMMUPAHM ONAKOBKM WIM TAKUBA C
Momu¢uimpana arMocepa. ,Gyulai kolbadsz® wm ,Gyulai pdroskolbdsz®, nmpomssexpan cremyanHo 3a
nporax6a Ha peseHH, e MO-IBIBI U He ce Mpelylara 10 IBOJKY; 0OBMBKATA Ce OTCTPAHSIBA U CIIET HApSI3BAHETO
Ce IpOiaBa BbB BAKYYMUPAHN ONAKOBKM C PA3iIMUHU Pa3MEPH.

XMMMUEH ChCTaB Ha IIPONYKTa:

AKTUBHOCT Ha BojiaTa makcumym 0,91
CpoTHOLIEHNe BOMIa/GenThUMHN Makcumym 1,5
CboTHOLIEHNE Ma3HUHM[OCNTHUNHN MaKCcUMyM 2,7

Cpbppkanne Ha OeNTHUMHM B MeCOTO 0e3 CheIMHMTENHA ThKAaH MUHMMYM 15 %
CpobpKaHue Ha HaTpueB XJIOPUIL makcumyM 5,0 %

Teozpadcru paiion:

,Gyulai kolbdsz" wmn ,Gyulai paroskolbdsz“ ce mpoussexna B paMKuTe Ha AIMMUHMCTPATMBHUTE TPAHMIN Ha
rpanosere Gyula n Békéscsaba.

Iorazamencmeo 3a YlpOLBXO().'

Ha Bcsika emmHMua or CypOBMHUTE U IOMOLIHMUTE MaTepyaim, HOCTaBEHM B 3aBOMA, CE€ IOCTaBsA I/I]ICHTI/[(l)I/IKa-
LMOHEH HOMED, KOJTO Ce I0CouBa B MpOM3BOACTBEHATA JOKYMEHTAUMA M Ha CaMUTE MaTepualm.

Ha npomykra, KoiiTo 1ie ObIe IMPOM3BENEH, ce 1aBa MOCTOSHEH KO, KOJTO IO MOEHTUGUIMPA HA BCEKM €Tall OT
npoueca. HomepsT Ha m3genyero, ChIbpXKall KOJAa HA IPOIYKTa M JaTaTa Ha IIPOM3BOLCTBO, CE M3ION3BA 3a
ugeHTUMIMPaHe Ha TOTOBUS NPOMYKT. VIHGOpMALMs 3a CypOBMHMTE U NOMOLIHUTE MaTepyailil € BKIIOUeHA B
TIPOM3BONICTBEHATA TOKYMEHTALIMSL.
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HOMCp’LT Ha M3OEINETO — U CbOTBETHO ]/l]]eHTI/I(l)IAKaIlMFITa Ha M3OENMNETO — Ce IIpuilara 1o OTHOILIEHME Ha
JTHEBHUTE ITPOM3BOICTBEHNM KOJIMYECTBA.

ETHKeTHT Ha OIAKOBAHVS MPOMYKT ChIbPXKA [aTa HAa ONAKOBAHE MM CPOK Ha romuoct. C Tasu mHpOpMALsS
HOMEpBT Ha M3IENETO MOXe [ Oblle MIEHTUPUUMPAH OT IHEBHUTE ONAKOBBUHMU IOKYMEHTI.

C'bXpaH}IBaHI/ITC JOKYMCHTU rapaHTHpaT, 4e LsAlaTa I/IH(l)OpMaLU/I}I 3a MPOM3BOOCTBOTO Ha BCEKM Kpa€H IPOIYKT
MOXKeE [a 6’1)]16 HaMepeHa CbC 3a[lHa Hata.

4.5. Memod Ha npou3sodcmeo:

,Gyulai kolbdsz“ wm ,Gyulai paroskolbdsz“ ce mpomssexma or 6yT, miewka, IKOMaH, IbPOM, KOTIETH,
napyera OT IUICMIKATA M BpaTta (LOJyYeHM 4pe3 PbYHO OOE3KOCTSIBAHE) HA MONOBMHKM Tpymose (Ge3 rimasa u
KpaKa) 1 ciaHuHa (0e3 Kie3n) OT CreumaaHu KPhCTOCKM Ha CBIUHE.

IMapuerata meco (3ampaseHu no muuyc 2 mo 4 °C wmm mpemsaputenHo oxnamenu or 0 mo mmoc 7 °C) u
crannHata (0 mo Muayc 7 °C) ce cMWIaT MAlIMHHO HA 4acTMUM OT 4—6 mm, Ciel KOeTo ce NMpubasst
TNONNPABKNTE 1 HUTpUTHATA coil. [lomyuenata macta (kosTo e ¢ Temmeparypa ot 0 mo munyc 4 °C) ce mbIHM
MAIIMHHO B OOBMBKM OT CBUHCKM TBHKU YepBa MY IIPOIYCKAl Ilapa M3KYCTBeHY OOBMBKIYL IO IBOVIKM M CTIeN
TOBa KOJNOaCcKTE Ce 3aLIMIBAT B Kpas.

Hamprnennte konbacu B IOCTENCTBHE Ce ONMYILIBAT HAl GABHOTOPSIIM IbpBa (OCHOBHO OyK) 3a 2 mO 3 mHM mpu
20 °C B nomelenne ¢ oTHocutenHa BiaxHoct or 90 mo 70 %.

Crenr omyuBaHeto Kombacute ce KoHcepupar u uacymasar. C ornmen m3bsrBaHe Ha IeQeKTH B KaueCTBOTO
(0OpasyBare Ha KOpa), MapaMeTpUTe HA CYXOTO KOHCEpPBMpAHE Ce OMpEHeNAT Taka, Ye PasiKara MexXIy
paBHOBecHaTa OTHocurtenHa BnaxHoct (ERH) Ha kombacure m OkonHata OTHOcuTenHa BnaxHoct (RH) Ha
nomeleHneTo He TpsibBa fa Hajgsmuiasa 4 o 5 %. Obnuaiinata okonHa Temmeparypa e 16 mo 18 °C;
mbpsonadanHata RH or 90 mo 92 % mocrenenno ce monmxasa or 65 mo 70 %. CyumeHero NmpombIIKaBa,
IOKATO aKTMBHOCTTA Ha BoxaTa B Kojbacure mocturhe 0,91, TpoLec, KOMTO NpoIbiKaBa Mexny 14 u 16 nHu.
Crnenpa mocnefBaulo 3peeHe, Ipe3 KOETO ChIbPKAHMETO HA Bilara B ONAKOBAaHMS TPOIYKT Ce M3DABHsABA,
MOBBPXHOCTTA Ha paspe3a CTaBa eIHOOOPA3HA, KOHCUCTEHLMATA — IO-POHIINMBA, @ LBETHT Ce CTAOMIM3Mpa B
Pe3ynTaT Ha aHTMOKCUIAHTHOTO JIE/CTBYE HA €CTECTBEHMTE MONNPABKY. Te3u XapakTepucTUKHM, KOMOMHMpPaHU C
Ooratisi, MeK BKyc, HambiHO pasrparmdasar ,Gyulai kolbdsz* mm ,Gyulai paroskolbdsz® or Bkyca u
KOHCYCTEHIMSITA Ha IIPOLYKTUTE, KOMTO BeHAra ce MycKaT Ha Iasapa.

4.6. Bpssra:

Ipencrassiie Ha reorpadckus payoH:

Tpamosere Gyula n Békéscsaba ce Hammpar B efuH OT Haii-HUCKITE PAiioHN Ha YHTApus, B FOTOM3TOUHISI KPail
Ha Benmkara paBHMHA, Ha HaIMOpCKa BUCOYMHA CHOTBETHO OT 87 m 88 Mmerpa. KnmmarsT B pajiona e
YMEPEHOKOHTVHEHTAlleH, XapaKTepeH 3a lsiaTa Benmka paBHMHA, KbIETO KOHTUHEHTAJIHOTO Bb3IENCTBHUE
IOMMHMPA, HO CPENM3eMHOMOPCKOTO 1 OKEAHCKO BIIMSIHME CBIIO Ce MPOSBSBA OT BpeMe Ha Bpeme. JIaHmmaTst
1 KImMaTsT B pernona Ha Gyula n Békéscsaba ce ompemensr ot pekurte. ChIIO TONKOBA BaXHM Ca U TOPUTE,
ocobeHo ropara Malyvad kpait Gyula, B k0sTO ¥Ma pefmia BaXKHY ITbPBECHY BIIOBE. PerMoHBT ce ropmee Che
CTapyTe CI TPAMLUMM B NIPOM3BOLICTBOTO HA 3bPHEHU KYNTYpPU M KVMBOTHOBBICTBOTO, OnarogapeHue Ha Graro-
TPUSITHUTE arpo-eKONIOTMYHM YCIOBHsL. BraronmpusTHata KOMOMHAIMS OT Te3) YCIIOBMS € HAIpaBMIIA OKOIT-
Hocrra Ha Gyula m Békéscsaba BaxHO MsCTO 3a NpecTOll Ha THPrOBCKUTE KePBAHM, OTIPABMIIM Ce OT
Bankannre kbM TaHaupute BbB Brena or 1880-te rommum Hacam. OcoGeHO THproBuyTe, OTHBAIUM KBM U
MIBALIM OT [AHAMPUTE 3a KMBOTHY, Ca CIMPAIM TYK 3a KpaTka IOYMBKA; TOPUTE M PeKute ca OMIIM MIeanHo
MSICTO 33 OTIIOYMBAHE, XPAaHEHe, NMOEHe M KbllAHE HA XMBOTHMTE. HapaHeHure >KMBOTHM ca OWim KiaHm u
npepaboTBaHM B Te3u Ipajose. [10-HalHOBUIHMTE Mecapyl M Kacamy ca IpeIaranyt yCIyIuTe CU 3a YIOBIET-
BOpSIBAHE HA Te3M HYXKMIM M 3a 0OCTy:KBaHe Ha romemus Opoit uyxmeHuu. [IpaBeiiku TOBa, Te ca MOCTABMIIA
HAuaJIoTo Ha OBIEIIOTO pasBuTHE HA IpajioBeTe B MecompepaboTBaHeTo. MaricTopire-Mecapu 40 HA4anoro Ha
20-i1 Bek Beue ca Ouay mPUIOOMIY 3HAUMTENEH OMNT, KaTO HSAKOM OT TSIX Ca M3NMAraay CBOMTE MPOLYKTH Ha
Haji-rofleMuTe HAUMOHANIHYA M MEXIYHAaPOIHM IaHaupIL.
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Victopust u penytammst Ha ,Gyulai kolbdsz“ wmm ,Gyulai paroskolbdsz:

TIefiCTBUTEITHOTO MEXKIIyHAPOIHO NpU3HAHME HA Koynbaca € CreyerneHo OT ]6zsef Balogh Jr., KoiiTo meuenu

3nateH Meman Ha CeeroBHms maHayp B Bprokcen mpes 1910 r. Ipennpusituero, cw3maneHo ot Jozsef Balogh,

ce pasBmBa B ronsiMa ceMeiiHa Qupma. MamaGHoTO, MexaHM3mpaHo mpomssoucteo Ha ,Gyulai kolbdsz® v

,Gyulai paroskolbasz ce cebp3sa ¢ umero Ha Andrds Stéberl, xoitro mpe3 1912 r. umpakysa B Lexa Ha

Jozsef Balogh, xwmero msyuasa Taiimure Ha 3aHasta. Ilpes 1935 r. Maiicropsr-kombacap Andrds Stéberl

uzara csomre mpouykti Ha CBeToBHMs mnaHamp B bprokcen. Herosusr ,Mambk msoen Gyulai kolbdsz“

nmevernyt 3mateH ceprudurar. Andrds Stéberl kymmn mex B IeHTHpa Ha Ipama, KBEETO CTApTHPAI ,IPOMHLI-
neHoto“ mpomssocTeo Ha ,Gyulai kolbdsz* umm ,Gyulai paroskolbdsz“ u npyru cymwenn konbacn. Herosust

LeX Ce pa3pacHal B eHa OT Haii-ronemmure Mecompepaborsatenuy (paOpMKM B PermoHa, Haemauia Kpanmdu-

upasa paboTHa pbKa OT ChCEHHNUTE PAiiOHM.

ITpoussoncrsoro Ha ,Gyulai kolbdsz” wm ,Gyulai paroskolbdsz“ npombizxasa cren Bropara cseToBHa BojtHa

¥ HALMOHANM3AUMATA M CIIMBAHMATA HA JIPYXeECTBATA B HAUANIOTO HA KOMYHMCTMUeCKus mepuon. Kakto caue-

TEJICTBAT MHOXKECTBOTO OT/IMYMS M HArpamy 3a KauecTBO, B IOCTENCTBUE BEKOBHWUTE TPAMMIMM YCICLWIHO Ca

KOMOVHMPAHI ¢ HOBWUTE TEXHONOIMM ¥ TEXHMKI.

— Cserosen maHanp B Bprokcen mpe3 1910 1., 37mateH Memar, MOUETEH CepTUQUKAT,

— CseroseH naHamp B Bprokcen npe3 1935 1., 3mateH ceprudukar, nouereH ceprudukar,

— TIlpaBo Ha m3mon3saHe Ha 3Haka Ha Kivdlé Aruk Féruma (OmimueH yHrapcku IpomykT),

— Foodapest Success Award, 2000 r.,

— Magyar Termék Nagydij (Tonsama Harpama 3a ynrapcku npomykt), 2001 .,

— Magyar Minéség Hdza (YHrapcka kamapa no xadecrsoro), 2001 r. u

— CneunanHa Harpapja 3a pasputue Ha usHoca, 2001 .

CraTmn B pervoHanHaTa ¥ HAIJMOHANHA Ipeca MOTBhpxKEaBar pemytammsra Ha ,Gyulai kolbdsz“ wm ,Gyulai

paroskolbdsz“.

4.7. Vncneryuonen opeau:

HanMenoBarme: ~ Békés Megyei Mez8gazdasdgi Szakigazgatdsi Hivatal Elelmiszerldnc-biztonsdgi és
Allategészségiigyi Igazgatdsdg (dupexumst no 6Ge30MacHOCT Ha XpaHMTEIHATA BEpUra u
3paBeonasBaHe Ha XuBOTHMTe Ha OKPBhXKHA 3eMeIENCKa aIMMHUCTPATHBHA ClIyx0a Ha
Békés)

Aripec: Békéscsaba
Szerdahelyi Gt 2.

5700
MAGYARORSZAG/HUNGARY

Ten. +36 66540240

(axc +36 66547440

Enexrponna noma: karpatia@oai.hu

4.8. Emuremupane:
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CbOBLLIEHME

Ha 16 okromspu 2009 r., B Oduyuanen secmnur Ha Esponeiickug csio3 C 248 A we Gbge my6mukysan 001
KaTaJlol Ha COPTOBETe OT 3¢JIEHUYKOBM BUIIOBE — 28-MO IIBIIHO M3HaHMe".

3a abonarmre Ha OQuimaneH BeCTHMK TO3M Opoil e Oe3luiaTeH B 3aBUCMMOCT OT OpOsS M €3MKOBMTE BEpPCHM Ha
TexHute aboHameHTH. AGOHaTuTe TPsOBA 1A M3IPATAT HAIUIEKHO MONBIHEH OTIEYaTaHus MO-HOiy GopMymsp 3a
MOPbUKA, KaTO OTOENeXAT TexHitsl abOHAMeHTeH HOMep (KO, KOMTO ce MOSIBSIBA B JISBATA YACT HA BCCKM €THKET M
sanousa cbe: OJ...). Tosu Gesmaren Gpoit Ha OduumaneH BecTHUK e Gbie IOCTBICH 3a NEPUOLL OT elHa FONMHA,
CUMTAHO OT [1aTaTa Ha NyOIMKYBAHETO MY.

Beuuku, kouto He ca aboHaTH, HO IPOSIBSIBAT MHTEpEC, MOTAT A MOPbYAT Cpelly 3alUialiaHe Tosu Opoil Ha
O¢uimanes BeCTHMK B HsKOe OT Hammrte Ofopa 3a pasmpocrpaHerme (Bx. http://publications.europa.cufothers|
agents/index_bg.htm).

CripaBku B NOCOYEHMS 6p0171 Ha Oc]mumaneﬂ BeCTHMK — KakTo 1 BbB Bcuuky Herosu cepun (L, C, CA, CE) —
MOTaT M1 Ce M3BbpLIBAT OE3IUIATHO HA CIEemHMS MHTepHeT ampec: http:/[eur-lex.curopa.cu

(GOPMYTIAP 3A IOPBUKA

Cnyx6a 3a my6nukanmy Ha EBponeiickus cbro3
Ortpen ,AGoHaMeHT”

2, rue Mercier

2985 Luxembourg

LUXEMBOURG

(Baxe +352 2929-42752

Most aGoHameHTeH HoMep e cmemuuar: Of... .

Mons ma My manpature ... Oe3mnathus/te ekseMmap/u Ha Oduumanen Bectauk C 248 A[2009, Ha KOMTO/MTO MM [aBa/T NPaBO MOST/uTe
abOHAMEHT/ 1.
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LLEHU 3A ABOHAMEHT 3A 2009 r. (6e3 AAC, ¢ BKAOYEHM pa3xoAu 3a CTaHAapTHA JOCTaBKa)

OdwuumaneH BecTHUK Ha EC, cepun L+C, eanHCTBEHO Ha XapTueH | Ha 22 obuumanHun esmka Ha | 1 000 EUR 3a roguweH

HocuTen EC aboHameHT (*)

OdwuumaneH BecTHUK Ha EC, cepun L+C, eanHCTBEHO Ha XapTueH | Ha 22 oduumanHun esmka Ha | 100 EUR 3a meceuveH

HocuTen EC aboHameHT (*)

OdmumaneH BecTHuK Ha EC, cepun L+C, Ha xapTveH HocuTen + | Ha 22 oduumantu esmka Ha | 1200 EUR 3a roguweH

roauiHO c60pHO mnsgaHue Ha CD-ROM EC aboHaMeHT

OdmumaneH BecTHUK Ha EC, cepua L, egMHCTBEHO Ha XapTueH | Ha 22 oduumanHu esmka Ha | 700 EUR 3a roguweH

HocuTen EC aboHaMeHT

OdmumaneH BecTHUK Ha EC, cepua L, egMHCTBEHO Ha XapTueH | Ha 22 oduumanHu esvka Ha | 70 EUR 3a wmeceueH

HocuTen EC aboHaMeHT

OdmumaneH BecTHMK Ha EC, cepusa C, eQMHCTBEHO Ha XapTueH | Ha 22 oduumanHu esmka Ha | 400 EUR 3a roguuweH

HocuTen EC aboHaMeHT

OdmumaneH BecTHUK Ha EC, cepusa C, eQMHCTBEHO Ha XapTueH | Ha 22 oduumanHu esvka Ha | 40 EUR 3a meceueH

HocuTen EC aboHameHT

OdmumaneH BecTHUK Ha EC, cepumn L+C, mece4yHO u3gaHve Ha Ha 22 odpuumnanHu eauka Ha | 500 EUR 3a roguweH

CD-ROM (c6opHO n3gaHue) EC aboHaMeHT

Mputypka KbM OduumaneH BeCcTHUK (cepua S — [JloroBopu 3a | MHOroeaunyeH: Ha 23 360 EUR 3a roguueH

06LECTBEHN MOPBYKM M npouepypn no Bwv3naraHe), CD-ROM, | opuumantm esmka Ha EC aboHameHT (= 30 EUR

OBE M3[aHuA Ha cegmuua 3a mMecevyeH aboHaMeHT)

OduumaneH secTHUK Ha EC, cepmua C — HoHKypcu Ha e3unK (esuum) B 50 EUR 3a roguueH
3aBMCMMOCT OT KOHKypca aboHaMeHT

(*) UeHa Ha oTpeneH 6poi:  go 32 cTpaHuum: 6 EUR
oT 33 o 64 cTpaHuum: 12 EUR

Haf 64 cTpaHuum: LeHa, hMKcMpaHa criopep cayvas

A6oHameHT 3a OguumnaneH BECTHUK Ha EBponerickna cbio3, nsgasaH Ha obuuManHUTe e3nun Ha EBponercKuA cbios,
MOXe fa ce HanpaBu 3a 22 e3nKoBM Bepcun. EgnH aboHameHT BHAtouBa cepumte L (3akoHogatenctso) um C
(MHdopmauma 1 n3BecTusA).

3a BCAKA e31KoBa BepCWsi Ce NpaBu OTAe/leH aBoHaMEHT.

CwrnacHo PernameHt (EO) Ne 920/2005 Ha CbBeta, ny6auKyBaH B OdwuumaneH BecTHMK L 156 ot 18 toHmn 2005 r.,
crnopef KOWTO MHCTUTYyUMUTE Ha EBPOMNENCKMA Cblo3 BPEMEHHO He ca 3afb/MKEHW fa CbCTaBAT BCUMYKM aKTOBE Ha
MPNaHACKM €3MK M Ja rv nybnauvKysBaT Ha TO3M e3uK, u3gaHnaTa Ha OduumaneH BECTHWK Ha MPAaHACKU e3UK ce
pasnpocTpaHaBaT OTAesHO.

AGOHaMeHTBT 3a npuTypKata KbM OduumaneH BECTHUK (cepusa S — JloroBopu 3a OOLLECTBEHW MOPBYKM M NPOLEAYpPU
Nno Bb3/laraHe) BK/IHOYBA BCUYKM 23 OPULMAIHN €3MKOBU BEPCUM B eAMH 06l MHOroeankos CD-ROM.

AboHaTuTe Ha OguymnaneH BECTHUK Ha EBPOMENCKMA CbIO3 UMAT NpaBo, Clef 3aaBKa, Aa nosyvaT pasMyHUTe NPUIOKEHUA
KbM OduumaneH BeCTHUMK 6€3 [AOMbAHUTENHO 3annawaHe. WMHdopmauma 3a ny6/MKyBaHETO Ha NPUIOHEHUATA ce
npegocTaBs Ypes CHOOLWEHNA 3a YnTaTenuTe, BrAoYeHn B OguymaneH BECTHUK Ha EBPONENcKuA Cbios.

Mpoaax6mu n aboHaMeHTH

MnateHnte usgaHma Ha CnywxbaTta 3a ny6avKauuMu morat ga 6baarT 3akyrneHu OT BCUYKM HallM TbProBCKM
npeacTaBuUTENN.

CnMUCBKBT Ha TbProBCKUTE npeacTtaBUTeIM € OOCTbMNEH Ha ajpec:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_bg.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) npeanara gUpeKTeH 6e3nsaTteH AOCTbMN A0 3aKOHOAATENICTBOTO Ha
EBponeiickua cbio3. To3n UHTEPHET CcaWT AaBa Bb3MOMHOCT 3a cnpaBka ¢ OgumumnaseH BEeCTHUK Ha
EBponetickna cbio3 U BRAIOYBa JOroBOpUTE, 3aKOHOAATE/ICTBOTO, IOPUCTIPYAEHLMATA U NOATOTBUTESN-
HUTE 3aKoHOAaTe/IHU aKToBe.

3a nogpo6Ha uHpopmauua 3a EBponelcKUA cblo3 noceteTe UHTEpHeT caiTa: http://europa.eu

' .
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