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C 246/1

VBBECTUS OT MHCTUTYLUMMUTE U OPTAHUTE HA EBPOITEMCKUS CHIO3

Paspemenue 3a oTImycKaHe Ha TBPXKABHM IIOMOLIYM MO CWIAaTa Ha pasmopenGure Ha uwieHose 87 u 88 or

II

(M3secmusg)

KOMUCHKA

Horosopa 3a EO

CHY‘I&I/I, B Kouto Komucusara Hsama Bb3paxkeHus

(TekcT oT 3HaueHme 3a EVII)

(2007/C 246/01)

Hara Ha npuemaHe Ha PELIEHNETO 18.7.2007 r.
TTomoy Ne N 810/06
IbpxaBa-ueHKa T'epmanus
Pernon Sachsen
Hassanue/Tuta (u/unn ume Ha Geregu- | AMD

1mepa)

[IpaBHO ocHOBaHME

Investitionszulagengesetz 2005 und 2007; 35. GA-Rahmenplan

By mepku

V[H[IMBMIIY&HH& IIoMo11

Len

Pernonanno passurue

Bun Ha momorira

HupexteH rpaut, HaHbuHY OONEKUCHNS

Bromxer 061 6romxer: 262,4 Mumona EUR
Wnrensurer 11,9 %
Bpemerpaene 1.4.2006 r.-31.12.2009 r.

VIKoHOMIYECKM OTpaciu

KOMI'[]OTLPHM ycaiyr 1 CBbp3aHU C TAX HENHOCTU

Haspanme 1 ampec Ha IIpelOCTaBALIMS
opran

(IZ) Finanzamt Dresden 1I
Gutzkowstrafle 10
D-01069 Dresden

(GA) Sichsische Aufbaubank — Forderbank
Pirnaische Strafle 9
D-01069 Dresden

Hpyru cenenus

TeKCTbT Ha PEIICHMETO, KONTO He ChIbPXKa MOBEpUTENHA MHGOPMALMS, ¢ MyONMKYBaH HAa aBTCHTMYHATA WM HA

ABTEHTUYHUTE €3MKOBJ BEPCUM HA caifra:

http://ec.europa.eu/community_law/state_aids|
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Hara Ha npuemaHe Ha PELIEHNETO 27.6.2007 r.
TTomory Ne N 107/07
HbpKaBa-urieHKa Uranusa
Pernon —

Hassanue[Tuta (u/un ume Ha Genedu- | Sussidio per l'acquisto di iDTV

1yepa)

ITpaBHO OCHOBaHMe Commi 357 e 361 dell’art. 1 della legge 27.12.2006 n. 296

Buit Mepku CxeMa 3a MPEOCTABsHE Ha TIOMOLLL

Llen OrpacioBo passutiie, V3mbiiHeHNe Ha BaXHM IIPOEKTH, KOUTO ca OT OOLL eBpPONericKy
MHTEpec

Bun Ha momorira HaHbyHK OOIEKYEHNS

Bromker Tommuen 6romker: 40 Mumnona EUR; O6ur Gromxet: 40 mumona EUR

Wutensurer —

Bpemerpaene 1.1.2007 r.-31.12.2007 r.

VkonoMmueckn orpacim Memuu, [TpomuiisieHo npousBoICTBO

Hasganme u ampec Ha npemocrassumst | Ministero delle Comunicazioni
Opra Largo Pietro di Brazza, 86
1-00187 Roma

Hpyru cBenenms —

TekcTbT Ha peieHnero, KOITO He CbIbp2Ka IMOBEPUTEITHA I/IHCl)OpMaIH/ISI, € l'[y6HI/[KyBaH Ha aBTCHTUMYHATA WIIM Ha
ABTEHTUYHUTE €3MKOBJ BEPCUN HA caira:

http://ec.europa.eu/community_law/state_aids|

Hara Ha mpueMaHe Ha PEIIEHUETO 10.7.2007 .
TTomorr Ne N 192/07
IIbpKaBa-usieHKa Opanums
Pervion —

Hassanme|Tutia (u/un ume Ha Geregu- | Modification de NN 84/04 — Soutien aux secteurs du cinéma et de la produc-
1vepa) tion audiovisuelle en France — Modernisation du dispositif de contribution du
secteur télévisuel au compte de soutien

TIpaBHO OCHOBaHNe Article 302 bis KB du code général des impots; Article 302 bis KC du code
général des impots

Bun Mepku CxeMa 3a NpeocTaBsHe Ha OMOLL

Llen Tlomory 3a pasBuTye Ha KynTypata

Bun Ha nomoura Tapa¢uckanen Haror

bromxer Tommmen 6romxert: 9-16,5 mmwmona EUR

MHTeH3uTeT -
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BpeMerpaeHe 1.1.2008 r.-31.12.2011 1.

VIkoHoMImuecKy oTpacim Ommx, Kyntypa, copt

Haspanme 1 appec nHa npegocrapsumsa | CNC
opras 12, rue de Liibeck
F-75784 Paris

Hpyrn ceenenns NN 84/04; N 95/04:
http:/[eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/en/0j/2006/c_305/
¢_30520061214en00080012.pdf

TeKCTbT Ha pEIICHNETO, KONTO He ChIbpPXKa MOBepUTENHA MHGOPMALMS, e MyONMKYBaH HAa aBTEHTMYHATA WM Ha
aBTEHTMUHMTE €3MKOBYM BEPCUM Ha CaliTa:

http:/[ec.europa.eu/community_law/state_aids|
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HenporusonocraBsiHe Ha HOTUPUUMPAHA KOHUEHTPaLuA

(@eto COMP/M.4742 — Oxbow[SSM)
(TekcT oT 3HaueHue 3a EVII)

(2007/C 246/02)

Ha 7 asrycr 2007 r. Komucusira pewyt a He ce IPOTMBOIIOCTABS HA TOPENIOCOYEHATa HOTM(UIMpPAHA KOHLEHTpaLyis]
M ma s o0sBM 3a chBMecTMMA ¢ o0 masap. PemweHmero ce ocHoBaBa Ha wieH 6, maparpa 1, Gyksa 6) or
Pernament (EO) Ne 139/2004 Ha CoBera. ITHITHMAT TeKCT HA PEUICHMETO € JOCTBIIEH CAMO Ha AHIIMICKM M LI Ce
nyOnMKyBa, el Kato ObaT IpeMaxHATH BCUUKM MPOQECHOHATIHN TalTHY, KOUTO MOTAT [ia Ce ChIbpKAT B Hero. Toit
e Obie JOCThITeH:

— Ha CTpaHMIATa, MOCBETEHAa HA KOHKypeHUMsTa, Ha yeOcaiita Europa (http://ec.europa.eu/comm/competition/
mergers/cases|). To31 CailT MPeNOCTABS! PA3INYHM CPEICTBA 32 NOAIOMAraHe Ha OCThIA IO PELIECHMS 33 OTHENHM
CIIMBAHMS, BRITFOUMTEITHO MHIEKCH 32 THPCEHE 10 JAPYKECTBO, [0 HOMep Ha MENOTO, IO [1aTa U 10 OTPach,

— B enekTpoHeH ¢opmar Ha yebeaiita EUR-Lex mon Homep 32007M4742. EUR-Lex mpenocrasst OHIaiH HOCTBII
1o esporerickoro mpaso (http://eur-lex.europa.cu).
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C 246/5

I

(Todzomeumennu armose)

KOMUCHA

3akoHopaTenHu npensioxeHns, npuern or Kommncusra

(2007/C 246/03)

JokymeHT

Yact Ilata 3arnasue

COM(2007) 154

27.3.2007 r. | Mpemnoxenve 3a pemenue Ha CbBeTa OTHOCHO —CKIIIOUBAHETO Ha
CBOTBETHUTe CropasyMenusi cbriacHo wiieH XXI or TATC ¢ ApxkeHTuHa,
Asctpanus, bpasumms, Kanama, Kwurait, OtmenHata MuTHMYecKa
Teputopusi Ha TaiisaH, Ilenry, Kunmen u Maruy (,Kuraiicku Taiineii®),
KonyM6m[, Ky6a, Exsapop, Xonr Konr Kurait, Vinmms, finonms, Kopea,
Hosa 3emanmms, Qumunuunre, [sefinapus n Cwemyuennte Llatn
OTHOCHO ~HEOOXOTMMMUTE KOMIICHCATOPHM IIOMPABKM B PE3yNTaT Ha
NpPUCHEIMHABAHETO KbM EBpomeiickust cbto3 Ha Yewkata peryOmnuka,
Peny6rmka Ecromus, Pemy6rmka Kumbp, PenyGruka Jlatsust, Permy6rnka
Turea, PenyGrvka Ywrapus, PenyOmvka Manra, PenyGnuka Ascrpus,
Peny6rmka Ilomwa, PenyOnuka Crosenmsi, Crosamikara pery6nmka,
PentyGrnvka Qunnannus, Kpancrso seuns

COM(2007) 180

12.4.2007 r. | Ipemnoxenue 3a pernameHT Ha ChBeTa OTHOCHO CKIouBaHeTo Ha Criopa-
3yMEHMETO 3a [IAPTHBOPCTBO B OONACTTa Ha pubapcrBoTo Mexiy EBpomeii-
cKata OOIIHOCT, OT efiHa cTpaHa, 1 PerryOmyka Kupubatu, ot gpyra

COM(2007) 190

1 17.4.2007 r. | Ilpemnoxenne 3a pemenne Ha CbBeTa OTHOCHO HonmyceaHero Ha Criopa-
3ymeHue Mexiy Eporieiickata o6WHOCT 1 YKpaitHa

COM(2007) 190

2 17.4.2007 r. | Ilpemnoxenne 3a pewenue Ha CbBeTa OTHOCHO CKIOuBaHeTo Ha Crmopa-
symeHme Mexiy Esporejickata oOwHOCT M YKpaiiHa 3a yIeCHsBaHe Ha
M3aBAHETO HA BU3M 32 KPATBK IPeCTON

COM(2007) 196

18.4.2007 r. | Ilpemnoxenne 3a permameHT Ha C(bBeTa OTHOCHO YCTaHOBABAHETO Ha
paMka Ha OOIIHOCTTA 3a CHOVMPAHETO, YIPABIEHYETO ¥ M3ION3BAHETO Ha
[AHHNUTE B CEKTOP ,pMOAPCTBO“ M IIONKPEIIATA 33 HAyYHY KOHCYITALAN
BbB Bpb3Ka ¢ OOwIaTa MomuTHKa B 061aCTTa Ha pubapCcTBOTO

COM(2007) 306

11.6.2007 r. | Ipemwioxenue 3a peuieHye Ha CbBeTa OTHOCHO MHCTAIIMPAHETO, (YHKIMO-
HUPAHETO ¥ YIPABICHMETO HA KOMYHMKALMOHHA MHQPACTPYKTypa 3a
cpenara Ha LlleHreHckara nHpopmatoHHa cucteMa (LIVC)

COM(2007) 356

22.6.2007 r. | Ilpemoxenne 3a pemiameHT Ha (bBeTa OTHOCHO —Cb3[aBaHe Ha
,CbBMecTHOTO mpennpusitne ENIACH

COM(2007) 364

27.6.2007 r. | Ilpemnoxenne 3a pernameHT Ha EBponeiickmsa mapnament u Ha CbBeTa 3a
uaMeteHye Ha Pernament (EO) Ne 2004/2003 otHOCHO cratyTa u puHaH-
CHPaHEeTO Ha MOJIMTIYECKUTE TapTIy Ha eBPOINENiCKO paBHMILE



http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:52007PC0154:BG:NOT
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:52007PC0180:BG:NOT
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:52007PC0190(01):BG:NOT
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:52007PC0190(02):BG:NOT
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:52007PC0196:BG:NOT
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:52007PC0306:BG:NOT
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:52007PC0356:BG:NOT
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:52007PC0364:BG:NOT

C 2466
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JokymeHT

Yacr

lara

3arsasue

COM(2007) 381

5.7.2007 r.

Ipemnoxenne 3a mupekTusa Ha CbBeTa 3a M3MeHeHMe Ha [lMpekTiBa
2006/112/EO OTHOCHO HSIKOM BpEMEHHM pa3nopenby CBbP3aHM CbC
CTaBKUTE IO aHbKA BHPXY HOGABEHATa CTOIHOCT

COM(2007) 410

16.7.2007 r.

Tpemwioxenne 3a perameHT Ha ChBera oTHOCHO (DMHaHCOBMS peramenT,
npuioxum 3a 10-ust Esponeiicku poHn 3a passutue

COM(2007) 419

18.7.2007 r.

Tpemwioxenue 3a pernameHt Ha CbBeTa 3a M3MEHEHUE M OChBPEMCHSIBAHE
Ha Permament (EO) Ne 1334/2000 3a bBexmnaHe pexum Ha OGLIHOCTTA
33 KOHTPOJI Ha M3HOCA HA CTOKM 1 TEXHOIIOTMU C JBOIHA yIoTpeOa

COM(2007) 427

18.7.2007 r.

IMpemnoxenue 3a pemenne Ha CbBeTa 3a TNpueMaHe MNpPOLETyPHUTE
npaswia Ha Komurera Ha EBporeiickus ¢oHn 3a passutie

COM(2007) 438

23.7.2007 r.

[Ipemnoxenne 3a pemenne Ha CbhBeTa OTHOCHO nopmuceaHeTo Ha Cropa-
symeHne Mexuy EBpomerickara obuwmoct u  PermyOnmka Cobpbust 3a
peanmucus

COM(2007) 438

23.7.2007 1.

Ipemnoxenne 3a pemenue Ha ChBeTa OTHOCHO CKiouBaHeTo Ha Cropa-
3ymeHue Mexuy EBpomeiickara obummoct u Pemy6nmka Cobpbust 3a
peanMucus

COM(2007) 442

24.7.2007 r.

Ipemtoxkerne 3a pemenne Ha ChBeTa OTHOCHO MPENOCTABSHE NPABO Ha
(panums ma mpUIoKM HaMareHa NAHbBYHA CTaBKa 3a O€3070BHUA OELH3NH,
M3IIOM3BAH KATO TOPUBO B JerapTaMeHTHTe Ha KOpenKa, chriacHo wieH 19
Ha [ypexrisa 2003/96/EO

COM(2007) 449

26.7.2007 r.

[pemnoxennue 3a peraMeHT Ha CbBeTa 3a amamrauys Ha Permament (EO)
Ne 1907/2006 ma Espomeiickmst maprmament 1 Ha CbBeTa OTHOCHO
perucTpaumaTa, OUeHKaTa, paspelaBaHeTo I OrpaHMYaBaHETO HA XMMMUYHU
pemecrsa 1 npenapatn (REACH), BBB Bpb3Ka € NPUCHEIMHSBAHETO Ha
bunrapusa n Pymbrus

COM(2007) 451

27.7.2007 r.

[lpemnnoxenne 3a mupekTBa Ha EBpomeiickmst maprmament 1 Cobera
OTHOCHO YCTPOJICTBATA 33 OCBETSBAHE HA 3aIHATA PEIMCTPALMOHHA Taberna
HAa MOTOPHMTE IpEBO3HM CPENCTBA M Ha TexHure pemapkera (Kommdu-
LVpaHa Bepcus)

COM(2007) 455

30.7.2007 r.

[Ipemnoxenne 3a pemenne Ha CbBeTa 3a M3MEHEHME Ha pelleHME Ha
CoBeta or 16 gekemspyu 1980 r. 0THOCHO cb3faBaHeTo Ha KoHcymnraTueH
KOMMTET T10 TIporpamara ,fnpen cunres”

COM(2007) 457

31.7.2007 r.

[Ipemnoxenne 3a pemenve Ha CbBeta M Ha Komucuara OTHOCHO 1103M-
1MMAITa 33 B3eMaHe OT CTpaHa Ha OOWHOCTMTE B YNIPABUTENHMS ChBET HA
MexX[yHapoHNMs LeHTbp 3a HayKa M TeXHOJOINs BbB BPb3Ka C IPUCHEMM-
Hsasero Ha Kondemepauys [lBejmapys kM CriopasyMernero 3a
Ch3[aBaHe Ha MeXIyHapoleH LEHTbD 32 HayKa U TEXHONOMS MeXIIy
ChelHeHNTe  aMepuKaHcKy watw, Slmoms, Pyckata Qemepaumst w,
IefiCTBAMKM B KAueCTBOTO Ha elHA CTpaHa, EBpomeiickata oOWHOCT 3a
aToMHa eHeprus U EBporelickata MKOHOMMYeCKa OOIHOCT

COM(2007) 462

6.8.2007 r.

[Ipemnnoxenne 3a mupexTusa Ha Epomelickus napnameHnT u CbBera 3a
3amIyllaBaHe Ha PagMOCMYLIEHMSTA, M3ITbUBAHM OT CEJICKOCTONMAHCKM WU
TOPCKM TPaKTOpM (eNeKTpoMarHuTHa cheMecTMoct)  (Kommuduimpana
BepCILs)

20.10.2007 r.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:52007PC0381:BG:NOT
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:52007PC0410:BG:NOT
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:52007PC0419:BG:NOT
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:52007PC0427:BG:NOT
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:52007PC0438(01):BG:NOT
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:52007PC0438(02):BG:NOT
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:52007PC0442:BG:NOT
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:52007PC0449:BG:NOT
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:52007PC0451:BG:NOT
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:52007PC0455:BG:NOT
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:52007PC0457:BG:NOT
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:52007PC0462:BG:NOT
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JokymeHT

Yacr

lara

3arsasue

COM(2007) 463

7.8.2007 r.

Ilpemioxkenne 3a pemenne Ha ChbBeTa OTHOCHO —TOMINCBAHETO 1
BPEMEHHOTO MpWJIaraHe Ha [ONBIHMUTENleH NpoToKon KbM Crnopasyme-
HIETO 33 THPIOBWS, PasBUTHE M CBTPYNHMYECTBO MexXmy Epomeiickara
OOLIHOCT M HefHWUTE AbPXKABU-WIEHKM, OT efHa crpaHa, 1 KOxkHoadpu-
KaHCKATa peryOiiKa, OT pyra CTpaHa, 3a a ce B3eMe TPeMBMI IPUCheIi-
Hs1BaHeTO Ha PertyGrvka Bwirapust u PymbHus kbM EBponeiickust cbio3

COM(2007) 464

3.8.2007 r.

Ilpemnoxenne 3a pemenue Ha CbBeTa 3a IONNMCBAHE U BpEMEH-
HO IIpWiaraHe Ha MPOTOKON KbM EBpO-CpemmM3eMHOMOPCKOTO  CIOpa-
3yMeHMe 3a acolyypaHe Mexuy EBpomeiickure OOWHOCTH ¥ TeXHuTe
IIbp2KaBy-UJIeHKN, OT €[IHa CTpaHa, ¥ IbpxKapata Vspaer, oT Ipyra cTpaHa,
3a [1a ce B3eMe IpeMIBUI NPUCheIMHSBAHETO Ha Pery6rmka bbirapus u Ha
PymbHnsa xpm EBponerickus cbios

COM(2007) 464

3.8.2007 r.

IIpemnoxenne 3a pemenne Ha CbBeTa 3a CKIIOUBAaHE HA IIPOTOKOIN
KbM  EBpO-Cpemm3eMHOMOPCKOTO — criopasyMeHme Mexny Ebpomeiickure
OOLIHOCTM ¥ TEXHUTE IBPXKABU-WICHKM, OT eIHA CTPaHA, U IbPXKapaTa
Wspaen, or mpyra crpaHa, 3a 1a ce B3eMe IIPEBUI NPUChENMHABAHETO Ha
Peny6rnka Bwrrapus u Ha PymbHIs kbM EBpomeiickust cbro3

COM(2007) 465

7.8.2007 r.

[Ipemnoxenne 3a mupekTvsa Ha EBpomeiickus mapnament u Ha CbBera 3a
ormsiHa Ha [upektnea 84/539/EMO oTHOCHO cOMMKaBaHEe HA 3aKO-
HOTIATENICTBaTa Ha ITbPXKaBUTE-UIeHKM 34 M3TON3BAHOTO B XyMaHHATa 1
BeTePUHAPHA MEIMIVHA eIIeKTPOMEIVIIMHCKO 000pyIBaHe

COM(2007) 466

10.8.2007 r.

Hpennoxeﬂme 3a pelIeHNuE Ha CbBera 3a Ch3[aBaHe Ha EBpOHeﬁCKa Mpexa
3a Murpaumsra

COM(2007) 467

10.8.2007 r.

Ipemnoxenue 3a pemenne Ha CbBeTa OTHOCHO MPMKIIOUBAHETO Ha
KoHcynramyute ¢ Peny6rmnka Qumxu cbrnacho unen 96 or Criopasyme-
Hyero 3a naptHeopctBo AKTB-EO 1 unen 37 or VincTpymenTa 3a chTpyn-
HIYECTBO 3a PasBUTIE

COM(2007) 470

14.8.2007 r.

Ipemnoxenne 3a pemenre Ha CbBeTa 3a OFOOpeHMe, OT MMETO Ha
Eponefickara OOWIHOCT, HA [HPBOTO ¥ BTOPOTO M3MEHEHMSI Ha KOHBEH-
mmarta Ha MKE sa OOH 3a oueHKa Ha BB3[EHCTBMETO BBPXY OKOJIHATA
Cpefia B TPAaHCTPAHNUEH KOHTEKCT

COM(2007) 472

16.8.2007 r.

Tpemwiozxkerue 3a perameHT Ha ChBeTa OTHOCHO CKITIOUBaHeTO Ha Criopa-
3yMEHMETO 3a IIAPTHBOPCTBO B 06JIacTTa Ha pubapcrBoto Mexiy Eporeii-
ckara obmHoct u Pery6rka MosamOux

COM(2007) 473

16.8.2007 r.

Tpemwioxenue 3a pewerne Ha CbBeTa OTHOCHO CKITIOuBaHeTo Ha Criopa-
3yMeHUeTO 0] (OpMaTa Ha PasMsiHa Ha IMCMa BbB BPB3KA C BPEMEHHOTO
npwiaraHe Ha CrOpasyMeHMeTO 3a IIAPTHBOPCTBO B obrnactra Ha pubap-
crBoTo Mexy Esponeiickara o6uHocT u Pery6ruka MosamOuk

COM(2007) 475

3.8.2007 r.

CranoBuue Ha Kommcmsita B cpoTBerctBue ¢ wieH 251, maparpad 2,
anuHest Tpeta, Oyksa B) or [Jorosopa 3a EO, 3a m3menennsra Ha Espomneii-
CKMsl TMaprmaMeHT Ha oOmara mosuuyst Ha CbBeTa IO OTHOLIEHME HA
NpEIoKEHNETO 32 pernamMenT Ha Eponesickus maprnament u Ha CbBera
3a obuimTe npasuna B 00JACTTA HA CUIYPHOCTTA HA IPAkIaHCKOTO Bb3y-
XOIlIaBaHe

COM(2007) 476

20.8.2007 r.

Ipemnoxenne 3a pemenye Ha CbBeTa 3a NMPENOCTABSIHE HA MAKPOQMHAH-
coBa noMo Ha JIusaH ot crpana Ha OGHOCTTa

COM(2007) 477

21.8.2007 r.

[Ipemtoxenne 3a pemenne Ha CbBeTa OTHOCHO mopmucBaHeTo Ha Criopa-
3ymenne Mexiy Eporeiickara obwmoct n Konenepaums [Besiuapus B
ay[oBM3yanHaTa 00JIacT 3a OIpeerisiHe Ha pelia M YCIOBMSTA Ha yyacTie
Ha Koudenepaums Iseituapust B mporpamara Ha O6uwmHocrra MEIVA
2007, KaKTO M Ha 3aKJIIOUMTeNIeH aKT
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C 246/8 OduumaneH BecTHUK Ha EBpormelickust cbio3 20.10.2007 .

JokymeHT Yacr Hara 3arnasue

COM(2007) 477 2 21.8.2007 r. | Ipemnoxenue 3a pemenne Ha ChBeTa OTHOCHO NomnucBaHeTo Ha Cropa-
3ymeHme Mexuy Esponeiickara oOmmoct 1 Kondenepaums Ilseituapust B
ayIMOBM3yaliHaTa 00MacT 3a ONpefesisiHe Ha pefia M YCIOBMSITA Ha yuacTye
Ha Kongenepaumst Ileiiuapust B nporpamara Ha OOwrocrra MEOVA
2007, KaKkTo 1 Ha 3aKIouuTeNieH aKT

COM(2007) 478 21.8.2007 r. | Ipemnoxenue 3a pemenne Ha CbBeTa OTHOCHO CKIIIOYBAHETO HA CIOpa-
3ymeHme Mexiy Espormeiickara oOmHocr u CbBera Ha EBporma 3a chrpyn-
HIYECTBO MeXIy AreHuysita Ha EBponeiickus chio3 33 OCHOBHHUTE IIpaBa U
CpBeta Ha EBpomna

COM(2007) 480 22.8.2007 1. | IlpennoxeHue 3a pemenne Ha Eppomneiickust maprnament u ChBeta OTHOCHO
nog0opa M M3[aBAHETO HA Pa3peLIMTEIIHM 33 CHCTEMUTE, MPEIOCTABSALIN
MOGMITHM CITbTHUMKOBY yeiayrn (MCY)

COM(2007) 481 24.8.2007 r. | INpemnoxenue 3a pernameHT Ha ChbBera 3a M3MeHeHye Ha Pernament (EO)
Ne 1487/2005 3a HanaraHe Ha OKOHYATEIHO AHTMIBMIIMHIOBO MUTO U
OKOHYATEIIHO CHOMpAHE Ha BPEMEHHOTO MUTO, HAJIOXKEHO BHPXY BHOCA Ha
HSKOM BMIOBE TOTOBM TBKAHM OT IONIMECTEpPHM BIIAKHA C MPOU3XOH OT
Kuraiickara Hapofisa perryGryka

COM(2007) 482 27.8.2007 1. | Ipemnoxenue 3a pemenne Ha ChBeTa OTHOCHO CKJIIOUBAHETO Ha IPOTOKOI
3a u3MeHeHne Ha CIopasyMeHMETO 3a CHTPYOHMYECTBO Mexmy Eppomeri-
CKATa MKOHOMIYecKa oOmHocT ¥t Kpancrso TailmaHm OTHOCHO NPOM3BON-
CTBOTO, MyCKAaHETO Ha Ta3apa ¥ THPrOBUATA ¢ MAHMOKA

COM(2007) 483 28.8.2007 r. | lpemnoxenve 3a pemenue Ha CbBeTa 3a u3MeHeHue Ha Pemenme
2003/17/EO OTHOCHO EKBUBANICHTHOCTTA HA IOJICKUTE VHCIIEKINNA HA
TIOCEBM 3a TPOV3BONCTBO HA CEMEHA, VM3BBPIIEHM B TPETM CTPaHN, U
OTHOCHO €KBMBAJIEHTHOCTTA Ha CeMEHATa, POV3BEACHN B TPETU CTPAHM

COM(2007) 484 29.8.2007 1. | Ipemnoxenye 3a permameHT Ha CbBeTa 3a m3MeHeHne Ha Permament (EO)
Ne 17822003 oOTHOCHO ycTaHOBSIBaHE HA OOLIM IPABIIIA 33 CXEMM 34
IIMPEKTHO MONNOMAraHe B pamkute Ha OOluaTa CeNCKOCTONAHCKA MOMM-
TMKA U 33 YCTAaHOBSBAHE HA HSKOW CXeMV 3a NOANOMAraHe Ha 3eMefeNicKM
npoussomMTen, 1 3a u3MeHenme Ha Permamenr (EO) Ne 1698/2005
OTHOCHO IOMIOMAraHe Ha pasBUTUETO HA CeNCKUTe paiioHu oT Eppomeii-
CKMS1 3eMeNIeNickM (OHIL 3a PasBuTHe Ha celickute paiiorn (E3QPCP)

COM(2007) 489 31.8.2007 r. | Ilpemnoxenue 3a permaMeHT Ha CbBeTa 3a M3MeHeHMe Ha PermameHT
(EMO) Ne 386/90 OTHOCHO KOHTpOJIa BbPXY M3HOCA HA CENICKOCTONAHCKI
TIPOIIYKTH, 32 KOMTO Ca OTITYCHAT! BB3CTAHOBSIBAHMS WM JIPYTU CYMU

COM(2007) 490 31.8.2007 r. | Ilpemnoxenne 3a periameHT Ha CobBera u3MeHsw Permament (EO)
Ne 367/2006 nHa CbBera, Hanarall OKOHYATESIHO M3PABHUTENIHO MUTO
BBPXy BHOCA Ha (oo oT nomuernieHo Tepeduarar (PET) ¢ mpomsxon
or Nupus

Tesu texcroe ca mocrbiau B EUR-Lex: http:/eur-ex.europa.eu
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20.10.2007 .

Oduimanen BecTHVK Ha EBpomejickust cpro3

C 246/9

MHOQOPMALMA OT UHCTUTYLUMWUTE U OPTAHUTE HA

I\

(Undopmayus)

EBPOITEMCKIS CBHIO3

KOMUCHA

OGMmeHeH Kypc Ha eyporo (')

19 oxromBpu 2007 r.

(2007/C 246/04)

1 eypo =

Bamyra O6MeHeH Kype Bamyta O6MmeHeH Kypc
usDh IIATCKY [ONap 1,4288 RON  pymbHcka nes 3,3614
JPY AIOHCKa JieHa 164,86 SKK  croBamka KpoHa 33,466
DKK JIaTcKa KpOHa 7,4543 TRY  typcka nupa 1,7161
GBP npa CTepIHT 0,69730 AUD  apcTpamuiicku nonap 1,5932
SEK IIBEICKA KPOHA 9,1677 CAD  kaHafcku nomnap 1,3809
CHF LBeapcku GppaHK 1,6714 HKD  XOHKOHICKmM nonap 11,0747
ISK VICTIAHCKA KPOHa 85,46 NZD  HoBo3enaHucky nonap 1,8958
NOK HOpPBEXKa KPOHa 7,6715 SGD  cuHranmypcku nonap 2,0896
BGN Obrrapcky Jes 1,9558 KRW  10XHOKOpeiicKy BOH 1 308,92
CYP KUITbPCKA JIMpa 0,5842 ZAR  10XKHOAPVKAHCKY paH[ 9,6997
CZK yelka KpoHa 27,239 CNY  KuTaiicKy 10aH peH-M1H-6u 10,7274
EEK €CTOHCKA KPOHa 15,6466 HRK  xbpBarcka KyHa 7,3404
HUF YHIapcku GopuHT 250,55 IDR  uHOoOHe3miicKa pymus 12 987,79
LTL JIUTOBCKY JIUT 3,4528 MYR  Manaiiauiickum puHruT 4,7986
LVL JIATBUVCKM JIaT 0,7017 PHP (QUITUIIMHCKO Teco 63,010
MTL ManTuiicka npa 0,4293 RUB  pycka pyGna 35,4850
PLN TOJICKA 3710Ta 3,6840 THB TailylaHacKy Oar 44901

() Vismounur: pedepenter oOMeHeH Kypc, myOnmuKyBaH ot EBporelickara LeHTpanHa OaHKa.



C 246/10 O¢uimanen BecTHVK Ha EBpomejickus cpro3 20.10.2007 .

Mocnenna myOnukauust Ha nokyment COM, pasnuuHyM OT 3aKOHOJATE/THNTE MPEIIOKEHMS, U 33KO-
HOMATe/IHM MpeUIoxeHus, npuetn or Komucusra

(2007/C 246/05)

OB C 191, 17.8.2007 r.

Ipezned Ha npedutuHume nyOAURAUUL:
OB C 181, 3.8.2007 r.

OB C 138, 22.6.2007 r.

OB C 126, 7.6.2007 T.

OB C 78, 11.4.2007 r.

OB C 332, 30.12.2006 .

OB C 317, 23.12.2006 T.



20.10.2007 r.

Oduimanen BecTHVK Ha EBpomejickus cpro3

C 24611

Hokyment COM, pasiuyHy OT 3aKOHOATETHUTE NpelIoxKeHus, npuetu oT Komucusra

(2007/C 246/06)

JoxymeHT

Yacr

lata

3armnasue

COM(2007) 206

10.5.2007 r.

Cpobuienne Ha Kommcmsta go Cobera u EBpomeliickus mnaprmaMeHT —
Pa3Butie M KOHCOMMIMPAHe Ha BbHIIHATA C1yx6a: 2007-2008 T.

COM(2007) 266

23.5.2007 .

Hoxmnan or Komucysra mo Chpera i o EBpomerickyisl mapiaMeHT OTHOCHO
NOCTeAMINUTE OT U3KIIIOYBAHETO HA CAMOCTOSTENIHO 3a€TUTE BOJAUM OT
obcera Ha Mupektusa 2002/15/EO Ha EBponeiickust napnament 1 Chbbera
or 11 mapr 2002 r. 3a opraHusaumsita Ha pabOTHOTO BpeMe Ha JIMLATA,
M3BbPILBALLY TPAHCIIOPTHU JEHHOCTY B ABTOMOOMITHISL TPAHCIIOPT

COM(2007) 324

13.6.2007 1.

Hoxmnan Ha Kommcusra mo Eppomeiickns nmapnament u ChbBera 3a mpura-
raHero Ha Pernament (EO) Ne 814/2000 Ha CbBeTa OTHOCHO MH(OpMa-
LIMOHHNUTE MepKM B o0rnacTTa Ha O6LIaTa CENCKOCTONAHCKA MOMUTHKA

COM(2007) 328

25.6.2007 r.

Hoxnag Ha Kommcusra go CpBera Bb3 OCHOBa Ha uiieH 9 or Pamkopo
pemerne 2003/568/11BP Ha CopBera or 22 rom 2003 r. OTHOCHO
Gop0ara ¢ KOPYNLMSATA B YACTHMS CEKTOP

COM(2007) 343

21.6.2007 r.

Cpobuerne Ha Kommensra — [loKnan 3a HampeabKa [0 OTHOLIEHME Ha
MOllepHU3ALMATA HA CYETOBOJHATAa cucTeMa Ha EBpomelickata KoMucus
kbM 31 mapr 2007 .

COM(2007) 357

27.6.2007 r.

Cpobuierne Ha Komucusita go Esponerickus napnament u Chera — OT
Kaitpo o Jlucabon — Crpatermueckoto naprHhopctBo Mexnmy EC u
Adpuka

COM(2007) 359

27.6.2007 r.

Cpobuerne Ha Kommensita no Chbeera, EBponeiickust napramenr, Esporeii-
CKMsl MKOHOMMYECKM ¥ COLaneH KomuTeT 1 Komurera Ha permonmre —
KbM 00wy IpMHIMIL Ha I'BBKABATA CHIYPHOCT

COM(2007) 374

4.7.2007 r.

Crobuienvie Ha Komucnsita go Esponerickust naprnament, Cosera, Esponeii-
CKMSI MKOHOMMYECKM ¥ COLMarieH KomuTeT 1 Komutera Ha permoHute —
CpenmHOCpoueH Tperniell Ha MHIyCTpuanHa nonmmtka — [IpuHOC KbM
CrparernsTa 3a pactex u 3aetocT Ha EC

COM(2007) 377

27.6.2007 r.

Hoknan Ha Kommcusara mo Esponeiickus napnameHT u CbBeTa OTHOCHO
Hanpegbka Ha Bbnrapus no cbIrbTCTBAalIMTE MepKY Crlell MPUCheIVHS-
BaHETO

COM(2007) 392

3.8.2007 1.

Cpobuierne or Kommeusra no Cweera u Epomelickus mnaprmameHtT —
ITonoOpsiBaHe Ha KAueCTBOTO HA MOIIOTOBKATA HA yUMTENUTE

COM(2007) 401

11.7.2007 r.

Crobuenve Ha Kommcnsira no Esponerickust naprament, Coera, Esponeii-
CKISi MKOHOMITYECKM U cOlManeH Komurer u Kommrera Ha pernmonmre
OTHOCHO Ma3apHuTe aHamuau no PerymatopHara pamka Ha EC (2-pu
nokian) — KoHconmmmpaHe Ha BbTPELIHMS 1a3ap HA €JeKTPOHHM ChOO-
1eHNs
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C 246/12

O¢uimanen BecTHVK Ha EBpomejickus cpro3

JokymeHT

Yacr

lara

3arsasue

COM(2007) 409

18.7.2007 r.

Crobmenve Ha Kommcnsita no Esponerickust naprnament, Coeta, Esponeii-
CKMSl MKOHOMMYECKHM 1 couuarieH Komuter u Komurera Ha permonmte —
YkpensaHe Ha BbTpelHus mazap 3a MOOMITHA TeNeBU3US

COM(2007) 412

10.7.2007 .

CpobuieHne Ha Komucusra mo Cheera — Peopma Ha EBporma 3a XX Bek

COM(2007) 414

18.7.2007 r.

Cpobuierne Ha Kommensta o EBpomerickus mapiament u CbBera —
[ocpemiane Ha Npeny3BMKATENCTBaTa, CBbP3AHM C HEOCTMIA HA BOJA U
cymmre B EBponeiickus cbro3

COM(2007) 416

31.7.2007 1.

Hoxmnan or Komucusara no Cweera — Joknan 3a IpuiiaraHeTo Ha HbIITOC-
pouHata cxema 3a HaumoHanHu nomoum 2001-2005 1. 3a cencko
CTONAHCTBO B ceBepHMTe paiiony Ha Ileemmst B choTBercTBME C Pemenue
2004/291/EO Ha Komucusita

COM(2007) 424

18.7.2007 r.

Cpobuierne Ha Komucnsita no Chbsera, EBponeiickust napramenrt, Esporeii-
CKMSI MKOHOMMYECKM ¥ COLMarieH KoMuTeT 1 Komutera Ha permoHmte —
Kak fa npeononieem pasiinkara B 3aIU1allaHETO Ha KEHUTE 1 MbXKeTe

COM(2007) 434

16.7.2007 r.

Crobwenve Ha Kommcnsita go Coeera, EBponeitckns naprament, Esponeii-
CKISl MKOHOMMYECKM ¥ colyaneH Komuter, Kommrera Ha pervonute u
EBponeiickata ueHTpanHa Oanka — IleT MOKIAm 3a MpaKTHYecKata
TOITOTOBKA 32 OBIEIIOTO PasLIMpPEHNe HA eBPO3OHATA

COM(2007) 448

25.7.2007 1.

Cpobuienne Ha Kommcnsita mo Chbeera u 10 EBpormelickus nmapnameHT —
HoKram1 OT IbpPXKABU-WICHKM 3a BULOBETe MOBETEHME, KOMTO CEPUO3HO
HAPyIIaBaT NpaBUilaTa Ha oOWIaTa MONMMTHKA B OONACTTAa Ha PUOAPCTBOTO
npe3 2005 r.

COM(2007) 454

30.7.2007 r.

Hoxsian Ha Komucysita 0o GIOMKETHIS OPraH OTHOCHO IAPAHIIVNTE, KOUTO
ce nokpusar or obums 6romker CberosiHue KbM 31 mekemspu 2006 r.

COM(2007) 459

31.7.2007 r.

Hoxnan or Komucenara no Ceera — JloKian 3a INpuiiaraHeTo Ha IIBIroc-
pouHata cxema 3a HaumoHanau nomoum 2001-2005 1. 3a cencko
CTOIAHCTBO B CceepHute paiionn Ha Qurnasnus B cboTBeTCIBUE C
Pewenne 2002/404/EO Ha Komucusita

COM(2007) 461

1.8.2007 r.

Hoxnan Ha Kommcusara no Esponeiickuss mapnament — Ilpernen Ha
[e/iCTBUATA 3a THPIOBCKA 3alMTA Ha TpeTy cTpaHy cpeuty OGHOCTTA
(cTatuctiueckute maHHM ca KbM 31 mekemspyu 2006 T., HO KOMEHTapbT
10 [ienaTa ¥ TeKCTa ca aKTyanmusypany KbM anpun 2007 r.)

COM(2007) 469

14.8.2007 r.

Hoxnan Ha Komucusra no Esponeiickns napnamenT n go CbBeTa OTHOCHO
ChIIECTBYBAIINTE MIPABHM PA3NOPeNOM, CUCTEMI ¥ TPAKTUKM B [TbPKABUTe-
WIEHKM ¥ Ha OOIIHOCTHO PABHMINE, CBHP3AHM C [PAKITAHCKATA OTTOBOP-
HOCT B CEKTOPMTE HA XpaHuTe M (ypaxuTe M MBIBIHMMM CUCTEMM OT
(uHAHCOBM rapaHIMM BbB (ypaxHMS CEKTOP Ha OOLIHOCTHO paBHMIIE B
choTBercTBue ¢ wieH 8 ot Permament (EO) Ne 183/2005 Ha EBponelickust
napnamenT 1 Ha Cpeera or 12 suyapu 2005 I. OTHOCHO OmpefeNsHe Ha
VBVCKBAHMATA 34 XUIMeHa Ha dypaxute

COM(2007) 471

14.8.2007 r.

Hoxnan Ha Kommensara no Cpeera u o Eppomeiickus napnameHT —
CrienpraneH aIMMHICTpaTuBeH paiioH Makao — Tommmen mokmam 3a
2006 T.

20.10.2007 r.
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20.10.2007 .

Oduimanen BecTHVK Ha EBpomejickus cpro3

C 246/13

JokymeHT Yacr Hara 3arnasue

COM(2007) 474 16.8.2007 r. | Cpobwenne Ha Kommcmsta —  KOHKypeHTOCIOCOOHM —eBpOMEiicKy
PETMOHN upe3 HayYHOM3CIIENOBaTeNICKa IeHOCT 1 mHoBawmu — [Ipunoc
3a IOCTMTAHETO HA NO-BMCOK PAacTeX M Ha IOBeue ¥ Mo-100py paboTHM
MecTa

COM(2007) 486 30.8.2007 r. | doknan Ha Kommcuara mo Cwsera u EpomeiicKusi mapnameHT OTHOCHO
B3CTUTE M IIPENOCTaBeHM 3aeMy OT EBpomerickure oOwmHOCTH mpe3
2006 rommHa

COM(2007) 489 31.8.2007 r. | Cpobuwenve Ha Kommcumsita mo CwBera 1 EBpomeiickms mapiameHT —

OrnpocrsiBate: Vamerenue Ha Pernament (EMO) Ne 386/90

Tesu texcrose ca mocrbiay B EUR-Lex: http:/eur-ex.europa.eu
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C 246/14 O¢uimanen BecTHVK Ha EBpomejickus cpro3 20.10.2007 .

CpoOmenne Ha KoMucusira OTHOCHO KpailHMs NPOLEHT Ha u3non3sane 3a 2007 rogyHa 3a KBOTHTE 3a
BHOC Ha opu3, npensumenn ot Permament (EO) Ne 2021/2006 Ha Komucusra

(2007/C 246/07)

KpaitHusT mpoLeHT Ha M3MOM3BaHe 32 BCSIKA KBOTA, npemsuieH or Permament (EO) Ne 2021/2006 Ha Kommcnsira ot
22 pekemppu 2006 I. 3a OTKpMBaHE 1 IpPEABIKIAHE YIPABIEHMETO HA KBOTHM 33 BHOC 33 OPM3 C IIPOV3XON OT
mepkasute or Agpuka, Kapubure n Tuxookeanckust 6aceits (wbpxasute or AKTE) 1 OT OTBHIMOpPCKMTE CTPAHM M
teputopyu (OCT) (') 3a 2007 rommua ce ompemerst KakTo CienBa:

KpaeH TIPOLIEHT Ha V3IOJI3BaHE Ha

Tpousxon/Mporykr Topenet Homep KBoTata 3a 2007

AKTE [unterose 2 u 3 or Perniament (EO) Ne 2021/2006] 09.4187 99,95 %

— komoe mo KH or 1006 10 21 mo 1006 10 98,
1006 20 n 1006 30

AKTE [uneHose 4 u 5 or Pernament (EO) Ne 2021/2006] 09.4188 99,08 %
— xor o KH 1006 40 00

OCT [umen 8 u unen 9, maparpad 1, Gyksu a) u 6) or
Pernament (EO) Ne 2021/2006]

— ko no KH 1006

a) Hunepnanncku Autuu u Apy6a 09.4189 75,47 %

6) To-cnabo passurn OCT 09.4190 0%

() OBL 384,22.12.2006 ., ctp. 61.
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(Obaenenus)

[TPOLEYPN OTHOCHO M3ITBJIHEHMETO HA OBILIATA THbPTOBCKA
[IOJTINTUKA

KOMUCHA

W3Bectne 3a 00pa3yBaHe Ha aHTUIBMIIMHIOBA NMPOLIEAYPA OTHOCHO BHOCA HAa HSKOM MPUTOTBEHM MM
KOHCepBMpPaHU LUTPYCOBM IUIOTOBe (MO-CIEMATTHO MaHNAPMHUM M T.H.) c mpousxon ot Kuraiickara
HaponHa perny0mika

(2007/C 246/08)

Komncusta momyun xanba, MOmaneHa ChINACHO iieH 5 oT PernameHt
(EO) Ne 384/96 na Copera or 22 mekemBpu 1995 r. 3a saummra
Cpelly IBMIIMHIOB BHOC Ha CTOKM OT CTPaHM, KOMTO He Ca WIEHKM Ha
EBporteiickata obwHoCT (,0cHOBHUSAT permameHt”) ('), B KOATO ce
TBBPHY, Ye BHOCHT Ha HSKOW NPUTOTBEHN MM KOHCEPBMPAHN LUTPY-
COBM IUIOFOBe (MO-CTELMANIHO MAHOAPVHM M T.H.) C TPOM3XOH OT
Kurajickata HapomHa pemyOrnmka (,pasrnexmaHata IbpikaBa“) e
IBMIVHTOB M IO TO3M HA4YMH TPMUMHSBA MMYINECTBEHA Bpeda Ha
POM3BONCTBOTO Ha OBIIHOCTTA.

1. XKan6a

Kanbara e mogamena Ha 6 centemspu 2007 r. or HaimoHanHara
VCTaHCKa Qemepalins Ha acouManymure 3a IpepabOTEHM MIIONOBE U
serreHuymm (FNACV) (,3asBUTeNAT®) OT MMeTO Ha IPOM3BOIMTENN-
Te, KouTo cherapnsBar 100 % or mpomsBomeTBoto Ha OOWHOCTTA
Ha HAKOM IPUTOTBEHM ¥ KOHCEPBUPAaHM LUTPYCOBM IUIOFOBE
(ITo-crienyanHo MaHIAPVMHN U T.H.).

2. MpopmykT

Crokure, 3a KOUTO ce TBBPHM, Y€ Ca C HbMIMHIOBA LEHa, ca
NPUTOTBEHM WM  KOHCEPBMPaHM  MaHOAPUHYM  (BKITIOUMTEIHO
TaHTepUHY ¥ catcymacy); KiemenTnaky, wilkings u mopo6uu urpy-
cou xubpmmy, Oe3 mprbaBKa Ha alKoXol, ChC Wi Ge3 MpubaBka Ha
3axap WM OpyTu Mmomcramireny, nepurmpannu mo ko mo KH 2008
¢ mpousxon or Kuraiickata HapomHa pemy6nmka  (,pasriexia-
HUSL TPOIYKT‘), OOMKHOBeHO 00O3HauaBaH ¢ Komope mo KH
2008 30 55, 2008 30 75 n ex 2008 30 90. Te3n xomose no KH
Ca [IOCOYEHI CaMO 33 MHPOPMALIVL.

() OBL 56, 6.3.1996 r., ctp. 1. Pernamenr, nocnenHo umeHeH ¢ Pernament
(EO) Ne2117/2005 (OB L 340, 23.12.2005 1., crp. 17).

3. TebppoeHue 3a TbMIMHT

[lpy numcata Ha MPOM3BOLCTBO HA PA3IeXOAHNMs IPONYKT M3BBH
Eportesickust cpro3 1 Kurtaiickata HapomHa pemyOnyka ¥ NpemBuin
pasmopenbute Ha wieH 2, maparpag 7/ OT OCHOBHMSI PETAMEHT
KanOOMONaTeNAT € YCTAHOBMIT HOPMAnHa CTOMHOCT 3a Kuraiickara
HaponHa penyOnmka Ha 6asaTa Ha LieHaTa, KOSITO peanHo e Owia
3amareHa win miatuMa B OBIIHOCTTA 33 CXOMeH MpOmyKT. TBbpre-
HIETO 3a IbMIIMHT CE OCHOBABA HA CPABHEHNE MEXIy TaKa M3UCIe-
HaTa HOpMAJlHa CTOJHOCT M EKCIOPTHMTE LIEHM Ha Pa3IeXmaHus
NPONYKT, KOTaTo € MpONajieH 3a n3Hoc B OBuIHOCTTA.

Ha Ta3u ocHOBa M3UMCIIEHUST THMIIMHIOB MapXx € 3HaUMTEIICH.

4. TebpHeHue 3a Bpeaa

KanbornonarersiT e IpPeTOCTABIT TOKA3aTEICTBA 33 TOBA, Ue BHOCHT
or Kurajickata HaponHa penyOruKa Ha pasriexgaHus IPOAYKT KaTo
ILUI0 ¢ HapacHan KakTo B aOCOMIOTHO OTHOIIEHME, TaKa M KATo
TasapeH M.

Tebpau ce, e 0OEMBT M LEHNTe HA BHACSHYS PA3INeXMNaH MPOLYKT,
Hapel C JPYryM NOCIEACTBUS, €A MMM OTPMLATENTHO BB3MEHCTBME
BbPXy HMBOTO Ha lEHWTe, NMPAKTUKYBAaHM OT NPOM3BOHMTEINTE B
OOGIHOCTTa, KOETO Ce € OTPa3WIO TBHpHE HEONArOMpUsTHO BHPXY
ofLyTe MKOHOMIYECKH Pe3ynTaTyt U (MHAHCOBOTO MONOXKEHME Ha
TO3M CEKTOP Ha MPOM3BONCTBO B OBLIHOCTTA.

5. Ilpouemypa

Crnen xato YCTaHOBM, CIICI O6C'b}K]IaHC C KOHCYHTaTI/IBHI/IS[ KOMUTET,
ye Xanbata e rnomajgeHa OT WM OT MIMETO Ha IPOM3BOOUTEINTE B
O6IIIHOCTT3 M 4e Ca HamMue MOOCTAaThUYHO MIOKA3aTEJIICTBA 3a 06pa—
3yBaHE Ha IIpouenypa, Komucusita 3amousa pascnenBaHe, CbITIACHO
YjieH 5 OT OCHOBHUS periiaMeHT.
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5.1. ITpouedypa 3a onpedenane Ha dsmnunza u épedama

PascnegpaneTo 1ie ompemeny Jany  pasmIeXHaHMAT IIPONYKT C
nponsxon ot Kurarickara HapofHa pery6nmka e 06eKT Ha JbMIIMHT 1
[IaJ TO3Y IBMIIVHT € HaHEChI BpeNa.

a) ITod6op na npedcmasumenta u3saora

[MpemBum BUAMMO ToTeMyst Gpoil CTPaHM, BBBIEUEHNM B MPOLEMy-
para, Komucnsra moxe ma pewyt ma mopmbepe MpencTaBUTENHA
M3BaIKa CBITIACHO WieH 17 OT OCHOBHMSA peITIaMeHT.

i) MpencTaBuTenHa WM3BamKa 3a U3HOCUTEIM[NPOU3-
sonutenyu B Kurajickata HaponHa peny6nuka

3a ma Moxe Kommcusita [1a pewyt 1anmy B3eMaHeTo Ha M3BajKa
€ HeoOXOIMMO M KO €, 1a [ofbepe U3BAMKa, OT BCUYKM U3HO-
CUTEIN/IPOMBBOIMTEIN WM TIPENCTABUTENM, MEHCTBALMA OT
TAXHO MMe, CE M3UCKBA [Id C€ CBbPKAT C Hest M A4 IPeNo-
CTaBAT CrleNHATa MHQOPMALMA 33 CBOETO [PYKECTBO WM
PyXecTBA B PaMKWTe Ha CPOKa, OMNpeHelieH B TOUKa 6,
6yksa 0), i) 1 BbB QopMaTHTE, IOCOUEHN B TOUKA /:

— UMe, afpec, eNEKTPOHEH ajpec, HOMep Ha TeledoH M
dakc, miue 3a KOHTaKT,

— 0060poT B MeCTHA BaiyTa 1 00eM Ha MPoJaxOuTe B TOHOBE
Ha pa3mIeXOaHWs [POHYKT, NpOJajeH 3a M3HOC B
ObuiHoctTa mpe3 nepuopma or 1 oktomepu 2006 r. 110
30 centemspy 2007 r.,

— 0060poT B MecTHa BaiyTa 1 00eM Ha MPOIaxOuTe B TOHOBE
Ha pasMeXIaHMs NPOOYKT, NpoNaeH Ha BbTPELIHMs
nasap mpes nepuoga or 1 okromepu 2006 1. 10
30 cenrremspy 2007 .,

— Jany [OpPYXecTBOTO }MMAa HaMepeHMe 13 TOWCKA VHOM-
BumyaneH Mapx (') (MHOMBMIOyamHMAT MapX MOXe [a
Obe MOMCKAH CaMO OT TPOM3BOIUTEIII),

— TOYHO OIIMCAHME Ha JEMHOCTUTE Ha HPYXKEeCTBOTO, CBbp-
3aHM C IIPOM3BOACTBOTO Ha pasmIeKNaHus IPOMyKT,

— JMeHa ¥ TOYHO OMVCaHye Ha MEHOCTTa Ha BCUUKY CBBp-
3aHM [IpyKecTBa (%), yuacTBalM B MPOM3BOLCTBOTO /I
nponax0ara (3a M3HOC M[WIM 3a BBTPELIHMS Ma3ap) Ha
PpasIexXIaHus MPOIYKT,

(") VHmmBumyanmHy Map:xoBe MOTaT fa ObIAT MCKAHM CITIACHO uiteH 17, mapa-
rpad 3 OT OCHOBHIS PEITIAMEHT OTHOCHO [PY2KeCTBA, KOUTO He €a BKITIOUEHU
B VM3BAlKATa, CBINACHO wieH 9, maparpad 5 OT OCHOBHNS PeITTAMEHT,
OTHACSIII CE JI0 MHIMBYUIIYalTHO TPETUPaHe B CITyyal Ha CTPAHM C HerladapHa
VKOHOMIIKA[MKOHOMVIKM B IIPEXOL, M WIeH 2, naparp;u{)) 7, 6yksa 6) or
OCHOBHMSI PEITIaMEHT OTHOCHO MIPY3KeCTBa, KOMTO IOIaBaT 3asBlIeHME 3a
TpeTHpaHe KaTo IPYKeCTBa, pabOTeILN B YCIIOBISTA Ha [Ia3apHA MKOHOMIIKA.
Ha ce mMa mpemsui, 4Ye 3a MCKAHMSTA 33 MHIMBMIYAJIHO TpeTMpaHe e
HeOOXOIMMMO [a Ce MOJaje 3asiBIeHNe CBHIMACHO WieH 9, maparpag 5 or
OCHOBHMS! PEITIAMEHT, a 3a OHE3M, OTHACAIM Ce [0 TPETMPAHEeTO CIoper
YCIOBMSAITA Ha TIa3apHa MKOHOMIIKA, 3asIBTIEHME CBITIACHO WIEH 2, aparpag 7,
Oyksa 6) OT OCHOBHMSI eITIaMeHT.

3a cMuchIa Ha ,CBBP3AHN IPYKECTBA“, HANpaBeTe CIpaBKa ¢ wieH 143 or
Pernament (EMO) Ne 2454/93 Ha Komucusita ot 2 1o 1993 r., Koitro
oIpefeNst pasnopenouTe 3a umbiHeHneto Ha Pernament (EMO) Ne 2913/92
Ha CbBETa OTHOCHO Ch3JaBaHe Ha MUTHMYeCKM Komekc Ha OOwWHOCTTA
(OBL253,11.10.1993 r., crp. 1).

—
S
N

— BCsIKa [pyra NMOAXOMmsia MHGOpMALWs, KOATo Gy Imomno-
MorHana Kommcusira mipu mopGopa Ha TpeNCTaBUTeNHATA
U3BAIKA.

TTpenocTapstiiky ropernocoyeHata MHPOPMAIINS, IPYXKECTBOTO
[laBa CBITIACMETO CU 33 EBEHTYaTHOTO MY BKIIIOYBAHE B M3BaJl-
Kara. AKO IpPyKecTBOTO e M30paHO [a y4acTBa B M3BALKATa,
TO CrefBa Ha IOITBIIHYM BBIIPOCHUK U Ja NpyeMe IpoBepKa Ha
MSICTO 33 JJOCTOBEPHOCTTA Ha JaJleHuTe OTIOBOPU. AKO Apyxe-
CTBOTO IIOCOYM, Y€ He € CBIJIACHO C EBEHTYaJHOTO My
BKIOUBAHE B M3BajKaTa, TOBA e ce THIKYBAa KaTo
HeOKa3BaHe Ha CbleJicTBIe Ipy pascrensaHero. ITocremyuyre
OT HeOKa3BaHe HA CBIUEIICTBME ca IOCOYEHM B TOouKa 8
no-J0Ty.

3a ma momyun MHOpMALILATA, KOATO CMSATA 33 HeOOXOHMMA
npy noxbopa Ha M3BalKaTa 3a M3HOCHTENIM/TIPOU3BOTMTENIH,
Komuciusita [ONBIHUTENHO e Ce CBBpXKE C BIACTUTE Ha
[[bp>KABATA VM3HOCHTEN, KAKTO UM C BCHYKM U3BECTHM
CIpYKeHWs: Ha M3HOCHTEIIH[TIPOV3BOTIUTENIH.

ii) IlpencraBuTenHa M3BagKa 3a BHOCUTENM

3a ;ma Moxe KommcumaTa fa pemm Janu TNpeNCTaBIHETO Ha
U3BaJKA € HEeoOXOMMO M aKO e, Ha Nomdepe M3BAfKa, OT
BCYYKM BHOCHUTENM WY IIPENCTaBUTENN, NEHCTBAIM OT TAXHO
VIME, Ce M3MCKBA Te Ja Ce CBbPXKAT C Hed M [a IPedoCTaBAT
CrIeHaTa MHQOPMALIVSL 33 CBOETO APYKECTBO MM APYXKecTBa
B PaMKITE Ha CPOKa, OIpefelieH B Touka 6, Gyksa 0), i) 1 BbB
dopmara, ocoueH B TOuKa 7:

— IMe, apec, €JIEKTPOHEH anpec, HOMep Ha TeledoH U
dakc, rme 32 KOHTAKT,

— 00w 000poT Ha MIPYXECTBOTO B €ypo 3a Mepuoma OT
1 oxtomspu 2006 r. o 30 cenremspu 2007 .,

— 06 6poit ciyxuTeny,

— TOYHM NEfHOCTM Ha HpPYXKECTBOTO, OTHACAWM Ce [0
IIPOU3BOACTBOTO Ha pa3INIeXNaHus IPOIYKT,

— obeMa B TOHOBe M CTOMHOCTTA B €ypo Ha BHOCA U
npenpomaxbara Ha pasITIEKOAHMS BHECEH MPOMYKT C
npousxon oT Kuraiickata HapomHa peryOnmka Ha masapa
Ha O6uwHocrTa 3a mepmoma or 1 okromspu 2006 r. 1m0
30 cenrremspu 2007 1.,

— JIMEHATa Y TOYHOTO OMVCAHME Ha HEJHOCTUTE Ha BCUYKM
CBBP3aHNM HOpYyKecTBa (°), KOMTO YYacTBaT B IPOV3BOL-
CTBOTO M/[WJIH TpONax0aTa Ha Pa3IeXIaHs IPOLYKT,

— BCsIKa [pyra MOAXOMmSIA MHGOPMALWS, KOATO Oy Mommo-
MorHarna Komucusita mpy nogbopa Ha IpencTaBuTesiHaTa
U3BAMIKa.

TIpenocTaBsiiky TOpenocoyeHata MHPOPMALNS, [(PYKECTBOTO
[1aBa CBITIACKETO CY 3a EBEHTYalHOTO MY BKJIIOUBaHE B M3Ball-
KaTa. AKO APY:KeCTBOTO € 1M30paHO [a y4acTBa B M3BAMIKaTa,
TO CIlefiBa N1 MOIBIHM BBIIPOCHVK U Ja TIpMeMe NpoBepKa Ha
MSCTO 3a IOCTOBEPHOCTTA Ha [AEHUTE OTTOBOPU. AKO IIpyKe-
CTBOTO IIOCOUM, Y€ He € CBINACHO C €BEHTYallHOTO My
BKIIIOUBAHE B M3BajikaTa, TOBAa Ie Ce THIKyBa Karo
HeOKa3BaHe Ha CheiicTBUe TPy pascrensaHeto. Ilocnegmmmre
OT HEOKa3BaHe Ha CHIEHCTBME Ca MOCOYEHM B TOUKa &
TIO-TIOITY.

(*) 3a cmuchna Ha ,CBbP3aHM APYXKeECTBA“, HallpaBeTe CIpaBKa ¢ ueH 143 or

Pernament (EVO) Ne 2454/93.
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3a ma momyuy MHQOPMALITA, KOATO CMATA 33 HeoOXommma
npu nopbopa Ha M3BanKara 3a BHOcuTenw, Kommcnsra ie ce
CBbpKE IONBIHMUTENIHO C BCUYKM V3BECTHM CHPYXeHUsS Ha
BHOCUTEIIIL.

ili) Okonuatenen monGop Ha

U3BaKMn

NpeacTaBUTEITHUTE

Beyuky  3aMHTEpECOBAHM CTpaHM, 3KeNaell [a W3IpaTsT
KaKBaTO M Jid € TMOOXOMAA MHPOPMALMS, OTHACSIIA Ce IO
nonbopa Ha M3BAIKMTE, CIENBA MIa TO HATIPABST B PaMKUTE Ha
CpOKa, II0cOYeH B TOuKa 6, Oyksa 0), ii).

Komucusita Bb3HaMepsBa Na HalpaBy OKOHYATETTHUSA 1'[0]160p
Ha TMPEOCTaBUTCITHUTE M3BalkKM  CJIed  KOHCyJITaumsga  CbC
CBOTBETHUTE CTPaHM, U3PA3WIIN KeE€JIAaHUE N1a 6’I>IIaT BKJIFOUEHN
B TAX.

Hpy=ecTBaTa, BKIIIOYEHM B M3BAJKaTa, CIelBa Ha MHOIBIIHSAT
BBIIPOCHMK B paMKMTe Ha CpOKa, I[OCOYEH B TOUKa 0,
6yKBa 0), iii), M ca WUIbXHM HA CBHIEHACTBAT II0 BpeMe Ha
pascIieBaHeTo.

AKO He TIOIyunM IOCTATHUHO ChIelicTBUe, KoMumcusta MoXe fa
HATIPABY 3aKITFOYEHMSATA CY Bb3 OCHOBA HA HalymuHuTe (akTH
B CBOTBETCTBME C wieH 17, maparpad 4 u umen 18 or
OCHOBHUSI PEITIaMeHT. 3aKITIOUeHIe, HAIPaBeHO Bb3 OCHOBA Ha
HamuHM (akTH, MOXe 1a Oble TMO-Majako OarompusTHO 33
3aCETHATHTE CTPAHM, KAKTO € MOSICHEHO B TOUKa 8.

0) Benpochuyu

C uen nomyuapaHe Ha MHPOPMALMATA, KOATO CMSITA 33 Heo-
OxomyMMa 3a pasciiefBaHeTo, KomiucusTa 1ue M3MpaTy BHIPOCHULIMN
Ha npoyssopurenute oT OOWHOCTTA ¥ HA BCMYKM COPYXKEHMS
Ha mpoussomutert B OOWHOCTTa, HA WMBHOCHTEIMTE/IIPOM3-
Bomrenure B Kurtaiickata HapomgHa penyOnyKa, BKIIOYEHM B
M3BAIKATA, HA BCUMYKM COPYKEHMS. HA  MBHOCUTENN/IIPOU3-
BOJMTENIN, HA BHOCUTENINTE, BKIIIOYEHNM B J3BAJKaTa, Ha BCHYKM
CHpYXeHWs Ha BHOCUTENM, NOCOYEHM B 3Kalara, KaKTo M Ha
OpraHNTe Ha Pa3IyexNaHaTa ObpKaBa M3HOCUTENL.

Manocurenure/nponssonuterure B Kuraiickata HapomHa pery0-
JMKa, KOMTO Ca TIONAIM 3asBlieHME 3a OINpeeNsiHe Ha MHAM-
BUIIyalleH Mapx, C OIIel MPUIIOXKeHue Ha urteH 17, naparpad 3 u
wieH 9, maparpa 6 OT OCHOBHMsI PEITIAMEHT, CIelBa A U3IPATST
TOIbIIHEH BBIIPOCHUK B PaMKMUTE Ha CPOKa, IOCOYEH B TOUKa 6,
Oyksa a), ii) or HacTosIOTO M3BecTye. [lopamyt Tasu NMpyuMHa, Te
Tps0Ba Ha M3MCKAT BHIPOCHUK B CPOKA, OMpemeNneH B Touka O,
Oyksa a), i). Teau cTpanu TpsiOBa Ja MMAT MPENBHUI, Ye OPY U I
€ TpWIOXKeH NPUHLMIBT Ha NpPEACTaBUTENIHA M3BAJKa 33 M3HO-
curer/mipousomrenyt, KoMucusita Moxe 1a pewuyt a He M3umc-
JNABA MHOMBUIyalleH MapxX 3a TaX, ako OposiT Ha Te3u M3HO-
CUTEITHTIPOMBBOIMTENM € TOJIKOBA TOJISIM, Ye VHIMBUIYaTHOTO
pasriexmaHe OM OOpeMEHMTIO VBNMIIHO pa3ciiefBaHeTo U 6u
TIONPEYNIIO Ha HaBPEMEHHOTO MY TIPMKITIOYBAHE.

=
=

Cebupane Ha UHPOpMALUA U NPOBesROAHE HA U3CAYWBAHUA

C HaCTOSIIOTO BCUYKM 3aVHTEPECOBAHM CTpaHM C€ IPUKAHBAT Ha
3as4BAT CTAHOBMILIATA CM, [1a NMPEOOCTABAT I/IH(l)OpMaHI/IH, pasnnyHa
OT OTTOBOPUTE Ha BBIIPOCHMKA, M [1a MPENOCTABAT IOKA3ATEIICTBA B

HeitHa monkperna. Tasu MHPOPMALMS M JIOKA3aTENCTBATA B HEilHa
MoTKpena crensa 1a Obuar npemaneHn Ha Komucnsra B paMuTe
Ha CPOKa, MIOCOUEH B TOUKa 6, Oyksa a), ii).

B pmombiHenne KommcnsTta Moxe ja M3CIylIa 3aMHTEPECOBAHUTE
CTpaHM, IIpM YCIOBUE ye MOJANAT 3asBieHNe, JOKA3Ballo, ye ca
Harmie ocoGeHM TPMUMHM, MOPAIM KOMTO CliefiBa Te fHa Obar
macnymann. Monbara crenBa ma Gble MomameHa B paMKuTe Ha
CpoKa, TIOCOYeH B TOUKa 6, OykBa a), iii).

1) basa 3a onpedendne Ha HOPMAAHA CMOTHOCI

Ilpu murcata Ha IPOM3BOLCTBO HA PA3IIEKIAHMS IPOIYKT U3BBH
EBporeiickust cpto3 ¥ Kurajickata HapomHa pemyOnmka ce
IpEIBIKIA YCTAHOBSIBAHETO HOPMAITHA CTONHOCT, B CHOTBETCTBUE
c uieH 2, maparpad 7 OT OCHOBHMS pernameHT, Ha 0Oasata Ha
KAKBATO ¥ [a OIIIO [IpyTa MOIXOSIIA OCHOBA, T.¢. LIEHNUTE, PEaTHO
samiatenyt wit mwiatumu B OOLIHOCTTA 33 CXOMeH NpONyKT. B
pe3yITaT Ha TOBA BCUUKM 3aMHTEPECOBAHM CTPAHM Ce IPUKAHBAT
A WM3LOTBAT KOMEHTAp OTHOCHO YMECTHOCTTA Ha 0asata 3a
OIIpelieNisiHE HA HOPMAanHA CTOMHOCT B paMKMTe HAa CpOKa,
II0COUEH B TOUKa 6, OYKBa B).

m [asane Ha cmamym Ha OpysRectgo, pabomewjo 8 ycrosusma Ha
NA3apHA UROHO/MURA

3a oHesn wm3HOCuTerM/mpou3BonmuTen B Kuraiickata HapopHa
peny0mnyKa, KOUTO TBBPIST U MPEACTAaBAT JOCTATHYHO NOKA3aTell-
CTBA 3a TOBA, Ye PabOTAT B YCTIOBMS HA Ma3apHA MKOHOMNKA, T.C.
ye OTTOBAPAT HA KPUTEpUHMTE, NMOCOYEHM B WieH 2, maparpad 7,
OyKBa B) OT OCHOBHSI perfiaMeHT, e Gbe OmpefesieHa HOPMaIHa
CTOIHOCT B CHOTBETCTBME C uieH 2, maparpad 7, Gyksa 0) ot
OCHOBHMSI perflaMeHT. VI3HOcUTeNuTe/IpOM3BOIMTENINTE, KOUTO
MMaT HaMepeHue Ja MofanaT HalUIekHO TMOJKpeNeHu ¢ oKa3aTer-
CTBA 3asIBIICHMSI, CJelBa IIa TO HAIPABAT B PaMKMTe HA CPOKa,
TOCoYeH B ToYKa 6, Gyksa r). Komucusira e usnpatu popmyssipy
3a 3asBNICHMS Ha BCMYKM WMBHOCHTeN/mpoussopmternu B Kuraii-
CKaTa HapopHa peryOnMKa M Ha BCUMKM COPYKEHMSI Ha M3HO-
CUTeNnN/IPOU3BOMUTENM, TOCOUEHM B 3Kaln0aTa, KakTo M Ha
oprauute B Kurajickata HapomHa pery6mmka.

5.2. IIpouedypa 3a ouenra na unmepeca na O6wHocmma

B crorBercTBue ¢ wied 21 OT OCHOBHMS peINIAMEHT M B CIIyyail de
TBbPIEHMATA 33 OBMIIVHT ¥ CBbP3aHUTE C TOBA BpEmy Ca NMOOKPENeHy
C JIOKa3aTeJICTBa, IIE Ce B3eMe pelleHMe Tay € B MHTepec Ha
O6wHOCTTa [1a Ce MpMEMAT AHTUITBMIMHIOBM MepKu. [lo Tasm
npuunHa mpoussogutenute Ha OOIIHOCTTA, BHOCHTENIUTE, TEXHUTE
TIPENCTaBUTENIHM  COPYKEHMs, IIPEACTABUTENM HA ION3BATENIATE U
TIPENICTABUTEITHM OPTAHM3ALMM HA TOTPeOUTEIUTe, TIPU YCIIOBUE Ue
[IOKAXXaT CHUIECTBYBAHETO Ha OGEKTMBHA BPB3KA MEXIy IEMHOCTTA
VM ¥ PasINeXIaHus MPOIYKT, MOTAT, B PAMKHUTE Ha OOLIMTE KpaitHu
CPOKOBe, TOCOYeHN B Touka 6, Oykea a), ii), ma ce MpencTaBsAT Ha
Komucusita u ma 1t npenoctasar uedopmarmst. CTpaHuTe, HeiicTBamm
IO TOPEMOCOYEHNsT HAUMH, MOTaT [la OMaNaT Moba 3a M3CIylIBaHe,
ChIIbPKAIA O0COOEHUTE MPUUMHY, TIOPAIM KOUTO Te a ObIAT M3CIy-
LIAHM B PaMKMTE Ha CPOKa, MOCOYCH B ToUKa 6, OyKea a), iii). TpsiOsa
ma ce orOemexu, dYe BCAKA MHQOPMALMS, MBIPATEHA CHINIACHO
urted 21, we Gble pasrienaHa, caMo ako € TOIKpeneHa ¢ KOHKPETHN
IIOKa3aTeriCTBa B MOMEHTA Ha IMOJIABAaHETO.
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6. Cpokose
a) O6wju cporose

i) 3a 3asBKa Ha BBIPOCHUK MIIM OPYTH OPMYIsipu 3a
3asgBIeHNs

Bcuukm  3amHTEpecOBaHM CTpaHM —CJlelBa Ja  IMOWCKAT
BBIIPOCHMK WIM OPYTM GOpMYIIApH 3a 3asIBIICHMS KOJIKOTO €
Bb3MOXKHO T0-CKOPO, HO He MO-KbcHO oT 10 mHM crien
nyOnyMKyBaHeTo Ha Hactosiworo ussecte B Oduyuanen
gecmHur Ha Egponeiicrug csto3.

ii) 3a mpencraBsHe Ha CTPaHMTE, 3a MPEIOCTABIHE Ha
MOMbJIHEH BBIPOCHUK M BCSIKAa Apyra MOAXOMsIIA
nHdopMal s

Beiuky 3ayHTepecOBaHM CTPaHM, aKO TEXHUTE V3TTOXEHNsI
Tpsi0Ba A ce B3eMaT MpeIBMI [0 BPEMe Ha PasCieBaHETo,
Tpsi0Ba [1a ce MpENCTABSIT KAaTo Ce CBbPXKAT ¢ Kommcusra,
TPENCTABAT BB3INIEMTe CH U MPeajar MOMbIIHEHNTE BIIPOC-
HIILM, WM BCSKA JIpyra MHGOpMaLms, B paMkute Ha 40 mHM
OT matata Ha NyOnMKyBaHe HA HACTOSLIOTO M3BeCTHE B
Od¢uyuanen secmnur Ha Eeponeiicrua csi03, OCBeH aKo He €
nocoueHo mpyro. OOpblma ce BHMMaHMe Ha ¢akrta, de
CTpaHMTE MOTAT fia YNPAXHAT MOBEYETO MPOLENypPHU NpaBa,
YCTAHOBEHM B OCHOBHVSI PEIVIAMEHT, CaMO aKO Ca ce MpericTa-
BWIM B PAMKUTE Ha TOPETIOCOYEHNMSI CPOK.

Ipyxecrsata, 130paHM 3a ydyacTe B IIpelCTABUTENHATA
U3BAJKa, CJlelBA Ma IIPECTaBAT MOMBIHEH BBIPOCHUK B
paMmKumTe Ha CpOKa, ompefeNieH B Touka 6, Gyksa 0), iii).

ili) M3cnymsanus

Bcuuky  3aMHTepecoBaHM — CTpaHM  MOraT —[ia  IOMCKAT
U3CITylIBaHE OT CTpaHa Ha Komucusrta B paMKuTe Ha ChUIMS
40-nHeBeH CpOK.

0) Cneyuduuen cpor, c6ep3aH ¢ npedcmasumetama ugaora

i) Vudopmaumsra, yrounena B touku 5.1, Oyksa a), i) u 5.1,
Oyksa a), ii) Tpsi6Ba ma crurHe mo Kommcusira B paMkuTe Ha
15 [mHYM OT JaTaTa Ha IMyONMKYBaHE HA HACTOSIIOTO M3BECTHE
B Oduyuanen gecmnur Ha Eeponeiickua 5103, Thil Kato
Kommcusra Bb3HaMepsiBa [la ce KOHCYNTUPA ChC 3aMHTEPeco-
BAHMTE CTPAaHM, KOMTO Ca M3pa3wiM XKenaHue [a Obmar
BKITIOYEH! B IpeACTaBUTENIHATA M3BAIKa, OTHOCHO CBOSl OKOH-
yarerneH nmogbop, B cpok or 21 mHM or myOnmMKyBaHETO Ha
HacTos1woTo M3Bectve B Oduuyuanen secmuur Ha Esponeiicrus
CB103.

i) Besikaksa mpyra uHGOpMAMs, CBbp3aHa ¢ moaOopa Ha M3Baf-
KaTa, KaKTo € II0COUeHO B Touka 5.1, 6yKBa a), iii), TpH6Ba oa
crurte 1o Kommcnsita B cpok or 21 [HHM OT MyONMKyBaHETO
Ha HacroAworo ussectne B OPuyuanen secmuur Ha Egponeii-
CRUS CBH03.

iii) [TomblHEHMAT OT CTpaHWTe, y4acTBaM B MpENCTABUTEIIHATA
U3BA[Ka, BBIPOCHMK TpsibBa ma crure no Kommcusta B
paMkure Ha 37 OHM OT HOTMQUUMPAHETO HA TAXHOTO
BKJIIOYBAaHE B IPENICTABUTEIIHATA M3BAMIKA.

B) Cneyuduuen cpor 3a nodbopa Ha 0sPRABAMA C NA3APHA UROHO-
MuRA

CrpaHute 1o pascrielBAHETO MOTaT [a NMOMCKAT Jla KOMEHTUpaT
YMECTHOCTTa Ha M300Opa HOpMajlHata CTOiHOCT 3a Kwuraiickata
HaponHa penyOnuka ma ce Gasupa Ha LiEHMTE, KOMTO PEAHO ca
Owm 3amateny Wi ca mwiatumu B EBpomelickara obumHoCT 3a
NONOOHY IPOIYKTH, KAKTO € MOCOYeHO B Touka 5.1, Gyksa m).
Te3n KoMeHTapy CrielBa Ia CTMTHAT OO0 Komucysra B paMKuTe Ha
10 pgHu OT matarta Ha MyGNIMKYBAHETO Ha HACTOSILIOTO M3BECTHE B
Oduyuanen secmnuur na Egponeticrus caios.

—
=

Cneyuduuen cpor 3a nodaeare Ha 3a96/eHud 34 Mpemupate RAMo
Opyskecmgo  pabomews0 8 YCAOBUAMA HA NA3dpHA UROHOMURA
ufunu 3a uHOUBUAYAAHO Mpemupare

HamnexxHo mopmkpemeHmre ¢ [OKA3aTelcTsa  3asBNEHMS 33
TpeTHpaHe KaTo NPYXKecTBo, pabOTelo B yCIOBMSTAa HA Ma3apHa
MKOHOMMKA (KaKTO € MOCOYeHO B Touka 5.1, Oyksa ) um/wmm 3a
VHIVMBUIYanHO TpPETMPaHe CHIMACHO wieH 9, maparpagp 5 oOT
OCHOBHMS pEITIAMEHT, cremBa @Ia cTurHaT mo Kommcnsara B
pamkuTe Ha 15 OHM OT matata Ha IyOIVMKyBaHE HA HACTOSIIOTO
ussectvie B Oduyuanen secmuur Ha Eeponeiicrug caio3.

7. Komenrapu, momameHu B mucMeHa ¢opma, OTTOBOpM Ha
BBIIPOCHNKA M KOPeCTIOHIeHIMS

Bcuuky KOMeHTapy M 3asBlieHNs, TOJANeHM OT 3aiHTEepPecoBaHMUTE
cTpaHy, TpsiOBa [1a ca B MMCMeH BUII (He B eNIeKTPOHEH $OpMAT, OCBeH
aKo He e IOCOYEHO Mpyro) M TpsOBa Ha ChHIBPKAT MMe, afipec,
eleKTPOHEH afipec, HOMep Ha TemedoH ¥ aKc Ha 3aMHTepecoBaHaTa
CTpaHa. BcMUKM JOKYMeHTM B MMCMEH BT, ChIbpPXKAIlM MHQOpMa-
uMATa, KOATO Ce M3MCKBA B HACTOSIIOTO M3BECTUE, MOIBIHEHUAT
BBIIPOCHMK ¥ KOPECTIOHJEHIMATA, MPeoCTaBeH OT 3aMHTepeco-
BaHMTE CTPaHM KaTo MOBEPUTENHM, HOCAT Hammuc ,Ozpanuuero” ()
¥, B ChOTBETCTBME C 4ieH 19, maparpad 2 OT OCHOBHMS PeITIAMEHT,
ca NpuapyKeH! OT HeNOBepUTENIHA BepCys C HAINMC ,3a CIpaBKa OT
3aMHTEPECOBAHMUTE CTPaHM .

AHpCC Ha KoMucusita 3a KOpeCIOHOCHLIMSA:

European Commission
Directorate General for Trade
Directorate H

Office: J-79 422

B-1049 Brussels

(Daxc (32-2) 295 65 05

(') ToBa o3HauaBa, Ye IOKYMEHTBT € CaMO 3a BBTPEUIHO non3aHe. Toil e
3alMTEH ChITIACHO wWieH 4 ot Permament (EO) Ne 1049/2001 Ha Espomeii-
ckust mapraMent 1 Ha CbBera ot 30 mait 2001 r. OTHOCHO MyONMUHUS
TIOCTBIT IO JOKYMeHTV Ha EBponejickus mapramenT, Ha CrBeta n Ha Komm-
cusita (OB L 145, 31.5.2001 r., crp. 43). Tosa e noseputenieH IOKYMeHT
CBITIACHO WIeH 19 OT OCHOBHYS pEITIAMeHT 1 WieH 6 OT CIOPa3yMEHNETo Ha
CTO 3a mpwaranero Ha wieH VI Ha O6LIOTO CrIOpasyMeHue 3a MuTaTa u
ThproBusTa, 1994 1. (AHTHIBMIINHIOBO CIOPa3yMEHNE).
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8. HeokasBaHe Ha cbaencTBme

B ciyvyan ue 3amHTepecoBaHa CTpaHa OTKaXe IOCTBII IO WM He
nmpenocTaBy  HeoOxomuMata MHOPMALMs B CPOK, WM CEPUOZHO
BB3MPENATCTBA Pa3ClefBaHeTo, MpeaBapuTeNTHUTE MM OKOHYATelHM
3AKITIOYEHNs], TONOXKWUTENHM WM OTPULATENIHM, MoraT fa Obmar
HATIPABCHM BbH3 OCHOBA HA HATMUHMTE (AKTH B CHOTBETCTBUE C
ujieH 18 OT OCHOBHMS perslaMeHT.

AKO Ce YCTaHOBM, Ye HSKOS 3a}HTePeCcOBaHa CTPaHA € MPENoCTaBiITA
HEBSIPHA WM NOJBEXNAINA MHGOPMALMS, Tasu MHPOPMALMS He ce
B3eMa IIOI BHMMAHMeE M Ce WM3ION3BAT CaMo HaluuHuTe PakTit. AKO
3aMHTEPECOBAHA CTpaHa OTKa3Ba ChIENCTBUE WM OKa3Ba CaMo
YaCTMYHO ChIENCTBIUE U [IOPAIM TOBA PE3YIITATHTE OT PAsCIIelBAHETO
Ca OCHOBAHM HA HANMYHMTE (aKTY B CHOTBETCTBUE C WieH 18 ot
OCHOBHUSI PEIIAMEHT, Pe3yiTaTsT 3a TaKaBa CTpaHa Moxe Ia Obe
TM0-MaJIKO OTIaronpusTeH OT TO3M, aKO TS OM CBTPYIHMUMIIA.

9. I'paduk Ha pa3cnenBaHeTo

CoriacHo wieH 6, maparpad 9 OT OCHOBHMSI PEINIAMEHT pasCief-
BaHeTO wie GbIe MPMKIIOYEHO B CPOK OT 15 Mecema OT marata Ha
nyOnyKyBaHe Ha HAcTOSIOTO u3ectyie B OduyuaneH eecuur Ha
Esponetickus cst03. CbriaacHo wuimeH 7, maparpad 1 or OCHOBHuS
peIsaMeHT BpeMeHH)M MEpKM MOTaT Ma e HAJloXaT He IO-KbCHO OT
9 Mecewa OT IyONMKYBAHETO Ha HACTOAIOTO u3gecTne B Oduyuane
secmHur na Eeponeiicrug cst03.

10. O6paGoTka Ha MMYHUTE JAHHU

Ha ce mMa mpemBui, ¥e ¢ BCUUKM JIMYHM NaHHM, CHOpaHM MO BpeMe
Ha HACTOSLIOTO pa3scrielBaHe, Wie ce GOpaBM B CHOTBETCTBUE C
Pernament (EO) Ne 45/2001 wa EBpomeiickus maprmameHT ¥ Ha
Coiera or 18 nekempu 2000 r. OTHOCHO 3aumMTaTa Ha JMILATA IO
OTHOIICHMe Ha 0OpaboTKata Ha JIMYHM TAHHM OT MHCTUTYLMM U
oprany Ha OOWIHOCTTa ¥ 3a CBOOOTHOTO [BNMXKCHME HA TaKuBa
nauuu (1).

() OBL8,12.1.2001 1., c1p. 1.



C 246/20 O¢uimanen BecTHVK Ha EBpomejickus cpro3 20.10.2007 .

[TPOLUENYPU OTHOCHO MBITBITHEHMETO HA TIOJIMTUKATA HA
KOHKYPEHIMA

KOMUCHA

OBbP2KABHA IIOMOILl — TEPMAHUSA

Obpxasa momomy C 33/07 (ex N 729/06 u N 339/06) — (oux 3a puckos xamuran IBG
Sachsen-Anhalt

ITokaHa 3a mpencTaBsAHe Ha MHEHMs ChITIacHO wien 88, maparpad 2 or [orosopa 3a EO
(TekcT or 3HaueHue 3a EVII)

(2007/C 246/09)

C mucmo or 30 asrycr 2007 1., BB3NPOM3BENCHO HA €3MKA, UMITO TEKCT € aBTEHTMYEH, Ha CTPaHMLMTE CJlel TOBa
pestome, Kommcnara ysenomy epmanys 3a pemieHMeTo cu Ia OTKpye MPOLeNypaTa, TpemBuueHa B uieH 88, mapa-
rpad 2 ot [orosopa 3a EO, 0THOCHO MocoueHaTa no-rope MsipKa.

3aI/IHT€p€COBaHI/ITC CTpaHM MoOrI4T [Oa MpeacTaBsAT MHCHMATA CM OTHOCHO MApKATa, IO OTHOLICHME Ha KOATO Komu-
CysTa OTKpMBa IIpoLEHnypara, B CPOK OT €OMH MeCEl OT HaTaTa Ha Hy6HI/IKyBaH€ Ha TOBa PE3IOME M Ha IMCMOTO,
KO€TO CII€TIBa, Ha CIIEMHMS alpec:

Commission européenne

Direction générale de la concurrence
Greffe des aides d’Etat

Bureau: SPA3, 6/5

B-1049 Bruxelles

(Daxc (32-2) 296 12 42

Te3u MHeHMs wie 6’1)]13.T npefgageHn Ha GCMaHI/Iﬂ. 3ama3BaHeTo B TaifHa Ha CAMOJIMYHOCTTA Ha 3aMHTEpECOBAHATA
CTpaHa, KOATO IIpENCTaBs MHEHMETO, MOXKE [1d 6’])[18 MOVICKaHO MUCMEHO, KaTO Ce ITOCOYAT IMPUUNHUTE 3a MICKAHETO.

PE3IOME

I. ITIPOLHEOYPA

1. C mucmo or 30 maii 2006 ., 3aBeneHo B Kommcysara Ha Cblums [IeH, TePMAHCKMTeE BIIACTH, KAaTO B3eXa IIPEdBUM
wren 88, maparpag 3 or [orosopa 3a EO, yBemommxa Kommcusra 3a yactra OT mocodeHata MO-TOpe MspKa,
3apeneHa oT Kommcnsita kato meno N 339/06. 3a Bropara uact oT Tasu cxeMa Ge MOMANeHO YBEeIOMIIeHMe Ha
9 Hoemspy 2006 r. Komucysita msnpaty wect uckanust 3a nudopmamyst. Ilocnennara ua$opmMaumst 6e mpemo-
CTaBeHa OT repMaHckure pract Ha 29 rouu 2007 T.

. QAKTU

2. Tasu mspka e nponbikenne Ha cxema N 280/03 3a puckos kammrai Innovationsfonds der IBG Sachsen-Anhalt,
omobpeHa or Kommcusara Kato cbBMecTMMa ¢ OOIIMsI MMazap Bb3 OCHOBA HA NPWIOXMMUTE IO TOBA BpeMe
TpaBiITa.

3. Qonmbr IBG — Investitionsbeteiligungsgesellschaft mbH, mpencrasnssa myOnuYHMAT MHBECTUTOP B CXeMATa.
Land Sachsen-Anhalt go MomeHTa e emuHCTBeHMST MapTHEOp Ha IBG. Bbhpeku ToBa OHIET € OTBOpeH 3a
yactHy uHBecTTOpu. IBG cera e B mporiec Ha NpecTpyKTypupaHe, Koitro e ro npesspHe B GmbH & Co. KG,
KOETO € TUIIMYHO 33 CEKTOpa Ha PUCKOBIS Kamyrajt. To3u mpouec TpsiOBa [1a npukioun 1o kpast Ha 2007 r.
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4. EnyHcrBeHara nen Ha ¢oHpa IBG e ocurypsiBaHeto Ha Ipsika (MHAHCOBA MONKpeNa 3a MPENNpUsTHSTa, YCTa-
HoBeHM B Sachsen-Anhalt, u ocoleHo 3a MHOBaTMBHMTE OPMEHTMPAHM KbM TEXHOJIOTMHUTE [PENIPUSITISL.
IibpkaBHUTE CpeCTBa, npenHasHaueHy 3a MCI, we MuHaBat npe3 To3u GOHIL.

5. IBG npenocrasst ¢punarcosa noukpena 3a MCIT mpenuMuo upes:
— npeky msutosy yuactust (offene Beteiligungen),
— Henpeky asutoBy yuacrust (offene Beteiligungen).

6. Ilpekute OSTIOBM ydyacTus ca OOMYaiiHyM KammuTanoBu omepaimu. Te ca orpanmuenn mo 1,5 mummona EUR Ha
TpeIpysTHe Ha TOOMHA B CIIyuail Ha YacTHO HSUIOBO yuactue, oOxpamaimo MyHumyM 30 % ot obumws pamep
Ha muBectuuyaATa, M no 10 mwmona EUR, korato yacTHOTO [A70BO yuacTue € OCBLIECTBEHO pari passu C
TyOIMYHOTO.

7. Henpexure msmosu yuactus ca uHcrpyMenty, unsectupany 8 MCII, B pasmep Ha ne noseue or 5 muymmona EUR
3a mepuof, He MO-IBTBr o7 10 rogmuu. To3u nepyon Moxe Ha Oble YIBIKEH C Olie MeT rommHy. ToBa BUHATY
€ II0COYeHO B criopasyMennero Mexny IBG u uenesoro MCII.

8. Crteny M3MM3aHe OT VHBECTMLMATA HENPEKUTE MATOBM YUACTUS Ce M3KYIyBAT OOPATHO IO HOMMHAIIHA CTOMHOCT
(Nominalwert). Moxe 11a Gblie IOTOBOPEHO €IHOKPATHO CBBP3AHO C IevanOata Bh3Harpaxmenue (Exitvergiitung),
VI3UJCIICHO Bb3 OCHOBA HA YBENIMUEHMETO HA CTOIHOCTTA HA MIPYKECTBOTO, KATO IONPOOHOCTMTE Ce NOCOYBAT B
morosop mexny IBG u uenesoro MCIL IBG HaumcrsiBa pukcupana nyxsa (KOSTO He € CBbP3aHA C TOIMIIHATA
nevan6a) Bbpxy mHBecTMpaHus Kamvran (Festverzinsung). Tst TpsioBa ma 6bme ¢ mone 400 6asucHu MyHKTa Haj
pedepeHTHNA TMXBEH MPOLEHT, ompeneneH or Epomelickata kommcust, 3a Qenepanna pemyGmvka Tepmarus
(T.Hap. ,peepeHTHI NMXBEHY NPOLEHTH, M3ION3BaHM OT KoMycusta 3a u3mMepBaHe Ha eleMeHTa Ha TOMOIITA B
mepaaBHuTe CyOcnmuu’). JTuxeata ce IBIXM U € [UIATMMa Ha [IBE PaBHM BHOCKM [1Ba IbTy roguuHo. Lle mma
CHCTeMa 3a OLIEHsABAHE, KOATO Ja TapaHTUPa, Ye JIMXBEHNTEe IPOLEHTU ChOTBETCTBAT Ha Ta3apHuUTE.

9. OcBeH uKCMpaHATa NIMXBA Ce JOTOBAps M TOMMIIHA CBbP3aHa ¢ mevanOara muxsa (Erfolgsabhdngige Verzinsung)
BbPXy MHBECTMPAHMs KamuTal. [IBaTa KOMIIOHEHTAa BB3MM3aT Ha MoHe 13 % TOOMINHO (HACTOSIOTO CBHOT-
HolueHye ¢ 8,36 % 3a ukcupans mpoueHt u 4,64 % 3a mpoMmeHNMBYS NpoLeHT). OTHOLIEHNMETO MeXKIy [BaTa
Ce OIperers TaKa, ue PMKCHpaHATa CTaBKa [a € BIMHAIU IO-BICOKA OT POMEHIIMBATA.

10. Bcsko Hempsiko [SNIOBO yuyacTve Tpsiba fma Obme obesmeueHO ¢ rapaHuus B pasmep Ha MubmmyM 10 % or
akuyoHepute Ha nenesoro MCIL

11. Cnopen repmaHcKuTe BJIACTM IIPY HECHCTOSATESTHOCT HENPEKUTE [AJIOBY Y4YacTus Ca IOJUMHEHM Ha 3aeMUTE, HO
He Ha coOctBeHms Kamuran. ChLUeCTBYBAT OIpeeNieHy [paBa, CBbP3AHM C HENpEeKMTe [SVIOBM YUacTHs, Kato
IIPaBOTO Ha Ma3zapHa MHPOPMALWs, NMPABOTO HAa KOHTPON M [OroBapsiHe. PelueHmsTa, 3acsraiiy KamuTaoBUs
KarauureT (Kapitalfdhigkeit) Ha MpPEeNNpuUATUETO, B KOETO € MHBECTUPAHO, Ca Bb3MOXKHM CaMO C HpelBapuTerl-
HOTO cbriacue Ha IBG.

12. IBG Moxe ma MIPEKpaT CBOETO HENPSKO HOANIOBO y4acTHe, akKO OPYKECTBOTO, B KOCTO € MHBECTMPAHO, € Hapy-
INJIo JOrosopa.

. OIEHKA

13. MHBectuumute upe3 MPeKy [SIOBM y4acTysi, M3BBPIICHN parri passu (dacTHuTe M MyONMMYHUTE MHBECTUTOPU
VHBECTUPAT €[IHAKBA CyMa MpJ eIHAKBU YCIOBUS 1M PUCKOBE), HE MPEICTAB/IABAT IbPKaBHM nomowm. [Ipyrute
uusectmip Ha IBG B8 MCII non ¢opMara Ha mpeky [STOBM yuacTys, orpaHmdeny mo 1,5 mummona EUR,
TpeCTaBIIsIBaT TbP>KABHY NOMOIIM. B TOBa OTHOLIEHME CXeMaTa € B ChOTBETCTBME C Hacokute Ha OOIIHOCTTA 3a
ITbp>XaBHaTa TOMOIL, MMALIM 3a 1€/l HAChPYABaHETO Ha MHBECTMUMMUTE B PUCKOB KallMTall B MalKuUTe M CpedHu
npemupusTis (,Hacokute®) ('), M CIEHOBATENHO B TOBA OTHOLICHME € ChBMECTMMA C OOLINS Ma3ap.

(') OBC194,18.8.2006r., ctp. 2.
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14. Borupeku ToBa Komucusara uMMa CbMHEHMS [aJlM HEINpPEKUTe [AJIOBM ydactus, msnonspanyu or IBG, morar na
ObIAT PAa3IEKIIAHN KATO IIBITOBY VIHCTPYMEHTU M CIIeHOBaTeNIHO gamu Komycuara Moxe Ha HOTBLPAM CBOSATA
OLIEHKa OT MPeIXONHOTO peleHne 3a ¢oHma IBG (3), KaTo mpMIoxM 3a Hero pedepeHTHa CTaBKa, KosTto Komm-
CMATa MBIMON3BA 33 M3MePBaHEe HA €IeMEHTA Ha TOMOIITA B HeoOe3leueHNTe 3aeMM, OTITYCHATH OT IThpXKaBaTa.
Ako HempekuTe MITOBM yuacTisl He TpsiOBaire 1@ OBIAT CMATAaHM 3a IIBNI, & TO-CKOPO 32 KBA3M-KaIMTall,
PasMepBbT Ha MHBECTULMOHHMUTE TPAHILOBE 3a€[HO C NMPEKUTE [AJIOBA yUacTUs 6u gocturHan 6,5 mwmona EUR
Ha MpennpusTie Ha ronyHa. Topa e Hall IpaHyIaTa, IocoyeHa B Touka 4.3.1 or HacokmTe. [epmaHCKMTe BracTit
He Ca MPEICTABMIN HMKAKBY JIOKA34TENCTBA, Ye Pa3MephT Ha Ma3apHaTa Hee(eKTMBHOCT HAJlara TPAHIIOBE OT
Hapg 1,5 mmwmona EUR, 3a ma 6sme NPEOIOTIAHA.

15. Tlo Tasu mpuumna Kommcmara nmpuKaHBa repMaHCKUTE BIIACTU M 3aMHTEPECOBAHMTE CTPaHM Ha [IafaT CBOETO
MHEHME 33 CBUIHOCTTA HA HENpEeKWTe [SVIOBYM Y4acTus, VM3MO3MIBAHM B Ta3) CXeMa, M 33 TeXHUTE CXONCTBA U
pasmuumst ¢ [IbIroBeTe M KBasu-kKamutana. Inter alia, 3a Kommcusta 6u 6umo ot monsa na monyum OTToBOp Ha
CIIeHNUTE BBIPOCK:

a) M3nomn3par nm ce HEIPEKNUTE OATIOBM Y4acTus KaTo Te3M, OIMCaHM B PEIICHMETO, 3a HATpyIBaHE IIPE3
IIO-KBbCHUTE €Tall Ha I1IOBEYE IBJIT 3a €IHO ]Ipy)KCCTBO?

0) Tperupar 7 ce HempeKuTe MSUIOBYM YYacTMsi KAaTO Te3W, OMMCAHM B PELICHNETO, KAaTO KBA3M-KAIMTAIl OT
TOTEHIVAITHNTE 3a€MONATEII[VIHBECTUTOPU?

B) [Ipemocrasst mu GaHKMTE MM OPYTH YAaCTHM MHBECTMTOPM HEMPEKM [SUIOBM Y4acTHst KaTO Te3W, OMMCAHNU B
HacTosIOTO pemenne? Kak ru TpeTupar — Karo IIBIII, KBa3yu-KalMTall WM KaluTas?

I‘) Pasnonarar i GaHKuTE WU IpyTuUTe YaCTHM MHBECTUTOPM CHC CUCTEMA 3a OLEHABAHE, KOraTo ITPpENoCTaBsAT
HENPEKN OJIOBUM YUACTsS KaTO Te3M, ONMCaHM B HACTOSILIOTO pCIIICHI/Ie?

m O6nuaitHa mpaktuka ym e 3aemute 332 MCIT ma ce obesmeuaar ¢ kiaysu 3a coGcrBeHOCT/KOHTpOI? [Tpn
KAaKBI OOCTOSITEIICTBA?

TEKCT HA IIMCMOTO

»1. VERFAHREN

1. Mit Schreiben vom 30. Mai 2006, das am selben Tag von der Kommission registriert wurde, meldeten
die deutschen Behorden gemifS Artikel 88 Absatz 3 des EG-Vertrags den bei der Kommission als
Beihilfe N 339/06 erfassten Teil der oben genannten Maflnahme an; er betrifft Investitionen, die nach
Auffassung der deutschen Behorden dem Pari-passu-Grundsatz entsprechen.

2. Mit Schreiben vom 13. Juli 2006 iibermittelten die deutschen Behorden die von der Kommission mit
Schreiben vom 22. Juni 2006 verlangten zusitzlichen Informationen.

3. Mit Schreiben vom 31. August 2006 erbat die Kommission zusitzliche Auskiinfte und erhielt Antwort
in Form eines Schreibens vom 22. September 2006, das am 25. September 2006 von der Kommission
registriert wurde.

4. Am 11. Oktober 2006 ersuchte die Kommission erneut um zusitzliche Auskiinfte und erhielt am
6. November 2006 Antwort von den deutschen Behérden.

5. Mit Schreiben vom 9. November 2006, das am selben Tag von der Kommission registriert wurde,
meldeten die deutschen Behorden den bei der Kommission als Beihilfe N 729/06 erfassten zweiten Teil
der Mafnahme an, der andere Investitionen betrifft.

6. Da sich der Anmeldungsgegenstand der Sachen N 339/06 und N 729/06 iiberschnitt, schlug die
Kommission in ihrem Schreiben vom 6. Dezember 2006 vor, die beiden Anmeldungen zusammenzu-
fihren und den gesamten Schriftwechsel so zu behandeln, als bezdge er sich auf beide Sachen. Ferner
erbat die Kommission zusitzliche Auskiinfte.

7. Mit Schreiben vom 23. Januar 2007, das am selben Tag von der Kommission registriert wurde,
antworteten die deutschen Behorden auf die Fragen der Kommission.

() HOmpxasxa nomom N 280/03.
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8.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Am 28. Februar 2007 erbat die Kommission zusitzliche Auskiinfte. Am 12. Mirz 2007 beantragten
die deutschen Behorden eine Verlingerung der Frist fiir die Auskunftserteilung. Mit Schreiben vom
11. April 2007, das am selben Tag von der Kommission registriert wurde, {ibermittelten die deutschen
Behorden die von der Kommission verlangten zusitzlichen Informationen.

. Am 4. Mai 2007 erbat die Kommission zusitzliche Auskiinfte. Am 5. Juni 2007 beantragten die

deutschen Behorden eine Verlingerung der Frist fir die Auskunftserteilung bis zum 29. Juni 2007.
Diesem Antrag wurde am 7. Juni 2007 stattgegeben.

Am 29. Juni 2007 iibermittelten die deutschen Behorden die entsprechenden Informationen.

2. BESCHREIBUNG DER BEIHILFEREGELUNG
2.1. Hintergrund der Beihilferegelung

Die Maflnahme ist die Verlingerung der am 31. Dezember 2006 ausgelaufenen Risikokapitalbeihilfe
N 280/03 ,Innovationsfonds der IBG Sachsen-Anhalt, deren Vereinbarkeit mit dem Gemeinsamen
Markt die Kommission bestitigt hatte (}). Im Gegensatz zu der aktuell notifizierten Beihilferegelung
sah die vorgenannte Regelung niedrigere Investitionstranchen fiir offene Beteiligungen (1 Mio. EUR)
und in einigen Fillen keine private Beteiligung an Risikokapitalinvestitionen vor.

Nach Angaben der deutschen Behorden gibt es praktisch keine privaten Investoren, die an einer Anlage
in KMU bis zur Expansionsphase interessiert sind. In den Jahren 2005 und 2006 betrug der Anteil
aller in Deutschland erfolgten Risikokapitalinvestitionen, die in Sachsen-Anhalt getdtigt wurden, ledi-
glich 1,3 % bzw. 0,9 %.

Den deutschen Behorden zufolge gibt es insbesondere im Land Sachsen-Anhalt keinen entwickelten
Markt fiir Wagniskapitalinvestitionen. Investmentfonds seien erst nach der Expansionsphase, wenn das
Anlagerisiko deutlich geringer ist, an einer Anlage in KMU interessiert.

Ziel der angemeldeten Beihilferegelung ist die Forderung innovativer und wachstumsorientierter kleiner
und mittlerer Unternehmen (KMU) (*), die in Sachsen-Anhalt, einem Fordergebiet im Sinne von
Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe a, niedergelassen sind.

2.2. Funktionsweise der Beihilferegelung

Der IBG-Fonds (IBG steht fur Investitionsbeteiligungsgesellschaft mbHY) ist der offentliche Investor bei
dieser Beihilferegelung. Bislang ist das Land Sachsen-Anhalt der einzige Gesellschafter der IBG. Der
Fonds steht jedoch auch privaten Investoren offen. Die IBG wird derzeit in eine GmbH & Co. KG
umgewandelt, einer in der Wagniskapitalbranche tiblichen Gesellschaftsform. Der Umstrukturierungs-
prozess wird voraussichtlich Ende 2007 abgeschlossen sein.

Der Zweck des IBG-Fonds besteht ausschlieflich darin, in Sachsen-Anhalt niedergelassenen Unter-
nehmen und insbesondere technologieorientierten innovativen Unternehmen direkt finanzielle Unter-
stittzung zukommen zu lassen. Die staatlichen Mittel werden tiber diesen Fonds direkt den KMU zuge-
fuhrt.

Die IBG wihlt die am besten geeigneten Unternehmen aus, wobei folgende Voraussetzungen erfiillt
sein miissen:

— Durch das Innovationsvorhaben werden neue, bisher nicht angewandte Techniken eingesetzt oder
Forschungs- und Entwicklungsvorhaben im Unternehmen selbst erbracht.

— Mit dem neuen Produkt (bzw. dem neuen Verfahren oder der neuen Dienstleistung) sind fiir das
Unternehmen Wettbewerbsvorteile und Marktchancen verbunden.

() ABLC 67 vom 17.3.2004.

(*) Gemif der Definition der Verordnung (EG) Nr. 70() 001 der Kommission vom 12. Januar 2001 iiber die Anwendung der

Artikel 87 und 88 des EG-Vertrags auf staatlic

e Beihilfen an kleine und mittlere Unternehmen (ABL. L 10 vom

13.11.2001, S. 33) und der Empfehlung der Kommission vom 6. Mai 2003 betreffend die Definition der Kleinstunter-
nehmen sowie der kleinen und mittleren Unternehmen (bekannt gegeben unter Aktenzeichen K(2003) 1422) (ABL L 124
vom 20.5.2003, S. 36).
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— Es liegt ein ausfihrlicher Geschiftsplan vor, der detaillierte Angaben zu Finanzierung, Kosten und
erforderlichen Investitionen enthilt und aus dem die Tragfihigkeit des Vorhabens im Vorhinein
hervorgeht. Mit anderen Worten erfolgen die Investitionen auf der Grundlage eines zuverldssigen
Geschiftsplans, der eine ausfithrliche Produkt- bzw. Dienstleistungsanalyse sowie Umsatz- und
Gewinnprognosen enthalt.

18. Die IBG investiert gemif8 den Bestimmungen ihrer Satzung in ausgewahlte KMU und finanziert dabei
folgende Bereiche in den ausgewdhlten Unternehmen:

— Forschungs- und Entwicklungsarbeiten einschlieflich der Herstellung und Erprobung von Proto-
typen sowie der Durchfithrung von Demonstrations- und Pilotvorhaben;

— Anpassungsentwicklungen bis zur Markteinfithrung technisch neuer oder wesentlich verbesserter
Produkte, Verfahren oder technischer Dienstleistungen;

— Markteinfithrung und Wachstumsfinanzierungen.

19. Den deutschen Behorden zufolge enthalten die Arbeitsvertrdge der Personen, die die Anlageentschei-
dungen im Namen der IBG treffen, Beschrinkungen, durch die gewihrleistet ist, dass diese Personen in
keiner Weise mit den ausgewdahlten KMU in Verbindung stehen.

2.2.1. Anlageinstrumente

20. Die IBG unterstiitzt private Risikokapitalfonds finanziell anhand von:
— offenen Beteiligungen, d.h. Anteilseigentum an einem Unternehmen;
— Wandelanleihen und Optionsanleihen;
— stillen Beteiligungen;

— marktkonformen Wandlungsmafnahmen in Form einer Wandlung bereits bestehender stiller Betei-
ligungen in offene Beteiligungen.

21. Die offenen Beteiligungen konnen zweierlei Form annehmen — offene Beteiligungen oder Pari-passu-
Beteiligungen.

22. Offene Beteiligungen mit Beihilfecharakter sind nur als Minderheitsbeteiligungen von bis zu 25 % des
Kapitals des Unternehmens und bis zu 1,5 Mio. EUR pro Unternechmen und Zwolfmonatszeitraum
moglich.

23. Die Konditionen der Investition durch offene Beteiligung werden vertraglich zwischen der IBG und
dem Beteiligungsnehmer geregelt. Im Vertrag wird auch eine klare Exitstrategie festgelegt. Die Exitstra-
tegie kann je nach Marktumfeld von Investition zu Investition unterschiedlich sein, steht jedoch von
Beginn an fest. Die IBG geht davon aus, dass mindestens 60 % der offenen Beteiligungen vor Ablauf
einer funfjahrigen Nachlauffrist beendet werden.

24. In allen Phasen bis einschlieflich der Expansionsphase muss der Anteil privater Beteiligungen minde-
stens 30 % der durch offene Beteiligung erfolgenden Investitionen in die Ziel- KMU betragen. Die Rege-
lung ist auf die Expansionsphase beschrinkt.

25. Ferner kann die IBG durch offene Beteiligungen neue Investitionen in Hohe von bis zu 10 Mio. EUR
pro Unternehmen eingehen, sofern die Beteiligungen pari passu mit Beteiligungen privater Investoren
erfolgen und die Beteiligungen der IBG und privater Investoren gleich hoch sind. Gleiches gilt fiir
Wandel- and Optionsanleihen. Den deutschen Behérden zufolge stellen solche Investitionen keine
staatliche Beihilfe dar. Der Begriff pari passu bedeutet, dass die IBG zu den gleichen Konditionen anlegt
wie private Investoren. Dabei darf die Investition der IBG in ein Ziel- KMU die entsprechende private
Investition nicht iibersteigen. Alle Anlagekonditionen werden in Abstimmung mit privaten Investoren
festgelegt. Jegliche Investition der IBG in Form von offenen Beteiligungen, Wandel- und Optionsan-
leihen geht mit genau derselben Art privater Investition zu denselben Bedingungen und mit demselben
Risiko einher. Private Investoren, die zu denselben Bedingungen investieren wie die IBG, sind von den
Unternehmen, in die investiert wird, unabhingig. Die Unabhingigkeit wird anhand der Begriffsbestim-
mung der Eigenstindigkeit in der KMU-Definition der EU (°) beurteilt.

() Empfehlung der Kommission vom 6. Mai 2003 betreffend die Definition der Kleinstunternehmen sowie der kleinen und
mittleren Unternehmen (ABI. L 124 vom 20.5.2003, S. 36).
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

Ferner kann die IBG eigenstindig, unabhingig von privaten Investoren, neue Investitionen in Hohe
von bis zu 5 Mio. EUR pro Unternchmen in Form von stillen Beteiligungen eingehen. Stille Beteili-
gungen konnen bis zu zehn Jahre gehalten werden. Eine Verlingerung um weitere fiinf Jahre ist
moglich. Die Laufzeit der Beteiligung wird stets im Vertrag zwischen der IBG und dem Ziel-KMU fest-
gelegt.

Stille Beteiligungen werden zum Nominalwert zuriickgekauft, d.h. zu dem im Investitionsvertrag
vereinbarten Wert. Es kann eine gewinnabhingige, einmalige Exitvergiitung vereinbart werden, die auf
der Grundlage der Wertentwicklung des Unternehmens berechnet und zwischen der IBG und dem
Ziel- KMU im Einzelnen vertraglich geregelt wird. Die IBG erhebt einen (vom Jahresgewinn unabhin-
gigen) festen Zinssatz auf das eingelegte Kapital, der mindestens 400 Basispunkte iiber dem von der
Europdischen Kommission fir die Bundesrepublik Deutschland ermittelten Referenzsatz liegt (%). Die
Zinsen sind in zwei gleichen Raten pro Jahr fillig und zahlbar. Der Zinssatz wird auf der Grundlage
einer wirtschaftlichen Risikobewertung festgelegt. Die IBG hat der Kommission eine Kurzdarstellung
des entsprechenden Verfahrens vorgelegt, durch das nach Angaben der deutschen Behorden gewihrlei-
stet ist, dass ein marktiiblicher Zinssatz vereinbart wird.

Zuziiglich zu dieser festen Vergiitung wird ein gewinnabhingiger jihrlicher Zinssatz auf das eingelegte
Kapital vereinbart. Zusammengenommen betragen diese beiden Komponenten mindestens 13 % p. a.
(derzeitiges Verhltnis: 8,36 % fix und 4,64 % variabel). Festzinssatz und gewinnabhingige Vergiitung
werden stets so festgelegt, dass ersterer hoher ist als letztere.

Nach Angaben der deutschen Behorden wird bei jeder Investition eine intensive Einzelfallpriifung (Due
Diligence) durchgefiihrt. Die Ergebnisse dieser Due Diligence gehen in ein Scoringsystem ein, das zur
Bewertung des Investment-Risikos entwickelt wurde. Das Risiko wird anhand einer Reihe von Parame-
tern beurteilt, die dann Einfluss darauf haben, welcher Zinssatz auf die stillen Beteiligungen der IBG
angewandt wird. Die Parameter werden in 5 Gruppen eingeteilt, die sich auf folgende Aspekte
beziehen: Rechte an geistigem Eigentum, Lage am jeweiligen Markt, interne Organisation des Zielunter-
nehmens, Management des Zielunternehmens und erwartete Rentabilitit. Bei jeder Parametergruppe ist
eine maximale Punktzahl zu erreichen. Das vielversprechendste Unternechmen kann insgesamt maximal
100 Punkte erreichen. Dies entsprache dann der risikodrmsten Investition, die mit den niedrigsten
Zinssitzen belegt wiirde. Je weniger Punkte ein Zielunternehmen erhalt, desto hoher der angebotene
Zinssatz.

Jede stille Beteiligung ist mit einer Biirgschaft in Hohe von mindestens 10 % der Vermdgenseinlage der
Gesellschafter des antragstellenden Unternehmens zu besichern.

Nach Angaben der deutschen Behorden werden stille Beteiligungen der IBG im Falle einer Insolvenz
gegeniiber Kreditvertrigen nachrangig behandelt, nicht aber gegeniiber offenen Beteiligungen. Inhaber
einer stillen Beteiligung verfugen tiber bestimmte Rechte. Die IBG hat in Verbindung mit stillen Beteili-
gungen Zugang zu Marktinformationen sowie Kontroll- und Zustimmungsrechte. Wichtige Entschei-
dungen des Beteiligungsnehmers beziiglich seiner Kapitalstruktur konnen nur mit vorheriger Zustim-
mung der IBG getroffen werden. Den deutschen Behorden zufolge werden Banken, die Kredite
vergeben, dhnliche Rechte eingerdumt, wenn die entsprechenden Kreditvertrige Klauseln zu Eigentii-
merwechsel (change of ownership clause’) und Kontrollwechsel (,change of control clause’) enthalten.

Den deutschen Behorden zufolge zeigt die nachstehende Tabelle die Gemeinsamkeiten und Untersc-
hiede zwischen den in diesem Fall iibernommenen stillen Beteiligungen der IBG, offenen Beteiligungen
und Kreditvertragen in Bezug auf Marktinformationen und Kontrollrechte:

Anteilseioner im Kreditvertrige mit
Stille Beteiligung 8 Klauseln zu
Kontrollrechte Rahmen offener Lo
der IBG Beteiliouncen Eigentiimer- und
gung Kontrollwechsel
a) | Anderung des Unternehmenszwecks oder der Ja Ja Ja
Rechtsform
b) | VerduBerung des Unternehmens als Ganzes Ja Ja Ja
oder von Teilen sowie dessen Verpachtung

(®) Mitteilung der Kommission iiber aktuelle bei Beihilfe-Riickforderungen angewandte Zinssitze sowie Referenz- und Abzin-
sungssatze fiir 25 Mitgliedsstaaten anwendbar vom 1. Januar 2007 (ABL C 317 vom 23.12.2006, S. 2).
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Kontrollrechte

Stille Beteiligung

Anteilseigner im
Rahmen offener

Kreditvertrige mit
Klauseln zu

der IBG Beteili Eigentiimer- und
ctefigungen Kontrollwechsel
¢) | Abschluss, Anderung und Aufhebung rele- Ja Ja Teilweise (nur
vanter Unternechmensvertrige (Beherrschungs-, bei bestimmten
Gewinnabfithrungs-, Organschafts-, Lizenz- Vertrdgen)
und Patentnutzungsvertrage)
d) | Einstellung des Geschiftsbetriebs Ja Ja Nein
¢) | Feststellung  des  Jahresabschlusses  auf Nein Ja Nein
Vorschlag der Geschiftsfithrung
f) | Verwendung des Bilanzgewinns einschlieflich Nein Ja Nein
Gewinnausschiittungen
g) | Entlastung der Geschiftsfilhrung Nein Ja Nein
h) | Bestellung des Abschlusspriifers Nein Ja Nein
i) | Bestellung und Abberufung von Geschiftsfiih- Nein Ja Nein
rern sowie Anderungen der Geschiftsordnung
fiir die Geschiftsfithrung
j) | Abschluss, Anderung und Beendigung von Nein Ja Nein
Geschiftsfithreranstellungsvertrigen
k) | Bestellung und Abberufung von Prokuristen Nein Ja Nein
1) Anderung des fakultativen Aufsichtsrates, von Nein Ja Nein
dessen Satzung sowie Beschliisse iiber ihre
Vergiitung
m) | Anderung des Gesellschaftsvertrags Nein Ja Nein
n) | Auflosung der Gesellschaft Nein Ja Nein
0) | Umwandlungen im Sinne von § 1 Umwand- Nein Ja Nein
lungsgesetz
p) | VerduBerung von 50 % der Vermdgensgegen- Nein Ja Nein
stinde (wirtschaftliche Einheit von Sachen,
Rechten und sonstigen Giitern) der Gesellsc-
haft oder mehr (nach Verkehrswerten)
q) | Malnahmen der Kapitalbeschaffung mit einem Nein Ja Nein
Volumen von iiber ... EUR, der Kapitalerho-
hung und Kapitalherabsetzung
1) | Zustimmung zu Abschluss, Anderung oder Nein Ja Nein
Beendigung von Unternehmensvertragen im
Sinne der §§ 291 ff. AktG
s) | Begriindung oder Ausgabe neuer Geschiftsan- Nein Ja Nein

teile einschlieflich der Gewdhrung von Bezugs-
rechten auf neue Geschiftsanteile
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Anteilscigner im Kreditvertrige mit
Kontrollrechte Stille dBetelhgung Rahmen offener . Klaliseln i
er BG Beteili Eigentiimer- und
ctefigungen Kontrollwechsel
t) | Zustimmung zu Verfigungen iiber Geschift- Ja Ja Ja
santeile
u) | Einziehung und Abtretung von Geschiftsan- Nein Ja Nein
teilen
v) | Freistellung vom gesellschaftsrechtlichen Wett- Nein Ja Nein
bewerbsverbot
w) | Zustimmung zum Geschiftsplan einschliefSlich Nein Ja Nein
Jahresbudget
x) | Verzicht auf Priifung des Jahresabschlusses Nein Ja Nein

Nach Angaben der deutschen Behorden kann die IBG eine Beteiligung beenden, wenn das betreffende
Unternehmen gegen Vertragsbestimmungen verstofft. In der nachstehenden Tabelle haben die
deutschen Behorden die Gemeinsamkeiten und Unterschiede in Bezug auf die Kiindigungsmoglich-
keiten der IBG und der Kreditinstitute aufgefiihrt.

Kiindigungsmoglichkeiten
bei fester Laufzeit oder
abweichender
Kiindigungsregelung

Kiindigungsrechte der IBG bei stillen
Beteiligungen

Kiindigungsrechte bei Kreditvertrigen

Fristlose Kiindigung

a)

wenn die Voraussetzungen der Beteili-
gungsiibernahme  nicht  gegeben
waren, sich gedndert haben oder
nachtraglich entfallen sind, z. B. durch
Verduflerung des Betriebs oder von
Betriebsteilen durch den Beteiligungs-
nehmer (BN) oder durch eine Ande-
rung der Eigentums- und Beteiligungs-
verhiltnisse des BN;

wenn der BN seine Verpflichtungen
aus dem Beteiligungsvertrag gréblich
verletzt, insbesondere mit der Entrich-
tung des vereinbarten Beteiligungsent-
gelts in einen Zahlungsriickstand gerit
und eine durch den Beteiligungsgeber
(BG) zur Abhilfe bestellte Frist erfol-
glos verstreichen lasst;

wenn die Ausschiittungen an die
Gesellschafter des BN offensichtlich im
Missverhaltnis zur Ertragskraft und
zur Eigenkapitalausstattung des BN
stehen;

wenn die Mittel nicht dem Zweck
entsprechend verwendet worden sind,
insbesondere wenn die mit Mitteln
des BG angeschafften Wirtschaftsgiiter
des Anlagevermogens vor Ablauf des
Zweckbindungszeitraums  von  fiinf
Jahren, beginnend mit dem Zeitpunkt
der Anschaffung, aus dem Unter-
nehmen im  Geltungsbereich des
Landes  Sachsen-Anhalt  entfernt
werden;

a)

=

ou
=

wenn die Voraussetzungen fir die
Auszahlung des Darlehens nach erfol-
gloser Aufforderung mit Fristsetzung
nicht erfullt werden;

wenn der Darlehensnehmer wesentliche
Verpflichtungen aus dem Vertrag trotz
schriftlicher Aufforderung zur Unterlas-
sung verletzt; wenn der Darlehens-
nehmer nach schriftlicher Zahlungsauf-
forderung mit einer Zins- oder
Tilgungsrate mindestens einen Monat in
Verzug ist;

wenn der Darlehensnehmer vom Inve-
stitionsvorhaben wesentlich abweicht,
ohne dass die Bank dieser Anderung
zugestimmt hat;
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Kiindigungsmoglichkeiten
bei fiﬁseiﬁfiggr()der Kundlgungslr;;izitlc;giirgleliG bei stllen Kiindigungsrechte bei Kreditvertrigen
Kiindigungsregelung

) wenn hinsichtlich des Vermdgens des

BN, seiner Rechtsnachfolger oder
seines Nachlasses:

unrichtige Angaben gemacht wurden;

ein Insolvenzverfahren erdffnet oder
mangels Masse abgelehnt worden ist;

ein gerichtliches Verfahren, das zum
Abschluss der Einzelzwangsvollstrec-
kung fithrt, eroffnet worden ist;

ein aufergerichtlicher Vergleich (Stun-
dungs-, Quoten- oder Liquidationsver-
gleich), dem alle oder eine Gruppe
untereinander vergleichbarer Glaubiger
zugestimmt  haben,  abgeschlossen
worden ist;

eine Zwangsvollstreckung wegen der
Riickzahlung der Beteiligung nicht zur
vollen Befriedigung gefiihrt hat;

die wirtschaftlichen Verhiltnisse so
ungiinstig sind oder sich absehbar
gestalten, dass der BN seine Zahlungen
ganz oder teilweise eingestellt hat
bzw. einstellen wird;

bei Verduflerung des Unternehmens als
Ganzes oder von Teilen sowie dessen
Verpachtung ohne vorherige Zustim-
mung der IBG.

e) wenn  der

Darlehensnehmer  das
Darlehen zu Unrecht — insbesondere
durch  unzutreffende Angaben —
erlangt hat oder wenn er das geforderte
Projekt nicht durchfithrt; wenn eine
wesentliche ~ Verschlechterung  der
Vermogensverhiltnisse des Kunden oder
der Werthaltigkeit einer Sicherheit
eintritt oder einzutreten droht und
dadurch die Riickzahlung des Darlehens
oder die Erfillung einer sonstigen
Verbindlichkeit gegeniiber der Bank —
auch unter Verwertung einer hierfir
bestehenden Sicherheit — gefdhrdet ist;

wenn ein Kontrollwechsel eintritt und
zwischen den Parteien eine Einigung
tiber die Fortsetzung zu gegebenenfalls
verinderten Konditionen, z. B. hinsicht-

lich der Verzinsung, der Besicherung
oder sonstiger Absprachen, nicht recht-
zeitig erzielt wird.

Der BN kann die stille Beteiligung jeder- | Der Kunde kann nur aus wichtigem Grund
zeit mit einer Frist von einem Monat | kiindigen; die Bank kann nicht ordentlich
kiindigen; die IBG kann nicht ordentlich | kiindigen.

kiindigen.

Ordentliche Kiindigung

33. Nach Angaben der deutschen Behorden konnen Beteiligungsnehmer stille Beteiligungen der IBG in
diesem Fall aus folgenden Griinden wie Kredite behandeln:

a) Rechts- und Regulierungsvorschriften

Unter einer stillen Beteiligung im Sinne der §§ 230 bis 237 HGB wird die Vermogenseinlage eines
so genannten stillen Gesellschafters verstanden, die in das Betriebsvermogen des Inhabers eines
Handelsgeschiftes iibergeht und dieses erhoht. Er ist nicht am Betriebsvermdgen beteiligt.

Die stille Gesellschaft ist zivilrechtlich eine als Innengesellschaft ausgestaltete Gesellschaft des
biirgerlichen Rechts im Sinne des § 705 BGB. Dies bedeutet, dass der stille Gesellschafter lediglich
Kapitalgeber ist, je nach Vertragsgestaltung am Gewinn und Verlust der Beteiligungsgesellschaft
beteiligt wird, aber nicht nach auffen in Erscheinung tritt.

b) Finanz- und Rechnungslegungsvorschriften
Deutsches Handelsrecht (HGB)

Stille Beteiligungen sind in der handelsrechtlichen Bilanz des Beteiligungsnehmers in der Regel nicht
als Eigenkapital, sondern als Fremdkapital in Gestalt einer ,sonstigen Verbindlichkeit’ mit ihrem
Riickzahlungsbetrag auszuweisen.

In Ausnahmefillen kann eine stille Beteiligung als bilanzielles Eigenkapital oder ,Sonderposten
Beteiligungen‘ behandelt werden. Dazu ist es notwendig, dass die Kiindigung stiller Beteiligungen
lingerfristig ausgeschlossen ist, dass der Riickzahlungsanspruch des stillen Gesellschafters erst nach
Befriedigung aller Gldubiger geltend gemacht wird und im Falle einer Insolvenz keine Insolvenzfor-
derung darstellt und dass die Einlage vollstindig am Verlust teilnimmt. All dies wird in den
Vertrdgen der IBG ausgeschlossen, so dass die Beteiligungen der IBG stets als Fremdkapital beim
Beteiligungsnehmer zu bilanzieren sind und im Insolvenzfall stets zu Insolvenzforderungen fithren.
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¢) Internationale Bilanzierungsstandards (IAS/IFSR)

Nach Angaben der deutschen Behorden werden Finanzierungsinstrumente wie die stillen Beteili-
gungen der IBG bilanziell nach der Art ihrer Ausgestaltung bzw. ,wirtschaftlichen Substanz’ behan-
delt. Mezzanine Finanzierungsformen (so auch stille Beteiligungen der IBG) stellen finanzielle
Schulden nach IAS (International Accounting Standard) 32.11 dar. Dies basiert darauf, dass Finan-
zierungsinstrumente, die pflichtgemdfl oder wahlweise einen Riickzahlungsanspruch begriinden,
auch bei hinausgeschobener Filligkeit oder Nachrangigkeit gegeniiber Krediten nicht als Eigenkapital
zu behandeln sind.

d) Steuerrecht

Nach Angaben der deutschen Behorden kann eine stille Beteiligung aufgrund individueller vertra-
glicher Regelungen sehr unterschiedlich behandelt werden.

Wie die deutschen Behorden ausfiihren, werden die stillen Beteiligungen der IBG grundsitzlich in
Form von typischen stillen Beteiligungen eingegangen. Die steuerliche Behandlung dieser Beteili-
gungsform beim Beteiligungsnehmer basiert auf der Beurteilung des stillen Gesellschaftsverhalt-
nisses als echtes Fremdkapital. Demzufolge stellt der Gewinnanteil des stillen Gesellschafters eine
Betriebsausgabe dar, eventuelle Verlustiibernahmen (bei der IBG ausgeschlossen) sind hingegen
Betriebseinnahmen. Die Gewinnanteilsbehandlung entspricht in diesem Fall somit einer normalen
Fremdkapitalverzinsung.

In Bezug auf marktkonforme Wandlungsmafinahmen kann die IBG bereits bestehende stille Beteili-
gungen mit Wandeloptionen in offene Beteiligungen wandeln, sofern private Investoren dasselbe tun
oder offene Beteiligungen in entsprechender Hohe erwerben. Nach Angaben der deutschen Behorden
erfolgen solche Investitionen pari passu zwischen offentlichen und privaten Investoren und stellen
keine staatliche Beihilfe dar.

Damit derartige Investitionen keine staatlichen Beihilfen darstellen, miissen nach Angaben der
deutschen Behorden folgende Voraussetzungen erfiillt sein:

— Die IBG stellt den Begiinstigten ihre Investitionen nicht zu giinstigeren wirtschaftlichen Bedin-
gungen zur Verfiigung als ein privater Koinvestor.

— Fiir die IBG und private Koinvestoren gelten wirtschaftlich gleiche Vertragsbedingungen.

— Das Beteiligungsvolumen der IBG darf das Beteiligungsvolumen der privaten Koinvestoren nicht
iibersteigen.

— Die Konditionenbestimmung/-bewertung, die Strukturierung und (u. a. die vertragliche) Ausgestal-
tung einer (Finanzierungs-)Mafinahme werden maflgeblich von den privaten Koinvestoren
bestimmt.

Fir den Fall, dass eine gleichzeitige Wandlung offentlicher und privater stiller Beteiligungen mit
Wandeloptionen nicht maoglich ist — die IBG ist in einigen Fillen der einzige Inhaber stiller Beteili-
gungen bei Zielunternehmen —, argumentieren die deutschen Behorden, dass dennoch de facto die
Kriterien fiir Pari-passu-Investitionen eingehalten werden.

Wenn die IBG ein Investitionsangebot von einem privaten Investor erhilt, berechnet sie den Gegenwert
ihrer stillen Beteiligung in Anteilen nach folgender Formel:

Gesamtanspriiche der IBG aus stillen Beteiligungen (Nominalwert + feste und variable Zinsen +
Exitvergiitung)

geteilt durch

den im Angebot des privaten Investors genannten Unternehmenswert (dabei handelt es sich um den
Wert, den der private Investor fiir seine eigene Kapitalbeteiligung an dem Unternehmen ermittelt hat)

Die konkrete Ermittlung des Anteilswerts der stillen Beteiligung erfolgt iiblicherweise bei Eingehen
einer stillen Beteiligung. Daher weisen stille Beteiligungen von Beginn an einen festen Preis auf, so dass
sich ihr Wert im Laufe der Zeit nicht verdndern kann. Die festen Elemente sind: Nominalwert + feste
und variable Zinsen + Exitvergiitung. Im Zuge einer Wandlung wird der Wert der oben genannten
Anspriiche in offene Beteiligungen gewandelt.

Die IBG hat die Wahl, ob sie wandelt oder nicht. Sie hat die Moglichkeit, das Angebot des privaten
Investors abzulehnen, wenn sie dieses nicht fiir finanziell attraktiv erachtet.
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2.2.2. Fondsmanagement

40. Zurzeit hat die IBG keinen Vertrag mit einer professionellen Fondsverwaltungsgesellschaft. Die IBG
befindet sich derzeit jedoch in einem Umstrukturierungsprozess, der Ende 2007 abgeschlossen sein
wird. Die deutschen Behorden haben sich verpflichtet, fiir die Verwaltung der IBG eine offene nichtdis-
kriminierende Ausschreibung durchzufithren. Die Entscheidung zur Privatisierung der Verwaltung der
IBG ist schon gefallen. Die Ausschreibung wurde bereits veréffentlicht und findet sich im Supplement
zum Amtsblatt der Europdischen Union (Verfahren TED 2006/S 158-170811 erginzt durch TED 2006/S
168-179519). Im Anschluss an das Ausschreibungsverfahren wird ein Vertrag zwischen dem Fonds
und der ausgewiahlten Verwaltungsgesellschaft geschlossen.

41. Die Vergiitung der Fondsmanager wird erfolgsabhingig sein und neben der Erfahrung mit Risikokapi-
talinvestitionen eines der wichtigsten Kriterien fiur die Auswahl des besten Bieters bilden. Die der
Ausschreibung unterliegende Vergiitung umfasst zwei Bestandteile: eine fixe Komponente und eine
variable Vergiitung in Hohe von 20 % der Gewinne nach Beendigung einer Beteiligung. Die Fondsma-
nager sind verpflichtet, bewahrte Verfahren der Wagniskapitalbranche anzuwenden.

42. Die Aufsicht iiber das Fondsmanagement erfolgt durch die IBG, deren Gesellschafterrechte durch das
Ministerium der Finanzen des Landes Sachsen-Anhalt ausgeiibt werden. Dariiber hinaus fihrt der
Aufsichtsrat der IBG Kontrollen durch. Den deutschen Behérden zufolge tibt das Land somit die nach
den einschlagigen Rechtsvorschriften fiir derartige Investmentfonds geltende Aufsicht aus.

43. Da keine Mittel privater Investoren in dem Fonds eingelegt sind, gibt es keinen gesonderten Investoren-
oder Beratungsausschuss. Die privaten Investoren konnen jedoch vollkommen frei dariiber entscheiden,
ob sie gemeinsam mit der IBG in Ziel-KMU investieren mochten. Somit erfordern alle Entscheidungen,
die mit privaten Geldern einhergehen, die Mitwirkung privater Investoren.

44. Als Zielunternehmen der Investitionen kommen nur KMU in Frage, die in Fordergebieten im Sinne
von Artikel 87 Absatz 3 Buchstaben a oder ¢ des EG-Vertrags angesiedelt sind. Die Forderung von
Unternehmen in Schwierigkeiten im Sinne der Leitlinien der Gemeinschaft fiir staatliche Beihilfen zur
Rettung und Umstrukturierung von Unternehmen in Schwierigkeiten () ist ausgeschlossen.

45. Die Beihilfe ist nicht von Exporttitigkeiten der Ziel- KMU oder der Verwendung heimischer Erzeugnisse
zulasten von Importwaren abhéngig.

2.3. Rechtsgrundlage der Beihilferegelung

46. Rechtsgrundlage sind nach Angaben der deutschen Behorden:

— die modifizierten Beteiligungsgrundsitze der IBG.

2.4. Mittelausstattung der Beihilferegelung

47. Die Gesamtfinanzierungsmittel belaufen sich auf rund 130 Mio. EUR.

2.5. Laufzeit der Malnahme

48. Die Laufzeit der Beihilferegelung betrigt sechs Jahre. Somit gilt die Regelung bis zum 31. Dezember
2013. Innerhalb dieser sechs Jahre konnen die Mittel investiert und reinvestiert werden (es handelt sich
also um einen revolvierenden Fonds). Daher werden nicht alle Investitionen bis zum 31. Dezember
2013 beendet sein. Die deutschen Behorden haben jedoch bestitigt, dass nach diesem Datum zuriick-
flieBende Gelder nicht ohne vorherige Zustimmung der Europdischen Kommission reinvestiert werden
konnen.

49. Die deutschen Behorden haben ferner bestitigt, dass keine staatliche Beihilfe gewdhrt werden kann,
solange die Europaische Kommission die Mafinahme nicht genehmigt hat, und machen jegliche Investi-
tion im Rahmen der neuen Regelungen von der Genehmigung durch die Europiische Kommission
abhingig.

() ABL C 244 vom 1.10.2004,S. 2.
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2.6. Kumulierung von Beihilfen im Rahmen der Regelung

Wird das Kapital, das einem Zielunternehmen durch eine unter die Leitlinien fallende Risikokapitalbei-
hilfe zur Verfiigung gestellt wird, zur Finanzierung von Erstinvestitionen oder zur Tragung anderer
Kosten genutzt, die nach anderen Gruppenfreistellungsverordnungen, Leitlinien, Beihilferahmen oder
sonstigen Dokumenten iber staatliche Beihilfen forderfahig sind, so werden die betreffenden Beihilfe-
hochstgrenzen bzw. forderfahigen Hochstbetrdge in den ersten drei Jahren der ersten Risikokapitalinve-
stition bezogen auf den erhaltenen Gesamtbetrag bei Zielunternehmen in Fordergebieten um 20 %
abgesenkt. Diese Absenkung findet keine Anwendung auf 6ffentliche Beihilfen nach dem Gemeinsc-
haftsrahmen fiir staatliche Beihilfen fir Forschung, Entwicklung und Innovation (%) oder dessen
Nachfolgerahmenprogrammen oder Gruppenfreistellungen in diesen Bereichen.

3. VORLAUFIGE WURDIGUNG DER BEIHILFEREGELUNG

Nach Mafgabe des Artikels 6 der Verfahrensverordnung fiir staatliche Beihilfen (°) enthalt die Entschei-
dung tiber die Eroffnung des formlichen Priifverfahrens eine Zusammenfassung der wesentlichen Sach-
und Rechtsfragen, eine von der Kommission vorgenommene vorldufige Wiirdigung des Beihilfecharak-
ters der geplanten Mafinahme und Ausfihrungen tiber ihre Bedenken hinsichtlich der Vereinbarkeit
mit dem Gemeinsamen Markt.

3.1. Rechtmifigkeit

Deutschland hat die Beihilferegelung vor der Durchfithrung angemeldet und ist so seinen Verpflich-
tungen aus Artikel 88 Absatz 3 des EG-Vertrags nachgekommen.

3.2. Vorliegen einer staatlichen Beihilfe und Vereinbarkeit mit dem Gemeinsamen Markt

Die Kommission hat die Beihilferegelung gemif Artikel 87 Absatz 1 ff. des EG-Vertrags und Artikel
61 ff. EWR-Vertrag und insbesondere anhand der ,Leitlinien der Gemeinschaft fiir staatliche Beihilfen
zur Forderung von Risikokapitalinvestitionen in kleine und mittlere Unternehmen’ (nachstehend ,Risi-
kokapitalleitlinien’) (*) gepriift.

Da sich die Investitionen in Form von stillen Beteiligungen von der iibrigen Regelung unterscheiden,
nimmt die Kommission die Untersuchung aus Griinden der Transparenz in zwei Teilen vor. Im ersten
Teil geht es um die Beihilferegelung und die offenen Beteiligungen sowie die Wandlungsmaffnahmen,
einschlieBlich der Wandlung stiller in offene Beteiligungen, und im zweiten Teil um Investitionen der
IBG in Form von stillen Beteiligungen sowie um die Beschaffenheit dieser stillen Beteiligungen. Beide
Szenarien werden nachstehend eingehender untersucht.

3.2.1. Beihilfecharakter der Beihilferegelung, Teil 1 — Beihilferegelung und offene Beteiligungen einschlieflich
Wandlungsmafnahmen

Damit eine Mafinahme unter Artikel 87 Absatz 1 des EG-Vertrags fillt, miissen vier Kriterien erfiillt
sein:

— Es muss der Einsatz staatlicher Mittel vorgesehen sein.

— Die Malnahme muss den Wettbewerb dadurch verfilschen oder zu verfilschen drohen, dass dem
Begtinstigten ein Vorteil gewahrt wird.

— Der Vorteil muss selektiv, d.h. auf bestimmte Unternehmen oder Wirtschaftszweige beschrankt
sein.

— Die Maflnahme muss den Handel zwischen den Mitgliedstaaten beeintrichtigen.

Gemafl Abschnitt 3.2 der Risikokapitalleitlinien muss bei der Beurteilung, ob eine staatliche Beihilfe im
Sinne des EG-Vertrags vorliegt, gepriift werden, ob die in Rede stehende Mafnahme Beihilfen auf
mindestens drei Ebenen gewihrt:

— Beihilfen an Investoren.
— Beihilfen an einen Investitionsfonds, ein Anlageinstrument und/oder deren Verwalter.

— Beihilfen an die Unternehmen, in die investiert wird.

() ABL C 323 vom 30.12.2006,S.1.

(°) Verordnung (EG) Nr. 659/1999 des Rates vom 22. Mirz 1999 iiber besondere Vorschriften fiir die Anwendung von
Artikel 93 des EG-Vertrags (ABL. L 83 vom 27.3.1999, S. 1).

(') ABL C 194 vom 18.8.2006, S. 2.
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3.2.1.1. Beihilfen an Investoren

57. In Bezug auf die fragliche Maffnahme sind zwei Kategorien von Investoren zu unterscheiden: Erstens
Investoren, die direkt Anteile an dem Fonds erwerben und zweitens solche, die parallel zur IBG inve-
stieren. Derzeit ist der Staat der einzige Gesellschafter der IBG.

58. Die IBG steht direkten privaten Beteiligungen offen. Die deutschen Behorden sicherten zu, dass alle
Investoren, die sich direkt an dem Fonds beteiligen mochten, gleich behandelt, keine Investoren
ausgeschlossen und privaten Investoren keine ginstigeren Bedingungen eingerdumt werden als dem
Staat.

59. Auflerdem wird der Fonds — entsprechend Abschnitt 4.3.4 der Risikokapitalleitlinien — nur dann in
ein KMU investieren, wenn mindestens 30 % der Gesamtfinanzierung von einem oder mehreren
privaten Investoren bereitgestellt werden. Nach Angaben der deutschen Behérden werden solche
parallel zum Fonds getitigten privaten Investitionen in Form der in Randnummer 22 genannten
offenen Beteiligungen erfolgen. Private Investoren miissen von den KMU, in die investiert wird, unab-
hiangig sein und werden genau dieselben Aufwirts- und Abwirtsrisiken tragen sowie derselben
Nachrangigkeitsregelung unterliegen.

60. Gemifl Abschnitt 3.2 der Risikokapitalleitlinien wird die Kommission die Beteiligung als zwischen
offentlichen und privaten Investoren unter gleichen Bedingungen (Pari passu) und somit nicht als staat-
liche Beihilfe betrachten, wenn ihre Bedingungen fiir einen marktwirtschaftlich handelnden Wirtschaft-
steilnehmer ohne jegliche staatliche Intervention akzeptabel wiren. Dies wird nur dann unterstellt,
wenn auf offentliche und private Investoren identische Aufwirts- und Abwirtsrisiken und Vergiitungen
entfallen und sie einer identischen Nachrangigkeitsregelung unterliegen, und grundsitzlich wenn die
Mafinahme zu mindestens 50 % von privaten Investoren finanziert wird, die unabhingig von den
Unternehmen sind, in die sie investieren.

61. Die Analyse wird auf die Art der Investition abgestimmt.

62. Bei Investitionen in Form von den in Randnummer 25 genannten offenen Beteiligungen sowie
Wandel- und Optionsanleihen bis zu einer Gesamthohe von 10 Mio. EUR sind fiir offentliche und
private Investoren Aufwirts- und Abwirtsrisiken, Vergiitungen und Nachrangigkeitsregelungen genau
gleich. Zudem stammen mindestens 50 % dieser Investitionen von privaten Investoren, die in keiner
Weise mit den Unternehmen, in die sie investieren, verbunden sind. Da diese Investitionen somit von
IBG und privaten Investoren zu gleichen Bedingungen erfolgen, wird sie die Kommission dem Pari-
passu-Grundsatz entsprechend nicht als staatliche Beihilfe betrachten.

63. Bei der in Randnummer 35 genannten Wandlung stiller Beteiligungen in offene Beteiligungen ist
zwischen zwei Fillen zu unterscheiden:

64. Zum einen konnen private und offentliche Investoren dieselbe Art von Beteiligung unter genau
denselben Bedingungen in offene Beteiligungen wandeln. In diesem Fall sind Aufwirts- und Abwirtsri-
siken, Vergiitungen und Nachrangigkeitsregelungen fiir 6ffentliche und private Investoren genau gleich.
Auflerdem werden mindestens 50 % dieser Investitionen von privaten Investoren getatigt, die in keiner
Weise mit den Unternehmen, in die sie investieren, verbunden sind. Unter diesen Voraussetzungen
werden sie von der Kommission als Investitionen betrachtet, die dem Pari-passu-Grundsatz ents-
prechen.

65. Zum anderen kann die IBG auch der einzige Inhaber stiller Beteiligungen sein. Die deutschen Behorden
bestitigen, dass die IBG ihre stillen Beteiligungen in diesem Fall in offene Beteiligungen wandeln wird,
sobald ein privater Investor offene Beteiligungen erwirbt. Falls die IBG und Privatinvestoren offene
Beteiligungen in gleicher Hohe besitzen, konnte geltend gemacht werden, dass nach der Umwandlung
der stillen Beteiligung der IGB in eine offene, diese mit der Privatinvestition gleichzusetzen und daher
als Pari-passu-Investition zu betrachten ist. Die deutschen Behorden bestitigen, dass bei der Investition
in offene Beteiligungen auf offentliche und private Investoren genau dieselben Aufwirts- und Abwirts-
risiken und Vergiitungen entfallen und dass sie derselben Nachrangigkeitsregelung unterliegen werden.
Durch die Wandlung ergeben sich daher fir die IBG und die privaten Investoren offene Beteiligungen
in identischer Hohe, die denselben Bedingungen unterliegen.
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Um etwaige andere Beihilfen fiir die Privatinvestoren auszuschlieSen, muss die Kommission priifen, ob
alle mit stillen Beteiligungen verbundenen Vergiitungen in offene Beteiligungen gewandelt werden, so
dass den privaten Investoren durch die Wandlung kein Vorteil gewihrt und eine angemessene Bewer-
tung der offenen Beteiligungen sichergestellt wird. Dies kann unterstellt werden, da zum Zeitpunkt der
Wandlung alle mit stillen Beteiligungen verbundenen Anspriiche ebenfalls gewandelt werden. Dies
schliefSt den Nominalwert sowie alle zum Zeitpunkt der Wandlung filligen festen und variablen Zinsen
und die Exitvergiitung ein.

Die deutschen Behorden bestitigen auflerdem, dass die IGB den Wert aller zum Wandlungszeitpunkt
anfallenden Anspriiche bei der Berechnung des Gegenwerts der Anteile beriicksichtigt. Zudem wird bei
Eingehen der Investition stets ein Nominalwert fur die stille Beteiligung zwischen IGB und KMU festge-
legt, der sich nach Angaben der deutschen Behérden im Zeitverlauf nicht verindern kann. Dieser
Nominalwert einschlieflich aller anfallenden Vergiitungen ist die Grundlage fiir die Bewertung der
Anteile bei der Wandlung. Es deutet zum gegenwartigen Zeitpunkt also nichts darauf hin, dass privaten
Investoren durch eine etwaige Unterbewertung der stillen Beteiligung ein Vorteil, selbst ein mittelbarer
Vorteil, gewihrt wird. Die Kommission kann daher zustimmen, dass die Unwandlung der stillen Betei-
ligungen der IGB in offene mit einer Privatinvestition gleichzusetzen ist und daher als Pari-passu-Inve-
stition betrachtet werden kann, die zwischen offentlichen und privaten Investoren unter gleichen
Bedingungen erfolgt.

Nach Auffassung der Kommission liegt daher auf Investorenebene keine staatliche Beihilfe im Sinne
des Artikels 87 Absatz 1 des EG-Vertrags vor ().

3.2.1.2. Beihilfen an einen Investmentfonds und/oder dessen Verwalter

Nach Auffassung der Kommission handelt es sich, wie in Abschnitt 3.2 der Risikokapitalleitlinien
dargelegt, bei einem Investmentfonds im Allgemeinen um ein zwischengeschaltetes Instrument, mit
dem die Beihilfen an Investoren und/oder Unternehmen, in die investiert wird, weitergeleitet werden,
das aber selbst nicht Beihilfeempfinger ist. Im vorliegenden Fall vermutet die Kommission allerdings,
dass auf der Ebene des Investitionsfonds eine staatliche Beihilfe vorliegen konnte. Die IBG wurde als
Investitionsfonds gegriindet, der bisher zu 100 % aus Mitteln des Landes Sachsen-Anhalt besteht und
iiber den die Mittel an die Beteiligungsnehmer weitergeleitet werden. Da es sich hierbei um einen revol-
vierenden Fonds handelt, bei dem die zugefithrten Mittel kontinuierlich reinvestiert werden, kann die
Kommission nicht ausschliefen, dass dieser Fonds mit anderen konkurriert, die nicht in den Genuss
dieser direkten staatlichen Forderung kommen. Da zu diesem Zeitpunkt nicht auszuschliefen ist, dass
der Fonds als eigenstindiges Unternehmen handelt, und es keine Bestdtigung dafiir gibt, dass der Fonds
kiinftig keine Diversifizierung seiner Titigkeit betreiben wird, kann die Kommission das Vorliegen
einer staatlichen Beihilfe auf der Ebene des Fonds zum gegenwirtigen Zeitpunkt nicht ausschliefen.

Was das Fondsmanagement anbelangt, so liegt gemdfl Abschnitt 3.2 der Risikokapitalleitlinien eine
Beihilfe an den Fondsmanager bzw. die Fondsmanagementgesellschaft vor, wenn ihre Vergiitung nicht
vollkommen der jeweils aktuellen marktiiblichen Vergiitung bei einer vergleichbaren Sachlage ents-
pricht. In Anbetracht der Zusage Deutschlands, dass das Fondsmanagement privatisiert wird und die
Fondsmanager im Wege einer (bereits bekannt gemachten) offenen Ausschreibung ausgewihlt werden,
gibt es zum gegenwirtigen Zeitpunkt keinen Grund fiir die Annahme, dass nachdem diese
Mafinahmen durchgefiihrt wurden Entgelte der Fondsmanager nicht marktkonform sein werden. Fest-
zuhalten ist, dass in der bekannt gemachten Ausschreibung bestitigt wird, dass Vergiitung und einsch-
lagige Erfahrung der Fondsmanager bei der Kandidatenwahl zu den entscheidenden Kriterien zihlen
werden. Die Kommission vertritt daher in diesem Stadium die Auffassung, dass — sofern die Aussch-
reibung eine offene transparente und nichtdiskriminierende Auswahl der Fondsmanager gewahrleistet
und deren Entgelte marktkonform sind, keine Beihilfe an das Fondsmanagement vorliegt.

Aus den vorgenannten Griinden liegt nach Auffassung der Kommission, sobald die Anderungen durch-
gefithrt wurden, auf der Ebene des Fondsmanagements keine Beihilfe vor. Wie bereits in der vorausge-
gangenen Entscheidung betreffend die IBG (*?) festgestellt wurde, kann das Vorliegen einer staatlichen
Beihilfe an den Fonds nicht ausgeschlossen werden. Die IGB kann durchaus als staatliches Unter-
nehmen betrachtet werden, das sich Kapital zu giinstigeren Konditionen als private Unternechmen besc-
haffen konnte.

(") Dies entspricht der Entscheidung der Kommission in der Sache N 330/06 — Risikokapitalfonds ,Berlin Kapital Fonds'.
(") Siehe N 280/03 Innovationsfonds der IBG Sachsen-Anhalt, Ziffer 3.1.1.
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3.2.1.3. Beihilfen an die Unternehmen, in die investiert wird

72. Liegt eine Beihilfe auf der Ebene der Investoren, des Anlageinstruments oder des Investmentfonds vor,
so geht die Kommission grundsitzlich davon aus, dass sie zumindest teilweise an die Zielunternehmen
weitergereicht wird und somit auch auf deren Ebene vorliegt (vgl. Abschnitt 3.2 der Risikokapitalleitli-
nien). Dies ist auch dann der Fall, wenn die Fondsmanager die Investitionsentscheidungen aussch-
lieRlich nach kaufmannischen Grundsitzen treffen.

73. Im vorliegenden Fall konnte das Vorliegen einer staatlichen Beihilfe auf der Ebene des Investmentfonds
nicht ausgeschlossen werden. Da zudem die Moglichkeit besteht, dass die Mafinahme nur zu 30 % von
privaten Investoren finanziert wird (siche vorstehender Abschnitt 2.2.1), kann die Kommission nicht
mit Sicherheit davon ausgehen, dass die KMU das Risikokapital unter denselben Bedingungen erhalten
wiirden, wenn der Staat keine oOffentlichen Mittel investieren wiirde. Die Bereitstellung von Risikoka-
pital durch den Staat kommt in diesem Fall einem den KMU gewihrten Vorteil gleich. Da aussch-
lieBlich KMU in Sachsen-Anhalt durch diese Maffnahme begiinstigt werden, ist sie selektiv.

74. Da die Ziel-KMU nicht vom Wettbewerb und Handel zwischen den Mitgliedstaaten ausgeschlossen
sind, koénnten diese beeintrachtigt werden. Die Beihilfe kann die Position der begiinstigten Unter-
nehmen gegeniiber ihren Wettbewerbern im innergemeinschaftlichen Handel stirken und damit den
Wettbewerb zu verfilschen drohen. Folglich kann die Kommission das Vorliegen einer staatlichen
Beihilfe im Sinne von Artikel 87 Absatz 1 des EG-Vertrags auf der Ebene der Unternehmen, in die
investiert wird, nicht ausschliefSen.

75. Nach Auffassung der Kommission liegt daher auf der Ebene der Unternehmen, in die in Form offener
Beteiligungen oder Wandel- und Optionsanleihen (siche Randnummer 25) investiert wird, eine staat-
liche Beihilfe im Sinne des Artikels 87 Absatz 1 des EG-Vertrags vor.

3.2.2. Beihilfecharakter der Beihilferegelung, Teil 2 — Investitionen in Form stiller Beteiligungen

76. Gemifs der — bereits in vorausgegangenen Entscheidungen (*) vertretenen — Auffassung der
Kommission kann auf der Grundlage der Mitteilung tiber die Methode zur Festsetzung der Referenz-
und Abzinsungssitze (nachstehend ,die Mitteilung’) (**) festgestellt werden, ob Unternehmen durch
stille Beteiligungen der IBG ein Vorteil im Sinne von Artikel 87 Absatz 1 des EG-Vertrags gewahrt
wird.

77. Allerdings kann die Mitteilung nur auf Kreditinstrumente angewandt werden. Daher muss zundchst
festgestellt werden, ob es sich bei den im Rahmen dieser Beihilfemafinahme vorgesehenen stillen Betei-
ligungen um Kredite handelt.

78. Die Kommission bezweifelt, dass neue stille Beteiligungen, die die IBG als Anlageinstrumente einsetzt,
als Kredite und nicht als beteiligungsahnliche Finanzierungsinstrumente anzusehen sind.

79. Fiir die beihilferechtliche Uberpriifung solcher Instrumente wie der stillen Beteiligungen der IBG, zieht
die Kommission in erster Linie ihren wirtschaftlichen Gehalt heran und ldsst sich weniger von ihrer
Bezeichnung oder ihrer Einstufung durch den Investor leiten. Die Kommission beriicksichtigt insbeson-
dere, in welchem Umfang der Investor das mit dem Wagnis des Zielunternehmens verbundene Risiko
mittragt, welche Verluste er gegebenenfalls iibernimmt, ob der Vorrang gewinnorientierter Vergiitung
vor Festvergiitung gewahrt ist und welchen Rang der Investor bei Zahlungsunfahigkeit des Zielunter-
nehmens einnimmt. Gegebenenfalls wird auch beriicksichtigt, wie das betreffende Anlageinstrument
nach den anwendbaren nationalen Rechts-, Finanz- und Rechnungslegungsvorschriften behandelt wird,
wenn diese kohirent und fiir die Einordnung geeignet sind (vgl. Abschnitt 4.3.3 der Risikokapitalleit-
linien).

(") Siehe N 344/06 — Germany ,SBG*; N 104/05 — Germany ,Regio MIT Risikokapitalfonds Hessen’; N 212/04 — Germany
,ERDF Risikokapitalfonds Berlin; N 213/04 — Germany ,ERDF Risikokapita{)fonds Schleswig-Holstein; N 266/04 —
Germany ERDF Risikokapitalfonds Berlin; N 310/04 — Germany ERDF Risikokapitalfonds Berlin".

(") Mitteilung der Kommission iiber die Methode zur Festsetzung der Referenz- und Abzinsungssitze (ABl. C 273 vom
9.9.1997,8.3).
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Aus der in den Randnummern 26 bis 34 aufgefiihrten Beschreibung der deutschen Behérden werden
die Unterschiede zwischen Krediten und den stillen Beteiligungen der IBG ersichtlich. Diese Untersc-
hiede lassen sich wie folgt zusammenfassen:

a) Nachrangigkeit: Bei Zahlungsunfihigkeit des Zielunternehmens sind stille Beteiligungen Krediten
und anderen Fremdverbindlichkeiten nachgeordnet und haben lediglich Vorrang vor Eigenkapital.

b) Sicherheiten: Sie sind zu 10 % besichert, was weit unter dem fiir Kredite erforderlichen Niveau
liegt.

¢) Rickzahlung: Sie erfolgt anders als bei herkommlichen Bankkrediten, bei denen monatlich sowohl
ein Kapitalanteil als auch Zinsen gezahlt werden.

d) Informations- und Kontrollrechte: Fiir stille Beteiligungen und Kredite dhnlich (bei Krediten gibt es
allerdings ,Eigentiimer- und Kontrollwechselklauseln’). Aus der Tabelle im beschreibenden Teil gehen
aber auch gewisse Unterschiede hervor. Auflerdem liegen der Kommission keine Informationen
dariiber vor, ob diese Art von Klauseln fiir Kredite zur Risikokapitalfinanzierung ublich ist.
Deutschland hat bestitigt, dass fiir geschiftsiibliche Kredite andere Informations- und Kontrollrechte
gelten. Einige deutsche Banken sehen allerdings in ihren Allgemeinen Geschiftsbedingungen derar-
tige Eigentiimer- und Kontrollwechselklauseln fiir ihre Standardkreditvertrige vor.

¢) Kiindigungsrecht: Wenngleich auf den ersten Blick identisch, so scheint es auch auf diesem Gebiet
gewisse Unterschiede zu geben (siche Tabelle im beschreibenden Teil).

f) Vergiitung: Wenngleich in der Regel eine gewinnorientierte einmalige Exitvergiitung vereinbart
wird, kann in Ermangelung eines genauen Betrags nicht mit 100 %iger Sicherheit gesagt werden,
dass in erster Linie eine feste Mindestrendite garantiert ist.

Aufgrund der vorstehend beschriebenen Merkmale bezweifelt die Kommission, dass die im Rahmen
dieser Beihilfemafinahme eingesetzten stillen Beteiligungen der IBG als Kredite angeschen werden
konnen.

Falls die stillen Beteiligungen jedoch aufgrund ihrer Merkmale als Kredite betrachtet werden sollten,
kann die Mitteilung zur Geltung kommen. Nach Auffassung der Kommission wird den begiinstigten
KMU grundsitzlich kein Vorteil gewihrt, wenn auf das eingelegte Kapital ein Zinssatz erhoben wird,
der mindestens 400 Basispunkte iiber dem fiir Deutschland ermittelten Referenzsatz fiir unbesicherte
Kredite liegt.

Im vorliegenden Fall bestitigen die deutschen Behorden, dass auf alle stillen Beteiligungen ein fester
Zinssatz erhoben wird, der mindestens 400 Basispunkte iiber dem fiir Deutschland ermittelten Refe-
renzsatz liegt. Fiir die Festsetzung eines angemessenen Zinssatzes fiir jedes Unternehmen, der minde-
stens 400 Basispunkte iiber dem von der EU ermittelten Referenzsatz liegt, verwendet die IBG ein
Rating(Scoring)-Modell, das auf der Grundlage der Rating-Systeme von Privatbanken entwickelt wurde.
Bei jeder Investition wird anhand eines Ratings der endgiltige Zinssatz festgelegt. Gemdfl den von
Deutschland vorgelegten Informationen wird dadurch ein risikobezogener marktkonformer Zinssatz
ermittelt. Folgende aktuelle Zinssitze werden angewandt: Ein fester Zinssatz von 8,36 % und ein
erfolgsabhingiger Zinssatz von 4,64 %; dies ergibt einen Gesamtzinssatz von 13 %, der deutlich iiber
dem Referenzzinssatz fiir Deutschland (4,03 %) zuziiglich 400 Basispunkten, liegt.

Aufgrund dieser Angaben geht die Kommission zum jetzigen Zeitpunkt davon aus, dass — sofern die
stillen Beteiligungen als Kredite betrachtet werden konnen — den begiinstigten Unternehmen durch
die stillen Beteiligungen kein Vorteil gewahrt wird und diese daher keine staatliche Beihilfe im Sinne
von Artikel 87 Absatz 1 des EG-Vertrags darstellen.

Wenn die stillen Beteiligungen hingegen als beteiligungsihnliche Finanzierungsinstrumente anzusehen
sind, ist die Mitteilung nicht anwendbar. Dann kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Unter-
nehmen, in die investiert wird (begiinstigte KMU), dadurch einen Vorteil erhalten, den sie andernfalls
aufgrund der tiblichen Marktbedingungen nicht erhalten wiirden. In diesem Fall kann die Kommission
nicht mit Sicherheit davon ausgehen, dass die KMU das Risikokapital zu denselben Bedingungen
erhalten wiirden, wenn der Staat keine 6ffentlichen Mittel investieren wiirde. Da die Kommission das
Vorliegen einer Beihilfe auf der Ebene des Fonds in diesem Fall nicht ausschlieen kann, kann sie auch
nicht ausschlieen, dass diese Beihilfe durch die beteiligungsihnlichen Finanzierungsinstrumente der
IBG zumindest teilweise an die Zielunternehmen weitergereicht wird. In diesem Fall misste die
Kommission die Vereinbarkeit der IBG-Investitionen in Form von stillen Beteiligungen in derselben
Weise priifen wie die Vereinbarkeit der IBG-Investitionen in Form von offenen Beteiligungen; sie
miisste aulerdem den Einsatz stiller Beteiligungen neben anderen Anlageinstrumenten priifen.



C 246/36 O¢uimanen BecTHVK Ha EBpomejickus cpro3 20.10.2007 .

86. Da die Kommission jedoch Zweifel hinsichtlich der Art der stillen Beteiligungen hegt, muss sie das
Priifverfahren eroffnen, um feststellen zu konnen, ob sie als unter die Mitteilung fallende Nichtbeihilfe-
mafinahmen oder als beteiligungsdhnlichen Finanzierungsinstrumente zu betrachten sind, die zusitz-
lich zu den anderen nachstehend untersuchten Instrumenten eingesetzt werden. Wenn die stillen Betei-
ligungen als beteiligungsihnliche Finanzierungsinstrumente anzusehen sind, dann wiirden sich die
Investitionstranchen zusammen mit den offenen Beteiligungen auf insgesamt 6,5 Mio. EUR pro Zielun-
ternehmen und Jahr belaufen. Dies wiirde den in Abschnitt 4.3.1 der Risikokapitalleitlinien festgelegten
maximalen Umfang einer Risikokapitalbeihilfe tibersteigen. Deutschland hat bisher nicht nachgewiesen,
dass aufgrund des Ausmafles des Marktversagens Investitionstranchen von tiber 1,5 Mio. EUR erforder-

lich sind.

3.3. Priifung der Vereinbarkeit der Maf$nahme in Bezug auf die offenen Beteiligungen

87. Beinhaltet eine Mafinahme staatliche Beihilfen, muss die Kommission priifen, ob diese staatliche
Beihilfe mit dem Gemeinsamen Markt vereinbart ist.

88. Da es sich im vorliegenden Fall bei den offenen Beteiligungen um eine Mafnahme handelt, bei der
KMU Risikokapital zur Verfiigung gestellt wird, sind die Risikokapitalleitlinien anwendbar
(vgl. Abschnitt 2.1 der Risikokapitalleitlinien). Diesem Abschnitt zufolge sind:

a) Unternehmen in Schwierigkeiten und
b) Unternehmen der Industriezweige Schiffsbau, Kohle und Stahl

von Risikokapitalbeihilfen auszuschliefSen.

Die Leitlinien sind nicht anwendbar auf Beihilfen fiir exportbezogene Tatigkeiten, namentlich solche,
die unmittelbar mit den Exportmengen, dem Aufbau und Betrieb eines Vertriebsnetzes oder anderen
laufenden, mit der Ausfuhr verbundenen Ausgaben im Zusammenhang stehen, sowie auf Beihilfen, die
von der Verwendung heimischer Erzeugnisse zulasten von Importwaren abhingig gemacht werden.

89. Die in Rede stehende Mafinahme schlieft Unternehmen in Schwierigkeiten sowie Schiffsbau-, Kohle-
und Stahlunternehmen aus. Die Beihilfe ist nicht an Ausfuhrtitigkeiten der Ziel-KMU oder die Verwen-
dung heimischer Erzeugnisse zulasten von Importwaren gekniipft.

90. Die Mafinahme erfiillt somit die Kriterien des Abschnitts 2.1 der Risikokapitalleitlinien.

3.3.1. Kriterien fiir die Beurteilung der Vereinbarkeit der Mafnahme

91. Die Kommission geht davon aus, dass der Anreizeffekt, die Erforderlichkeit und die Angemessenheit
der Beihilfe bei einer Risikokapitalbeihilfe gegeben sind, wenn die in Abschnitt 4.3 der Risikokapital-
leitlinien genannten Bedingungen erfiillt sind.

3.3.2. Maximaler Umfang der Investitionstranchen

92. Die bei einer Risikokapitalbeihilfe vorgesehenen — ganz oder teilweise durch staatliche Beihilfen finan-
zierten — Anlagetranchen diirfen 1,5 Mio. EUR je Zwolfmonatszeitraum und Ziel-KMU nicht iibersch-
reiten (vgl. Abschnitt 4.3.1 der Risikokapitalleitlinien). Da die Manahme die Hohe der offenen Beteili-
gungen fiir die gesamte Dauer der Beihilferegelung auf Tranchen von 1,5 Mio. EUR pro Ziel-KMU
begrenzt, sind die Kriterien des Abschnitts 4.3.1 der Risikokapitalleitlinien erfullt. Wenn die stillen
Beteiligungen als beteiligungsahnliche Finanzierungsinstrumente anzusehen sind (siehe vorstehender
Abschnitt 3.2.2), die zusitzlich zu den offenen Beteiligungen eingesetzt werden, miisste jeder tiber 1,5
Mio. EUR liegende Betrag einer eingehenden Priffung unterzogen werden, da ein Marktversagen
weniger offenkundig ist.



20.10.2007 r.

Oduimanen BecTHVK Ha EBpomejickus cpro3

C 246/37

93.

94.

95.

96.

97.

98.

3.3.3. Beschrinkung auf Seed-, Start-up- und Expansionsfinanzierung

Die Risikokapitalbeihilfe muss fur kleine Unternehmen bzw. fir mittlere Unternehmen in Forderge-
bieten auf die Finanzierung der Phasen bis zur Expansionsphase beschrankt sein (vgl. Abschnitt 4.3.2
der Risikokapitalleitlinien). Im Rahmen der vorliegenden Mafinahme werden KMU in Fordergebieten
bis zur Expansionsphase finanziert, so dass die Kriterien des Abschnitts 4.3.2 der Risikokapitalleitlinien
erfiillt sind.

3.3.4. Vorrang von Beteiligungen und beteiligungsihnlichen Finanzierungsinstrumenten

Im Rahmen der Risikokapitalbeihilfe miissen den Zielunternehmen mindestens 70 % der Gesamtmittel
der Maflnahme in Form von Beteiligungen oder beteiligungsihnlichen Finanzierungsinstrumenten zur
Verfiigung gestellt werden (vgl. Abschnitt 4.3.3 der Risikokapitalleitlinien). Diese Voraussetzung wird
von der Regelung in jedem Fall erfiillt. Wenn die stillen Beteiligungen der IBG als Kredite angesehen
werden konnen, wéren sie — wie in Abschnitt 3.2.2 ausgefithrt — als solche beihilfefrei und die Risi-
kokapitalleitlinien wiren nicht anwendbar. Wenn die stillen Beteiligungen als beteiligungsihnliche
Finanzierungsinstrumente anzusehen sind, wiirden den Zielunternehmen im Einklang mit Absch-
nitt 4.3.3 der Risikokapitalleitlinien 100 % der Gesamtmittel der Malnahme in Form von Beteili-
gungen oder beteiligungsdhnlichen Finanzierungsinstrumenten zur Verfiigung gestellt.

Folglich sind die Kriterien des Abschnitts 4.3.3 der Risikokapitalleitlinien in jedem Fall erfiillt.

3.3.5. Beteiligung privater Investoren

Die im Rahmen der Risikokapitalbeihilfe getitigte Investition muss zu mindestens 50 % bzw. bei
Mafinahmen fiir Zielunternehmen in Fordergebieten zu mindestens 30 % der getitigten Investition von
privaten Investoren bereitgestellt werden (vgl. Abschnitt 4.3.4 der Risikokapitalleitlinien).

Im vorliegenden Fall stammen mindestens 30 % der im Rahmen dieser Beihilferegelung in Form von
offenen Beteiligungen zur Verfiigung gestellten Finanzmittel von privaten Investoren, die ausschlielich
in im Fordergebiet angesiedelte KMU investieren. Die Mafinahme erfullt somit die Kriterien des Absch-
nitts 4.3.4 der Risikokapitalleitlinien unter der Voraussetzung, dass die stillen Beteiligungen als Kreditfi-
nanzierungsinstrumente anzusehen sind. Wenn die stillen Beteiligungen jedoch als beteiligungsihnliche
Finanzierungsinstrumente betrachtet werden, so liegt der Kommission derzeit keine Bestdtigung dafiir
vor, dass 30 % aller im Rahmen der Mafinahme zur Verfiigung gestellten Finanzmittel von privaten
Investoren stammen.

3.3.6. Gewinnorientierung der Investitionsentscheidungen

Die Risikokapitalbeihilfe muss gewéhrleisten, dass Entscheidungen, in Zielunternehmen zu investieren,
gewinnorientiert sind (vgl. Abschnitt 4.3.5 der Risikokapitalleitlinien). Dieses Kriterium gilt als erfiillt,
wenn:

a) eine erhebliche Beteiligung privater Investoren vorliegt, sofern Investitionen nach kaufméannischen
Grundsitzen erfolgen; und

b) fiir jede Investition ein Unternehmensplan mit Einzelheiten iiber die Produkt-, Absatz- oder Renta-
bilitdtsplanung vorliegt, aus dem die Zukunftsfahigkeit des Vorhabens hervorgeht; und

¢) eine klare und realistische Ausstiegsstrategie fiir jede Beteiligung vorliegt.

Bei der vorliegenden Mafinahme liegt der Anteil privater Beteiligungen bei 30 %. Die privaten Mittel
werden nach kaufminnischen Grundsitzen investiert. Die Kriterien fiir die Auswahl der Beteiligungs-
nehmer sehen vor, dass fiir jede Beteiligung ein detaillierter Geschiftsplan mit Angaben zur Produkt-,
Umsatz- und Rentabilititsplanung vorliegen muss, aus dem die Zukunftsfihigkeit des Vorhabens
hervorgeht und in dem fiir jede Investition eine klare und realistische Ausstiegsstrategie festgelegt ist.
Daraus kann geschlossen werden, dass die Manahme die Kriterien des Abschnitts 4.3.5 der Risikoka-
pitalleitlinien erfiillt.
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3.3.7. Management anhand kaufmdannischer Grundsdtze

99. Risikokapitalbeihilfen oder Risikokapitalfonds miissen nach kaufminnischen Grundsitzen verwaltet
werden (vgl. Abschnitt 4.3.6 der Risikokapitalleitlinien). Dieses Kriterium gilt als erfullt, wenn:

a) eine Vereinbarung zwischen einem professionellen Fondsmanager oder einer Verwaltungsgesellsc-
haft und den Fondsbeteiligten besteht, nach der die Vergiitung des Verwalters an die erzielte Rendite
gekniipft wird und in der die Ziele des Fonds und der Anlagezeitplan festgelegt sind; und

b) marktwirtschaftlich handelnde private Investoren beispielsweise durch einen Investoren- oder bera-
tenden Ausschuss an der Entscheidungsfindung beteiligt sind; und

¢) sich das Fondsmanagement auf bewihrte Verfahren stiitzt und einer Aufsicht durch eine Regulie-
rungsbehorde unterliegt.

100. Deutschland hat zugesagt, das Fondsmanagement zu privatisieren und die Fondsmanager im Rahmen
einer (bereits bekannt gemachten) offenen Ausschreibung auszuwahlen. Im Anschluss an diese Aussch-
reibung wird zwischen dem ausgewihlten Fondsmanagement und der IBG ein Vertrag geschlossen.
Bereits die Tatsache, dass die Vergiitung der Manager renditeorientiert ist, ist ein Beleg dafiir, dass der
Fonds dann nach kaufminnischen Grundsitzen verwaltet wird. Unklar ist allerdings ob dies auch
derzeit schon der Fall ist.

101. Private Investoren, die sich direkt an dem Fonds beteiligen mochten, werden im Beteiligungsausschuss
vertreten sein, der die Entscheidungen auf Fondsebene genehmigt. Allerdings sind die privaten Koinve-
storen nicht direkt an der Entscheidungsfindung auf Fondsebene beteiligt. Die zweite Voraussetzung ist
also nicht erfullt.

102. Des Weiteren werden bewdahrte Verfahren der Wagniskapitalbranche angewandt, und das ausgewihlte
kaufminnische Fondsmanagement wird iiber die IBG der Aufsicht des Finanzministeriums des Landes
Sachsen-Anhalt unterliegen.

103. Da nicht alle Voraussetzungen des Abschnitts 4.3.6 der Leitlinien erfiillt sind, kann der Fonds zum
gegenwirtigen Zeitpunkt nicht als nach kaufméannischen Grundsitzen verwaltet betrachtet werden.

3.3.8. Ausrichtung auf bestimmte Wirtschaftszweige

104. Die Mafinahmen sollten gemifs Abschnitt 4.3.7 der Risikokapitalleitlinien nicht auf einen bestimmten
Wirtschaftszweig ausgerichtet sein. Die Kommission kann allerdings bei Risikokapitalbeihilfen eine
Ausrichtung auf bestimmte Wirtschaftszweige akzeptieren. Da die Mafinahme nicht auf einen
bestimmten Wirtschaftszweig bezogen ist, erfillt sie die Kriterien des Abschnitts 4.3.7 der Risikokapi-
talbeihilfen.

3.3.9. Eingehende Uberpriifung

105. Auch wenn die Kommission die stillen Beteiligungen der IBG als Kredite betrachten sollte, sind derzeit
nicht alle Voraussetzungen des Abschnitts 4 der Risikokapitalleitlinien erfiillt. Daher wird die Kommis-
sion eine eingehende Uberpriifung gemif Abschnitt 5 der Risikokapitalleitlinien durchfithren. Wie in
diesem Abschnitt festgelegt, stiitzt sich die Bewertung auf eine Reihe positiver und negativer Faktoren.
Weder ist ein einzelner Faktor entscheidend, noch kann eine Kombination von Faktoren allein als
ausreichend angesehen werden, um die Vereinbarkeit zu gewahrleisten. In einigen Fillen konnen ihre
Anwendbarkeit und die ithnen beigemessene Bedeutung von der Form der Beihilfe abhingen.

106. GemifS Abschnitt 5.3 der Risikokapitalleitlinien ,[...] wigt die Kommission (bei der Bewertung der
Vereinbarkeit der Risikokapitalbeihilfen) die potenziellen negativen Auswirkungen in Form von Wett-
bewerbsverzerrungen und des Risikos der Verdringung privater Investitionen gegen die vorgenannten
positiven Auswirkungen ab*. In diesem Fall sind alle in Abschnitt 4 der Risikokapitalleitlinien aufge-
fuhrten Voraussetzungen fur die Vereinbarkeit erfullt, mit Ausnahme der Verwaltung nach kaufmin-
nischen Grundsitzen, insbesondere der Beteiligung privater Investoren an der Entscheidungsfindung
auf Fondsebene (Abschnitt 4.3.6 Buchstabe b).
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In Abschnitt 5.2.1 der Risikokapitalleitlinien ist festgelegt, dass bei Risikokapitalbeihilfen mit einer iiber
die Voraussetzungen nach Abschnitt 4 hinausgehenden Finanzierung von Zielunternehmen, insbeson-
dere solche, die Tranchen von 1,5 Mio. EUR je Zwolfmonatszeitraum und Zielunternehmen tibersch-
reiten, bei Anschlussfinanzierungen oder Finanzierungen mittlerer Unternehmen in Nicht-Forderge-
bieten in der Expansionsphase sowie bei Beihilfen, die sich eigens auf Anlageinstrumente beziehen, die
Kommission fiir jede Ebene, auf der eine Beihilfe vorliegen konnte, weitere Belege dafiir verlangt, dass
der Markt auf der betreffenden Ebene versagt, bevor sie die geplante Risikokapitalbeihilfe fiir mit dem
Gemeinsamen Markt vereinbar erklart. Die Regelung soll zur Bereitstellung von Risikokapital eingesetzt
werden, um das Marktversagen zu beheben, das im Bereich der Start-up- und Expansionsfinanzierung
von KMU im Allgemeinen und in Sachsen-Anhalt im Besonderen besteht. Die derzeitige Regelung
gestattet die Bereitstellung von Risikokapital fiir KMU, sofern diese die Voraussetzungen gemifl Absch-
nitt 4 betreffend die Hohe der Investitionstranchen und die Phase der Unternehmensentwicklung
erfiillen; ein weiterer Beleg fiir ein Marktversagen ist in diesem Fall nicht erforderlich (*°).

Gemifl Abschnitt 5.2.2 der Risikokapitalleitlinien ist bei der Abwigung wichtig, ob und inwieweit
staatliche Beihilfen im Risikokapitalbereich als geeignetes Instrument zur Forderung privater Risikoka-
pitalinvestitionen betrachtet werden konnen. Erstens nimmt die IBG gemeinsam mit privaten Anlegern
Koinvestitionen vor, so dass Investitionen privater Anleger in Hohe von mindestens 30 % also die
Voraussetzung fiir ihre Tatigkeit sind. Zweitens teilt sie durch die Koinvestition das Risiko und mindert
so das Risiko der privaten Investoren gegeniiber dem einzelnen KMU. Die IBG wird also private Risiko-
kapitalinvestitionen férdern und zur Abfederung eines Marktversagens beitragen, indem sie KMU Risi-
kokapital zur Verfiigung stellt, was positiv zu bewerten ist.

Gemifl Abschnitt 5.2.3 der Leitlinien wird die Kommission, um zu bewerten, ob die Beihilfe einen
Anreizeffekt hat und notwendig ist, gegebenenfalls die Kriterien der Abschnitte 5.2.3.1 bis 5.2.3.4 der
Leitlinien anwenden, anhand deren gezeigt wird, dass die Investitionsentscheidungen nach Gewinnge-
sichtspunkten und anhand kaufméinnischer Grundsitze getroffen wurden. Da zunichst keine privaten
Anleger an den Entscheidungen des Fonds beteiligt waren, sind in diesem Fall die Kriterien des Mana-
gements anhand kaufménnischer Grundsitze (Abschnitt 5.2.3.1 der Leitlinien) und des Vorhandenseins
eines Investitionsausschusses (Abschnitt 5.2.3.2 der Leitlinien) ausschlaggebend. Einerseits kann es
nicht als positiv bewertet werden, dass private Anleger nicht in den Entscheidungsprozess des Fonds
eingebunden sind. Andererseits ergibt sich aus der Art der Maflnahme, dass die privaten Investoren
ihre Entscheidung, ob sie ein KMU zu den gleichen Bedingungen mit dem Fonds kofinanzieren wollen,
unabhingig treffen. Der Fonds kann wiederum nicht ohne eine entsprechende Entscheidung der
privaten Investoren investieren, so dass diese folglich indirekt Investitionen des Fonds verhindern
konnen. Dariiber hinaus kénnen sich private Investoren direkt am Fonds beteiligen. In diesem Falle
wiren sie im Beteiligungsausschuss vertreten, der die Entscheidungen des Fondsmanagements geneh-
migt. Des Weiteren sei darauf hingewiesen, dass private Investoren von den Ziel-KMU unabhingig sein
miissen und sie ihre Entscheidungen im eigenen Interesse gewinnorientiert und nach kaufméannischen
Grundsitzen treffen. Insgesamt ist die Kommission der Meinung, dass die Beihilfe notwendig ist und
einen Anreizeffekt hat.

Gemifl Abschnitt 5.2.4 der Risikokapitalleitlinien priift die Kommission die Angemessenheit der
Mafinahme und insbesondere, ob Investoren und Fondsmanagement eine zu hohe Vergiitung erhalten.
Da der Fonds gemeinsam mit privaten Investoren zu den gleichen Bedingungen oder — bei einer
direkten Beteiligung privater Investoren an dem Fonds — zu den gleichen Bedingungen wie die 6ffent-
liche Hand koinvestieren wird, erhalten private Investoren der KMU keine Vergiitung, was positiv zu
bewerten ist. Da das Vorliegen einer staatlichen Beihilfe auf der Ebene des Fondsmanagements
ausgeschlossen sein diirfte, sobald die sich aus der Ausschreibung ergebenden Anderungen umgesetzt
sind und die Verwaltungsgesellschaft, die das wirtschaftlich giinstigste Angebot mit den besten Kondi-
tionen unterbreitet, den Zuschlag erhalten hat, ist eine Priifung der VerhaltnismafSigkeit der Vergiitung
durch die Kommission nicht erforderlich. Die deutschen Behorden sichern zu, dass — wie durch das
laufende Auswahlverfahren bestdtigt wird — die den Fondsmanagern gezahlten Entgelte der aktuellen
marktiiblichen Vergiitung entsprechen werden. Als positiv zu betrachten ist, dass derzeit das Verlustri-
siko nicht vollstindig vom offentlichen Sektor getragen wird und die Vorteile nicht ausschlieflich den
anderen Investoren zufliefen. Die Durchfithrung der bereits offentlich bekannt gemachten Ausschrei-
bung fiir die Verwaltung wiirde als positiv gewertet, da sie ein bewihrtes Verfahren darstellt (Abschnitt
5.2.4 der Risikokapitalleitlinien). Nach Auffassung der Kommission erfiillt die Beihilfe daher derzeit das
Kriterium der Angemessenheit (Abschnitt 5.2.4 der Risikokapitalleitlinien).

(") Siehe N 330/06 Risikokapitalfonds ,Berlin Kapital Fonds".
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111. Gemif Abschnitt 5.3 der Risikokapitalleitlinien priift die Kommission die potenziell negativen Auswir-
kungen auf allen drei Ebenen, auf denen eine Beihilfe vorliegen kann. In Bezug auf das Verdringungsri-
siko (Abschnitt 5.3.1 der Risikokapitalleitlinien) auf der Fondsebene sowie auf der Ebene der Zielunter-
nehmen ist festzustellen, dass die IBG private Investoren an der Finanzierung beteiligen muss. Dies
ermoglicht privaten Fonds, die von verschiedenen Fondsmanagern verwaltet werden, in die KMU zu
investieren und den KMU auch Investitionen aus anderen privaten Quellen zu erhalten. Gemifl Absch-
nitt 5.3.2 der Risikokapitalleitlinien priift die Kommission auch andere Wettbewerbsverzerrungen, um
auszuschliefBen, dass ineffiziente Unternehmen oder Wirtschaftszweige, die andernfalls nicht tiberleben
konnten, iber Wasser gehalten werden. Der Fonds wird sich an Kleinunternehmen nur bis zur Expan-
sionsphase beteiligen, an mittleren Unternehmen nur in der Start-up-Phase, wenn die Unternehmens-
pline positive Rentabilitdtsaussichten erkennen lassen. Der Fonds ist nicht auf KMU eines bestimmten
Wirtschaftszweiges ausgerichtet. Auferdem sind die Investitionstranchen fiir offene Beteiligungen auf
1,5 Mio. EUR pro Zwolfmonatszeitraum beschrinkt. Daher sind auch die potenziellen negativen
Auswirkungen entsprechend begrenzt.

112. Insgesamt kann folglich davon ausgegangen werden, dass die positiven Auswirkungen stirker ins
Gewicht fallen als die moglichen Wettbewerbsverzerrungen, die ohnehin nicht die Handelsbedingungen
in einem Mafe beeintrachtigen, das dem gemeinsamen Interesse zuwiderlauft.

3.3.10. Kumulierung

113. Jede Beihilferegelung muss gemdfl Abschnitt 6 der Risikokapitalleitlinien die Kumulierungsregeln
einhalten. Wird das Kapital, das einem Zielunternehmen durch eine Risikokapitalbeihilfe zur Verfugung
gestellt wird, zur Finanzierung von Erstinvestitionen genutzt oder zur Tragung anderer Kosten, die
nach anderen Gruppenfreistellungsverordnungen, Leitlinien, Beihilferahmen oder sonstigen Doku-
menten iiber staatliche Beihilfen forderfihig sind, so werden die betreffenden Beihilfehchstgrenzen
bzw. forderfihigen Hochstbetrige in den ersten drei Jahren der ersten Risikokapitalinvestition bezogen
auf den erhaltenen Gesamtbetrag bei Zielunternehmen in Fordergebieten um 20 % abgesenkt. Diese
Absenkung findet keine Anwendung auf die Beihilfeintensititen nach dem Gemeinschaftsrahmen fur
staatliche Beihilfen fiir Forschung, Entwicklung und Innovation (*) oder etwaigen Nachfolgerahmen-
programmen oder Gruppenfreistellungen in diesen Bereichen.

114. Die deutschen Behorden haben bestitigt, dass die oben genannten Kumulierungsregeln angewandt
werden. Die MafSnahme erfiillt somit in Bezug auf offene Beteiligungen die Kriterien des Abschnitts 6
der Risikokapitalleitlinien.

4. SCHLUSSFOLGERUNG

115. Sofern die Regelung ausschlieflich Investitionen in Form von offenen Beteiligungen in einer Gesamt-
héhe von maximal 1,5 Mio. EUR umfasst, erfillt sie simtliche in den Abschnitten 4.3 und 5 und 6
der Risikokapitalleitlinien aufgefiihrten Kriterien. Die Kommission kommt deshalb zu dem Schluss,
dass dieser Teil der Mafnahme IBG-Risikokapitalfonds Sachsen-Anhalt die Bedingungen der ,Leitlinien der
Gemeinschaft fur staatliche Beihilfen zur Forderung von Risikokapitalinvestitionen in kleine und mitt-
lere Unternehmen’ erfiillt und nach Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe ¢ des EG-Vertrags mit dem Gemein-
samen Markt vereinbar ist.

116. Da die Kommission jedoch Zweifel hinsichtlich der Art der stillen Beteiligungen hegt, erdffnet das
formliche Priifverfahren nach Artikel 88 Absatz 2 des EG-Vertrags. Sollten die stillen Beteiligungen
moglicherweise als beteiligungsihnliche Finanzierungsinstrumente anzusehen sein, kann die Kommis-
sion zum jetzigen Zeitpunkt nicht abschlieend feststellen, dass die Mainahme alle Kriterien der Risi-
kokapitalleitlinien erfiillt; sie kann daher nicht als nach Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe ¢ des EG-
Vertrags mit dem Gemeinsamen Markt vereinbar betrachtet werden.

117. Die Kommission ersucht daher die deutschen Behorden und die Beteiligten, zur Art der stillen Beteili-
gungen sowie zu Gemeinsamkeiten mit und Unterschieden zu Krediten und beteiligungsidhnlichen
Finanzierungsinstrumenten Stellung zu nehmen. Die Kommission interessieren unter anderem Ausfith-
rungen zu folgenden Fragen:

a) Werden stille Beteiligungen wie die in der Entscheidung beschriebenen, von Unternehmen
verwendet, um zu einem spateren Zeitpunkt mehr Kapital aufzunehmen?

(") ABL C 323 vom 30.12.2006, S. 1.
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b) Werden stille Beteiligungen wie die in der Entscheidung beschriebenen von potenziellen Kreditge-
bern/Investoren als Quasi-Eigenkapital betrachtet?

¢) Bieten Banken oder andere private Investoren stille Beteiligungen wie die in der Entscheidung
beschriebenen an und wie behandeln sie sie (als Kredit, Quasi-Eigenkapital oder Eigenkapital)?

d) Verwenden Banken oder andere private Investoren ein Rating-System, wenn sie stille Beteiligungen
wie die in der Entscheidung beschriebenen bereitstellen?

¢) Entspricht es dem iiblichen Geschiftsgebaren, Kredite an KMU durch Eigentiimer- und/oder
Kontrollwechselklauseln abzusichern? In welchen Fillen?

ENTSCHEIDUNG

Auf der Grundlage der vorstehenden Wiirdigung kommt die Kommission zu dem Schluss, dass der oben
beschriebene IBG-Risikokapitalfonds Sachsen-Anhalt nach Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe ¢ des EG-Vertrags
mit dem Gemeinsamen Markt vereinbar ist, sofern es sich um Investitionen in Form offener Beteiligungen
handelt, die insgesamt auf 1,5 Mio. EUR beschrinkt sind. Diesbeziiglich erhebt die Kommission keine
Einwinde.

In Bezug auf die neuen Investitionen in Form stiller Beteiligungen in Hohe von bis zu 5 Mio. EUR fordert
die Kommission aus den dargelegten Griinden Deutschland im Rahmen des Verfahrens nach Artikel 88
Absatz 2 des EG-Vertrags auf, innerhalb eines Monats nach Eingang dieses Schreibens seine Stellungnahme
abzugeben und alle fur die Wiirdigung der Mafinahme sachdienlichen Informationen zu tibermitteln.

Die Kommission erinnert Deutschland an die Sperrwirkung des Artikels 88 Absatz 3 des EG-Vertrags in
Bezug auf die in Rede stehenden stillen Beteiligungen und verweist auf Artikel 14 der Verordnung (EG)
Nr. 659/1999 des Rates, wonach alle rechtswidrigen Beihilfen vom Begiinstigten zuriickgefordert werden
konnen.

Die Kommission teilt Deutschland mit, dass sie die Beteiligten durch die Veroffentlichung des vorliegenden
Schreibens und einer aussagekriftigen Zusammenfassung dieses Schreibens im Amtsblatt der Europdischen
Union von der Beihilfe in Kenntnis setzen wird. Aullerdem wird sie Beteiligte in den EFTA-Staaten, die das
EWR-Abkommen unterzeichnet haben, durch die Veroffentlichung einer Bekanntmachung in der EWR-
Beilage zum Amisblatt der Europdischen Union und die EFTA-Uberwachungsbehorde durch die Ubermittlung
einer Kopie dieses Schreibens von dem Vorgang in Kenntnis setzen. Alle Beteiligten werden aufgefordert,
innerhalb eines Monats ab dem Datum dieser Veroffentlichung ihre Stellungnahme abzugeben.

Die Kommission erinnert die Bundesregierung daran, dass jéhrlich ein Bericht iiber die Anwendung der
Regelung vorzulegen ist.

Schlielich erinnert die Kommission die Bundesregierung daran, dass sie alle geplanten Anderungen der
Beihilferegelung bei der Kommission anmelden muss.”
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IIpenBapuTesIHO yBeToMIeHNe 33 KOHIIEHTpams

(Memo COMP/M.4929 — Fiat/Ergom)
(TekcT oT 3HaueHue 3a EVII)

(2007/C 246/10)

1. Ha 15 oxromspu 2007 r. Komucuara nomyum ysegomieHyue 3a IUIaHMpaHa KOHLEHTPALMA ChITIACHO 4iieH 4
ot Pernament (EO) Ne 139/2004 na Coveera (Y), ¢ kosto mpennpustuero Fiat Group Automobiles S.p.A. (,Fiat,
Vitanust) mpupo6usa 1o cMuchia Ha wieH 3, maparpad 1, Oyksa 0) or permamenTa Ha ChBeTa KOHTPOJ Hajl LiJIOTO
npennpusttie Ergom Holding S.p.A. (,Ergom®, Vrarmist), mocpencTBoM MOKyIKa Ha aKLyi.

2. TbproBckuUTE JEMHOCTY Ha BBIIPOCHUTE IIPEANPUATUS Ca:

— 3a Fiat: npoussoncTso 1 npogax6a Ha aBTOMOOWMIIM, THPIOBCKM IPEBO3HM CPENCTBA, CENICKOCTOMAHCKA TEXHMKA,
06opyBaHe 3a CTPOUTENICTBOTO, AaBTOMOOWITHI YaCTy ¥ MPOIYKTY Ha METAIypIusTa,

— 3a Ergom: mpousBofcTso  mpomaxba Ha IIACTMACOBYM KOMIIOHEHTH 3a aBTOMOOMIHATA MHIyCTpusi (OpoHu,
apMatypHy Tabla ¥ CHCTeMM 33 TOPUBO); Bb3IYyLICH TPAHCIOPT M TYPUCTHYECKM YCITYTH.

3. Cren mpemBapuTerTHO MpoyuBaHe KoMucnsaTa KOHCTATHpa, Ue ONepaLATa, 34 KOSITO € YBeloMeHa, Oy MOITa Iia
nonanse B obxsara Ha Permament (EO) Ne 139/2004. Bompeku ToBa Kommcusita cu 3amasga mpaBoTo Ha OKOH-
YaTeJlIHO PelIeHMe O Ta3M TOUKa.

4. KommcusTa MpyKaHBA 3aMHTEPECOBAHMTE TPETV CTPAHM [a TPEICTABST EBEHTyalHNUTe Cif 3a0€IeKKM 1O IUIAHN-
paHaTa omepanms.

3abenexkure Tpsi6Ba na Obar monmyuern ot Kommcnsira He mo-KbcHO oT 10 THM Criel gaTata Ha HACTOsIIATa myomm-
kaiyst. 3abertexxkuTe Morat fa ce mampamwar go Kommcnsra no dac (akc: (32-2) 296 43 01 wm 296 72 44)
WIM 110 moluara ¢ nozosasane Ha COMP/M.4929 — Fiat/Ergom Ha cnenxust ampec:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

B-1049 Bruxelles/Brussel

(') OBL24,29.1.2004r., crp. 1.
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OrTernsHe Ha HOTI/I(l)I/IKal.WUl 3d KOHLEHTpauus

(demo COMP/M.4825 — SFR/Somart/Débitel France)
(TekcT oT 3HaueHue 3a EVII)

(2007/C 246/11)

(Pernament (EO) Ne 139/2004 Ha CobBera)

Ha 20 cenremspu 2007 1. Komucusta Ha EBpomelickute obuiHOCTYH MOMyuy HOTUGMKALMS 32 MNIAHMPAHA KOHIEH-
tpaums Mexny SFR SA (Qpanums), Somart (Qpanuns) u Débitel France. Ha 15 oxromspu 2007 ., Hotimum-
paumTte crpaHy MHGOpMupaxa Komucusra, de OTTErNSIT HOTUUKALMSITA.

Hpensapu’renﬂo yBeoTOMJI€EHME 3a KOHLICHTPALMA

(Teno COMP/M.4933 — Emerson Electric Co./Motorola ECC)
(TekcT oT 3HaueHue 3a EVII)

(2007/C 246[12)

1. Ha 12 oxromspu 2007 r. Komucusra nomyuy yBemoMIIEHMe 3a INTAHMPaHa KOHIEHTPAUMsA CHINIACHO ulleH 4
or Pernament (EO) Ne 139/2004 Ha Coeera (), ¢ kosro npennpusitie Emerson Electric Co. (,Emerson®, CALL)
npunoOuBa no cMuchia Ha wieH 3, maparpad 1, 6yksa 6) or pernamenta Ha CbBera KOHTPOJ HaJl LIUIOTO Ipef-
npusitue Motorola ECC, mompasnenenue 3a BrpaeHn KOMITIOTHPHM IpWioXeHus Ha npenmpusitue Motorola Inc.
(,Motorola ECC“, CALL), mocpencrsoM MOKyIKa Ha aKLMM.

2. TbproBckuTe JEMHOCTY Ha BBIIPOCHUTE IIPEONPUATUS Ca:

— 3a Emerson: npoektipane 1 NpenocTaBsHe Ha TEXHONOTMA M MHXKEHEPHM YCIIyTH, BKIIIOUMTEITHO MpeoCTaBsHe
Ha BrpaieHy KOMITIOTEPHIU NPUIIOXKEHN,

— 3a Motorola ECC: npoekTipate 1 IpegocTaBsiHe Ha CIELMATM3MPAHI KOMITIOTPH, KOUTO Ca BIPafieHi ¥ KOHTPO-
JIMPAT TOJIEMI ¥ CIIOKHM ChOPbXEHNUs (BIPalieHy KOMIIOTbPHY NPUIIOXKEHNMS).

3. Cren mpemBapuTerIHO NMpoyyBaHe Komucusta KOHCTATypa, ye ONepaLysiTa, 3a KOSITO € yBeloMeHa, Oy MOIa Iia
nonanse B oOxsara Ha Permament (EO) Ne 139/2004. Bompeku ToBa Kommcusta cu 3amasga mpaBoTo Ha OKOH-
YaTeIHO PelIeHye 0 Ta3y TOUKa.

4. Kommcusita IPYKaHBA 3aMHTEPECOBAHNTE TPETV CTPAHM [a TPEICTABST EBEHTyalHNUTe Cif 3a0€TesKKY MO IUIaHN-
paHaTa oneparms.

3abGenexkure TpsibBa na Obar monmydern ot Kommcnsira He mo-K'bcHO or 10 THM Criel gaTata Ha HACTOsIATa myomm-
xamyst. HaGmomernst Morar ma ce m3mpamar 1o Kommcnsra no dakc (dakc: (32-2) 296 43 01 wm 296 72 44)
WIM 110 moluara, ¢ nozosasane Ha COMP/M.4933 — Emerson Electric Co./Motorola ECC Ha cremust ampec:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

B-1049 Bruxelles/Brussel

(') OBL24,29.1.2004r., crp. 1.
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IIpenBapuTesIHO yBeToMIeHNe 33 KOHIIEHTpams

(Memo COMP/M.4872 — Eurovia/Compagnie Signature/JV)
(TekcT oT 3HaueHue 3a EVII)

(2007/C 246/13)

1. Ha 15 oxktomspu 2007 r. Kommcusara nomyum ysemoMiIeHME 3a IUIAaHMPaHa KOHLEHTPaLMsS B ChOTBETCTBUE C
wien 4 or Pernament (EO) Ne 139/2004 na Cobeera ('), upes kosto npemnpustuero Eurovia (Opanums), npuname-
Xauwo KM rpynata Vinci, u npennpustuero Compagnie Signature SAS (Qparums), mon KpailHust KOHTpON Ha
Burelle SA, npuno6usar no cMucbia Ha wier 3, naparpad 1, Gyksa 6) or periamenta Ha CbBeTa CbBMECTEH KOHTPOIT
Han npemnpustusta Euromark (Qpanums) n Signature Holdings ((Dpanims) mocpencrsoM mokyrika Ha akiuyu B
Te3n [Be NPeanpuATHUS, NPeCTaBIABaIM CbBMECTHO IIPENpUsTHE.

2. TbproBckuUTE JEMHOCTY Ha BBIIPOCHUTE IIPENNPUATUS Ca:

— 3a Eurovia: IbTHO CTPOMTENCTBO, MO-KOHKPETHO NEMHOCTY, CBbP3aHM C ITbTHAaTa MaPKMPOBKA M ITBTHUTE 3HALM,
IIPOM3BOACTBO Ha MaTepyay, pasBUTHE M YTIPAaBIIEHME HA OKOJIHATA CPENa ¥ CBBP3aHN C TAX YCIYTH,

— 3a Compagnie Signature: JejtHOCTH, CBbP3aHN C IFTHATA MaPKMUPOBKA M IIBTHNUTE 3HALM, 3HALM 33 IIHTHO 00e30-
nacsiBaHe 1 ynu4Ha Meber,

— 3a Euromark: meitHocTy, cBbp3aHu ¢ IIbTHATa MAPKUPOBKA,
— 3a Signature Holdings: mefiHocTy, CBbp3aH € IIBTHNUTE 3HALM, U ChOPBXKEHIS 32 O€30MACHOCT 1O ITHTHIIATA.

3. Cren mpemBapuTenHO MpoyuBaHe KOMMCHsITa KOHCTATHPA, Ye ONEpalisTa, 3a KOSTO € yBeOMeHa, 61 Morma fa
nonanHe B obxsata Ha Permament (EO) Ne 139/2004. Bompekn toBa Kommcusra cu 3ama3sa mpaBoTo Ha OKOH-
YaTeJTHO pelleHHMe M0 Ta3y TOuKa.

4. Komucusita NpUKaHBa 3aMHTEPECOBAHUTE TPETU CTPAHN Ha IMPELCTABAT €BEHTYaIIHUTE CU 3a0ereXKM 110 MIaHK-
paHaTa onepaums.

3aGenexkute Tpsa6Ba na ObIaT monydern ot Kommcnsra He mo-KbcHO oT 10 THY CIiel JaTata Ha HACTOSIIATA MyOmm-
Kampst. 3aberexKuTe MOTaT 1a ce u3mpamar 1o Kommensara mo gakc (pakc: (32-2) 296 43 01 wmm 296 72 44)
W 1o notmara ¢ nosoasarne Ha COMP/M.4872 — Eurovia/Compagnie Signature/JV Ha cnemuust ampec:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

B-1049 Bruxelles/Brussel

(') OBL24,29.1.2004r., crp. 1.
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