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II

(N3eecmusg)

VI3BECTUSA OT VHCTUTYLIMUTE U OPTAHUTE HA EBPOIIEMCKMS ChHIO3

KOMUCHA

HenporusonocrapsHe Ha KOHLEHTpaUMs, 32 KOATO € NMOCTHIMIIO YBeIOMIIeHMe
(Teno COMP/M.5533 — Bertelsmann/KKR/JV)
(rekcr or 3Hauenme 3a EMII)

(2009/C 240/01)

Ha 8 cenrempu 2009 ropmna Kommcusara pemm fga He ce IPOTUBOIOCTaBA Ha TOPENOCOYEHAaTa KOHLEHTpalus, 3a
KOSITO € IOCTBIINIIO YBEJOMIICHME I f1a sl 00sIBI 3a ChbBMecTMMa ¢ 00wt Tasap. PelieHNero ce OCHOBaBa Ha WieH 6,
naparpa¢ 1, Gyksa 0) or Permament (EO) Ne 139/2004 na CbBera. ITBIHMAT TeKCT Ha pelIEHMETO € HOCTBIIEH
eIMHCTBEHO Ha AHITIMIICKN €3VK I e e MyONuKyBa, el Kato GBIaT MpeMaxHaTH BCUYKM MPOQECHOHAIHN TailHy,
KOMTO MOTar fa ce ChIbpKar B Hero. Toil iie Oble HOCTHIEH:

— B pasmena 3a cluBaHMsiTa Ha yebcaiita Ha Kommcusra, csbpsan ¢ koHkypeHumsta (http://ec.europa.euf
competition/mergers/cases/). To3u yeGcaiiT MPemOCTaBs PasMMUHM CPENCTBA 3a MOMNIOMAraHe Ha TOCTBIA MO
pelLeHIst 32 OTIENHNU CIIMBAHMS, BKIIIOUMTENHO NOKA3ATENN 33 ThPCeHe 110 IPYKECTBO, [0 HOMep Ha AEJIOTO, 110
[laTa ¥ IO OTPACHI,

— B enekTpoHeH popmat Ha yeOcaiita EUR-Lex (http:/[eur-lex.europa.eu/en/index.htm) mon Homep Ha goxkymeHTa
32009M5533. EUR-Lex npegocrass OHaiH JOCTBII 10 €BPONECKOTO IPaBo.

HenporusonocrapsHe Ha KOHUEHTpaUMs, 33 KOATO € NMOCTHIMIIO YBeIOMIIEHME
(Temo COMP/M.5610 — Predica/SFL/Parholding)
(trekcr ot 3Hauenue 3a EMII)

(2009/C 240/02)

Ha 29 centemppyu 2009 r. Komucnara pemn fa He ce IPOTUBONIOCTaBA Ha TOPENOCOYEHATa KOHLEHTPALNs, 32 KOATO
€ IOCTBIIMIO YBEHOMIICHMe, 1 [a s 00sIBM 3a ChbBMECTMMA C OOwmsi masap. PeleHMeTo, KOETO M3MeHs! M 3aMeHsI
npenuiHoTO pewenue ot 24 centemspu 2009 1. Ne SG-Greffe(2009) D/5619 — C(2009) 7486, ce ocHoBasa Ha
wen 6, maparpad 1, 6yksa 6) or Permament (EO) Ne 139/2004 na Cbbera. V3BeCTHETO OTHOCHO IPEIMIIHOTO
peenne ot 24.9.2009 r. e myormkysaso 8 OB C 235 or 30.9.2009 r.

IIBITHMAT TeKCT Ha PelIeHMeTO € TOCTBIEH caMo Ha GpeHCKM e3MK I Iie ce IMyOnuKyBa criel Kato ObIaT IpeMaxHaTy
BCUYKH TPOPECHOHANHM TailHM, KOMTO MOTAT MIa Ce ChIbpKAT B Hero. Toif e Gbae HOCTbICH:

— B pasmena 3a cimBaHMATa Ha yeGcaiita Ha Kommcnmsira, mocseren Ha koHkypeumsta (http://ec.europa.eu/
competition/mergers/cases/). Tosu yebcailT NpemnocTaBsi pasIMUHM CPEACTBA 3a YNCCHSBAHE HA JIOCTBIIA IO
pelleHNs 3a OTHENIHM CIIMBAHNS, BKIIOUMTETTHO IOKA3aTeNy 3a ThPCEHE IO JPYKECTBO, O HOMEP Ha IIETIOTO,
10 [aTa ¥ 10 OTPAChI,

— B enekTpoHer dopmar Ha yebeaitra EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu/enfindex.htm) nog Homep Ha mokymeHTa
32009M5610. EUR-Lex mpemocTass OHmaitH JoCTI 10 mpaso Ha EC.
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IV

(Unpopmayua)

VHOOPMALIMA OT UHCTUTYLIMUTE M OPTAHUTE HA EBPOITEMCKIS CbIO3

KOMUCHA

OOMeHeH Kypc Ha eBpoTo (1)
6 oxromspu 2009 roguna

(2009/C 240/03)

1 eBpo =

Bastyta O6MeHeH Kypc Baryra OGMeHeH Kypc
usD IIATCKM [0Nap 1,4722 AUD aBCTPaNMiicKu fonap 1,6574
JPY ATOHCKA JieHa 131,21 CAD KaHa[ICKy Horap 1,5648
DKK JIaTcKa KpoHa 7,4443 HKD XOHKOHICKM J07Iap 11,4099
GBP Jpa CTEpIMHT 0,92605 NZD HOBO3ENAHICKM [1071ap 2,0037
SEK LIBEJICKA KPOHa 10,2570 SGD CUHTamnypcKu fonap 2,0643
CHF LIBELIAPCKY PPAHK 1,5118 KRW  10XXHOKOpe/iCKI BOH 1722,76
ISK JUCIaHICcKa KpoHa ZAR 10:KHOAQPUKAHCKM PaHIL 10,9270
NOK HOpBEeXXKa KpOHa 8,3850 CNY KUTAiICKU 10aH PeH-MUH-OU 10,0497
BGN GbIrapcky Jies 1,9558 HRK XbpBaTCKa KyHa 7,2555
CZK yelmKa KpoHa 25,539 IDR VHIIOHE3MiiCKa pymus 13 861,21
EEK €CTOHCKA KPOHa 15,6466 MYR Masaf3mitcky pUHIuT 5,0570
HUF YHrapcku GOpuHT 267,03 PHP Quimnuucko neco 68,592
LTL JIMTOBCKM JIAT 3,4528 RUB pycka pybra 43,9000
LVL JIATBUIICKY JIaT 0,7091 THB TalinaHacku Oat 49,091
PLN MOJICKA 3]10Ta 4,1763 BRL Opasuicku peas 2,5759
RON PYMBHCKa Jiest 4,2624 MXN MEKCUMKAHCKO Teco 19,9380
TRY TypcKa Jmpa 2,1615 INR VHOMIACKA Pymust 69,0760

(") M3mounur: pedeperteH oOmeHeH Kypc, myOmkysan or EBponeiickara ueHTpaiHa GaHKa.
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CMETHA TIAJIATA

Crienmarned goxiag Ne 11/2009 ,,YcroituuBoct Ha npoekrute B pamkute Ha LIFE ,IIpupoma“ u TAXHOTO
ympaBneHue ot crpaHa Ha Komucmsara®

(2009/C 240/04)

EBporeiickaTta cMeTHa Iajnara cboOuasa 3a myOIMKyBaHETO Ha M3roTBeHms ot Hest CrenmaneH gokmam Ne 11/2009
»Y CTOMUMBOCT Ha mpoektute B pamkure Ha LIFE ,Ilpupopga“ m TaxHoto ympasnenue oT cTpaHa Ha Kommcumsra®.

JToK/IagbT € DOCTBIEH 3a CIpaBKa JUIM M3TeINsiHe Ha yebcaitra Ha Espormeiickara cMerHa marara: http://www.eca.
europa.eu

[oknagsT Moxe fia Oble mpegocraseH GesmnatHo Ha xaptueH Hocuten n Ha CD-ROM or Esporefickata cMetHa
Tnanata Tpy 3asiBKa:

European Court of Auditors
Communication and Reports Unit
12, rue Alcide De Gasperi

1615 Luxembourg
LUXEMBOURG

Ten. +352 4398-1
eNeKTPOHHA Toama: euraud@eca.europa.eu

WM TIpY TOIbIIBaHe Ha (OPMYISIP 3a eNeKTPOHHA Mopbuka Ha yebcaitra EU Bookshop.
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A%

(Ob646nenHus)

AIMVUHUCTPATUBHM TIPOLIENYPU

KOMUCHA

TIOKAHA 3A TIPEOCTABSIHE HA NPENTIOXKEHMSA — EACEA[24/09
MEOUSA — Tonynspusupane/JocTsn mo masapa
(2009/C 240/05)

1. llemm u onucanue

Hacrosiata mokaHa 3a IpeICTaBsHe Ha NpeHIoxeHus ce obsiBsBa Ha ocHoBaHue Pemerye Ne 1718/2006/EO Ha
Esponeiickust napnamedT u Ha CoBera or 15 Hoemspu 2006 rI. 3a npusarane Ha Iporpama 3a IOMIOMAaraHe Ha
eBponeickus aymmosusyaneH cexrop (MEOMA 2007).

Cpell LIeJINTE Ha rOpernoCcoOUY€HOTO pelICHNE Ha CbBeTa ca:

— TIOfNOMaraHe ¥ HacbpyaBaHe Ha MOMYIAPM3MPAHETO M Pa3NpPOCTPAHEHMETO HA EBPOMENCKM aymMOBU3YaTTHU
TBOPOM M KMHOQWIMM B PAMKHMTE HAa THPIOBCKM MEPONPMSTHS, TMA3apy 3a CICLMATUCTM M aydMOBU3yaIHM
dectuarmu B EBpoma ¥ M3BBH Hes B CIlyyauTe, KOTAaTO Te3M CHOMTVS MIPAasiT ChIIeCTBEHA POJIS 3a IHOIYIISpU-
3MpaHe Ha eBPOICICKMUTE NPOM3BEEHMUS M 33 M3rPaxkIaHe Ha MPEXM OT CIELMAIIICTH,

— HAChpYaBaHE HA MPEXM OT €BPOIEICKM ONepaTopy upe3 MOANOMAraHe Ha OOLIM HEHCTBNS, NMPENNmpyeTy Ha
eBPOIEIiCKIS ¥ MEeXIYHAPOIHMS Ia3ap OT MyONMYHM JUIM YaCTHM HAUMOHANIHM OPIaHU3aLMM 3a IOIyIISIpU-
3upaHe.

2. Kpurepun 3a y4yacrtue

Hacrosimara nokana e HacoueHa KbM €BPOIENCKM KOMIAHMM, YMUTO NIEHHOCTM JONPUHACAT 3a OCBIIECTBABAHETO Ha
uemmre Ha nporpama MEINMA cprmacno ommcanmero B pemennero Ha Cbpera.

Kanmmnature TpsOBa a ca YCTAHOBEHM B €[HA OT CJIEIHWUTE CTPaHU:
— 27-Te mbpXaBu-wieHKM Ha EBpomelickusi Cbios,

— crpanute oT EACT u EMIT: Ucnanmus, JIuxreniaity, Hopserus,
— IlBeituapus u XbpBaTus.

3. HomycTuMu JeiCcTBUSA

HCHTa Ha HaCToslIlaTa IOKaHa 3a IPENCTaBsAHE Ha IPENJIOKEHUSA € [1a IOAINOMOTHE MEPKU U ]16]71HOCTI/[, KOUTO Ce
OCBILECTBABAT B CTPaHMTE, y4yacTsauy B mporpama MEIVA.

Llenute ca ma ce MOANMOMOrHAT MEpKI 3a:

— nono0OpsiBaHe HA Pa3IpPOCTPAHEHMETO HA EBPONEIICKUTE ayIMOBM3YallHM MPOM3BENEHMS Upe3 MPEJOCTaBsHE Ha
LIOCTBII 33 €BPONEICKIS ayIMOBM3YaNleH CeKTOp IO eBPOINENICKUTE M MeKIyHAPOIHUTE IA3apyl 3a CICLMATIICTH,

— HacbpyaBaHe Ha OOWIM HEJCTBYS MEXIY HAUMOHAJIHUTE OPraHM3ALNS 3a MOMyJspU3MpaHe Ha GMIMM U aymuo-
BU3YaJIHU TPOTPaMM.
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MakcumMansaTa npogbIKUTENTHOCT Ha MpoekTuTe e 12 Mecena.

eitHoctute TpsibBa ma 3amousar Haji-paHo Ha 1 romm 2010 . ¥ [a NPUKITIOYBAT HAif-KbCHO mO 31 mekemspu
2011 r.

4. Kputepun 3a Bb3narane

[omnycruMuTe KaHIMIATYPH/IPOEKTH 1ie Ce OLEHsBAT MO cKana oT 100 TOUKM Bb3 OCHOBA HA CIETHNTE KPUTEPUIL:

EBpornelicko m3MepeHne Ha IIEfHOCTTa 30 Toukn

Bo3pelicTue BbpXy NOIYISAPUSUPAHETO U Pa3NpPOCTPAHEHNETO Ha eBPOINeiicKuTe aynuosusyanHu | 30 Touxu
TIPOU3BENIeHNMS

KauecTBo 1 CbOTHOLIEHME PasXOiy/eQeKTMBHOCT Ha NPEIIOKeHNs MIaH 3a [eiiCTBUe 25 ToukM

J/IHOBalIMOHHM acTeKTM Ha HeiCTBUETO 5 TOuKM

[lonmynapusupaHe Ha ayIMOBU3YallHM IIPOM3BEHEHMUS OT €BPONEHACKM CTpaHM ¢ Manku | 10 Touxm
BB3MOXKHOCTM 33 ayIMOBU3YaJIHO TIPOM3BOACTBO

5. bromxer

O6wyaT npenBuieH GIOIXKeT, KOWTO wie Gbae OTIYCHAT 3a ChQUHAHCHMPAHE HA IpOeKTHTe, Bh3M3a Ha 1 700 000
eBpo.

(DI/IH&HCOBaTa nomol ot Komucnsara He Moxe ma Hamsumasa 50 % ot O6H.II/IT€ pasxooyn 1o HeJiCTBUETO.

AreHIMATa CU 3amasBa MIpaBoOTO Ha HE OTIYCHEC BCUYKM HAJIMYHU CPENCTBA.

6. KpaeH cpok 3a mpeicTaBsiHe Ha KaHOMIATypu
KpaiiHusT cpok 3a m3mpaiiaHe Ha KaHAMIATYPU Ce OMpeEMerns, KaKTo CIIelBa:

— 7 mexemspu 2009 r. 3a geitHocTuTe, 3anousamy oT 1 ronn 2010 r. ¥ NPUKITIOYBALIM HAii-KBCHO [0
31 pekemspu 2010 r.,

— 30 ronn 2010 r. 3a rogumnuTe Hevinocty 3a 2011 r. U meiiHOCTMTe, 3aMOYBally B NEPHOA MEXLY
1 snyapn 2011 r. u 31 mait 2011 r.

Kaugumarypure tpsiba ma GboaT M3IpaTeHM Ha CIEIHMS afpec:

Agence Exécutive «Education, Audiovisuel et Culture»
Appel a propositions EACEA[24/09

Att. M. Costas DASKALAKIS

BOUR 03/30

Avenue du Bourget 1

1040 Bruxelles/Brussel

BELGIQUE/BELGIE

3a pasriexmaHe e ObIAT DONMyCKaHM CaMO KAHIMOATYPM, MPENCTABEHM Upe3 ChOTBETHMSI (OPMYIsp, C Hara u
NOAIMC Ha JIMUETO, KOETO € YIBIIHOMOIIEHO Ja IOeMa IpaBHM 3aIb/IKeHMs OT MMETO Ha KaHAMIaTCTBallaTa
OpraHM3aLMmsL.

Kaummnatypy, usnpateny no ¢pakc Wi IO eNeKTPOHHA IOIIA, lie OBIAT OTXBbPIICHM.

7. HombIHUTeHa UHPOPMALMS

ToppoGHu yKasaHust 3a KaHIMIATUTE, KaKTO U GOPMYILSIPUTE 33 KAHAMAATCTBAHE, MOTAT 1a Ce HAMEPSIT Ha CIIEHHMS
ampec: http:/[eacea.ec.europa.eu

Kaummnatypure Tps6sa ma ObmaT IMpecTaBeHM upe3 CHOTBETHMS GOPMYIIAp M Aa CHABPXKAT LsUIaTa HEoOXOmMMa
MHGOPMALILS U TIPUIIOKEHIIL.
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[TPOLUENYPN OTHOCHO M3ITBJIHEHUMETO HA OBLIATA THPTOBCKA
[TOJIUTUKA

KOMUCHUA

M3BecTe 3a 3amouBaHe Ha mpepasliieXgaHe C omlel M3TMUAHE HAa CpOKa Ha [eiicTBUe Ha
AHTUIBMIMHTOBUTE MEPKM, MPWIOKUMM KbM BHOCA Ha BbXKeTa OT CMHTETMYHM BIIAKHA C MPOM3XOH, OT
Nnpus

(2009/C 240/06)

Komucusara nomyum mckane 3a npepasriexiaHe Ha aHTUIBMIIMH-
TOBUTE MepKM, KOUTO ca B CUJIa 10 OTHOUIEHME Ha BHOCA Ha
BbKeTa OT CHHTETUYHM BIIAKHA C IPOM3XOH OT MHmms (HapuyaHa
TO-TIONy ,pasInexXaHaTa IbpKaBa“), chImacHo wieH 11, maparpad
2 or Permament (EO) No 384/96 na CbBera 3a 3ammra cpely
IIbMIMHTOB BHOC Ha CTOKM OT CTpaHM, KOUTO He Ca WYIIeHKM Ha
EBporeiickata  oOmHoct (') (HapuyaH — MO-HONMY  ,OCHOBHMAT
pernamenr”).

1. Mckane 3a mpepasriexnane

Vickarero e mogagero Ha 4 mait 2009 r. or Eurocord (napuuan mo-
JI01Ty ,3asIBUTEILSIT) OT MMETO Ha MPOU3BOLUTENN, KOMTO ChCTABILSIBAT
OCHOBEH JIs11, B KOHKpEeTHMS Cilydaii — nosede oT 50 %, OT usioro
IIPOM3BOJICTBO Ha BBXKETAa OT CUHTETHYHN BIakHa B OBLIHOCTTA.

2. Mpopmykr

PasrieXIaHMAT NPONYKT ca KaHAamy, BhXeTa M Je0emn BbKera,
TINETeHN MM He, JOpPY MMIpPETHMPaHW, MPOMAasaHM, TOKPUTH WK
06BUTH C KaydyK MM C IUTACTMACH, OT MOJMETHIICH MIM IONN-
NPONMIIEH, PA3/IMYHM OT KAaHalM 33 CBbP3BAHE WIIM BPB3BAHE, C
JIMHEHA TUTBTHOCT, no-TonsMa ot 50 000 dtex (5 g/m), kakro
OT IPYTU CUHTETMYHY BIIAKHA OT HAJJIOH MIIM OT [IPYTU HOMMAMUIN
VIM TIOTIVIECTEPH, C JIMHEIHA IUTBTHOCT, To-romsMa ot 50 000 dtex
(5 g/m), ¢ mpousxox ot VHgmst (HapuuaH NO-IONY ,Pa3rIeKIAHIST
TMpPOIyKT“), MOHACTOALIEM KiTacupaHu B komose o KH 5607 49 11,
5607 4919, 5607 50 11 u 5607 50 19.

3. ChLIeCTBYBalIM MePKU

MepkuTe, KOMTO TIOHACTOSIIEM Ca B CIIIA, CA OKOHYATEITHO aHTUIbM-
NMHIOBO MMTO, HajmoxeHo ¢ Permament (EO) Ne 1736/2004 Ha
CoBeta (?) BbPXy BHOCA Ha BbXKeTa OT CHHTETMYHM BJAKHA C
npousxon OT VHmus.

() OB L 56, 6.3.1996 r., ctp. 1.
(® OB L 311, 8.10.2004 r., crp. 1.

4. OcHOBaHMA 3a NpepasITIexRITAHETO

VickaHero ce OcHOBaBa Ha (aKTa, Ye M3TMYAHETO HA CPOKA Ha
[eliCTBMe HAa MepKUTE [0 BCSKA BEPOSTHOCT OM JIOBENO 10
OBTOPEHMe Ha [IbMIMHIA ¥ BpeaTa 3a IPOU3BOICTBOTO Ha
OOUHOCTTA.

TebpHenyeTo 3a moBTopeHye Ha IbMIMHTA 3a MHmmsa ce ocHOBaBa Ha
CpaBHEHVE Ha HOpPMalHaTa CTONHOCT, YCTaHOBEHa Bb3 OCHOBAa Ha
BbTpENIHUTE LeHM B VIHmMa M KOHCTpympaHaTa HOpPMaiHa
CTOMHOCT, M €KCNOPTHUTE ILeHM Ha pasMIeXNaHus IPOMyKT.
TTpeaBya HACTOSIOTO OTCHCTBME HA 3HAUMTENEH 1O 0OeMa CM BHOC
or Mumma B EO, 3adBuTenaT e WM3MON3BAll €KCIOPTHUTE LEHU OT
npms 3a ChenmHeHUTe aMEPUKAHCKU LIATH.

Bb3 ocHOBa Ha IMOCOYEHOTO [I0-TOp€ CpaBHEHME, KOETO II0Ka3Ba
Hajlmyme Ha JIbMIIVHI, 3asBUTCIIAT TBBPAM, Y€ CBUICCTBYBa BEPO-
ATHOCT OT IIOBTOPEHME HA OBMIIMHIA OT Nunums.

3asBUTEIIAT TBBpOM CHUIO TaKa, Y€ MMa BEPOSATHOCT OT IOBTOPEHNE
Ha BpEIOHOCHMSA HTBMIIMHI. B Tasu Bpb3Ka 3asBUTCILAT MNPEOCTaBsI
TIOKa3aTesicTea, Y€ AaKo C€ [OmyCHE OTnajgaHe Ha MEPKUTE,
paBHMIIETO HA HACTOALINMSA BHOC Ha pasrieXpaHys IPOOYKT IO
BCsKa BEPOSTHOCT HIE CE€ YBEIINUM CHIIECTBEHO, MOPAIN 3HAUMTETTHUSA
pasMep HEMBIION3BAH KalMaUTET M HACKOPO OCBUIECTBEHUTE OT
NIPpOU3BOAUTEIINTE M3HOCUTEIIN B pasrnexnaHara I’bpXKaBa
VIHBECTVIMN B TIPOM3BOICTBEH KamamuTeET.

OcBeH TOBa 3asIBUTENAT TBbpOM, Y€ HACTOALIATa CUTyalus IO
OTHOWIEHNE Ha BpedaTa €€ ObJIXKM ITIaBHO Ha HAJIMYMETO Ha MEPKU
) Ue BCAKO MOBTOpPEHME Ha 3HAUYUTEIIEH BHOC IPU ITbMIIVHIOBU LEHUN
OT pasITieXIaHaTa ObpxkKasa BEPOATHO IIE MOBETE IO IOBTOPEHME HA
Bpeata 3a IMpPOM3BOOCTBOTO Ha 0611.[HOCTT&, aKo ce€ [OIyCHe
OTIIAJaHE Ha MEPKMUTE.
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5. Ilpouenypa

Karo ycraHoBu, crerm oOcbkmaHe ¢ KOHCynTaTWBHMS KOMWTET, de
CHIIECTBYBAT JIOCTATHYHO JOKA3ATENICTBA 3a 3allOYBaHe Ha Mpepas-
I7IeXIaHe C OIIIeNl M3TMYAHETO HAa CPOKA Ha [EHCTBME HA MEPKMUTE,
Kommcuara samousa InpepasiiexknaHe B CbOTBETCTBME C uneH 11,
naparpad 2 OT OCHOBHIMSI PEITIAMEHT.

5.1. Ilpouedypa 3a onpedenane HA 6epoamHocmma om
6B3HURGAHE HA 0BMNUHZ U HAHACAHE HA 6pedd

[lpu pascnenaHero wie ce ONpeHeNy HOKONIKO € BEPOSTHO U3TU-
YaHeTO Ha CPOKA HA JeICTBME Ha MEPKMTE [a JOBele 1O IPOIbI-
KaBaHe VI [OBTOpPEHNE HA [IBMIVHIA M HAHACSHE HA Bpefa.

a) Vseomedne Ha npedcmagumentu u3saoru

TpenBun OueBMIHO roemust GPOit CTpaHI, BHBIIEUCHN B IPOLe-
mypara, Komucusra Moxe fa peumt fa nombepe IpecTaBUTENIHN
U3BAIIKM CBINIACHO WieH 17 OT OCHOBHMS PEITIAMCHT.

i) Ton6bop Ha mnpegcTaBMTENHA M3IBamLKa 32
M3HOCUTENM [Ipou3BoguTenu or Muagus

3a ma moxe Kommcusrta ma Bseme pelieHue jamm e HeoO-
XOIMMa M3BaKa M aKO TA € HeoOXOmuMa — [1a Hampasu
110g6op, OT BCUUKM M3HOCUTEIM[IPOM3BOILMUTEIN WMIIA IIPel-
CTaBUTEIIM, MEICTBAIIM OT TAXHO MMe, Ce M3MCKBA [a 3asBAT
cBost mHTEpec npen Komucusara u [a PemoCTaBAT ClieHaTa
MHQOPMALIA 33 CBOETO[UTE [IPYKECTBO[a B CPOKA, ONpEMesieH
B maparpad 6, 6yksa 0), MONTOUKA i) M B [OCOUEHMS B TOUKA
7 ¢opmar:

— HauMEHOBaHNE, afpec, eJeKTPOHEH aJipec, HOMEp Ha
TeneOH U Ha aKC U JIMIE 32 KOHTAKT,

— 000poT B MecTHa BalyTa M KONMYECTBO B TOHOBE Ha
pasmiexpgaHus  NPONYKT, IPOJAJeH 3a  U3HOC B
O6mHocrra npe3 mepyoma or 1 okromepu 2008 r. 1o
30 cenremspu 2009 1. 32 BCAKAa OT 27-Te HbpXKaBU-
WIEHKM MOOTIENHO 1 00110,

— 000poT B MeCTHAa BallyTa M KONMYECTBO B TOHOBE Ha
pasrexXnanus NPOHYKT, IPONAieH Ha BBTPEUIHMs Masap
npe3 nepuona ot 1 okromspu 2008 r. go 30 centemBpu
2009 r.,

— HAaVMEHOBaHMSI M TOYHO OINMCAHME HA [efHOCTUTE Ha
BCUUKM CBBP3aHM IIpyxecTsa (}), yyactsamy B Ipou3-
BOLCTBOTO m/wm npopgaxGara (3a u3HOC ufwm 3a
BBTPELIHNS 11a3ap) Ha Pa3IIeXIaHus MPOIYKT,

— BCSIKA [IpyTa MMAlla OTHOLICHNME MH(OpMALMS, KOSITO Ou
Ouna or nomsa 3a Komucusta TpyM MBTOTBSIHETO Ha
V3BaJIKaTa.

Karo npercrassi ropenocoueara MHGOpMALMS, APyKeCTBOTO
JlaBa CBITIACMETO CY 33 EBEHTYAJIHO BKIIIOUBAHE B M3BAJKaTa.
Ako e 130paHO 3a Ta3u LI, HOPYKecTBOTO wie TpsibBa Ha
TNOMBIHM BHIPOCHMK ¥ Na IpMeMe IpoBepKa Ha MACTO 3a
YCTaHOBSIBAHE JIOCTOBEPHOCTTA HA OTIOBOpUTE MYy. AKO
IPyXeCTBOTO IIOCOUM, Y€ He € ChITIACHO C EBEHTYaJIHO
BKJTIOUBAHE B M3BaIKaTa, TOBA INE CE CYMTA 3a HEOKA3BaHE
Ha CBIE/CTBME B pascriensaneTo. [locnenuimre oT HeOKas3BaHe
Ha ChIEJICTBUE Ca NOCOYEHN B TOUKAa 8 IO-HOIIY.

3a ;a monmyun MHGOPMALISTA, KOSTO CMSITA 3a HeoOXO[mMa 3a
nog6opa Ha MpEJCTABUTEIIHA M3BaJKa OT M3HOCUTEIN/TPOM3-
soxureny, Komncnara ocsen Topa Ie ce CBbpKe C OpraHure
Ha JbpXKapaTa M3HOCUTEN, KAaKTO M C BCMYKM M3BECTHU
CHpY2KEHMs] Ha M3HOCKTEIN/POM3BOIUTEIIN.

[om6op Ha mnpemcTaBMTeNnHa wu3BajgKa 3a
BHOCUTEIIN

3a ma moxe Komucusara a B3eMe pelueHue am e HeoO-
XOIMMa U3BAJKA M aKO TS ¢ HeoOXomMMa — [ HAmpasu
nogdop, OT  BCUUKM ~ BHOCUTENM  JWUIM  TPENCTABMTENN,
[e/CTBALM OT TSAXHO WMe, Ce W3UCKBA A 3asBAT CBOSI
uHTepec mpen Komucusita M 1a IPENOCTaBAT — ClIeAHATA
MHQOpPMAlMsi 33 CBOETO/MTE  [IPYXeCTBO[a B  CPOKa,
orpenesieH B Touka 6, Oyksa 0), MOOTOUKA i), ¥ B IIOCOYEHMNTE
B TOUKa 7 (opMari:

— HANUMEHOBAHNe, alpec, EIeKTPOHEH ajipec, HOMep Ha
TertedoH M Ha $akc ¥ IMIe 32 KOHTAKT,

— TOYHO ONNMCaHMEe Ha JIEMHOCTUTE Ha MPYXKeCTBOTO,
CBbP3aHM C PasrieXIaHus NMPOMIYKT,

— KOIMYECTBOTO B TOHOBE U CTOJHOCTTA B €BPO Ha BHOCA 1
npenpofax06ata Ha pasIICKOAHMST BHECCH IIPOHYKT C
npomsxon or MHmma Ha mnasapa Ha OOmHOCTTa 3a
nepuoga or 1 okrompu 2008 1. mo 30 cenremspu
2009 r.,

— TOYHO ONNMCaHMe Ha [efHOCTMTEe Ha APYKeCTBOTO,
CBBP3AHNM C PA3INeXIAHNs MPOIYKT, B CBETOBEH Maial,

(%) 3a cMucbia Ha ,CcBBP3aHM ApyKecTBa“ BX. wieH 143 ot Permament (EMO)

Ne 2454/93 Ha Komucusta 3a onpenersiie Ha pasnopenOu 3a nmpuiarate
Ha Pernament (EMO) Ne 2913/92 wHa CbBera 3a Ch3[aBaHe Ha
Murhndecku kogeke Ha Oburocrra (OB L 253, 11.10.1993 r., crp. 1).
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iii)

— HaVMEHOBAaHMSITA Y TOYHOTO ONMCAHME HA HEMHOCTUTE HA
BCUUKM CBBP3aHM IIpyxecTsa (*), yyactsamm B Ipous-
BOJIICTBOTO 1/Wit IIpofaxk6ata Ha pasriexXnaHus IPOLIYKT,

— BCSIKa JIpyra MMAlla OTHOLICHNME MHQOpMALS, KOSITO Ou
Owia or nomsa 3a Komucusta mpyM M3TOTBSIHETO Ha
U3BajKara.

Kato mpepcras ropenocoueHata MHGOpPMALMS, IPYKECTBOTO
IIaBa CBITIACMETO CM 33 €BEHTYalHO BKIIIOYBAHE B M3BAfKaTa.
Ako e m30paHO 3a Tasu LeN, APYXKECTBOTO Iie TpsibBa ma
NOITBIHM BBIPOCHUK M Ja TpueMe IpoBepKa Ha MSACTO 3a
JCTaHOBSIBAHE ~JIOCTOBEPHOCTTA HA OTTOBOPUTE My. AKO
IPyXKEeCTBOTO IOCOYM, Y€ He € CBITIACHO C eBeHTYalHo
BKITIOUBAHE B M3BAJIKaTa, TOBA ILIE CE€ CUMTA 3a HEOKa3BaHe
Ha chleiicTBye B pascrefsanero. [locnenuuure oT HeokaspaHe
Ha CBAEICTBNE Ca TIOCOYEHM B TOUYKA § TO-TOMy.

3a ma momyuy MHPOPMALMATA, KOSTO CMsTA 33 HeoOXOmuMa
1PV M3TOTBsIHE HA M3BAIKATA OT BHOCHTENHM, KoMucusra oceH
TOBA I CE CBbPXKE C BCUUKM K3BECTHM CHPYKEHMS Ha
BHOCUTEIIL.

[lon6bop Ha mpencTaBuTeNHa
npoussonurenu or O6wHOCTTA

n3BamkKa Ha

3a ma Moxe Kommcmsara ma B3eMe pelueHMe mamm e Heol-
XOIMMa M3BAZKA M aKO T € HeoOXomuMa — [a Harpasu
non60op, OT BCHUKY pov3BomuTenyt or OOIMHOCTTa W TIpeni-
CTaBMTENY, MEVICTBALLM OT TSIXHO VMMe, Ce VM3MCKBA J1a 3asiBAT
cBos MHTepec mpel Kommcusta M [a npenocTaBsT cienHara
MHOOPMALINSA 33 CBOETO[MTE MIPYKECTBO[a B CPOKA, OMpeHerieH
B Touka 6, Oyksa 6), mogTOuKa i) ¥ B [OCOYEHUS B TOUKA /
dopmar:

— HAJMCHOBAHNE, alpec, eIeKTPOHEH afipec,
TeredoH M Ha $akc ¥ IMIe 32 KOHTAKT,

HOMep Ha

— TOYHO OIACAHME HAa JefHOCTUTE HA [IPYXECTBOTO,
CBbP3aHM C pa3MIEKNaHMs IPOIYKT, 3a IEeprofa OT
1 okrompu 2008 r. mo 30 cenremppu 2009 r., B
CBeTOBeH Maral;

— CTOMHOCTTA B €BPO HA MpPOIAXOMTEe HA PA3INeRIAHMS
nponykr Ha mnasapa Ha OOWHOCTTAa 3a mepuoma oOT
1 oxromspu 2008 1. mo 30 centemspu 2009 r.,

— KONMYECTBO B TOHOBE HA MPONAXOUTE HA Pa3INeXKIaHNS
NPONYKT, peanusupaHyu Ha masapa Ha OOuwHOCTTa, 3a
nepuopa or 1 okrompu 2008 r. mo 30 centemBpu
2009 1.,

— KONMYECTBO B  TOHOBE HA  IPOM3BOACTBOTO  HA
pasriexmaHus TPONYKT 3a mepuoma OT 1 OKTOMBpU
2008 1. mo 30 cenremspu 2009 .,

(%) Bx. Genexka mom nmHus 3.

— KOIIMYECTBO B TOHOBE Ha pasINexXHaHus MPOIyKT, Pou3-
BeneHo B VIHmmst u BHeceHo B OOILIHOCTTA 3a Mepyofa oT
1 okromspu 2008 r. mo 30 cenremspu 2009 r., ako e
IPUIOXKNMO,

— HAJMMEHOBAHMATA M TOYHOTO OICAHME HA [EIHOCTUTE Ha
BCUUKM CBBP3aHM [IPyKecTsa (°), yyacTBaiu B IIPOU3-
BOICTBOTO M[WIM TpOJax0aTa Ha CXOMHMS IPOMIYKT
(npomssemer B OOWHOCTTA) M Ha  paseXmaHus
IPOIYKT (IPOM3BENeH B Pa3INeXIaHATA [IbPKaBa),

— BCdKa Opyra Mmailia OTHOILEHNE ]/IH(])OpMall]/[ﬂ, KOATO Ou
Ouna or momsa 3a Kommcusra npy M3rOTBAHETO HA
u3Bagkara.

Karo mpencrass ropenocoueHata MHGOPMALWS, APYKECTBOTO
[laBa CBITIACKETO CM 33 €BEHTYAIHO BKIIOUBAHE B M3BAIKATA.
AKO e 130paHO 3a Tasu LN, OPYXECTBOTO Lie TpsiOBa da
OIB/IHM BBIPOCHMK Y [ NpUEMe MPOBEPKA Ha MACTO 3a
YCTAHOBSIBAHE JIOCTOBEPHOCTTA HA OTIOBOPUTE My. AKO
[IPyEeCTBOTO 10COYM, Y€ He € ChIIACHO C €BEHTYallHO
BKIIIOUBAHE B M3BAIKATA, TOBA WIE CE CUMTA 3d HEOKA3BAHE
Ha CbjeiicTBUe B pasciiensaHero. [lociemiyre oT HeoKasBaHe
Ha CIEICTBUE €A MOCOYEHN B TOUKA 8 IO-IONY.

OkoHuatenen mnonbop Ha
TENHUTE U3BALKH

npencTaBu-

Beuuky  3aMHTEpeCOBAHM CTpaHM, 3XKelaeuy [a M3IPaTsT
KAKBATO M Na ¢ MHQOpPMALMs, KMMAlAd OTHOLICHME KbM
nogbopa Ha WM3BamKuTe, TPOBA Ha HAIPABAT TOBA B CPOKA,
ompenenex B Touka 6, Gyksa 0), mogrouxa ii).

Kommcnsita Bh3HaMepsiBa [1a HAampaBy OKOHUATENTHMS TOIOOP
Ha M3BaJIKUTE CIIeHd KOHCYNTAUMM ChC 3ACErHAaTUTE CTPaHM,
M3Pa3yiM TOTOBHOCT JIa O'bIAT BKITIOYEHU B M3BAIIKHUTE.

BKlioueHUTe B M3BaKUTE IPYXKeCTBA TPAOBA M4 MOIBIHAT
BBIIPOCHMK B CPOKa, OIpemeieH B Touka 6, Oyksa O),
IO[ITOUKA iii), M [1a CHIE/CTBAT B PAMKMTE HA Pa3CIEBAHETO.

AKO He IOIIyuy JOCTaThuHO ChiericTeue, Komucnsara moxe na
HATPaBy KOHCTATALMKUTE CM B3 OCHOBA HAa HAMMYHMTE (akTH
B CbOTBETCTBME C wieH 17, maparpadp 4 u wien 18 or
OCHOBHMSI ~ pernmaMeHT.  HampaseHaTa Bb3  OCHOBAa  Ha
HaMuHUTe (PAKTM KOHCTATALMA MOXe [a Oble MO-MaKo
OrTarompysTHA 3a 3acerHaTaTa CTPaHa, KAKTO € YTOYHEHO B
TOouKka 8.

(°) Bx. Gemexka mom nuHMA 3.
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0) Banpochuyu

3a ma nomyuy MHPOPMALMSTA, KOSTO CUMTA 33 HeoOXommma 3a
pascreniBaHeto, Komucmsra mie M3NpaTy BBIPOCHMUM HA BKIIIO-
YeHUTe B MU3BajIKaTa IMpEACTaBUTENM HA IIPOM3BOACTBOTO Ha
OOGIHOCTTa, KAKTO M Ha BCSIKO M3BECTHO CAPYXKEHME HA IPOM3-
pomurert B OOLIHOCTTA, HA W3BECTHMTE M3HOCHTENN/IIPOU3-
BOAMTeNM B VIHIMA, Ha BCAKO WM3BECTHO CHpYXKeHMe Ha M3HO-
CUTEITH[TIPOM3BONMTENN, HA BKITIOUEHNTE B M3BAJKaTa BHOCUTEIIH,
Ha BCAKO U3BECTHO CHOpYXEHME HAa BHOCUTENM, KAKTO M Ha
KOMIIETEHTHUTE OpPTaHM HA Pa3INeXNaHaTa TbpxKaa M3HOCKTEIL.

B) Cobupate Ha UHPOpmayud u nposeskOaHe HA UCAYWBAHUA

Bcuuky 3aMHTepecoBaHM CTPAHM Ce [PMKAHBAT [1a M3JIOKAT CTAHO-
BULIATA CM, [a M3NPATAT MONBIHMTENHA MHPOpMaumsi (OCBeH
TOITbIIHEHMs] BBIIPOCHUK) M Ha NPEHCTaBsT ChOTBETHUTE JOKA3a-
TericTBa. Tasy MHOPMALNS M OKA3ATENICTBATA B HEfHA TOMKpena
Tpsi6Ba ma ObHaT momydeHn ot Kommcusra B cpoka, ompemencH B
Touka 6, Gyksa a), mouTouka ii).

Hapen ¢ ToBa Kommcusita MOXKe Ia M3CIyIIa 3aHTEPECOBAHMTE
CTPaHM, IIPM YCIIOBYE Ye OTIPABAT MCKAHE, OT KOETO € BUIHO, ue
Ca Hamuie CIENMAmHM OCHOBAHMS M3 ObEAT WM3CIyILIaHM.
VickaHeto TpsiOBa fa Oboe OTIPAaBeHO B CPOKA, OMpeNeleH B
Touka 6, OykBa a), MONTOUKA iii).

5.2. Ilpouedypa 3a ouenra Ha unmepeca Ha Ob6uyHocmma

B cvoTBeTcTBME € uileH 21 OT OCHOBHMS PEIJIaMEHT M B CIyvail, ye
BEPOSITHOCTTA 3a IIPOIbIIKABAHE WM IIOBTOPEHME Ha IbMIMHIA 1
HAHACSIHEe Ha Bpela ce MOTBbPH, e Oble PeleHO Hamy 3ala3BaHeTo
Ha aHTMIBMIIMHIOBUTE MEPKM He OV MPOTMBOpEYAo Ha MHTepeca Ha
O6wmocrra. Ilo Tasm npuumHa Kommcusta Moxe Ha WM3IPaTu
BBIIPOCHVULM HA W3BECTHUTE IpENCTaBUTENM Ha IPOU3BOLCTBOTO HA
OOWHOCTTa, BHOCUTENNTE, TeXHUTE MPENCTABUTEIIHM CHpPYKEHU,
IpENCTaBUTEIIHN IIONI3BATE/M M IPENCTABUTENIHM OpIaHM3aLMy Ha
norpeburenmre. Teau cTpaHy, BKIIOUMTEIHO CTPaHUTE, KOMTO He Ca
3aBMIIM CBOA MHTepec Ha Kommcusta, mpu ycnosue ue MOKaxar
CBIIECTBYBAHETO HA OOEKTMBHA BPB3KA MEXKIy [EHOCTTa CU U
pasriexKnaHus MPOIYKT, MOTaT Ha 3asBAT CBOSL MHTepec M [ Tpe-
mocraBar Ha Kommemsra umuopmamms B obuwmre  CpOKOBe,
ompefeneH B Touka 6, Oyksa a), nomrouka ii). CrpaHure,
IefiCTBaIM B CBOTBETCTBME C IPENXOIHOTO M3peueHye, MOTaT ma
IOMCKAaT M3CIyLIBaHe, KAaTO MOCOYAT CIEUValHUTEe OCHOBaHMS Ma
ObOaT M3CTYLIAHM, B PaMKMTE Ha CPOKA, ONpedeNieH B TOuka O,
6yKBa a), momrouka iii). Crmempa ma ce OTOENMEXM, dYe BCAKA
vHPOpMALVsl, TpECTaBeHa ChINACHO wieH 21 oT  OCHOBHMS
pernament, e Obe B3eTa MpPelBMI €AMHCTBEHO aKO € IOAKpereHa
¢ dakTM B MOMEHTa Ha MOJABAHETO IL.

6. Cpokose
a) O6uwu cporose
i) 3a cTpaHMTe — J1a MOMCKAT BHIPOCHUK

Bcyuky 3amHTEpecOBaHM CTpaHM, KOMTO He Ca ChIEHCTBANM
IpU  pa3clieiBaHeTo, MOBENO IO NPUEMAHETO HA MEpKHTe,

npeIMeT Ha HACTOAWIETO IIpepasiexnaHe, CrelBa  1a
NOVCKAT BBIPOCHUK WM [PYyr GOPMYyIsp 3a 3asiBICHME
KOJIKOTO € BB3MOXKHO II0-CKOpPO, HO HE INO-KbCHO OT 15
OHM Cref MyONMMKYBaHETO HAa HACTOSLIOTO M3BECTHME B
Oduyuanen secmuur Ha Esponeiicrus ceto3.

i) 3a cTpaHuMTe — ma 3aABAT CBOS MHTepec, ma
NpenocTaBAT MONbIHEH BHBIPOCHUK U BCAKA
mpyra uadopmamnus

AKO M3IIOKEHOTO OT 3aMHTEPECOBAHMTE CTPAaHM CrledBa Ia
ObIe B3eTO MpelBMI IO BpeMe Ha pasclielBaHeTo, Te TpsiOBa
[la 3asBST CBOS MHTEPEC, KaTo ce cBbpxkaT ¢ Kommcnmsara, ma
M3TIOXKAT CTAHOBMIIATA CM ¥ JIa IONAJaT IMOITbIIHEH
BBIIPOCHMK WMIIM BCSIKA [Opyra MHGOpMAauus B PaMKuTe Ha
40 pHM or pmatata Ha IyONMKyBaHe HA  HACTOSILIOTO
ussecrie B Oduyuanen eecmnur Ha  Esponeiicrua cs103,
OCBEH aKO He e mocoueHo apyro. OOpblua ce BHMMaHME Ha
dakTa, ue BB3MOXKHOCTTA 3 YIPaXHSBAHE HA IOBEYETO
NPOLEYpHN [IpaBa, OINpeNeNeH! B OCHOBHMS peIJIaMEeHT,
3aBUCH OT TOBA HamM CTPaHAaTa € 3asBMIIA CBOSI MHTEpEC B
TOPENOCOYEHMs CPOK.

BritroueHnTe B MPENCTABUTENHA U3BATKA IPyXKeCTBA TPIOBA Jia
[IPEOCTABAT IONbIHEH BBIPOCHMK B CPOKA, OIpelelieH B
Touka 6, 6ykBa 6), moxTOUKa iii).

ili) UacnymBaHMA

Bcunukn 3aMHTEPECOBAHM CTPaHM CBIIO MOraT Ha IONCKAT J1a
6'1)]13T n3ciymany ot Komucusra B coumst 40-nHeBeH CpOK.

0) Cneyuaner cpor, cesp3an ¢ hpedcmagumenHume u3eaoru

i) Vindopmarmara, chuppkKama ce B Touka 5.1, Oykea a),
nonTouky i)—iii) TpsOBa ma Obme momyueHa or Kommcusita
B paMKuTe Ha 15 @OHM OT [atata Ha MyOJMKyBaHe Ha
HacroswoTo u3secrue B Oduyuanen secmnur na Egponeiicrug
Cs103, ThiI KaTo Komumcnara Bb3HamepsiBa Ha ce KOHCYNITMpA
CBC CBOTBETHUTE CTPaHM, W3SBIIM OKelaHMe Ma Obuar
BKJIIOYCHYM B V3BaKAaTa NPV OKOHYATeNHMsSL I IOHOOp, B
pamkmre Ha 21 mHM OT MyONMKYBAHETO HAa HACTOSIIOTO
ussectie B Oduyuanen secmuur Ha Esponeiicrus cz103.

ii) Bcakakea mpyra MHGOpMAuys, KOATO € OT 3HAueHue 3a
nog6opa Ha M3BAJKATA, KAKTO € IOCOYEHO B Touka 5.1,
OykBa a), momrouka iv), TpsOBa ga Obge IMONyueHa OT
Komucusta B pamkute Ha 21 mHM OT myOmuMKyBaHeTO Ha
HacToAmoTO M3Bectie B Oduyuanen secmnur na Egponeiicrus
CB103.

ili) BBIPOCHMKBT, MOIBIIHEH OT CTPaHWUTE, BKIIOYECHN B MpeACTa-
BUTENHA M3BalKa, TpsibBa ma Gbme momyuen oT Kommcusita B
pamMKuTe Ha 37 [IHM OT M3BECTABAHETO 33 TAXHOTO BKIIOYBAHE
B IIPEHCTaBUTENIHATA M3BAJKa, OCBEH aKO He € I0COYEeHO

TIpyTO.
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7. IlmcMeHu M3sABNEHMUS, MONB/IHEH BBIPOCHUK U KOPECIOH-
HeHumA

Bcuukm HampaBeHM OT 3aMHTEPECOBAHMTE CTPaHM M3ABIIEHUA U
ucKaHus TpsOBa Ha ObmAT B IMCMEH BUI (HE B eNEKTPOHEH
$opMar, OCBeH aKO He € MOCOYEHO MIPYro) M [a ChIbPXKAT Hame-
HOBAHMe, ajipec, eNIEKTPOHEH aipec 1 HOMep Ha TeleoH U Ha (aKc
Ha 3aMHTEpecOBaHaTa CTpaHa. BCMUKM NMCMEHM MBABIIEHNS, BKIIO-
UNTENTHO MHQOPMALMSTA, KOSITO Ce M3MCKBA B HACTOSILOTO
U3BECTME, INOIBIHEHUAT BBIPOCHUK M KOPECHOHIEHLMATA, Ipel-
OCTaBeHM OT 3aMHTEPECOBAHMTE CTPAHM Ha IIOBEPUTENIHA OCHOBA, Ce
o6o3Hauasar ¢ ,Limited” (°) u B cvotBercTBUE ¢ wieH 19, maparpad 2
OT OCHOBHMS PEINIAMEHT Ce MPUIPYXKaBaT OT HEMOBEPUTENIHA BEPCHS,
obozHaueHa ¢ ,For inspection by interested parties”.

Anpec Ha Komucnsra 3a KOpeCIOHICHUMS:

European Commission
Directorate-General for Trade
Directorate H

Office: N105 04/92

1049 Brussels

BELGIUM

(axc +32 22956505

8. Heoka3BaHe Ha cbaelcTBUe

B cnyvait ue 3amHTepecoBaHa CTpaHa OTKaxe HOCTBI MIIM HE Mpe-
IOCTABM B CPOK HeoOXofmMara MHQOpMALVs, WM 3HAYUTEITHO
BB3NPENATCTBA PA3CIeIBAHETO, KOHCTaTaMUTE —  TOJIOKUTEIHN
WM OTPULATENHM — MOraT [a ObIAaT HAIpaBeH! Bb3 OCHOBA Ha
HaMuHMTe (AKTM B CHOTBETCTBME C WieH 18 OT OCHOBHIS
PerTaMeHT.

AKO ce YCTaHOBM, Ye 3aMHTEpPECOBAHA CTPaHA € IIPelNOCTaBMIIA
HEBSIPHA WIIM TIONBEXIAUIA MHPOPMALMS, TS He Ce B3eMa MPEIBHI
U B CHOTBETCTBME C 4ileH 18 OT OCHOBHMS pEITIaMeHT MOraT fa ce
V3IIOTI3BAT HATMUHMTE PAKTH. AKO 3aMHTEpECOBAHA CTpaHa He OKa3Ba
CBHOEICTBME MITM OKa3Ba CAMO YACTMUHO CHIENCTBUE M Ce M3IOT3BAT
HAa/MYHNTE (QaKTH, Pe3yNTaTsT Moxe Aa Obme MO-Maako Oraro-
IpUsATeH 3a MafiecHaTa CTpaHa, OTKOJIKOTO aKo Tsd ¢ OKasala
CBIENCTBIE.

9. I'pa¢uk Ha pascnenBaHeTo

CobrmacHo wied 11, maparpad 5 OT OCHOBHMS perlaMeHT pascief-
BaHeTo 1Ie Obe MPUKITIOUEHO B CPOK OT 15 Mecelia OT harata Ha
nyOnyKyBaHe Ha HactoswmoTo ussectue B OduyuancH eecmuur Ha
Eeponeticrug ceto3.

10. Bbp3MOXKHOCT 3a OTIpPaBsHE Ha MICKaHe 3a NMpepasIriiexpgaHe
cbrmacHo wien 11, maparpad 3 oT OCHOBHMSI periiamMeHT

Thil KaTO HACTOALIOTO IIPepasIiieXiaHe ¢ OINel U3THUYaHe Ha CPOKa
Ha JIE/CTBYE HA MEPKUTE € IPEQIPUETO B CHOTBETCTBUE C Pasllo-
pembure B umeH 11, maparpad 2 OT OCHOBHMS persaMEHT, Hampa-
BEHNMTE B HEr0 KOHCTATALMM HAMA [id JIOBENAT [0 M3MEHEHue Ha
HMBOTO HA CBINCCTBYBALUMTE MEPKM, a [0 TSXHATA OTMSHA WM
3alasBaHe B ChOTBeTCTBME ¢ uieH 11, maparpad 6 OT OCHOBHMSA
periiaMeHr.

AKO HAKOSl OT yuyacTBalIMTe B IIpoleAypaTa CTPaHM CUMTa, ye MMa
OCHOBaHWE 3a IpepasriiexkIaHe Ha HUBOTO HAa MEPKMTe, TaKa de JIa €
Bb3MOKHA HerosaTa NMpoMsHa (T.e. HETOBOTO yBelMuaBaHe MM HaMa-
NSIBaHE), Ta3y CTpaHa MOXKe Ja NOMCKA IpepasInexnaHe B CHOT-
BeTCTBMe ¢ wieH 11, maparpad 3 OT OCHOBHMS PEITIAMEHT.

CrpaHuTe, KeNaeuy Jia MOMCKAT TAKOBA NpepasriexkiaHe, Koeto bu
ce NPOBEIO HE3aBUCHUMO OT HPEpPasITIeXIAHETO C OINEH M3TUYaHETO
Ha CpoKa Ha QeiiCTBME Ha MEpKMTE, CIOMEHATO B HACTOSILIOTO
M3BECTHE, MOTaT [1a ce CBbpxXar ¢ KommcmaTa Ha ropenocoueHus
aripec.

11. O6paGoTKa Ha IMYHU TAHHU

CrierBa [1a ce MMa NpPENBUI, Y€ BCHYKM JIMUHM JAHHY, CHOpaHM IO
BpeMe Ha HACTOSIIOTO pascrenBade, wie ce oOpaboTBAT B CHOT-
erctBe ¢ Permament (EO) Ne 45/2001 wa Esporeiickus
napinameHT 1 Ha Cbera or 18 mekemspu 2000 1. OTHOCHO
3aUMTaTA HA JIMIATA IO OTHOUIEHMe Ha oOpaboTKaTa Ha JIMYHM
IAHHM OT MHCTUTYUMM M opraHu Ha OOIIHOCTTA M 33 CBOOOIHOTO
mBICKeHve Ha TakmBa maHHu (7).

12. Cnyxuten mo M3CIymIBaHUATA

TpsiBa ma ce OTOETEXM CHUIO TaKa, Ye AKO 3AMHTCPECOBAHNUTE
CTPaHM CMSITAT, ue Ce HATBKBAT HA TPYAHOCTY IIPU YNPAKHSBAHETO
Ha TpPaBOTO CM HA 3al[MTA, Te MOTAT Ja IMOKMCKAaT Hamecara Ha
cnyxutenst no uscnymsanuara Ha ITL ,Tvprosus®. Toit meiictsa
KATO MOCPEIHMK MEXKIY 3aJHTEPECOBAHNUTE CTPAHM U CIyKOMTE Ha
Kommcnsita 1 KOrato € HeoOXOMMMO, CIyXM KAaTO MEIMaTop BbB
BPb3Ka C IPOLENyPHM BBIPOCH, KAcaelly 3al[MTaTa HA TEXHUTE
VHTEpeCH B HACTOSIIATA NPOLEIYpa, MO-CIELMAIHO IO Ce OTHACS
[0 1pobremy, CBbP3AHM C JOCTbIA O HOCHETO, IOBEPUTEIHOCTTA,
YHBIIXXABAaHETO Ha CPOKOBeTe M 00OpabOTKaTa Ha IMCMEHO M[Min
YCTHO W3INOXEHUTe CTAaHOBMIIA. 3a HONBIHNUTENHA MHGOPMALMS M
MAHHM 3d KOHTAKT 3aMHTEPECOBAHMTE CTPAHM MOTaT 1A IOCETST
yeOcTpaHMIMTe HA CIyXMTENs MO M3CIYLIBAaHMSITa Ha yeOcaiita Ha
[T, Toprosus“ (http://ec.europa.eu/trade).

(°) Toa o3HauaBa, ye HOKYMEHTHT € CaMO 3a BBTPELIHO Mon3BaHe. Toil e
3alMTEH ChINACHO wieH 4 ot Permament (EO) Ne 1049/2001 na Espo-
nefickus mapnameHT M Ha CbBeTa OTHOCHO IyONMYHMS HOCTBI IO
mokyMeHTH Ha Epomejickums mapnament, Ha CwBera m Ha Kommcusra
(OB L 145, 31.5.2001 r., crp. 43). Toa e nopeputesieH IOKYMEHT
CBITIACHO WiieH 19 OT OCHOBHMS pernameHT u uieH 6 ot CropasyMeHNueTo
Ha CTO 3a npunarasero Ha 4ieH VI or OOIIOTO CrOpasyMeHye 3a MUTaTa
u ThprousTa oT 1994 r. (AHTMIBMIMHTOBO CHIOPa3yMeHMe).

() OB L 8, 12.1.2001 r., crp. 1.
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[TPOLUELYPN OTHOCHO M3IIBJIHEHUETO HA TIOJIMTUKATA HA
KOHKYPEHI A

KOMUCHUA

OBbP2KABHA IOMOLI — T'EPMAHMA
IObpxkasna nomonx C 15/09 (ex N 196/09) Hypo Real Estate — Iepmanus
Ilokana 3a mpejcTaBsiHe Ha MHEHUsI CbINIacHO wieH 88, maparpad 2 ot [Morosopa 3a EO

(TekcT or 3HaueHme 3a EWII)

(2009/C 240/07)

C mcMo or 24 1o 2009 1., BH3IPOM3BENEHO HA €3MKa, YMIATO TEKCT € aBTEHTMYEH, Ha CTPAaHMUUTE CJell TOBa
pestoMe, Komucumara ysegomyu [epmanms 3a peumieHmero cu lia OTKpUE IIPOLENypaTa, IpeaBuieHa B uiieH 88,
naparpa¢ 2 ot Horosopa 3a EO, OTHOCHO MOcOueHaTa Mo-Tope MspKa.

3aMHTepecOBaHUTE CTPaHM MOTaT Ja INpEACTaBAT MHEHMATAa CM OTHOCHO MsAPKaTa, IO OTHOLIEHME Ha KOSATO
Kommcusita oTKpyBa IpoLeNypata, B CPOK OT eIMH Mecel] OT JaTaTa Ha HyOnmMKyBaHe Ha TOBA pesioMe M Ha

MICMOTO, KOETO CII€TIBA, Ha CIIEIHMA ampec:

European Commission
Directorate-General for Competition
State aid Greffe

Office: SPA3, 6/5

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

(Dakc +32 22961242

Tesu MHeHus we ObaT mpemameHy Ha [epMamus. 3ama3BaHeTo B TajfHa HAa CAMOJIMYHOCTTA HA 3aMHTEPECOBAHATA
CTpaHa, KOSTO MPEMICTaBsi MHEHMETO, MOXKe [1a Oblle MOMCKAHO IMCMEHO, KaTo Ce MOCOYAT MPUUMHUTE 3a MCKAHETO.

ITPOLEIYPA

Ha 2 okromspu 2008 r. Kommcusara paspemmt gbp:KaBHaTa MOMOLL
3a Hypo Real Estate (HRE) mon popmara Ha gbpKaBHA FapaHLys OT
35 mpn. EUR. Komucusita 06siBi MsIpKaTa 3a ChBMECTMMA C OO
Iasap Karto IMOMOII 3a O3[paBsABaHE B CHOTBETCTBME C HACOKMUTE Ha
OOMHOCTTA 32 [bPXKABHA I[IOMOLI 3a O3IPABSIBAHE M IPECTPYKTY-
pUpaHe Ha TPENNpuATMS B 3aTpyAHeHMe (MO-HATaThK Hapu4aHu
,HACOKM 3a TIOMONI 3a O3[paBsBaHE M MpPECTPYKTypupaHe) Bb3
ocHOBa Ha uieH 87, maparpad 3, Oyksa B) or [lorosopa 3a EO 3a
IECT Mecela JWIM IO MPElCTABSIHETO Ha HaJeXMmeH M 0OOCHOBaH
IUTaH 3a IPeCTPYKTypupaHe Ha OaHKaTa.

Ha 1 anpun 2009 r. Tepmannsa ysemomu 3a INTaH 3a NPECTPYKTY-
pupane Ha HRE. Ha 17 ampun 2009 r. Tepmannsa Hanpasu
yBelIOMIIEHMe 33 MONBIHUTEIIHM MEPKM 3a [bpXKaBHa IMOMOII 3a
HRE B KOHTeKCTa Ha IPECTPYKTYpPUPaHETO.

OIIMCAHUE

HRE e 6anka cbc cenammue B MionxeH, [epmanust. Ts ochliecTBsiBa
[eiHOCT B 00MacTTa Ha QMHAHCHPAHETO HA HENBIKMMM MMOTM 3a

THPIOBCKA Liesl, pMHAHCUPaHe Ha MyONMMUHMS CEKTOP M MHPACTPyK-
TypaTa, KakTo M B OONACTTa HAa KAMMTATIOBMTE MMasapu M YIpas-
TIEHVETO Ha aKTUBH.

HRE u3nura 3aTpynHenus B kpasi Ha cenremspy 2008 r., korato Oe
U3NpaBeHa IIpel HeHOCTUI Ha JIMKBUIHOCT, KOWTO Ieule [a $ JoBee
no ¢amur. MexnyGaHKOBMSIT Mazap, KOITO GaHKMTE M3IION3Baxa 3a
KPAaTKOCPOYHO (MHAHCMPAHE, Ce M3uepra MO BpeMe Ha QUHAHCOBATA
Kpu3a (0coOeHO Crel cpyBa Ha MHBeCTMIMOHHATa Ganka Lehman
Brothers) u 3atosa HRE Beue He Moxelre ja ce pepuHaHCHpa B
KPaTKOCPOYEH ITaH.

Ipu Tesu obcTosiTencTBa [epMaHus IpPeNOCTaBM IbpXKABHA TapaHLINS
or 35 mipa. EUR ¢ men nokpusaHe Ha HyXOMTe OT KPaTKOCPOYHO
pepunancupane Ha HRE. B pamkuTe Ha IPeCcTpyKTypUpaHETo
TepMaHMst YIOBIKM CPOKAa Ha IbpKABHATA TapaHINs, KOWTO ITbPBO-
HayarmHo Oewe mect Mecena, ©o Kpasg Ha 2009 r.

[opaneHoTO yBeHOMIIEHME BKIIFOYBA OLIE MEPKM 3a IOMOLIL B ION3a
Ha HRE, cbcrosim ce B ymbiIXasaHe Ha rapaHLumuTe OT 52 MIIpI.
EUR, npenocrasenn or Qonma 3a crabunmsmpane Ha QuHaHCOBMTE
masapyu, ¥ B IpumoOMBAHETO OT CTpaHa Ha TO3u QOHA Ha 20 MIIH.
Hopoemutupann akumyu Ha HRE na nena 60 mnn. EUR, mnatenu
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na HRE. Tapanumure na ouma 3a crabunmsupase Ha QuHaHCOBUTE
masapy Osixa NPETOCTABCHM B3 OCHOBA HA HEMCKATa cxXema 3a
0aHKOBO O3[paBsiBAHE — OIOOpEHa CXeMa 3a TOMOLL,

OcHOBHa Lel Ha IUIAHAa 3a [PECTPYKTypupaHe, 3a KoOWTo Oe
HAIIPaBEHO YBEIOMIICHNE, ¢ HaMallsABaHe Ha 3aBucuMoctta Ha HRE
OT KPaTkoCpouHO peduHarcupane. 3atosa HRE Bh3HamepsiBa ma ce
CHCPEIIOTOUN ITABHO BBHPXY TApaHTMpaHuTe obmurauym ¢ peduHaH-
CMpaHe ChC CXOIHM IEPUOHM, KOMTO lie ObIAT QMHAHCUPAHU upe3
HEMCKM TapaHTupanyu oOmmrauvy, T. Hap. Pfandbriefe. HRE me
CBKpATM [EMHOCTTAa i 1 B Oblellle lie ce ChCPEOOTOUM BBPXY MBE
06racTyt — (QUHAHCHPAHETO HA HEIBVIKMMM MMOTH 33 THPrOBCKA LieT
1 (uHaHCHpaHeTo Ha myOnmunms cexrtop. BaHkara we u3ocTaBu
OMsHeC CerMeHTHTE QMHAHCHMpAaHEe Ha MHQPACTPYKTypaTa ¥ Karm-
TAJIOBM 11a3apy/[ympaBlieHye Ha aKTHBYM. KOHIEHTPUPAHETO BbPXY
[IBe OCHOBHM CTOIAHCKM [efHOCTHM e Obme MPUAPYXEHO U OT
PasIMUHM MEpPKH, KOMTO Lie yBeIuuar epeKTMBHOCTTA M PeHTabuI-
HOCTTa Ha OCHOBHMTE JIC/HOCTIL

OILIEHKA

Ha tosu eran KommcusAra cMsTa, ye MEpKMTE, 32 KOUTO € YBEIOMEHO,
IPECTABIIABAT AbPXKaBHA IIOMOILL.

B cBosita npenpaputenta ouexka Komucusra cuere, e MepKuTe Ha
IThpKaBHA TIOMOLI CJIefIBa 1A OBIAT OLIEHEHNM Bb3 OCHOBA Ha wieH 87,
naparpa¢ 3, Oyksa 6) ot [orosopa 3a EO.

Kakrto 6e mocouero or Kommucusita B Tpute ChOOLICHNMS, MPUETH B
KOHTEKCTA HA CerallHaTa (MHAHCOBA KpPM33, MEPKUTE 3a IOMOLL,
IpeocTaBeHy Ha OaHKM BbB Bpb3Ka C HACTOsW@Ta (MHAHCOBA
Kpu3a, TpsiGBa 1a Ce pasINexnaT B CbOTBETCTBME C MPUHIMIATE Ha
HACOKNMTE 3a MOMOLJ 3a O3[paBsBaHe M MPECTPyKTypupaHe, Karo
CBIEBPEMEHHO CE B3EMAT IPEMBUI CIENMQUKUTE HA CHCTEMHATa
Kpu3a BbB (uHAHCOBMTE Nasapyu. ToBa O3HAYaBa, ye MPYMHLMINTE
Ha HACOKMTE 3a TIOMONI 33 O3[PAaBsSBAHE M IPECTPYKTypUpaHe MOXe
a ce HAJIOXM Oa ObIAT aganTMPaHM, KOLATO Ce IPUIIATaT CIPSIMO
npectpyktypupadeto Ha HRE B Hacrodmara Kpusa, KoeTo ce
OlleHsBA Bb3 OCHOBA Ha wieH 87, maparpa$ 3, Oyksa 0) or
Horosopa 3a EO. B 1031 KOHTeKCT TpsibBa [a ce 0ObpHE BHUMAHMeE
Ha MpaBMIaTa 3a COOCTBeHATa BHOCKA, M3MIOKEHVM B HACOKMTE 3a
IOMOLII 33 O3NpaBsBAaHe ¥ IPeCTPYKTypupaHe. IIpemsun ¢axra, ue
BBHIIHOTO ¢uHaHcupaHe Ha HRE ce u3uepma 1 ye M3MCKBAHETO 3a
50 %, CHOBPKAWO Ce B HACOKMTE 33 INOMOLI 33 O3NpaBSBAHE 1
TIPECTPYKTypUpaHe, M3ITIEKIA HEOCHUIECTBUMO B CETAIHMTE MKOHO-
Mudecky ycrnosusi, Komucusra npueMa, ye o Bpeme Ha Kpu3aTa Ha
¢uHAHCOBNTE Mazapy MOXKe A He € MOIXOMISMIO [ M3NCKBA COOCT-
BeHaTa BHOCKA Ja Oble MpPEIBAPUTETIHO OINpEMeNeHa YacT OT
pasxonuTe 3a IpecTpyKTypupaHeto. OCBeH TOBA, NPOEKTUPAHETO U
TIPUIIATaHeTo Ha MEpPKWTE C IeNl OTpaHMyYaBaHe Ha HApylIABaHETO Ha
KOHKYpCHUMSTA CBIIO MOXe Ha Ce HyXmae OT IpepasriexiaHe,
noxonkoro HRE Mmoxe [a 1uMa HyXpma OT IoBeue Bpeme 3a
IpUITaraHe [Opafy CerallHuTe Ia3apHy OOCTOSITENCTBA.

Kommensata mMa CbMHEHMd, ue yCIoBMATa ca u3mbiaHeHu. Ilo
OTHOLUIEHME Ha IUIaHAa 3a HpecTpykTypypane, mpencraped 3a HRE,

Ha 103K eran KomucusaTa He e B ChCTOSHME [1a 3aKIIOuM, ye TOJ lie
MOXe [a BB3CTAHOBM IBITOCPOYHATA XKu3HecrmocoOHocT Ha HRE, n
ye ie u30erHe HEONpPABIAHO HApylIaBaHe HAa KOHKypeHuysita. Ha
To3M eran KommcmaATta He € BMKHA NPU3HAUM, Y€ TOMOIITA ILE
Oble OrpaHmueHa [0 HEOOXOOMMIMSL MMHNMYM, M dYe IIe MMa
aJlekBaTeH COOCTBEH MPUHOC.

TEKCT HA IMMCMOTO

,Die Kommission teilt Deutschland mit, dass sie nach Priifung
der von den deutschen Behorden zu der obengenannten Maf3-
nahme vorgelegten Informationen entschieden hat, das Verfah-
ren nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag einzuleiten.

1. VERFAHREN

(1) Am 2. Oktober 2008 genehmigte die Europdische Kom-
mission eine staatliche Beihilfe von 35 Mrd. EUR zuguns-
ten der Hypo Real Estate Holding AG (!). Die Beihilfe
wurde in Form einer staatlichen Garantie gewihrt. Die
Kommission erklirte die Mafnahme als Rettungsbeihilfe
fur mit dem Gemeinsamen Markt vereinbar und geneh-
migte sie auf der Grundlage von Artikel 87 Absatz 3
Buchstabe ¢ EG-Vertrag und nach den Leitlinien der Ge-
meinschaft fur staatliche Beihilfen zur Rettung und Um-
strukturierung von Unternehmen in Schwierigkeiten (2)
(nachstehend |Leitlinien fiir Rettungs- und Umstrukturie-
rungsbeihilfen’ genannt) fiir die Dauer von sechs Monaten
bzw. bis zur Vorlage eines plausiblen und fundierten Um-
strukturierungsplans fiir die Bank.

(2) Am 20. Midrz 2009 unterbreitete Hypo Real Estate (nach-
stehend ,HRE‘ genannt) auf einer Sitzung mit Vertretern
der Kommission, Deutschlands und der HRE Hintergrund-
informationen zur Umstrukturierung. Am 26. Marz 2009
richtete die Kommission schriftlich Fragen an Deutschland.

(3) Am 1. April 2009 meldete Deutschland einen Umstruktu-
rierungsplan fur die HRE an. Am 3. April 2009 wurde eine
Telefonkonferenz zwischen Vertretern der Kommission
und Deutschlands abgehalten. Am 9. April 2009 tibermit-
telte Deutschland zusitzliche Informationen.

(4) Mit Schreiben vom 17. April 2009 erginzte Deutschland
seine Anmeldung vom 1. April 2009, indem es zusitzliche
Mafinahmen zugunsten der HRE anmeldete; dabei handelte
es sich um die Verlingerung des staatlichen Garantierah-
mens von 52 Mrd. EUR und den Erwerb von 20 Millionen
HRE-Aktien zu einem an die HRE zu zahlenden Preis von
60 Mio. EUR.

(") Entscheidung der Kommission vom 2.10.2008 (ABl. C 293 vom
15.11.2008, S. 1).
() ABl C 244 vom 1.10.2004, S. 2.
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©)

(10)

Am 7. Mai 2009 entschied die Kommission, hinsichtlich
der relevanten Mafinahmen fiir Hypo Real Estate das Ver-
fahren nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag einzuleiten.
Nachdem diese Entscheidung den deutschen Behorden zu-
gestellt wurde, ersuchten die deutschen Behorden die Ent-
scheidung zu dndern, da einige Teile der Entscheidung
inkorrekt und nicht auf dem letzten Stand waren.

Um dies zu beheben, wurde die Entscheidung geindert.
Diese Entscheidung ersetzt und annuliert also die Entschei-
dung vom 7. Mai 2009 (C(2009) 3712).

2. BESCHREIBUNG
2.1 Die Begiinstigte

Die HRE entstand im Oktober 2003 durch Abspaltung
von Teilen des gewerblichen Immobilienfinanzierungs-
geschifts der HVB-Gruppe. 2007 iibernahm sie die in
Dublin ansissige DEPFA Bank plc und erweiterte ihre Ge-
schiftsbasis um die Bereiche Public Sector Finance und
Infrastructure Finance.

Die HRE besteht derzeit unter anderem aus den folgenden
Haupt-Gesellschaften: Hypo Real Estate Holding AG, Hypo
Real Estate Bank AG, DEPFA Bank plc und DEPFA Deut-
sche Pfandbriefbank AG.

Die Zentrale der HRE befindet sich in Miinchen, Deutsch-
land. Die Geschiftstitigkeit der HRE ist gegenwartig in drei
Bereiche untergliedert: ,Commercial Real Estate’ (gewerb-
liche Immobilienfinanzierung), ,Public Sector & Infra-
structure Finance' (Staats- und Infrastrukturfinanzierung)
und ,Capital Markets & Asset Management'. Sie ist in Eu-
ropa, Asien sowie Nord- und Siidamerika titig. Die HRE
ist einer der grofiten Pfandbriefemittenten (3).

Im Geschiftsbereich ,Commercial Real Estate’ entwickelt
die HRE Finanzierungslosungen fiir gewerbliche Investoren,
Bau- und Entwicklungsgesellschaften und Immobilien-
fonds. Neben der Finanzierung von Asset Deals fiir groflere
gewerblich oder wohnwirtschaftlich genutzte Portfolien fi-
nanziert die HRE auch Unternehmensiibernahmen (Share
Deals), bei denen Immobilienbestinde im Fokus stehen.
Dariiber hinaus bietet sie strukturierte Finanzierungen fir
Public-to-Private-Takeovers sowie fiir Sale-and-Lease-Back-
Transaktionen.

Im Geschiftsbereich ,Public Sector & Infrastructure Fi-
nance’ deckt die HRE den Finanzierungsbedarf des o6ffent-
lichen Sektors ab und betreut Kunden auf allen staatlichen
Ebenen. Thr Dienstleistungsangebot umfasst die Finanzie-
rung von Budgets, die Finanzierung offentlicher Infrastruk-
turprojekte, Beratung im Ratingprozess, Beratung bei der
Privatisierung 6ffentlicher Dienstleistungen, Beratung bei

(}) Pfandbriefe sind eine Art gedeckte Schuldverschreibungen und wer-
den auf zweierlei Weise gedeckt. Zusitzlich zu der Haftung durch
die Bank selbst werden sie, wie im deutschen Pfandbriefgesetz fest-
gelegt, durch spezifische Aktiva wie Hypothekendarlehen oder Kre-
dite offentlich-rechtlicher Kreditanstalten besichert.

(12)

(14)

(16)

(18)

der Schuldenstrukturierung, Unterstiitzung bei der Platzie-
rung von Anleihen sowie Unterstiitzung bei der Gewiah-
rung von Kreditlinien.

Im Geschiftsbereich ,Capital Markets & Asset Management'
betreibt die HRE Kapitalmarktaktivititen, insbesondere
zum Management von Marktwert-, Zins-, Wahrungs-, Kre-
dit- und politischen Risiken. Dabei vertreibt die HRE
grundsitzlich nur solche Produkte, die das Kerngeschift
in den beiden Geschiftsbereichen ,Commercial Real Estate’
und ,Public Sector & Infrastructure Finance’ erweitern.

Ende September 2008 hatte die HRE knapp 1 900 Be-
schiftigte und eine Bilanzsumme von 392,5 Mrd. EUR.
In den ersten neun Monaten des Jahres 2008 entstanden
Verluste in Hohe von 2,9 Mrd. EUR, wihrend 2007 noch
ein Jahresgewinn von 0,5 Mrd. EUR erwirtschaftet worden
war. Am 22. Dezember 2008 schied die HRE aus dem
DAX aus und ist seither am MDAX notiert.

2.2 Ereignisse im Vorfeld der Mafinahme

Ende September 2008 geriet die HRE in einen existenz-
gefdhrdenden Liquiditdtsengpass. Aufgrund des Austrock-
nens des Interbankenmarkts nach dem Zusammenbruch
von Lehman Brothers konnte sich die HRE nicht mehr
kurzfristig refinanzieren.

Im Gegensatz zu anderen Banken sind die Probleme der
HRE keine direkte Folge ihres Engagements auf dem US-
Markt fiir Subprime-Hypotheken, sondern auf die Tatigkeit
der DEPFA Bank plc zuriickzufihren. Die DEPFA Bank plc
ist vorwiegend in der Staatsfinanzierung titig, wofiir sie
kurzfristige Mittel auf dem Geld- bzw. Kapitalmarkt auf-
nimmt. Fir dieses Geschift sind niedrige Risikopramien
typisch. Kredite mit hiufig langer Laufzeit wurden durch
kurz- oder mittelfristige Kreditlinien refinanziert (Fristen-
transformation).

Als der Interbankenmarkt, auf dem die Banken kurzfristig
Kapital aufnahmen, im Zuge der Finanzkrise zusammen-
brach, konnte sich die DEPFA Bank plc auf den kurzfris-
tigen Kreditmarkten nicht mehr refinanzieren. Folglich
musste die HRE einspringen und den kurzfristigen Liqui-
ditdtsbedarf der DEPFA Bank plc. decken. Das Volumen
der Kreditlinien mit Filligkeit zum 30. September 2008
tiberforderte jedoch die HRE.

2.3 Die finanziellen Maflnahmen

In Anbetracht dieser Umstinde gewidhrte Deutschland eine
Garantie in Hohe von 35 Mrd. EUR, um den Refinanzie-
rungsbedarf der HRE abzusichern.

Durch diese Garantie wurden eine Liquiditdtskredithilfe der
Deutschen Bundesbank iiber 20 Mrd. EUR und von der
HRE  begebene Inhaberschuldverschreibungen  iiber
15 Mrd. EUR, die von einem Konsortium mehrerer deut-
scher Finanzinstitute iibernommen wurden, abgesichert.
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(19) Diese Garantie war zundchst bis zum 31. Mirz 2009 be- vember 2008 und Februar 2009 auf der Grundlage des

(21)

(22)

(23)

fristet. Im Mirz 2009 wurde ihre Laufzeit bis zum
31. Dezember 2009 verldngert. Jener Teil der Staatsgaran-
tie, der die Liquiditatshilfe der Deutschen Bundesbank ab-
gedeckt hat, wurde umgewandelt in eine Staatsgarantie fiir
von der HRE Bank ausgegebene Inhaberschuldverschrei-
bungen. Die Garantie kann von der HRE revolvierend aus-
genutzt werden. (*)

Die HRE zahlt dem Staat fiir die Garantie von 35 Mrd.
EUR eine Garantiepramie bestehend aus einer Grundpri-
mie und einer erfolgsabhingigen Primie. Die Grundprimie
betrdgt 1% p. a. auf den  First-Loss-Garantiebetrag’ und
0,5% p. a. auf den ,Second-Loss-Garantiebetrag’ (°). Die
erfolgsabhingige Primie betragt 1,25% p. a. auf den
JFirst-Loss-Garantiebetrag’ und 0,25 % p. a. auf den ,Se-
cond-Loss-Garantiebetrag'.

Die Bundesgarantie von 35 Mrd. EUR ist wie folgt besi-
chert:

— ein Konsortium aus privaten deutschen Finanzinstitu-
ten gewahrt dem Bund eine Riickgarantie fiir 60 % fiir
bis zu 14,2Mrd. EUR Verlust (d. h. hochstens
8,5 Mrd. EUR).

— Verpfaindung der Anteile der HRE Holding an ihren
Tochtern Hypo Real Estate Bank AG, DEPFA Deutsche
Pfandbriefbank AG und DEPFA Bank plc sowie Ver-
pfandung der Anteile der HRE Holding an ihrer Toch-
tergesellschaft DEFPA First Albany, die inzwischen ver-
duflert wurde.

— Verpfindung von Vermogenswerten mit einem Nomi-
nalwert von bis zu 60,1 Mrd. EUR.

Zusitzlich zu der Finanzierung, die durch die 35 Mrd. EUR
gedeckt ist, emittierte die HRE am 19. November 2008
besicherte Bankschuldverschreibungen tiber 15 Mrd. EUR,
die nicht durch eine staatliche Garantie, sondern aus-
schlieflich durch Vermogenswerte der HRE besichert sind.
Diese besicherten Bankschuldverschreibungen wurden von
einem Konsortium aus privaten deutschen Finanzinstituten
tibernommen. Es handelt sich also um eine rein private
Mafinahme. Die besicherte Bankschuldverschreibung hatte
eine urspringliche Laufzeit bis 31. Mirz 2009, wurde
jedoch in der Zwischenzeit bis Ende 2009 verlangert.

Die oben beschriebenen Mafinahmen erwiesen sich rasch
als unzureichend, um die Finanzierung der HRE sicher-
zustellen. Deshalb erhielt die HRE auflerdem zwischen No-

(% Die Garantie sichert Schuldverschreibungen, die eine Laufzeit von 3
Monaten haben. Nach Ablauf der 3 Monate wird mit der selben
Garantie erneut eine Inhaberschuldverschreibung gesichert, wobei
die Konditionen und die Hochstsumme der Garantie stets identisch
bleiben.

(°) First-Loss-Garantiebetrag: Differenz zwischen dem Garantienominal-
betrag (maximal 35 Mrd. EUR) und dem Second-Loss-Garantiebetrag
(Teil des Garantienominalbetrags, der 14,2 Mrd. EUR iibersteigt).

(24)

(26)

(27)

(28)

genehmigten deutschen Rettungspakets fur Kreditinsti-
tute (°) weitere Garantien von insgesamt 52 Mrd. EUR
aus dem Finanzmarktstabilisierungsfonds (SoFFin). Die
HRE konnte diese Garantien zur Besicherung von Schuld-
verschreibungen nutzen. Die Laufzeit dieser Bundesgaran-
tien war zunidchst auf Mitte April 2009 und Mitte Juni
2009 befristet.

Am 9. April 2009 verlingerte der SoFFin die Laufzeit der
Garantien bis zum 19. August 2009. Da die Garantien
zwischen November 2008 und Februar 2009 gewdihrt
wurden, betrigt ihre Laufzeit bisher weniger als ein Jahr.
Die HRE zahlt fiir die Garantien zur Besicherung von
Schuldverschreibungen eine Provision von 0,5 % und fiir
den nicht in Anspruch genommenen Teil der Garantie eine
Bereitstellungsprovision von 0,1 %. Deutschland meldete
diese Verlingerung der Laufzeit am 17. April 2009 bei
der Kommission an.

Am 30. Mdrz 2009 ibernahm SoFFin 20 Millionen neue
HRE-Aktien fur einen an die HRE zu zahlenden Preis von
60 Mio. EUR. Dies entspricht einer staatlichen Beteiligung
an der HRE von 8,65 %. Der gezahlte Preis von 3 EUR pro
Aktie entspricht ihrem Nominalwert. Deutschland meldete
den Erwerb der Aktien am 17. April 2009 bei der Kom-
mission an.

[...] ) plant @iberdies eine Kapitalzufithrung von [...], um
die Kapitalbasis der HRE zu stirken. Dies wurde jedoch
noch nicht formal angemeldet.

2.4 Geplante staatliche Ubernahme der HRE und
Rekapitalisierung

Nach Auffassung Deutschlands handelt es sich bei der HRE
um eine Systembank, deren Insolvenz die Stabilitit des
deutschen Bankensystems gefahrden konnte. Deutschland
macht geltend, dass die HRE trotz der oben beschriebenen
Mafinahmen weiterhin Refinanzierungsschwierigkeiten auf
dem Markt haben werde und die gesetzlichen Eigenkapital-
vorschriften nicht erfiille, da ihre Kapitalquote unter 4 %
gefallen ist.

Um eine Insolvenz abzuwenden, will Deutschland 100 %
der HRE-Aktien iibernehmen, um die Bank auf diese Weise
zu stabilisieren. Zu diesem Zweck hat Deutschland Anfang
April 2009 ein Gesetz erlassen, wonach der Staat befugt
ist, die HRE-Anteilseigner zu enteignen, wenn es ihm nicht
gelingen sollte, die Aktien zu erwerben. Die Ubernahme
soll in den kommenden Wochen abgeschlossen werden.

(%) Entscheidung der Kommission vom 27. Oktober 2008 in der Sache

N 512/08 — Rettungspaket fiir Kreditinstitute in Deutschland, er-
setzt durch die Entscheidung der Kommission vom 12. Dezember
2008 in der Sache N 625/08 — Rettungspaket fiir Finanzinstitute in
Deutschland.

(*) Vertrauliche Informationen.
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(29)

(31

N

(32

—

(33)

2.5 Der Umstrukturierungsplan

Der Umstrukturierungsplan basiert auf bestimmten Annah-
men, insbesondere hinsichtlich einer potenziellen Betei-
ligung Deutschlands am HRE-Kapital (100 %-ige Betei-
ligung Deutschlands an der HRE, Kapitalzufithrung von
10 Mrd. EUR). (7)

Dem Umstrukturierungsplan zufolge erstrecken sich die
Umstrukturierungsmafinahmen iiber einen Zeitraum bis
[...]. Hauptziel des Umstrukturierungsplans ist es, die Ab-
hingigkeit der HRE von der kurzfristigen Refinanzierung
zu reduzieren. Deshalb beabsichtigt die HRE, sich vor al-
lem auf pfandbrieffahiges Geschift (%) mit grundsitzlich
fristenkongruenter Refinanzierung zu konzentrieren, wobei
der Schwerpunkt auf einer Refinanzierung iiber den deut-
schen Pfandbrief liegen soll.

Die Geschiftstitigkeit der HRE wird reduziert und wird
sich auf die zwei Kerngeschiftsfelder ,Commercial Real
Estate Finance' und ,Public Sector Finance' konzentrieren.
Das Geschiftssegment Infrastructure Finance' und der Ge-
schiftsbereich ,Capital Markets/Asset Management' werden
aufgegeben. Die im Bereich Capital Markets/Asset Manage-
ment titigen Tochtergesellschaften Collineo Asset Manage-
ment und DEPFA First Albany hat die HRE bereits ver-
dulSert.

Im Bereich ,Commercial Real Estate Finance' wird sich die
HRE weitestgehend aus dem Development-Geschift zu-
riickziehen und sich auf den Bereich der ,Investment-Lo-
ans' konzentrieren; das derzeitige Kreditportfolio soll im
Laufe der ndchsten Jahre abgebaut werden. Kredite werden
nur noch fiir Objekte in Regionen vergeben, in denen eine
Refinanzierung durch Pfandbriefe moglich ist. Ziel der HRE
ist die fristenkongruente Refinanzierung der gewihrten
Kredite. Das Neugeschiftsvolumen wird daher wesentlich
von den Refinanzierungsmdglichkeiten auf den Pfandbrief-
mirkten abhingen. Die HRE will iberdies die Anzahl ihrer
,Commercial Real Estate Finance'-Standorte bis Ende 2011
von derzeit 19 auf [6—8] abbauen.

Des Weiteren plant die HRE, ihr Neugeschift im Bereich
,Commercial Real Estate Finance' von [28—40] Mrd. EUR
im Jahr 2007 und [2—9] Mrd. EUR im Jahr 2008 auf
[1—7] Mrd. EUR im Jahr 2009 zu reduzieren. Ab 2010
soll das Neugeschift dann schrittweise wieder aufgebaut
werden und ausgehend von [3—9] Mrd. EUR im Jahr
2010 ein Volumen von [10—20] Mrd. EUR im Jahr
2013 erreichen ([40—55] % des Volumens von 2007).
Das Gesamtportfolio (Alt- und Neugeschift) soll 2013
ein Volumen von [50—60] Mrd. EUR erreichen. Das Alt-
portfolio betrug Schitzungen zufolge Ende 2008 [50—60]
Mrd. EUR.

(’) Diese Maflnahmen stellen wahrscheinlich staatliche Beihilfen dar.
(®) Im Bereich Real Estate Finance und Public Sector Finance.

(34) Auch im Bereich ,Public Sector Finance' will die HRE ihr

(35

(37

)

=

)

=

derzeitiges  Kreditportfolio abbauen und mindestens
[13—15] von 24 Standorten schliefen. Auch in diesem
Geschiftsfeld wird sich die HRE auf das pfandbrieffdhige
Geschift konzentrieren. Das Neugeschiftsvolumen soll von
[29—40] Mrd. EUR im Jahr 2008 auf [0—8] Mrd. EUR in
den Jahren 2009 und 2010 zuriickgeschraubt werden. Ab
2011 soll das Neugeschift wieder auf [2—11] Mrd. EUR
(2011) und [2—11] Mrd. EUR (2013) ausgebaut werden.
Das Gesamtgeschiftsvolumen wird fir 2013 mit
[110—170] Mrd. EUR angesetzt. Ende 2008 lag es bei
geschitzten [210—270] Mrd. EUR.

Die Fokussierung auf zwei Kerngeschiftsfelder (Commer-
cial Real Estate Finance und Public Sector Finance) soll
durch verschiedene Maflnahmen begleitet werden, um Ef-
fizienz und Rentabilitit in den Kerngeschiftsfeldern zu
verbessern. Vorgesehen sind unter anderem eine Verein-
fachung der Konzernstruktur und eine Neuorganisation
der HRE-Gruppe, eine Verschlankung der Personalstruktur
(Personalabbau  von 1900 Vollzeitdquivalenten —auf
[800—900] Vollzeitdquivalente), eine Konsolidierung der
verschiedenen IT-Plattformen und der Back-Office-Infra-
struktur sowie Kosteneinsparungen durch eine Verein-
fachung der Geschiftsfelder sowie eine Fokussierung des
Produktangebots.

Zur Deckung ihres bestehenden Liquidititsbedarfs und zur
Sicherung einer langfristigen Refinanzierung plant die HRE
unter anderem folgendes: HRE beabsichtigt die Ausgabe
von Schuldverschreibungen im Wert von 15 Mrd. EUR
und mit einer Laufzeit von drei bis fiinf Jahren, die durch
zusitzliche, iiber SoFFin bereitzustellende Garantien des
Bundes besichert wiren. Auflerdem ist nach Auffassung
der HRE die Verlingerung der existierenden Staatsgarantien
iiber 2009 hinaus notwendig, um die Refinanzierung der
HRE zu sichern. Die HRE geht davon aus, dass die Uber-
nahme durch den deutschen Staat sie wieder in die Lage
versetzen wird, sich kurzfristig Kapital am Markt zu be-
schaffen, wenn auch in geringerem Umfang als frither.
Deutschland erklirt, Ziel der HRE sei es, sich ab Ende
2014 wieder selbststindig auf den Kapitalmarkten refinan-
zieren zu konnen.

Durch die Umstrukturierung schrumpft die Bilanzsumme
der HRE insgesamt um 25 % von 420 Mrd. EUR (2008)
auf [300—350] Mrd. EUR (2013). Nach Angaben
Deutschlands will die HRE ihre Bilanzsumme langfristig
um [45—55] % auf rund [200—250] Mrd. EUR verrin-
gern.

Die HRE legte drei Szenarios fiir die kiinftige Entwicklung
des Unternehmens bis 2016 vor (Best Case, Base Case und
Stress Case). Dem Base-Case-Szenario zufolge werden sich
die wichtigsten Indikatoren wie folgt entwickeln: ()

(°) Gemif Information der deutschen Behorden vom 29. April 2009:

Die Planung basiert auf den International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS). Der HRE-Konzern unterliegt nicht als ganzes der Be-
steuerung. Vielmehr werden die einzelnen rechtlichen Einheiten und
deren Niederlassungen separat im jeweiligen Land zur Steuer ver-
anlagt. Es ist daher denkbar, dass, obwohl der Konzern insgesamt
einen Verlust erzielt, einzelne rechtliche Einheiten Gewinne erzielen,
und daher Steuern zahlen miissen. Gemif$ IFRS sind nicht nur die
tatsichlichen Steuerertrdge und Steueraufwendungen im Konzern-
abschluss darzustellen, sondern auch die latenten Steuerertrige und
Steueraufwendungen.
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Betrage in Mrd. EUR 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Operatives Ergeb- | - 2,917 | - 0,949 - 0,596 - 0,332 0,138 0,294 0,432 0,519 0,658
nis vor Steuern
Ergebnis vor - 2917 | - 0,949 - 0,596 - 0,332 0,126 0,136 0,432 0,519 0,658
Steuern
Ergebnis nach -3 [-1—0] [-1—0] [-1—0] [0—1] [0—1] [0—1] [0—1] [0—1]
Steuern
Bilanzsumme 420 [340—400] | [340—400] | [340—400] | [320—370] | [300—350] | [300—350] | [300—340] | [300—340]
Risikogewichtete | 87 [100—140] | [50—100] | [50—100] | [50—100] | [50—100] | [50—100] [ [50—100] | [50—100]
Aktiva

(39)

(40)

(41)

(43)

Auf der Grundlage der vorgelegten Prognosen werden fiir
die HRE ab 2012 wieder positive Ergebnisse vor Steuern
und ab [2013—2015] positive Ergebnisse nach Steuern
erwartet.

Deutschland erklirt, dass die Szenarien auf realistischen
Annahmen beruhen, und betont, dass die HRE selbst im
Stress-Case-Szenario [2013—2014] die langfristige Renta-
bilitit erreicht haben wird. Laut Stress-Case-Szenario wird
die HRE ab [2013—2014] wieder positive Ergebnisse vor
Steuern und ab [2014—2015] positive Ergebnisse nach
Steuern erzielen.

Deutschland macht geltend, dass die Unterstiitzungsmaf-
nahmen auf das zur Wiederherstellung der langfristigen
Rentabilitit der HRE notwendige Mindestmafl begrenzt
sind. In Anbetracht der begrenzten Marktstellung der
HRE und der — aus Sicht von Deutschland — geplanten
substanziellen Ausgleichsleistungen wiirden sie zu keiner
unverhaltnismafligen Wettbewerbsverzerrung fithren. Zu-
dem erhielten wesentliche Wettbewerber der HRE auf-
grund der derzeitigen Finanzkrise ebenfalls staatliche Bei-
hilfen groeren Umfangs.

3. WURDIGUNG DER BEIHILFE
3.1 Vorliegen einer staatlichen Beihilfe

Gemifl Artikel 87 Absatz 1 EG-Vertrag sind staatliche
oder aus staatlichen Mitteln gewihrte Beihilfen gleich wel-
cher Art, die durch die Begiinstigung bestimmter Unter-
nehmen oder Produktionszweige den Wettbewerb verfil-
schen oder zu verfilschen drohen, mit dem Gemeinsamen
Markt unvereinbar, soweit sie den Handel zwischen Mit-
gliedstaaten beeintrachtigen.

Die Kommission stellt fest, dass die HRE grenziiberschrei-
tend und international titig ist, so dass ein etwaiger aus
staatlichen Mitteln gewéhrter Vorteil den Wettbewerb in
der Kreditwirtschaft beeintrichtigen und sich auf den in-
nergemeinschaftlichen Handel auswirken wiirde.

(47)

(')
()

3.1.1 Staatliche Garantie iiber 35 Mrd. EUR

Die Kommission hat bereits in ihrer Entscheidung tiber die
Rettungsbeihilfe nachgewiesen, dass die staatliche Garantie
eine staatliche Beihilfe darstellt ('9).

3.1.2 Verlangerung der SoFFin-Garantien iiber 52 Mrd. EUR

Die SoFFin-Garantien wurden urspriinglich im Rahmen des
deutschen Rettungspakets fiir Finanzinstitute gewahrt und
stellen demzufolge eine staatliche Beihilfe dar. Die Kom-
mission ist daher zum gegenwirtigen Zeitpunkt der Auf-
fassung, dass auch die Verlingerung dieser Garantien als
staatliche Beihilfe anzusehen ist.

3.1.3 Ubernahme von 8,7 % der HRE-Aktien durch den
SoFFin

Die Mafinahme wird vom SoFFin gewihrt. Die Kommis-
sion hat bereits nachgewiesen, dass es sich bei einer Ka-
pitalzufuhr dieses Fonds, den die deutsche Regierung im
Rahmen des deutschen Rettungspakets einrichtete, um
staatliche Beihilfen handelt ().

Die Kommission betrachtet den Erwerb neuer Aktien als
Kapitalzufithrung und ist zum gegenwirtigen Zeitpunkt
der Auffassung, dass diese Manahme der HRE einen se-
lektiven Vorteil verschafft. Sie ermoglicht der HRE, zu
glinstigeren Bedingungen Kapital aufzunehmen, als ihr
dies auf dem Markt maoglich wire. Angesichts der Schwie-
rigkeiten der HRE ist zweifelhaft, ob ein privater Kapital-
geber bereit gewesen wire, der HRE unter diesen Bedin-
gungen Kapital zur Verfiigung zu stellen. Die Kommission
stellt insbesondere fest, dass der SoFFin 3 EUR pro Aktie
zahlte, obwohl HRE-Aktien an der Bérse zu einem deutlich
niedrigeren Preis gehandelt wurden. Am 27. Mirz 2009
notierte die Aktie bei Borsenschluss mit 1,14 EUR und am
30. Marz 2009 mit 1,49 EUR. Betrachtet man beispiels-
weise die zwei vorangegangenen Monate (26. Januar 2009
bis 26. Marz 2009), hatte man an der Borse Notierungen
der Aktie zwischen ca. 0,60 EUR und 1,95 EUR.

Siehe Fufnote 1.

Entscheidung der Kommission vom 27. Oktober 2008 in der Sache
N 512/08 — Rettungspaket fiir Kreditinstitute in Deutschland er-
setzt durch die Entscheidung der Kommission vom 12. Dezember
2008 in der Sache N 625/08 — Rettungspaket fiir Finanzinstitute
in Deutschland.
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(48) Die Kommission kommt daher in dieser Phase der Unter-

(51)

(52)

(53)

(54)

suchung zu dem Schluss, dass die Malnahme eine Beihilfe
darstellt.

3.2 Vereinbarkeit der Beihilfe mit dem Gemeinsamen
Markt

Die Verlingerung der SoFFin-Garantien iiber 52 Mrd. EUR
ist im Rahmen des gegenwirtigen Verfahrens zu priifen.

Auch der Erwerb neuer Aktien ist im Rahmen dieses Ver-
fahrens zu priifen. [...]

3.2.1 Anwendung von Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-
Vertrag

Deutschland macht geltend, die Beihilfe miisse auf der
Grundlage von Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Ver-
trag gepriift werden. Deutschland betrachtet die HRE auf-
grund ihrer Bedeutung fiir den deutschen und internatio-
nalen Pfandbriefmarkt als systemrelevant. Die Unterstiit-
zungsmaflnahmen seien notwendig gewesen, um eine be-
trachtliche Storung des deutschen Wirtschaftslebens zu
vermeiden.

Nach Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag ist die
Kommission befugt, eine Beihilfe als mit dem Gemein-
samen Markt vereinbar zu erkldren, wenn sie zur ,Behe-
bung einer betrichtlichen Storung im Wirtschaftsleben ei-
nes Mitgliedstaats’ beitrdgt. Die Kommission weist darauf
hin, dass das Gericht erster Instanz nachdriicklich darauf
hingewiesen hat, dass Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b
EG-Vertrag restriktiv anzuwenden ist und eine etwaige Bei-
hilfe nicht nur einem Unternehmen oder einem Wirt-
schaftszweig zugutekommen darf, sondern der Beseitigung
einer Storung im gesamten Wirtschaftsleben eines Mit-
gliedstaats dienen muss (12).

Am 13. Oktober 2008 nahm die Kommission die soge-
nannte Bankenmitteilung (*3) an. Darin hilt die Kommis-
sion fest, dass angesichts des gravierenden AusmafSes der
derzeitigen Krise auf den Finanzmirkten und ihrer mogli-
chen Auswirkungen auf die Gesamtwirtschaft der Mitglied-
staaten, fiir Beihilfemafinahmen zur Bewiltigung dieser
Systemkrise unter den gegebenen Umstinden Artikel 87
Absatz 3 Buchstabe b als Rechtsgrundlage herangezogen
werden kann.

In Bezug auf die HRE stellt die Kommission fest, dass die
Deutsche Bundesbank in einem Schreiben vom 1. Oktober

(') Vgl. grundsitzlich verbundene Rs. T-132/96 und T-143/96, Frei-

staat Sachsen und Volkswagen AG/Kommission, Slg. 1999, II-3663,
Rdnr. 167. Angewendet in Kommissionsenscheidung im Fall C
47/1996, Crédit Lyonnais, ABL. 1998 L 221/28, Punkt 10.1, Kom-
missionentscheidung im Fall C 28/2002 Bankgesellschaft Berlin,
ABL 2005 L 116, S. 1, Punkte 153 ff. und Kommissionsentschei-
dung im Fall C 50/2006 BAWAG, noch nicht veroffentlicht, Punkte
166 ff. Vgl Kommissionentschediung vom 5. Dezember 2007 im
Fall NN 70/07, Northern Rock, ABL. C 43 vom 16.2.2008, S. 1,
Kommissionsentscheidung vom 30. April 2008 imn Fall NN 25/08,
Rettungsbeihilfe an WestLB, ABl. C 189 vom 26.7.2008, S. 3,
Kommissionsentscheidung vom 4. Juni 2008 im Fall C 9/2008
SachsenLB, noch nicht veroffentlicht.

Mitteilung der Kommission vom 13.10.2008 — Die Anwendung
der Vorschriften fiir staatliche Beihilfen auf Mafnahmen zur Stiit-
zung von Finanzinstituten im Kontext der derzeitigen globalen Fi-
nanzkrise, (ABl. C 270, 25.10.2008, S. 8).

(57)

N

2008 bestdtigte, dass die Unterstiitzungsmafinahmen zu-
gunsten der HRE erforderlich sind, um Schaden vom deut-
schen und europiischen Finanzsystem abzuwenden. Au-
Berdem ist nach Angaben Deutschlands der deutsche
Pfandbriefmarkt mit einem Volumen von rund 900 Mrd.
EUR der zweitgrofSte der Welt. Die HRE steht fiir rund ein
Fiinftel dieses Marktes. Ein Zusammenbruch der HRE hitte
deshalb unvorhersehbare Folgen.

Auferdem hat die Kommission in ihrer Entscheidung zur
Genehmigung des deutschen Rettungspakets fiir Finanz-
institute erachtet, dass Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b
anwendbar ist.

Die Kommission geht daher davon aus, dass angesichts der
Systemrelevanz der HRE ein Nicht-Gewihrung der staatli-
chen Beihilfen eine betrichtliche Storung des deutschen
Wirtschaftslebens zur Folge gehabt hitte. Aus den vorste-
henden Erwidgungen zieht die Kommission den Schluss,
dass Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag im vor-
liegenden Fall anwendbar ist und die angemeldeten Beihil-
femaflnahmen auf dieser Grundlage zu wiirdigen sind.

3.2.2 Vereinbarkeit nach Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-
Vertrag

Wie die Kommission in drei jiingst im Zusammenhang mit
der derzeitigen Finanzkrise verabschiedeten Mitteilun-
gen (%) bestitigt hat, sind staatliche Beihilfen fiir Banken
im Kontext der gegenwartigen Finanzkrise anhand der
Grundsitze der Rettungs- und Umstrukturierungsleitlinien
zu wiirdigen, wobei die besonderen Umstinde der syste-
mischen Krise in den Finanzmirkten beriicksichtigt wer-
den (**). Dies bedeutet, dass die Prinzipien der Rettungs-
und Umstrukturierungsleitlinien im vorliegenden Fall der
Umstrukturierung der HRE, die gemif$ Artikel 87 Absatz 3
Buchstabe b EG-Vertrag zu priifen ist, angepasst werden
miissen. Dies gilt insbesondere fiir die Regeln der Ret-
tungs- und Umstrukturierungsleitlinien zum Eigenbeitrag.
Angesichts der Tatsache, dass es fur HRE fast nicht mog-
lich ist, externe Finanzierung zu erhalten, und dass das
Erfordernis eines Eigenbeitrags von 50 % — wie in den
Rettungs- und Umstrukturierungsleitlinien vorgesehen —
in dem derzeitigen wirtschaftlichem Umfeld nicht machbar
scheint, akzeptiert die Kommission, dass es fiir die Dauer
der Finanzkrise unter Umstdnden nicht angemessen ist,
einen Eigenbeitrag zu verlangen, der einem von vornherein
festgelegten Anteil der Restrukturierungskosten entspricht.
Dariiber hinaus missen auch die Natur und die Umset-
zung von Mafinahmen zur Begrenzung von Wettbewerbs-
verzerrungen insoweit hinterfragt werden, als HRE auf-
grund der derzeitigen Marktverhiltnisse einen lingeren
Zeitraum fiir die Umsetzung bendtigt.

('*) Siehe Mitteilung der Kommission vom 13 Oktober 2008 (Banken-

mitteilung) ABL. vom 25.10.2008 C 270/8, Rdnr. 10, 32, 42; Mit-
teilung der Kommission zur Rekapitalisierung von Banken vom
8 Dezember 2008, ABlL vom 15.1.2009, C 10/2, Rdnr. 44., Mit-
teilung der Kommission zu wertgeminderten Aktiva im Bankensek-
tor der Gemeinschaft, ABl. vom 26.3.2009, C 72/1, Rdnr. 17 und
58ff.

Siehe explizit Bankenmitteilung — Die Anwendung der Vorschrif-
ten fur staatliche Beihilfen auf Mafnahmen zur Stiitzung von Fi-
nanzinstituten im Kontext der derzeitigen globalen Finanzkrise,
(ABL. C 270, 25.10.2008, S. 8, Rdnr. 42).
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(58) Wie von der Kommission bereits bei fritherer Gelegenheit Kapital zu beschaffen. Diese staatlichen Mafinahmen, bei

(60)

(61)

(62)

(')

festgestellt, diirfte der Umfang der zur Wiederherstellung
der Rentabilitit erforderlichen Umstrukturierung in direk-
tem Verhiltnis zur Reichweite und Hohe der Beihilfe einer-
seits und zur Tragfihigkeit (bzw. Nichttragfihigkeit) des
HRE-Geschiftsmodells andererseits stehen. (1)

Wiederherstellung der langfristigen Le-
bensfihigkeit

Der Umstrukturierungsplan muss die Lebensfihigkeit des
Unternehmens innerhalb einer angemessenen Frist wieder-
herstellen. Die Kommission hat Zweifel daran, dass der
vorgelegte Umstrukturierungsplan die Rentabilitit der
HRE wiederherstellen kann. Sie hat aulerdem Zweifel, ob
der in dem Umstrukturierungsplan abgesteckte Zeitrahmen
als angemessen angeschen werden kann, da die HRE erst
wieder ab 2012 Gewinne vor Steuern und ab
[2013—2014] erst wieder Gewinne nach Steuern erwartet.

Eines der Hauptprobleme der HRE ist die Refinanzierung
ihrer Geschiftstatigkeit, da sie Schwierigkeiten hat, ohne
staatliche Garantien auf dem Markt kurzfristige Liquiditit
aufzunehmen. Deshalb will sich die HRE in Zukunft auf
das pfandbrieffihige Geschift konzentrieren und sich in
erster Linie iiber die Ausgabe von Pfandbriefen refinanzie-
ren. Wie im Umstrukturierungsplan bereits angedeutet,
konnten sich jedoch auch diverse Wettbewerber der HRE
fur diese Strategie entscheiden, so dass sie mit Risiken
verbunden ist. Das Hauptrisiko, falls andere Wettbewerber
die gleiche Strategie verfolgen, wiirde sein, dass die Margen
gering sein werden. Aufferdem scheint der Umstrukturie-
rungsplan zu suggerieren, dass Investoren derzeit nicht in
von HRE ausgegebene Pfandbriefe investieren mochten.

Die Kommission weist in diesem Zusammenhang aufler-
dem darauf hin, dass die HRE ihrer eigenen Planung zu-
folge ihr kiinftiges Gesamtportfolio in ihren Kerngeschifts-
bereichen ,Commercial Real Estate Finance’ und ,Public
Sector Finance’ nicht signifikant zu reduzieren scheint.
Die Aktiva in diesen Bereichen summierten sich 2008
auf [240—290] Mrd. EUR und sollen bis 2014 auf
[200—260] Mrd. EUR abgebaut werden. Das Refinanzie-
rungsvolumen scheint also hoch zu bleiben.

Zudem stellt die Kommission fest, dass die HRE mit wei-
teren Staats-Garantien und mit der weiteren Verlingerung
der existierenden Staats-Garantien nach Mitte August 2009
und Dezember 2009 rechnet, um ihre Refinanzierung in
den nichsten Jahren, und insbesondere die Refinanzierung
des bestehenden Portfolios, zu sichern Die HRE rechnet
auflerdem mit einer staatlichen Kapitalzufihrung von
10 Mrd. EUR, die die Bank nach Aussagen der HRE in
die Lage versetzen soll, sich auf dem Markt kurzfristiges

Siche Randnummer 52 der Mitteilung der Kommission iiber die

Behandlung wertgeminderter Aktiva im Bankensektor der Gemein-
schaft und Randnummer 44 der Mitteilung der Kommission — Die
Rekapitalisierung von Finanzinstituten in der derzeitigen Finanz-
krise: Beschrankung der Hilfen auf das erforderliche Minimum
und Vorkehrungen gegen unverhiltnismifSige Wettbewerbsverzer-
rungen.
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denen es sich um staatliche Beihilfen handeln diirfte, wur-
den noch nicht offiziell bei der Kommission angemeldet,
so dass nicht klar ist, ob sie wirklich ergriffen und durch-
gefithrt werden. Gemdfl den Angaben in dem Umstruktu-
rierungsplan scheint es, als ob die HRE nicht in der Lage
wire, ihr bestehendes Portfolio ohne diese zusitzlichen
staatlichen Garantien zu refinanzieren. Die HRE geht im
Ubrigen davon aus, dass sie erst Ende [2013—2014] wie-
der in der Lage sein wird, sich eigenstindig auf den Ka-
pitalmérkten zu refinanzieren.

Zudem ist die Kommission angesichts der erheblichen fi-
nanziellen Schwierigkeiten der HRE der vorldufigen Mei-
nung, dass die geplanten Umstrukturierungsmafnahmen
nicht weit genug gehen. Dies wird jedoch wihrend des
formalen Investigations-Verfahrens weiter untersucht. Die
vorldufigen Zweifel an der Herstellung der Rentabilitdt
werden in der Tatsache bestitigt, dass die HRE dem vor-
gelegten  Umstrukturierungsplan  zufolge  erst  ab
[2013—2014] (Base Case) bzw. [2014—2015] (Stress
Case) wieder positive Ergebnisse nach Steuern erwartet.
Die Kommission ist zum gegenwirtigen Zeitpunkt der
Auffassung, dass dies nicht als angemessene Frist fiir die
Wiederherstellung der Rentabilitit im Sinne der Leitlinien
angesehen werden kann. Zum derzeitigen Zeitpunkt wiirde
die Kommission eine Zeitspanne von 3—>5 Jahren als an-
gemessene Zeitspanne zur Wiederherstellung der Lebens-
fahigkeit ansehen.

Vermeidung unzumutbarer Wettbewerbs-
verfilschungen

Auch im Falle der Umstrukturierung einer Bank miissen
zur Vermeidung etwaiger Wettbewerbsverzerrungen Maf3-
nahmen getroffen werden, die im Verhéltnis zu den durch
die Beihilfe verursachten Verzerrungseffekten stehen.

Die Kommission hat zum gegenwirtigen Zeitpunkt Zwei-
fel, ob die von Deutschland vorgeschlagenen Maffnahmen,
d. h. die Reduzierung der Bilanzsumme, die Aufgabe eines
Geschiftsbereichs und eines Geschiftssegements, die Be-
schrankung der Geschiftstitigkeit in den beiden neuen
Kerngeschiftsfeldern ,Commercial Real Estate Finance'
und ,Public Sector Finance’ sowie die Verduflerung von
zwei Tochtergesellschaften (Collineo Asset Management,
DEPFA First Albany) und der betrichtliche Abbau der Ge-
schiftsprisenz als solche Mafnahmen akzeptiert werden
konnen, denn sie scheinen zumindest teilweise fiir die
Wiederherstellung der Rentabilitit notwendig zu sein.

Selbst wenn sie zum Teil als Manahmen zur Minimierung
von Wettbewerbsverzerrungen akzeptiert werden konnten,
wiirden diese Mafnahmen zusammengenommen bis
[2013—2014] lediglich eine Verringerung der Bilanz-
summe um 25 % bewirken, was die Kommission tiblicher-
weise in Anbetracht des hohen Betrags als unzureichend
ansehen wiirde (V7). Zum gegenwirtigen Zeitpunkt wiirde
die Kommission weitere Mafsnahmen erwarten.

(/) Siehe z. B. Umstrukturierungsbeihilfe zugunsten der IKB, Entschei-

dung der Kommission vom 11.3.2008, noch nicht veréffentlicht.
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Begrenzung der Beihilfe auf das erforder-
liche Minimum — Eigenbeitrdge

(67) Die Kommission hat Zweifel, ob die derzeit als Umstruk-
turierungskosten und Eigenbeitrag geltend gemachten Be-
trage in ihrer Gesamtheit als solche anzusehen sind, und
benotigt daher diesbeziiglich weitere Informationen. Ins-
besondere ist sich die Kommission nicht sicher, ob der
Behauptung Deutschlands gefolgt werden kann, dass Kos-
ten aufgrund der Reduzierung der Kreditportfolios und
entgangene Gewinne infolge der Aufgabe von Geschifts-
bereichen und -segmenten Umstrukturierungskosten dar-
stellen. Die Kommission hat iiberdies Zweifel, ob sie an-
gesichts der gewihrten Beihilfe das Argument Deutsch-
lands akzeptieren kann, dass HRE einen groflen Teil der
Umstrukturierungskosten selbst trage. Die Kommission be-
zweifelt weiter, dass Posten wie die Deckung von Buch-
verlusten durch die jetzigen Anteilseigener als Eigenbeitrag
zu betrachten sind. Die Kommission hat derzeit noch
keine klaren Informationen iiber die Gesamtziffer des Ei-
genbeitrages.

(68) Bislang liegen der Kommission keine Anhaltspunkte vor,
die den Schluss zulassen, dass ein ausreichender Eigenbei-
trag zur Umstrukturierung geleistet wiirde.

3.3 Schlussfolgerung

(69) Aus den vorstehenden Erwdgungen zieht die Kommission
vorldufig den Schluss, dass die angemeldeten Mafinahmen
[...] staatliche Beihilfen darstellen. Die Kommission hat
zum gegenwirtigen Zeitpunkt Zweifel, ob diese Mafnah-
men nach Artikel 87 Absatz 3 EG-Vertrag als mit dem
Gemeinsamen Markt vereinbar angesehen werden kénnen.

4. ENTSCHEIDUNG

Auf der Grundlage der oben dargelegten Erwidgungen wird das
Verfahren nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag eingeleitet. Die

Kommission fordert Deutschland auf, ihr zusdtzlich zu den ihr
bereits vorliegenden Unterlagen alle zur Beurteilung der Verein-
barkeit der Beihilfe sachdienlichen Unterlagen, Angaben und
Daten zu iibermitteln, und insbesondere:

— Zeitplan fir die Implementierung der unterschiedlichen
Mafinahmen

— Detaillierte Informationen iiber die unterschiedlichen Um-
strukturierungskosten

— Informationen iiber die Dauer der Umstrukturierungsperiode

— Uberblick iiber die vorgesehenen weiteren Staatsbeihilfe-
Mafinahmen

Deutschland wird ersucht, dem potenziellen Beihilfeempfanger
unverziiglich eine Kopie dieses Schreibens zuzuleiten.

Die Kommission erinnert Deutschland an die aufschiebende
Wirkung von Artikel 88 Absatz 3 EG-Vertrag und verweist
auf Artikel 14 der Verordnung (EG) Nr. 659/1999 des Rates,
wonach alle rechtswidrigen Beihilfen vom Empfinger zuriick-
gefordert werden konnen.

Die Kommission weist Deutschland darauf hin, dass sie die
Beteiligten durch die Veroffentlichung dieses Schreibens und
einer Zusammenfassung im Amtsblatt der Europdischen Ge-
meinschaften tiber die Beihilfesache unterrichten wird. AufSer-
dem wird sie die Beteiligten in den EFTA-Staaten, die das EWR-
Abkommen unterzeichnet haben, durch die Veroffentlichung
einer Bekanntmachung in der EWR-Beilage zum Amtsblatt der
Europiischen Union und die EFTA-Uberwachungsbehérde durch
Ubermittlung einer Kopie dieses Schreibens von dem Vorgang
in Kenntnis setzen. Alle Beteiligten werden aufgefordert, ihre
Stellungnahme innerhalb eines Monats nach dem Datum dieser
Veroffentlichung abzugeben.










LLEHU 3A ABOHAMEHT 3A 2009 r. (6e3 AAC, ¢ BKAOYEHM pa3xoAu 3a CTaHAapTHA JOCTaBKa)

OdwuumaneH BecTHUK Ha EC, cepun L+C, eanHCTBEHO Ha XapTueH | Ha 22 obuumanHun esmka Ha | 1 000 EUR 3a roguweH

HocuTen EC aboHameHT (*)

OdwuumaneH BecTHUK Ha EC, cepun L+C, eanHCTBEHO Ha XapTueH | Ha 22 oduumanHun esmka Ha | 100 EUR 3a meceuveH

HocuTen EC aboHameHT (*)

OdmumaneH BecTHuK Ha EC, cepun L+C, Ha xapTveH HocuTen + | Ha 22 oduumantu esmka Ha | 1200 EUR 3a roguweH

roauiHO c60pHO mnsgaHue Ha CD-ROM EC aboHaMeHT

OdmumaneH BecTHUK Ha EC, cepua L, egMHCTBEHO Ha XapTueH | Ha 22 oduumanHu esmka Ha | 700 EUR 3a roguweH

HocuTen EC aboHaMeHT

OdmumaneH BecTHUK Ha EC, cepua L, egMHCTBEHO Ha XapTueH | Ha 22 oduumanHu esvka Ha | 70 EUR 3a wmeceueH

HocuTen EC aboHaMeHT

OdmumaneH BecTHMK Ha EC, cepusa C, eQMHCTBEHO Ha XapTueH | Ha 22 oduumanHu esmka Ha | 400 EUR 3a roguuweH

HocuTen EC aboHaMeHT

OdmumaneH BecTHUK Ha EC, cepusa C, eQMHCTBEHO Ha XapTueH | Ha 22 oduumanHu esvka Ha | 40 EUR 3a meceueH

HocuTen EC aboHameHT

OdmumaneH BecTHUK Ha EC, cepumn L+C, mece4yHO u3gaHve Ha Ha 22 odpuumnanHu eauka Ha | 500 EUR 3a roguweH

CD-ROM (c6opHO n3gaHue) EC aboHaMeHT

Mputypka KbM OduumaneH BeCcTHUK (cepua S — [JloroBopu 3a | MHOroeaunyeH: Ha 23 360 EUR 3a roguueH

06LECTBEHN MOPBYKM M npouepypn no Bwv3naraHe), CD-ROM, | opuumantm esmka Ha EC aboHameHT (= 30 EUR

OBE M3[aHuA Ha cegmuua 3a mMecevyeH aboHaMeHT)

OduumaneH secTHUK Ha EC, cepmua C — HoHKypcu Ha e3unK (esuum) B 50 EUR 3a roguueH
3aBMCMMOCT OT KOHKypca aboHaMeHT

(*) UeHa Ha oTpeneH 6poi:  go 32 cTpaHuum: 6 EUR
oT 33 o 64 cTpaHuum: 12 EUR

Haf 64 cTpaHuum: LeHa, hMKcMpaHa criopep cayvas

A6oHameHT 3a OguumnaneH BECTHUK Ha EBponerickna cbio3, nsgasaH Ha obuuManHUTe e3nun Ha EBponercKuA cbios,
MOXe fa ce HanpaBu 3a 22 e3nKoBM Bepcun. EgnH aboHameHT BHAtouBa cepumte L (3akoHogatenctso) um C
(MHdopmauma 1 n3BecTusA).

3a BCAKA e31KoBa BepCWsi Ce NpaBu OTAe/leH aBoHaMEHT.

CwrnacHo PernameHt (EO) Ne 920/2005 Ha CbBeta, ny6auKyBaH B OdwuumaneH BecTHMK L 156 ot 18 toHmn 2005 r.,
crnopef KOWTO MHCTUTYyUMUTE Ha EBPOMNENCKMA Cblo3 BPEMEHHO He ca 3afb/MKEHW fa CbCTaBAT BCUMYKM aKTOBE Ha
MPNaHACKM €3MK M Ja rv nybnauvKysBaT Ha TO3M e3uK, u3gaHnaTa Ha OduumaneH BECTHWK Ha MPAaHACKU e3UK ce
pasnpocTpaHaBaT OTAesHO.

AGOHaMeHTBT 3a npuTypKata KbM OduumaneH BECTHUK (cepusa S — JloroBopu 3a OOLLECTBEHW MOPBYKM M NPOLEAYpPU
Nno Bb3/laraHe) BK/IHOYBA BCUYKM 23 OPULMAIHN €3MKOBU BEPCUM B eAMH 06l MHOroeankos CD-ROM.

AboHaTuTe Ha OguymnaneH BECTHUK Ha EBPOMENCKMA CbIO3 UMAT NpaBo, Clef 3aaBKa, Aa nosyvaT pasMyHUTe NPUIOKEHUA
KbM OduumaneH BeCTHUMK 6€3 [AOMbAHUTENHO 3annawaHe. WMHdopmauma 3a ny6/MKyBaHETO Ha NPUIOHEHUATA ce
npegocTaBs Ypes CHOOLWEHNA 3a YnTaTenuTe, BrAoYeHn B OguymaneH BECTHUK Ha EBPONENcKuA Cbios.

Mpoaax6mu n aboHaMeHTH

MnateHnte usgaHma Ha CnywxbaTta 3a ny6avKauuMu morat ga 6baarT 3akyrneHu OT BCUYKM HallM TbProBCKM
npeacTaBuUTENN.

CnMUCBKBT Ha TbProBCKUTE npeacTtaBUTeIM € OOCTbMNEH Ha ajpec:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_bg.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) npeanara gUpeKTeH 6e3nsaTteH AOCTbMN A0 3aKOHOAATENICTBOTO Ha
EBponeiickua cbio3. To3n UHTEPHET CcaWT AaBa Bb3MOMHOCT 3a cnpaBka ¢ OgumumnaseH BEeCTHUK Ha
EBponetickna cbio3 U BRAIOYBa JOroBOpUTE, 3aKOHOAATE/ICTBOTO, IOPUCTIPYAEHLMATA U NOATOTBUTESN-
HUTE 3aKoHOAaTe/IHU aKToBe.

3a nogpo6Ha uHpopmauua 3a EBponelcKUA cblo3 noceteTe UHTEpHeT caiTa: http://europa.eu

' .
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