
Преюдициално запитване от Tribunale Amministrativo Regionale per il Lazio (Италия), постъпило 
на 19 декември 2016 г. — Hitachi Rail Italy Investments Srl/Commissione Nazionale per le Società e 

la Borsa (Consob)

(Дело C-655/16)

(2017/C 121/14)

Език на производството: италиански

Запитваща юрисдикция

Tribunale Amministrativo Regionale per il Lazio

Страни в главното производство

Жалбоподател: Hitachi Rail Italy Investments Srl

Ответник: Commissione Nazionale per le Società e la Borsa (Consob)

Преюдициален въпрос

Допуска ли член 5, параграф 4, втора алинея от Директива 2004/25/EО на Европейския парламент и на Съвета от 21 април 
2004 година относно предложенията за поглъщане (1), във връзка с общите принципи, установени в член 3, параграф 1 от 
същата директива, както и с правилното прилагане на общите принципи на европейското право на правна сигурност, защита 
на оправданите правни очаквания, пропорционалност, разумност, прозрачност и недопускане на дискриминация, 
национална разпоредба като член 106, параграф 3, буква d), подточка 2) от Законодателен декрет № 58 от 24 февруари 
1998 г. (Единен текст на разпоредбите в областта на финансовото посредничество по смисъла на членове 8 и 21 от Закон 
№ 52 от 6 февруари 1996 г.) и последващите му изменения, и като член 47 octies от решение № 11971 от 14 май 1999 г. 
на Commissione Nazionale per le Società e la Borsa — Consob (Правилник за прилагане на Законодателен декрет № 58 от 
24 февруари 1998 г. относно правната уредба за емитентите) и последващите му изменения, в частта, в която посочените 
разпоредби овластяват Consob да увеличава цената на публичните предложения за поглъщане по горепосочения член 106, 
когато е налице обстоятелството „тайно споразумение между предложителя или лицата, които действат съгласувано с него, и 
един или повече продавачи“, без да се конкретизира специфичното поведение, с което се осъществява фактическият състав, и 
следователно без да се установят ясно обстоятелствата и критериите, при наличието на които Consob е овластена да 
коригира с увеличение цената на публичните предложения за поглъщане? 

(1) ОВ L 142, 2004 г., стр. 12; Специално издание на български език, 2007 г., глава 17, том 2, стр. 44.

Преюдициално запитване от Tribunale Amministrativo Regionale per il Lazio (Италия), постъпило 
на 19 декември 2016 г. — Finmeccanica SpA/Commissione Nazionale per le Società e la Borsa 

(Consob)

(Дело C-656/16)

(2017/C 121/15)

Език на производството: италиански

Запитваща юрисдикция

Tribunale Amministrativo Regionale per il Lazio

Страни в главното производство

Жалбоподател: Finmeccanica SpA

Ответник: Commissione Nazionale per le Società e la Borsa (Consob)
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Преюдициален въпрос

Допуска ли член 5, параграф 4, втора алинея от Директива 2004/25/EО на Европейския парламент и на Съвета от 21 април 
2004 година относно предложенията за поглъщане (1), във връзка с общите принципи, установени в член 3, параграф 1 от 
същата директива, както и с правилното прилагане на общите принципи на европейското право на правна сигурност, защита 
на оправданите правни очаквания, пропорционалност, разумност, прозрачност и недопускане на дискриминация, 
национална разпоредба като член 106, параграф 3, буква d), подточка 2) от Законодателен декрет № 58 от 24 февруари 
1998 г. (Единен текст на разпоредбите в областта на финансовото посредничество по смисъла на членове 8 и 21 от Закон 
№ 52 от 6 февруари 1996 г.) и последващите му изменения, и като член 47 octies от решение № 11971 от 14 май 1999 г. 
на Commissione Nazionale per le Società e la Borsa — Consob (Правилник за прилагане на Законодателен декрет № 58 от 
24 февруари 1998 г. относно правната уредба за емитентите) и последващите му изменения, в частта, в която посочените 
разпоредби овластяват Consob да увеличава цената на публичните предложения за поглъщане по горепосочения член 106, 
когато е налице обстоятелството „тайно споразумение между предложителя или лицата, които действат съгласувано с него, и 
един или повече продавачи“, без да се конкретизира специфичното поведение, с което се осъществява фактическият състав, и 
следователно без да се установят ясно обстоятелствата и критериите, при наличието на които Consob е овластена да 
коригира с увеличение цената на публичните предложения за поглъщане? 

(1) ОВ L 142, 2004 г., стр. 12; Специално издание на български език, 2007 г., глава 17, том 2, стр. 44.

Преюдициално запитване от Tribunale Amministrativo Regionale per il Lazio (Италия), постъпило 
на 19 декември 2016 г. — Bluebell Partners Limited/Commissione Nazionale per le Società e la Borsa 

(Consob)

(Дело C-657/16)

(2017/C 121/16)

Език на производството: италиански

Запитваща юрисдикция

Tribunale Amministrativo Regionale per il Lazio

Страни в главното производство

Жалбоподател: Bluebell Partners Limited

Ответник: Commissione Nazionale per le Società e la Borsa (Consob)

Преюдициален въпрос

Допуска ли член 5, параграф 4, първа и втора алинея от Директива 2004/25/EО на Европейския парламент и на Съвета от 
21 април 2004 година относно предложенията за поглъщане (1), във връзка с общите принципи, установени в член 3, 
параграф 1 от същата директива, както и с правилното прилагане на общите принципи на защита на оправданите правни 
очаквания, пропорционалност, разумност, прозрачност и недопускане на дискриминация, национална разпоредба като 
член 106, параграф 3, буква d), подточка 2) от Законодателен декрет № 58 от 24 февруари 1998 г. (Единен текст на 
разпоредбите в областта на финансовото посредничество по смисъла на членове 8 и 21 от Закон № 52 от 6 февруари 1996 
г.) и последващите му изменения, и като член 47 octies от решение № 11971 от 14 май 1999 г. на Commissione Nazionale 
per le Società e la Borsa — Consob (Правилник за прилагане на Законодателен декрет № 58 от 24 февруари 1998 г. относно 
правната уредба за емитентите) и последващите му изменения, в частта, в която посочените разпоредби, овластявайки 
Consob да увеличава цената на публичните предложения за поглъщане по посочения член 106 при установено тайно 
споразумение между предложителя или лицата, които действат съгласувано с него, и един или повече продавачи, само 
посочват критерия на „установената цена“, без да уточняват параметрите и критериите за това установяване? 

(1) ОВ L 142, 2004 г., стр. 12; Специално издание на български език, 2007 г., глава 17, том 2, стр. 44.
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