
РЕШЕНИЕ (ЕС) 2016/1041 НА ЕВРОПЕЙСКАТА ЦЕНТРАЛНА БАНКА 

от 22 юни 2016 година 

относно допустимостта на търгуемите дългови инструменти, емитирани или изцяло гарантирани 
от Република Гърция, и за отмяна на Решение (ЕС) 2015/300 (ЕЦБ/2016/18) 

УПРАВИТЕЛНИЯТ СЪВЕТ НА ЕВРОПЕЙСКАТА ЦЕНТРАЛНА БАНКА, 

като взе предвид Договора за функционирането на Европейския съюз, и по-специално член 127, параграф 2, първо тире 
от него, 

като взе предвид Устава на Европейската система на централните банки и на Европейската централна банка, и по- 
специално член 3.1, първо тире, членове 12.1 и 18 и член 34.1, второ тире от него, 

като взе предвид Насоки (ЕС) 2015/510 на Европейската централна банка от 19 декември 2014 г. относно прилагането 
на рамката на паричната политика на Евросистемата (ЕЦБ/2014/60) (1) (Насоки относно общата документация), и по- 
специално член 1, параграф 4, четвърта част, дялове I, II, IV, V, VI и VIII и шеста част от тях, 

като взе предвид Насоки ЕЦБ/2014/31 от 9 юли 2014 г. относно допълнителни временни мерки по отношение на 
операции по рефинансиране на Евросистемата и допустимост на обезпечения и за изменение на Насоки ЕЦБ/2007/9 (2), и 
по-специално член 1, параграф 3 и член 8 от тях, 

като взе предвид Решение (ЕС) 2015/774 на Европейската централна банка от 4 март 2015 г. относно програма за 
закупуване на активи на публичния сектор на вторичните пазари (ЕЦБ/2015/10) (3), и по-специално член 3, параграф 2 
от него, 

като има предвид, че: 

(1)  Съгласно член 18.1 от Устава на Европейската система на централните банки и на Европейската централна банка 
Европейската централна банка (ЕЦБ) и националните централни банки на държавите членки, чиято парична 
единица е еврото, могат да осъществяват кредитни операции с кредитни институции и други участници на пазара, 
при които предоставянето на заеми се основава на адекватни обезпечения. 

(2)  Стандартните критерии и минималните изисквания за праговете за кредитно качество, определящи допустимостта 
на търгуеми активи като обезпечение за целите на операциите по паричната политика на Евросистемата, са 
установени в Насоки (ЕС) 2015/510 (ЕЦБ/2014/60), и по-специално в член 59 и в четвърта част, дял II от тях. 

(3)  Съгласно член 1, параграф 4 от Насоки (ЕС) 2015/510 (ЕЦБ/2014/60) Управителният съвет може по всяко време 
да променя средствата, инструментите, изискванията, критериите и процедурите за изпълнение на операциите по 
паричната политика на Евросистемата. Съгласно член 59, параграф 6 от Насоки (ЕС) 2015/510 (ЕЦБ/2014/60) 
Евросистемата си запазва правото да определя дали дадена емисия, емитент, длъжник или гарант изпълняват 
нейните изисквания за кредитно качество въз основа на всякаква информация, която тя счете за относима към 
осигуряването на адекватна защита от риск на Евросистемата. 

(4)  Съгласно член 8, параграф 2 от Насоки ЕЦБ/2014/31 праговете за кредитно качество на Евросистемата не се 
прилагат за търгуеми дългови инструменти, емитирани или изцяло гарантирани от централните държавни 
управления на държави членки, чиято парична единица е еврото, по програма на Европейския съюз/Междуна
родния валутен фонд, освен ако Управителният съвет реши, че съответната държава членка не изпълнява условията 
на финансовата помощ и/или макроикономическата програма. 

(5)  През февруари 2015 г. Управителният съвет стигна до заключението, че не е възможно да се приеме, че е налице 
успешно приключване на прегледа на текущата към онзи момент програма на Европейския съюз/Международния 
валутен фонд за финансова помощ за Република Гърция. Поради това в Решение (ЕС) 2015/300 на Европейската 
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централна банка (EЦБ/2015/6) (1) беше предвидено, че вече не следва да се счита, че Република Гърция изпълнява 
програма на Европейския съюз/Международния валутен фонд за целите на член 6, параграф 1 и член 8 от Насоки 
ЕЦБ/2014/31 и че праговете за кредитно качество на Евросистемата следва да се прилагат по отношение на 
търгуемите дългови инструменти, емитирани или изцяло гарантирани от Република Гърция. След изтичането на 
програмата на Европейския инструмент за финансова стабилност (ЕИФС) за финансова подкрепа за Гърция на 
19 август 2015 г. Съветът на управителите на Европейския механизъм за стабилност (ЕМС) одобри нова 
тригодишна програма за финансова помощ за Гърция. 

(6)  Първият транш по новата програма на ЕМС беше отпуснат, след като бяха взети всички изисквани мерки и бяха 
изпълнени основните етапи, което подпомогна постепенното стабилизиране на гръцката икономика и позволи 
рекапитализацията на гръцката банкова система в края на 2015 г. След извършването на предварителните 
действия, за които беше постигнато съгласие по програмата за първия преглед, на 17 юни 2016 г. Съветът на 
директорите на ЕМС одобри отпускането на първата част от втория транш по програмата. Така първият преглед на 
програмата на ЕМС завърши успешно. 

(7)  Управителният съвет оцени ефектите от новата програма на ЕМС за Гърция, продължаващото ѝ изпълнение и 
демонстрирания от гръцките власти ангажимент да изпълнят програмата изцяло. 

(8)  На базата на гореспоменатата оценка Управителният съвет счита, че Република Гърция изпълнява условията на 
програмата, и взе решение да възстанови допустимостта на търгуемите дългови инструменти, емитирани или 
изцяло гарантирани от Република Гърция, за операциите по паричната политика на Евросистемата. Поради това 
Решение (ЕС) 2015/300 (ЕЦБ/2015/6) следва да бъде отменено. 

(9)  С оглед на специфичните условия по пазарния и кредитния риск на търгуемите дългови инструменти, емитирани 
или изцяло гарантирани от Република Гърция, Управителният съвет взе решение да преразгледа таблицата за 
допустимите отклонения, които се прилагат спрямо тези инструменти съгласно член 8, параграф 3 от Насоки 
ЕЦБ/2014/31. 

(10)  В съответствие с предходните разисквания в Управителния съвет потенциалните покупки на търгуеми дългови 
инструменти, емитирани или изцяло гарантирани от Република Гърция, по програмата за закупуване на активи на 
публичния сектор на вторичните пазари (ПЗАПС) ще бъдат разгледани на по-късен етап, като се вземат предвид 
прогресът в анализа и засилването на устойчивостта на публичния дълг на Гърция, както и други съображения, 
свързани с управлението на риска, 

ПРИЕ НАСТОЯЩОТО РЕШЕНИЕ: 

Член 1 

Допустимост на търгуемите дългови инструменти, емитирани или изцяло гарантирани от 
Република Гърция 

1. Счита се, че Република Гърция изпълнява програма на Европейския съюз/Международния валутен фонд. 

2. Минималните изисквания на Евросистемата за праговете за кредитно качество, установени в Насоки (ЕС) 2015/510 
(ЕЦБ/2014/60), и по-специално в член 59 и в четвърта част от тях, не се прилагат спрямо търгуемите дългови 
инструменти, емитирани или изцяло гарантирани от Република Гърция. 

Член 2 

Таблица за допустимите отклонения, които се прилагат спрямо търгуемите дългови инструменти, 
емитирани или изцяло гарантирани от Република Гърция 

Спрямо търгуемите дългови инструменти, емитирани или изцяло гарантирани от Република Гърция, се прилагат 
специалните допустими отклонения, изложени в приложението към настоящото решение. 
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Член 3 

Покупки по ПЗАПС 

Покупките на търгуеми дългови ценни книжа, емитирани или изцяло гарантирани от централното правителство на 
Република Гърция, съгласно Решение (ЕС) 2015/774 (ЕЦБ/2015/10) се извършват – в съответствие с член 5, параграф 3 
от същото решение и в границите, които ще бъдат определени от Управителния съвет в съответствие с него – след положи
телната оценка на Управителния съвет на постигнатия напредък в анализа и засилването на устойчивостта на публичния 
дълг на Гърция, както и други съображения, свързани с управлението на риска. 

Член 4 

Отмяна 

Решение (ЕС) 2015/300 (ЕЦБ/2015/6) се отменя. 

Член 5 

Заключителни разпоредби 

1. Настоящото решение влиза в сила на 29 юни 2016 г. 

2. В случай на несъответствие между настоящото решение, Решение (ЕС) 2015/774 (ЕЦБ/2015/10) и Насоки (ЕС) 
2015/510 (ЕЦБ/2014/60) или Насоки ЕЦБ/2014/31, въведени в изпълнение на национално ниво от националните 
централни банки на държавите членки, чиято парична единица е еврото, предимство има настоящото решение. 

Съставено във Франкфурт на Майн, 22 юни 2016 година. 

Председател на ЕЦБ 
Mario DRAGHI  
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ПРИЛОЖЕНИЕ 

ТАБЛИЦА ЗА ДОПУСТИМИТЕ ОТКЛОНЕНИЯ, КОИТО СЕ ПРИЛАГАТ СПРЯМО ТЪРГУЕМИТЕ ДЪЛГОВИ 
ИНСТРУМЕНТИ, ЕМИТИРАНИ ИЛИ ИЗЦЯЛО ГАРАНТИРАНИ ОТ РЕПУБЛИКА ГЪРЦИЯ 

Държавни облигации 

Остатъчен матуритет  
(в години) 

Допустими отклонения 
за фиксирани купони и 

купони с плаващ лихвен 
процент 

Допустими отклонения 
за нулев купон 

0–1 15,0 15,0 

1–3 33,0 35,5 

3–5 45,0 48,5 

5–7 54,0 58,5 

7–10 56,0 62,0 

> 10 57,0 71,0 

Държавно гарантирани банкови облигации и 
държавно гарантирани нефинансови корпоративни 

облигации 

Остатъчен матуритет  
(в години) 

Допустими отклонения 
за фиксирани купони и 

купони с плаващ лихвен 
процент 

Допустими отклонения 
за нулев купон 

0–1 23,0 23,0 

1–3 42,5 45,0 

3–5 55,5 59,0 

5–7 64,5 69,5 

7–10 67,0 72,5 

> 10 67,5 81,0   
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