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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2017/575 DER KOMMISSION
vom 8. Juni 2016

zur Erginzung der Richtlinie 2014/65/EU des Européiischen

Parlaments und des Rates iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente

durch technische Regulierungsstandards beziiglich der Daten, die

Ausfithrungsplitze zur Qualitit der Ausfiihrung von Geschiften
verdffentlichen miissen

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

Artikel 1
Gegenstand

Diese Verordnung regelt den genauen Inhalt, das Format und die Peri-
odizitdt der Daten, die Ausfithrungsplitze zur Qualitdt der Ausfithrung
von Geschiften veroffentlichen miissen. Sie gilt fiir Handelsplitze, sys-
tematische Internalisierer, » C1 Market-Maker <« und andere Liquidi-
tatsgeber.

Artikel 2

Begriffsbestimmungen

Fiir die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck

a) ,.Handelssystem* die Art und Weise, auf die ein Ausfiihrungsplatz
Auftrige durch ein Orderbuchsystem basierend auf einer fortlau-
fenden Auktion, ein System fortlaufender Kursofferten, ein Preis-
anfragesystem, ein auf periodischen Auktionen basierendes System
oder ein Hybridsystem, das unter zwei oder mehrere dieser Kate-
gorien bzw. unter ein System fillt, bei dem die Preise anders fest-
gelegt werden als bei den oben genannten Systemarten, ausfiihrt;

b) ,.fiir das Finanzinstrument typischer Umfang® den typischen Um-
fang einer Schuldverschreibung, eines strukturierten Finanzpro-
dukts, eines Emissionszertifikats oder eines Derivats, die bzw.
das an einem Handelsplatz gehandelt wird, fiir die es keinen liqui-
den Markt gibt, sofern das Geschéft mit diesen Instrumenten einer
spateren Veroffentlichung gemél Artikel 11 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 unterworfen ist;

c) ,grofles Volumen* einen Auftrag grolen Volumens gemaf3 Artikel 7
und 11 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014;

d) ,fehlgeschlagenes Geschift“ ein Geschéft, das durch den Ausfiih-
rungsplatz aufgehoben wurde;

e) ,,Preismultiplikator® die Anzahl an Einheiten des zugrunde liegen-
den Instruments, das von einem einzelnen Derivatkontrakt vertreten
wird;

f) ,Preisnotierung™ eine Angabe dahingehend, ob der Preis des Ge-
schéfts als Geldwert, Prozentsatz oder Ertrag ausgewiesen wird;

g) ,.Mengennotierung®“ eine Angabe dahingehend, ob der Umfang des
Geschifts als Anzahl der Einheiten, Nominal- oder Geldwert aus-
gewiesen wird,
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h) ,Art der Lieferung” eine Angabe dahingehend, ob das Finanz-
instrument physisch oder in bar abgewickelt wird, einschlieBlich
der Fille, in denen die Gegenpartei wihlen kann oder diese durch
Dritte festgelegt wird,

i)  ,,Handelsmodus® die terminierte Auktion zur Erdéffnung, Schlie-
Bung oder im Laufe des Handelstages, die nicht terminierte Auk-
tion, das Handeln zu Borsenschluss oder auerhalb der Hauptsit-
zung oder Trade Reporting;

j)  ,Handelsplattform“ die Art der vom Ausfiihrungsplatz betriebenen
Plattform: elektronisch, sprachlich oder per Ausruf;

k) ,Buchtiefe” die verfiighare Liquiditidtssumme, die als Ergebnis des
Preises und Volumens aller Kauf- und Verkaufsofferten fiir eine
spezifische Anzahl an Preiserh6hungen ab Mitte der besten Kauf-
und Verkaufsofferte ausgedriickt wird;

1) ,,durchschnittlicher effektiver Spread* den Durchschnitt der doppel-
ten Differenz aus dem tatséchlichen Ausfiihrungspreis im Verhélt-
nis zur Mitte der besten Kauf- und Verkaufsofferte zum Zeitpunkt
der Annahme, fiir Bestens-Auftrige oder vermarktungsfihige limi-
tierte Auftrage;

m) ,,Durchschnittsgeschwindigkeit bei der Ausfithrung nicht abge-
anderter passiver Auftrige bei bester Kauf- und Verkaufsofferte*
die verstrichene Durchschnittszeit zwischen einem limitierten Auf-
trag, der der vom Ausfiihrungsplatz angenommenen, besten Kauf-
und Verkaufsofferte entspricht, und der anschlieBenden Ausfiihrung
dieses Auftrags;

n) ,aggressiver Auftrag” einen in das Orderbuch aufgenommener Auf-
trag, der Liquiditdt beansprucht hat;

0) ,passiver Auftrag” einen in das Orderbuch aufgenommener Auf-
trag, der Liquiditédt eingebracht hat;

p) .Immediate-or-Cancel-Auftrag” einen Auftrag, der bei seiner Auf-
nahme in das Orderbuch ausgefiihrt wird und der fiir verbleibende,
nicht ausgefiihrten Mengen nicht im Orderbuch verbleibt;

q) . Fill-or-Kill-Auftrag“ einen Auftrag, der bei seiner Aufnahme in
das Orderbuch ausgefiihrt wird, vorausgesetzt, dass er komplett
erfillt werden kann. Kann der Auftrag nur teilweise ausgefiihrt
werden, wird er automatisch abgelehnt und nicht ausgefiihrt.

Artikel 3

Veroffentlichung von Informationen zum Ausfiihrungsplatz und
Finanzinstrument

(1) Handelspliatze und systematische Internalisierer verdffentlichen
fiir jedes von ihnen betriebene Marktsegment und jedes Finanzinstru-
ment, das der Handelspflicht der Artikel 23 und 28 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 unterliegt, gemédfl Unterabsatz 3 Informationen zur Art des
Ausfiithrungsplatzes.

Ausfiihrungsplédtze verdffentlichen fiir jedes von ihnen betriebene
Marktsegment und jedes Finanzinstrument, das nicht der Handelspflicht
der Artikel 23 und 28 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 unterliegt,
gemil Unterabsatz 3 Informationen zur Art des Ausfiihrungsplatzes.
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Die folgenden Informationen werden im Format der Tabelle 1 des An-
hangs verdffentlicht:

i)  Bezeichnung und Platzkennung des Ausfiihrungsplatzes;
ii) Land der zustindigen Behorde;

iii) Bezeichnung und Kennung des Marktsegments;

iv) Datum des Handelstags;

v)  Art, Anzahl und Durchschnittsdauer von Ausfillen im normalen
Handelszeitraum des Platzes, die den Handel mit allen fiir den
Platz zum Handel verfiigbaren Instrumenten zum Datum des Han-
delstages unterbrochen haben;

vi) Art, Anzahl und Durchschnittsdauer von terminierten Auktionen
im normalen Handelszeitraum des Platzes zum Datum des Han-
delstages;

vii) Anzahl fehlgeschlagener Transaktionen zum Datum des Handels-
tages;

viii) Wert fehlgeschlagener Transaktionen, der als Prozentsatz des Ge-
samtwerts der durchgefiihrten Geschifte zum Datum des Handels-
tages ausgedriickt wird.

(2) Handelsplitze und systematische Internalisierer verdffentlichen
fiir jedes von ihnen betriebene Marktsegment und jedes Finanzinstru-
ment, das der Handelspflicht der Artikel 23 und 28 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 unterliegt, geméf Unterabsatz 3 Informationen zur Art des
Finanzinstruments.

Ausfiihrungsplitze verdffentlichen fiir jedes von ihnen betriebene
Marktsegment und jedes Finanzinstrument, das nicht der Handelspflicht
der Artikel 23 und 28 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 unterliegt,
gemdl Unterabsatz 3 Informationen zur Art des Finanzinstruments.

Die folgenden Informationen werden im Format der Tabelle 2 des An-
hangs veroffentlicht:

a) fiir Finanzinstrumente mit Kennungen, wie in Tabelle 2 des Anhangs
dargelegt:

i) Bezeichnung und Kennung des Finanzinstruments;
ii) Klassifizierung des Instruments;
iii) Wéhrung;

b) fiir Finanzinstrumente ohne Kennungen, wie in Tabelle 2 des An-
hangs dargelegt:

i)  Bezeichnung und eine schriftliche Beschreibung des Instru-
ments, einschlieBlich Wéhrung des zugrunde liegenden Instru-
ments, Preismultiplikator, Preis- und Mengennotierung sowie
Art der Lieferung;

ii) Klassifizierung des Instruments;

iii) Wéhrung.
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Artikel 4

Preis

Handelspldtze und systematische Internalisierer verdffentlichen fiir jedes
von ihnen betriebene Marktsegment und jedes Finanzinstrument, das der
Handelspflicht der Artikel 23 und 28 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
unterliegt, die in den Absidtzen 3 und 4 genannten Informationen zum
Preis fiir jeden Handelstag, an dem Auftrige am Finanzinstrument aus-
geflihrt wurden.

Ausfiihrungsplitze verdffentlichen flir jedes von ihnen betriebene
Marktsegment und jedes Finanzinstrument, das nicht der Handelspflicht
der Artikel 23 und 28 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 unterliegt, die
in den Absétzen 3 und 4 genannten Informationen zum Preis fiir jeden
Handelstag, an dem Auftrige am Finanzinstrument ausgefiihrt wurden.

Die folgenden Informationen werden wie folgt verdffentlicht:
a) Informationen im Laufe des Tages:

i)  fir Handelspldtze: der einfache Durchschnittspreis aller Ge-
schifte, die in den ersten beiden Minuten nach jeder der fol-
genden Referenzzeiten 9:30:00, 11:30:00, 13:30:00 und
15:30:00 UTC zu jenem Datum und fiir jenen GroBenbereich
durchgefiihrt wurden, wie in Artikel 9 dargelegt;

if) filir systematische Internalisierer, ®» C1 Market-Maker <« und
andere Liquidititsgeber: der einfache Durchschnittspreis aller
Geschifte, die in den ersten beiden Minuten nach jeder der
folgenden Referenzzeiten 9:30:00, 11:30:00, 13:30:00 und
15:30:00 UTC zu jenem Datum im GroBenbereich 1 durch-
gefiihrt wurden, wie in Artikel 9 dargelegt;

iii) Gesamtwert der durchgefiihrten Geschifte wihrend des zwei-
miniitigen Zeitraums, auf den unter den Ziffern i und ii Bezug
genommen wird,

iv) fir Handelsplitze: wenn wihrend der ersten beiden Minuten
der relevanten Zeitrdume, auf die unter Ziffer i Bezug genom-
men wird, keine Geschifte erfolgt sind, der Preis des ersten
durchgefiihrten Geschifts in jedem ggf. vorliegenden GroBen-
bereich, wie in Artikel 9 dargelegt, nach jeder der Referenz-
zeiten, die unter Ziffer i zu diesem Datum dargelegt sind;

v)  fiir systematische Internalisierer, » C1 Market-Maker <« und
andere Liquidititsgeber: wenn wihrend der ersten beiden Mi-
nuten der relevanten Zeitrdume, auf die unter Ziffer ii Bezug
genommen wird, keine Geschifte erfolgt sind, der Preis des
ersten durchgefiihrten Geschifts im ggf. vorliegenden Grofen-
bereich 1, wie in Artikel 9 dargelegt, nach jeder der Referenz-
zeiten, die unter Ziffer ii zu diesem Datum dargelegt sind;

vi) Ausfithrungszeit fiir jedes Geschéft, auf das unter den Ziffern iv
und v Bezug genommen wird;

vii) GeschéftsgroBe im Sinne des Werts fiir jedes durchgefiihrte
Geschift, auf das unter den Ziffern iv und v Bezug genommen
wird;

viii) Handelssystem und -modus, im Rahmen dessen die Geschéfte
durchgefiihrt wurden, auf die unter den Ziffern iv und v Bezug
genommen wird,
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ix) Handelsplattform, auf der die Geschifte durchgefiihrt wurden,
auf die unter den Ziffern iv und v Bezug genommen wird,;

x) beste Kauf- und Verkaufsofferte oder geeigneter Referenzpreis
zur Zeit der Ausfithrung fiir jedes durchgefiihrte Geschéft, auf
das unter den Ziffern iv und v Bezug genommen wird;

Die Informationen im Laufe des Tages werden im Format der
Tabelle 3 des Anhangs verdffentlicht.

b) tdgliche Informationen:

i) einfacher und volumengewichteter durchschnittlicher Geschafts-
wert, wenn mehr als ein Geschift stattgefunden hat;

ii) hochster ausgefiihrter Preis, wenn mehr als zwei Geschifte statt-
gefunden haben,;

iii) niedrigster ausgefiihrter Preis, wenn mehr als zwei Geschéfte
stattgefunden haben.

Die téglichen Informationen werden im Format der Tabelle 4 des An-
hangs verdffentlicht.

Artikel 5

Kosten

Handelsplitze und systematische Internalisierer veroffentlichen fiir jedes
von ihnen betriebene Marktsegment und jedes Finanzinstrument, das der
Handelspflicht der Artikel 23 und 28 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
unterliegt, die in Absatz 3 genannten Informationen zu den vom Han-
delsplatz fiir jedes Mitglied und jeden Nutzer des Platzes veranschlagten
Kosten.

Ausfiithrungsplitze verdffentlichen flir jedes von ihnen betriebene
Marktsegment und jedes Finanzinstrument, das nicht der Handelspflicht
der Artikel 23 und 28 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 unterliegt, die
in Absatz 3 genannten Informationen zu den vom Handelsplatz fiir jedes
Mitglied und jeden Nutzer des Platzes veranschlagten Kosten.

Die folgenden Informationen werden im Format der Tabelle 5 des An-
hangs verdffentlicht:

a) P C1 eine Beschreibung von Art und Hohe aller Kostenkomponen-
ten, die durch den Ausfithrungsplatz vor dem Veranschlagen von
Rabatten oder Preisnachldssen angewandt werden, <« sowie Anga-
ben dazu, wie sich diese Kosten laut dem beteiligten Nutzer oder
Finanzinstrument und den entsprechenden Betrdgen, um die sie sich
unterscheiden, unterscheiden. Die Kostenkomponenten beinhalten
Folgendes:

1) Ausfithrungsgebiihren;

ii) Gebiihren fiir die Zustellung, Abénderung oder Stornierung von
Auftrigen oder Angebotsriicknahmen;

iii) Gebiihren in Bezug auf den Zugriff auf Marktdaten und die
Nutzung von Endstellen;

iv) jegliche Clearing- und Abwicklungsgebiihren und andere Gebiih-
ren, die an Dritte entrichtet wurden, welche an der Auftragsaus-
filhrung beteiligt waren;
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b) »C1 eine Beschreibung von Art und Hohe jeglicher Rabatte, Preis-
nachldsse oder anderer Zahlungen, die Nutzern des Ausfiihrungsplat-
zes angeboten wurden, < einschlieBlich Angaben dazu, wie sich
diese Rabatte, Preisnachldsse oder anderen Zahlungen laut dem be-
teiligten Nutzer oder Finanzinstrument und den entsprechenden Be-
trigen, um die sie sich unterscheiden, unterscheiden;

c) »Cl1 eine Beschreibung von Art und Umfang jeglicher nicht mo-
netdrer Leistungen, die Nutzern des Ausflihrungsplatzes angeboten
wurden, <« einschlieBlich Angaben dazu, wie sich diese nicht mo-
netidren Leistungen laut dem beteiligten Nutzer oder Finanzinstru-
ment und den entsprechenden Betrdgen, um die sie sich unterschei-
den, unterscheiden;

d) eine Beschreibung von Art und Hohe jeglicher Steuern und Abga-
ben, die dem Ausfithrungsplatz im Auftrag der Mitglieder oder Nut-
zer des Platzes in Rechnung gestellt oder durch diesen getragen
werden;

e) eine Verkniipfung zur Website des Platzes oder einer anderen Quel-
le, auf der weitere Kostenangaben verfiigbar sind,

f) der Gesamtwert aller Rabatte, Preisnachldsse, nicht monetiren Leis-
tungen oder anderen Zahlungen, wie unter den Buchstaben b und ¢
dargelegt, ausgedriickt als Prozentsatz des Gesamthandelswerts wéh-
rend des Berichtszeitraums;

g) der Gesamtwert aller Kosten, wie unter Buchstabe a dargelegt, ohne
den Gesamtwert der Rabatte, Preisnachldsse, nicht monetdren Leis-
tungen oder anderen Zahlungen, wie unter den Buchstaben b und ¢
dargelegt, ausgedriickt als Prozentsatz des Gesamthandelswerts wéh-
rend des Berichtszeitraums.

Artikel 6

Ausfithrungswahrscheinlichkeit

Handelsplitze und systematische Internalisierer verdffentlichen fiir jedes
von ihnen betriebene Marktsegment und jedes Finanzinstrument, das der
Handelspflicht der Artikel 23 und 28 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
unterliegt, gemi3 Absatz 3 Informationen zur Ausfithrungswahrschein-
lichkeit fiir jeden Handelstag.

Ausfithrungsplitze verdffentlichen fiir jedes von ihnen betriebene
Marktsegment und jedes Finanzinstrument, das nicht der Handelspflicht
der Artikel 23 und 28 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 unterliegt,
gemil Absatz 3 Informationen zur Ausfiihrungswahrscheinlichkeit fiir
jeden Handelstag.

Die folgenden Informationen werden im Format der Tabelle 6 des An-
hangs verdffentlicht:

a) Anzahl der zugegangenen P C1 Auftrige oder Preisanfragen; <«

b) Anzahl und Wert der durchgefiihrten Geschifte, wenn mehr als ein
Geschift stattgefunden hat;

c) Anzahl der zugegangenen P C1 Auftrige oder Preisanfragen, <« die
storniert oder zuriickgezogen wurden, ohne passive Order mit An-
weisungen zum Ablaufen oder die zu Tagesende storniert werden
miissen;
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d) Anzahl der zugegangenen P C1 Auftrige oder Preisanfragen, <« die
zu diesem Datum abgedndert wurden;

e) Mediane zu GeschiftsgroBen an diesem Datum, wenn mehr als ein
Geschift stattgefunden hat;

f) Mediane zu GroBen aller Auftrige oder Preisanfragen an diesem
Datum, wenn mehr als ein Auftrag oder eine Preisanfrage zugegan-
gen ist;

g) Anzahl der benannten »C1 Market-Maker. <«

Artikel 7

Zusiitzliche Informationen fiir im Rahmen eines Orderbuchhandels-
systems basierend auf einer fortlaufenden Auktion oder eines Sys-
tems fortlaufender Kursofferten betriebene Ausfiihrungsplitze

(1)  »C1 Handelsplitze und systematische Internalisierer, die im
Rahmen eines Orderbuchhandelssystems basierend auf einer fortlaufen-
den Auktion, eines Systems fortlaufender Kursofferten oder einer ande-
ren Art des Handelssystems betrieben werden, < fiir die diese Infor-
mationen erhéltlich sind, verdffentlichen fiir jedes von ihnen betriebene
Marktsegment und jedes Finanzinstrument, das der Handelspflicht der
Artikel 23 und 28 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 unterliegt, gemaf3
Unterabsatz 3 zu den in Artikel 4, Buchstabe a Ziffern i und ii fiir jeden
Handelstag genannten Referenzzeiten zusétzliche Informationen.

» C1 Ausfithrungsplitze, die im Rahmen eines Orderbuchhandelssys-
tems basierend auf einer fortlaufenden Auktion, eines Systems fortlau-
fender Kursofferten oder einer anderen Art des Handelssystems betrie-
ben werden, <« fiir die diese Informationen erhéltlich sind, verdffent-
lichen fiir jedes von ihnen betriebene Marktsegment und jedes Finanz-
instrument, das nicht der Handelspflicht der Artikel 23 und 28 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 unterliegt, gemifl Unterabsatz 3 zu
den in Artikel 4 Buchstabe a Ziffern i und ii fiir jeden Handelstag
genannten Referenzzeiten zusitzliche Informationen.

Die folgenden Informationen werden im Format der Tabelle 7 des An-
hangs verdffentlicht:

i) Dbeste Kauf- und Verkaufsofferte sowie entsprechende Volumina;

ii) Buchtiefe bei drei Preiserhohungen.

(2) »C1 Handelsplitze und systematische Internalisierer, die im
Rahmen eines Orderbuchhandelssystems basierend auf einer fortlaufen-
den Auktion, eines Systems fortlaufender Kursofferten oder einer ande-
ren Art des Handelssystems betrieben werden, fiir die diese Informatio-
nen erhiltlich sind, <« verdffentlichen fiir jedes von ihnen betriebene
Marktsegment und fiir jedes Finanzinstrument, das der Handelspflicht
der Artikel 23 und 28 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 unterliegt,
gemdB Unterabsatz 3 zusitzliche Informationen fiir jeden Handelstag.

» C1 Ausfithrungsplitze, die im Rahmen eines Orderbuchhandelssys-
tems basierend auf einer fortlaufenden Auktion, eines Systems fortlau-
fender Kursofferten oder einer anderen Art von Handelssystem, bei dem
diese Informationen zur Verfligung stehen, betrieben werden, <« ver-
offentlichen fiir jedes von ihnen betriebene Marktsegment und jedes
Finanzinstrument, das nicht der Handelspflicht der Artikel 23 und 28
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 unterliegt, gemd3 Unterabsatz 3
zusitzliche Informationen fiir jeden Handelstag.
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Die folgenden Informationen werden im Format der Tabelle 8 des An-
hangs verdffentlicht:

a) durchschnittlicher effektiver Spread;

b) Durchschnittsvolumen bei bestem Geld- und Briefkurs;

¢) durchschnittlicher Spread bei bestem Geld- und Briefkurs;
d) Anzahl der Stornierungen bei bestem Geld- und Briefkurs;

e) Anzahl der Anderungen bei bestem Geld- und Briefkurs;
f)  durchschnittliche Buchtiefe bei 3 Preiserhdhungen;

g) Durchschnitt und Median der zwischen dem Eingang eines aggres-
siven Auftrags oder einer aggressiven Kursofferten-Annahme beim
Ausfithrungsplatz und der anschlieBenden Komplett- oder Teilaus-
fihrung verstrichenen Zeiten;

h) Durchschnittsgeschwindigkeit bei der Ausfithrung nicht abgeénder-
ter passiver Auftrige bei bestem Geld- und Briefkurs;

i)  Anzahl der fehlgeschlagenen Fill-or-Kill-Auftrige;
j)  Anzahl der Immediate-or-Cancel-Auftrige mit Nullauffiillung;

k) Anzahl und Wert der am Handelsplatz durchgefiihrten Geschifte,
die gemil Artikel 4 oder 9 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 ein
groBBes Volumen umfassen;

1)  Anzahl und Wert der Geschifte, die gemd3 Artikel 4 oder 9 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 am Handelsplatz durchgefiihrt wur-
den, allerdings ohne Auftrige, die mit einem Auftragsverwaltungs-
system des Handelsplatzes getiitigt werden, solange die Veroffent-
lichung noch nicht erfolgt ist, und die nicht in Buchstabe k ent-
halten sind;

m) Anzahl und Durchschnittsdauer der Handelsunterbrechungen in-
folge von P C1 Volatilititsunterbrechungen oder Notfallsicherun-
gen (,circuit breakers), « die im Laufe des normalen Handels-
zeitraums des Platzes stattgefunden haben;

n) Art, Anzahl und Durchschnittsdauer aller Aussetzungen des Han-
dels, die infolge einer Entscheidung des Platzes innerhalb seines
Handelszeitraums auBlerhalb der nach Artikel 3 Absatz 1 Ziffer v
gemeldeten Aussetzungen stattgefunden haben.

(3) P C1 Handelspldtze und systematische Internalisierer, die kom-
plett oder teilweise im Rahmen eines Systems fortlaufender Kursofferten
betricben werden, < verdffentlichen fiir jedes von ihnen betriebene
Marktsegment und jedes Finanzinstrument, das der Handelspflicht der
Artikel 23 und 28 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 unterliegt, gemal
Unterabsatz 3 zusétzliche Informationen.

» C1 Ausfithrungsplitze, die komplett oder teilweise im Rahmen eines
Systems fortlaufender Kursofferten betrieben werden, <« verdffent-
lichen fiir jedes von ihnen betriebene Marktsegment und jedes Finanz-
instrument, das nicht der Handelspflicht der Artikel 23 und 28 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 unterliegt, gema Unterabsatz 3 zusétz-
liche Informationen.
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Die folgenden Informationen werden im Format der Tabelle 8 des An-
hangs verdffentlicht:

a) fiir jeden Handelstag die Anzahl und Durchschnittsdauer — wéhrend
der normalen Handelszeiten des Platzes — aller mehr als 15-minii-
tigen Zeitrdume, wihrend derer keine Gebote oder Angebote abge-
geben wurden;

b) durchschnittliche Quotierungspréisenz, in Prozent des normalen Han-
delszeitraums des Platzes zu diesem Datum.

Artikel 8

Zusitzliche Informationen von Ausfithrungsplitzen mit Preisanfra-
gesystem

Handelspldtze und systematische Internalisierer, die im Rahmen eines
Preisanfragesystems oder einer anderen Art des Handelssystems betrie-
ben werden, fiir die diese Informationen erhéltlich sind, ver6ffentlichen
fiir jedes von ihnen betriebene Marktsegment und jedes Finanzinstru-
ment, das der Handelspflicht der Artikel 23 und 28 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 unterliegt, gemdl Absatz 3 zusitzliche Informationen fiir
jeden Handelstag.

Ausfiihrungsplitze, die im Rahmen eines Preisanfragesystems oder einer
anderen Art des Handelssystems betrieben werden, fiir die diese Infor-
mationen erhéltlich sind, verdffentlichen fiir jedes von ihnen betriebene
Marktsegment und jedes Finanzinstrument, das nicht der Handelspflicht
der Artikel 23 und 28 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 unterliegt,
gemil Absatz 3 zusitzliche Informationen fiir jeden Handelstag.

Die folgenden Informationen werden im Format der Tabelle 9 des An-
hangs verdffentlicht:

a) der Durchschnitt und der Median der zwischen der Annahme einer
Kursofferte und der Ausfithrung verstrichenen Zeiten fiir alle Ge-
schéfte innerhalb dieses Finanzinstruments sowie

b) der Durchschnitt und der Median zwischen der Anfrage einer Kurs-
angabe (Quotierung) und der Bereitstellung von Quotierungen fiir
alle Kursofferten innerhalb dieses Finanzinstruments.

Artikel 9
Festlegung der Berichtsbereiche

Ausfiihrungsplétze melden die durchgefiihrten Geschifte, die in Artikel 4
dargelegt sind, fiir die folgenden Bereiche:

vCi1
a) fiir alle Finanzinstrumente auler Geldmarktinstrumenten:

i) Bereich 1: groBer als 0 EUR und kleiner gleich der Standard-
marktgroBe oder des fiir das Finanzinstrument typischen Um-
fangs;

ii) Bereich 2: grofler als die Standardmarktgroe oder der fiir das
Finanzinstrument typische Umfang und kleiner gleich dem gro-
Ben Volumen;

iii) Bereich 3: grofer als das grofe Volumen;
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b) fiir illiquide Aktien, Exchange Trades Funds (bdrsengehandelte
Fonds) oder Zertifikate:

i) Bereich 1: grofer als 0 EUR und kleiner gleich der kleinsten
verfligbaren Standardmarktgrofle bei dieser Art von Instrument;

ii) Bereich 2: grofler als die kleinste verfiigbare Standardmarkt-
groBBe bei dieser Art des Instruments und kleiner gleich den
groBBen Volumen;

iii) Bereich 3: groBer als das grole Volumen;
c) P C1 fiir Geldmarktinstrumente: <«
i) Bereich 1: groBer als 0 EUR und kleiner gleich 10 Mio. EUR;

ii) Bereich 2: grofer als 10 Mio. EUR und kleiner gleich 50 Mio.
EUR;

iii) Bereich 3: groBer als 50 Mio. EUR.

Artikel 10
Veroffentlichungsformat
Ausfithrungsplitze verdffentlichen fiir jeden Handelstag Informationen
laut den im Anhang ausgefiihrten Vorlagen in einem maschinenlesbaren,

elektronischen Format, das zum Herunterladen fiir die Offentlichkeit zur
Verfligung steht.

Artikel 11
Periodizitit der zu veroffentlichenden Informationen
Die Ausfiihrungsplitze verdffentlichen die Informationen quartalsweise

und spétestens drei Monate nach Ende jedes Quartals in der folgenden
Form:

a) zum 30. Juni die Informationen in Bezug auf den Zeitraum vom 1.
Januar bis zum 31. Mirz;

b) zum 30. September die Informationen in Bezug auf den Zeitraum
vom 1. April bis zum 30. Juni;

¢) zum 31. Dezember die Informationen in Bezug auf den Zeitraum
vom 1. Juli bis zum 30. September;

d) zum 31. Mérz die Informationen in Bezug auf den Zeitraum vom 1.
Oktober bis zum 31. Dezember.

Artikel 12
Inkrafttreten und Anwendung
Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung
im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.
Sie gilt ab dem 3. Januar 2018.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittel-
bar in jedem Mitgliedstaat.
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ANHANG

Tabelle 1: Gemifl Artikel 3 Absatz 1 zu verodffentlichende Angaben — Art des
Ausfiihrungsplatzes

Kennung (ISO 10383
Marktidentifikationscode

Platz Bezeichnung (MIC) oder
Rechtstragerkennung (LEI))
Land der zustindigen Bezeichnung
Behorde
Marktsegment Bezeichnung Kennung (ISO 10383
Marktsegment MIC)
Datum des Handelstags | ISO 8601
Ausfille Art Anzahl Durchschnittsdauer
Terminierte Auktion Art Anzahl Durchschnittsdauer
Fehlgeschlagene Ge- Anzahl Wert (in % des Gesamt-

schifte werts der an diesem Tag

ausgefiihrten Geschéfte)

Tabelle 2: Gemifl Artikel 3 Absatz 2 zu veroffentlichende Angaben — Art des
Finanzinstruments

Finanzinstrument Bezeichnung Kennung (ISO 6166)

» C1 Schriftliche Beschreibung des Finanzinstru-
ments, wenn keine Kennung vorhanden (ein-
schlieBlich Wéhrung des zugrunde liegenden In-
struments, Preismultiplikator, Preis- und Mengen-
notierung sowie Art der Lieferung) «

Klassifizierung des Instruments (ISO 10962 CFI-Code)

Wihrung (ISO 4217)
Tabelle 3: Gemill Artikel 4 Buchstabe a zu verodffentlichende Angaben
GroBen- GAllﬁi.gurigggfihieltl 0 Erstes Geschift nach Zeit T (wenn keine Geschifte in den ersten zwei
bereich escnatte en erste Minuten nach Zeit T)
zwei Minuten nach Zeit T
Einfacher,
durchschnitt- O LSRR
lich Kauf- und
auseefiihrter Ausge- Ge- Verkaufsof-
. setu fithrter . Ausfiih- . Handels- | Handels- | Handels- ferte oder
Zeit (T) Preis Preis .| schafts- .
P Gesamt- rungszeit .. system modus | plattform geeigneter
(ausschlieBlich grofle
Provisionen wert Referenzwert
und aufgelau- :}; ?;;if;uz-
fene Zinsen) 8
9:30:00 1
2
3
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GroBen- Alle“durc.hgefuhrten Erstes Geschift nach Zeit T (wenn keine Geschiéfte in den ersten zwei
. Geschifte in den ersten . .
bereich i . Minuten nach Zeit T)
zwei Minuten nach Zeit T
Elnfache?, » C1 Beste
durchschnitt- —_
lich Kauf- und
auseefihrter Ausge- Ge- Verkaufsof-
. getu fithrter . Ausfiih- w Handels- | Handels- | Handels- ferte oder
Zeit (T) Preis Preis .| schafts- .
. o Gesamt- rungszeit . system modus | plattform | geeigneter
(ausschlieBlich grofe
.. wert Referenzwert
Provisionen .
zur Ausfiih-
und aufgelau- runeszeit 4
fene Zinsen) 8
11:30:00 1
2
3
13:30:00 1
2
3
15:30:00 1
2
3

Tabelle 4: Gemifl Artikel 4 Buchstabe b zu veréffentlichende Angaben

Einfacher, durchschnittlicher Geschiftspreis

Volumengewichteter Geschéftspreis

» C1 Hochster ausgefiihrter Preis «

» C1 Niedrigster ausgefiihrter Preis «

Tabelle 5: Geméill Artikel S zu verdffentlichende Kostenangaben

In Artikel 5 Buchstaben a bis d verlangte Angaben

(Beschreibung)

Verkniipfung zu einer Website oder einer anderen Quelle,
auf der weitere Kostenangaben erhiltlich sind

Gesamtwert aller Rabatte, Preisnachldsse oder anderen
angebotenen Zahlungen (%-Satz des Gesamthandelswerts
wiahrend des Berichtszeitraums)

%

Gesamtwert aller Kosten (in % des Gesamthandelswerts
wahrend des Berichtszeitraumvolumens)

%
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Tabelle 6: Gemif} Artikel 6 zu verdffentlichende Angaben zur Ausfiihrungswahrscheinlichkeit

Anzahl der zugegangenen Auftriage oder Kursofferten-An-
fragen

Anzahl durchgefiihrter Geschéfte

Gesamtwert durchgefiihrter Geschéfte

Anzahl der zugegangenen stornierten oder zuriickgezoge-
nen Auftrige oder Kursofferten-Anfragen

Anzahl der zugegangenen abgednderten Auftrige oder
Kursofferten-Anfragen

Median der Geschéftsgrofen

Median der Grofen aller Auftrige oder
Kursofterten-Anfragen

Anzahl der ausgewiesenen Market-Maker

Tabelle 7: Gemif} Artikel 7 Absatz 1 zu verdffentlichende Angaben zur

Ausfiihrungswahrscheinlichkeit

Zeit Ge}s:tsstzlr'eis Ange}?;)sttsegreise Gebotsgrofie Angebotsgrofie I}irg?gj}?gil?f;ei
9:30:00
11:30:00
13:30:00
15:30:00

Tabelle 8: Gemill Artikel 7 Absitze 2 und 3 zu veréffentlichende Angaben

Durchschnittlicher effektiver Spread

Durchschnittsvolumen bei bester Kauf- und Verkaufs-
offerte

Durchschnittlicher Spread bei bester Kauf- und Verkaufs-
offerte

Anzahl der Stornierungen bei bester Kauf- und Verkaufs-
offerte

Anzahl der Anderungen bei bester Kauf- und Verkaufs-
offerte

Durchschnittliche Buchtiefe bei 3 Preiserhohungen

Durchschnitt der zwischen dem Eingang eines aggressiven
Auftrags oder einer aggressiven Kursofferten-Annahme
und der anschlieBenden Komplett- oder Teilausfiilhrung
verstrichenen Zeiten (auf die Millisekunde genau)

Median der zwischen dem Eingang eines Bestens-Auf-
trags und der anschlieBenden Komplett- oder Teilausfiih-
rung verstrichenen Zeiten (auf die Millisekunde genau)
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Durchschnittsgeschwindigkeit bei der Ausfiihrung nicht
abgednderter passiver Auftrage bei bester Kauf- und Ver-
kaufsofferte

Anzahl der fehlgeschlagenen Fill-or-Kill-Auftrage

Anzahl der Immediate-or-Cancel-Auftrage mit Nullaus-
fithrung

Anzahl der am Handelsplatz durchgefithrten Geschifte,
die laut Artikel 4 oder 9 der EU-Verordnung Nr. 600/
2014 ein grofles Volumen umfassen

Wert der am Handelsplatz durchgefiihrten Geschifte, die
gemdl der Artikel 4 oder 9 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 ein grofies Volumen umfassen

Anzahl der Geschifte, die gemédf der Artikel 4 oder 9
MiFIR am Handelsplatz durchgefiihrt wurden, mit
Ausnahme von Auftragen, die mit einem Auftragsverwal-
tungssystem des Handelsplatzes getdtigt werden, solange
die Veroffentlichung noch nicht erfolgt ist, und die kein
grofles Volumen umfassen

Wert der Geschifte, die gemdB der Artikel 4 oder 9
MiFIR am Handelsplatz durchgefiihrt wurden, mit Aus-
nahme von Auftrdgen, die mit einem Auftragsverwal-
tungssystem des Handelsplatzes getdtigt werden, solange
die Veroffentlichung noch nicht erfolgt ist, und die kein
grofles Volumen umfassen

Anzahl der Handelsunterbrechungen

Durchschnittsdauer der Handelsunterbrechungen

Anzahl der Aussetzungen

Art der Aussetzungen

Durchschnittsdauer der Aussetzungen

Fiir fortlaufende Kursofferten-Platze: Anzahl der Zeitrau-
me, wahrend derer keine Verkaufsofferten bereitgestellt
wurden

Fiir fortlaufende Kursofferten-Platze: Durchschnittsdauer
der Zeitraume, wéhrend derer keine Verkaufsofferten be-
reitgestellt wurden

Durchschnittliche Quotierungsprasenz

Tabelle 9: Gemil} Artikel 8 zu verdffentlichende Angaben

Durchschnitt der zwischen Annahme und Ausfiihrung
verstrichenen Zeiten

Median der zwischen Annahme und Ausfithrung verstri-
chenen Zeiten

Durchschnitt der zwischen Anfrage und Bereitstellung
entsprechender Verkaufsofferten verstrichenen Zeiten

Median der zwischen Anfrage und Bereitstellung entspre-
chender Verkaufsofferten verstrichenen Zeiten




