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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS (EL) nr 1176/2011,
16. november 2011,

makromajandusliku tasakaalustamatuse ennetamise ja korrigeerimise kohta

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle
artikli 121 ldiget 6,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu lilkmesriikide parla-
mentidele,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust ('),

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arva-
must (3),

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (3)

ning arvestades jargmist:

(1) Euroopa Liidu toimimise lepingu (ELi toimimise leping)
kohaselt peaks liikmesriikide majanduspoliitika liidusisene
kooskolastamine toimuma vastavalt majanduspoliitika
tildsuunistele ja toohdivesuunistele ning see peaks
holmama kinnipidamist stabiilsete hindade, riigi rahan-
duse ja rahanduslike tingimuste usaldusvéirsuse ja jatku-
suutlikkuse ning tasakaalustatud maksebilansi juhtpdhi-
motetest.

(2)  Majandus- ja rahaliidu toimimise esimesel kiimnendil
saadud kogemustest on vaja Oppida ning eelkdige tuleb
parandada liidu majanduse juhtimist, mis peaks toetuma
litkmesriikide suuremale vastutusele.

(3)  Diinaamilise siseturu saavutamist ja sailitamist tuleks
pidada majandus- ja rahaliidu nduetekohase ja sujuva
toimimise osaks.

(4 Majanduse juhtimise parandatud raamistiku aluseks
peaksid olema mitu iiksteisega seotud ja sidusat piisiva
majanduskasvu ja to6hdive poliitikavaldkonda, eelkdige
liidu majanduskasvu- ja toohdivestrateegia, keskendudes

() ELT C 150, 20.5.2011, Ik 1.

(2) ELT C 218, 23.7.2011, Ik 53.

(}) Euroopa Parlamendi 28. septembri 2011. aasta seisukoht (Euroopa
Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 8. novembri 2011. aasta
otsus.

eriti siseturu arendamisele ja tugevdamisele, rahvusvahe-
lise kaubanduse ja konkurentsivdime edendamisele,
majandus- ja eelarvepoliitika tugevdatud kooskdlastamise
Euroopa poolaastale (Euroopa poolaasta), iilemdarase
valitsemissektori eelarvepuudujddgi ennetamise ja korri-
geerimise tShusale raamistikule (stabiilsuse ja kasvu pakt),
makromajandusliku tasakaalustamatuse ennetamise ja
korrigeerimise toimivale raamistikule, lilkmesriikide eelar-
veraamistiku miinimumndouetele ning tdhusamale finants-
turgude reguleerimisele ja jirelevalvele, sealhulgas
Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu teostatavale
makrotasandi usaldatavusnormatiivide tditmise jareleval-
vele.

Majanduse  juhtimise tugevdamine peaks holmama
Euroopa Parlamendi ja litkmesriikide parlamentide tihe-
damat ja Oigeaegsemat kaasamist. Kuigi Euroopa Parla-
mendi partnerid selles dialoogis on asjakohased liidu
institutsioonid ja nende esindajad, vdib Euroopa Parla-
mendi pidev komisjon anda litkmesriigile, kellele
ndukogu on esitanud soovituse voi otsuse vastavalt kdes-
oleva mairuse artikli 7 1dikele 2, artikli 8 ldikele 2 voi
artikli 10 Ioikele 4, vdimaluse osaleda arvamuste vahe-
tuses. Liikmesriigi osalemine sellises arvamuste vahetuses
on vabatahtlik.

Komisjonil peaks tdhustatud jarelevalve menetluses olema
suurem roll jargmistes kiisimustes: litkmesriigipShised
hinnangud, jirelevalve, kontrollkdigud kohapeal, soovi-
tused ja hoiatused.

Eelkoige tuleks laiendada litkmesriikide majanduspoliitika
jarelevalvet enamatele valdkondadele kui eelarvejdrele-
valve, et anda iiksikasjalikum ja formaalsem raamistik
eesmirgiga ennetada ilemddrast makromajanduslikku
tasakaalustamatust ning aidata sellest mdjutatud litkmes-
riikidel tootada vilja parandusmeetmete kava enne, kui
korvalekalded suurenevad. Selline majanduspoliitika jare-
levalve laiendamine peaks toimuma paralleelselt eelarve-
jarelevalve tugevdamisega.

Et aidata sellist makromajanduslikku tasakaalustamatust
korrigeerida, on vaja digusaktides iiksikasjalikult sites-
tatud menetlust.

On asjakohane tdiendada ELi toimimise lepingu artikli
121 ldigetes 3 ja 4 osutatud mitmepoolset jirelevalveme-
netlust konkreetsete eeskirjadega liidu piires makromajan-
dusliku tasakaalustamatuse tuvastamiseks ning tlemdaa-
rase makromajandusliku tasakaalustamatuse ennetamiseks
ja korrigeerimiseks. See menetlus peaks tingimata olema
kooskdlas iga-aastase mitmepoolse jarelevalve tsiikliga.
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(10) Konealune menetlus peaks looma hidiremehhanismi, et (15)  Komisjon peaks mitmepoolse jirelevalve menetluse ja
tekkiv makromajanduslik tasakaalustamatus tuvastataks hiiremehhanismi raames vdi juhul, kui majanduses
juba varakult. See peaks pdhinema kiinnisvairtuseid sisal- toimuvad ootamatud tdsised siindmused, mida tuleb
dava ilevaatliku ja labipaistva tulemustabeli kasutamisel kdesoleva midruse kohaldamiseks kiiresti analtitisida,
koos majandusolukorra hindamisega. Kdnealusel hinda- vilja selgitama liikmesriigid, kelle olukorda tuleb pdhjali-
misel peaks muu hulgas arvesse votma nominaalset ja kult analitisida. Olukorra pohjalik analiiis tuleks teha
tegelikku lahenemist euroalal ja sellest valjaspool. tasakaalustamatust eeldamata ning see peaks holmama
analiiisitavas  litkmesriigis esineva tasakaalustamatuse
pohjuste pohjalikku analiiiisi, milles vdetakse ndueteko-
haselt arvesse konealuse litkmesriigi eriparast tulenevaid
majandustingimusi ja -olukorda ning suurt hulka analiii-
tilisi vahendeid, niitajaid ja kvalitatiivset teavet riigi eripa-
rast. Liikmesriik peaks tegema komisjoniga pdhjaliku
(11)  Selleks et tulemustabel toimiks tdhusalt hidiremehhanismi analiiisi ldbiviimisel koostood eesmirgiga tagada, et
osana, peaks see koosnema teatavatest majandus-] kOHliSjOl‘lile kittesaadav teave on voimalikult p6hjalik ja
finants- ja struktuurinditajatest, mis on olulised makro- tdpne. Lisaks sellele peaks komisjon vétma nduetekoha-
majandusliku  tasakaalustamatuse tuvastamiseks, ning selt arvesse mis tahes muud teavet, mis on asjaomase
neile vastavatest kiinnisvaartustest. Niitajad ja kiinnis- likmesriigi arvates asjakohane ning mille likmesriik on
vddrtused tuleks médrata ning vajaduse korral tuleks esitanud ndukogule ja komisjonile.
neid kohandada, et kohanduda makromajandusliku tasa-
kaalustamatuse muutuva olemusega, mis tuleneb muu
hulgas makromajanduse stabiilsust dhvardavate ohtude
muutumisest, ning et vdtta arvesse asjakohase statistika
paremat kittesaadavust. Naitajaid ei tohiks kasitada
majanduspoliitiliste eesmarkide, vaid vahenditena, mille
abil votta arvesse liidus toimuva makromajandusliku tasa-
kaalustamatuse muutuvat olemust. o o . )

(16)  Pohjalikku analiiiisi tuleks arutada ndukogus ja euro-
rithmas, kuhu kuuluvad liikmesriigid, mille rahaiihik on
euro. Pohjalikus analiiisis tuleks vajaduse korral vdtta
arvesse ndukogu poolt analuisitavatele liikmesriikidele
esitatud soovitusi ja iileskutseid, mis on vastu vdetud
kooskélas ELi toimimise lepingu artiklitega 121, 126 ja

(12) Komisjon peaks liikmesriikidele tulemustabeli ning 138 g Vaslt.z.a.‘.za.l ¢ kaefglieva magmsi..a.rlt.llfllliele 6,7, 8ja
makromajanduslike ja makrorahanduslike nitajate koos- Kai ning analiitisitava fikmesriigl potitiisi kavatsusi, mis
. X v . ajastuvad riiklikus reformikavas, samuti rahvusvahelisi
tamisel tegema tihedat koostood Euroopa Parlamendi ja imaid  tavasid nditaiate i toodik llas. Kui
néukoguga. Komisjon peaks esitama Euroopa Parlamendi Earlrp{n avasic nanajate ja metooixa vatas. Adl
- o S omisjon otsustab teha pohjaliku analiiisi majanduses
padevatele komisjonidele ja ndukogule arvamuse avalda- . d tosiste i tamatute siindmuste korral. mi
miseks ettepanekud kavade kohta, mis on seotud niita- to~1mun3 k..OSIS ¢ Jil.. 0 amaku ¢ sunﬂ fhuste orral, mis
jate ja kiinnisvddrtuste madramise ning nende kohanda- nouavac tiret analiitisi, peaks fa sellest teavitama asja-
: . ) o omaseid litkmesriike.
misega. Komisjon peaks teavitama Euroopa Parlamenti ja
ndukogu nditajate ja kiinnisvddrtuste muutmisest ning
selgitama selliste muutuste tegemise pShjusi.

(17)  Makromajandusliku tasakaalustamatuse hindamisel tuleks
(13) Tulemustabeli koostamisel tuleks votta nduetekohaselt arvesse votta selle suurust ja seonduvate majandus- ja
arvesse ka heterogeenseid majandusolusid, muu hulgas finantsilmingute ~véimaliku iilekandumise negatiivset
jarelejoudmisest tulenevat moju. mdju, mis suurendab liidu majanduse haavatavust ning
ohustab majandus- ja rahaliidu sujuvat toimimist. Koigis
liikmesriikides, eriti euroalasse kuuluvates liikmesriikides,
on vaja votta meetmeid, et likvideerida makromajanduslik
tasakaalustamatus ja konkurentsivdime osas esinevad
korvalekalded. Poliitiliste iilesannete olemus, tihtsus ja
kiireloomulisus voivad séltuvalt liitkmesriigist olla siiski
(14)  Uhe v&i mitme kiinnisviirtuse iiletamine ei pruugi tingi- viaga erinevad. Arvestades haavatavust ja ndutava kohan-

mata tihendada, et tekkimas on makromajanduslik tasa-
kaalustamatus, kuna majanduspoliitikas tuleks arvesse
votta sisemisi seoseid makromajanduslike muutujate
vahel. Tulemustabeli alusel ei tohiks teha automaatselt
jareldusi: majanduse hindamisel tuleks tagada, et koiki
andmeid, olgu need pirit tulemustabelist voi mitte,
vaadeldaks siisteemselt ning analiiiisitaks pdhjalikult.

damise ulatust, on poliitilisi meetmeid vaja votta isedranis
kiiresti litkmesriikides, kus jooksevkonto puudujaik on
pisivalt suur ja konkurentsivdime on markimisvairselt
langenud. Peale selle peaksid suure jooksevkonto {ilejad-
giga likkmesriigid seadma endale eesmargiks tootada vilja
ja rakendada selliseid meetmeid, mis aitavad suurendada
nende sisendudlust ja majanduskasvu potentsiaali.
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(18)  Samuti tuleks kaaluda asjaomase litkkmesriigi suutlikkust (22)  Kui tuvastatakse tdsine makromajanduslik tasakaalus-
majandust kohandada ja eelnevat kogemust varasemate tamatus, sealhulgas tasakaalustamatus, mis ohustab
kdesoleva mairuse alusel esitatud soovituste tditmisel majandus- ja rahaliidu nduetekohast toimimist, tuleks
ning muude ELi toimimise lepingu artikli 121 alusel algatada ilemddrase tasakaalustamatuse menetlus, mis
mitmepoolse jirelevalve raames esitatud soovituste tdit- voib tihendada liikmesriigile soovituste andmist ning
misel, eriti liikmesriikide ja liidu majanduspoliitika tohustatud jarelevalve- ja seirendudeid, ning nende liik-
tildsuuniste jargimisel. mesriikide suhtes, mille rahaithik on euro, tditemeetmete
rakendamist vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
16. november 2011 mdarusele (EL) nr 1174/2011 (euro-
alal esineva tleméddrase makromajandusliku tasakaalus-
tamatuse  korrigeerimiseks  vOetavate  tditemeetmete
kohta), (%) kui liikkmesriik ei rakenda jitkuvalt parandus-

(19)  Ebasoodsa makromajandusliku tasakaalustamatuse jalgi- meetmeid.

mise ja korrigeerimise menetlus, mis holmab nii enneta-

vaid kui ka parandavaid elemente, nduab tdhusamaid

jarelevalvevahendeid, mis tugineksid mitmepoolse jarele-

valve menetluses kasutatavatele vahenditele. See voib . . o

holmata komisjoni, kes teeb Euroopa Keskpangaga koos- (23)  Liikmesriik, kelle suhtes on algatatud iileméarase tasakaa-

t66d liikmesriikide puhul, mille rahaiihik on euro, ning lustamatuse m(venetlus,mpeaks kq.ostgma. Parandqsmeet-

liikmesriikide puhul, kes osalevad 16. martsi 2006. aasta mete kava, milles médratakse iiksikasjalikult kindlaks
lepingus Euroopa Keskpanga ja euroalaviliste liikkmesrii- ndukogu soovituste jdrgimiseks kavandatud meetmed.
kide keskpankade vahel, millega kehtestatakse vahetus- Parandusmeetmete kava. peaks sisaldama  kavandatud
kursimehhanismi  tookord majandus- ja  rahaliidu meetmete rakendamlse‘a)akava. Parandug.meetmNete kava
kolmandas etapis () (ERM 1I), pdhjalikke kontrollkaike tulek's noukogu soovitusega heaks kuta.' Konealune
jarelevalve eesmargil litkmesriikidesse ja litkmesriikide soovitus tuleks edastada Euroopa Parlamendile.
tdiendavat aruandluskohustust, kui tegu on tdsise tasakaa-

lustamatuse, sh majandus- ja rahaliidu nduetekohast

toimimist ohustava tasakaalustamatusega. Dialoogi tuleks

I{ija(cilus.z k01.r.r}2111 kzziasata sotsiaalpartnerid ja teised siseriik- (24)  Noukogule tuleks anda digus teha iiksikotsuseid, milles

ikud sidusrithmad. N
tuvastatakse ndukogu poolt parandusmeetmete kavaga
seoses antud soovituste mittetditmine. Osana litkmesrii-
kide majanduspoliitika kooskdlastamisest ndukogus
vastavalt ELi toimimise lepingu artikli 121 1dikele 1, on
konealused iiksikotsused lahutamatuteks jarelmeetmeteks

. . . soovitustele, mille ndukogu on andnud ELi toimimise
(200  Kui on tuvastatud makromajanduslik tasakaalustamatus, lepinou artikli 121 16ike 4 alusel seoses parandusmeet
tuleks asjaomasele liikmesriigile esitada soovitused juhis- ping P
. . . . mete kavaga.

tega, mille koostamisse on vajaduse korral kaasatud asja-

kohased komisjonid, kuidas oleks majanduspoliitiliselt

asjakohane reageerida. Asjaomase litkmesriigi majandus-

poliitiline reageering peaks olema digeaegne ning tarvitu-

sele tuleks votta koik riigiasutuste kdsutuses olevad polii- (25 Kiesoleva mairuse kohaldamisel peaksid néukogu ja

tikavahendid. Vajadusel tuleks kaasata asjaomased sise- komisjon tidielikult austama liikmesriikide parlamentide

riiklikud sidusrithmad, sealhulgas sotsiaalpartnerid, vasta- ja sotsiaalpartnerite rolli ning votma arvesse riikide
valt ELi toimimise lepingule ning siseriiklikule digus- ja susteemide vahelisi erinevusi, nditeks palgakujundussiis-
poliitilisele korrale. Poliitiline reageering peaks sobima teemide vahel.

asjaomase litkmesriigi majanduskeskkonna ja -oludega

ning hdlmama peamisi poliitikavaldkondi, mille hulka

voivad kuuluda ka eelarve- ja palgapoliitika, t66jduturg,

toodete ja teenuste turg ning finantssektori reguleerimine.

Arvesse tuleks votta ERM II-st tulenevaid kohustusi. (26)  Kui ndukogu leiab, et liikmesriiki illemddrane makroma-
janduslik tasakaalustamatus enam ei mdjuta, tuleks
tlemddrase tasakaalustamatuse menetlus 1dpetada komis-
joni soovituse pdhjal parast seda, kui ndukogu on oma
asjakohased soovitused kehtetuks tunnistanud. Kdnealune
kehtetuks tunnistamine peaks tuginema komisjoni pdhja-

(21)  Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu poolt liikmesrii- likule analiiiisile, milles naidatakse, et liikmesriik on

kidele voi liidule antavad hoiatused ja soovitused kasit-
levad makrorahanduslikke riske. Need peaksid vajadusel
olema iihtlasi aluseks komisjoni asjakohastele jirelmeet-
metele makromajandusliku tasakaalustamatuse jarelevalve
raames. Rangelt tuleks jirgida Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukogu soltumatust ja konfidentsiaalsuskohus-
tust.

() ELT C 73, 25.3.2006, Ik 21.

jarginud asjakohaseid ndukogu soovitusi ning et iilemai-
rase tasakaalustamatuse menetluse algatamise aluseks
olnud ndukogu soovituses kindlaks tehtud pohjuseid ja
seotud riske enam ei eksisteeri, vottes muu hulgas arvesse
makromajanduslikke suundumusi, viljavaateid ja iilekan-
duvat mdju. Ulemiirase tasakaalustamatuse menetluse
1dpetamine tuleks avalikustada.

(%) Vt kéesoleva Euroopa Liidu Teataja 1k 8.
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(27)  Kuna kidesoleva miidruse eesmdirki, nimelt makromajan-
dusliku tasakaalustamatuse tuvastamise ja selle enneta-
mise ning korrigeerimise tdhusa raamistiku loomist, ei
suuda litkmesriigid piisavalt saavutada, sest litkmesriikide
vahel on tihedad kaubandus- ja finantssidemed ning liik-
mesriikide majanduspoliitika mojutab liitu ja euroala
tervikuna, ning seetdttu on seda on parem saavutada
liidu tasandil, vaib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa
Liidu lepingu artiklis 5 sitestatud subsidiaarsuse pohi-
mottega. Kdnealuses artiklis sdtestatud proportsionaalsuse
pohimdtte kohaselt ei ldhe kdesolev médrus nimetatud
eesmdrgi saavutamiseks vajalikust kaugemale,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

I PEATUKK
SISU JA MOISTED
Atikkel 1
Sisu

1. Kdesoleva mairusega kehtestatakse iiksikasjalikud eeskirjad
makromajandusliku tasakaalustamatuse tuvastamiseks, samuti
iilemédrase makromajandusliku tasakaalustamatuse ennetami-
seks ja korrigeerimiseks liidus.

2. Kiesolevat mddrust kohaldatakse Euroopa poolaasta
raames, nagu on sitestatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
16. november 2011 mdiruses (EL) nr 1175/2011 (millega
muudetakse ndukogu maarust (EU) nr 1466/97 eclarveseisundi
jarelevalve ning majanduspoliitika jirelevalve ja kooskdlastamise
tohustamise kohta) (1).

3. Kdesoleva mairuse kohaldamisel jargitakse tdiel mairal ELi
toimimise lepingu artiklit 152 ning kdesoleva mddruse alusel
antud soovitustes arvestatakse palgakujunduse siseriiklike tavade
ja palgakujunduse osapooltega. Kdesolevas mdiruses vdetakse
arvesse ka Euroopa Liidu pdohidiguste harta artiklit 28 ja see
ei mdjuta digust pidada labiradkimisi, sdlmida ja tdita kollektiiv-
lepinguid ning osaleda kollektiivses tegevuses vastavalt siseriik-
likule digusele ja tavale.

Artikkel 2
Maoisted

Kiesolevas méddruses kasutatakse jargmisi mdisteid:

1) ,tasakaalustamatus” — igasugune suundumus, mille tagajir-
jeks on makromajanduslik areng, mis mojutab voi voib
mojutada negatiivselt liikmesriigi, majandus- ja rahaliidu
voi liidu kui terviku majanduse nduetekohast toimimist;

(") Vt kéesoleva Euroopa Liidu Teataja 1k 12.

2) ,ilemédrane tasakaalustamatus” — tdsine tasakaalustamatus,
sealhulgas tasakaalustamatus, mis ohustab voi v6ib ohustada
majandus- ja rahaliidu nduetekohast toimimist.

II PEATUKK
TASAKAALUSTAMATUSE TUVASTAMINE
Artikkel 3
Hiiremehhanism

1. Luuakse hiiremehhanism tasakaalustamatuse varajase
tuvastamise ja jalgimise hdlbustamiseks. Komisjon koostab iga-
aastase aruande, mis sisaldab kvalitatiivset majandus- ja finants-
olukorra hinnangut, mis pdhineb tulemustabelil, mille teatavate
nditajate vadrtust on vorreldud nende kiinnisvdirtusega, nagu
sitestatud artiklis 4. Iga-aastane aruanne, sealhulgas tulemus-
tabeli aluseks olevate niitajate vairtused, avalikustatakse.

2. Komisjoni iga-aastane aruanne sisaldab nditajate muutu-
mist arvesse vOtvat majandus- ja finantsolukorra hinnangut,
milles pooratakse vajaduse korral tihelepanu muudele
majandus- ja finantsnditajatele, mis on asjakohased tasakaalus-
tamatuse arengu hindamiseks. Jareldusi ei tehta tulemustabeli
nditajate mehhaanilisest lugemisest. Tasakaalustamatuse hinda-
misel voetakse arvesse tasakaalustamatuse arengut liidus ja euro-
alal. Lisaks tuuakse aruandes vilja see, kas kiinnisvairtuste iileta-
mine ithes voi mitmes litkmesriigis tihendab tasakaalustamatuse
tekkimise vdimalust. Suure jooksevkonto puudujidgiga liikmes-
riikide hindamine voib erineda suure jooksevkonto iilejadgiga
litkmesriikide hindamisest.

3. Iga-aastases aruandes mddratakse kindlaks litkmesriigid,
kus komisjoni arvates voib esineda tasakaalustamatus voi kus
voib esineda oht selle tekkimiseks.

4. Komisjon edastab iga-aastase aruande digeaegselt Euroopa
Parlamendile, ndukogule ning Euroopa Majandus- ja Sotsiaal-
komiteele.

5. Osana ELi toimimise lepingu artikli 121 1ike 3 kohasest
mitmepoolsest jirelevalvest arutab ndukogu komisjoni iga-
aastast aruannet ning teostab selle ildise hindamise. Eurorithm
arutab aruannet sel mairal, kuivord see on seotud litkmesrii-
kidega, mille rahaiihik on euro.

Artikkel 4
Tulemustabel

1. Tulemustabelit, millesse kantakse teatavad niitajad, kasu-
tatakse tasakaalustamatuse varajase tuvastamise ja jalgimise
halbustamiseks.
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2. Tulemustabel sisaldab liikmesriikide jaoks kehtestatavaid
viikest hulka asjakohaseid, praktilisi, lihtsaid, mdddetavaid ja
kittesaadavaid ~makromajanduslikke ja makrorahanduslikke
nditajaid. See vdimaldab varakult tuvastada makromajanduslikku
tasakaalustamatust, mis tekib lithikese aja jooksul, ja tasakaalus-
tamatust, mis tekib struktuuriliste ja pikemaajaliste suundumuste
tottu.

3. Tulemustabel hdlmab muu hulgas niitajaid, mis on kasu-
likud jargmiste tasakaalustamatuste varaseks tuvastamiseks:

a) sisemine tasakaalustamatus, sealhulgas tasakaalustamatus,
mis voib tekkida avaliku voi erasektori suure vdlgnevuse,
finants- ja varade turu, sealhulgas kinnisvaraturu arengu,
erasektori krediidivoo muutumise ja tootuse madra muutu-
mise tottu;

b) viline tasakaalustamatus, sealhulgas tasakaalustamatus, mis
voib tekkida litkmesriikide jooksevkonto ja investeeringute
netopositsiooni, reaalse kehtiva vahetuskursi, ekspordi turu-
osade, hindade ja kulude muutumise ning hinnavilise konku-
rentsivdime tdttu, vottes arvesse tootlikkuse eri komponente.

4. Hiiremehhanismi tulemustabeli majanduslikul tdlgenda-
misel poorab komisjon pohjalikku tihelepanu reaalmajanduse
suundumustele, sealhulgas majanduskasv, t66hdive ja to6puu-
duse lahendamine, nominaalne ja tegelik lihenemine euroalal
ja sellest vljaspool, tootlikkuse suundumused ja selle hoogus-
tajad, nagu teadus- ja arendustegevus ning vilis- ja siseinvestee-
ringud, samuti majandusharude suundumustele, sealhulgas ener-
geetika, mis mdjutavad sisemajanduse koguprodukti ja jooksev-
konto olukorda.

Tulemustabel sisaldab samuti kiinnisviirtusi hiiretasemena
toimivate niitajate jaoks. Niitajate ja kinnisvddrtuste valik
peab olema selline, et see aitaks kaasa konkurentsivdime eden-
damisele liidus.

Niitajaid koondaval tulemustabelil on alati, vdljaarvatud kui see
ei ole asjakohane, iilemised ja alumised hiiretasemed, mis on
euroalasse kuuluvate ja mittekuuluvate liikkmesriikide puhul
erinevad, kui seda Oigustavad rahaliidu eripira ja vastavad
majandusolud. Tulemustabeli koostamisel vdetakse nduetekoha-
selt arvesse ka heterogeenseid majandusolusid, muu hulgas jire-
lejdudmisest tulenevat moju.

5. Finantsturu stabiilsuse seisukohast oluliste niitajate kavan-
damisel voetakse nduetekohaselt arvesse Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukogu t66d. Komisjon palub Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukogul esitada oma seisukoht finantsturu stabiilsuse
seisukohast oluliste kavandatavate nitajate kohta.

6. Komisjon avalikustab tulemustabelisse kantavate nditajate
ja kiinnisvédrtuste loetelu.

7. Komisjon hindab korrapiraselt tulemustabeli asjakohasust,
sealhulgas nditajate valikut, kehtestatud kiinnisvédartusi ja kasu-
tatavaid meetodeid, ning vajaduse korral kohandab v6i muudab
neid. Komisjon avalikustab peamiste meetodite ning tulemus-
tabeli sisu ning kiinnisvddrtuste muudatused.

8. Komisjon ajakohastab vahemalt kord aastas tulemustabe-
lisse kantud néitajate védrtused.

Artikkel 5
Pohjalik analiiiis
1. Vottes nduetekohaselt arvesse ndukogus ja eurorithmas
toimunud arutelusid, millele on osutatud artikli 3 ldikes 5, voi
ootamatute tdsiste majandusarengute korral, mida tuleb kiiresti
analiiisida  kédesoleva madiruse kohaldamiseks, —analiiiisib
komisjon pohjalikult olukorda igas liikmesriigis, kus tema

arvates vOib esineda tasakaalustamatus voi kus vGib esineda
oht selle tekkimiseks.

Pohjalik analiiiis pohineb iga lilkmesriigi eriomaste asjaolude,
sealhulgas eri litkmesriikide erinevate lihtekohtade iiksikasjalikul
analiiisil; selles uuritakse paljusid majanduslikke muutujaid ning
selleks kasutatakse analiiiitilisi vahendeid ja kvalitatiivset teavet
riigi eriparast. Analiiiisi kdigus voetakse arvesse riikide eripdrasid
toosuhete ja sotsiaalse dialoogi valdkonnas.

Komisjon votab ka nduetekohaselt arvesse muud teavet, mis on
asjaomase liikmesriigi arvates asjakohane ja mille liikmesriik on
komisjonile esitanud.

Komisjon teostab pdhjaliku analiiiisi koos jdrelevalve eesmargil
tehtavate kontrollkdikudega asjaomasesse liikmesriiki vastavalt
artiklile 13.

2. Komisjoni pdhjaliku analiiiisi kdigus hinnatakse, kas kone-
aluses litkmesriigis esineb tasakaalustamatust ning kas tegemist
on {ilemddrase tasakaalustamatusega. Komisjon uurib tuvastatud
tasakaalustamatuse pohjuseid majandusliku olukorra taustal,
sealhulgas liikmesriikidevaheliste tihedate kaubandus- ja finants-
sidemete ja riikliku majanduspoliitka moju iilekandumise
taustal. Pohjalikus analiitisis kasitletakse liidu majanduskasvu-
ja toohoivestrateegiaga seotud asjakohaseid suundumusi. Samuti
voetakse selles arvesse olulisi majandussuundumusi liidus ja
kogu euroalal. Eelkdige vdtab see arvesse jargmist:

a) vajaduse korral analiiiisitavale liikmesriigile esitatud ndukogu
soovitused voi iileskutsed, mis on vastu voetud kooskdlas ELi
toimimise lepingu artiklitega 121, 126 ja 148 ning kiesoleva
mdiruse artiklite 6, 7, 8 ja 10 alusel;
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b) analtitisitava litkmesriigi poliitilised kavatsused, mis kajas-
tuvad tema riiklikus reformikavas ning vajaduse korral
tema stabiilsus- voi ldhenemisprogrammis;

¢) analiiiisitavale litkmesriigile esitatud vdi analiiiisitava litkmes-
riigi  seisukohast olulised Euroopa Siisteemsete Riskide
N&ukogu hoiatused vdi soovitused siisteemsete riskide kohta.
Jargitakse Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu konfident-
siaalsuskorda.

3. Komisjon teavitab Euroopa Parlamenti ja ndukogu pdhja-
liku analiiiisi tulemustest ning avalikustab need.

Artikkel 6
Ennetusmeetmed

1. Kui komisjon jouab artiklis 5 osutatud pdhjaliku analiiiisi
tulemusel jdreldusele, et lilkmesriigis esineb tasakaalustamatust,
teavitab ta sellest Euroopa Parlamenti, ndukogu ja euroriihma.
Noukogu voib komisjoni soovituse alusel esitada asjaomasele
litkmesriigile vajaliku soovituse, kooskdlas ELi toimimise lepingu
artikli 121 loikes 2 sdtestatud menetlusega.

2. Noukogu teavitab oma soovitusest Euroopa Parlamenti
ning avalikustab selle.

3. Noukogu ja komisjoni soovitustes jargitakse taielikult ELi
toimimise lepingu artiklit 152 ja vdetakse arvesse Euroopa Liidu
pohidiguste harta artiklit 28.

4. Noukogu vaatab soovituse Euroopa poolaasta raames kord
aastas labi ja voib seda vajaduse korral kohandada vastavalt
1dikele 1.

Il PEATUKK
ULEMAARASE TASAKAALUSTAMATUSE MENETLUS
Artikkel 7
Ulemiirase tasakaalustamatuse menetluse algatamine

1. Kui komisjon jouab artiklis 5 osutatud pdhjaliku analiiiisi
tulemusel jareldusele, et asjaomases liikkmesriigis esineb iilemai-
rane tasakaalustamatus, teavitab ta sellest Euroopa Parlamenti,
ndukogu ja eurorithma.

Komisjon teavitab ka asjaomaseid Euroopa jirelevalveasutusi ja
Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu. Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukogul palutakse votta meetmeid, mida ta peab vaja-
likuks.

2. Noukogu voib komisjoni soovituse pohjal ning kooskolas
ELi toimimise lepingu artikli 121 16ikega 4 anda soovituse, mis
tuvastab iilemddrase tasakaalustamatuse olemasolu, ning
soovitab asjaomasel litkmesriigil votta parandusmeetmeid.

Noukogu soovituses parandusmeetmete votmiseks mairatletakse
tasakaalustamatuse olemus ja selle mdju ning esitatakse poliitilisi
soovitusi, mida tuleb jirgida, ning tdhtaeg, milleks asjaomane
litkmesriik peab esitama parandusmeetmete kava. ELi toimimise
lepingu artikli 121 15ike 4 kohaselt voib ndukogu oma soovi-
tuse avalikustada.

Artikkel 8
Parandusmeetmete kava

1. Liikmesriik, kelle suhtes on algatatud iileméirase tasakaa-
lustamatuse menetlus, esitab ndukogule ja komisjonile paran-
dusmeetmete kava, mis pdhineb artikli 7 1dikes 2 osutatud
soovitusel, selles méddratud tdhtaja jooksul. Parandusmeetmete
kavas esitatakse konkreetsed poliitikameetmed, mida kdnealune
liikkmesriik on rakendanud voi kavatseb rakendada, ning samuti
nimetatud meetmete rakendamise ajakava. Parandusmeetmete
kava votab arvesse poliitikameetmete majanduslikku ja
sotsiaalset moju ning see on kooskolas majanduspoliitika
tildsuuniste ja toohdivesuunistega.

2. Noukogu hindab parandusmeetmete kava komisjoni
aruande alusel kahe kuu jooksul pirast selle kava esitamist.
Kui ndukogu peab komisjoni soovitusele tuginedes parandus-
meetmete kava piisavaks, kiidab ta selle soovitusega heaks, loet-
ledes ndutavad konkreetsed meetmed ja tihtajad nende votmi-
seks ning kehtestab jarelevalve ajakava, mis poorab piisavalt
tahelepanu mdju iilekandumise viisidele ning votab arvesse
asjaolu, et parandusmeetme vastuvOtmise ja tasakaalustamatuse
tegeliku kdrvaldamise vahele voib jadda oluline ajaline nihe.

3. Kui ndukogu peab komisjoni soovituse pohjal parandus-
meetmete kavas esitatud meetmeid vdi nende ajakava ebapii-
savaks, annab ta soovituse litkmesriigile, et litkmesriik esitaks
tildreeglina kahe kuu jooksul uue parandusmeetmete kava.
Noukogu vaatab uue parandusmeetmete kava libi kdesolevas
artiklis sitestatud menetluse kohaselt.

4. Parandusmeetmete kava, komisjoni aruanne ja 1digetes 2 ja
3 osutatud ndukogu soovitus avalikustatakse.

Artikkel 9
Parandusmeetmete rakendamise jilgimine

1. Komisjoni jilgib artikli 8 16ike 2 kohaselt antud ndukogu
soovituse rakendamist. Selleks esitab litkmesriik ndukogule ja
komisjonile korraparaselt eduaruandeid, mille esitamise sageduse
kehtestab ndukogu artikli 8 16ikes 2 osutatud soovituses.
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2. Noukogu avalikustab liikmesriikide eduaruanded.

3. Komisjon voib korraldada tohustatud jarelevalve raames
kontrollkdike asjaomasesse liikmesriiki, et jilgida parandusmeet-
mete kava rakendamist koost66s EKPga juhul, kui need kont-
rollkdigud puudutavad liikmesriike, mille rahaiihik on euro voi
kes on ERM II-s osalevad liikmesriigid. Komisjon kaasab vaja-
duse korral kontrollkdikude ajal peetavasse dialoogi sotsiaalpart-
nerid ja teised siseriiklikud sidusrithmad.

4. Kui majandusolud on oluliselt muutunud, véib ndukogu
komisjoni soovitusel muuta artikli 8 1dike 2 kohaselt antud
soovitusi vastavalt konealuses artiklis sitestatud menetlusele.
Vajaduse korral palub ndukogu asjaomasel litkmesriigil esitada
muudetud parandusmeetmete kava, mida ndukogu hindab koos-
kolas artiklis 8 sitestatud menetlusega.

Artikkel 10
Parandusmeetmete rakendamise hindamine

1. Noukogu hindab komisjoni aruande alusel, kas asjaomane
litkmesriik on rakendanud soovitatud parandusmeetmeid koos-
kolas artikli 8 15ike 2 kohaselt antud ndukogu soovitusega.

2. Komisjoni avalikustab oma aruande.

3. Noukogu esitab omapoolse hinnangu tema poolt artikli 8
16ike 2 kohaselt antud soovitustes madratud tihtajaks.

4. Kui ndukogu leiab, et liikmesriik ei ole soovitatud paran-
dusmeetmeid rakendanud, vdtab ta komisjoni soovituse pdhjal
vastu otsuse, milles tuvastatakse nduete mittetditmine, koos
soovitusega, milles seatakse parandusmeetmete votmiseks uued
tihtajad. Sellisel juhul teavitab ndukogu Euroopa Ulemkogu
ning avalikustab artikli 9 1dikes 3 osutatud kontrollkiikude
jareldused.

Esimeses 10ikes osutatud komisjoni soovitus nduete mittetdit-
mise tuvastamiseks loetakse ndukogu poolt vastuvdetuks juhul,
kui ndukogu ei ole 10 pdeva jooksul pirast seda, kui komisjon
on soovituse vastu votnud, otsustanud kvalifitseeritud haalteena-
musega soovitust tagasi litkata. Asjaomane liikmesriik voib taot-
leda konealuse tihtaja jooksul ndukogu istungi kokkukutsumist,
et otsuse tle hailetada.

5. Kui ndukogu leiab 1dikes 1 osutatud komisjoni aruande
pohjal, et likkmesriik on artikli 8 1dike 2 kohaselt soovitatud
parandusmeetmed rakendanud, kisitatakse tilemaarase tasakaa-
lustamatuse menetlust tulemuslikuna ja see peatatakse. Siiski
jatkatakse olukorra jélgimist vastavalt artikli 8 1dike 2 kohases

soovituses esitatud ajakavale. Noukogu avalikustab menetluse
peatamise pohjused ning tunnustab asjaomase litkmesriigi
voetud korrigeerivaid poliitikameetmeid.

Artikkel 11
Ulemiirase tasakaalustamatuse menetluse 15petamine

Noukogu tunnistab komisjoni soovituse alusel artiklite 7, 8 voi
10 kohaselt esitatud soovitused kehtetuks niipea, kui ta leiab, et
asjaomases litkmesriigis ei esine enam artikli 7 16ikes 2 osutatud
soovituses vilja toodud iillemdirast tasakaalustamatust. Noukogu
teeb selle asjaolu kohta iildsusele avalduse.

Artikkel 12
Hailetamine ndukogus

Artiklites 7-11 osutatud meetmete tle otsustamisel ei vota
ndukogu arvesse asjaomast liikkmesriiki esindava ndukogu litkkme
halt.

IV PEATUKK
LOPPSATTED
Artikkel 13
Kontrollkiigud

1. Komisjon tagab lilkmesriikide ametiasutustega pideva
dialoogi vastavalt kdesoleva mdiruse eesmarkidele. Selleks teeb
komisjon eelkdige kontrollkdike, et hinnata liikmesriigi majan-
duslikku olukorda ja teha kindlaks kdesoleva mairuse eesmdr-
kide tditmisega seotud riskid vdi raskused.

2. Komisjon voib teha thustatud jirelevalve raames kont-
rollkiike liikmesriikidesse, kellele on antud soovitus vastavalt
artikli 7 1oikele 2 seoses iilemdirase tasakaalustamatuse olemas-
oluga, et olukorraga kohapeal tutvuda.

3. Kui asjaomane liikkmesriik on litkmesriik, mille rahaiihik
on euro voi kes osaleb ERM II-s, vdib komisjon vajaduse korral
kutsuda kontrollkdikudes osalema Euroopa Keskpanga esinda-
jaid.

4. Komisjon esitab ndukogule aruande ldikes 2 osutatud
kontrollkdikude tulemuste kohta ja voib vajaduse korral otsus-
tada oma jireldused avalikustada.

5.  Loikes 2 osutatud kontrollkdikude korraldamisel edastab
komisjon oma esialgsed tihelepanekud asjaomasele liikmesriigile
selgituste andmiseks.
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Artikkel 14
Majandusdialoog

1. Selleks et tdhustada dialoogi liidu institutsioonide, eelkdige
Euroopa Parlamendi, ndukogu ja komisjoni vahel, ning tagada
suurem labipaistvus ja vastutus, voib Euroopa Parlamendi padev
komisjon kutsuda ndukogu eesistuja, komisjoni ja vajaduse
korral Euroopa Ulemkogu eesistuja vdi eurorithma esimehe
esinema parlamendikomisjoni ees, et arutada jargmist:

a) ndukogu esitatud teave ELi toimimise lepingu artikli 121
16ike 2 kohaste majanduspoliitika iildsuuniste kohta;

=

iga-aastase jarelevalve tsiikli alguses komisjoni poolt liikmes-
riikidele esitatud tldsuunised;

¢) Euroopa Ulemkogu jireldused Euroopa poolaasta raames
antud majanduspoliitika suuniste kohta;

d) kdesoleva midruse kohaselt teostatud mitmepoolse jirele-
valve tulemused;

e) Euroopa Ulemkogu jireldused mitmepoolse jirelevalve
suuniste ja tulemuste kohta;

f) mitmepoolse jirelevalve teostamise ldbivaatamine Euroopa
poolaasta 16pus;

g) kdesoleva mairuse artikli 7 16ike 2, artikli 8 loike 2 ja artikli
10 16ike 4 kohaselt antud soovitused.

2. Euroopa Parlamendi padev komisjon voib anda litkmes-
riigile, kellele anti voi kelle kohta tehti artikli 7 16ike 2, artikli 8
1dike 2 voi artikli 10 16ike 4 kohane ndukogu soovitus voi
otsus, voimaluse osaleda arvamuste vahetuses.

3. Noukogu ja komisjon teavitavad korrapdraselt Euroopa
Parlamenti kdesoleva midruse kohaldamise tulemustest.
Artikkel 15
Iga-aastane aruandlus

Komisjon annab iga-aastaselt aru kdesoleva mairuse kohaldami-
sest, sealhulgas ajakohastab artiklis 4 sitestatud tulemustabelit ja
esitab oma leiud Euroopa Parlamendile ja ndukogule Euroopa
poolaasta raames.

Artikkel 16

Libivaatamine

1. Komisjon avaldab aruande kdesoleva maaruse kohaldamise
kohta hiljemalt 14. detsember 2014 ja seejirel iga viie aasta
jarel.

Konealustes aruannetes hinnatakse muu hulgas jargmist:
a) kiesoleva mairuse tohusus,

b) edusammud liikmesriikide majanduspoliitika tihedama koos-
kolastamise ja nende majandustulemuste piisiva vastastikuse
lahenemise tagamisel kooskolas ELi toimimise lepinguga.

Vajaduse korral lisatakse konealusele aruandele kdesoleva
maédruse muutmise ettepanek.

2. Komisjon saadab loikes 1 osutatud aruande Euroopa Parla-
mendile ja ndukogule.

Artikkel 17

Joustumine

Kiesolev mdirus joustub kahekiimnendal pdeval parast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolev maarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Strasbourg, 16. november 2011

Euroopa Parlamendi nimel
president
J. BUZEK

Noukogu nimel
eesistuja
W. SZCZUKA



