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DIRETIVA (UE) 2024/1174 DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
de 11 de abril de 2024

que altera a Diretiva 2014/59/UE e o Regulamento (UE) n.° 806/2014 no que diz respeito
a determinados aspetos do requisito minimo de fundos préprios e passivos elegiveis

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 114.°,
Tendo em conta a proposta da Comissdo Europeia,

Apés transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu (%),

Tendo em conta o parecer do Comité Econdmico e Social Europeu (3,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordindrio (%),

Considerando o seguinte:

(1) A Diretiva (UE) 2019/879 (*) e o Regulamento (UE) 2019/877 (°) do Parlamento Europeu e do Conselho alteraram
o regime do requisito minimo de fundos proprios e passivos elegiveis (MREL, do inglés minimum requirement for own
funds and eligible liabilities) estabelecido na Diretiva 2014/59/UE () e no Regulamento (UE) n.° 806/2014 () do
Parlamento Europeu e do Conselho, que se aplica as institui¢des de crédito e as empresas de investimento
(dnstitui¢des») estabelecidas na Unido, bem como a qualquer outra entidade abrangida pelo ambito de aplicagio da
Diretiva 2014/59/UE ou do Regulamento (UE) n.° 806/2014 (centidades»). Essas altera¢des determinaram que
o MREL interno, ou seja, o MREL aplicavel as institui¢des e entidades que sejam filiais de entidades de resolugdo, mas
que ndo sejam, elas proprias, entidades de resolucio, pode ser cumprido por essas instituicdes e entidades utilizando
instrumentos emitidos a entidade de resolucio e por ela comprados diretamente ou indiretamente, através de outras
entidades do mesmo grupo de resolucio.

(2) O regime do MREL da Unido foi ainda alterado pelo Regulamento (UE) 2022/2036 do Parlamento Europeu e do
Conselho (%), que introduziu regras de deducdo especificas no caso de uma subscricdo indireta de instrumentos
elegiveis para cumprimento do MREL interno. O mesmo regulamento introduziu na Diretiva 2014/59/UE
a obrigacdo de a Comissdo examinar o impacto da subscricdo indireta de instrumentos elegiveis para cumprimento
do MREL sobre as condi¢des de concorréncia equitativas entre os diferentes tipos de estruturas de grupos bancdrios,
nomeadamente nos casos em que 0s grupos bancdrios tém uma empresa operacional entre a empresa-mde
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()  Posicdo do Parlamento Europeu de 27 de fevereiro de 2024 (ainda ndo publicada no Jornal Oficial) e decisio do Conselho de
26 de margo de 2024.

() Diretiva (UE) 2019/879 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2019, que altera a Diretiva 2014/59/UE no
respeitante a capacidade de absorcdo de perdas e de recapitalizagdo das institui¢des de crédito e empresas de investimento, e a
Diretiva 98/26/CE (JO L 150 de 7.6.2019, p. 296).

()  Regulamento (UE) 2019/877 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2019, que altera o Regulamento (UE)
n.° 806/2014 no que diz respeito a capacidade de absor¢do de perdas e de recapitalizagdo das institui¢des de crédito e das empresas
de investimento (JO L 150 de 7.6.2019, p. 226).

(°)  Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um enquadramento para
a recuperagdo e a resolucdo de instituicdes de crédito e de empresas de investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do
Conselho, e as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE
e 2013/36/UE e os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 173 de
12.6.2014, p. 190).

() Regulamento (UE) n.° 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de julho de 2014, que estabelece regras e um
procedimento uniformes para a resolugdo de instituigdes de crédito e de certas empresas de investimento no quadro de um
Mecanismo Unico de Resolugio e de um Fundo Unico de Resolucio bancdria e que altera o Regulamento (UE) n.° 1093/2010 (JO
L 225 de 30.7.2014, p. 1).

() Regulamento (UE) 2022/2036 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de outubro de 2022, que altera o Regulamento (UE)

n.°575/2013 e a Diretiva 2014/59/UE no que diz respeito ao tratamento prudencial de institui¢des de importancia sistémica global

com uma estratégia de resolucdo de ponto de entrada miltiplo e a métodos para a subscricdo indireta de instrumentos elegiveis para

cumprimento do requisito minimo de fundos préprios e passivos elegiveis (JO L 275 de 25.10.2022, p. 1).
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identificada como entidade de resolucdo e as suas filiais. Foi solicitado a Comissdo que avaliasse se deverd ser
permitido as entidades que ndo sejam, elas proprias, entidades de resolu¢io cumprir o MREL em base consolidada.
Além disso, foi solicitado a Comissdo que avaliasse o tratamento, nos termos das regras que regem o MREL, das
entidades cujo plano de resolugdo preveja a respetiva liquidagdo ao abrigo de um processo normal de insolvéncia.
Por dltimo, foi solicitado a Comissdo que avaliasse a conveniéncia de limitar o montante das dedugdes exigidas nos
termos do artigo 72.°E, n.° 5, do Regulamento (UE) n.> 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho (°). Por
conseguinte, as novas posicdes deverdo respeitar os principios previstos no mandato de revisio original conferido
a Comissdo pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho para assegurar proporcionalidade e condigdes de
concorréncia equitativas entre os diferentes tipos de estruturas de grupos bancdrios.

O exame efetuado pela Comissdo concluiu que seria adequado e proporcional aos objetivos visados pelas regras
relativas ao MREL interno permitir que as autoridades de resolucio fixassem o MREL interno em base consolidada
para um conjunto de entidades mais vasto do que o resultante da aplicagdo da Diretiva 2014/59/UE e do
Regulamento (UE) n.° 806/2014, sempre que esse conjunto mais vasto abranja institui¢des e entidades que ndo
sejam, elas proprias, entidades de resolugdo, mas que sejam filiais de entidades de resolu¢io e que controlem outras
filiais («entidades intermédias») no seio do mesmo grupo de resolucdo. Seria especialmente o caso dos grupos
bancérios liderados por uma empresa-mée. Nesses casos, as entidades intermédias centralizam naturalmente as
exposi¢des intragrupo e canalizam os recursos elegiveis para o MREL interno pré-posicionados pela entidade de
resolugdo. Devido a essa estrutura, essas entidades intermédias poderdo ser desproporcionalmente afetadas pelas
regras de deducdo existentes. A Comissdo concluiu igualmente que a proporcionalidade do regime do MREL
aumentaria com o ajustamento das regras relativas ao ambito das exposi¢des que uma entidade intermédia
é obrigada a deduzir, se essas exposi¢des fossem relativas a uma entidade de liquidacio ndo sujeita a uma decisdo que
determina o0 MREL. Nesses casos, ndo se prevé que os poderes de reducdo e de conversdo tenham de ser exercidos em
relacdo a essas entidades de liquidagdo. Em contrapartida, as restantes entidades do grupo de resolugdo terdo de ser
recapitalizadas pela entidade de resolugdo em caso de dificuldades ou de insolvéncia. Por conseguinte, os recursos
necessarios elegiveis para o MREL deverdo estar presentes em todos os niveis do grupo de resolugdo e a sua
disponibilidade para absor¢do das perdas e recapitalizagdo deverd ser assegurada através do mecanismo de deducio.
Assim, a Comissdo concluiu, no seu exame, que as entidades intermédias deverdo continuar a deduzir o montante
total das suas participacdes em recursos elegiveis para o MREL interno emitidos por outras entidades que nio sejam
entidades de liquidagdo no mesmo grupo de resolucio.

Ter clareza sobre o que constitui uma entidade de liquidacdo ¢ essencial para assegurar o bom funcionamento dos
regimes de deducdo e consolidagdo e para calcular o MREL para entidades especificas. Para o efeito, deverd ser
estabelecida uma defini¢do de entidade de liquidagdo, centrada na identificagdo das entidades de liquidacdo na fase de
planeamento da resolugdo. Por conseguinte, aquando da elaboragio dos planos de resolugdo, as autoridades de
resolucdo deverdo proceder a uma avaliagdio adequada das instituicdes e entidades abrangidas pelo ambito de
aplica¢do da Diretiva 2014/59/UE e do Regulamento (UE) n.° 806/2014. Uma parte central dessa avaliacdo consiste
em determinar se a institui¢do ou entidade desempenha fungdes criticas. Sem prejuizo da avaliagdo da importancia
da instituicio ou entidade a nivel nacional ou regional, espera-se que seja igualmente efetuada uma andlise rigorosa
da relevancia da potencial entidade de liquida¢do no seio de um grupo de resolucdo. Uma instituicdo ou entidade que
represente uma parte significativa do montante total das posicdes em risco, da medida de exposigdo total para
o ricio de alavancagem ou dos rendimentos operacionais de um grupo de resolugdo ndo deverd, em principio, ser
identificada como entidade de liquidagdo.

Nos termos do artigo 45.°-F da Diretiva 2014/59/UE e do artigo 12.>-G do Regulamento (UE) n.° 806/2014, as
instituicdes e entidades deverdo cumprir o MREL interno em base individual. O cumprimento em base consolidada
s6 é permitido em dois casos especificos: para as empresas-mie na Unido que ndo sejam entidades de resolucdo
e sejam filiais de entidades de paises terceiros e para as empresas-mde de instituicdes ou entidades dispensadas do
cumprimento do MREL interno. Nos termos do artigo 72.°-E, n.° 5, do Regulamento (UE) n.> 575/2013, se uma
entidade intermédia cumprir o seu MREL interno em base consolidada, essa entidade ndo é obrigada a deduzir as
participagdes em recursos elegiveis para o MREL interno de outras entidades pertencentes a0 mesmo grupo de
resolucdo e incluidas no seu perimetro de consolidagdo, uma vez que o cumprimento do MREL interno em base
consolidada produz um efeito semelhante. O exame realizado pela Comissio demonstrou que as entidades
intermédias de grupos bancdrios liderados por uma empresa-mée deverd também ser permitido cumprir o MREL
interno em base consolidada. Em especial, devera ser possivel cumprir o MREL interno em base consolidada no caso
de a aplicacdo de dedugdes aumentar o MREL interno de forma desproporcionada. Além disso, o exame demonstrou
que, caso uma entidade intermédia esteja sujeita a requisitos de fundos préprios ou a um requisito combinado de

Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais
para as institui¢des de crédito e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013, p. 1).
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reservas de fundos proprios em base consolidada, o cumprimento do MREL interno em base individual pode criar
o risco de os recursos elegiveis para 0 MREL interno previamente afetados ao nivel da entidade intermédia ndo serem
suficientes para restabelecer o cumprimento do requisito de fundos préprios consolidados aplicavel apds a redugdo
e a conversdo desses recursos. Além disso, faltaria um elemento essencial no cdlculo do MREL para a instituicdo ou
entidade em causa se o requisito de fundos proprios adicionais ou o requisito combinado de reservas de fundos
proprios fosse fixado a um nivel de consolidagdo diferente, o que dificultaria o cdlculo do requisito. Do mesmo
modo, o poder das autoridades de resolucdo de proibir, em conformidade com o artigo 16.>-A da Diretiva
2014/59/UE e o artigo 10.°-A do Regulamento (UE) n.> 806/2014, determinadas distribui¢des acima do montante
méximo distribuivel relacionado com o MREL em relagdo a cada filial torna-se dificil de exercer se o pardmetro de
medi¢do fundamental, ou seja, o requisito combinado de reservas de fundos proprios, ndo for fixado na mesma base
que o MREL interno. Por estes motivos, a possibilidade de cumprir o MREL interno em base consolidada devera
também estar disponivel para outros tipos de estruturas de grupos bancdrios, sempre que a entidade intermédia
esteja sujeita a requisitos de fundos proprios adicionais exclusivamente em base consolidada. A possibilidade de
cumprir o MREL interno em base consolidada, tal como introduzida pela presente diretiva, destina-se
a complementar as situa¢des em que tal jd é possivel ao abrigo da Diretiva 2014/59/UE e do Regulamento (UE)
n.° 806/2014, e ndo substitui as disposi¢cdes pertinentes desses atos legislativos.

Para assegurar que a possibilidade de cumprir o MREL interno em base consolidada sé estd disponivel nos casos
pertinentes e ndo conduz a escassez de recursos elegiveis para o MREL interno em todo o grupo de resolucio,
o poder de estabelecer o MREL interno em base consolidada para as entidades intermédias deverd ser um poder
discriciondrio da autoridade de resolugdo sujeito a determinadas condi¢des. A entidade intermédia deverd ser uma
filial direta de uma entidade de resolugdo que seja uma companhia financeira-mie na Unido ou uma companhia
financeira mista-mde na Unido, estabelecida no mesmo Estado-Membro e que faga parte do mesmo grupo de
resolucdo. A entidade de resolugdo ndo deverd deter diretamente filiais, para além da entidade intermedidria, que
sejam instituicdes ou entidades sujeitas ao MREL. Em alternativa, a entidade intermédia em causa deverd cumprir
o requisito de fundos préprios adicionais exclusivamente com base na sua situa¢do consolidada. No entanto, em
ambos os casos, o cumprimento do MREL interno em base consolidada ndo deverd, na avaliagio da autoridade de
resolucdo, prejudicar de forma significativa a credibilidade e a exequibilidade da estratégia de resolugdo do grupo
nem a aplicacdo, pela autoridade de resolugdo, do poder de redugio ou de conversdo dos instrumentos de capital
relevantes e dos passivos elegiveis da entidade intermédia em causa ou de outras entidades do seu grupo de
resolugio. Uma situagdo em que a fixagdo do MREL interno em base consolidada seria prejudicial para
a resolubilidade do grupo de resolucio € aquela em que o montante necessario para o cumprimento desse MREL ndo
seria suficiente para garantir o cumprimento dos requisitos de fundos préprios aplicdveis apds o exercicio dos
poderes de redugdo e de conversio.

Nos termos do artigo 45.°-F, n.° 2, da Diretiva 2014/59/UE e do artigo 12.>-G, n.° 2, do Regulamento (UE)
n.° 806/2014, as entidades intermédias podem cumprir o MREL interno consolidado utilizando fundos préprios
e passivos elegiveis. Para poder aproveitar plenamente a possibilidade de cumprir o MREL em base consolidada,
é necessdrio assegurar que os passivos elegiveis das entidades intermédias sejam calculados de forma semelhante ao
célculo dos fundos préprios. Por conseguinte, os critérios de elegibilidade dos passivos que podem ser utilizados
para cumprir o MREL interno em base consolidada deverdo ter em conta as regras de cdlculo dos fundos préprios
consolidados estabelecidas no Regulamento (UE) n.° 575/2013. Para assegurar a coeréncia com as regras em vigor
em matéria de MREL externo, esse alinhamento deverd também refletir as regras em vigor estabelecidas no
artigo 45.°-B, n.° 3, da Diretiva 2014/59/UE e no artigo 12.>-D, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 806/2014 para
o célculo dos passivos elegiveis que as entidades de resolugdo podem utilizar para cumprir o seu MREL consolidado.
Em especial, é necessdrio assegurar que os passivos elegiveis emitidos pelas filiais da entidade sujeita a0 MREL
interno consolidado e detidos pela entidade de resolucdo, direta ou indiretamente, através de outras entidades do
mesmo grupo de resolucdo mas fora do ambito da consolida¢do, ou por acionistas existentes que ndo pertencam ao
mesmo grupo de resolugdo, sdo contabilizados para efeitos dos fundos proprios e passivos elegiveis da entidade
sujeita a0 MREL interno consolidado.

De acordo com o regime atual, relativamente a entidade destinadas a liquidagdo, o MREL ¢ fixado, na maioria dos
casos, no montante necessario para a absorcdo das perdas, que corresponde aos requisitos de fundos préprios.
Nesses casos, o MREL ndo implica, para a entidade de liquidacdo, qualquer requisito adicional diretamente
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relacionado com o regime de resolugdo, o que significa que uma entidade de liquidagdo pode cumprir plenamente
0 MREL cumprindo os requisitos de fundos préprios e que uma decisdo especifica da autoridade de resolucdo que
determina o MREL ndo contribui de forma significativa para a resolubilidade dessa entidade. Esta decisdo implica
muitas obrigacdes processuais para a autoridade de resolucdo e para a entidade de liquidagdo, sem vantagem
correspondente em termos de melhoria da resolubilidade. Por esse motivo, as autoridades de resolugio ndo deverdo
determinar um MREL para as entidades de liquidacdo. O regime do MREL deverd ser aplicado com base em critérios
que garantam que uma entidade possa ser considerada uma entidade de liquidacio de forma coerente em toda
a Unido. Por conseguinte, as autoridades de resolugdo deverdo assegurar que as novas disposicdes relativas as
entidades de liquidacdo sdo aplicadas de forma coerente as entidades que fagam parte de um grupo transfronteirico,
em particular se o grupo incluir entidades localizadas dentro e fora da unido bancdria.

Aquando da elaboragdo dos planos de resolugio e da avaliagdo da resolubilidade dos grupos, as autoridades de
resolugio podem entender que uma instituicdo filial ou entidade filial pode ser considerada uma entidade de
liquidacdo se o plano de resolugdo previr que é exequivel e credivel que a institui¢do ou entidade seja liquidada ao
abrigo de um processo normal de insolvéncia ou se o plano de resolugdo ndo previr o exercicio dos poderes de
redugio e de conversdo no que diz respeito a essa institui¢do ou entidade. A fim de ter em conta as especificidades
das entidades associadas de modo permanente a um organismo central, a autoridade de resolugdo pode entender que
essa entidade pode ser considerada uma entidade de liquidagio se o plano de resolucdo ndo previr que sejam
tomadas quaisquer outras medidas, tais como uma fusio de filiais, pelo organismo central ou pela autoridade de
resolucdo no que diz respeito a essa entidade. Nesses casos, pode ndo ser necessario que uma instituicdo ou entidade
filial detenha fundos préprios e passivos elegiveis que excedam os seus requisitos de fundos proprios. A fim de
assegurar a resolubilidade do grupo, respeitando simultaneamente o principio da proporcionalidade, em alguns
casos, em funcdo da importancia das participa¢des em instrumentos de fundos proprios emitidos por entidades de
liquidagdo em relagdo a capacidade de absor¢do de perdas da entidade intermédia, as participagdes detidas sob
a forma de instrumentos de fundos proprios deverdo estar sujeitas a deducdo. A fim de evitar efeitos de precipicio,
o rcio entre essas participacdes ¢ a capacidade de absor¢do de perdas da entidade intermédia devera ser calculado
no final de cada ano civil como a média dos 12 meses anteriores. No entanto, a entidade intermédia ndo deverd ser
obrigada a deduzir passivos que satisfariam as condi¢des de cumprimento do MREL interno e que ndo possam ser
considerados instrumentos de fundos proprios. Em caso de insolvéncia de uma entidade de liquidacdo, o plano de
resolucdo ndo prevé que a entidade de liquidacio seja recapitalizada pela entidade de resolugdo. Assim, ndo se prevé
a transferéncia ascendente das perdas para além dos requisitos de fundos préprios existentes da entidade de
liquidacdo para a entidade de resolucdo através da entidade intermédia nem a transferéncia descendente de capital na
direcio oposta. Consequentemente, esse ajustamento do ambito das participagdes a deduzir no contexto da
subscrigdo indireta de recursos elegiveis para o MREL interno ndo afeta a solidez prudencial do regime.

O principal objetivo do regime de autorizagdo para a reducio dos instrumentos de passivos elegiveis estabelecido no
artigo 77.°, n.° 2, e no artigo 78.°-A do Regulamento (UE) n.° 575/2013, que também ¢ aplicdvel as institui¢des
e entidades sujeitas a0 MREL e aos passivos emitidos para cumprir o MREL, consiste em permitir as autoridades de
resolucdo acompanhar as medidas que resultam numa reducio da reserva de passivos elegiveis e proibir qualquer
medida que redunde numa redugdo para além do nivel que as autoridades de resolugdo considerem adequado. Se
a autoridade de resolugdo nio tiver adotado uma decisdo que determine o MREL relativamente a uma institui¢io ou
entidade, esse objetivo ndo é relevante. As institui¢des ou entidades em relagdo as quais ndo tenham sido adotadas
decisdes que determinem o MREL ndo deverdo ser obrigadas a obter a autorizacdo prévia da autoridade de resolucio
para efetuar a compra, o resgate, o reembolso ou a recompra de passivos que cumpram os requisitos de elegibilidade
para o MREL.

Existem entidades de liquidacdo relativamente as quais a autoridade de resolucdo poderd considerar que o MREL
devera exceder o montante para a absor¢do de perdas se esse montante mais elevado for necessdrio para proteger
a estabilidade financeira ou fazer face ao risco de contdgio do sistema financeiro, inclusive no que se refere
a capacidade de financiamento dos sistemas de garantia de depdsitos. S6 nessas situagdes as autoridades de resolucio
deverdo poder determinar, de forma proporcionada, o MREL para a entidade de liquidagdo, que deverd consistir num
montante suficiente para absorver as perdas, acrescido do montante estritamente necessario para dar uma resposta
adequada aos potenciais riscos identificados pela autoridade de resolugdo. Posteriormente, a entidade de liquidacio
deverd cumprir o MREL e ndo devera ficar isenta do regime de autorizacdo prévia estabelecido no artigo 77.°, n.° 2,
e no artigo 78.°-A do Regulamento (UE) n.° 575/2013. As entidades intermédias que pertengam ao mesmo grupo de
resolucdo que a entidade de liquidacdo em causa deverdo continuar a ser obrigadas a deduzir dos seus recursos
elegiveis para o MREL interno as suas participa¢des em recursos elegiveis para o MREL interno emitidos por essa
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entidade de liquidagdo. Além disso, uma vez que os processos de liquidagdo ocorrem ao nivel da entidade juridica, as
entidades de liquidagdo ainda sujeitas ao MREL deverdo cumprir esse requisito apenas em base individual. Por
ultimo, determinados requisitos de elegibilidade relacionados com a propriedade do passivo em causa nio sdo
relevantes, uma vez que, ndo havendo exercicio de poderes de reducio e de conversdo, deixaria de ser necessirio
manter o controlo sobre a filial por parte da entidade de resolucio. Por conseguinte, esses requisitos de elegibilidade
ndo deverdo ser aplicaveis.

Nos termos do artigo 45.°-I da Diretiva 2014/59/UE, as institui¢des e entidades deverdo reportar periodicamente as
respetivas autoridades competentes e de resolugdo os niveis dos passivos elegiveis e de passivos incluidos no ambito
da recapitalizacdo interna e a composicdo desses passivos, bem como divulgar essas informagdes ao publico,
juntamente com o nivel do respetivo MREL. No caso das entidades de liquidagdo, ndo ¢ exigido o reporte ou
a divulgagdo. No entanto, para assegurar a aplicacdo transparente do MREL, essas obriga¢des de reporte e divulgacio
deverdo também aplicar-se as entidades de liquidagio relativamente as quais a autoridade de resolu¢io determine que
0 MREL devera ser superior ao montante suficiente para absorver as perdas. Em conformidade com o principio da
proporcionalidade, a autoridade de resolucdo deverd assegurar que essas obrigacdes ndo vao além do necessario para
controlar o cumprimento do MREL.

Para assegurar a coeréncia, as altera¢des ao Regulamento (UE) n.° 806/2014 e as medidas nacionais de transposi¢do
da alteracdo da Diretiva 2014/59/UE deverdo ser aplicdveis a partir da mesma data. No entanto, é conveniente prever
uma data de aplicacdo anterior no que diz respeito as altera¢des das disposicdes relativas a possibilidade de cumprir
o MREL interno consolidado, a fim de ter em conta a necessidade das autoridades de resolucio de adotar novas
decisdes que determinem o MREL para esse efeito e de aumentar a seguranca juridica para os grupos bancdrios que
estariam sujeitos a essa disposicdo atendendo ao prazo geral de 1 de janeiro de 2024 para o cumprimento do MREL,
fixado na Diretiva 2014/59/UE e no Regulamento (UE) n.° 806/2014. Por esse motivo, as novas regras sobre o MREL
interno consolidado nos termos do Regulamento (UE) n.° 806/2014 deverdo ser aplicdveis no dia seguinte a data de
entrada em vigor da presente diretiva de alteracdo. Tal constituiria também um aviso a todos os grupos bancdrios
e autoridades de resolucdo a que se aplicam a Diretiva 2014/59/UE e o Regulamento (UE) n.° 806/2014 de que
poderdo ser necessdrias medidas para cobrir o periodo compreendido entre 1 de janeiro de 2024 e a data de
aplicacdo das medidas nacionais de transposicdo das disposicdes da presente diretiva de alteragdo.

Atendendo a que os objetivos da presente diretiva, a saber, ajustar o tratamento das entidades de liquidagdo ao abrigo
do quadro MREL e a possibilidade de as autoridades de resolugdo determinarem o MREL interno em base
consolidada, ndo podem ser suficientemente alcangados pelos Estados-Membros, mas podem, alterando regras ja
estabelecidas a nivel da Unido, ser mais bem alcancados ao nivel da Unido, a Unido pode tomar medidas em
conformidade com o principio da subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia. Em
conformidade com o principio da proporcionalidade consagrado no mesmo artigo, a presente diretiva ndo excede
0 necessario para alcangar esses objetivos.

Por conseguinte, a Diretiva 2014/59/UE e o Regulamento (UE) n.° 806/2014 deverdo ser alterados em
conformidade,

ADOTARAM A PRESENTE DIRETIVA:

Artigo 1.
Alteragio da Diretiva 2014/59/UE

A Diretiva 2014/59/UE é alterada do seguinte modo:

1) No artigo 2.°, n.° 1, € inserido o seguinte ponto:

«83-AA) “Entidade de liquidagdo”, uma pessoa coletiva estabelecida na Unido em relagdo a qual o plano de resolugdo do

grupo ou, no caso de entidades que ndo fazem parte de um grupo, o plano de resolugdo prevé que a entidade
seja liquidada ao abrigo de um processo normal de insolvéncia, ou uma entidade no seio de um grupo de
resolugdo que ndo seja uma entidade de resolugdo, em relagio a qual o plano de resolu¢do do grupo nio prevé
o exercicio dos poderes de redugio e de conversio;»;

2) O artigo 45.°-C ¢ alterado do seguinte modo:

a) No n.° 2, sio suprimidos o segundo e o terceiro pardgrafos;
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b) E inserido o seguinte niimero:

«2-A.  As autoridades de resolucdo ndo determinam o requisito referido no artigo 45.°, n.° 1, para as entidades de
liquidacao.

Em derrogacdo do primeiro paragrafo, uma autoridade de resolucdo pode avaliar se se justifica determinar a aplicacdo
do requisito referido no artigo 45.°, n.° 1, a uma entidade de liquidagdo em base individual num montante superior
ao montante suficiente para absorver as perdas em conformidade com o n.° 2, alinea a), do presente artigo. Na sua
avaliacdo, a autoridade de resolugdo tem em conta, em especial, o eventual impacto na estabilidade financeira e no
risco de contdgio do sistema financeiro, inclusive no que se refere a capacidade de financiamento dos sistemas de
garantia de depésitos. Se a autoridade de resolucdo determinar o requisito a que se refere o artigo 45.°, n.° 1,
a entidade de liquidagdo cumpre esse requisito utilizando um ou mais dos seguintes elementos:

a) Fundos préprios;

b) Passivos que cumprem os critérios de elegibilidade a que se refere o artigo 72.°-A do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, com excegdo do artigo 72.°-B, n.° 2, alineas b) e d), desse regulamento;

¢) Os passivos a que se refere o artigo 45.°-B, n.° 2.

O artigo 77.%, n.° 2, e o artigo 78.°-A do Regulamento (UE) n.° 575/2013 ndo se aplicam as entidades de liquidacdo
em relagdo as quais a autoridade de resolugdo ndo tenha determinado o requisito a que se refere o artigo 45.%, n.° 1,
da presente diretiva.

As participagdes em instrumentos de fundos proprios e em instrumentos de passivos elegiveis emitidos por
instituicdes filiais que sejam entidades de liquidacdo para as quais a autoridade de resolugdo nio tenha determinado
o requisito a que se refere o artigo 45.°, n.° 1, ndo podem ser deduzidas nos termos do artigo 72.°-E, n.° 5, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Em derrogagdo do quarto pardgrafo, uma institui¢do ou entidade referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), c) ou d), que
ndo seja, ela propria, uma entidade de resolucdo, mas que seja filial de uma entidade de resolugdo ou de uma entidade
de um pais terceiro que seria uma entidade de resolucdo se estivesse estabelecida na Unido deduz as suas
participa¢des em instrumentos de fundos préprios em institui¢des filiais que pertencam ao mesmo grupo de
resolugdo e que sejam entidades de liquidagdo para as quais a autoridade de resolugdo nio tenha determinado
o requisito a que se refere o artigo 45.°, n.° 1, caso o montante agregado dessas participacdes seja igual ou superior
a 7 % do montante total dos seus fundos proprios e passivos que cumpram os critérios de elegibilidade estabelecidos
no artigo 45.°-F, n.° 2, calculado anualmente em 31 de dezembro como a média dos 12 meses anteriores.»

3) O artigo 45.°-F é alterado do seguinte modo:

a)

No n.° 1, ap6s o terceiro pardgrafo, é inserido o seguinte pardgrafo:

«Em derrogacdo do disposto no primeiro e segundo pardgrafos, uma autoridade de resolugdo pode decidir determinar
o requisito estabelecido no artigo 45.°-C em base consolidada para uma filial tal como referido no presente niimero
se concluir que estio preenchidas todas as seguintes condi¢des:

a) A filial cumpre uma das seguintes condigdes:
i) a filial ¢ detida diretamente pela entidade de resolugio e:

— a entidade de resolugdo ¢ uma companhia financeira-mie na Unido ou uma companhia financeira
mista-mde na Unido,

— a filial e a entidade de resolucdo estdo estabelecidas no mesmo Estado-Membro e fazem parte do mesmo
grupo de resolugdo,

— a entidade de resolugdo ndo detém diretamente qualquer instituicao filial ou qualquer entidade filial referida
no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), c) ou d), sujeita aos requisitos estabelecidos no presente artigo ou ao requisito
a que se refere o artigo 45.°-C, a excegdo da filial em causa;

— a filial seria desproporcionadamente afetada pelas dedu¢des exigidas nos termos do artigo 72.°-E, n.° 5, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013,
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i) a filial estd sujeita ao requisito a que se refere o artigo 104.>-A da Diretiva 2013/36/UE apenas em base
consolidada e a determinacdo do requisito estabelecido no artigo 45.-C da presente diretiva em base
consolidada ndo conduziria a uma sobreestimativa das necessidades de recapitalizagdo do subgrupo, para
efeitos do artigo 45.°-C, n.° 1, alinea b), da presente diretiva, constituido por entidades dentro do perimetro de
consolidagdo em causa, em especial se existir uma prevaléncia de entidades de liquidacdo dentro do mesmo
perimetro de consolidagio;

b) O cumprimento do requisito estabelecido no artigo 45.°-C em base consolidada, em substitui¢do do cumprimento
desse requisito em base individual, ndo prejudica de forma significativa nenhum dos seguintes:

i) a credibilidade e a exequibilidade da estratégia de resolucdo do grupo,

ii) a capacidade da filial para cumprir os seus requisitos de fundos préprios apds o exercicio dos poderes de
redugdo e de conversdo, nem

iii) a adequagdo do mecanismo interno de transferéncia de perdas e de recapitalizagdo, incluindo a redugdo ou
conversdo, nos termos do artigo 59.°, dos instrumentos de capital relevantes e dos passivos elegiveis da filial
em causa ou de outras entidades do grupo de resolugdo.»;

b) Sio inseridos os seguintes niimeros:

«2-A.  Caso uma entidade referida no n.° 1 cumpra o requisito a que se refere o artigo 45.°, n.° 1, em base
consolidada, o montante de fundos proprios e passivos elegiveis dessa entidade inclui os seguintes passivos emitidos,
em conformidade com o n.° 2, alinea a), do presente artigo, por uma filial estabelecida na Unido incluida na
consolidacdo dessa entidade:

a) Passivos emitidos a entidade de resolugdo e por esta comprados, diretamente ou indiretamente, através de outras
entidades do mesmo grupo de resolu¢do que nido estio incluidas na consolidagdo da entidade que cumpre
o requisito a que se refere o artigo 45.°, n.° 1, em base consolidada;

b) Passivos emitidos a um acionista existente que ndo faca parte do mesmo grupo de resolucio.

2-B.  Os passivos a que se refere o n.° 2-A, alineas a) e b), do presente artigo ndo podem exceder o montante que se
obtém subtraindo do montante do requisito a que se refere o artigo 45.°, n.° 1, aplicavel a filial incluida na
consolidacdo, a soma de todos os seguintes elementos:

a) Os passivos emitidos pela entidade que cumpre o requisito a que se refere o artigo 45.°, n.° 1, em base consolidada,
e por esta comprados diretamente ou indiretamente, através de outras entidades do mesmo grupo de resolucio
incluidas na consolidagio dessa entidade;

b) O montante dos fundos préprios emitidos nos termos do n.° 2, alinea b), do presente artigo.»;
No artigo 45.°I, 0 n.° 4 passa a ter a seguinte redacdo:

«4. Os n* 1 e 3 ndo se aplicam a entidades de liquidacdo, salvo se a autoridade de resolugdo tiver determinado
o requisito a que se refere o artigo 45.°, n.° 1, para a entidade de liquidagdio em causa, em conformidade com
o artigo 45.°-C, n.° 2-A, segundo pardgrafo. Nesse caso, a autoridade de resolugdo determina para essa entidade
o contetdo e a frequéncia das obrigagdes de reporte e divulgagdo a que se referem os n.® 5 e 6 do presente artigo.
A autoridade de resolugdo comunica essas obrigacdes de reporte e divulgagdo a entidade de liquidacdo em causa. Essas
obrigacdes ndo podem exceder o necessdrio para controlar o cumprimento do requisito determinado nos termos do
artigo 45.-C, n.° 2-A, segundo pardgrafo.»;

No artigo 45.°-], o n.° 1 passa a ter a seguinte redacio:

«1. As autoridades de resolugdo informam a EBA do requisito minimo de fundos préprios e passivos elegiveis
estabelecido para cada entidade sob a sua jurisdi¢do, em conformidade com o artigo 45.>-E ou o artigo 45.°-F, incluindo
as decisdes tomadas nos termos do artigo 45.-F, n.° 1, quarto paragrafo.».
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Artigo 2.°
Alteragio do Regulamento (UE) n.° 806/2014

O Regulamento (UE) n.° 806/2014 ¢ alterado do seguinte modo:

1) No artigo 3., n.° 1, € inserido o seguinte ponto:

«24-AA) “Entidade de liquidagdo”, uma pessoa coletiva estabelecida num Estado-Membro participante em relagio a qual

o plano de resolucdo do grupo ou, no caso de entidades que ndo fazem parte de um grupo, o plano de
resolugdo prevé que a entidade seja liquidada ao abrigo de um processo normal de insolvéncia, ou uma
entidade no seio de um grupo de resolugio que ndo seja uma entidade de resolugdo, em relagdo a qual o plano
de resolucdo do grupo ndo prevé o exercicio dos poderes de redugdo e de conversio;;

2) O artigo 12.°-D ¢ alterado do seguinte modo:

a)

No n.° 2, s3o suprimidos o segundo e o terceiro pardgrafos;

b) E inserido o seguinte ntimero:

«2-A. O CUR nio determina o requisito a que se refere o artigo 12.°>-A, n.° 1, para as entidades de liquidagio.

Em derrogagdo do primeiro pardgrafo, o CUR pode avaliar se se justifica determinar a aplica¢do do requisito referido
no artigo 12.°-A, n.° 1, a uma entidade de liquidacdo em base individual num montante superior a0 montante
suficiente para absorver as perdas nos termos do n.° 2, alinea a), do presente artigo. Na sua avalia¢gio, o CUR tem em
conta, em especial, o eventual impacto na estabilidade financeira e no risco de contdgio ao sistema financeiro,
inclusive no que se refere a capacidade de financiamento dos sistemas de garantia de depdsitos. Se o CUR determinar
o requisito a que se refere o artigo 12.°-A, n.° 1, a entidade de liquidacdo cumpre esse requisito utilizando um ou mais
dos seguintes elementos:

a) Fundos préprios;

b) Passivos que cumprem os critérios de elegibilidade a que se refere o artigo 72.°-A do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, com excegdo do artigo 72.°-B, n.° 2, alineas b) e d), desse regulamento;

¢) Os passivos a que se refere o artigo 12.°-C, n.° 2.

O artigo 77.°, n.° 2, e o artigo 78.>-A do Regulamento (UE) n.° 575/2013 ndo se aplicam as entidades de liquidacdo
em relagdo as quais o CUR ndo tenha determinado o requisito a que se refere o artigo 12.°-A, n.° 1, do presente
regulamento.

As participagdes em instrumentos de fundos préprios e em passivos elegiveis emitidos por institui¢des filiais que
sejam entidades de liquidagdo para as quais o CUR ndo tenha determinado o requisito a que se refere o artigo 12.°-A,
n.° 1, ndo podem ser deduzidas nos termos do artigo 72.°-E, n.° 5, do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Em derrogacio do quarto pardgrafo, uma instituicdo ou entidade a que se refere o artigo 2.° que no seja, ela propria,
uma entidade de resolu¢do, mas que seja filial de uma entidade de resolucdo ou de uma entidade de um pais terceiro
que seria uma entidade de resolugdo se estivesse estabelecida na Unido deduz as suas participagdes em instrumentos
de fundos préprios de institui¢des filiais que pertencam ao mesmo grupo de resolugdo e que sejam entidades de
liquidagdo para as quais o CUR ndo tenha determinado o requisito a que se refere o artigo 12.°-A, n.° 1, caso
o montante agregado dessas participagdes seja igual ou superior a 7 % do montante total dos seus fundos préprios ou
passivos que cumpram os critérios de elegibilidade especificados no artigo 12.°-G, n.° 2, calculado anualmente em 31
de dezembro, como a média dos 12 meses anteriores.»;

3) O artigo 12.°-G passa a ter a seguinte redacdo:

a)

No n.° 1, apés o terceiro pardgrafo, é inserido o seguinte pardgrafo:

«Em derrogacdo do disposto no primeiro e segundo pardgrafos, o CUR pode decidir determinar o requisito
estabelecido no artigo 12.°-D em base consolidada para uma filial, tal como referido no presente nimero, se o CUR
concluir que estio preenchidas todas as seguintes condi¢des:
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a) A filial cumpre uma das seguintes condigdes:
i) a filial ¢ detida diretamente pela entidade de resolugio e:

— a entidade de resolu¢do é uma companhia financeira-mde na Unido ou uma companhia financeira
mista-mde na Unido,

— a filial e a entidade de resolucdo estdo estabelecidas no mesmo Estado-Membro participante e fazem parte
do mesmo grupo de resolugio,

— a entidade de resolugdo ndo detém diretamente qualquer instituicdo filial referida no artigo 1.°, n.° 1,
alinea a), da Diretiva 2014/59/UE ou qualquer entidade filial referida no artigo 1.°, n.° 1, alineas b), ¢) ou d),
dessa diretiva, sujeita ao requisito a que se referem os artigos 45.°-C ou 45.°-F dessa diretiva ou os
artigos 12.°-D ou 12.°>-G do presente regulamento, que nio seja a filial em causa;

— a filial seria desproporcionadamente afetada pelas deducdes exigidas nos termos do artigo 72.°-E, n.° 5, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013;

ii

=

a filial estd sujeita ao requisito a que se refere o artigo 104.>-A da Diretiva 2013/36/UE apenas em base
consolidada e a determinagdo do requisito estabelecido no artigo 12.>-D do presente regulamento em base
consolidada ndo conduziria a uma sobreestimativa das necessidades de recapitalizagio do subgrupo, para
efeitos do artigo 12.°-D, n.° 1, alinea b), do presente regulamento, constituido por entidades dentro do
perimetro de consolidagdo em causa, em especial se existir uma prevaléncia de entidades de liquidagdo dentro
do mesmo perimetro de consolidacio;

b) O cumprimento do requisito estabelecido no artigo 12.°-D em base consolidada em substitui¢do do cumprimento
desse requisito em base individual ndo prejudica de forma significativa nenhum dos seguintes:

i) a credibilidade e a exequibilidade da estratégia de resolugdo do grupo,

i) a capacidade da filial para cumprir os seus requisitos de fundos préprios apds o exercicio dos poderes de
reducio e de conversdo, nem

iii) a adequagio do mecanismo interno de transferéncia de perdas e de recapitalizagdo, incluindo a reducio ou
conversdo, nos termos do artigo 21.°, dos instrumentos de capital relevantes e passivos elegiveis da filial em
causa ou de outras entidades do grupo de resolucdo.»;

b) Sdo inseridos os seguintes niimeros:

«2-A.  Caso uma entidade referida no n.° 1 cumpra o requisito a que se refere o artigo 12.°-A, n.° 1, em base
consolidada, o montante de fundos préprios e passivos elegiveis dessa entidade inclui os seguintes passivos emitidos
em conformidade com o n.° 2, alinea a), do presente artigo por uma filial estabelecida na Unido incluida na
consolidacdo dessa entidade:

a) Passivos emitidos a entidade de resolugdo e por ela comprados, quer diretamente quer indiretamente através de
outras entidades do mesmo grupo de resolucio que ndo estdo incluidas na consolidacio da entidade que cumpre
o requisito a que se refere o artigo 12.°>-A, n.° 1, em base consolidada;

b) Passivos emitidos a um acionista existente que ndo faca parte do mesmo grupo de resolucio.

2-B.  Os passivos a que se refere o n.° 2-A, alineas a) e b), do presente artigo, ndo podem exceder o montante que se
obtém subtraindo do montante do requisito a que se refere o artigo 12.°, n.° 1, aplicdvel a filial incluida na
consolida¢do, a soma de todos os seguintes elementos:

a) Os passivos emitidos a entidade que cumpre o requisito a que se refere o artigo 12.°-A, n.° 1, em base consolidada,
e por ela comprados diretamente ou indiretamente, através de outras entidades do mesmo grupo de resolugdo
incluidas na consolidagdo dessa entidade;

b) O montante dos fundos préprios emitidos nos termos do n.° 2, alinea b), do presente artigo.».
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Artigo 3.°
Transposi¢io

1. Os Estados-Membros adotam e publicam, o mais tardar até 13 de novembro de 2024, as disposi¢des necessdrias para
dar cumprimento ao artigo 1.°. Do facto informam imediatamente a Comiss3o.

Os Estados-Membros aplicam essas disposi¢des a partir de 14 de novembro de 2024.

As disposicdes adotadas pelos Estados-Membros devem fazer referéncia a presente diretiva ou devem ser acompanhadas
dessa referéncia aquando da sua publicagdo oficial. Os Estados-Membros estabelecem o modo como deve ser feita
a referéncia.

2. Os Estados-Membros devem comunicar a Comissio o texto das principais disposi¢des de direito interno que
adotarem no dominio abrangido pelo artigo 1.°.
Artigo 4.
Entrada em vigor e aplicacio
1. A presente diretiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publica¢do no Jornal Oficial da Unido Europeia.
2. O artigo 2.°, pontos 1 e 2, ¢ aplicdvel a partir de 14 de novembro de 2024.
O artigo 2.°, ponto 3, ¢ aplicdvel a partir de 13 de maio de 2024.

3. O artigo 2.° é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicivel em todos os Estados-Membros.

Artigo 5.°
Destinatarios

Os destinatarios da presente diretiva sdo os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 11 de abril de 2024.

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
A Presidente A Presidente
R. METSOLA H. LAHBIB
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