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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) & 3462013
zo 17. aprila 2013

o eur6pskych fondoch socidlneho podnikania

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najma na

jej ¢lanok 114,

so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

po postipeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamen-

tom,

zo zretelom na stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky (1),

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidl-

neho vyboru (%),

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom (%),

kedZe:

(1)  KedZe sa investori ¢oraz viac snazia dosahovat socidlne
ciele a neusilujii sa len o financné vynosy, v Unii sa
vytvara trh so socidlnymi investiciami, ktory scasti tvoria
investi¢né fondy zamerané na socidlne podniky. Takéto
investicné fondy poskytuji financovanie socidlnym
podnikom, ktoré posobia ako stimuly socidlnych zmien
tym, Ze pontikaji inovaéné rieSenia socidlnych problé-
mov, napriklad pomdhaji rieSit socidlne ndsledky
finan¢nej krizy a cennym spdsobom prispievajii k plneniu
cielov stratégie Eurépa 2020 stanovenej v ozndmeni
Komisie z 3. marca 2010 nazvanom Eurépa 2020: Stra-
tégia na zabezpeCenie inteligentného, udrzatelného

a inkluzivneho rastu.

() U.v. EU C 175, 19.6.2012, s. 11.
@) U. v. EU C 229, 31.7.2012, s. 55.

(}) Pozicia Eurépskeho parlamentu z 12. marca 2013 (zatial neuverej-
nend v dradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 21. marca 2013.

@)

Toto nariadenie je sdcastou iniciativy pre socidlne
podnikanie, ktort Komisia stanovila vo svojom ozni-
meni z 25. oktdbra 2011 s ndzvom Iniciativa pre
socidlne podnikanie — Vytvdrat priaznivé prostredie na
podporu socidlnych podnikov v rdmci socidlnej ekono-
miky a socidlnych inovdcii.

Pomocou jednotnych pravidiel v Unii je potrebné
stanovit spolo¢ny rdmec pravidiel tykajicich sa pouzi-
vania oznacenia EuSEF pre kvalifikované fondy socidl-
neho podnikania, a to najmid pokial ide o zloZenie
portfélia fondov vykondvajiicich svoju ¢innost pod
tymto oznacenim, ich opravnené investicné ciele, inves-
tiéné ndstroje, ktoré moézu pouzivat, a kategdrie investo-
rov, ktori si oprdvneni do nich investovat. V pripade
absencie takéhoto spolo¢ného rdmca existuje riziko, ze
Clenské $taty budi na vndtrostitnej drovni prijimat
odli§né opatrenia, ktoré by mali priamy negativny vplyv
na riadne fungovanie vnatorného trhu a ktoré by vytvé-
rali prekazky riadneho fungovania tohto trhu, kedZze
fondy socidlneho podnikania, ktoré chcti vykondvat
svoju Cinnost v celej Unii, by v roznych ¢lenskych
Statoch podliehali réoznym pravidlam. Odlisné poziadavky
na kvalitu tykajice sa zloZenia portfdlia, investicnych
cielov a oprdvnenych investorov by mohli okrem toho
viest k roznym drovniam ochrany investorov a sposobit
zmatok, pokial ide o investicné ponuky spojené s kvalifi-
kovanymi fondmi socidlneho podnikania. Investori by
mali byt navyse schopni porovndvat investicné ponuky
roznych kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania.
Je potrebné odstranit vyznamné prekazky cezhrani¢ného
ziskavania finanénych prostriedkov  kvalifikovanymi
fondmi socidlneho podnikania, zabrdnif nardSaniu
hospodarskej sttaze medzi tymito fondmi a predchddzat
akymkolvek  dalsim  pravdepodobnym  prekdzkam
obchodu a vyznamnému nartiSaniu hospodarskej sttaze
v buddcnosti. Z tohto dévodu je vhodnym pravnym
zdkladom tohto nariadenia ¢ldnok 114 Zmluvy o fungo-
vani Eurépskej anie (ZFEU), ako sa vykladd v ustdlenej
judikatire Stidneho dvora Eurdpskej tnie.

Je potrebné prijat nariadenie stanovujice jednotné
pravidld platné pre kvalifikované fondy socidlneho
podnikania a ukladajice zodpovedajiice povinnosti ich
spravcom vo vsetkych ¢lenskych $tdtoch, ktori chct
ziskavat kapitdl v celej Unii, pricom budd pouzivat ozna-
Cenie EuSEF. Tieto poziadavky by mali zaistit doveru
investorov, ktori chcti investovat do takychto fondov.
Toto nariadenie by sa nemalo vztahovat na existujiice
vnuatrodtatne ndstroje, ktoré umoziuji investovat do
socidlneho podnikania a ktoré nepouZzivajii oznalenie
EuSEF.
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Vymedzenim poziadaviek na kvalitu pri pouZzivani ozna-
Cenia EuSEF vo forme nariadenia sa zabezpedi priame
uplatiiovanie tychto poziadaviek na spravcov podnikov
kolektivneho investovania, ktoré ziskavaji financné
prostriedky s pouzitim tohto oznacenia. Tym sa tiez
zabezpecia jednotné podmienky pouzivania tohto ozna-
Cenia, pretoze sa zabrdni rozdielnym vnitrodtitnym
poziadavkdm v désledku transpozicie smernice. Sprav-
covia podnikov kolektivneho investovania pouzivajici
toto oznacenie by mali dodrZiavat rovnaké pravidld
v celej Unii, ¢im sa takisto posilni dévera investorov.
Toto nariadenie znizi zloZitost regulatného rdmca
a ndklady sprévcov na dodrziavanie siladu s Ccasto
rozdielnymi vndtro§titnymi predpismi upravujicimi
takéto fondy, a najmd tych spravcov, ktori chct ziskavat
kapitdl na cezhrani¢cnom zdklade. Takisto prispeje
k odstrafiovaniu nartsania hospoddrskej sttaze.

Kvalifikovany fond socidlneho podnikania by malo byt
mozné spravovat externe alebo interne. Ak je kvalifiko-
vany fond socidlneho podnikania spravovany interne,
fond je zdroven aj spravcom a mal by preto splnat vietky
prislusné poziadavky na spravcov podla tohto nariadenia
a mal by byt zaregistrovany v stlade s tymto nariadenim.
Kvalifikovanému fondu socidlneho podnikania, ktory je
spravovany interne, by sa vSak nemalo povolit byt
externym spravcom inych podnikov kolektivneho inves-
tovania alebo podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP).

Na dcely objasnenia vzfahu medzi tymto nariadenim
a ostatnymi prav1dlam1 Unie tykajuamx sa podnikov
kolektivneho investovania a ich spriavcov je potrebné
stanovit, Ze toto nariadenie sa uplatiiuje len na spravcov
podnikov kolektivneho investovania, ktori nie s PKIPCP
patriacimi do rozsahu posobnosti smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jaila 2009 o koor-
dindcii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investo-
vania do prevodltelnych cennych papierov (PKIPCP) (1)
a ktorf st usadeni v Unii a zaregistrovani prisluinym
orgdnom vo svojom domovskom clenskom Stdte v stlade
SO smernicou Europskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU z 8. jina 2011 o spravcoch alternatlvnych
investiénych fondov () za predpokladu, Ze tito sprav-
covia spravuji portf6lid kvalifikovanych fondov socidl-
neho podnikania. Externym spravcom kvalifikovanych
fondov socidlneho podnikania, ktori st zaregistrovani
v stlade s tymto nariadenim, by sa vak malo povolit
spravovat aj PKIPCP na zdklade povolenia podla smer-
nice 2009/65/ES.

E L 302, 17.11.2009, s. 32.
EU L 174, 1.7.2011, s. 1.

®)

(11)

Toto nariadenie sa uplatiluje iba na spravcov tych
podnikov kolektivneho investovania spravujicich aktiva,
ktoré celkovo nepresahuji hrani¢nii hodnotu uvedent
v &dnku 3 ods. 2 smernice 2011/61/EU. Vypocet
hraniénej hodnoty na tcely tohto nariadenia je rovnaky
ako vypocet hrani¢nej hodnoty podla ¢lénku 3 ods.
pism. b) smernice 2011/61/EU.

Spravcovia zaregistrovani v stlade s tymto nariadenim
a spravujiici aktiva, ktorych celkovd hodnota ndsledne
prekroa hrani¢nt hodnotu uvedend v ¢lanku 3 ods. 2
pism. b) smernice 2011/61/EU, a ktori preto podheha
udeleniu povolenia zo strany prislusnych orgdnov v ich
domovskom ¢lenskom Stite v silade s clankom 6
uvedenej smernice, by viak mali mat moZnost aj nadalej
pouzivat oznacenie EuSEF v savislosti s uvddzanim kvali-
fikovanych fondov socidlneho podnikania na trh v rdmci
Unie za predpokladu, Ze splhaji poziadavky stanovené
v uvedenej smernici a aj nadalej budd spliat poziadavky
na pouzivanie oznacenia EuSEF stanovené v tomto naria-
deni, a to vidy, ked ide o kvalifikované fondy socidlneho
podnikania. Tieto ustanovenia sa uplatiiujii tak na jestvu-
juce kvalifikované fondy socidlneho podnikania, ako aj
na kvalifikované fondy socidlneho podnikania zriadené
po prekroceni hrani¢nej hodnoty.

V pripade, Ze spravcovia podnikov kolektivneho investo-
vania nechcd pouzivat oznacenie EuSEF, by sa toto naria-
denie nemalo uplatiovat. V tychto pripadoch by sa mali
nadalej uplatiiovat platné vnutrostitne pravidld a vseo-
becné pravidld Unie.

Tymto nariadenim by sa mali stanovit jednotné pravidla
tykajice sa povahy kvalifikovanych fondov socidlneho
podnikania, a to najmé pokial ide o kvalifikované portfé-
liové podniky, do ktorych kvalifikované fondy socidlneho
podnikania mo6Zu investovat, a investicné ndstroje, ktoré
sa majii pouzival. Je to potrebné na urCenie jasnej
hranice medzi kvalifikovanym fondom socidlneho
podnikania a alternativnymi investiénymi fondmi, ktoré
vyuzivaji iné, menej $pecializované investi¢né stratégie,
napriklad vykupy, na ktorych podporu sa toto nariadenie
nezameriava.
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(12) 'V zdujme zabezpecenia potrebnej jasnosti a istoty by sa (150 V stilade s cielom presne vymedzit podniky kolektivneho
tymto nariadenim mali stanovit aj jednotné kritérid na investovania, na ktoré sa md toto nariadenie vztahovat,
vymedzenie socidlnych podnikov ako kvalifikovanych a s cielom zaistif zameranie na poskytovanie kapitdlu
portféliovych podnikov. Socidlny podnik by mal byt socidlnym podnikom, by sa za kvalifikované fondy
vymedzeny ako subjekt v socidlnom hospodarstve, socidlneho podnikania mali povazovat fondy, ktoré
ktorého hlavnym ciefom nie je tvorba zisku pre jeho maju v Gmysle investovat aspont 70 % svojich celkovych
majitelov, ale skor dosiahnutie pozitivneho socidlneho kapitdlovych prispevkov a nevyplateného viazaného kapi-
vplyvu. Jeho ¢innost spociva v poskytovani tovaru tilu do takychto podnikov. Kvalifikovanym fondom
a sluzieb pre trhy, pricom svoj zisk pouziva predo- socidlneho podnikania by sa nemalo povolit investovat
vietkym na dosiahnutie socidlnych cielov. Je riadeny viac ako 30 % svojich celkovych kapitalovych prispevkov
zodpovedne a transparentne, k ¢omu prispieva hlavne a nevyplateného viazaného kapitdlu do inych aktiv nez
zapdjanie zamestnancov, spotrebitelov a zainteresovanych do kvalifikovanych investicii. Znamend to, Ze zatial ¢o
strdn, ktorych sa jeho obchodnad cinnost tyka. hrani¢nd hodnota 30 % by mala vzdy predstavovat maxi-
mélny limit pre nekvalifikované investicie, hrani¢nd
hodnota 70 % by mala byt pocas celého obdobia exis-
tencie kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania
vyhradend pre kvalifikované investicie. Uvedené hrani¢né
hodnoty by sa mali vypocitat na zaklade sim investova-
telnych po odpotitani vietkych relevantnych nédkladov
a drzby hotovosti a ekvivalentov hotovosti. Toto naria-
(13)  KedZze hlavnym cielom socidlnych podnikov nie je maxi- deniel)y rpalo Stflflof’if podro})né informdcie potrebné na
malizovat svoje zisky, ale dosiahnut pozitivny socidlny vypocitanie hrani¢nych hodnot.
vplyv, malo by toto nariadenie podporovat len kvalifiko-
vané portféliové podniky, ktoré sa zameriavaji na
dosiahnutie meratelného a pozitivneho socidlneho
vplyvu. Meratelny a pozitivny socidlny vplyv by mohol
zahffiat poskytovanie sluzieb pristahovalcom, ktor{ st
inak vylucovani, alebo opitovnym zaclenenim margina-
lizovanych skupin na trh price tym, Ze sa im poskytne
zamestnanie, odbornd priprava alebo ind podpora.
Socidlne podniky vyuZzivaji svoj zisk na dosiahnutie
svojho hlavného socidlneho ciela a st spravované zodpo- (16) UCelom tohto nariadenia je zvysif rast socidlnych
vedne a transparentne. Ak vo vynimoé¢nych pripadoch podnikov v Unii. Investicie do kvalifikovanych portfélio-
chee kvalifikovany portféliovy podnik rozdelit svoje vych podnikov so sidlom v tretich krajindch moézu kvali-
zisky medzi svojich akciondrov a vlastnikov, mal by fikovanym fondom socidlneho podnikania priniest viac
mat zavedené vopred uréené postupy a pravidld kapitdlu, ¢o bude prinosom pre socidlne podniky
rozdelovania ziskov. V tychto pravidlich by sa malo v Unii. Za Ziadnych okolnosti by vsak toto nariadenie
urcit, Ze takéto rozdelovanie ziskov neohrozuje dosiah- nemalo zvyhodiiovat investicie do portfélia podnikov so
nutie primdrneho socidlneho ciela kvalifikovaného socidl- sidlom v tretich krajindch, ktoré charakterizuje nedo-
neho portféliového podniku. statok vhodnych dohod o spoluprici medzi prislusnymi
orgdnmi doméceho ¢lenského Statu spraveu kvalifikova-
ného fondu socidlneho podnikania a s kazdym dal$im
¢lenskym $tatom, v ktorom sa podiely alebo akcie kvali-
fikovaného fondu socidlneho podnikania maji uviest na
trh, alebo nedostatok t¢innej vymeny informacii o dafo-
vych otdzkach.
(14)  Socidlne podniky zahffiaji Sirokd skdlu podnikov, ktoré
maji rozne pravne formy a poskytuji socidlne sluzby
alebo tovar zranitelnym, marginalizovanym, znevyhod-
nenym alebo vyli¢enym osobdm. Takéto sluzby zahfnaju
pristup k byvaniu, zdravotnej starostlivosti, pomoci pre
starSie osoby alebo osoby so zdravotnym postihnutim,
starostlivosti o deti, zamestnaniu a odbornej priprave,
ako aj riadeniu zdvislosti. Socidlne podniky zahffiaji aj
podniky, ktorych metéda produkcie tovaru alebo sluzieb (17)  Prvym krokom kvalifikovanych fondov socidlneho

reprezentuje ich socidlny ciel, ale ich ¢innosti nemusia
byt obmedzené na poskytovanie socidlnych tovarov
alebo sluzieb. Tieto ¢innosti zahfiiajii socidlnu a profe-
sijnd integrdciu prostrednictvom pristupu k zamestnaniu
pre osoby znevyhodnené najmi z dovodu nedostatocnej
kvalifikdcie alebo socidlnych ¢ profesijnych problémov
veducich k vyliceniu a marginalizdcii. Tieto ¢innosti sa
mozu tykat aj ochrany Zivotného prostredia s vplyvom
na spolo¢nost, ako st opatrenia proti znecisteniu, recyk-
lacia a ziskavanie energie z obnovitelnych zdrojov.

podnikania na to, aby boli opravnené pouzivat oznacenie
EuSEF tak, ako sa stanovuje v tomto nariadeni, by malo
byt sidlo v Unii. Komisia by mala do dvoch rokov od
ddtumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenia preskimat
obmedzenie pouzivania oznacenia EuSEF na fondy so
sidlom v Unii s prihliadnutim na skisenosti s uplatio-
vanim odporacania Komisie, ¢o sa tyka opatreni zame-
ranych na podnietenie tretich krajin k uplatfiovaniu mini-
mélnych noriem dobrej spravy veci verejnych v daiovej
oblasti.
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(18)  Spravcovia fondov socidlneho podnikania by po celé ucely vypoctu uvedenych hraniénych hodnét nemali

(19)

(20)

(1)

obdobie existencie fondu mali mat moznost ziskavat
dodato¢né kapitdlové zdvizky. Takéto dodatocné kapitd-
lové zavizky pocas obdobia existencie kvalifikovaného
fondu socidlneho podnikania by sa mali zohladnovat
pri zvazovani dalsich investicii do inych aktiv nez do
kvalifikovanych aktiv. Dalsie kapitdlové zdvizky by mali
byt povolené v silade s kritériami a podmienkami stano-
venymi v pravidlich alebo zakladajicich dokumentoch
kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania

Vzhladom na osobitné potreby socidlnych podnikov
v oblasti financovania musi byt jasné, ktoré typy
nastrojov. by mal kvalifikovany fond socidlneho
podnikania pouZivat na takéto financovanie. V tomto
nariadeni sa preto stanovuji jednotné pravidld tykajice
sa opravnenych ndstrojov, ktoré mézu kvalifikované
fondy socidlneho podnikania pouzivat pri investovani
a ktoré zahffiaji ndstroje na financovanie vlastného kapi-
talu a kvdzi vlastného kapitdlu, dlhové néstroje, ako st
zmenky a vkladové certifikdty, investicie do inych kvali-
fikovanych fondov socidlneho podnikania, zabezpecené
a nezabezpelené tuvery a granty. V zdujme zabrdnit
rozptyleniu investicii do kvalifikovanych portféliovych
podnikov by sa malo povolit, aby kvalifikované fondy
socidlneho podnikania investovali len do inych kvalifiko-
vanych fondov socidlneho podnikania za predpokladu, ze
tieto iné kvalifikované fondy socidlneho podnikania
samotné neinvestovali viac ako 10 % svojich celkovych
kapitalovych prispevkov a nevyplateného viazaného kapi-
talu do inych kvalifikovanych fondov socidlneho
podnikania.

Medzi hlavné ¢innosti kvalifikovanych fondov socidlneho
podnikania patri poskytovanie finan¢nych prostriedkov
socidlnym podnikom prostrednictvom primdrnych inves-
ticii. Kvalifikované fondy socidlneho podnikania by sa
nemali zucastiovat na systémovo vyznamnych banko-
vych ¢innostiach nad rdmec obvyklého regula¢ného
ramca obozretného podnikania (tzv. tiefové bankovnic-
tvo) a nemali by sa ani riadif typickymi stratégiami pre

sukromny kapitdl, ako st vykupy s vyuzitim p6zicky.

S cielom zachovat potrebnii flexibilitu svojho investic-
ného portfélia mozu kvalifikované fondy socidlneho
podnikania investovat do inych aktiv, ako st kvalifiko-
vané investicie, ak tieto iné investicie nepresahuji 30 %
hrani¢nej hodnoty stanovenej pre nekvalifikované inves-
ticie. Drzby hotovosti a ekvivalentov hotovosti by sa na

(22)

(23)

zohladriovat, pretoze takéto drzby sa nepovazuji za
investicie. Kvalifikované fondy socidlneho podnikania by
mali investovat spésobom, ktory je v stilade s ich straté-
giou etického investovania, napr. by sa mali vyhnat
investicidm do zbrojarskeho priemyslu, kde hrozi riziko
porusovania ludskych prav, alebo kde dochddza ku skla-
dovaniu elektronického odpadu.

S cielom zabezpecit, aby bolo oznacenie EuSEF
spolahlivé a lahko rozpoznatelné pre investorov v celej
Unii, len sprdvcovia kvalifikovanych fondov socidlneho
podnikania, ktor{ spliiajii jednotné kritérid kvality stano-
vené v tomto nariadeni, by mali byt oprdvneni pouzivat
oznacenie EuSEF, ked wuvddzaju kvalifikované fondy
socidlneho podnikania na trh v ramci Unie.

S cielom zabezpecit, aby kvalifikované fondy socidlneho
podnikania mali odliny a identifikovatelny profil, ktory
je vhodny na ich tcel, mali by existovat jednotné pravidla
tykajice sa zloZenia portfélia a investinych technik,
ktoré st pre tieto fondy povolené.

S cielom zabezpecit, aby kvalifikované fondy socidlneho
podnikania neprispievali k vzniku systémovych rizik
a aby sa tieto fondy pri svojich investiénych ¢innostiach
zameriavali na podporu kvalifikovanych portféliovych
podnikov, na drovni fondu by sa nemalo povolit vyuzi-
vanie pakového efektu. Spravcovia kvalifikovaného fondu
socidlneho podnikania by mali byt oprdvneni len prijimat
avery, emitovat dlhové obligécie alebo poskytovat zaruky
na trovni kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania
za predpokladu, Ze takéto uvery, dlhové obligicie alebo
zdruky st kryté nevyplatenymi viazanymi prostriedkami,
a nezvysuju tak expoziciu fondu nad rdmec jeho viaza-
ného kapitdlu. Hotovostné zdlohy od investorov kvalifi-
kovanych fondov socidlneho podnikania, ktoré st plne
kryté kapitdlovymi zdvazkami tychto investorov, nezvy-
$uji  expoziciu kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania, a preto by mali byt povolené. V snahe
povolit fondu pokryt mimoriadne potreby likvidity,
ktoré mozu vznikniif medzi vyzvou na ziskanie viaza-
ného kapitilu od investorov a skutoénym prijatim kapi-
tdlu na jeho acty, by sa zdrovent malo povolit prijimanie
kratkodobych tverov za predpokladu, Ze vyska takychto
uverov nepresiahne vysku nevyplateného viazaného kapi-
tdlu fondu.
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(25) S cielom zabezpecit, aby sa kvalifikované fondy socidl- miery, Ze ho uz v podstate nemoZno povaZovat za

(26)

(27)

neho podnikania uvadzali na trh a pontikali len investo-
rom, ktorf majui skdsenosti, poznatky a odborné znalosti
na prijimanie vlastnych investiénych rozhodnuti a na
riadne posudzovanie rizik, ktoré tieto fondy prindsaja,
a s ciefom zachovat doveru investorov v kvalifikované
fondy socidlneho podnikania, by sa mali stanovit urcité
osobitné ochranné opatrenia. Z toho dovodu by sa kvali-
fikované fondy socidlneho podnikania mali uvddzat na
trth a pontkat len investorom, ktori st profesionalnymi
klientmi alebo ktorych mozno povazovat za profesional-
nych klientov podla smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2004/39(ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finan¢-
nymi néstrojmi (!). S cielom dosiahnut dostato¢ne Sirokd
zdkladiu investorov pre investicie do kvalifikovanych
fondov socidlneho podnikania je vSak Ziaduce, aby mali
k tymto fondom pristup aj urciti ini investori vrdtane
majetnych jednotlivcov. V pripade tychto inych inves-
torov by sa mali stanovif osobitné ochranné opatrenia,
aby sa zabezpedilo, Ze kvalifikované fondy socidlneho
podnikania sa budd uvddzat na trh a pontkat len inves-
torom, ktori maji primerany profil, aby mohli takto
investovat. Tymito ochrannymi opatreniami sa vylucuje
uvédzanie na trh s vyuzitim pldnov pravidelného spore-
nia. Okrem toho by vedici pracovnici, riaditelia alebo
zamestnanci podielajiici sa na riaden{ spravcu kvalifiko-
vaného fondu socidlneho podnikania mali mat moznost
investovat do  kvalifikovanych fondov  socidlneho
podnikania, ktory riadia, pretoze takéto osoby maja
dostatok vedomosti na to, aby sa na takychto investicidch
podielali.

S cielom zabezpecit, aby oznacenie EuSEF pouzivali len
spravcovia kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania,
ktori spliaju jednotné kritérid kvality, pokial ide o ich
spravanie na trhu, mali by sa stanovit pravidld tykajiice sa
vykonu ¢innosti a vztahu tychto sprivcov s ich inves-
tormi. Z rovnakého dévodu by sa mali stanovit jednotné
podmienky tykajiice sa rieSenia konfliktov zdujmov zo
strany tychto spravcov. Tieto pravidld a podmienky by
od spravcu mali vyzadovaf aj to, aby mal zavedené
potrebné organizaéné a administrativne opatrenia na
zaistenie spravneho rieenia konfliktov zdujmov.

Ak md spravca kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania v imysle delegovat funkcie na tretie strany,
takéto delegovanie funkcii na tretiu stranu by nemalo
mat vplyv na zodpovednost sprdvcu voéi kvalifikova-
nému fondu socidlneho podnikania a jeho investorom.
Spravca by okrem toho nemal funkcie delegovat do tej

() U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.

(28)

(29)

spravcu kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania
a ostane len schrinkovym subjektom. Sprdvca by mal
byt aj nadalej zodpovedny za riadne vykondvanie dele-
govanych funkcii a po cely ¢as dodrziavat toto nariade-
nie. Delegovanie funkcii by nemalo mat vplyv na dcin-
nost dohladu spravcu a najmd by spravcovi nemalo
branit v tom, aby konal alebo aby bol fond spravovany
v najlepSom zdujme investorov.

Kltucovd charakteristika investiénych fondov zameranych
na socidlne podniky, ktorou sa odli§uji od ostatnych
typov investiénych fondov, je okrem ziskania finanénych
vynosov pre investorov aj dosiahnutie pozitivnych socidl-
nych vplyvov. V tomto nariadeni by sa preto malo vyza-
dovat, aby spravca kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania zaviedol postupy na meranie pozitivnych
socidlnych vplyvov, ktoré sa majii dosiahnut investo-
vanim do kvalifikovanych portféliovych podnikov.

V sucasnosti sa fondy, ktoré sa zameriavaji na socidlne
vysledky alebo vplyvy, zvy¢ajne hodnotia a porovnévaji
informdcie tykajiice sa rozsahu, v akom socidlne podniky
dosahujii vysledky alebo vplyvy, na ktoré sa zamerali.
Existuje $irokd $kdla roznych typov socidlnych vysledkov
alebo vplyvov, na ktoré sa socidlny podnik moze zame-
riavat. Z tohto dovodu sa vypracovali rozne metody
identifikovania a merania socidlnych vysledkov alebo
vplyvov. Napriklad firma, ktord sa snazi zamestndvat
znevyhodnené osoby, moze poskytnit informdcie
0 pocte zamestnanych osob, ktoré by v opa¢nom pripade
zamestnané neboli a firma, ktord sa snazi zlepsit
opitovné zaclefiovanie viziiov do spolo¢nosti moze
svoje vysledky hodnotit na zdklade miery recidivy.
Fondy pomdhaji socidlnym podnikom pri priprave
a poskytovani informdcii o ich cieloch a dosiahnutych
vysledkoch, ako aj pri zhromazdovani tychto informdcif
pre investorov. Aj ked informécie o socidlnych vysled-
koch a vplyvoch st pre investorov velmi dolezité, je
tazké porovndvat rozne socidlne podniky a rézne fondy,
a to tak pre rozdielne socidlne vysledky a vplyvy, na
ktoré sa zameriavajti, ako aj pre réznorodost pristupov,
ktoré uplatriuji. V zdujme dlhodobejsej podpory ¢o
najvicsej konzistentnosti a porovnatelnosti takychto
informdcii a Co najvacSej efektivity postupov na ziska-
vanie tychto informdcif, mali by sa v tejto oblasti vypra-
covat delegované akty. Tieto delegované akty by mali tiez
zarudit lepSiu zrozumitelnost pre orgdny dohladu, kvali-
fikované fondy socidlneho podnikania a socidlne
podniky.
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(30) S ciefom zabezpecit integritu oznacenia EuSEF, mali by podnikov, ¢im mozno dosiahnut vicsiu konzistentnost

(31)

(32)

(33)

(34)

(35)

sa stanovit kritérid kvality, pokial ide o organiziciu
spravcu kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania.
Preto by sa mali stanovit jednotné primerané poziadavky
tykajlice sa potreby udrziavatf primerané technické
a ludské zdroje.

S ciefom zabezpecit riadne spravovanie kvalifikovanych
fondov socidlneho podnikania a schopnost ich spravcov
kryt mozné rizikd vyplyvajiice z ich ¢innosti, mali by sa
stanovit jednotné a primerané poziadavky na sprdvcov
kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania tykajiice
sa udrziavania dostato¢ného mnozstva vlastnych zdrojov.
Vyska tychto vlastnych fondov by mala byt dostato¢nd
na zabezpecenie kontinuity a riadneho spravovania kvali-
fikovanych fondov socidlneho podnikania.

V zdujme ochrany investorov je potrebné zaistit riadne
hodnotenie aktiv kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania. Pravidld alebo zakladajiice dokumenty kvali-
fikovanych fondov socidlneho podnikania by preto mali
zahffiat ustanovenia o oceflovani aktiv, ¢im by sa mala
zabezpecCit integrita a transparentnost ocefiovania.

S ciefom zabezpecit, aby sprdvcovia kvalifikovaného
fondu socidlneho podnikania, ktor{ pouZzivaji oznalenie
EuSEF, poskytovali dostato¢né informdcie o svojich
¢innostiach, mali by sa stanovit jednotné pravidld tyka-
jice sa vyro¢nych sprav.

Hoci toto nariadenie obsahuje ochranné opatrenia na
zaruCenie riadneho vyuzivania finanénych prostriedkov,
orgdny dohladu by mali byt obozretné pri zaistovani
dodrziavania tychto ochrannych opatreni.

S cielom zabezpecit integritu oznacenia EuSEF v ociach
investorov je potrebné, aby toto oznalenie pouzivali len
spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnika-
nia, ktorych investicnd politika a investicné ciele sa
Uplne transparentné. Mali by sa preto stanovit jednotné
pravidld tykajiice sa poziadaviek na poskytovanie infor-
mécii, ktoré st spravcovia povinni poskytovat vo vztahu
k svojim investorom. Tieto pravidld by mali obsahovat
tie prvky, ktoré sii $pecifické pre investicie do socidlnych

(37)

(38)

a porovnatelnost takychto informdcii. To zahfna infor-
mdcie o kritéridch a postupoch, ktoré sa pouZivaji na
vyber  konkrétnych  kvalifikovanych  portféliovych
podnikov ako investi¢nych cielov. Zahfnaja aj informdcie
o pozitivnom socidlnom vplyve, ktory sa md dosiahnut
pomocou investi¢nej politiky a o spdsobe, ako by sa jeho
dosahovanie malo monitorovat a posudzovat. S cielom
zabezpecCit potrebnii vierohodnost a doveru investorov
v takéto investicie, tieto obsahuju aj informécie o aktivach
kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania, ktoré nie
st investované do kvalifikovanych  portféliovych
podnikov a o sposobe ich vyberu.

S cielom zabezpecit G¢inny dohlad nad jednotnymi
poziadavkami uvedenymi v tomto nariadeni by prislusny
orgin domovského ¢lenského Stitu mal vykonavat
dohlad nad dodrziavanim jednotnych poziadaviek stano-
venych v tomto nariadeni zo strany spravcu kvalifikova-
ného fondu socidlneho podnikania. Na tento tcel by
spravcovia, ktori zamyslajii uvddzat svoje fondy na trh
pod oznacenim EuSEF, mali o tomto timysle informovat
prislusny orgin svojho domovského clenského Statu.
Prislusny organ by mal zaregistrovat spravcu, ak boli
poskytnuté vietky potrebné informécie a ak sa zaviedli
vhodné opatrenia na dodrzanie stladu s poZiadavkami
tohto nariadenia. Takdto registrcia by mala byt platnd
v rdmci celej Unie.

V zdujme ulahCenia G¢inného cezhrani¢ného uvddzania
kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania na trh by
sa registracia spravcu mala uskutocnit ¢o najrychlejsie.

V zdujme zabezpecenia G¢inného dohladu nad dodrzia-
vanim jednotnych kritérii stanovenych v tomto nariadent,
mali by sa stanovit pravidld tykajice sa okolnosti, za
ktorych je potrebné aktualizovat informdacie poskytnuté
prislusnému orgdnu v domovskom ¢lenskom Stéte.

Na dcely t¢inného dohladu nad poziadavkami stanove-
nymi v tomto nariadeni by sa mal stanovit aj postup
cezhraniénych ozndmeni medzi prislusnymi orgdnmi
dohladu, ktory sa md spustit registraciou spravcu kvali-
fikovaného fondu socidlneho podnikania v jeho domov-
skom ¢lenskom State.
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(40) S cielom zachovat transparentné podmienky uvddzania (45 Informdcie o dohlade by sa mali vymienat medzi prislus-
kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania na trh nymi orgdnmi v domovskom a hostitelskom ¢lenskom
spravcami v rdmci Unie by eurdpsky orgdn dohladu §tite a ESMA.
(Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) (ESMA) zria-
deny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1095/2010 () mal byt povereny vedenim centrélnej
databdzy obsahujticej zoznam spravcov kvalifikovanych
fondov socidlneho podnikania a kvalifikovanych fondov
socidlneho podnikania, ktoré spravujd, zaregistrovanych
v sdlade s tymto nariadenim. i ’ ;

(46) Ucinnd spolupraca v oblasti regulicie medzi subjektmi
poverenymi vykonom dohladu nad dodrziavanim jednot-
nych kritérii stanovenych v tomto nariadeni si vyzaduje,
aby sa na vSetky dotknuté vnitrostitne orgdny a na
ESMA uplatiiovala vysokd droven sluzobného tajomstva.

(41) 'V pripade, Ze prislusny orgdn hostitelského ¢lenského
$tdtu md jasné a preukdzatelné dovody domnievat sa,
ze sprévca kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania
porusuje toto nariadenie na jeho dzemia, mal by o tom
bezodkladne informovat prislusny orgdn domovského
¢lenského 3titu, ktory by mal prijat vhodné opatrenia.
47)  Prinos kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania
p
k rastu eurépskeho trhu so socidlnymi investiciami
bude zavisiet od toho, ako budi sprdvcovia kvalifikova-
ného fondu socidlneho podnikania oznacenie EuSEF
p . . s a ouzivat, ¢i investori budd toto oznacenie uznavat a Ci
(42) Ak spravca kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania pouzwat, P y 9 .
. PR L . sa v Unii vytvorf silny ekosystém pre socidlne podniky,
nadalej kond spdsobom, ktory je jasne v rozpore s tymto , , . PO v 2
P . . ; - ktory bude tymto podnikom poméhat pri vyuZzivani
nariadenim, a to aj napriek opatreniam prijatym A NP o
PR p A PR pontikanych moznosti financovania v ich prospech. Na
prislusnym orgdnom domovského clenského stitu alebo e - : p p
; e . o o e tento Ucel by sa vietky zainteresované strany vratane
pretoze prislusny organ domovského c¢lenského Statu y T y g p
. . . . o organizdtorov trhu, prislusnych orgdnov clenskych
neprijme opatrenia v primeranej lehote, prislusny orgin g . e , .
TP ar , - Stdtov, Komisie a dalsich relevantnych subjektov
hostitelského ¢lenského $titu by mal mat po tom, ¢o PN L - )
. N 4 o s v ramci Unie mali usilovat o zabezpecenie vysokej
informuje prislusny orgdn domovského clenského statu, , : . o p .
AL p . trovne informovanosti o moznostiach, ktoré toto naria-
moznost prijat vietky vhodné opatrenia na ochranu X .
. p L L . p denie pontika.
investorov vratane mozZnosti zabranit dotknutému sprav-
covi, aby svoje kvalifikované fondy socidlneho
podnikania dalej uvddzal na trh na Gzemi hostitelského
¢lenského statu.
(48) S cielom spresnit poziadavky stanovené v tomto naria-
» o ) ' o deni by sa mala Komisii udelit prdvomoc prijimat akty
(43) Na tcely zaistenia tG¢inného dohladu nad jednotnymi v stlade s &lankom 290 ZFEU, pokial ide o spresnenie
kritériami stanoven)'lm’i v tom’to nariaderlli toto’ nariadenie, druhov tovaru a sluzieb alebo metéd vyroby tovaru
obsahuje zoznam prdvomoci v oblasti dohladu, ktoré a sluzieb, ktoré predstavujii socidlny ciel, a situdci,
prislusné orgdny musia mat k dispozicii. v ktorych je mozné rozdelovat zisky vlastnikom a inves-
torom, typov konfliktov zdujmov, ktorym sa maja sprav-
covia kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania vyhy-
bat, ako aj opatreni, ktoré sa maji v tomto zmysle prijat,
podrobnych ddajov o postupoch merania socidlnych
i vplyvov, ktoré maji dosiahnut kvalifikované portféliové
(44) S cielom zabezpecit riadne presadzovanie ustanoveni

obsahuje toto nariadenie administrativne sankcie a iné
opatrenia za porusenie jeho zdkladnych ustanoveni,
ktorymi sG pravidld tykajice sa zloZenia portfdlia,
ochrannych opatreni tykajicich sa totoznosti opravne-
nych investorov a pouzivania oznacenia EuSEF len sprav-
cami kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania, ktori
st zaregistrovani v stlade s tymto nariadenim. Porusenie
tychto zdkladnych ustanoveni by malo mat pripadne za
nasledok zakaz pouzivania oznacenia a vymazanie
dotknutého spravcu fondu z registra.

() U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.

podniky, ako aj obsahu informdcii poskytovanych inves-
torom a sposobov ich poskytovania. Je osobitne dolezité,
aby Komisia pocas pripravnych prac uskuto¢nila vhodné
konzulticie, a to aj na expertnej trovni s prihliadnutim
na samoregula¢né iniciativy a kddexy sprdvania. Na
konzultdcidch, ktoré bude Komisia viest pocas priprav
delegovanych aktov o podrobnostiach postupov na
meranie socidlnych vplyvov, ktoré maji kvalifikované
portf6liové podniky dosiahnut, by sa mali zicastnit aj
prislusné zainteresované strany a ESMA. Pri priprave
a vypractivani delegovanych aktov by mala Komisia
zabezpeCit sicasné, vCasné a vhodné postiipenie prislus-
nych dokumentov Eurépskemu parlamentu a Rade.
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(49)  Technické predpisy v oblasti finan¢nych sluzieb by mali 7. decembra 2011 s ndzvom Akény plin na zlepSenie

(50)

(54)

zabezpecit konzistentnt harmoniziciu a vysoku tiroveni
dohladu v rdmci Unie. KedZe ESMA je orgin s velmi
$pecializovanymi odbornymi znalostami, bolo by efek-
tivne a vhodné poverit ho, aby vypracoval a predlozil
Komisii ndvrh vykondvacich technickych predpisov
v pripade, Ze nezahfnaja politické rozhodnutia.

Komisia by mala byt splnomocnend prijimat vykonavacie
technické predpisy prostrednictvom vykondvacich aktov
podla ¢lanku 291 ZFEU a v stlade s ¢linkom 15 naria-
denia (EU) ¢ 1095/2010. ESMA by mal byt povereny
vypracovanim ndvrhu vykondvacich technickych pred-
pisov, pokial ide o formdt oznamovania uvedeného
v tomto nariadeni.

Komisia by mala do $tyroch rokov od ditumu zacatia
uplatiiovania tohto nariadenia uskutocnit preskiimanie
tohto nariadenia s cielom postdit vyvoj na trhu s kvali-
fikovanymi fondmi socidlneho podnikania v ramci Unie.
Preskimanie by malo zahffat vSeobecny prieskum
fungovania pravidiel stanovenych v tomto nariadeni
a skusenosti ziskané pri ich uplatiiovani. Komisia by na
zdklade preskimania mala Eurdpskemu parlamentu
a Rade predlozit spravu, ktord v pripade potreby doplni
o legislativne névrhy.

Okrem toho by mala Komisia do styroch rokov od
datumu zacatia uplatilovania tohto nariadenia zacat
preskiimanie interakcie medzi tymto nariadenim a ostat-
nymi pravidlami tykajﬁcimi sa podnikov kolektivneho
investovania a ich sprdvcov, najmi tymi, ktoré st
uvedené v smernici 2011/61/EU. Toto preskiimanie by
sa malo zaoberaf najmid rozsahom posobnosti tohto
nariadenia a posudit, ¢i je potrebné tento rozsah posob-
nosti rozdirit, aby spravcovia vacsich alternativnych
investiénych fondov mohli pouzivat oznacenie EuSEF.
Komisia by na zaklade preskimania mala Eurépskemu
parlamentu a Rade predlozif spravu, ktorti v pripade
potreby doplni o legislativne ndvrhy.

V ramci uvedeného preskimania by Komisia mala
posudit vsetky prekdzky, ktoré by investorom mohli
branit vo vyuZzivani prostriedkov z fondov vrdtane
vplyvu, ktory mozZu mat na instituciondlnych investorov
iné prudencidlne pravne predpisy. Okrem toho by
Komisia mala zhromazdovat tdaje potrebné na posu-
denie prinosu oznacenia v EuSEF pre iné programy
Unie, ako je Horizont 2020, ktory sa takisto usiluje
podporovat inovécie v Unii.

V stivislosti s prieskumom Komisie tykajiicom sa dano-
vych prekdzok pre cezhrani¢né investicie rizikového
kapitdlu, ako sa uvddza v ozndmeni Komisie zo

(55)

(58)
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pristupu MSP k financovaniu, a v stvislosti s prieskumom
tohto nariadenia by Komisia mala zvdzif realizdciu
rovnocenného  preskimania  moznych  dafovych
prekazok pre fondy socidlneho podnikania a posudit
pripadné danové stimuly zamerané na podporu socidl-
neho podnikania v Unii.

ESMA by mal posadif svoje persondlne a financné
potreby vyplyvajice z vykondvania jeho pravomoci
a dloh v stlade s tymto nariadenim a predlozit spravu
Eurépskemu parlamentu, Rade a Komisii.

Toto nariadenie re$pektuje zdkladné priva a dodrziava
zasady uznané najmd v Charte zdkladnych prév Eurép-
skej unie vritane prava na reSpektovanie stikromného
a rodinného zivota (¢ldnok 7) a slobody podnikania
(¢lanok 16).

Spractivanie osobnych tdajov vykondvané v ¢lenskych
Stdtoch v stvislosti s tymto nariadenim a pod dohladom
prislusnych orgdnov clenskych $titov, najmd verejnych
nezévislych orgdnov urcenych ¢lenskymi $tdtmi, sa riadi
smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 95/46/ES
z 24. oktébra 1995 o ochrane fyzickych osob pri spra-
covani osobnych udajov a volnom pohybe tychto
tdajov (). Spractivanie osobnych tdajov, ktoré ESMA
vykondva v rdmci tohto nariadenia a pod dohladom
Eurépskeho dozorného tradnika pre ochranu tdajov sa
riadi nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES)
¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov
so zretelom na spracovanie osobnych tdajov institGciami
a orgdnmi Spolocenstva a o volnom pohybe takychto
tdajov (3).

KedZe ciel tohto nariadenia, a to rozvoj vnitorného trhu
s kvalifikovanymi fondmi socidlneho podnikania stano-
venim rdmca pre registraciu spravcov kvalifikovanych
fondov socidlneho podnikania, ¢im sa ulah¢i uvddzanie
kvahﬁkovanych fondov socidlneho podnikania na trh
v rémci Unie, nie je mozné uspoko]lvo dosiahnut na
trovni jednotlivych ¢lenskych 3tatov, ale z dovodu jeho
rozsahu a dosledkov ho mozno lepsie dosiahnut na
trovni Unie, Unia moZe prijimat opatrenia v stilade so
zdsadou subsidiarity uvedenou v ¢ldnku 5 Zmluvy
o Eurépskej tnii. V sdlade so zdsadou proporcionality
podla uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje
rdmec nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciela,

v. ES L 281, 23.11.1995, s. 31.
v. ES L §, 12.1.2001, s. 1.
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PRIJALI TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1

PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE
POJMOV

Cldnok 1

V tomto nariadeni sa stanovuji jednotné poziadavky
a podmienky na spravcov podnikov kolektivneho investovania,
ktori chct v stvislosti s uvddzanim kvalifikovanych fondov
socidlneho podnikania na trh v Unii pouZivat oznacenie EuSEF,
¢im sa prispieva k bezproblémovému fungovaniu vndtorného
trhu.

Stanovujli sa v fnom aj jednotné pravidld tykajice sa uvddzania
kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania na trh a ich
pontikania oprivnenym investorom v ramci Unie, zloZenia
portfélia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania, oprav-
nenych investiénych ndstrojov a technik, ktoré maji pouzivat
fondy socidlneho podnikania, ako aj organizicie, vykonu
¢innosti a transparentnosti spravcov, ktori uvadzaji kvalifiko-
vané fondy socidlneho podnikania na trh v ramci Unie.

Cldnok 2

1. Toto nariadenie sa uplatiuje na spravcov podnikov kolek-
tivneho investovania podla vymedzenia v ¢linku 3 ods. 1 pism.
a), ktor{ splnaja tieto podmienky:

a) nimi spravované aktiva celkovo nepresahuji hrani¢nd
hodnotu uvedend v ¢ldnku 3 ods. 2 pism. b) smernice
2011/61/EU,

b) st usadeni v Unii,

¢) podlichaji povinnosti registracie prislusnymi orgdnmi vo
svojich domovskych ¢clenskych stdtoch v stilade s ¢ldnkom
3 ods. 3 pism. a) smernice 2011/61/EU a

d) spravuji portfélid kvalifikovanych fondov socidlneho
podnikania.

2. Ak celkovd hodnota aktiv spravovanych spravcami kvali-
fikovaného fondu socidlneho podnikania, ktor{ st zaregistrovani
v stlade s ¢lankom 15 nésledne prekro¢i hraniént hodnotu
uvedend v ¢linku 3 ods. 2 pism. b) smernice 2011/61/EU
a ak tito spravcovia preto podlichaji udeleniu povolenia v stlade

s ¢ldnkom 6 uvedenej smernice, moZu aj nadalej pouZivat ozna-
¢enie EuSEF v suvislosti s uvddzanim kvalifikovanych fondov
socidlneho podnikania na trh v Unii za predpokladu, ze budd
vidy v stvislosti s kvalifikovanymi fondmi socidlneho podnika-
nia, ktoré spravuj:

a) splnat poziadavky stanovené v smernici 2011/61/EU a

b) nadalej dodrziavat ¢linky 3, 5 a 10, ¢ldnok 13 ods. 2
a ¢lanok 14 ods. 1 pism. d), e) a f) tohto nariadenia.

3. Ak sa sprévcovia kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania externymi sprdvcami a s registrovani v stlade
s clankom 15 tohto nariadenia, mézu navySe spravovat aj
podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) za predpokladu udelenia povolenia podla
smernice 2009/65/ES.

Cldnok 3

1. Na tcely tohto nariadenia sa uplatiiuji tieto vymedzenia
pojmov:

a) ,podnik kolektivneho investovania“ je alternativny inves-
ticny fond (AIF) vymedzeny v clinku 4 ods. 1 pism. a)
smernice 2011/61/EU;

b) ,kvalifikovany fond socidlneho podnikania“ je podnik
kolektivneho investovania, ktory:

i) md v tmysle investovat najmenej 70 % svojich celko-
vych kapitdlovych prispevkov a nevyplateného viaza-
ného kapitdlu do aktiv, ktoré st kvalifikovanymi inves-
ticiami, vypocitanych na zdklade sim, ktoré je mozné
investovat po odpocitani v3etkych relevantnych
nakladov a drzanej hotovosti, a ekvivalentov hotovosti,
a to v lehote stanovenej v jeho pravidlich alebo zakla-
dajacich dokumentoch;

—_
=
=

nepouzije viac ako 30 % svojich celkovych kapitdlovych
prispevkov a nevyplateného viazaného kapitdlu na
nadobudnutie inych aktiv, ako st kvalifikované investi-
cie, vypocitanych na zdklade stim, ktoré je mozné
investovat po odpocitani vietkych relevantnych
nakladov a drzanej hotovosti, a ekvivalentov hotovosti;

iii) md sidlo na tzemi clenského statu;
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¢) ,spravca kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania“ je v) ma sidlo na dzemi ¢lenského Stitu alebo tretej krajiny

pravnickd osoba, ktorej beznou cinnostou je spravovanie
aspoii jedného kvalifikovaného fondu socidlneho pod-
nikania;

,kvalifikovany portféliovy podnik je podnik, ktory:

i)

ii)

iii)

iv)

v Case investicie kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania nie je prijaty na obchodovanie na regulo-
vanom trhu alebo v multilaterdlnom obchodnom
systéme (MTE), ako sa vymedzuje v ¢ldnku 4 ods. 1
bodoch 14 a 15 smernice 2004/39/ES;

si za svoj prvotny ciel kladie dosiahnut meratelné pozi-
tivne socidlne vplyvy v silade so svojimi stanovami,
alebo akymikolvek inymi pravidlami, alebo zakladaju-
cimi dokumentmi, ktorymi sa zriaduje podnik, ak tento

podnik:

— poskytuje sluzby alebo tovar zranitelnym alebo
marginalizovanym, znevyhodnenym alebo vyli-
Cenym osobdm,

— pouziva metédu produkcie tovaru alebo sluzieb,
ktord predstavuje jeho socidlny ciel, alebo

— poskytuje finanént podporu vylu¢ne socidlnym
podnikom vymedzenym v prvych dvoch zardzkach;

pouziva svoje zisky predovSetkym na dosiahnutie
svojho prvotného socidlneho ciela v sdlade so svojimi
stanovami, alebo akymikolvek inymi pravidlami, alebo
zakladajicimi dokumentmi, ktorymi sa zriaduje podnik
a s vopred urfenymi postupmi a pravidlami, ktoré
uréujii okolnosti, za ktorych sa rozdeluji zisky akcio-
ndrom a vlastnikom, a to s cielom zabezpedit, aby
ziadne rozdelovanie zisku neohrozilo prvotny ciel
podniku;

je spravovany zodpovedne a transparentne, najmi zapd-
janim pracovnikov, zdkaznikov a zainteresovanych
stran, ktorych sa tykaja jeho obchodné ¢innosti;

za predpokladu, Ze tito tretia krajina:

— nie je vedend na zozname nespolupracujticich krajin
a tzemi Finan¢nej ak¢nej skupiny na boj proti
praniu $pinavych penazi a financovaniu terorizmu,

— podpisala dohodu s domovskym clenskym Stitom
spravcu  kvalifikovaného  fondu  socidlneho
podnikania a s kazdym dalsim ¢lenskym Stitom,
v ktorom sa maju podielové listy alebo akcie kvali-
fikovaného fondu socidlneho podnikania uvadzat na
trh, aby sa zabezpecilo, Ze tretia krajina bude
v plnej miere dodrziavat normy stanovené v ¢lanku
26 Modelovej zmluvy OECD o zdafiovani prijmov
a majetku a zaru¢i G¢innd vymenu informdcii
o danovych otdzkach vrdtane akychkolvek viac-
strannych dohod o daniach;

Jkvalifikované investicie“ sti ktorékolvek z tychto nastrojov:

i) ndstroje na financovanie vlastného kapitdlu alebo kvézi

vlastného kapitdlu, ktoré emituje:

— kvalifikovany portféliovy podnik a ktoré kvalifiko-
vany fond socidlneho podniku nadobudol priamo
od kvalifikovaného portféliového podniku,

— kvalifikovany portféliovy podnik vymenou za kapi-
tilovy cenny papier emitovany kvalifikovanym
portféliovym podnikom, alebo

— podnik, ktorého kvalifikovany portf6liovy podnik je
dcérskou spolo¢nostou, v ktorej md vacsinovy
podiel a ktoré kvalifikovany fond socidlneho
podnikania nadobudol vymenou za ndstroj na
financovanie vlastného kapitdlu, emitovany kvalifi-
kovanym portféliovym podnikom;

ii) sekuritizované a nesekuritizované dlhové néstroje

emitované kvalifikovanym portféliovym podnikom;
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iii) podiely alebo akcie jedného alebo viacerych kvalifiko-
vanych fondov socidlneho podnikania za predpokladu,
ze tieto kvalifikované fondy socidlneho podnikania
samy neinvestovali viac ako 10 % svojich celkovych
kapitdlovych prispevkov a nevyplateného viazaného
kapitdlu do kvalifikovanych fondov socidlneho pod-
nikania;

iv) zabezpecené alebo nezabezpeCené tvery, ktoré kvalifi-
kovany fond socidlneho podnikania poskytol kvalifiko-
vanému portféliovému podniku;

v) akykolvek iny druh dcasti v kvalifikovanom portfé-
liovom podniku;

yrelevantné naklady” st vsetky poplatky, nédklady a vydavky,
ktoré priamo alebo nepriamo zndsajii investori a ktoré st
dohodnuté medzi spravcom kvalifikovaného fondu socidl-
neho podnikania a investormi v tomto fonde;

vlastny kapitdl” je vlastnicky podiel v podniku, ktory repre-
zentuji akcie alebo iné formy ucasti na kapitale kvalifiko-
vaného portféliového podniku emitované pre jeho investo-
rov;

,kvézi vlastny kapitdl“ je typ financného néstroja, ktory je
kombindciou vlastného kapitélu a dlhu, v rdmci ktorého je
ndvratnost ndstroja spojend so ziskom alebo stratou kvali-
fikovaného portféliového podniku a v rdmci ktorého nie je
plne zaistené vyplatenie ndstroja v pripade platobnej
neschopnosti;

,uvddzanie na trh“ je priame alebo nepriame pontkanie
podielov alebo akcii kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania, ktoré spravuje spravca investorom so sidlom
alebo registrovanym sidlom v Unii alebo ich priame alebo
nepriame umiestnenie u tychto investorov, a to z iniciativy
spravcu kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania alebo
v jeho mene;

,viazany kapitdl“ je akykolvek zdvizok, na zdklade ktorého
je investor povinny v lehote stanovenej v pravidlich alebo

zakladajicich dokumentoch kvalifikovaného fondu social-
neho podnikania nadobudndt podiel v kvalifikovanom
fonde socidlneho podnikania alebo don uskuto¢nit kapitd-
lové prispevky;

k) ,domovsky clensky $tat“ je ¢clensky $tat, v ktorom ma sidlo
spravca kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania a
v ktorom podlicha povinnosti registricie prislusnymi
organmi v stlade s ¢ldnkom 3 ods. 3 pism. a) smernice
2011/61/EU;

) hostitelsky clensky $tat“ je iny clensky $tdt ako domovsky
Clensky stdt, v ktorom sprdvca kvalifikovaného fondu
socidlneho podnikania uvddza na trh kvalifikované fondy
socidlneho podnikania v stlade s tymto nariadenim;

m) ,prislusny orgdn“ je vnutro$titny orgdn, ktorého zdkonom
alebo inym préavnym predpisom domovsky clensky Stat
poveril, aby vykondval registriciu spravcov podnikov
kolektivneho investovania patriacich do rozsahu posobnosti
tohto nariadenia.

Pokial ide o pismeno ¢) prvého pododseku, ak privna forma
kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania umoziuje internt
spravu a ak riadiaci organ fondu nevymenuje externého spravcu,
ako sprévca kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania sa
v stlade s c¢linkom 15 zaregistruje samotny kvalifikovany
fond socidlneho podnikania. Kvalifikovany fond socidlneho
podnikania, ktory je registrovany ako interny spravca kvalifiko-
vaného fondu socidlneho podnikania, nesmie byt registrovany
ako externy sprdvca kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania inych podnikov kolektivneho investovania.

2. Komisia je v stlade s ¢lankom 26 splnomocnend prijimat
delegované akty, v ktorych urél druhy sluzieb alebo tovaru
a metddy produkcie sluzieb alebo tovaru, ktoré predstavuju
socidlny ciel uvedeny v tomto ¢ldnku ods. 1 pism. d) bode
i), s prihliadnutim na rozne druhy kvalifikovanych portfélio-
vych podnikov, a tie okolnosti, ked sa zisky mozu rozdelovat
vlastnikom a investorom.
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KAPITOLA 1I
PODMIENKY POUZIVANIA OZNACENIA EuSEF
Cldnok 4

Sprévcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania, ktorf
splitaji poziadavky stanovené v tejto kapitole, sii oprdvneni
pouzivat oznalenie EuSEF v stvislosti s uvddzanim kvalifikova-
nych fondov socidlneho podnikania na trh v rdmci Unie.

Cldnok 5

1. Spréavcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania
zabezpeCuji, aby sa pri nadobddani inych aktiv ako kvalifiko-
vanych investicii nepouzilo viac ako 30 % celkovych kapitdlo-
vych prispevkov kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania
a nevyplateného viazaného kapitdlu na nadobudnutie takychto
aktiv. Hrani¢nd hodnota 30 % sa vypocitava na zaklade sumy,
ktorti je mozné investovat po odpocitani vietkych relevantnych
ndkladov. Drzby hotovosti a ekvivalenty hotovosti sa na ucely
vypoctu tejto hrani¢nej hodnoty nezohladnuji, pretoze hoto-
vost a ekvivalenty hotovosti sa nepovaZuji za investicie.

2. Spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania
nesmt na trovni kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania
pouzivat Ziadnu met6du, ktorou sa zvysuje expozicia fondu nad
ramec Grovne jeho viazaného kapitdlu, ¢ uz poziciavanim si
hotovosti alebo cennych papierov, zapdjanim sa do derivato-
vych pozicii, alebo inymi prostriedkami

3. Spréavcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania
mozu na trovni kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania
len prijimat Gvery, emitovat dlhové obligdcie alebo poskytovat
zdruky, pokial si takéto tvery, dlhové obligicie alebo zdruky
kryté nevyplatenymi viazanymi prostriedkami.

Clanok 6

1. Sprévcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania
uvadzaji na trh podiely a akcie kvalifikovaného fondu socidl-
neho podnikania a pontkaji ich vyhradne investorom, ktorf sa
povazuji za profesiondlnych klientov v stlade s oddielom
I prilohy II k smernici 2004/39/ES, alebo ktorych mozno na
poziadanie povazovat za profesiondlnych klientov v stlade
s oddielom 1II prilohy II k smernici 2004/39[ES, alebo inym
investorom, ktorf:

a) sa zaviazu investovat minimdlne 100 000 EUR a

b) pisomne uvedii v dokumente oddelenom od zmluvy, ktora
sa md uzavriet so zretelom na zdvizok investovat, Ze sd si
vedom{ rizik stvisiacich s pldnovanym zavizkom.

2. Odsek 1 sa nevztahuje na investicie vykondvané veddcimi
pracovnikmi, riaditelmi alebo zamestnancami zapojenymi do
riadenia spravcu kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania,
pokial investuji do kvalifikovanych fondov socialneho podnika-
nia, ktoré spravuji.

Cldnok 7

Spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania
v stvislosti s kvalifikovanymi fondmi socidlneho podnikania,
ktoré spravuju:

a) konaji pri vykone svojich ¢innosti Cestne, spravodlivo a
s nalezitymi odbornymi znalostami, pozornostou a staro-
stlivostou;

b) uplatiiujd vhodné stratégie a postupy, aby zabranili prak-
tikim zneuZivania, o ktorych sa mozno od6vodnene
domnievat, ze ovplyvnia zdujmy investorov a kvalifikované
portféliové podniky;

¢) vykonavaju svoje obchodné ¢innosti tak, aby podporovali
pozitivny socidlny vplyv kvalifikovanych portféliovych
podnikov, do ktorych investovali, najlepsie zdujmy kvalifi-
kovanych fondov socidlneho podnikania, ktoré spravujd,
ich investorov a integritu trhu;

d) privybere a priebeznom monitorovani investicii v kvalifiko-
vanych portfoliovych podnikoch a ich pozitivneho socidl-
neho vplyvu uplatiuji vysokd mieru starostlivosti;

¢) maju primerané poznatky a znalosti o kvalifikovanych
portféliovych podnikoch, do ktorych investuju;

f)  pristupujii ku vSetkym investorom spravodlivo;

g) zabezpelujii, aby Zziadny investor nepozival preferencné
zaobchddzanie, pokial takéto preferencné zaobchddzanie
nie je uvedené v pravidlich alebo zakladajicich dokumen-
toch kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania.

Cldnok 8

1. Ak sprdvca kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania
deleguje funkcie na tretie strany, jeho zodpovednost vodi kvali-
fikovanému fondu socidlneho podnikania alebo jeho investorom
zostane nezmenend. Spravca nesmie funkcie delegovat do takej
miery, aby ho v podstate nebolo mozné povazovat za spravcu
kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania a do takej miery,
ze sa stane len schrankovym subjektom.
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2. Akékolvek delegovanie funkcii podla odseku 1 nesmie
nartsat G¢innost dohladu spravcu kvalifikovaného fondu socidl-
neho podnikania, a najmd nesmie spravcovi kvalifikovaného
fondu socidlneho podnikania brdnit v tom, aby konal
v najlepom zdujme investorov kvalifikovaného fondu socidl-
neho podnikania, alebo aby bol kvalifikovany fond socialneho
podnikania v najlepsom zdujme jeho investorov spravovany.

Cldnok 9

1. Spréavcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania
identifikuji konflikty zdujmov a predchddzaji im a v pripade,
ze im nie je mozné predist, riadia ich a monitoruji a v stlade
s odsekom 4 bezodkladne zverejiujii informdcie o tychto kon-
fliktoch zdujmov s cielom zabranit, aby nepriaznivo neovplyv-
nili zdujmy kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania a ich
investorov a zabezpecit, aby sa s kvalifikovanymi fondmi socidl-
neho podnikania, ktoré spravuji, zaobchddzalo spravodlivo.

2. Spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania
identifikuji najmai tie konflikty zdujmov, ktoré mozu vzniknut
medzi:

a) spravcami kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania,
osobami, ktoré skutocne vykondvaju ¢innost tychto sprav-
cov, zamestnancami alebo akoukolvek osobou, ktord
priamo alebo nepriamo ovldda tychto sprévcov, alebo
ktora je tymito spravcami priamo alebo nepriamo ovlddana,
a kvalifikovanym fondom socidlnecho podnikania spravo-
vanym tymito spravcami alebo investormi do tohto fondu;

b) kvalifikovanym fondom socidlneho podnikania alebo jeho
investormi a inym kvalifikovanym fondom socidlneho
podnikania spravovanym tym istym spradvcom alebo jeho
investormi;

¢) kvalifikovanym fondom socidlneho podnikania alebo jeho
investormi a podnikom kolektivneho investovania alebo
PKIPCP spravovanym tym istym sprdvcom alebo jeho inves-
tormi.

3. Spréavcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania
udrziavaji a uplatiuji Géinné organizacné a administrativne
opatrenia s cielom spliiat poziadavky stanovené v odseku 1 a 2.

4. Zverejnenie informdcii o konfliktoch zdujmov podla
odseku 1 sa uskuto¢ni v pripade, Ze organizaéné opatrenia,

ktoré spravca kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania
prijme na identifikdciu konfliktov zdujmov, predchddzanie
tymto konfliktom, ich riadenie a monitorovanie nie sti dosta-
to¢né na zabezpecenie toho, aby sa s primeranou istotou pred-
iSlo rizikim poskodenia zdujmov investorov. Spravca kvalifiko-
vaného fondu socidlneho podnikania poskytuje investorom
jasné informécie o vSeobecnej povahe alebo zdrojoch konfliktov
zdujmov predtym, ako vykond obchod v ich mene.

5. Komisia je splnomocnend v sulade s ¢lankom 26 prijat
delegované akty, v ktorych urci:

a) druhy konfliktov zdujmov uvedenych v odseku 2 tohto
¢lanku;

b) kroky, ktoré spravcovia kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania musia prijat, pokial ide o $truktiry a organizatné
a administrativne postupy, v zdujme identifikdcie konfliktov
zdujmov, predchddzania tymto konfliktom, ich riadenia,
monitorovania a zverejiiovania informdcii o tychto konflik-
toch.

Clanok 10

1. Spréavcovia kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania
uplatiiujii v pripade kazdého kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania, ktory spravuji, postupy na meranie rozsahu, do
akého kvalifikované portféliové podniky, do ktorych kvalifiko-
vany fond socidlneho podnikania investuje, dosahujii pozitivne
socidlne vplyvy, ku ktorym sa zaviazali. Spravcovia zabezpecuj,
aby boli tieto postupy jasné a transparentné a zahffiali ukazo-
vatele, ktoré by sa v zévislosti od socidlneho ciela a povahy
kvalifikovaného portféliového podniku mohli tykat jednej alebo
viacerych tychto oblasti:

a) zamestnanost a pracovné trhy;

b) normy a prava stvisiace s kvalitou pracovnych miest;

¢) socidlne zaclenenie a ochrana osobitnych skupin;

d) rovnost zaobchddzania, prilezitosti a nediskrimindcia;

e) verejné zdravie a bezpecnost;

f) pristup k systému socidlnej ochrany a k systémom zdravot-
nictva a vzdeldvania, ako aj vplyv na tieto systémy.
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2. Komisia je splnomocnend v silade s ¢lankom 26 prijat
delegované akty, v ktorych uvedie podrobné informécie o postu-
poch uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku, pokial ide o rozne
kvalifikované portféliové podniky.

Cldnok 11

1. Spréavcovia kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania
musia mat vzdy dostatok vlastného kapitdlu a vyuZzivat prime-
rané a vhodné ludské a technické zdroje, ktoré st potrebné na
riadne spravovanie kvalifikovaného fondu socidlneho podnika-
nia, ktory spravuja.

2. Spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania
musia vzdy zabezpecit, aby boli schopni preukdzat dostatok
vlastnych zdrojov na udrzanie prevadzkovej kontinuity
a zverejnit dovody, preco su tieto zdroje dostatocné, ako je
uvedené v clanku 14.

Cldnok 12

1. Pravidld ocefiovania aktiv st stanovené v pravidlach alebo
zakladajicich dokumentoch kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania a zabezpecuji riadny a transparentny postup ocefio-
vania.

2.V ramci pouzivanych postupov ocefiovania sa zabezpedi,
aby sa aktiva riadne ocefiovali a hodnota aktiv sa vypocitala
aspon raz rocne.

3.V zéujme zaruCenia konzistentnosti pri oceniovani kvalifi-
kovanych portféliovych podnikov ESMA vypracuje usmernenia,
v ktorych stanovi veobecné zdsady zaobchddzania s investiciami
v takychto podnikoch, pricom zohladni ich prvotny ciel,
ktorym je dosiahnutie meratelnych pozitivnych socidlnych vply-
vov, ako aj to, &i svoje zisky vyuzivaji predovsetkym na dosiah-
nutie tychto vplyvov.

Clanok 13

1. Spréavcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania
spristupiiuji prislusnému orgdnu domovského ¢lenského Statu
vyro¢nt spravu za kazdy spravovany kvalifikovany fond socidl-
neho podnikania najneskor do Siestich mesiacov od konca
finanéného roka. V sprave sa opisuje zloZenie portfélia kvalifi-
kovaného fondu socidlneho podnikania a ¢innosti vykonané za

predchddzajici rok. St v nej zverejnené aj zisky nadobudnuté
kvalifikovanym fondom socidlnecho podnikania na konci jeho
existencie a pripadne aj zisky rozdelené pocas jeho existencie.
Obsahuje auditovand Gc¢tovni zdvierku kvalifikovaného fondu
socidlneho podnikania. Vyro¢nd sprdva sa vypracuje v stlade
s existujicimi §tandardmi v oblasti poddvania sprdv a podmien-
kami dohodnutymi medzi spravcami kvalifikovanych fondov
socidlneho podnikania a investormi. Sprévcovia kvalifikovanych
fondov socidlneho podnikania poskytuji tato spravu inves-
torom na ich Ziadost. Spravcovia kvalifikovanych fondov socidl-
neho podnikania a investori sa mézu dohodniif na vzdjomnom
poskytovani dalsich informdcif.

2. Vyrocnd sprava obsahuje aspo:

a) pripadné tdaje o celkovych socidlnych vplyvoch, ktoré sa
dosiahli investicnou politikou a o metdde pouzitej na
meranie tychto vplyvov;

b) vykaz o akychkolvek odpredajoch, ktoré sa uskuto¢nili
v savislosti s kvalifikovanymi portféliovymi podnikmi;

¢) opis toho, ¢ sa odpredaje stvisiace s inymi aktivami kvali-
fikovaného fondu socidlneho podnikania, ktoré nie st inves-
tované do kvalifikovanych portféliovych podnikov, uskutoé-
nili na zdklade kritérii uvedenych v ¢lanku 14 ods. 1

pism. f);

d) zhrnutie ¢innosti uvedenych v ¢ldnku 14 ods. 1 pism. ),
ktoré vykonal spravca kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania v stvislosti s kvalifikovanymi portféliovymi
podnikmi;

¢) informdacie o povahe a ucele investicii inych, ako st kvalifi-
kované investicie uvedené v ¢lanku 5 ods. 1.

3. Audit kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania sa
vykondva najmenej raz rocne. Audit potvrdi, Ze finanéné
prostriedky a aktiva si drzané v mene kvalifikovaného fondu
socidlneho podnikania a Ze sprdvca kvalifikovaného fondu
socidlneho podnikania zabezpecuje a vedie prislusné zdznamy
a kontroly tykajice sa pouzivania akéhokolvek manddtu alebo
kontroly nad finanénymi prostriedkami a aktivami kvalifikova-
ného fondu socidlneho podnikania a jeho investorov.
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4. Ak sa od spriavcu kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania vyzaduje, aby zverejnil vyro¢nd finanénd spravu
v siulade s ¢lankom 4 smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizicii
poziadaviek na transparentnost v stvislosti s informdciami
o emitentoch, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu () v stvislosti s kvalifikovanym fondom
socidlneho podnikania, informécie uvedené v odsekoch 1 a 2
tohto ¢lanku sa mozu poskytndt samostatne alebo v doplnkovej
Casti vyro¢nej finan¢nej spravy.

Clanok 14

1. Spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania
oznamujii svojim investorom v suvislosti s kvalifikovanym
fondom socidlneho podnikania, ktory spravujd, jasnym a zrozu-
mitelnym spésobom predtym, ako investori prijmi investiéné
rozhodnutie, tieto informdcie:

a) totoznost spravcu a akychkolvek inych poskytovatelov
sluzieb, s ktorymi md uvedeny sprdvca uzavretd zmluvu
v suvislosti so spravou fondov a opis ich povinnosti;

b) vysku vlastnych zdrojov, ktoré md uvedeny spravca k dispo-
zicii a podrobné vyhldsenie o dovodoch, pre ktoré uvedeny
spravca povazuje tieto prostriedky za dostatoéné na zacho-
vanie primeranych [udskych a technickych zdrojov potreb-
nych na riadne spravovanie prislusného kvalifikovaného
fondu socidlneho podnikania;

c) opis investi¢nej stratégie a cielov kvalifikovaného fondu
socidlneho podnikania vritane:

i) druhov kvalifikovanych portféliovych podnikov, do
ktorych zamysla investovat;

ii

=

akychkolvek inych kvalifikovanych fondov socidlneho
podnikania, do ktorych zamysla investovat;

iii

=

druhov kvalifikovanych portféliovych podnikov, do
ktorych zamysla investovat iny kvalifikovany fond
socidlneho podnikania uvedeny v bode ii);

nekvalifikovanych investicii, ktoré zamysla uskutoénit;

=

v) technik, ktoré zamysla uplatiiovat a

() U.v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.

vi) akychkolvek uplatnitelnych investicnych obmedzen;

pozitivny socidlny vplyv, ktory je cielom investi¢nej politiky
kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania vritane
pripadnych prognéz tychto vplyvov, ktoré mozno prime-
rane oCakavat, a informdcie o vykonnosti v tejto oblasti
v minulosti;

metodiky, ktoré sa maji pouzivat na meranie socidlnych
vplyvov;

opis inych aktiv, ako st kvalifikované portféliové podniky
a postup a kritérid, ktoré sa pouzivaji na vyber tychto aktiv
okrem pripadu, ked ide o hotovost alebo ekvivalenty hoto-
vosti;

opis rizikového profilu kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania a akychkolvek rizik stivisiacich s aktivami, do
ktorych moze fond investovat alebo investicnych technik,
ktoré sa moézu uplatiiovat;

opis postupu oceniovania kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania a cenovej metodiky ocefiovania aktiv vritane
metdd pouzivanych na ocertovanie kvalifikovanych portf6-
liovych podnikov;

opis sposobu vypoltu odmeny spravcu kvalifikovaného
fondu socidlneho podnikania;

opis vietkych relevantnych ndkladov a ich maximdlnej
vysky;

udaje o finanénych vysledkoch kvalifikovaného fondu
socidlneho podnikania v minulosti, ak st k dispozicii;

sluzby na podporu obchodnej ¢innosti a ostatné podporné
¢innosti, ktoré spravca kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania poskytuje alebo zaobstardva prostrednictvom
tretich strdn, aby sa ulahcil rozvoj, rast alebo iny aspekt
priebeznych  ¢innosti  kvalifikovanych  portféliovych
podnikov, do ktorych kvalifikovany fond socidlneho
podnikania investuje, alebo v pripade, Ze sa tieto sluzby
alebo ¢innosti neposkytujti, vysvetlenie tejto skuto¢nosti;
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m) opis postupov, pomocou ktorych méze kvalifikovany fond
socidlneho podnikania zmenit svoju investiéni stratégiu
alebo investi¢nd politiku, alebo obe.

2. Vsetky informdcie uvedené v odseku 1 musia byt
nestranné, jednoznacné a nezavadzajice. Musia byt aktualizo-
vané a v pripade potreby musia byt predmetom pravidelného
preskiimania.

3. Ak sa od spravcu kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania vyzaduje zverejiiovanie prospektu v silade so smer-
nicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo
4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej
ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie ('),
alebo v stlade s vnitro§titnym pravom v stvislosti s kvalifiko-
vanym fondom socidlneho podnikania, informdcie uvedené
v odseku 1 tohto ¢lanku sa moézZu poskytovat samostatne
alebo ako sucast prospektu.

4. Komisia je splnomocnend v sdlade s ¢lankom 26 prijat
delegované akty, v ktorych urdi:

a) obsah informécii uvedenych v odseku 1 pism. ¢) az f)
a pism. ) tohto ¢lanku;

b) sposob, ako informdcie uvedené v odseku 1 pism. ¢) az f)
a 1) tohto ¢lanku mozZno prezentovat jednotne, aby sa
zabezpecila Co najvyssia drovenn porovnatelnosti.

KAPITOLA III
DOHLAD A ADMINISTRATIVNA SPOLUPRACA
Cldnok 15

1. Spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania,
ktori maji v tmysle pouZzivat oznacenie EuSEF na uvddzanie
svojich kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania na trh,
informuji o tomto Gmysle prislusny organ svojho domovského
¢lenského $tatu a poskytni tieto informdcie:

() U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64.

a) totoznost osob, ktoré skutocne vykondvaju ¢innost spravo-
vania kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania;

=

totoznost kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania,
ktorych podiely alebo akcie sa uvddzaji na trh a ich inves-
ticné stratégie;

¢) informdcie o prijatych opatreniach na zabezpecenie plnenia
poziadaviek kapitoly II;

d) zoznam ¢lenskych $tdtov, v ktorych spravca kvalifikovaného
fondu socidlneho podnikania zamysla uviest na trh jednot-
livy kvalifikovany fond socidlneho podnikania;

e) zoznam clenskych $titov, v ktorych spravca kvalifikovaného
fondu socidlneho podnikania zalozil alebo planuje zalozit
kvalifikované fondy socidlneho podnikania.

2. Prislusny orgdn domovského ¢lenského statu zaregistruje
spravcu  kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania len
v pripade, ak sa splnili tieto podmienky:

a) osoby, ktoré skutocne spravuju kvalifikované fondy socidl-
neho podnikania, majt dostatocne dobrii povest a dostatocné
skiisenosti, aj pokial ide o investi¢né stratégie pouZzivané
spravcom kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania;

b) informécie vyzadované podla odseku 1 st dplné;

¢) opatrenia ozndmené podla odseku 1 pism. ¢) st vhodné na
Glely plnenia poziadaviek kapitoly II;

d) zo zoznamu ozndmeného v stlade s pismenom e) odseku 1
tohto ¢lanku vyplyva, ze vietky kvalifikované fondy social-
neho podnikania st zalozené v stlade s ¢lankom 3 ods. 1
pism. b) bodom iii).



L 115/34

Uradny vestnik Eurépskej tinie

25.4.2013

3. Registricia podla tohto ¢ldnku je platnd na celom dzemi
Unie a umoziuje spravcom kvalifikovanych fondov socidlneho
podnikania uvddzat na trh kvalifikované fondy socidlneho
podnikania pod oznacenim EuSEF, a to v ramci celej Unie.

Cldnok 16

Spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania infor-
muju prislusny organ domovského ¢lenského Statu v pripade, ak
zamy$laji uviest na trh:

a) novy kvalifikovany fond socidlneho podnikania, alebo

b) existujici kvalifikovany fond socidlneho podnikania v ¢len-
skom 3tite, ktory nie je uvedeny v zozname uvedenom
v ¢lanku 15 ods. 1 pism. d).

Cldnok 17

1. Thned po registracii spravcu kvalifikovaného fondu socidl-
neho podnikania, doplneni nového kvalifikovaného fondu
socidlneho podnikania, doplneni nového sidla pre zaloZenie
kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania alebo doplneni
nového dlenského $tdtu, v ktorom spravca kvalifikovaného
fondu socidlneho podnikania zamysla uvaddzat na trh kvalifiko-
vané fondy socidlneho podnikania, prisluiny orgdn domovského
¢lenského statu to zodpovedajicim sposobom ozndmi ¢lenskym
Stitom v sdlade s ¢ldnkom 15 ods. 1 pism. d) a Eurépskemu
orgdnu pre cenné papiere a trhy.

2. Hostitelské clenské staty uvedené v silade s ¢lankom 15
ods. 1 pism. d) nesmii od sprévcu kvalifikovaného fondu socidl-
neho podnikania zaregistrovaného v stlade s ¢lankom 15 poza-
dovat splnenie Ziadnych poziadaviek ani administrativnych
postupov v stvislosti s uvddzanim jeho kvalifikovaného fondu
socidlneho podnikania na trh a nesmi vyzadovat ani akékolvek
schvalenie uvddzania na trh pred jeho zacatim.

3. Na zabezpecenie jednotného uplatiiovania tohto clanku
ESMA vypracuje ndvrh vykonavacich technickych predpisov
vymedzujticich formét ozndmenia podla tohto ¢lanku.

4. ESMA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych
predpisov Komisii do 16. februdra 2014.

5. Komisii sa udeluje prédvomoc prijimat vykondvacie tech-
nické predpisy uvedené v odseku 3 v stilade s postupom stano-
venym v ¢ldnku 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 18

ESMA vedie centrdlnu databdzu dostupnd pre verejnost na
internete, ktord obsahuje zoznam vsetkych spravcov kvalifiko-
vanych fondov socidlneho podnikania zaregistrovanych v stilade
s ¢lankom 15 a kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania,
ktoré uvddzaju na trh, ako aj krajin, v ktorych sa tieto fondy
uvéddzaji na trh.

Cldnok 19

1.  Prislusny orgdn domovského clenského §titu vykondva
dohlad nad plnenim poziadaviek stanovenych v tomto na-
riadeni.

2. Ak sa na zdklade jasnych a dokdzatelnych dévodov
prislusny orgdn hostitelského ¢lenského stitu domnieva, Zze
spravca kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania porusuje
toto nariadenie na jeho tizemi, bezodkladne o tom zodpoveda-
jucim spdésobom informuje prislusny orgdn domovského ¢len-
ského statu. Prislusny orgdn domovského ¢lenského $tatu prijme
vhodné opatrenia.

3. Ak sprdvca kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania
nadalej kond spdsobom, ktory je jasne v rozpore s tymto naria-
denim, a to aj napriek opatreniam prislusného organu domov-
ského clenského $tatu alebo pretoze prislusny organ domov-
ského clenského Stitu neprijal v primeranej lehote opatrenia,
moze prislusny organ hostitelského ¢lenského $titu po tom,
¢o informuje prislusny orgdn domovského ¢lenského statu,
prijat vSetky vhodné opatrenia na ochranu investorov vritane
zdkazu dotknutému spravcovi kvalifikovaného fondu socidlneho
nadalej uvddzat kvalifikované fondy socidlneho podnikania na
trh na Gzemi hostitelského ¢lenského statu.

Clanok 20

Prislusné organy musia mat v stlade s vnutrodtitnym pravom
vSetky pravomoci v oblasti dohladu a vySetrovania potrebné na
vykon svojich funkcil. Musia mat najmi tieto pravomoci:

a) pozadovat pristup k akémukolvek dokumentu v akejkolvek
forme a prijat alebo ziskat jeho kopiu;
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b) pozadovat od spravcu kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania, aby im bezodkladne poskytol informdcie;

¢) pozadovat od akejkolvek osoby informdcie stvisiace
s Cinnostami spravcu kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania alebo s ¢innostami kvalifikovaného fondu social-
neho podnikania;

d) vykonavat kontroly na mieste s predchddzajicim ozné-
menim alebo bez neho;

e) prijimat vhodné opatrenia na zabezpecenie toho, aby spravca
kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania aj nadalej
dodrziaval toto nariadenie;

f) vydat prikaz s cielom zabezpecit, aby sprdvca kvalifikova-
ného fondu socidlneho podnikania dodrziaval toto naria-
denie a zdrzal sa opakovania akéhokolvek konania, ktoré
moze predstavovat porusenie tohto nariadenia.

Clanok 21

1. Clenské stity stanovuja pravidld tykajice sa administrativ-
nych sankcif a inych opatreni uplatnitelnych na porusenia usta-
noveni tohto nariadenia a prijmu vsetky potrebné opatrenia na
zabezpeCenie ich vykondvania. Ustanovené administrativne
sankcie a iné opatrenia musia byt i¢inné, primerané a odradzu-
juce.

2. Clenské stity do 16. méja 2015 ozndmia Komisii a ESMA
pravidld uvedené v odseku 1. Komisii a ESMA bezodkladne
oznamia ich akdkolvek ndslednt zmenu a doplnenie.

Clanok 22

1. Prislusny orgin domovského ¢lenského S$tatu prijme
v sulade so zdsadou proporcionality primerané opatrenia
uvedené v odseku 2 v pripade, ak sprévca kvalifikovaného
fondu socidlneho podnikania:

a) nedodrziava poziadavky, ktoré sa vztahuji na zloZenie
portfélia v rozpore s ¢ldnkom 5;

b) v rozpore s ¢lankom 6 uvadza na trh podiely a akcie kvali-
fikovaného fondu socidlneho podnikania tak, Ze ich pondka
neopravnenym investorom;

¢) pouziva oznacenie EuSEF, ale nie je zaregistrovany v stlade
s ¢lankom 15;

d) pouziva oznalenie EuSEF, ked uvddza na trh fondy, ktoré
neboli zalozené v silade s ¢ldnkom 3 ods. 1 pism. b) bo-
dom iii);

e) ziskal registriciu na zdklade nepravdivych vyhldseni alebo
akymikolvek inymi nezdkonnymi prostriedkami v rozpore
s ¢lankom 15;

f) pri vykone svojich ¢innosti nekond Cestne, spravodlivo alebo
s ndlezitymi zru¢nostami, pozornostou a starostlivostou
v rozpore s Clankom 7 pism. a);

g) neuplatiuje vhodné stratégie a postupy, aby zabrdnil prak-
tikim zneuzZivania v rozpore s ¢ldnkom 7 pism. b);

h) opakovane neplni poziadavky uvedené v ¢clanku 13, ktoré sa
tykaji vyrocnej spravy;

i) opakovane neplni povinnost informovat investorov v stlade
s clankom 14.

2.V pripadoch uvedenych v odseku 1 prislusny orgdn
domovského ¢lenského $tétu v pripade potreby:

a) prijme opatrenia na zabezpecenie toho, aby dotknuty
spravca  kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania
dodrziaval ¢lanky 5 a 6, ¢lanok 7 pism. a) a b) a ¢lanky
13, 14 a 15;

b) zakaZe pouZivanie oznacenia EuSEF a vymaZe dotknutého
spravcu  kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania
Z registra.

3. Prislusny orgdn domovského clenského $titu bezodkladne
informuje prislusné orginy hostitelskych clenskych $titov
uvedenych v silade s ¢lankom 15 ods. 1 pism. d) a ESMA
o vymaze spravcu kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania
z registra uvedeného v odseku 2 pism. b) tohto ¢lanku.
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4. Privo uvadzat na trh v Unii jeden alebo viaceré kvalifiko-
vané fondy socidlneho podnikania pod oznacenim EuSEF zanikd
s okamzitou platnostou od ddtumu prijatia rozhodnutia prislus-
ného organu uvedeného v odseku 2 pism. b).

Cldanok 23

1. Prislusné organy a ESMA navzdjom spolupracuji na tcely
vykondvania ich prislusnych povmnost1 podla tohto nariadenia
v stlade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010.

2. Prislusné organy a ESMA si vymiefaja vSetky informadcie
a dokumentdciu potrebnd na plnenie ich povinnosti podla
tohto nariadenia v sulade s nariadenim (EU) ¢ 1095/2010,
najmé na identifikdciu a ndpravu poruseni tohto nariadenia.

Clanok 24

1. Vsetky osoby, ktoré pracuji alebo pracovali pre prisluiné
organy alebo pre ESMA, ako aj auditori a odbornici povereni
prislusnymi orgdnmi alebo ESMA, st viazani povinnostou
zachovévat sluzobné tajomstvo. Ziadne doverné informécie,
ktoré uvedené osoby ziskaji pri vykone svojich povinnosti, sa
nesmi poskytnit Ziadnej osobe ani orgdnu, s vynimkou infor-
mécii poskytovanych v sthrnnej alebo zovseobecnenej podobe,
pri ktorych nie je mozné identifikovat jednotlivych spravcov
kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania a jednotlivé kvali-
fikované fondy socidlneho podnikania, a to bez toho, aby boli
dotknuté pripady, na ktoré sa vztahuje trestné pravo a konania
podla tohto nariadenia.

2. Prislusnym orgénom ¢lenskych $titov alebo ESMA sa
nesmie branit vo Vymene informécii v stlade s tymto naria-
denim alebo s inymi pravnymi predpismi Unie vzfahujdcimi
sa na spravcov kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania
a kvalifikované fondy socidlneho podnikania.

3. Ak prislusné organy alebo ESMA ziskaji doverné infor-
mécie v stlade s odsekom 2, mozu ich pouzit len pocas vykonu
svojich povinnosti a na dcely administrativnych a stdnych
konani.

Cldnok 25

V pripade sporu medzi prislusnymi orgdnmi clenskych Statov
tykajiceho sa posidenia, konania alebo opomenutia jedného
z prislusnych orgdnov v oblastiach, v ktorych toto nariadenie
vyZaduje spolupricu alebo koordindciu medzi prislusnymi

orgdnmi z viac ako jedného clenského Stitu, prislusné organy
sa moZu vo veci obratif na ESMA, ktory moze konat v sdlade
s prédvomocami, ktoré mu boli udelené podla ¢lanku 19 naria-
denia (EU) ¢ 1095/2010, ak sa spor netyka ¢lanku 3 ods. 1
pism. b) bodu i) alebo ¢lanku 3 ods. 1 pism. d) bodu i) tohto
nariadenia.

KAPITOLA IV
PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA
Cldnok 26

1. Prdvomoc prijimat delegované akty sa Komisii udeluje za
podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢ldnku 3 ods. 2, ¢lanku
9 ods. 5, clinku 10 ods. 2 a v ¢lanku 14 ods. 4 sa Komisii
udeluje na obdobie styroch rokov od 15. médja 2013 Komisia
predlozi spravu tykajucu sa delegovania pravomoci najneskor
devit mesiacov pred uplynutim tohto Stvorro¢ného obdobia.
Delegovanie prévomoci sa automaticky predlZuje na rovnako
dlhé obdobia, pokial Eurépsky parlament alebo Rada nevznest
voci takémuto prediZeniu nimietku najneskor tri mesiace pred
koncom kazdého obdobia.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 3 ods. 2, ¢lanku
9 ods. 5, clanku 10 ods. 2 a v ¢lanku 14 ods. 4 moze Eurépsky
parlament alebo Rada kedykolvek odvolat. Rozhodnutim
o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci v iom uvedene;j.
Rozhodnutie nadobuda d¢innost ditom nasledujiicim po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Europske} tinie alebo k neskorsiemu
datumu, ktory je v flom urceny. Nie je nim dotknutd platnost
delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli G¢innost.

4. Komisia oznamuje delegovany akt Eurépskemu parla-
mentu a Rade sticasne, a to hned po jeho prijati.

5. Delegovany akt prijaty podla ¢ldnku 3 ods. 2, ¢ldnku 9
ods. 5, ¢lanku 10 ods. 2 alebo ¢lanku 14 ods. 4 nadobudne
Gcinnost, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada vo¢i nemu
nevzniesli ndmietku v lehote troch mesiacov odo dna ozné-
menia uvedeného aktu Eurépskemu parlamentu a Rade, alebo
ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurépsky parlament a Rada
informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest ndmietku.
Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tito lehota
predizi o tri mesiace.
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Cldnok 27

1. Komisia preskima toto nariadenie v sulade s odsekom 2.
Preskdmanie zahrnie vSeobecny prieskum fungovania pravidiel
tohto nariadenia a skdsenosti ziskané pri ich uplatiovani
vratane:

a) rozsahu, v ktorom spravcovia kvalifikovanych fondov
socidlneho podnikania pouZivajii oznacenie EuSEF v roznych
¢lenskych sttoch, ¢i uz na domdcom, alebo cezhrani¢nom
zaklade;

b) geografického a odvetvového rozmiestnenia investicii usku-
to¢nenych kvalifikovanymi fondmi socidlneho podnikania;

¢) primeranosti poziadaviek na informdcie podla ¢linku 14,
najmi toho, ¢ st dostatoné na to, aby investorom umoz-
nili prijat informované investi¢né rozhodnutie;

d) pouzivania roznych kvalifikovanych investicii kvalifikova-
nymi fondmi socidlneho podnikania a aky to md vplyv na
rozvoj socidlnych podnikov v rdmci Unie;

e) vhodnosti vytvorenia eurdpskej znacky pre socidlne
podniky;

f) umoznenia fondom socidlneho podnikania so sidlom v tretej
krajine pouzivat oznacenie EuSEF s prihliadnutim na skise-
nosti s uplatiovanim odpordcania Komisie, pokial ide
o opatrenia zamerané na podnietenie tretich krajin, aby
uplatiovali minimalne normy dobrej spravy veci verejnych
v danovej oblasti;

g) praktického uplatiiovania kritérii na identifikdciu kvalifiko-
vanych portféliovych podnikov a jeho vplyvu na rozvoj
socidlnych podnikov v ramci Unie a ich pozitivneho socidl-
neho vplyvu;

h) analyzy postupov uplatiovanych spravcami kvalifikovanych
fondov socidlneho podnikania s cielom zmerat pozitivny
socidlny vplyv dosiahnuty kvalifikovanymi portféliovymi
podnikmi uvedenymi v ¢lanku 10 a postdenia realizova-
telnosti zavedenia harmonizovanych noriem na meranie
socidlneho vplyvu na trovni Unie sposobom, ktory je
v stlade so socidlnou politikou Unie;

i) moznosti rozsirit uvddzanie kvalifikovanych fondov socidl-
neho podnikania na trh a pontkat ich aj maloobchodnym
investorom;

j) vhodnosti zahrnutia kvalifikovanych fondov socidlneho
podnikania medzi ndstroje, ktoré st opravnené byt investic-
nymi aktivami podla smernice 2009/65/ES;

k) vhodnosti doplnenia tohto nariadenia o depozitdrny rezim;

1) preskimania moznych danovych prekdzok pre fondy socidl-
neho podnikania a postdenia pripadnych dafovych
stimulov zameranych na podporu socidlneho podnikania
v Unii;

m) postdenia vsetkych prekdzok, ktoré mozu branit investi-
cidm do fondov pouzivajicich oznacenie EuSEF, vrdtane
vplyvu inych pravnych predpisov Unie o obozretnom
podnikani na instituciondlnych investorov.

2. Preskdmanie uvedené v odseku 1 sa uskutoéni:

a) do 22.jila 2017, pokial ide o pismend a) az €) a g) aZ m), a

b) do 22. jula 2015, pokial ide o pismeno f).

3.V nadviznosti na preskiimanie uvedené v odseku 1 a po
konzultdcii s ESMA Komisia predlozi Eurépskemu parlamentu
a Rade spravu, ktorti v pripade potreby doplni o legislativny
ndvrh.

Cldnok 28

1. Do 22. jula 2017 Komisia za¢ne preskiimanie interakcie
medzi tymto nariadenim a ostatnymi pravidlami tykajicimi sa
podnikov kolektivneho investovania a ich sprévcov, najmé tymi,
ktoré st stanovené v smernici 2011/61/EU. Toto preskimanie
sa zameria na rozsah pdsobnosti tohto nariadenia. Zhromazdi
tdaje na postdenie toho, ¢&i je potrebné rozsirit rozsah pdsob-
nosti tak, aby sa spravcom kvalifikovanych fondov socidlneho
podnikania spravujicich aktiva, ktoré celkovo presahuji
hrani¢ntt hodnotu stanovend v ¢&ldnku 2 ods. 1, umoZnilo
stat sa spravcami kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania
v stlade s tymto nariadenim.
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2.V nadvdznosti na preskimanie uvedené v odseku 1 a po konzulticii s ESMA Komisia predlozi
Eurépskemu parlamentu a Rade spravu, ktorti v pripade potreby doplni o legislativny névrh.

Cldnok 29
Toto nariadenie nadobtida tcinnost dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 22. jula 2013 s vynimkou ¢ldnku 3 ods. 2, ¢lanku 9 ods. 5, ¢lanku 10 ods. 2 a ¢lanku 14
ods. 4, ktoré sa uplatiujii od 15. mdja 2013.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych clenskych
§tatoch.

V Strasburgu 17. aprila 2013

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predsednicka
M. SCHULZ L. CREIGHTON
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