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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) NR 149/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych posrednich uzgodniefi rozliczeniowych,
obowigzku rozliczania, rejestru publicznego, dostepu do systemu obrotu, kontrahentéw
niefinansowych, technik ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie s3 rozliczane przez kontrahenta

centralnego

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakcji (%), w szczegélnosci jego art. 4 ust. 4, art. 5
ust. 1, art. 6 ust. 4, art. 8 ust. 5, art. 10 ust. 4 i art. 11 ust. 14,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

1

G)

Nalezy stworzy¢ ramy obejmujace przepisy dotyczace
obowigzku rozliczania, jego stosowania i mozliwych
wylaczen z tego obowigzku, a takze technik ograniczania
ryzyka, ktére musza by¢ stosowane w przypadku, gdy
nie mozna przeprowadzi¢ rozliczenia poprzez kontra-
henta centralnego (CCP). W celu zapewnienia sp6jnosci
miedzy tymi przepisami, ktére powinny wejs¢ w Zycie
jednoczes$nie, oraz ulatwienia uzyskania ich komplekso-
wego obrazu oraz zapewnienia sprawnego dostepu do
nich zainteresowanym stronom, a w szczegdlnosci
osobom podlegajacym wspomnianym obowigzkom,
pozadane jest umieszczenie wigkszosci regulacyjnych
standardéw technicznych wymaganych na podstawie
tytutu I rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 w jednym
rozporzadzeniu.

Zwazywszy na globalny charakter rynku instrumentow
pochodnych bedacych  przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, w niniejszym rozporzadzeniu
nalezy uwzgledni¢ odpowiednie, uzgodnione na forum
migdzynarodowym wytyczne i zalecenia w zakresie
reform tego rynku i w zakresie obowigzkowego rozlicza-
nia, jak réwniez powigzane przepisy opracowane
w innych jurysdykcjach. Ramy sluzace stwierdzeniu
istnienia obowigzku rozliczania uwzgledniaja w szczegdl-
nosci wymogi dotyczgce obowigzkowego rozliczania
opublikowane przez Migdzynarodowa Organizacje
Komisji Papier6w Warto$ciowych. Dzieki temu utrzy-
mana zostanie, w miar¢ mozliwosci, spdjno$¢ z podej-
Sciem przyjetym w innych jurysdykcjach.

W celu doprecyzowania pewnej liczby pojeé¢ wynikaja-
cych z rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz okreslenia

(") Dotychczas niepublikowana w Dzienniku Urzedowym.
() DzU. L 201 z 27.7.2012, s. 1.
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terminéw technicznych koniecznych do opracowania
niniejszego standardu technicznego nalezy zdefiniowac
szereg termindw.

PoSrednie uzgodnienia rozliczeniowe nie powinny
naraza¢ CCP, czlonka rozliczajacego, klienta ani klienta
posredniego na dodatkowe ryzyko kontrahenta, a aktywa
i pozycje kontrahenta posredniego powinny mie¢ zapew-
niony odpowiedni poziom ochrony. Konieczne jest
zatem, aby wszelkie posrednie uzgodnienia rozliczeniowe
odpowiadaly minimalnym warunkom zapewniajacym ich
bezpieczefistwo. W tym celu na strony zaangazowane
w podrednie uzgodnienia rozliczeniowe zostaja natozone
szczegblowe obowiazki. Porozumienia te wykraczaja
poza stosunek umowny pomiedzy klientami posrednimi
a klientem czlonka rozliczeniowego $wiadczacego
posrednie ustugi rozliczeniowe.

Rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 wymaga, aby CCP byt
systemem wskazanym na mocy dyrektywy 98/26/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r.
w sprawie zamknigcia rozliczen w systemach platnosci
i rozrachunku papieréw wartosciowych (’). Oznacza to,
ze czlonkowie rozliczajacy CCP powinni by¢ uznawani
za uczestnikow w rozumieniu tej dyrektywy. W zwigzku
z tym w celu zapewnienia klientom posrednim poziomu
ochrony réwnowaznego z ochrong udzielong klientom
na mocy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 konieczne
jest zapewnienie, aby klienci $wiadczacy posrednie ustugi
rozliczeniowe byli instytucjami kredytowymi, przedsie-
biorstwami inwestycyjnymi lub tez réwnowaznymi insty-
tucjami kredytowymi lub réwnowaznymi przedsigbior-
stwami inwestycyjnymi z panstw trzecich.

Nalezy ustanowi¢ posrednie uzgodnienia rozliczeniowe,
aby w przypadku niewykonania zobowigzania zapewni¢
klientom posrednim poziom ochrony réwnowazny
z ochrong udzielang klientom bezposrednim. W przy-
padku upadlosci czlonka rozliczajacego, ktéry umozliwia
posrednie uzgodnienie rozliczeniowe, nalezy objaé
klientéw posrednich operacja przenoszenia pozycji
klientéw do alternatywnego czlonka rozliczajacego
zgodnie z wymogami dotyczacymi przenoszenia ustano-
wionymi na mocy art. 39 i 48 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012. W ramach posrednich uzgodnien rozlicze-
niowych powinny réwniez istnie¢ odpowiednie zabezpie-
czenia na wypadek upadloici klienta, ktére powinny
zapewniaé przenoszenie pozycji klientéw posrednich do
alternatywnego podmiotu oferujacego ustugi rozlicze-
niowe.

() Dz.U. L 166 z 11.6.1998, s. 45.
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Poniewaz posrednie uzgodnienia rozliczeniowe moga by¢
zrodlem szczegdlnych ryzyk, wszystkie strony posred-
niego uzgodnienia rozliczeniowego, w tym czlonkowie
rozliczeniowi i CCP, powinni stale identyfikowa¢ i moni-
torowa¢ istotne ryzyka wynikajagce z tego uzgodnienia
oraz zarzadzal tymi ryzykami. Szczegélnie wazna
w tym kontekscie jest odpowiednia wymiana informacji
pomiedzy klientami $wiadczacymi posrednie ustugi
rozliczeniowe a czlonkami rozliczajagcymi umozliwiaja-
cymi te ustugi. Czlonkowie rozliczajacy powinni wyko-
rzystywaé  udostgpnione przez klientéw informacje
wylacznie do celéw zarzadzania ryzykiem i powinni
zapobiegaé niewlasciwemu wykorzystywaniu szczegélnie
chronionych informacji handlowych, w tym poprzez
tworzenie barier skutecznie oddzielajacych poszczegdlne
oddzialy instytucji finansowej w celu zapobiegania
konfliktom interesow.

Po udzieleniu CCP zezwolenia na rozliczanie danej klasy
instrumentéw  pochodnych bedacych  przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym wlasciwy organ ma
obowigzek powiadomi¢ o tym zezwoleniu Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych (EUN-
GiPW). Powiadomienie to powinno zawieral szczegd-
fowe informacje konieczne EUNGIiPW do przeprowa-
dzenia procedury oceny, w tym informacje na temat
plynnosci i wolumenu danej klasy instrumentéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym. Chociaz informacje wplywaja do EUNGiPW od
wlasciwego organu, to jednak wymagane informacje
powinny najpierw zostal dostarczone wlasciwemu orga-
nowi przez CCP wystgpujgcego o zezwolenie, a wlasciwy
organ moze te informacje nastgpnie uzupehnic.

Nie zawsze wszystkie informacje, ktére powinny by¢
zawarte w powiadomieniach kierowanych do EUNGiPW
przez wlasciwy organ w zwigzku z obowigzkiem
rozliczania, moga by¢ dostepne, zwlaszcza w przypadku
nowych produktéw; nalezy jednak wowczas przedstawiaé
dostepne dane szacunkowe, w tym wyrazne informacje
na temat dokonanych zalozef. Powiadomienie powinno
takze zawiera¢ informacje dotyczace kontrahentéw, takie
jak ich typ i liczba, dzialania wymagane przed rozpocze-
ciem rozliczania poprzez CCP, zdolno$¢ prawna i opera-
cyjna kontrahentéw lub ich ramy zarzadzania ryzykiem,
tak aby umozliwi¢ EUNGIPW ocene zdolnosci aktyw-
nych kontrahentéw do wywiazywania si¢ z obowiazku
rozliczania w spos6b niepowodujacy zaklocen na rynku.

Powiadomienie kierowane do EUNGIPW przez wiasciwy
organ powinno zawieral informacje na temat stopnia
standaryzacji, plynnosci i dostgpnosci informacji ceno-
wych, aby EUNGIPW mdgl ocenié, czy dana klasa instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym powinna podlegaé obowigz-
kowi rozliczania. Kryteria zwigzane ze standaryzacja
warunkéw umownych i proceséw operacyjnych danej
klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym stanowig wskaznik
standaryzacji warunkow ekonomicznych dotyczacych tej
klasy instrumentéw pochodnych, poniewaz warunki
umowne i procesy moga by¢ standaryzowane tylko
woéwczas, gdy te warunki ekonomiczne s3 ustandaryzo-
wane. Kryteria dotyczace plynnosci i dostepnosci infor-
magji o cenach s3 oceniane przez EUNGIPW pod katem
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innych czynnikéw niz przyjete na potrzeby oceny doko-
nywanej przez wlasciwy organ w ramach procesu wyda-
wania zezwolenia dla CCP. Plynno$¢ w tym kontekscie
ocenia si¢ w szerszej perspektywie i rézni si¢ ona od
plynnosci, ktéra istniataby po wprowadzeniu obowiazku
rozliczania. W szczegélnosci fakt, ze kontrakt ma wystar-
czajgca plynnos¢, aby by¢ rozliczanym przez CCP, nie
oznacza automatycznie, ze powinien on podlegaé
obowiazkowi rozliczania. Ocena EUNGIiPW nie powinna
powiela¢ analizy juz przeprowadzonej przez wilasciwy
organ.

Informacje, ktére ma przedstawia¢ wlasciwy organ
w zwigzku z obowigzkiem rozliczania, powinny umoz-
liwi¢ EUNGIiPW oceng dostepnosci informacji o cenach.
W tym kontekscie fakt posiadania przez CCP w danym
momencie dostepu do informacji o wycenach nie ozna-
cza, ze uczestnicy rynku beda mie¢ w przyszltosci dostep
do tych informacji. W zwigzku z tym fakt posiadania
przez CCP dostgpu do informacji o cenach niezbednych
do zarzgdzania ryzykiem wigzacym si¢ z rozliczaniem
kontraktéw pochodnych nalezacych do danej klasy
instrumentéw  pochodnych  bedacych  przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym nie oznacza automa-
tycznie, ze dana klasa instrumentéw pochodnych
powinna podlega¢ obowigzkowi rozliczania.

Poziom szczegélowosci informacji dostepnych w rejestrze
klas kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére podlegaja
obowigzkowi rozliczania, zalezy od znaczenia szczegéto-
wosci tych informacji dla identyfikacji kazdej klasy
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym. W zwigzku z tym poziom
szczegbtowosci informacji zawartych w rejestrze moze
sie réznié w przypadku réznych klas kontraktow
pochodnych bedacych  przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym.

Umozliwienie dostepu do systemu obrotu wickszej
liczbie CCP mogloby poszerzy¢ dostep uczestnikéw do
tego systemu i zwigkszy¢ w ten sposéb ogdlng plynnosé.
W tej sytuacji konieczne jest jednak okreslenie pojecia
fragmentacji plynnosci w ramach systemu obrotu na
wypadek, gdyby zagrazala ona sprawnemu i prawidlo-
wemu funkcjonowaniu rynkéw, na ktérych prowadzony
jest obrot klasg instrumentéw finansowych, ktorej
dotyczy skladany wniosek.

Ocena organu wihasciwego dla systemu obrotu, o dostgp
do ktérego wnioskuje CCP, oraz ocena organu wlasci-
wego dla CCP powinny opiera¢ si¢ na dostgpnych
mechanizmach zapobiegajacych fragmentacji plynnosci
w ramach systemu obrotu.

Aby zapobiec fragmentacji plynnosci, wszyscy uczestnicy
systemu obrotu powinni by¢ w stanie rozliczaé wszystkie
zawarte pomiedzy nimi transakcje. Nalozenie na wszyst-
kich cztonkéw rozliczajacych dotychczasowego CCP
wymogu, aby zostali czlonkami rozliczajagcymi takze
kazdego nowego CCP obstugujacego dany system obrotu,
nie byloby jednak proporcjonalne. Jezeli istniejg
podmioty bedace jednoczesnie czlonkami rozliczajacymi
obu CCP, moga one umozliwiaé przenoszenie
i rozliczanie transakcji zawieranych przez uczestnikow
rynku, z ktérych kazdy obslugiwany jest przez innego
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z tych dwoch CCP, aby ograniczy¢ ryzyko fragmentacji
plynnoéci. Niemniej jednak wazne jest, aby wniosek CCP
o dostep do systemu obrotu nie prowadzil do fragmen-
tacji plynnosci w sposéb zwigkszajacy ryzyko, na ktore
jest narazony dotychczasowy CCP.

Zgodnie z art. 8 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
wniosek CCP o dostep do systemu obrotu nie powinien
wymagac interoperacyjnosci, zatem przepisy niniejszego
rozporzadzenia nie powinny nakazywal interoperacyj-
nosci jako jedynej metody rozwigzania problemu frag-
mentacji plynnosci. Z drugiej strony, niniejsze rozporza-
dzenie nie powinno jednak uniemozliwia¢é CCP dobro-
wolnego zawierania takich porozumien, o ile spelnione
sa warunki konieczne do ustanowienia interoperacyjno-
$ci.

W celu ustalenia, ktére kontrakty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym przy-
czyniajg si¢ w sposob obiektywnie mierzalny do zmniej-
szenia ryzyka bezposrednio zwigzanego z dzialalnoscia
gospodarcza lub dzialalnoScia w zakresie zarzadzania
aktywami i pasywami, kontrahenci niefinansowi powinni
stosowaé jedno z kryteriéw okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu, w tym definicj¢ na gruncie rachunko-
woSci opierajaca si¢ na przepisach miedzynarodowych
standardéw sprawozdawczosci finansowej (MSSF). Defi-
nicja na gruncie rachunkowo$ci moze by¢ stosowana
przez kontrahentéw nawet jezeli nie stosujg oni prze-
piséw MSSF. W przypadku kontrahentéw niefinanso-
wych, ktérzy moga stosowaé lokalne reguly rachunko-
wosci, zaklada si¢, ze wigkszo$¢ kontraktow sklasyfiko-
wanych zgodnie z lokalnymi regutami rachunkowosci
jako zabezpieczenie bedzie si¢ pokrywaé z ogdlna defi-
nicjg kontraktéw zmniejszajacych ryzyko bezposrednio
zwigzane z dzialalno$cia gospodarcza lub dzialalnoscia
w zakresie zarzadzania aktywami i pasywami okre$long
w niniejszym rozporzadzeniu.

W pewnych okolicznosciach moze nie by¢ mozliwe
zabezpieczenie ryzyka za pomocg bezposrednio z nim
zwigzanego kontraktu pochodnego, tzn. kontraktu maja-
cego dokladnie takie same aktywa bazowe i termin
rozliczenia jak pokrywane ryzyko. W takim przypadku
kontrahent niefinansowy moze zastosowaé w celu
pokrycia swojej ekspozycji zabezpieczenie zastgpcze
w postaci innego, silnie skorelowanego instrumentu
takiego jak instrument z innymi, ale bardzo zblizonymi
pod wzgledem zachowania ekonomicznego aktywami
bazowymi. Oprécz tego pewne grupy kontrahentéw
niefinansowych, ktére zawieraja kontrakty pochodne
bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
za posrednictwem jednego podmiotu, mogg stosowaé
w celu ochrony przez ryzykiem zwiazanym z ogdlnym
ryzykiem grupy zabezpieczenia w skali makro lub zabez-
pieczenia portfela. Takie zabezpieczenia w skali makro,
zabezpieczenia portfela lub zabezpieczenia zastgpcze
dotyczace kontraktéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym moga
stanowi¢ zabezpieczenie do celéw niniejszego rozporzg-
dzenia i powinny by¢ analizowane pod katem kryteriéw
stuzacych do oceny, ktére kontrakty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
w obicktywny sposob ograniczaja ryzyko.
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Ryzyko moze zmieniaé si¢ z czasem i w celu dostoso-
wania do zmian ryzyka kontrakty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére
zostaly pierwotnie zawarte w celu ograniczenia ryzyka
zwigzanego z dzialalno$cig gospodarczg lub dziatalnoscia
w zakresie zarzadzania aktywami i pasywami, moga
wymaga¢ kompensowania za pomocg dodatkowych
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym. Zabezpieczenie ryzyka
mozna zatem osiggnaé¢ za pomoca pewnej kombinacji
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, w tym pozycji przeciwstaw-
nych w kontraktach zamykajacych pozycje w kontrak-
tach, ktére stracily zwigzek z ryzykiem dotyczacym dzia-
falnosci gospodarczej lub dzialalnosci w zakresie zarza-
dzania aktywami i pasywami.

Zakres ryzyk bezposrednio zwigzanych z dzialalno$cia
gospodarcza lub dzialalnoicia w zakresie zarzadzania
aktywami i pasywami jest bardzo szeroki i rézni si¢
w zaleznosci od sektora gospodarki. Ryzyka zwigzane
z dzialalno$cig gospodarcza dotycza zwykle nakladéw
na funkcje produkcyjng przedsigbiorstwa oraz produktéw
i ustug przez nie sprzedawanych lub $wiadczonych. Dzia-
talnos¢ w zakresie zarzadzania aktywami i pasywami jest
zwykle zwigzana z zarzadzaniem finansowaniem
podmiotu w krétkim i dlugim okresie, w tym jego
dlugiem, oraz metodami inwestowania §rodkow finanso-
wych uzyskiwanych lub posiadanych przez podmiot,
w tym zarzadzaniem $rodkami pienieznymi. Na dzialal-
no$¢ w zakresie zarzadzania aktywami i pasywami oraz
dzialalno§¢ gospodarcza moga wplywaé zwykle Zrédla
ryzyka, takie jak ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane
z cenami towaréw, inflacja czy tez ryzyko kredytowe.
Poniewaz celem instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym jest
ochrona przed okreSlonym ryzykiem, na potrzeby
analizy ryzyk bezposrednio zwiazanych z dzialalnoscia
gospodarcza lub dzialalnoicia w zakresie zarzadzania
aktywami i pasywami nalezy zdefiniowaé te ryzyka
w spojny sposob, uwzgledniajac oba rodzaje dzialalnosci.
Oprécz tego rozdzielenie tych dwéch rodzajéw dziatal-
nosci moze mie¢ niezamierzone konsekwencje z uwagi
na fakt, ze — w zalezno$ci od sektora, w ktérym dzialaja
kontrahenci niefinansowi — okreslone ryzyko moze by¢
zabezpieczone w ramach dzialalno$ci zwiazanej z zarza-
dzaniem aktywami i pasywami lub w ramach dziatalnosci
gospodarczej.

Chociaz progi wigzace si¢ z obowiazkiem rozliczania
moga zosta¢ ustalone na podstawie znaczenia systemo-
wego powiazanych ryzyk, nalezy uwzgledni¢ fakt, ze
instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, ktére ograniczaja ryzyko,
sa wylaczone z obliczen progdéw rozliczeniowych i ze
te progi rozliczeniowe dopuszczaja wyjatek od
obowiazku rozliczania w przypadku kontraktéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym, ktére moga by¢ uznane za zawarte w celach
innych niz zabezpieczenie. W szczegdlnosci wartosé
progu rozliczeniowego powinna podlega¢ okresowym
przegladom i nalezy ja okreSla¢ dla poszczegdlnych
klas kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym. Klasy instrumentéw
pochodnych bedacych  przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym okreslone do celéw progéw
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pochodnych  bedacych  przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym okreslonych do celéw obowigzku
rozliczania. Okreslajac warto$¢ progéw rozliczeniowych,
nalezy uwzgledni¢ w nalezytym stopniu potrzebe okre-
Slenia  jednolitego  wskaznika  odzwierciedlajgcego
znaczenie systemowe sumy pozycji i ekspozycji netto
w podziale na kontrahentéw i na klasy aktywéw, do
ktorych s3 zaliczane instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.
Ponadto progi rozliczeniowe stosowane przez kontra-
hentéw niefinansowych powinny by¢ latwe do wdroze-
nia.

Podczas okreslania wartosci progowych rozliczania
nalezy bra¢ pod uwage znaczenie systemowe sumy
pozydji i ekspozycji netto w podziale na kontrahentéw
i na klasy instrumentéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012. Nalezy jednak
przyjaé, ze te pozycje i ekspozycje netto sg rézne od
ekspozycji netto dla wszystkich kontrahentéw i dla
wszystkich klas aktywow. Ponadto zgodnie z rozporza-
dzeniem (UE) nr 648/2012 te pozycje netto powinny by¢
sumowane w celu okre$lenia danych uwzglednianych do
celow wustalenia progéw rozliczania. Przy ustalaniu
progéw wiazacych si¢ z obowiazkiem rozliczania nalezy
zatem uwzgledniaé laczng sume brutto bedaca wynikiem
sumowania tych pozycji netto. Warto$¢ referencyjna
brutto bedaca wynikiem tego sumowania powinna by¢
stosowana jako wskaznik referencyjny na potrzeby usta-
lania progéw rozliczania.

Co wigcej, struktura dziatalno$ci kontrahentéw niefinan-
sowych w zakresie instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zazwy-
czaj prowadzi do niskiego poziomu nettingu, poniewaz
pozycje zajmowane na kontraktach pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
maja ten sam kierunek. W rezultacie réznica pomiedzy
suma pozycji i ekspozycji netto w rozbiciu na kontra-
hentéw i na klasy instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym bylaby
bardzo zblizona do wartosci brutto kontraktow.
W zwiazku z powyzszym oraz w celu uproszczenia
regulacji, warto$¢ brutto kontraktéw pochodnych beds-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
nalezy stosowac jako dopuszczalny wskaznik zastepczy
srodka, ktéry jest brany pod uwage podczas ustalania
progu rozliczania.

Z uwagi na fakt, ze kontrahenci niefinansowi, ktorzy nie
przekraczaja progu rozliczeniowego, nie maja obowiazku
wycenia¢ swoich kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wedlug
warto$ci rynkowej, stosowanie tej wyceny na potrzeby
ustalania progéw rozliczeniowych nie byloby celowe,
poniewaz nakladaloby na kontrahentéw niefinansowych
duze obcigzenie, nieproporcjonalne do ryzyka, ktéremu
by w ten sposéb zapobiegano. Stosowanie zamiast
tego wartoSci referencyjnej kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym umozliwiloby proste podejscie, ktdére nie jest

(26)

(28)

zewnetrznymi w przypadku kontrahentéw niefinanso-
wych.

Przekroczenie jednej z wartosci okreslonych dla klasy
instrumentéw  pochodnych  bedacych  przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym powinno powo-
dowac przekroczenie progu rozliczeniowego dla wszyst-
kich klas, z uwagi na nastgpujace fakty: ograniczajace
ryzyko kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym sa wylaczone z obliczen
progu rozliczania; konsekwencje przekroczenia progu
rozliczania s3 zwigzane nie tyko z obowiazkiem rozlicza-
nia, ale dotycza takze technik ograniczania ryzyka; podej-
§cie  przyjete w  odniesieniu do  odpowiednich
obowiazkéw na mocy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
majacych zastosowanie do kontrahentoéw niefinansowych
powinno by¢ proste, poniewaz wigkszo$¢ kontrahentéw
niefinansowych nie ma charakteru profesjonalnego.

W przypadku kontraktéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie
podlegaja rozliczaniu, powinny mie¢ zastosowanie tech-
niki ograniczania ryzyka takie jak potwierdzenie w odpo-
wiednim czasie. Potwierdzenie kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym moze dotyczy¢ umowy ramowej, Uumowy
ramowej w zakresie zatwierdzania kontraktéow lub
innych warunkéw standardowych, lub wigkszej liczby
tych uméw lub warunkéw. Potwierdzenie to moze
nastagpi¢ w formie umowy zawieranej drogg elektro-
niczng lub dokumentu podpisanego przez obu kontra-
hentéw.

Niezwykle wazne jest, aby kontrahenci potwierdzali
warunki swoich transakcji jak najszybciej po zawarciu
transakcji, zwlaszcza w przypadku gdy transakcja jest
zawierana lub przetwarzana elektronicznie, w celu
zapewnienia obustronnego porozumienia i pewnosci
prawa w zakresie warunkéw transakcji. W szczegdlnosci
kontrahenci zawierajacy niestandardowe lub zlozone
kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym moga potrzebowaé wdrozy¢
specjalne instrumenty w celu wywigzania si¢ z obowigzku
terminowego potwierdzania swoich kontraktéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym. Terminowe potwierdzanie przewidywaloby
réwniez rozwé6j odpowiednich praktyk rynkowych
w tym obszarze.

W celu dalszego ograniczenia ryzyka uzgadnianie port-
fela umozliwia kazdemu kontrahentowi dokonanie
kompleksowego przegladu portfela transakcji z punktu
widzenia jego kontrahenta, tak aby méc szybko zidenty-
fikowa¢ wszelkie nieporozumienia dotyczace najwazniej-
szych warunkéw transakcji. Warunki te obejmuja wyceng
kazdej transakcji i moga réwniez obejmowac inne istotne
informacje, takie jak date wejScia w zycie, wyznaczony
termin zapadalnosci, ewentualne daty platnosci lub
rozrachunku, warto$¢ referencyjna kontraktu i walute
transakcji, instrument bazowy, pozycje kontrahentéw,
porozumienie odnos$nie do platnosci w dni robocze
i wszelkie odpowiednie state lub zmienne stopy oprocen-
towania kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym.
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(29) Z uwagi na rézne profile ryzyka oraz aby uzgadnianie (34)  Chociaz koncepcja modelu stosowanego do wyceny
portfela stanowilo proporcjonalng technike ograniczania w oparciu o model moze zostal opracowana
ryzyka, czestotliwo$¢ uzgadniania i wielko$¢ uwzglednia- wewnetrznie lub zewnetrznie, to w celu zapewnienia
nego portfela powinny by¢ rbéine w zaleznosci od wymaganego stopnia odpowiedzialno$ci za ten model
charakteru kontrahentéw. Bardziej rygorystyczne wymogi wymagane jest jego zatwierdzenie przez rade dyrektoréw
powinny mie¢ zastosowanie do kontrahentéw, zaréwno lub komisje delegowana rady dyrektoréw.
finansowych, jak i niefinansowych, ktérzy przekraczaja
prog rozliczenia, natomiast w przypadku kontrahentéw diw odv k hendi _—
niefinansowych, ktérzy nie przekrocza progu rozliczenia, (35 W przypadku gdy kontrahenci moga stosowac wylg-
uzgadnianie powinno by¢ wymagane rzadziej, niezaleznie czenie \gewn%tr,zgrup(;lwe po ,wystolsowanu(li powiado-
od kategorii ich kontrahenta, ktéry jednoczesnie korzys- mienia do  wiasciwych Organow, ale prze UP.},YWCI?
talby z takiego rzadszego uzgadniania w odniesieniu do terminu, w ktérym wiasciwe organy mogg ,Zg}OSIC SWoj
odpowiedniej czgsci jego portfela. sprzeciw, wazne jest zaPewnienie, aby wlasciwe organy
otrzymywaly we wlasciwym terminie odpowiednie
i wystarczajace informacje umozliwiajace im oceng, czy
(30) Kompresja portfela moze takze stanowi¢ skuteczne powinny sprzeciwi¢ si¢ zastosowaniu wylaczenia.
narzedzie ograniczania ryzyka, w zaleznosci od czyn-
nikéw takich, jak wielkos¢ portfela zwigzanego ) o ) o
z danym kontrahentem, zapadalnosé, cel i stopien stan- (36)  Przewidywane wielkosci, wo}umeny i czestotliwosci
daryzacji kontraktéw pochodnych bedacych przed- Wewna,t.rzgrupowych kontraktow pochodnych bedacych
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Kontrahenci przed)mloterfl obrotu poza I'Y?kle?“ regulowanym moga
finansowi i niefinansowi posiadajacy portfele nierozlicza- zosta¢ okreslone na podstawie historycznych transakeji
nych przez CCP kontraktéw pochodnych bedacych wewngtrzgrupowych kontrahentow oraz  przewidywa-
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore nego modelu i dzialalnosci planowanej w przysziosci.
przekraczaja poziom okreSlony w niniejszym rozporza-
dzenu%, powinnt POSladaC Procedury majaee Na C?lu (37)  Jezeli kontrahenci stosuja wylaczenie wewnatrzgrupowe,
badame. moz.hwosa .d(.)kor,la.nla kompresji portfela, ktora powinni podawal do wiadomosci publicznej informacje
Eozwoh}aby im zmniejszy¢ ich ryzyko kredytowe kontra- zapewniajace przejrzysto$¢ wobec uczestnikdéw rynku
enta. i potencjalnych wierzycieli. Ma to szczegblne znaczenie
na potrzeby oceny ryzyka przez potencjalnych wierzy-
. A o ieli kontrahentéw. Cel jawniania inf ji jest
(1) Colem procedury ossisygania spordw s ograncrani cell konmahertéw. Celem awniania_informci jes
ryzyka wynikajacego z kontraktéw niepodlegajacyc X ’
centralnemu rozliczaniu. Kontrahenci, ktérzy zawieraja koéllzir:rlg};epsgl\sssemb@i?icli E'rziigélr(;;fl?mgbri)oztllilczzﬁi
pomigdzy sobg transakcje na instrumentach pochodnych fl)llb ze stosgowane }sl Vl;obecg ri?ch techniki ograniczania
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa- Ko od 4 wobcc 9%
nym, powinni uzgodni¢ wczesniej ramy rozstrzygania fyzyka, gdy W rzeczywistosci nie ma to miejsca.
ewentualnych sporéw. Ramy te powinny odwolywaé si¢
do mechanizméw rozstrzygania sporow takich jak (38) Ramy czasowe, w ktérych ma zostaé wdrozony wymég
arb‘lt.r'az przez. (?SOb? trzecly - czy me(':harnzm b.adan%a potwierdzania w odpowiednim czasie, wymagaja dziatan
opinii ugestmkow rynkq. Ich celem jest .zapoblegan.le dostosowawczych, w tym zmian praktyk rynkowych
narastaniu nierozstrzygnietych sporéow i narazaniu i systemow informatycznych. Z uwagi na fakt, Ze wyma-
kontrahentow na dodatkowe ryzyko. Spory nalezy iden- gane tempo dostosowani majacych na celu przestrzeganie
tyfikowa¢, zarzadzaé nimi i odpowiednio je ujawnial. przepiséw moze by¢ réine w zaleznosci od kategorii
kontrahentéw i od klasy aktywéw, do ktérej sg zaliczane
- , . o instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza
(2) We c?lu okreslenia warunkow ’r}.lnkowych,. ktore' Moz rynkiem regulowanym, okreslenie terminéw stopniowego
liwiaja wycene wedtug wartosci rynkowej, konieczne jest - . ; P e
fini e nieak h rviks e istnied wiel wdrazania, ktére uwzglednialyby te réznice, umozliwi-
Zii;:é?:;a?;arg a ty(;};f?iyc nIIZ? :,)VW£ xozbialljtr;éeculx:rlﬁiz loby optymalizacje ram czasowych potwierdzen dla
p ywi ryny, Y 8 tych kontrahentéw i produktéw, ktére moga osiagnaé
przeprowadzanych transakcji na warunkach rynkowych, otowosd szvbeiei
przy czym ,zawarcie transakcji na warunkach rynko- 8 ypeie.
wych” nalezy rozumie¢ zgodnie z przepisami dotycza-
cymi rachunkowosci. (39) Standardy okreslone w odniesieniu do uzgadniania
i kompresji portfeli czy tez rozstrzygania sporéw wyma-
L . L , galyby od kontrahentéw ustanowienia procedur, polityk,
(33)  Niniejsze roz.porza(dzeme,stosp)g si¢ do kontrahentéw proceséw oraz zmian dokumentéw, ktére zaima pewien
.fmansowy,ch i ko_ntrah‘enFow mefmansowych przekracz_a— czas. Wejicie w 2ycie powigzanych wymogéw powinno
jacych prog 'rQZhCZdamakl opragt())‘gznfgl\evé ul;vzlglc;dme- zosta¢ opdznione, aby da¢ kontrahentom czas na
niem pIzepisow dyrektywy [49] arlamentu podjecie dzialan koniecznych do zastosowania si¢ do
Europejskiego 1 Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. zenisow
w sprawie adekwatnosci kapitalowej firm inwestycyjnych przep ’
i instytucji kredytowych (1), ktére okreslajg takze wymogi
do spelnienia w  przypadku dokonywania wyceny (40)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt

w oparciu o model.

() Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 201.

regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw
warto$ciowych.
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(41)  Zgodnie z art. 10 rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (') EUNGIPW przepro-
wadzil otwarte konsultacje spoleczne na temat projektu
regulacyjnych standardéw technicznych, przeanalizowat
zwigzane z nimi potencjalne koszty i korzysci oraz
zwrocit si¢ o ich zaopiniowanie do Grupy Interesariuszy
z Sektora Gield i Papier6w WartoSciowych utworzonej
zgodnie z art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
INFORMACJE OGOLNE
Artykut 1
Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace
definicje:

a) klient posredni” oznacza klienta bedacego klientem cztonka
rozliczajgcego;

b) ,posrednie uzgodnienie rozliczeniowe” oznacza 0gét
stosunkéw umownych pomiedzy kontrahentem centralnym
(CCP), cztonkiem rozliczajacym, klientem czlonka rozlicza-
jacego i klientem posrednim, ktére umozliwiaja klientowi
cztonka rozliczajacego $wiadczenie ustug rozliczeniowych
na rzecz klienta posredniego;

¢) ,potwierdzenie” oznacza dokumentacje zgody kontrahentéw
na wszystkie warunki kontraktu pochodnego bedacego
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

ROZDZIAL 1I
POSREDNIE UZGODNIENIA ROZLICZENIOWE
(art. 4 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)
Artykut 2
Struktura posrednich uzgodniefi rozliczeniowych

1. Jezeli czlonek rozliczajacy jest gotowy umozliwial
posrednie rozliczanie, kazdy klient tego czlonka rozliczajacego
moze $wiadczy¢ posrednie uslugi rozliczeniowe na rzecz
swojego wlasnego klienta lub wigkszej ich liczby, pod warun-
kiem Ze dany klient czlonka rozliczajacego jest instytucja kredy-
towa lub przedsigbiorstwem inwestycyjnym, ktére posiadajg
zezwolenie, lub tez réwnowazng instytucja kredytowa lub
réwnowaznym przedsigbiorstwem inwestycyjnym z panstwa
trzeciego.

2. Warunki umowne posredniego uzgodnienia rozliczenio-
wego s3 uzgadniane pomiedzy klientem czlonka rozliczajacego
a klientem posrednim po zasiggnieciu opinii czlonka rozlicza-
jacego na temat kwestii, ktére moga mie¢ wplyw na operacje
czlonka rozliczajacego. Warunki te obejmuja spoczywajace na
kliencie obowiazki umowne dotyczace honorowania wszystkich
zobowigzan klienta posredniego wobec cztonka rozliczajacego.
Obowiazki te dotycza wylacznie transakcji zawieranych
w ramach po$redniego uzgodnienia rozliczeniowego, ktérych
zakres jest wyraznie dokumentowany w uzgodnionych
umowach.

() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.

Artyku} 3
Obowigzki CCP

1. Posrednie uzgodnienia rozliczeniowe nie podlegaja tym
normom prowadzenia dzialalnosci CCP, ktére uniemozliwiajg
ich zawarcie na rozsagdnych warunkach komercyjnych. Na
zadanie czlonka rozliczajgcego CCP  prowadzi oddzielng
ewidencje i rachunki, ktére umozliwiajg kazdemu klientowi
odréznienie na rachunkach prowadzonych przez CCP wlasnych
aktywow i pozycji tego klienta od aktywéw i pozycji utrzymy-
wanych na rachunek jego klientéw posrednich.

2. CCP identyfikuje i monitoruje wszelkie istotne ryzyka
wynikajace z posrednich uzgodniefi rozliczeniowych, ktére
moga mie¢ wplyw na odporno$¢ CCP, oraz zarzadzajg tymi
ryzykami.

Artykut 4
Obowigzki cztonkéw rozliczajacych

1. Czlonek rozliczajacy wystepujacy z oferta umozliwiania
posrednich ustug rozliczeniowych musi proponowaé rozsadne
warunki komercyjne. Bez uszczerbku dla poufnosci porozumien
umownych z poszczegblnymi klientami, czlonek rozliczajacy
podaje do publicznej wiadomosci warunki ogélne, na ktérych
jest gotowy umozliwia¢ posrednie ustugi rozliczeniowe.
Warunki te mogg obejmowa¢ minimalne wymogi operacyjne
obowiazujace klientéw $wiadczacych posrednie ustugi rozlicze-
niowe.

2. Umozliwiajac  posrednie  uzgodnienia rozliczeniowe,
czlonek rozliczajacy wdraza jeden z nastepujacych mecha-
nizméw wyodrebniania zgodnie z instrukcjami klienta:

a) prowadzenie oddzielnych ewidencji i rachunkéw, ktére
umozliwiajg kazdemu klientowi odréznienie na rachunkach
prowadzonych u czlonka rozliczajagcego wiasnych aktywdéw
i pozydji tego klienta od aktywow i pozycji utrzymywanych
na rachunek jego klientéw posrednich;

b) prowadzenie oddzielnych ewidencji i rachunkéw, ktore
umozliwiaja kazdemu klientowi odréznienie na rachunkach
prowadzonych u czlonka rozliczajacego aktywéw i pozycji
utrzymywanych na rachunek klienta posredniego od
aktywow i pozycji utrzymywanych na rachunek innych
klientéw posrednich.

3. Wymoég dotyczacy odréznienia aktywéw i pozycji utrzy-
mywanych u czlonka rozliczajacego jest uznawany za spel-
niony, jezeli wypelnione s3 warunki okre$lone w art. 39 ust.
9 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

4. Czlonek rozliczajacy ustanawia solidne procedury zarza-
dzania przypadkiem niewykonania zobowigzania przez klienta
$wiadczgcego posrednie ustugi rozliczeniowe. Procedury te obej-
muja rzetelny mechanizm przenoszenia pozycji i aktywéw do
alternatywnego klienta lub czlonka rozliczajacego, pod warun-
kiem uzyskania zgody zainteresowanych klientow posrednich.
Klient lub cztonek rozliczajacy nie ma obowiazku przyjecia tych
pozycji, chyba ze zawarl wczesniej porozumienie umowne,
ktore go do tego zobowiazuje.
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5. Czlonek rozliczajacy zapewnia takze, aby jego procedury
umozliwialy uplynnienie aktywéw i pozycji klientéw posred-
nich oraz wyplate przez czlonka rozliczajacego wszystkich
srodkow pienieznych naleznych klientom posrednim w krétkim
czasie po niewykonaniu zobowiazania przez klienta.

6.  Czlonek rozliczajacy identyfikuje i monitoruje wszelkie
ryzyka wynikajace z umozliwiania posrednich porozumien
rozliczeniowych, w tym ryzyko zwigzane z wykorzystaniem
informacji przekazywanych przez klientéw na mocy art. 4
ust. 3, oraz zarzgdza tymi ryzykami. Czlonek rozliczajacy usta-
nawia solidne procedury wewngtrzne w celu uniemozliwienia
wykorzystania tych informacji do celéw handlowych.

Artykut 5
Obowigzki klientow

1. Klient $wiadczacy posrednie ustugi rozliczeniowe
prowadzi oddzielng ewidencje i rachunki, ktére umozliwiaja
mu odrdéznienie wlasnych aktywéw i pozycji od aktywow
i pozycji utrzymywanych na rachunek jego klientéw posred-
nich. Oferuje on klientom posrednim wybdr miedzy alternatyw-
nymi metodami wyodrebnienia rachunkéw okreslonymi w art.
4 ust. 2 oraz zapewnia, aby klienci posredni byli w peni poin-
formowani o ryzykach zwiazanych z kazdg metodg wyodreb-
nienia. Informacje przekazywane przez klienta klientom
posrednim obejmujg szczegélowe ustalenia dotyczgce przeno-
szenia pozycji i rachunkéw do klienta alternatywnego.

2. Klient $wiadczacy posrednie ustugi rozliczeniowe zwraca
si¢ do cztonka rozliczajacego z wnioskiem o otworzenie wyod-
rebnionego rachunku w CCP. Rachunek ten stuzy wylacznie do
celow przechowywania aktywéw i pozycji jego klientéw
poérednich.

3. Klient przekazuje cztonkowi rozliczajacemu wystarczajaca
ilos¢ informacji, aby ten byl w stanie identyfikowa¢ i monito-
rowaé wszelkie ryzyka wynikajace z umozliwiania posrednich
uzgodnien rozliczeniowych oraz zarzadza¢ tymi ryzykami.
W przypadku niewykonania zobowiazania przez klienta
wszelkie bedace w posiadaniu klienta informacje dotyczace
jego klientéw posrednich sg niezwlocznie udostepniane czlon-
kowi rozliczajacemu.

ROZDZIAL 1II

POWIADOMIENIE EUNGiPW DO CELOW OBOWIAZKU
ROZLICZANIA

(art. 5 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)
Artyku} 6

Szczegétowe informacje, ktére powinny by¢ zawarte
w powiadomieniu

1. Powiadomienie do celéw obowiazku rozliczania zawiera
nastepujace informacje:

a) oznaczenie klasy kontraktéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

b) oznaczenie kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym w obrgbie klasy
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym;

¢) inne informacje, ktére powinny by¢ zawarte w rejestrze
publicznym zgodnie z art. 8;

d) wszelkie dodatkowe cechy charakterystyczne konieczne do
odréznienia kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére naleza do danej
klasy kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem, od kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére do
tej klasy nie nalezg;

¢) dowody potwierdzajace stopien standaryzacji warunkow
umownych i proceséw operacyjnych majgcych zastosowanie
do danej klasy kontraktéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

f) dane dotyczace wolumenu danej klasy kontraktéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym;

g) dane dotyczace plynnosci danej klasy kontraktéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym;

h) dowody potwierdzajace dostepno$¢ dla uczestnikéw rynku
rzetelnych, wiarygodnych i powszechnie akceptowanych
informacji o wycenach kontraktéw nalezacych do danej
klasy kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym;

i) dowody potwierdzajace wplyw obowigzku rozliczania na
dostgpnos¢ informacji o cenach dla uczestnikéw rynku.

2. Do celéw ustalenia daty lub dat, od ktérych obowiazek
rozliczania staje si¢ skuteczny, w tym ewentualnego stopnio-
wego wdrazania tego obowiazku, oraz kategorii kontrahentéw,
do ktérych obowiazek rozliczania ma zastosowanie, powiado-
mienie do celéw obowigzku rozliczenia zawiera:

a) dane istotne dla oszacowania przewidywanego wolumenu
danej klasy kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, jezeli zaczelaby ona
podlega¢ obowiazkowi rozliczania;

b) dowody potwierdzajace zdolno§¢ danego CCP do obslugi
przewidywanego wolumenu danej klasy kontraktéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym, jezeli zacze¢laby ona podlegaé obowigzkowi rozlicza-
nia, oraz do zarzadzania ryzykiem wynikajacym z rozliczania
danej klasy kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, w tym za posrednic-
twem uzgodnien rozliczeniowych z klientami lub klientami
posrednimi;

¢) rodzaj i liczbe kontrahentéw, ktérzy sg i prawdopodobnie
pozostang aktywni na rynku danej klasy kontraktéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, jezeli zacze¢laby ona podlegaé obowiazkowi
rozliczania;
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opis poszczegdlnych zadan, ktére musza zosta¢ wykonane,
aby mozna bylo rozpoczaé rozliczanie poprzez CCP, oraz
okreslenie czasu wymaganego do wykonania kazdego zada-
nia;

e) informacje dotyczace zdolnosci do zarzadzania ryzykiem
oraz zdolno$ci prawnej i operacyjnej grupy kontrahentéw,
ktorzy sa aktywni na rynku danej klasy kontraktéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym, jezeli zaczelaby ona podlega¢ obowigzkowi rozlicza-
nia.

3. Dane dotyczace wolumenu i plynnosci zawierajg —
w odniesieniu do danej klasy kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym oraz w odnie-
sieniu do kazdego kontraktu pochodnego nalezacego do tej
klasy — istotne informacje rynkowe, w tym dane historyczne,
dane aktualne oraz wszelkie przewidywane zmiany, do ktérych
moze doj$¢, jezeli dana klasa kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zacznie
podlega¢ obowigzkowi rozliczania, w tym:

a) liczbe transakgji;
b) laczny wolumen;
) pozycje otwarte ogélem;

d) liczbe otwartych kontraktéw z danej klasy, w tym Srednig
liczbe zlecen i zapytan o kwotowanie;

e) szeroko§¢ spreadu;
f) miary plynnosci w skrajnych warunkach rynkowych;

g) miary plynnosci na potrzeby realizacji procedur na wypadek
niewykonania zobowigzania;

4. Informacje dotyczace stopnia standaryzacji warunkéw
umownych i proceséw operacyjnych majacych zastosowanie
do danej klasy kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, o ktérych mowa w ust. 1
lit. e), obejmujg — w odniesieniu do danej klasy kontraktéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym oraz w odniesieniu do kazdego kontraktu pochod-
nego nalezgcego do tej klasy — dane dotyczace dziennego
kursu odniesienia oraz liczbe dni w roku, w ktérych obowiazuje
kurs odniesienia, ktory uznaje za miarodajny w skali co
najmniej dwunastu ostatnich miesigcy.

ROZDZIAL IV

KRYTERIA SELUZACE DO OKRESLANIA OBOWIAZKU

ROZLICZANIA W ODNIESIENIU DO KLAS KONTRAKTOW

POCHODNYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM OBROTU POZA
RYNKIEM REGULOWANYM

(art. 5 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)
Artykut 7
Kryteria oceniane przez EUNGiPW

1. W odniesieniu do stopnia standaryzacji warunkéw umow-
nych i proceséw operacyjnych majacych zastosowanie do danej
klasy kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu

poza rynkiem regulowanym Europejski Urzad Nadzoru Gield
i Papieréw Warto$ciowych (EUNGIiPW) bierze pod uwage, czy:

a) warunki umowne dotyczace odpowiedniej klasy kontraktéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym obejmuja wspdlng dokumentacje prawna,
W tym umowy ramowe o wzajemnej kompensacie zobowig-
zafi, definicje, standardowe warunki i potwierdzenia, ktére
zawierajg specyfikacje kontraktu zwykle stosowane przez
kontrahentéw;

b) czy procesy operacyjne dotyczace danej klasy kontraktéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym podlegaja automatycznemu przetwarzaniu
w zakresie rozliczania i rozrachunku kontraktéw oraz
procesom zwigzanym z cyklem zycia kontraktu, ktére sa
zarzgdzane w jednolity sposéb, zgodnie z harmonogramem
powszechnie przyjetym wsrdd kontrahentow.

2. W odniesieniu do wolumenu i plynnosci danej klasy
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym EUNGIiPW bierze pod uwage:

a) czy depozyty zabezpieczajace lub wymogi finansowe CCP
beda proporcjonalne do ryzyka, ktére ma ograniczy¢ wpro-
wadzenie obowigzku rozliczania;

b) czy wielkos¢ i glebokos¢ rynku produktu sa stabilne w dtuz-
szym horyzoncie czasowym;

¢) prawdopodobiefistwo utrzymania dostatecznego zrdznico-
wania rynku w przypadku niewykonania zobowigzania
przez czlonka rozliczajacego;

d) liczbg i warto$¢ transakeji.

3. W odniesieniu do dostepnosci rzetelnych, wiarygodnych
i powszechnie akceptowanych informacji o wycenach w danej
klasie kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym EUNGIPW bierze pod uwage, czy
informacje potrzebne do prawidlowej wyceny kontraktow nale-
zacych do danej klasy kontraktéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym sa fatwo dostepne
uczestnikom rynku na normalnych zasadach handlowych i czy
pozostang one latwo dostepne, jezeli dana klasa kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym zacznie podlegaé obowigzkowi rozliczania.

ROZDZIAL V
REJESTR PUBLICZNY
(art. 6 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)
Artykut 8

Szczegbolowe informacje, ktére powinny byé zawarte
w rejestrze EUNGiPW

1. W odniesieniu do kazdej klasy kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
ktéra podlega obowigzkowi rozliczania, rejestr publiczny
EUNGiPW zawiera:

a) klase aktywow, do ktdrej zaliczaja si¢ kontrakty pochodne
bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym;
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b) typ kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, ktére naleza do danej klasy;

c) aktywa bazowe kontraktéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem nalezacych do danej klasy;

d) w przypadku aktywéw bazowych bedacych instrumentami
finansowymi — wskazanie, czy instrument bazowy stanowi
pojedynczy instrument finansowy, emitent czy tez indeks
lub portfel;

e) w przypadku innych aktywéw bazowych — wskazanie kate-
gorii aktywéw bazowych;

f) walute referencyjng i rozrachunkowa kontraktéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym nalezacych do danej klasy;

@) zakres termindéw zapadalnosci kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
nalezacych do danej klasy;

h) warunki rozrachunku kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nalezacych
do danej klasy;

i) zakres czestotliwosci platnosci kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
nalezacych do danej klasy;

j) identyfikator produktu dla odpowiedniej klasy kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym;

k) wszelkie cechy charakterystyczne konieczne do odréznienia
pojedynczych kontraktow w obrebie odpowiedniej klasy
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym.

2. W odniesieniu do CCP, ktére posiadajg zezwolenie lub sa
uznane do celu obowiazku rozliczania, rejestr publiczny
EUNGIPW zawiera dla kazdego CCP:

a) kod identyfikacyjny zgodnie z art. 3 rozporzadzenia wyko-
nawczego Komisji (UE) nr 12472012 (1);

b) pelng nazwe;
) panstwo siedziby;

d) wlasciwy organ wyznaczony zgodnie z art. 22 rozporza-
dzenia (UE) nr 648/2012.

3. W odniesieniu do dat, od ktérych obowiazek rozliczania
staje si¢ skuteczny, w tym réwniez w odniesieniu do ewentual-
nego stopniowego wdrazania, rejestr publiczny EUNGiPW
zawiera:

a) wskazanie kategorii kontrahentow, do ktérych ma zastoso-
wanie kazdy okres stopniowego wdrazania;

() Dz.U. L 352 z 21.12.2012, s. 20.

b) kazdy inny warunek wymagany zgodnie z technicznymi
standardami regulacyjnymi przyjetymi na mocy art. 5 ust.
2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, ktdéry musi zostaé spel-
niony, aby mial zastosowanie okres stopniowego wdrazania.

4. Rejestr publiczny EUNGIPW zawiera odestanie do regula-
cyjnych standardéw technicznych przyjetych na mocy art. 5 ust.
2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, zgodnie z ktérymi zostal
ustanowiony kazdy poszczegdlny obowiagzek rozliczania.

5. W odniesieniu do CCP, ktdry zostal zgloszony EUNGiPW
przez wlasciwy organ, rejestr publiczny EUNGIPW zawiera
przynajmniej:

a) oznaczenie CCP;

b) klase aktywéw, do ktdrej zaliczaja si¢ zglaszane kontrakty
pochodne bedgce przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym;

¢) typ kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym;

d) date zgloszenia;
) oznaczenie wlasciwego organu dokonujgcego zgloszenia.

ROZDZIAL VI
FRAGMENTAC(CJA PLYNNOSCI
(art. 8 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)
Artykut 9
Okreslenie pojecia fragmentacji plynnosci

1.  Uznaje si¢, ze fragmentacja plynnosci wystepuje, gdy
uczestnicy systemu obrotu nie s3 w stanie zawrze¢ w tym
systemie transakgji z innym kontrahentem lub z innymi kontra-
hentami z powodu braku porozumien rozliczeniowych, do
ktérych mieliby dostep wszyscy uczestnicy.

2. Dostgp CCP do systemu obrotu, ktéry jest juz obstugi-
wany przez innego CCP, nie jest uznawany za Zrédto fragmen-
tacji plynno$ci w ramach systemu obrotu, jezeli — bez koniecz-
nosci nakfadania na czlonkéw rozliczeniowych CCP, ktéry
Swiadczy juz uslugi rozliczeniowe, obowigzku zostania czlon-
kiem rozliczeniowym CCP wystepujacego z wnioskiem o dostep
— wszyscy uczestnicy systemu obrotu moga dokonywaé
rozliczen, bezposrednio lub posrednio, w jeden z nastgpujacych
sposobow:

a) poprzez co najmniej jednego wspdlnego CCP;

b) za pomoca uzgodniefi rozliczeniowych zawartych pomiedzy
CCP.

3. Uzgodnienia majace na celu spelnienie warunkéw okres-
lonych w ust. 2 lit. a) lub b) musza zosta¢ zawarte zanim CCP
wystepujacy z wnioskiem o dostgp zacznie $wiadczy¢ ustugi
rozliczeniowe na rzecz odpowiedniego systemu obrotu.

4. Dostep do wspélnego CCP, o ktérym mowa w ust. 2 lit.
a), moze zostaé ustanowiony za posrednictwem co najmniej
dwoch czlonkéw rozliczajacych lub co najmniej dwoéch klien-
téw, lub w drodze posredniego uzgodnienia rozliczeniowego.
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5. Uzgodnienia rozliczeniowe, o ktérych mowa w ust. 2 lit.
b), moga przewidywal przeniesienie transakcji zawartych przez
takich uczestnikéw rynku do czlonkéw rozliczeniowych innych
CCP. Dostep CCP do systemu obrotu nie powinien wprawdzie
wymagaé interoperacyjnosci, ale porozumienie w sprawie inter-
operacyjnoéci uzgodnione przez odpowiednich CCP i zatwier-
dzone przez odpowiednie wilasciwe organy moze stuzyé do
celéw spelienia wymogu dotyczgcego dostepu do wspdlnych
uzgodnieri rozliczeniowych.

ROZDZIAL VII
KONTRAHENCI NIEFINANSOWI
Artykut 10
(art. 10 ust. 4 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)

Kryteria oceny, ktére kontrakty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
w obiektywny sposéb ograniczajg ryzyko

1. Kontrakt pochodny bedacy przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym przyczynia si¢ w sposéb obiektywnie
mierzalny do zmniejszenia ryzyka bezposrednio zwiazanego
z dzialalnoscig gospodarcza lub dzialalno$cig w zakresie zarzg-
dzania aktywami i pasywami prowadzong przez kontrahenta
niefinansowego lub jego grupe, jezeli spelnia — samodzielnie
lub w polaczeniu z innymi kontraktami pochodnymi,
bezposrednio lub poprzez Scisle skorelowane instrumenty —
jedno z nastepujacych kryteriow:

a) pokrywa ryzyka wynikajace z potencjalnej zmiany wartosci
aktywow, ustug, nakladéw, produktéw, towaréw lub zobo-
wigzan, ktére kontrahent niefinansowy lub jego grupa
posiada, produkuje, wytwarza, przetwarza, S$wiadczy,
nabywa, ktérymi handluje, ktére wynajmuje, dzierzawi lub
leasinguje, sprzedaje lub zaciaga, lub tez w sposéb uzasad-
niony przewiduje ich posiadanie, produkowanie, wytwarza-
nie, przetwarzanie, $wiadczenie, nabywanie, handlowanie
nimi, ich wynajmowanie, dzierzawienie lub leasing, sprzedaz
lub zacigganie w toku normalnej dziatalnosci;

b) pokrywa ryzyka zwigzane z potencjalnym posrednim
wplywem wahan stép procentowych, wskaznikow inflacji,
kurséw walutowych lub ryzyka kredytowego na wartosé
aktywow, ustug, nakladéw, produktéw, towaréw lub zobo-
wiazan, o ktorych mowa w lit. a);

¢) kwalifikuje si¢ jako umowa zabezpieczenia zgodnie z migdzy-
narodowymi standardami sprawozdawczo$ci finansowej
(MSSF) przyjetymi zgodnie z art. 3 rozporzadzenia (WE)
nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady (!).
Artykut 11
(art. 10 ust. 4 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)
Progi wigzace si¢ z obowigzkiem rozliczania
Wartosci progowe rozliczania do celéw obowiazku rozliczania

WYNoszg:

a) 1 mld EUR wartosci referencyjnej brutto w przypadku kredy-
towych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym;

() Dz.U. L 243 z 11.9.2002, s. 1.

b) 1 mld EUR wartosci referencyjnej brutto w przypadku akeyj-
nych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym;

¢) 3mld EUR wartosci referencyjnej brutto w przypadku
instrumentéw pochodnych stopy procentowej bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

d) 3 mld EUR wartosci referencyjnej brutto w przypadku walu-
towych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym;

e) 3 mld EUR wartosci referencyjnej brutto w przypadku towa-
rowych kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym i innych kontraktéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym niewymienionych w lit. a)-d).

ROZDZIAL VIII

TECHNIKI OGRANICZANIA RYZYKA  KONTRAKTOW
POCHODNYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM OBROTU POZA
RYNKIEM REGULOWANYM NIEROZLICZANYCH PRZEZ CCP

Artykut 12
(art. 11 ust. 14 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)
Potwierdzenie w odpowiednim czasie

1. Kontrakt pochodny bedacy przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym zawarty pomiedzy kontrahentami finan-
sowymi lub kontrahentami niefinansowymi, o ktérych mowa
w art. 10 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, ktéry nie jest
rozliczany przez CCP, musi zostal potwierdzony, w miarg
mozliwosci drogg elektroniczng, w mozliwie najkrétszym termi-
nie, a najpdzniej:

a) w przypadku swapéw ryzyka kredytowego i swapow stop
procentowych zawartych do dnia 28 lutego 2014 r.
wlacznie — do konica drugiego dnia roboczego po dniu
zawarcia kontraktu pochodnego bedgcego przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym;

b) w przypadku swapéw ryzyka kredytowego i swapéw stop
procentowych zawartych po dniu 28 lutego 2014 r. — do
kofica pierwszego dnia roboczego po dniu zawarcia
kontraktu pochodnego bedgcego przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym;

¢) w przypadku swapéw akcyjnych, walutowych, towarowych
i wszelkich innych kontraktéw pochodnych niewymienio-
nych w lit. a), zawartych do dnia 31 sierpnia 2013 r.
wlacznie — do kofica trzeciego dnia roboczego po dniu
zawarcia kontraktu pochodnego;

d) w przypadku swapéw akcyjnych, walutowych, towarowych
i wszelkich innych kontraktéw pochodnych niewymienio-
nych w lit. a), zawartych po dniu 31 sierpnia 2013 r. i do
dnia 31 sierpnia 2014 r. wlgcznie — do konca drugiego dnia
roboczego po dniu zawarcia kontraktu pochodnego;
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¢) w przypadku swapow akcyjnych, walutowych, towarowych
i wszelkich innych kontraktéw pochodnych niewymienio-
nych w lit. a), zawartych po dniu 31 sierpnia 2014 r. —
do konca pierwszego dnia roboczego po dniu zawarcia
kontraktu pochodnego.

2. Kontrakt pochodny bedacy przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, zawarty z kontrahentem niefinansowym
innym niz okreSlony w art. 10 rozporzadzenia (UE)
nr 6482012, musi zostal potwierdzony w mozliwie najkrot-
szym terminie, w miar¢ mozliwosci droga elektroniczng,
a najpdzniej:

a) w przypadku swap6éw ryzyka kredytowego i swapow stop
procentowych zawartych do dnia 31 sierpnia 2013 r.
wlacznie — do konica pigtego dnia roboczego po dniu
zawarcia kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym;

b) w przypadku swapéw ryzyka kredytowego i swapéw stp
procentowych zawartych po dniu 31 sierpnia 2013 r. i do
dnia 31 sierpnia 2014 r. wlacznie — do kofica trzeciego dnia
roboczego po dniu zawarcia kontraktu pochodnego beda-
cego przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

¢) w przypadku swap6éw ryzyka kredytowego i swapow stop
procentowych zawartych po dniu 31 sierpnia 2014 r. — do
korica drugiego dnia roboczego po dniu zawarcia kontraktu
pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym;

d) w przypadku swapéw akcyjnych, walutowych, towarowych
i wszelkich innych kontraktéw pochodnych niewymienio-
nych w lit. a), zawartych do dnia 31 sierpnia 2013 r.
wlacznie — do kornica sibdmego dnia roboczego po dniu
zawarcia kontraktu pochodnego;

e) w przypadku swapow akcyjnych, walutowych, towarowych
i wszelkich innych kontraktéw pochodnych niewymienio-
nych w lit. a), zawartych po dniu 31 sierpnia 2013 r. i do
dnia 31 sierpnia 2014 r. wlacznie — do kofica czwartego
dnia roboczego po dniu zawarcia kontraktu pochodnego;

f) w przypadku swapéw akcyjnych, walutowych, towarowych
i wszelkich innych kontraktéw pochodnych niewymienio-
nych w lit. a), zawartych po dniu 31 sierpnia 2014 r. —
do konica drugiego dnia roboczego po dniu ich zawarcia.

3. W przypadku gdy transakgja, o ktérej mowa w ust. 1 lub
2, zostaje zawarta po godz. 16.00 czasu lokalnego lub z kontra-
hentem znajdujgcym si¢ w innej strefie czasowej, co uniemoz-
liwia dokonanie potwierdzenia w wyznaczonym terminie,
potwierdzenia dokonuje si¢ w mozliwie najkrétszym terminie,
a najpézniej w ciggu jednego dnia roboczego po terminie okres-
lonym, odpowiednio, w ust. 1 lub 2.

4. Kontrahenci finansowi posiadaja niezbedng procedure
dotyczaca comiesigcznego zglaszania wiasciwemu organowi

wyznaczonemu zgodnie z art. 48 dyrektywy 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady (1) liczby niepotwierdzonych
transakcji na instrumentach pochodnych bedgcych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym, o ktérych mowa
w ust. 1 i 2, ktére pozostajg niepotwierdzone przez okres
dtuzszy niz pie¢ dni roboczych.

Artykut 13
(art. 11 ust. 14 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)
Uzgadnianie portfeli

1.  Finansowi i niefinansowi kontrahenci bedacy stronami
kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym dochodza z kazdym ze swoich kontra-
hentéw, do porozumienia, w formie pisemnej lub za pomoca
réwnowaznych $rodkéw elektronicznych, w sprawie uzgodnien
dotyczacych uzgadniania portfeli. Porozumienie takie nalezy
osiggna¢ przed zawarciem kontraktu pochodnego bedacego
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

2. Uzgadnianie portfeli jest przeprowadzane pomiedzy stro-
nami kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym lub przez wykwalifikowana osobe
trzecia, ktora zostala nalezycie upowazniona do wykonywania
tego zadania przez kontrahenta. Uzgadnianie portfeli obejmuje
najwazniejsze warunki transakcji, ktore identyfikuja kazdy
poszczegblny kontrakt pochodny bedacy przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, i obejmuje co najmniej wyceng
przypisang kazdemu kontraktowi zgodnie z art. 11 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

3. W celu wezesnego zidentyfikowania wszelkich rozbiez-
nosci dotyczacych istotnych warunkéw kontraktu pochodnego
bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
w tym jego wyceny, uzgodnienia portfeli dokonuje sig:

a) w przypadku kontrahenta finansowego lub kontrahenta
niefinansowego, o ktérym mowa w art. 10 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012:

(i) kazdego dnia roboczego, w ktérym kontrahenci posia-
dajg co najmniej 500 obowigzujacych wzajemnych
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym;

(ii) raz na tydzied, gdy w dowolnym momencie w ciggu
tego tygodnia kontrahenci posiadali od 51 do 499
obowiazujacych wzajemnych kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym;

(ili) raz na kwartal, gdy w dowolnym momencie w ciagu
tego kwartalu kontrahenci posiadali nie wigcej niz 50
obowigzujacych wzajemnych kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym;

(") Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.



L 52/22

Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej

23.2.2013

b) w przypadku kontrahenta niefinansowego innego niz okres-
lony w art. 10 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012:

(i) raz na kwartal, gdy w dowolnym momencie w ciagu
tego kwartatu kontrahenci posiadali ponad 100 obowia-
zujacych wzajemnych kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

=

raz na rok, gdy kontrahenci posiadajg nie wigcej niz 100
obowigzujacych wzajemnych kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym.

(i

Artykut 14
(art. 11 ust. 14 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)
Kompresja portfela

Kontrahenci finansowi i kontrahenci niefinansowi posiadajacy
co najmniej 500 obowigzujacych, zawartych z innych kontra-
hentem kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, ktére nie sa rozliczane centralnie,
posiadaja procedury dotyczace sprawdzania regularnie, a co
najmniej dwa razy w roku, mozliwosci dokonania kompresji
portfela w celu zmniejszenia ich ryzyka kredytowego kontra-
henta i procedury dotyczace przeprowadzania takiej kompresji
portfela.

Kontrahenci finansowi i kontrahenci niefinansowi musza by¢
w stanie przedstawi¢ odpowiedniemu wlasciwemu organowi
racjonalnego wyjasnienia swojej oceny, zgodnie z ktdra nie
nalezy przeprowadza¢ kompresji portfela.

Artykut 15
(art. 11 ust. 14 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)
Rozstrzyganie sporéw

1. Kontrahenci finansowi i kontrahenci niefinansowi, ktorzy
zawierajg pomiedzy sobg kontrakty pochodne bedace przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym, uzgadniaja wczes-
niej szczegbtowe procedury i procesy dotyczace:

a) identyfikowania, rejestrowania i monitorowania sporéw
dotyczgcych uznania lub wyceny kontraktu oraz wymiany
zabezpieczent pomiedzy kontrahentami. Procedury te przewi-
duja co najmniej rejestrowanie czasu, przez jaki spor
pozostaje nierozstrzygniety, kontrahenta bedacego strona
sporu i spornej kwoty;

=

szybkiego rozstrzygania sporéw i specjalnej Sciezki postepo-
wania w przypadku sporéw, ktére nie zostang rozstrzygniete
w ciggu pieciu dni roboczych.

2. Kontrahenci finansowi zglaszaja wilasciwemu organowi
wyznaczonemu zgodnie z art. 48 dyrektywy 2004/39/WE
wszelkie spory pomigdzy kontrahentami dotyczace kontraktu

pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym, jego wyceny lub wymiany zabezpieczenia, ktérych
kwota lub warto§¢ przewyzsza 15 mln EUR i ktdre pozostajg
nierozstrzygniete przez co najmniej 15 dni roboczych.

Artykut 16
(art. 11 ust. 14 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)

Warunki rynkowe uniemozliwiajace dokonanie wyceny
rynkowej

1. Wystgpienie jednej z ponizszych sytuacji uznaje si¢ za
warunki  rynkowe uniemozliwiajgce  dokonanie  wyceny
rynkowej kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym:

a) rynek jest nieaktywny;

b) zakres racjonalnych wartosci godziwych jest duzy i niemoz-
liwa jest racjonalna ocena prawdopodobienistwa poszczegdl-
nych szacunkéw.

2. Rynek danego kontraktu pochodnego bedacego przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym jest uznawany za
nieaktywny, jezeli kwotowane ceny nie sa latwo i regularnie
dostepne, a dostepne ceny nie sg reprezentatywne dla faktycz-
nych i regularnie przeprowadzanych transakcji na warunkach

rynkowych.

Artykut 17
(art. 11 ust. 14 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)
Kryteria stosowania wyceny w oparciu o model

Na potrzeby wyceny w oparciu o model kontrahenci finansowi
i niefinansowi posiadajg model, ktéry:

a) uwzglednia wszystkie czynniki, ktére bylyby brane pod
uwage przez kontrahentéw przy wyznaczaniu ceny, w tym
jak najwiecej informacji dotyczacych wyceny wedlug
warto$ci rynkowej;

g

jest zgodny z przyjetymi ekonomicznymi metodami wyceny
instrumentéw finansowych;

¢) jest kalibrowany i sprawdzany za pomocg testow, ktore
wykorzystuja ceny z obserwacji biezacych transakcji rynko-
wych na takich samych instrumentach finansowych lub inne
dostepne zaobserwowane dane rynkowe;

d) podlega niezaleznym procesom walidacji i monitorowania
przez jednostke organizacyjng inng niz jednostka ponoszaca
ryzyko;

e) jest nalezycie udokumentowany i podlega zatwierdzeniu
przez rade dyrektorow tak czesto, jak jest to konieczne —
po kazdej istotnej zmianie, a co najmniej raz w roku.
Zadanie zatwierdzania modelu moze zostal przekazane
komitetowi.
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Artykut 18
(art. 11 ust. 14 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)

Szczegétowe informacje zawierane w powiadomieniu
dotyczacym transakcji wewngtrzgrupowej kierowanym
do wlasciwego organu

1. Kierowane do wlasciwego organu wnioski lub powiado-
mienia zawierajace szczegdtowe informacje na temat transakeji
wewngatrzgrupowej s3 sporzadzane na piSmie i zawieraja:

a) prawne strony transakcji, w tym ich identyfikatory zgodnie
z art. 3 rozporzadzenia wykonawczego (UE) nr 1247/2012;

b) relacj¢ pomiedzy stronami w ramach grupy;

c) szczegdlowe informacje na temat dodatkowych relacji
pomiedzy stronami w ramach grupy;

d) kategori¢ transakcji wewnatrzgrupowej zgodnie z art. 3 ust.
1 iart. 3 ust. 2 lit. a)-d) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

e) szczegdlowe informacje na temat transakgji, o ktérych wyls-
czenie ubiega si¢ kontrahent, w tym:

(i) klasa aktywoéw, do ktérej zaliczaja si¢ kontrakty
pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym;

(ii) typ kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym;

(ili) typ aktywow bazowych;

(iv) waluta referencyjna i waluta rozrachunku;
(v) skala okreséw zapadalnosci kontraktu;
(vi) typ rozrachunku;

(vii) szacunki dotyczace rocznych wielko$ci, wolumenu
i czestotliwosci kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

2. W ramach swojego wniosku lub powiadomienia kierowa-
nego do odpowiedniego wlasciwego organu kontrahent przed-
stawia takze dodatkowe informacje potwierdzajace spelnienie
warunkéw okre§lonych w art. 11 ust. 6-10 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012. Dodatkowe dokumenty obejmuja kopie
udokumentowanych procedur zarzadzania ryzykiem, informacje
o historycznych transakcjach, kopie odpowiednich uméw
pomiedzy stronami i mogg obejmowaé opini¢ prawna, jezeli
zazada jej whasciwy organ.

Artykut 19

(art. 11 ust. 14 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)

Szczegétowe informacje zawierane w kierowanym do
EUNGIiPW powiadomieniu o transakcji wewnatrzgrupowe;j

1. Wiasciwy organ przekazuje EUNGIPW na piSmie szczegé-
fowe informacje na temat transakcji wewnatrzgrupowej:

a) w terminie jednego miesigca od otrzymania powiadomienia
- w przypadku powiadomienia wystosowanego na
podstawie art. 11 ust. 7 lub art. 11 ust. 9 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012;

b) w terminie jednego miesigca od przedlozenia kontrahentowi
decyzji — w przypadku decyzji wlasciwego organu wydanej
na podstawie art. 11 ust. 6, art. 11 ust. 8 lub art. 11 ust. 10
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

2. Kierowane do EUNGiPW powiadomienie zawiera:

a) informacje wymienione w art. 18;

b) informacj¢ o istnieniu pozytywnej lub odmownej decyzji;
¢) w przypadku decyzji pozytywnej:

(i) uzasadnienie, dlaczego uznaje si¢ za spelnione warunki
okreslone, odpowiednio, w art. 11 ust. 6, art. 11 ust. 7,
art. 11 ust. 8, art. 11 ust. 9 lub art. 11 ust. 10 rozporza-
dzenia (UE) nr 648/2012;

(ii) informacje, czy zwolnienie ma charakter pelny czy tez
czeSciowy — w przypadku powiadomienia zwigzanego
z przepisami art. 11 ust. 6, art. 11 ust. 8 lub art. 11
ust. 10 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

d) w przypadku decyzji odmowne;j:

(i) wskazanie warunkéw okre$lonych, odpowiednio, w art.
11 ust. 6, art. 11 ust. 7, art. 11 ust. 8, art. 11 ust. 9 lub
art. 11 ust. 10 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, ktére
nie zostaly spelnione;

(i) uzasadnienie, dlaczego warunki te uznaje si¢ za niespel-
nione.

Artykut 20

(art. 11 ust. 14 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)

Informacje na temat zwolnienia wewnatrzgrupowego,
ktére nalezy podawaé do wiadomosci publicznej

Podawane do wiadomosci publicznej informacje na temat zwol-
nienia wewnatrzgrupowego obejmu;jg:

a) strony transakcji z prawnego punktu widzenia, w tym ich
identyfikatory zgodnie z art. 3 rozporzadzenia wykonaw-
czego (UE) nr 1247/2012;

b) relacje pomigdzy kontrahentami;

¢) informacj¢, czy zwolnienie ma charakter pelny czy tez
czedciowy;

d) faczng nominalng kwot¢ kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, do
ktorych ma zastosowanie zwolnienie wewnatrzgrupowe.
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Artyku} 21
Wejscie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzg-
dowym Unii Europejskiej.

Art. 13, 14 i 15 stosuje si¢ od dnia przypadajgcego sze$¢ miesiecy po wejsciu w Zycie niniejszego
rozporzadzenia.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 19 grudnia 2012 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO
Przewodniczgcy
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