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A BIZOTTSAG HATAROZATA

(2011. mdjus 24.)

a Francia Koztdrsasdg dltal a Crédit Mutuel javdra nydjtott, C 88/97. szdmd dllami timogatdsrol

(az értesités a C(2011) 3436. szdmii dokumentummal tortént)

(Csak a francia nyelvii szoveg hiteles)

(EGT-vonatkozdsi szoveg)

(2011/747/EU)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eur6pai Unié miikodésérdl sz016 szerzédésre és
killondsen annak 108. cikke (2) bekezdésének els albekezdé-

sére,

tekintettel az Eurépai Gazdasagi Térségrél szol6 megéllapodasra
és kiilonosen annak 62. cikke (1) bekezdésének a) pontjara,

miutdn az emlitett cikknek megfelel6en felkérte az érdekelt
feleket észrevételeik megtételére (1), és tekintettel ezen észrevé-
telekre,

mivel:

1. ELJARAS

1991. janudr 25-én a Francia Bankszovetség (Association
francaise des banques; a tovdbbiakban: AFB), a Chambre
syndicale des banques populaires és a Crédit Agricole
panaszt emeltek, amelyben azt dllitottdk, hogy Francia-
orszdg édllami tdmogatdst nydjtott a Crédit Mutuel javéra.

A Livret bleu-vel kapcsolatban a Bizottsdg 1991. méjus
274 levelében kért el6szor tdjékoztatast.

A Bizottsdg 1998. februdr 6-i levelében tdjékoztatta a
francia hatésdgokat az EK-Szerz6dés 88. cikkének (2)
bekezdésében (az EUMSZ jelenlegi 108. cikkének (2)
bekezdésében) el6irt eljardsnak a ,Livret bleu” (%) megta-
karitdsi konstrukcioban foglalt lehetséges tdmogatdsi
intézkedések tekintetében torténd meginditdsira vonat-
kozé hatdrozatarol.

A francia hatésigok 1998. dprilis 8-4n vdlaszoltak a
Bizottsdg dltal az eljards meginditdsarél sz6lé hatd-
rozatban feltett kérdésekre.

©)

A Crédit Mutuel 1998. jinius 18-dn levelet kiildott a
Bizottsagnak, amelyben az eljdrds meginditdsir6l szolo
hatdrozatban emlitett intézkedések dllami tdmogatdssd
mindsitésének elvetésére irdnyuld érveket, valamint a
Livret bleu-hoz kapcsoldédd analitikus konyvelési doku-
mentdcidt nydjtott be. Szdmos érdekelt fél is eljuttatta
észrevételeit a Bizottsignak (ldsd a 3. és a 4. szakaszt,
valamint a (48)-(59) preambulumbekezdést), amely
azokat 1998. szeptember 3-dn tovabbitotta a francia
hatésdgoknak.

A panaszosok 1999. oktéber 29-i, 2000. mdjus 16-i,
2000. oktéber 16-i és 2001. janudr 19-i levelilkben
négy kiegészité feljegyzést intéztek a Bizottsighoz,
amelyeket ez utébbi 2000. februir 21-én és 2000.
november 3-dn tovabbitott a francia hatdsagoknak.

A Bizottsdg 2001. februdr 5-én tovdbbitotta a francia
hatésdgoknak az AFB-t8l kapott dokumentumokat.

1998 novemberétdl 1999 decemberéig — a Bizottsdg
kérésére — egy tandcsadd (°) (a tovabbiakban: a Bizottsdg
tandcsaddja) ellendrizte a Livret bleu analitikus konyve-
lését. A tandcsaddi jelentést 2000. janudr 10-én benyj-
tottdk dtvizsgdldsra a francia hatdsigoknak és a Crédit
Mutuelnek. Err6l a jelentésr6l 2000. februdr 7-én
szakmai egyeztet§ értekezletre keriilt sor a bizottsagi
szolgalatok, az Gket segit tandcsado, a francia hatdsigok
és a Crédit Mutuel kozott.

A bizottsdgi szolgdlatok 1999. szeptember 14-i leve-
likben arra kérték a francia hatésdgokat, hogy hati-
rozzak meg a Crédit Mutuel éltal elldtott altaldnos érdekd
feladatokat. A bizottsdgi szolgalatok 2000. februar 21-én,
2000. november 3-dn és 2001. februdr 5-én — a pana-
szosok dltal a Livret bleu esetleges ,koltségek alatti eladds
hatdsdra” vonatkoz6an az aktdhoz csatolt (ldsd a 7.2.3.
alszakaszt, valamint a (110)—(118) preambulumbekez-
dést) — kiilonb6zé dokumentumokat (4) tovébbitottak
észrevételezésre a francia hatdsagoknak. A francia hato-
sdgok 2001. februdr 1-jén nyujtottdk be észrevételeiket.

() Littlejohn Frazer, a fiiggetlen hites konyvvizsgdlé (chartered accoun-

() HL C 146., 1998.5.12,, 6. o.; HL C 210., 2006.9.1., 12. o.

(3 Ez a széban forgd betétkonyv kereskedelmi megnevezése, amelyet
2008. december 31-ig a Code monétaire et financier (monetdris és
pénziigyi torvény) L221. cikke ,a Crédit Mutuel kiilonleges betét-
szamldja” néven emlitett.

tant), valamint az 6t segité két francia konyvszakért§ tdrsasdg, az
Auditec és a Scacchi.

(*) Tobbek kozott a Michel Glais kozgazdasagtan-professzor vezette
,Concurrence et Stratégie” tandcsadd trsasdg két statisztikai tanul-
mdnyat.
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(10)  2000. dprilis 11-én az Eurdpai Unidé Bankszovetsége (14) A Bizottsdg a 2002. janudr 15-i hatdrozattal (%) (a tovab-
(Fédération bancaire de I'Union européenne; FBE) a biakban: a megsemmisitett hatdrozat) a Francia Koztdr-
francia dllam dltal — a Livret bleu kizdrélagos forgalma- sasdg éltal a Crédit Mutuel javdra nydjtott dllami tdmo-
zasa formdjaban — a Crédit Mutuel javara nydjtott tdmo- gatdst a bels6 piaccal Osszeegyeztethetetlennek nyilvani-
gatdssal kapcsolatos panaszt emelt a Bizottsagnal. totta.

(11) 2000 mdjusiban a Confédération nationale du Crédit o . ) o )
Mutuel azzal a feladattal bizta meg az Arthur Andersen (15) A 2002. janudr 15-i hatdrozatot a Torvényszék 2005.
konyvvizsgdl6 tdrsasdgot, hogy vizsgdlja felil a Crédit janudr 18- ftélete (') megsemmisitette.

Mutuel analitikus konyvelési munkamddszereit  és
készitse el a Livret bleu eredménykimutatdst. Ez a feladat
2000 szeptemberében zdrult le a Livret bleu eredmény-
klmutat_a sara vonaﬁkozo reszlete§ ,Jelenfeg atadasay a}l, (16) A Bizottsig nem fellebbezett a Torvényszék itélete ellen.
amely jelentés a Livret bleu addzds el6tti veszteségét . s p
g - ) . >, Az EUMSZ 266. cikke (1) bekezdésének megfelelGen a
498 milli6 FRF-ra becsiilte Ez a kovetkeztetés ,korrekcios ; L . . -
) s 1 P P Bizottsdg koteles megtenni a széban forgd itéletben
tényez8k” figyelembevételén alapult. Errél a jelentésrél a f S I . T
: o et Pony oglaltak teljesitéséhez szitkséges intézkedéseket. Allami
Bizottsdg és a Crédit Mutuel 2001. februdr 2-dn tartott y . p T p
p . PR PRI 1 tdmogatdsok kapcsdn ez azt jelenti, hogy a hatdrozat
értekezletet. A Bizottsdg észrevételeit kovetGen a Crédit o ISP , .
. P megsemmisitését kovetGen az eljards visszakeriil a hiva-
Mutuel arra kérte az Arthur Andersent, hogy tovabbitsa talos vizsodlati szakaszba
,az TARD-tevékenység (°) (a Crédit Mutuel karbiztositdsi 8 :
tevékenysége) tulzott sdlyozdsinak korrigdldsa” elneve-
zésti —tobbek kozott a bizottsdgi szolgdlatok dltal birdlt
— alkalmazott médszert megindokold, 2001. februdr 8-i
feljegyzést. (17) A Bizottsdg a 2006. junius 7-i hatdrozatdval (%) (a tovdb-
biakban: az eljaras kiterjesztésérdl sz6l6 hatdrozat) kiter-
jesztette a hivatalos vizsgilati eljdrdst, és egyértelmden
o . i i i o meghatdrozta egy esetleges tdmogatdsra vonatkozd érté-
(12) 2001 dprilisdban a Bizottsig azt kérte tandcsaddjitdl, kelésének térova
) o ; p gyat.
hogy azonositsa a sajit és az Arthur Andersen jelentése
kozotti eltéréseket, és hatdrozza meg azokat az adat-,
illetve modszertani modositdsokat, amelyeket adott
esetben be lehetne épiteni a kordbbi jelentésébe. A
Bizottsdg tandcsad6ja 2001. julius 23-dn Gjabb zdréjelen- (18)  Franciaorszdg a 2006. szeptember 1-jei és 2006. szep-
tést nydjtott be. A jelentés a Livret bleu analitikus kony- tember 7-i levelében kozolte a Bizottsiggal az eljdrds
velésének eredményét 1,074 millidrd FRF (163,7 milli6 kiterjesztésérdl sz6l6 hatdrozattal kapcsolatos észrevéte-
EUR) halmozott, nem t8késitett nyereségre becsiili. Ezt a leit.
jelentést még aznap tovébbitottdk a francia hatdsi-
goknak. A Bizottsdg, a francia hatésdgok, a Crédit Mutuel
és az Arthur Andersen 2001. jilius 26-i értekezletén a
Crédit Mutuel és az Arthur Andersen kifejezésre juttatta, ) o )
hogy nem ért egyet a Bizottsdg tandcsaddjanak végkovet- (19)  2006. szeptember 19-én az EurGpai Bizottsighoz panasz
keztetéseivel. Az Arthur Andersen fenntartotta a francia erk,ezlett az Association .des Vlcglmes)du Credit Mutuel (a
hatésdgok 2001. szeptember 15-i feljegyzésének mellék- Crédit Mutuel Aldozatainak Szovetsége) elnevezést szer-
leteként eljuttatott, 2001. szeptember 13-i dokumen- vezett6l.
tumban foglalt kordbbi kovetkeztetéseit. A francia hat6-
sagok 2001. oktbber 26-dn Ujabb feljegyzést kildtek a
Bizottsdgnak a Livret bleu kozosségi versenyjog fényében
torteno - jogt elemzesereﬂ yopatkozoan, ,tovabba (20) A Bizottsdg egy 2006. oktéber 13-i levélben kapta meg a
meglfuldtgk a kozfeladat koltgég.mre Vo}ne}fkozo, 2002. Crédit Mutuel észrevételeit.
janudr 7- feljegyzést, amely 4j informacié hozzdaddsa
nélkil sorolja fel a Crédit Mutuel dltal mar benydjtott
szdmadatokat.
(21) A Bizottsag a Crédit Mutuel észrevételeit 2006. oktdber
31-i levelében tovabbitotta a francia hatésidgoknak.
(13) A francia hatésagok dltal a Bizottsignak 2001. oktdber

26-an megkiildott feljegyzés kifejtette, hogy szerintiik i. a
LLivret bleu”-rendszer miért nem mindsiil timogatasnak;
ii. amennyiben a Bizottsig tovdbbra is tdmogatdsnak
mindsiti, csakis 1étez8 tdmogatdsrdl lehetne sz6; és iii.
mindenesetre a bels§ piaccal dsszeegyeztethet§ timogatas
lenne.

(°) IARD: tiiz, balesetek, egyéb kockdzatok (Incendie, Accidents, Risques
Divers).

(°) A Bizottsdg 2003/216/EK hatdrozata (2002. janudr 15.) a Francia

Koztdrsasag éltal a Crédit Mutuel szdmdra nydjtott dllami tdmoga-
tasrol (HL L 88., 2003.4.4.,, 39. o.).

() A T-93/02. sz., Confédération nationale du Crédit Mutuel kontra
Bizottsdg tigyben 2005. janudr 18-dn hozott itélet (EBHT 2005., II-
143. o.).

(®) A Bizottsig C88/97 hatdrozata (2006. jinius 7.) — Crédit Mutuel
(Livret bleu) — Felhivds észrevételek benydjtdsira az EK-Szerzddés

88.

cikkének (2) bekezdése értelmében (HL C 210., 2006.9.1.,

12. o).
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(22) A Bizottsdg 2006. szeptember 22-i és 2006. november (29)  Ez a hatdrozat az EK-SzerzGdés 93. cikkének alkalmaza-
28-i, kiegészit6 tdjékoztatds irdnti kérelmét kovetGen sira vonatkozé részletes szabdlyok megallapitdsardl
Franciaorszdg 2006. november 8-dn és 2007. februdr sz6l6,  1999. mdrcius 221 659/1999/EK  tandcsi
28-4n nytjtott be kiegészit§ észrevételeket. rendelet (%) 13. cikkének megfelelen lezdrja a ,Livret
bleu” konstrukcioban rejl  lehetséges  tdmogatisi
elemekkel kapcsolatos eljarast.
(23) A Bizottsdg 2006. december 19-én taldlkozott a francia
hatésdgokkal és 2007. janudr 15-én a Crédit Mutuellel.
2. A ,LIVRET BLEU” KONSTRUKCIO ISMERTETESE
2.1. A Crédit Mutuel bemutatisa
(24 2007. mdjus 10-én a Bizottsig az EK-Szerz6dés
86. cikkének (3) bekezdése (az EUMSZ jelenlegi (30) A Crédit Mutuel véltozé alaptdkéjd, szovetkezeti jogal-
106. cikkének (3) bekezdése) alapjan, az EK-Szerz8dés lassal rendelkezé pénztdrak orszdgos hdlézatdbol allo
43. és 49. cikkével (az EUMSZ jelenlegi 49. és decentralizalt bank- és biztositdsi csoport. A Crédit Mutu-
56. cikkével) Osszefiiggésben hatdrozatot fogadott el, elre az egyiittm(ikodés alapelveit meghatdrozo, 1947.
amelynek értelmében Franciaorszdgnak meg kellett sziin- szeptember 10-i torvény irdnyadd. Szervezédése harom-
tetnie azokat a kiilonleges jogokat (%), amelyeket a Crédit szintd: helyi, regiondlis és orszdgos.
Mutuel, a Caisse d’Epargne és a Banque Populaire részére
a Livret bleu (a Crédit Mutuel esetében) és a Livret A (a
Caisse d’Epargne és a La Poste esetében) forgalmazisa
tekintetében biztositott (*°). (31) A Crédit Mutuel csoportnak — a csoport két cégneve alatt
(Crédit Mutuel és Crédit Industrie] et Commercial [a
tovabbiakban: CIC]) — kozel 6 000 értékesitési pontja és
tobb mint 72 000 munkavallaléja van. A Crédit Mutuel
(25 Mivel Franciaorszdg nem sziintette meg a Livret A és a helyi pénztdrai a Confédération nationale du Crédit
Livret bleu kiilonleges forgalmazasi jogat a 2007. majus Mutuel — a halézat kozponti szerve — 18 regiondlis
10-i hatdrozatban el6irt 9 honapos hatdridén belill, a tagszovetségéhez tartoznak. A CIC hat regiondlis bankot,
Bizottsdg meginditotta az EK-Szerz6dés 226. cikkében valamint szakosodott lednyvallalatokat tomorit Francia-
(az EUMSZ jelenlegi 258. cikkében) el6irt jogsértési elja- orszdgban és nemzetkdzi szinten egyarnt.
rdst azzal, hogy 2008. janius 5-én felszolité levelet inté-
zett Franciaorszdghoz a hatdrozat betartdsanak elmulasz-
tdsa miatt.
(32) A Crédit Mutuel mdsrészt globdlis politikdt kovetd,
egyetlen igazgatosdggal rendelkezd csoport. A csoport
(26)  2009. szeptember 19-én a Bizottsdg ¢j informacidkat be.l.so penzugyl szohdarlt.ast fart feqn A% Orszagos
kért Franciaorszagtol, amely 2009. oktdber 13-dn véla- SZOVELscg szintjen, amely biztositja a reg1opahs tagszovet-
gtol, y p o .
szolt ségek likviditdsdt. A csoport versenyjogi szempontbdl
’ egyetlen vallalkozds jellemzgit mutatja, ugyanis kozponti
szinten egyetlen dontéshozatali kozponttal rendelkezik.
(27) A Bizottsag 2009. oktober 8-dn megsziintette a jogsértési
eljarast, mivel Franciaorszdg — a Livret A és a Livret bleu
forgalmazésdnak liberalizaldsét jelentd 2009. janudr 1-jei 2.2. A Livret bleu bemutatdsa
reform elfogaddsaval (') — eleget tett a szbban forgd ) ) ) , L
betétkonyvek forgalmazasdnak megsziintetésére vonat- (33 A ,L{vret bleu az dllam  4ltal szabalyozs)tt, lflz'arolag’a
kozo kotelezettségének (12). Cridlt Mutuel altal forgalmazott takarékossdgi termék
volt.
(28) 2010 folyamdn a Bizottsdg tobb kérdést tett fel a Crédit
Mutuelnek elektronikus levelek dtjdn, amelyekre ez (34)  Ezt a terméket az 1975. évi potkoltségvetési torvény (')

utobbi szintén elektronikus levelekben vélaszolt.

(®) A Crédit Mutuel a Livret bleu forgalmazdsinak kizdrdlagos jogo-

sultja. Ezt a jogot azonban a 2007. majus 10-i hatdrozat — a Livret
bleu és a Livret A csaknem azonos jellege miatt — kiilonleges jognak
mindsitette.

("9 A 2007. mdjus 10-i C(2007) 2110 hatdrozat, amely az Eurdpai

Bizottsdg honlapjin, a kovetkezé oldalon érhet el: http:/fec.
europa.eu/competition/liberalisation/livret_a_en.pdf

(") Lasd a (41) preambulumbekezdést.
('?) Lasd a Bizottsdg honlapjin a kovetkezd oldalon hozziférhetd,

2009. oktober 8-i bizottsdgi sajtokozleményt: http://europa.euf
rapid/pressReleasesAction.do?reference=IP/09/1482&format=
HTML&aged=1&language=FR&guilanguage=en

értelmében részlegesen kivontdk az addkorbdl. A beté-
tesck részére a betétosszegekre fizetett kamatokat
kétharmad részben adémentessé tették. Az édllam a beté-
tesek szdmdra oly mdédon hatdrozta meg a Livret bleu
brutté kamatldbat, hogy az adé levondsa utdn (*°) a nett6
kamatldb megegyezzen a teljes egészében adomentes
Livret A-éval.

(%) HL L 83, 1999.3.27., 1. o.
('*) Az 1975-re vonatkozd potkoltségvetésrdl sz6016, 1975. december

27-i 75-1242. szdmu torvény 9. cikke (JORF, 1975.12.28.).

(') A mentesitd forrdsadd levondsdra vonatkozo, a Crédit Mutuel éltal a

betétes javdra alkalmazott kotelezd rendszerben.
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(35) Az allam a Livret bleu kamatldbdt az inflaciét meghaladé 80 %-at) ugynevezett kozérdekd” felhaszndldsra (kiilo-

szinten, a pénzpiachoz indexdlva dllapitotta meg. A Livret
bleu legutolsé netté kamatldba, még e takarékossdgi
termék 2009. janudr 1-jei reformmal bekovetkezett
megsziintetése el6tt (ldsd a 41 preambulumbekezdést)
4% volt (1%). A betétesek altal a Livret bleu betétkony-
vitkre maximalisan befizethet§ 6sszeg 15 300 EUR volt.

nosen helyi onkormdnyzatok és més koztestiiletek finan-
szirozdsdra) forditani, a fennmaradé résszel a bank
szabadon rendelkezett (a tovdbbiakban: szabad felhaszna-
lasti dllomdanyok).

A Livr.et. bleu éllor}qénya az 1991-es 13 millidrd EUR-rol (39) Ezt a rendszert az 1991. szeptember 27-i rendelet (‘%)
(85 mllhard FRF-I'O]) 2008—ban 22 mllhard EUR-ra emel- mélyrehatéan megreformélta — azéltaly hogy a Livret
kedett. bleu-t a Livret A rendszeréhez igazitotta. E rendelet
hatalybalépésétdl kezd6dGen ugyanis az ij dllomanyt (%)
teljes egészében kozpontositottdk a Caisse des Dépots et
(36) A Livret bleu jellemz8i - a pénzeszk6zok azonnali Consignations elnevezésti pénztirndl (a tovabbiakban:
rendelkezésre bocsdtdsa, a 15 EUR-t6l engedélyezett befi- CDC), amely ellentételezésként kozvetitsi jutalékot fize-
zetések, a koltségmentesség (tobbek kozott megnyitdskor) tett a Crédit Mutuelnek. Ezt a jutalékot, amelyet eredetileg
stb. — magas likviditdst eredményeztek. Ezenkiviil a Livret a Livret bleu CDC-hez atkonyvelt dllomdnyanak 1,3 %-
bleu-t automatikusan meg lehetett terhelni az Allam- dban dllapitottak meg, 2005. janudr 1-jén 1,2 %-ra, majd
kincstdr vagy koziizemi véllalkozdsok — példdul az EDF 2005. november 1-jén 1,1 %-ra csokkentették. A CDC a
vagy a France Télécom — javdra. A Livret bleu — magdn- Crédit Mutuel altal gydjtott forrasokat elsGsorban a szoci-
személyeknek szdnt takarékossigi termék — tehdt bizo- dlis lakhatds finanszirozdsdra haszndlja fel.
nyos szempontbdl folyészdmléhoz hasonlitott.
(40)  Ezenkivil a rendszer emlitett mélyrehaté reformja a
(37) A Livret bleu révén gyﬁjt()t'[ forrasok felhaszndldsdhoz meg]év(j é]]omény fokozatos rea]]okéci(’)jéban nyﬂvénu]t
kapcsolodd kotelezettségek iddvel véltoztak. meg (2). Az 1991. szeptember 27-i rendelet hatdlyba-
1épésétsl 1999 els6 félévének végéig a kozérdekd
felhaszndldsok” és a meglév8 ,szabad felhasznaldsok”
(38) A Crédit Mutuel elészor is koteles volt a forrdsok 50 %-dt részesedése mindaddig csokkent, amig a teljes dllomdnyt
(1983-t6l a forrdsok ('7) 65 %-at és az 1j betétosszegek at nem konyvelték a CDC-hez.
Millidrd FRF-ban és %-ban) 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Atlagos éves dllomdny 85,5 83 80,2 83,4 88,7 91,5 92,7 98,1 98,7
A CDC-nél kozpontositott felhaszndldsok 1% 7% 12 % 24 % 39 % 46 % 51% 69 % 100 %
Kozérdekii felhaszndldsok 67 % 54 % 46 % 35 % 27 % 20 % 15 % 10 % 0%
Szabad felhasznaldsok 32 % 39 % 42 % 41 % 35% 34 % 34 % 21 % 0%
Forrds: Littlejohn Fraser
(41)  2009. janudr 1-jén hatdlyba lépett a Livret A és a Livret 2.3. Az eljirds meginditdsdhoz/kiterjesztéséhez
bleu reformja, amely minden bank szdmadra lehetvé tette vezet§ okok ismertetése
a Livret A forgalmazdsit, és amely megszintette a o
Livret A és a Livret bleu kozotti killonbségtételt. 2009. (42)  Ahogyan azt az eljdrds k}ter}eszte’s’erol 52016 hatdrozat (*!)
janudr 1-je 6ta a Crédit Mutuel ,Livret bleu” konstruk- kifejti, a Bizottsdg lehetségesnek itélte, hogy Franciaorszdg
cibja nem mds, mint egy mds néven forgalmazott a kozvetitdi jutalék révén tdmogatdst nydjtott a Crédit
Livret A. A Livret bleu, és kovetkezésképp a Crédit Mutuelnek.
Mutuel kizdrolagos forgalmazdsi joga ezen a napon
megszint.
(8 A Crédit Mutuel kozérdekd felhaszndldsainak meghatdrozdsarol

(%) Ez a kamatldb a megsemmisitett hatdrozat idSpontjadban 3 % volt,

lasd a 6. ldbjegyzetet. A Livret A addémentes kamatldba 2011.

februdr 1-jén 2 %.

(") ,A Crédit Mutuel kozérdekd felhaszndldsi kotelezettségének osszege”
cimd, 1983. oktéber 31-i rendelet (JORF, 1983.11.9., 3278. o.).

sz016, 1991. szeptember 27-i rendelet (JORF 275, 1991.11.26.,
15383. o.).

(") Ekozben a meglévd dllomdnyt fokozatosan dtutaltdk a CDC-nek; ldsd
a (40) preambulumbekezdést.

(%% Szemben az #j dllomdnnyal, amelyet az 1991. szeptember 27-i
rendelet hatalybalépésétSl kezdddGen teljes egészében a CDC-nél
kozpontositottak; lasd a (39) preambulumbekezdést.

(*') Lasd a (36) és az (50) preambulumbekezdést.
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(43) A Bir6sdg Altmark-iigyhoz kapcsolodo itélkezési gyakor- dllami forrasokbdl barmilyen formaban nyujtott Osszes

(44)

(45)

(47)

latabol kovetkezik, hogy a kozszolgiltatéssal jar6 ellenté-
telezés nem mindsiil az EUMSZ 107. cikke szerinti dllami
tdmogatdsnak, ha eleget tesz a 2003. jalius 24-i Altmark-
itéletben (*?) emlitett, bizonyos kumulativ feltételeknek.

A Bizottsag az eljards kiterjesztésérdl sz6l6 hatdrozataban
gy itélte meg, hogy az Altmark-igyhoz kapcsolodé itél-
kezési gyakorlat negyedik feltétele nem feltétleniil teljesiil,
amennyiben a szocidlis bérlakdsokra szdnt betétgydijtési
kozfeladatot nem a kozbeszerzési eljrds utjan kivalasz-
tott legjobb ajdnlattevének, hanem kozvetleniil a Crédit
Mutuellel folytatott tdrgyalds atjan itélték oda, ami eleve
nem biztosit semmiféle garancidt arra, hogy a Crédit
Mutuelnek nytjtott dijazds nem magasabb egy jol veze-
tett véllalkozds dltal kért szintnél. Ezenkivil dgy itélte
meg, hogy a francia hatésigok nem bizonyitottdk be,
hogy az ellentételezés szintjét egy bankszektorbeli
atlagos, jol vezetett véllalkozds koltségeire hivatkozva
hatdroztdk meg. Annak megdllapitdsahoz, hogy az ellen-
tételezés szintjét az Altmark-igyhoz kapcsol6dé itélkezési
gyakorlat értelmében vett, jOl vezetett vallalkozds koltsé-
geinek elemzése alapjan hatdroztdk-e meg, ugyanis nem
elegendd, hogy a francia hat6sdgok hangstilyoztdk, hogy
a Crédit Mutuel jol vezetett vallalkozds.

A Bizottsdg szerint a kozvetitdi jutalék olyan, a Bizott-
sagnak be nem jelentett dllami forrds volt, amely verseny-
torzitd és a tagillamok kozotti kereskedelmet érintd
szelektiv elényt képezhet. A kozvetitdi jutalék kovetke-
zésképp tartalmazhatott jogellenes tdmogatasi elemeket.

A Bizottsag az eljards kiterjesztésérdl sz6l6 hatdrozatdban
lehetségesnek tartotta, hogy ez az intézkedés nem egyez-
tethet6 Ossze az EK-SzerzGdés 86. cikkének (2) bekezdé-
sével (az EUMSZ jelenlegi 106. cikkének (2) bekezdé-
sével), és tugy itélte meg, hogy az EK-Szerzddés
87. cikkének (2) és (3) bekezdésében (az EUMSZ jelenlegi
107. cikkének (2) és (3) bekezdésében) emlitett eltérések
egyike sem alkalmazhatd.

A Bizottsig szdmdra ugyanis — tandcsadbja szdmitdsai
alapjan — lehetségesnek ttint, hogy az ellentételezés
Osszege meghaladta a kozszolgdltatdsi kotelezettség (a
szocidlis bérlakdsokra szdnt betétgydijtés) végrehajtisa
miatt felmeriilt k6ltségek fedezéséhez sziikséges mértéket,
figyelembe véve a kapcsolddo bevételeket, valamint az e
kotelezettség biztositdsabol szdrmazd ésszerti nyereséget.
Miutdn a Bizottsdg emlékeztetett arra, hogy az ellentéte-
lezés Osszegének tartalmaznia kell az dllam 4ltal vagy

(*») A Birésdg C-280/00. sz., Altmark Trans és Regierungsprasidium

Magdeburg iigyben 2003. jilius 24-én hozott itélete (EBHT 2003.,
1-7747. 0).

(48)

(50)

(51)

elényt, az ellentételezés szdmitdsa sordn nemcsak a
CDC-nél kozpontositott betétek gydijtésének nettd kolt-
ségét vette figyelembe, hanem a kozérdekd felhaszndldsok
és a szabad felhaszndldsok netté eredményét (koltségét,
illetve nyereségét) is. A Bizottsdg tandcsaddjanak jelentés-
ébsl 1991-re, 1992-re, 1993-ra és 1998-ra vonatkozdan
a Crédit Mutuel talkompenzdcidja deriil ki.

3. A PANASZOSOK ERVEI

A Bizottsig a panaszosok érveit az EK-Szerz8dés
88. cikkének (2) bekezdése (az EUMSZ jelenlegi
108. cikkének (2) bekezdése) szerinti eljdrds megindita-
sar6l sz0l6, 1998. februdr 6-i hatdrozatdban mutatta be.
Az azéta eljuttatott kiegészit6 feljegyzések a kovetkezd dj
érveket sorakoztatjdk fel.

A Livret bleu ,koltségek alatti eladds hatdsdra” vonatko-
zban az AFB (1999 februdrjinak végén aktualizalt és a
Bizottsignak 1999 oktoberében eljuttatott) feljegyzése a
Livret bleu ,koltségek alatti eladds hatdsa” kivéltotta nettd
banki eredményt 17 millidrd FRF-ra (2,6 millidrd EUR-ra)
becsiilte — feltételezve, hogy az 1986-1997 kozotti
id@szakban a Crédit Mutuel piaci részesedéseinek nove-
kedése valamennyi szegmensben kizdrdlag a Livret bleu
forgalmazasdbdl szdrmazik.

A Caisse Nationale du Crédit Agricole altal készitett,
2000 mdjusdban kozolt tanulmdny elemezte a Crédit
Mutuel iigyintézShelyei szdmdnak alakuldsit. A tanul-
manybdl kideriil, hogy az dllandé tigyintézShelyek teljes
szdma 1991-t6l 1994-ig csokkent, majd fokozatosan
emelkedett, és 1998-ban visszadllt az 1990-es szintre.
A szémok régionként eltérGen alakultak: az allandé
tugyintézéhelyek, majd a nem élland6 igyintézéhelyek
szdma a Crédit Mutuel hagyomdnyosan erds jelenlétével
jellemzett régidkban (Pays de Loire, Bretagne, Elzdsz)
csokkent, mig a tobbi régidban fokozatosan emelkedett.
Valészind tehdt, hogy a Crédit Mutuel azért csokkentette
a jelenlétét a vidéki térségekben, hogy fokozottabban
legyen jelen a varosi térségekben. Ezek az adatok ldtha-
téan megcdfoljdk a Crédit Mutuel azon dllitdsait, amelyek
szerint az 1990-es évek sordn a vidéki térségekben erds
jelenlét fenntartdsira kényszeriilt. Az adatok afelé is
mutatnak, hogy a Crédit Mutuel még az dllami ellendrzés
megsziintetése utdn is rendkivil strt hélézatot képes
fenntartani.

Az AFB 1998. junius 4-én levelet intézett a Bizottsighoz,
amelyben megerGsitette, hogy a Livret bleu-n tartott
pénzeszkozok  CDC-nél  kozpontositott — éllomdnya
1,3 %-anak megfelel§ dijazds talzott mértékd volt, mivel
ugyanebben az idészakban a Caisse d’Epargne 1,20 %-ot,
a La Poste pedig 1,50 %-ot kapott a Livret A — szintén a
CDC-nél kozpontositott — pénzeszkozeire. A levélben az
AFB kozolte, hogy 1997-ben azt javasolta a francia haté-
sagoknak, hogy minddssze 1 %-nak megfelel§ dijazas
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mellett biztositsik a Livret bleu betéteinek gydjtését, a
kormany azonban nem reagdlt erre az ajanlatra. Az
AFB tobbek kozott kiemelte, hogy a takarékpénztdrak
korszertsitésérdl sz616, 1998. aprilisi Douyere-jelentés
szerint egy atlagos takarékpénztdr — példdul a burgundiai
— betétgytjtési koltsége az dllomdnydnak 0,96 %-a, és
nem indokolt, hogy a Crédit Mutuelnek magasabb keze-
1ési koltségei legyenek.

A Glais tarsasag 2000. augusztusi feljegyzése, amelyet az
AFB kérésére nytjtott be, statisztikai adatokkal szolgdlt a
Livret bleu kizdrdlagos forgalmazdsi joga dltal a Crédit
Mutuel szdmdra esetlegesen biztositott versenyelSnyr6l.
Az id6sorok vizsgdlata azt mutatja, hogy a Livret bleu-
ben elhelyezett betétek dllomdnya, valamint a tobbi betét
dllomanya az 1985-1987-es fordul6pontig erételjesen
emelkedett. A hdztartasoknak nytjtott hitelek novekedése
folytatédik ezen az id6ponton til, és erdsebb marad a
Crédit Mutuel esetében, mint a legfébb versenytdrsai
esetében. A Glais tdrsasg szakértGje ebbdl azt a kovet-
keztetést vonta le, hogy ,a Livret bleu gy ttnik, vevd-
csalogatd hatdst gyakorolt, és az 1980-as évek kozepétdl
kezd6déen a pozitiv hatds ldthatéan dllandésult —
anélkiil, hogy a betétek novekedtek volna. Kovetkezés-
képp dgy tlnik, hogy ett6l az idgszaktdl kezdddGen az
eredetileg hiségessé tett tigyfélkor tdpldlta a Crédit
Mutuel terjeszked§ stratégidjat.” Tobbek kozott a véletlen-
szerli gazdasdgi sokkhatdsoknak a tevékenységi valto-
zOkra gyakorolt tartés hatdsdt jelz mutat6, valamint a
hitelkeresletre vonatkozé egyszer(i egyenlet modellezése
alapjan a szakért6 azt allapitotta meg, hogy a Crédit
Mutuel (alapvetSen hitelezési) tevékenysége ldthatdan
nem 4llt kapcsolatban a bankpiac dtlagos alakuldsaval.
A szakértd ezt a jelenséget azzal magyardzza, hogy a
Crédit Mutuel tigyfélkore — példdul a Livret bleu révén
— feltehetSleg sokkal hiiségesebb, mint mds bankhalé-
zatok tigyfélkore.

Egy madsodik (2000. decemberi feljegyzésben) a Glais
tarsasdg az egyes bankhdlézatok vonzerejének 4j 6kono-
metriai elemzését javasolta. Eredményei — a szakértd
szerint — megerGsitik azt a feltételezést, miszerint a Crédit
Mutuel és a Caisse d’Epargne rendelkeznek olyan eszko-
zOkkel, amelyek lehet6vé teszik, hogy a tobbi bankndl
sokkal hatékonyabban tegyék hiiségesebbé tigyfélkoriiket.
Nem hatdrozhaté meg azonban, hogy egy addkorbél
kivont takarékbetétkonyv forgalmazdsa vagy a kilonbozd
régiokban 1év8 siirG fiokhdlozat igénybevétele (e halo-
zatok két kozos eszkoze) okozza-e az tigyfélkor fokozot-

tabb hiiségét.

Ezen eljards keretein kiviil a Bizottsighoz beérkezett egy,
a panaszosok altal benyujtott kiegészit feljegyzés is,
amely szerint az, hogy a Crédit Mutuel 1997 dprilisiban
megvdsdrolhatta a kordbban az dllami tulajdonban 1évé
GAN biztositasi csoport tulajdonat képezd CIC-t e banki
létesitmény privatizaciéja sordn, a Livret bleu jogcimén
kapott tdmogatdsoknak volt koszonhetd, amelyek Crédit
Mutuel betétpiaci részesedését az 1969-es 2 %-r6l 1997-
ben mintegy 6,9 %-ra novelték. A panaszosok szerint a
szbban forgd tdmogatdsok miatt a vallalkozas sajdt t8kéje

(55)

(56)

(57)

gyorsan novekedett, az 1974-es 650 millié FRF-rol (99
milli6 EUR-rdl) 1997-ben 47,3 millidrd FRF-ra (7,2
millidrd EUR-ra) nétt.

Végezetiil az Association des Victimes du Crédit Mutuel
2006. szeptember 19-i panaszdban egyszerfien az az
allitds szerepel, hogy ,az dllami megtakaritdsokat magan-
és kereskedelmi célokra sikkasztottdk el [...] a betétesek
és a francia gazdasdg rovasdra”, amely éllitdst egy esetle-
gesen jogellenes dllami tdmogatdssal kapcsolatos valodi
érvekkel vagy bizonyitékokkal nem tdmasztanak ald.

4. AZ ERDEKELT HARMADIK SZEMELYEK ESZREVE-
TELEI

Az eljdrds meginditdsarol szo6lo, 1998. februdr 6-i hatd-
rozat kozzétételét kovetSen a Bizottsaghoz szdmos érde-
kelt harmadik személy észrevétele érkezett be.

A Crédit Mutuel egyes versenytarsai beszamoltak arrdl a
kérrél, amely — megitélésik szerint — azért érte Oket,
mert a Crédit Mutuel megszerezte a Livret bleu kiza-
rélagos forgalmazasi jogit. E bankok tobbsége azt alli-
totta, hogy a Livret bleu ,koltségek alatti eladds hatdsa”
miatt iigyfeleket veszitett a Crédit Mutuel javéra, és ennek
a kizdrélagos jognak a megsziintetését kérte. Ilyen észre-
vételeket a kovetkezd intézmények intéztek a Bizott-
saghoz:

Banque Dupuy de Parseval;

Banque Natexis;

Banque de Picardie;

Banque Populaire de Bourgogne;

Banque Populaire Bretagne Atlantique;

Banque Populaire du Centre;

Banque Populaire Centre-Atlantique;

Banque Populaire de Champagne;

Banque Populaire de la Cote d’Azur;

Banque Populaire du Dauphiné et des Alpes du Sud;
Banque Populaire de Franche-Comté, du Maconnais et de
I'Ain;

Banque Populaire du Haut-Rhin;

Banque Populaire de La Loire;

Banque Populaire de Lorraine;

Banque Populaire de Lyon;

Banque Populaire du Midj;

Banque Populaire du Massif Central;

Banque Populaire de I'Ouest;

Banque Populaire Provencale et Corse;

Banque Populaire des Pyrénées Orientales, de 'Aude et de
I'Ariege;

Banque Populaire du Quercy et de I'Agenais;

Banque Populaire Savoisienne;

Banque Populaire de la Région Economique de Stras-
bourg;

Banque Populaire du Sud-Ouest;
Banque Populaire du Tarn et de I'Aveyron;
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B.P.ROP Banque Populaire;
Banque de Savoie;

Crédit Commercial de France;
Crédit Commercial du Sud-Ouest;
Crédit Lyonnais;

Société Générale;

Union des Banques a Paris.

Misfelsl a Crédit Mutuel védelmében a 4. szakaszban
ismertetett észrevételeken tul a Bizottsdg a ,Livret bleu”
konstrukcié mellett sz616 észrevételeket kapott az alabbi
harmadik személyektdl:

Bertholet r, Drome megye orszdggytilési képviselGje

Blondel dr, a Nord megyei kozgytilés (conseil général)
tagja

Cabot r, a toulouse-i Regiondlis Ifjiisdgi T4jékoztatd
Kozpont (Centre régional Information Jeunesse) igazga-
téja

Cormoréche ar, Montuel polgdrmestere

Cornelis ar, a Nord megyei kozgytilés tagja

Chavannes ar, Angouléme polgdrmestere

Crépeau dr, Charente-Maritime megye orszaggy(lési
képviselGje

Debavelaere tr, Pas-de-Calais megye szendtora

Decool dr, Brouckerque polgdrmestere

Delevoye tr, Pas-de-Calais megye szendtora

Delnatte dr, Nord megye orszdggytilési képviselGje
Dolez ur, Nord megye orszdggytilési képviselGje

Ewald dr, a ,Gazdasdgi Kezdeményezési Jogért” Egyesiilet
(Association pour le droit a I'initiative économique) regi-
ondlis megbizottja

Fronton dr, Haute-Garonne Megye Csalddi Egyesiileteinek
Unidja (Union départementale des associations familiales
de Haute-Garonne)

Foy dr, Nord megye szendtora
Galiegue tir, a solesme-i Crédit Mutuel Pénztdr elnoke
Gournay asszony, Caestre polgdrmestere

Armelle Guinebertiere asszony, eurépai parlamenti képvi-
sel§

Hervé ar, Rennes polgdrmestere

Humez dr, Pas-de-Calais megye cisztds fibrézis elleni
kiizdelemmel foglalkozé megyei bizottsiganak (Comité
départemental de lutte contre la mucoviscidose du Pas-
de-Calais) elnoke

Ingelaere asszony, a Flandr'action elnoke

Juppé tr, Bordeaux orszdggytlési képviselGje és polgdr-
mestere

Lapalu ar, a magdanszervezetek szervezésével és irdnyitd-
saval foglalkozé (Animation et gestion dorganismes
privés) egyesiilet elnoke

Lazaro tr, Nord megye orszaggylési képviselGje
Lebreton tr, a Cotes d’Armor megyei kozgyiilés elnoke

Ledieu, Cateau-Cambrésis polgdrmestere

(59)

(61)

Leleu dr, a Crédit Mutuel Nord igazgatdtandcsi tagja
Maille {ir, a Communauté urbaine de Brest elnoke

Masclet tr, a Nord-Pas-de-Calais-i regiondlis o6nkor-
manyzat képviselGje

Méhaignerie dr, az Ille-et-Villaine megyei kozgytilés
elnoke

Mio dr, a Nord-Pas-de-Calais-i regiondlis onkormdanyzat
képviselGje

Novak dr, a ,Gazdasagi Kezdeményezési Jogért” Egyesiilet
(Association pour le droit a [initiative économique)
elnoke

Permuy asszony, a Nord-Pas-de-Calais-i regiondlis onkor-
maényzat képviselgje

2

Albert Rivaux, a Pas-de-Calais megyei kozgyilés tagja

de Rohan dr, a bretagne-i regiondlis Onkormdnyzat
elnoke

Valla dr, az Ardéche megyei kozgyiilés tagja
Vanlerenberghe r, Arras polgdrmestere
Villain tr, Cambrai polgarmestere

de Villiers tr, Vendée megye orszaggytilési képviselGje.

A harmadik személyek tilnyomé tobbsége kiemelte a
Crédit Mutuelnek a szocidlis gazdasigban — tobbek
kozott regiondlis szinten — betoltott szerepét, valamint
kilonosen a nonprofit egyesiiletek finanszirozdsdban
betoltott szerepét. Kiemelték a Crédit Mutuelnek az
alacsonyabb jovedelmtiek korében betoltott tdmogatd
szerepét is, ahonnan tgyfélkorének jelentSs része szar-
mazik. Tobb helyi képvisel§ kiemelte a Crédit Mutuel
szerepét a villalkozdsok létrehozdsdban és a munkahely-
teremtésben, valamint a helyi 6nkormdnyzatokkal
egyiittes részvételét a helyi kezdeményezések kidolgoza-
saban. Masok ugy itélték meg, hogy a Crédit Mutuel —
decentralizalt struktirdi révén — jobban megfelelt a helyi
igényeknek és a kiegyenstlyozott teriiletfejlesztés sziik-
ségességének, mint a kozpontositott intézmények.

5. A CREDIT MUTUEL ESZREVETELEI

A Crédit Mutuel az iigy elhdzddésat réja fel a Bizott-
sagnak.

Ezenkiviil a Crédit Mutuel szerint a Torvényszék itélete
nemcsak az indokoldsi kotelezettség megsértésére vonat-
kozott, hanem a Bizottsdg érvelésére vonatkozé birdla-
tokat is tartalmazott, amelyeket az eljdrds kiterjesztésérél
sz6l6 hatdrozat nem biztos, hogy figyelembe vett, kiilo-
nosen az esetleges tilkompenzacié kiszdmitdsa tekinte-
tében. Ebben a tekintetben a Crédit Mutuel azt kifogd-
solja, hogy a Bizottsdg tgy adta Gssze az éves pozitiv
egyenlegeket, hogy — a kozszolgéltatdssal jard ellentéte-
lezés formdjdban nyujtott dllami tdmogatdsrdl sz6lé
kozosségi  keretszabdlyban (a  tovabbiakban: 2005-6s
kozosségi  keretszabdly) (%) javasolt modszerrel ellen-
tétben — nem osztotta fel Gjra a negativ évek egyenlegeit.

(2% HL C 297., 2005.11.29., 4. o.
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A bank szerint a kozvetitsi jutalék eleget tesz az Altmark-
tigyhoz kapcsolddo itélkezési gyakorlat négy feltételének:

a) ami az elsG feltételt illeti: a Crédit Mutuelt két, alta-
ldnos gazdasdgi érdekdi szolgdltatdssal biztdk meg; az
egyiknek a lényege az tigyintézShelyek szamottevd
jelenlétének — teriiletfejlesztési céld — fenntartdsa a
vidéki térségekben, a madsiknak pedig a szocidlis
lakhatds finanszirozdsdra szant betétgy(jtés. A vidéki
térségekben 1évé tigyintézShelyek fenntartdsa tekinte-
tében a bank vitatja a Bizottsdg azon kovetkeztetését,
miszerint a francia torvényi és rendeleti szévegek
tovabbra is tdlsdgosan altaldnosak ahhoz, hogy a
Crédit Mutuelt ilyen feladattal bizzdk meg, és kovet-
kezésképp ahhoz, hogy teljesiiljon az Altmark-iigyhoz
kapcsolodé itélkezési gyakorlat elsg feltétele. A Crédit
Mutuel szerint a Bizottsdg ezt a kovetkeztetést abbol
vonja le, hogy ezek a jogszabdlyszovegek nem irtak
el konkrét megkotéseket a Crédit Mutuel szdmadra,
amennyiben a bankszektor egészére vonatkoztak. A
Crédit Mutuel emellett gy véli, hogy a Bizottsig
megprébélja  rékényszeriteni az  Altmark-iigyhoz
kapcsolodo itélkezési gyakorlatban megéllapitott elsé
feltétel teljesiilése bizonyitdsanak terhét, amit a szoban
forgé itélkezési gyakorlat nem ir el6;

b) ami a mdsodik feltételt illeti: a Crédit Mutuel hangsa-
lyozza, hogy a kozvetitSi jutalék a pénzeszkozok
CDC-nél torténd kozpontositasdnak kotelezettségével
egy id6ben jott létre, és hogy e kozvetitSi jutalék
szamitdsi modszereinek meghatdrozdsa tdrgyilagos és
atlathaté6 modon tortént;

¢) ami a harmadik feltételt illeti: a bank megitélése
szerint a dijazds nem elegend§ a betétgyjtési kolt-
ségek fedezéséhez, ugyanis a CDC-nél kozpontositott
felhaszndldsokhoz ~ kapcsolédé  tevékenység — az
1991-2005 kozotti iddszakban végig negativ egyen-

leget mutat;

d) a Crédit Mutuel megitélése szerint a negyedik feltétel
is teljesiil. A kozvetit6i jutalék Osszegét a Crédit
Mutuel szdméra a Livret bleu forgalmazdsdval kapcso-
latban ténylegesen felmeriilt koltségek fiiggvényében
hatdroztdk meg. A Crédit Mutuel az Altmark-iigyhoz
kapcsolodé itélkezési gyakorlat értelmében jol vezetett
véllalkozds, mert kezelési koltségei a legalacsonyabbak
kozott vannak. A Bizottsdg ezt rdadasul el is ismerte
az eljaras kiterjesztésérgl szolé hatdrozatiban (*4). A

(**) A Crédit Mutuel pusztdn az eljards kiterjesztésérdl sz6l6 hatdrozat

(13) preambulumbekezdésére hivatkozik, ahol a Bizottsig a Crédit
Mutuel 2004. évi pénziigyi eredményeit (mérlegfGosszegét, nettd
eredményét, iizemi egyiitthatdjdt, sajat t6kéjét és fizetGképességi
egylitthat6jdt) emliti.

(63)

(64)

(65)

*)

(*)

Crédit Mutuel gy véli, hogy a Bizottsig nem indo-
kolta meg kell6képpen, hogy véleménye szerint miért
nem teljesiil ez a feltétel.

Mindenesetre a Crédit Mutuel megitélése szerint az intéz-
kedés az EUMSZ 106. cikkének (2) bekezdése alapjin
osszeegyeztethet$ a belsd piaccal. A Crédit Mutuel kiilo-
nosen az eljards kiterjesztésér6l szolé hatdrozatban
bemutatott talkompenzdcié-szdmitdsi mddszert birdlja.
Szerinte a Bizottsdg el@szor is szdmitdsi hibdkat vétett a
Livret bleu eredménykimutatdsa szerinti dtfogd jovedelem
értékelése sordn azzal, hogy — a Bizottsdg tandcsaddja és
a Crédit Mutuel tandcsaddja kozotti rendezetlen vitds
kérdések ellenére — dtvette a tandcsaddja téves kovetkez-
tetéseit (2).

A Crédit Mutuel ezt kovetSen a Bizottsdg dltal alkalma-
zott éves megkozelitést vonja kétségbe (azaz azt, hogy
csak a tulkompenzacié éveihez kapcsolddd Osszegeket
vette figyelembe, anélkil, hogy azokat kiegyenlitette
volna az alulkompenzacié éveihez kapcsolodd Gssze-
gekkel), amely ellentétes bizonyos kordbbi esetekkel, a
megsemmisitett hatdrozattal és — szerinte — a 2005-6s
kozosségi  keretszaballyal (26). A Bizottsagnak atfogd
megkozelitést kellene alkalmaznia (azaz a tilkompen-
zdci6 éveihez kapcsolddd Osszegeket teljes egészében
kompenzélnia kellene az alulkompenzéci6 éveinek Gssze-
geivel) egyrészt az 1991-1998 kozotti idészak egészére,
mdsrészt az 1999-ben kezd6d6 id6szak egészére.

A Bizottsag az eljards kiterjesztésérdl sz6l6 hatdrozatdban
rdaddsul helytelentil vette figyelembe az ésszer(i nyere-
séget. Az ésszeri nyereség értékelését a szabalyozoi
sajat t6ke 6 %-ra becsilt koltségére alapozta, holott
ezek a koltségek nem darrést, hanem analitikus konyvelés
szerinti raforditisokat jelentenek. A Bizottsignak az
Arthur  Andersen dltal javasolt, sajattGke-megtériilési
ratat kellett volna figyelembe vennie (7). Rdaddsul ily
moédon az ésszerdi nyereség kiszamitdsdt fokozatosan
csokkend alapra helyezte, amely az allomany CDC-nél

Az i. IARD korrekci6s tényezdrdl; ii. a rendes drrés (ésszerdd

nyereség) kiszdmitdsarol; és iii. a tagok felelGsségérdl van szo.
Lasd az eljdrds kiterjesztésérdl szolo hatdrozat 1. mellékletét.

A Crédit Mutuel a 2005-6s kozosségi keretszabdly 21. pontjdra
hivatkozik, amely szerint amennyiben az dltaldnos gazdasagi érdekd
szolgéltatdsok koltségei egyik évrdl a mdsikra jelent@sen valtoznak,
ezekben az esetekben egyes években sziikség lehet a 10 % folotti
tilkompenzéciora.

Az Arthur Andersen a sajdttGke-koltség kiszdmitdsdra olyan
modszert javasolt, amely a Crédit Mutuel eredeti értékeléséhez
képest felértékeli a sajattSke-koltséget. Az Arthur Andersen az
adozds el6tti eredmény és a sajat téke kozotti ardnyhoz hasonléan
kiszdmitott kulcs alkalmazdsdt javasolta. Az Arthur Andersen
szerint ez a kulcs jobban titkrozné a bank dltaldnos jovedelmezd-
ségét, mig a Crédit Mutuel sajdttGke-koltségként a ténylegesen
kiosztott osztalékosszegeket vette figyelembe, azaz valamennyi tevé-
kenységére 6 %-os jovedelmezdségi ratat alkalmazott.
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(66)

(67)

(68)

torténd kozpontositasatol kezdddGen nullava valik, mivel
ennek az dllomdnynak egydltaldn nincs szabalyozéi sajat
t6két érintd koltsége. A Crédit Mutuel hangsilyozza,
hogy a Bizottsdg dltal figyelembe vett mutaté végered-
ményben megfosztja a Livret bleu-n keletkez8 barmely
szokdsos drrést6l. Szerinte minden banknak - még
olyan kozpontositott felhasznalds esetén is, amelynek a
szolvenciamutaté szigortan szabdlyozdsi értelmében
egyaltaldn nincs sajattSke-koltsége — lehetésége kell,
hogy legyen szokdsos drrés realizdldsara.

A Bizottsdg azokat a koltségeket sem vette megfelelGen
figyelembe, amelyek a Crédit Mutuel sajit megitélése
szerint ellatott mdsik kozérdekd feladat, azaz a vidéki
térségekben 1év8 tigyintézShelyek fenntartdsa miatt kelet-
keztek, amelynek célja, hogy a lehet§ legtobb iigyfél
banki hozzaférésének el@segitése révén az orszdg egész

teriiletén Osztonodzze a lakossdgi megtakaritdsokat.

Végezetill a Crédit Mutuel céfolja egy esetleges ,koltségek
alatti eladds hatds” fenndlldsdt. Emlékeztet arra, hogy a
Bizottsig a megsemmisitett hatdrozatban elismerte,
hogy a ,koltségek alatti eladds hatdst” hivatalosan nem
lehetett kimutatni, és megitélése szerint azdta nem
tortént 4 fejlemény.

Az eljarés tekintetében a Crédit Mutuel a potencidlis
tdmogatds visszafizettetésének vitatdsa érdekében tobb
dltaldnos kozosségi jogelvre — kiillondsen a jogos elvards
elvére és az ésszerti hatdrid§ betartdsdnak elvére — hivat-
kozik.

6. FRANCIAORSZAG ESZREVETELEI

Franciaorszdg tgy itéli meg, hogy az Altmark-igyhoz
kapcsolodo itélkezési gyakorlat feltételei teljesiilnek:

a) az elsé feltétel tekintetében hangsiilyozza, hogy a
Bizottsdg elismerte: a Crédit Mutuelt a szocidlis
lakhatds finanszirozdsira szdnt betétgy(jtés jelentette
dltaldnos gazdasdgi érdekd szolgdltatdsi feladattal
biztdk meg. Emlékeztet arra, hogy a Bizottsdg az
eljards kiterjesztésérgl sz6l6 hatdrozatdban jelezte,
hogy a vidéki térségekben az tigyintézShelyek teriilet-
fejlesztési céllal torténd fenntartdsa is tekinthets dlta-
lanos gazdasdgi érdekd szolgdltatdsnak (2%), azonban
nem vélaszol a Bizottsdg dltal az eljrds kiterjeszté-
sér6l sz60l6 hatdrozatdban kifejtett azon érvekre,
amelyek szerint az Altmark-tigyhoz kapcsol6dé itélke-
zési gyakorlat els§ feltétele azért nem teljesiil, mert
nincs olyan nemzeti jogszabdly vagy szabdlyozds,
amely kellSen viligosan irna el az EUMSZ
106. cikkének (2) bekezdése értelmében vett
feladatot (2%);

(*%) Lasd az eljdrds kiterjesztésérdl sz6lo hatdrozat (25) preambulumbe-

kezdését.

(*%) Lésd az eljards kiterjesztésérdl sz6l6 hatérozat (28) preambulumbe-

kezdését.

(70)

b) a mésodik feltétel tekintetében Franciaorszag agy véli,
hogy az ellentételezés paramétereit elGzetesen, targyi-
lagos és dtlithaté médon dllapitottdk meg;

¢) a harmadik feltétel kapcsan — a Crédit Mutuel Livret
bleu konstrukci6janak 1999-2005 kozotti idészakra
vonatkozé analitikus eredménykimutatdsdra hivat-
kozva — azt éllitja, hogy az ellentételezés (a kozvetitdi
jutalék) osszege nem haladta meg a rendszer koltsé-
geinek fedezéséhez szitkséges mértéket;

d) a negyedik feltétel is teljestil, mivel Franciaorszdg azt
allitja, hogy a Crédit Mutuel eleget tesz az el8irt haté-
konysdgi kritériumoknak (3°).

A tdmogatds létezésére vonatkozo feltételek tekintetében
Franciaorszdg a 2002-es hatdrozat megsemmisitése el6tt
kifejtett érvekre hivatkozik:

a) az éllami forrdsokra vonatkozo feltétel azért nem
teljestil, mert a Crédit Mutuelnek a CDC-nél nem
kozpontositott (szabad felhaszndldsti és kozérdekd
felhaszndldsti) édllomdnyokbdl szdrmazé nyeresége
magédnforrdsokbdl (a  betétesek dltal  elhelyezett
pénzeszkozokbdl) folyt be, és nem dllt a hatésagok
rendelkezésére;

b) a tagdllamok kozotti kereskedelem érintettsége nem
meriilhetett fel azt megel6zGen, hogy a hitelintézetek
létesitésére, tizleti tevékenységének megkezdésére és
folytatdsdra vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigaz-
gatdsi rendelkezések Osszehangoldsdrdl, valamint a
77/780/EGK irdnyelv modositdsdrdl sz6lo, 1989.
december 15-i 89/646/EGK madsodik tandcsi irdnyelv
(a tovabbiakban: a masodik banki irdnyelv) (*!) elfoga-
dasdt kovetden 1993. janudr 1-jén létrejott a banki és
pénziigyi tevékenységek egységes piaca. A francia
hatdsigok szerint ettSl az idSponttdl kezd6dden a
szovetkezet eurépai jogdllasinak hidnya miatt,
tovabbd az e helyzetbdl fakaddan keletkezd, a Crédit
Mutuelhez hasonld szovetkezeti jogélldst tdrsasdgok
hatdrokon atnydld terjeszkedését érintd korldtozasok
miatt a Crédit Mutuel pénztdrai nem folytattak tevé-
kenységet az orszdghatdrokon kiviil. A nem belfoldi
illet6ségli személyek szdmdra nyitott ,Livret bleu”-
szamldk rdaddsul az dllomdnynak kevesebb mint
0,1 %-at tették ki. A francia hatésigok emellett agy
itélték meg, hogy a Franciaorszagban mikodé kiilfoldi
banki létesitmények a Crédit Mutuel piacatdl nagyon
eltérd piacot céloztak meg;

(*%) Franciaorszdg pusztan az eljdrds kiterjesztésérdl szol6 hatdrozat (13)
preambulumbekezdésére hivatkozik, ahol a Bizottsdg a Crédit
Mutuel 2004. évi pénziigyi eredményeit (mérlegfGosszegét, nettd
eredményét, tizemi egyiitthat6jat, sajat t6kéjét és fizetGképességi
egyiitthat6jdt) emliti.

(1) HL L 386., 1989.12.30., 1. o.
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(71)

(72)

¢) a CDC dltal a kézpontositott Livret bleu betétkonyvek
dlloménydra a Crédit Mutuelnek fizetett kozvetitdi
jutalék nem mindsiilhetett timogatdsnak, hanem kizd-
rélag egy banki szolgiltatds dijazdsdnak, amely szol-
géltatds 4rdt 1991-ben szerzédéses Gton 1,3 %-ban
allapitottdk meg. A francia hatésigok nyomatékosi-
tottdk, hogy a Livret bleu kezelési koltségei azon
betétkonyvek  szdma  miatt  voltak  magasak,
amelyeknek 5 000 FRF (762 EUR) alatti volt az éllo-
ménya. A Crédit Mutuel éltal (a szoban forgd intéz-
kedés bevezetése utdn) végzett analitikus konyvelési
munkdkra hivatkoztak, majd azt a kovetkeztetést
vontdk le, hogy ez a dijazdsi 6sszeg teljes mértékben
indokolt volt. Azt dllitottdk, hogy a Livret bleu-nek a
Crédit Mutuelnél jelentkez8 barmely el6nyét egy dlta-
lanos gazdasdgi érdek célkittizéséhez kapcsol6do
raforditdsokkal osszevetve kellene vizsgdlni. Ebben a
tekintetben felhivtdk a Bizottsdg figyelmét arra, hogy a
betétkonyvallomanyt egyre inkdbb kozérdekd pénz-
tgyi felhasznaldsi célhoz rendelik, amelynek arinya a
Livret bleu 1975-1983 kozotti dllomanydnak 50 %-
ardl 1983-1991 kozott 65 %-ra, és 1998-ban a CDC-
nél kozpontositott allomany 100 %-dra emelkedett;

d) amennyiben ténylegesen felmerilt tdmogatds, az
minden esetben létez§ volt, ugyanis a ,Livret bleu”-
rendszert a bankpiac 1993. janudr 1-jei liberalizacidja
(a mdsodik banki irdnyelv 4tiiltetési hatdridejének lejd-
rata) elStt hoztdk létre.

A francia hat6sagok 2001. oktdber 26-i feljegyzésitkben
megindokoljék, hogy amennyiben a Bizottsdg fenntartand
a tdmogatassd minGsitést, miért lenne sz6 minden
esetben az EUMSZ 106. cikkének (3) bekezdése szerint
a bels@ piaccal sszeegyeztethet§ tdmogatdsrol. Azt réjak
fel a Bizottsdgnak, hogy hibdzott a Livret bleu eredmény-
kimutatdsa szerinti 4tfog6é jovedelem kiszdmitdsakor
azzal, hogy nem kovette a Crédit Mutuel dltal javasolt
modszert (). Azt allitjdk tovdbbd, hogy a Bizottsdgnak
ésszeri nyereséget kell figyelembe vennie, amelynek
osszegét [...] (¥) -raj-re becsiilik.

Az eljards kiterjesztésérdl szOl6 hatdrozatra vonatkozd
észrevételeikben a francia hat6sdgok ezenkiviil azt réjak
fel a Bizottsignak, hogy ,aszimmetrikus érvelést” alkal-
mazott azéltal, hogy nem kompenzdlta a tdlkompenza-
ciot mutat6 évek (1991, 1992, 1993 és 1998) Gsszegeit
az alulkompenzdciét mutat6 évek (1994-1997) Gsszege-
ivel, valamint azt, hogy az eljdrds kiterjesztésérdl sz6l6

(*?) A Bizottsdg tandcsaddja és a Crédit Mutuel tandcsaddja kozotti vitds

kérdések tekintetében ldsd a 25. ldbjegyzetet.

(*) Az tzleti titoktartdsi kotelezettség hatalya ald tartozik.

(73)

(35

hatdrozatban teljes egészében dtvette tandcsaddja kovet-
keztetéseit hdrom olyan kérdésben, amelyben Francia-
orszdg és a Bizottsdg dlldspontja eltér. Franciaorszdg
ramutatott arra, hogy az 1999-2005 kozotti id8szakban
az édllam mindvégig alulkompenzdlta a Livret bleu-hoz
kapcsolodd rendszert. Ily médon a kozvetitsi jutalék
Osszege nem haladta meg a Livret bleu analitikus kony-
velésében feltiintetett forgalmazdsi koltségeinek fedezé-
séhez sziikséges mértéket; az analitikus konyvelést (két
kiigazitds mellett (*%)) a Bizottsdggal egyiitt dolgoztdk ki,
és az eleget tesz a tagdllamok és a kozvallalkozdsok
kozotti pénziigyi kapcsolatok atlithat6sdgardl, illetve
egyes véllalkozdsok pénziigyi 4tlathatésagardl szolo,
1980. janius 25-i 80/723/EGK bizottsdgi irdnyelv (*4)
kovetelményeinek. Franciaorszdg azt is kifejtette, hogy a
kozvetitsi jutalék kozelmultbeli csokkentései elsGsorban a
szocidlis lakhatds finanszirozdsa teriiletén tevékenykedd
szereplSk igényeinek feleltek meg (*°).

A francia hatosagok részletesen kifejtik, hogy az esetleges
talkompenzacié visszatéritési mechanizmusa 1999 6ta
1étezik.

Franciaorszdg azt is kifejtette, hogy az egyhavi fizetés-
képtelenségi kockazatot a Crédit Mutuel, az egy hénapon
tili fizetésképtelenségi kockdzatot pedig a CDC viselte.
Ramutatott arra, hogy a Livret bleu jogcimén gydijtott
Osszegek esetében a szavatold t6kéhez szitkséges sajt-
t6ke-sziikséglet szdmitdsdhoz alkalmazott kockdzatstilyo-
zdsi ardny nulla szdzalék volt. Kifejtette, hogy a Crédit
Mutuel sajattGke-sziikségletei tekintetében a kockazat
stlyozdsa a tobbi takarékossdgi termék és a Livret bleu-
t6l eltérd forrdsok esetében 1999-t6l 2005-ig [...]-[...] %
kozott mozgott. A francia hatdsigok rdmutattak arra,
hogy mivel az eurdpai szolvenciamutaté alkalmazisa a
teljes allomdny CDC-nél tortént 1999-es kozpontositd-
satol kezddden nem helytalls, a Crédit Mutuel a Livret
bleu-h6z kapcsolddd ésszerti nyereség kiszdmitdsiba
felvette a sajattGke-koltséget, amelyet a tobbi takarékos-
sagi termék és forrds koltségére hivatkozva —
(1999-2005 kozott [...]-[...] %-ra) korldtozva — szdmi-
tott ki. A Bizottsdg kérésére Franciaorszdg pontosabban
bemutatta a Banque de France-ndl elhelyezett kotelezd
tartalék képzéséhez kapcsolodd ellentételezési mértéket
is.

(**) Az els6 mddositds a betétgarancia-alapba valé kotelezd befizetés

felvételéhez kapcsolodik, amit a megtakaritdsrél és a pénziigyi
biztonsdgrol sz6ld, 1999. janudr 25-i torvény vezetett be, a
mésodik mddositds pedig a sajdttGke-szdmitds annak érdekében
torténé modositdsahoz kapcsolédik, hogy 1999-t8l kezdédGen
vegye figyelembe az ésszerti nyereséget.

HL L 195., 1980.7.29., 35. o. Ezt az irdnyelvet a tagdllamok és a
kozvallalkozdsok kozotti pénziigyi kapcsolatok atlathatésagarol,
illetve egyes vallalkozdsok pénziigyi dtlathatésdgardl szolo, 2006.
november 16-i 2006/111/EK bizottsdgi irdnyelv (HL L 318,
2006.11.17., 17. o.) hatilyon kiviil helyezte.

A francia hatésdgok szerint a kozvetitSi jutalék csokkentése lehe-
t6vé tette a CDC szdmadra, hogy csokkentse a szocidlis lakdsokat
bérbeaddk finanszirozdsi koltségét.
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7. ERTEKELES
7.1. A timogatis megléte

(75) A Bizottsag az eljards kiterjesztésérdl sz0l6 hatdrozatban
tgy itélte meg, hogy az egyetlen szoban forgé intézkedés,
amely esetlegesen dllami tdmogatési elemeket tartalmaz-
hatott, a Crédit Mutuelnek a CDC dltal fizetett kozvetitsi
jutalék volt (3°).

(76) A kozvetitdi jutalékban rejl esetleges tdmogatast 1991.
szeptember 27-én hozta létre az ugyanezen a napon
elfogadott rendelet; ez a hatdrozat a tdmogatdst a Livret
A forgalmazdsdnak liberalizéciojdig és a Livret bleu Livret
A-val valo, 2009. janudr 1-ei Osszehangoldsdig
elemzi (%7).

7.1.1. Az Altmark-iigyhoz kapcsolédo itélkezési gyakorlat
feltételei nem teljesiilnek

(77)  Emlékeztetni kell arra, hogy az Altmark-tigyhoz kapcso-
16d6 itélkezési gyakorlat (*8) értelmében a kozfeladatokért
fizetett ellentételezés négy kumulativ feltétel teljesiilése
esetén nem minGsiil az EUMSZ 107. cikkének (1) bekez-
dése értelmében vett dllami tdmogatdsnak.

(78) Az eljards kiterjesztésér6l sz6lo hatdrozatra vélaszként
kildott észrevételeikben a francia hatésagok és a Crédit
Mutuel két dltaldnos gazdasagi érdekd szolgaltatds meglé-
tére hivatkoznak: az egyik az {igyintézShelyek szdmot-
tevd jelenlétének teriiletfejlesztési céllal torténd fenntar-
tisa a vidéki térségekben, a mésik pedig a szocidlis
lakhatds finanszirozdsdra szdnt betétgytijtés.

(79) Marpedig a Crédit Mutuel még a szoban forgd intézkedés
bevezetése el6tt sem volt koteles a vidéki térségekben
1évé uigyintézdhelyeket fenntartani, mivel a bankfidkok
megnyitdsardl és bezardsarél szold torvényt 1987-ben
hatdlyon kiviil helyezték, és mivel az ellen6rzési rendszert
(amely a Crédit Mutuel esetében 1987-t61 1991-ig
maradt fenn) 1991. jalius 1-jén eltorolték (>%). A Crédit
Mutuel és a francia hatésdgok mdsfelsl nem vitattdk az

(*%) Ldsd az eljards kiterjesztésérdl sz6l6 hatdrozat (50) preambulumbe-
kezdését: ,[...] a Bizottsdg ebben az eljardsban csak a kozvetit6i
jutalékot tekinti esetlegesen édllami tdmogatdsi elemeket tartalmazé
intézkedésnek”.

(%) Lasd a (41) preambulumbekezdést.

(*%) Lasd a 22. labjegyzetet.

() A francia hatésagok a bankfidkok megnyitdsirdl és bezdrdsirdl
sz016, 1987-ben hatdlyon kiviil helyezett torvényre hivatkoztak.
1987 és 1991 kozott azonban a Crédit Mutuel tekintetében ellen-
Grzési rendszert tartottak fenn. A szabdlyozds a bankfidkok beza-
rdsa, illetve a szerkezetdtalakitds tekintetében engedélyezési rend-
szerr6l, nem pedig hivatalos tilalmi rendszerrd] rendelkezett, kiilo-
nosen 1987-t8l kezdddGen. Ezt az ellendrzési rendszert az dllam és
a Crédit Mutuel kozotti szerzGdéses kapesolatok Gjratdrgyaldsanak
dltaldnosabb keretében 1991. julius 1-jén eltorolték.

eljdras kiterjesztésérdl szold hatdrozat azon kovetkezte-
tését, amely szerint ,1991 utdn [azaz 1991. julius 1-je
utdn] nem létezik olyan jogi aktus, amelynek alapjin a
Crédit Mutuelt az EK-SzerzGdés 86. cikke [az EUMSZ
jelenlegi 106. cikke] alapjin megbiztédk volna a fenti
(24) preambulumbekezdés iii. pontjdban emlitett
feladattal [a vidéki térségekben 1év6 tigyintézdhelyek terii-
letfejlesztési céla fenntartdsdval]” (*0).

(80)  Kovetkezésképp kizdrdlag a szocidlis lakhatds finanszi-
rozésat célzé betétgyjtési feladat tekintetében indokolt
ellendrizni, hogy alkalmazandé-e az Altmark-igyhoz
kapcsolodo itélkezési gyakorlat.

(81) A Bizottsdg emlékeztet arra, hogy a tagdllamok az dlta-
lanos gazdasdgi érdektinek mindsithet§ szolgdltatdsok
jellege tekintetében kiterjedt mérlegelési jogkorrel rendel-
keznek. Megitélése szerint az 1975. évi potkoltségvetési
torvény () 9. cikkében és az 1982. évi potkoltségvetési
torvény (+2) 24. cikkében foglalt rendelkezések végrehaj-
tasi rendeletei — kilondsen az 1991. szeptember 27-i
rendelet — egyértelmtien megbizzdk a Crédit Mutuelt
azzal (az épitésiigyi és lakdsiigyi torvény R323-10. és R
331-14. cikkében meghatdrozott) feladattal, hogy
gyiijtsén a CDC-nek atutaland6 pénzeszkozoket, amelyek
ez utébbi szdmdra lehet6vé teszik a szocidlis lakhatds
finanszirozasat. A Bizottsig megitélése szerint e feladat
dltalanos gazdasdgi érdekd szolgaltatdssd minGsitésével
Franciaorszdg nem kovetett el nyilvdnvalo értékelési

hibit.

(82) Az Altmark-tigyhoz kapcsolédd itélkezési  gyakorlat
negyedik feltétele szerint ,amikor egy adott esetben a
kozszolgdltatdsi kotelezettség végrehajtisdval megbizott
véllalkozds kivalasztdsa nem kozbeszerzési eljards kere-
tében torténik, amely lehet6vé tenné, hogy azt a jeldltet
vélasszak, aki a kozosségnek legkevesebb koltséggel jard
szolgaltatast tudja nydjtani, a szitkséges ellentételezés
mértékét azon koltségek elemzése alapjan kell megélla-
pitani, amelyet egy étlagos, jol vezetett és a szitkséges
kozszolgaltatsi kovetelmények kielégitéséhez [...] [vala-
mely] vallalkozdsnal e kotelezettségek végrehajtdsakor
felmeriilnének, figyelemmel az érintett bevételekre és az
e kotelezettségek teljesitésébsl szarmazé méltinyos
nyereségre” (+3).

(83) A Bizottsag tgy véli, hogy a szocidlis lakhatds finanszi-
rozdsa céljabol a CDC-nél kozpontositott betétek gytijté-
sére irdnyulé feladat vonatkozdsiban a negyedik feltétel
nem teljesiil. Megjegyzendd, hogy az dllam nem nyil-
vanos kozbeszerzési eljards dtjan bizta meg ezzel a
feladattal a legjobb ajdnlattevSt, hanem kozvetlenill, a

(*0) Lasd az eljards kiterjesztésérdl szolo hatdrozat (29) preambulumbe-

kezdését.

(*1) Lasd a (34) preambulumbekezdést és a 14. ldbjegyzetet.

(*)) Az 1982. december 30-i 82-1152. szdmu torvény (JORF,
1982.12.31., 3995. o.).

(*}) Lasd a 22. ldbjegyzetben fent hivatkozott Altmark-itélet 93. pontjat.
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Crédit Mutuellel folytatott tirgyalds utjan. A kozvetitdi
jutalék szintjét nem egy dtlagos, jol vezetett véllalkozds
dltaldnos gazdasdgi érdekid szolgdltatds nyujtasdhoz
kapcsolodd koltségeire vonatkoztatva hatdroztdk meg.
A kozvetitdi jutalék 1,3 %-os szintje ugyanis nem alapul-
hatott a Crédit Mutuel dltaldnos gazdasagi érdekd szol-
géltatds nyujtasa tekintetében felmeriil§ tényleges koltsé-
gein, mivel 1991 szeptemberében a Livret bleu-r6l nem
vezettek kilon konyvelést, amely lehetévé tette volna a
bank konyvelésében kifejezetten a Livret bleu-hoz
kapcsolodo koltségek dokumentdldsat. A Livret bleu elkii-
lonitett konyvelését évekkel késbb alakitottdk ki, és azt
visszamendlegesen rekonstrudltdk a korabbi évekre,
1991-ig bezdrélag. Kovetkezésképp nincs arra utal6 jel,
hogy a kozvetitsi jutalék szintjét a széban forgd kozér-
dekdi feladatot ellato, atlagos, jol vezetett véllalkozds kolt-
ségeire vonatkoztatva dllapitottdk volna meg. A francia
hatésdgok azt allitjdk, hogy a Crédit Mutuel altalaban
véve jol vezetett. Mégsem bizonyitjdk be igazdn ezt az
allitast, mivel els@sorban az eljards kiterjesztésérsl sz6lo
hatdrozat (13) preambulumbekezdésére hivatkoznak,
ahol a Bizottsdg pusztin a Crédit Mutuel 2004. évi dlta-
lanos pénziigyi eredményeit (mérlegfGosszegét, nettd
eredményét, tizemi egyiitthatdjat, sajat t6kéjét és fizetd-
képességi egyiitthat6jat) emliti. Mindenesetre ha valamely
tagdllam az ellentételezés szintjét egy éatlagos, jOl vezetett
véllalkozds koltségeinek elemzése alapjan hatdrozta meg,
nem kellene, hogy nehézsége meriiljon fel a Bizottsdgnak
torténd bizonyitdsa és a kovetett modszertan kifejtése
sordn, amit jelen esetben Franciaorszdg nem tett meg.
Végezetill az a tény, hogy a Livret A és a Livret bleu
takarékbetétkonyvek forgalmazdsanak 2009. janudr 1-jei
liberalizacidjat6l kezd6dGen a Crédit Mutuel kozvetitSi
jutaléka 1,1 %-rél 0,6 %-ra csokkent, a jelek szerint arra
utal, hogy ez a jutalékszint meghaladta azt a jutalékot,
amelyet ugyanezt a kozérdekd feladatot elldto, dtlagos, jol
vezetett véllalkozds koltségei alapjan hatdroztak volna
meg.

Amennyiben az Altmark-tigyhoz kapcsolédd itélkezési
gyakorlat feltételei kumulativak, elegend§ az egyik feltétel
teljesiilésének elmaraddsa ahhoz, hogy az itélkezési
gyakorlat ne legyen alkalmazhatd, és a szoban forgd
intézkedést esetlegesen dllami tdmogatdsnak lehessen
mindsiteni. A fentiekbdl kovetkezik, hogy a széban
forgd intézkedés nem tesz eleget az Altmark-ligyhoz
kapcsolodo itélkezési gyakorlat negyedik feltételének. Az
Altmark-tigyhoz kapcsolddd itélkezési gyakorlat tehdt
nem alkalmazhatd, és indokolt megvizsgdlni, hogy az
intézkedés ténylegesen dllami tdmogatdsnak mindsiil-
e (M) (9).

(*) A 2005-0s kozosségi keretszabdlya 7.pontja szerint: ,Amennyiben a

N

tagdllamok nem tartjak be ezeket a kritériumokat [azaz az Altmark-
iigy négy feltételét] és teljesiilnek az EK-Szerzédés 87. cikke (1)
bekezdésének [az EUMSz jelenlegi 107. cikke (1) bekezdésének]
altaldnos alkalmazdsi kritériumai, a kozszolgéltatdssal jard ellentéte-
lezés dllami tdmogatdsnak mindsiil” (kiemelés a szerz6tdl).

Ez a vizsgdlat fiiggetlen attdl a ténytdl, hogy a 2009. janudr 1-jei
reform megsziintette az eurdpai kozbeszerzési jog abbdl fakadd
megsértését, hogy a Crédit Mutuel szémdra kozvetleniil itélték oda
a szocidlis bérlakdsokra szant betétgytjtés kozfeladatdt.

(85)

(86)

(88)

*

)

7.1.2. A tdmogatds fenndlldsdra vonatkozd feltételek telje-
siilnek

Az EUMSZ 107. cikkének (1) bekezdése tgy rendelkezik,
hogy a bels6 piaccal dsszeegyeztethetetlen a tagéllamok
altal vagy dllami forrdsb6l barmilyen formdban nydujtott
olyan tdmogatds, amely bizonyos véllalkozdsoknak vagy
bizonyos druk termelésének el6nyben részesitése altal
torzitja a versenyt, vagy azzal fenyeget, amennyiben ez
érinti a tagdllamok kozotti kereskedelmet.

7.1.2.1. Az dllamnak tulajdonithatésdg és
dllami forrdsok

Az édllam és a Crédit Mutuel kozotti, az 1991. szep-
tember 27-i rendelet végrehajtasi szabdlyainak megalla-
pitdsardl szolo szerz8dés értelmében a kozvetitdi juta-
lékot a CDC évente (4) folydsitotta a Crédit Mutuelnek.
A kozvetitsi jutalék Osszegét az édllam dllapitja meg a
kozszolgéltatasi kotelezettségek ellentételezése érdekében.
Ezen tilmenden a CDC éllami véllalkozds, amelynek a
magatartdsa az dllamnak tulajdonithat6 (). Az dllamnak
tulajdonithatdsaggal és az allami forrasokkal kapcsolatos
feltétel tehdt teljesul.

7.1.2.2. Szelektivitds

A kozvetit6i jutalékot a szocidlis lakhatds finanszirozasa
céljabol a CDC-nél kozpontositott megtakaritdsok gyij-
tése ellenében, kizdrdlag a Crédit Mutuelnek nydjtotték a
Livret bleu segitségével, amelynek kizarélagos forgalma-
zdsi joga illette meg. Ez az intézkedés kovetkezésképp
szelektiv jellegdi volt.

7.123. Az Altmark-igyhoz
itélkezési gyakorlat alkalmazha-
tatlansdgdra valdé tekintettel a
versenytorzité elény fenndlld-
sdnak vizsgdlata

kapcsol6dé

Mivel a kozvetitdi jutalék kizdrélag a Crédit Mutuel javdra
torténd forrds-atutaldst jelentett, javitotta e bank verseny-
tarsaival szembeni versenypozicidjit. A Birdsdg itélkezési

(*) Az dllam és a Crédit Mutuel kozotti, az 1991. szeptember 27-i

rendelet végrehajtdsi feltételeinek megallapitdsar6l szolé szerz8dés
értelmében ,a CDC évente — minden év utolsé munkanapjén —
folyositja a Crédit Mutuel részére [...] az ellentételezést”.

Lasd a Torvényszék T-358/94. sz., Air France kontra Bizottsdg
tigyben 1996. december 12-én hozott itéletének (EBHT 1996., II-
2019. o) 58-61. pontjit. Lisd még a Belga Kiralysdg, a Francia
Koztdrsasdg és a Luxemburgi Nagyhercegség dltal a Dexia SA javdra
végrehajtott C 9/09 (korabbi NN 49/08, NN 50/08 és NN 45/08)
szamu dllami tdmogatdsrdl sz616, 2010. februar 26-i 2010/606/EU
bizottsdgi hatdrozat (HL L 274., 2010.10.19., 54. 0.) (123), (124) és
(125) preambulumbekezdését.
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(89)

(90)

92)

gyakorlata szerint ugyanis valamely véllalkozds verseny-
pozicidjanak allami tdmogatdst kovetd javuldsa dltaldban
bizonyitja, hogy torzul a verseny a hasonlé tdmogatdsban
nem részesiilt tobbi vallalkozdssal szemben (*8).

7.12.4. A tagdllamok kozotti keres-

kedelem érintettsége

Ezenkivill az dllandé itélkezési gyakorlat szerint a tagdl-
lamok kozotti kereskedelem érintettsége att6l kezd6den
meriil fel, hogy a tdmogatdsban részesiil§ vallalkozds a
verseny el8tt nyitott és a tagdllamok kozotti kereskede-
lemmel érintett teriileten folytatja tevékenységeit (+9).
Marpedig 1979-t6l kezd6déen a kulf6ldi bankok piaci
részesedése a hitelezési tevékenységek esetében elérte a
8 %-ot (a jogi személyiséggel nem rendelkezd fidkok
esetében 4 %, a francia jogi formdji leanyvallalatok
esetében 4 %), a betétgytijtési tevékenységek esetében
pedig a 4,5 %-ot (2, illetve 2,5 %) A nem francia illetd-
ségli eurdpai bankok osszes kilfoldi bankhoz viszonyi-
tott részesedése a hitelezés esetében 50 %, a betétgytijtés
esetében pedig 70 % volt. A Crédit Mutuel a 70-es
évektSl kezd8dBen tehdt a Franciaorszdg teriiletén
miikodd kilfoldi halézatok versenyével taldlta szemben
magat. Ezenkiviil a likvid banki megtakaritasok piaca,
amelyhez a Livret bleu tartozott, és amely magdban
foglalja a Codevi, a LEP és az ifjusdgi takarékbetét-
konyvet, a hagyomdnyos takarékszamldkat és a CEL
lakdstakarékszamlat is (°°), a figyelembe vett id&szakban
mdr nyitva dllt a verseny el6tt.

A Bizottsdg tehdt azt a kovetkeztetést vonja le, hogy a
tdmogatds fenndlldsdhoz szitkséges négy feltétel teljesiil.

7.1.2.5. A tdmogatdsi intézkedés jogelle-
nessége

Végezetill a tdmogatdsi intézkedés azért jogellenes, mert
nem jelentették be a Bizottsdgnak az EUMSZ 108. cikke
(3) bekezdésének megfelel@en, és az Eurdpai Gazdasagi
Kozosség 1étrehozdsardl szolo szerzédés hatalybalépése
utdn hajtottdk végre Franciaorszagban.

A francia hatésdgok azon érvére vélaszul, amely szerint a
tdmogatds azért 1étez$, mert a mdsodik banki irdnyelv
attiltetési hatdrideje — 1993. janudr 1-je — el6tt fogadtak
el, a Bizottsdg hangstlyozza, hogy ennek az irdnyelvnek
az volt a célja, hogy a hitelintézeti dgazaton belill a
letelepedés szabadsaga és a szolgaltatdsnyujtds szabadsdga
szempontjabol megvalésitsa a bels6 piacot. Az irdny-
elvbsl nem kovetkezik, hogy a szoban forgé piac a
kozvetitsi jutalék elfogaddsa el6tt nem dallt nyitva a
verseny szdmdra, hanem egyszertien azt feltételezi, hogy

(*) A Birdsig C-730[79. sz., Philip Morris kontra Bizottsdg iigyben

1980. szeptember 17-én hozott itéletének (EBHT 1980., 2671.
0. 11. és 12. pontja.

(*) A C-102/87. sz., Franciaorszdg kontra Bizottsdg iigyben 1988.

jilius 13-dn hozott itélet (EBHT 1988., 4067. 0.) 19. pontja.

(°%) Lasd a 2007. méjus 10-i hatdrozat (45) preambulumbekezdését.

(93)

(94)

a bankszektorban még fennalltak bizonyos akaddlyok a
letelepedés szabadsaga és a szolgéltatasnyujtds szabadsdga
elétt. A 2007. mdjus 10-i hatdrozat rdmutat, hogy a
Livret bleu a likvid banki megtakaritdsok ,piacdnak”
részét képezi, amib6l az érintett tevékenység verseny
el6tti megnyitasa kovetkezik, és egyetlen tekintetben
sem erGsiti meg a francia hatésigok azon érvét, amely
szerint a szoban forgd tevékenységet csak 1993-ban
nyitottik meg a verseny elétt. Epp ellenkezdleg, a hati-
rozat egy ,érett” piac meglétére hivatkozik (°1).

7.2. A timogatis OsszeegyeztethetGsége a belsé
piaccal

Mivel a széban forgd intézkedés dllami tdmogatdsi
elemeket tartalmaz, a Bizottsignak elemeznie kell az
emlitett intézkedés bels§ piaccal vald Osszeegyeztethetd-
ségét.

Az EUMSZ 106. cikkének (2) bekezdése értelmében: ,az
dltalanos gazdasagi érdekd szolgaltatisok mikodtetésével
megbizott [...] vallalkozdsok olyan mértékben tartoznak
a Szerzédések szabdlyai, kiilonosen a versenyszabdlyok
hatilya ald, amennyiben ezek alkalmazdsa sem jogilag,
sem ténylegesen nem akadélyozza a rdjuk bizott sajitos
feladatok végrehajtdsat. A kereskedelem fejl6dését ez nem
befolyasolhatja olyan mértékben, amely ellentétes az
Uni6 érdekeivel”.

A Birdsag itélkezési gyakorlata, a Bizottsdg gyakorlata és
a 2005-6s kozosségi keretszabdly szerint az EUMSZ
106. cikkének (2) bekezdése azt jelenti, hogy az éltaldnos
gazdasagi érdekii szolgdltatds mikodtetésével megbizott
véllalkozdsnak nytjtott dllami tdmogatds a bels§ piaccal
osszeegyeztethetdnek nyilvanithatd, ha a tdmogatdsi
intézkedés eleget tesz a kovetkezd feltételeknek:

a) a ny(jtott szolgdltatds rendelkezik egy 4ltaldnos
gazdasdgi érdekd szolgaltatds jellemzGivel;

b) a véllalkozést az dllam legaldbb egy hivatalos aktussal
megbizta ennek az dltaldnos gazdasagi érdeki szolgdl-
tatasnak a végrehajtdsaval;

c) a szikségesség és az ardnyossdg elve teljesiil; és

d) a kereskedelem fejlédését nem befolydsolja az Uni6
érdekeivel ellentétes mértékben.

(°!) Lasd a 2007. mdjus 10-i hatdrozat (58) és (90) preambulumbekez-
dését.
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(96) Az a) és b) feltétel a (81) preambulumbekezdésben kifej- (101) A (75) és a (76) preambulumbekezdésben kifejtetteknek

97)

(98)

(100)

tett okok miatt teljesiil.

A d) feltételhez kapcsolédéan a Bizottsdgnak nincs olyan
informécidja, amely szerint a Kozosségen belli keres-
kedelem olyan jelent6sen érintett lett volna, hogy a tdémo-
gatds ne tenne eleget ennek a feltételnek. A 2007. mdjus
10-i hatdrozat kiilonosen azért kérte a Livret bleu kizd-
rélagos forgalmazdsi jogdnak megsziintetését, mert a
Livret bleu forgalmazidséhoz kapcsolodo kiilonleges
jogok a szolgdltatasnyujtds Kozosségen belilli szabadsa-
ganak korlatozésat jelentették (>?). Mindazonaltal a kozve-
tit6i jutalék, amennyiben nem adott tilkompenziciot a
Crédit Mutuelre bizott dltaldnos érdekd szolgdltatdsi
feladatért, nem tekinthet6 dgy, hogy a kereskedelem
fejl6dését az Unid érdekével ellentétes mértékben befo-
lyasolja.

A Bizottsdg kovetkezésképp a tovabbiakban azt vizsgélja
meg, hogy a szitkségesség és az ardnyossdg elvét valoban
betartottdk-e, azaz azt, hogy a kozvetitsi jutalék formdjat
olt8 ellentételezés mértéke nem haladta-e meg a kozszol-
galtatdsi kotelezettségek biztositdsdval osszefiiggd kolt-
ségeket, figyelembe véve az ehhez kapcsolddd bevételeket
és az e kotelezettségek biztositdsabdl szdrmazd ésszerd
nyereséget (*3).

Az esetleges tilkompenzécié hidnyanak ellendrzése sordn
(lasd a 7.2.5. alszakaszt) a Bizottsdg az 1991. szeptember
27-t6l (lasd a 7.2.1. alszakaszt) a 2005. december 31-ig
terjed§ idGszakra dtfogd megkozelitést alkalmaz (lisd a
7.2.2. alszakaszt). A Bizottsdg figyelembe veszi a Livret
bleu-héz kapcsol6d6 valamennyi el6nyt, azonban nem
szamol egy esetleges ,koltségek alatti eladds hatdssal”,
amelynek a mértékét nem lehetett megallapitani (ldsd a
7.2.3. alszakaszt). A Bizottsdg ésszeri nyereséget vesz
figyelembe (ldsd a 7.2.4. alszakaszt), tobbek kozott a
CDC-nél kozpontositott dllomdnyok esetében.

7.2.1. A figyelembe vett idGszak kezdete 1991. szeptember
27.

Az eljards kiterjesztésérsl sz6l6 hatdrozatban a Livret
bleu netté eredményének az esetleges tilkompenzacié
értékelése  céljabol alkalmazott szdmitisa magaban
foglalta a teljes 1991-es év eredményét (°4). Mésképp
fogalmazva: a szabad felhasznaldsokbdl és a kozérdekd
felhasznaldsokbdl szarmazd netté jovedelmet 1991.
janudr 1-jétdl vették figyelembe.

(°?) Ldsd a 2007. mdjus 10-i hatdrozat (223) preambulumbekezdését.

(>3 Lasd a 2005-6s kozosségi keretszabdly 14. pontjat.

(*% Lésd az eljdras kiterjesztésérdl sz6l6 hatdrozat (68), (69), (73), (75),
(76) és (79) preambulumbekezdésében szerepld tabldzatokat.

(102)

(103)

(104)

megfelelden ebben az iigyben kizdrdlag a kozvetitsi
jutalék a széban forgd intézkedés, amelynek az elvét
1991. szeptember 27-én vezették be — ugyanakkor,
amikor a Crédit Mutuelt megbiztdk azzal, hogy a szoci-
alis lakhatas finanszirozdsa érdekében a CDC-nél kozpon-
tositsa dllomdnyait. Ezen id6pont el6tt sem a kozvetitdi
jutalék, sem a CDC-nél torténd kozpontositds nem léte-
zett. A Bizottsignak kovetkezésképp ettdl az id6ponttdl
szamitva kell megkezdenie a tdmogatds ardnyossdgdnak
értékelését.

Az dltaldnos gazdasdgi érdekd szolgéltatds végrehajtd-
sahoz kapcsol6dd koltségek és bevételek tehdt nem
lehetnek 1991. szeptember 27. el6ttick. Masképp fogal-
mazva: csak a szoban forgd tdmogatdsi intézkedés (a
kozvetitsi jutalék) létrehozdsatdl kezd6dSen lehet figye-
lembe venni az e tdmogatdssal finanszirozott dltaldnos
gazdasagi érdekd szolgaltatds végrehajtdsdhoz kapcsol6dd
koltségeket és bevételeket. A Bizottsdg végezetiil ugy itéli
meg, hogy az eljards kiterjesztésérgl sz6lo hatdrozata
kovetkezetlenséget tartalmazott, amennyiben a tdmoga-
tasi intézkedést kizdrolag az 1991. szeptember 27-én
létrehozott kozvetitdi jutalékra korldtozta, ugyanakkor a
Livret bleu takarékbetétkonyvekbdl szarmazo nettd jove-
delmet az 1991. januar 1-jétSl 1991. szeptember 27-ig
terjedd id6szak tekintetében tovdbbra is figyelembe vette.

Minthogy a Crédit Mutuel csak éves bontdsban tudja
kozolni a kozérdeki felhaszndldsok nettd eredményét, a
Bizottsdg tgy itéli meg, hogy 1991 esetében kizdrélag az
1991. szeptember 27-t8l 1991. december 31-ig terjedd
idgszakhoz kapcsolédd netté eredményt indokolt figye-
lembe venni a teljes 1991-es év netté eredményének a
megfelel6 szdmt napokra vetitésével, azaz 96:365
ardnyban. Az 1991-es évre a CDC-nél kézpontositott
dllomdnyok nett6 eredménye teljes egészében figyelembe
vehetd, mert — ahogyan azt a (101) preambulumbekezdés
kifejtette — ezt a kozpontositdst pontosan 1991. szep-
tember 27. utdn vezették be, ezért jellegébsl adéddan
ennek az eredménynek egyetlen része sem vonatkozik
az 1991. janudr 1-jét6l 1991. szeptember 27-ig terjed
idGszakra.

7.2.2. A 2005 végéig alkalmazott dtfogé megkozelités, majd
azt kovetd éves megkozelités

A Bizottsag az eljards kiterjesztésérdl sz6l6 hatdrozataban
éves megkozelités elfogaddsit javasolta az esetleges
tilkompenzacié értékeléséhez. Ez a megkozelités a
2005-6s kozosségi keretszabdlybdl fakad, és a Bizottsdg
korabbi gyakorlatdhoz képest valtozast jelent. Mig
ugyanis, amikor a 2005-0s kozosségi keretszabaly elfo-
gaddsa el6tt a Bizottsdgnak az esetleges tdlkompenzacio
fennallasat kellett értékelnie, olyan ,atfogénak” nevezhetd
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megkozelitést alkalmazott, amely szerint a talkompen-
zdci6 éveihez kapcsolodd Osszegeket korlatlanul lehetett
kompenzélni az alulkompenzdcié éveihez kapcsol6do

osszegekkel (°).

(105) A 2005-6s kozosségi keretszabaly 26. pontja értelmében

a Bizottsdg a be nem jelentett tdimogatdsokra az emlitett
keretszabdly rendelkezéseit alkalmazza, ha a tdmogatdst a
keretszabdly az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihir-
detését kovetGen itélték oda, minden mas esetben pedig a
tdmogatds idején hatdlyban 1év6 rendelkezéseket. A
szoban forgd tdmogatdst évente (°°) nydjtottdk és nem
jelentették be. A 2005-0s kozosségi keretszabélyt 2005.
november 29-én tették kozzé az Eurdpai Unié Hivatalos
Lapjdban. Kovetkezésképp a 2006 el6tti idGszakra a
tdmogatds odaitélésekor hatilyos szabdlyokat, a 2006.
janudr 1-ét6l az intézkedés megsziinéséig, azaz 2008.
december 31-ig terjed6 idGszakra pedig a 2005-6s
kozosségi keretszabalyt kell alkalmazni.

(106) A 2005-6s kozosségi keretszabdly ,éves” megkozelitést

javasol, amennyiben az esetleges tiilkompenzacidt évente
kell kiszdmitani oly médon, hogy az éves tilkompenza-
ciét ne lehessen atvinni a kovetkezd évre, kivéve, ha ez
az Osszeg nem haladja meg az éves ellentételezés Ossze-
gének 10 %-at (7).

(107) A 2005-6s kozosségi keretszabdly elfogaddsa el6tt

azonban, amikor a Bizottsdg ellendrizte, hogy a villal-
kozds nem részesiilt-e tilkompenziciéban a kozfeladat

(*%) Nagyrészt olyan esetekrél van sz6, amelyekben a kozfeladattal

megbizott vallalkozdsok az audiovizudlis dgazatban tevékenykedtek
(lasd példaul a France 2 és France 3 televizids csatorndknak nytjtott
allami tdmogatdsokrol sz6l6, 2003. december 10-i 2004/838/EK
bizottsdgi hatdrozatot, HL L 361., 2004.12.8., 21. o.).

Lisd a 46. ldbjegyzetet.

Lasd a 2005-6s kozosségi keretszabdly 21. pontjat. A Crédit Mutuel
azon érvére valaszul (ldsd a 26. ldbjegyzetet), amelyben atfogd
megkozelités alkalmazdsat kéri a 2005-0s kozosségi keretszabély
21. pontjanak mdsodik és harmadik mondata értelmében, amelyek
szerint abban az esetben, ha az dltalinos gazdasagi érdekd szolgal-
tatdsok koltségei egyik évrdl a mdsikra jelentGsen valtoznak, egyes
években szitkség lehet a 10 % folotti tilkompenzécidra; a Bizottsdg
emlékeztet arra, hogy a 21. pont negyedik mondata értelmében ,az
dltaldnos gazdasdgi érdekd szolgaltatdsok mikodtetéséhez [...]”
szitkséges tilkompenzdcidt a tagallamnak meg kell indokolnia ,a
Bizottsdgnak kiildott értesitésben” (kiemelés a szerz6tél). Marpedig a
szoban forgd intézkedést egydltalin nem jelentették be a Bizott-
sdgnak, amely tgy itéli meg, hogy a Crédit Mutuel nem indokolt
meg egy nagyon kiilonleges helyzetet, amely — egyes konkrét évek
vonatkozdsdban — rendkiviili modon indokolttd teszi a 10 % folotti
talkompenzdcié engedélyezését.

ellitdsa jogcimén, ,datfogd” megkozelitést alkalmazott
(lasd a (104) preambulumbekezdést) (°3).

(108) Az dtfogd megkozelités keretében az egyes években reali-

zalt, évr6l évre halmozott netté eredmény diszkontdldsa
gy torténik, hogy a minden év janudr 1-jén Francia-
orszagra vonatkozé referenciaratat alkalmazzdk (*?).

7.2.3. Figyelembe vett eldnyck

(109) A 2005-6s kozosségi keretszabdly 17. pontjdnak elsg

mondata értelmében ,a figyelembe veend§ bevételnek
legaldbb az dltaldnos gazdasagi érdeki szolgaltatdsokbdl
szarmazé teljes bevételt tartalmaznia kell”. Az esetleges
tulkompenzacié hidnydnak ellenérzése sordn tehdt a vizs-
gélat idGszaka alatti kozérdekd felhaszndldsok és szabad
felhaszndldsok netté eredményét indokolt figyelembe
venni. A Bizottsdg megitélése szerint ugyanis ez az ered-
mény a Franciaorszdg dltal 1991. szeptember 27-t6l
kezd8d8en a Crédit Mutuel javdra — a szocidlis lakhatds
CDC-n keresztilli finanszirozdsa jelentette 4altaldnos
érdekd szolgdltatds Crédit Mutuel altali végrehajtdsa kere-
tében — létrehozott bevétel. Ezekkel a felhasznaldsokkal
az analitikus konyvelésben egy kiilon forrds, a Livret bleu
forgalmazasanak koszonhetden gytijtott betétallomany éll
szemben. Versenypiaci feltételek kozott (egy addkorbdl
kivont takarékossagi termék kiilonleges forgalmazasi
joga nélkil) a Crédit Mutuel taldn nem tudta volna
ugyanekkora koltség mellett megszerezni ezt a forrdst,
ily médon a megfelel§ felhasznaldsokat és forrasokat a
Livret bleu rendszerének 4ltaldnos strukttrdjdban kell
figyelembe venni. Maésfel6l maga Franciaorszdg is
megerdsitette az emlitett felhaszndldsok, a Livret bleu és
a szocidlis lakhatds finanszirozdsinak feladata kozotti
kapcsolatot — azdltal, hogy 1991-t8l kezd6dGen az
ezekhez a felhasznaldsokhoz kapcsolédd allomdnyokat
a CDC-hez csoportositotta at (°°). Masképp fogalmazva:
amikor Franciaorszdg 1991. szeptember 27-én megbizza
a Crédit Mutuelt a CDC-nél kozpontositott és a szocialis
lakhatds finanszirozdsara szdnt betétek gytjtése jelentette
dltalanos gazdasagi érdeki szolgaltatdssal, megerdsiti,
hogy a Crédit Mutuelt bizza meg a Livret bleu forgalma-
zasdval. Az utdbbin elhelyezett pénzeszkozok felhaszna-
lasabdl szdrmazé hasznot tehdt ettl az id6ponttdl
kezd6dden a Crédit Mutuel szdmdra az dltaldnos gazda-
sagi érdekdl szolgdltatds nyujtdsaért biztositott jovede-
lemnek kell tekinteni.

(*%) Lasd példdul a France 2 és France 3 televizids csatorndknak nytjtott

dllami tdmogatdsokrdl sz6l6, 2003. december 10-i 2004/838[EK
bizottsdgi hatdrozatot (HL L 361., 2004.12.8., 21. o.).

(*%) Lasd az dllami tdmogatdsok visszatéritése esetén 2007. janudr 1-

jét6l a 25 tagallamban alkalmazand6 kamatldbakrdl és referencia/
diszkont rdtakrdl sz6l6 bizottsigi kozleményt (HL C 317,
2006.12.23., 2. o). Lisd még a kovetkez§ internetes oldalt:
http://ec.europa.eu/competition/state_aid[legislation/reference_rates.

html

(°%) Lasd a (39) preambulumbekezdést.
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(110) A panaszos és mds hatdsagok, illetve szervezetek (a ezt a feladatot az emlitett 1 %-os dijazdsi szint mellett.

(111)

(112)

(113)

(114)

Conseil de la concurrence, parlamenti képvisel6i jelen-
tések, illetve kutatdsi szervezetek (°1)) dgy itélik meg,
hogy a Livret bleu kizarélagos forgalmazasi joga ,kolt-
ségek alatti eladds hatdst” valtott ki azdltal, hogy lehet6vé
tette a Crédit Mutuel szdmdra egy olyan igyfélkor
odavonzdsit és hiségessé tételét, amelynek a Livret
bleu-n kivil mds banki termékeket is értékesitett. A
Bizottsdg az eljards kiterjesztésérdl sz6lé hatdrozatiban
nem zdrta ki, hogy a Livret bleu a ,koltségek alatti eladds
hatds” révén kozvetett jovedelmet realizalhatott (°2),
ugyanakkor emlékeztetett arra, hogy ez a jovedelem
addig nem volt szdmszer(sithetd (®3).

Ezen {igy vizsgdlatinak végén a Bizottsig megéllapitja,
hogy ha a ,koltségek alatti eladds hatds” fenndlldsa nem
is zarhaté ki, a Bizottsdg dltal gydjtott adatok jelen
esetben nem teszik lehet6vé, hogy kell6 megalapozott-
saggal szamszertsitse a ,koltségek alatti eladds hatdst”.

A panaszosok dltal benydjtott dokumentumok feltéte-
lezik ,koltségek alatti eladds hatdsok” felmeriilését, de
hivatalosan nem bizonyitjdk azok fennalldsat, és még
kevésbé tudjdk pontosan értékelni e hatdsok pénziigyi
kihatdsat.

A Glais térsasdg tanulmdnyai kapcsan (lasd az (52) és az
(53) preambulumbekezdést) a Bizottsdg azt az észrevételt
teszi, hogy a Crédit Mutuel joggal dllithatja, hogy ezek a
statisztikai elemzések semmiféle bizonyitékot nem szol-
géltatnak a szdmszerGsithet6 ,koltségek alatti eladds
hatdsra”.

A panaszosok észrevételeiben hirom szubjektiv értékelést
javasoltak. ElGszor is tekintettel arra, hogy a tobbi bank
1 % jutalék ellenében ajanlotta fel a Livret bleu forgalma-
zdsat, a panaszosok a ,koltségek alatti eladds hatds” koze-
lit6 nagysdgrendjére oly mddon tettek javaslatot, hogy
kiszamitottdk a Crédit Mutuel dltal felszdmitott jutalék
szintje és az emlitett 1% kozotti kilonbséget (amely
0,3 %), ami mintegy évi 300 milli6 FRF-nak felel meg.
Semmi sem teszi lehet6vé azonban annak bizonyitdsit,
hogy a Crédit Mutuel versenytdrsai a figyelembe vett
idszakban ugyanolyan feltételekkel lathattdk volna el

(°1) Lasd tobbek kozott a Conseil de la concurrence egyik véleményét
(1996. szeptember 17-i 96-A-12. sz. vélemény, 8. o.), Alain
Lambert szendtor tdjékoztat6 jelentését (1996. oktéber 30-i 52.
sz. jelentés, 72. 0.) és Nathalie Daley, a CERNA ipari gazdasigtani
kozpont munkatdrsa tanulmdnydt (La banque de détail en France: de
lintermédiation aux services [A lakossdgi banki tevékenység Francia-
orszagban: a kozvetitéstSl a szolgaltatasokig], 2001. februdr, 9. o.).

(°?) Lasd az eljdrds kiterjesztésérdl sz6l6 hatdrozat (52) és (53) pream-
bulumbekezdését.

(¢%) Lasd az eljards kiterjesztésérdl sz6l6 hatdrozat (67) preambulumbe-
kezdését: ,A Livret bleu kizdrdlagos forgalmazdsdhoz kapcsol6dd
esetleges eredmény nem volt szdmszertsithetd”.

(115)

(116)

(117)

Ezenkivill az els6 érv nem a koltségek alatti eladds
hatdst” bizonyitja, hanem lthatéan azt dllitja, hogy a
Crédit Mutuel talkompenzicioban részesilt, ami -
ahogyan bizonyitdsra keriil — nem meriilt fel. Semmi
sem teszi lehet6vé annak bizonyitdsat, hogy a ,koltségek
alatti eladds hatds” a kozvetit6i jutalék és a Crédit Mutuel
versenytdrsai dltal a Livret bleu forgalmazdsdért beszedni
tervezett, feltételezett minimalis jutalék kiilonbségének
felel meg.

A panaszosok dltal javasolt masodik mddszer szerint a
koltségek alatti eladds hatast” a Crédit Mutuel piaci
részesedéseinek novekedése fiiggvényében mérik. Ez az
értékelési modszer azért nem fogadhat6 el, mert azon a
feltevésen alapul, hogy a piaci részesedések megszerzése
kizérdlag a Livret bleu-nek tulajdonithaté, ezt a feltevést
azonban tényszer(i informdcié nem tdmasztja ala.

A kizdrolagos forgalmazdsi jog harmadik értékelése a
Livret bleu adokorbdl valé kivondsa miatti adobevétel-
kiesésen alapul. Ha a Crédit Mutuel oly mddon kivant
volna — adokorbdl vald kivonds nélkiil — takarékbetét-
konyvet forgalmazni, hogy a betétesek addiigyi hely-
zetétSl fuggetleniil a Livret bleu-ével azonos nettd
hozamot kinal, a betétesek dltal (esetlegesen) fizetett
elméleti ad6 Osszegével megegyezd alternativ koltséget
viselt volna ténylegesen. A panaszosok szerint az
1991-1997 kozotti  idGszakban felhalmozott, 4,5
millidrd FRF nagysagrendii adékedvezmény ugy tekin-
tend, hogy a Crédit Mutuel szdmdra ugyanekkora
osszegii el6nyoket hozott. Ez az érvelés azért nem vehetd
figyelembe, mert a Crédit Mutuel nagy valdszintiséggel
nem ugyanilyen feltételek mellett forgalmazta volna a
Livret bleu-t, ha teljes egészében viselnie kellett volna
az adokorbdl valé kivonds koltségét, amely rdaddsul
kozvetleniil kedvezett a tagoknak.

A széban forgé esetleges el6nyok nehezen bizonyithat6k
és szamszer(sithet6k. A Livret bleu-b8l szdrmazé
kozvetlen gazdasdgi elény a Livret bleu konyvelése
alapjan kozvetleniil mérhet8. A Livret bleu révén szerzett
hiiséges tigyfelek szdmdra értékesitett egyéb termékekbdl
és szolgaltatisokbodl szdrmazd gazdasigi el6ny azonban
akkor lenne megfigyelhet6 ezeknek az egyéb termé-
keknek az analitikus konyvelésében, ha kozvetlenil meg
lehetne kilonboztetni a Crédit Mutuelhez a Livret bleu
révén szerzett hiiséges tigyfelek vagy odavonzott tigyfelek
szamdra értékesitett termékeket a Crédit Mutuelhez mads
okbdl érkezett iigyfeleknek értékesitett termékektd],
amely eset nem 4ll fenn. Ezen okokbdl kifolylag a
Bizottsdg tandcsaddja a Livret bleu-bdl szdrmazd Osszes
gazdasigi el6ny értékeléséhez alkalmazott szdmviteli
modszert kovetve nem tudta értékelni az esetleges ,kolt-
ségek alatti eladds hatdst”.
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(118) A Bizottsdg tandcsaddjanak a ,koltségek alatti eladds

hatds” kifinomultabb értékelésére tett kisérletei sikerte-
lenek voltak. A Bizottsdg kovetkezésképp gy itéli meg,
hogy az esetleges tilkompenzacié hidnyat ellenérzd
szamitds sordn nem tudja figyelembe venni a ,koltségek
alatti eladds hatdsnak” tulajdonithaté esetleges elényt.

7.2.4. Az ésszerti nyereség kiszdmitdsa

(119) Az altalanos gazdasdgi érdekd szolgaltatdssal megbizott

véllalkozds  tilkompenzaciéja hidnydnak ellendrzése
sordn ésszer(l nyereség figyelembevétele indokolt (°4). A
2005-0s kozosségi keretszabdly kimondja, hogy ,az
»ésszeri nyereség« a sajit t6kehozamnak az a mértéke,
amely figyelembe veszi a vallalkozast érg kockazatot vagy
kockézatmentességet [...]. Ez a mérték dltaldban nem
haladhatja meg az érintett dgazat utobbi években mért
atlagat.” (°%)

(1200 A Bizottsdg az eljdrds kiterjesztésér6l sz6l6 haté-

rozatban (%%) Ggy itélte meg, hogy a kozérdeki felhasz-
ndldsokra és a szabad felhaszndldsokra az ezekhez
kapcsolédd  sajat t6ke dtlagosan 6 %-dnak megfeleld
ésszerti nyereséget célszerli alkalmazni. Ez az évr6l évre
véltozo, és atlagosan 6 %-os ardny a Crédit Mutuel dltal
eredetileg javasolt jovedelmezdségi ratdnak felel meg: a
Crédit Mutuel a sajat t6ke koltségeként az adott év
sordn ténylegesen kiosztott osztalékosszegeket vette
figyelembe. E hatdrozatban az esetleges tilkompenzacié
hidnyédnak ellendrzése keretében az ésszerti haszon figye-
lembevétele kapcsdn a Bizottsdg a szabad felhasznéldsok
és a kozérdekd felhaszndldsok tekintetében nem tdvo-
lodik el az eljirds kiterjesztésérsl sz6l6 hatdrozatban
mdr alkalmazott, a 7.2.5. szakaszban ismertetett megko-
zelitést6l.

(121) A Bizottsdg az eljards kiterjesztésérdl sz616 hatdroza-

65
(66

(67

tdban () azonban ugy itélte meg, hogy ezt az ésszerii
nyereséget nem kell alkalmaznia a CDC-nél kozpontosi-
tott betétekre, amennyiben azoknak nincs sajattéke-kolt-
sége a prudencidlis szabalyozds szempontjdbdl, mivel
ezeket a betéteket a Crédit Mutuel nem fekteti be,
hanem egyszertien a CDC-hez csoportositja at. Marpedig
prudencidlis szempontbdl a CDC-nél kozpontositott dllo-
ményokhoz kapcsolodd hitelkockdzat az allammal (a

(¢4 Ldsd az eljards kiterjesztésérdl sz6l6 hatdrozat (48) preambulumbe-

kezdését és a 2005-6s kozosségi keretszabdly 14. pontjit, amely a
kovetkez6képpen rendelkezik: ,Az ellentételezés mértéke nem
haladhatja meg a kozszolgéltatdsi kotelezettségek biztositdsdval
oOsszefiiggd koltségeket, figyelembe véve az ehhez kapcsolddd bevé-
teleket és a kotelezettségek biztositdsdbol szarmazd ésszerii nyere-
séget” (kiemelés a szerzGtdl).

Lasd a 2005-0s kozosségi keretszabdly 18. pontjat.

Lasd az eljards kiterjesztésérsl szol6 hatdrozat 1. mellékletének 2.
szakaszat, a (124)—(137) preambulumbekezdést.

Ldsd az eljards kiterjesztésérdl szol6 hatdrozat 1. mellékletének 2.
szakaszdt, a (132) preambulumbekezdést.

(122)

(123)

(124)

Francia Koztdrsasaggal) szembeni kitettséggel megegye-
z8nek tekintendd, azaz a kockdzatsilyozds értéke nulla,
és kovetkezésképp ugy tekintendS, hogy nem igényel
sajat tGkét.

A CDC-nél kozpontositott allomdny kapcsdn az ésszert
nyereség figyelmen kivil hagydsa azzal jarna, hogy az
Osszes ésszerii nyereség (egyrészt a kozérdekd felhasznd-
lasokhoz és a szabad felhasznédldsokhoz kapcsolodd
ésszeri nyereség, madsrészt a CDC-nél kozpontositott
dllomdnyhoz kapcsolod6 ésszeri nyereség) 1991-t6l
1999-ig csokken, majd 2000-t8l, a teljes dllomdny
CDC-nél tortént 1999-es kozpontositdsit kovetSen teljes
egészében megsziinik (°%).

A francia hat6sdgok az eljards kiterjesztésérdl sz6lé hatd-
rozatra vélaszul kiildott, az észrevételeiket bemutatd,
2006. szeptember 1-jei levelilkben megerdsitették, hogy
a CDC-nél kozpontositott pénzeszkozok nem  tartal-
maztak szabalyozoi sajat t6két. Mindemellett a francia
hat6sdgok szerint ,tekintettel arra, hogy az eurdpai szol-
venciamutaté alkalmazdsa a teljes dllomany CDC-nél
tortént 1999-es kozpontositdsatol kezdédden nem hely-
tdll6, a Crédit Mutuel a Livret bleu-héz kapcsoldédd
ésszerti nyereség kiszdmitdsahoz a — tobbi takarékossagi
termék és forrds koltségére vonatkoztatva kiszdmitott —
sajattGke-koltség [felvételét javasolja]”. A Bizottsdg ezt a
megkozelitést nem tartja kielégitének, mivel a CDC-nél
kozpontositott forrasokra a Crédit Mutuel — Livret bleu-
t6l teljesen fuggetlen — egyéb eszkozeinek dtlagos téke-
szitkségletétdl fiiggs szabdlyozditSke-szitkséglet mester-
séges alkalmazdsat eredményezi.

A szabélyozdi sajattSke-szitkséglet hidnya ugyanis arra
vilagit rd, hogy nem meriil fel hitelveszteség-kockdzat;
ez a helyzet a CDC-nél kozpontositott allomanyok
esetében is. A CDC javdra végzett betétgydjtési tevé-
kenység (a honapon beliili kockazat kivételével) likviditdsi
kockdzatot sem jelent, és a lejarati transzformdciéban
r¢jl6 kockazattal sem kell szdmolni, mivel a CDC-hez
dtcsoportositott  Osszeget a betétek alakuldsa fiigg-
vényében havonta kiigazitjdk, és a CDC dltal fizetett
kamatot azonnal dtutaljdk a betéteseknek. Kovetkezés-
képp biztos, hogy ez az dltaldnos gazdasdgi érdekii szol-
géltatds alacsony szintii kockdzatot jelent a Crédit Mutuel
szamdra. Léteznek ugyanakkor bizonyos egyéb kockdzat-
tipusok, példaul a mdkodési kockdzat, a gazdasagi
kockdzat (az a kockdzat, hogy a dijazds szintje nem
fedezi a felmerilt koltségeket), a jogi kockdzat és a
hirnévkockazat. Mésfel6l egyéb banki tevékenységek -
példaul a kolesonosen megosztott pénzeszkozok forgal-
mazdsa, a vagyonkezelés vagy a pénziigyi termékek
(példdul részvények és kotvények) értékesitése — nem
vesznek igénybe szabdlyozéi sajat tékét, de ennek elle-
nére igen jovedelmezGek. Nincs tehdt kozvetlen kapcsolat

(°%) Lasd a (39) és a (40) preambulumbekezdést.
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(125)

(126)

a — nem konkrétan egy-egy tevékenység jovedelmezd-
ségének értékelését célzé prudencidlis szabalyok alapjan
kiszdmitott — szabdlyozdi sajit tSke felhaszndldsa és a
tevékenységtsl vart nyereség kozott.

Mindazonaltal meg kell allapitani, hogy jelen esetben,
amennyiben a Bizottsdg engedélyezi a Crédit Mutuel
szdmara, hogy a CDC-nél kozpontositott allomanyrészért
ésszerli nyereséghez jusson, elismeri, hogy e nyereség
megfelel§ szintjiének meghatdrozdsa Osszetett gazdasagi
értékelést foglal magdban. A Livret bleu ugyanis a taka-
rékossdgi termék és a folydszamlak jellemzdit 6tvozd,
nem tipikus banki termék, amelynek a gydijtott éllo-
madnyait egy hatdsigndl kozpontositjidk. Nem léteznek
tehdt kozvetlenill Gsszehasonlithat termékek, amelyek
tdjékoztatdst adhatndnak a hasonld tevékenységért jard
ésszer(i nyereségrol.

A Livret bleu-vel kell6en 0sszehasonlithaté termék
hidnydban a Bizottsdg agy véli, hogy jelen esetben két
olyan mutatét alkalmazhat, amelyek lehet6vé teszik

127)

annak értékelését, hogy a CDC-nél kozpontositott allo-
mény esetében egy adott nyereség ésszertinek tekinthetd-
e. Ez a két mutat6 a kovetkez6:

a) a francia bankszektor haszonkulcsa, azaz az addzds
el6tti eredmény és az drbevétel hanyadosa (jelen
esetben a bankok drbevételét mtikodési eredményiik
jelenti). A francia bankszektor szdmadatainak a figye-
lembe vett idGszakra (1991. szeptember 27-t61 2008
végéig) torténd alkalmazdsaval a haszonkulcs évente
atlagosan 23 %;

b) a francia bankszektor megtériilési ratdja, azaz az
adozds el6tti eredmény és az eszkozok Osszegének
hanyadosa. Az atlagos éves megtériilési rata a figye-
lembe vett id8szak egészében 45 bézispont (0,45 %).

A kovetkez$ tdbldzat (°%) a francia bankszektor haszon-
kulesdt és megtériilési rdtdjat mutatja be az 1993-2008
kozotti idGszakban (1993 elStti adatok nem  dllnak
rendelkezésre):

() A tdbldzat adatai a Bankfeliigyeleti Bizottsigtél (Commission

Bancaire) szdrmazé adatokon alapuld szdmitdsok eredményei:
http:/[www.banquedefrance.fr/fr/supervi[analyses_comparatives/
analyses_comparatives.htm)


http://www.banquedefrance.fr/fr/supervi/analyses_comparatives/analyses_comparatives.htm
http://www.banquedefrance.fr/fr/supervi/analyses_comparatives/analyses_comparatives.htm

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 (**)

Adobzds el6tti eredmény (*) 15,2 2,7 25,0 41,0 67,5 14,4 19,8 22,5 24,6 23,5 23,4 29,6 31,3 46,2 34,3 - 4,4
Mtikodési eredmény (*) 362,4 335,4 345,6 356,1 3753 60,8 64,6 70,5 74,9 77,0 80,6 83,5 89,5 104,1 98,0 79,1
Haszonkulcs 4,2 % 0,8 % 7,2 % 11,5% | 18% 23,7% |30,6% |31,9% |328% |30,6% |290% |355% |350% |[444% |351% |—-56%
Atlagos haszonkulcs 228%
Eszk6zok (*) Nem 4ll | 16333 | 17216 | 18291 [ 19 894 | 3052 3394 3452 3783 3793 3960 4390 5275 6 041 7061 7699

rendelke-

zésre
Megtériilési rta Nem 4ll|0,02% |[0,15% [0,22% [034% |047% |0,58% |065% |065% |062% |059% |068% |059% |0,77% |049% |-0,05%

rendelke-

zésre
Atlagos megtériilési rita 0,45 %

(*) Az osszegek 1998 el6tt millidrd FRF-ban, azt kovetSen pedig millidrd EUR-ban értenddk.
(**) A 2008-ra vonatkoz6 adatok becslések.
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(128)

(129)

(130)

(131)

A CDC-nél kozpontositott betétek gydijtésére irdnyuld
tevékenység tekintetében a Crédit Mutuel haszonkul-
csdnak és  megtériilési ratdjdnak kiszdmitisdhoz a
Bizottsag a kovetkezd értékeket alkalmazza:

a) a haszonkulcs nevezgjéhez a CDC-nél kozpontositott
betétek gytjtése tekintetében befolyt bevételek, azaz a
kozvetitsi jutalék éves Osszege;

b) a megtériilési rita nevezGjéhez a CDC-hez dtutalt
betétek;

) a szamlald, azaz az ad6zds el6tti eredmény esetében a
Bizottsdg szerint azzal, ha ésszerd haszonként a CDC-
nél folytatott betétgytijtési tevékenységre 4,2 %-os
haszonkulcsot, azaz a CDC-t6l kapott kozvetitdi
jutalék 4,2 %-dnak megfelel§ addzds eldtti eredményt
vesz figyelembe, a Crédit Mutuel nem részesiil
tulkompenziciéban (ldsd a (132) preambulumbekez-
désben tallhat6 tdblazatot).

A mdsodik mutatdé (a megtérillési rdta) kapcsin a
Bizottsdg megjegyzi, hogy amennyiben a CDC-nél
kozpontositott betétek gytjtésére irdnyuld tevékenység
vonatkozdsdban 5 bazispontos megtérillési ratt vesz
figyelembe ésszerti haszonként, azaz ha a CDC-hez
atutalt betétek teljes osszegének 0,05 %-dval egyenértékd
ado6zds eldtti eredményt vesz figyelembe, abbdl az kovet-
kezik, hogy a Crédit Mutuel a figyelembe vett idgszakban
nem részesillt talkompenzaciéban a Livret bleu kezelé-
séért.

A 2005-0s kozosségi keretszabdly szerint az ésszerd
nyereség nem haladhatja meg az érintett dgazat érintett
id@szakban mért atlagit. A 4,2 %-os haszonkulcs engedé-
lyezése a bankszektor dtlagos haszonkulcsdnak (22,8 %)
kevesebb mint egy6todét jelenti. Mivel — ahogyan azt a
(124) preambulumbekezdés kifejti — a CDC-nél kozpon-
tositott betétek gydijtésére irdnyuld tevékenység alacsony
kockdzati és kovetkezésképp alacsony hozami tevé-
kenység, a Bizottsig megitélése szerint a 4,2 %-os
haszonkulcs nem nyilvdnvaléan talzott mértékd, és
jelen esetben tekinthet§ ésszerti nyereségnek.

Hasonl6képpen, a Bizottsdg dgy itéli meg, hogy a CDC-
nél kozpontositott dllomdnyok esetében egy 5 bazis-
pontos nyereség figyelembevétele ésszertinek tekinthetd
a francia bankszektor figyelembe vett idészak alatti, atla-
gosan 45 bazispontos megtériilési ratdjanak ismeretében,
és egy jelen esetben nem nyilvanvaldan ésszerttlen nyere-
ségnek tekinthet6 nyereség alacsony és konzervativ
kiiszobértékét jelenti. Ezen tdlmenden ez az alacsony
nyereségszint megfelelGen titkrozi a Crédit Mutuelnél a
CDC szdméra folytatott betétgyjtési tevékenysége esetén
felmeriil6 kockdzat szintjét, amely — a (124) preambu-
lumbekezdésben foglaltaknak megfelelgen — alacsony.

7.2.5. A tillkompenzdcid hidnydnak ellendizése

(132) A fenti megfontoldsok alapjan a Bizottsdg a 7.2.1-7.2.4.

alszakaszban kifejtett moddszernek megfelelen (%) a
tilkompenzdcié hidnydra vonatkozé ellenérzést végzett,
amelyet az alabbi tdbldzat mutat be:

(milli¢ EUR-ban)

KOMPEN- TULKOMPENZACIO VAGY
ZACIO ALULKOMPENZACIO
Kozvetitdi Atfogd k.,E VT? -
Ev jutalék megkozelités (*) megrozentes )
ju g
; e (2006-t61
(évente) (2005 végéig) kezd6dden)
1991 1,5 43,8
(1991. szep-
tember 27-
t6l 1991.
december
31-ig)
1992 9,1 125,1
1993 16,8 184,0
1994 36,6 127,3
1995 59,5 114,5
1996 74,7 107,8 Nem alkalmaz-
haté
(az dtfogd
1997 82,3 88,4 megkozelitést
2005-ig alkal-
maztik, ldsd a
1998 118,9 92,0 7.2.2. alsza-
kaszt)
1999 188,9 98,3
2000 188,2 106,3
2001 181,9 91,3
2002 187,8 76,3
2003 197,7 61,2
2004 204,4 45,7
2005 196,7 15,0
2006 (...) -39,1

(7% Az 1992-2008 kozotti idGszakra a kovetkezd referenciardtdk alkal-
mazdsara keriil sor: 10,61; 11; 8,93; 7,94; 8,22; 7,01; 5,83; 4,77;
5,7; 6,33; 5,06; 4,8; 4,43; 4,08; 3,7; 4,62; 5,19.
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(milli5 EUR-ban) Crédit Mutuel szdmdra az 1991. szeptember 27-t61 2008
KOMPEN- TULKOMPENZACIO VAGY végéig rabizott altaldnos gazdasagi érdekd szolgaltatdsért.
ZACIO ALULKOMPENZACIO
Kozvetit6i Atfogd AT 8. KOVETKEZTETES
Ev jutalék megkozelités (¥) meg(zt())f)eél_t;sl( )
(évente) (2005 végeig) kezdédéen) (135) A Bizottsdg megallapitja, hogy a Francia Kéztérsaség az
EUMSZ 108. cikke (3) bekezdésének rendelkezéseit
5007 43 megsértve jogellenesen hajtotta végre a szoban forgd
o) T intézkedést. A tdmogatds azonban az EUMSZ
106. cikkének (2) bekezdése értelmében a bels6 piaccal
osszeegyeztethetdnek tekinthet6, mivel az dllam dltal
2008 (..) - 61 0% S » y
folyositott ellentételezés nem haladta meg a kozszolgdl-

(133)

(134)

<)

Halmozott és diszkontalt netté eredmény, millié EUR-ban, a kozve-
titSi jutalék, a nettd eredmény (a koltségek és a bevételek kiilonb-
sége), a CDC-nél kozpontositott dllomdny, a szabad felhasznaldsok és
a kozérdekd felhaszndldsok figyelembevételével, tovabbd a CDC-nél
kozpontositott dllomany esetében 5 bazispontos ésszerli nyereség,
valamint a kozérdekd felhaszndldsokhoz és a szabad felhaszndld-
sokhoz rendelt sajét tSke dtlagosan 6 %-dt jelent§ ésszer(i nyereség
bevezetésével (lisd a 7.2.1-7.2.4. alszakaszt).

(**) Nem halmozott és nem diszkontdlt netté eredmény, millié EUR-ban,
a kozvetitdi jutalék, a netté eredmény (a koltségek és a bevételek
kiilonbsége), a CDC-nél kozpontositott allomény, a szabad felhasz-
naldsok és a kozérdek felhaszndldsok figyelembevételével, tovabba a
CDC-nél kozpontositott dllomany esetében 5 bazispontos ésszerti
nyereség, valamint a kozérdekd felhaszndldsokhoz és a szabad
felhaszndldsokhoz rendelt sajit tSke dtlagosan 6 %-dt jelentS ésszert
nyereség bevezetésével (ldsd a 7.2.1-7.2.4. alszakaszt).

Megallapithatd, hogy 2005 végén a tilkompenzicié (15
millié EUR) alacsonyabb, mint a 2005. évi ellentételezés
10 %-a (196,7 milli6 EUR). A 2005-0s kozosségi keret-
szabaly 21. pontja értelmében ez az osszeg atvihet§ a
kovetkez6 évre. A végeredmény 2008 végén, a figye-
lembe vett idGszak egészére vetitve —6,1 milli6 EUR
osszegli alulkompenzécio.

A Bizottsdg tehdt levonhatja azt a kovetkeztetést, hogy a
kozvetitSi jutalék nem biztositott tilkompenziciot a

tatdsi kotelezettségek végrehajtdsa tekintetében felmeriilt
koltségek fedezéséhez sziikséges mértéket, figyelembe
véve a kapcsolddd bevételeket, valamint a széban forgd
kotelezettségek Dbiztositdsabol szdrmazé ésszerdi nyere-
séget.

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

A Francia Koztdrsasdg altal a Crédit Mutuel javdra — a Crédit
Mutuel kozérdekid felhaszndldsainak meghatdrozdsardl szdlo,
1991. szeptember 27-i rendelet alapjan — nydjtott allami tdmo-
gatds Osszeegyeztethet§ a belsg piaccal.

2. cikk

Ennek a hatdrozatnak a Francia Koztdrsasdg a cimzettje.

Kelt Briisszelben, 2011. majus 24-én.

a Bizottsdg részérdl
Joaquin ALMUNIA
alelnok




