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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
. Motiv och syfte med forslaget

Det har forslaget ingar i ett atgardspaket for att rationalisera rapporteringskraven. Det syftar
till att rationalisera auktorisation och registrering, och minska bérdan for EU-foretag, séarskilt
sma och medelstora foretag, (dvs. mindre administratorer av referensvarden och anvéandare av
referensvarden). Det regelverk som tillampas pa dessa foretag har flera nivaer. Olika regler
och rapporteringskrav galler beroende pa vilken typ av referensvérde de tillhandahaller. Syftet
med forordning (EU) 2016/1011 (referensvardesférordningen) ar att ta itu med betankligheter
kring huruvida referensvarden ar rattvisande och fria fran otillborlig paverkan, oavsett dessa
referensvardens storlek och systemiska karaktar. Fragan ar om alla de krav som anges i
referensvéardesforordningen &r proportionerliga, sarskilt for administratorer som erbjuder
referensvarden dér vardet av de instrument, avtal eller fonder for vilka referensvardena
anvands ar lagt eller som tillhandahaller index endast for ett begransat antal anvéandare av
referensvérden i enlighet med bilaterala avtal (skraddarsydda index). Marknadsaktorer har
uttryckt 6nskemal om att referensvardesforordningens regler ska ses 6ver och kraven goras
beroende av hur relevant ett referensvarde ar for systemet som helhet eller av hur stor roll ett
referensvérde spelar for att marknaderna ska fungera i en medlemsstat eller i EU som helhet.

| sitt meddelande EU:s konkurrenskraft pd lang sikt — efter 2030(*), understryker
kommissionen vikten av ett regleringssystem som sakerstdller att mal uppnas till lagsta
mojliga kostnad. Kommissionen har darfor atagit sig att goéra en ny satsning for att
rationalisera och forenkla rapporteringskraven, med det slutliga malet att minska de
administrativa bérdorna med 25 %, utan att det undergraver de darmed sammanhangande
politiska malen.

Rapporteringskrav spelar en viktig roll for att sékerstdlla korrekt Overvakning och
verkstallande av lagstiftning. Kostnaderna uppvags till stor del av den nytta kraven medfor,
sarskilt nar det géller att dvervaka och sékerstélla efterlevnad av viktiga politiska atgarder.
Det ar dock viktigt att rationalisera dessa krav for att sékerstélla att de uppfyller sitt avsedda
syfte och for att begransa den administrativa bordan. Rapporteringskrav kan medféra
oproportionerliga bordor for berérda parter, inklusive sma och medelstora foretag och
mikroféretag, bland annat pa grund av organisatorisk och teknisk utveckling som kraver en
anpassning av de ursprungliga rapporteringskraven.

Att rationalisera rapporteringsskyldigheterna och minska de administrativa bordorna ar darfor
en prioritering.

Det hér lagstiftningsforslaget syftar till att se Over referensvardesférordningens
tillampningsomrade och atgérda dess brister samt gora riktade forbattringar av forordningens
funktionssatt.

o Politiskt och rattsligt sammanhang

1 COM(2023) 168 final.
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Ett referensvarde ar ett index (%) som anvinds som referens for att faststalla priset pé ett
finansiellt instrument eller ett finansiellt avtal, alternativt for att mata resultatet hos en
investeringsfond. | nuldget produceras ett brett urval av referensvédrden, inklusive
referensrantor som Euribor, aktiereferensvérden som indexen CAC 40, DAX eller S&P 500
och ravaruindex, t.ex. referensvarden for energi sasom West Texas Intermediate eller Brent.
Referensvardesforordningen ar tillamplig pa flera olika underliggande tillgangsklasser,
inklusive aktier (och aktieliknande instrument sasom borshandlade fonder), instrument med
fast intakt, rantor, krediter eller vaxelkurser samt olika ravaror.

Tabellerna 1-3 visar hur de viktigaste typerna av referensvarden for de viktigaste
tillgangsklasserna i den nuvarande referensvardesforordningen har organiserats med
utgangspunkt i tre dimensioner: 1) mangden tillgangar som hanvisar till ett referensvarde, 2)
underliggande tillgangsklass och 3) typer av dataunderlag som anvéands for att berdkna
referensvérdet.

2 Ett index &r ett statistiskt matt, vanligtvis pa ett pris eller en kvantitet, som berdknas eller faststalls
utifran en representativ uppsattning underliggande data.
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Tabell 1: Befintlig lagstiftning:
omfattning i EU

indelning av referensvardena pa grundval

av anvandningens

Kategori Kvantitativt troskelvarde® | Atgard som kravs for | Rattsliga konsekvenser Nuvarande
att referensvardet ska referensvérden i
klassificeras pa detta kategorin
satt
. - 500 miljarder . . . . . .
Kritiska euro eller Kommissionen antar | Det finns ytterligare regler | Euribor, Wibor, Stibor,
referensvérde } 400 miljarder genomfdrandeakter i | (artiklarna 20-23) som é&r | Nibor
n euro + 2 av de enlighet med artikel 20.1 | tillampliga, inklusive
kvalitativa i obligatorisk administration
Kriterierna i referensvérdesforordnin | (den behdriga myndigheten har
artikel 20.1 ¢ gen (kommissionens | befogenhet att tvinga
eller genomforandeakt?). administratren att fortsatta att
} referensvardet offentliggdra  referensvérdet)
baseras pa och obliga'torisk rapportering
inlamnade (om admlr_nstrat('jren_ meddelar
uppgifter fran den behdriga myndlghet_en att
rapportorer av en rapportdr har for avsikt a}tt
vilka de flesta ar sluta rapportera n
belagna i en och dataunderlag har den behériga
samma myndigheten befogenhet att
medlemsstat och kréva att rapportdren fortsétter
erkanns som att rapportera in dataunderlag).
kritiskt i den
medlemsstaten.
Signifikaqta :T\e;:eg;ni;/i?irsdlzt & Den behdriga myndighf}t aR\;kkt?:\?eza?kmngar | september 2_022 _fanns
referensvérde referensvrde. som ansvarar  for referensvardesfaror d_et _L_lppskattnlngsws 50
n tillsynen av dningens avdelning signifikanta
Samtidigt  uppfyller  det | administratoren beslutar I1 enligt en princip referensvarden, som
minst ett av foljande | att  klassificera  ett om efterlevnad eller | tillhandahdlls av sex olika
kriterier: rgfer_epsvérde ~som forklaring (se administratorer, som
] 50 miljarder euro s!gn!f!kant eller icke- artikel 25 i omfattadgs ) av
oller signifikant. referensvardesforor | referensvardesforordninge
- Referensvardet dningen). n®.
har inget eller - Er;\heter som redan
mycket fa star under tillsyn
lampliga behdver endast vara
marknadsledda rggistre_ra}de for att
alternativ och det fa administrera
skulle — om signifikanta
referensviardet referensvérden.
upphor att
tillhandahallas,
eller
tillhandahalls pa
grundval av
dataunderlag som
inte langre pa ett
fullgott sétt
representerar den
underliggande
marknaden eller
ekonomiska
verkligheten eller
som ar
otillforlitligt —
uppsté en
allvarlig och
negativ paverkan
pa marknadernas
3 Berdkning baserad pd det totala védrdet av de finansiella instrument, finansiella avtal eller
investeringsfonder i unionen for vilka referensvédrdet anvénds, faststdllt av administratéren av
referensvardet.
4 Kommissionens genomférandeférordning (EU) 2016/1368, i dess &ndrade lydelse.
5 Detta utesluter ett oként antal signifikanta referensvarden som tillhandahélls av administratérer utanfér

EU som vid den aktuella tidpunkten inte hade erkants eller godkants.
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integritet, den
finansiella
stabiliteten,
konsumenterna,
realekonomin
eller
finansieringen av
hushéll eller
foretag i en eller
flera
medlemsstater.

Icke-
signifikanta
referensvérde
nﬁ

Ett referensvarde som inte
uppfyller kriterierna for ett
kritiskt  eller  signifikant
referensvarde.

- Mer langtgdende

sankningar av Alla @i
Kraven i referensvérden.
referensvérdesforor

dningens avdelning
1I pa folj eller
forklara-basis” (se
artikel 26 i
referensvérdesforor
dningen).

- Administrering av
ett icke-signifikant
referensvérde
kréver endast
registrering.

Tabell 2: Befintlig lagstiftning: indelning av referensvardena pa grundval av underliggande

tillgangsklass
Underliggande | Definition Atgard som krédvs | Réttsliga konsekvenser
tillgangsklass for att
referensvardet  ska
klassificeras pa detta
satt
Referensrintor | “ett referensvirde som [...] | Ingen dtgérd behovs. Referensrantor omfattas av ett sérskilt system som

faststalls p& grundval av den
rantesats till vilken banker kan
1&na ut till eller 1&na frén andra
banker, eller andra aktdrer an
banker, pa penningmarknaden”

Révaruindex

“ett referensvirde diar den
underliggande tillgdngen [...]

ar en ravara [...], med undantag
av [...] utslappsritter [...]”.

Ovriga

(innefattar
aktier,
intékt,
véxelkurs ...)

fast
skuld,

[alla 6vriga referensvérden]

Den behdriga
myndighet som
ansvarar for tillsynen
av  administratoren

beslutar att
klassificera ett
referensvéarde efter

den tillgdngsklass som
referensvardet avser.

anges i bilaga I till referensvérdesforordningen.

Révaruindex, med undantag for

- rdvaruindex dar en majoritet av
rapportodrerna av dataunderlag &r enheter
som star under tillsyn,

- ravaruindex som ocksa ar referensvarden
baserade pa reglerade uppgifter,

- rdvaruindex som utgor kritiska
referensvarden och har guld, silver eller
platina som underliggande tillgang,

omfattas av ett sérskilt system som anges i bilaga |1 till
referensvérdesforordningen.

Omfattas av det generella system som faststélls i
referensvardesforordningen.

Det skuggade omradet motsvarar referensvarden for vilka administratoren inte langre skulle behova

registrera sig. Se nedan.
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Tabell 3: Befintlig lagstiftning: indelning av referensvardena pa grundval av den typ dataunderlag

som anvands

Typ av
dataunderlag

Definition

Atgard som krévs
for att
referensvardet ska
klassificeras pa detta
satt

Réttsliga konsekvenser

Referensvérde
baserat pé
reglerade
uppgifter

ett referensvéarde som faststélls genom tillampning av en
formel pa grundval av

a) dataunderlag som kommer helt och héllet fran

i) en handelsplats [...] eller en handelsplats i ett tredjeland
betraffande vilken kommissionen har antagit ett [beslut
om likvéardighet] [...],

ii) ett godkdnt publiceringsarrangemang [...] eller en
tillhandahéllare av konsoliderad handelsinformation [...],

iii) en godkénd rapporteringsmekanism [...],
iv) en elbors [...],

v) en naturgasbors [...],

vi) en auktionsplattform,

vii) en tjansteleverantor till vilken administratren av
referensvérdet har utkontrakterat insamlingen av uppgifter
[..], forutsatt att denna tjansteleverantor erhaller
uppgifterna helt och hallet frdn en enhet som omfattas av
leden i-vi i denna punkt,

b) fondandelsvarden for investeringsfonder.

Alla  0Ovriga
referensvarden

Allt dataunderlag som inte uppfyller kraven for reglerade
uppgifter.

Ingen atgard behovs.

Den behdriga
myndighet som
ansvarar for tillsynen
av administratoren

beslutar att
klassificera ett
referensvarde  efter
den typ av
dataunderlag som
anvands.

For referensvarden baserade pa
reglerade  uppgifter  géller
avsevart sénkta krav avseende
kontroller av  dataunderlag,
rapportering av Overtradelser
och inrapportering av
dataunderlag (se artikel 17).

Referensvarden baserade pa
reglerade uppgifter kan inte
faststéllas som kritiska
referensvérden, oavsett om de
Overstiger de  kvantitativa
troskelvarden som anges i
artikel 20.

Omfattas av det generella
system som  faststills i
referensvérdesforordningen.

Finansmarknaderna &r globala marknader, och referensvdrden tas fram och anvénds
internationellt. Europeiska banker, investeringsfonder och andra anvandare av referensvérden
() hanvisar till referensvarden fran EU och fran lander utanfér EU for flera olika andamal,
fran att sakra sina egna risker, inbegripet rante-, kredit- och valutarisker, och erbjuda
produkter for att sékra sina kunders risker till att uppratta investeringsportféljer genom att
anvanda referensvardet antingen som en investeringsmall eller som ett referensvérde for en
investeringsportfoljs resultat. Referensvardesforordningen innehaller foljande forteckning
6ver de anvandningsfall som omfattas av férordningen:

@ att emittera ett finansiellt instrument som hanvisar till ett index eller en kombination
av index,

(b) att faststdlla det belopp som ska betalas enligt ett finansiellt instrument eller
finansiellt avtal genom att h&nvisa till ett index eller en kombination av index,

(© att vara part i ett finansiellt avtal som hanvisar till ett index eller en kombination av
index,

7 Enheter under tillsyn definieras i artikel 3.1.17 i referensvardesférordningen.
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(d) att faststalla en kreditranta [...] berdknad som en spread eller ett paslag pa ett index
eller en kombination av index [...],

(e) att méta resultatet for en investeringsfond genom ett index eller en kombination av
index [...].

Referensvardesforordningen reglerar ocksd anvandningen av ett referensvarde inom EU(®).
Referensvardesforordningen har darfor som mal att sékerstalla att EU:s inre marknad fungerar
korrekt och att konsumenter och investerare atnjuter ett starkt skydd i samband med
referensvarden pa EU-niva, sa som betonas i skl 6 i referensvardesférordningen. Foljaktligen
regleras anvandningen av referensvérden i unionen i artikel 29 i referensvérdesférordningen.

Referensvardesforordningen borjade tillampas den 1 januari 2018, med en dvergangsperiod
for befintliga referensvarden och referensvarden fran lander utanfor EU fram till och med den
31 december 2019. Tidsfristen for referensvarden fran lander utanfor EU har darefter
forlangts tva ganger; i juli 2023 antog kommissionen ett utkast till delegerad forordning enligt
referensvardesforordningen i syfte att ytterligare en gang férlanga évergangsperioden till den
31 december 2025 for referensvarden fran tredjelander som anvands av enheter som star
under EU:s tillsyn (°).

Referensvérdesforordningen bygger pa Internationella organisationen for vardepapperstillsyns
principer om finansiella referensvarden (loscoprinciperna) och samma organisations principer
for organisationer som rapporterar oljepriser (loscoprinciperna for organisationer som
rapporterar oljepriser). Dessa tva uppsattningar principer utvecklades pa internationell niva
under 2012-2013 som svar pa olika avslojanden om manipulering av referensvarden och
fungerar som ett viktigt fokus for referensvardesregleringar i hela vérlden. De foljs av de
flesta professionella administratorer av referensvérden, framst genom sjélvcertifiering.

. Oversikt av forslaget

| linje med det dubbla malet att rationalisera rapporteringen och den Overgripande
regleringsbdrdan och att uppfylla mandatet att se 6ver referensvardesférordningen i fraga om
dess tillampningsomrade och dess regler for anvandning av referensvérden fran lander utanfor
EU syftar detta forslag till att avhjalpa foljande tva brister:

1) Den nuvarande referensvérdesforordningen ar inte tillrackligt proportionerlig,
sarskilt i den bemaérkelsen att administratorer av icke-signifikanta referensvarden
omfattas av ett krav pa registrering fran och med den forsta anvandningen av ett
referensvérde som de erbjuder.

2 Kravet att erhalla erkénnande eller godkannande skulle kunna ha en avskrackande
effekt som minskar viljan hos administratorer fran tredjelander att erbjuda
referensvarden i EU. Administratorer av referensvarden fran lander utanfor EU, som
ofta inte star under tillsyn i sina hemjurisdiktioner, star infor en betydande extra
efterlevnadsborda nér de soker tilltrade till EU:s marknad genom erkannande eller
godkannande. Detta riskerar att begransa antalet eller mangfalden av referensvarden
som ar tillgangliga for anvandare av referensvarden i EU.

8 Artikel 2.1 i referensvérdesforordningen. Referensvardesforordningen reglerar anvéndningen av
referensvarden av enheter som star under EU:s tillsyn, vilka i denna text kallas anvandare av
referensvarden. Kunder till de enheter under tillsyn som avses ovan, investerare och foretag som vill
anvanda referensvarden pa nagot av de satt som anges i forteckningen ovan kallas slutanvandare av
referensvérden.

o Se https://webgate.ec.europa.eu/regdel/#/delegated Acts/2036?lang=sv.
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Referensvardesforordningens politiska mal uppnas sannolikt dven om den inriktas pa kritiska
referensvérden, signifikanta referensvarden, EU-referensvarden for klimatomstéllning och
EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet. Enligt detta forslag bor kravet pa
registrering eller auktorisation samt merparten av de materiella kraven darfor fortsattningsvis
endast galla for administratorer av dessa kategorier av referensvarden.

Fordelarna med en rationalisering

Genom detta forslag omkalibreras referensvardesférordningens tillampningsomrade.
Samtidigt som de materiella reglerna kommer att forbli desamma kommer deras tillamplighet
att inskrankas till ett mindre antal marknadsaktorer, i enlighet med en strategi baserad pa
referensvérdenas betydelse for systemet som helhet. Forslaget innebér dessutom stegvisa
forbattringar av forfarandereglerna som kommer att klargéra vissa aspekter som i praktiken
bidrog till rattslig osakerhet, i synnerhet for anvéndarna av referensvarden.

Detta forslag kommer att minska bordan i samband med registrering och tillhérande tillsyn for
administratorer av icke-signifikanta referensvarden. Sadana administratorer utgér den stora
merparten (runt 90 procent) av det totala antalet administratér, samtidigt som anvéandningen
av deras referensvarden &r av mindre betydelse ekonomiskt sett.

Det har dessutom kunnat konstateras att referensvardesforordningen efter fyra ars tillampning
endast vid ett enda tillfalle lett till att en behorig nationell myndighet utfardat boter. Boterna
utfardades av BaFin, den tyska finansinspektionen, 2021 och avsag de kontroller som en enhet
under tillsyn utférde gallande sin rapportering i samband med ett kritiskt referensvirde(*°).
Enligt detta forslag skulle verksamheten rapportering i samband med ett kritiskt referensvarde
fortsatta att vara foremal for samma tillsynsgranskning.

For enheter som anvander referensvarden och som star under EU:s tillsyn skulle detta forslag
innebdra ett upphévande av de anvandningsbegransningar som faststalls i kapitlet om
tredjelander i den nuvarande referensvérdesforordningen och som har identifierats som ett
hinder for anvandningen av de flesta referensvarden fran lander utanfor EU(1Y). Detta forslag
syftar ocksa till att rationalisera den nuvarande efterlevnadsbordan for anvéndare av
referensvarden fran EU, exempelvis det faktum att de behdver kontrollera den réttsliga
statusen for vart och ett av de index de dnskar anvanda genom att konsultera webbplatser och
offentliga register. Minskningen av efterlevnadsbordan bygger pa det faktum att
referensvarden i nulaget som standard maste vara godkanda for anvandning. Enligt forslaget
bor det vara tillrackligt att konsultera det register som avses i artikel 36 for att kontrollera att
ett referensvarde inte omfattas av ett offentligt tillkdnnagivande som forbjuder dess
anvéandning. FOr att mojliggora fullstandig insyn bor tillsynsmyndigheternas alla relevanta
beslut offentliggdras och samlas i det register som avses i artikel 36 samt i den databas som
avses i forordningen om en europeisk gemensam kontaktpunkt. Om en behdrig myndighet
eller Esma konstaterar att en administrator av ett referensvéarde inte har uppfyllt sina
skyldigheter skulle anvéndare av referensvarden i EU genom ett offentligt tillkdnnagivande
varnas om att det aktuella referensvéardet inte &r lampligt for anvandning i unionen och vidare
anvéandning av referensvérdet skulle forbjudas.

Andra politiska alternativ som évervagts

10 Se Esmas rapport fran 2021 om paféljder som alagts enligt referensvardesforordningen
https://www.esma.europa.eu/document/report-sanctions-imposed-under-benchmarks-regulation-in-
2021.
1 COM(2023) 455 final.
7
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Andra politiska alternativ kunde ha innefattat att omkalibrera tillampningsomradet endast
avseende referensvarden fran lander utanfor EU eller att sdnka de materiella kraven pa
samtliga administratorer utan att dndra forordningens tillampningsomrade. Det forstnamnda
alternativet forkastades pa grund av att det skulle ha snedvridit spelreglerna till nackdel for
EU-baserade administratorer; det sistnadmnda alternativet skulle kanske ha minskat bérdan for
EU-administratorer, men skulle inte ha atgardat den alltfor stora administrativa bordan for
EU-administratérer av icke-signifikanta referensvarden eller den risk som reglerna for
tredjelander innebar nar det galler EU-anvandares tillgang till referensvarden fran lander
utanfor EU, samtidigt som det skulle ha aventyrat det politiska malet att sdkerstalla att
referensvardena ar sakra och haller god kvalitet.

Slutligen skulle referensvardesférordningen, i avsaknad av dandringar av det nuvarande
regelverket, fortsétta att gélla for alla referensvarden som anvands av finansmarknadsaktorer i
EU, aven referensvarden fran tredjelander. Sasom beskrivs i kommissionens rapport av den
14 juli 2023(*?) skulle reglerna for anvandning av referensvérden fran tredjelander fortsatta att
avskracka fran att erbjuda kunder i EU referensvarden fran tredjelander, vilket skulle kunna
leda till begransad tillgang till lampliga referensvarden och potentiellt 6kade kostnader for
slutanvéandare i EU. Till f6ljd av detta skulle anvandare av referensvarden i EU, sdsom banker
och vardepappersforetag riskera att forlora tillgangen till en stor del av varldens index som de
anvénder som referensvérden for finansiella instrument eller som referensrantor i finansiella
avtal. Detta skulle innebédra att de inte langre skulle kunna erbjuda investerings- eller
sakringsprodukter som hanvisar till index fran lander utanfor EU, inte ens nar det galler
mycket vanliga index. Investerare och foretag i EU skulle dd behdva véanda sig till
mellanhander utanfér EU for dessa grundldggande tjanster och riskera att betala mer. Den
minskade tillgang till referensvarden fran tredjelander i EU skulle da kunna leda till begransad
konkurrens och potentiella systemrisker.

L2 Se foregaende fotnot.
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Tabell 4 — Sammanfattning av den foreslagna reformen

Typer av signifikanta referensvérden

Signifikanta referensvarden enligt lag —
referensvarden dar administratéren har kommit fram
till att indexet anvéands som en referens for finansiella
instrument och avtal, eller for att mata resultat, for
underliggande tillgéngar vilkas véarde uppgar till mer
&n 50 miljarder euro.

Signifikanta referensvarden enligt faststallande —
referensvarden som inte har natt troskelvardet pa

50 miljarder euro men som spelar en signifikant roll
for funktionen hos en eller flera nationella marknader
(for privatpersoner)(*).

Vem faststaller?

Sadana referensvarden betraktas automatiskt som
signifikanta (inget faststallande behdvs).
Administratorer maste meddela sin nationella behériga
myndighet nér de nar troskelvardet.

Esma eller en nationell behdrig myndighet kan utférda
en forklaring om att ett referensvarde har dverskridit
troskelvardet, men att administratoren har underlatit att
meddela sin behdriga myndighet.

Referensvarden fran EU: nationell behorig myndighet.

Esma radfragas fore faststéllandet och ger rad om den
behdriga myndighetens planerade faststéllande for att
sékerstalla samstadmmighet mellan de nationella
faststéllandena.

Referensvarden fran lander utanfor EU: Esma, pa
begdran av en nationell beh6rig myndighet (artikel 24 i
referensvérdesférordningen).

Lagstadgade skyldigheter

o For administratorer beldgna i EU: auktorisation eller registrering i enlighet med artikel 34 i

referensvérdesférordningen.

o  For tredjelandsadministratorer: erkannande i enlighet med artikel 32 i referensvardesférordningen med
Esmas deltagande eller godkannande enligt artikel 33 i referensvardesférordningen, med undantag for
om ett beslut om likvérdighet avseende tredjelandet har antagits.

Insyn for anvandare av referensvarden

Vem offentliggor faststallandet?
Det finns inget formellt faststéllande.

Nationella behdriga myndigheter och Esma utfardar ett
offentligt uttalande om en administrator anméler sitt
referensvérde som signifikant, eller om den behériga
myndigheten eller Esma har tydliga och pévisbara skal
att betrakta ett referensvérde som signifikant.

| Esmas register offentligg6rs namnen pa de
referensvarden som ar foremal for ndgon av dessa
typer av uttalanden, tillsammans med en lank till det
aktuella uttalandet.

Vem offentliggor faststallandet?

Ett faststallandebeslut som fattats av en nationell
behdrig myndighet offentliggérs i enlighet med den
nationella lagstiftning under vilken myndigheten lyder.
Esma underréttas om detta faststallande och
offentliggor referensvérdets namn och en lank till
faststéllandebeslutet i det register som avses i artikel
36.

Esmas faststallandebeslut offentliggérs pa Esmas
webbplats. Referensvardets namn och en lank till
faststallandebeslutet infors i det register som avses i
artikel 36.

Information om regleringsmassig status for administratorer av signifikanta referensvarden

| det register som fors av Esma i enlighet med artikel 36(*4) fortecknas foljande:

- Administratdrer som &r auktoriserade eller registrerade i EU.

13 Exempel pa relevanta marknader for privatpersoner skulle kunna vara hypotekslan eller mycket

populéra investeringsfonder.

14 All den information som finns i det register som avses i artikel 36 kommer ocksa att vara tillganglig via

den europeiska gemensamma kontaktpunkten.
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- Administratorer fran lander utanfér EU som ar erkanda eller godkéanda i EU.

- Referensvirden som omfattas av ett offentligt uttalande fran en behorig myndighet eller fran Esma om
att de inte far anvandas i EU, tillsammans med lankar till de aktuella uttalandena.

- En forteckning éver EU-referensvarden for klimatomstélining och EU-referensvéarden for anpassning
till Parisavtalet som ér tillgangliga for anvandning i EU.

Enligt forslaget skulle férordningen inriktas pa kritiska referensvérden, signifikanta
referensvérden, EU-referensvarden for klimatomstélining och EU-referensvéarden for
anpassning till Parisavtalet, oavsett om administratoren ar belédgen i unionen eller i ett
tredjeland(*®).

Hur signifikant ett referensvérde ar beror i forsta hand pa dess ekonomiska betydelse for EU-
marknaden, pa vilken det mest relevanta mattet ar referensvérdets sammanlagda anvandning.
Troskelvardet for att faststalla signifikansen bor i samtliga fall beraknas pa grundval av det
aktuella referensvardets anvdndning “inom unionen”, utan atskillnad mellan referensvirden
fran EU och referensvarden fran lander utanfor EU(®). Troskelvardet bor &ven
fortsattningsvis vara 50 miljarder euro, samma troskelvarde som anvands for att skilja mellan
icke-signifikanta och signifikanta referensvarden i den nuvarande referensvardesférordningen.

Genom undantag fran den allmanna regeln bor behériga myndigheter (for referensvérden fran
EU) och Esma (for referensvarden fran lander utanfor EU) for att ta hansyn till sarskilda
situationer kunna faststdlla att referensvarden som inte nar upp till det kvantitativa
troskelvardet men som uppfyller vissa kvalitativa kriterier som visar pa deras paverkan i
unionen ar signifikanta.

15 For att skydda integriteten hos och anseendet for de associerade “EU-mérkningarna” skulle EU-

referensvérden for anpassning till Parisavtalet och EU-referensvarden for klimatomstéllning fortfarande
omfattas av tillampningsomradet och endast kunna tillhandahéallas av administratérer som &r
auktoriserade eller registrerade i unionen.

16 I linje med definitionen av “anvindning av ett referensvérde” i artikel 2.1 i referensvardesforordningen.
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For att sakerstdlla samstdammighet mellan de nationella faststdllandena men samtidigt
bibehalla tillracklig flexibilitet foreskrivs i detta forslag ett system for samordning mellan de
nationella myndigheternas och Esmas faststallanden. Huvudprinciperna i systemet &r som
foljer:

o En behorig myndighet kan faststélla ett referensvarde som signifikant endast om
ingen annan behdrig myndighet tidigare har faststéllt referensvardet som signifikant.

o Fore faststallandet bor den behdriga myndigheten uppmana administratéren och, vid
gransoverskridande faststallanden, den nationella behoriga myndigheten i
administratérens medlemsstat att inkomma med alla relevanta uppgifter.

o Fore faststallandet bor den behoriga myndigheten radfraga Esma.

J Esma bor ge rad om korrekt tillampning av kriterierna for faststallande pa nationell
niva och underscka om referensvardet kan anses vara signifikant i andra
medlemsstater.

o | fall dar fler &n en myndighet skulle kunna gora ett faststdllande om ett
referensvarde bor de na en 6verenskommelse om vilken myndighet som ska gora det.

o Om ingen éverenskommelse nas har Esma befogenhet att 16sa tvisten.

Slutligen tas i detta forslag hansyn till sardragen hos EU-referensvardena for
klimatomstallning och EU-referensvéardena for anpassning till Parisavtalet. Aktdrer som
tillhandahaller referensvarden kan frivilligt vélja att klassificera sina referensvéarden som EU-
referensvérden for klimatomstéallning eller EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet,
men detta medfor sérskilda krav enligt referensvardesforordningen. EU-referensvarden for
klimatomstallning och EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet kan darfor
tillhandahallas endast av EU-baserade administratérer av referensvarden som ér auktoriserade
eller registrerade. Dessutom bor tillhandahallandet av  EU-referensvarden  for
klimatomstallning och EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet, oavsett
referensvardenas storlek, regleras pa samma satt som tillhandahallandet av signifikanta
referensvérden enligt referensvardesforordningen.
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o Effekterna av en rationalisering

De foreslagna andringarna utgor ett forsok att rationalisera referensvardesforordningen med
utgangspunkt i antagandet att regleringsbdrdan i nulaget ar jamt fordelad Over alla de
administratérer som omfattas av forordningen, oavsett dessas ekonomiska betydelse.
Emellertid ar det en begransad undergrupp av administratérer som tillhandahaller de
ekonomiskt sett mest betydelsefulla referensvérdena. Sarskilt vart att notera &r att
administratorer av referensvarden ar skyldiga att ansoka om registrering fran och med den
tidpunkt da ett enskilt referensvarde anvands i ett finansiellt instrument eller avtal.

Forslaget skulle ta bort kravet pa auktorisation eller registrering (EU-administratorer)
alternativt godkannande eller erk&nnande (tredjelandsadministratorer) for aktorer som endast
administrerar icke-signifikanta referensvérden. De icke-signifikanta referensvardenas
tillgangsvolymer ar laga, vilket innebér att denna typ av referensvarden inte medfér nagon
systemrisk. Till foljd av detta skulle administratorer av icke-signifikanta referensvarden inte
langre omfattas av obligatorisk efterlevnad av de organisatoriska kraven avseende i) styrning
och intressekonflikter ii) @vervakningsfunktion och en hierarki samt kontroller av
dataunderlag, iii) utarbetande av en uppforandekod avseende dataunderlag, iv) rapportering av
overtradelser och v) offentliggérande av metoder och referensvérdesdeklarationer. Det bor
dock erinras om att kraven i forordning (EU) nr 596/2014 (marknadsmissbruksforordningen)
skulle fortsatta att galla(*). Slutligen bor det ocksa framhallas att det finns en fast etablerad
praxis pa marknaden enligt vilken administratorer av referensvarden bor bedriva sin
verksamhet i enlighet med de relevanta loscoprinciperna.

Ruta 1
Signifikanta referensvarden jamfoért med icke-signifikanta referensvarden

| Esmas register fortecknas for narvarande 73 EU-administratorer av referensvéarden. Av de
referensvarden som for narvarande anvands i EU har endast ett (Euribor) faststéllts som
kritiskt referensvarde som star under Esmas tillsyn(*®). Tre — Stockholm Interbank Offered
Rate (Stibor), Norway Interbank Offered Rate (Nibor) och Warsaw Interbank Offered Rate
(Wibor) — &r kritiska referensvarden som star under nationell tillsyn(*®). Alla dessa kritiska
referensvarden &r referensrantor, och vart och ett av dem administreras av olika EU-
administratorer.

o Forordningen om marknadsmissbruk ar tillamplig pa handlingar kopplade till referensvarden enligt
artikel 2. Enligt artikel 12 i marknadsmissbruksférordningen omfattar marknadsmanipulation &ven
overforing av falsk eller vilseledande information eller tillhandahallande av falska eller vilseledande
ingangsvarden i forhallande till ett referensvarde om personen som gjorde Overforingen eller
tillhandaholl ingangsvardena insag eller borde ha insett att informationen eller ingangsvardena var
falska eller vilseledande, eller varje annat beteende som manipulerar berdkningen av ett referensvérde.
Inom ramen for lagstiftningsforslaget  “noteringslagen”  foreslog  kommissionen  att
marknadsmissbruksforordningen skulle dndras i syfte att f& administratorer av referensvérden och
rapportorer att omfattas av systemet med administrativa sanktioner genom &ndring av artikel 30.2 e—g.
De foreslagna dndringarna av artikel 23 6kar ocksa de behdriga myndigheternas befogenheter nar det
géller administratorer av referensvarden.

18 Artikel 20.1 a i referensvardesforordningen, enligt vilken ett referensvérde ska anvéndas som en
referens for finansiella avtal och finansiella instrument som har ett totalt varde pd minst 500 miljarder
euro.

19 Artikel 20.1 b i referensvardesférordningen.
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En informell undersdkning av nationella tillsynsmyndigheter fran Esma visade att i september
2022 erbjod sex referensvardesadministratorer som star under europeisk tillsyn (tre fran EU
och tre fran lander utanfor EU(?%) ett eller flera signifikanta referensvarden(?t). De
aterstaende 66 administratorerna tillhandahaller endast icke-signifikanta referensvarden.

Genom den rationalisering som har foreslds kommer tillsynsinsatserna att battre kunna
inriktas pa de relevanta kategorierna kritiska och signifikanta referensvérden, definierade som
referensvérden som anvéands som referens for finansiella instrument och finansiella avtal eller
investeringsfonder med ett totalt varde pa minst 500 miljarder euro (kritiska referensvérden)
eller 50 miljarder euro (signifikanta referensvarden) eller som spelar en signifikant roll pa en
marknad (for privatpersoner) i en viss medlemsstat eller pa en marknad som inbegriper flera
medlemsstater.

Forslaget vantas minska antalet EU-enheter som omfattas av referensvérdesférordningen. Av
de 73 EU-administratrer som for narvarande star under tillsyn skulle 66 administratérer falla
utanfor forordningens tillampningsomrade, savida de inte specifikt faststalldes som
signifikanta. Detta motsvarar en minskning av den grupp som omfattas av obligatorisk
efterlevnad med upp till 90 procent. For kostnadsmassiga konsekvenser, se avsnittet om Refit-
programmet nedan.

o Konsekvenser for tredjelandsadministratorer

Att sékerstélla likabehandling av administratrer oavsett var de ar belédgna ar en vagledande
princip for detta forslag. Referensvardesforordningens tillampningsomrade nér det galler EU-
administratérer bor darfor vara identiskt med det som galler for tredjelandsadministratérer.

Vi uppskattar att det finns omkring 273 tredjelandsadministratorer av referensvarden(??).
Enligt de nuvarande reglerna maste samtliga dessa administratorer fran och med den 1 januari
2026 sakerstalla tilltrade till EU:s marknad genom likvérdighet, erkannande eller
godkannande om deras referensvarden ska forbli tillgangliga for enheter som star under EU:s
tillsyn. I nulaget omfattas tvd av dem av ett beslut om likvardighet(?®), ytterligare tva har
erkénts av en enhet som star under EU:s tillsyn(**) och tio har erkants av Esma(®). De
aterstaende 259 administratdrerna kan fram till den 1 januari 2026 erbjuda sina referensvérden
utan begransningar i EU, i enlighet med den Gvergangsperiod som anges i artikel 51.5 i
referensvardesforordningen.  Detta innebdr att endast omkring 5 procent av
tredjelandsadministratérerna  framgangsrikt har anvant nagon av de tre tillgangliga
“tilltrddesvédgarna” till EU:s marknad.

2 Har fatt tilltrade till EU:s marknad genom erkannande eller godkéannande. Detta ar utéver ett okéant antal
administratorer frdn lander utanfor EU som erbjuder signifikanta referensvarden i EU enligt
overgangsbestammelserna.

A Referensvarden som anvénds som en referens for finansiella avtal och finansiella instrument med ett
totalt varde pa minst 50 miljarder euro eller som inte har nagra eller mycket fa lampliga marknadsledda
alternativ och skulle kunna ge upphov till en betydande och negativ paverkan p& marknadens integritet,
den finansiella stabiliteten, konsumenterna, realekonomin eller finansieringen av hushall eller foretag i
en eller flera medlemsstater.

2 Alla uppgifter i detta avsnitt har rapporterats av Esma, bland annat p& grundval av en kommersiell
databas (www.rimes.com).

3 ABS Benchmarks Administration CO PTE. LTD. (Singapore) och ASX Benchmarks Limited
(Australien).

% S&P Dow Jones Indices, LLC (USA) och SIX Index AG (Schweiz).

% Hedge Fund Research, Inc. (USA), ICAP Information Services Limited (Férenade kungariket), Invesco

Indexing LLC (USA), JPX Market Innovation & Research, Inc. (Japan), Leonteq Securities AG
(Schweiz), LPX AG (Schweiz), Nikkei Inc. (Japan), Scientific Infra Pte Ltd (Singapore), STOXX Ltd.
(Schweiz), WisdomTree, Inc. (USA).
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Nar det galler signifikanta referensvarden uppskattas det att minst sex administratorer fran
lander utanfor EU tillhandahaller minst ett referensvarde for vilket anvandningen verskrider
troskelvardet pa 50 miljarder euro i EU. Av dessa sex har tre for narvarande fatt erkannande
eller godkannande i EU. Med tanke pa att detta forslag ger Esma mojlighet att faststélla
ytterligare referensvarden fran lander utanfor EU som signifikanta bor dessa sex
administratorer av signifikanta referensvarden fran lander utanfér EU antas utgéra den minsta
maojliga grupp som dven fortsatt kommer att omfattas av tredjelandssystemet.

. Forenlighet med befintliga bestammelser inom omradet

Det har forslaget ingar i ett atgardspaket for att rationalisera rapporteringskraven. Detta &r ett
steg i en kontinuerlig process dar man i detalj ser dver de befintliga rapporteringskraven for
att bedéma deras fortsatta relevans och géra dem mer effektiva.

Detta forslag syftar till att avsevart minska antalet referensvdarden som omfattas av EU-
lagstiftningen och foljaktligen &ven reducera regelbdrdan for de flesta administratérer av
referensvérden och for anvandarna. Samtidigt kommer det faktum att efterlevnads- och
tillsynsinsatserna inriktas mer pa de referensvarden som har storst ekonomisk betydelse att
sakerstalla att de politiska mal som ligger till grund for referensvardesforordningen uppnas.

Dessutom kommer denna reform av referensvardesforordningen att bidra till de allménna
malen for EU:s politik for finansiella tjanster som syftar till att trygga den finansiella
stabiliteten. Forslaget kommer ocksa att bidra till malen i handlingsplanen for
kapitalmarknadsunionen som syftar till att fordjupa EU:s kapitalmarknader och gora EU:s
ekonomi och europeiska foretag mer konkurrenskraftiga.

Strategin i detta forslag bor jamféras med den som foreslas av kommissionen i dess forslag
om transparens och integritet i klassificeringsverksamhet avseende miljo, samhallsansvar och
bolagsstyrning (ESG-betyg)(?®). Initiativet for ESG-betyg &r principbaserat och bygger till
stor del pa rekommendationer som losco offentliggjorde i november 2021. Andra
jurisdiktioner som arbetar med att forbattra transparensen och integriteten avseende ESG-
betyg baserar ocksa sitt arbete pa loscos rekommendationer, vilket bor leda till en bred global
samordning av hur dessa leverantorer behandlas. Pa grundval av detta anges i forslaget
visserligen en omfattande strategi for reglering av verksamhet avseende ESG-betyg, inklusive
ett tredjelandssystem, men den skiljer sig avsevart fran referensvardesforordningen i sa matto
att den inte reglerar anvandningen av ESG-betyg. Dessutom befinner sig marknaden for ESG-
betyg i ett mindre utvecklat skede, och anvandarna av ESG-betyg paverkas inte i samma
utstrackning av specifika leverantorers marknadsinflytande; det kan ocksd noteras att
anvéndarna av ESG-betyg i de flesta fall &r institutionella investerare som kan komplettera det
mottagna underlaget med egna analyser innan de bestammer sig fér en viss
investeringsstrategi. Darfér bor systemet med ESG-betyg inte forvantas leda till skada for
anvandarna pa samma satt som tredjelandssystemet i referensvardesférordningen skulle ha
gjort i avsaknad av lagstiftningsingripanden.

. Forenlighet med unionens politik inom andra omraden

Genom programmet om lagstiftningens andamalsenlighet och resultat (Refit-programmet)
sakerstaller kommissionen att dess lagstiftning dr andamalsenlig, anpassad efter berdrda
parters behov och minimerar bérdorna samtidigt som malen uppnas. Dessa forslag ar darfor
en del av Refit-programmet, och de minskar komplexiteten i rapporteringsbordan till foljd av
EU:s réattsliga miljo.

% COM(2023) 314 final. ESG-betyg &r “utldtanden” frén en leverantor av betyg, vilka inte bor tolkas som
en form av mérkning eller certifiering.
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Aven om vissa rapporteringskrav ar nodvandiga maste de vara sa effektiva som majligt.
Overlappningar bor undvikas, ontdiga bordor undanrdjas och digitala och kompatibla
I6sningar anvandas i storsta mojliga utstrackning.

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN
. Rattslig grund

Artikel 114 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt (EUF-fordraget).

Genom forordning (EU) 2016/1011 har handelshinder undanrojts pa grundval av artikel 114 i
EUF-fordraget. EU:s lagstiftande forsamling kan darfor forlita sig pa samma rattsliga grund
for att nu anpassa forordning (EU) 2016/1011. Detta &r i enlighet med domstolens
resonemang i mal C-58/08, Vodafone m.fl. (2010) 1-04999, punkt 34, dar domstolen
konstaterar foljande: ”Om det redan har antagits en rittsakt med stod av artikel 95 EG som
undanréjer samtliga handelshinder pd det harmoniserade omradet, sa far
gemenskapslagstiftaren inte frantas mojligheten att anpassa denna rattsakt nar
forutsattningarna  forandras  eller ny kunskap uppkommer med avseende pa
gemenskapslagstiftarens uppgift att skydda de allménna intressen som erkénns i fordraget (se,
for ett liknande resonemang, domen i det ovannamnda malet British American Tobacco
(Investments) och Imperial Tobacco, punkterna 77 och 78)”.

. Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

Detta forslag ar forenligt med subsidiaritetsprincipen. Faststallanden avseende referensvérden
som &r relevanta for en marknad i en medlemsstat aligger den behdériga myndighet som verkar
narmast den berdrda marknaden. Om det till exempel ar s att ett visst referensvarde anvands
mest av aktorer pa en viss (nationell) marknad aligger det den behoriga myndigheten dar att
faststélla referensvérdet som signifikant, oavsett var administratdren av det referensvérdet har
sitt ste. Om referensvérdet administreras i en annan medlemsstat bor samarbete mellan de
behdriga myndigheterna sakerstalla en somlos tillsyn av ett sadant referensvarde. Mot
bakgrund av riskerna avseende den finansiella stabiliteten, forfarandenas komplexitet och de
forluster som kan uppstd vid finansiell instabilitet anses dessa tillsynskostnader vara
proportionerliga. Dessutom innefattar de atgarder som vidtas for att undvika fragmentering
och réttslig osékerhet att Esma intar en samordnande och medlande roll infér nationella
faststéllanden och bestammelser om tillampning av aldre regler avseende administratérer av
referensvarden som redan har erhallit auktorisation eller som ar registrerade hos en nationell
behdrig myndighet.

. Proportionalitetsprincipen

Genom detta forslag infors en mer effektiv och proportionerlig strategi for reglering av
referensvarden. Forslaget ar begransat till de andringar som kravs for att astadkomma en ram
som fungerar for de aktorer som verkar pa EU:s marknad. Bestammelserna i forslaget ar inte
mer langtgaende an vad som absolut kravs for att uppna dess mal. Det ar forenligt med
proportionalitetsprincipen, och hansyn tas till ratt balans mellan a ena sidan bevarandet av den
finansiella stabiliteten och de europeiska marknadernas integritet och & den andra atgardens
kostnadseffektivitet.

De foreslagna andringarna av regelverket kommer att minska den réttsliga osakerheten for
enheter som star under EU:s tillsyn och sakerstalla att de kan anvanda sa manga
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referensvarden fran EU och fran lander utanfor EU som majligt. Det finns dessutom en tydlig
fordelning av befogenheter mellan relevanta nationella myndigheter, Esma och kommissionen
nar det galler faststallandet av ett referensvarde som Kkritiskt eller signifikant. Forslaget
innehaller ocksa en tydlig beskrivning av de rattsliga skyldigheter som foljer for
administratorer som tillnandahaller referensvarden som faststalls som kritiska eller
signifikanta.

Jamfort med den befintliga referensvardesforordningen okar detta forslag ocksa den rattsliga
sékerheten nar det galler regleringsstatusen for referensvarden som faststallts som signifikanta
— de faststallande enheterna (beh6riga myndigheter) har ett mandat att tydligt informera om
regleringsstatusen for ett referensvarde med faststalld status. Dessa beslut kommer dessutom
att vara lattillgangliga via den gemensamma kontaktpunkten och i det register som fors av
Esma.

. Val av instrument

Genom forslaget infors andringar av den befintliga forordningen pa grundval av artikel 114 i
EUF-fordraget, och forslaget bor darfor ocksa vara en forordning.

3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

. Efterhandsutvarderingar/kontroller av andamalsenligheten med befintlig
lagstiftning

Denna riktade 6versyn ar inriktad pa

- att sakerstalla att anvandare av referensvarden i EU kan anvanda sid manga
referensvarden som mojligt fran EU och fran lander utanfor EU och forbli
konkurrenskraftiga pa de globala kapitalmarknaderna,

— att minska regleringsbérdan for EU-administratérer av referensvarden vars
ekonomiska paverkan ar begransad och samtidigt uppratthalla en tillracklig tillsyn av
kritiska och  signifikanta referensvarden samt EU-referensvéarden  for
klimatomstallning och EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet.

Kommissionens avdelningar samlade in uppgifter direkt fran marknadsaktorer och holl moten
med berdrda parter om deras nuvarande situation samt om deras farhagor och idéer om hur
man kan forbattra och reformera referensvardesforordningen, sarskilt kapitlet om tredjelander.
Kommissionen offentliggjorde ocksa en inbjudan att lamna synpunkter som var éppen under
fyra veckor samt samlade in synpunkter fran marknadsaktorer.

. Samrad med medlemsstaterna

Kommissionens avdelningar samradde med medlemsstaternas experter om den framtida
utformningen av  EU:s  referensvérdesforordning vid modtena i  Europeiska
vardepapperskommitténs expertgrupp den 22 juni 2023 respektive den 21 september 2023.

De flesta medlemsstater holl med om att endast signifikanta referensvéarden bér omfattas av
forordningen och att referensvarden for vilka anvéndningen Overskrider troskelvérdet 50
miljarder euro automatiskt bor omfattas. Samtidigt argumenterade vissa medlemsstater for att
det behdvs en ratt att pa nationell niva besluta att vissa index ska betraktas som signifikanta
aven om det aktuella referensvardet framst anvands i en enda medlemsstat eller om de
Overenskomna troskelvardena for att ett referensvarde ska faststéllas vara relevant for EU inte
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har uppnatts. | en efterfoljande diskussion om huvudlinjerna i ett system for faststallanden pa
nationell niva uppgav de flesta medlemsstater att de skulle 6vervéga att faststélla ett begransat
antal referensvarden som signifikanta och da framst referensvarden som tillhandahalls av
administratorer beldgna i den aktuella medlemsstaten.

De flesta medlemsstater anser att det &r lampligt att tillampa troskelvardet eller kriterierna for
faststallande pa samma satt for referensvarden som administreras inom EU och
referensvarden som administreras i lander utanfor EU.

Oavsett vilken metod som véljs for att bestdmma troskelvérdet for nar ett referensvérde ska
faststallas som signifikant vill de flesta medlemsstater som uttryckt en asikt i fragan behalla
de ravaruindex som tillhandahalls av prisrapporterande organ inom tillampningsomradet for
referensvardesforordningen och tillampa reglerna i bilaga 1l till den férordningen pa den
kategorin av referensvérden.

. Samrad med berorda parter

Det riktade samradet om den ordning som ar tillamplig pa anvandningen av referensvarden
som administreras i ett tredjeland genomfordes mellan den 20 maj och den 12 augusti 2022.
Det kom in 64 svar pa det onlinebaserade frageformularet. En detaljerad sammanfattning av
de mottagna svaren finns i kommissionens rapport om anvandningen av referensvarden fran
tredjelander i EU(?").

. Insamling och anvandning av sakkunnigutlatanden

Dessa forslag har faststéllts efter en intern granskning av befintliga rapporteringsskyldigheter
och baserat pa erfarenheterna fran genomforandet av relaterad lagstiftning. Eftersom detta ar
ett steg i processen for kontinuerlig bedémning av rapporteringskrav som foljer av EU-
lagstiftningen kommer granskningen av sadana bordor och konsekvenserna for berérda parter
att fortsatta.

. Konsekvensbedémning
Av féljande skél har ingen konsekvensbeddmning utarbetats for detta forslag:

- Forslaget svarar mot tva specifika politiska mal som i stor utstrackning
forutbestammer det politiska alternativ som presenteras i forslaget.

— Detta forslag utgoér en riktad omkalibrering av tillampningsomradet for
referensvardesforordningen och en forstarkning av proportionalitetsaspekterna; det
medfor inga &andringar av de materiella reglerna eller sattet att utdva tillsyn.
Samtidigt som atskillnaden mellan icke-signifikanta och signifikanta referensvarden
uppratthalls, i enlighet med principer som redan finns i referensvardesforordningen,
anpassas regelverket ytterligare till regleringarna avseende referensvarden i andra
jurisdiktioner, vilka i allmanhet bygger pa identifiering av de ekonomiskt mest
betydelsefulla indexen.

21 COM(2023) 455 final.
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Dessutom stdds forslaget av en konsekvensbedémning som gjordes 2020(%%) samt av
en rapport fran kommissionen som lades fram fér medlagstiftarna 2023(%°), d& det
dven holls tva offentliga samrad(*°). Avsikten att ga vidare med detta initiativ utan
konsekvensbeddmning tillkdnnagavs i en inbjudan att l&mna synpunkter som
offentliggjordes fran den 1 mars till den 29 mars 2023(3%).

Lagstiftningens &ndamalsenlighet och forenkling

Detta ar ett Refit-forslag som syftar till att forenkla lagstiftningen och minska bdrdorna for
berérda parter. Detta lagstiftningsforslag forvantas medféra kostnadsbesparingar for
leverantorer av referensvarden i EU som inte tillhandahaller signifikanta referensvarden samt
for alla anvandare av referensvarden i EU.

Aven om det inte var méjligt att ta fram precisa uppskattningar(3?), férvantas detta forslag be
kostnadsbesparingar for administratorer av referensvérden, anvandare av referensvarden och
nationella behdriga myndigheter som har till uppgift att Overvaka administratorer av
referensvérden.

Administratorer av referensvarden kommer i alla handelser att kunna minska sina
efterlevnadskostnader, sérskilt de kostnader som uppkommer till foljd av
rapporteringskraven. Administratérer som enbart tillnandahaller icke-signifikanta
referensvarden kommer att kunna sénka sina kostnader for att sékerstélla dels att de
har en korrekt organisatorisk struktur och dels att deras tillhandahallande av
referensvarden, utdver det som foreskrivs i loscoprinciperna(®®), ocksa lever upp till
de ytterligare detaljerade krav som anges i referensvardesférordningen, samt sina
kostnader for arliga tillsynsavgifter(**). Nya aktorer pA marknaden kommer dessutom
att kunna spara in pa avgiften for nyregistrering. Det ar inte troligt att administratorer
som tillhandahaller signifikanta eller kritiska referensvarden, EU-referensvarden for
klimatomstallning eller EU-referensvérden for anpassning till Parisavtalet kommer
att kunna gora nagra besparingar. | den man dessa administratGrer aven
tillhandahaller icke-signifikanta referensvarden kan de dock ocksa komma att kunna
gora besparingar.

Anvandare av referensvarden forvantas gynnas av den oOkade tillgdngen pa
referensvarden fran EU och fran lander utanfor EU, av ett regelverk som, tack vare
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https://ec.europa.eu/info/law/better-requlation/have-your-say/initiatives/12016-Report-pursuant-to-
Article-54-of-the-Benchmark-Regulation/public-consultation_sv och
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations/finance-2022-benchmarks-third-
country_sv.
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13762-Review-of-the-scope-
and-third-country-regime-of-the-Benchmark-Regulation_sv.

Det riktade samrad som hélls under sommaren 2022 innefattade fragor om kostnader men gav endast
anekdotisk information.

En storre administrator av referensvérden uppskattade kostnaden for att fullt ut etablera sig som EU-
auktoriserad administrator av referensvarden till mellan tva och tre miljoner euro, och den érliga
I6pande tillsynskostnaden till mellan en och en halv och tva miljoner euro.

Dessa avgifter varierar avsevart mellan olika nationella myndigheter, fran fasta arliga avgifter p& nagra
hundra euro till avgifter som baseras pa den tid som faktiskt lagts ned pa tillsynen.
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en rationalisering av de foreskrivna kraven, ar ¢ppnare for innovation samt av en
okad konkurrens pa marknaden for referensvarden. Naturligtvis kan den fortsatta
tillgangen till referensvarden fran lander utanfor EU medféra en viktig
kostnadsbesparing. Ett storre kreditinstitut har uppskattat intdkterna kopplade till
tillhandahallandet av tjanster dar referensvarden fran lander utanfor EU anvands till
nagonstans mellan 100 och 150 miljoner euro. Detta ar intakter som skulle dventyras
om vissa eller alla referensvarden fran lander utanfor EU skulle upphora att vara
tillgangliga for anvandning i EU.

— Behoriga myndigheter i EU kommer att se en betydande minskning av antalet
referensvarden och antalet administratrer av referensvarden som star under deras
tillsyn. Aven om besparingarna inte kan antas std i proportion till minskningen av
antalet referensvarden och administratérer under tillsyn, i och med att de
administratorer som aven fortsatt kommer att sta under tillsyn ar de som ansvarar for
de mer ekonomiskt betydelsefulla referensvérdena, bér kostnaderna minska avsevart
samtidigt som tillsynskapaciteten kan koncentreras till kritiska och signifikanta
referensvérden, EU-referensvérden for klimatomstallning och EU-referensvérden for
anpassning till Parisavtalet.

. Grundlaggande rattigheter

Detta forslag ar forenligt med de grundldggande réttigheter och de principer som erkénns i
EU:s stadga om de grundldggande réattigheterna, i synnerhet néar det galler naringsfrihet
(artikel 16). Detta initiativ syftar till att sékerstalla att anvandare av referensvérden i EU har
tillgang till ett sa brett urval som mojligt av referensvarden fran EU och fran lander utanfor
EU, och kommer att skapa en marknadsmiljé dar anvéndare av referensvérden i EU kan
konkurrera med motsvarande aktérer i lander utanfér EU. Initiativet bidrar alltsa till att starka
naringsfrineten. De foreslagna andringarna av referensvardesforordningen forvantas inte fa
nagon negativ inverkan pa konsumentskyddet, eftersom kritiska och signifikanta
referensvérden, vilka ar de som anvands mest och som ar mest relevanta for konsument- och
investerarskydd, aven efter dversynen kommer att omfattas av tillsyn.

4. BUDGETKONSEKVENSER

Initiativet forvantas inte ha nagon inverkan pa EU:s budget. Preliminara uppgifter indikerar
att antalet referensvdrden och administratorer av referensvarden under Esmas tillsyn skulle
minska eller, beroende pa faststallandebefogenheterna utovas, forbli konstant. Det skulle
innebara att Esma, beroende pa utdvandet av faststallandebefogenheterna, skulle behdva
mindre personal for sin direkta tillsyn av administratorer av referensvérden.

5. OVRIGA INSLAG

. Genomforandeplaner samt atgarder for overvakning, utvardering och
rapportering

En utvérdering planeras fem ar efter atgardens genomforande och enligt kommissionens
riktlinjer for battre lagstiftning. Utvérderingen syftar bland annat till att beddma hur effektiv
och andamalsenlig forordningen har varit nar det géller att uppna malen samt att besluta om
eventuella nya atgarder eller andringar.
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. Ingaende redogorelse for de specifika bestammelserna i forslaget

Artikel 1 — Andringar av referensvardesforordningen

| artikel 2.1 i referensvardesférordningen faststalls forordningens tillampningsomrade. Genom
forslaget andras artikel 2.1 for att aterspegla det nya tillvagagangssattet och ett led 1a laggs
till. Har definieras ocksa de typer av referensvarden pa vilka specifika avdelningar i
forordning (EU) 2016/1011 ska tillampas. Dessa utgdrs av kritiska referensvérden,
signifikanta referensvarden, EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet och EU-
referensvérden for klimatomstalining. Administratorer av referensvarden som inte anses vara
kritiska i enlighet med artikel 20.1 i férordningen omfattas om de erbjuder ett eller flera
referensvérden som faststéllts som signifikanta i enlighet med artikel 24. For icke-signifikanta
referensvarden finns det darfor inte langre nagon skyldighet att tillampa kraven i
avdelningarna Il (Referensvardens skydd mot otillborlig paverkan och tillforlitlighet), 11
(Krav for olika typer av referensvarden), IV (Transparens och konsumentskydd) och VI
(Auktorisation, registrering och tillsyn av administratorer) (ny punkt 3 i artikel 2).

| artikel 3.1.26 andras definitionen av vad som utgor ett signifikant referensvérde.

For att skydda markningens integritet och sékerstédlla en effektiv tillsyn kommer
administratérer av EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet eller EU-referensvarden
for klimatomstallning &ven fortsatt att omfattas av referensvérdesforordningens
tillampningsomrade, oavsett vilken betydelse de anses ha, under forutséttning att de erhaller
auktorisation eller registrering i EU.

| och anpassningen av tillimpningsomradet blir vissa sérskilda regler for “negativt
faststillande” avseende referensvirden for utlindsk valuta och icke-signifikanta
referensvérden dverflodiga och kan upphévas.

EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet och EU-referensvarden for
klimatomstallning

| artikel 19a ska en ny punkt 4 laggas till for att skydda markningens integritet och sakerstélla
en effektiv tillsyn. Administratérer av EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet eller
EU-referensvarden for klimatomstallning kommer &ven fortsatt att omfattas av
referensvardesforordningens tillampningsomrade, oavsett vilken betydelse de anses ha, under
forutsattning att de erhaller auktorisation eller registrering i EU.

Signifikanta referensvarden

Andringarna av artikel 24 utgor karnan i detta forslag. Forsta punkten styr faststallandet av
huruvida ett referensvarde ar signifikant pa grundval av ett enkelt numeriskt tréskelvarde:
huruvida det aktuella referensvardet anvands som referens for tillgangar som har ett totalt
varde som dverstiger 50 miljarder euro.

| artikel 24.2 faststélls skyldigheten for alla administratOrer av referensvarden som anvands av
enheter som star under tillsyn i EU att underratta kommissionen nar ett eller flera av de
referensvarden som de administrerar Overskrider ett troskelvarde for anvandning pa 50
miljarder euro. Denna skyldighet géller administratorer beldgna i unionen och administratorer
beldgna i tredjeldnder. I linje med artikel 2.1 i referensvérdesforordningen bor troskelvérdet
for anvandning berdknas pa grundval av referensvérdets anvandning inom EU.

Fran och med det att underrattelsen har mottagits anses sadana referensvarden vara
signifikanta och maste uppfylla de krav som galler for signifikanta referensvarden (artikel
24a.1).
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Enligt artikel 24 far en nationell behorig myndighet ocksa utfarda ett beslut om att ett
referensvérde, vars anvandning inom EU inte Overstiger 50 miljarder euro, uppfyller de
kvalitativa villkor for signifikans som anges i artikel 24.1 b med avseende pa myndighetens
medlemsstat (faststallande av behdrig myndighet). Sadana faststallande bor forbli begransade
och bor forklaras i ett motiverat beslut fran den behdriga myndigheten, dar det tydligt anges
varfor ett referensvarde &r signifikant enligt led b i den aktuella medlemsstaten.

De behoriga myndigheterna bor offentliggora sina faststallandebeslut, och Esma bor
sammanstédlla samtliga faststallandebeslut som utfardats av dem. Pa sa satt kan anvandarna
enkelt kontrollera faststallandestatusen for de referensvarden som de avser att anvanda.
Enheter under tillsyn bor vara skyldiga att regelbundet konsultera dessa kallor for att
kontrollera faststallandestatusen for alla referensvérden de avser att anvéanda.

Ett parallellt system for att faststalla referensvéarden fran lander utanfor EU som signifikanta
pa grundval av kvalitativa kriterier faststalls i artikel 24.6. | detta fall tilldelas Esma ansvaret,
och agerar pa begaran av en eller flera behdriga myndigheter. De kvalitativa kriterierna liknar
kriterierna for faststallanden avseende referensvarden fran EU, och detsamma galler
atgarderna for att sakerstélla faststallandenas transparens.

| artikel 2 foreskrivs att ikrafttrddandet ska ske den tjugonde dagen efter offentliggérandet.
Tillampningen av denna akt skjuts upp till den 1 januari 2026.
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2023/0379 (COD)
Forslag till

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om andring av forordning (EU) 2016/1011 vad galler tillampningsomradet for reglerna
for referensvarden, anvandningen i unionen av referensvéarden som tillhandahalls av en

administrator belagen i ett tredjeland och vissa rapporteringskrav

(Text av betydelse fér EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versédndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande®®,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande®°,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet®’, och

av foljande skal:

(1)

()

Rapporteringskrav spelar en viktig roll for att sékerstélla korrekt dvervakning och
verkstallande av lagstiftning. Det ar dock viktigt att rationalisera dessa krav for att
sékerstélla att de uppfyller sitt avsedda syfte och for att begrdnsa den administrativa
bordan.

Enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011% ska alla
administratorer av referensvarden, oavsett referensvardenas systemvikt eller beloppet
for finansiella instrument eller avtal som anvander dessa referensvarden som
referensréntor eller som referensvarden for resultat, uppfylla flera mycket detaljerade
krav, daribland krav pa organisation, styrning och intressekonflikter,
Overvakningsfunktioner, dataunderlag, uppférandekoder, rapportering av Overtradelser
och upplysningar om metoder och referensvardesdeklarationer. Dessa mycket
detaljerade krav har lagt en oproportionerligt stor regelbérda pa administratorer av
mindre referensvarden i unionen med tanke pa syftet med forordning (EU) 2016/1011,
dvs. att skydda den finansiella stabiliteten och undvika negativa ekonomiska

35
36
37
38

EUTC,,s..

EUTC,,s..

EUTC,,s..

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvéands
som referensvérden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders
resultat, och om andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014
(OJL 171, 29.6.2016, s. 1).
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©)

(4)

(5)

(6)

(")

konsekvenser till foljd av att referensvarden inte ar tillforlitliga. Det ar darfor
nodvandigt att minska regelbordan genom att fokusera pa de referensvarden som har
storst ekonomisk relevans for unionsmarknaden, dvs. signifikanta och kritiska
referensvarden, och pa de referensvarden som bidrar till att framja viktig unionspolitik,
dvs. EU-referensvérden for klimatomstéallning och for anpassning till Parisavtalet.
Darfor bor tillampningsomradet for avdelningarna I, 111, IV och V1 i férordning (EU)
2016/1011 begransas till dessa sérskilda referensvarden.

Enligt artikel 18a i forordning (EU) 2016/1011 kan kommissionen undanta vissa
referensvarden for avistavaxelkurser fran tillampningsomradet for den férordningen
for att sakerstalla deras fortsatta tillganglighet for anvandning i unionen. Med tanke pa
behovet av ett reviderat och snavare fokus for forordning (EU) 2016/1011 pa kritiska
referensvérden, signifikanta referensvéarden, EU-referensvérden for klimatomstéllning
och EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet, finns det inte langre nagot
behov av ett sarskilt undantagssystem for referensvérden for avistavaxelkurser.

Enligt artikel 19d i forordning (EU) 2016/1011 ska administratorer av signifikanta
referensvérden strava efter att erbjuda ett EU-referensvérde for klimatomstélining eller
ett EU-referensvarde for anpassning till Parisavtalet senast den 1 januari 2022.
Eftersom detta datum har 16pt ut bor denna bestammelse utga.

Kriterierna for att bedéma om ett referensvarde ar ett signifikant referensvarde
faststélls for narvarande i artikel 24 i1 forordning (EU) 2016/1011. Referensvérden
kommer att anses vara signifikanta, bland annat om de uppfyller troskelvardet i
artikel 24.1 a i den forordningen.

Administratorer av referensvdrden ar bést lampade att Overvaka anvéandningen i
unionen av de referensvarden som de tillhandahaller. De bor darfér underrétta den
berérda  behdriga  myndigheten  eller  Europeiska  vardepappers-  och
marknadsmyndigheten (Esma), beroende pa var administratdren ar beldgen, om att den
sammanlagda anvandningen av ett av deras referensvarden har Overskridit det
troskelvarde som faststélls i artikel 24.1 a i forordning (EU) 2016/1011. For att
sékerstélla att administratorer av referensvarden har tillrackligt med tid for att anpassa
sig till de krav som géller for signifikanta referensvéarden bor de omfattas av dessa
krav forst inom 60 arbetsdagar efter det att de har lamnat in en sadan underrattelse.
Administratorer av referensvarden bor dessutom pa begaran forse de berérda behoriga
myndigheterna eller Esma med alla uppgifter som krévs for att bedoma referensvérdets
sammanlagda anvéndning i unionen. Om en administratér av referensvarden
underlater eller vagrar att underratta om att anvandningen av ett av dess
referensvérden har Overskridit det troskelvarde som faststalls i artikel 24.1 a i
forordning (EU) 2016/1011, och om de behdriga myndigheterna har tydliga och
pavisbara skél att anse att troskelvardet har Gverskridits, bor de berdrda behdriga
myndigheterna eller Esma, beroende pa vad som ar lampligt, kunna avge en forklaring
om att troskelvardet har dverskridits, efter att forst ha gett administratéren mojlighet
att yttra sig. En sadan forklaring bor utlésa samma skyldigheter for administratoren av
referensvardet som en underréttelse fran administratéren av referensvardet. Detta bor
inte paverka Esmas eller de behdriga myndigheternas mojlighet att alagga
administrativa sanktioner mot administratorer som underlater att underratta om att ett
av deras referensvarden har overskridit det tillampliga troskelvéardet.

Marknader, priser och regelverk utvecklas dver tiden. For att ta hansyn till denna
utveckling bor kommissionen ges befogenhet att ytterligare specificera den metod som
administratorer och behériga myndigheter ska anvanda for att berédkna det totala vérdet
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(8)

9)

(10)

(11)

(12)

(13)

av finansiella instrument, finansiella avtal eller investeringsfonder som hénvisar till ett
referensvérde.

I undantagsfall kan det dock finnas referensvarden med en sammanlagd anvéndning
under det troskelvarde som faststalls i artikel 24.1 a i férordning (EU) 2016/1011 som,
pa grund av den sarskilda situationen pa marknaden i en medlemsstat, &nda ar av sa
stor betydelse for den medlemsstaten att en eventuell brist pa tillforlitlighet skulle fa
en liknande effekt som ett referensvarde vars anvéndning overstiger detta troskelvarde.
Déarfor bor den behdriga myndigheten i den medlemsstaten kunna faststalla att ett
sadant referensvarde, om referensvardet tillhandahdlls av en EU-administrator, &r
signifikant pa grundval av en uppséttning kvalitativa kriterier. For referensvarden som
tillhandahalls av en administrator utanfor EU bor det vara Esma som, pa begéran av en
eller flera behdriga myndigheter, faststaller att ett sadant referensvarde ar ett
signifikant referensvarde.

For att sékerstélla enhetlighet och samordning nér det galler nationella faststallanden
av referensvarden som signifikanta referensvarden bor de behtériga myndigheter som
har for avsikt att faststélla att ett referensvarde ar signifikant samrada med Esma. Av
samma skal bor en behdrig myndighet i en medlemsstat som avser att faststalla att ett
referensvarde, som tillhandahalls av en administrator som ar beldgen i en annan
medlemsstat, ar ett signifikant referensvarde ocksd samrada med den behdriga
myndigheten i den andra medlemsstaten. Om de behdriga myndigheterna dr oeniga om
vilka av dem som bor faststalla och utdva tillsyn dver ett referensvérde bér Esma l6sa
tvisten i enlighet med artikel 19 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1095/2010%°,

For att respektera ratten att bli hord bor en behdrig myndighet eller Esma, innan ett
referensvarde faststills som signifikant, tillata administratéren av referensvardet att
tillhandahalla alla anvandbara uppgifter som ar relevanta for detta faststallande.

For att klassificeringen av ett signifikant referensvarde ska vara sa transparent som
mojligt bor de behdriga myndigheterna eller Esma utférda ett beslut om faststéllande
med skalen till varfor referensvdrdet anses vara signifikant. De behoriga
myndigheterna bor offentliggéra beslutet om faststallande pa sin webbplats och
underrdtta Esma om beslutet. Av samma skal bor Esma, om Esma faststéller att ett
referensvarde ar signifikant pa begdran av en behorig myndighet, offentliggora
beslutet om faststillande pa sin webbplats och underratta den begarande behoriga
myndigheten om detta.

EU-referensvérden for klimatomstallning och EU-referensvarden for anpassning till
Parisavtalet ar sarskilda kategorier av referensvarden som bygger pa att de faststalls
enligt vissa metoder och pa att upplysningar lamnas av administratrerna. Av detta
skal, och for att hindra pastdenden som kan fa anvandarna att tro att sadana
referensvarden overensstammer med de standarder som dar knutna till dessa
markningar, ar det nodvéndigt att dessa referensvdarden omfattas av obligatorisk
registrering eller auktorisation, beroende pa vad som ar lampligt, och tillsyn.

For att sakerstalla att tillsynen av signifikanta referensvarden inleds i tid bor
administratorer av referensvarden som har blivit signifikanta, antingen genom att ha
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Europaparlamentets och radets forordning(EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inréttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om &ndring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

uppnatt det tillampliga kvantitativa troskelvérdet eller genom att ha identifierats som
signifikanta, vara skyldiga att inom 60 arbetsdagar ansoka om auktorisation eller
registrering eller, nar det galler referensvarden som tillhandahalls av en administrator i
ett tredjeland, godkannande eller erkdnnande.

For att minska riskerna i samband med anvéndningen av referensvarden som
potentiellt inte &r sdkra for anvéndning i unionen, och for att varna potentiella
anvandare, bor de behdriga myndigheterna och Esma kunna utfarda en varning i form
av en offentlig underréttelse om att administratoren av ett signifikant referensvérde
inte uppfyller de tillampliga kraven, sérskilt nédr det galler uppfyllandet av
skyldigheten for administratdren av referensvérdet att vara auktoriserad, registrerad,
godkand eller erkand, beroende pa vad som ér tillampligt. Nar en sadan varning har
utfardats bor enheter under tillsyn inte langre kunna lagga till nya hanvisningar till
sadana referensvarden eller kombinationer av referensvarden. For att forebygga de
risker som hanger samman med anvandningen av referensvdarden som pastas
overensstamma med EU-markningarna for klimatomstéllning och for anpassning till
Parisavtalet utan att vara foremal for lamplig tillsyn, bor enheter som star under tillsyn
inte heller kunna ldgga till nya hanvisningar till ett EU-referensvarde for
klimatomstallning eller ett EU-referensvarde for anpassning till Parisavtalet eller en
kombination av sadana referensvarden i unionen, om administratéren av dessa
referensvérden inte &r upptagen i Esmas register Over administratorer och
referensvérden.

For att undvika att alltfor stora marknadsstérningar potentiellt uppstar till foljd av
forbudet mot anvéndning av ett referensvéarde bor de behdriga myndigheterna eller
Esma kunna tillata tillfallig fortsatt anvandning av ett sadant referensvarde. For att
sakerstalla en tillracklig niva av transparens och skydd gentemot slutinvesterare bor
anvandare av de referensvarden som ar foremal for en varning i form av en offentlig
underréttelse identifiera ett lampligt alternativ for att ersatta dessa referensvarden inom
sex manader efter offentliggérandet av underrattelsen, eller annars séakerstélla att
kunderna informeras pa lampligt satt om ett alternativt referensvarde saknas.

Enligt artikel 32 i forordning (EU) 2016/1011 fungerar erkdnnandet av administratorer
av referensvarden i ett tredjeland som ett tillfalligt satt att fa tilltrade till
unionsmarknaden i avvaktan pa att kommissionen antar ett beslut om likvardighet.
Med tanke pa det mycket begransade antalet referensvarden fran tredjelander som
omfattas av beslut om likvardighet bor ett sadant erkannande dock bli ett permanent
satt att fa tilltrade till unionsmarknaden fér sadana administratorer av referensvarden.

Referensvarden som omfattas av ett beslut om likvardighet anses vara reglerade och
omfattas av tillsyn pa samma satt som unionsreferensvarden. Skyldigheten att ansoka
om godk&nnande eller erkdnnande bor darfor inte géalla administratorer av signifikanta
referensvarden i ett tredjeland som omfattas av ett beslut om likvardighet.

Av insyns- och rattssakerhetsskal bor behdriga myndigheter som identifierar ett
referensvarde som signifikant specificera de eventuella anvandningsbegrénsningar
som uppstar om administratoren av ett sadant referensvarde inte auktoriseras eller
registreras eller inte uppfyller kraven for godkannande eller erkannande, beroende pa
vad som ar tillampligt.

For att minska de risker som &r forknippade med anvéndningen av signifikanta
referensvarden som star under otillracklig tillsyn, om administratoren av ett
referensvarde som blir signifikant inte ansoker om auktorisation, registrering,
erkannande eller godk&nnande inom foreskriven tid, eller om auktorisationen,
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(20)

(21)

(22)

(23)

registreringen, erkannandet eller godkannandet for en sadan administrator av
referensvarde misslyckas, eller om en administrator far sin auktorisation, registrering,
godkannande eller erkannande aterkallad, bor den behériga myndigheten eller Esma,
beroende pa vad som ar tillampligt, utfarda en offentlig underrattelse om att de
signifikanta referensvarden som administratren tillhandahaller inte ar lampliga for
anvandning i unionen.

Anvindarna av referensvarden forlitar sig pa 6ppenhet nar det géller den rattsliga
statusen for de referensvarden som de anvénder eller avser att anvanda. Esma bor
darfor i registret 6ver administratorer och referensvarden forteckna de referensvarden
som omfattas av de mest detaljerade kraven i forordning (EU) 2016/1011, antingen pa
grund av att deras anvandning i unionen ligger 6ver det faststallda troskelvardet for
signifikanta referensvarden, eftersom de har faststallts som signifikanta av en nationell
tillsynsmyndighet eller av Esma, eller déarfor att de ar kritiska referensvarden. Av
samma skal bor Esma i detta register aven forteckna EU-referensvarden for
klimatomstallning och EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet som
tillhandahalls av administratdrer som ar auktoriserade eller registrerade. Slutligen bor
Esma i registret dven forteckna de referensvarden for vilka en behdrig myndighet eller
Esma har utfardat en offentlig underréttelse som forbjuder fortsatt anvandning av
referensvardet. For att ytterligare minska bordan for anvandarna bor all sadan
information ocksa goras enkelt tillganglig pa den europeiska gemensamma
kontaktpunkten.

For att sakerstalla en smidig oOvergang till de regler som infors genom denna
forordning och for att undvika att administratorer maste genomga ett forfarande for
registrering eller auktorisation mer &n en gang, bor de behdériga myndigheterna och
Esma ha mindre betungande ansokningsforfaranden for administratérer som redan ar
auktoriserade, registrerade, godké&nda eller erkdnda och som ansoker om ny
auktorisation eller registrering, eller nytt godkénnande eller erkannande inom tva ar
fran den dag da denna andringsforordning borjar tillampas.

For att ge de behdriga myndigheterna och Esma den tid som kravs for att samla in
information om potentiella signifikanta referensvarden och anpassa befintlig
infrastruktur till den nya ram som féreslds i denna &ndringsférordning, bor
tillampningsdatumet for denna férordning senareléggas.

Forordning (EU) 2016/1011 bor darfor andras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av forordning (EU) 2016/1011

Forordning (EU) 2016/1011 ska andras pa foljande sétt:

1)

()

Artikel 2 ska andras pa foljande satt:
(a) Foljande punkt ska inféras som punkt 1a:

”la Avdelningarna I, I11, IV och VI galler endast for kritiska referensvarden,
signifikanta referensvarden, EU-referensvéarden for klimatomstélining och EU-
referensvérden for anpassning till Parisavtalet.”

(b) I punkt 2 ska leden g och i utga.
| artikel 3 ska punkt 1 &ndras pa foljande sétt:
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(3)

(4)

(5)

(6)

(")

(8)
(9)

(10)
(11)

(@) Led 22a ska utga.

(b) Led 27 ska utga.

Artikel 5 ska andras pa foljande satt:

(@) Ipunkt 5 andra stycket ska den sista meningen utga.

(b)  Punkt 6 ska utga.

Artikel 11 ska andras pa foljande satt:

(@) I punkt 5 forsta stycket ska den sista meningen utga.

(b) Punkt 6 ska utga.

Artikel 13 ska andras pa foljande sétt:

(@) I punkt 3 forsta stycket ska den sista meningen utga.

(b)  Punkt 4 ska utga.

Artikel 16 ska andras pa féljande sétt:

(@) I punkt 5 andra stycket ska den sista meningen utga.

(b)  Punkt 6 ska utga.

| avdelning I11 ska rubriken till kapitel 2 ersattas med foljande:
”Referensrantor”

Artikel 18a ska utga.

| artikel 19a ska foljande punkt l&ggas till som punkt 4:

4.  Administratorer som inte ar auktoriserade eller registrerade enligt artikel 34 far
inte
a) tillhandahélla EU-referensvarden for klimatomstéllning och EU-referensvarden for
anpassning till Parisavtalet,

b) i namnen pa de referensvarden som de tillhandahaller for anvandning i unionen,
eller i den rattsliga dokumentationen eller i marknadsforingsmaterial for dessa
referensvarden, ange eller antyda att de referensvarden som de tillhandahaller
uppfyller de krav som ar tillampliga pa tillhandahallandet av EU-referensvarden for
klimatomstallning eller EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet.”

Artikel 19d ska utga.
Artikel 24 ska ersattas med féljande:
”Artikel 24
Signifikanta referensvarden

1.  Ett referensvéarde som inte &r ett kritiskt referensvarde ska vara signifikant om
nagot av féljande villkor ar uppfylit:

a) Referensvérdet anvéands direkt eller indirekt inom en kombination av
referensvérden i unionen som en referens for finansiella instrument eller
finansiella avtal eller for att méata resultatet for investeringsfonder som har ett
totalt genomsnittsvarde pa minst 50 miljarder EUR, i tillampliga fall baserat pa
referensvardets alla olika slags loptider under sex manader.
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b) Referensvérdet har faststallts som signifikant i enlighet med forfarandet i
punkterna 3, 4 och 5 eller forfarandet i punkt 6.

En administrator ska omedelbart underrdtta den behériga myndigheten i den
medlemsstat dar administratéren &ar beldgen eller, om administratéren ar beldgen i
ett tredjeland, Esma, om ett eller flera av administratdrens referensvarden
Overskrider det troskelvarde som avses i punkt 1 a. Efter mottagandet av denna
underrattelse ska den behdriga myndigheten eller Esma, beroende pa vad som é&r
lampligt, pa sin webbplats offentliggéra ett uttalande om att referensvardet &r
signifikant.

En administrator ska pa begéaran forse den behdriga myndigheten i den
medlemsstat dar administratéren ar belagen eller, om administratéren ar beldgen i
ett tredjeland, Esma, med information om huruvida det troskelvarde som avses i
punkt 1 a faktiskt har dverskridits.

Om en behdrig myndighet eller, nér det géller en administrator i tredjeland, Esma,
har tydliga och pavisbara skal att anse att ett referensvarde Overskrider det
troskelvarde som avses i punkt 1 a, far den behdriga myndigheten eller Esma
utfarda en underréttelse om detta. En sadan underréttelse ska utlésa samma
skyldigheter for administratoren av referensvérdet som en underréttelse enligt
forsta stycket. Minst tio arbetsdagar innan en sadan underrattelse utfardas ska den
behdriga myndigheten eller Esma underrdtta administratoren av det berorda
referensvédrdet om sina iakttagelser och uppmana administratoren att lamna
eventuella synpunkter.

En behorig myndighet far, efter samrad med Esma i enlighet med punkt 4 och
med beaktande av dess rad, faststélla ett referensvarde som tillhandahalls av en
administratér i unionen och som inte uppfyller villkoret i punkt 1 a som
signifikant om referensvardet uppfyller samtliga foljande villkor:

a) Referensvardet har inget eller mycket fa lampliga marknadsledda alternativ.

b) Om referensvardet upphor att tillhandahallas eller tillhandahalls pa grundval
av dataunderlag som inte langre pa ett fullgott satt representerar den
underliggande marknaden eller den ekonomiska verkligheten, eller baseras pa
otillforlitliga dataunderlag, skulle det allvarligt och negativt paverka
marknadernas integritet, den finansiella stabiliteten, konsumenterna,
realekonomin eller finansieringen av hushall och foretag i den behdriga
myndighetens medlemsstat.

c) Referensvérdet har inte faststallts av en behdrig myndighet i en annan
medlemsstat.

Om en behorig myndighet drar slutsatsen att ett referensvarde uppfyller kriterierna
i forsta stycket ska den utarbeta ett forslag till beslut om att faststélla
referensvardet som signifikant och underratta den berdrda administratéren och, i
forekommande fall, den behériga myndigheten i administratérens
hemmedlemsstat om utkastet till beslut. Den berdrda behdriga myndigheten ska
ocksa samrada med Esma om utkastet till beslut.

De berdrda administratérerna och den behoriga myndigheten i administratérens
hemmedlemsstat ska ha 15 arbetsdagar pa sig att lamna skriftliga synpunkter och
kommentarer, fran dagen for underrattelsen om utkastet till beslut som utarbetats
av den berorda faststdllande behdriga myndigheten. Den berérda faststallande
behdriga myndigheten ska underratta Esma om de synpunkter och kommentarer
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som mottagits och vederborligen beakta dessa synpunkter och kommentarer innan
den antar ett slutligt beslut.

Den faststallande behdriga myndigheten ska underratta Esma om sitt beslut och
utan onddigt drojsmal offentliggora beslutet, inbegripet skalen till beslutet och
konsekvenserna av detta, pa sin webbplats.

Nar Esma radfragas av en behorig myndighet om det planerade faststallandet av
ett referensvarde som signifikant i enlighet med punkt 3 forsta stycket ska Esma
inom tre manader avge ett rad som tar hansyn till féljande faktorer, mot bakgrund
av det berorda referensvardets sarskilda egenskaper:

a) Huruvida den radfragande behoériga myndigheten har tillrackliga belagg for
sin beddmning att de villkor som avses i punkt 3 forsta stycket ar uppfyllda.

b) Huruvida den handelse att referensvardet upphor att tillhandahallas eller
tillhandahalls pa grundval av dataunderlag som inte ldngre pa ett fullgott satt
representerar den underliggande marknaden eller den ekonomiska verkligheten
eller ar ofillforlitligt, skulle allvarligt och negativt paverka marknadernas
integritet, den finansiella stabiliteten, konsumenterna, realekonomin eller
finansieringen av hushall och foretag i andra medlemsstater &n den radfragande
behoriga myndighetens medlemsstat.

Vid tillampning av led b ska Esma i forekommande fall ta vederborlig hénsyn till
den information som tillhandahalls av den radfrdgande myndigheten i enlighet
med punkt 3 tredje stycket.

Om Esma konstaterar att ett referensvarde uppfyller villkoren i punkt 3 forsta
stycket a—c i mer an en medlemsstat ska Esma informera de behdriga
myndigheterna i de berdrda medlemsstaterna om detta. De berdrda myndigheterna
ska komma overens om vilken av dem som ska faststalla att det bertrda
referensvardet &r signifikant.

Om de behdriga myndigheterna inte ar Gverens i den fraga som avses i forsta
stycket ska de hanskjuta drendet till Esma och Esma ska l6sa tvisten i enlighet
med artikel 19 i foérordning (EU) nr 1095/2010.

Esma far, pa begéran av en behdrig myndighet, faststélla att ett referensvéarde som
tillhandahélls av en administrator i ett tredjeland och som inte uppfyller
troskelvérdet i punkt 1 a &r signifikant om referensvardet uppfyller samtliga
foljande villkor:

a) Referensvardet har inget eller mycket fa lampliga marknadsledda alternativ.

b) Om referensvardet skulle upphora att tillhandahallas eller skulle
tillhandahallas pa grundval av dataunderlag som inte langre pa ett fullgott satt
representerar den underliggande marknaden eller den ekonomiska
verkligheten, eller ar otillforlitligt, skulle det allvarligt och negativt paverka
marknadernas integritet, den finansiella stabiliteten, konsumenterna,
realekonomin eller finansieringen av hushall och foretag i en eller flera
medlemsstater.

Esma ska, fore beslutet om faststallande och sa snart som mgjligt, underratta
administratéren av referensvardet om sin avsikt och uppmana administratoren att
inom 15 arbetsdagar forse Esma med en redogorelse med alla uppgifter som ar
relevanta for bedémningen i samband med faststéllandet av referensvardet som
signifikant.
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| tillampliga fall ska Esma sa snart som mojligt uppmana den behoriga
myndigheten i den jurisdiktion dé&r administratoren ar beldgen att lamna alla
uppgifter som ar relevanta fér bedémningen i samband med faststallandet av
referensvérdet.

Esma ska motivera varje beslut om faststéllande, med beaktande av huruvida det
finns tillrackliga bevis for att de villkor som avses i forsta stycket i denna punkt &r
uppfyllda, mot bakgrund av det bertrda referensvérdets sérskilda egenskaper.

Esma ska offentliggora sitt motiverade beslut pa sin webbplats och utan onddigt
dréjsmal underréatta den eller de begarande behoriga myndigheterna.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med
artikel 49 for att ndrmare specificera den berédkningsmetod som ska anvandas for
att faststalla det troskelvarde som avses i punkt 1 a i den hér artikeln mot
bakgrund av marknads-, prissattnings- och regleringsutvecklingen.”

(12) Foljande artikel ska inféras som artikel 24a:

(1)

)

(3)

(4)

”Artikel 24a
Krav for administratérer av signifikanta referensvarden

Inom 60 arbetsdagar efter den underréttelse som avses i artikel 24.2 ska
administratoren av ett referensvarde som uppfyller det kriterium som avses i
punkt 1 a i den artikeln ansoka om auktorisation eller registrering hos den
behoriga myndigheten i den medlemsstat dar administratéren ar belagen. Om
administratoren ar beldgen i ett tredjeland och savida inte det berdrda
referensvérdet omfattas av ett beslut om likvardighet som antagits i enlighet
med artikel 30, ska administratoren inom 60 arbetsdagar efter den underrattelse
som avses i artikel 24.2 anstka om nagot av féljande:

(@) Erkannande fran Esma i enlighet med det forfarande som anges i
artikel 32.

(b) Godkannande i enlighet med det férfarande som anges i artikel 33.

Inom 60 arbetsdagar efter ett faststallande i enlighet med artikel 24.3 ska
administratoren av det berorda referensvardet, savida administratéren inte
redan d&r auktoriserad eller registrerad, anstka om auktorisation eller
registrering hos den faststidllande behoriga myndigheten i enlighet med
artikel 34.

Inom 60 arbetsdagar efter ett faststdllande i enlighet med artikel 24.6 ska
administratoren av det berorda referensvardet, savida inte det berorda
referensvéardet omfattas av ett beslut om likvérdighet som antagits i enlighet
med artikel 30, ans6ka om nagot av féljande:

(@) Erkénnande fran Esma i enlighet med det forfarande som anges i
artikel 32.

(b) Godkannande i enlighet med det férfarande som anges i artikel 33.

Esma eller de behoériga myndigheterna ska utnyttja de tillsyns- och
sanktionsbefogenheter som de anfortrotts enligt denna férordning for att
sékerstélla att de berérda administratérerna fullgor sina skyldigheter.
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(13)
(14)

(5)

Den behdriga myndigheten eller Esma ska utfarda en offentlig underrattelse om
att ett signifikant referensvarde som tillhandahalls av en administrator inte
uppfyller kraven i denna forordning och att anvandarna bor avsta fran att
anvanda referensvardet om nagot av foljande villkor &r uppfylit:

(@ Den bertrda administratoren har inte inlett forfaranden for att folja punkt
2 i den har artikeln inom 60 arbetsdagar efter den underréttelse som avses
i artikel 24.2, det faststidllande som avses i artikel 24.3 eller det
faststallande som avses i artikel 24.6.

(b) Forfarandena for auktorisering, registrering, erkdnnande eller
godkannande har misslyckats.

(c) Esma har aterkallat administratorens registrering i enlighet med
artikel 31.

(d) Esma har aterkallat eller tillfalligt upphavt den berdrda administratérens
erkannande i enlighet med artikel 32.8.

(e) Den berérda administratdrens godkannande har upphort.

(f) Den behoriga myndigheten har aterkallat eller tillfalligt upphéavt den
berérda administratérens auktorisation eller registrering.

De behdriga myndigheterna ska utan onddigt drojsmal underratta Esma om alla
utfardade offentliga underréttelser. Esma ska offentliggéra alla utfardade
offentliga underréattelser pa sin webbplats. Esma eller den behdriga myndigheten
ska utan onddigt drojsmal dra tillbaka den offentliga underrattelsen sa snart skalet
till att den utfardades inte ldngre ar giltigt.”

| avdelning 111 ska kapitel 6 utga.

Artikel 29 ska andras pa foljande sétt:

(a)

(b)

Rubriken ska ersattas med foljande:

”Anvandning av signifikanta referensviarden, EU-referensvarden for
klimatomstallning och EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet”

Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1.En enhet under tillsyn ska inte 1&gga till nya hanvisningar till ett signifikant
referensvarde eller en kombination av sadana referensvarden i unionen om
referensvardet eller kombinationen av referensvarden ar foremal for en offentlig
underréttelse som utfardats av Esma eller en behdrig myndighet i enlighet med
artikel 24a.5. En enhet under tillsyn far inte lagga till nya hanvisningar till ett EU-
referensvérde for klimatomstallning eller ett EU-referensvérde for anpassning till
Parisavtalet eller en kombination av sadana referensvarden i unionen om
administratoren av dessa referensvérden inte ar upptagen i det register som avses i
artikel 36.

Enheter under tillsyn ska regelbundet samrada med den europeiska gemensamma
kontaktpunkt som avses i artikel 28a eller Esmas register som avses i artikel 36
for att kontrollera den réattsliga statusen for administratorer av signifikanta
referensvarden, EU-referensvarden for klimatomstallning eller EU-referensvarden
for anpassning till Parisavtalet som de avser att anvénda.

Genom undantag fran forsta stycket far Esma eller den behdériga myndigheten,
beroende pa vad som &r lampligt, tillata anvandning av ett referensvéarde som ar
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(15)

foremal for en offentlig underrattelse som utfardats i enlighet med artikel 24a.5
under en period pa sex manader efter offentliggorandet av den offentliga
underrattelsen, som kan forlangas en gang, om det ar nodvandigt for att undvika
allvarliga storningar pa marknaden.”

(©)

Foljande punkt ska inféras som punkt 1a:

”la. En enhet under tillsyn som anvénder ett referensvérde i befintliga finansiella
avtal eller finansiella instrument som &r foremal for en offentlig underrattelse i
enlighet med artikel 24a.5 ska ersdtta det referensvardet med ett lampligt
alternativ inom sex manader efter offentliggérandet av underrattelsen, eller
utfarda och offentliggora ett uttalande pa sin webbplats dar kunderna informeras
om att det saknas ett lampligt alternativ.”

Artikel 32 ska andras pa foljande satt:

(a)
(b)

”2.

Punkt 1 ska utga.
Punkterna 2 och 3 ska erséttas med foljande:

En administrator i ett tredjeland som har for avsikt att inhamta ett sadant
erkdnnande som avses i artikel 24a.1 och 24a.3 ska uppfylla denna
forordning, med undantag for artiklarna 11.4, 16, 20, 21 och 23. En
administrator i ett tredjeland far uppfylla det villkoret genom att tillampa
losco-principerna for finansiella referensvarden eller losco-principerna for
organisationer som rapporterar oljepriser, beroende pa vad som é&r
tillampligt, forutsatt att sddan tillampning ar likvardig med uppfyllandet av
denna forordning, med undantag for artiklarna 11.4, 16, 20, 21 och 23.

Vid faststéllandet av huruvida det villkor som avses i forsta stycket ar
uppfyllt och vid bedémningen av efterlevnaden av losco-principerna for
finansiella referensvarden eller losco-principerna for organisationer som
rapporterar oljepriser, beroende pa vad som ér tillampligt, far Esma beakta
foljande:

En bedémning av administratoren i ett tredjeland utford av en oberoende
extern revisor.

Ett intyg fran den behoriga myndigheten i det tredjeland dar
administratoren &r belagen.

Om, och i den utstrdckning som, en administrator i ett tredjeland kan visa att
ett referensvarde som den tillhandahaller &r ett referensvéarde baserat pa
reglerade uppgifter eller ett ravaruindex som inte baseras pa information
fran rapportdrer som till storsta delen ar enheter under tillsyn, ska
administratoren inte vara skyldig att uppfylla de krav som i enlighet med
artikel 17 och artikel 19.1 inte ar tillampliga pa tillhandahallandet av
referensvarden baserade pa reglerade uppgifter och ravaruindex.

En administrator i ett tredjeland som avser att inhdmta erk&nnande ska ha en
rattslig foretrddare. Den rattsliga foretrddaren ska vara en fysisk eller
juridisk person som har sin hemvist i unionen och som efter att uttryckligen
utsetts av administratéren, ska agera pa en sadan administrators vagnar med
avseende pa administratérens skyldigheter enligt denna forordning. Den
rattsliga  foretradaren ska tillsammans med administratdren utféra
overvakningsfunktionen  for  administratérens tillhandahallande av
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(16)

(17)

referensvarde enligt denna férordning och ska i det hanseendet vara ansvarig
infér Esma.”

| punkt 5 ska forsta stycket erséttas med foljande:

”En administrator beldgen i ett tredjeland som avser att inhdmta erkédnnande enligt
punkt 2 ska ansoka om erkdnnande hos Esma. Den ansdkande
administratoren ska tillhandahalla alla uppgifter som Esma behover for att
forsékra sig om att administratoren vid tidpunkten for erkannandet har
vidtagit alla nodvandiga atgarder for att uppfylla kraven i punkt 2 med
avseende pa dess referensvarde eller referensvarden som har faststéllts i
enlighet med artikel 24. | tillampliga fall ska den ansdkande administratoren
ange vilken behorig myndighet i tredjelandet som ansvarar for tillsynen av
administratoren.

Esma ska inom 15 arbetsdagar efter att ha tagit emot ansdékan bedéma om
ansOkan &r fullstandig och meddela administratoren om resultatet av denna
beddmning. Om ansdkan &r ofullstindig ska den sdkande ldmna in de
ytterligare uppgifter som kravs av Esma. Den tidsfrist som avses i detta
stycke ska tillampas fran och med den dag da den s6kande har lamnat in
sadana ytterligare uppgifter.”

Artikel 34 ska andras pa foljande sétt:

Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. En fysisk eller juridisk person beldgen i unionen som agerar eller har fér avsikt
att agera som administrator for referensvdrden ska anstka hos den behériga
myndighet som utsetts enligt artikel 40 i den medlemsstat dar den personen ar
belagen, i syfte att erhalla

(@) auktorisation, om den tillhandahaller eller avser att tillhandahalla index
som anvénds eller &r avsedda att anvéndas som kritiska referensvarden,
signifikanta referensvarden, EU-referensvarden for klimatomstallning
eller EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet,

(b) registrering, om den ar en enhet under tillsyn, som inte ar administrator,
som tillhandahaller eller avser att tillhandahalla index som anvands eller
ar avsedda att anvandas som signifikanta referensvarden, EU-
referensvarden for klimatomstéallning eller EU-referensvarden for
anpassning till Parisavtalet, pa villkor att tillhandahéllandet av ett
referensvarde inte hindras av den sektorsdisciplin som galler for enheten
under tillsyn, och att inget av de index som tillhandahalls skulle kunna
riaknas som ett kritiskt referensvérde.”

Punkt 3 ska erséttas med foljande:

”3. Den ansdkan som avses i punkt 1 ska goras inom 30 arbetsdagar fran
ingaendet av varje avtal med en enhet under tillsyn om att anvanda ett index som
tillhandahalls av den sokande som referens i ett finansiellt instrument eller
finansiellt avtal eller for att mata resultatet 1 en investeringsfond,
eller inom de tidsfrister som anges i artikel 24a.2 och 24a.3, beroende pa vad som
ar lampligt.

| artikel 36.1 ska foéljande led laggas till som leden e-j:
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,’e)

9)

h)

)

De referensvarden som omfattas av ett uttalande som offentliggjorts av Esma eller
en behorig myndighet i enlighet med artikel 24.2, och hyperlankar till sadana
uttalanden.

De referensvarden som de behériga myndigheterna har faststallt och som anmaélts
till Esma i enlighet med artikel 24.4, och hyperlankar till sadana faststallanden.

De referensvarden som omfattas av Esmas faststallanden och hyperlankar till
sadana faststallanden.

De referensvarden som ar foremal for offentliga underrattelser som utfardats av
Esma och behdriga myndigheter i enlighet med artikel 24a.5, och hyperlankar till
sadana offentliga underrattelser.

Den forteckning Over EU-referensvarden for klimatomstallning och EU-
referensvérden for anpassning till Parisavtalet som ar tillgdngliga for anvandning i
unionen.

Forteckningen over kritiska referensvarden.”

(18) | artikel 41.1 ska foljande led laggas till som led k och I:

’ﬁk)
1)

Faststélla ett referensvarde som signifikant i enlighet med artikel 24.3.

Om det finns rimliga skal att misstanka en Gvertradelse av nagot av kraven i
kapitel 3A, krdva att en administratér under hogst 12 manader upphor med att

)] tillhandahalla EU-referensvarden for klimatomstallning och EU-
referensvérden for anpassning till Parisavtalet,

i) anvanda uttrycken EU-referensvérden for klimatomstéllning eller EU-
referensvarden for anpassning till Parisavtalet i namnen pa de
referensvarden som de tillhandahaller for anvandning i unionen, eller i
den réttsliga dokumentationen eller i marknadsforingsmaterialet for
dessa referensvarden,

iii) havda Overensstammelse med de krav som é&r tillampliga pa
tillhandahallande av sadana referensvarden i namnen pa de
referensvarden som de tillhandahaller fér anvandning i unionen, eller i
den réattsliga dokumentationen eller i marknadsféringsmaterialet for
dessa referensvirden.”

(19) Artikel 42 ska andras pa foljande satt:

(@)

(b)

| punkt 1 ska led a ersattas med foljande:

’a) Varje overtradelse av artiklarna 4-16, 19a, 19b, 19c och 21, artiklarna 23-29
eller artikel 34 nér dessa artiklar &r tillaimpliga. ”

Punkt 2 ska andras pa foljande satt:
) I led g ska led i ersattas med foljande:

1) 500 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som officiell
valuta, motsvarande belopp i den nationella valutan den 31 december 2023, for
Overtradelser av artiklarna 4-10, artikel 11.1 a, b, ¢ och e, 11.2 och 11.3,
artiklarna 12-16, artikel 21, artiklarna 23-29 och artikel 34 .”

i) | led h ska led i erséttas med foljande:
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1) Det som &r hogst av 1 000 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har
euron som officiell valuta, motsvarande belopp i den nationella valutan den 31
december 2023, eller 10 % av dess totala arliga omséattning enligt det senaste
bokslut som har godkénts av ledningsorganet, for 6vertradelser av artiklarna 4—
10, artikel 11.1 a, b, ¢ och e, 11.2 och 11.3, artiklarna 12-16, artikel 21,
artiklarna 23-29 och artikel 34, eller”

(20) Artikel 49 ska andras pa foljande satt:
(@) Punkterna 2 och 3 ska erséttas med foljande:

”2.Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 3.2, 13.2a,
19a.2, 19c.1, 20.6, 24.7, 27.2b, 33.7, 51.6 och 54.3 ska ges till kommissionen for
en period pa fem ar fran och med den 30 juni 2024. Kommissionen ska utarbeta
en rapport om delegeringen av befogenhet senast den 31 december 2028.
Delegeringen av befogenhet ska genom tyst medgivande forlangas med ytterligare
perioder av samma langd, savida inte Europaparlamentet eller radet motsatter sig
en sadan forlangning senast tre manader fore utgangen av perioden i fraga.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 3.2, 13.2a, 19a.2, 19c.1,
20.6, 24.7, 27.2b, 30.2a, 30.3a, 33.7, 48i.10, 481.3, 51.6 och 54.3 far nar som helst
aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebar att
delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gélla. Beslutet far
verkan dagen efter det att det offentliggérs i Europeiska unionens officiella
tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten
av delegerade akter som redan har trétt i kraft.”

(b) Punkt 6 ska ersattas med foljande:

”6.En delegerad akt som antas enligt artiklarna 3.2, 13.2a, 19a.2, 19c.1, 20.6,
24.7, 27.2b, 30.2a, 30.3a, 33.7, 48i.10, 481.3, 51.6 eller 54.3 ska trada i kraft
endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar mot den
delegerade akten inom en period av tre manader fran den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgangen av den perioden, har underrattat kommissionen om att de inte kommer
att invanda. Denna period ska forlangas med tre manader pa Europaparlamentets
eller radets initiativ.”

(21) | artikel 51 ska foljande punkt l1&ggas till som punkt 4c:

”4c. Behoriga myndigheter och Esma ska sidkerstilla att administratdrer av
referensvérden som auktoriserades, registrerades, godkéndes eller erkéndes den
[Publikationsbyran: for in datum = tillampningsdatum for denna éndringsférordning]
kan omfattas av ett forenklat forfarande om de ans6ker om auktorisation, registrering,
erkédnnande eller godk&nnande i enlighet med artikel 24a.1, 24a.2 eller 24a.3, beroende
pa vad som ar tillampligt, senast den... [Publikationsbyran: for in datum =
tillimpningsdatum for denna dndringsforordning + tva ar].”

Artikel 2
Ikrafttradande och tillampning

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.
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Den ska tillampas fran och med den 1 januari 2026.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.
Utfardad i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vagnar Pa radets vagnar
Ordférande Ordférande
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