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MALE A STREDNI PODNIKY — HYBNA SiLA RUSTU

Hospodatsky uspéch Evropy z velké ¢asti zavisi na rastu malych a stiednich podnikil
(MSP) plné¢ uplatniujicich sviij potencial. Malé a stiedni podniky piispivaji vice nez
polovinou z celkové ptidané hodnoty v nefinanénim sektoru hospodéfstvi a béhem
poslednich péti let vytvotily 80 % viech novych pracovnich piilezitosti v Evrops.'

Malé a stfedni podniky se Casto potykaji se znaénymi obtizemi pii ziskavani
finan¢nich prostiedkd, které potiebuji pro rist a inovace.

Jednou z kli¢ovych priorit stanovenych ve strategii Evropa 2020, tj. strategii rlstu
EU pro piisti desetileti, stejné jako v Aktu o jednotném trhu” a iniciativé na podporu
malych a stfednich podniki’® pfijatych Komisi, je usnadnit p¥istup malych a stfednich
podnikt k financovani. Roé¢ni analyza rastu® zdtraznila stdZejni roli zdravého
finan¢niho systému pro podporu rlstu a stanoveni akcnich priorit v kratkodobém

horizontu.

V této souvislosti mize provadény program reforem finan¢nich sluzeb, ktery je
reakci na finan¢ni krizi, malym a stfednim podnikiim ptfinést vyhody v oblasti
regulace. Kromé toho Komise navrhuje uvolnit dal$i finan¢ni prostiedky na trovni
EU, které budou smérovany k feSeni zdsadnich trznich selhani, jez omezuji rust
malych a stfednich podnikd.

V tomto akénim planu piedkladd Komise rtzné politiky, jejichz provadéni ma
usnadnit 23 milioniim malych a stfednich podnika v Evropé pfistup k financovani a
vyznamné p¥ispét k ristu.’

REAKCE NA PROBLEMY

Obtizny pristup k financovani je jednou z hlavnich ptekazek, které brani rastu
malych a stiednich podniki, jak je podrobn&ji uvedeno v piiloze®. Tyto piekazky
maji vice pii¢in, nékteré jsou cyklické’, jiné strukturalni. Velkou roli hraji
asymetrické informace mezi poskytovateli finan¢nich prostiedkl a zadateli.

Malé a stiedni podniky jsou z hlediska externiho financovéani do velké miry zavislé
na bankovnich uvérech, a proto by mély mit k dispozici vhodné alternativy.

Komise vyuZzije regulaci, aby malé a stfedni podniky vice zviditelnila pro investory
a zajistila pro tyto podniky pfitazlivéjsi a pristupnéjsi trhy. Zmény pravnich predpisii
budou udrzovat spravnou rovnovahu mezi obezietnostni regulaci a financovanim

[V N N )

Strukturalni statistika podnikani (Eurostat).
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/european_business/data/database.

KOM(2011) 206.

KOM(2011) 78.

KOM(2011) 815 v kone¢ném znéni.

Iniciativy, které navdzou na tento akcéni plan, budou podrobné rozpracovany a budou piipadné
zahrnovat odpovidajici posouzeni dopadd.

ECB, Zjistovani ohledné ptistupu malych a stfednich podnikt k financovani, tinor 2010.

EIM, Cykli¢nost financovani malych a stfednich podniki, bfezen 2009.
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malych a stfednich podniki a mezi ochranou investorti a opatfenimi individualné
prizptisobenymi malym a stfednim podnikiim.

Za druhé Komise ma v umyslu i nadale vyuzivat rozpocet EU s cilem usnadnit
pfistup malych a stfednich podnikd k financovéani, jeZz je potiebné pro feSeni
zasadnich trznich selhdni (tj. asymetrie informaci a roztfisténosti trhi rizikového
kapitalu) omezujicich malé a stiedni podniky. Zasah EU musi mit zfetelnou pfidanou
hodnotu dopliuyjici finanéni zdroje dostupné na vnitrostatni Urovni a musi
mobilizog/at dalsi finanéni prostiedky (plsobeni ,.financniho multiplikaéniho
efektu®).

Za treti Komise vyuzije svou koordinaéni ulohu, a to zejména ve spolupraci
s Clenskymi staty, k vyméné osvédcenych postupli a vytvofeni soucinnosti mezi
opatienimi pfijatymi na vnitrostatni a unijni Grovni.

I kdyz vétSina opatfeni bude pfijata ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu,
zaroven je nutno zdUraznit, Ze Evropa jiz podniké fadu kroki k FeSeni naléhavych
problémi.

Hlavnim cilem je stabilizovat ekonomickou a finan¢ni situaci. Na konci fijna se
hlavy stati a predstavitelé vlad dohodli na pfijeti komplexniho souboru opatfeni
k feSeni souc¢asného napéti na financnich trzich a zaroven na zachovani toku uvéri
do realné ekonomiky a zabranéni prehnanému omezeni dostupnosti uveért.

Jmenovit¢ malym a stfednim podnikim poskytuje Evropa ve stavajicim
programovacim obdobi (2007-2013) vyvazenou kombinaci pruznych finan¢nich
nastroji, které jsou nezbytné pro feSeni jejich odliSnych potieb financovani. Finanéni
nastroje ramcového programu pro konkurenceschopnost a inovace s rozpoctem
1,1 miliardy EUR by mély finan¢nim institucim umoznit poskytnout dalSich zhruba
30 miliard EUR’ pro vice nez 315 000 malych a stiednich podniki. V letech 2008—
2011 poskytla Evropska investi¢ni banka (EIB) malym a stfednim podnikiim avéry
ve vySi pfiblizné 40 miliard EUR, kterych vyuzilo vice nez 210 000 malych a
sttednich podnika.

V oblasti politiky soudrznosti Komise jiz piijala opatfeni pro zajisténi investic do
malych a stfednich podnikit v 15 clenskych statech prostiednictvim ndastroji
finan¢niho inzenyrstvi vytvofenych strukturdlnimi fondy. Tato opatfeni byla dale
posilena a nyni umoziuji investice do malych a stfednich podnikti ve vSech
Clenskych statech v jakémkoli stadiu jejich obvyklé podnikatelské cinnosti, a tak
predstavuji vyznamny alternativni zdroj financovani k ziskdni pfistupu k avérim.
Odhaduje se, ze pomoc poskytnuta podnikiim formou investic do vlastniho kapitélu,
zéaruk a uvért dosdhne ve stavajicim obdobi nejméné 3 miliard EUR.

Pro zajisténi lepsiho pfistupu k avérim byl v ramci finanéniho néstroje na sdileni
rizik sedmého rdmcového programu EU pro vyzkum a technologicky rozvoj

Opatfeni jsou v souladu se sou¢asnym a budoucim finanénim ramcem. Veskera opatieni predpokladana
v tomto ak¢énim planu jsou v souladu s navrhem programu pro konkurenceschopnost podniki s dirazem
na malé a stiedni podniky a programu Horizont 2020. Naklady agentur a evropské sit¢ podnikt
(European Enterprise Network) pokryji pfidélené prostiedky, s nimiz Komise jiz nyni poc¢itd v ramci
svého ufedniho planu.

tj. za kazdé euro investované prostiednictvim programu pro konkurenceschopnost a inovace nakonec
pfijemce ziska asi 30 EUR.

CS



3.1.2.

vytvoren specificky néstroj pro sdileni rizika dostupny od roku 2012. Nastroj pro
sdileni rizika poskytne prostfednictvim mechanismu sdileni rizik ¢asteéné zaruky
finanénim zprostiedkovateliim, ¢imz snizi jejich financ¢ni riziko a podpofi je
v poskytovani uvért ve vysi 25000 EUR az 7,5 milionu EUR malym a stfednim
podniktim zabyvajicich se vyzkumem, vyvojem a inovacemi.

OPATRENI V OBLASTI REGULACE
Zlepseni regulacniho ramce pro rizikovy kapital
Nové pravni predpisy tykajici se rizikového kapitalu

Fondy rizikového kapitalu jsou subjekty poskytujici prevazné kapitalové financovani
spole¢nostem, které jsou obecné velmi malé nebo pravé prochazeji prvotnim stadiem
své existence. Financovani pomoci rizikového kapitdlu ma v EU vysoky, piesto
z velké ¢asti nevyuzity potencidl pro rozvoj malych a stfednich podnikii. I pies
znacnou velikost odvétvi spravy aktiv v Evropské unii nebyla v souc¢asnych pravnich
pfedpisech Unie navrZena Zadna zvlastni ustanoveni, kterd by smérovala investicni
spole¢nosti do malych a stiednich podnikt. Spravci fondt rizikového kapitalu mohou
jen ziidka vyuzivat pasu zaveden¢ho smérnici o spravcich alternativnich investicnich
fondu, protoze jeho hrani¢ni hodnota 500 milionti EUR je vyss$i nez objem vétSiny
portfolii fondl rizikového kapitalu v EU.

Komise '* proto nyni navrhuje novy evropsky systém rizikového kapitalu, ktery
umozni fondim rizikového kapitdlu EU nabizet své financni prostfedky a navysit
kapitdl na celoevropské urovni vramci jednotného trhu. Novy systém snizi
roztfi§ténost trhii rizikového kapitdlu na urovni jednotlivych stath, kterd brani
preshrani¢nim operacim a omezuje nabidku rizikového kapitalu.

Novy ramec bude jednoduchy a ucinny, s jednotnou registraci v domovském
¢lenském staté, zjednoduSenou oznamovaci povinnosti a s pfizptisobenou organizaci
a pravidly chovéni.

Po zavedeni by tento ramec m¢l rozsifit trh rizikového kapitalu a mél by vést za prvé
k vétSim a uc¢inn€j$im fondim rizikového kapitdlu s vice moznostmi specializace
podle druhu investic, za druhé ke zvysSeni konkurence mezi fondy a k vétsi
rozriznénosti jejich investic a za treti k vySSimu objemu pieshrani¢nich finan¢nich
prostiedkii dostupnych malym a sttednim podnikim.

Spolec¢né s timto akénim planem predklada Komise novy ramec EU pro rizikovy

kapital a vytvari tak skuteény vnitini trh pro fondy rizikového kapitalu. Komise
vyzyva Parlament a Radu, aby tento legislativni navrh prijaly do ¢ervna 2012.

Regulacni ramec pro investice do rizikového kapitalu

Instituciondlni investofi, pfedev§im pojistovaci spolecnosti, ale do urcité miry také
banky, jsou potencidlnimi investory do fondii rizikového kapitalu. V nékterych
¢lenskych statech jsou vyznamnymi investory jiz dnes.

Néavrh Komise z roku 2007 na vzajemné uznavani fondu rizikového a rozvojového kapitalu, prestoze ho
v roce 2008 podpotily clenské staty, nesnizil roztiisténost pravnich predpisii jednotlivych statd.
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Nové obezietnostni ramce pro pojistovnictvi (Solventnost II'') a bankovnictvi
(nafizeni a smérnice o kapitdlovych pozadavcich'?) vyvolaly obavy, Ze by mohlo
dojit k niz§im investicim do fondu rizikového kapitdlu, se kterymi se pro ucely
vypoéti obezfetnostnich pozadavki' zachazi jako s nekotovanymi investicemi nebo

vysoce rizikovymi aktivy (spole¢né s komoditami a hedgeovymi fondy).

Toto zachéazeni je reakci na obavy z hlediska obezietnosti. Nicméné dobfe nastaveny
legislativni rdmec pro rizikovy kapital, ktery bere na védomi zejména vyhody
rozlozeni rizika, miize umoznit uréitou vysi investic rizikového kapitalu tak, aby
nevznikly obavy z hlediska obezietnosti.

Na zakladé odborné spoluprace s Evropskym orginem pro bankovnictvi a
Evropskym organem pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojiSténi
Komise vypracuje v roce 2012 studii o vztahu mezi obezretnostni regulaci a

investovanim rizikového Kkapitalu realizovanymi bankami a pojiS€ovacimi
spoleénostmi jako soucast obsahlejSich ivah o dlouhodobych investicich.

Darnové reformy ve prospech malych a strednich podniki

Komise spolupracovala s odborniky ve ¢lenskych stitech a v daném odvétvi na
zpusobech odstranéni pravnich a dafiovych ptekazek branicich pfeshrani¢énimu
investovani rizikového kapitalu. Skupina dafiovych odbornikid '* odhalila hlavni
daniové problémy spojené s preshrani¢nimi investicemi rizikového kapitalu, které
mohou diky nedostate¢né soudrznosti mezi 27 danovymi systémy v ramci Evropské
unie vést ke dvojimu zdanéni, nejistotdm v daflovém zachdzeni a administrativnim
prekazkam. ' Piestoze dvoustranné smlouvy o zamezeni dvojiho zdandni mezi
Clenskymi staty by za normalnich okolnosti mély témto obtizim zabranit, nemuseji
vzdy zohlediovat slozit¢é obchodni struktury pouzivané v rameci investovani
rizikového kapitalu.

Evropsky rezim pro rizikovy kapital sice odstrani ptekazky pieshrani¢niho ziskavani
finan¢nich  prostfedki, ale problémy se zdanénim finan¢nich prostiedki
investovanych v zahrani¢i sdm o sobé nevyfesi. Spolecné pojeti fondu rizikového
kapitalu spolu s feSenimi ¢lenskych statti by vsak bylo dobrym vychozim bodem pro
dalsi zkoumani daniovych problémii, které mohou branit pteshrani¢énimu investovani
takovych fond.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25.listopadu 2009 o pfistupu
k pojistovaci a zajiStovaci Cinnosti a jejim vykonu (Solventnost II).

Dne 20. ¢ervence 2011 piijala Komise soubor legislativnich opatieni k posileni regulace bankovniho
sektoru. Navrh nahrazuje stavajici smérnice o kapitadlovych pozadavcich (2006/48 a 2006/49) smérnici a
systému. Smérnice upravuje pristup k ¢innosti pfijimani vkladd, zatimco nafizeni stanovi obezietnostni
pozadavky, které musi instituce dodrzovat. Viz KOM(2011) 453 v kone¢ném znéni, KOM(2011) 452
v konecném znéni navrzené Komisi dne 20. ¢ervence 2011 a v soucasné dobé projednavané v Radé a
Parlamentu.

Viz napiiklad ¢lanek 123 v navrhovaném nafizeni o obezietnostnich pozadavcich pro uveérové instituce
a investi¢ni spolecnosti, KOM(2011) 452 v kone¢ném znéni ze dne 20.7.2011.

http://ec.europa.eu/taxation_customs/resources/documents/taxation/company _tax/initiatives_s
mall_business/venture capital/tax_obstacles_venture capital en.pdf.
Odlisné definice toho, co pfedstavuje stala provozovna, ¢asto ukladaji fondiim rizikového kapitalu zfidit
dcefinou spolecnost a ¢elit zvySenému administrativnimu a dafiovému zatiZeni.
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3.3.1.

V roce 2012 Komise dokon¢i svoje Setieni dafiovych prekaZek preshrani¢niho
investovani rizikového kapitalu s cilem predlozit v roce 2013 FeSeni zamérena na
odstranéni téchto prekiaZzek a zaroven zamezeni vyhybani se danovym
povinnostem a danovym tnikim.

Pravidla pro statni podporu tykajici se pristupu malych a stfednich podniki
k financovani

Politika statni podpory mize rlznym zpisobem napomdhat pfistupu malych
a stitednich podnikti k financovani a zaroven poskytuje pomoc bankdm z divodi
zachovani finan¢ni stability a zajiStuje poradenstvi Clenskym statim v otdzce
koncipovani rezimii podpor, které podporuji cile strategie Evropa 2020 (vyzkum,
vyvoj a inovace, regiondlni a socidlni soudrznost atd.) a zohlednuji specifické
potfeby malych a stfednich podnikd.

Pokyny pro rizikovy kapital '® umozituji podporovat financovani pocateéni faze
malych a stfednich podnikt, ziskavat soukromy kapitdl a zmirfiovat selhani trhu.
Komise rozpoznala vétsi nedostatek vlastniho kapitalu a zvysila hrani¢ni hodnotu pro
investice do vlastniho kapitalu zacinajiciho podniku z 1,5 milionu EUR na
2,5 milionu EUR. Pravidla statni podpory umoZiiuji za zvlastnich okolnosti z4sah i
za touto hranici.

Do roku 2013 Komise prezkouma obecné narizeni o blokovych vyjimkach
a fadu pokynu ke statni podpore, véetné rizikového kapitilu, s cilem naplnit
zaméry strategie Evropa 2020 a reagovat na potieby malych a strednich
podniki.

Zlepseni pristupu malych a stfednich podnikii na kapitalové trhy

V zajmu zlepseni piistupu malych a stfednich podniki'’ na kapitalové trhy navrhuje
Komise fadu zmén pravnich predpist, které maji vice zviditelnit trhy pro malé
a sttedni podniky, a pokud mozno snizit ndklady a regulani zatiZeni malych
a stiednich podnikl a zaroven udrzet odpovidajici iroven ochrany investora.

Zviditelneéni trhii malych a stiednich podniku

Komise chce usnadnit rozvoj homogennich trhti pro rlist malych a sttednich podniki
pritazlivych pro investory. V navrhu smérnice o trzich finanénich nastrojii (MiFID)"®
navrhla pfidélit oznaceni ,trh pro rGst malych a stfednich podniki* tém
mnohostrannym obchodnim syst¢émim (MOS), které by odpovidaly spolecnému
souboru charakteristik. Cilem je nalézt odpovidajici rovnovahu mezi pfimétenymi
pozadavky na malé a stfedni podniky a vysokou trovni ochrany investori'”.

Pokyny Spole&enstvi pro statni podporu investic rizikového kapitalu do malych a stfednich podniki, UF.
vést. C 194, 18.8.2006, str. 2-21.

V ramci finanénich trhi se k malym a stfednim podnikdm fadi také spole¢nosti s omezenou trzni
kapitalizaci (nizsi nez 100 miliont EUR).

Smérnice o trzich finan¢nich nastroji, kterou se rusi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES, KOM(2011) 656 v konecném znéni ptijata dne 20.10.2011.

Uroveii ochrany investorti by byla dale posilena navrhovanym rozsifenim ptisobnosti smérnice o
zneuzivani trhu na mnohostranné obchodni systémy (MOS).
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Toto oznaceni by mélo tyto trhy vice zviditelnit, pfildkat investory a zvysit jejich
likviditu. Oznaceni by mélo byt dobrovolné a vychédzelo by zpozadavki, které
Komise pfijme na zékladé¢ ndvrhu Evropského organu pro cenné papiry a trhy
(ESMA). Oznaceni by udélovaly pfislusné vnitrostatni organy. Naopak oznaceni
umozni trhiim vyvinout vice standardizované nastroje (indexy, zvlastni fondy, které
na téchto trzich investuji), vytvaret sit€¢ mezi mnohostrannymi obchodnimi systémy a
dodrZovat osvédcené postupy.

V Fijnu 2011 bylo v pravnich predpisech EU pro kapitalové trhy (MiFID)
navrZeno oznaceni ,,trh pro rist malych a stfednich podniki“. Komise vyzyva
Parlament a Radu, aby prijaly tento legislativni navrh co nejrychleji.

Zviditelneni kotovanych malych a strednich podnikii

Néavrh na zménu smémice o prihlednosti ® se zaméfuje na zlepSeni piistupu
k regulovanym informacim v Evropé. V soucasné dobé je pfistup k financnim
informacim o kotovanych spole¢nostech zbytecné slozity, nebot’ strany, které maji o
tyto informace z4jem, musi pfi jejich vyhleddvani projit 27 riiznych vnitrostatnich
databazi.

Vysoce kvalitni porovnatelné informace Siroce dostupné z ustfedniho ptistupového
mista na urovni Unie by investorim umoznily vice vyuzivat informaci o kotovanych
malych a stfednich podnicich. Ustfedni piistupové misto mize omezit prekazky
a néklady na vstup pro poskytovatele novych obchodnich informaci, kteti maji zajem
vstoupit na trh a vyplnit mezeru v poskytovani informaci o menSich firmach. Stejné
tak je mozné vybizet pfimo mensi emitenty, aby investovali do tvorby kvalitnéjSich
informaci a formatti dokumentli zamétenych na ptreshrani¢ni investory.

Komise ve spolupraci s Evropskym organem pro cenné papiry a trhy zdokonali
stavajici systém ukladani idaji a na drovni Unie vytvori jednotné pristupové
misto pro regulované informace. Komise usnadni pristup k vysoce kvalitnim
informacim o kotovanych malych a stfednich podnicich. Vyzyva Parlament a
Radu, aby tento legislativni navrh prijaly do konce roku 2012.

Snizeni zatiZzeni spojeného s vykaznictvim pro kotované malé a stredni podniky

Za ucelem zjednoduseni ucetnich pravidel pro malé a stfedni podniky a dalSiho
snizeni jejich administrativni zatéze piijala Komise navrh smérnice o ro¢nich
ucetnich zavérkach, konsolidovanych ucetnich zavérkach a souvisejicich zpravach
urcitych forem podnikﬁ.21 To by mohlo malym a stfednim podnikiim uSettit az 1,7
miliard EUR roc¢né. VyS$s§i porovnatelnost ucetnich zavérek a vétsi zamétfeni na
podstatné informace by mély vést k ptijimani lepSich investicnich rozhodnuti a lepsi
alokaci kapitalu.

Komise rovnéz navrhuje snizit poZadavky na malé emitenty a jejich naklady, a to
zejména zruSenim Ctvrtletnich zprav a SirSim vyuzitim Sablon vytvofenych
Evropskym organem pro cenné papiry a trhy, které by investorim usnadnily

20

21

Smérnice, kterou se méni smérnice 2004/109/ES o harmonizaci pozadavkl na pruhlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a
smérnice Komise 2007/14/ES, KOM(2011) 683 v konecném znéni pfijaté dne 25.10.2011.

KOM(2011) 684 v kone¢ném znéni.
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porovnani informaci. Mirngjsi rezim nové smérnice o pruhlednosti se bude vztahovat
na vSechny emitenty a na malé emitenty bude mit vétsi dopad v podobé nizsich
nakladi. Ochrana investori by byla =zajisténa prostfednictvim povinného
zvetejiilovani pololetnich a ro¢nich vysledkli a rovnéz prostiednictvim poskytovani
informaci, jak pozaduje smérnice o zneuzivani trhu a smérnice o prospektu. Podniky
by samoziejmé mély moznost poskytovat investortim dalsi informace.

Nedavna novela smérnice o prospektu® zavedla rezim piiméfeného zvefejiiovani
informaci pro malé a stfedni podniky a spole¢nosti s omezenou trzni kapitalizaci.
Tento rezim by mél omezit mnozstvi poskytovanych informaci a snizit
administrativni zatiZzeni malych a stfednich podnikii a malych emitentli, aniz bude
dot¢ena ochrana investort.

VFijnu 2011 byl predloZzen legislativni navrh, kterym se méni smérnice
o ucetnictvi, kterda ma zjednodusit a zlepsit ucetni pravidla pro malé a stfedni
podniky.

Komise zaroven predloZila navrh prezkumu smérnice o prihlednosti s cilem
snizit regulacni zatiZzeni pro malé emitenty.

Komise vyzyva Parlament a Radu, aby tyto legislativni navrhy prijaly do konce
roku 2012.

Do cervence 2012 budou v kontextu smérnice o prospektu navrzeny akty
v prenesené pravomoci stanovujici naplih rezimu priméreného poskytovani
informaci pro malé a stfedni podniky a malé emitenty.

Piezkoumani dopadu kapitalovych pozadavki stanovenych pro banky na malé
a stfedni podniky

Stavajici kapitalovy ramec pro banky vytvoreny Basilejskym vyborem pro bankovni
dohled — provedeny do pravnich piedpisit Unie prostfednictvim dvou zmén smérnice
o kapitalovych pozadavcich (novela CRD III* a navrhy CRD IV a nafizeni o
kapitalovych pozadavcich) — je zaméfen na posileni pravidel obezietnosti bank.
Kromé toho, Ze vyZzaduje vyS$i a kvalitnéjsi kapital, klade vyssi kapitalové
pozadavky na trzni aktivity a posiluje pravidla pro fizeni rizika likvidity. To zajisti
veétsi financni stabilitu, dikladnéj$i modely bankovniho podnikani a zdravéjsi
rozvahy.

Vramci CRD IV bude pro stavajici obezietné nakladani s uvéry poskytovanymi
malym a stfednim podnikl i1 nadale vyuzivano ustanoveni tzv. Basel II (preferencni
rizikova vaha pro expozice vic¢i malym a sttednim podnikiim ve vysi 75 % v ramci
standardizovaného ptistupu). Vyhodnéjsi rezim pro expozice vici malym a stfednim
podnikiim by vyzadoval pfezkum mezinarodniho ramce Basel. Pfedev§im by bylo
tteba ukazat, ze soucasny pristup je prili§ pfisny. Rizikova véha pro expozice viici
malym a stfednim podnikiim je proto v ndvrhu Komise pfedmétem piezkumu.

Komise na zakladé konzultace s Evropskym organem pro bankovnictvi vypracuje do
24 mésicl poté, co nové nafizeni vstoupi v platnost, zprdvu o poskytovani uvéri
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Smérnice 2010/73/ES, Uk. vést. L 327 ze dne 11.12.2010.
Smérnice 2010/76/EU, jiz v platnosti.
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malym a stfednim podnikiim a fyzickym osobam. Tuto zpravu piredlozi Evropskému
parlamentu a Rad¢ spole¢né s veskerymi vhodnymi ndvrhy ohledné piezkumu
rizikové vahy pro malé a stiedni podniky. V této souvislosti je Evropsky organ pro
bankovnictvi Zadéan, aby do 1. zafi 2012 provedl analyzu stavajicich rizikovych vah
a vypracoval zpravu, kde se zaroven zaméfi na testovani moznosti snizeni
s ptihlédnutim ke scénafi jejich sniZeni o jednu tietinu v porovnani s aktudlni situaci.

Na ziakladé zpravy Evropského organu pro bankovnictvi a doporuceni v ni
obsaZenych Komise zvazi vhodna opatreni tykajici se rizikové vahy pro malé a
stfedni podniky v kontextu ramce CRD IV a nafrizeni o Kkapitilovych
pozadavcich.

Urychlené zavedeni smérnice o opoZdénych platbach

Mnohé platby v obchodnich transakcich mezi podniky nebo mezi podniky a organy
vetejné spravy se uskutecniuji mnohem pozdéji, nez bylo dohodnuto. To je pro
evropské podniky ndkladné a celkovy objem opozdéného obratu dosahuje vyse
zhruba 1,1 bilioni EUR.** Piedpoklada se, 7e pendzni toky pro malé a stfedni
podniky se zvysi zkracenim platebnich lhit na zaklad¢ ustanoveni revidované
smérnice o opozdénych platbach.”> To by mohlo vést k mensi potieb& kratkodobého
financovani z vn¢jSich zdroji.

Komise durazné vyzyva Cc¢lenské staty, aby urychlily zavadéni smérnice
0 opoZdénych platbach a zavedly ji pFed terminem provedeni v bieznu 2013.

Inovacni rezim pro evropské fondy socialniho podnikani

Socidlni podniky pfedstavuji vznikajici odvétvi v EU. Jednd se o podniky, jejichz
zékladnim cilem je dosaZeni socidlnich dopadd, a nikoli tvorba zisku ve prospéch
akcionafd nebo jinych zacastnénych stran. JelikoZ se jedna o socidln€ inovativni a
Casto také noveé zalozené podniky, tvofi je pfevazné malé a stiedni podniky, které se
potykaji s problémy pfistupu k financovani stejné jako vSechny malé podniky.

Komise predstavuje novy rezim evropskych fondi socidlniho podnikani, ktery
umozni fondim v EU, aby se na tuto oblast zaméFrily a mohly byt nabizeny
vcelé EU pod konkrétnim a charakteristickym oznacenim. Komise vyzyva
Evropsky parlament a Radu, aby toto nové narizeni prijaly do konce roku 2012.

FINANCNiI OPATRENI EU PRO MALE A STREDNI PODNIKY

Komise navrhla celou fadu novych finan¢nich néstroji, které maji usnadnit piistup
malych a stfednich podnika k financovani 1 do budoucna (2014-2020). Je dulezité
zajistit vétsi zjednoduSeni a lepsi soudrznost mezi rtiznymi rezimy financovéani v EU.
Komise zavedla zasady dluhové a kapitdlové platformy, které sjednoti spolecné
mechanismy ndstrojii, zefektivni vztahy s financnimi partnery a posili U¢innost
spravy.”® Na zakladé politiky soudrznosti pro obdobi 2014-2020 bude posilena
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SEK(2009) 315.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/7/EU ze dne 16. tinora 2011 o postupu proti opozdénym
platbam v obchodnich transakcich. Bude nutno ji provést, a to nejpozdéji do 16. biezna 2013.
KOM(2011) 662.
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oblast ptisobnosti finan¢nich néstroji, a to rozsifenim jejich piisobnosti a zvySenim
pruznosti a u€innosti jejich provadécich rameii.

Opatieni ke zlepSeni Givérovani malych a stfednich podniki

Komise navrhla dluhovy finan¢ni néstroj EU pro rast, vyzkum a inovace podnikd,
ktery bude poskytovat zaruky a dal$i formy sdileni rizika s cilem zlepsit situaci
malych a stfednich podnikl tykajici se ziskavani Gvérd, véetné malych a stfednich
podnikti zaméfenych na vyzkum a inovace.

Tento financni néstroj bude pfedstavovat integrovanou strukturu zahrnujici razné
nastroje s konkrétnimi cili politiky v souladu se sdélenim Komise ,, Ramec pro novou
generaci inovacnich financnich néstrojii — kapitalové a dluhové platformy EU* .
Bude financovan v ramci programu pro konkurenceschopnost podniki s diirazem na
malé a stiedni podniky (2014-2020)"%, programu Horizont 2020 a programu Tviréi
Evropa.

Prostiednictvim programu pro konkurenceschopnost podnikd s diirazem na malé a
sttedni podniky *° Komise podnikiim, a zejména malym a stiednim podnikiim,
poskytne nastroj pro tivérové zaruky, ktery nabidne zaruky:

(i) pro dluhové financovani prostiednictvim tvérl, podiizenych a ucastnickych uvéra
nebo leasingu, jehoz cilem je zmirnit specifické problémy, s nimiz se potykaji malé a
stiedni podniky pii ziskavani financovani pro svij rist;

(i1) pro pteménu portfolii dluhového financovani malych a stfednich podnikli v cenné
papiry (sekuritizaci) zaméfenou na mobilizaci dalSiho dluhového financovani pro
malé a stfedni podniky.

Nastroj pro uvérové zaruky bude, kromé vért v sekuritizovaném portfoliu, pokryvat
uvéry do vyse 150 000 EUR s minimalni dobou splatnosti 12 mésict.

Kromé toho Komise prostiednictvim programu Horizont 2020°' poskytne dluhovy
nastroj specializovany na malé a stiedni podniky s cilem podpofit vyzkum a inovace
(malé a stfedni podniky orientované na vyzkum a inovace). Specializovany ndstroj
pro malé a stfedni podniky bude do malych a stfednich podnik zabyvajicich se
vyzkumem a inovacemi smérovat uvéry, které doplni financovani prostfednictvim
nastroje pro uveérové zaruky v ramci programu pro konkurenceschopnost podniki
s dlirazem na malé a stfedni podniky.

Komise dale navrhuje stanovit nastroj pro zaruky zaméfeny zejména na malé a
sttedni podniky pulsobici v odvétvi kultury a uméni. Tento ndstroj bude rovnéz
zaveden v ramci dluhového finan¢niho nastroje EU.

27
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KOM(2011) 662.

KOM(2011) 834/2.

KOM(2011) 808 v kone¢ném znéni.

Orientacni rozpocet pro dluhové a kapitalové nastroje v rameci programu pro konkurenceschopnost
podnikt s diirazem na malé a stfedni podniky ¢ini 1,4 mld. EUR.

Orientacni rozpocet pro dluhové a kapitadlové néstroje v ramci programu Horizont 2020 ¢ini 3,8 mld.
EUR.
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V ramci programu EU pro socidlni zmény a inovace Komise navrhuje finan¢ni
podporu pro mikrofinancovani mikropodnikt a financovani socialnich podnikd.

Komise a zucastnéné strany budou poradat pracovni seminaie s t€émi ¢lenskymi staty,
které v dané chvili stale zaostdvaji v pouZivani financnich nastroji EU, s cilem
usnadnit budovani instituci a podpofit vyuzivani zaruk Unie a rizikového kapitalu.

Komise bude i naddle posilovat Gvérovani mikropodnikii a podporovat piijeti
Evropského kodexu vhodného chovani pti poskytovani mikrotvera.

Komise navrhuje:

Yrw 4

1. Posileny a rozsifeny dluhovy finan¢ni nastroj EU s cilem zlepSit poskytovani
uvéri malym a stfednim podnikiim, vcetné malych a stiednich podniku
specializujicich se na vyzkum a inovace. Zahrnuje nastroj pro uvérové zaruky
vramci programu pro konkurenceschopnost podnikii s diirazem na malé a
stfedni podniky (2014-2020) a specializovany nastroj pro malé a stfedni
podniky v ramci dluhového nastroje programu Horizont 2020.

Dluhovy finan¢ni nastroj EU bude zahrnovat také nastroj pro odvétvi kultury a
uméni financovany v ramci programu Tviréi Evropa (2014-2020) pro zlepSeni
pristupu malych a stfednich podniki pisobicich v odvétvi kultury a uméni
v Evropé k financovani.

2. Zvlastni osu v ramci programu EU pro socialni zmény a inovace (2014-2020)
pro mikrofinancovani a socialni podnikani (2014-2020), ktera bude podporovat
zejména mikrofinancovani mikropodnikii, vytvoreni instituéni kapacity
poskytovateli mikrouvéru a financovani rozvoje socialnich podniki.

Evropska investi¢ni banka zachova svou tvérovou ¢innost zamérenou na malé a
stiedni podniky v rozsahu zhruba na urovni roku 2011 pri respektovani trznich
podminek a v souladu se svoji kapacitou financovani. Evropska investi¢ni banka
bude i nadale prispivat ke zlepSovani uvérovych podminek, zvySovani pruznosti
a zajiSténi rychlého rozdélovani prostiedkii. Evropska investicni banka a
Evropsky investicni fond budou i nadile rozvijet vzijemnou soucinnost
prostiednictvim operaci se sdilenim rizika, véetné sekuritizace portfolia dluhu
malych a stifednich podnikii, ¢astecné ve spolupraci s Komisi.

Opatieni pro zlepSeni pristupu k rizikovému kapitilu a jinému rizikovému
financovani

Komise navrhuje kapitalovy finan¢ni nastroj EU uréeny pro rast a vyzkum a inovace
podnikti v EU, ktery podnikiim od jejich pocatecni faze (vCetné zalozeni) az po fazi
rustu poskytne rizikovy kapital a mezaninové financovani.

Tento finan¢ni nastroj bude predstavovat integrovanou strukturu zahrnujici rtizné
nastroje s konkrétnimi cili politiky v souladu srdmcem pro novou generaci
inovacnich finan¢nich néstroji. Bude financovdn v rdmci programu pro
konkurenceschopnost podnika s dirazem na malé a stfedni podniky a programem
Horizont 2020.

10
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Program pro konkurenceschopnost podniki s dirazem na malé a stfedni podniky
bude zahrnovat kapitalovy néstroj uréeny pro podniky ve fazi expanze a ristu. Tento
nastroj bude mozné pouzit pro investovani v pocatecni fazi ve spojeni s programem
Horizont 2020.

Program Horizont 2020 bude zahrnovat kapitdlovy néstroj urCeny pro podniky
v pocatecni fazi. Tento ndstroj bude mozné pouZit pro investovani ve fazi expanze a
ristu ve spojeni s programem pro konkurenceschopnost podnikili s diirazem na malé
a stiedni podniky.

Skupina Evropské investi¢ni banky bude i nadale podporovat riist malych a stiednich
podnikli prostfednictvim Sirokého spektra kapitdlovych produkti, a zejména na
zaklad¢ rozsiteného mandatu Evropské investi¢ni banky k rizikovému kapitalu. Dalsi
spoluprace mezi skupinou EIB a Evropskou komisi, 1 na zdklad¢ ujednéni o sdileni
rizik, se bude rozvijet s cilem usnadnit ziskavani dalSich vefejnych a soukromych
zdrojt.

Komise navrhuje:

v rw

1. Posileny a rozSifeny kapitalovy finan¢ni nastroj s cilem zlepSit pristup malych
a stifednich podniki Kk rizikovému kapitilu a dalSim druhim rizikového
financovani od jejich pocate¢ni faze (véetné zalozeni) po fazi ristu. Kapitalovy
finan¢ni nastroj bude financovan v ramci programu pro konkurenceschopnost
podniki s dirazem na malé a stfedni podniky a programem Horizont 2020.

2. Zrizeni fondu finanénich zdroji v ramci kapitilového finanéniho nastroje
EU, které poskytnou kapital do fondi rizikového kapitalu zamérenych zejména
na investice ve vice nezZ jednom ¢lenském stitu. Vnitrostatni verejné finanéni
instituce i soukromi investori budou vyzvani k ucasti ve fondu.

Skupina Evropské investicni banky bude i nadile podporovat rust malych a
stiednich podniki prostiednictvim Sirokého spektra kapitalovych produkti, a
zejména na zakladé rozSifeného mandatu Evropské investicni banky
k rizikovému kapitalu. DalSi spoluprice mezi skupinou EIB a Evropskou
komisi, i na zakladé ujednani o sdileni rizika, se bude rozvijet s cilem usnadnit

ziskavani dalSich verejnych a soukromych zdroj.

DALSI OPATRENI PRO VYTVORENI PRIZNIVEJSIHO PROSTREDI PRO MALE A STREDNI
PODNIKY

Kvalitnéjsi informace pro malé a stredni podniky

Velkym pifinosem pro malé a stfedni podniky by byl snadnéjsi pfistup k informacim
na mistni a regiondlni trovni. Organy clenskych stati jsou vyzyvany, aby zlepSily
pfistup malych a stfednich podnikd k rGznym narodnim a regionalnim zdrojim
finan¢nich prosttedkii a v této souvislosti posoudily moznost vytvofeni jednotné
vnitrostatni internetové databaze financ¢nich zdroji na zakladé osvédcenych postup.

Evropska komise a skupina Evropské investicni banky ve spolupraci s finan¢nimi

zprostiedkovateli rozsiii ptistup malych a stfednich podniki k informacim o riznych
finan¢nich nastrojich Unie a moznostech uvéru pro mal¢ a stfedni podniky. Stejné

11
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5.1.3.

tak se zlepsi informace pro zprostiedkovatele, véetné mensich bank. Bude vyvinuta
snaha o zjednoduSeni administrativniho zatiZeni a rozsifeni spektra jazyki.

Banky a ostatni finan¢ni instituce jsou vyzyvany, aby poskytovaly klientim
informace o alternativnich financ¢nich néstrojich a aktivné podporovaly sit¢ mentort,
poradct a neformalnich investort (tzv. ,,business angels®).

Role Komise bude nasledujici:

1. Posili kapacitu evropské sité podnikii (Enterprise Europe Network) v oblasti
finanéniho poradenstvi s cilem poskytnout malym a stfednim podnikim
kvalitnéj$i informace o riznych zdrojich financovani, a to doplnénim
stavajicich narodnich informacénich struktur.

2. Zajisti sdruZovani a zpristupnovani veskerych informaci o financovani v EU
prostiednictvim jednotného vicejazy¢ného internetového portalu zaméreného
na riuzné zdroje financovani EU pro malé a stfedni podniky.

Banky a dalsi finan¢ni zprostifedkovatelé budou podle svého prohlaseni
prosazovat mezi svymi Cleny opatieni na posileni informaci o financnich
nastrojich EU a vefejnych grantech pro malé a stiedni podniky.

Lepsi sledovani trhu uivéru pro malé a stredni podniky

Presné statistické idaje o uvérech pro mal¢ a stiedni podniky nejsou v soucasné dobé
shromazd’ovany. Dostupné odhady, jako napt. uvéry nizs$i nez 1 milion EUR nebo
nizsi nez 250 000 EUR, ukazuji, Ze podil malych a stfednich podnikii na celkovych
novych uvérech v eurozéng &ini v praiméru priblizné 20 %.*

Zlepseni sledovani trhu uvéri pro malé a stfedni podniky by umoznilo lepsi tvorbu
politiky zalozenou na dikazech. To by rovnéz pomohlo pfi posuzovani dopadi
opatfeni na podporu financovani malych a stfednich podniki stejné¢ jako novych
kapitalovych pozadavkl na uvérové instituce.

Komise bude spolupracovat s federacemi bank a prijimat doporuceni od
ostatnich dotcenych instituci (Evropské centrilni banky, Evropského orginu
pro bankovnictvi) k posileni analytického ramce pro poskytovani avéri malym
a sttednim podnikiim s cilem zajistit lepSi porovnatelnost a soudrznéjsi
metodiku.

Podpora kvalitativniho vivérového hodnoceni

Kvalitativni ukazatele vykonnosti — historie podniku, konkurenéni postaveni podniku
na trhu nebo jind nehmotnd aktiva — jsou nezbytné k doplnéni standardniho
oceniovani malych a stiednich podnikd.

PredloZeni kvalitativnich dotaznikl je mezi evropskymi bankami jiz béZznou praxi.
Nicméné proces statistického modelovani téchto informaci neni okamzity a vétSina

32

Statistika urokovych sazeb ménovych financnich instituci Evropské centralni banky, nové uvéry

v eurozon€ nefinancnim podniktim, primér za srpen 2010 — Cervenec 2011.
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modelll nardzi na problém se ztratou informaci pii prevadéni kvalitativnich tdaji do
kvantitativnich modeli.

Krom¢é toho jsou jiz k dispozici ustanoveni, ktera malym a stfednim podnikiim
umoziiuji pozadovat od bank informace o jejich Gv&rovém hodnoceni a skore™. Bylo
by dulezité v plném rozsahu zavést tato ustanoveni do praxe.

Komise bude podporovat vyménu osvéd¢enych postupi a vyzyva bankovni
sektor a federace malych a stfednich podniki k podpore vyuziti kvalitativniho
hodnoceni jako nastroje, ktery doplni standardni kvantitativni hodnoceni
uvéruschopnosti malych a stfednich podniki.

Povzbuzovani ¢innosti neformalnich investorii a preshranicnich investic

Neformalni investofi poskytuji financni prostfedky i manazerské zkuSenosti, coz
zvysuje pravdépodobnost pieziti zacinajicich podnikii. V nové zalozenych podnicich
Casto predstavuji nejvétsi zdroj vnéjSiho financovani, hned po rodiné a ptatelich.
Vzhledem k neformélni povaze jejich Cinnosti Ize tuto jen obtizné¢ méfit.

Komise bude sledovat evropsky trh neformalnich investort a jiné trhy s informacemi
a proveéti zamér stimulovat tyto trhy prostfednictvim podpory investi¢nich programt
a programl prfipravenosti na vstup investord pobidnutim skupiny potencialnich
investord, aby se stali neformalnimi investory, a vytvofenim skupiny manazera sité
neformélnich investort.

Vroce 2011 skupina EIB posilila svlj mandat k rizikovému kapitalu do vyse
5 miliard EUR a rozsifila pisobnost na spole¢né investovani s neformalnimi
investory.

Komise bude ¢init nasledujici:

1. Bude dile podporovat spolecné investice s neformalnimi investory, a to
riznou formou a ve spolupraci s Evropskym investicnim fondem a ¢lenskymi
staty v ramci moZnosti strukturalnich fondu.

2. Zvazi opatieni pro dalSi rozvoj preshrani¢nich kontaktii mezi podniky a
investory, zejména neformalnimi, na zakladé navrhi skupiny odborniki v roce
2012.

3. ZvySi miru vziajemného prirazeni nabidek a poptavek v oblasti rizikového
kapitalu v ramci evropské sité podnikia (Enterprise Europe Network).

Podpora informaci o pristupu malych a stiednich podnikii na kapitalové trhy

K vytvofeni ptiznivého prostfedi pro malé a stfedni podniky je tfeba piijmout
vyznamna opatieni, vyhledavat ristovy kapital, zaméfit se na to, jak ptilakat Sirsi
spektrum investort, a pomoci snizit kapitdlové naklady malych a stiednich podniki.
Je nutno poskytovat vice informaci podnikiim stfedni velikosti o vyhodach
a nékladech spojenych s kotovanim. Komise rovnéz posoudi, jak podpofit pfistup

Ustanoveni ¢l. 145 odst. 4 smérnice o kapitadlovych pozadavcich a €l. 418 odst. 4 navrhu nafizeni
o kapitalovych pozadavcich.
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k trhiim s dluhopisy malych a stiednich podniktl a jejich sekuritizaci. Komise spolu
se stranami zOcCastnénymi na finanénim foéru malych a stiednich podnikd bude i
nadale®* ptispivat k informaénim kampanim a piipravi evropského informacéniho
privodce pro podniky, které usiluji o vydani akcii. Komise bude také provadet
propagacni ¢innost, jako je udéleni ceny za kotaci MSP v daném roce.

Zxicastnéné strany, a zejména burzy cennych papiri, jsou vybizeny, aby malym
a stfrednim podnikim poskytovaly vice informaci o vyhodach kotace na burze a
zpusobu vydavani akcii.

Komise podpori zfizeni nezavislého institutu na podporu analyz a vyzkumu
kotovanych podniki stiedni velikosti, a tim posili zijem investoru o tento
segment.

Koordinace a provadeni politik

Komise bude i nadale spolupracovat v ramci financniho féra pro malé a stiedni
podniky s cilem vyhledavat nové strategie usnadnujici pfistup malych a stfednich
podnikli k financovani. Nezbytnym piedpokladem pro zlepSeni vykonnosti
evropského financniho systému je vzajemné ziskavani zkuSenosti v oblasti tvorby
politiky. Nékteré ¢lenské staty spolu s obchodnimi organizacemi, bankami a jinymi
finan¢nimi institucemi jiz ziidily vnitrostatni financni féra pro malé a stfedni
podniky s cilem poskytovat prakticka feseni toho, jak zlepsit ptistup k financovéni.

ZkuSenosti na celostatni urovni jsou zvlast’ dilezité pro uvérové postupy a uveérovy
proces. V riznych Cclenskych statech byla pfijata nékterd opatfeni na posileni
prihlednosti uvérového procesu, véetné zpétné vazby na malé a stfedni podniky
v piipad¢ zamitnuti Zadosti o poskytnuti Gvéru.

V nékterych Clenskych statech byly vytvofeny vnitrostatni kodexy uvérovani nebo
ustanoveni zprostiedkovatelé uveri scilem feSit problém asymetrie informaci
v procesu posuzovani rizik malych a stiednich podnikii a zlepSit tivérovy proces.
V nékterych Clenskych statech byla smérnice o spottebitelskych tvérech rozsifena na
malé podniky. I kdyz tyto rizné modely mohou odrazet rozdilnou vnitrostatni situaci,
existuje prostor pro celkové zlepSeni jejich fungovani.

Komise doporucuje, aby:

Clenské staty a asociace zacastnénych subjektt ziidily vnitrostatni financni fora
pro malé a stfedni podniky, ktera by nabizela FeSeni jak zlepSit pristup
k financovani;

banky, dalSi finan¢ni instituce a federace malych a stfednich podnika vytvorily
vnitrostatni kodexy chovani a pokyny ke zvySeni pruhlednosti pii uvérovani,
popripadé podporily ¢innost avérovych zprostredkovateli.

V roce 2012 ma Komise v imyslu pFrezkoumat stavajici ivérové postupy, véetné
mechanismi prihlednosti.

34

V prubéhu let 2008 az 2010 byly ve vSech hlavnich méstech Evropské unie uspotadany ,,Dny
financovani EU pro malé a stiedni podniky* o financovani malych a stfednich podnik.
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Na zakladé vysledkii tohoto pfezkumu muZe Komise zvazit prijeti regula¢nich
opatieni na podporu odpovédného a prihledného poskytovani uvéri malym a
stfednim podnikim.

ZAVER
Malé a stiedni podniky budou zdrojem rlstu a pracovnich mist v Evropé pouze
tehdy, pokud se zlep$i jejich pfistup k financovani. V kratkodobém horizontu to

znamena stabilizovat finan¢ni trhy a posilit banky a zaroven zajistit, aby do malych
a stfednich podnika i nadéle proudily uvéry.

Ve stiednédobém horizontu ma Komise v imyslu vyrazné zlep$it pravni prostredi
pro malé a stfedni podniky a zaroven posilit jednotny trh rizikového kapitalu, zlepsit
fungovani kapitalovych trhli a snizit naklady a zatizeni malych a stfednich podnikii.
Komise hodla posilit své zaruky a prostiedky rizikového kapitalu a doplnit tak usili
vyvijené Evropskou investi¢ni bankou a Clenskymi staty. Komise hodla prosazovat
poskytovani informaci pro malé a stiedni podniky, malym a stfednim podnikiim a o
malych a stfednich podnicich, zlepSit pfistup k finanénim néstrojim, snizit
nedostatek informaci, s nimz se malé a stfedni podniky potykaji pti ziskévani
finan¢nich prostfedk, a usnadnit jim pfistup na kapitadlové trhy.

Evropska unie a ¢lenské staty musi postupovat spolecné, aby zlepsily ptistup malych
a sttednich podnikd k financovani. Komise plni svoji tlohu opatfenimi
navrhovanymi v ramci tohoto ak¢éniho planu a bude spolupracovat s ¢lenskymi staty,
finan¢nim sektorem a federacemi malych a stfednich podnikli, aby tato opatieni
ptinesla vysledky a ptispéla k ekonomickému oziveni.
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