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UZASADNIENIE
1. KONTEKST WNIOSKU
. Przyczyny i cele wniosku

Proponowana zmiana rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 (rozporzadzenie w sprawie wymogow
kapitalowych lub CRR) stanowi element pakietu legislacyjnego obejmujacego rowniez zmiany
dyrektywy 2013/36/UE (dyrektywa w sprawie wymogdw kapitatowych lub CRD), dyrektywy

2014/59/UE (dyrektywa w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
bankéw lub BRRD) i rozporzadzenia (UE) nr 806/2014 (rozporzadzenie w sprawie jednolitego
mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub rozporzadzenie w sprawie SRM.

W ostatnich latach UE przeprowadzita gruntowna reforme¢ ram regulacyjnych w zakresie ustug
finansowych w celu zwigkszenia odpornosci instytucji (tj. instytucji kredytowych lub firm
inwestycyjnych) prowadzacych dziatalno$¢ w sektorze finansowym UE, w duzej mierze oparta na
ogblnoswiatowych standardach uzgodnionych z migdzynarodowymi partnerami UE. Pakiet reform
obejmowal w szczegdlnosci rozporzadzenie (UE) nr 575/2013" (rozporzadzenie w sprawie wymogow
kapitatowych lub CRR) i dyrektywe 2013/36/UE? (dyrektywa w sprawie wymogow kapitatowych lub
CRD 1V) w sprawie wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji i nadzoru ostroznosciowego nad
instytucjami, dyrektywe 2014/59/UE® (dyrektywa w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji bankow) w sprawie dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji oraz rozporzadzenie (UE) nr 806/2014" w
sprawie jednolitego mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (SRM).

Srodki te zostaly podjete w odpowiedzi na kryzys finansowy, ktory wybucht w latach 20072008, i
odzwierciedlajg standardy uzgodnione na szczeblu migdzynarodowym. Chociaz wspomniane reformy
zwigkszyty stabilno$¢ i odporno$¢ systemu finansowego na wiele rodzajow mozliwych przysztych
wstrzasow i kryzysow, nie rozwigzaly one jednak jeszcze w sposob kompleksowy wszystkich
zidentyfikowanych problemow. Celem przedmiotowych wnioskdw jest zatem uzupetnienie programu
reform poprzez usunigcie pozostalych niedociagnie¢ 1 wdrozenie pewnych niezrealizowanych jeszcze

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w
sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 321 2 26.6.2013, s. 6).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dzialalno$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad
instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy
na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w
odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajgca dyrektywe Rady
82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE,
2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 7 12.6.2014, s. 190).
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r.
ustanawiajace jednolite zasady i jednolita procedurg restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
instytucji kredytowych i niektérych firm inwestycyjnych w ramach jednolitego mechanizmu
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010



elementoéw reformy, ktore maja zasadnicze znaczenie dla zapewnienia odpornosci instytucji, ale ktore
to elementy zostaty dopiero niedawno sfinalizowane przez podmioty odpowiedzialne za ustanawianie
ogélnoswiatowych standardow (tj. Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego i Rade Stabilnosci
Finansowej):

J wigzacego wskaznika dzwigni, ktory powstrzyma instytucje przed nadmiernym
zwigkszaniem dzwigni finansowej, np. w celu wyréwnania niskiej rentownosci;

J wigzacego wskaznika stabilnego finansowania netto, ktory opieraé si¢ bedzie na
udoskonalonych  profilach  finansowania instytucji i1 begdzie  stanowi
zharmonizowany standard dotyczacy tego, jak wielu stabilnych, dlugoterminowych
zrodet finansowania instytucja potrzebuje, aby przetrwa¢ w okresach wystepowania
napi¢¢ na rynku i niedoborow finansowania;

J wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych (tj. wymogoéw kapitatowych) w wigkszym
stopniu uwzgledniajacych ryzyko w odniesieniu do instytucji, ktorych istotng czes¢
dziatalnosci stanowig transakcje na papierach warto$ciowych i instrumentach
pochodnych; zapobiegnie to nadmiernym rozbieznosciom tych wymogow, ktére nie
wynikajg z profili ryzyka instytucji;

J a takze nowych standardow dotyczacych calkowitej zdolnosci do pokrycia strat
globalnych instytucji o znaczeniu systemowym, zgodnie z ktérymi tego rodzaju
instytucje beda zobowigzane do posiadania wigkszych zdolnosci do pokrycia strat i
dokapitalizowania, rozwigzana zostanie kwestia wzajemnych potaczen na globalnych
rynkach finansowych oraz osiagnicte zostanie dalsze wzmocnienie zdolnosci UE do
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji globalnych instytucji o znaczeniu
systemowym przy jednoczesnej minimalizacji ryzyka ponoszonego przez
podatnikow.

Komisja uznata potrzebe dalszego ograniczenia ryzyka w swoim komunikacie z dnia 24
listopada 2015 r.° i zobowiazata si¢ do przedstawienia wniosku ustawodawczego, ktory jest
oparty na wyzej wymienionych porozumieniach migedzynarodowych. Tego rodzaju $rodki
zarzadzania ryzykiem nie tylko spowoduja dalsze zwigkszenie odpornosci europejskiego
systemu bankowego oraz zaufania do niego na rynkach, lecz rowniez zapewnia podstawe
dalszych postgpow w tworzeniu unii bankowej. Potrzebe podjecia dalszych konkretnych
dzialan ustawodawczych w zakresie ograniczenia ryzyka w sektorze finansowym uznano
réwniez w konkluzjach Rady Ecofin z dnia 17 czerwca 2016 r... W rezolucji Parlamentu
Europejskiego z dnia 10 marca 2016 r. w sprawie unii bankowej — sprawozdanie za rok 2015
réwniez wskazano pewne obszary obowigzujacych ram regulacyjnych, w odniesieniu ktérych
warto by podja¢ dalsze dziatania.

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Banku Centralnego,
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego oraz Komitetu Regionéw ,.Droga do utworzenia
unii bankowej”, 24.11.2015, COM(2015) 587 final.

Konkluzje Rady — plan dziatania na rzecz dokonczenia budowy unii bankowej z dnia 17 czerwca 2016
r.



Jednoczesnie Komisja musiata uwzgledni¢ obowigzujace ramy regulacyjne i nowe zmiany
regulacyjne na szczeblu mi¢dzynarodowym oraz zareagowaé na wyzwania majace wplyw na
gospodarke UE, szczegolnie na potrzebg promowania wzrostu gospodarczego i zatrudnienia
w czasach niepewnych perspektyw gospodarczych. Aby wzmocni¢ gospodarke Unii,
zainicjowano szereg istotnych inicjatyw politycznych, takich jak plan inwestycyjny dla
Europy 1 unia rynkéw kapitalowych. Nalezy zwigkszy¢ zdolno$¢ instytucji do finansowania
gospodarki bez szkody dla stabilnosci ram regulacyjnych. Aby zapewni¢ niezakidcone
interakcje migdzy niedawnymi reformami w sektorze finansowym oraz migdzy tymi
reformami a nowymi inicjatywami politycznymi, jak rdéwniez niedawnymi Szerzej
zakrojonymi reformami w sektorze finansowym, Komisja przeprowadzita — na podstawie
zaproszenia do zglaszania uwag — poglebiong calo§ciowa oceng istniejagcych ram w zakresie
ustug finansowych (w tym CRR, CRD 1V, dyrektywy w sprawie naprawy oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankow oraz rozporzadzenia w sprawie SRM).
Zblizajacy si¢ przeglad ogolnoswiatowych standardow oceniono rowniez z punktu widzenia
szerzej zakrojonych skutkdw gospodarczych.

Zmiany oparte na zmianach na szczeblu migdzynarodowym stanowig wierne wdrozenie
standardow mi¢dzynarodowych do prawa Unii, z =zastrzezeniem ukierunkowanych
dostosowan stuzacych odzwierciedleniu unijnej specyfiki 1 ogolniejszych wzgledow
politycznych. Przyktadowo poleganie giéwnie na kredytach bankowych przez unijne mate i
$rednie przedsicbiorstwa (MSP) lub na potrzeby projektow infrastrukturalnych wymusza
konkretne dostosowania regulacyjne, dzigki ktoérym instytucje zachowujga zdolno$¢ do
finansowania tego rodzaju przedsi¢biorstw i projektéw, ktore stanowig podstawe jednolitego
rynku. Konieczne jest zapewnienie niezakldconej interakcji z istniejgcymi wymogami, takimi
jak wymog rozliczania centralnego i zabezpieczenia ekspozycji z tytulu instrumentow
pochodnych, lub stopniowe przejscie na stosowanie hiektorych nowych wymogow. Tego
rodzaju dostosowania, ograniczone pod wzgledem zakresu lub czasu stosowania, nie
wplywaja zatem niekorzystnie na ogdlng zasadnos$¢ przedmiotowych wnioskow, ktore
wpisuja si¢ w podstawowy poziom ambicji okre§lony w standardach migdzynarodowych.

Ponadto z zaproszenia do zglaszania uwag wynika, ze wnioski sluzg udoskonaleniu
istniejacych przepisow. Analiza przeprowadzona przez Komisj¢ wykazala, ze aktualne ramy
mozna stosowa¢ w bardziej proporcjonalny sposob, uwzgledniajac w szczegdlnosci sytuacje
malych instytucji 1 instytucji o mniej zloZonej strukturze w sytuacjach, w ktoérych wydaje sig,
ze niektore z obecnych wymogoéw dotyczacych ujawniania informacji, wymogow
dotyczacych sprawozdawczosci oraz ztozonych wymogoéw zwiazane z portfelem handlowym
nie sg uzasadnione wzgledami o charakterze ostroznosciowym. Ponadto Komisja rozwazyta
ryzyko zwigzane z kredytami udzielanymi MSP oraz na potrzeby finansowania projektow
infrastrukturalnych i ustalita, ze w przypadku niektorych tego rodzaju kredytow uzasadnione
byloby stosowanie nizszych niz obecnie wymogdéw w zakresie funduszy wilasnych. W
zwigzku z tym w przedmiotowych wnioskach wymogi te zostang skorygowane oraz zostanie
zwigkszona proporcjonalno§¢ ram ostrozno$ciowych dotyczacych instytucji. Tym samym
zdolno$¢ instytucji do finansowania gospodarki zostanie zwigkszona bez szkody dla
stabilno$ci ram regulacyjnych.



Ponadto Komisja, w S$cistej wspolpracy z grupa ekspertow ds. bankowosci, ptatnosci i
ubezpieczen, ocenita stosowanie istniejagcych opcji i swobod uznania przewidzianych w CRD
IV 1 CRR. Na podstawie wspomnianej analizy celem niniejszego wniosku jest dgzenie do
wyeliminowania niektérych opcji i swobdd uznania dotyczacych przepisow w zakresie
wskaznika dzwigni, duzych ekspozycji 1 funduszy wtasnych. Proponuje si¢ zniesienie
mozliwosci tworzenia nowych gwarantowanych przez panstwo aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego nieopartych na przyszitej rentownosci, ktore bylyby
wylaczone z odliczania z kapitalu regulacyjnego.

. Spojnos¢ z przepisami obowiazujacymi w tej dziedzinie polityki

Szereg elementow wnioskéw dotyczacych CRD IV i CRR stanowi wynik przegladéw
przeprowadzonych na podstawie tych aktow, natomiast inne dostosowania finansowych ram
prawnych staly si¢ konieczne w §wietle pdzniejszych zmian, takich jak przyjecie dyrektywy w
sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankoéw, ustanowienie
Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego oraz prace prowadzone przez Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego (EUNB) oraz na szczeblu migdzynarodowym.

We wniosku wprowadza si¢ zmiany do obowigzujacego prawodawstwa i zapewnia si¢ jego
pelna spojnos¢ z istniejagcymi przepisami w zakresie polityki w obszarze wymogow
ostrozno$ciowych wobec instytucji, nadzoru nad nimi, a takze ram naprawy o0raz
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji.

. Spojnosé z innymi politykami Unii

Cztery lata po tym, jak europejscy szefowie panstw 1 rzagdow uzgodnili utworzenie unii
bankowej, funkcjonuja juz jej dwa filary — jednolity nadzér oraz restrukturyzacja i
uporzadkowana likwidacja — oparte na solidnej podstawie, jaka jest jednolity zbior przepiséw
dla wszystkich instytucji UE. Chociaz osiggni¢to juz istotne postepy, utworzenie unii
bankowej wymaga podjecia dalszych dziatan, w tym utworzenia jednolitego systemu
gwarantowania depozytow.

Przeglad CRR i CRD IV stanowi element $srodkéw zmniejszajacych ryzyko koniecznych do
dalszego zwigkszenia odpornosci sektora bankowego i podejmowanych réwnolegle do
stopniowego wprowadzania europejskiego systemu gwarantowania depozytow. Celem tego
przegladu jest zarazem zapewnienie trwatego jednolitego zbioru przepisow dla wszystkich
instytucji UE, zarowno w obrebie unii bankowej, jak 1 poza nig. Opisane powyzej cele ogolne
niniejszej inicjatywy sa w pelni spojne i zgodne z podstawowymi celami UE, jakimi s3:
propagowanie stabilno$ci finansowej, ograniczenie prawdopodobienstwa restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji instytucji oraz ograniczenie zakresu wsparcia ze strony
podatnikow w takim przypadku, a takze przyczynienie si¢ do harmonijnego i trwatego
finansowania dziatalno$ci gospodarczej, co sprzyja wysokiemu poziomowi konkurencyjnosci
i ochrony konsumentéw.

Cele ogoélne niniejszej inicjatywy sa rowniez zgodne z celami okre§lonymi w ramach innych
gtéwnych inicjatyw UE, jak opisano powyzej.



2. PODSTAWA PRAWNA, POMOCNICZOSC | PROPORCJONALNOSC
. Podstawa prawna

Proponowane zmiany opierajag si¢ na tej samej podstawie prawnej co zmieniane akty
ustawodawcze, tj. na art. 114 TFUE w przypadku wniosku dotyczacego rozporzadzenia
zmieniajgcego CRR oraz art. 53 ust. 1| TFUE w przypadku wniosku dotyczacego dyrektywy
zmieniajacej CRD IV.

. Pomocniczos¢ (w przypadku kompetencji niewylgcznych)

Cele proponowanych $rodkéw shuza uzupelieniu istniejacego juz prawodawstwa UE, w
zwigzku z czym najskuteczniej mozna je osiggngc¢ na szczeblu UE, a nie za pomoca roznych
inicjatyw krajowych. Srodki krajowe ukierunkowane na przyktad na zmniejszenie dzwigni
finansowej instytucji, wzmocnienie ich wymogdéw kapitatowych dotyczacych stabilnego
finansowania i portfela handlowego, nie bytyby réwnie skuteczne pod wzgledem zapewnienia
stabilnos$ci finansowej co przepisy UE, bioragc pod uwage swobode instytucji w zakresie
ustanawiania i §wiadczenia ustug w innych panstwach cztonkowskich i wynikajacy z tego
poziom s$wiadczenia ushug transgranicznych, transgranicznych przeptywoéw finansowych i
transgranicznej integracji rynkowej. Wrecz przeciwnie, $rodki krajowe moglyby zaklocaé
konkurencji 1 wptywa¢ na przeplywy finansowe. Co wigcej, przyjecie srodkéw krajowych
stanowitoby wyzwanie z prawnego punktu widzenia, poniewaz CRR reguluje juz kwestie z
zakresu bankowos$ci, w tym wymogi w zakresie dzwigni finansowej (sprawozdawczos¢),
wymogi dotyczace plynnosci (w szczegdlnosci wskaznika pokrycia wypltywow netto) i
portfela handlowego.

Zmiang CRR i CRD IV uznaje si¢ zatem za najlepszy wariant. Tego rodzaju zmiana zapewnia
odpowiednig réwnowage migdzy ujednoliceniem przepisOw a utrzymaniem niezbg¢dnej
elastycznosci na szczeblu krajowym bez szkody dla jednolitego zbioru przepisow.
Przedmiotowe zmiany sluzylyby jeszcze bardziej jednolitemu stosowaniu wymogow
ostroznos$ciowych, ujednoliceniu praktyk nadzorczych oraz zapewnieniu rownych warunkow
dzialania na catym jednolitym rynku uslug bankowych. Cele te nie moga by¢ osiggniete w
SposOb wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie. Dotyczy to w szczegdlnosci sektora
bankowego, w ktorym wiele instytucji kredytowych prowadzi dzialalno$¢ na catym
jednolitym rynku UE. Skuteczny nadzér na zasadzie skonsolidowanej nad instytucjami
kredytowymi wymaga pelnej wspolpracy i pelnego zaufania w ramach Jednolitego
Mechanizmu Nadzorczego oraz kolegiow organéow nadzoru 1 wlasciwych organow
nieuczestniczacych w Jednolitym Mechanizmie Nadzorczym. Cele te nie zostatyby osiggnicte
w ramach przepisow krajowych.

. Proporcjonalnos¢

Proporcjonalno$¢ stanowi integralny element oceny skutkow towarzyszacej wnioskowi.
Wszystkie proponowane warianty dotyczace réznych dziedzin regulacyjnych poddano
indywidualnej ocenie pod wzgledem osiagniecia celu proporcjonalnosci, a co wiecej brak
proporcjonalnosci istniejagcych  przepisow potraktowano jako osobny problem i1
przeanalizowano konkretne warianty majace na celu ograniczenie kosztow administracyjnych



I kosztow przestrzegania przepisow ponoszonych przez mniejsze instytucje (zob. sekcje 2.9 i
4.9 oceny skutkdow).

. WYybor instrumentow

Whniosek dotyczy wdrozenia $Srodkow poprzez zmiang CRR i CRD IV odpowiednio w drodze
rozporzadzenia i dyrektywy. Proponowane $rodki istotnie odnosza si¢ do juz obowigzujacych
przepisow zawartych w powyzszych instrumentach prawnych (przepisow dotyczacych
ptynnosci, dzwigni finansowej, wynagrodzenia, proporcjonalnosci) lub je rozwijaja.

Jezeli chodzi o nowy standard dotyczacy catkowitej zdolnosci do pokrycia strat, uzgodniony
przez Rad¢ Stabilnosci Finansowej, sugeruje si¢ wilaczenie przewazajacej jego czesci do
CRR, poniewaz tylko rozporzadzenie pozwala osiggna¢ niezbedne jednolite stosowanie,
zasadniczo podobnie jak w przypadku obowigzujgcych opartych na analizie ryzyka wymogow
w zakresie funduszy wilasnych. Ujecie wymogow ostrozno$ciowych w formie zmiany CRR
zagwarantowatoby ich bezposrednie zastosowanie do globalnych instytucji o znaczeniu
systemowym. Tego rodzaju dziatanie uniemozliwitoby panstwom cztonkowskim wdrozenie
rozbieznych wymogow krajowych w obszarze, w ktorym pelna harmonizacja jest pozadana w
celu niedopuszczenia do wystgpowania nierownych warunkéw dziatania. Konieczne bedzie
jednak dostrojenie obowigzujacych przepiséw prawnych w ramach dyrektywy w sprawie
naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankdéw w celu zapewnienia
wzajemnej catkowitej spojnosci 1 zgodnosci miedzy wymogiem dotyczacym catkowitej
zdolnosci do pokrycia strat a minimalnym wymogiem funduszy wlasnych i zobowigzan
kwalifikowanych.

W ramach niektorych proponowanych zmian CRD IV majgcych wptyw na proporcjonalno$é¢
pozostawiono by panstwom cztonkowskim pewien poziom elastycznosci w celu utrzymania
réznych przepisow na etapie ich transpozycji do prawa krajowego. Dzieki temu panstwa
cztonkowskie mialyby mozliwo$¢ naktadania bardziej rygorystycznych zasad w okre§lonych
kwestiach.

3. WYNIKI OCEN EX POST, KONSULTACJI Z ZAINTERESOWANYMI
STRONAMI | OCEN SKUTKOW
. Konsultacje z zainteresowanymi stronami

Komisja przeprowadzita rdzne inicjatywy w celu oceny kwestii, czy obowigzujace ramy
ostroznosciowe 1 zblizajace si¢ przeglady ogolnoswiatowych standardow stanowig
najodpowiedniejsze instrumenty do zapewnienia osiggnigcia celow ostroznosciowych w
odniesieniu do instytucji UE, jak rowniez kwestii, czy tego rodzaju instytucje nadal beda
zapewnialy niezbedne finansowanie na potrzeby gospodarki UE.

W lipcu 2015 r. Komisja rozpoczeta konsultacje publiczne dotyczace mozliwego wplywu
CRR i CRD IV na kredytowanie gospodarki UE przez banki, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem finansowania MSP i infrastruktury, a we wrzesniu 2015 r. opublikowata
zaproszenie do zglaszania uwag’ obejmujace przepisy finansowe UE jako cato$¢. Obie

! Zobh. http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-


http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-document_en.pdf

inicjatywy miaty na celu zgromadzenie dowodéw empirycznych i1 konkretnych informacji
zwrotnych dotyczacych: (i) przepisow wplywajacych na zdolno$¢ gospodarki do
samofinansowania i wzrostu, (ii) zbgdnych obcigzen regulacyjnych, (iii) interakcji mig¢dzy
przepisami oraz niespojnosci i luk w przepisach oraz (iv) przepisow wywotujacych
niezamierzone konsekwencje. Komisja zgromadzita ponadto opinie zainteresowanych stron w
ramach szczegdlowych analiz przepiséw regulujacych wynagrodzenie® oraz w odniesieniu do
proporcjonalnosci przepisow zawartych w CRR 1 CRD IV. Rozpoczeto rowniez konsultacje
publiczne w kontekscie badania zleconego przez Komisj¢ do celow oceny wplywu CRR na
kredytowanie gospodarki przez banki®.

W wyniku wszystkich wyzej wymienionych inicjatyw uzyskano wyrazne dowody na
konieczno$¢ aktualizacji 1 uzupelnienia obowigzujacych przepisow w celu: (i) dalszego
ograniczenia ryzyka wystepujacego w sektorze bankowym, a tym samym ograniczenia
uzaleznienia od pomocy panstwa i funduszy podatnikow w przypadku kryzysu, oraz (ii)
zwigkszenia zdolno$ci instytucji do udostgpniania finansowania odpowiedniego do potrzeb
gospodarki.

Zataczniki 1 1 2 do oceny skutkow zawieraja streszczenie konsultacji, przegladow i
sprawozdan.

. Ocena skutkow

Ocena skutkéw'® zostata oméwiona z Rada ds. Kontroli Regulacyjnej i odrzucona w dniu 7
wrzesnia 2016 r. W nastgpstwie odrzucenia oceng skutkow udoskonalono poprzez dodanie: (i)
lepszego uzasadnienia politycznego kontekstu wniosku (tj. powigzania wniosku ze zmianami
w zakresie polityki zardwno na szczeblu miedzynarodowym, jak i na szczeblu unijnym), (ii)
wickszej ilosci informacji dotyczacych opinii zainteresowanych stron oraz (iii) dalszych
dowodow dotyczacych wplywu (zar6wno pod wzgledem korzysci, jak 1 kosztéw)
poszczegblnych wariantow strategicznych zbadanych w ramach oceny skutkow. W dniu 27
wrzeénia 2016 r. Rada ds. Kontroli Regulacyjnej wydala pozytywna opinig™* na temat
ponownie ztozonej oceny skutkéw. Niniejszemu wnioskowi towarzyszy stosowna ocena
skutkéw. Niniejszy wniosek pozostaje spdjny z ta oceng skutkow.

Jak wynika z analizy symulacyjnej i modelowania makroekonomicznego opracowanych w
ramach oceny skutkow, nalezy oczekiwa¢ ograniczonych Kkosztow zwigzanych z

document_en.pdf i http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-
review/docs/consultation-document_en.pdf Zaproszenie do zglaszania uwag miato dotyczy¢ catego
wachlarza regulacji ustug finansowych. Ocena skutkéw ogranicza si¢ do kwestii zwigzanych wylacznie
z obszarami bankowosci. Inne kwestie dotyczace innych segmentow przepiséw finansowych UE
zostang rozwazone osobno.

Sprawozdanie Komisji dla Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 lipca 2016 r. — Ocena przepiséw
dotyczacych wynagrodzen na podstawie dyrektywy 2013/36/UE i rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
COM(2016) 510.

Dokument konsultacyjny jest dostepny na stronie: http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-
term-finance/index_en.htm

Nalezy dodac¢ tacze do oceny skutkow.

Nalezy dodac¢ tacze do opinii.
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wprowadzeniem nowych wymogdw, szczeg6lnie nowych standardow bazylejskich, takich jak
wskaznik dzwigni 1 portfel handlowy. Szacowany dlugoterminowy wplyw na produkt
krajowy brutto (PKB) wynosi miedzy -0,03 a -0,06 %, natomiast szacowany wzrost kosztéw
finansowania ponoszonych przez sektor bankowy wynosi ponizej 3 punktéw bazowych w
scenariuszu warunkoOw najbardziej skrajnych. Jezeli chodzi o korzysci, przeprowadzona
symulacja wykazata, ze zasoby publiczne konieczne do wsparcia systemu bankowego w
przypadku wystapienia kryzysu finansowego przypominajgcego wielkoscig kryzys finansowy
z lat 20072008 bytyby mniejsze o 32 %, co oznacza spadek z 51 mld EUR do 34 mld EUR.

. Sprawnos¢ regulacyjna i uproszczenie

Oczekuje sie, ze zachowanie uproszczonych podejs¢ do obliczania wymogéw w zakresie
funduszy wilasnych zapewni stata proporcjonalno$¢ przepisow dla mniejszych instytucji.
Ponadto dodatkowe $rodki shuzace zwigkszeniu proporcjonalnosci niektorych wymogow
(dotyczacych sprawozdawczosci, ujawniania informacji oraz wynagrodzenia) powinny
spowodowa¢ zmniejszenie obcigzenia administracyjnego i obcigzenia zwigzanego z
przestrzeganiem przepisOw spoczywajacego na tego rodzaju instytucjach.

Jezeli chodzi o MSP, oczekuje sie, Zze proponowana ponowna kalibracja wymogdw w zakresie
funduszy wiasnych z tytutu ekspozycji bankéw wobec MSP bedzie miata pozytywny wptyw
na kredytowanie MSP przez banki. Dziatanie to bedzie miato wplyw w szczegdlno$ci na
MSP, ktorych ekspozycje przekraczaja obecnie 1,5 min EUR, poniewaz na mocy
obowigzujacych przepisow ekspozycje na takim poziomie nie sg objgte wspotczynnikiem
wsparcia MSP.

Oczekuje si¢, ze inne elementy wniosku, szczegoélnie te ukierunkowane na poprawe
odpornosci instytucji na przyszte kryzysy, poprawig stabilnos¢ kredytowania MSP.

Oczekuje si¢ ponadto, ze $rodki stuzace ograniczeniu kosztéw przestrzegania przepisow
ponoszonych przez instytucje, w szczeg6lnosci male instytucje i1 instytucje o mniej zlozonej
strukturze, ogranicza koszty finansowania zewnetrznego ponoszone przez MSP.

Z punktu widzenia panstw trzecich wniosek spowoduje zwigkszenie stabilnosci rynkow
finansowych UE, a tym samym ograniczenie prawdopodobienstwa wystapienia 1 kosztow
potencjalnych negatywnych efektow rozlania na globalne rynki finansowe. Ponadto za sprawg
proponowanych zmian osiggni¢ta zostanie dalsza harmonizacja ram regulacyjnych w calej
Unii, dzieki czemu koszty administracyjne ponoszone przez instytucje z panstw trzecich
prowadzace dziatalno$¢ w UE znacznie si¢ obnizg.

W $wietle prowadzonego przegladu firm inwestycyjnych w ramach CRR oraz wstepnego
sprawozdania przedstawionego przez EUNB' za zasadne uznaje si¢ stosowanie nowo
wprowadzonych wymogow wytacznie w odniesieniu do firm inwestycyjnych o znaczeniu
systemowym, a w odniesieniu do pozostatych firm inwestycyjnych — zasady praw nabytych
do czasu ukonczenia przegladu.

12 Aby uzyska¢ wiecej informacji, zob. https://www.eba.europa.eu/-/eba-issues-recommendations-for-

sound-prudential-regime-for-investment-firms
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Whiosek jest spojny z priorytetem Komisji dotyczacym jednolitego rynku cyfrowego.
. Prawa podstawowe

UE dazy do utrzymywania wysokich standardow ochrony praw podstawowych 1 jest
sygnatariuszem szeregu konwencji dotyczacych praw czlowieka. W tym kontekscie nie jest
prawdopodobne, aby wniosek mial bezposredni wplyw na tego rodzaju prawa, wymienione w
gléwnych konwencjach ONZ dotyczacych praw cztowieka, Karcie praw podstawowych Unii
Europejskiej, stanowigcej integralng czes$¢ traktatow UE, oraz europejskiej konwencji praw
cztowieka (EKPC).

4. WPLYW NA BUDZET

Whiosek nie ma wptywu finansowego na budzet UE.

5. INNE ELEMENTY

. Plany wdrozenia i ustalenia dotyczace monitorowania, oceny i
sprawozdawczosci

Oczekuje sie, ze proponowane zmiany zaczng wchodzi¢ w zycie najwczesniej w 2019 r.
Zmiany sg $cisle powigzane z innymi przepisami CRR 1 CRD IV, ktére juz obowigzujg 1 sg
monitorowane od roku 2014.

Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego i EUNB beda w dalszym ciggu gromadzi¢ dane
niezbedne do monitorowania wskaznika dzwigni i nowych $rodkéw na utrzymanie ptynnosci
finansowej w celu umozliwienia przysziej oceny skutkow nowych narzedzi polityki.
Regularny proces przegladu i oceny nadzorczej (SREP) i regularne stosowanie testow
warunkow skrajnych pomoga réwniez w monitorowaniu wplywu nowych proponowanych
srodkdw na instytucje, ktorych te $rodki dotycza, oraz w ocenie kwestii, czy w ramach
zapewnionego poziomu elastycznosci 1 proporcjonalnosci odpowiednio uwzgledniono
specyfike mniejszych instytucji. Ponadto stuzby Komisji beda w dalszym ciggu uczestniczy¢
w grupach roboczych Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego i wspolnej grupie
zadaniowej utworzonej przez Europejski Bank Centralny (EBC) i przez EUNB, ktore
monitoruja dynamike poziomu plynnosci i poziomu funduszy wilasnych instytucji
odpowiednio na $wiecie i w UE.

Zestaw wskaznikow stluzacych monitorowaniu postgpu w ramach wynikow otrzymanych w
nastepstwie wdrozenia preferowanych wariantow obejmuje:

W zakresie wskaznika stabilnego finansowania netto:

Wskaznik Wskaznik stabilnego finansowania netto w odniesieniu do
instytucji UE

Cel Od daty rozpoczecia stosowania 99 % instytucji biorgcych udziat

w monitorowaniu pakietu Bazylea IIl przez EUNB osiaga
wskaznik stabilnego finansowania netto na poziomie 100
% (65 % instytucji kredytowych w grupie 1 i 89 % w
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grupie 2 spelnia wskaznik stabilnego finansowania netto od

konca grudnia 2015 r.)
Zrédlo danych Potroczne sprawozdania EUNB z monitorowania pakietu
Bazylea Ill
w zakresie wskaznika dzwigni:

Wskaznik Wskaznik dzwigni w odniesieniu do instytucji UE

Cel Od daty rozpoczecia stosowania 99 % instytucji kredytowych w
grupie 1 1 w grupie 2 osiggngto wskaznik dzwigni na
poziomie co najmniej 3 % (od czerwca 2015 r. cel osiaga
93,4 % instytucji w grupie 1)

Zrédlo danych Potroczne sprawozdania EUNB z monitorowania pakietu
Bazylea Ill

w zakresie MSP

Wskaznik Luka w finansowaniu MSP w UE, tj. roznica migdzy
zapotrzebowaniem na finansowanie zewngtrzne a
dostepnoscia takiego finansowania

Cel Po dwoch latach od daty rozpoczgcia stosowania <13 % (ostatnia
znana warto$¢ liczbowa — 13 % na koniec 2014 r.)

Zrédlo danych Badanie SAFE przeprowadzone przez Komisje Europejska /

Europejski Bank Centralny (dane dotyczg wytacznie strefy
euro)

w zakresie catkowitej

zdolnos$ci do pokrycia strat:

Wskaznik

Catkowita zdolno$¢ do pokrycia strat globalnych instytucji o
znaczeniu systemowym

Cel

Wszystkie globalne banki o znaczeniu systemowym w UE
osiggaja ten cel (>16 % aktywow wazonych ryzykiem / 6

% miary ekspozycji wskaznika dzwigni od 2019 r., >18 %
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aktywow wazonych ryzykiem / 6,75 % miary ekspozycji
wskaznika dzwigni od 2022 r.)

Zrédlo danych Potroczne sprawozdania EUNB z monitorowania pakietu
Bazylea Ill
w zakresie portfela handlowego:

Wskaznik

Aktywa wazone ryzykiem rynkowym w odniesieniu do instytucji
UE

Obserwowana zmienno$¢ aktywow wazonych ryzykiem
wchodzacych w  skltad zagregowanych portfeli z
zastosowaniem metody modeli wewngtrznych

Cel

— od 2023 r. wszystkie instytucje UE spelniaja wymogi w
zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka rynkowego z

uwzglednieniem ostatecznej kalibracji przyjetej w UE

— od 2021 r. nieuzasadniona zmienno$¢ (tj. zmienno$¢
niewynikajaca z roznic ryzyka bazowego) wynikow modeli
wewnetrznych wsrdéd wszystkich instytucji UE jest nizsza
od aktualnej zmienno$ci* modeli wewnetrznych wsrod
wszystkich instytucji UE.

*Jako warto$ci referencyjne dla ,aktualnej zmiennosci”
wymogdéw dotyczacych wartosci zagrozonej (VaR) i
narzutu kapitalowego z tytutu dodatkowego ryzyka nalezy
przyja¢ wartosci oszacowane w ostatnim sprawozdaniu
EUNB ,,Report on variability of Risk Weighted Assets for
Market Risk Portfolios”, obliczone dla zagregowanych
portfeli, opublikowane przed wejsciem w zycie nowych
ram dotyczacych ryzyka rynkowego.

Zrédlo danych

Potroczne sprawozdania EUNB z monitorowania pakietu
Bazylea Ill

Report on variability of Risk Weighted Assets for Market Risk
Portfolios Nowe warto$ci nalezy oblicza¢ z zastosowaniem
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tej samej metody.

w zakresie wynagrodzenia:

Wskaznik

Stosowanie przez instytucje odroczenia 1 wyplaty w
instrumentach

Cel

99 % instytucji innych niz instytucje male 1 instytucje o mniej
ztozonej strukturze, zgodnie z wymogami okreslonymi w
CRD 1V, odracza wyplate co najmniej 40 %
wynagrodzenia zmiennego przez okres 3-5 lat i wyptaca co
najmniej 50 % wynagrodzenia zmiennego w instrumentach
na rzecz okreslonych cztonkow swojego personelu
uzyskujacych wysokie poziomy wynagrodzenia
zmiennego.

Zrédlo danych

Sprawozdania EUNB  dotyczace analizy porownawczej

wynagrodzen

w zakresie proporcjonalnosci:

Wskaznik Ograniczone obcigzenie zwigzane ze sprawozdawczo$cia
nadzorczg 1 ujawnianiem informacji do celow nadzorczych

Cel 80 % malych instytucji 1 instytucji o mniej ztozonej strukturze
zglasza mniejsze obcigzenie

Zrédlo danych Badanie, ktore EUNB opracuje i przeprowadzi do lat 20222023

Ocena skutkéw niniejszego wniosku zostanie przeprowadzona po uptywie pigciu lat od daty
rozpoczecia stosowania proponowanych $rodkow na podstawie metodyki, ktdra zostanie
uzgodniona wraz z EUNB niedlugo po przyjeciu srodkow. EUNB bedzie uprawniony do
okres§lania i gromadzenia danych niezbgednych do monitorowania wyzej wymienionych
wskaznikow oraz innych wskaznikéw potrzebnych do przeprowadzenia oceny zmienionych
CRR i CRD IV. Istnieje mozliwos¢ opracowania metodyki dla poszczegdlnych opcji lub dla
zestawu wzajemnie powigzanych opcji w zaleznosci od okolicznosci zachodzacych przed

rozpoczeciem oceny oraz w zaleznosci od wynikow wskaznikdw monitorowania.
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Przestrzeganie 1 egzekwowanie przepisOw bedzie zapewniane na biezgco, a w razie potrzeby
Komisja bedzie wszczynaé postgpowania w sprawie uchybienia zobowigzaniom panstwa
cztonkowskiego polegajacego na braku transpozycji lub nieprawidtowej transpozycji badz
nieprawidlowym stosowaniu przedmiotowych $rodkow legislacyjnych. Zglaszanie naruszen
przepisow prawa Unii moze odbywac si¢ za posrednictwem Europejskiego Systemu Nadzoru
Finansowego (ESNF), w tym wiasciwych organéw krajowych i EUNB, a takze za
posrednictwem EBC. EUNB bedzie rowniez kontynuowa¢ publikacje swoich regularnych
sprawozdan z monitorowania systemu bankowego UE przewidzianego w pakiecie Bazylea
III. Monitorowanie obejmuje wplyw wymogdéw okreslonych w pakiecie Bazylea III
(wdrozonych w drodze CRR i CRD IV) na instytucje UE, w szczegélno$ci w zakresie
uzyskiwanych przez instytucje wspotczynnikéw kapitatowych (opartego na analizie ryzyka i
nieopartego na analizie ryzyka) oraz wskaznikéw dotyczacych ptynnosci (wskaznik pokrycia
wyplywow netto, wskaznik stabilnego finansowania netto). Monitorowanie to jest
prowadzone réwnolegle z monitorowaniem prowadzonym przez Bazylejski Komitet Nadzoru
Bankowego.

. Szczegolowe omowienie poszczegélnych przepisow wniosku

ODSTEPSTWA OD WYMOGOW KAPITALOWYCH I WYMOGOW DOTYCZACYCH PLYNNOSCI
(CRR)

Zobowiazywanie jednostek zaleznych do spetnienia wymogéw w zakresie funduszy wlasnych
i wymogow dotyczacych ptynnosci na zasadzie indywidualnej moze uniemozliwiaé
instytucjom efektywne zarzgdzanie tymi zasobami na poziomie grupy. Ma to szczegdlne
znaczenie w obecnym kontekscie, w ktorym rozwdj technologiczny coraz bardziej utatwia
centralizacje¢ zarzadzania kapitatem 1 pltynnoscig w grupie.

W obowigzujacych przepisach przewidziano mozliwo$¢ odstapienia przez wlasciwe organy
od stosowania wymogow na zasadzie indywidualnej w odniesieniu do jednostek zaleznych
lub jednostek dominujacych w jednym panstwie czlonkowskim Iub w podgrupie
ptynnosciowej obejmujacej kilka panstw cztonkowskich, z zastrzezeniem zabezpieczen
zapewniajacych odpowiednie roztozenie kapitatu i ptynno$ci migedzy jednostke dominujaca i
jednostki zalezne. Wraz z ustanowieniem Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego nadzér nad
grupa ulegt znacznemu wzmocnieniu, szczegdlnie w przypadku podmiotéw powigzanych
zlokalizowanych w panstwach czlonkowskich uczestniczacych w Jednolitym Mechanizmie
Nadzorczym, poniewaz gromadzi on lepsza wiedzg i sprawuje bezposrednig kontrole nad
podmiotami powigzanymi znajdujacymi si¢ w réznych panstwach cztonkowskich. Do czasu
utworzenia unii bankowej w panstwach cztonkowskich, w ktorych jednostki zalezne sa
zlokalizowane, nadal utrzymujg si¢ jednak obawy, Ze niedostateczny poziom ptynnosci lub
kapitatu na poziomie jednostek zaleznych w trudnej sytuacji moze oznacza¢ konsekwencje
fiskalne dla tego rodzaju (,,przyjmujacych”) panstw cztonkowskich. Obawy te uwzgledniono
W niniejszym wniosku, proponujac nastepujace zabezpieczenia: warunki juz istniejace w CRR
uzupetniono jasno sformulowanym obowigzkiem udzielenia przez jednostke dominujaca
wsparcia jednostkom zaleznym. Takie zobowigzanie si¢ jednostki dominujacej musi by¢
zagwarantowane dla catej kwoty objetej odstepstwem od wymogoéw, a gwarancja musi by¢
zabezpieczona w odniesieniu do co najmniej potowy gwarantowanej kwoty. Komisja bedzie
starannie monitorowa¢ wdrozenie odpowiednich przepisoéw.
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Uznaje si¢, ze na obecnym etapie tworzenia unii bankowej wilasciwy organ nadzorujacy
jednostki dominujace i jednostki zalezne z siedzibg w roznych panstwach cztonkowskich
nalezacych do unii bankowej powinien mie¢ mozliwos$¢ odstgpienia od stosowania wymogow
w zakresie funduszy wlasnych i wymogdéw dotyczacych ptynnosci w odniesieniu do jednostek
zaleznych zlokalizowanych w innych panstwach cztonkowskich niz jednostka dominujaca,
ale tylko pod warunkiem, ze gwarancja zobowigzania jednostki dominujacej do udzielenia
wsparcia tego rodzaju jednostkom zaleznym obejmuje calg kwote, ktorej dotyczy wymog, od
ktérego odstapiono, a taka gwarancja jest objeta zabezpieczeniem na poziomie co najmniej
potowy gwarantowanej kwoty. Odpowiednio zmienia si¢ zatem art. 7 i 8 CRR. Mozliwos¢
opcjonalnego skorzystania z tych samych odstgpstw zapewnia si¢ wiasciwym organom
panstw czlonkowskich spoza unii bankowej, pod warunkiem ich wyraznej zgody.

WDROZENIE STANDARDU DOTYCZACEGO CALKOWITEJ ZDOLNOSCI DO POKRYCIA STRAT
(CRR, DYREKTYWA W SPRAWIE NAPRAWY ORAZ RESTRUKTURYZACJI |
UPORZADKOWANEJ LIKWIDACJI BANKOW, SRM) USTANOWIONEGO PRZEZ RADE
STABILNOSCI FINANSOWEJ

W dniu 9 listopada 2015 r. Rada Stabilnos$ci Finansowej opublikowata istotne warunki
dotyczace calkowitej zdolnosci do pokrycia strat (,,standard dotyczacy catkowitej zdolnosci
do pokrycia strat”), ktore zostaly przyjete tydzien pozniej na szczycie grupy G-20 w Turcji*3.
Zgodnie ze standardem dotyczgcym catkowitej zdolnosci do pokrycia strat globalne banki 0
znaczeniu systemowym, ktére w przepisach unijnych s3 okreslane mianem globalnych
instytucji o znaczeniu systemowym, muszg dysponowac wystarczajaca kwota zobowigzan
zdolnych do pokrycia duzych strat (,,mogacych podlega¢ umorzeniu lub konwersji”) w celu
zapewnienia sprawnego i szybkiego pokrycia strat i dokapitalizowania w przypadku
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Interakcje standardu dotyczacego catkowitej
zdolno$ci do pokrycia strat z obowigzujagcymi przepisami unijnymi sluzacymi tym samym
celom regulacyjnym opisano bardziej szczegétowo w uzasadnieniu towarzyszacym wnioskom
dotyczacym zmian dyrektywy w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji bankéw oraz rozporzadzenia w sprawie SRM.

Spojnosc z dyrektywg w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji
bankow

Standard dotyczacy catkowitej zdolnosci do pokrycia strat wdraza si¢ w Unii w drodze zmian
CRR w oparciu o istniejagce ramy dyrektywy w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji bankéw. W celu zintegrowania obu ram stuzacych tym samym
celom politycznym konieczne jest wprowadzenie nowych definicji, takich jak definicja
instytucji objetych restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacjg, grupy objetej
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja itp. (art. 4 CRR), oraz zapewnienie wspolpracy
migdzy wilasciwymi organami a organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
(art. 2 CRR).

B FSB, Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of Globally Systemically Important

Banks (G-SIBs) in Resolution, Total Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term sheet, 9 listopada 2015 r.
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Na podstawie przegladu wymaganego w art. 518 CRR oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w art. 59 dyrektywy w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidacji bankow zmienia si¢ kryteria dotyczace instrumentow dodatkowych w Tier I (art. 52
CRR) i instrumentow w Tier II (art. 63 CRR) i wprowadza si¢ w ich ramach wymog, aby tego
rodzaju instrumenty podlegaly odpisowi obnizajgcemu warto$¢ lub zamianie na instrumenty
w kapitale podstawowym Tier I w chwili utraty rentownosci przez instytucje. Nie wplynie to
na zmiang statusu instrumentow kapitalowych emitowanych przez instytucje UE, a zarazem
zagwarantuje, ze wylacznie instrumenty emitowane przez jednostki majace siedzibe w
panstwie trzecim bedace jednostkami zaleznymi instytucji UE, ktére spetniajg ten dodatkowy
wymog, moga zosta¢ uznane za instrumenty dodatkowe w Tier I lub instrumenty w Tier Il
przez ich unijne jednostki dominujgce w momencie obliczania przez nie skonsolidowanych
wymogow w zakresie funduszy wilasnych.

Wymog w zakresie funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowalnych

Standard dotyczacy catkowitej zdolnosci do pokrycia strat wdraza si¢ w Unii poprzez
wprowadzenie wymogu w zakresie funduszy wtasnych i1 zobowigzan kwalifikowalnych, na
ktory sktada si¢ wspotczynnik oparty na analizie ryzyka i wspotczynnik nieoparty na analizie
ryzyka (nowy art. 92a CRR). Tego rodzaju wymoOg ma zastosowanie wylgcznie w przypadku
globalnych instytucji o znaczeniu systemowym, ktérymi moga by¢ grupa instytucji lub
instytucje samodzielne (art. 131 ust. 1 CRD IV). Zmienia si¢ art. 6 CRR 1 wprowadza si¢ w
nim wymoég, aby samodzielne globalne instytucje 0 znaczeniu systemowym bedace
instytucjami objetymi restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja speinialy wymoég w
zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych na zasadzie indywidualne;j,
natomiast w art. 11 wprowadza si¢ zmiang, zgodnie z ktorg instytucje objete restrukturyzacjg i
uporzadkowang likwidacja i nalezace do grup uznanych za globalne instytucje o znaczeniu
systemowym zobowigzuje si¢ do spetnienia wymogu w zakresie funduszy wilasnych i
zobowigzan kwalifikowalnych na zasadzie skonsolidowane;.

Standard dotyczacy calkowitej zdolno$ci do pokrycia strat zawiera roéwniez wymog
wewnetrznej catkowitej zdolnosci do pokrycia strat (tj. wymodg wczesniejszego ustalenia
zdolnosci do pokrycia strat 1 dokapitalizowania na poziomie jednostek zaleznych nalezacych
do grupy objetej restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja), ktory jest transponowany w
UE poprzez wprowadzenie wymogu w zakresie funduszy wlasnych 1 zobowigzan
kwalifikowalnych (nowy art. 92b CRR), majacego zastosowanie do globalnych instytucji 0
znaczeniu systemowym spoza UE (dyrektywa w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji bankéw zawiera juz podobng zasade dotyczaca globalnych
instytucji o znaczeniu systemowym). Tego rodzaju wymoég odpowiada 90 % wymogu
majacego zastosowanie do globalnych instytucji o znaczeniu systemowym zgodnie z nowym
art. 92a. Wymoég w zakresie funduszy wtasnych 1 zobowigzan kwalifikowalnych dotyczacy
globalnych instytucji o znaczeniu systemowym spoza UE ma zastosowanie do istotnych
jednostek zaleznych globalnych instytucji o znaczeniu systemowym spoza UE na zasadzie
indywidualnej, jezeli nie sg one ani instytucjami obj¢tymi restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacjg, ani unijnymi instytucjami dominujgcymi, oraz na zasadzie skonsolidowanej, jezeli
s3 one unijnymi jednostkami dominujacymi, ale nie sg instytucjami obj¢tymi restrukturyzacja
1 uporzagdkowang likwidacja.
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Zobowigzania kwalifikowalne

W CRR wprowadza si¢ nowy rozdziat 5a (nowe artykuty 72a—72l) dotyczacy zobowigzan
kwalifikowalnych, nastepujacy po rozdziatach regulujacych fundusze wlasne. W nowym art.
72a wymienia si¢ wytaczone zobowigzania, ktérych nie mozna zaliczy¢ na poczet spelnienia
wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych. Art. 72b zawiera
kryteria kwalifikowalnosci dotyczace instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych, przy
czym ust. 2 odzwierciedla kryteria kwalifikowalno$ci  dotyczace zobowigzan
podporzadkowanych, natomiast ust. 3 i 4 — kryteria kwalifikowalno$ci dotyczace zobowigzan
o réwnym stopniu uprzywilejowania co wytaczone zobowigzania. Art. 72¢ stanowi, ze na
poczet zobowigzan kwalifikowalnych mozna zaliczy¢ wylacznie instrumenty majace
rezydualny termin zapadalno$ci wynoszacy co najmniej ponad jeden rok. Kryteria
kwalifikowalnosci wylaczaja zobowigzania wyemitowane za posrednictwem jednostek
specjalnego przeznaczenia zgodnie z podstawowymi ustaleniami w sprawie calkowitej
zdolnosci do pokrycia strat.

W sekcji 2 nowego rozdzialu 5a (art. 72e—72j) przewiduje si¢ zasady dotyczace odliczen
stosowane w celu okreslenia kwoty netto zobowigzan, ktére mozna zaliczy na poczet wymogu
w zakresie funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowalnych. Instytucje sg zobowigzane do
odliczania posiadanych instrumentdw wlasnych zobowigzan kwalifikowalnych (art. art. 72f)
oraz posiadanych zobowigzan kwalifikowalnych innych globalnych instytucji o znaczeniu
systemowym (art. 72h i 72i). W art. 72e ust. 3 okre$la si¢ proporcjonalne odliczenie
posiadanych zobowigzan, ktére maja réwny stopien uprzywilejowania co wylaczone
zobowigzania i1 ktorych jedynie ograniczona kwot¢ mozna zaliczy¢ na poczet zobowigzan
kwalifikowalnych. Odliczen dokonuje si¢ od zobowigzan kwalifikowalnych oraz od funduszy
wiasnych na podstawie odpowiedniej metody odliczenia (art. 66 lit. €) CRR). Art. 72j zawiera
wyjatek od odliczen dotyczacy pozycji w portfelu handlowym. Sekcja 3 nowego rozdziatu Sa
zawiera definicj¢ pojecia zobowigzan kwalifikowalnych (art. 72k) i pojecia funduszy
wlasnych 1 zobowigzan kwalifikowalnych (art. 721).

Komisja zwrdci si¢ do EUNB z prosba o porade w sprawie alternatywnych sposobow
traktowania posiadanych instrumentow sktadajacych si¢ na catkowita zdolnos¢ do pokrycia
strat wyemitowanych przez globalne instytucje o znaczeniu systemowym oraz w sprawie
wplywu odnos$nych alternatywnych sposobOw traktowania tego rodzaju instrumentow. Jeden
z wariantdéw, w odniesieniu do ktérego Komisja bedzie zasiggala porady, polega na
wdrozeniu niedawno opublikowanego podejscia Bazylejskiego Komitetu Nadzoru
Bankowego do traktowania udziatéw kapitalowych sktadajacych si¢ na catkowita zdolnos$¢ do
pokrycia strat. Na podstawie uzyskanej porady Komisja rozwazy, czy zmiany rozwigzania
przedstawionego w niniejszym wniosku sg uzasadnione.

Dostosowania ogolnych wymogow w  zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych

Dostosowuje si¢ czes$¢ II tytul I rozdziat 6 CRR (art. 73—80), aby uwzgledni¢ wprowadzenie
kategorii zobowigzan kwalifikowalnych. Zakres stosowania art. 77 i 78 rozszerza si¢ na
wczesniejsze zezwolenie nadzorcze na wczesny wykup instrumentow kapitalowych 1
zobowigzan kwalifikowalnych. W art. 78 wprowadza si¢ mozliwos$¢ udzielenia instytucjom
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ogolnego wczesniejszego zezwolenia na dokonywanie wezesnych wykupow pod warunkiem
spelnienia kryteriow zapewniajacych spelnienie warunkéw wudzielenia tego rodzaju
zezwolenia nadzorczego. Na mocy art. 80 EUNB powierza si¢ monitorowanie emisji
funduszy wlasnych 1 zobowigzan kwalifikowalnych. Celem dostosowania kryteriow
kwalifikowalnosci  funduszy  wlasnych do  kryteriow  dotyczacych  zobowigzan
kwalifikowalnych instrumenty dodatkowe w Tier | i instrumenty w Tier Il wyemitowane
przez jednostke specjalnego przeznaczenia bgdzie mozna zaliczaé na potrzeby funduszy
wiasnych wylacznie do dnia 31 grudnia 2021 r.

INWESTYCJE KAPITALOWE W FUNDUSZE (CRR)

W grudniu 2013 r. Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego opublikowal nowy standard
dotyczacy sposobu traktowania inwestycji kapitatowych w fundusze. Celem nowego
standardu byto wyjas$nienie istniejagcego sposobu traktowania oraz osiggniecie traktowania
tego rodzaju ekspozycji na poziomie miedzynarodowym w sposob spojniejszy i w wiekszym
stopniu uwzgledniajacy ryzyko (tj. w sposob odzwierciedlajacy zarowno ryzyko zwigzane z
bazowymi inwestycjami funduszu, jak i jego dzwigni¢ finansowg). W celu wdrozenia nowego
standardu w prawie Unii wprowadzono szereg zmian do CRR.

Dokonuje si¢ zmiany art. 128 w celu zapewnienia, aby definicja pozycji zwigzanych ze
szczegblnie duzym ryzykiem nie obejmowala ekspozycji w formie jednostek uczestnictwa lub
udziatow w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania.

Dokonuje si¢ zmiany art. 132, aby odzwierciedli¢ nowe ogdlne zasady i wymogi lezace u
podstaw obliczania wymogow w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ekspozycji w formie
jednostek uczestnictwa lub udzialow w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania w
odniesieniu do instytucji stosujacych metod¢ standardowg dotyczaca ryzyka kredytowego.

Dodaje si¢ nowy art. 132a w celu doprecyzowania obliczen dokonywanych w oparciu o dwa z
podejs¢ przewidzianych w art. 132, tj. metod¢ pelnego przegladu i metod¢ oparta na
uprawnieniach.

Dokonuje si¢ zmiany art. 152 w celu uwzglednienia zmienionych wymogéw 1 metod
dotyczacych obliczania wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ekspozycji w
formie jednostek uczestnictwa lub udzialow w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania
w odniesieniu do instytucji stosujacych metode wewnetrznych ratingdéw dotyczaca ryzyka
kredytowego.

METODA STANDARDOWA DOTYCZACA RYZYKA KREDYTOWEGO KONTRAHENTA (METODA
STANDARDOWA DOTYCZACA CCR) (CRR)

W marcu 2014 r. Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego opublikowal nowy standard
dotyczacy nowej metody standardowej stuzacej do obliczania wartosci ekspozycji z tytutu
instrumentdw pochodnych, tak zwanej metody standardowej dotyczacej ryzyka kredytowego
kontrahenta (metoda standardowa dotyczaca CCR), aby rozwigza¢ kwesti¢ niedociggnigé
istniejagcych metod standardowych. W celu wprowadzenia tej nowej metody do prawa Unii w
sposOb zapewniajacy proporcjonalno$¢ nowych przepisow wprowadzono szereg zmian do
CRR.
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W art. 273 niektore definicje zmieniono i dodatkowo wprowadzono kilka nowych definicji w
celu uwzglednienia nowo wprowadzonych metod. Metodg wyceny wedhug wartosci rynkowe;j
zastgpiono metoda standardowg dotyczacg CCR (art. 274—280f). Usuni¢to przepisy dotyczace
metody standardowej. Wprowadzono nowe przepisy dotyczace uproszczonej metody
standardowej dotyczacej CCR (art. 281). Zmieniono obowigzujgce przepisy dotyczace
metody wyceny pierwotnej ekspozycji (art. 282). Zmieniono kryteria kwalifikowalnosci w
zakresie stosowania metody wyceny pierwotnej ekspozycji i wprowadzono Kryteria
kwalifikowalno$ci w zakresie stosowania metody standardowej dotyczacej CCR (art. 273a i
273b). Zmieniono art. 298 1 299, aby odzwierciedli¢ wprowadzenie metody standardowej
dotyczacej CCR.

EkspozycJE woBEC CCP (CRR 1 EMIR)

W kwietniu 2014 r. Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego opublikowal ostateczny
standard dotyczacy sposobu traktowania ekspozycji wobec kontrahentow centralnych (CCP).
W ostatecznym standardzie wyeliminowano niedociggnigcia wystgpujace w tymczasowym
standardzie opublikowanym dwa lata wcze$niej. W celu wdrozenia ostatecznego standardu w
przepisach unijnych wprowadzono szereg zmian do CRR i rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(rozporzadzenie w sprawie infrastruktury rynku europejskiego lub EMIR).

Zmiany w art. 300-310 i 497 CRR

Dodano szereg nowych definicji w art. 300 obejmujacych terminy stosowane w zmienionych
przepisach dotyczacych wymogdéw w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ekspozycji wobec
CCP. Zmieniono art. 301, aby: wprowadzi¢ szczegdlny sposOb traktowania eksSpozycji
instytucji wobec CCP z tytutu transakcji o charakterze gotdwkowym, doprecyzowaé sposob
traktowania poczatkowego depozytu zabezpieczajacego oraz odzwierciedli¢ fakt, ze jedna
metoda bedzie miala zastosowanie do obliczania wymogéw w zakresie funduszy wiasnych z
tytutu ekspozycji wobec kwalifikujacych si¢ CCP. Zmieniono art. 304, aby odzwierciedli¢
zmian¢ metod obliczania warto$ci ekspozycji z tytutu instrumentéw pochodnych oraz aby
wyjasni¢ sposob traktowania transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto§ciowych
oraz zabezpieczenia zapewnianego przez klientow na rzecz ich cztonkéw rozliczajacych.
Zmieniono art. 305, aby wyjasni¢ sposob traktowania transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i aby dostosowaé kryteria kwalifikowalnosci do preferencyjnego
traktowania ekspozycji klientow. W art. 306 dodano wyjasnienie sposobu traktowania
gwarancji udzielanych przez cztonkéw rozliczajacych ich klientom, jak rowniez sposobu
traktowania transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych. W art. 308
wprowadzono nowa metod¢ obliczania wymogdéw w zakresie funduszy wiasnych z tytutu
wniesionych z gbéry wkladow do funduszu kwalifikujacego si¢ CCP na wypadek
niewykonania zobowigzania. W art. 309 zmieniono wzor stosowany do obliczania wymogow
w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ekspozycji wobec niekwalifikujgcego si¢ CCP. W art.
310 usunigto alternatywny sposob obliczania wymogéw w zakresie funduszy wtasnych z
tytutu ekspozycji wobec CCP i zastgpiono go nowym sposobem traktowania niewniesionych
wkladéw do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania. Oprocz tego usunigto
przepisy przejsciowe zawarte w art. 497.
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Zmiany w art. 50a-50d i 89 EMIR

W art. 50a—50d wprowadzono zmiany w celu uwzglednienia nowej metody obliczania
kapitatu hipotetycznego CCP potrzebnego instytucjom do obliczenia ich wymogow w
zakresie funduszy wlasnych z tytutu wkiadu do funduszu danego CCP na wypadek
niewykonania zobowigzania. W art. 89 ust. 5a wprowadzono zmiany w celu aktualizacji
przepisow przejsciowych dotyczacych tego obliczania.

PORTFEL HANDLOWY / RYZYKO RYNKOWE (CRR)

W styczniu 2016 r. Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego zakonczyl prace nad
gruntownym przegladem portfela handlowego i opublikowatl nowy standard dotyczacy
traktowania ryzyka rynkowego. Za pomoca tego standardu usuni¢to wady projektu
wystepujace  w obowigzujacych ramach dotyczacych ryzyka rynkowego, w tym
niewystarczajace uwzglednienie pelnego zakresu ryzyk, na ktdre instytucje sa narazone, oraz
niepewnosci dotyczacej granicy miedzy portfelem handlowym a niehandlowym (tj.
bankowym), stwarzajacej mozliwosci arbitrazu regulacyjnego. Nowy standard obejmuje
zmienione przepisy w zakresie stosowania modeli wewngtrznych do obliczania funduszy
wilasnych na pokrycie ryzyka rynkowego, a takze nowa metode standardowa w miejsce
obowigzujacej] metody. W celu wdrozenia nowego standardu w prawie Unii w sposob
zapewniajacy proporcjonalno$¢ nowych przepisow wprowadzono szereg zmian do CRR.

W tytule | — Wymogi ogolne, wycena i sprawozdawczos¢

W art. 94 okresla si¢ zmienione warunki, na ktorych instytucje moga korzysta¢ z odstepstwa
w odniesieniu do instytucji prowadzacych dziatalno$¢ zaliczang do portfela handlowego
prowadzong na matg skale i zgodnie z ktorymi wymogi w zakresie funduszy wilasnych z
tytutu ryzyka rynkowego mozna zastgpi¢ wymogami w zakresie funduszy wilasnych z tytutu
ryzyka kredytowego zwigzanego z pozycjami portfela niechandlowego. W art. 102 i 103
wyjasnia si¢ wymogi ogoélne dotyczace pozycja portfela handlowego. W art. 104 i 104a
wyjasnia si¢ kryteria w zakresie uwzgledniania pozycji w portfelu handlowym oraz warunki
reklasyfikacji pozycji portfela handlowego jako pozycj¢ portfela niehandlowego i na odwrét.
W art. 104b okresla si¢ nowe pojecie jednostki odpowiadajacej za handel. W art. 105 okresla
si¢ zasady, ktore muszg by¢ przestrzegane do celéw ostroznosciowej wyceny pozycji portfela
handlowego. W art. 106 opisuje si¢ uznawanie i sposéb traktowania pozycji portfela
handlowego, ktére sa uznawane za wewngtrzne instrumenty zabezpieczajace pozycje w
portfelu niehandlowym.

W tytule 1V rozdziat 1 — Przepisy ogolne

W art. 325 opisuje si¢ poszczegdlne metody, ktére instytucje moga stosowac do obliczania
wymogow w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyka rynkowego oraz warunki ich
stosowania 1 taczenia. W art. 325a doprecyzowuje si¢ kryteria kwalifikowalno$ci dotyczace
stosowania uproszone] metody standardowej w odniesieniu do instytucji prowadzacych
dziatalno$¢ zaliczang do portfela handlowego prowadzong na $rednig skale. W art. 325b
ustanawia si¢ warunki, na ktorych ekspozycje na ryzyko rynkowe moga by¢ kompensowane
pomiedzy réznymi podmiotami prawnymi w danej grupie do celow obliczania
skonsolidowanych wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego. W
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art. 325¢ okresla si¢ warunki, na ktérych pozycje wprowadzone przez instytucje w celu
zabezpieczenia przed niekorzystnym wpltywem zmian kursow walutowych na wspotczynniki
funduszy wiasnych tej instytucji mozna wytaczy¢ z wymogow w zakresie ryzyka rynkowego.

Rozdzial 1a — Metoda standardowa

W sekcji 1 (art. 325d) opisuje si¢ poszczegdlne elementy metody standardowej. W sekcji 2
(art. 325e-3251) opisuje si¢ funkcjonowanie pierwszego elementu — metody opartej na
wskaznikach wrazliwosci. Okreslono w niej ogdlne zasady dotyczace obliczania i agregacji
ryzyk delta i vega oraz ryzyka zakrzywienia. W sekcji 3 podsekcja 1 (art. 325m—325r) okresla
si¢ wspotczynniki ryzyka, ktore nalezy wzig¢ pod uwage przy obliczaniu wrazliwosci pozycji
portfela handlowego w odniesieniu do réznych klas ryzyka. Sekcja 3 podsekcja 2 (art. 325s—
325u) zawiera wyjasnienie sposobu obliczania tych wskaznikow wrazliwosci. Sekcja 4 (art.
325v) zawiera opis funkcjonowania drugiego elementu metody standardowej — narzutu
ryzyka rezydualnego. W sekcji 5 opisano funkcjonowanie trzeciego elementu metody
standardowej — narzut z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania. Art. 325w zawiera
najwazniejsze definicje. W podsekeji 1 (art. 325x—-3252) opisano sposob obliczania narzutu z
tytutu ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu do pozycji innych niz
sekurytyzacyjne, natomiast w podsekcjach 2 (art. 325aa i 325ab) i 3 (art. 325ac—325ae)
opisano to samo obliczanie dla pozycji sekurytyzacyjnych. W sekcji 6 (art. 325af—325az)
przedstawiono wagi ryzyka i korelacje, ktore musza by¢ stosowane w odniesieniu do kazdej
klasy ryzyka w potaczeniu ze wskaznikami wrazliwos$ci, aby okresli¢ wymogi w zakresie
funduszy wiasnych z tytulu ryzyka rynkowego z zastosowaniem metody standardowe;.
Ekspozycje wobec panstw UE s3 wlaczone do pierwszego koszyka ryzyka, ktéremu
przypisano najnizsza wage ryzyka (art. 325ai i 325al). Traktowanie takie jest zgodne ze
sposobem traktowania niezaleznym od ratingdw, ktéry jest obecnie stosowany w odniesieniu
do tych rodzajow ekspozycji, ktore sg uwzglednione w portfelu niechandlowym. Zmniejszono
wagi ryzyka majace zastosowanie do obligacji zabezpieczonych wyemitowanych przez
instytucje UE (art. 325ai 1 325al). Zastosowanie tego sposobu traktowania pozwolitoby
unikng¢ potencjalnego znacznego zwigkszenia wymogoéw kapitalowych dotyczacych
ekspozycji z tytulu obligacji zabezpieczonych wyemitowanych przez instytucje UE,
pozwalajac tym samym utrzymac¢ nizsze koszty finansowania kredytéw hipotecznych na
nieruchomos$ci mieszkalne 1 niemieszkalne.

Rozdziatl 1b — Metoda modeli wewnetrznych

W sekcji 1 (art. 325ba i 325bb) okresla si¢ warunki, na jakich instytucje mogg stosowaé
modele wewnetrzne, oraz sposdb, w jaki nalezy oblicza¢ wymogi w zakresie funduszy
wiasnych z tytutu ryzyka rynkowego w odniesieniu do jednostek odpowiadajacych za handel,
Ktore korzystaja z tego zezwolenia. W sekcji 2 (art. 325bc—325bl) opisano sposob
wykorzystywania oczekiwanych brakow 1 horyzontéw ptynnosciowych do obliczania
wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego, wymogi, jakie musza
spelni¢ modele wewnetrzne pod wzgledem weryfikacji historycznej, przypisanie zyskow i
strat, walidacj¢ wewnetrzng oraz ogolniejsze wymogi jakosciowe i dotyczace pomiaru ryzyka,
jak rowniez miare ryzyka scenariusza warunkow skrajnych, ktéra musi by¢ obliczana dla
czynnikow ryzyka niedajacych si¢ modelowaé. Podobnie jak w przypadku metody
standardowej w ramach metody modeli wewne¢trznych wprowadzono korzystny sposob
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traktowania za posrednictwem krotszych horyzontow plynnosciowych w przypadku
ekspozycji wobec panstw UE 1 ekspozycji z tytutu obligacji zabezpieczonych
wyemitowanych przez instytucje UE (art. 325be). W sekcji 3 (art. 325bm-325bq) opisano, jak
nalezy oblicza¢ narzut z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu do
jednostek odpowiadajacych za handel, u ktérych istnieje ryzyko niewykonania zobowigzania,
z zastosowaniem metody modeli wewnetrznych.

Rozdzialy 2, 3 i 4 — Uproszczona metoda standardowa

W rozdziatach 2, 3 1 4 — dotyczacych odpowiednio wymogéw w zakresie funduszy wiasnych
z tytutu ryzyka pozycji, ryzyk walutowych i ryzyk cen towarOw — przedstawiono uproszczong
metode standardowg stosowana w zmienionych ramach prawnych dotyczacych ryzyka
rynkowego. Przepisy te istniaty juz w obowigzujacych ramach ryzyka rynkowego i1 pozostaja
niezmienione. Instytucje beda mogly stosowa¢ to podejscie do dnia [data rozpoczecia
stosowania niniejszego rozporzadzenia] r. Po tej dacie jedynie instytucje, ktore speiniajg
kryteria kwalifikowalnos$ci okre§lone w art. 325a, beda mogly stosowac uproszczong metode
standardowa.

Rozdziat 5 — Uproszczona metoda wewnetrzna

Rozdziat 5 stanowi uproszczong metod¢ modeli wewnetrznych objeta zmienionymi ramami
ryzyka rynkowego. Przepisy te istnialy juz w obowigzujacych ramach ryzyka rynkowego i
pozostajag niezmienione. Instytucje beda mogly stosowaé to podejscie do dnia [data
rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia] r. Po tej dacie instytucje nie beda mogty
juz stosowac uproszczonej metody modeli wewnetrznych do obliczania wymogow w zakresie
funduszy wtasnych z tytutu ryzyka rynkowego. Przepisy rozdziatu 5 nadal obowigzuja jednak
w odniesieniu do obliczania wymogdéw w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyk
zwigzanych z CVA z zastosowaniem metody zaawansowanej, jak okreslono w art. 383.

Czes¢ dziesigta — Przepisy przejsciowe, sprawozdania, przeglgdy i zmiany

W art. 501b opisano sposdb wprowadzania wymogdéw w zakresie funduszy wiasnych z tytulu
ryzyka rynkowego obliczonych zgodnie z przepisami rozdziatow la i 1b. W art. 519a
okreslono liczbg elementow technicznych zmienionych ram ryzyka rynkowego, ktdre po
wdrozeniu mogg okaza¢ si¢ problematyczne. EUNB jest upowazniony do przeprowadzenia
przegladu tych elementéw technicznych nie poézniej niz trzy lata od wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia, a w Swietle wnioskow EUNB Komisja moze wnioskowac 0
zmiang przepisOw powigzanych.

Duze EKSPOZYCJE (CRR)

Obecna baza kapitatowa (,,uznany kapital”) obejmuje wylacznie niewielka czgs¢ ogodlnych
duzych ekspozycji instytucji i w zwigzku z tym nie jest wystarczajaco ostrozna, by mozna
byto unikna¢ sytuacji, w ktérej maksymalna mozliwa strata po stronie instytucji w przypadku
naglej upadtosci pojedynczego kontrahenta lub grupy kontrahentdw zagraza przetrwaniu
instytucji i kontynuowaniu przez nig dziatalno$ci. Ponadto obecny limit nie uwzglednia
wiekszego ryzyka zwigzanego z ekspozycjami, ktore globalne instytucje o znaczeniu
systemowym maja wobec pojedynczych kontrahentow lub grup powigzanych klientow, a w
szczegOlnosci  ryzyka ekspozycji wobec innych globalnych instytucji o znaczeniu
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systemowym. Kryzys finansowy wykazal jednak, ze straty materialne w jednej globalnej
instytucji o znaczeniu systemowym moga spowodowac obawy dotyczace wyplacalnosci
innych globalnych instytucji o znaczeniu systemowym, co moze mie¢ potencjalnie powazne
konsekwencje dla stabilnosci finansowej. Ponadto obowigzujace ramy dotyczace duzych
ekspozycji opieraja si¢ na mniej doktadnych metodach niz nowa metodyka (tj. metoda
standardowa dotyczaca ryzyka kredytowego kontrahenta, metoda standardowa dotyczaca
CCR) opracowana przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego na potrzeby obliczania
ekspozycji z tytutlu instrumentéw pochodnych bankéw (tj. OTC). Ramy dotyczace duzych
ekspozycji zostaja zmienione w celu wypetnienia stwierdzonych luk. W szczegolnosci
kapital, ktéry mozna uwzgledni¢ do obliczenia limitow duzych ekspozycji, ogranicza si¢ do
kapitatu Tier I (juz nie do kapitatu Tier II); art. 395 ust. 1 zmienia si¢ w celu wprowadzenia
nizszego limitu o wartosci 15 % dla ekspozycji globalnych bankéw o znaczeniu systemowym
wobec innych globalnych bankéw o znaczeniu systemowym, a w zmienionym art. 390
naktada si¢ obowigzek stosowania metod standardowych dotyczacych CCR w odniesieniu do
okreslania ekspozycji z tytulu transakcji na instrumentach pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, nawet dla bankéw, ktore zostaly
upowaznione do stosowania modeli wewnetrznych. Modyfikacje wprowadzone w
obowigzujacych ramach ogodlnie zwigkszg wrazliwo$¢ na ryzyko systemu duzych ekspozycji i
lepiej dostosujg system europejski do standardu Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego
dotyczacego duzych ekspozycji wydanego w 2014 r.

Na mocy art. 507 CRR natozono na Komisj¢ obowigzek prowadzenia przegladu i
przedktadania sprawozdan dotyczacych stosowania art. 400 ust. 1 lit. j) 1 art. 400 ust. 2.
Poniewaz nie bylo mozliwe zgromadzenie wystarczajacych danych ilosciowych, by ocenié¢
mozliwy wplyw usunigcia lub zmiany obowigzkowych wylaczen wymienionych w tych
przepisach, w art. 507 przewidziano nowe zadanie dla EUNB, jakim jest przekazywanie
Komisji sprawozdan dotyczacych stosowania wytaczen okre§lonych w art. 400 ust. 1121w
art. 390 ust. 6.

WSKAZNIK DZWIGNI (CRR)

Aby wprowadzi¢ wigzacy wymog dotyczacy wskaznika dzwigni dla wszystkich instytucji
podlegajacych CRD IV, wprowadzono nowe przepisy oraz dostosowano szereg artykutéw
CRR. Wymog dotyczacy wskaznika dzwigni uzupelnia obowigzujace wymogi dotyczace
nadzorczego monitorowania ryzyka nadmiernej dZzwigni finansowej w CRD IV oraz
okreslonych w CRR wymogéw dotyczacych obliczania wskaznika dzwigni, przekazywania
go organom nadzoru oraz — od stycznia 2015 r. — podawania tego wskaznika do wiadomosci
publicznej.

Wymog dotyczgcy wskaznika dZzwigni

Wymog dotyczacy wskaznika dzwigni wynoszacy 3 % kapitatu Tier I — uzgodniony na
szczeblu migdzynarodowym — zostaje dodany do wymogéw w zakresie funduszy wiasnych
okreslonych w art. 92 CRR, ktore instytucje muszg spetnia¢ na rowni ze swoimi wymogami
opartymi na ryzyku. W ten sposob w catej Unii wprowadza si¢ wigzacy wymog, ustalajac
mechanizm ochronny dla instytucji. Ponadto wtasciwe organy pozostajag odpowiedzialne za
monitorowanie polityk 1 procesdéw poszczegdlnych instytucji dotyczacych dzwigni
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finansowych i — jezeli jest to uzasadnione — mogg nalozy¢ dodatkowe s$rodki w celu
zwalczenia ryzyka nadmiernej dZwigni finansowej.

Dostosowania miary ekspozycji wskaznika dzwigni

Przeprowadzono dostosowania miary ekspozycji wskaznika dzwigni, ktore zostaly
uwzglednione juz w obowigzujacej wersji CRR. Poniewaz wskaznik dzwigni na poziomie 3
% ograniczytby niektére modele i linie biznesowe bardziej niz inne, potrzebne s3 dalsze
dostosowania. Instytucje moga ograniczy¢ miar¢ ekspozycji wskaznika dzwigni w
odniesieniu do publicznej akcji kredytowej publicznych bankéw rozwoju (art. 429a ust. 1 lit.
d)), kredytéw pass through (art. 429 ust. 1 lit. €)) i oficjalnie wspieranych kredytow
eksportowych (art. 429a ust. 1 lit. f)). Aby zapobiec zniecheceniu instytucji do rozliczania
klientow, instytucje moga zmniejszy¢ miarg¢ ekspozycji o poczatkowy depozyt
zabezpieczajacy otrzymany od klientéw z tytutu instrumentéw pochodnych rozliczonych za
posrednictwem kwalifikujacych si¢ CCP (art. 429¢ ust. 4).

Bufor wskaznika dzwigni dla globalnych bankow o znaczeniu systemowym

Prowadzone sg rozmowy na szczeblu migdzynarodowym dotyczace mozliwego bufora
wskaznika dzwigni dla globalnych bankéw o znaczeniu systemowym. Po osiggnieciu
ostatecznego porozumienia na szczeblu migdzynarodowym w zakresie bufora wskaznika
dzwigni nalezy rozwazy¢ wlaczenie go do CRR.

SPRAWOZDAWCZOSC REGULACYJINA (CRR)

Aby zwigkszy¢ proporcjonalno$¢ i ograniczy¢ koszty dla instytucji w ogdlnych ramach
sprawozdawczosci regulacyjnej, do CRR i CRD IV dodano rozne nowe przepisy lub
zmieniono przepisy w nich zawarte.

Art. 99 ust. 5 zostaje zmieniony, by uwzgledni¢ uprawnienie dla EUNB do przekazania
Komisji do dnia 31 grudnia 2019 r. sprawozdania w sprawie kosztow sprawozdawczosci
regulacyjnej. W uprawnieniu okre§lono bardzo doktadng metodyke, z ktérej EUNB powinien
korzysta¢ w celu ilosciowego okreslenia kosztow sprawozdawczosci dla instytucji, a takze
zawarto zobowigzanie do wydania zalecen dotyczacych sposobow uproszczenia
sprawozdawczo$ci dla maltych instytucji poprzez zmiany istniejacych wzordéw
sprawozdawczych EUNB.

W przeciwienstwie do wszystkich innych instytucji, ktére musza przekazywac sprawozdania
regulacyjne co pdt roku lub czesciej, male instytucje zdefiniowane w art. 430a beda musiaty
przekazywac sprawozdania regulacyjne jedynie raz do roku (art. 99 ust. 4, art. 100, 101, 394 1
430).

Sprawozdawczo$¢ w zakresie duzych ekspozycji zostanie uproszczona poprzez usunigcie
jednej pozycji 1 wyjasnienie innej pozycji, ktorej zgloszenie jest aktualnie wymagane na mocy
art. 394.
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UJAWNIANIE INFORMACJI (CRR)
Zwiekszenie proporcjonalnosci wymogow dotyczgcych ujawniania informacji

W cze¢séci 6smej dodano nowe przepisy majace na celu zapewnienie bardziej proporcjonalnego
systemu obowigzkow informacyjnych, w ktorym uwzglednia si¢ wzgledny rozmiar i
ztozono$¢ instytucji. Instytucje klasyfikuje si¢ do trzech nastepujacych kategorii: znaczne (art.
433a), mate (art. 433b) lub inne (art. 433c¢), przy czym wprowadza si¢ dalsze rozréznienie na
instytucje notowane i nienotowane na gietdzie. Wymogi dotyczgce ujawniania informacji
begda miaty zastosowanie do kazdej kategorii instytucji na zasadzie skali malejacej, przy czym
bedzie obowigzywato rozroznienie dotyczace przedmiotu ujawnianych informacji oraz i
czestotliwosci ich ujawniania.

W gornej czgsci skali malejacej duze instytucje posiadajace akcje notowane na gieldzie beda
zobowigzane do corocznego ujawniania wszystkich informacji wymaganych w przepisach
czesci 6smej, jak rowniez do ujawniania wybranych informacji w odst¢pie pétrocznym lub
trzymiesigcznym, w tym rowniez — W tym drugim przypadku — tabeli najwazniejszych
wskaznikow ostroznos$ciowych (art. 447). W dolnej czesci skali mate instytucje nienotowane
na gieldzie beda musiaty raz do roku ujawnia¢ wylacznie wybrane informacje dotyczace
zarzadzania, wynagrodzenia 1 zarzadzania ryzykiem oraz tabele¢ najwazniejszych
wskaznikow.

Ukierunkowane zmiany do celdw spojnosci ze standardami miedzynarodowymi oraz nowe lub
zmienione wymogi filaru 1

Do czesci osmej tytut 11 1 tytut III (art. 435-455) wprowadzono szereg zmian majacych na
celu lepsze dostosowanie wymogoéw dotyczacych ujawniania informacji do standardow
mig¢dzynarodowych w zakresie ujawniania informacji. W szczego6lnosci dodano nowy wymog
dotyczacy ujawniania informacji na temat waznych inwestycji w zaklady ubezpieczen, w
odniesieniu do ktérego wtasciwy organ zezwolil na nieodliczanie od dodatkowych wymogoéw
w zakresie funduszy wtasnych konglomeratow finansowych (art. 438 lit. ¢) i f)).

Inne zmiany tych tytuléw maja odzwierciedli¢ nowe lub zmienione wymogi filaru 1, ktére
maja zosta¢ wprowadzone w ramach niniejszego wniosku ustawodawczego. Beda one
obejmowac ujawnianie informacji na temat catkowitej zdolnosci do pokrycia strat (art. 437a),
ryzyka kredytowego kontrahenta (art. 439), ryzyka rynkowego (art. 445) i wymogow
dotyczacych ptynnosci (art. 451a). Ponadto podaje si¢ pewne wyjasnienia dotyczace
ujawniania informacji na temat wynagrodzen i wprowadza si¢ wymogi dotyczace ujawniania
informacji na temat stosowania odstgpstw od przepisow dotyczacych wynagrodzen
okreslonych w dyrektywie 2013/36/UE (art. 450).

Upowaznienia EUNB i Komisji

Whiosek zawiera uprawnienie EUNB do opracowywania jednolitych formatéw ujawniania
informacji, ktore powinny by¢ w miar¢ mozliwosci dostosowane do mig¢dzynarodowych
formatéw ujawniania informacji w celu utatwienia poréwnywalnosci (art. 434a).
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W tym samym celu wniosek zawiera upowaznienie Komisji do zmiany okreslonych w czesci
6smej wymogdéw dotyczacych ujawniania informacji, tak aby odzwierciedli¢ rozwoj lub
zmiang¢ standardow miedzynarodowych dotyczacych ujawniania informacji (art. 456 lit. k)).

WSKAZNIK STABILNEGO FINANSOWANIA NETTO (CRR)

Do czesci szostej dodaje sie nowy tytul, jak réwniez wprowadza si¢ dostosowania
istniejgcych przepisow w celu wprowadzenia wigzacego wskaznika stabilnego finansowania
netto dla instytucji kredytowych oraz firm inwestycyjnych o znaczeniu systemowym.

Przepisy ogblne

Dokonano dostosowan przepisow ogdélnych w czesci pierwszej. Wprowadzono zmiany w art.
8, majace na celu dostosowanie warunkow, na jakich instytucje moga odstapi¢ od stosowania
wymogoéw dotyczgcych ptynnosci na zasadzie indywidualnej, jak rowniez zmiany w art. 11 i
18 dotyczace zasad konsolidacji.

Obowigzujqgce przepisy dotyczqce ptynnosci

Wprowadza si¢ zmiany do czg$ci szostej tytuty I i II, aby dostosowac definicje i wymogi
sprawozdawcze. Dostosowuje si¢ definicje zawarte w art. 411 oraz doprecyzowuje si¢
wymogi sprawozdawcze okreslone w art. 412, 413, 415, 416 1 422-425. Art. 414 zostaje
zmieniony w celu wilgczenia nowego wymogu dotyczacego wskaznika stabilnego
finansowania netto oraz okres$lenia konsekwencji majacych zastosowanie w przypadku
niespetnienia tego wymogu.

Nowy tytut IV w czesci szostej: Wskaznik stabilnego finansowania netto
Rozdzial 1: Wskaznik stabilnego finansowania netto (art. 428a i 428b)

W art. 428a okresla si¢ zasady obliczania wskaznika stabilnego finansowania netto na
zasadzie skonsolidowanej, ktore obowigzuja jednostki zalezne w panstwach trzecich.

W art. 428b okresla si¢ ogolny projekt wskaznika stabilnego finansowania netto, ktory oblicza
si¢ jako stosunek kwoty dostepnego stabilnego finansowania instytucji do jej kwoty
wymaganego stabilnego finansowania.

Rozdziat 2: Ogolne zasady obliczania wskaznika stabilnego finansowania netto (art. 428c—
428h)

Art. 428c zawiera wyjasnienie ogbélnych zasad majacych zastosowanie do obliczania
wskaznika stabilnego finansowania netto.

W art. 428d okresla si¢ sposdb uwzgledniania kontraktoéw na instrumenty pochodne przy
obliczaniu wskaznika stabilnego finansowania netto, a w art. 428e okresla si¢ kompensowanie
zabezpieczonych transakcji kredytowych 1 transakcji opartych na rynku kapitalowym.

W art. 428f okresla si¢ warunki, na jakich pewne aktywa i zobowigzania mogg zosta¢ uznane
za wspoOitzalezne, oraz przedstawia si¢ wykaz produktow, ktorych aktywa i zobowigzania
nalezy uzna¢ za wspotzalezne: scentralizowane oszcz¢dnosci regulowane, kredyty
preferencyjne, emisje jednorocznych obligacji zabezpieczonych bez ryzyka finansowania oraz
podejmowane przez klientow dziatania z zakresu rozliczania instrumentéw pochodnych.
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Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych w celu zmiany tego wykazu
(nowy ust. 3 w art. 460).

W art. 428g okreSla si¢ sposob traktowania depozytdow w sieciach wspotpracy lub
instytucjonalnych systemach ochrony, a w art. 428h wprowadza si¢ swobode w przyznawaniu
przez wlasciwe organy — pod pewnymi warunkami — traktowania preferencyjnego
transakcjom wewnatrzgrupowym.

Rozdziat 3: Dostepne stabilne finansowanie (art. 428i—4280)

W sekcji 1 (art. 428i 1 428j) niniejszego rozdzialu zdefiniowano ogdlne zasady majace
zastosowanie do obliczania kwoty dostepnego stabilnego finansowania, ktora stanowi licznik
wskaznika stabilnego finansowania netto.

W sekcji 2 (art. 428k—-4280) definiuje si¢ wspotczynniki dostepnego stabilnego finansowania
majace zastosowanie do kapitatu regulacyjnego oraz do réznych zobowigzan w zalezno$ci od
ich cech, w szczegolnosci od ich terminu zapadalnos$ci 1 charakteru kontrahenta.

Rozdziat 4: Wymagane stabilne finansowanie (art. 428p—428ag)

W sekcji 1 (art. 428p 1 428q) niniejszego rozdziatu definiuje si¢ ogoélne zasady majgce
zastosowanie do obliczania kwoty wymaganego stabilnego finansowania, ktdéra stanowi
mianownik wskaznika stabilnego finansowania netto.

W sekcji 2 (art. 428r—4280) definiuje si¢ wspotczynniki wymaganego stabilnego
finansowania majace zastosowanie do réznych aktywow 1 ekspozycji pozabilansowych oraz
do roznych zobowigzan w zalezno$ci od ich cech, w szczegoélnosci od ich terminu
zapadalnosci, ich ptynnos$ci oraz charakteru kontrahenta.

Definicje oraz wspolczynniki wymaganego stabilnego finansowania zastosowane do
obliczenia wskaznika stabilnego finansowania netto odzwierciedlaja definicje i redukcje
warto$ci stosowane do obliczenia unijnego wskaznika pokrycia wyplywdéw netto. W
szczegolnosci w odniesieniu do aktywow kwalifikujacych sie jako aktywa plynne wysokiej
jakosci poziomu 1, z wylaczeniem obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych si¢
wyjatkowo wysoka jakoscia, stosuje si¢ wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania
w wysokosci 0 % w celu uniknigcia negatywnego wptywu na plynno$¢ rynkoéw obligacji
panstwowych.

W odniesieniu do aktywoéw bedacych wynikiem transakcji z klientami finansowymi, ktore
charakteryzuja si¢ rezydualnym terminem zapadalno$ci wynoszacym mniej niz szes¢
miesigcy 1 ktore sa zabezpieczone przez aktywa pltynne wysokiej jakosci poziomu 1, z
wylaczeniem obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych si¢ wyjatkowo wysoka jakoscia,
stosuje si¢ wspoOlczynnik wymaganego stabilnego finansowania w wysokosci 5 % (art. 428s).
Jezeli aktywa sg niezabezpieczone lub sg zabezpieczone innymi aktywami, stosuje si¢ w
odniesieniu do nich wspoétczynnik wymaganego stabilnego finansowania w wysokosci 10 %
(art. 428u). Wspomniane dostosowania do wspotczynnikow wymaganego stabilnego
finansowania okreslonych przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego (ktére wynosza
odpowiednio 10 % 1 15 %) maja na celu ograniczenie bezposredniego wptywu plynnosci
mi¢dzybankowych rynkéw finansowania oraz na pltynno$¢ papierow wartosciowych i
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dziatalno$ci animatora rynku. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktoéw delegowanych w
celu przeprowadzenia przegladu tego sposobu traktowania oraz sposobu traktowania
zabezpieczonych transakcji w szerszym ujeciu, uwzgledniajgc wnioski ze sprawozdania
przygotowanego przez EUNB. Jezeli w terminie trzech lat od daty rozpoczecia stosowania
wskaznika stabilnego finansowania netto nie zostanie podje¢ta zadna decyzja, wspomniane
wspotczynniki wymaganego stabilnego finansowania zostang zwigkszone do odpowiednio 10
% 115 % (nowy ust. 7 w art. 510 w czgsci dziesiatej).

W przypadku kontraktow na instrumenty pochodne, jezeli instrumenty pochodne bedace
aktywami (skompensowane przez zmienne depozyty zabezpieczajace otrzymane w formie
pieni¢znej oraz aktywa plynne wysokiej jakosci poziomu 1, z wylaczeniem obligacji
zabezpieczonych charakteryzujacych si¢ wyjatkowo wysoka jakoscig) przewyzszajg
instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami (zréwnowazone przez wszystkie przekazane
zmienne depozyty zabezpieczajace), w odniesieniu do roznicy stosuje si¢ wspotczynnik
wymaganego stabilnego finansowania w wysokosci 100 % (art. 428ag). Ponadto w
odniesieniu do aktywoéw przekazanych jako poczatkowy depozyt zabezpieczajacy lub jako
wklad CCP do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania stosuje si¢ wspdtczynnik
wymaganego stabilnego finansowania w wysokosci 85 % (art. 428af). Ponadto wprowadzona
zostaje metoda wrazliwa na ryzyko dostosowana w poréwnaniu z bazylejskim wskaznikiem
stabilnego finansowania netto, co ma na celu uwzglednienie ryzyka przysztego finansowania
instrumentdw pochodnych. W przypadku kontraktow na instrumenty pochodne
niepodlegajacych uzupetieniu zabezpieczenia w odniesieniu do instrumentow pochodnych
bedacych zobowigzaniami brutto stosuje si¢ wspotczynnik wymaganego stabilnego
finansowania w wysokosci 10 % (art. 428u), a w przypadku kontraktéw na instrumenty
pochodne z obowiazkiem uzupelnienia zabezpieczenia w odniesieniu do instrumentéw
pochodnych bedacych zobowigzaniami brutto wprowadza si¢ mozliwos¢ zastosowania
wspotczynnika wymaganego stabilnego finansowania wynoszacego 20 % albo zastosowania
potencjalnej przysztej ekspozycji obliczonej z zastosowaniem metody standardowej w
odniesieniu do ryzyka kredytowego kontrahenta — metody standardowej dotyczacej CCR (art.
428x). Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych w celu przeprowadzenia
przegladu tego sposobu traktowania, uwzgledniajac wnioski ze sprawozdania
przygotowanego przez EUNB. Jezeli w terminie trzech lat od daty rozpoczgcia stosowania
wskaznika stabilnego finansowania netto nie zostanie podjeta zadna decyzja, w odniesieniu
do wszystkich kontraktow na instrumenty pochodne i wszystkich instytucji zastosowanie
bedzie miat wspolczynnik wymaganego stabilnego finansowania w wysokosci 20 %
dotyczacy instrumentow pochodnych bedacych zobowigzaniami brutto (art. 510).

MSSF 9 (CRR)

Dodaje si¢ art. 473a w celu wprowadzenia nowych wymogoéw w zakresie tworzenia nowych
dodatkowych rezerw z tytutu ryzyka kredytowego na podstawie MSSF w okresie od dnia 1
stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2023 r., majacych na celu zmniejszenie wplywu
finansowego na instytucje.
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WSPOLCZYNNIK WSPARCIA MSP (CRR)

Whiosek obejmuje zmiany wymogdéw kapitalowych z tytulu ekspozycji wobec MSP (art.
501). Utrzymuje si¢ obowigzujace ograniczenie kapitatu wynoszace 23,81 % w odniesieniu
do ekspozycji wobec MSP, jezeli nie przekracza ono 1,5 min EUR. W odniesieniu do
ekspozycji wobec MSP przekraczajacej 1,5 min EUR proponuje si¢ zastosowanie
ograniczenia kapitatu w wysokosci 23,81 % w odniesieniu do pierwszej czgsci ekspozycji o
wartosci 1,5 mln EUR oraz zastosowanie ograniczenia w wysoko$ci 15 % w odniesieniu do
pozostalej czgsci ekspozycji po przekroczeniu progu 1,5 mln EUR. Instytucje beda mogly
kontynuowa¢ wprowadzanie ograniczenia poprzez dostosowanie kwoty ekspozycji wazonej
ryzykiem dla danego MSP.

SPOSOB TRAKTOWANIA EKSPOZYCJI Z TYTULU INFRASTRUKTURY (CRR)

Promowanie rentownych projektow infrastrukturalnych w takich dziedzinach jak transport,
energia, innowacje, ksztatcenie i badania ma kluczowe znaczenie dla rozwoju gospodarczego
Unii. W potaczeniu z innymi inicjatywami Komisji — takimi jak unia rynkéw kapitatowych i
plan inwestycyjny dla Europy — wniosek ma na celu uruchomienie finansowania prywatnego
dla wysokiej jakosci projektow infrastrukturalnych. W oparciu o ostatnie zmiany ram
regulacyjnych dotyczacych zakladow ubezpieczen oraz o trwajgce prace w kontekscie
nadchodzacej reformy metody standardowej przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego
proponuje si¢ przyznanie — zarOwno z zastosowaniem metody standardowej, jak i metody
wewngtrznych ratingdéw w odniesieniu do ryzyka kredytowego — preferencyjnego traktowania
wobec ekspozycji z tytulu kredytowania specjalistycznego, ukierunkowanego na
finansowanie bezpiecznych i prawidlowo funkcjonujacych projektéw infrastrukturalnych.
Ekspozycje te definiuje si¢ poprzez zestaw kryteriow, ktdére moga zmniejszy¢ profil ryzyka
ekspozycji i zwigkszy¢ zdolnosci instytucji do zarzadzania tym ryzykiem. Kryteria sa zgodne
z kryteriami stosowanymi do okre$lenia kwalifikowalnych projektow infrastrukturalnych,
ktore otrzymuja preferencyjne traktowanie w ramach Wyptacalnosci II. Proponowany sposob
traktowania podlega klauzuli przegladowej w celu mozliwego dostosowania przepisu w
swietle jego wplywu na inwestycje w infrastrukture w UE oraz w celu uwzglgdnienia
wszelkich istotnych zmian na poziomie globalnym. W stosownych przypadkach umozliwi on
roéwniez zmiang przepisu w kontek$cie zwigkszenia elastyczno$ci, jezeli chodzi o strukturg
finansowania projektow infrastrukturalnych, tj. rozszerzenie podej$cia na przedsigbiorstwa
instytucjonalne. Po przeprowadzeniu konsultacji z EUNB Komisja bedzie przekazywata
sprawozdania dotyczace tendencji na rynku inwestycji w infrastruktur¢ oraz efektywnego
profilu ryzyka tych inwestycji 1 powinna przekaza¢ wspomniane sprawozdanie Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie wraz z wszelkimi stosownymi wnioskami.

PRZEGLAD FIRM INWESTYCYJINYCH (CRR)

Obecnie trwa drugi etap przegladu firm inwestycyjnych na podstawie art. 508 ust. 3. W
pierwszym sprawozdaniu opublikowanym w grudniu 2015 r. EUNB stwierdzit, Zze wynikajace
z CRR zasady przypominajace zasady bankowe nie byly dostosowane do potrzeb wiekszosci
firm inwestycyjnych, z wyjatkiem firm o wigkszym znaczeniu systemowym, stanowigcych
ryzyko podobne do ryzyka, na jakie narazone sg instytucje kredytowe. Na wniosek Komisji
EUNB przeprowadza dodatkowe prace analityczne i gromadzi dane w celu wyrazenia
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odpowiedniejszego i bardziej proporcjonalnego sposobu ujmowania w kapitale w przypadku
firm inwestycyjnych, ktore uwzglednia wszystkie parametry mozliwego nowego systemu.
Oczekuje si¢, ze EUNB przedstawi Komisji swoje ostateczne uwagi w czerwcu 2017 1. Do
konca 2017 r. Komisja zamierza przedstawi¢ wnioski ustawodawcze, w ktorych ustanawia si¢
specjalne ramy ostroznosciowe dla firm inwestycyjnych niemajacych znaczenia
systemowego.

W oczekiwaniu na przyjecie tych wnioskOw za stosowne uznaje si¢ zezwolenie firmom
inwestycyjnym niemajacym znaczenia systemowego na stosowanie CRR w wersji, ktora
obowigzywata przed wejsciem w zycie zmian. Z kolei firmy inwestycyjne o znaczeniu
systemowym beda podlegaty zmienionej wersji CRR. Pozwoli to zapewni¢ odpowiednie
traktowanie firm o znaczeniu systemowym przy jednoczesnym zniesieniu obcigzenia
regulacyjnego dla firm niemajacych znaczenia systemowego, ktore w przeciwnym wypadku
w okresie poprzedzajacym ostateczne przyjecie specjalnych ram ostroznosciowych dla firm
inwestycyjnych — ktére zostang zaproponowane w 2017 r. — musialyby tymczasowo
zastosowa¢ nowy zestaw przepisoOw przeznaczonych dla instytucji kredytowych 1 firm
inwestycyjnych o znaczeniu systemowym.

WPROWADZENIE ZMODYFIKOWANYCH RAM W ODNIESIENIU DO RYZYKA STOPY
PROCENTOWEJ (CRR 1 CRD 1V)

W nastepstwie zmian na poziomie Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego dotyczacych
pomiaru ryzyka stopy procentowej dokonuje si¢ zmiany art. 84 1 98 CRD IV oraz art. 448
CRR w celu wprowadzenia zmienionych ram uwzgledniania ryzyka stopy procentowej
pozycji portfela nichandlowego. Zmiany obejmuja wprowadzenie wspdlnej metody
standardowej, ktorg instytucje moga stosowa¢ w celu uwzgledniania tego ryzyka lub ktorej
stosowania przez instytucje wtasciwe organy moga wymagaé, w przypadku gdy opracowane
przez instytucje systemy sluzace do uwzgledniania tego ryzyka nie s3a wystarczajace,
wprowadzenie ulepszonego testu na warto$¢ odstajaca oraz wymogoéw dotyczacych
ujawniania informacji. Ponadto na mocy art. 84 CRD IV EUNB jest upowazniony do
opracowania szczegolow metody standardowej, kryteriow i warunkow, z ktorych instytucje
powinny korzysta¢ w celu identyfikacji, oceny 1 zmniejszania ryzyka stopy procentowej oraz
do zarzadzania nim, a na mocy art. 98 CRD IV jest upowazniony do okreslenia sze$ciu
scenariuszy nadzorczych na wypadek wstrzagsow stosowanych w odniesieniu do stop
procentowych i1 wspolnego zatozenia, ktére instytucje musza wdrozy¢ na potrzeby testu na
warto$¢ odstajaca.
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2016/0360 (COD)
Whiosek
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wskaznika dzwigni, wskaznika
stabilnego finansowania netto, wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka rynkowego, ekspozycji wobec
kontrahentow centralnych, ekspozycji wobec przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, duzych
ekspozycji, wymogow w zakresie sprawozdawczos$ci i ujawniania informacji oraz zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI | RADA UNII EUROPEJSKIE]J,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,

uwzgledniajgc wniosek Komisji Europejskiej,

po

przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego™,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego™,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

@)

W nastepstwie kryzysu finansowego, ktory nastgpit w latach 2007-2008, Unia
przeprowadzita gruntowng reform¢ ram regulacyjnych w zakresie ustug finansowych
w celu zwiekszenia odpornosci unijnych instytucji finansowych. Reforma ta w duzej
mierze opierata si¢ na standardach uzgodnionych na szczeblu migdzynarodowym.
Wsrdéd licznych $rodkow przewidzianych w pakiecie reform znalazio si¢ migdzy
innymi przyjecie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013'° oraz dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE*’, na mocy
ktorych zaostrzono wymogi ostroznosciowe dla instytucji kredytowych i firm

14
15
16

17

DzU.C[...]z[...],s. [...]-

DzU.C[...]z[...],s. [...]-

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w
sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad
instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).
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)

(3)

(4)

(®)

(6)

inwestycyjnych.

Chociaz wspomniana reforma zwigkszylta stabilnos$¢ 1 odpornos¢ systemu finansowego
na wiele rodzajow mozliwych przysztych wstrzasow i kryzyséw, nie rozwigzata ona
jednak wszystkich zidentyfikowanych probleméw. Istotng przyczynag byt fakt, ze
organy ustanawiajace standardy migdzynarodowe, takie jak Bazylejski Komitet
Nadzoru Bankowego oraz Rada Stabilnos$ci Finansowej, nie zakonczyly jeszcze
wowczas prac nad uzgodnionymi na szczeblu miedzynarodowym rozwigzaniami
majacymi przyczynic si¢ do rozwigzania tych problemow. W zwigzku z tym, ze prace
nad waznymi dodatkowymi reformami zostaly zakonczone, nalezy zaja¢ si¢
problemami, ktore pozostaja nierozwigzane.

W swoim komunikacie z dnia 24 listopada 2015 r. Komisja uznata potrzebe dalszego
ograniczenia ryzyka i zobowigzata si¢ do przedstawienia wniosku ustawodawczego,
ktory bedzie oparty na standardach uzgodnionych na szczeblu migedzynarodowym.
Potrzeba podjecia dalszych konkretnych dziatan ustawodawczych w zakresie
ograniczenia ryzyka w sektorze finansowym zostata rOwniez uznana przez Rade w jej
konkluzjach z dnia 17 czerwca 2016 r. oraz przez Parlament Europejski w jego
rezolucji z dnia 10 marca 2016 r.*®.

Srodki zarzadzania ryzykiem powinny nie tylko spowodowaé dalsze zwigkszenie
odpornosci europejskiego systemu bankowego oraz zaufania do niego na rynkach, lecz
rowniez zapewnig podstawe dalszych postepow w tworzeniu unii bankowej. Srodki te
nalezy rozpatrywac roéwniez w kontek$cie szerzej zakrojonych wyzwan majacych
wplyw na unijng gospodarke, szczegdlnie potrzeby promowania wzrostu
gospodarczego i zatrudnienia w czasach niepewnych perspektyw gospodarczych. W
tym kontek$cie zainicjowano szereg istotnych inicjatyw politycznych, takich jak plan
inwestycyjny dla Europy i unia rynkéw kapitalowych, ktore majg na celu
wzmocnienie gospodarki Unii. W zwigzku z tym wazne jest zapewnienie
niezakloconych interakcji miedzy wszystkimi $rodkami zarzadzania ryzykiem a tymi
inicjatywami politycznymi, jak réwniez niedawnymi szerzej zakrojonymi reformami
w sektorze finansowym.

Przepisy niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego powinny by¢ réwnowazne ze
standardami uzgodnionymi na szczeblu migdzynarodowym oraz powinny zapewniaé
ciggla rownowazno$¢ dyrektywy 2013/36/UE i niniejszego rozporzadzenia z ramami
okreslonymi w pakiecie Bazylea III. Ukierunkowane dostosowania stuzace
odzwierciedleniu unijnej specyfiki i ogolniejszych wzgledéw politycznych powinny
by¢ ograniczone pod wzglgdem zakresu lub czasu, tak aby nie wplywac niekorzystnie
na 0gdlng zasadno$¢ ram ostroznosciowych.

Nalezy rowniez usprawni¢ obowigzujace srodki zarzadzania ryzykiem, aby zapewnic¢
mozliwo$¢ ich bardziej proporcjonalnego stosowania oraz aby nie powodowaly one

18 Zob. rezolucja Parlamentu Europejskiego z dnia 10 marca 2016 r. w sprawie unii bankowej — sprawozdanie za

2015, dostepna  pod  adresem:  http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-

HEP/ITEXT+TA+P8-TA-2016-0093+0+DOC+XML+VO//PL
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nadmiernego obcigzenia zwigzanego z przestrzeganiem przepisow, w szczegolnosci
dla matych instytucji i instytucji o mniej ztozonej strukturze.

@) Wskazniki dzwigni przyczyniajg si¢ do zachowania stabilnosci finansowej, dziatajac
jako mechanizm ochronny wymogoéw kapitalowych opartych na ryzyku oraz
ograniczajagc akumulacje nadmiernej dzwigni finansowej w okresach poprawy
koniunktury. W zwiazku z tym nalezy wprowadzi¢ wymoég dotyczacy wskaznika
dzwigni w celu uzupetnienia obowigzujgcego systemu sprawozdawczosci 1 ujawniania
wskaznika dzwigni.

(8) Aby niepotrzebnie nie ogranicza¢ kredytowania przedsigbiorstw 1 gospodarstw
domowych przez instytucje oraz aby zapobiec wystgpieniu nieuzasadnionego
negatywnego wplywu na plynnos$¢ rynkowa, wymodg dotyczacy wskaznika dzwigni
nalezy ustanowi¢ na takim poziomie, na ktéorym bedzie on petnil funkcje
wiarygodnego mechanizmu ochronnego przed ryzykiem nadmiernej dzwigni, nie
spowalniajac wzrostu gospodarczego.

(9) W swoim sprawozdaniu dla Komisji*® Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
(EUNB) stwierdzil, ze wskaznik dzwigni kapitatu Tier I skalibrowany na poziomie 3
% dla dowolnego rodzaju instytucji kredytowej petnitby funkcje wiarygodnego
mechanizmu ochronnego. Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego réwniez uzgodnit
na szczeblu miedzynarodowym wymoég dotyczacy wskaznika dzwigni na poziomie 3
%. W zwiazku z tym wymog dotyczacy wskaznika dzwigni nalezy kalibrowaé na
poziomie 3 %.

(10) Wymog dotyczacy wskaznika dzwigni na poziomie 3 % ograniczyltby jednak niektore
modele i linie biznesowe bardziej niz inne. Wptynalby on nieproporcjonalnie w
szczegdlnosci na publiczng akcje kredytowa publicznych bankéw rozwoju i oficjalnie
wspierane kredyty eksportowe. W zwigzku z tym nalezy dostosowa¢ wskaznik
dzwigni do tych rodzajow ekspozycji.

(11) Wskaznik dzwigni nie powinien roéwniez zaktoca¢ swiadczenia przez instytucje ustug
rozliczenia centralnego na rzecz klientow. W zwigzku z tym z miary ekspozycji
wskaznika dzwigni nalezy wylaczy¢ poczatkowe depozyty zabezpieczajace dotyczace
transakcji na instrumentach pochodnych rozliczanych na szczeblu centralnym, ktore
instytucje otrzymuja od swoich klientow w srodkach pieni¢znych 1 ktore przekazuja
nastepnie kontrahentom centralnym (CCP).

(12) Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego dokonat przegladu standardu
miedzynarodowego dotyczacego wskaznika dzwigni w celu doprecyzowania pewnych
aspektow projektu tego wskaznika. Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 nalezy
dostosowa¢ do zmienionego standardu w celu zwickszenia réwnych warunkow
dziatania na szczeblu miedzynarodowym dla instytucji UE prowadzacych dziatalnos¢
poza Unig oraz w celu zapewnienia, aby wskaznik dzwigni nadal stanowit skuteczne
uzupeltnienie opartych na ryzyku wymogow w zakresie funduszy wiasnych.

9 Sprawozdanie w sprawie wymogu dotyczacego wskaznika dzwigni z dnia 3 sierpnia 2016 .
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1360107/EBA-Op-2016-13+(Leverage+ratio+report).pdf

33



(13)

(14)

(15)

Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego rozwaza obecnie wprowadzenie
dodatkowego wymogu z tytulu wskaznika dzwigni dla globalnych bankéw o
znaczeniu systemowym. Ostateczny wynik prac kalibracyjnych Bazylejskiego
Komitetu Nadzoru Bankowego powinien wywota¢ dyskusje na temat odpowiedniej
kalibracji wskaznika dzwigni dla instytucji unijnych o znaczeniu systemowym.

W dniu 9 listopada 2015 r. Rada Stabilnosci Finansowej opublikowata istotne warunki
dotyczace catkowitej zdolnosci do pokrycia strat (,,standard dotyczacy catkowitej
zdolnosci do pokrycia strat”), ktore zostaly przyjete na szczycie grupy G-20 w Turcji
w listopadzie 2015 r. Zgodnie ze standardem dotyczacym catkowitej zdolnosci do
pokrycia strat globalne banki o znaczeniu systemowym musza dysponowaé
wystarczajacg kwotg zobowigzan zdolnych do pokrycia duzych strat (,,mogacych
podlega¢ umorzeniu lub konwersji”) w celu zapewnienia sprawnego i szybkieg0
pokrycia strat i dokapitalizowania w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji. W swoim komunikacie z dnia 24 listopada 2015 r. Komisja zobowigzata
si¢ do tego, ze do konca 2016 r. przedstawi wniosek ustawodawczy, ktory
umozliwitby wdrozenie standardu dotyczacego catkowitej zdolnosci do pokrycia strat
przed terminem uzgodnionym na szczeblu migdzynarodowym, ktéry uptywa w 2019 r.

Podczas wdrazania standardu dotyczacego catkowitej zdolnosci do pokrycia strat w
Unii nalezy wzig¢ pod uwageg istniejacy minimalny wymog funduszy wilasnych i
zobowigzan kwalifikowalnych okreslony w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014/59/UE®. Poniewaz catkowita zdolno$¢ do pokrycia strat i minimalny
wymog funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych majg wspdlny cel, jakim
jest zapewnienie, by instytucje posiadaly wystarczajacg zdolno$¢ do pokrycia strat,
wspomniane dwa wymogi stanowig uzupelniajace si¢ elementy wspdlnych ram. Z
punktu widzenia operacyjnego w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 nalezy
wprowadzi¢ — za posrednictwem nowego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i
zobowigzan kwalifikowalnych — zharmonizowany poziom minimalny standardu
dotyczacego catkowitej zdolnosci do pokrycia strat, a charakterystyczny dla danej
firmy narzut dla globalnych instytucji o0 znaczeniu systemowym oraz
charakterystyczny dla danej firmy wymoég z tytulu globalnych instytucji
nieposiadajacych znaczenia systemowego nalezy wprowadzi¢ poprzez ukierunkowane
zmiany dyrektywy 2014/59/UE 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 806/2014%'. Odpowiednie przepisy wprowadzajace standard dotyczacy

20

21

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy
na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w
odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajgca dyrektywe Rady
82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE,
2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r.
ustanawiajace jednolite zasady i jednolita procedurg restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
instytucji kredytowych i niektérych firm inwestycyjnych w ramach jednolitego mechanizmu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 (Dz.U. L 225 z
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catkowitej zdolnosci do pokrycia strat w niniejszym rozporzadzeniu (UE) nalezy
interpretowac lacznie z przepisami wspomnianych aktow prawnych oraz z dyrektywa
2013/36/UE.

Zgodnie ze standardem dotyczacym catkowitej zdolnosci do pokrycia strat, ktory
obejmuje wylacznie globalne banki o znaczeniu systemowym, minimalny wymog
dotyczacy wystarczajacej kwoty funduszy wilasnych oraz zobowigzania zdolne do
pokrycia duzych strat, ktére wprowadzono w niniejszym rozporzadzeniu, powinny
mie¢ zastosowanie wylgcznie w przypadku globalnych instytucji o znaczeniu
systemowym. Wprowadzone w niniejszym rozporzadzeniu przepisy dotyczace
zobowigzan kwalifikowalnych powinny mie¢ jednak zastosowanie do wszystkich
instytucji, zgodnie z dodatkowymi dostosowaniami oraz wymogami okreslonymi w
dyrektywie 2014/59/UE.

Zgodnie ze standardem dotyczacym caltkowitej zdolnosci do pokrycia strat wymog w
zakresie funduszy wlasnych 1 zobowigzan kwalifikowalnych powinien mieé
zastosowanie do instytucji objetych planem restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji, ktore same sg globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym lub naleza
do grupy zidentyfikowanej jako globalna instytucja o znaczeniu systemowym. Wymaog
w zakresie funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych powinien mie¢
zastosowanie na zasadzie indywidualnej albo na zasadzie skonsolidowanej, w
zalezno$ci od tego, czy takie instytucje objete planem restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji sg instytucjami samodzielnymi nieposiadajgcymi jednostek
zaleznych czy tez jednostkami dominujacymi.

Dyrektywa 2014/59/UE umozliwia stosowanie instrumentéw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji nie tylko w odniesieniu do instytucji, lecz réwniez w
odniesieniu do finansowych spotek holdingowych oraz finansowych spotek
holdingowych o dziatalno$ci mieszanej. W zwigzku z tym dominujgce finansowe
spotki holdingowe 1 dominujgce finansowe spotki holdingowe o dziatalnosci
mieszanej powinny mie¢ wystarczajaca zdolnos¢ do pokrycia strat w taki sam sposob
jak instytucje dominujace.

Kluczowe dla zapewnienia skuteczno$ci wymogu w zakresie funduszy wiasnych i
zobowigzan kwalifikowalnych jest to, by instrumenty posiadane na potrzeby
spetnienia tego wymogu charakteryzowaly si¢ wysoka zdolnoscig do pokrycia strat.
Zobowigzania wyltgczone z zakresu stosowania instrumentu umorzenia lub konwersji
dlugu, o ktorym mowa w dyrektywie 2014/59/UE, nie maja takiej zdolno$ci, podobnie
jak inne zobowigzania, ktore — chociaz z zasady moga podlega¢ umorzeniu lub
konwersji — w praktyce moga powodowac trudnosci zwiagzane z ich umorzeniem lub
konwersja. W zwigzku z tym zobowigzan tych nie nalezy uznawac za kwalifikowalne
do celow spelnienia wymogu w zakresie funduszy wlasnych 1 zobowigzan
kwalifikowalnych. Z drugiej strony instrumenty kapitalowe oraz zobowigzania
podporzadkowane charakteryzuja si¢ wysoka zdolnoscig do pokrycia strat. Ponadto do

30.7.2014, 5. 1).
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pewnego stopnia — zgodnie ze standardem dotyczacym catkowitej zdolnosci do
pokrycia strat — nalezy uzna¢ potencjat, jakim w zakresie pokrywania strat dysponuja
zobowigzania o takim samym stopniu uprzywilejowania jak niektore wyltaczone
zobowigzania.

Aby unikng¢ podwdjnego liczenia zobowigzan na potrzeby wymogu w zakresie
funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, nalezy wprowadzi¢ przepisy
dotyczace odliczania posiadanych pozycji zobowigzan kwalifikowalnych, ktore
odzwierciedlaja odpowiadajaca im metode odliczenia, opracowang juz w
rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 dla instrumentéw kapitatowych. Przy zastosowaniu
tej metody posiadane instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych nalezy najpierw
odliczy¢ od zobowigzan kwalifikowalnych oraz — jezeli nie wystarczy zobowigzan, od
ktérych mozna dokona¢ odliczenia — nalezy je odliczy¢ od instrumentéw kapitalowych
Tier I1.

Standard dotyczacy catkowitej zdolno$ci do pokrycia strat zawiera pewne kryteria
kwalifikowalnos$ci zobowigzan, ktore sg bardziej rygorystyczne niz obowigzujace
kryteria kwalifikowalno$ci instrumentéw kapitalowych. Aby zapewni¢ zgodno$¢,
kryteria kwalifikowalno$ci instrumentow kapitatowych nalezy dostosowaé¢ w
odniesieniu  do braku kwalifikowalno$ci instrumentéw emitowanych za
posrednictwem jednostek specjalnego przeznaczenia od dnia 1 stycznia 2022 r.

Od czasu przyjecia rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 standard mie¢dzynarodowy
dotyczacy ostrozno$ciowego traktowania ekspozycji instytucji wobec CCP zostat
zmieniony w celu poprawy sposobu traktowania ekspozycji instytucji wobec
kwalifikujacych si¢ CCP. Najwazniejsze zmiany tego standardu obejmowaty
stosowanie jednej metody do okreslania wymogu w zakresie funduszy wlasnych z
tytutu ekspozycji wynikajacych z wktadéw do funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania, natozenie jednoznacznego gornego putapu ogdélnych wymogéw w
zakresie funduszy wlasnych stosowanego w odniesieniu do ekspozycji wobec
kwalifikujacych si¢ CCP oraz stosowanie metody bardziej wrazliwej na ryzyko do
uwzglednienia warto$ci instrumentow pochodnych przy obliczaniu hipotetycznych
zasobow kwalifikujacego si¢ CCP. Jednocze$nie sposob traktowania ekspozycji
wobec niekwalifikujacych si¢ CCP pozostal niezmieniony. Biorac pod uwage fakt, ze
w zmienionych standardach mi¢dzynarodowych wprowadzono sposéb traktowania,
ktory jest lepiej dostosowany do $rodowiska rozliczenia centralnego, prawo Unii
powinno zosta¢ zmienione, by uwzgledni¢ te standardy.

Aby zapewni¢ odpowiednie zarzadzanie przez instytucje swoimi ekspozycjami w
formie jednostek uczestnictwa lub udziatow w przedsigbiorstwach zbiorowego
inwestowania, zasady okreslajace sposob traktowania tych ekspozycji powinny by¢
wrazliwe na ryzyko i powinny promowaé przejrzystos¢ w odniesieniu do ekspozycji
bazowych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania. W zwigzku z tym Bazylejski
Komitet Nadzoru Bankowego przyjat zmieniony standard, w ktérym okre§lono
wyrazng hierarchi¢ metod obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla tych
ekspozycji. Hierarchia ta odzwierciedla stopien przejrzystosci ekspozycji bazowych.
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 powinno zosta¢ dostosowane do tych zasad
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uzgodnionych na szczeblu migedzynarodowym.

Na potrzeby obliczania wartosci ekspozycji z tytutu transakcji na instrumentach
pochodnych realizowanych zgodnie z ramami ryzyka kredytowego kontrahenta
rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 umozliwia obecnie instytucjom wybor sposrod
trzech r6znych metod standardowych: metody standardowej, metody wyceny wedtug
warto$ci rynkowej oraz metody wyceny pierwotnej ekspozycji.

We wspomnianych metodach standardowych nie uznaje si¢ jednak odpowiednio
ograniczajacego ryzyko charakteru zabezpieczenia w ekspozycjach. Ich kalibracje sa
przestarzale 1 nie odzwierciedlaja wysokiego poziomu zmienno$ci, ktory
zaobserwowano podczas kryzysu finansowego. Nie uznaje si¢ w nich rowniez
odpowiednio korzysci wynikajacych z kompensowania. Aby wyeliminowac te
niedociagni¢cia, Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego zdecydowatl si¢ zastagpic
metode wyceny wedlug wartosci rynkowej nowa metoda standardowa stuzaca do
obliczania wartosci ekspozycji wynikajacej z ekspozycji z tytulu instrumentow
pochodnych, tzw. metodg standardowa dotyczaca ryzyka kredytowego kontrahenta
(,,metoda standardowa dotyczaca CCR”). Biorac pod uwage fakt, ze w zmienionych
standardach migedzynarodowych wprowadzono nowg metode standardowa, ktora jest
lepiej dostosowana do srodowiska rozliczenia centralnego, prawo Unii powinno zostaé
zmienione, by uwzgledni¢ te standardy.

Metoda standardowa dotyczaca CCR jest bardziej wrazliwa na ryzyko niz metoda
standardowa 1 metoda wyceny wedlug warto$ci rynkowej i w zwigzku z tym jej
stosowanie powinno doprowadzi¢ do okreslenia wymogéw w zakresie funduszy
wlasnych, ktore lepiej odzwierciedlaja ryzyko zwigzane z zawieranymi przez
instytucje transakcjami na instrumentach pochodnych. Jednoczesnie wdrozenie
metody standardowej dotyczacej CCR przez instytucje jest bardziej skomplikowane.
Wprowadzenie metody standardowej dotyczacej CCR przez niektore instytucje, ktore
obecnie stosuja metod¢ wyceny wedlug wartos$ci rynkowej, moze okazaé si¢ zbyt
ztozone 1 zbyt obcigzajace. Na potrzeby tych instytucji nalezy wprowadzi¢
uproszczong metode standardowa dotyczacg CCR. Poniewaz taka uproszczona wersja
bedzie mniej wrazliwa na ryzyko niz metoda standardowa dotyczaca CCR, nalezy ja
odpowiednio skalibrowa¢, tak aby zagwarantowac, Zze nie bedzie ona pomniejszata
wartosci ekspozycji z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych.

W przypadku instytucji, ktore posiadaja bardzo ograniczone ekspozycje z tytulu
instrumentdw pochodnych 1 ktére obecnie stosuja metode wyceny pierwotnej
ekspozycji, zbyt trudne moze by¢ zarowno wdrozenie metody standardowe;j
dotyczacej CCR, jak i uproszczonej metody standardowej dotyczacej CCR. Metode
wyceny pierwotnej ekspozycji nalezy zatem zarezerwowac¢ dla tych instytucji, lecz
nalezy ja podda¢ przegladowi w celu wyeliminowania najwazniejszych niedociagnigc.
Nalezy wprowadzi¢ jasne kryteria, aby pomoc instytucji w wyborze dozwolonych
podejs¢. Kryteria te powinny opiera¢ si¢ na skali realizowanych przez instytucje
dziatan na instrumentach pochodnych, ktéra wskazuje stopien ztozonosci, do jakiego
instytucja powinna by¢ w stanie si¢ dostosowac, aby obliczy¢ warto$¢ ekspozycji.
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Podczas kryzysu finansowego niektére instytucje posiadajgce siedzibe w Unii
odnotowaty znaczne straty z tytutu portfela handlowego. W przypadku niektorych z
tych instytucji okazalo si¢, ze poziom kapitatu wymaganego na pokrycie tych strat byt
niewystarczajacy, co doprowadzito do sytuacji, w ktorej instytucje te musiaty zwréci¢
si¢ 0 nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe. Obserwacje te doprowadzily do
tego, ze Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego usungt szereg niedociagnieé w
ostroznosciowym traktowaniu pozycji portfela handlowego, ktore stanowig wymogi w
zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego.

W 2009 r. pierwszy zestaw reform na szczeblu migdzynarodowym zostat
sfinalizowany 1 transponowany do prawa Unii za pomoca dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2010/76/UE*.

W reformie z 2009 r. nie odniesiono si¢ jednak do strukturalnych niedociagnieé
wymogow w zakresie funduszy wilasnych z tytutu standardow ryzyka rynkowego.
Brak jasnosci co do granicy miedzy portfelem handlowym a portfelem niehandlowym
otworzyt mozliwosci korzystania z arbitrazu regulacyjnego, a brak wrazliwosci na
ryzyko wymogu w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka rynkowego nie
pozwolit uwzgledni¢ pelnego zakresu ryzyka, na jakie instytucje miaty ekspozycje.

W zwiazku z tym Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego rozpoczat gruntowny
przeglad portfela handlowego, aby wyeliminowac te niedociggni¢cie. Prace w tym
zakresie zakonczono w styczniu 2016 r. Standardy okreslone w gruntownym
przegladzie portfela handlowego zwigkszaja wrazliwos¢ na ryzyko ram ryzyka
rynkowego dzigki ustanowieniu kwoty wymogu w zakresie funduszy wtasnych, ktora
jest bardziej proporcjonalna do ryzyka pozycji portfela handlowego; standardy te
precyzuja rowniez definicje granicy migdzy portfelem niehandlowym a portfelem
handlowym.

Wdrozenie w Unii standardéw okreslonych w gruntownym przegladzie portfela
handlowego musi utrzyma¢ dobre funkcjonowanie rynkéw finansowych w Unii. Z
ostatnich badan skutkéw dotyczacych standardéw okres§lonych w gruntownym
przegladzie portfela handlowego wynika, ze oczekuje si¢, iz wdrazanie standardow
okreslonych w gruntownym przegladzie portfela handlowego doprowadzi do nagtego
wzrostu wysokosci ogolnego wymogu w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyka
rynkowego. Aby unikng¢ naglego spadku liczby przedsigbiorstw prowadzacych
dziatalno§¢ handlowg w Unii, nalezy zatem wprowadzi¢ okres stopniowego
wdrazania, aby instytucje mogty uzna¢ ogoélny poziom wymogdéw w zakresie funduszy
wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego wygenerowany przez transpozycje standardow
okreslonych w gruntownym przegladzie portfela handlowego w Unii. Nalezy rowniez
zwroci¢ szczegolng uwage na specyfike handlu europejskiego i dostosowania do
wymogéw w zakresie funduszy wlasnych dotyczacych obligacji skarbowych i

22

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/76/UE z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie zmiany
dyrektyw 2006/48/WE oraz 2006/49/WE w zakresic wymogoéw kapitalowych dotyczacych portfela
handlowego i resekurytyzacji oraz przegladu nadzorczego polityki wynagrodzen (Dz.U. L 329 z
14.12.2010, s. 3).
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obligacji zabezpieczonych oraz na proste, przejrzyste i znormalizowane sekurytyzacje.

Proporcjonalne traktowanie ryzyka rynkowego powinno mie¢ zastosowanie rowniez w
odniesieniu do instytucji prowadzacych ograniczong dziatalno$¢ w ramach portfela
handlowego, umozliwiajac wickszej liczbie instytucji prowadzacych dziatalnos¢
handlowg na malg skal¢ stosowanie ram ryzyka kredytowego w odniesieniu do pozycji
portfela niehandlowego, zgodnie ze zmieniong wersja odstepstwa dla dziatalnosci
zaliczane] do portfela handlowego prowadzonej na matg skalg. Ponadto instytucje
posiadajace $redniej wielosci portfel handlowy powinny mie¢ mozliwo$¢ stosowania
uproszczonej metody standardowej do obliczania wymogow w zakresie funduszy
wiasnych z tytutu ryzyka rynkowego zgodnie z podej$ciem stosowanym obecnie na
mocy rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Nalezy wzmocni¢ ramy dotyczace duzych ekspozycji w celu zwigkszenia zdolno$ci
instytucji do pokrywania strat oraz w celu lepszego przestrzegania standardow
migdzynarodowych. W tym celu jako baz¢ kapitatlowa do obliczania limitu duzych
ekspozycji nalezy zastosowaé kapital wyzszej jakosci, a ekspozycje z tytulu
kredytowych instrumentdw pochodnych nalezy oblicza¢ z zastosowaniem metody
standardowej dotyczacej CCR. Ponadto nalezy obnizy¢ limit ekspozycji, jakie
globalne banki o znaczeniu systemowym mogg mie¢ wobec innych globalnych
bankobw o0 znaczeniu systemowym, w celu zmniejszenia ryzyk systemowych
zwigzanych ze wzajemnymi powigzaniami mi¢dzy duzymi instytucjami oraz
prawdopodobienstwa, ze niewywigzanie si¢ z zobowigzania przez kontrahenta
globalnych bankéw o znaczeniu systemowym begdzie miato wplyw na stabilnos¢
finansowa.

Chociaz wskaznik pokrycia wyptywdéw netto zapewnia instytucjom kredytowym i
firmom inwestycyjnym o znaczeniu systemowym mozliwo$¢ zachowania rownowagi
w warunkach skrajnych w krotkiej perspektywie, nie gwarantuje, ze te instytucje
kredytowe 1 firmy inwestycyjne beda posiadaly stabilng struktur¢ finansowania w
perspektywie dlugoterminowej. W zwiazku z tym stato si¢ jasne, ze aby zapobiec
zbytniemu niedopasowaniu terminéw zapadalno$ci sktadnikow aktywdw 1 zobowigzan
oraz nadmiernemu poleganiu na krétkoterminowym finansowaniu z rynku
miedzybankowego nalezy opracowac na szczeblu UE szczegdtowy wigzagcy wymog
dotyczacy stabilnego finansowania, ktory musi by¢ zawsze spetniony.

Zgodnie ze standardami w zakresie stabilnego finansowania okreslonymi przez
Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego nalezy zatem przyjac przepisy, w ktérych
zostanie zdefiniowany wymog dotyczacy stabilnego finansowania, bedacy stosunkiem
kwoty dostgpnego stabilnego finansowania instytucji do kwoty wymaganego
stabilnego finansowania instytucji przez okres jednego roku. Jest to wigzacy wskaznik
stabilnego finansowania netto. Kwot¢ dostgpnego stabilnego finansowania nalezy
oblicza¢, mnozac zobowigzania 1 kapitat regulacyjny instytucji przez odpowiednie
wspotczynniki, ktére odzwierciedlajg ich stopien wiarogodno$ci przez okres jednego
roku objety wskaznikiem stabilnego finansowania netto. Kwote wymaganego
stabilnego finansowania nalezy oblicza¢, mnozac aktywa i ekspozycje pozabilansowe
instytucji przez odpowiednie wspotczynniki, ktore odzwierciedlajg ich charakterystyke
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ptynnosci i rezydualne terminy zapadalno$ci przez okres jednego roku objety
wskaznikiem stabilnego finansowania netto.

Wskaznik stabilnego finansowania netto nalezy wyrazi¢ jako wielko$¢ procentows i
ustali¢ na minimalnym poziomie 100 %, wskazujacym, Ze instytucja posiada stabilne
finansowanie, ktore jest wystarczajgce do zaspokojenia jej potrzeb w zakresie
finansowania przez okres jednego roku zar6wno w warunkach normalnych, jak i
skrajnych. Jezeli wysokos$¢ wskaznika stabilnego finansowania netto instytucji spadnie
ponizej poziomu wynoszacego 100 %, instytucja powinna spetni¢ wymogi
szczegotowe okreslone w art. 414 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 dotyczace
szybkiego przywrdcenia wskaznika stabilnego finansowania netto instytucji do
poziomu minimalnego. Stosowanie $rodkéw nadzorczych w przypadku braku
zgodnosci nie powinno by¢ automatyczne — zamiast tego przed okresleniem
mozliwych $rodkow nadzorczych wilasciwe organy powinny oceni¢ powody braku
zgodno$ci z wymogiem w zakresie wskaznika stabilnego finansowania netto.

Zgodnie z zaleceniami sformutowanymi przez EUNB w sprawozdaniu z dnia 15
grudnia 2015 r. przygotowanym zgodnie z art. 510 ust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013 zasady obliczania wskaznika stabilnego finansowania netto powinny by¢
$ci$le dostosowane do standardow Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego, w
tym do wprowadzonych do tych standardow zmian dotyczgcych sposobu traktowania
transakcji na instrumentach pochodnych. Potrzeba uwzglednienia niektorych aspektow
europejskiej specyfiki w celu zapewnienia, by wskaznik stabilnego finansowania netto
nie ograniczal finansowania europejskiej gospodarki realnej uzasadnia jednak
dostosowanie w pewnym stopniu bazylejskiego wskaznika stabilnego finansowania
netto w konteks$cie definicji europejskiego wskaznika stabilnego finansowania netto.
W swoim sprawozdaniu dotyczacym wskaznika stabilnego finansowania netto EUNB
zaleca wspomniane dostosowania wynikajace z kontekstu europejskiego, ktore
dotycza przede wszystkim specjalnych sposobdéw traktowania (i) modeli pass-through
w ujeciu ogélnym, a w szczegdlnosci emisji obligacji zabezpieczonych; (ii) dziatan w
zakresie finansowania handlu; (ii1) scentralizowanych oszczedno$ci regulowanych;
(iv) gwarantowanych kredytow na nieruchomos$ci mieszkalne; oraz (v) unii
kredytowych. Zaproponowane specjalne sposoby traktowania w duzym stopniu
odzwierciedlajag preferencyjne traktowanie przyznane tym dzialaniom w ramach
europejskiego wskaznika pokrycia wyptywoéw netto w poroéwnaniu ze wskaznikiem
pokrycia wyptywow netto okres§lonym przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego.
Poniewaz wskaznik stabilnego finansowania netto uzupeilnia wskaznik pokrycia
wyplywow netto, definicja i kalibracja tych dwdch wskaznikow powinny by¢ spdjne.
W szczegdlnosci dotyczy to wspotczynnikéw wymaganego stabilnego finansowania
zastosowanych w odniesieniu do aktywow ptynnych wysokiej jakosci objetych
wskaznikiem pokrycia wyplywow netto na potrzeby obliczenia wskaznika stabilnego
finansowania netto, ktory odzwierciedla definicje i redukcje wartosci europejskiego
wskaznika pokrycia wyptywow netto, niezaleznie od spetnienia wymogoéw ogolnych i
operacyjnych okreslonych w odniesieniu do obliczenia wskaznika pokrycia
wyplywow netto, ktore nie sa odpowiednie w rocznym horyzoncie obliczania
wskaznika stabilnego finansowania netto.
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Poza europejska specyfika rygorystyczny sposéb traktowania transakcji na
instrumentach pochodnych w bazylejskim wskazniku stabilnego finansowania netto
moglby mie¢ istotny wplyw na dzialalno$¢ instytucji zwigzang z instrumentami
pochodnymi 1 w zwigzku z tym na europejskie rynki finansowe oraz na dostep
uzytkownikéw koncowych do niektorych operacji. Wprowadzenie bazylejskiego
wskaznika stabilnego finansowania netto bez przeprowadzenia szeroko zakrojonych
ilosciowych badan skutkéw i konsultacji publicznych mogloby wywrze¢ niepotrzebny
1 nieproporcjonalny wplyw na transakcje na instrumentach pochodnych oraz niektore
wzajemnie powigzane transakcje, w tym na dziatania rozliczeniowe. Dodatkowy
wymodg posiadania stabilnego finansowania instrumentéw pochodnych bedacych
zobowigzaniami brutto w wysokosci 20 % jest powszechnie uznawany za srodek o
charakterze orientacyjnym, ktory zawyza oszacowanie dodatkowego ryzyka
finansowania zwigzanego z potencjalnym wzrostem instrumentow pochodnych
bedacych zobowigzaniami w okresie jednego roku. W zwigzku z tym rozsadne wydaje
si¢ przyjecie alternatywnego $srodka bardziej wrazliwego na ryzyko, aby nie utrudniaé
wlasciwego funkcjonowania europejskich rynkéw finansowych oraz zapewniania
instytucjom 1 uzytkownikom koncowym, w tym przedsigbiorstwom, narzedzi
zabezpieczajacych ryzyko, w celu zapewnienia, aby ich finansowanie byto celem unii
rynkow kapitalowych.

W przypadku transakcji na instrumentach pochodnych niepodlegajacych obowigzkowi
whniesienia depozytu zabezpieczajgcego, dla ktorych ryzyko przysztego finansowania
jest zalezne od pewnych nieprzewidywalnych zdarzen takich jak czynniki
uruchamiajgce rating, wigzace si¢ z koniecznos$cig wniesienia depozytu
zabezpieczajacego, oraz ktdrych najlepsze przyblizenie stanowi ich warto$¢ rynkowa
odpowiadajgca wysokosci finansowania, ktére byloby wymagane w przypadku
wystapienia takiego zdarzenia, w odniesieniu do ich zobowigzan brutto z tytutlu
instrumentdw pochodnych nalezy zastosowa¢ wspdlczynnik wymaganego stabilnego
finansowania w wysokosci 10 %. Wydaje sie, ze wspotczynnik wymaganego
stabilnego finansowania w wysokosci 20 % jest faktycznie bardzo ostrozny. W
przypadku transakcji na instrumentach pochodnych z obowigzkiem wniesienia
depozytu zabezpieczajacego instytucje stosujace metode standardowa dotyczacg CCR
maja dwie mozliwosci: moga zastosowaé okreslony w standardzie bazylejskim
wspolczynnik wymaganego stabilnego finansowania w wysokosci 20 % albo
zastosowac swoja potencjalng przyszta ekspozycje obliczong z zastosowaniem metody
standardowej dotyczacej CCR. Instytucje niekorzystajace z metody standardowej
dotyczacej CCR posiadaja bardzo mate portfele instrumentéw pochodnych i powinny
zosta¢ wylaczone z tego wymogu. Podejscie to jest bardziej wrazliwe na ryzyko, a
poniewaz stuzy ono do obliczania ryzyka kredytowego kontrahenta oraz wskaznika
dzwigni, ich obliczanie nie powinno stanowi¢ dodatkowego obcigzenia dla instytucji.

Okreslony przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego asymetryczny sposob
traktowania finansowania krotkoterminowego, takiego jak umowy z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu (brak ujgcia stabilnego finansowania), 1 pozyczek
krotkoterminowych, takich jak zawarte z Kklientami finansowymi umowy z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (wymagane pewne stabilne finansowanie — w
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wysokosci 10 %, jezeli zostalo zabezpieczone aktywami ptynnymi wysokiej jakos$ci
poziomu 1 okreslonymi we wskazniku pokrycia wyplywow netto oraz w wysokosci 15
% w przypadku innych transakcji), ma na celu ostabienie rozbudowanych, opartych na
finansowaniu krotkoterminowym powigzan mi¢dzy klientami finansowymi, ktorzy sa
zrodlem wzajemnego powigzania 1 utrudniajg restrukturyzacj¢ i uporzadkowang
likwidacje danej instytucji bez przeniesienia ryzyka na pozostatg czg¢$¢ systemu
finansowego w przypadku jej upadtosci. Kalibracja asymetrii jest jednak zbyt ostrozna
1 moze wywrze¢ wplyw na pltynno$¢ papierow wartosciowych stosowanych zwykle
jako zabezpieczenie w transakcjach krotkoterminowych, w szczegdlnosci obligacji
skarbowych, poniewaz instytucje najprawdopodobniej ogranicza skalg swoich operacji
prowadzonych na rynkach odkupu. Moze ona réwniez zakldci¢ dziatalno$¢ animatora
rynku, poniewaz rynki odkupu utatwiaja zarzadzanie koniecznymi zapasami, co
statloby w sprzeczno$ci z celami unii rynkéw kapitatowych. Ponadto utrudnitoby to
niezwtoczne przeksztalcenie tych papieréw warto§ciowych w $rodki pieni¢zne po
dobrej cenie, co mogltoby zagrozi¢ skutecznosci wskaznika pokrycia wyptywow netto,
majacego petic role bufora aktywoéw plynnych, ktére mozna z tatwoscia przeksztatci¢
w $rodki pienigzne w przypadku zaburzenia plynnosci. Ponadto kalibracja tej
asymetrii moze wptynagé na plynnos¢ migdzybankowych rynkéw finansowania, w
szczegolnosci do celow zarzadzania plynnoscia, poniewaz udzielanie wzajemnych
pozyczek krotkoterminowych przez banki stanie si¢ drozsze. Nalezy utrzymaé
asymetryczne traktowanie, lecz nalezy zmniejszy¢ wspdlczynniki wymaganego
stabilnego finansowania odpowiednio do 5 % i 10 % (zamiast 10 % i 15 %).

Okazato si¢, ze oprocz ponownej kalibracji wspotczynnika wymaganego stabilnego
finansowania okreslonego przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego, ktory ma
zastosowanie do krotkoterminowych transakcji z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
realizowanych z klientami finansowymi i zabezpieczonych obligacjami skarbowymi
(wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania w wysokosci 5 % zamiast 10
%), potrzebne s3 inne dostosowania stuzace zapewnieniu, by wprowadzenie
wskaznika stabilnego finansowania netto nie zaburzylo ptynnosci rynkéw obligacji
panstwowych. Wynoszacy 5 % wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania
okreslony przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego, ktéry ma zastosowanie do
aktywow ptynnych wysokiej jakosci poziomu 1, w tym do obligacji skarbowych,
oznacza, ze instytucje musiatyby posiada¢ dostgpne bezposrednio diugoterminowe
niezabezpieczone finansowanie o takiej warto§ci procentowej niezaleznie od czasu,
przez jaki oczekuje si¢, ze beda one posiadaty takie obligacje skarbowe. Mogtoby to
potencjalnie jeszcze bardziej zacheci¢ instytucje do deponowania $rodkow
pienieznych w bankach centralnych zamiast do dziatania w charakterze gtownych
dealerow i1 zapewniania ptynnos$ci na rynkach obligacji panstwowych. Ponadto jest to
niezgodne ze wskaznikiem pokrycia wyplywow netto, ktory uznaje petng pltynnos¢
tych aktywow, nawet w okresie powaznego zaburzenia ptynnosci (redukcja warto$ci w
wysokosci 0 %). W zwiazku z tym wspdlczynnik wymaganego stabilnego
finansowania aktywow plynnych wysokiej jakosci poziomu 1 okreslony w unijnym
wskazniku pokrycia wyplywow netto, z wylaczeniem obligacji zabezpieczonych
charakteryzujacych si¢ wyjatkowo wysoka jakos$cia, nalezy zmniejszy¢ z 5 % do 0 %.
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Ponadto wszystkie aktywa plynne wysokiej jakosci poziomu 1 okreslone w unijnym
wskazniku pokrycia wyptywdw netto, z wylaczeniem obligacji zabezpieczonych
charakteryzujacych sie¢ wyjatkowo wysoka jako$cig, otrzymane jako zmienne
depozyty zabezpieczajace w ramach kontraktow na instrumenty pochodne powinny
kompensowa¢ instrumenty pochodne bedace aktywami, a w ramach standardu
bazylejskiego akceptowane sg wytacznie srodki pieniezne spetniajace warunki ram w
zakresie dzwigni finansowej w celu kompensowania instrumentéw pochodnych
bedacych aktywami. Wspomniane szersze uznawanie aktywow otrzymanych jako
zmienne depozyty zabezpieczajace zwickszy plynnos¢ rynkow  obligacji
panstwowych, pozwoli unikng¢ penalizacji uzytkownikéw koncowych posiadajacych
duzg liczbe obligacji skarbowych, lecz mniej $rodkéw pienieznych (takich jak
fundusze emerytalne), oraz pozwoli uniknag¢ dodatkowej presji na zapotrzebowanie na
srodki pieni¢zne na rynkach odkupu.

Wskaznik stabilnego finansowania netto powinien mie¢ zastosowanie do instytucji
zarbwno na zasadzie indywidualnej, jak i na zasadzie skonsolidowanej, chyba ze
wlasciwe organy odstapig od stosowania wskaznika stabilnego finansowania netto na
zasadzie indywidualnej. Stanowi to powielenie zakresu stosowania wskaznika
pokrycia wyplywow netto, ktory jest uzupeliany przez wskaznik stabilnego
finansowania netto. Jezeli nie odstgpiono od stosowania wskaznika stabilnego
finansowania netto na poziomie indywidualnym, transakcjom realizowanym mig¢dzy
dwoma instytucjami nalezagcymi do tej samej grupy lub do tego samego
instytucjonalnego systemu ochrony nalezy co do zasady przypisa¢ symetryczne
wspolczynniki dostepnego 1 wymaganego stabilnego finansowania, by unikng¢ straty
srodkow na rynku wewngtrznym oraz by nie zakldca¢ efektywnego zarzadzania
ptynnoscig w grupach europejskich, w ktorych zarzadzanie plynnoscia odbywa si¢ na
szczeblu centralnym. Tego rodzaju preferencyjne symetryczne traktowanie nalezy
przyznawaé wylaczne transakcjom wewnatrzgrupowym, gdy stosowane sg wszystkie
niezbedne $rodki ochronne, na podstawie dodatkowych kryteriow dotyczacych
transakcji transgranicznych oraz wylacznie po uprzednim zatwierdzeniu przez
zaangazowane wilasciwe organy, poniewaz nie mozna zakladaé, Ze instytucje
doswiadczajgce trudnosci w spelnieniu swoich zobowigzan platniczych zawsze
otrzymaja wsparcie finansowe od innych przedsigbiorstw nalezacych do tej samej
grupy lub do tego samego instytucjonalnego systemu ochrony.

Przy konsolidacji jednostek zaleznych w panstwach trzecich nalezy nalezycie
uwzgledni¢ wymogi dotyczace stabilnego finansowania majace zastosowanie w tych
panstwach. W zwiazku z tym w ramach zasad dotyczacych konsolidacji w Unii nie
nalezy wprowadza¢ bardziej preferencyjnego sposobu traktowania dostepnego i
wymaganego stabilnego finansowania w jednostkach zaleznych w panstwach trzecich
niz sposob traktowania okreslony w prawie krajowym danych panstw trzecich.

Zgodnie z art. 508 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 Komisja jest zobowigzana
do przedstawienia sprawozdania na temat odpowiedniego systemu nadzoru
ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz w stosownych przypadkach do
dotaczenia wniosku ustawodawczego. Dopoki przepis ten nie zacznie obowigzywac,
firmy inwestycyjne inne niz firmy inwestycyjne o znaczeniu systemowym powinny
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nadal podlega¢ przepisom prawa krajowego panstw cztonkowskich dotyczacym
wymogu dotyczacego stabilnego finansowania netto. W odniesieniu do firm
inwestycyjnych innych niz firmy inwestycyjne o znaczeniu systemowym nalezy
jednak stosowa¢ wskaznik stabilnego finansowania netto okreslony w rozporzadzeniu
(UE) nr 575/2013 na zasadzie skonsolidowanej, jezeli sg one czgscig grupy bankowej,
aby umozliwi¢ odpowiednie obliczenie wskaznika stabilnego finansowania netto na
zasadzie skonsolidowane;j.

Aby zapewni¢ odpowiednie monitorowanie mozliwych niedopasowan walut,
instytucje powinny by¢ zobowigzane do zglaszania swoim wilasciwym organom w
walucie sprawozdawcze] wigzacego szczegOlowego wskaznika  stabilnego
finansowania netto w odniesieniu do wszystkich pozycji oraz oddzielnie w odniesieniu
do pozycji zdenominowanych w kazdej istotnej walucie. Wskaznik stabilnego
finansowania netto nie powinien powodowa¢ nakladania na instytucje zadnych
podwdjnych wymogdéw sprawozdawczych ani wymogoéw sprawozdawczych
niezgodnych z obowigzujacymi przepisami, a instytucje powinny mie¢ wystarczajaco
duzo czasu, by modc przygotowa¢ si¢ do wejScia w zycie nowych wymogow
sprawozdawczych.

Poniewaz dostarczanie na rynek istotnych i poréwnywalnych informacji dotyczacych
wspoélnych kluczowych wskaznikow ryzyka instytucji stanowi podstawowe zatozenie
solidnego systemu bankowego, nalezy jak najbardziej zmniejszy¢ asymetri¢ informacji
oraz utatwi¢ poréwnywalno$¢ profili ryzyka instytucji kredytowych w ramach jednej
jurysdykcji i migdzy nimi. W styczniu 2015 r. Bazylejski Komitet Nadzoru
Bankowego opublikowat zmienione standardy informacyjne filaru 3, aby zwigkszy¢
poréwnywalnos¢, jako$¢ 1 spdjnos¢ informacji ujawnianych rynkowi zgodnie z
wymogami regulacyjnymi. W zwigzku z tym w celu wdrozenia wspomnianych
nowych standardow miedzynarodowych konieczna jest zmiana obowigzujacych
wymogow dotyczacych ujawniania informacji.

Respondenci, ktorzy przekazali uwagi w odpowiedzi na wystosowane przez Komisje
zaproszenie do zglaszania uwag na temat ram regulacyjnych UE dotyczacych ustug
finansowych, uznali, ze obowigzujace wymogi dotyczace ujawniania informacji sg
nieproporcjonalne 1 stanowig obcigzenie dla mniejszych instytucji. Bez uszczerbku dla
$cislejszego dostosowania ujawnianych informacji do standardow migdzynarodowych
mate instytucje 1 instytucje o mniej ztozonej strukturze powinny przekazywac
informacje rzadziej oraz o mniejszym stopniu szczegdtowosci niz wigksze instytucje,
co tym samym pozwoli ograniczy¢ spoczywajace na nich obcigzenie administracyjne.

Nalezy rowniez przedstawi¢ objasnienia dotyczace ujawniania informacji na temat
wynagrodzen. Ponadto instytucje korzystajace z odstgpstwa od okreslonych przepisow
dotyczacych wynagrodzen powinny by¢ zobowigzane do ujawniania informacji na
temat takiego odstepstwa.

Stosowanie rezerw na oczekiwane straty kredytowe, ktore wprowadzono w
zmienionych  miedzynarodowych  standardach  rachunkowosci  dotyczacych
instrumentéw finansowych ,MSSF9”, moze doprowadzi¢ do nagltego znacznego
wzrostu wspotczynnikéw kapitatowych instytucji. Chociaz prowadzone sg rozmowy
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dotyczace odpowiedniego ostroznosciowego traktowania wpltywu zwickszonych
oczekiwanych strat kredytowych oraz majace na celu zapobiezenie wystgpieniu
nieuzasadnionego negatywnego wplywu na akcje kredytowa instytucji kredytowych,
nalezy stopniowo wprowadzi¢ tworzenie dodatkowych rezerw z tytulu ryzyka
kredytowego okreslonych w MSSF9.

Mate i $rednie przedsiebiorstwa (MSP) s3 jednym z filaréw unijnej gospodarki,
poniewaz odgrywajg zasadnicza role¢ w tworzeniu wzrostu gospodarczego i miejsc
pracy. Biorac pod uwage fakt, ze MSP sa obarczone mniejszym ryzykiem
systematycznym niz wigksze przedsigbiorstwa, wymogi kapitalowe z tytulu
ekspozycji wobec MSP powinny byé mniejsze niz wymagania wobec wigkszych
przedsigbiorstw, aby zapewni¢ optymalne finansowanie MSP przez banki. Obecnie
ekspozycje wobec MSP w wysokosci do 1,5 min EUR podlegaja zmniejszeniu kwoty
ekspozycji wazonej ryzykiem o 23,81 %. Poniewaz prog ekspozycji wobec MSP w
wysokosci 1,5 min EUR nie $wiadczy o zmianie poziomu ryzyka MSP, zmniejszenie
wymogow kapitalowych nalezy rozszerzyé na ekspozycje wobec MSP powyzej progu
1,5 min EUR, a w odniesieniu do czg$ci ekspozycji przekraczajacej ten prog
zmniejszenie kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem powinno wynosi¢ 15 %.

Inwestycje w infrastrukture maja zasadnicze znaczenie dla zwigkszenia
konkurencyjnosci Europy oraz dla pobudzenia tworzenia nowych miejsc pracy.
Ozywienie i przyszly wzrost unijnej gospodarki zaleza w duzej mierze od dostgpnosci
kapitalu na strategiczne inwestycje w infrastruktur¢ o znaczeniu europejskim,
mianowicie w sieci szerokopasmowe 1 sieci energetyczne, oraz w infrastrukture
transportowg, w szczegdlnosci w osrodki przemystowe, ksztatcenie, badania i
innowacje oraz w energi¢ ze zrodel odnawialnych i efektywno$¢ energetyczng. Plan
inwestycyjny dla Europy ma na celu promowanie dodatkowego finansowania w
rentowne projekty infrastrukturalne, migdzy innymi poprzez uruchomienie
dodatkowych prywatnych zrodet finansowania. Glownym problemem dla szeregu
potencjalnych inwestorow jest postrzegany brak rentownych projektow oraz — biorac
pod uwage ich ztozony charakter — ograniczona zdolno$¢ do prawidlowej oceny
ryzyka.

Aby zacheci¢ do prywatnych inwestycji w projekty infrastrukturalne, konieczne jest
zatem okreslenie srodowiska regulacyjnego, ktére moze promowaé wysokiej jakos$ci
projekty infrastrukturalne oraz ograniczy¢ ryzyka dla inwestorow. Nalezy w
szczegOlno$ci zmniejszy¢ narzuty kapitalowe z tytulu ekspozycji na projekty
infrastrukturalne, pod warunkiem ze spetniajg one zestaw kryteriow pozwalajacych na
zmniejszenie ich profilu ryzyka oraz na zwigkszenie przewidywalnosci przeplywdow
pienigznych. Do dnia [trzy lata od wejscia w zycie] r. Komisja powinna dokonac
przegladu przepisu, aby oceni¢ a) wptyw na wielko$¢ inwestycji w infrastrukture
realizowanych przez instytucje oraz na jakos$¢ inwestycji, uwzgledniajac cele UE w
zakresie przejscia na gospodarke niskoemisyjna, odporng na zmiang klimatu i
gospodarke o obiegu zamknigtym oraz b) jego adekwatno$¢ z ostroznosciowego
punktu widzenia. Komisja powinna réwniez rozwazy¢, czy zakres stosowania tego
przepisu nalezy rozszerzy¢ na inwestycje w infrastruktur¢ realizowane przez
przedsigbiorstwa.
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W art. 508 ust. 3 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/20132
natozono na Komisj¢ zobowigzanie do przedstawienia Parlamentowi Europejskiemu i
Radzie sprawozdania na temat odpowiedniego systemu nadzoru ostrozno$ciowego nad
firmami inwestycyjnymi i przedsi¢biorstwami, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2 lit.
b) oraz c) tego rozporzadzenia, ktdrego nastepstwem powinno by¢ — w stosownych
przypadkach — przedstawienie wniosku ustawodawczego. Na mocy wspomnianego
wniosku ustawodawczego mozna by wprowadzi¢ nowe wymogi dla tych
przedsiebiorstw. W celu zapewnienia proporcjonalnos$ci i uniknigcia niepotrzebnych i
powtarzajacych si¢ zmian regulacyjnych firmy inwestycyjne niemajgce znaczenia
systemowego powinny zatem zosta¢ wylaczone z obowigzku stosowania nowych
przepisOw zmieniajacych rozporzadzenie (UE) nr 575/2013. Firmy inwestycyjne
stwarzajace takie samo ryzyko systemowe jak instytucje kredytowe powinny jednak
podlega¢ takim samym wymogom jak wymogi majgce zastosowanie do instytucji

kredytowych.

W S$wietle wzmozonego nadzoru nad grupg, bedacego wynikiem wzmocnienia
ostrozno$ciowych ram regulacyjnych oraz utworzenia unii bankowej, pozadane jest,
aby instytucje w jeszcze wigkszym stopniu czerpaty korzysci z jednolitego rynku, w
tym w celu zapewnienia efektywnego zarzadzania zasobami kapitalowymi i zasobami
ptynnosci w catej grupie. W zwigzku z tym mozliwo$¢ odstgpienia od stosowania
wymogoéw na zasadzie indywidualnej w odniesieniu do jednostek zaleznych lub
dominujacych powinna by¢ dostepna dla grup transgranicznych, pod warunkiem ze
obowigzuja odpowiednie gwarancje zapewniajace, by podmioty podlegajace
odstepstwu miaty dostep do wystarczajacego kapitalu i ptynnosci. Jezeli spelniono
wszystkie gwarancje, w gestii wlasciwego organu pozostaje decyzja o udzieleniu
takich odstepstw. Decyzje wlasciwych organdow powinny by¢ nalezycie uzasadnione.

Aby ufatwi¢ instytucjom przestrzeganie przepisow okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu 1 w dyrektywie 2013/36/UE, jak réwniez aby ulatwié przestrzeganie
regulacyjnych standardéw technicznych, wykonawczych standardéw technicznych,
wytycznych i wzoréw opracowanych na potrzeby wdrozenia tych przepisow, EUNB
powinien opracowa¢ narzg¢dzie informatyczne majace utatwi¢ instytucjom stosowanie
odpowiednich przepisoOw, standardow i1 wzorow stosownie do ich wielkosci oraz
stosowanego modelu biznesowego.

Aby ulatwi¢ poréwnywalno$¢ ujawnianych informacji, EUNB powinien by¢
upowazniony do opracowania standardowych wzoréw do celow ujawniania
informacji, obejmujacych wszystkie najwazniejsze wymogi dotyczace ujawniania
informacji okreslone w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013. Przy opracowywaniu tych standardow EUNB powinien uwzglednié¢
wielkos$¢ 1 ztozonos$¢ instytucji oraz charakter i poziom ryzyka prowadzonych przez
nie dziatan.

Aby zapewni¢ odpowiednie zdefiniowanie niektérych szczegdtowych przepisow
technicznych rozporzadzenia (UE) nr 573/2013 oraz aby uwzgledni¢ mozliwe zmiany
na szczeblu migdzynarodowym, nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjecia
aktow zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej w odniesieniu
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(60)

(61)

(62)

(63)

do wykazu produktow lub ustug, ktorych aktywa i zobowigzania mozna uznaé za
wzajemnie powigzane, oraz w odniesieniu do definicji sposobu traktowania
instrumentow pochodnych, zabezpieczonych transakcji kredytowych i transakcji
opartych na rynku kapitatowym oraz transakcji niezabezpieczonych o czasie trwania
krotszym niz sze$¢ miesiecy realizowanych z klientami finansowymi na potrzeby
obliczania wskaznika stabilnego finansowania netto.

Komisja — w drodze aktow delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE oraz zgodnie z art.
10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 — powinna przyjac¢ projekty regulacyjnych
standardow technicznych opracowane przez EUNB w obszarach wymogow w zakresie
funduszy wilasnych z tytulu ryzyka rynkowego dotyczacych pozycji portfela
niechandlowego, instrumentow, ktore majg ekspozycje na ryzyko rezydualne, obliczen
niespodziewanego niewykonania zobowigzania, zezwolenia na stosowanie modeli
wewnetrznych dla ryzyka rynkowego, weryfikacji historycznej modelu wewngtrznego,
przypisania zyskow i strat, niedajacych si¢ modelowaé czynnikow ryzyka i ryzyka
niewykonania zobowigzania w metodzie modeli wewnetrznych stosowane] w
odniesieniu do ryzyka rynkowego. SzczegoOlnie wazne jest, aby w czasie prac
przygotowawczych Komisja prowadzila stosowne konsultacje, w tym na poziomie
ekspertow. Komisja i EUNB powinny zapewni¢, aby wspomniane standardy i wymogi
mogly by¢ stosowane przez wszystkie zainteresowane instytucje w Sposob
proporcjonalny do charakteru, skali i stopnia ztozonosci tych instytucji oraz ich
dziatalnosci.

Do celéw stosowania przepisOw dotyczacych duzych ekspozycji Komisja powinna
okresli¢, przyjmujac akty zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej, w jakich okolicznosciach spetlnione zostaja warunki istnienia grupy
klientow powigzanych oraz w jaki sposob nalezy oblicza¢ warto$¢ ekspozycji
wynikajacych z kontraktow, o ktérych mowa w zalaczniku II, oraz z kredytowych
instrumentow pochodnych niezawartych bezposrednio z klientem, lecz stanowigcych
podstawe instrumentu dluznego lub instrumentu kapitalowego wyemitowanego przez
tego klienta, oraz powinna okre$li¢ termin, w jakim wlasciwe organy mogg wyrazic¢
zgode na przekroczenie limitu ekspozycji. Komisja powinna rowniez wydaé
regulacyjny standard techniczny, w ktorym okresli format i czgstotliwos¢ sprawozdan
dotyczacych duzych ekspozycji oraz kryteria okres$lania instytucji niebedacych
bankami, ktorych dotycza obowigzki skladania sprawozdan na temat duzych
ekspozyciji.

Jezeli chodzi o ryzyko kredytowe kontrahenta, uprawnienia do przyjecia aktow
zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej nalezy przekazaé
Komisji w odniesieniu do okreslenia aspektow dotyczacych istotnego czynnika ryzyka
transakcji, delty nadzorczej oraz narzutu z tytutu kategorii ryzyka cen towarow.

Szczegollnie istotne jest, by przed przyjeciem aktow zgodnie z art. 290 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej Komisja prowadzita stosowne konsultacje w czasie
prac przygotowawczych, w tym na poziomie ekspertow, oraz aby konsultacje te byty
prowadzone zgodnie z zasadami okreslonymi w Porozumieniu
miedzyinstytucjonalnym w sprawie lepszego stosowania prawa z dnia 13 kwietnia
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2016 r. W szczego6lnosci, aby zapewni¢ udzial na rownych zasadach Parlamentu
Europejskiego i Rady w przygotowaniu aktoéw delegowanych, instytucje te otrzymuja
wszelkie dokumenty w tym samym czasie co eksperci panstw cztonkowskich, a
eksperci tych instytucji moga systematycznie bra¢ udzial w posiedzeniach grup
eksperckich Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem aktow delegowanych.

Aby skuteczniej reagowa¢ na zmiany mig¢dzynarodowych i unijnych standardéw
informacyjnych w czasie, Komisja powinna by¢ upowazniona do zmiany wymogow
dotyczacych ujawniania informacji okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013
poprzez przyjecie aktu delegowanego.

EUNB powinien przekazywaé sprawozdania na temat mozliwosci zwickszenia
proporcjonalnosci unijnego pakietu sprawozdawczos$ci nadzorczej pod wzgledem
zakresu, poziomu rozdrobnienia lub czestotliwos$ci.

Do celéw stosowania wymogoéw w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ekspozycji w
formie jednostek uczestnictwa lub udziatbw w przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania Komisja powinna okresli¢, przyjmujac regulacyjny standard techniczny,
w jaki sposob instytucje powinny obliczaé kwote ekspozycji wazonej ryzykiem z
zastosowaniem metody opartej na uprawnieniach, gdy jakiekolwiek parametry
wejsciowe wymagane na potrzeby tego obliczenia nie sg dostgpne.

Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, tj. wzmocnienie i dopracowanie juz
istniejacych przepisOw unijnych zapewniajacych obowigzywanie jednakowych
wymogow ostroznosciowych wobec instytucji kredytowych 1 firm inwestycyjnych w
Unii, nie moga zostaé osiggnicte w sposOb wystarczajacy przez panstwa
cztonkowskie, natomiast ze wzgledu na ich skale i skutki mozliwe jest ich lepsze
osiggniecie na szczeblu unijnym, Unia moze podja¢ dzialania zgodnie z zasada
pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasada
proporcjonalnosci okreslong w tym artykule, niniejsze rozporzadzenie nie wykracza
poza dziatania konieczne do osiggni¢cia wspomnianych celow.

Biorac pod uwage zmiany sposobu traktowania ekspozycji wobec kwalifikujacych sie
CCP, dotyczace w szczegdlnosci sposobu traktowania wktadoéw instytucji do funduszy
na wypadek niewykonania zobowigzania kwalifikujacych si¢ CCP, nalezy réwniez
zmieni¢ odpowiednie przepisy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, ktore zostaly
wprowadzone do tego rozporzadzenia rozporzadzeniem (UE) nr 575/20136 oraz w
ktorych okresla si¢ sposob obliczenia hipotetycznego kapitatlu CCP, z ktdrego
nastgpnie korzystaja instytucje do obliczenia swoich wymogow w zakresie funduszy
wiasnych.

Stosowanie niektoérych przepisow dotyczacych nowych wymogoéow w zakresie
funduszy wiasnych 1 zobowigzan kwalifikowalnych, w ktorych wdraza si¢ standard
dotyczacy catkowitej zdolnosci do pokrycia strat, powinno rozpocza¢ si¢ z dniem 1
stycznia 2019 r., jak zostato uzgodnione na szczeblu miedzynarodowym.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 575/2013,
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PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
Artykut 1
W rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) art. 1 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 1
Zakres stosowania

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolity zbidr przepisow dotyczacych ogdlnych
wymogow ostroznosciowych, ktore muszg by¢ spetnione przez instytucje, finansowe spotki
holdingowe i finansowe spotki holdingowe o dziatalno$ci mieszanej obj¢te nadzorem na podstawie
dyrektywy 2013/36/UE w odniesieniu do nastgpujacych kwestii:

@) wymogow w zakresie funduszy wlasnych odnoszacych si¢ do catkowicie
wymiernych, jednolitych i ustandaryzowanych elementéw ryzyka kredytowego,
ryzyka rynkowego, ryzyka operacyjnego oraz ryzyka rozliczenia;

(b) wymogow ograniczajacych duze ekspozycje;

(c) wymogoéw dotyczacych plynnosci odnoszacych si¢ do catkowicie wymiernych,
jednolitych 1 ustandaryzowanych elementow ryzyka ptynnosci;

(d) wymogow sprawozdawczych w odniesieniu do lit. a), b) i ¢) oraz w odniesieniu do
dzwigni finansowej;

(e) wymogow dotyczacych podawania informacji do wiadomosci publiczne;.

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolity zbior przepisow dotyczacych wymogdéw z tytutu
funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, ktére musza by¢ spelnione przez podmioty objete
planem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bedgce globalnymi instytucjami o znaczeniu
systemowym lub bedace czgscia globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz przez istotne
jednostki zalezne globalnych instytucji o znaczeniu systemowym spoza UE.

Niniejsze rozporzadzenie nie reguluje wymogdéw dotyczacych ujawniania informacji nakladanych na
wlasciwe organy w dziedzinie regulacji ostrozno$ciowej i sprawowania nadzoru nad instytucjami
zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE.”;

(2) art. 2 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 2
Uprawnienia nadzorcze

1. W celu zapewnienia zgodnos$ci z niniejszym rozporzadzeniem wlasciwe organy majg
uprawnienia przewidziane w dyrektywie 2013/36/UE 1 w niniejszym rozporzadzeniu
oraz przestrzegaja ustanowionych w tych aktach procedur.

2. W celu zapewnienia zgodno$ci z niniejszym rozporzadzeniem organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji maja uprawnienia przewidziane w
dyrektywie 2014/59/UE 1 w niniejszym rozporzadzeniu oraz przestrzegaja
ustanowionych w tych aktach procedur.
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(3)

W celu zapewnienia zgodno$ci z wymogami z tytulu funduszy wlasnych i
zobowigzan kwalifikowalnych wlasciwe organy wspolpracuja z organami ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.”;

w art. 4 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(@) ust. 1 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»(7) »przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania« oznacza przedsi¢biorStwo
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) okreslone w
art. 1 ust. 2 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE?* lub
alternatywny fundusz inwestycyjny (AFI) okre$lony w art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE%;”;

(b) ust. 1 pkt 20 otrzymuje brzmienie:

,»(20) »finansowa spotka holdingowa« oznacza instytucj¢ finansowa, ktorej jednostki
zalezne sg wylacznie lub gtéwnie instytucjami lub instytucjami finansowymi oraz
ktora nie jest finansowg spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszane;.

Jednostkami zaleznymi instytucji finansowej sa gltownie instytucje lub instytucje
finansowe, w przypadku gdy co najmniej jedna z nich jest instytucjg oraz gdy ponad
50 % kapitatu wtasnego, skonsolidowanej sumy bilansowej, przychoddw, personelu
lub innego wskaznika uznanego za istotny przez organ wilasciwy dla instytucji
finansowej jest zwigzane z jednostkami zaleznymi bedacymi instytucjami lub
instytucjami finansowymi.”;

(c) ust. 1 pkt 26 otrzymuje brzmienie:

,»(26) »instytucja finansowa« oznacza przedsigbiorstwo inne niz instytucja oraz inne
niz spotka holdingowa dziatajaca wylacznie w sektorze przemystowym, ktorego
podstawowa dziatalnoscig jest nabywanie pakietow akcji lub wykonywanie co
najmniej jednego spos$rod rodzajow dziatalnosci wymienionych w pkt 2-12 i pkt 15
zalacznika 1 do dyrektywy 2013/36/UE; pojecie to obejmuje finansowe spotki
holdingowe, finansowe spotki holdingowe o dziatalno$ci mieszanej, instytucje
platnicze w rozumieniu dyrektywy 2007/64/WE Parlamentu Europejskiego i Rady? i
spotki zarzadzania aktywami, nie obejmuje jednak ubezpieczeniowych spotek
holdingowych i ubezpieczeniowych spoétek holdingowych prowadzacych dziatalnos¢

23

24

25

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (Dz.U. L 302 z
17.11.2009, s. 32).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i
2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 2 1.7.2011, s. 1).
Dyrektywa 2007/64/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 listopada 2007 r. w sprawie ustug
platniczych w ramach rynku wewngtrznego zmieniajaca dyrektywy 97/7/WE, 2002/65/WE,
2005/60/WE i 2006/48/WE i uchylajaca dyrektywe 97/5/WE (Dz.U. L 319 2 5.12.2007, s. 1).

50



mieszang zdefiniowanych odpowiednio w art. 212 ust. 1 lit. f) 1 g) dyrektywy
2009/138/WE;”;

(d) wust. 1 pkt 39 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Za grupe powigzanych klientow nie uznaje si¢ dwoch oséb fizycznych lub
prawnych lub wiekszej ich liczby, ktore spetniajg warunki okreslone w lit. a) lub b) z
powodu ich bezposredniej ekspozycji wobec tego samego CCP do celow dziatan
rozliczeniowych.”;

(e) wust. 1 pkt 71 lit. b) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:
,b) dla celow art. 97 oznacza sume nast¢pujacych elementow:”;
(f) ust. 1 pkt 72 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) stanowi rynek regulowany lub rynek panstwa trzeciego, ktory uznaje si¢ za
rownowazny z rynkiem regulowanym zgodnie z procedurg okreslong w art. 25 ust. 4
lit. a) dyrektywy 2014/65/UE;”;

(g) ust. 1 pkt 86 otrzymuje brzmienie:

,»(86) »portfel handlowy« oznacza wszystkie pozycje w instrumentach finansowych i
w towarach, ktore to pozycje instytucja przeznacza do obrotu albo do celéw
zabezpieczenia pozycji przeznaczonych do obrotu lub pozycji, o ktérych mowa w
art. 104 ust. 2, z wylaczeniem pozycji, o ktérych mowa w art. 104 ust. 3;”;

(h) ust. 1 pkt 91 otrzymuje brzmienie:

»(91) »ekspozycja z tytutu transakcji« oznacza biezaca ekspozycje, w tym zmienny
depozyt zabezpieczajacy nalezny czlonkowi rozliczajacemu, ale jeszcze
nieotrzymany, oraz potencjalng przyszla ekspozycje czlonka rozliczajacego lub
Klienta wobec Kkontrahenta centralnego, wynikajace z umow i transakcji
wymienionych w art. 301 ust. 1 lit. a), b) i ¢), a takze poczatkowy depozyt
zabezpieczajacy;”;

(i)  ust. 1 pkt 96 otrzymuje brzmienie:

»(96) »wewngetrzny instrument zabezpieczajacy« oznacza pozycje, ktora znacznie
kompensuje elementy ryzyka skladowego pomigdzy pozycja portfela handlowego a
jedng pozycja portfela niechandlowego lub wigkszg ich liczbg lub pomigdzy dwoma
jednostkami odpowiadajacymi za handel;”;

(j)) wust. 1 dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

»(129) »organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji« oznacza organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zdefiniowany w art. 2 ust. 1 pkt 18
dyrektywy 2014/59/UE;

(130) »podmiot objety planem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji«
oznacza podmiot objety planem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zdefiniowany w art. 2 ust. 1 pkt 83a dyrektywy 2014/59/UE;

(131) »grupa objeta planem restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji« oznacza
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grupe objeta planem restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zdefiniowang w
art. 2 ust. 1 pkt 83b dyrektywy 2014/59/UE;

(132) »globalna instytucja o znaczeniu systemowym« (G-SII) oznacza globalng
instytucj¢ o znaczeniu systemowym zgodnie z art. 131 ust. 1 i 2 dyrektywy

2013/36/UE;

(133) »globalna instytucja o znaczeniu systemowym spoza UE« (G-SlI spoza UE)
oznacza globalne grupy bankowe lub banki o znaczeniu systemowym niebg¢dace
globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym, ujgte w regularnie
aktualizowanym wykazie globalnych bankéw 0 znaczeniu systemowym
publikowanym przez Rade¢ Stabilno$ci Finansowej;

(134) »istotna jednostka zalezna« oznacza jednostke zalezna, ktora spetnia dowolny
z nastepujacych warunkow na zasadzie indywidualnej lub skonsolidowane;:

a) jednostka zalezna posiada wiecej niz 5 % skonsolidowanych aktywow
wazonych ryzykiem swojej pierwotnej jednostki dominujacej;

b) jednostka zalezna generuje wiecej niz 5 % *tacznego dochodu z
dziatalnosci operacyjnej swojej pierwotnej jednostki dominujace;j;

c) calkowita miara ekspozycji z tytutu dzwigni finansowej jednostki
zaleznej wynosi wigcej niz 5 % skonsolidowanej miary ekspozycji z
tytutu dzwigni finansowej jej pierwotnej jednostki dominujace;j;

(135) »podmiot typu G-Sll« oznacza podmiot posiadajacy osobowos¢ prawng, ktory
jest globalng instytucjg o znaczeniu systemowym lub czgscig globalnej instytucji o
znaczeniu systemowym lub globalng instytucja o znaczeniu systemowym spoza UE;

(136) »instrument umorzenia lub konwersji dtugu« oznacza instrument umorzenia
lub konwersji dtugu zdefiniowany w art. 2 ust. 1 pkt 57 dyrektywy 2014/59/UE;

(137) »grupa« oznacza grupe przedsiebiorstw, z ktérych co najmniej jedno jest
przedsigbiorstw powigzanych ze sobg poprzez stosunek okreslony w art. 22
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE?®;

(138) »transakcja finansowana z uzyciem papiero0w wartosciowych« oznacza
transakcje odkupu, transakcje udzielenia lub zaciagnigcia pozyczki papierow
wartosciowych lub towaréw lub transakcje z obowigzkiem uzupelnienia
zabezpieczenia kredytowego;

(139) »firma inwestycyjna o znaczeniu systemowym« oznacza firm¢ inwestycyjna,
ktora okreslono jako globalng instytucje o znaczeniu systemowym lub jako inng

26

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych
sprawozdan niektorych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182 z 29.6.2013,
s. 19).
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(4)

instytucje o znaczeniu systemowym zgodnie z art. 131 ust. 1, 2 lub 3 dyrektywy
2013/36/UE;

(140) »poczatkowy depozyt zabezpieczajacy« oznacza dowolne zabezpieczenie, inne
niz zmienny depozyt zabezpieczajacy, uzyskane od podmiotu lub przez niego
przekazane na potrzeby pokrycia biezacej i potencjalnej przysztej ekspozycji z tytutu
transakcji lub portfela transakcji w okresie potrzebnym do zamknigcia tych transakcji
lub do ponownego zabezpieczenia ryzyka rynkowego z ich tytulu, w nastepstwie
niewywigzania si¢ ze zobowigzania przez kontrahenta transakcji lub portfela
transakcji;

(141) »ryzyko rynkowe« oznacza ryzyko strat wynikajagcych ze zmian cen
rynkowych;

(142) »ryzyko walutowe« oznacza ryzyko strat wynikajacych ze zmian kursow
walutowych;

(143) »ryzyko cen towarOw« oznacza ryzyko strat wynikajacych ze zmian cen
towarow;

(144) »jednostka odpowiadajaca za handel« oznacza wyraznie wyodrgbniong grupe
dealeréw utworzong przez instytucj¢ na potrzeby wspolnego zarzadzania portfelem
pozycji portfela handlowego zgodnie z dobrze okre$long i spdjna strategia biznesowa
oraz funkcjonujaca w ramach tej samej struktury zarzadzania ryzykiem.”;

(k) dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

4. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych, w ktorych
okresla okoliczno$ci, w jakich spetnione sg warunki przedstawione w pkt 39 akapit
pierwszy lit. a) lub b).

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia [jeden rok od dnia wej$cia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.”;

w art. 6 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(@) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»Instytucje wypetniaja obowigzki okreslone w czesciach od drugiej do piatej oraz
siodmej 1 6smej na zasadzie indywidualne;j.”;

(b) dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Na zasadzie odstgpstwa od przepisow ust. 1 jedynie instytucje okre§lone jako
podmioty objete planem restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, bedace
rowniez globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym lub czg$cig globalnych
instytucji o znaczeniu systemowym i nieposiadajace jednostek zaleznych, spetniaja
wymogi okreslone w art. 92a na zasadzie indywidualne;.
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(5)

Wylacznie istotne jednostki zalezne globalnych instytucji 0 znaczeniu systemowym
spoza UE niebgdace jednostkami zaleznymi unijnej instytucji dominujacej,
niebedace podmiotami objetymi planem restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji
oraz nieposiadajace jednostek zaleznych, spetniaja wymogi okreslone w art. 92b na
zasadzie indywidualnej.”;

art. 7 ust. 1 i 2 otrzymujg brzmienie:

»1. Wlasciwe organy moga odstgpi¢ od stosowania przepiséw art. 6 ust. 1 w
odniesieniu do kazdej jednostki zaleznej, gdy zaréwno jednostka zalezna, jak i
jednostka dominujgca posiadajg siedzibe glowng w tym samym panstwie
cztonkowskim, a jednostka zalezna jest objeta nadzorem na zasadzie
skonsolidowanej nad jednostka dominujgca, ktora jest instytucja, finansowa spotka
holdingowa Iub finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci mieszanej, i gdy
spetnione sg wszystkie ponizsze warunki, w celu zapewnienia odpowiedniego
podzialu funduszy wlasnych pomiedzy jednostka dominujaca a jej jednostkami
zaleznymi:

(@) nie istnieja obecnie i nie s3 oczekiwane w przysziosci istotne przeszkody
praktyczne lub prawne dla szybkiego transferu funduszy wiasnych lub sptaty
zobowigzan przez jednostke dominujacg na rzecz jednostki zaleznej;

(b) jednostka dominujgca wykaze przed wlasciwym organem, ze jednostka zalezna
jest ostroznie zarzadzana, i o$wiadczy, za zgoda wlasciwego organu, ze
gwarantuje pokrycie zobowigzan zaciagnigtych przez jednostke zalezng, albo
ryzyko w jednostce zaleznej ma znaczenie marginalne;

(c) procedury oceny, pomiaru i kontroli ryzyka w jednostce dominujgcej obejmuja
jednostke zalezna;

(d) jednostka dominujaca posiada ponad 50 % praw glosu z akcji w kapitale
jednostki zaleznej lub ma prawo do powotywania lub odwolywania wigkszos$ci
cztonkdéw organu zarzadzajacego jednostkg zalezng.

2. Po konsultacji z organem sprawujacym nadzoér skonsolidowany wiasciwy organ
moze odstgpi¢ od stosowania przepisow art. 6 ust. 1 w odniesieniu do jednostki
zaleznej posiadajacej siedzibg gldwna w innym panstwie cztonkowskim niz siedziba
gléwna jej jednostki dominujacej oraz objetej nadzorem na zasadzie skonsolidowanej
nad tg jednostka dominujaca, ktdra jest instytucja, finansowa spotka holdingowa lub
finansowg spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, pod warunkiem ze spetnione
sg wszystkie ponizsze warunki:

(@) warunki okre$lone w ust. 1 lit. a)—d);

(b) instytucja udziela gwarancji na rzecz swojej jednostki zaleznej, ktora to
gwarancja zawsze spetnia nastepujace warunki:

Q) gwarancja jest udzielana w kwocie co najmniej rOwnowaznej wysokosci
wymogu w zakresie funduszy wiasnych dotyczacego jednostki zaleznej,
wobec ktorej stosuje si¢ odstepstwo;
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(i)  gwarancja jest uruchamiana, gdy jednostka zalezna nie jest w stanie
sptaci¢ swoich dlugéw lub innych zobowigzan w terminie ich
wymagalnosci lub gdy w odniesieniu do tej jednostki zaleznej dokonano
ustalenia zgodnie z art. 59 ust. 3 dyrektywy 2014/59/UE, w zaleznoS$ci od
tego, ktora z tych sytuacji bedzie miata miejsce wczesniej;

(i) gwarancja jest w pelni zabezpieczona w odniesieniu do co najmniej 50 %
jej wysokosci za posrednictwem uzgodnienia dotyczacego zabezpieczen
finansowych zdefiniowanego w art. 2 ust. 1 lit. a) dyrektywy
2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady?’;

(iv)  gwarancja i uzgodnienie dotyczace zabezpieczen finansowych sa
regulowane przepisami prawa panstwa cztonkowskiego, w ktérym
znajduje si¢ siedziba gléwna jednostki zaleznej, chyba ze organ wiasciwy
dla jednostki zaleznej stwierdzil inaczej;

(v)  zabezpieczenie gwarancji jest uznanym zabezpieczeniem, o ktorym
mowa w art. 197, ktére — po przeprowadzeniu odpowiednio ostroznych
redukcji warto$ci — jest wystarczajace do petlnego pokrycia kwoty, o
ktorej mowa w ppkt (iii);

(vi)  zabezpieczenie gwarancji jest wolne od obcigzen i nie jest stosowane
jako zabezpieczenie jakiejkolwiek innej gwarancji;

(vil)  nie istniejg zadne bariery natury prawnej, regulacyjnej lub operacyjnej
dla przeniesienia zabezpieczenia z jednostki dominujgcej do
odpowiedniej jednostki zaleznej.”;

(6) art. 8 otrzymuje brzmienie:

WArtykut 8
Odstepstwo od stosowania wymogow dotyczgcych plynnosci na zasadzie indywidualnej

Wilasciwe organy moga w petni lub czgSciowo odstapi¢ od stosowania przepisOw
okreslonych w cze$ci szostej w odniesieniu do instytucji i jej wszystkich lub
niektorych jednostek zaleznych, ktorych siedziby gtéwne znajduja si¢ w tym samym
panstwie cztonkowskim co siedziba gtéwna instytucji, oraz sprawowaé nad nimi
nadzor jako nad wydzielong podgrupa ptynnosciows, o ile spetniajg one wszystkie
okreslone ponizej warunki:

(@) instytucja dominujgca na zasadzie skonsolidowanej lub jednostka zalezna na
zasadzie subskonsolidowanej wypelniaja obowiazki okreslone w czesci szostej;

(b) instytucja dominujaca na zasadzie skonsolidowanej lub instytucja zalezna na
zasadzie subskonsolidowanej stale monitoruja poziomy ptynnosci wszystkich

Dyrektywa 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca 2002 r. w sprawie
uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych (Dz.U. L 168 z27.6.2002, s. 43).
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instytucji wchodzacych w sktad podgrupy ptynnosciowej, ktore zostaty objete
odstgpstwem zgodnie z niniejszym ustgpem, i zapewniaja wystarczajacy
poziom ptynnosci dla wszystkich tych instytucji;

(c) instytucje nalezace do podgrupy plynnosciowej zawarty umowy, ktore sg
zadowalajace dla wlasciwych organow i ktore przewiduja swobodny przeptyw
srodkow migdzy tymi instytucjami, aby umozliwi¢ im wywiazywanie si¢ z
indywidualnych i wspolnych zobowigzan w terminie ich wymagalnosci;

(d) nie istnieja obecnie ani nie sg oczekiwane w przysztosci istotne przeszkody
praktyczne lub prawne dla wykonania umow, o ktérych mowa w lit. c).

Wilasciwe organy moga w pelni lub czeSciowo odstapi¢ od stosowania przepisOw
okreslonych w czg$ci szostej w odniesieniu do instytucji i jej wszystkich lub
niektorych jednostek zaleznych, ktorych siedziby gltowne znajduja si¢ w innych
panstwach cztonkowskich niz siedziba gléwna instytucji, oraz sprawowa¢ nad nimi
nadzoér jako nad wydzielong podgrupa ptynnosciowa wytacznie po przeprowadzeniu
procedury okreslonej w art. 21 1 wylacznie w odniesieniu do instytucji, w przypadku
ktorych wiasciwe dla tych instytucji organy osiagng porozumienie W sprawie
nastgpujacych kwestii:

(@) ich oceny spetnienia warunkéw, o ktorych mowa w ust. 1;

(b) ich oceny zgodnosci organizacji i sposobu traktowania ryzyka ptynnosci z

kryteriami okreslonymi w art. 86 dyrektywy 2013/36/UE w calej wydzielonej
podgrupie ptynnosciowej;

() podzialu kwot, lokalizacji oraz tytulu wihasnosci do wymaganych aktywow
ptynnych, ktéore maja by¢ utrzymywane w obrebie wydzielonej podgrupy
ptynnosciowej;

(d) wustalenia minimalnych kwot aktywoéw plynnych, ktore majg utrzymywac
instytucje, w odniesieniu do ktorych zostanie zastosowane odstepstwo od
stosowania przepisOw okreslonych w czesci szostej;

(e) koniecznoSci ustanowienia bardziej rygorystycznych parametrow niz
przewidziane w czgsci szostej;

(f) nieograniczonej wymiany kompletnych informacji miedzy wlasciwymi
organami;

(@) pelego zrozumienia konsekwencji zastosowania takiego odstepstwa.

Organ uprawniony do sprawowania nadzoru na zasadzie indywidualnej nad
instytucjg 1 wszystkimi lub niektorymi jej jednostkami zaleznymi, ktorych siedziby
gléwne znajdujg si¢ w innych panstwach czltonkowskich niz siedziba glowna

instytucji, moze w peli lub czeSciowo odstgpi¢ od stosowania przepisow
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okreslonych w czesci szostej w odniesieniu do tej instytucji oraz do wszystkich lub
niektorych jednostek zaleznych tej instytucji oraz sprawowa¢ nad nimi nadzor jako
nad wydzielong podgrupa pltynnosciowa, pod warunkiem ze spetnione sg wszystkie

nastepujgce warunki:
(@ warunki, o ktérych mowa w ust. 1 oraz w ust. 2 lit. b);

(b) instytucja dominujaca na zasadzie skonsolidowanej lub instytucja zalezna na
zasadzie subskonsolidowanej udziela instytucji lub grupie instytucji
posiadajacych swoje siedziby glowne w innym panstwie cztonkowskim
gwarancji, ktora spetnia wszystkie ponizsze warunki:

(i) gwarancja jest udzielana na kwot¢ co najmniej rownowazng wysokosci
wyptywow plynnosci netto, ktore gwarancja zastepuje, i ktora oblicza
sic zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/61%
na zasadzie indywidualnej w odniesieniu do instytucji lub na zasadzie
subskonsolidowanej w odniesieniu do grupy instytucji objetych
odstgpstwem 1 korzystajagcych z gwarancji, bez uwzgl¢dnienia
jakiegokolwiek preferencyjnego traktowania,;

(i) gwarancja jest uruchamiana, gdy instytucja lub grupa instytucji
objetych odstgpstwem i korzystajacych z gwarancji nie sg w stanie
sptaci¢ swoich dlugow lub innych zobowigzan w terminie ich
wymagalnosci lub gdy w odniesieniu do tej instytucji lub grupy
instytucji objetych odstepstwem dokonano ustalenia zgodnie z art. 59
ust. 3 dyrektywy 2014/59/UE, w zaleznosci od tego, ktora z tych
sytuacji bedzie miala miejsce wczedniej;

(ili) gwarancja jest w pelni zabezpieczona za posrednictwem uzgodnienia
dotyczacego zabezpieczen finansowych zdefiniowanego w art. 2 ust. 1
lit. a) dyrektywy 2002/47/WE;

(iv) gwarancja i uzgodnienie dotyczace zabezpieczen finansowych sg
regulowane przepisami prawa panstwa cztonkowskiego, w ktérym
znajduje si¢ siedziba glowna instytucji lub grupy instytucji objetych
odstepstwem 1 korzystajacych z gwarancji, chyba ze organ wlasciwy
dla tych instytucji stwierdzit inaczej;

(V) zabezpieczenie gwarancji jest kwalifikowalne jako sktadnik aktywow
ptynnych wysokiej jakosci zdefiniowany w art. 10-13 i art. 15
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/61 oraz po
zastosowaniu redukcji wartosci, o ktorej mowa w tytule Il rozdziat 2

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupehiajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu
pokrycia wyptywow netto dla instytucji kredytowych (Dz.U. L 11 z 17.1.2015, s. 1).
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tego rozporzadzenia, pokrywa co najmniej 50 % wysoko$ci wypltywow
ptynnosci netto obliczonych zgodnie z tym rozporzadzeniem na
zasadzie indywidualnej w odniesieniu do instytucji lub na zasadzie
subskonsolidowanej w odniesieniu do grupy instytucji objetych
odstepstwem 1 Korzystajagcych z gwarancji, bez uwzglednienia
jakiegokolwiek preferencyjnego traktowania;

(vi) zabezpieczenie gwarancji jest wolne od obcigzen i nie jest stosowane
jako zabezpieczenie jakiejkolwiek innej transakc;ji;

(vii) nie istnieja obecnie i nie sg oczekiwane w przysziosci zadne bariery
natury prawnej, regulacyjnej lub operacyjnej dla przeniesienia
zabezpieczenia z instytucji udzielajgcej gwarancji do instytucji lub
grupy instytucji objetych odstgpstwem i korzystajacych z gwarancji.

Wiasciwe organy moga roOwniez stosowac przepisy ust. 1, 2 1 3 w odniesieniu do
jednej jednostki zaleznej finansowej spotki holdingowej lub finansowej spotki
holdingowej o dzialalnosci mieszanej lub do niektérych z takich jednostek zaleznych
oraz sprawowa¢ nadzor jako nad wydzielong podgrupa ptynno$ciowa nad finansowa
spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej oraz
nad jednostkami zaleznymi objetymi odstepstwem lub wylacznie nad jednostkami
zaleznymi objetymi odstepstwem. Odniesienia do instytucji dominujacej w ust. 1, 2 1
3 nalezy rozumie¢ jako obejmujace finansowa spotke holdingowa lub finansowa
spotke holdingowa o dziatalnos$ci mieszane;.

Wiasciwe organy moga réwniez stosowac przepisy ust. 1, 2 1 3 w odniesieniu do
instytucji bedacych cztonkami tego samego instytucjonalnego systemu ochrony, o
ktérym mowa w art. 113 ust. 7, pod warunkiem zZe instytucje te spelniajg wszystkie
okreslone tam warunki, oraz w odniesieniu do innych instytucji powigzanych
stosunkiem, o ktorym mowa w art. 113 ust. 6, pod warunkiem Ze spelniaja one
wszystkie warunki w nim okreslone. W takim przypadku wlasciwe organy wskazuja
jedng z instytucji objetych odstepstwem, ktéra ma speilnia¢ wymogi okreslone w
cze$ci szostej na podstawie skonsolidowanej sytuacji wszystkich instytucji
wchodzacych w sktad wydzielonej podgrupy ptynnosciowe;.

W przypadku gdy przyznano odstgpstwo na podstawie ust. 1-5, wlasciwe organy
moga rowniez zastosowac art. 86 dyrektywy 2013/36/UE, lub jego elementy, na
poziomie wydzielonej podgrupy ptynnosciowej i odstagpi¢ od zastosowania art. 86

dyrektywy 2013/36/UE, lub jego elementdw, na zasadzie indywidualnej.
W przypadku gdy przyznano odstgpstwo na podstawie ust. 1-5, w odniesieniu do
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()

niektorych elementéw czesci szostej, ktore objeto zwolnieniem, wiasciwe organy
stosuja obowiazki sprawozdawcze okreslone w art. 415 niniejszego rozporzadzenia
na poziomie wydzielonej podgrupy ptynnosciowej 1 odstepuja od stosowania art. 415
na zasadzie indywidualnej.

Jezeli odstepstwa na podstawie ust. 1-5 nie przyznano instytucjom, ktére poprzednio
byty objete odstepstwem na zasadzie indywidualnej, wtasciwe organy uwzgledniaja
czas potrzebny tym instytucjom na przygotowanie si¢ do stosowania wszystkich lub
niektorych przepisow okreslonych w czegsci szostej oraz zapewniajg odpowiedni
okres przejsciowy przed zastosowaniem tych przepisow w odniesieniu do tych
instytucji.”;

art. 11 otrzymuje brzmienie:
wArtykut 11

Podejscie ogolne

Do celéw stosowania wymogdéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu na
zasadzie skonsolidowanej terminy »instytucja«, »dominujgca instytucja z panstwa
cztonkowskiego«, »unijna instytucja dominujaca« i »jednostka dominujaca«, w
zaleznos$ci od przypadku, dotycza réwniez finansowych spotek holdingowych i
finansowych spotek holdingowych o dziatalnosci mieszanej, ktorym udzielono
zezwolenia zgodnie z art. 21a dyrektywy 2013/36/UE.

Dominujace instytucje z panstwa czlonkowskiego wypetniaja, w zakresie
okreslonym i w sposéb przewidziany w art. 18, zobowigzania ustanowione w
czgsciach od drugiej do czwartej oraz w czesci siodmej na podstawie swojej sytuacji
skonsolidowanej. Jednostki dominujace i ich jednostki zalezne objete niniejszym
rozporzadzeniem ustanawiaja wiasciwg struktur¢ organizacyjng i odpowiednie
mechanizmy kontroli wewng¢trznej, aby zapewni¢ nalezyte przetwarzanie i
przekazywanie danych wymaganych do celéow konsolidacji. Zapewniaja one w
szczegblnosci, by jednostki zalezne nieobjete niniejszym rozporzadzeniem wdrazaty
zasady, procedury i mechanizmy zapewniajace wtasciwg konsolidacje.

Na zasadzie odstepstwa od przepisow ust. 2 jedynie instytucje dominujace
zidentyfikowane jako podmioty objete planem restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym lub czgséciag
globalnych instytucji o znaczeniu systemowym lub czgécig globalnych instytucji o
znaczeniu systemowym spoza UE spelniajag wymogi okreslone w art. 92a na zasadzie

skonsolidowanej, w takim zakresie i w taki sposob, jak okreslono w art. 18.

Wytacznie unijne jednostki dominujgce bedace istotnymi jednostkami zaleznymi
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globalnych instytucji o znaczeniu systemowym spoza UE i niebedace instytucjami
objetymi restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja spetniaja wymogi okreslone w
art. 92b na zasadzie skonsolidowanej, w takim zakresie i w taki sposob, jak
okreslono w art. 18.

Unijne instytucje dominujgce przestrzegaja przepisow okreslonych w czesci szostej
na podstawie swojej sytuacji skonsolidowanej, jezeli grupa obejmuje co najmniej
jedng instytucje kredytowa lub firme¢ inwestycyjng, ktére sa upowaznione do
swiadczenia ustug inwestycyjnych i1 prowadzenia dzialalno$ci wymienionych w
sekcji A pkt 3 1 6 zalgcznika I do dyrektywy 2004/39/WE. W oczekiwaniu na
sprawozdanie Komisji, o ktorym mowa w art. 508 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia,
oraz jezeli grupa obejmuje wytacznie firmy inwestycyjne, wlasciwe organy moga
zwolni¢ unijne instytucje dominujagce z wymogu przestrzegania przepisow
okreslonych w czeSci szoOstej na zasadzie skonsolidowanej, z uwzglednieniem

charakteru, skali 1 stopnia ztozonos$ci dziatalnos$ci firmy inwestycyjne;.

Jezeli udzielono odstepstwa na podstawie art. 8 ust. 1-5, instytucje oraz — w
stosownych przypadkach — finansowe spotki holdingowe lub finansowe spotki
holdingowe o dziatalno$ci mieszanej bedace czgscia podgrupy plynnosciowe;j
spetniaja obowigzki okreslone w czgsci szdstej na zasadzie skonsolidowanej lub na
zasadzie subskonsolidowanej podgrupy ptynnosciowe;.

W przypadku stosowania przepisow art. 10 organ centralny, o ktérym mowa w tym
artykule, spetnia wymogi okreslone w cze¢sciach od drugiej do 6smej na podstawie
skonsolidowanej sytuacji jako cato$¢, na ktoérg sklada sie ten organ centralny wraz z
jego instytucjami powigzanymi.

Dodatkowo w stosunku do wymogow zawartych w ust. 1-4 i nie naruszajgc innych
przepisdw niniejszego rozporzadzenia i dyrektywy 2013/36/UE, w przypadku gdy
jest to uzasadnione dla celéw nadzorczych specyfika ryzyka lub specyfika struktury
kapitalowej instytucji lub gdy panstwa cztonkowskie przyjmuja przepisy krajowe
wymagajace strukturalnego rozdzielenia dzialan w ramach grupy bankowe;j,
wlasciwe organy mogg wymagac, by instytucja wypelniata obowigzki okreslone w
czesciach od drugiej do czwartej 1 od szdstej do 6smej niniejszego rozporzadzenia
oraz w tytule VII dyrektywy 2013/36/UE na zasadzie subskonsolidowanej.

Stosowanie podejécia okre§lonego w akapicie pierwszym pozostaje bez uszczerbku
dla skutecznego nadzoru na zasadzie skonsolidowanej i nie moze pocigga¢ za sobg
nieproporcjonalnych negatywnych skutkéw dla catosci lub czesSci systemu
finansowego innych panstw cztonkowskich lub Unii jako catosci, ani nie moze
stanowi¢ ani stwarza¢ przeszkody w funkcjonowaniu rynku wewnetrznego.”;
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(8) art. 12 otrzymuje brzmienie:

wArtykut 12
Skonsolidowane obliczenia na potrzeby globalnych instytucji o znaczeniu systemowym z
licznymi podmiotami objetymi planami restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

Jezeli wigcej niz jeden podmiot typu G-SII nalezacy do tej samej globalnej instytucji o znaczeniu
systemowym jest podmiotem objetym planem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, unijna
instytucja dominujgca tej globalnej instytucji o znaczeniu systemowym oblicza kwote funduszy
wlasnych 1 zobowigzan kwalifikowalnych, o ktéorych mowa w art. 92a ust. 1 lit. a). Obliczenie to
przeprowadza si¢ na podstawie sytuacji skonsolidowanej unijnej instytucji dominujgcej w taki sposob,
jak gdyby byta ona jedynym podmiotem objetym planem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
globalnej instytucji 0 znaczeniu systemowym.

Jezeli kwota obliczona zgodnie z akapitem pierwszym jest nizsza niz suma kwot funduszy witasnych i
zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérych mowa w art. 92a ust. 1 lit. a), wszystkich podmiotow
objetych planami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nalezacych do danej globalnej
instytucji 0 znaczeniu systemowym, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji postepuja
zgodnie z art. 45d ust. 3 i art. 45h ust. 2 dyrektywy 2014/59/UE.

Jezeli kwota obliczona zgodnie z akapitem pierwszym jest wyzsza niz suma kwot funduszy wlasnych i
zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérych mowa w art. 92a ust. 1 lit. a), wszystkich podmiotow
objetych planami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nalezacych do danej globalnej
instytucji o znaczeniu systemowym, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga
postapi¢ zgodnie z art. 45d ust. 3 i art. 45h ust. 2 dyrektywy 2014/59/UE.”;

9) art. 13 otrzymuje brzmienie:
WArtykut 13

Stosowanie wymogow dotyczqcych ujawniania informacji na zasadzie skonsolidowanej

1. Unijne instytucje dominujace wypelniaja obowiagzki okre§lone w czgsci ésmej na

podstawie swojej sytuacji skonsolidowanej.
Duze jednostki zalezne unijnych instytucji dominujacych ujawniaja informacje
okreslone w art. 437, 438, 440, 442, 450, 451, 451a, 451d 1 453 na zasadzie
indywidualnej  lub, w stosownych przypadkach zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem i dyrektywa 2013/36/UE — na zasadzie subskonsolidowane;j.

2. Instytucje zidentyfikowane jako podmioty objete planami restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu
systemowym lub czeécia globalnych instytucji o znaczeniu systemowym
przestrzegaja zobowigzan okreslonych w czgéci Osmej na zasadzie ich
skonsolidowanej sytuacji finansowe;j.

3. Przepisy ust. 1 akapit pierwszy nie maja zastosowania do unijnych instytucji
dominujacych, unijnych dominujacych finansowych spotek holdingowych, unijnych
dominujacych finansowych spotek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej ani do

podmiotéw objetych planami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jezeli
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(10)

uwzgledniono je w rownowaznych informacjach ujawnianych na zasadzie
skonsolidowanej przedstawionych przez jednostke dominujaca posiadajaca siedzibe

w panstwie trzecim.

Przepisy ust. 1 akapit drugi majg zastosowanie do jednostek zaleznych jednostek
dominujacych posiadajacych siedzibe w panstwie trzecim, jezeli te jednostki zalezne
kwalifikujg si¢ jako duze jednostki zalezne.

W przypadku stosowania przepisow art. 10 organ centralny, o ktérym mowa w tym
artykule, spetnia wymogi okreslone w czgsci 6smej na podstawie skonsolidowane;j
sytuacji tego organu centralnego. Przepisy art. 18 ust. 1 maja zastosowanie do organu
centralnego, a instytucje powigzane traktuje si¢ jako jednostki zalezne tego organu
centralnego.”;

art. 18 otrzymuje brzmienie:

WArtykut 18
Metody przeprowadzania konsolidacji ostroznosciowej

Instytucje, finansowe spotki holdingowe 1 finansowe spotki holdingowe o
dziatalno$ci mieszanej zobowigzane do zapewnienia zgodnos$ci z wymogami, o
ktorych mowa w sekcji 1 niniejszego rozdziatu, na podstawie swojej sytuacji
skonsolidowanej przeprowadzaja petng konsolidacj¢ wszystkich instytucji i instytucji
finansowych bedacych ich jednostkami zaleznymi. Przepisy ust. 3—7 niniejszego
artykutu nie majg zastosowania w przypadku, gdy czgs$¢ szdsta ma zastosowanie na
podstawie sytuacji skonsolidowanej instytucji, finansowej spotki holdingowej lub
finansowej spotki holdingowej o dzialalnosci mieszanej lub na podstawie sytuacji

subskonsolidowanej podgrupy ptynnosciowej, jak okreslono w art. 8 1 10.

Instytucje zobowigzane do spetnienia wymogow, o ktorych mowa w art. 92a lub 92b,
na zasadzie skonsolidowanej przeprowadzaja pelng konsolidacj¢ wszystkich
instytucji 1 instytucji finansowych bedacych ich jednostkami zaleznymi w
odpowiednich grupach objetych planami restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji.

Jezeli prowadzenie nadzoru skonsolidowanego jest wymagane zgodnie z art. 111
dyrektywy 2013/36/UE, przedsigbiorstwa ustug pomocniczych uwzglednia si¢ w
konsolidacji w przypadkach okre§lonych w niniejszym artykule oraz zgodnie z
metodami w nim okreslonymi.

W przypadku gdy przedsigbiorstwa sa powigzane stosunkiem w rozumieniu art. 22
ust. 7 dyrektywy 2013/34/UE, wiasciwe organy okreslaja sposdb, w jaki konsolidacja

ma zosta¢ przeprowadzona.
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(11)

Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany wymaga przeprowadzenia konsolidacji
proporcjonalnej zgodnie z posiadanymi udziatami w kapitale instytucji i instytucji
finansowych zarzadzanych przez przedsigbiorstwo objete konsolidacja wraz z
przedsigbiorstwem lub przedsigbiorstwami nieobjetymi konsolidacja, w przypadku
gdy zobowigzania tych przedsigbiorstw ograniczaja si¢ do udziatow, jakie posiadaja
w kapitale.
W przypadku udziatéw kapitatowych lub powigzan kapitalowych innych niz te, o
ktorych mowa w ust. 1 1 4, wlasciwe organy okreslaja, czy 1 w jaki sposob nalezy
przeprowadzi¢ konsolidacje. W szczegdlnosci mogg one zezwoli¢ na zastosowanie
metody praw wlasnosci lub wymagaé zastosowania tej metody. Stosowanie tej
metody nie oznacza jednak objecia danych przedsigbiorstw nadzorem na zasadzie
skonsolidowanej.
Wiasciwe organy okreslaja, czy 1 w jaki sposob nalezy przeprowadzi¢ konsolidacje
w nastepujacych przypadkach:
(@ gdy w opinii wlasciwych organdéw instytucja wywiera znaczny wplyw na co
najmniej jedng instytucje lub instytucje finansowa, ale nie posiada udzialow

kapitatowych w tych instytucjach ani innych powigzan kapitatowych z nimi;
oraz

(b) gdy co najmniej dwie instytucje lub instytucje finansowe sg wspolnie
zarzadzane, a sytuacja ta nie wynika z umowy lub z klauzuli aktow
zatozycielskich lub umow spofki.

W szczegOlno$ci wilasciwe organy mogg zezwoli¢ na stosowanie metody
przewidzianej w art. 22 ust. 7-9 dyrektywy 2013/34/UE lub wymagaé jej
stosowania. Stosowanie tej metody nie oznacza jednak objecia danych
przedsigbiorstw nadzorem skonsolidowanym.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
okre$lenia warunkow, zgodnie z ktorymi przeprowadza si¢ konsolidacje w
przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2—6 niniejszego artykutu.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia 31 grudnia 2016 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.”;

art. 22 otrzymuje brzmienie:
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

SwArtykut 22
Subkonsolidacja w przypadku jednostek w panstwach trzecich

Instytucje zalezne stosujg wymogi okre§lone w art. 89—91 oraz w czg$ciach trzeciej i
czwarte] na podstawie swojej sytuacji subskonsolidowanej, jezeli instytucje te maja
jako jednostke zalezng w panstwie trzecim instytucje lub instytucje finansowa lub
posiadaja udzialy kapitatowe w takim przedsigbiorstwie.
Na zasadzie odstepstwa od przepiséw ust. 1 instytucje zalezne nie moga stosowaé
wymogoéw okre$lonych w art. 89-91 oraz w czeSciach trzeciej i czwartej na
podstawie swojej sytuacji subskonsolidowanej, jezeli taczne aktywa ich jednostki
zaleznej w panstwie trzecim wynosza mniej niz 10 % tacznej kwoty aktywow i
pozycji pozabilansowych instytucji zaleznej.”;

tytut cze¢$ci drugiej otrzymuje brzmienie:
,»FUNDUSZE WLASNE I ZOBOWIAZANIA KWALIFIKOWALNE”;

art. 33 ust. 1 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C) zyskow 1 strat warto$ci godziwej zwigzanych z instrumentami pochodnymi
bedacymi zobowigzaniami instytucji wynikajacych ze zmian ryzyka kredytowego
instytucji.”;

art. 36 ust. 1 lit. j) otrzymuje brzmienie:

,J) kwote pozycji, ktora nalezy odliczy¢ od pozycji w kapitale dodatkowym Tier I na
podstawie art. 56 1 ktora przekracza warto$¢ pozycji w kapitale dodatkowym w Tier I
instytucji;”;

w art. 37 dodaje sig lit. ) w brzmieniu:

,»C) odliczang kwote pomniejsza si¢ o kwote przeszacowania bilansowego wartosci
niematerialnych 1 prawnych jednostek zaleznych wyprowadzong z konsolidacji
jednostek zaleznych nalezacych do os6b innych niz przedsigbiorstwa objete
konsolidacja zgodnie z czgsécia pierwsza tytut Il rozdziat 2.”;

w art. 39 ust. 2 akapit pierwszy formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nieoparte na przysziej
rentowno$ci ograniczajg si¢ do aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wynikajacych z roéznic przejSciowych, utworzonych przed dniem [data
przyjecia rozporzadzenia zmieniajacego przez Kolegium] r., jezeli spelnione sa
wszystkie ponizsze warunki:”;

art. 45 lit. a) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,»(1) termin zapadalno$ci pozycji krotkiej jest albo taki sam jak termin zapadalno$ci
pozycji dtugiej lub pdzniejszy, albo rezydualny termin zapadalnos$ci pozycji diugiej
wynosi co najmniej 365 dni;”;
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(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

w art. 49 na koncu ust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,»Niniejszy ustgp nie ma zastosowania przy obliczaniu funduszy wiasnych do celow
spetnienia wymogow okreslonych w art. 92a 1 92b.”;

w art. 52 ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

(@ lit. a) otrzymuje brzmienie:
»a) Instrumenty s3 wyemitowane bezposrednio przez instytucj¢ i w pelni
oplacone;”;

(b) lit. p) otrzymuje brzmienie:
»p) prawo lub postanowienia umowne regulujace instrumenty zawieraja
wymog, aby — po podjeciu przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji decyzji o wykonaniu uprawnienia, o ktorym mowa w art. 59
dyrektywy 2014/59/UE — kwota glowna instrumentdw zostala umorzona na

stale lub aby instrumenty zostaly poddane konwersji na instrumenty w kapitale
podstawowym Tier [;”;

() wust. 1 dodaje sig¢ lit. q) i r) w brzmieniu:

»J) instrumenty mozna emitowa¢ na podstawie przepisOw prawa panstwa
trzeciego lub moga one w inny sposéb podlega¢ przepisom prawa panstwa
trzeciego wylacznie w przypadku, gdy na mocy tych przepisow wykonywanie
uprawnien do umorzenia i konwersji, o ktorych mowa w art. 59 dyrektywy
2014/59/UE, jest skuteczne i wykonalne na podstawie przepiséw ustawowych
lub mozliwych do wyegzekwowania na drodze prawnej postanowien
umownych, w ktoérych uznaje si¢ restrukturyzacje i uporzagdkowang likwidacje
lub inne dziatania z zakresu umorzenia lub konwersji;

r) instrumenty nie podlegaja zadnym uzgodnieniom dotyczacym potracenia ani
prawom do kompensowania, ktore obnizatyby ich zdolnos$¢ do pokrycia strat.”;

art. 56 lit. ) otrzymuje brzmienie:

,»€) kwote pozycji, ktorg nalezy odliczy¢ od pozycji w Tier 1l na podstawie art. 66 i
ktora przekracza warto$¢ pozycji w Tier II instytucji;”;

art. 59 lit. a) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,»(1) termin zapadalno$ci pozycji krotkiej jest albo taki sam jak termin zapadalno$ci
pozycji dlugiej lub pozniejszy, albo rezydualny termin zapadalnosci pozycji dtugiej
wynosi co najmniej 365 dni;”;

art. 62 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) instrumentéw kapitalowych 1 pozyczek podporzadkowanych, o ile spetnione
zostaly warunki okreslone w art. 63, oraz w zakresie okreslonym w art. 64;”;

w art. 63 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(@ lit. @) otrzymuje brzmienie:
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(24)

(b)

(©)

(d)

,»a) instrumenty zostalty wyemitowane lub pozyczki podporzadkowane zostaty
zaciagnigte bezposrednio przez instytucje, stosownie do przypadku, i w pelni
oplacone;”;

lit. d) otrzymuje brzmienie:

,»,d) naleznos¢ z tytutu kwoty gtoéwnej danych instrumentoéw na mocy przepisow
regulujacych te instrumenty lub naleznos$¢ z tytulu kwoty gtéwnej pozyczek
podporzadkowanych na  mocy  przepisow  regulujacych  pozyczki
podporzadkowane — stosownie do przypadku — ma nizszy stopien
uprzywilejowania niz jakakolwiek naleznos¢ z tytulu instrumentow
zobowigzan kwalifikowalnych;”;

lit. n) otrzymuje brzmienie:

»N) prawo lub postanowienia umowne regulujace instrumenty zawieraja
wymog, aby — po podjeciu przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji decyzji o wykonaniu uprawnienia, o ktérym mowa w art. 59
dyrektywy 2014/59/UE — kwota glowna instrumentéw zostala umorzona na
state lub aby instrumenty zostaly poddane konwersji na instrumenty w kapitale
podstawowym Tier I,”;

dodaje sig lit. 0) i p) w brzmieniu:

,»0) instrumenty mozna emitowa¢ na podstawie przepisOw prawa panstwa
trzeciego lub moga one w inny sposob podlega¢ przepisom prawa panstwa
trzeciego wytacznie w przypadku, gdy na mocy tych przepisow wykonywanie
uprawnien do umorzenia i konwersji, o ktorych mowa w art. 59 dyrektywy
2014/59/UE, jest skuteczne i wykonalne na podstawie przepisOw ustawowych
lub mozliwych do wyegzekwowania na drodze prawnej postanowien
umownych, w ktorych uznaje si¢ restrukturyzacje i uporzadkowang likwidacje
lub inne dziatania z zakresu umorzenia lub konwersji;

p) instrumenty nie podlegaja zadnym uzgodnieniom dotyczacym potracenia ani
prawom do kompensowania, ktore obnizatyby ich zdolnos$¢ do pokrycia strat.”;

art. 64 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 64
Amortyzacja instrumentow w Tier Il

Laczna warto$¢ instrumentow w Tier II o rezydualnym terminie zapadalno$ci
wynoszacym ponad pie¢ lat kwalifikuje si¢ jako pozycje w Tier II.
Zakres, w jakim instrumenty w Tier Il kwalifikuja si¢ jako pozycje w Tier 1l w

trakcie ostatnich pigciu lat terminu zapadalnosci danych instrumentéw, oblicza sig,

mnozac wynik obliczenia okre§lonego w lit. a) przez kwote, o ktérej mowa w lit. b):

(@)

warto$§¢ bilansowa instrumentéw lub pozyczek podporzadkowanych w
pierwszym dniu ostatniego pigcioletniego okresu ich umownego terminu
zapadalnos$ci podzielona przez liczb¢ dni kalendarzowych w tym okresie;
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(25)

(26)

(27)

(b) liczba pozostatych dni kalendarzowych umownego terminu zapadalno$ci
instrumentow lub pozyczek podporzadkowanych.”;

w art. 66 dodaje si¢ lit. €) w brzmieniu:

,»€) kwote pozycji, ktorg nalezy odliczy¢ od pozycji zobowigzan kwalifikowalnych
na podstawie art. 72e¢ 1 ktéra przekracza wartos¢ zobowigzan kwalifikowalnych
instytucji.”;

art. 69 lit. a) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,»(1) termin zapadalno$ci pozycji krotkiej jest albo taki sam jak termin zapadalno$ci
pozycji dtugiej lub pozniejszy, albo rezydualny termin zapadalnosci pozycji dlugiej
wynosi co najmniej 365 dni;”;

po art. 72 dodaje si¢ rozdziat 5Sa w brzmieniu:

.ROZDZIAL. 5a
Zobowiazania kwalifikowalne

SEKCJIA L
POZYCJE | INSTRUMENTY ZOBOWIAZAN KWALIFIKOWALNYCH

Artykut 72a
Pozycje zobowigzan kwalifikowalnych

Pozycje zobowigzan kwalifikowalnych sktadaja si¢ z nastgpujacych elementow,
chyba ze nalezag one do ktorejkolwiek kategorii wylaczonych zobowigzan
okreslonych w ust. 2:

(@) instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych, jezeli spetnione zostaly warunki
okreslone w art. 72b, w takim zakresie, w jakim nie kwalifikuja si¢ one jako
pozycje kapitatu podstawowego Tier I, pozycje w kapitale dodatkowym Tier | i
pozycje w Tier II;

(b) instrumentéw w Tier II o rezydualnym terminie zapadalnosci wynoszgcym co
najmniej jeden rok, w takim zakresie, w jakim nie kwalifikuja si¢ one jako
pozycje w Tier Il zgodnie z art. 64.

Na zasadzie odstepstwa od przepisow ust. 1 z pozycji zobowigzan kwalifikowalnych

wylacza si¢ nastepujace zobowigzania:

(@) gwarantowane depozyty;

(b) depozyty na zadanie i depozyty krotkoterminowe o pierwotnym terminie
zapadalnos$ci krotszym niz jeden rok;

(c) czesci kwalifikujacych sie¢ depozytow o0sob fizycznych, mikroprzedsi¢biorstw
oraz matych i S$rednich przedsigbiorstw, przekraczajace poziom, o ktéorym
mowa w art. 6 dyrektywy 2014/49/UE;
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(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

()

depozyty, ktore bylyby kwalifikujacymi si¢ depozytami osob fizycznych,
mikroprzedsigbiorstw oraz matych i $rednich przedsigbiorstw, gdyby wplaty
nie dokonano za posrednictwem pozaunijnych oddzialow instytucji majacych
siedzibe w Unii,

zobowigzania zabezpieczone, w tym obligacje zabezpieczone i zobowigzania w
postaci instrumentow finansowych stosowanych do celéw zabezpieczajacych,
ktore stanowig integralng czgs$¢ zbioru aktywow stanowigcych zabezpieczenie 1
ktore zgodnie z prawem krajowym sa zabezpieczone w sposob podobny do
obligacji zabezpieczonych, pod warunkiem ze wszystkie aktywa zabezpieczone
zwigzane ze zbiorem aktywoéw stanowigcych zabezpieczenie obligacji
zabezpieczonych  pozostaja nienaruszone, wyodrgbnione 1 posiadajg
wystarczajace ilosci funduszy, oraz z wylaczeniem jakiejkolwiek czesci
zabezpieczonego zobowigzania lub zobowigzania, w odniesieniu do ktorego
ustanowiono zabezpieczenie przekraczajace wartos¢ aktywow, zastawu lub
zabezpieczenia, w odniesieniu do ktorego zostato ustanowione;

wszelkie zobowigzania, ktére powstaja w wyniku posiadania aktywow
klientow lub $rodkow pienieznych klientow, w tym aktywow klientéw lub
srodkow pienigznych klientow przechowywanych w imieniu przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania, pod warunkiem ze taki klient jest chroniony na
mocy majgcego zastosowanie prawa dotyczacego niewyptacalnosci;

wszelkie zobowigzania, ktore powstaja w wyniku stosunku powierniczego
mi¢dzy podmiotem objetym planem restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub jakgkolwiek jego jednostka zalezng (powiernikiem) a inng osobg
(beneficjentem), pod warunkiem ze taki beneficjent jest chroniony na mocy
majacego zastosowanie prawa dotyczacego niewyptacalnosci lub prawa

cywilnego;

zobowigzania wobec instytucji, z wylagczeniem zobowigzan wobec podmiotow
bedacych czescig tej samej grupy, o pierwotnym terminie zapadalnosci ponizej
siedmiu dni;

zobowigzania, ktorych rezydualny termin zapadalno$ci wynosi mniej niz
siedem dni, wzglegdem systeméw lub operatoréw systeméw wyznaczonych
zgodnie z dyrektywa 98/26/WE lub ich uczestnikow i1 powstatych w wyniku
udziatu w takim systemie;

zobowigzania w stosunku do:

(i) pracownikéw, zwigzanych z naleznymi ptacami, $wiadczeniami
emerytalnymi lub innymi stalymi skladnikami wynagrodzenia, z
wyjatkiem zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia, ktore nie s3
regulowane przez uktad zbiorowy pracy, oraz z wyjatkiem zmiennych
sktadnikow wynagrodzenia 0s6b podejmujacych istotne ryzyko, o
ktorych mowa w art. 92 ust. 2 dyrektywy 2013/36/UE;

(if) wierzycieli komercyjnych lub handlowych, gdy zobowigzanie wynika z
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dostawy dla instytucji lub jednostki dominujacej towarow lub
$wiadczenia na ich rzecz ustug, ktore maja krytyczne znaczenie dla
prowadzenia przez t¢ instytucje lub jednostke dominujaca biezacej
dzialalnosci, w tym ushug informatycznych, ustug uzytecznosci
publicznej oraz ustug wynajmu, obslugi i utrzymania budynkéw i
pomieszczen;

(iii) organow podatkowych i instytucji zabezpieczenia spotecznego, pod
warunkiem ze zobowigzania te maja uprzywilejowany charakter w
ramach obowigzujacego prawa,

(iv) systemow gwarantowania depozytow, gdy zobowigzania powstaly ze
sktadek naleznych zgodnie z dyrektywa 2014/49/UE;

(k) zobowigzania wynikajace z instrumentéw pochodnych;

() zobowigzania wynikajgce z instrumentéw dluznych z wbudowanym
instrumentem pochodnym.

Artykut 72b
Instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych

Zobowigzania kwalifikujg si¢ jako instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych, o ile
spetniaja warunki okre§lone w niniejszym artykule, oraz tylko w zakresie
okreslonym w niniejszym artykule.

Zobowigzania kwalifikujg si¢ jako instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych, o ile

spetnione sg wszystkie nastgpujace warunki:

(@) zobowigzania zostaly bezposrednio wyemitowane lub zaciggnigte, stosownie
do przypadku, przez instytucje i sa3 w pelni optacone;

(b) zobowigzania nie sg nabywane przez zaden z nastepujgcych podmiotow:

(i) instytucje¢ lub podmiot, ktore naleza do tej samej grupy objetej planem
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji;

(i) przedsigbiorstwo, w ktorym instytucja posiada bezposredni lub
posredni udziat kapitalowy w postaci co najmniej 20 % praw glosu lub
kapitalu tego przedsigbiorstwa posiadanych bezposrednio lub poprzez
stosunek kontroli;

() zakup zobowigzan nie jest finansowany bezposrednio ani posrednio przez
podmiot objety planem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

(d) nalezno$¢ z tytulu kwoty glownej danych zobowigzan na mocy przepisow
regulujacych dane instrumenty jest w petni podporzadkowana nalezno$ciom
wynikajacym z wylaczonych zobowigzan, o ktérych mowa w art. 72a ust. 2.
Tego rodzaju wymog podporzadkowania uznaje si¢ za spelniony w kazdej z
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(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

@)

nastepujacych sytuacji:

(i) postanowienia umowne regulujace zobowigzania stanowia, ze W
przypadku standardowego postepowania upadtosciowego
zdefiniowanego w art. 2 ust. 1 pkt 47 dyrektywy 2014/59/UE naleznos$¢
z tytulu kwoty gltownej danych instrumentow ma nizszy stopien
uprzywilejowania niz nalezno$ci wynikajace z jakichkolwiek
wytaczonych zobowigzan, o ktorych mowa w art. 72a ust. 2;

(i) prawo regulujace zobowigzania stanowi, ze w przypadku
standardowego postgpowania upadtosciowego zdefiniowanego w art. 2
ust. 1 pkt 47 dyrektywy 2014/59/UE nalezno$¢ z tytutu kwoty gtéwnej
danych instrumentdw ma nizszy stopien uprzywilejowania niz
nalezno$ci wynikajace z jakichkolwiek wytaczonych zobowigzan, o
ktorych mowa w art. 72a ust. 2;

dane instrumenty emituje podmiot objety planem restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, ktéry nie ma w swoim bilansie zadnych
wylaczonych zobowigzan, o ktorych mowa w art. 72a ust. 2, ktére majg réwny
stopien uprzywilejowania co instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych lub
ktére maja nizszy stopien uprzywilejowania niz instrumenty zobowigzan
kwalifikowalnych;

zobowigzania nie sg zabezpieczone ani objete gwarancjg ani zadnym innym
porozumieniem, ktore zwigksza stopien uprzywilejowania naleznosci, przez
zadng z nastepujacych jednostek:

(i) instytucje lub jej jednostki zalezne;
(if) jednostke dominujgcg instytucji lub jej jednostki zalezne;

(iii) jakiekolwiek przedsigbiorstwo majace Dbliskie powigzania =z
podmiotami, o ktérych mowa w ppkt (i) i (ii);

zobowigzania nie podlegaja zadnym uzgodnieniom dotyczacym potracenia ani
prawom do kompensowania, ktore obnizalyby ich zdolno$¢ do pokrycia strat
wynikajacych z restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

przepisy regulujace zobowigzania nie zawieraja zadnej zachg¢ty do wezwania
do sprzedazy, wykupienia lub odkupienia kwoty gltéwnej tych zobowigzan
przed terminem ich zapadalnosci, ani do sptacenia kwoty gltownej tych
zobowigzan przed terminem przez dang instytucje¢, stosownie do przypadku;

z zastrzezeniem art. 72c¢ ust. 2 zobowigzania nie zawieraja opcji wykupu
mozliwe] do wykonania przez posiadaczy danych instrumentow przed
terminem ich zapadalno$ci;

jezeli dane zobowigzania obejmuja, stosownie do przypadku, co najmniej jedng
opcj¢ kupna lub co najmniej jedna opcj¢ splaty przed terminem, dane opcje
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(k)

(1

(m)

(n)

(0)

wykonuje si¢ wedtug wytacznego uznania emitenta;

mozna wezwa¢ do sprzedazy zobowigzan, wykupywaé lub odkupywaé
zobowigzania lub sptaca¢ zobowigzania przed terminem wylacznie wtedy, gdy
spetnione sg warunki okreslone w art. 77 1 78;

przepisy regulujace dane zobowigzania nie wskazujg bezposrednio ani
posrednio, ze dojdzie lub ze moze dojs¢ do wezwania do sprzedazy
zobowigzan lub ze zobowigzania beda lub moga by¢ wykupywane,
odkupywane lub sptacane przed terminem — stosownie do przypadku — przez
podmiot objety planem restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w
przypadku innym niz niewyptacalno$¢ lub likwidacja instytucji, a instytucja w
zaden inny sposob nie oglasza sama takiej informac;ji;

przepisy regulujace dane zobowigzania nie dajg posiadaczowi prawa do
przyspieszenia planowanej przysziej ptatnosci odsetek lub kwoty gléwnej w
innych przypadkach niz niewyplacalno$¢ lub likwidacja danego podmiotu
objetego planem restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji;

wysoko$¢ platnosci odsetek lub dywidendy — stosownie do przypadku —
naleznych z tytulu zobowigzan nie jest zmieniana w oparciu o zdolnos¢
kredytowa podmiotu objetego planem restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji ani jego jednostki dominujacej;

postanowienia umowne regulujace zobowigzania zawieraja wymog, aby — W
przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji
wykonuje uprawnienia do umorzenia i konwersji zgodnie z art. 48 dyrektywy
2014/59/UE — kwota gtowna zobowigzan zostala umorzona na state lub aby
zobowigzania zostaly poddane konwersji na instrumenty w kapitale
podstawowym Tier I.

Oprocz zobowigzan, o ktorych mowa w ust. 2, zobowigzania kwalifikuja si¢ jako

instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych do kwoty tacznej, ktora nie przekracza

3,5 % tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie z art. 92 ust. 3 i 4, pod

warunkiem ze:

(@)

(b)

(©)

spelnione s3 wszystkie warunki okreslone w ust. 2, z wyjatkiem warunku
okres$lonego w lit. d);

zobowigzania maja rowny stopien uprzywilejowania co majace najnizszy
stopien uprzywilejowania wylaczone zobowigzania, o ktorych mowa w art. 72a
ust. 2; oraz

wlaczenie tych zobowigzan do pozycji zobowigzan kwalifikowalnych nie ma
Znacznego negatywnego wpltywu na mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji instytucji, potwierdzong przez
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji po dokonaniu oceny
elementow, o ktorych mowa w art. 45b ust. 3 lit. b) i c) dyrektywy
2014/59/UE.
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Instytucja moze podja¢ decyzje o niewlagczeniu do pozycji zobowigzan
kwalifikowalnych zobowigzan, o ktérych mowa w akapicie pierwszym.

Jezeli dana instytucja podejmuje decyzje, o ktéorej mowa w ust. 3 akapit drugi,
oprécz zobowigzan, o ktorych mowa w ust. 2, zobowigzania kwalifikuja si¢ jako
instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych, pod warunkiem ze:

(@) decyzja instytucji o niewlgczeniu do pozycji zobowigzan kwalifikowalnych

zobowigzan, o ktorych mowa w ust. 3 akapit pierwszy, jest skuteczna
zgodnie z ust. 5;

(b) spetnione sg wszystkie warunki okreslone w ust. 2, z wyjatkiem warunku
okreslonego w lit. d) tego ustepu;

(c) zobowigzania maja rowny stopien uprzywilejowania co majace najnizszy
stopien uprzywilejowania wylgczone zobowigzania, o ktorych mowa w art. 72a
ust. 2, lub maja wyzszy stopien uprzywilejowania niz te zobowigzania;

(d) w bilansie instytucji kwota wylgczonych zobowigzan, o ktérych mowa w art.
72a ust. 2 i ktére maja rowny stopien uprzywilejowania co te zobowigzania w
przypadku niewyptacalnosci lub ktore majg nizszy stopien uprzywilejowania
niz te zobowigzania w przypadku niewyptacalnosci, nie przekracza 5 % kwoty
funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych instytucji;

(e) wilaczenie tych zobowigzan do pozycji zobowigzan kwalifikowalnych nie ma
znacznego negatywnego wplywu na mozliwos¢ przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji, potwierdzong przez
organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji po dokonaniu oceny
elementéw, o ktéorych mowa w art. 45b ust. 3 lit. b) i c¢) dyrektywy
2014/59/UE.

W decyzji, o ktérej mowa w ust. 3 akapit drugi, okresla si¢, czy instytucja zamierza
wlaczy¢ zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 4, do pozycji zobowigzan
kwalifikowalnych albo czy zamierza nie uwzglgdnia¢ zadnych zobowigzan, o
ktérych mowa w ust. 3 i 4. Instytucja nie moze podja¢ decyzji o wiaczeniu do
pozycji zobowigzan kwalifikowalnych zobowigzan, o ktéorych mowa zaréwno w ust.
3, jak i w ust. 4.

Decyzja ta jest publikowana w sprawozdaniu rocznym i staje si¢ skuteczna po
sze$ciu miesigcach od opublikowania tego sprawozdania. Decyzja ta obowigzuje
przez co najmniej jeden rok.

Badajac, czy warunki okreslone w niniejszym artykule sg spelnione, wiasciwy organ

zasigga opinii organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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Artykut 72c
Amortyzacja instrumentow zobowigzan kwalifikowalnych

1. Instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych o rezydualnym terminie zapadalno$ci
wynoszacym co najmniej jeden rok w petni kwalifikuja si¢ jako pozycje zobowigzan
kwalifikowalnych.

Instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych o rezydualnym terminie zapadalnos$ci
wynoszacym mniej niz jeden rok nie kwalifikujg si¢ jako pozycje zobowigzan
kwalifikowalnych.

2. Do celow ust. 1, w przypadku gdy instrument zobowigzan kwalifikowalnych zawiera
opcje wykupu mozliwg do wykonania przez posiadacza przed pierwotnie okre§lonym
terminem zapadalnosci instrumentu, termin zapadalno$ci instrumentu okre$la si¢
jako najwcze$niejszy termin, w ktoérym posiadacz moze wykonac¢ opcje wykupu i
zleci¢ wykup lub sptate instrumentu.

Artykut 72d

Konsekwencje zaprzestania spetniania warunkow kwalifikowalnosci

Jezeli w przypadku instrumentu zobowigzan kwalifikowalnych majace zastosowanie warunki
okreslone w art. 72b przestaja by¢ spetniane, zobowigzania te niezwlocznie przestajg kwalifikowac si¢
jako instrumenty zobowiazan kwalifikowalnych.

Zobowigzania, o ktorych mowa w art. 72b ust. 2, nadal mozna uznawaé za instrumenty zobowigzan
kwalifikowalnych, o ile kwalifikujg si¢ one jako instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych zgodnie z
art. 72b ust. 3 lub art. 72b ust. 4.

SEKCJA 2
ODLICZENIA OD POZYCJI ZOBOWIAZAN KWALIFIKOWALNYCH

Artykut 72e
Odliczenia od pozycji zobowigzan kwalifikowalnych

1. Instytucje, ktore podlegaja przepisom art. 92a, odliczaja od pozycji zobowigzan
kwalifikowalnych nastepujace elementy:

(@) posiadane przez instytucj¢ bezposrednie, posrednie i syntetyczne udziaty
kapitalowe w instrumentach wilasnych zobowigzan kwalifikowalnych, w
tym wilasnych zobowigzan, ktére instytucja mogtaby mie¢ obowiazek kupié
na mocy istniejagcych zobowigzan umownych;

(b) posiadane przez instytucj¢ bezposrednie, posrednie i syntetyczne udziaty
kapitatlowe w instrumentach zobowigzan kwalifikowalnych podmiotow typu
G-SII, z ktorymi instytucja ma krzyzowe powiazania kapitatlowe, uznane przez
wlasciwy organ za majace na celu sztuczne zawyzanie zdolno$ci podmiotu
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objetego planem restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji do pokrywania
strat i dokapitalizowania;

() majagca zastosowanie i okreslong zgodnie z art. 72i kwote bezposrednich,
posrednich 1 syntetycznych udzialéw kapitalowych w instrumentach
zobowigzan kwalifikowalnych podmiotow typu G-SII, jezeli instytucja nie
dokonata znacznej inwestycji w te podmioty;

(d) posiadane przez instytucje bezposrednie, posrednie i syntetyczne udziaty
kapitalowe w instrumentach zobowigzan kwalifikowalnych podmiotéw typu
G-SII, jezeli instytucja dokonata znacznej inwestycji w te podmioty, z
wyjatkiem pozycji z tytulu gwarantowania emisji utrzymywanych krécej niz
przez pi¢¢ dni roboczych.

Do celéw niniejszej sekcji wszystkie instrumenty o réwnym stopniu

uprzywilejowania co instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych traktowane sa jak

instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych, z wyjatkiem instrumentéw o réwnym
stopniu uprzywilejowania co instrumenty uznane za zobowigzania kwalifikowalne

zgodnie z art. 72b ust. 31 4.

Do celow niniejszej sekcji instytucje moga oblicza¢ kwote posiadanych

instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3, w

nastepujacy sposob:
Ly
h= Z(Hi D
gdzie
h = kwota posiadanych instrumentow zobowigzan kwalifikowalnych, o ktorych

mowa w art. 72b ust. 3;
i = indeks oznaczajacy emitenta;

H; = catkowita kwota posiadanych zobowigzan kwalifikowalnych emitenta i, 0
ktorych mowa w art. 72b ust. 3;

li = kwota zobowigzan wlaczonych przez emitenta i do pozycji zobowigzan
kwalifikowalnych w granicach okreslonych w art. 72b ust. 3 zgodnie z najnowszymi
informacjami ujawnionymi przez emitenta;

Li = calkowita kwota pozostajacych do sptaty zobowigzan emitenta i, 0 ktorych
mowa w art. 72b ust. 3, zgodnie z najnowszymi informacjami ujawnionymi przez
emitenta.

W przypadku gdy unijna instytucja dominujgca lub dominujaca instytucja z panstwa
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cztonkowskiego, ktora podlega przepisom art. 92a, posiada bezposrednie, posrednie
lub syntetyczne udziaty kapitalowe w instrumentach funduszy wlasnych Ilub
instrumentach zobowigzan kwalifikowalnych co najmniej jednej jednostki zaleznej,
ktora nie nalezy do tej samej grupy objetej planem restrukturyzacji 1 uporzadkowane;j
likwidacji co instytucja dominujgca, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji tej instytucji dominujgcej] moze zezwoli¢ instytucji dominujgcej — po
zasiggnieciu opinii organow ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji
wszelkich jednostek zaleznych, ktorych to dotyczy — na zastosowanie odstepstwa od
przepisow ust. 1 lit. ¢), ust. 1 lit. d) 1 ust. 2 przez odliczenie nizszej kwoty okreslonej
przez macierzysty organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Ta nizsza

kwota musi by¢ co najmniej rowna kwocie (m) obliczonej w nastepujacy Sposéb:

m; = 0; + P, —max {0; [(0; + P,) — 1z X R;]}

gdzie:

i = indeks oznaczajacy jednostke zalezng;

Oi = kwota instrumentéw funduszy wilasnych wyemitowanych przez jednostke
zalezng i, ujeta w skonsolidowanych funduszach wlasnych przez instytucje
dominujaca;

Pi = kwota instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych wyemitowanych przez
jednostke zalezng i, posiadanych przez instytucje dominujaca;

lRe = stosunek majacy zastosowanie do danej grupy objetej planem
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 92a ust. 1 lit. a) oraz art.
45d dyrektywy 2014/59/UE;

Ri  =laczna kwota ekspozycji na ryzyko podmiotu typu G-SlI i, obliczona zgodnie

z art. 92 ust. 3 i 4.

W przypadku gdy instytucja dominujaca ma prawo odliczy¢ nizsza kwote zgodnie z
akapitem pierwszym, jednostka zalezna odlicza réznice kwoty obliczonej zgodnie z
ust. 1 lit. ¢), ust. 1 lit. d) i ust. 2 oraz tej nizszej kwoty od odpowiedniego elementu
funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowalnych.

Artykut 72f
Odliczanie posiadanych instrumentow wlasnych zobowigzan kwalifikowalnych

Do celow art. 72e ust. 1 lit. a) instytucje obliczaja warto$¢ udziatéw kapitalowych na podstawie
pozycji dtugich brutto z uwzglednieniem nastgpujacych wyjatkow:

@) instytucje moga oblicza¢ kwotg posiadanych udziatéw kapitalowych na podstawie
pozycji dtugiej netto, pod warunkiem ze spelnione sg oba ponizsze warunki:

(i) pozycje diugie i krotkie maja taka sama ekspozycje bazowa, a pozycje
krotkie nie wigzg si¢ z ryzykiem kontrahenta;
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(b)

(©)

(i) albo zarowno pozycje diugie, jak i krotkie sg ujete w portfelu
handlowym, albo sg one ujete w portfelu nichandlowym;

instytucje okreslajg kwote odliczenia z tytutu posiadanych bezposrednich, posrednich
i syntetycznych udziatéw kapitalowych w postaci indeksowych papieréw
wartosciowych, obliczajac ekspozycje bazowa z tytulu instrumentéw wiasnych
zobowigzan kwalifikowalnych objetych tymi indeksami;

instytucje moga kompensowac pozycje diugie brutto w instrumentach wtasnych
zobowigzan kwalifikowalnych zwigzane z posiadanymi indeksowymi papierami
wartosciowymi wzgledem pozycji krotkich w instrumentach wlasnych zobowigzan
kwalifikowalnych wynikajacych z pozycji krotkich w indeksach bazowych, rowniez
jezeli te pozycje krotkie obejmuja ryzyko kontrahenta, pod warunkiem ze spetnione
sa oba ponizsze warunki:

(i) pozycje dlugie i krotkie sg ujete w tych samych indeksach bazowych;

(i) albo zarowno pozycje diugie, jak i1 krotkie sg ujete w portfelu
handlowym, albo sg one uj¢te w portfelu nichandlowym.

Artykut 72g
Podstawa odliczen w odniesieniu do pozycji zobowigzan kwalifikowalnych

Do celow art. 72e ust. 1 lit. b), ¢) i d) instytucje odliczajg pozycje dlugie brutto z uwzglednieniem
wyjatkow okreslonych w art. 72h—72i.

Artykut 72h

Odliczanie posiadanych zobowigzan kwalifikowalnych innych podmiotow typu G-Sl|

Instytucje, ktore nie korzystaja z wyjatku okreslonego w art. 72j, dokonuja odliczen, o ktérych mowa
w art. 72¢ ust. 1 lit. ¢) i d), zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

(@)

(b)

instytucje moga oblicza¢ posiadane bezposrednio, posrednio i syntetycznie
instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych na podstawie pozycji dlugiej netto
dotyczacej tej samej ekspozycji bazowej, pod warunkiem ze spelnione sa oba
ponizsze warunki:
(i) zapadalno$¢ pozycji krotkiej odpowiada zapadalnosci pozycji dlugiej lub
rezydualny termin zapadalnos$ci wynosi co najmniej rok;
(it) albo zaréwno pozycje dlugie, jak i krotkie sa ujete w portfelu handlowym,
albo sg one ujete w portfelu niechandlowym,;
instytucje okreslaja kwote odliczenia z tytutu posiadanych bezposrednich, posrednich
1 syntetycznych udziatow kapitalowych w postaci indeksowych papierow

warto$ciowych, dokonujac przegladu ekspozycji bazowej z tytutu instrumentow
zobowigzan kwalifikowalnych objetych tymi indeksami.
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Artykut 72i

Odliczanie zobowigzan kwalifikowalnych, jezeli instytucja nie dokonata znacznej inwestycji w

podmioty typu G-SlI

Do celow art. 72e ust. 1 lit. ¢) instytucje obliczaja majaca zastosowanie kwotg do

odliczenia poprzez pomnozenie kwoty, o ktorej mowa w lit. a) niniejszego ustg¢pu,

przez wspOlczynnik bedacy wynikiem obliczenia, o ktorym mowa w lit. b)

niniejszego ustepu:

kwota taczna, o jaka warto§¢ posiadanych przez instytucje bezposrednich,
posrednich 1 syntetycznych udziatéw kapitalowych w instrumentach w kapitale
podstawowym Tier I, instrumentach dodatkowych w Tier | oraz instrumentach
w Tier Il wyemitowanych przez podmioty sektora finansowego oraz w
instrumentach zobowigzan kwalifikowalnych wyemitowanych przez podmioty
typu G-SII, w ktore to podmioty instytucja nie dokonata znacznej inwestycji,
przekracza 10 % wartosci pozycji kapitatu podstawowego Tier I instytucji,
obliczonej po zastosowaniu nastepujacych przepisow:

(i) art. 32-35;

(if) art. 36 ust. 1 lit. a)-g), lit. K) ppkt (ii)—(v) oraz lit. 1), z wyjatkiem kwoty
odliczanej w zwigzku z aktywami z tytulu odroczonego podatku
dochodowego opartymi na przyszlej rentownosci i wynikajagcymi z
réznic przejsciowych;

(iii) art. 441 45;

kwota posiadanych przez instytucje bezposrednich, posrednich i syntetycznych
udziatow kapitalowych w instrumentach zobowigzan kwalifikowalnych
wyemitowanych przez podmioty typu G-SII, w ktére to podmioty instytucja
nie dokonata znacznej inwestycji, podzielona przez kwote taczng posiadanych
przez instytucj¢ bezposrednich, posrednich 1 syntetycznych udziatow
kapitatowych w instrumentach w kapitale podstawowym Tier I, instrumentach
dodatkowych w Tier | oraz instrumentach w Tier 1l wyemitowanych przez
podmioty sektora finansowego oraz w instrumentach zobowigzan
kwalifikowalnych wyemitowanych przez podmioty typu G-SlI, w ktore to
podmioty podmiot objety planem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
nie dokonal znacznej inwestycji.

Instytucje wylaczaja pozycje z tytutu gwarantowania emisji utrzymywane nie dtuzej

niz przez pi¢¢ dni roboczych z kwot, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), oraz z

obliczenia wspolczynnika, o ktorym mowa w ust. 1 lit. b).

1.
@)
(b)

2.

3.

Kwote podlegajaca odliczeniu zgodnie z ust. 1 dzieli si¢ migdzy wszystkie posiadane

przez instytucje instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych wyemitowane przez

podmioty typu G-SII. Instytucje okreslajg kwote kazdego instrumentu zobowigzan
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kwalifikowalnych, ktorg odlicza si¢ zgodnie z ust. 1, mnozac kwote okreslong w lit.
a) niniejszego ustepu przez czgs¢ okreslong w lit. b) niniejszego ustgpu:
(@) kwota udzialow kapitatowych, ktorg nalezy odliczy¢ zgodnie z ust. 1;

(b) reprezentowana przez kazdy posiadany przez instytucj¢ instrument zobowigzan
kwalifikowalnych cze¢$¢ 1tacznej kwoty posiadanych przez instytucje
bezposrednich, posrednich 1 syntetycznych udzialow kapitalowych w
instrumentach zobowigzan kwalifikowalnych wyemitowanych przez podmioty
typu G-SII, w ktore instytucja ta nie dokonata znacznej inwestycji.

Kwota udziatéw kapitatowych okreslonych w art. 72e¢ ust. 1 lit. ¢), ktéra wynosi co

najwyze] 10 % wartosci pozycji kapitatu podstawowego Tier I instytucji po

zastosowaniu przepisow okreslonych w ust. 1 lit. a) ppkt (i), (ii) oraz (iii), nie
podlega odliczeniu 1 jest objeta waga ryzyka majaca zastosowanie, stosownie do
przypadku, zgodnie z czgscig trzecig tytul Il rozdziaty 2 lub 3 oraz z wymogami

okreslonymi w czgsci trzeciej tytut IV.

Instytucje okreslaja kwote kazdego instrumentu zobowigzan kwalifikowalnych, ktéra

jest wazona ryzykiem zgodnie z ust. 4, mnozac kwote udziatow kapitatowych, ktéra

musi podlega¢ wazeniu ryzykiem zgodnie z ust. 4, przez czes¢ wyliczong zgodnie z

ust. 3 lit. b).

Artykut 72j
Wylgczenie portfela handlowego z odliczen od pozycji zobowigzan kwalifikowalnych

Instytucje moga podja¢ decyzje o nieodliczaniu wyznaczonej czesci swoich

bezposrednich, posrednich 1 syntetycznych udziatow kapitatowych w instrumentach

zobowigzan kwalifikowalnych, ktora to czg¢s¢ facznie 1 na podstawie pozycji dlugich

brutto wynosi co najwyzej 5 % wartosci pozycji kapitatu podstawowego Tier |

instytucji po zastosowaniu przepisow art. 32-36, o ile spelnione sg wszystkie

nastepujace warunki:

(@) udziaty kapitatlowe nalezg do portfela handlowego;

(b) instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych znajduja si¢ w posiadaniu instytucji
nie dluzej niz 30 dni roboczych.

Kwoty pozycji, ktore nie sg odliczane zgodnie z ust. 1, podlegaja wymogom w

zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do pozycji z portfela handlowego.

Jezeli w przypadku udziatéw kapitalowych odliczonych zgodnie z ust. 1 warunki

okreslone w tym ustgpie przestaja by¢ spetniane, te udziaty kapitatlowe odlicza sie

zgodnie z art. 72g bez stosowania wyjatkéw okreslonych w art. 72h 1 72i.
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SEKCJA 3
FUNDUSZE WELASNE I ZOBOWIAZANIA KWALIFIKOWALNE

Artykut 72k
Zobowiqzania kwalifikowalne

Na zobowigzania kwalifikowalne instytucji sktadaja si¢ pozycje zobowigzan kwalifikowalnych tej
instytucji po odliczeniach, o ktérych mowa w art. 72e.

Artykul 721

Fundusze wlasne i zobowigzania kwalifikowalne

Fundusze wlasne i zobowigzania kwalifikowalne danej instytucji stanowia sume jej funduszy
wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych.”;

(28)

w czesci drugiej tytut I tytul rozdziatu 6 otrzymuje brzmienie:

,Wymogi ogélne w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych”;

(29)

w art. 73 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
(@) tytul otrzymuje brzmienie:
»Wyplaty zyskow z tytutu instrumentow”;
(b) ust. 1,2, 3 14 otrzymuja brzmienie:

,» 1. Instrumenty kapitatowe 1 zobowigzania, w odniesieniu do ktérych do wylacznego
uznania instytucji pozostaje decyzja w sprawie wyptaty zyskow w formie innej niz
srodki pieni¢zne lub instrumenty funduszy wtasnych, nie kwalifikuja si¢ jako
instrumenty w kapitale podstawowym Tier |, instrumenty dodatkowe w Tier I,
instrumenty w Tier II ani instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych, chyba ze
instytucja uzyskata uprzednie zezwolenie wlasciwego organu.

2. Wlasciwe organy udzielaja zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, wylacznie
wtedy, gdy uznaja, ze spelnione zostaty wszystkie ponizsze warunki:

a) swoboda uznania, o ktérej mowa w ust. 1, ani forma ewentualnych
wyplat zyskow nie miatyby negatywnego wptywu na zdolno$¢ instytucji
do anulowania ptatnosci z tytulu danego instrumentu;

b)  swoboda uznania, o ktérej mowa w ust. 1, ani forma ewentualnych
wyptat zyskéw nie miatyby negatywnego wplywu na zdolno$¢ danego
instrumentu lub zobowiazania do pokrycia strat;

Cc) swoboda uznania, o ktérej mowa w ust. 1, ani forma ewentualnych
wyplat zyskéw nie obnizylyby w inny sposob jako$ci danego instrumentu
kapitatowego lub zobowigzania.

Zanim wlasciwy organ udzieli zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, zasi¢ga opinii

organu ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji na temat zgodnoSci
instytucji z tymi warunkami.
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(30)

(31)

3. Instrumenty kapitatowe 1 zobowigzania, w odniesieniu do ktérych osoba prawna
inna niz emitujgca je instytucja ma swobod¢ uznania odnos$nie do decydowania o
wyplacie zyskow lub do wymagania wyplaty zyskoéw z tytutu tych instrumentéw lub
zobowigzan w formie innej niz $rodki pieni¢zne lub instrumenty funduszy wtasnych,
nie kwalifikujg si¢ jako instrumenty w kapitale podstawowym Tier I, instrumenty
dodatkowe w Tier I, instrumenty w Tier II ani instrumenty zobowigzan
kwalifikowalnych.

4. Instytucje moga wykorzystywac szeroki indeks gietdowy jako jedng z podstaw
okreslenia poziomu wyptat zyskow z tytutu instrumentow dodatkowych w Tier I,
instrumentéw w Tier Il oraz instrumentdw zobowiazan kwalifikowalnych.”;

(c) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Instytucje zglaszaja i ujawniajg szerokie indeksy gietdowe, na ktorych opieraja
si¢ ich instrumenty kapitalowe i1 instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych.”;

w art. 75 formula wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»Wymogi w zakresie zapadalnosci pozycji krotkich, o ktérych mowa w art. 45 lit. a),
art. 59 lit. a), art. 69 lit. a) i art. 72h lit. a), uznaje si¢ za spetnione w odniesieniu do
posiadanych pozycji, jezeli spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:”;

art. 76 ust. 1, 2 1 3 otrzymujg brzmienie:

,1. Do celow art. 42 lit. a), art. 45 lit. a), art. 57 lit. a), art. 59 lit. a), art. 67 lit. a), art.
69 lit. a) i art. 72h lit. a) instytucje moga zmniejszy¢ kwotg pozycji dlugiej w
instrumencie kapitatowym o cze$¢ indeksu, ktora sktada si¢ z tej samej ekspozycji
bazowe] bedacej przedmiotem zabezpieczenia, o ile spetnione sg wszystkie
nastepujace warunki:

(@) albo zarowno pozycja dtuga bedaca przedmiotem zabezpieczenia, jak i pozycja
krotka w indeksie stosowanym do zabezpieczenia tej pozycji dlugiej sa ujete w
portfelu handlowym, albo sg one obie uj¢te w portfelu nichandlowym;

(b) pozycje, o ktorych mowa w lit. a), sa wykazywane w warto$ci godziwej w
bilansie instytuciji.

2. W przypadku gdy wlasciwy organ udzielit uprzedniego zezwolenia, instytucja
moze zastosowac ostrozne oszacowanie ekspozycji bazowej danej instytucji z tytulu
instrumentow objetych indeksami jako rozwigzanie alternatywne wobec obliczania
przez instytucje swojej ekspozycji z tytutu pozycji, o ktérych mowa w co najmnie;j
jednej z ponizszych liter:

(@) wilasnych instrumentow w kapitale podstawowym Tier I, instrumentow

dodatkowych w Tier I, instrumentéw w Tier II 1 instrumentéw zobowigzan
kwalifikowalnych, objetych indeksami;

(b) instrumentow w kapitale podstawowym Tier I, instrumentéw dodatkowych w
Tier | i instrumentow w Tier II podmiotow sektora finansowego, objetych
indeksami;
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(¢) instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych instytucji, objetych indeksami.

3. Wilasciwe organy udzielaja zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 2, wylacznie
wtedy, gdy dana instytucja wykazala w sposob je zadowalajacy, ze monitorowanie
jej ekspozycji bazowej z tytutu pozycji, o ktérych mowa w co najmniej jednej z liter
ust. 2, w stosownych przypadkach, bytoby dla instytucji ucigzliwe pod wzgledem
operacyjnym.”;

(32) art. 77 otrzymuje brzmienie:
YArtykut 77

Warunki obnizenia funduszy wilasnych i zobowigzan kwalifikowalnych

Dana instytucja musi uzyska¢ uprzednie zezwolenie od wlasciwego organu, aby przeprowadzi¢ jedno
z nastepujacych dziatan lub oba nastepujace dziatania:

@) obnizenie, wykup lub odkup instrumentow w Kkapitale podstawowym Tier |
emitowanych przez dang instytucj¢ w sposdb dozwolony zgodnie z majacym
zastosowanie prawem krajowym;

(b) przeprowadzenie wezwania do sprzedazy, wykupu, sptaty lub odkupu instrumentéw
dodatkowych w Tier I, instrumentow w Tier II lub instrumentéw zobowigzan
kwalifikowalnych — stosownie do przypadku — przed uptynigciem ich umownego
terminu zapadalnosci.”;

(33) art. 78 otrzymuje brzmienie:

SwArtykut 78
Zezwolenie nadzorcze na obnizenie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych

1. Wiasciwy organ wydaje zezwolenie na obnizenie, odkup, wezwanie do sprzedazy
lub wykup przez instytucje instrumentdow w kapitale podstawowym Tier I,
instrumentéw dodatkowych w Tier I, instrumentow w Tier Il lub instrumentow
zobowigzan kwalifikowalnych, jezeli spelniony jest jeden 2z nastgpujacych
warunkow:

(@) przed dziataniem, o ktorym mowa w art. 77, lub w tym samym czasie co to
dziatanie instytucja zastgpuje instrumenty, o ktérych mowa w art. 77,
instrumentami  funduszy  wtasnych lub  instrumentami zobowigzan
kwalifikowalnych o tej samej lub wigkszej jakosci na warunkach, ktore sa
stabilne z punktu widzenia zdolnos$ci dochodowej danej instytucji;

(b) instytucja wykazata w sposob zadowalajacy wlasciwy organ, ze po dokonaniu
przedmiotowego dzialania fundusze wilasne 1 zobowigzania kwalifikowalne
instytucji przekroczytyby wymogi okre§lone w niniejszym rozporzadzeniu, w
dyrektywie 2013/36/UE i w dyrektywie 2014/59/UE o margines, Kktory
wlasciwy organ uznaje za konieczny.

Przed udzieleniem tego zezwolenia wiasciwy organ zasigga opinii organu ds.
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji.
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W przypadku gdy instytucja zapewnia odpowiednie zabezpieczenie swojej zdolnosci
dziatania za pomoca funduszy wlasnych w kwocie wyzszej niz przewidziana w
wymogach okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu, w dyrektywie 2013/36/UE 1 w
dyrektywie 2014/59/UE, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
moze — po zasiggnieciu opinii wihasciwego organu — udzieli¢ tej instytucji
uprzedniego zezwolenia ogbélnego na wezwanie do sprzedazy, wykup, sptate lub
odkup instrumentow zobowigzan kwalifikowalnych, z zastrzezeniem kryteriow
zapewniajacych zgodno$¢ wszelkich takich przyszlych dziatan z warunkami
okreslonymi w lit. a) 1 b) niniejszego ustepu. Przedmiotowego uprzedniego
zezwolenia ogolnego udziela sig¢ tylko na okreslony okres nie dluzszy niz jeden rok,
po ktorego uptywie moze ono zosta¢ przedtuzone. Uprzedniego zezwolenia ogolnego
udziela si¢ tylko na konkretng wcze$niej ustalong kwote, ktora okresla organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji informujg wlasciwe organy o kazdym udzielonym
uprzednim zezwoleniu ogdlnym.

W przypadku gdy instytucja zapewnia odpowiednie zabezpieczenie swojej zdolnosci
dziatania za pomocg funduszy wilasnych w kwocie wyzszej niz przewidziana w
wymogach okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu, w dyrektywie 2013/36/UE i w
dyrektywie 2014/59/UE, wlasciwy organ moze — po zasi¢gni¢ciu opinii organu ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — udzieli¢ tej instytucji uprzedniego
zezwolenia ogbélnego na wezwanie do sprzedazy, wykup, splate lub odkup
instrumentéw  zobowigzan  kwalifikowalnych, =z zastrzezeniem kryteriow
zapewniajacych zgodno$¢ wszelkich takich przysztych dziatan z warunkami
okreslonymi w lit. a) i b) niniejszego ustepu. Przedmiotowego uprzedniego
zezwolenia ogdlnego udziela si¢ tylko na okreslony okres nie dtuzszy niz jeden rok,
po ktorego uptywie moze ono zosta¢ przedtuzone. Uprzedniego zezwolenia ogdlnego
udziela si¢ na konkretng wczesniej ustalong kwote, ktorg okresla wlasciwy organ. W
przypadku instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I ta wcze$niej ustalona
kwota nie moze przekracza¢ 3 % kwoty danej emisji 1 10 % kwoty, o ktorg kapitat
podstawowy Tier I przekracza sume¢ wymogdéw w zakresie kapitalu podstawowego
Tier I okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu, w dyrektywie 2013/36/UE 1 w
dyrektywie 2014/59/UE o margines, ktory wlasciwy organ uznaje za konieczny. W
przypadku instrumentdw dodatkowych w Tier | lub instrumentow w Tier Il ta
wczesniej ustalona kwota nie moze przekracza¢ 10 % kwoty danej emisji 1 3 %
facznej kwoty wszystkich naleznosci z tytulu instrumentéw dodatkowych w Tier I
lub instrumentéw w Tier Il, w stosownych przypadkach. W przypadku instrumentéw
zobowigzan kwalifikowalnych wczes$niej ustalong kwote okre§la organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji po zasiggnigciu opinii wilasciwego
organu.

Wiasciwe organy cofaja uprzednie zezwolenie ogolne, jezeli instytucja narusza
ktorekolwiek z kryteriow przewidzianych do celow tego zezwolenia.

Przy ocenianiu zgodnie z ust. 1 lit. a) stabilno$ci instrumentéw zastepujacych z

punktu widzenia zdolnosci dochodowej danej instytucji wlasciwe organy biora pod
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uwage stopien, w jakim te zastgpujace instrumenty kapitalowe i zobowigzania
bylyby bardziej kosztowne dla instytucji niz instrumenty, ktére mialyby one zastapic.
Jezeli instytucja podejmuje dziatanie, o ktorym mowa w art. 77 lit. a), a odmowa
wykupu instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I, o ktérych mowa w art. 27,
jest zabroniona majacym zastosowanie prawem krajowym, wlasciwy organ moze
odstagpi¢ od warunkow okreslonych w ust. 1 niniejszego artykutu, pod warunkiem ze
wlasciwy organ zazada od danej instytucji ograniczenia wykupu takich instrumentow
w oparciu 0 odpowiednig podstawe.

Wiasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom na wezwanie do sprzedazy, wykup,
sptate lub odkup instrumentéw dodatkowych w Tier I lub instrumentéw w Tier Il w
okresie pieciu lat od daty ich emisji,-jezeli spelnione sg warunki okreslone w ust. 1

oraz ktorykolwiek z nastepujacych warunkow:

(@) nastgpita zmiana w regulacyjnej klasyfikacji tych instrumentoéw, ktéra moglaby
spowodowac¢ ich wylaczenie z funduszy wlasnych lub ich reklasyfikacje
jako forme funduszy wiasnych nizszej jakosci, przy spekieniu obu
ponizszych warunkow:

(i) wilasciwy organ uznaje t¢ zmiang za wystarczajgco pewna;

(i) instytucja wykazuje w sposéb zadowalajacy wlasciwy organ, ze
regulacyjna reklasyfikacja tych instrumentéw nie byla w sposob
racjonalny mozliwa do przewidzenia w chwili ich emisji;

(b) nastgpita zmiana w majgcym zastosowanie opodatkowaniu tych instrumentow,
a instytucja wykazuje w sposob zadowalajacy wlasciwy organ, ze zmiana ta
jest istotna i ze nie byla w sposob racjonalny mozliwa do przewidzenia w
chwili ich emisji;

(c) instrumenty podlegaja zasadzie praw nabytych zgodnie z art. 484 CRR;

(d) przed dziataniem, o ktorym mowa w art. 77, lub w tym samym czasie co to
dzialanie instytucja zastepuje instrumenty, o ktéorych mowa w art. 77,
instrumentami  funduszy  wilasnych lub instrumentami zobowigzan
kwalifikowalnych o tej samej lub wigkszej jakosci na warunkach, ktére sg
stabilne z punktu widzenia zdolnosci dochodowej danej instytucji, a wlasciwy
organ zezwolit na to dziatanie na podstawie ustalenia, ze byloby ono korzystne
z ostrozno$ciowego punktu widzenia 1 uzasadnione wyjatkowymi
okolicznos$ciami;

(e) instrumenty dodatkowe w Tier I lub instrumenty w Tier I odkupuje si¢ do
celow pelnienia funkcji animatora rynku.

Przed wudzieleniem zezwolenia wlasciwy organ zasigga opinii organu ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na temat tych warunkow.
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(34)

(35)

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu

okreslenia nastepujacych elementow:

@) znaczenia pojecia »stabilny z punktu widzenia zdolnosci dochodowej dane;j
instytucji«;

(b) odpowiednich podstaw ograniczenia wykupu, o ktérych mowa w ust. 3;

() procesu, w tym ograniczen i procedur, udzielania przez wiasciwe organy
uprzedniego zezwolenia na przeprowadzenie dziatania wymienionego w art. 77
oraz wymogow w zakresie danych, ktore powinny by¢ zawarte w sktadanym
przez instytucj¢ wniosku o zezwolenie wlasciwego organu na przeprowadzenie
dziatania wymienionego w art. 77, w tym procesu, ktory nalezy zastosowaé w
przypadku wykupu akcji wyemitowanych dla cztonkow spotdzielni, oraz
terminu przetwarzania takiego wniosku;

(d) wyjatkowych okolicznosci, o ktorych mowa w ust. 4;

(e)  znaczenia terminu »petnienie funkcji animatora rynku«, o ktérym mowa w ust.
4.,

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [3 miesigce od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.”;

w art. 79 wprowadza si¢ nast¢pujgce zmiany:
(@) tytul otrzymuje brzmienie:

»lymczasowe odstepstwo od odliczania z funduszy wlasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych”;

(b) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,l. Jezeli dana instytucja posiada instrumenty kapitatlowe lub zobowigzania lub
udzielita pozyczek podporzadkowanych, stosownie do przypadku, ktore kwalifikuja
si¢ tymczasowo jako instrumenty w kapitale podstawowym Tier I, instrumenty
dodatkowe w Tier I, instrumenty w Tier 1l wyemitowane przez podmiot sektora
finansowego lub jako instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych wyemitowane
przez instytucje, a wlasciwy organ uwaza, ze celem tych posiadanych udziatéow jest
pomoc finansowa przeznaczona na reorganizacj¢ i uratowanie tego podmiotu lub tej
instytucji, wlasciwy organ moze tymczasowo odstgpi¢ od stosowania przepisow
dotyczacych odliczania, ktore w przeciwnym razie miatyby zastosowanie do tych
instrumentow.”;

w art. 80 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(@ tytul otrzymuje brzmienie:

,»Ciagly przeglad jakosci funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowalnych”;
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(36)

(37)

(b) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. EUNB monitoruje jako$¢ instrumentéw funduszy wlasnych i instrumentow
zobowigzan kwalifikowalnych emitowanych przez instytucje w calej Unii oraz
niezwlocznie powiadamia Komisje, jezeli istnieje istotny dowod na to, zZe
instrumenty te nie spetniajg odpowiednich kryteriow kwalifikowalno$ci okreslonych
W niniejszym rozporzadzeniu.

Wilasciwe organy niezwlocznie, na wniosek EUNB, przekazuja EUNB wszystkie
informacje, jakie EUNB uzna za stosowne w odniesieniu do wyemitowanych
nowych instrumentow kapitatowych lub nowych rodzajow zobowigzan, aby
umozliwi¢ EUNB monitorowanie jako$ci instrumentow funduszy wlasnych i
instrumentdw zobowigzan kwalifikowalnych emitowanych przez instytucje w calej
Unii.”;

(¢) wust. 3 formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»3. EUNB zapewnia Komisji doradztwo techniczne w zakresie wszelkich
znaczacych zmian, jakie uzna za konieczne do wprowadzenia w definicji funduszy
wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych w wyniku:”.

art. 81 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,» 1. Udziatly mniejszosci obejmuja sume instrumentéw w kapitale podstawowym Tier
I, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:

(@) jednostka zalezng jest jeden z nastepujgcych podmiotow:
(i) instytucja;

(i) przedsigbiorstwo, ktore na mocy majgcego zastosowanie prawa
krajowego podlega wymogom niniejszego rozporzadzenia i dyrektywy
2013/36/UE;

(iii) posredniczgca finansowa spotka holdingowa w panstwie trzecim, ktora
podlega tym samym przepisom co instytucje kredytowe w tym
panstwie trzecim, oraz jezeli Komisja uznata zgodnie z art. 107 ust. 4,
Ze przepisy te sa co najmniej réwnowazne przepisom niniejszego
rozporzadzenia;

(b) jednostka zalezna jest w pelni objeta konsolidacja zgodnie z czgécig pierwszg
tytut I rozdziat 2;

(c) kapitat podstawowy Tier I, o ktorym mowa w cze$ci wprowadzajacej
niniejszego ustepu, nalezy do osob innych niz przedsigbiorstwa objete
konsolidacja zgodnie z czgscia pierwsza tytut Il rozdziat 2.”;

art. 82 otrzymuje brzmienie:
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SwArtykut 82

Kwalifikujgcy sie kapitat dodatkowy Tier I, kapitat Tier I, kapitat Tier Il i kwalifikujgce si¢

fundusze wlasne

Kwalifikujacy sie kapitat dodatkowy Tier I, kapitat Tier I, kapitat Tier II i kwalifikujace si¢ fundusze
wlasne obejmuja, w stosownych przypadkach, udzialy mniejszosci, instrumenty dodatkowe w Tier I
lub instrumenty w Tier I, a takze powigzane zyski zatrzymane i azio emisyjne jednostki zalezne;j,
jezeli spelnione sg nastepujace warunki:

a)

b)

(38)

(39)

jednostka zalezng jest jeden z nastepujacych podmiotow:
(i) instytucja;

(if) przedsigbiorstwo, ktore na mocy majacego zastosowanie prawa krajowego
podlega wymogom niniejszego rozporzadzenia i dyrektywy 2013/36/UE;

(iif) posredniczaca finansowa spotka holdingowa w panstwie trzecim, ktéra
podlega tym samym przepisom co instytucje kredytowe w tym panstwie
trzecim, oraz jezeli Komisja uznata zgodnie z art. 107 ust. 4, Ze przepisy te sa
co najmniej rOwnowazne przepisom niniejszego rozporzadzenia,

jednostka zalezna jest w pelni objeta zakresem konsolidacji zgodnie z cze$cig
pierwsza tytut Il rozdziat 2;

przedmiotowe instrumenty naleza do oséb innych niz przedsigbiorstwa objete
konsolidacja zgodnie z czgécig pierwsza tytut 11 rozdziat 2.”;

w art. 83 ust. 1 formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,»1. Instrumenty dodatkowe w Tier I i instrumenty w Tier Il emitowane przez
jednostke specjalnego przeznaczenia oraz powigzane azio emisyjne uwzglednia sig
do dnia 31 grudnia 2021 r., w stosownych przypadkach, w kwalifikujgcym sie
kapitale dodatkowym Tier |, kapitale Tier | lub kapitale Tier 1l lub w
kwalifikujacych si¢ funduszach wtasnych wylacznie wtedy, gdy spelnione sa
nastgpujace warunki:”;

w art. 92 wprowadza si¢ nast¢pujgce zmiany:
(@) wust. 1 dodaje si¢ lit. d) w brzmieniu:
»d) wskaznik dzwigni na poziomie 3 %.”;
(b) wust. 3 1it. b), ¢) i d) otrzymujg brzmienie:

D)  wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do dzialalnos$ci
zaliczanej do portfela handlowego danej instytucji dla nastepujacych elementow:

(iv) ryzyka rynkowego ustalonego zgodnie z tytutem IV niniejszej czgsci;

(v) duzych ekspozycji przekraczajacych limity okreslone w art. 395-401 w
zakresie, w jakim zezwala si¢ instytucji na przekroczenie tych limitow,
ustalonych zgodnie z czgécig czwarta.

¢) wymogow w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka rynkowego okreslonych
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(40)

w tytule IV niniejszej czesci w odniesieniu do wszystkich rodzajéow dziatalnosci
generujacych ryzyko walutowe lub ryzyko cen towarow;

d) wymogow w zakresie funduszy witasnych okreslonych zgodnie z tytutem V, z
wyjatkiem art. 379 w odniesieniu do ryzyka rozliczenia.”;

dodaje si¢ art. 92a 1 92b w brzmieniu:
LYArtykut 92a

Wymog w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych dotyczqcy globalnych

instytucji o znaczeniu systemowym

Z zastrzezeniem art. 93 1 94 oraz wyjatkow okreslonych w ust. 2 niniejszego artykutu
instytucje okreslone jako podmioty objete planem restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym lub czescig
globalnych instytucji o znaczeniu systemowym, muszg zawsze spetnia¢ nastgpujace

wymogi w zakresie funduszy wlasnych 1 zobowigzan kwalifikowalnych:

(@) wspolczynnik oparty na analizie ryzyka na poziomie 18 %, reprezentujacy
fundusze wlasne i1 zobowigzania kwalifikowalne instytucji wyrazone jako
odsetek tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie z art. 92 ust. 3
1 4;

(b)  wspotezynnik nieoparty na analizie ryzyka na poziomie 6,75 %, reprezentujacy
fundusze wlasne i1 zobowigzania kwalifikowalne instytucji wyrazone jako
odsetek miary ekspozycji catkowitej, o ktorej mowa w art. 429 ust. 4.

Wymog okreslony w ust. 1 nie ma zastosowania w nast¢pujacych przypadkach:

(@ w ciggu trzech lat od dnia, w ktérym dana instytucja lub grupa, do ktorej
nalezy dana instytucja, zostatla uznana za globalng instytucje o znaczeniu
systemowym;

(b) w ciaggu dwoch lat od dnia, w ktorym organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji zastosowal instrument umorzenia lub konwersji
dhugu zgodnie z dyrektywa 2014/59/UE;

() w ciggu dwoch lat od dnia, w ktorym podmiot objety planem restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji  wprowadzit alternatywny $rodek sektora
prywatnego, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2014/59/UE, na
mocy ktorego instrumenty kapitatlowe 1 inne zobowigzania zostaly umorzone
lub poddane konwersji na instrumenty w kapitale podstawowym Tier | w celu
dokapitalizowania  podmiotu  objetego  planem  restrukturyzacji 1
uporzadkowanej likwidacji bez stosowania instrumentéw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

W przypadku gdy suma wynikajaca z zastosowania wymogdéw okreslonych w ust. 1

lit. a) w odniesieniu do kazdego podmiotu objetego planem restrukturyzacji i
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uporzagdkowanej likwidacji, ktory nalezy do tej samej globalnej instytucji o
znaczeniu systemowym, przekracza wymoéog w zakresie funduszy wlasnych i
zobowigzan kwalifikowalnych obliczony zgodnie z art. 12, organ ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla unijnej instytucji dominujgcej moze — po
zasiggnieciu  opinii  innych wlasciwych organéw ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji — postapi¢ zgodnie z art. 45d ust. 3 lub art. 45h ust. 1
dyrektywy 2014/59/UE.

Artykut 92b
Wymog w zakresie funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych dotyczgcy globalnych
instytucji o znaczeniu systemowym spoza UE

Instytucje, ktore sg istotnymi jednostkami zaleznymi globalnych instytucji o znaczeniu systemowym
spoza UE i ktore nie sg podmiotami obj¢tymi planem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
muszg zawsze spetnia¢ wymog w zakresie funduszy wilasnych i zobowigzan kwalifikowalnych na
poziomie 90 % wymogow w zakresie funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowalnych okre§lonych
w art. 92a.

Do celow zgodnosci z ust. 1 instrumenty dodatkowe w Tier I, instrumenty w Tier Il i instrumenty
zobowigzan kwalifikowalnych uwzglednia si¢ wylacznie wtedy, gdy znajduja si¢ w posiadaniu
jednostki dominujacej danej instytucji w panstwie trzecim.”;

(41) art. 94 otrzymuje brzmienie:

SwArtykut 94

Odstepstwo w odniesieniu do dziatalnosci zaliczanej do portfela handlowego prowadzonej na
matq skalg

1. Na zasadzie odstgpstwa od art. 92 ust. 3 lit. b) instytucje moga oblicza¢ wymog w

zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do ich dziatalno$ci zaliczanej do portfela
handlowego zgodnie z ust. 2, pod warunkiem ze zgodnie z przeprowadzang co
miesigc oceng wielkos¢ ich bilansowej 1 pozabilansowej dziatalno$ci zaliczanej do
portfela handlowego nie przekracza nastepujacych progoéw:

(@ 5 % catkowitej kwoty aktywow instytucji;

(b) 50 min EUR.

2. Jezeli spelnione sg warunki okreslone w ust. 1, instytucje moga oblicza¢ wymég w
zakresie funduszy wilasnych w odniesieniu do ich dziatalnos$ci zaliczanej do portfela

handlowego w nastepujacy sposob:

(@ w przypadku kontraktéw wymienionych w pkt 1 zatgcznika II, umoéw
dotyczacych instrumentéw kapitalowych, o ktérych to umowach mowa w
pkt 3 zalacznika II, oraz kredytowych instrumentow pochodnych instytucje
moga wylaczy¢ te pozycje z wymogu w zakresie funduszy wlasnych, o
ktorym mowa w art. 92 ust. 3 lit. b);
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(b) w przypadku pozycji portfela handlowego innych niz te, o ktérych mowa w lit.
a), instytucje moga zastapi¢ wymog w zakresie funduszy wtasnych, o ktorym
mowa w art. 92 ust. 3 lit. b), wymogiem obliczonym zgodnie z art. 92 ust. 3 lit.
a).

Do celow ust. 1 instytucje obliczajg wielko$¢ prowadzonej przez siebie dziatalnosci

bilansowe] 1 pozabilansowe] zaliczanej do portfela handlowego na dany dzien

zgodnie z ponizszymi wymogami:

(@ w obliczeniach uwzglednia si¢ wszystkie pozycje przypisane do portfela

handlowego zgodnie z art. 104 z wyjatkiem:

(i) pozycji dotyczacych wymiany walutowej i towarow;

(i) kredytowych instrumentéw pochodnych, ktére uznaje si¢ za
wewnetrzne instrumenty zabezpieczajace przed ekspozycjami na
ryzyko kredytowe zaliczonymi do portfela niehandlowego Ilub
ekspozycjami na ryzyko kredytowe kontrahenta;

(b) wszystkie pozycje wycenia si¢ wedtlug ich cen rynkowych w danym dniu;
jezeli cena rynkowa pozycji w danym dniu nie jest dostepna, instytucje stosujg
ostatnig dostepng wartos¢ rynkowa dla tej pozycji;

(c) warto$¢ bezwzgledng pozycji dlugich sumuje si¢ z wartoscig bezwzgledna
pozycji krétkich.

Instytucje powiadamiaja wlasciwe organy o obliczaniu lub zaprzestaniu obliczania

przez nie wymogow w zakresie funduszy wiasnych w odniesieniu do ich dziatalnosci

zaliczanej do portfela handlowego zgodnie z niniejszym ust. 2.

Instytucja, ktora nie spetnia juz zadnego z warunkow okreslonych w ust. 1,

niezwlocznie powiadamia o tym wlasciwy organ.

Instytucja zaprzestaje ustalania wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych w

odniesieniu do jej dziatalnosci zaliczanej do portfela handlowego zgodnie z ust. 2 w

ciggu trzech miesiecy od wystgpienia jednej z ponizszych sytuacji:

(@) instytucja nie spelnia zadnego z warunkow okreslonych w ust. 1 przez trzy

kolejne miesigce;

(b) instytucja nie spetnia zadnego z warunkow okreslonych w ust. 1 przez ponad 6
miesigcy w ciggu ostatnich 12 miesigcy.

Jezeli instytucja zaprzestaje obliczania wymogow w zakresie funduszy wlasnych w

odniesieniu do swojej dzialalno$ci zaliczanej do portfela handlowego zgodnie z

niniejszym artykulem, moze ona oblicza¢ wymogi w zakresie funduszy wtasnych w

odniesieniu do swojej dziatalnosci zaliczanej do portfela handlowego zgodnie z
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niniejszym artykutem tylko wowczas, gdy wykaze wlasciwemu organowi, ze
wszystkie warunki okreslone w ust. 1 byly spelione nieprzerwanie przez okres
catego roku.

Instytucje nie mogg otwiera¢ pozycji portfela handlowego tylko po to, by spetni¢
ktorykolwiek z warunkow okreslonych w ust. 1 w trakcie comiesigcznej oceny.”;

art. 99 otrzymuje brzmienie:
HwArtykut 99

Sprawozdawczosé dotyczqgca wymogow w zakresie funduszy wilasnych i informacje finansowe

1.

Instytucje przedstawiaja swoim wlasciwym organom sprawozdanie dotyczace

obowigzkow okreslonych w art. 92 zgodnie z niniejszym artykutem.

Podmioty objete planem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przedstawiaja

swoim wilasciwym organom sprawozdanie dotyczace obowigzkéw okreslonych w

art. 92a 1 92b co najmniej raz na pot roku.

Oproécz sprawozdawczosci dotyczacej funduszy wlasnych, o ktorej mowa w ust. 1,

instytucje przedstawiaja swoim wilasciwym organom informacje finansowe, jezeli sg

jednym z nastepujacych podmiotow:

(@) instytucja podlegajacg art. 4 rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002;

(b) instytucja kredytowa, ktora przygotowuje swoje skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z migdzynarodowymi standardami rachunkowosci zgodnie
z art. 5 lit. b) rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002.

Wiasciwe organy moga wymagacé od instytucji kredytowych, ktore ustalajg swoje

fundusze wlasne na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z mig¢dzynarodowymi

standardami rachunkowosci zgodnie z art. 24 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia, by

przedstawialy informacje finansowe zgodnie z niniejszym artykutem.

Mate instytucje zdefiniowane w art. 430a sktadajg sprawozdania wymagane zgodnie

z ust. 1-3 raz w roku, a wszystkie inne instytucje, z zastrzezeniem ust. 6, sktadajg te

sprawozdania co pot roku lub czescie;.

Sprawozdawczos$¢ dotyczaca informacji finansowych, o ktérych mowa w ust. 2 1 3,

obejmuje wylacznie informacje, ktore sg niezbedne do uzyskania kompleksowego

obrazu profilu ryzyka instytucji i obrazu ryzyk systemowych stwarzanych przez

instytucje dla sektora finansowego lub gospodarki realnej, jak okreslono w

rozporzadzeniu (UE) nr 1093/2010.

EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych w celu

okreslenia jednolitych formatow, czestotliwosci 1 termindow przedstawiania
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sprawozdan, definicji i rozwigzan informatycznych, ktéore maja by¢ stosowane na

potrzeby sprawozdawczosci, o ktorej mowa w art. 100 ust. 1-3.

Wymogi w zakresie sprawozdawczos$ci okreslone w niniejszym artykule stosuje si¢
do instytucji w sposéb proporcjonalny, z uwzglednieniem wielko$ci i ztozonosci
instytucji oraz charakteru i poziomu ryzyka prowadzonej przez nie dziatalnosci.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

EUNB ocenia wptyw finansowy rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) nr
680/2014% na instytucje pod wzgledem kosztow przestrzegania przepisow i sklada
Komisji sprawozdanie ze swoich ustalen nie po6zniej niz do dnia [31 grudnia 2019 r.].
W sprawozdaniu tym w szczegOlnosci bada si¢, czy wymogi w zakresie
sprawozdawczo$ci zastosowano w sposob wystarczajaco proporcjonalny. Do tych
celéw w sprawozdaniu:

(@) dzieli si¢ instytucje na kategorie w zaleznosci od ich wielko$ci i ztozonoSci
oraz charakteru i poziomu ryzyka prowadzonej przez nie dzialalnosci. W
sprawozdaniu uwzglednia si¢ w szczegdlnosci kategorie matych instytucji
zdefiniowanych w art. 430a;

(b) mierzy sie¢ obcigzenie sprawozdawcze kazdej kategorii instytucji w odno$nym
okresie majace na celu spetnienie wymogow w zakresie sprawozdawczo$ci
okreslonych w rozporzadzeniu wykonawczym (UE) nr 680/2014, z
uwzglednieniem nastepujacych zasad:

(i) obcigzenie sprawozdawcze mierzy sie jako stosunek kosztow
przestrzegania przepisdbw do dochodu netto instytucji w odnosnym
okresie;

(i) koszty przestrzegania przepisOw obejmuja  wszystkie wydatki
bezposrednio lub posrednio zwigzane z wdrozeniem 1 biezagcym
funkcjonowaniem systemow sprawozdawczos$ci, w tym wydatki na
personel, systemy informatyczne, uslugi prawne, rachunkowe,
audytowe i doradcze;

(iii) odnos$ny okres oznacza kazdy roczny okres, w trakcie ktorego
instytucje poniosty koszty przestrzegania przepisow w celu
przygotowania si¢ do realizacji wymogéw w  zakresie
sprawozdawczo$ci okre§lonych w rozporzadzeniu wykonawczym (UE)

Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) nr 680/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. ustanawiajace
wykonawcze standardy techniczne dotyczace sprawozdawczosci nadzorczej instytucji zgodnie 2z
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (Dz.U. L 191 z 28.6.2014, s. 1).
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nr 680/2014 1 do dalszego biezacego funkcjonowania systemow
sprawozdawczosci;

(c) ocenia sig, czy i w jakim stopniu koszty przestrzegania przepisow istotnie
uniemozliwity nowo utworzonym instytucjom wejscie na rynek;

(d) ocenia si¢ wptyw kosztow przestrzegania przepisow, o ktorych to kosztach jest
mowa w lit. b) ppkt (ii), na kazda kategori¢ instytucji pod wzgledem kosztow
alternatywnych; oraz

(e) zaleca si¢ wprowadzenie zmian w rozporzadzeniu wykonawczym (UE) nr
680/2014 w celu zmniejszenia obcigzenia sprawozdawczego instytucji lub
okreslonych kategorii instytucji w stosownych przypadkach, majac na uwadze
cele niniejszego rozporzadzenia 1 dyrektywy 2013/36/UE. Sprawozdanie
zawiera przynajmniej zalecenia dotyczace sposobu obnizenia poziomu
szczegotowosci wymogoéw w zakresie sprawozdawczo$ci w odniesieniu do
matych instytucji zdefiniowanych w art. 430a.

Do celéow ust. 7 lit. d) »koszty alternatywne« oznaczaja warto$¢ utracong przez
instytucje z tytulu ushug nie$wiadczonych klientom ze wzgledu na koszty
przestrzegania przepisow.

Wilasciwe organy zasiegaja opinii EUNB w kwestii tego, czy instytucje inne niz te, o
ktérych mowa w ust. 2 1 3, powinny przekazywac informacje finansowe na zasadzie

skonsolidowanej zgodnie z ust. 2, o ile spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

(@) przedmiotowe instytucje nie prowadza juz sprawozdawczosci na zasadzie
skonsolidowanej;

(b) przedmiotowe instytucje podlegaja standardom rachunkowos$ci zgodnie z
dyrektywa 86/635/EWG;

(c) sprawozdawczo$¢ finansowa uwaza si¢ za niezbedng do uzyskania
kompleksowego obrazu profilu ryzyka dzialalnosci tych instytucji i obrazu
ryzyk systemowych stwarzanych przez te instytucje dla sektora finansowego
lub gospodarki realnej, jak okreslono w rozporzadzeniu (UE) nr 1093/2010.

EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu
okreslenia formatow, ktére instytucje, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
stosujg do celow okreslonych w tym akapicie.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie drugim, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

W przypadku gdy wlasciwy organ uzna informacje nieobjete wykonawczym
standardem technicznym, o ktérym mowa w ust. 6, za konieczne do celéw
okreslonych w ust. 5, powiadamia EUNB i ERRS o dodatkowych informacjach,
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(43)

(44)

(45)

(46)

ktérych wiaczenie do wykonawczego standardu technicznego, o ktorym mowa w
tym ustepie, uznaje za konieczne.

Wiasciwe organy moga odstgpi¢ od wymogéw zglaszania pozycji danych
okreslonych w wykonawczych standardach technicznych, o ktérych mowa w
niniejszym artykule oraz w art. 100, 101, 394, 415 1 430, jezeli te pozycje danych sa
juz dostepne wlasciwym organom za pomocg $rodkéw innych niz te okreslone w
wyze] wspomnianych wykonawczych standardach technicznych, w tym jezeli
informacje te sa dostgpne wlasciwym organom w innych formatach lub na innych
poziomach szczegotowosci.”;

art. 100 otrzymuje brzmienie:
WArtykut 100

Wymogi w zakresie sprawozdawczosci dotyczqgce obcigzenia aktywow

Instytucje sktadaja swoim wlasciwym organom sprawozdanie ze swojego poziomu
obcigzenia aktywow.

Sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera podziat wedlug rodzaju obcigzenia
aktywow, takiego jak: umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, udzielanie
pozyczek papierow wartosciowych, sekurytyzowane ekspozycje lub kredyty
stanowigce zabezpieczenie obligacji zabezpieczonych.”;

w art. 101 ust. 1 formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,l. Instytucje przedstawiajg swoim wlasciwym organom raz na pot roku
nastepujace dane zagregowane dotyczace kazdego krajowego rynku nieruchomosci,
wobec ktérego posiadajg ekspozycje:”;

art. 101 ust. 4 1 5 otrzymujg brzmienie:

4. EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu
okreslenia jednolitych formatdéw, definicji oraz czgstotliwosci 1 terminow
przedstawiania sprawozdan w odniesieniu do danych zagregowanych, o ktoérych
mowa w ust. 1, jak rowniez w celu okreslenia rozwigzan informatycznych.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

5. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 male instytucje zdefiniowane w art. 430a
przedstawiajg informacje, o ktérych mowa w ust. 1, raz w roku.”;

w art. 102 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(@) wust. 2,314 otrzymuja brzmienie:

,»2. Przeznaczenie do obrotu wykazuje si¢ na podstawie strategii, zasad 1 procedur
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ustanowionych przez instytucje¢ w celu zarzadzania dang pozycjg lub portfelem
zgodnie z art. 104.

3. Instytucje ustanawiajg 1 utrzymuja systemy i1 mechanizmy kontroli w celu
zarzadzania swoimi portfelami handlowymi zgodnie z art. 103.

4. Pozycje portfela handlowego przypisuje si¢ jednostkom odpowiadajacym za
handel utworzonym przez instytucje zgodnie z art. 104b, chyba Ze instytucja
kwalifikuje si¢ do traktowania okreslonego w art. 94 lub przyznano jej odstepstwo, o
ktérym mowa w art. 104b ust. 3.”;

(b) dodaje si¢ ust. 51 6 w brzmieniu:

,»J. Pozycje portfela handlowego podlegaja wymogom w zakresie ostroznej wyceny
okreslonym w art. 105.

6. Instytucje traktuja wewnetrzne instrumenty zabezpieczajace zgodnie z art. 106.”;
w art. 103 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(@) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

, 1. Instytucje ustanawiaja jasno okreslone zasady i procedury ogolnego zarzadzania
portfelem handlowym. Przedmiotowe zasady i procedury okre$lajg przynajmniej:

a)  dziatalnos¢, ktorg instytucja uznaje za dziatalno$¢ handlowa i zalicza do
portfela handlowego do celéw wymogu w zakresie funduszy wtasnych;

b)  zakres, w jakim pozycja podlega codziennej wycenie rynkowej w drodze
odniesienia do aktywnego, ptynnego rynku dwustronnego;

c)  w przypadku pozycji podlegajacych wycenie wedtug modelu — zakres, w
jakim instytucja moze:

(iv) rozpoznaé wszystkie istotne ryzyka zwigzane z pozycja;

(V) zabezpieczy¢ si¢ przed wszystkimi istotnymi ryzykami zwigzanymi z
pozycja za pomoca instrumentow, dla ktorych istnieje aktywny, ptynny
rynek dwustronny;

(vi) dokonywa¢ miarodajnych oszacowan podstawowych zalozen i
parametréw stosowanych w modelu;

d)  zakres, w jakim instytucja moze i jest zobowigzana generowaé wyceny
dotyczace pozycji, ktore moga by¢ walidowane przez zewngtrznie w
jednolity sposaéb;

e) zakres, w jakim ograniczenia prawne lub inne wymogi operacyjne
wplynetyby negatywnie na zdolno$¢ instytucji do uptynnienia lub
zabezpieczenia pozycji w krotkim okresie;

f)  zakres, w jakim instytucja moze i jest zobowigzana aktywnie zarzadzac
ryzykami zwigzanymi z pozycjami w ramach swojej dzialalno$ci
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handlowej;

g) zakres, w jakim instytucja moze dokonywac transferu ryzyka lub pozycji
miedzy portfelem niehandlowym a handlowym oraz kryteria dla takich
transferow, o ktérych mowa w art. 104b.”;

(b) wust. 2 czes¢ wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»2. Zarzadzajac swoimi pozycjami lub portfelami pozycji w portfelu handlowym,
instytucja spetnia wszystkie nastepujace wymogi:”;
(c) ust. 2 lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) instytucja ustanawia dobrze udokumentowang strategi¢ handlowg w
odniesieniu do pozycji lub portfeli w portfelu handlowym, zatwierdzong przez kadre
kierownicza wyzszego szczebla 1 obejmujaca oczekiwany okres posiadania;”;

(d) wust. 2 lit. b) w czgsci wprowadzajacej wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
,D) instytucja ustanawia jasno okreslone zasady i procedury w odniesieniu do

aktywnego zarzadzania pozycjami lub portfelami w portfelu handlowym. W ramach
tych zasad i procedur uwzglednia si¢ nastepujgce kwestie:”;

(e) wust. 2 lit. b) ppkt (i) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

»(1) ktore pozycje lub portfele pozycji mogg by¢ otwierane przez
poszczegolne jednostki odpowiadajace za handel lub, w zaleznosci od
przypadku, przez wyznaczonych dealerow;”;

art. 104 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 104
Uwzglednienie w portfelu handlowym

Instytucje ustanawiaja jasno okreslone zasady i procedury dotyczace okreslania,
ktore pozycje nalezy uwzgledni¢ w portfelu handlowym w zwigzku z obliczaniem
ich wymogow kapitalowych, zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 102, z
definicjg portfela handlowego przedstawiong w art. 4 ust. 1 pkt 86 oraz z przepisami
niniejszego artykulu, z uwzglednieniem mozliwosci 1 praktyk danej instytucji w
zakresie zarzadzania ryzykiem. Instytucja dokumentuje w pelni przestrzeganie tych
zasad 1 procedur, poddaje je audytowi wewngtrznemu co najmniej raz w roku oraz
udostepnia wyniki tego audytu wtasciwym organom.

Do portfela handlowego przypisuje si¢ pozycje w nastepujacych instrumentach:

(@) instrumentach, ktore speiniajg kryteria wigczenia do korelacyjnego portfela
handlowego, o ktorym mowa w ust. 6-9;

(b) instrumentach finansowych, ktorymi zarzadza jednostka odpowiadajaca za
handel ustanowiona zgodnie z art. 104b;
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(c) instrumentach finansowych skutkujgcych powstaniem krotkiej pozycji
kredytowej lub kapitalowej netto;

(d) instrumentach wynikajacych z zobowigzan do zagwarantowania emisji;

(e) aktywach finansowych lub zobowiazaniach finansowych wycenianych wedtug
wartosci godziwej;

(f)  instrumentach wynikajacych z dziatalno$ci animatora rynku;

() przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania, o ile spelniajg one warunki
okreslone w ust. 10 niniejszego artykutu;

(h) instrumentach kapitalowych notowanych na rynku regulowanym,;

(i) transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych zwigzanych z
dziatalnoscig handlowa;

() opcjach, w tym wbudowanych instrumentach pochodnych oddzielonych od
instrumentéw w portfelu niehandlowym, ktore zwigzane sg z ryzykiem
kredytowym lub ryzykiem cen akcji.

Do celoéw lit. ¢) niniejszego ustepu instytucja posiada krotkg pozycje kapitatowa
netto, jezeli spadek ceny akcji skutkuje zyskiem dla instytucji. Analogicznie
instytucja posiada krotka pozycje kredytowa netto, jezeli wzrost spreadu
kredytowego lub pogorszenie zdolnosci kredytowej emitenta lub grupy emitentéw
skutkuje zyskiem dla instytucji.

Do portfela handlowego nie przypisuje si¢ pozycji w nast¢pujacych instrumentach:

(@) instrumentach shuzacych tworzeniu przechodniego portfela sekurytyzacyjnego
(ang. securitisation warehousing);

(b) posiadanych nieruchomosciach;
(c) kredytach detalicznych i kredytach dla MSP;

(d) przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania innych niz te okre$lone w ust. 2
lit. g), w przypadku ktorych instytucja nie moze codziennie dokona¢ pelnego
przegladu funduszu lub jezeli instytucja nie moze codziennie uzyskaé realnych
cen za swoje inwestycje kapitalowe w funduszu;

(e) kontraktach na instrumenty pochodne z instrumentami bazowymi, o ktérych
mowa w lit. a)—d);

(f)  instrumentach przeznaczonych do celéw zabezpieczenia okre$lonego ryzyka
zwigzanego z dang pozycja w instrumencie, o ktorym mowa w lit. a)—e).
Niezaleznie od przepisow ust. 2 instytucja nie moze przypisa¢ pozycji w
instrumencie, o ktorym mowa w ust. 2 lit. e)—i), do portfela handlowego, jezeli
instytucja ta jest w stanie dowie$¢ wlasciwym organom, ze dana pozycja nie jest
przeznaczona do obrotu ani do celéw zabezpieczenia pozycji przeznaczonych do
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obrotu.

Wtasciwe organy moga wymagac od instytucji przedstawienia dowodow, ze pozycja,

ktdra nie jest wspomniana w ust. 3, jest przypisana do portfela handlowego. W

przypadku braku odpowiednich dowodow wtasciwe organy moga zazada¢ od

instytucji przeniesienia tej pozycji do portfela niechandlowego, z wyjatkiem pozyciji,

0 ktorych mowa w ust. 2 lit. a)-d).

Wiasciwe organy moga wymagac od instytucji przedstawienia dowodow, ze pozycja,

ktéra nie jest wymieniona w ust. 2 lit. a)-d), jest przypisana do portfela

niechandlowego. W przypadku braku odpowiednich dowodow wilasciwe organy moga

zazada¢ od instytucji przeniesienia tej pozycji do portfela handlowego, chyba ze o

pozycji tej mowa jest w ust. 3.

Pozycje sekurytyzacyjne Kkorelacyjnego portfela handlowego i kredytowe

instrumenty pochodne uruchamiane n-tym niewykonaniem zobowigzania, ktore

spetniajg wszystkie nastepujace kryteria, przypisuje si¢ do korelacyjnego portfela

handlowego:

(@) pozycje nie sg ani pozycjami resekurytyzacyjnymi, ani opcjami na transze
sekurytyzacyjng, ani zadnymi innymi instrumentami pochodnymi

ekspozycji sekurytyzacyjnych, ktore nie daja proporcjonalnego udzialu we
wplywach z transzy sekurytyzacyjnej;

(b) wszystkie ich instrumenty bazowe s3a:

(vii) instrumentami jednopodmiotowymi, w tym jednopodmiotowymi
kredytowymi instrumentami pochodnymi, dla ktérych istnieje pltynny
dwustronny rynek;

(viii) indeksami bedacymi przedmiotem zwyczajowego obrotu opartymi na
instrumentach, o ktérych mowa w ppkt (i).

Uznaje si¢, ze rynek dwustronny istnieje wowczas, gdy wystepuja na nim niezalezne,
sktadane w dobrej wierze oferty kupna i sprzedazy, tak ze mozliwe jest okreslenie w
ciggu jednego dnia ceny racjonalnie powigzanej z ostatnig ceng sprzedazy lub
biezagcymi kwotowaniami konkurencyjnych, przedstawianych w dobrej wierze,
kursow kupna i sprzedazy oraz dokonanie kupna lub sprzedazy po tej cenie w
stosunkowo krotkim czasie, ktéry odpowiada obowigzujacym zwyczajom
handlowym.

Do korelacyjnego portfela handlowego nie wiacza si¢ pozycji z ktérymkolwiek z

ponizszych instrumentéw bazowych:

(@) instrumentami bazowymi, ktore nalezg do kategorii ekspozycji, o ktorych
mowa w art. 112 lit. h) lub i);
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(49)

(b) roszczeniem wobec jednostki specjalnego przeznaczenia zabezpieczonym
posrednio lub bezposrednio pozycja, ktora zgodnie z ust. 6 sama nie
kwalifikowataby si¢ do wiaczenia do korelacyjnego portfela handlowego.

Instytucje moga wiaczy¢ do korelacyjnego portfela handlowego pozycje, ktore nie sa

ani pozycjami sekurytyzacyjnymi, ani kredytowymi instrumentami pochodnymi

uruchamianymi n-tym niewykonaniem zobowigzania, ale ktore zabezpieczaja inne

pozycje tego portfela, pod warunkiem ze ptynny rynek dwustronny opisany w ust. 7

akapit ostatni istnieje w odniesieniu do danego instrumentu lub jego instrumentow

bazowych.

Instytucja przypisuje do portfela handlowego pozycje w przedsigbiorstwie

zbiorowego inwestowania, ktora spelnia co najmniej jeden z nastgpujacych

warunkow:

(@) instytucja moze codziennie dokona¢ pelnego przegladu danego
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania;

(b) instytucja moze codziennie uzyska¢ ceny w odniesieniu do danego
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania.”;

dodaje sig art. 104a i 104b w brzmieniu:

SwArtykut 104a
Zmiana klasyfikacji pozycji

Instytucje ustanawiajg jasno okreslone zasady dotyczace okreslania, jakie wyjatkowe
okolicznosci uzasadniajg zmiang klasyfikacji pozycji portfela handlowego na
pozycje portfela niehandlowego lub odwrotnie, pozycji portfela niehandlowego na
pozycje portfela niechandlowego, do celow ustalenia ich wymogdéw w zakresie
funduszy wlasnych w sposob wymagany przez wtasciwe organy. Instytucje dokonuja
przegladu tych zasad co najmniej raz w roku.

Do dnia [dwa lata od dnia wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r. EUNB
opracuje wytyczne dotyczace znaczenia terminu ,,wyjatkowe okolicznosci” do celow
niniejszego artykutu.

Wiasciwe organy udzielaja zezwolenia na zmiang klasyfikacji pozycji portfela
handlowego na pozycje portfela nichandlowego lub odwrotnie, pozycji portfela
niehandlowego na pozycj¢ portfela niechandlowego, do celéw ustalenia wymogow w
zakresie funduszy wlasnych instytucji wyltacznie woéwcezas, gdy instytucja
przedstawila wlasciwym organom pisemne dowody na to, ze jej decyzja o zmianie
klasyfikacji tej pozycji jest wynikiem wyjatkowych okolicznos$ci, ktore sg zgodne z

zasadami ustanowionymi przez instytucj¢ zgodnie z ust. 1. W tym celu instytucja
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przedstawia wystarczajace dowody na to, ze pozycja ta nie spetlnia juz warunku
pozwalajacego na sklasyfikowanie jej jako pozycji portfela handlowego lub portfela
niehandlowego zgodnie z art. 104.

Decyzja, o ktorej mowa w akapicie pierwszym, musi zosta¢ zatwierdzona przez

organ zarzadzajacy instytucji.

Jezeli wlasciwe organy udzielilty zezwolenia zgodnie z ust. 2, instytucja:

(@ w najwczesniejszym dniu sprawozdawczym podaje do wiadomosci publicznej
informacje¢ o zmianie klasyfikacji swojej pozycji;

(b) z zastrzezeniem traktowania okre$lonego w ust. 4 ustala na najwcze$niejszy
dzien sprawozdawczy wymogi w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do
pozycji o zmienionej klasyfikacji zgodnie z art. 92.

Jezeli w najwcze$niejszym dniu sprawozdawczym zmiana netto kwoty wymogow w
zakresie funduszy wiasnych instytucji wynikajaca ze zmiany klasyfikacji pozycji
skutkuje spadkiem netto wymogéw w zakresie funduszy wilasnych, instytucja musi
posiada¢ dodatkowe fundusze wtasne w wysoko$ci réwnej tej zmianie netto i1 podaje
do wiadomosci publicznej kwote tych dodatkowych funduszy wiasnych. Kwota tych
dodatkowych funduszy wlasnych pozostaje stala do czasu zapadalnosci pozyciji,
chyba Ze wlasciwe organy zezwola instytucji na wycofanie tej kwoty we
wczesniejszym terminie.

Zmiana klasyfikacji pozycji zgodnie z niniejszym artykutem jest nieodwotalna.

Artykut 104b
Wymogi dotyczqce jednostki odpowiadajqcej za handel

Instytucje ustanawiaja jednostki odpowiadajace za handel i przypisuja kazda ze
swoich pozycji portfela handlowego jednej z tych jednostek. Pozycje portfela
handlowego przypisuje si¢ tej samej jednostce odpowiadajacej za handel wylacznie
wtedy, gdy sa one zgodne z uzgodniong strategia dziatalno$ci dotyczaca danej
jednostki odpowiadajacej za handel oraz konsekwentnie zarzadzane i monitorowane
zgodnie z ust. 2.

Jednostki odpowiadajace za handel instytucji musza zawsze spelnia¢ wszystkie
nastepujace wymogi:

(@) kazda jednostka odpowiadajaca za handel posiada jasng i odrebng strategie

dziatalno$ci oraz struktur¢ zarzadzania ryzykiem odpowiednia dla jej
strategii dziatalnosci;

(b) kazda jednostka odpowiadajagca za handel posiada jasng strukture
organizacyjng; pozycjami przypisanymi danej jednostce odpowiadajacej za
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(50)

handel zarzadzaja wyznaczeni dealerzy w ramach instytucji; kazdy dealer ma
wyznaczone funkcje w jednostce odpowiadajacej za handel; jeden dealer jest
przydzielony tylko do jednej jednostki odpowiadajacej za handel; w kazdej
jednostce odpowiadajacej za handel jeden dealer kieruje nadzorem nad
dziatalnoscig 1 nad pozostalymi dealerami danej jednostki odpowiadajacej za
handel;

(c) limity pozycji sa ustalane w kazdej jednostce odpowiadajacej za handel
zgodnie ze strategia dzialalnosci tej jednostki;

(d) sprawozdania dotyczace dziatalnosci, rentownosci, zarzadzania ryzykiem i
wymogoéw regulacyjnych na poziomie jednostki odpowiadajacej za handel
sporzadzane s3 co najmniej raz w tygodniu i regularnie przekazywane
organowi zarzadzajacemu instytucji;

(e) kazda jednostka odpowiadajagca za handel posiada jasny roczny plan
biznesowy, w tym dokladnie zdefiniowang polityke w zakresie wynagrodzen
opartg na rzetelnych kryteriach stosowanych do celéw pomiaru wynikdow.

Instytucje powiadamiaja wlasciwe organy o sposobie, w jaki zapewniaja zgodno$¢ z
przepisami ust. 2. Wlasciwe organy moga wymagaé od instytucji zmiany struktury
lub organizacji jednostek odpowiadajacych za handel, tak aby byta ona zgodna z
niniejszym artykutem.

Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 instytucje stosujace okreslone w art. 325 ust. 1. lit.
a) i ¢) podejscia do okreslania wymogdéw w zakresie funduszy wiasnych z tytutu
ryzyka rynkowego moga wnioskowaé o odstepstwo od czgsci lub catosci wymogow
okreslonych w niniejszym artykule. Wiasciwe organy moga wyrazi¢ zgod¢ na takie
odstepstwo, jezeli instytucja wykaze, ze:

(@) niezgodnos$¢ z przepisami ust. 2 nie mialaby znacznego negatywnego wplywu

na zdolno$¢ instytucji do skutecznego zarzadzania ryzykiem rynkowym
swoich pozycji portfela handlowego oraz do monitorowania tego ryzyka;

(b) instytucja spelnia wymogi ogélne w zakresie zarzadzania portfelem
handlowym okre$lone w art. 103.”;

w art. 105 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(@ ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. Wszystkie pozycje portfela handlowego i pozycje portfela niehandlowego
wyceniane wedlug wartosci godziwej podlegaja normom w zakresie ostroznej
wyceny okre§lonym w niniejszym artykule. Instytucje w szczego6lnosci zapewniaja,
aby w ramach ostroznej wyceny ich pozycji portfela handlowego osiggnigto
odpowiedni stopien pewnosci, uwzgledniajacy dynamiczny charakter pozycji
portfela handlowego i pozycji portfela niehandlowego wycenianych wedtug wartosci
godziwej, wymagania wynikajagce z podej$cia ostroznosciowego oraz zasady
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(51)

dziatania 1 cel wymogoéw kapitalowych w odniesieniu do pozycji portfela
handlowego 1 pozycji portfela niehandlowego wycenianych wedlug wartosci
godziwe;j.”;

(b) wust. 314 otrzymuja brzmienie:

»3. Instytucje aktualizujg wycen¢ pozycji portfela handlowego wedtlug wartosci
godziwej co najmniej raz dziennie. Zmiany wartosci tych pozycji odnotowuje si¢ w
rachunku zyskow i strat instytucji.

4.  Instytucje dokonuja w miar¢ mozliwo$ci wyceny rynkowej swoich pozycji
portfela handlowego 1 pozycji portfela nichandlowego wycenianych wedlug wartosci
godziwej, w tym przy stosowaniu do tych pozycji odpowiedniego sposobu
ujmowania w kapitale.”;

(c) wust. 314 otrzymuja brzmienie:

,0. Jezeli wycena rynkowa nie jest mozliwa, instytucje dokonuja ostroznej wyceny
swoich pozycji i portfeli wedtug modelu, w tym przy obliczaniu wymogéw w
zakresie funduszy witasnych z tytutu pozycji portfela handlowego oraz pozycji
portfela niechandlowego wycenianych wedlug wartosci godziwe;j.”;

(d) ust. 7 akapit ostatni otrzymuje brzmienie:

»Do celow lit. d) model opracowuje si¢ lub zatwierdza niezaleznie od jednostek
odpowiadajacych za handel oraz poddaje si¢ go niezaleznym testom, ktére obejmuja
walidacje danych matematycznych, zatozen oraz zastosowanego oprogramowania.”;

(e) ust. 11 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) dodatkowy czas, jaki bylby potrzebny do zabezpieczenia pozycji lub ryzyka
Zwigzanego z pozycja poza horyzonty ptynnosciowe przypisane czynnikom ryzyka
danej pozycji zgodnie z art. 325be;”;

w art. 106 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(@ ust. 213 otrzymuja brzmienie:

»2.  Wymogi ust. 1 stosuje si¢ bez uszczerbku dla wymogoéw majacych
zastosowanie do pozycji zabezpieczonej, ktora nalezy do portfela nichandlowego lub
portfela handlowego, w stosownych przypadkach.

3. Jezeli instytucja zabezpiecza ekspozycje na ryzyko kredytowe zaliczong do
portfela niehandlowego lub ekspozycje na ryzyko kontrahenta przy uzyciu
kredytowego instrumentu pochodnego zaliczanego do portfela handlowego tej
instytucji, t¢ pozycje w kredytowym instrumencie pochodnym uznaje si¢ za
wewnetrzny instrument zabezpieczajacy ekspozycje¢ na ryzyko kredytowe zaliczong
do portfela niehandlowego lub ekspozycje na ryzyko kontrahenta do celow
obliczenia kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, o ktorych mowa w art. 92 ust. 3 lit.
a), w przypadku gdy instytucja zawrze z uznanym zewnetrznym dostawcg ochrony
kolejng transakcje¢ na kredytowym instrumencie pochodnym, ktora spetnia wymogi
w zakresie ochrony kredytowej nierzeczywistej w portfelu niehandlowym i
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doskonale = kompensuje  ryzyko  rynkowe = wewngtrznego  instrumentu
zabezpieczajacego.

ZaroOwno wewngetrzny instrument zabezpieczajacy uznany zgodnie z akapitem
pierwszym, jak i kontrakt na kredytowy instrument pochodny zawarty z osoba
trzecig wiacza sie do portfela handlowego do celow obliczenia wymogdéw w zakresie
funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego.”;

(b) dodaje si¢ ust. 4, 51 6 w brzmieniu:

»4. Jezeli instytucja zabezpiecza ekspozycj¢ na ryzyko cen akcji zaliczong do
portfela niehandlowego przy uzyciu instrumentu pochodnego na akcje zaliczanego
do portfela handlowego tej instytucji, t¢ pozycj¢ w instrumencie pochodnym na akcje
uznaje si¢ za wewnetrzny instrument zabezpieczajacy ekspozycje na ryzyko cen
akcji zaliczong do portfela niehandlowego do celéw obliczenia kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem, o ktorych mowa w art. 92 ust. 3 lit. a), w przypadku gdy
instytucja zawrze z uznanym zewng¢trznym dostawcg ochrony kolejng transakcje na
instrumencie pochodnym na akcje, ktora spelnia wymogi w zakresie ochrony
kredytowej nierzeczywistej w portfelu niehandlowym i doskonale kompensuje
ryzyko rynkowe wewnetrznego instrumentu zabezpieczajacego.

Zarowno wewnetrzny instrument zabezpieczajacy uznany zgodnie z akapitem
pierwszym, jak i kontrakt na instrument pochodny na akcje zawarty z osobg trzecig
wlacza si¢ do portfela handlowego do celow obliczenia wymogéw w zakresie
funduszy wiasnych z tytulu ryzyka rynkowego.

5. Jezeli instytucja zabezpiecza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej zaliczane do
portfela nichandlowego przy uzyciu pozycji ryzyka stopy procentowej zaliczanej do
portfela handlowego tej instytucji, pozycje te uznaje si¢ za wewnetrzny instrument
zabezpieczajacy do celow oceny ryzyka stopy procentowe] wynikajacego z pozycji
portfela niehandlowego zgodnie z art. 84 i 98 dyrektywy 2013/36/UE, w przypadku
gdy spelnione sg nastgpujace warunki:

(@) pozycje przypisano jednostce odpowiadajacej za handel ustanowionej zgodnie
z art. 104b, ktorej strategia dziatalnosci poswigcona jest wyltacznie zarzadzaniu
ryzykiem rynkowym wewnetrznych instrumentéw  zabezpieczajacych
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej oraz ograniczaniu tego ryzyka
rynkowego. W tym celu ta jednostka odpowiadajaca za handel moze otworzy¢
inne pozycje ryzyka stopy procentowej z osobami trzecimi lub innymi
jednostkami odpowiadajacymi za handel danej instytucji, o ile te inne jednostki
odpowiadajace za handel doskonale kompensujg ryzyko rynkowe tych innych
pozycji ryzyka stopy procentowej poprzez otwarcie z osobami trzecimi pozycji
ryzyka stopy procentowej o przeciwnym znaku;

(b) instytucja w peini udokumentowata, w jaki sposob pozycja ogranicza ryzyko
stopy procentowe] wynikajace z pozycji portfela niehandlowego do celow
wymogow okreslonych w art. 84 1 98 dyrektywy 2013/36/UE.

6. Wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka rynkowego wszystkich
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pozycji przypisanych jednostce odpowiadajacej za handel, o ktérej mowa w ust. 3 lit.
a), lub otwartych przez t¢ jednostk¢ oblicza si¢ niezaleznie jako oddzielny portfel i
dodaje si¢ do wymogéw w zakresie funduszy wilasnych w odniesieniu do
pozostatych pozycji portfela handlowego.”;

(52) art. 107 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Do celow niniejszego rozporzadzenia ekspozycje wobec firmy inwestycyjnej z
panstwa trzeciego, instytucji kredytowej z panstwa trzeciego i gieldy z panstwa
trzeciego traktuje si¢ jako ekspozycje wobec instytucji wylacznie wtedy, gdy
panstwo trzecie stosuje wzgledem takiego podmiotu wymogi ostroznosciowe i
nadzorcze, ktdre sg co najmniej rownowazne wymogom stosowanym w Unii.”;

(53) art. 128 ust. 1 i 2 otrzymujg brzmienie:
, 1. Instytucje przypisuja wage ryzyka roéwng 150 % ekspozycjom, ktore sa zwigzane
ze szczegOlnie wysokim ryzykiem.
2. Do celow niniejszego artykutu instytucje traktuja finansowanie nieruchomosci
spekulacyjnych jako ekspozycje zwigzane ze szczegdlnie wysokim ryzykiem.”;

(54) art. 132 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 132
Wymogi w zakresie funduszy wltasnych z tytutu ekspozycji w formie jednostek uczestnictwa lub
udziatow w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania

1. Instytucje obliczaja kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do swoich
ekspozycji w formie jednostek uczestnictwa lub udzialow w przedsigbiorstwie
zbiorowego inwestowania poprzez pomnozenie kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem
w odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, obliczonej
zgodnie z metodami, o ktérych mowa w ust. 2 akapit pierwszy, przez odsetek
jednostek uczestnictwa lub udziatéw posiadanych przez te instytucje.

2. Jezeli spelnione sg warunki okreslone w ust. 3, instytucje moga stosowaé¢ metode
pelnego przegladu zgodnie z art. 132a ust. 1 lub metod¢ oparta na uprawnieniach
zgodnie z art. 132a ust. 2.

Z zastrzezeniem art. 132b ust. 2 instytucje, ktére nie stosujga metody petnego
przegladu lub metody opartej na uprawnieniach, przypisuja wage ryzyka réwng 1
250 % (»metoda rezerwowa«) swoim ekspozycjom w formie jednostek uczestnictwa
lub udziatow w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania.

Instytucje moga oblicza¢ kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do
swoich ekspozycji w formie jednostek uczestnictwa lub udzialow w
przedsiebiorstwie zbiorowego inwestowania, stosujagc kombinacj¢ metod, o ktérych
mowa w niniejszym ustepie, o ile spetnione sg warunki stosowania tych metod.

3. Instytucje moga okresla¢ kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do
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ekspozycji przedsicbiorstwa zbiorowego inwestowania zgodnie z metodami

okreslonymi w art. 132a, jezeli spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

(@) przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania jest jeden z nast¢pujacych
podmiotow:

(i) przedsicbiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) objete dyrektywa 2009/65/WE;

(i) AFI z UE zarzadzany przez ZAFI z UE zarejestrowanego zgodnie z art.
3 ust. 3 dyrektywy 2011/61/UE;

(iii) AFI zarzadzany przez ZAFI z UE posiadajgcego zezwolenie zgodnie z
art. 6 dyrektywy 2011/61/UE;

(iv) AFI zarzadzany przez ZAFI spoza UE posiadajacego zezwolenie
zgodnie art. 37 dyrektywy 2011/61/UE;

(v) AFI spoza UE zarzadzany przez ZAFI spoza UE i wprowadzany do
obrotu zgodnie z art. 42 dyrektywy 2011/61/UE;

(b) prospekt emisyjny przedsi¢gbiorstwa zbiorowego inwestowania lub
rownowazny dokument zawiera nast¢pujace elementy:

(i) kategorie aktywoéw, do inwestowania w ktore przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania jest upowaznione;

(if) jezeli zastosowanie majg limity inwestycyjne — odpowiednie limity i
metody ich obliczania;

(c) sprawozdawczo$¢ przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania wobec instytucji
spetnia nast¢pujace wymogi:

(i) sprawozdania z  dziatalnosci  przedsigbiorstwa  zbiorowego
inwestowania sg sktadane co najmniej tak czgsto jak sprawozdania z
dzialalnosci instytucji;

(if) poziom szczegdlowosci informacji finansowych umozliwia instytucji
obliczenie kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania zgodnie z metodg wybrang
przez instytucje;

(iii) jezeli instytucja stosuje metod¢ pelnego przegladu, informacje o

ekspozycjach bazowych sg weryfikowane przez niezalezng osobe
trzecig.

Instytucje, ktore nie posiadajg danych lub informacji wystarczajacych do obliczenia
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kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania zgodnie z metodami okreslonymi w art. 132a, moga
opierac si¢ na obliczeniach przeprowadzonych przez osobe trzecia, o ile spelnione s3

wszystkie nastgpujace warunki:
(@) osoba trzecig jest jeden z nast¢pujgcych podmiotow:

(i) instytucja przyjmujaca depozyty lub przyjmujaca depozyty instytucja
finansowa przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, pod warunkiem
ze przedsigbiorstwo to inwestuje wylacznie w papiery warto$ciowe i
deponuje wszystkie papiery warto§ciowe w tej instytucji przyjmujacej
depozyty lub przyjmujacej depozyty instytucji finansowej;

(i) w przypadku przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania nieobjetych
ppkt (i) - przedsigbiorstwo zarzadzajace przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania, pod warunkiem ze speilnia ono warunek
okreslony w ust. 3 lit. a);

(b) osoba trzecia przeprowadza obliczenia zgodnie z metodami okre§lonymi,
stosownie do przypadku, w art. 132a ust. 1, 21i 3;

() poprawnos¢ obliczen przeprowadzonych przez osobg trzecig potwierdzit
audytor zewngtrzny.

Instytucje, ktére opieraja si¢ na obliczeniach przeprowadzonych przez osobe¢ trzecia,
mnozg kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania wynikajaca z tych obliczen przez
wspotczynnik wynoszacy 1,2.

Jezeli instytucja stosuje metody, o ktorych mowa w art. 132a, do celow obliczania
kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania (»przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania poziomu
1«), a ktorakolwiek z ekspozycji bazowych przedsi¢biorstwa zbiorowego
inwestowania poziomu 1 jest ekspozycja w formie jednostek uczestnictwa lub
udziatow w innym przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania (»przedsigbiorstwo
zbiorowego inwestowania poziomu 2«), kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w
odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania poziomu 2
mozna obliczy¢ za pomoca dowolnej z trzech metod opisanych w ust. 2. Instytucja
moze stosowa¢ metod¢ pelnego przegladu do obliczania kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
na poziomie 3 i na jakimkolwiek kolejnym poziomie wylacznie wtedy, gdy
zastosowata t¢ metode do obliczen na poprzednim poziomie. W kazdym innym
scenariuszu instytucja musi stosowac¢ metodg rezerwows.

Kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstwa

zbiorowego inwestowania obliczong zgodnie z metoda pelnego przegladu i metoda
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opartg na uprawnieniach ogranicza si¢ do wazonej ryzykiem kwoty ekspozycji tego
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania obliczonej zgodnie z metoda

rezerwowa.”’;
(55) dodaje si¢ art. 132a w brzmieniu:

YArtykut 132a

Metody obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania

Jezeli warunki okreslone w art. 132 ust. 3 s3g spelnione, instytucje, ktore posiadaja
wystarczajgce  informacje o  poszczegolnych  ekspozycjach ~ bazowych
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, dokonujg pelnego przegladu tych
ekspozycji, aby obliczy¢ kwote ekspozycji wazone] ryzykiem przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania, wazac ryzykiem wszystkie ekspozycje bazowe
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w taki sposéob, jakby znajdowaty si¢ one
bezposrednio w posiadaniu tych instytucji.

Jezeli warunki okreslone w art. 132 ust. 3 sg spetnione, instytucje, ktore nie posiadaja
wystarczajagcych  informacji o poszczegélnych  ekspozycjach  bazowych
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, by zastosowa¢ metode pelnego
przegladu, moga obliczy¢ kwotg ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do tych
ekspozycji zgodnie z granicami okreslonymi w uprawnieniach przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania oraz w odpowiednich przepisach.

Do celéw akapitu pierwszego instytucje przeprowadzaja obliczenia przy zatozeniu,
ze przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w pierwszej kolejnosci doprowadza
do powstania ekspozycji w najwickszym zakresie dozwolonym w ramach jego
uprawnien lub odpowiednich przepisow w odniesieniu do tych ekspozycji, ktore
wiaza si¢ z najwyzszym wymogiem w zakresie funduszy wlasnych, nastgpnie za$
kontynuuje doprowadzanie do powstania ekspozycji w porzadku malejagcym az do
osiggni¢cia maksymalnego tacznego limitu ekspozycji.

Instytucje przeprowadzaja obliczenia, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z metodami okreslonymi w niniejszym rozdziale, w rozdziale 5 niniejszego
tytutu oraz w rozdziale 6 sekcje 3, 4 lub 5 niniejszego tytutu.

Na zasadzie odstgpstwa od art. 92 ust. 3 lit. d) instytucje, ktore obliczaja kwote
ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania zgodnie z ust. 1 1 2 niniejszego artykutu, moga zastgpic
wymog w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka zwigzanego z korekta wyceny
kredytowej ekspozycji z tytutu instrumentow pochodnych tego przedsigbiorstwa

zbiorowego inwestowania kwota rowna 50 % wartosci tych ekspozycji obliczonej
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(56)

(57)

zgodnie z rozdzialem 6 sekcja 3, 4 lub 5 niniejszego tytutu, stosownie do przypadku.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego instytucja moze wylaczy¢ z
obliczania wymogu w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka zwiazanego z
korekta wyceny kredytowej ekspozycje z tytutu instrumentéw pochodnych, ktore to
ekspozycje nie podlegatyby temu wymogowi, gdyby zostaly utworzone bezposrednio
przez instytucje.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
okreslenia, w jaki sposob instytucje powinny oblicza¢ kwote ekspozycji wazonej
ryzykiem, o ktorej] mowa w ust. 2, gdy nie sg dostgpne Zadne parametry wejsciowe
wymagane na potrzeby tego obliczenia.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia [dziewi¢¢ miesiecy od dnia wejsScia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.”;

dodaje si¢ art. 132b w brzmieniu:
wArtykut 132b

Wyltgczenia z metod obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem przedsiebiorstw

zbiorowego inwestowania

Instytucje wylaczajag z obliczen, o ktorych mowa w art. 132, instrumenty w kapitale
podstawowym Tier I, instrumenty dodatkowe w Tier | i instrumenty w Tier Il
posiadane przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, ktore to instrumenty
muszg by¢ odliczone zgodnie z odpowiednio art. 36 ust. 1, art. 56 i art. 66.

Instytucje moga wylaczy¢ z obliczef, o ktorych mowa w art. 132, ekspozycje w
formie jednostek uczestnictwa lub udziatow w przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania w rozumieniu art. 150 ust. 1 lit. g) 1 h), a zamiast tego stosowac do
tych ekspozycji metode okreslong w art. 133.”;

art. 152 otrzymuje brzmienie:

wArtykut 152

Sposob traktowania ekspozycji w formie jednostek uczestnictwa lub udziatow w

przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania

Instytucje obliczajg kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do swoich
ekspozycji w formie jednostek uczestnictwa lub udziatow w przedsigbiorstwie
zbiorowego inwestowania poprzez pomnozenie kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem

przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, obliczonej zgodnie z metodami
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okreslonymi w niniejszym artykule, przez odsetek jednostek uczestnictwa lub
udzialéw posiadanych przez te instytucje.

Jezeli warunki okreslone w art. 132 ust. 3 sa spelnione, instytucje, ktore posiadaja
wystarczajagce  informacje o  poszczegolnych  ekspozycjach  bazowych
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, dokonujg pelnego przegladu tych
ekspozycji bazowych, aby obliczy¢ kwot¢ ekspozycji wazonej ryzykiem
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, wazac ryzykiem wszystkie ekspozycje
bazowe przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w taki sposob, jakby znajdowaty
si¢ one bezposrednio w posiadaniu tych instytucji.

Na zasadzie odstgpstwa od art. 92 ust. 3 lit. d) instytucje, ktore obliczaja kwote
ekspozycji wazonej ryzykiem przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania zgodnie z
ust. 1 1 2 niniejszego artykutu, moga zastgpi¢ wymog w zakresie funduszy wiasnych
z tytulu ryzyka zwigzanego z korekta wyceny kredytowej ekspozycji z tytulu
instrumentow pochodnych tego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania kwotg
rowng 50 % wartosci tych ekspozycji obliczonej zgodnie z rozdziatem 6 sekcje 3, 4

lub 5 niniejszego tytutu, stosownie do przypadku.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego instytucja moze wylaczy¢ z
obliczania wymogu w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka zwigzanego z
korekta wyceny kredytowej ekspozycje z tytutu instrumentéw pochodnych, ktore to
ekspozycje nie podlegatyby temu wymogowi, gdyby zostaly utworzone bezposrednio
przez instytucje.
Instytucje, ktore stosujg metod¢ petnego przegladu zgodnie z ust. 2 i 3 oraz ktore
spetniajg warunki statego stosowania w niepelnym zakresie zgodnie z art. 150 lub
ktére nie spelniajag warunkéw pozwalajacych na stosowanie metod okre§lonych w
niniejszym rozdziale w odniesieniu do wszystkich lub niektorych ekspozycji
bazowych przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania, obliczaja kwoty ekspozycji
wazonych ryzykiem oraz kwoty oczekiwanych strat zgodnie z nastgpujacymi
zasadami:
(@) w przypadku ekspozycji nalezacych do kategorii ekspozycji kapitalowych, o
ktorej mowa w art. 147 ust. 2 lit. e), instytucje stosuja uproszczong metode
wazenia ryzykiem okreslong w art. 155 ust. 2;

(b) w przypadku ekspozycji nalezacych do kategorii ekspozycji sekurytyzacyjnych
instytucje stosujg metode ratingéw zewnetrznych okreslong w art. 261;

() w przypadku wszystkich innych ekspozycji bazowych instytucje stosuja
metode standardowa okreslong w rozdziale 2 niniejszego tytutu.
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Jezeli do celow akapitu pierwszego lit. a) instytucja nie jest w stanie dokonac
rozréznienia migdzy ekspozycjami z tytulu niepublicznych instrumentéw
kapitatowych, gietdowymi ekspozycjami kapitalowymi i1 innymi ekspozycjami
kapitatowymi, instytucja traktuje takie ekspozycje jako inne ekspozycje kapitatowe.
Jezeli warunki okreslone w art. 132 ust. 3 sg spetnione, instytucje, ktore nie posiadaja
wystarczajagcych  informacji o poszczegélnych  ekspozycjach  bazowych
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, mogg obliczy¢ kwote ekspozycji
wazonej ryzykiem w odniesieniu do tych ekspozycji zgodnie z metoda opartg na
uprawnieniach okre$long w art. 132a ust. 2. W przypadku ekspozycji wymienionych
w ust. 4 lit. a), b) 1 ¢) niniejszego artykutu instytucje stosujg jednak metody okreslone
w tych literach.

Z zastrzezeniem art. 132b ust. 2 instytucje, ktore nie stosujag metody petnego
przegladu zgodnie z ust. 2 1 3 niniejszego artykutlu ani metody opartej na
uprawnieniach zgodnie z ust. 5 niniejszego artykutu, stosujg metode rezerwows, o
ktdrej mowa w art. 132 ust. 2.

Instytucje, ktore nie posiadajg danych lub informacji wystarczajacych do obliczenia
kwoty wazone] ryzykiem ekspozycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 2, 3, 4 1 5, mogg opiera¢ si¢ na obliczeniach
przeprowadzonych przez osobe trzecig, o ile spelnione s3 wszystkie nastepujace
warunki:

(@) 0soba trzecig jest jeden z nastgpujacych podmiotow:

(i) instytucja przyjmujaca depozyty lub przyjmujaca depozyty instytucja
finansowa przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, pod warunkiem
ze przedsigbiorstwo to inwestuje wylacznie w papiery warto$ciowe i
deponuje wszystkie papiery wartosciowe w tej instytucji przyjmujacej
depozyty lub przyjmujacej depozyty instytucji finansowe;j;

(i) w przypadku przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania nieobjetych
ppkt (i) — przedsigbiorstwo zarzadzajace przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania, pod warunkiem ze spelnia ono Kkryteria
okreslone w art. 132 ust. 3 lit. a);

(b) w przypadku ekspozycji innych niz wymienione w ust. 4 lit. a), b) i ¢) — 0soba
trzecia przeprowadza obliczenia zgodnie z metoda okreslong w art. 132a ust. 1;

(c) w przypadku ekspozycji wymienionych w ust. 4 lit. a), b) i ¢) — osoba trzecia
przeprowadza obliczenia zgodnie z metodami okre§lonymi w tych literach;

(d) poprawnos¢ obliczen przeprowadzonych przez osobg trzecig potwierdzit
audytor zewngtrzny.

109



(58)

(59)

(60)

Instytucje, ktére opieraja si¢ na obliczeniach przeprowadzonych przez osobe trzecia,
mnoza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania wynikajace z tych obliczen przez
wspotczynnik wynoszacy 1,2.

Do celéw niniejszego artykutu stosuje si¢ przepisy art. 132 ust. 5 i 6 oraz art. 132b.”;
art. 201 ust. 1 lit. h) otrzymuje brzmienie:

,»h) kwalifikujacy si¢ kontrahenci centralni.”;
dodaje si¢ art. 204a w brzmieniu:

SYArtykut 204a
Uznane rodzaje instrumentdéw pochodnych na akcje

Instytucje moga wykorzystywac¢ instrumenty pochodne na akcje, ktore sa swapami
przychodu catkowitego lub ktoére maja podobne do nich wtasciwosci ekonomiczne,
jako uznang ochrone kredytowa wylacznie w celu stosowania wewnetrznych

instrumentow zabezpieczajacych.

Jezeli instytucja nabywa ochron¢ kredytowa poprzez swap przychodu catkowitego i
ksieguje ptatnosci netto otrzymane z tytulu swapu jako przychody netto, ale nie
ksigguje zrownowazenia zmniejszenia wartosci zabezpieczonych aktywow poprzez

obnizenie wartosci godziwej lub zwigkszenie rezerw, taka ochrona kredytowa nie
kwalifikuje si¢ jako uznana ochrona kredytowa.

Jezeli instytucja wykorzystuje wewnetrzny instrument zabezpieczajacy, stosujac
instrument pochodny na akcje, warunkiem zakwalifikowania wewnetrznego
instrumentu zabezpieczajacego jako uznanej ochrony kredytowej do celow
niniejszego rozdziatlu jest dokonanie transferu ryzyka kredytowego, przeniesionego
do portfela handlowego, na rzecz osoby trzeciej lub o0séb trzecich.

Jezeli wewnetrzny instrument zabezpieczajacy zostal zastosowany zgodnie z
akapitem pierwszym, a wymogi okre§lone w niniejszym rozdziale zostaty spetnione,
do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem oraz kwot oczekiwanej straty, w
przypadku gdy zostaja one objete ochrong kredytowa nierzeczywista, instytucje
stosujg zasady ustanowione w sekcjach 4-6 niniejszego rozdziatu.”;

w art. 223 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(@) ust. 3 akapit ostatni otrzymuje brzmienie:

»W przypadku transakcji na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym instytucje stosujace metode okreslong w
rozdziale 6 sekcja 6 obliczaja Eya (warto$¢ ekspozycji skorygowang o wspotczynnik
zmienno$ci) wedlug nastepujacego wzoru:

EVA = E.”;
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(62)

(63)

(b) ust. 5 akapit ostatni otrzymuje brzmienie:

»W przypadku transakcji na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym instytucje stosujagce metody okreslone w
rozdziale 6 sekcje 3, 4 i 5 niniejszego tytutu uwzgledniajg efekty ograniczenia ryzyka
wynikajace z zabezpieczenia zgodnie z przepisami okreslonymi w tych sekcjach,
stosownie do przypadku.”;

art. 272 pkt 6 1 12 otrzymujg brzmienie:

,»(0) »pakiet zabezpieczajacy« oznacza grupe transakcji w ramach pojedynczego
pakietu kompensowania, w przypadku ktorej dozwolone jest petne lub cze$ciowe
kompensowanie w celu okreslenia potencjalnej przysztej ekspozycji wedlug metod
okreslonych w sekcji 3 lub 4 niniejszego rozdziatu;

(12) »biezaca warto$¢ rynkowa« (»CMV«) oznacza do celow sekcji 3—5 niniejszego

rozdzialu warto$§¢ rynkowa netto wszystkich transakcji w ramach pakietu
kompensowania  przed posiadaniem lub  przekazaniem  jakiegokolwiek
zabezpieczenia, gdzie przy obliczaniu biezacej warto$ci rynkowej kompensuje si¢
dodatnie i ujemne wartosci rynkowe;”;

w art. 272 dodaje si¢ pkt 7a i 12a w brzmieniu:

»(72) » umowa o jednostronne dostarczenie zabezpieczenia« oznacza Umowe o
dostarczenie zabezpieczenia, zgodnie z ktorg instytucja ma obowigzek przekazac
zmienne depozyty zabezpieczajace kontrahentowi, ale nie jest uprawniona do
otrzymania zmiennego depozytu zabezpieczajacego od tego kontrahenta lub
odwrotnie;”;

»(12a) » warto$¢ niezaleznego zabezpieczenia netto« oznacza sum¢ wartosci netto
zabezpieczenia skorygowanej o wspdlczynnik zmiennos$ci, ktére jest otrzymywane
lub przekazywane, w stosownych przypadkach, do pakietu kompensowania innego
niz zmienny depozyt zabezpieczajacy;”;

w art. 273 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(@) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Instytucje obliczajg warto$¢ ekspozycji dla uméw wymienionych w zalaczniku
Il na podstawie jednej z metod okreslonych w sekcjach 3—6 niniejszego zatacznika
zgodnie z niniejszym artykulem.

Instytucja, ktora nie spelnia warunkow okreslonych w art. 273a ust. 2, nie moze
stosowa¢ metody okre$lonej w sekcji 4 niniejszego rozdziatu. Instytucja, ktora nie
spetnia warunkéw okre§lonych w art. 273a ust. 3, nie moze stosowa¢ metody
okreslonej w sekcji 5 niniejszego rozdziatu.

Instytucja nie moze stosowa¢ metody okreslonej w sekcji 5 niniejszego rozdzialu do
okreslenia wartosci ekspozycji dla uméw wymienionych w pkt 3 zatacznika I1.

Instytucje moga stosowac lacznie metody okreslone w sekcjach 3—6 niniejszego
rozdziatu na state w ramach okreslonej grupy. Pojedyncza instytucja nie moze na
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state stosowac tgcznie metod okreslonych w sekcjach 3—6 niniejszego rozdziatu.”;
(b) ust. 6,7, 819 otrzymuja brzmienie:

,0. Zgodnie z wszystkimi metodami okre$lonymi w sekcjach 3-6 niniejszego
rozdzialu warto$¢ ekspozycji dla danego kontrahenta jest rowna sumie warto$ci
ekspozycji obliczonej dla kazdego pakietu kompensowania z udziatem takiego
kontrahenta.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego, jezeli jedna umowa o dostarczenie
zabezpieczenia stosuje si¢ do wielu pakietow kompensowania z udzialem tego
kontrahenta, a instytucja stosuje jedng z metod okreslonych w sekcjach 3 i 6
niniejszego rozdzialu do obliczania warto$ci ekspozycji tych pakietow
kompensowania, warto$¢ ekspozycji oblicza si¢ zgodnie z tg sekcja.

W odniesieniu do danego kontrahenta warto$¢ ekspozycji dla danego pakietu
kompensowania instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym wymienionych w zalgczniku II obliczana zgodnie z
niniejszym rozdziatem jest rowna wigkszej z dwoch nastgpujacych wartosci: zera
albo rdéznicy miedzy sumg wartosci ekspozycji z wszystkich pakietow
kompensowania z udziatem danego kontrahenta i sumg wartos$ci korekty wyceny
kredytowej dla tego kontrahenta uznawanej przez dang instytucj¢ jako poniesiony
odpis aktualizujgcy warto$¢. Korekty wyceny kredytowej oblicza si¢, nie
uwzgledniajac zadnej korekty z tytulu kompensowania wartosci obcigzenia
przypisane] wilasnemu ryzyku kredytowemu danej firmy, ktore juz zostato
wykluczone z funduszy wtasnych zgodnie z art. 33 ust. 1 lit. c).

7. Przy obliczaniu warto$ci ekspozycji zgodnie z metodami okreslonymi w sekcjach
3-5 niniejszego rozdzialu instytucje moga traktowa¢ dwa doskonale dopasowane
kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym objete
ta samg umowa o kompensowaniu zobowigzan jako pojedynczy kontrakt z
referencyjng kwotg gtowna wynoszaca zero.

Do celoéw akapitu pierwszego dwa kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym sg doskonale dopasowane, gdy spelniaja wszystkie
nastgpujace warunki:

(c) ich pozycje ryzyka sg przeciwne;
(d) ich cechy, z wyjatkiem daty zawarcia transakcji, sg identyczne;
(e) przeptywy pieni¢zne w ich ramach w pelni si¢ kompensuja wzajemnie.

8. Instytucje okreslaja warto§¢ ekspozycji w odniesieniu do ekspozycji z tytulu
transakcji z dlugim terminem rozliczenia z wykorzystaniem dowolnej z metod
okreslonych w sekcjach 3—6 niniejszego rozdziatu, niezaleznie od tego, ktorg metode
dana instytucja wybrala dla instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym oraz transakcji odkupu, transakcji udzielania lub
zaciggania pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz transakcji z
obowiazkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego. Przy obliczaniu wymogow
w zakresie funduszy wtasnych dla transakcji z dlugim terminem rozliczenia
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(64)

instytucja korzystajagca z metody okreslonej w rozdziale 3 moze na state przypisac
takim transakcjom wagi ryzyka zgodne z metoda okreslong w rozdziale 2 niezaleznie
od istotnosci tych pozycji.

9. W przypadku metod okreslonych w sekcjach 3—6 niniejszego rozdziatlu instytucje
traktujg transakcje, w ktorych stwierdzono szczegdlne ryzyko korelacji, zgodnie z
art. 291.”;

dodaje si¢ art. 273a 1 273b w brzmieniu:
YArtykut 273a

Warunki stosowania uproszczonych metod obliczania wartosci ekspozycji

Instytucja moze obliczy¢ wartos¢ ekspozycji pozycji w instrumentach pochodnych
zgodnie z metodg okreslona w sekcji 4, pod warunkiem ze zgodnie z
przeprowadzang co miesigc oceng wielko$¢ prowadzonej przez nig dzialalnosci
bilansowej 1 pozabilansowe]j dotyczacej instrumentdw pochodnych nie przekracza
nastepujacych progow:

(@ 10 % catkowitej kwoty aktywow instytucji;

(b) 150 min EUR.

Do celow niniejszego ustepu instytucje okreslaja wielkos¢ prowadzonej przez siebie
dziatalnosci bilansowej 1 pozabilansowe] dotyczacej instrumentow pochodnych na
dany dzien, uwzgledniajac wszystkie swoje pozycje w instrumentach pochodnych,
ktore uznaje si¢ za wewnetrzne instrumenty zabezpieczajace przed ekspozycjami na
ryzyko kredytowe portfela niechandlowego, z wyjatkiem kredytowych instrumentow
pochodnych.

Instytucja moze obliczy¢ warto$§¢ ekspozycji z tytulu pozycji w instrumentach
pochodnych na stope procentowa, walute lub zloto zgodnie z sekcja 5, pod
warunkiem ze zgodnie z przeprowadzang co miesigc oceng wielko$¢ prowadzonej
przez nig dziatalno$ci bilansowe] 1 pozabilansowej dotyczacej instrumentow
pochodnych nie przekracza nastepujacych progow:

(@) 5 % catkowitej kwoty aktywow instytucji;

(b) 20 min EUR.

Do celow niniejszego ustepu instytucje okreslaja wielkos¢ prowadzonej przez siebie
dzialalnosci bilansowej 1 pozabilansowej dotyczacej instrumentdw pochodnych na
dany dzien, uwzgledniajac wszystkie swoje pozycje w instrumentach pochodnych,
ktore w zalaczniku II pkt 1 1 2 okresla si¢ jako kontrakty.

Do celow ust. 1 1 2 instytucje obliczaja wielko$¢ prowadzonej przez siebie
dziatalnos$ci bilansowej 1 pozabilansowej dotyczacej instrumentéw pochodnych na

dany dzien zgodnie z ponizszymi wymogami:
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@) pozycje w instrumentach pochodnych wycenia si¢ wedlug ich cen
rynkowych w danym dniu. Jezeli warto$¢ rynkowa pozycji w danym dniu
nie jest dostepna, instytucje stosujg ostatnig dostgpng warto$¢ rynkowa dla
tej pozycji;

(b) warto$¢ bezwzgledng pozycji dlugich sumuje si¢ z wartoscig bezwzgledng

pozycji krétkich.

4. Instytucje zgtaszaja wlasciwym organom, ktore metody okreslone w sekcjach 4 lub 5
niniejszego rozdziatu stosujg lub przestajg stosowac, stosownie do przypadku, do
obliczania warto$ci ekspozycji swoich pozycji w instrumentach pochodnych.

5. Instytucje nie moga zawiera¢ transakcji na instrumentach pochodnych tylko po to, by
speti¢ ktorykolwiek z warunkoéw okreslonych w ust. 1 1 2 w trakcie comiesi¢cznej
oceny.

Artykut 273b
Niespelnienie warunkow stosowania uproszczonych metod obliczania wartosci ekspozycji

instrumentow pochodnych
1. Instytucja, ktora nie spetnia juz zadnego z warunkéw okreslonych w art. 273a ust. 1
lub 2, niezwlocznie powiadamia o tym wlasciwy organ.
2. Instytucja zaprzestaje stosowania przepisow art. 273a ust. 1 lub 2 w ciggu trzech
miesi¢cy od wystapienia jednej z ponizszych sytuacji:

(@) instytucja nie spelnia zadnego z warunkow okreslonych w art. 273a ust. 1 lub 2
przez trzy kolejne miesigce;

(b) instytucja nie spetnia zadnego z warunkéw okreslonych odpowiednio w art.
273a ust. 1 lub 2 przez ponad 6 miesigcy w ciggu ostatnich 12 miesiecy.

3. Jezeli instytucja zaprzestaje stosowania przepisow art. 273a ust. 1 lub 2, moze ona
okresla¢ warto$¢ ekspozycji swoich pozycji w instrumentach pochodnych poprzez
stosowanie metod okreslonych odpowiednio w sekcji 4 lub 5 niniejszego rozdziatu
tylko wowczas, gdy wykaze wilasciwemu organowi, ze spetnia wszystkie warunki
okres$lone w art. 273a ust. 1 lub 2 nieprzerwanie przez caty rok.”;

(65) cze$C trzecia tytut 11 rozdziat 6 sekcja 3 otrzymuje brzmienie:
LOEKCJIA 3
METODA STANDARDOWA DOTYCZACA RYZYKA KREDYTOWEGO KONTRAHENTA
Artykut 274
Wartosé¢ ekspozycji
1. Instytucja moze obliczy¢ jedng warto$¢ ekspozycji na poziomie pakietu

kompensowania dla wszystkich transakcji objetych umowa o kompensowaniu
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zobowigzan, jezeli spetnione zostaty wszystkie ponizsze warunki:

(@ umowa o kompensowaniu zobowigzan nalezy do jednego z rodzajow umow o
kompensowaniu zobowigzan, o ktérych mowa w art. 295;

(b) umowa o kompensowaniu zobowigzan zostala uznana przez wlasciwe organy
zgodnie z art. 296;

(c) instytucja spelita wymogi okreSlone w art. 297 dotyczace umowy o
kompensowaniu zobowigzan.

Jezeli nie zostat spelniony ktorykolwiek z powyzszych warunkow, instytucja traktuje
kazda transakcje¢ jako odrebny pakiet kompensowania.

Instytucje obliczaja wartos¢ ekspozycji (»Exposure value«) pakietu kompensowania

wedlug metody standardowej dotyczacej ryzyka kredytowego kontrahenta w

nastepujacy sposob:
Exposure value = a - (RC + PFE)
gdzie:
RC = koszt odtworzenia obliczony zgodnie z art. 275;
PFE = potencjalna przyszta ekspozycja obliczona zgodnie z art. 278;
o = 1,4.

Gormnym limitem warto$ci ekspozycji pakietu kompensowania, ktory podlega
umowie o dostarczenie zabezpieczenia, jest warto$¢ ekspozycji tego samego pakietu
kompensowania, ktéry nie podlega zadnej formie umowy o dostarczenie
zabezpieczenia.

Jezeli do tego samego pakietu kompensowania ma zastosowanie wiele uméw o
dostarczenie zabezpieczenia, instytucje przypisuja kazda umowe o dostarczenie
zabezpieczenia do grupy transakcji w pakiecie kompensowania, do ktérych stosuje
si¢ umowe¢ o dostarczenie zabezpieczenia, oraz obliczaja warto$¢ ekspozycji
oddzielnie dla kazdej z tych pogrupowanych transakc;ji.

Instytucje moga ustali¢ zerowa warto$¢ ekspozycji pakietu kompensowania, jezeli
spetnia on wszystkie ponizsze warunki:

(@) pakiet kompensowania sktada si¢ wytacznie ze sprzedanych opcji;

(b) biezgca wartos¢ rynkowa pakietu kompensowania jest stale ujemna;

(c) instytucja z gory otrzymata premi¢ dla wszystkich opcji zawartych w pakiecie
kompensowania, aby zagwarantowa¢ wykonanie kontraktow;

(d) pakiet kompensowania nie podlega zadnej umowie o dostarczenie
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zabezpieczenia.

Do celow obliczenia wartosci ekspozycji pakietu kompensowania zgodnie z niniejsza
sekcja instytucja zastepuje transakcje w pakiecie kompensowania, ktora jest
liniowym potaczeniem nabytych i1 sprzedanych opcji kupna lub opcji sprzedazy,
wszystkimi pojedynczymi opcjami, ktore tworza to liniowe polaczenie i1 ktore
traktuje jako pojedyncza transakcje.
Artykut 275
Koszt odtworzenia
Instytucje obliczaja koszt odtworzenia (»RC«) dla pakietow kompensowania

nieobjetych umowg o dostarczenie zabezpieczenia zgodnie z ponizszym wzorem:

RC = max{CMV — NICA, 0}

Instytucje obliczaja koszt odtworzenia dla pojedynczych pakietow kompensowania

objetych umowa o dostarczenie zabezpieczenia zgodnie z ponizszym wzorem:

RC = max{CMV — VM — NICA,TH + MTA — NICA, 0}

gdzie:
VM = warto§¢  zmiennego depozytu zabezpieczajacego  netto
skorygowana o wspotczynnik zmiennosci, ktora jest regularnie otrzymywana lub

przekazywana, stosownie do przypadku, do pakietu kompensowania, aby ograniczy¢
zmiany CMV pakietu kompensowania;

TH = prog zabezpieczenia, ktory zgodnie z umowa o dostarczenie
zabezpieczenia ma zastosowanie do pakietu kompensowania i1 ponizej ktorego
instytucja nie moze zada¢ dostarczenia zabezpieczenia,

MTA = minimalna kwota transferu, ktéra zgodnie z umowag o
dostarczenie zabezpieczenia ma zastosowanie do pakietu kompensowania.
Instytucje obliczaja koszt odtworzenia dla wielu pakietéw kompensowania objetych

umow3 o dostarczenie zabezpieczenia zgodnie z ponizszym wzorem:

RC = max {Z max{CMV;, 0} — max{VMyy + NICAMA,O},OI

+ max {Z min{CMV;,0} — min{VM,,, + NICA,, 0}, O}

4

gdzie:
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i = indeks oznaczajacy pakiety kompensowania objete jedng umowa o
dostarczenie zabezpieczenia;

CMV; = CMV pakietu kompensowania »i;

VMwma = suma warto$ci zabezpieczenia skorygowanej o wspotczynnik
zmiennos$ci, ktora jest regularnie otrzymywana lub przekazywana, stosownie
do przypadku, do wielu pakietdéw kompensowania, aby ograniczy¢ zmiany ich
CMV;

NICAua = suma warto$ci zabezpieczenia skorygowanej o wspotczynnik

zmiennos$ci, ktéra jest otrzymywana lub przekazywana, stosownie do
przypadku, do wielu pakietow kompensowania innych niz w przypadku
VMpya.

Do celow akapitu pierwszego wartos¢ NICApma moze by¢ obliczana na poziomie
transakcji, na poziomie pakietu kompensowania lub na poziomie wszystkich
pakietow kompensowania, do ktoérych ma zastosowanie umowa o dostarczenie
zabezpieczenia, w zalezno$ci od poziomu, do ktérego ma zastosowanie umowa o
dostarczenie zabezpieczenia.

Artykut 276
Uznawanie i sposéb traktowania zabezpieczenia

Do celow niniejszej sekceji instytucje obliczaja kwoty zabezpieczen dla VM, VMuya,
NICA i NICAwa poprzez zastosowanie wszystkich ponizszych wymogow:

(@) jezeli wszystkie transakcje wchodzace w sklad pakietu kompensowania
wchodzg w skfad portfela handlowego, uznawane jest jedynie takie
zabezpieczenie, ktore mozna uzna¢ zgodnie z art. 299;

(b) jezeli pakiet kompensowania zawiera przynajmniej jedng transakcje, ktora
wchodzi w sktad portfela niehandlowego, uznawane jest jedynie takie
zabezpieczenie, ktore mozna uzna¢ zgodnie z art. 197,

(c) zabezpieczenie otrzymane od kontrahenta uznaje si¢, nadajagc mu znak dodatni,
a zabezpieczenie przekazane kontrahentowi uznaje si¢, nadajagc mu znak
ujemny;

(d) skorygowang o wspélczynnik zmiennosci warto$¢ kazdego rodzaju
otrzymanego lub przekazanego zabezpieczenia oblicza si¢ zgodnie z art. 223.
Do celow tego obliczenia instytucje nie moga stosowa¢ metody okreslonej w
art. 225;

(e) nie mozna wlaczy¢ tej samej pozycji zabezpieczenia rownoczesnie w VM 1 w
NICA,

(f)  nie mozna wlaczy¢ tej samej pozycji zabezpieczenia rownoczesnie w VMpya |
w NICAMA;

(g) do celdéw obliczen NICA i NICAya nie mozna uzna¢ zadnego zabezpieczenia
przekazanego kontrahentowi, ktore zostato oddzielone od aktywow tego
kontrahenta 1 ktore w wyniku tego oddzielenia jest wylaczone z masy
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upadiosciowej w zwigzku z niewykonaniem zobowigzania przez tego
kontrahenta lub niewyplacalnoscia tego kontrahenta.
W celu obliczenia wartosci przekazanego zabezpieczenia skorygowanej o
wspotczynnik zmienno$ci, o ktorej mowa w ust. 1 lit. d), instytucje stosuja

nastepujacy wzor zamiast wzoru podanego art. 223 ust. 2:

Do celoéw ust. 1 lit. d) instytucje okreslaja okres likwidacji wlasciwy do obliczenia
warto$ci kazdego zabezpieczenia skorygowanej o wspdtczynnik zmiennosci, ktora
zostala otrzymana lub przekazana, zgodnie z jednym z ponizszych horyzontow

czasowych:

(@ w przypadku pakietow kompensowania, o ktérych mowa w art. 276 ust. 1,
horyzont czasowy wynosi jeden rok;

(b) w przypadku pakietdw kompensowania, o ktérych mowa w art. 276 ust. 2 i 3,
horyzont czasowy wynosi tyle, co okres ryzyka w zwigzku z uzupetnieniem
zabezpieczenia okre$lony zgodnie z art. 279d ust. 1 lit. b).

Artykut 277

Przyporzqdkowanie transakcji do kategorii ryzyka
Instytucje przyporzadkowuja kazda transakcje z pakietu kompensowania do jednej z
sze$ciu ponizszych kategorii ryzyka, aby okresli¢ potencjalng przyszla ekspozycje
pakietu kompensowania, 0 ktérej mowa w art. 278:
(@) ryzyko stopy procentowej;
(b) ryzyko walutowe;
(c) ryzyko kredytowe;
(d) ryzyko cen akcji;
(e) ryzyko cen towarow;
(f)  inne rodzaje ryzyka.
Instytucje dokonuja przyporzadkowania, o ktorym mowa w ust. 1, na podstawie
pierwotnego czynnika ryzyka dla transakcji. W przypadku transakcji innych niz te, o
ktorych mowa w ust. 3, pierwotnym czynnikiem ryzyka jest jedyny istotny czynnik
ryzyka pozycji w instrumentach pochodnych.
Od [dzien rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia] w przypadku
transakcji na instrumentach pochodnych przypisanej do portfela handlowego, w

odniesieniu do ktorego instytucja stosuje podejscie okreslone w rozdziale 1a albo 1b
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w celu obliczenia wymogéw w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka
rynkowego, pierwotnym czynnikiem ryzyka jest czynnik ryzyka, do ktérego odnosi
si¢ najwyzszy bezwzgledny wskaznik wrazliwosci sposréd wszystkich wskaznikow
wrazliwosci dla tej transakcji obliczonych zgodnie z tytutem IV rozdziatl 1b.
Niezaleznie od przepisow ust. 1 1 2 podczas przyporzadkowywania transakcji do
kategorii ryzyka wyszczegolnionych w ust. 1 instytucje stosuja nastepujace wymogi:
(@) jezeli pierwotny czynnik ryzyka transakcji jest zmienng inflacji, instytucje
przyporzadkowujg transakcje do kategorii ryzyka stopy procentowe;j;

(b) jezeli pierwotny czynnik ryzyka transakcji jest zmienng warunkoéw
klimatycznych, instytucje przyporzadkowuja transakcje do kategorii ryzyka
cen towarow.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 instytucje przyporzadkowuja transakcje na

instrumentach pochodnych, ktore posiadaja wigcej niz jeden istotny czynnik ryzyka,

do wigcej niz jednej kategorii ryzyka. Jezeli wszystkie istotne czynniki ryzyka jedne;j

z tych transakcji nalezg do tej samej kategorii ryzyka, instytucje sa zobowigzane

przyporzadkowac t¢ transakcje do tej kategorii ryzyka tylko jeden raz w oparciu o

najbardziej istotny z tych czynnikdéw ryzyka. Jezeli istotne czynniki ryzyka jednej z

tych transakcji naleza do rdéznych kategorii ryzyka, instytucje jednorazowo

przyporzadkowuja t¢ transakcj¢ do kazdej kategorii ryzyka, w odniesieniu do ktorej
transakcja posiada co najmniej jeden istotny czynnik ryzyka, w oparciu o najbardziej
istotny z czynnikow ryzyka w tej kategorii ryzyka.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu

doprecyzowania:

(@) metody okreslania jedynego istotnego czynnika ryzyka transakcji innych niz te,
0 ktérych mowa w ust. 3;

(b) metody okreslania transakcji o wigcej niz jednym istotnym czynniku ryzyka
oraz okres$lania najbardziej istotnego z tych czynnikow ryzyka do celow ust. 3.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [6 miesigcy od dnia wej$cia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

Artykut 277a
Pakiety zabezpieczajgce

Instytucje okre$lajg wlasciwe pakiety zabezpieczajgce dla kazdej kategorii ryzyka
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pakietu kompensowania 1 przypisuja kazda transakcje do tych pakietow

zabezpieczajacych w nastepujacy sposob:

(@) transakcje przyporzadkowane do Kkategorii ryzyka stopy procentowej
przypisuje si¢ do tego samego pakietu zabezpieczajacego wylacznie
woweczas, gdy ich pierwotny czynnik ryzyka jest denominowany w tej samej
walucie;

(b) transakcje przyporzadkowane do kategorii ryzyka walutowego przypisuje si¢
do tego samego pakietu zabezpieczajacego wytacznie wowcezas, gdy ich
pierwotny czynnik ryzyka jest oparty na tej samej parze walutowej;

(c) wszystkie transakcje przyporzadkowane do kategorii ryzyka kredytowego
przypisuje si¢ do tego samego pakietu zabezpieczajacego;

(d) wszystkie transakcje przyporzadkowane do kategorii ryzyka cen akcji
przypisuje si¢ do tego samego pakietu zabezpieczajacego;

(e) transakcje przyporzadkowane do kategorii ryzyka cen towarow przypisuje si¢
do jednego z pigciu ponizszych pakietow zabezpieczajacych w zaleznosci od
charakteru ich pierwotnego czynnika ryzyka:

(i) energia;

(i) metale;

(iii) towary rolne;

(iv) warunki klimatyczne;
(v) inne towary.

(f) transakcje przyporzadkowane do pozostalych kategorii ryzyka przypisuje si¢
do tego samego pakietu zabezpieczajacego wylacznie wowczas, gdy ich
pierwotny czynnik ryzyka jest taki sam.

Do celow lit. a) transakcje przyporzadkowane do Kkategorii ryzyka stopy
procentowej, ktérych pierwotnym czynnikiem ryzyka jest zmienna inflacji,
przypisuje si¢ do oddzielnych pakietoéw zabezpieczajacych innych niz pakiety
zabezpieczajace okre$lone dla transakcji przyporzadkowanych do kategorii ryzyka
stopy procentowej, ktorych pierwotnym czynnikiem ryzyka jest zmienna inflacji. Te
transakcje przypisuje si¢ do tego samego pakietu zabezpieczajacego wytacznie
wowczas, gdy ich pierwotny czynnik ryzyka okreslony jest w tej samej walucie.

Na drodze odstepstwa od ust. 1 instytucje okreslaja oddzielne pojedyncze pakiety
zabezpieczajace w kazdej kategorii ryzyka dla nastepujacych transakcji:

(@) transakcji, ktorych pierwotnym czynnikiem ryzyka jest albo zmiennos¢
implikowana rynkiem, albo zrealizowana zmienno$¢ czynnika ryzyka, albo
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wspotzaleznos¢ miedzy dwoma czynnikami ryzyka;

(b) transakcji, ktorych pierwotnym czynnikiem ryzyka jest roznica miedzy dwoma
czynnikami ryzyka przyporzadkowanymi do tej samej kategorii ryzyka, lub
transakcji, ktore sktadaja si¢ z dwoch sktadnikow ptatnosciowych transakcji
denominowanych w tej samej walucie i w przypadku ktérych czynnik ryzyka z
tej samej kategorii ryzyka pierwotnego czynnika ryzyka jest zawarty w innym
sktadniku ptatno$ciowym transakcji niz ten, ktory zawiera pierwotny czynnik
ryzyka.

Do celéw akapitu pierwszego lit. a) instytucje przypisujg transakcje do tego samego
pakietu zabezpieczajacego wiasciwej kategorii ryzyka tylko wowczas, gdy ich
pierwotny czynnik ryzyka jest taki sam.

Do celow akapitu pierwszego lit. b) instytucje przypisujg transakcje do tego samego
pakietu zabezpieczajacego wiasciwej kategorii ryzyka tylko wowczas, gdy para
czynnikow ryzyka w tych transakcjach, o ktdrych mowa w lit. b), jest taka sama, a
dwa czynniki ryzyka wchodzace w skiad tej pary sg skorelowane dodatnio. W innym
przypadku instytucje przypisuja transakcje, o ktorych mowa w lit. b), do jednego z
pakietow zabezpieczajacych okreslonych zgodnie z ust. 1, na podstawie tylko
jednego z dwdch czynnikdw ryzyka, o ktérych mowa w lit. b).

Na wniosek wlasciwych organdow instytucje udost¢pniajg im liczbg pakietow
zabezpieczajacych okreslonych zgodnie z ust. 2 dla kazdej kategorii ryzyka wraz z
pierwotnym czynnikiem ryzyka lub parg czynnikow ryzyka dla kazdego z tych
pakietow zabezpieczajacych oraz z liczbg transakcji zawartych w kazdym z tych
pakietow zabezpieczajacych.
Artykut 278
Potencjalna przyszta ekspozycja
Instytucje  obliczaja  potencjalng przyszla ekspozycje (»PFE«) pakietu

kompensowania zgodnie z ponizszym wzorem:

PFE = multiplier * Z Addon®
a

gdzie:

a = indeks oznaczajacy kategorie ryzyka uwzglednione w obliczeniu
potencjalnej przysztej ekspozycji pakietu kompensowania;

Addon® = narzut z tytutu kategorii ryzyka »a« obliczony zgodnie z art.
280a—280f, stosownie do przypadku;

multiplier = mnoznik obliczony zgodnie ze wzorem, 0 ktorym mowa w ust.
3.

Do celéw tego obliczenia instytucje uwzgledniaja narzut z tytulu danej kategorii
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ryzyka w obliczeniu potencjalnej przysztej ekspozycji pakietu kompensowania, jezeli
co najmniej jedna transakcja wchodzaca w sktad pakietu kompensowania zostata
przyporzadkowana do tej kategorii ryzyka.

2. Potencjalng przyszla ekspozycj¢ wielu pakietow kompensowania objetych jedna
umowa o dostarczenie zabezpieczenia, jak opisano w art. 275 ust. 3, oblicza si¢ jako
sum¢ wszystkich pojedynczych pakietow kompensowania, traktujac je tak, jakby nie
byly objete zadng formg umowy o dostarczenie zabezpieczenia.

3. Do celow ust. 1 mnoznik oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

1 jezeliz=0

L 7
mnoznik min {1, Floor,, + (1 — Floor,) - exp (;)} w przeciwnym razie
gdzie:
Floory = 5 %;
2% (1 —Floor,) * Z Addon®
y = a
yA =
CMV — NICA dla pakietow zabezpieczajgcych, o ktorych mowa wart. 275 ust. 1
CMV —VM — NICA dla pakietéw zabezpieczajacych, o ktérych mowa wart. 275 ust. 2
CMV; — NICA; dla pakietow zabezpieczajacych, o ktérych mowa wart. 275 ust. 3
NICA; = warto$¢ niezaleznego zabezpieczenia netto obliczona wytacznie

dla transakcji, ktore wchodza w sktad pakietu kompensowania »i«. NICA; oblicza si¢
na poziomie transakcji lub na poziomie pakietu kompensowania w zaleznosci od
umowy o dostarczenie zabezpieczenia.

Artykut 279
Obliczanie pozycji ryzyka

Do celow obliczenia narzutow z tytutu kategorii ryzyka, o ktorych mowa w art. 280a—280f, instytucje
obliczaja pozycje ryzyka (»RiskPosition«) kazdej transakcji wchodzacej w sklad pakietu
kompensowania w nastepujacy sposob:

RiskPosition = § - AdjNot - MF

gdzie:

) = warto$¢ delty nadzorczej transakcji obliczona zgodnie ze
wzorem okre§lonym w art. 279a;

AdjNot = skorygowana kwota referencyjna transakcji obliczona zgodnie z
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art. 279b;

MF = wspétczynnik  terminu  zapadalno$ci transakcji  obliczony
zgodnie ze wzorem okreslonym w art. 279c;
Artykut 279a

Delta nadzorcza

Instytucje obliczajg wartos¢ delty nadzorczej (8) w nastgpujacy sposob:

(@) w przypadku opcji kupna i opcji sprzedazy, ktore uprawniajg nabywce opcji do
nabycia lub sprzedazy instrumentu bazowego w cenie dodatniej w danym
dniu w przysztosci, z wyjatkiem tych opcji, ktore przyporzadkowano do
kategorii ryzyka stopy procentowej, instytucje stosuja nastepujacy wzor:

ln(P/K) +05-02-T

o-VT

6 =sign-N| type-

gdzie:

sign B {—1 jezeli transakcja jest opcja sprzedazy

+1 transakcja jest opcja kupna
voe B { -1 jezeli transakcja jest opcjg nabyta
yP - +1 jezeli transakcja jest opcja sprzedang
N(x) = dystrybuanta zmiennej losowej o standardowym rozktadzie

normalnym, tj. prawdopodobienstwo, ze zmienna losowa o rozktadzie normalnym ze
srednig zero 1 wariancjg 1 jest mniejsza lub réwna »x«;

P = cena kasowa lub cena terminowa kontraktu forward instrumentu
bazowego opcji;

K = kurs wykonania opcji;

T = data wygasniecia opcji bedaca jedynym terminem w

przysztosci, w ktorym mozna skorzysta¢ z opcji. Date wygasniecia wyraza si¢ w
latach z zastosowaniem wtasciwej konwencji dni roboczych.

o = nadzorcza warto$¢ zmiennos$ci opcji okre§lona zgodnie z tabelg
1 na podstawie kategorii ryzyka transakcji i charakteru instrumentu bazowego opcji.
Tabela 1
Kategoria ryzyka Instrument bazo Nadzoreza wartose
g yzy Wy zmiennosci
Ryzyko walutowe | Wszystkie 15%
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Instrument
jednopodmio | 100 %

Ryzyko kredytowe towy

Instrument
wielopodmio | 80 %

towy

Instrument
jednopodmio | 120 %

Ryzyko cen akgji towy

Instrument
wielopodmio | 75 %

towy

Energia elektryczna | 150 %

Ryzyko cen | Inne towary (z
towarow wyia(c_z-emem 20 %
energii
elektrycznej)
Inne Wszystkie 150 %

Instytucje stosujace ceneg terminowa kontraktu forward instrumentu bazowego opcji
zapewniaja, by:

(1) cena terminowa kontraktu forward byta zgodna z wtasciwosciami opcji;

(if) cena terminowa kontraktu forward zostata obliczona przy wykorzystaniu
wlasciwej stopy procentowej obowigzujacej w dniu sprawozdawczym;

(iii) cena terminowa kontraktu forward uwzgledniata przewidywane przepltywy
pieni¢zne w ramach instrumentu bazowego przed data wygasnigcia opcji;

(b)  w przypadku transz syntetycznej sekurytyzacji instytucje stosujg nastepujacy
wWzOr:

15
(1+14-4) (1+14-D)

d =sign-

gdzie:
sign =
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{ +1 jezeli ochrone kredytowg uzyskano za posrednictwem transakcji
—1 jezeli ochrone kredytowa zapewniono za posrednictwem transakc;ji

>
I

punkt inicjujacy transzy;

O
Il

punkt konczacy transzy;

(c) w przypadku transakcji innych niz te, o ktorych mowa w lit. a) lub b),
instytucje stosujg nastepujacg wartos¢ delty nadzorczej:

{ +1 jezeli transakcja jest pozycja dtuga w pierwotnym czynniku ryzyka

§ = . o L . :

—1 jezeli transakcja jest pozycjq krotkg w pierwotnym czynniku ryzyka

Do celow niniejszej sekeji pozycja dluga w pierwotnym czynniku ryzyka oznacza, ze
warto$¢ rynkowa transakcji zwigksza sie, gdy zwieksza si¢ warto§¢ pierwotnego
czynnika ryzyka, za$ pozycja krotka w pierwotnym czynniku ryzyka oznacza, Ze
warto$¢ rynkowa transakcji zmniejsza si¢, gdy zwigksza si¢ warto§¢ pierwotnego
czynnika ryzyka.

W przypadku transakcji, o ktorych mowa w art. 277 ust. 3, pozycja dluga jest
transakcja, dla ktorej znak wrazliwo$ci pierwotnego czynnika ryzyka jest dodatni, a
pozycja krotka jest transakcja, dla ktorej znak wrazliwo$ci pierwotnego czynnika
ryzyka jest uyjemny. W przypadku transakcji innych niz te, o ktérych mowa w art.
277 ust. 3, instytucje okreslaja, czy te transakcje sa pozycjami dlugimi czy krotkimi
w pierwotnym czynniku ryzyka, na podstawie obiektywnych informacji na temat
struktury tych transakcji lub ich celu.

Instytucje okreslaja, czy transakcja o wigcej niz jednym istotnym czynniku ryzyka

jest pozycja dtugg czy pozycja krotka w kazdym pierwotnym czynniku ryzyka,

zgodnie z podejSciem zastosowanym na podstawie ust. 2 dla pierwotnego czynnika

ryzyka.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu

okreslenia:

(@) wzoru, ktory instytucje stosujg, aby obliczy¢ delte nadzorcza opcji kupna i
opcji sprzedazy przyporzadkowanych do kategorii ryzyka stopy procentowej i
uwzgledniajacego warunki rynkowe, w ktorych stopy procentowe moga by¢

ujemne, a takze aby obliczy¢ nadzorcza wartos¢ zmienno$ci, ktéra jest
odpowiednia dla tego wzoru;

(b) z jakich obiektywnych informacji na temat struktury i celu transakcji
korzystaja instytucje, aby okresli¢, czy transakcja inna niz te, o ktorych mowa
w art. 277 ust. 2, jest pozycja dtuga czy krétka w jej pierwotnym czynniku
ryzyka.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [6 miesigcy od dnia wej$cia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o
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ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

Artykut 279b
Skorygowana kwota referencyjna

Instytucje obliczajg skorygowang kwotg referencyjng w nastepujacy sposob:

(@ w przypadku transakcji przyporzadkowanych do kategorii ryzyka stopy
procentowej lub do kategorii ryzyka kredytowego instytucje obliczajg
skorygowang kwote referencyjna jako wynik pomnozenia kwoty referencyjne;j
kontraktu na instrumenty pochodne przez nadzorczy wspotczynnik czasu
trwania, ktory oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

exp(—R-S) — exp(—R -E)

nadzorczy wspbtczynnik czasu trwania =

R
gdzie:
R = nadzorcza stopa dyskontowa; R = 5%;
S = termin rozpocz¢cia begdacy dniem, w ktérym w ramach transakcji

rozpoczeto ustalanie lub dokonywanie platnosci innych niz te odnoszace si¢ do
wymiany zabezpieczenia na podstawie umowy o dostarczenie zabezpieczenia. Jezeli
w dniu sprawozdawczym rozpoczeto juz ustalanie lub dokonywanie ptatnosci w
ramach transakcji, warto§¢ terminu rozpoczecia wynosi 0. Datg rozpoczgcia wyraza
si¢ w latach z zastosowaniem wiasciwej konwencji dni roboczych.

Jezeli dla danej transakcji wyznaczono jeden dzien lub wiele dni w przysziosci, w
ktérych instytucja lub kontrahent moze zdecydowa¢ o zakonczeniu transakcji przed
uplywem jej umownego terminu zapadalnosci, termin rozpoczecia jest rowny
najwczesniejszej z ponizszych dat:

(1) dzien lub najwcze$niejszy z wielu dni w przysztosci, w ktorym instytucja
lub kontrahent moze zdecydowac o zakonczeniu transakcji przed uplywem jej
umownego terminu zapadalnosci;

(ii) dzien, w ktorym w ramach transakcji rozpoczg¢to ustalanie lub
dokonywanie pfatnosci innych niz te odnoszace si¢ do wymiany
zabezpieczenia na podstawie umowy o0 dostarczenie zabezpieczenia.

Jezeli instrumentem bazowym transakcji jest instrument finansowy, ktory moze
spowodowac¢ powstanie dodatkowych zobowigzan umownych poza zobowigzaniami
dotyczacymi transakcji, termin rozpoczegcia transakcji okresla si¢ na podstawie
najwczesniejszego dnia, w ktorym w ramach instrumentu bazowego rozpoczgto
ustalanie lub dokonywanie ptatnosci.

E = termin zakonczenia bgdacy dniem, w ktorym instytucja i kontrahent
dokonali wymiany wartosci ostatniej platnosci umownej w ramach transakcji.
Termin zakonczenia wyraza si¢ w latach z zastosowaniem wiasciwej konwencji dni
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roboczych.

Jezeli instrumentem bazowym transakcji jest instrument finansowy, ktoéry moze
spowodowac¢ powstanie dodatkowych zobowigzan umownych poza zobowigzaniami
dotyczacymi transakcji, termin zakonczenia transakcji okre$la si¢ na podstawie
ostatniej ptatnosci umownej W ramach instrumentu bazowego transakcji;

(b) w przypadku transakcji przyporzadkowanych do kategorii ryzyka walutowego
instytucje obliczaja skorygowang kwote referencyjng w nastgpujacy sposob:

(i) jezeli transakcja sktada si¢ z jednego sktadnika platnosciowego
transakcji, skorygowana kwota referencyjna jest rowna kwocie
referencyjnej kontraktu na instrumenty pochodne;

(ii) jezeli transakcja sktada si¢ z dwodch sktadnikow platnosciowych
transakcji, a kwota referencyjna jednego ze sktadnikéw ptatnosciowych
transakcji jest denominowana w walucie sprawozdawczej instytucji,
skorygowana kwota referencyjna jest rowna kwocie referencyjnej
drugiego sktadnika ptatnosciowego transakcji;

(iii) jezeli transakcja sklada si¢ z dwoch skladnikéw platnosciowych
transakcji, a kwota referencyjna kazdego skladnika ptatnosciowego
transakcji jest denominowana w innej walucie niz waluta
sprawozdawcza instytucji, skorygowana kwota referencyjna jest rowna
wigkszej z kwot referencyjnych dwoch sktadnikow platnosciowych
transakcji po przeliczeniu tych kwot na walute sprawozdawczg
instytucji po obowigzujacym natychmiastowym kursie wymiany;

(c) w przypadku transakcji przyporzadkowanych do kategorii ryzyka cen akcji lub
do kategorii ryzyka cen towardw instytucje obliczaja skorygowana kwote
referencyjng jako wynik pomnozenia ceny rynkowej jednej jednostki
instrumentu bazowego transakcji przez liczbe jednostek instrumentu bazowego
wskazang dla transakcji.

Instytucje stosuja kwote referencyjng jako skorygowang kwote referencyjna,
jezeli transakcja przyporzadkowana do kategorii ryzyka cen akcji lub do
kategorii ryzyka cen towardw zostala umownie wyrazona jako kwota
referencyjna, a nie jako liczba jednostek instrumentu bazowego.

Instytucje okreslaja kwote referencyjng lub liczbe jednostek instrumentu bazowego
do celow obliczenia skorygowanej kwoty referencyjnej transakcji, o ktorej mowa w
ust. 1, w nastepujacy sposob:

(@) jezeli kwota referencyjna lub liczba jednostek instrumentu bazowego transakcji
nie zostanie ustalona przed uptywem jej umownego terminu zapadalnosci:

(i) w przypadku deterministycznych kwot referencyjnych i liczb jednostek
instrumentu bazowego kwota referencyjna jest rowna $Sredniej wazonej
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wszystkich warto$ci deterministycznych kwot referencyjnych lub liczb
jednostek instrumentu bazowego, w stosownych przypadkach, przed
uptywem umownego terminu zapadalnosci transakcji, przy czym wagi
odpowiadaja czesciom okresu, w ktérych stosowano kazda wartosé
kwoty referencyjnej;

(i) w przypadku stochastycznych kwot referencyjnych i liczb jednostek
instrumentu bazowego kwota referencyjna jest rowna kwocie
okreslonej poprzez ustalenie biezacych wartos$ci rynkowych w ramach
wzoru do obliczenia przysztych wartosci rynkowych;

(b) w przypadku opcji binarnych kwota referencyjna jest rowna najwigkszej
warto$ci z mozliwych stanéw wyptaty opcji w terminie zapadalnosci tej opcji.

Nie naruszajac przepisOw akapitu pierwszego, jezeli mozliwy stan wyplaty
opcji jest stochastyczny, instytucja stosuje metode okreslong w lit. a) ppkt (i1),
aby okresli¢ warto$¢ kwoty referencyjne;j;

() w przypadku kontraktow z wielokrotng wymiang kwoty referencyjnej kwote
referencyjng mnozy si¢ przez liczbe ptatnosci pozostatych do realizacji zgodnie
z kontraktami;

(d) w przypadku kontraktow, ktore przewiduja zwielokrotnienie platnosci w
ramach przeptywow pienieznych lub zwielokrotnienie instrumentu bazowego
kontraktu, instytucja koryguje kwote referencyjna, aby uwzgledni¢ skutki
zwielokrotnienia dla profilu ryzyka tych kontraktéw.

Instytucje przeliczaja skorygowang kwote referencyjng transakcji na swoja walute
sprawozdawcza po obowigzujacym natychmiastowym kursie wymiany w przypadku,
w ktorym zgodnie z niniejszym artykulem skorygowang kwotg referencyjng oblicza
si¢ na podstawie umownej kwoty referencyjnej lub ceny rynkowej liczby jednostek
instrumentu bazowego denominowanych w innej walucie.
Artykut 279c
Wspotczynnik terminu zapadalnosci

Instytucje obliczaja wspotczynnik terminu zapadalnosci (»MF«) w nastgpujacy
Sposdb:

(@ w przypadku transakcji wchodzacych w sktad pakietow kompensowania, o
ktorych mowa w art. 275 ust. 1, instytucje stosujg nastgpujacy wzor:

MF = \Jmin{max{M, 10/OneBusinessYear}, 1}

gdzie:

M = rezydualny termin zapadalnosci transakcji, ktéry jest
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rowny okresowi potrzebnemu do wypetnienia wszystkich zobowigzan umownych
wynikajacych z transakcji. W tym celu za zobowigzanie umowne uznaje si¢ kazda
opcjonalno$¢ kontraktu na instrumenty pochodne. Rezydualny termin zapadalnos$ci
wyraza si¢ w latach z zastosowaniem wtasciwej konwencji dni roboczych.

Jezeli instrumentem bazowym transakcji jest inny kontrakt na instrumenty pochodne,
ktéry moze powodowaé powstanie dodatkowych zobowigzan umownych poza
zobowigzaniami umownymi transakcji, rezydualny termin zapadalnosci transakcji
jest rowny okresowi potrzebnemu do wypelnienia wszystkich zobowigzan
umownych wynikajacych z instrumentu bazowego.

OneBusinessYear = jeden rok wyrazony w dniach roboczych =z
zastosowaniem wtasciwej konwencji dni roboczych;

(b) w przypadku transakcji wchodzacych w sktad pakietow kompensowania, o
ktorych mowa w art. 275 ust. 2 1 3, wspotczynnik terminu zapadalnos$ci okresla

si¢ jako:
MF = 3 MPOR
~ 2| OneBusinessYear
gdzie:
MPOR = okres ryzyka w zwigzku z  uzupeklieniem

zabezpieczenia pakietu kompensowania okreslony zgodnie z art. 285 ust. 2-5.

Okreslajac dhugos¢ okresu ryzyka w zwigzku z uzupehlieniem zabezpieczenia dla
transakcji migdzy klientem a uczestnikiem rozliczajacym, instytucja dziatajaca jako
klient albo jako uczestnik rozliczajacy stosuje okres wynoszacy pie¢ dni roboczych
zamiast minimalnego okresu, o ktdrym mowa w art. 285 ust. 2 lit. b).

2. Do celow ust. 1 rezydualny termin zapadalnosci jest réwny okresowi pozostajagcemu
do najblizszego terminu przeformutowania warunkow umowy dla transakcji, ktore sg
tak skonstruowane, aby rozliczy¢ nalezno$¢ z tytulu ekspozycji po okreslonych
terminach ptatno$ci, oraz gdy ich warunki zostaja przeformulowane w taki sposob,
ze warto$¢ rynkowa kontraktu jest rowna zeru w tych okre$lonych terminach
ptatnosci.

Artykut 280
Wspotczynnik czynnika nadzorczego pakietu zabezpieczajgcego

Do celow obliczenia narzutu pakietu zabezpieczajacego, o ktorym mowa w art. 280a—280f,
wspolczynnik czynnika nadzorczego pakietu zabezpieczajacego »e« oblicza si¢ w nastepujacy sposob:
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1 dla pakietow zabezpieczajacych okreslonych zgodnie z art. 275 ust. 1
=<5 dla pakietow zabezpieczajacych okreslonych zgodnie z art. 275 ust. 2 lit. a)
0,5 dla pakietow zabezpieczajacych okreslonych zgodnie z art. 275 ust. 2 lit. b)
Artykut 280a

Narzut z tytutu kategorii ryzyka stopy procentowej

Do celow art. 278 instytucje obliczaja narzut z tytulu kategorii ryzyka stopy
procentowej w odniesieniu do danego pakietu kompensowania w nast¢pujacy
sposob:

Addon'™ = 3" Addon"
J

gdzie:
J = indeks oznaczajacy wszystkie pakiety zabezpieczajace z kategorii

ryzyka stopy procentowej okreslone zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. a) i art. 277a ust. 2
dla pakietu kompensowania;

Addoanj = narzut z tytulu kategorii ryzyka stopy procentowej dla pakietu
zabezpieczajacego »j« obliczony zgodnie z ust. 2.
Narzut z tytulu kategorii ryzyka stopy procentowej dla pakietu zabezpieczajacego
»j« oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

AddOon/® = ¢ « SF'R + EffNot[®

gdzie:

€ = wspotczynnik czynnika nadzorczego pakietu
zabezpieczajacego dla pakietu zabezpieczajacego »j« okreslony zgodnie z wlasciwag
wartoscig okre§long w art. 280;

SF'R = wspotczynnik nadzorczy dla kategorii ryzyka stopy
procentowej o wartosci rownej 0,5 %;

EffNot'Rj = efektywna warto$¢ referencyjna pakietu zabezpieczajacego »j«
obliczona zgodnie z ust. 31 4.

Do celow obliczania efektywnej wartosci referencyjnej pakietu zabezpieczajacego
»j« instytucje w pierwszej kolejnosci przypisuja kazdg transakcje wchodzaca w sktad
pakietu zabezpieczajacego do wiasciwego koszyka w tabeli 2. Instytucje dokonuja
tego na podstawie terminu zakonczenia kazdej transakcji, jak okreslono w art. 279b
ust. 1 lit. a):

Tabela 2
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Termin zakonczenia
Koszyk
(w latach)
1 >0i<=1
2 >li<=5
3 >5

Nastepnie instytucje obliczajg efektywna wartos¢ referencyjng pakietu zabezpieczajacego
»j« zgodnie z nastgpujacym wzorem:

EffNOt}R = \/[(Djl)z + (Dj,z)z + (Dj_?,)z +14-D1°Dp+14:D,-Dj3+06-D4 D]3]

gdzie:
I

Djx = efektywna  warto§¢  referencyjna  koszyka  »k«  pakietu
zabezpieczajacego »j« obliczona w nast¢pujacy sposob:

indeks oznaczajacy pozycje¢ ryzyka;

D = z RiskPosition,
l € Bucket k

Artykut 280b
Narzut z tytutu kategorii ryzyka walutowego

Do celow art. 278 narzut z tytulu kategorii ryzyka walutowego w odniesieniu do

danego pakietu kompensowania oblicza si¢ w nastgpujacy sposob:

Addon™™ = Z Addon™
J

gdzie:

J = indeks oznaczajacy pakiety zabezpieczajace z kategorii ryzyka walutowego
okreslone zgodnie z art. 277a wust. 1 lit. b) 1 art. 277a ust. 2 dla pakietu
kompensowania;

AddOnFX,- = narzut z tytulu kategorii ryzyka walutowego w odniesieniu do
pakietu zabezpieczajacego »j« obliczony zgodnie z ust. 2.

Narzut z tytulu kategorii ryzyka walutowego w odniesieniu do pakietu

zabezpieczajacego »j« oblicza si¢ w nastepujacy sposob:
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Addonf™ = ¢ - SF™ - |[EffNot/*|

gdzie:

€ = wspotezynnik czynnika nadzorczego pakietu zabezpieczajacego
dla pakietu zabezpieczajacego »j« obliczony zgodnie z art. 280;

SF = wspotczynnik nadzorczy dla kategorii ryzyka walutowego o
wartosci rownej 4 %;

EffNOtIRj = efektywna warto$¢ referencyjna pakietu zabezpieczajacego »j«
obliczona w nastepujacy sposob:

EffNot/* = z RiskPosition,
L e Hedging set j

Artykut 280c
Narzut z tytutu kategorii ryzyka kredytowego

Do celow ust. 2 instytucje okreslaja wlasciwe podmioty referencyjne dla ryzyka

kredytowego w ramach pakietu kompensowania w nastgpujacy sposob:

(@) na kazdego emitenta referencyjnego instrumentu dtuznego bgdacego podstawa
transakcji jednopodmiotowej przypisanej do kategorii ryzyka kredytowego
przypada jeden podmiot referencyjny dla ryzyka kredytowego. Transakcje
jednopodmiotowe przypisuje si¢ temu samemu podmiotowi referencyjnemu
dla ryzyka kredytowego wytacznie wowczas, gdy bazowe referencyjne
instrumenty dluzne tych transakcji zostaly wyemitowane przez tego samego
emitenta;

(b) na  kazdg grupe referencyjnych  instrumentow  dluznych  lub
jednopodmiotowych kredytowych instrumentéw pochodnych bedacych
podstawg transakcji wielopodmiotowej przypisanej do kategorii ryzyka
kredytowego przypada jeden podmiot referencyjny dla ryzyka kredytowego.
Transakcje wielopodmiotowe przypisuje si¢ temu samemu podmiotowi
referencyjnemu dla ryzyka kredytowego wylacznie wowczas, gdy grupa
bazowych referencyjnych instrumentéw dtuznych lub jednopodmiotowych
kredytowych instrumentdéw pochodnych tych transakcji sklada si¢ z tych
samych sktadnikow.

Do celow art. 278 instytucje obliczajg narzut z tytulu kategorii ryzyka kredytowego
w odniesieniu do danego pakietu kompensowania w nastepujacy sposob:

AddOnCredzt Z AddO Credlt

gdzie:
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J = indeks oznaczajacy wszystkie pakiety zabezpieczajace z
kategorii ryzyka kredytowego okreslone zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. ¢) i art. 277a
ust. 2 dla pakietu kompensowania;

AddonCrdt = narzut z tytutu kategorii ryzyka kredytowego w odniesieniu do
pakietu zabezpieczajacego »j« obliczony zgodnie z ust. 2.

Instytucje obliczaja narzut z tytulu kategorii ryzyka kredytowego dla pakietu

zabezpieczajacego »j« w nastepujacy sposob:

2
Addonfredt = ¢, . (Z pered .AddOn(Entityj)> + Z (1 —~ (ijTEdit)z) . (Addon(Entityj))z

j j
gdzie:

J = indeks oznaczajacy podmioty referencyjne dla ryzyka
kredytowego w ramach pakietu kompensowania okre§lone zgodnie z ust. 1;

€ = wspotczynnik czynnika nadzorczego pakietu
zabezpieczajacego dla pakietu zabezpieczajacego »j« obliczony zgodnie z art. 280
ust. 3;

AddOn(Entity;) = narzut dla podmiotu referencyjnego dla ryzyka
kredytowego »j« okreslony zgodnie z ust. 4;
Credlt

= wspotczynnik korelacji dla podmiotu »j«. Jezeli podmiot

referencyjny %Ia ryzyka kredytowego »j« zostat okreslony zgodnie z ust. 1 lit. a),
Credit

wowczas pj 50 %. Jezeli podmiot referenC}é] dla ryzyka kredytowego »j«
zostat okreslony zgodnie z ust. 1 lit. b), wowczas p; = 80 %.

Instytucje obliczaja narzut dla podmiotu referencyjnego dla ryzyka kredytowego »j«
W nastgpujacy sposob:

AddOn(Entityj) = EffNotfred.it

gdzie:

EffNot“™™ = efektywna warto$¢ referencyjna podmiotu referencyjnego dla
ryzyka kredytowego »j« obliczona w nastepujacy sposob:

EffNotfredit — > SESredt . RiskPosition,
l € Credit reference entity j
gdzie:
| = indeks oznaczajacy pozycje ryzyka;
SF”CrEOIit = wspotczynnik nadzorczy majacy zastosowanie do
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podmiotu referencyjnego dla ryzyka kredytowego »j« okreslony zgodnie z ust.

5.

Do celéw ust. 4 instytucje obliczaja wspdtczynnik nadzorczy majacy zastosowanie
dla podmiotu referencyjnego dla ryzyka kredytowego »j« w nastepujacy sposob:

(@)

(b)

w przypadku podmiotu referencyjnego dla ryzyka kredytowego »j«

okreslonego zgodnie z ust. 1 lit. a) warto$¢ SFj)

credit yrzyporzadkowuje sie do

jednego z sze$ciu wspotczynnikow nadzorczych okreslonych w tabeli 3
niniejszego artykutu na podstawie zewngtrznej oceny kredytowej wystawionej
przez wyznaczong ECAI odpowiadajagcego indywidualnego emitenta. W
przypadku indywidualnego emitenta, ktory nie posiada oceny kredytowej
wystawionego przez wyznaczong ECAL:

(i)

(i)

instytucja stosujagca metode, o ktoérej mowa w tytule II rozdziat 3,
przyporzadkowuje rating wewnetrzny indywidualnego emitenta jednej
z zewngetrznych ocen kredytowych;

instytucja stosujagca metodg, o ktorej mowa w tytule II rozdziat 2,
przypisuje temu podmiotowi referencyjnemu dla ryzyka kredytowego
warto§é SFj©M" = 0,54 %. Jezeli jednak instytucja stosuje przepisy art.
128 do przypisania wagi ryzyka ekspozycjom na ryzyko kredytowe
kontrahenta wobec tego indywidualnego emitenta, przypisuje si¢
SFJ‘JCredIt — 1,6 %;

w przypadku podmiotow referencyjnych dla ryzyka kredytowego »j«
okreslonych zgodnie z ust. 1 lit. b):

(i)

(i)

jezeli pozycja »l« przyporzadkowana do podmiotu referencyjnego dla
ryzyka kredytowego »j« jest indeksem kredytowym notowanym na
uznanej gietdzie, wartosé SFj,“™™" przyporzadkowuje si¢ do jednego z
dwoch  wspolczynnikéw nadzorczych okreslonych w  tabeli 4
niniejszego artykutu na podstawie przewazajacej jakosci kredytowej
jego poszczegdlnych sktadnikow;

jezeli pozycja »l« przyporzadkowana do podmiotu referencyjnego dla
ryzyka kredytowego »j« nie jest pozycja, o ktorej] mowa w ppkt (1)
niniejszej litery, wartos¢ SF; ™™ jest roéwna éredniej wazonej
wspotczynnikéw  nadzorczych przyporzadkowanych do kazdego
sktadnika zgodnie z metodg okreslong w lit. a) niniejszego ustepu, przy
czym wagi okre$la si¢ zgodnie ze stosunkiem warto$ci referencyjnych
sktadnikow tej pozycji.

Tabela 3

Stopien jakosci | wspotezynnik
kredytowej nadzorczy dla
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transakcji
jednopodmiot
owych
1 0,38 %
2 0,42 %
3 0,54 %
4 1,06 %
5 1,6 %
6 6,0 %
Tabela 4
Wspodlczynnik
n r
Dominujaca jako$¢ d?:ZO czy
kredyt
edytowa notowanych
indeksow
Opatrzona
ratingiem na
poziomie 0,38 %
inwestycyjny
m
Nieopatrzona
ratingiem na
poziomie 1,06 %
inwestycyjny
m
Artykut 280d

Narzut z tytutu kategorii ryzyka cen akcji

Do celow ust. 2 instytucje okreslajg wlasciwe podmioty referencyjne dla ryzyka cen

akcji w ramach pakietu kompensowania w nast¢pujacy sposob:

(@ na kazdego emitenta referencyjnego instrumentu kapitatlowego bedacego
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podstawg transakcji jednopodmiotowej przypisanej do kategorii ryzyka cen
akcji przypada jeden podmiot referencyjny dla ryzyka cen akcji. Transakcje
jednopodmiotowe przypisuje si¢ temu samemu podmiotowi referencyjnemu
dla ryzyka cen akcji wylacznie wowczas, gdy bazowe referencyjne instrumenty
kapitatowe tych transakcji zostaly wyemitowane przez tego samego emitenta;

(b) na kazda grupe referencyjnych instrumentéw kapitalowych lub
jednopodmiotowych instrumentéw pochodnych na akcje bgdacych podstawag
transakcji wielopodmiotowej przypisanej do Kkategorii ryzyka cen akcji
przypada jeden podmiot referencyjny dla ryzyka cen akcji. Transakcje
wielopodmiotowe przypisuje si¢ temu samemu podmiotowi referencyjnemu
dla ryzyka cen akcji wylacznie wtedy, gdy grupa bazowych referencyjnych
instrumentow  kapitatlowych  lub  jednopodmiotowych  instrumentéw
pochodnych na akcje tych transakcji, stosownie do przypadku, sktada si¢ z tych
samych sktadnikow.

Do celow art. 278 instytucje obliczajg narzut z tytutu kategorii ryzyka cen akcji w

odniesieniu do danego pakietu kompensowania w nastepujacy sposob:

AddOn® ™ =" Addon "
J
gdzie:
J = indeks oznaczajacy wszystkie pakiety zabezpieczajace z

kategorii ryzyka kredytowego okreslone zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. d) i art. 277a
ust. 2 dla pakietu kompensowania;

AddOonF™; = narzut z tytulu kategorii ryzyka kredytowego dla pakietu
zabezpieczajgcego »j« obliczony zgodnie z ust. 3.

Instytucje obliczajg narzut z tytulu kategorii ryzyka cen akcji w odniesieniu do

pakietu zabezpieczajacego »j« w nastgpujacy sposob:

2

AddOnfquity =€ - ijEq”ity - Addon(Entity;) | + z (1 - (,quuity )2) ' (AddOn(Entityj))2
) J

gdzie:

] = indeks oznaczajacy podmioty referencyjne dla ryzyka cen akcji
w ramach pakietu kompensowania okreslone zgodnie z ust. 1;

€ - wspdlezynnik czynnika nadzorczego pakietu zabezpieczajacego
dla pakietu zabezpieczajacego »j« obliczony zgodnie z art. 280;

AddOn(Entity;) = narzut dla podmiotu referencyjnego dla ryzyka cen akcji »j«
okreslony zgodnie z ust. 4;
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piEY = wspotczynnik korelacji dla podmiotu »j«. Jezeli podmiot

referencyjny dla ryzyka cen akcji »j« zostal okreslony zgodnie z ust. 1 lit. a),
wowczas p;=™" = 50 %. Jezeli podmiot referencyjny dla ryzyka cen akcji »j« zostat
okreslony zgodnie z ust. 1 lit. b), wowczas p;=™" = 80 %.

Instytucje obliczajg narzut dla podmiotu referencyjnego dla ryzyka cen akcji »j« w

nastepujacy sposob:
AddOn(Entityj) = SF},E‘WEW . E'ffNotfquicy
gdzie:
SFquuity = wspotczynnik nadzorczy majacy zastosowanie do podmiotu

referencyjnego dla ryzyka cen akcji »j«. Jezeli podmiot referencyjny dla ryzyka cen
akcji »j« zostal okreslony zgodnie z ust. 1 lit. a), wowczas SF;™""Y = 32 %: jezeli
podmiot referencyjny dla ryzyka cen akcji »j« zostal okreslony zgodnie z ust. 1 lit.
b), wowczas SF;=""Y = 20 %;

EffNot="; = efektywna warto$¢ referencyjna podmiotu referencyjnego dla
ryzyka cen akcji »j« obliczona w nastepujacy sposob:

EffNot]Equity = 2 RiskPosition,
l € Equity reference entity j
Artykut 280e
Narzut z tytutu kategorii ryzyka cen towarow
Do celow art. 278 instytucje obliczajg narzut z tytutu kategorii ryzyka cen towarow

w odniesieniu do danego pakietu kompensowania w nastepujacy sposob:

AddOntm = Z Addonfo"
j

J = indeks oznaczajacy pakiety zabezpieczajace z kategorii ryzyka
cen towaroOw okreslone zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. ) 1 art. 277a ust. 2 dla pakietu
kompensowania,;

AddOn®™, = narzut z tytutu kategorii ryzyka cen towaréw w odniesieniu do
pakietu zabezpieczajacego »j« okreslony zgodnie z ust. 4.

Do celow obliczenia narzutu dla pakietu zabezpieczajacego z kategorii ryzyka cen
towardw w odniesieniu do danego pakietu kompensowania zgodnie z ust. 4
instytucje okres$laja wilasciwe rodzaje referencyjne pod wzgledem ryzyka cen
towarow w odniesieniu do kazdego pakietu zabezpieczajacego. Transakcje na
towarowych instrumentach pochodnych przypisuje si¢ do tego samego rodzaju

referencyjnego pod wzgledem ryzyka cen towardw wyltgcznie wowczas, gdy bazowy
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instrument towarowy dla tych transakcji ma taki sam charakter.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 wilasciwe organy moga zazadaé, aby instytucja
posiadajaca duzy i skoncentrowany portfel towarowych instrumentéw pochodnych
rozwazyta dodatkowe wilasciwosci oprocz charakteru bazowego instrumentu
towarowego, aby okresli¢ rodzaje referencyjne pod wzgledem ryzyka cen towarow

dla pakietu zabezpieczajacego z kategorii ryzyka cen towardw zgodnie z ust. 2.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
doprecyzowania, co stanowi duzy i skoncentrowany portfel towarowych
instrumentow pochodnych, o ktérym mowa w akapicie pierwszym.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [15 miesi¢cy od dnia wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

Instytucje obliczajg narzut z tytutu kategorii ryzyka cen towaréw w odniesieniu do

pakietu zabezpieczajacego »j« w nastepujacy sposob:

2
, - \2
AddOnjC"m =€ * (pcom -ZAddOn(Type,]()) + (1 = (ptom)?) - z (AddOn(Type,J())
k K

gdzie:

k = indeks oznaczajacy rodzaje referencyjne pod wzgledem
ryzyka cen towarow w ramach pakietu kompensowania okre$lone zgodnie z ust. 2;

3 = wspotczynnik czynnika nadzorczego pakietu
zabezpieczajacego dla pakietu zabezpieczajacego »j« obliczony zgodnie z art. 280;
AddOn(Typejk) = narzut dla rodzaju referencyjnego pod wzgledem ryzyka
cen towardéw »k« obliczony zgodnie z ust. 5;

pcom = wspolczynnik korelacji kategorii ryzyka cen towardw o

wartosci rownej 40 %.

Instytucje obliczaja narzut dla rodzaju referencyjnego pod wzgledem ryzyka cen

towarow »k« w nastgpujacy sposob:
Addon(Typej.) = SFE™ « EffNotf™

gdzie:

SF, o™ = Wspotczynnik nadzorczy majacy zastosowanie do rodzaju
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referencyjnego pod wzglgdem ryzyka cen towarow »k«.

Jezeli rodzaj referencyjny pod wzgledem ryzyka cen towarow »k« odpowiada
transakcjom przypisanym do pakietu zabezpieczajgcego, o ktorym mowa w art. 277b
ust. 1 lit. e) ppkt (i), wowczas SF ™ = 40 %; w innym przypadku SF°™ = 18 %.

EffNot™", = efektywna warto$¢ referencyjna rodzaju referencyjnego pod
wzgledem ryzyka cen towarow »k« obliczona w nastepujacy sposob:

EffNot:o™ = Z RiskPosition,

l € Commodity reference type k

Artykut 280f
Narzut z tytutu innych Kategorii ryzyka

Do celow art. 278 instytucje obliczaja narzut z tytutu innych kategorii ryzyka w

odniesieniu do danego pakietu kompensowania w nastgpujacy sposob:

AddOn®er = " Addonf*her
J

gdzie:
J = indeks oznaczajacy pakiety zabezpieczajace z innych kategorii

ryzyka okreslone zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. f) i art. 277a ust. 2 dla pakietu
kompensowania,;

AddOnomerj = narzut z tytutu innych kategorii ryzyka w odniesieniu do pakietu
zabezpieczajacego »j« okreslony zgodnie z ust. 2.

Instytucje obliczaja narzut z tytutu innych kategorii ryzyka w odniesieniu do pakietu
zabezpieczajacego »j« w nastepujacy sposob:

AddOleOther — E] * SFOther % |EffN0tj0ther|

gdzie:

€ = wspotczynnik czynnika nadzorczego pakietu zabezpieczajacego
dla pakietu zabezpieczajacego »j« obliczony zgodnie z art. 280;

SROther = wspotczynnik nadzorczy dla innej kategorii ryzyka o warto$ci
rownej 8 %;

EffNotomerj = efektywna warto$¢ referencyjna pakietu zabezpieczajacego »j«
obliczona w nastepujacy sposob:

EffNot?te" = Z RiskPosition,
l € Hedging set j
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(66) cze$¢ trzecia tytut 11 rozdziat 6 sekcja 4 otrzymuje brzmienie:

OEKCJIA 4
UPROSZCZONA METODA STANDARDOWA DOTYCZACA RYZYKA KREDYTOWEGO
KONTRAHENTA

Artykut 281
Obliczanie wartosci ekspozycji

1. Instytucja oblicza jedng warto$¢ ekspozycji na poziomie pakietu kompensowania
zgodnie z sekcja 3 niniejszego rozdziatu, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Warto$¢ ekspozycji pakietu kompensowania oblicza si¢ zgodnie z nastgpujacymi
wymogami:
(@) instytucje nie stosujg podejscia, o ktorym mowa w art. 274 ust. 6;

(b) na zasadzie odstgpstwa od przepisow art. 275 ust. 1 instytucje stosuja
nastepujace reguly:

w przypadku pakietow kompensowania innych niz te, o ktdrych mowa w art. 275 ust.
2, instytucje obliczajg koszt odtworzenia zgodnie z nastgpujacym wzorem:

RC = max{CMV,0} .

() na zasadzie odstgpstwa od przepisow art. 275 ust. 2 instytucje stosujg
nastepujace reguty:

w przypadku pakietdéw kompensowania transakcji bedacych przedmiotem obrotu na
uznanej gieldzie, pakietoéw kompensowania transakcji rozliczanych centralnie przez
kontrahenta centralnego, ktoremu udzielono zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci
zgodnie z art. 14 rozporzadzenia (EU) nr 648/2012 lub ktoérego uznano zgodnie z art.
25 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, lub pakietow kompensowania transakcji,
ktorych zabezpieczenie jest przedmiotem wymiany dwustronnej z kontrahentem
zgodnie z art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, instytucje obliczaja koszt
odtworzenia zgodnie z nast¢pujagcym wzorem:

RC =TH+ MTA
gdzie:

T™H = prog zabezpieczenia, ktoéry zgodnie z umowa o dostarczenie
zabezpieczenia ma zastosowanie do pakietu kompensowania i1 ponizej ktorego
instytucja nie moze zada¢ dostarczenia zabezpieczenia,

MTA = minimalna kwota transferu, ktéra zgodnie z umowag o dostarczenie
zabezpieczenia ma zastosowanie do pakietu kompensowania;

(d) na zasadzie odstepstwa od przepisow art. 275 ust. 3 instytucje stosuja
nastgpujace reguly:

w przypadku pakietow kompensowania objetych umowag o dostarczenie

140



zabezpieczenia, ktéra odnosi si¢ do wielu pakietow kompensowania, instytucje
obliczaja koszt odtworzenia jako sumg¢ kosztéw odtworzenia kazdego odrebnego
pakietu kompensowania obliczonych zgodnie z ust. 1, tak jakby nie byly one objete
obowigzkiem uzupeknienia zabezpieczenia;

(e) wszystkie pakiety zabezpieczajgce ustanawia si¢ zgodnie z art. 277a ust. 1;

(f) instytucje przyjmuja, ze wartos¢ mnoznika we wzorze wykorzystywanym do
obliczenia potencjalnej przysztej ekspozycji, o ktorej mowa w art. 278 ust. 1,
wynosi 1, w nastepujacy sposob:

PFE = ) Addon®
() na zasadzie odstgpstwa od przepisow art. 279a ust. 1 instytucje stosujg
nastepujace reguty:
w odniesieniu do wszystkich transakcji instytucje obliczajg warto$¢ delty nadzorczej
W nastgpujacy sposob:
)
_ { +1 w przypadku gdy transakcja jest pozycja dtuga w pierwotnym czynniku ryzyka
~ |—1 wprzypadku gdy transakcja jest pozycja krotka w pierwotnym czynniku ryzyka
(h)  do obliczania nadzorczego wspotczynnika czasu trwania, o ktorym mowa w
art. 279b ust. 1 lit. a), wykorzystuje si¢ nastgpujacy wzor:

nadzorczy wspotczynnik czasu trwania = E - S :
(i)  wspdtczynnik terminu zapadalnosci, o ktorym mowa w art. 279¢ ust. 1, oblicza
si¢ w nastepujacy sposob:

(ili)) a) w przypadku transakcji wchodzacych w sktad pakietow
kompensowania, o ktérych mowa w art. 275 ust. 1, MF = 1;

b) w przypadku transakcji wchodzacych w sktad pakietow kompensowania,
o ktérych mowa w art. 275 ust. 2 i 3, MF = 0,42;

(J))  wzor wykorzystywany do obliczania efektywnej wartosci referencyjnej pakietu
zabezpieczajacego »j«, o ktorym mowa w art. 280a ust. 3, przedstawia si¢
nastepujaco:

EffNot/f = |D 1|+ |Dj | + |Dy 5]

(k) wzor wykorzystywany do obliczania narzutu z tytulu kategorii ryzyka
kredytowego w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego »j« ustanowionego
dla danej kategorii ryzyka kredytowego, o ktorym mowa w art. 280c ust. 3,
przedstawia si¢ nastepujaco:
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Addonfm*%" = 3| Addon(Entity; )|;

()  wzor wykorzystywany do obliczania narzutu z tytutu kategorii ryzyka cen akcji
w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego »j« ustanowionego dla danej
kategorii ryzyka cen akcji, o ktorym mowa w art. 280d ust. 3, przedstawia si¢
nastgpujaco:

Addon/ ™" = Z|Add0n(Entityj)|
j

(m) wzor wykorzystywany do obliczania narzutu z tytulu kategorii ryzyka cen
towaré6w w odniesieniu do pakietu zabezpieczajgcego »j« ustanowionego dla
danej kategorii ryzyka cen towarow, o ktdrym mowa w art. 280e ust. 3,
przedstawia si¢ nastepujaco:

AddOnjC"m = Z |Add0n(Type,{) |
j )

.
’

(67) cze$¢ trzecia tytut 11 rozdziat 6 sekcja 5 otrzymuje brzmienie:

LOEKCJAD
METODA WYCENY PIERWOTNEJ EKSPOZYCJI

Artykut 282
Obliczanie wartosci ekspozycji

Instytucje moga obliczy¢ jedng wartos¢ ekspozycji dla wszystkich transakcji

objetych umowa o kompensowaniu zobowigzan, jezeli wszystkie warunki

przewidziane w art. 274 ust. 1 zostaty spetlnione. W przeciwnym razie instytucje
obliczaja warto$¢ ekspozycji osobno dla kazdej transakcji, traktujac kazda z nich
jako odrgbny pakiet kompensowania.

Warto$¢ ekspozycji pakietu kompensowania lub transakcji odpowiada 1,4-krotnosci

sumy aktualnego kosztu odtworzenia i potencjalnej przysziej ekspozycji.

Aktualny koszt odtworzenia, o ktérym mowa w ust. 2, ustala si¢ w nastepujacy

sposob:

(@ w przypadku pakietow kompensowania transakcji begdacych przedmiotem
obrotu na uznanej gietdzie, pakietow kompensowania transakcji rozliczanych
centralnie przez kontrahenta centralnego, ktéremu udzielono zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci zgodnie z art. 14 rozporzadzenia (EU) nr 648/2012
lub ktorego uznano zgodnie z art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, lub

pakietow kompensowania transakcji, ktorych zabezpieczenie jest przedmiotem
wymiany dwustronnej z kontrahentem zgodnie z art. 11 rozporzadzenia (UE)
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nr 648/2012, instytucje obliczajg aktualny koszt odtworzenia, o ktorym mowa
w ust. 2, w nastepujacy sposob:

RC =TH + MTA

gdzie:

TH = prog zabezpieczenia, ktory zgodnie z umowg o dostarczenie
zabezpieczenia ma zastosowanie do pakietu kompensowania i ponizej ktoérego
instytucja nie moze zgda¢ dostarczenia zabezpieczenia;

MTA = minimalna kwota transferu, ktéra zgodnie z umowa o dostarczenie
zabezpieczenia ma zastosowanie do pakietu kompensowania;

(b) w przypadku wszystkich innych pakietéw kompensowania lub poszczegd6lnych
transakcji instytucje obliczajg aktualny koszt odtworzenia, o ktorym mowa w
ust. 2, w nastepujacy sposob:

RC = max{CMV,0}
Aby obliczy¢ aktualny koszt odtworzenia, instytucje aktualizujg biezace wartosci
rynkowe przynajmniej raz w miesigcu.
Instytucje obliczaja potencjalng przyszla ekspozycje, o ktorej mowa w ust. 2, w
nastepujacy sposob:

(@) potencjalna przyszta ekspozycja pakietu kompensowania stanowi sume
potencjalnych przysztych ekspozycji wszystkich transakcji wchodzacych w
sktad pakietu kompensowania obliczong zgodnie z lit. b);

(b) potencjalna przyszta ekspozycja pojedynczej transakcji odpowiada jej kwocie
referencyjnej pomnozonej przez:

(i) iloczyn uzyskany po pomnozeniu 0,5 % przez warto$¢ rezydualnego
terminu zapadalno$ci transakcji w przypadku kontraktow na stope
procentowa,

(i) 4 % w przypadku kontraktow zwigzanych z kontraktami na kursy
walutowe;

(iii) 18 % w przypadku kontraktéw zwigzanych z kontraktami na ztoto;

(c) wysoko$¢ kwoty referencyjnej, o ktorej mowa w lit. b), ustala si¢ — w
stosownych przypadkach — zgodnie z art. 279b ust. 1 lit. a) i b) oraz art. 279b
ust. 21 3;

(d) potencjalng przyszla ekspozycje¢ pakietow kompensowania, o ktorych mowa w
ust. 3 lit. a), mnozy si¢ przez 0,42.

Przy obliczaniu potencjalnej ekspozycji kontraktow na stopg procentowa zgodnie z
lit. b) ppkt (i1) instytucja moze oprzec si¢ na pierwotnym terminie zapadalno$ci, a nie
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(68)

(69)

na rezydualnym terminie zapadalnos$ci kontraktow.”;
art. 283 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadku wszystkich transakcji na instrumentach pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym i wszystkich transakcji z dlugim
terminem rozliczenia, w odniesieniu do ktorych instytucja nie otrzymata na mocy
ust. 1 zezwolenia na stosowanie IMM, instytucja ta korzysta z metod okre§lonych w
sekcjach 3 lub 5. Metody te mozna stosowac tgcznie na stale w ramach okreslone;j

grupy.”;
art. 298 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 298
Skutki uznawania kompensowania za ograniczajgce ryzyko

Kompensowanie do celdéw sekcji 3—6 uznaje si¢ wedtug zasad okre$lonych w tych sekcjach.”;

(70)
(71)

w art. 299 ust. 2 skreéla sig lit. a);

w art. 300 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(@) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:
,Do celow niniejszej sekcji 1 czgsci siodmej stosuje si¢ nastepujace definicje:”;
(b) dodaje si¢ pkt 5-11 w brzmieniu:

»(5) »transakcje o charakterze gotowkowym« oznaczaja transakcje w gotowce,
instrumentach dluznych 1 instrumentach kapitalowych, a takze kasowe transakcje
walutowe i kasowe transakcje towarowe; transakcji odkupu i transakcji udzielania
lub zaciagania pozyczek papierow wartoSciowych lub towaréw nie uznaje si¢ za
transakcje o charakterze gotowkowym;

(6) »posrednie uzgodnienie rozliczeniowe« oznacza uzgodnienie spetniajace warunki
ustanowione w art. 4 ust. 3 akapit drugi rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

(7) »wielopoziomowa struktura klientow« oznacza posrednie uzgodnienie
rozliczeniowe, w ramach ktorego podmiot niebedacy uczestnikiem rozliczajacym,
ktory sam jest klientem uczestnika rozliczajacego lub klienta wyzszego poziomu,
swiadczy ustugi rozliczeniowe na rzecz instytucji;

(8) »klient wyzszego poziomu« oznacza podmiot $wiadczacy ustugi rozliczeniowe
na rzecz klienta nizszego poziomu;

(9) »klient nizszego poziomu« oznacza podmiot korzystajacy z uslug kontrahenta
centralnego za posrednictwem klienta wyzszego poziomu;

(10) »niewniesiony wkiad do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania«
oznacza wktad, ktory instytucja petnigca role uczestnika rozliczajacego zobowigzata
si¢ na mocy umowy przekaza¢ na rzecz CCP po wyczerpaniu przez niego jego
funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania w celu pokrycia strat, ktore CCP
ponidst w wyniku niewykonania zobowigzania przez jednego ze swoich uczestnikow
rozliczajacych lub przez wigkszg liczbe swoich uczestnikéw rozliczajacych;
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(11) »w pelni gwarantowana transakcja udzielenia lub zaciggnig¢cia pozyczki
depozytu« oznacza w pelni zabezpieczong transakcje rynku pieni¢znego, w ramach
ktorej dwoch kontrahentow wymienia si¢ depozytami, a CCP pelni role posrednika
migdzy nimi, aby zagwarantowaé, ze wywiaza si¢ oni ze spoczywajacych na nich
zobowigzan ptatniczych.”;

art. 301 otrzymuje brzmienie:

SwArtykut 301
Zakres przedmiotowy

Niniejsza sekcja ma zastosowanie do ponizszych umow i transakcji przez caty okres,

gdy pozostaja one nierozliczone z CPP:
(@ umowy wymienione w zatgczniku II oraz kredytowe instrumenty pochodne;

(b) transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych i w pelni
gwarantowane transakcje udzielenia lub zaciagnigcia pozyczki depozytu;

(c) transakcje z dlugim terminem rozliczenia.

Przepisy niniejszej sekcji nie majg zastosowania do ekspozycji z tytutu rozliczenia
transakcji o charakterze gotéwkowym. Instytucje stosuja podej$cie ustanowione w
tytule V niniejszej cz¢sci w odniesieniu do ekspozycji z tytulu transakcji
wynikajacych z takich transakcji oraz wage ryzyka w wysokosci 0 % w odniesieniu
do wkiadow do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania obejmujacych
wylacznie takie transakcje. Instytucje stosuja podejécie okreslone w art. 307 w
odniesieniu do wkladow do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania
obejmujacych dowolne z uméw wymienionych w akapicie pierwszym poza
transakcjami o charakterze gotdwkowym.

Do celéw niniejszej sekcji zastosowanie majg nastgpujace warunki:

(@) poczatkowy depozyt zabezpieczajacy nie obejmuje wkladow na rzecz CCP
wynikajacych z uzgodnien dotyczacych wzajemnego podziatu strat;

(b) poczatkowy depozyt zabezpieczajacy obejmuje zabezpieczenie zdeponowane
przez instytucje pelnigcg role uczestnika rozliczajacego lub przez klienta,
ktorego kwota przekracza minimalng kwote wymagang przez, odpowiednio,
CCP lub instytucje petnigcag role uczestnika rozliczajacego, pod warunkiem ze
kontrahent centralny lub instytucja pelnigca role uczestnika rozliczajacego
moze, w stosownych przypadkach, uniemozliwi¢ instytucji petnigcej role
uczestnika rozliczajagcego lub klientowi wycofanie takiej nadwyzki
zabezpieczenia;

(c) jezeli CCP korzysta z poczatkowego depozytu zabezpieczajacego w celu
podziatu strat migdzy swoich uczestnikow rozliczajacych, instytucje pelnigce
role uczestnikdéw rozliczajacych traktuja ten poczatkowy depozyt
zabezpieczajacy jako wklad do funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania.”;
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(73)

(74)

(75)

art. 302 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Za pomoca odpowiedniej analizy scenariuszy i odpowiednich testow warunkow
skrajnych instytucje oceniajg, czy poziom funduszy wilasnych utrzymywanych
wzgledem ekspozycji wobec CCP, w tym ewentualnych przysztych lub
warunkowych ekspozycji na ryzyko kredytowe, ekspozycji wynikajacych z wkiadow
do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania oraz — w przypadku gdy
instytucja petni role uczestnika rozliczajacego — ekspozycji wynikajacych z ustalen
umownych okre§lonych w art. 304, jest odpowiednio powigzany z ryzykami
nieodlacznie zwigzanymi z tymi ekspozycjami.”;

art. 303 otrzymuje brzmienie:

SwArtykut 303
Traktowanie ekspozycji uczestnikow rozliczajgcych wobec CCP

Instytucja petnigca role uczestnika rozliczajacego — dla wiasnych celéw albo jako
posrednik finansowy miedzy klientem a CCP — oblicza wymogi w zakresie funduszy
wiasnych z tytutu swoich ekspozycji wobec CCP w nastgpujacy sposob:

(@) stosuje podejscie okre$lone w art. 306 w odniesieniu do swoich ekspozycji z
tytulu transakcji wobec CCP;

(b) stosuje podejscie okreslone w art. 307 w odniesieniu do wniesionego przez

siebie wkladu do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania wobec
CCP.

Do celow ust. 1 suma wymogow w zakresie funduszy wiasnych danej instytucji z
tytulu jej ekspozycji wobec kwalifikujacego si¢ CCP wynikajacych z ekspozycji z
tytutu transakcji oraz wktadu do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania
jest ograniczona gérnym putapem w wysokosci odpowiadajacej sumie wymogow w
zakresie funduszy wilasnych, ktére miatyby zastosowanie do tych samych ekspozyciji,
gdyby dany CCP byt niekwalifikujagcym si¢ CCP.”;
w art. 304 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(@ ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Instytucja petnigca role uczestnika rozliczajacego, ktora dziata w tym charakterze
jako posrednik finansowy miedzy klientem a CCP, oblicza wymogi w zakresie
funduszy wtasnych z tytutu swoich transakcji zwigzanych z CCP przeprowadzanych
z klientem zgodnie z przepisami sekcji 1-8 niniejszego rozdziatu, sekcji 4 rozdziatu
4 niniejszego tytutlu oraz tytutu VI niniejszej czgsci, stosownie do przypadku.”;

(b) ust. 3, 415 otrzymuja brzmienie:

,»3. Jezeli instytucja pelnigca role uczestnika rozliczajacego stosuje metody okreslone
w sekcji 3 lub 6 niniejszego rozdzialu przy obliczaniu wymogéw w zakresie
funduszy wlasnych dla swoich ekspozycji, zastosowanie majg nastepujace warunki:
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(@) na zasadzie odst¢pstwa od przepiséw art. 285 ust. 2 instytucja moze stosowaé
okres ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia wynoszacy co
najmniej pie¢ dni roboczych w odniesieniu do swoich ekspozycji wobec
klienta;

(b) instytucja stosuje okres ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia
wynoszacy co najmniej 10 dni roboczych w odniesieniu do swoich ekspozycji
wobec CCP;

(c) na zasadzie odstgpstwa od przepisow art. 285 wust. 3, jezeli pakiet
kompensowania uwzgledniony w obliczeniach spetnia warunki okreslone w lit.
a) tego ustepu, instytucja moze pomingé ograniczenie ustanowione w tej
literze, jezeli pakiet kompensowania nie spetnia warunku okreslonego w lit. b)
tego ustepu 1 jezeli nie obejmuje transakcji spornych;

(d) jezeli CCP utrzymuje zmienny depozyt zabezpieczajacy w odniesieniu do
danej transakcji, a zabezpieczenie ustanowione przez instytucje nie podlega
ochronie na wypadek niewyptacalnosci CCP, instytucja stosuje okres ryzyka w
zwigzku z uzupehieniem zabezpieczenia odpowiadajacy jednemu rokowi lub
rezydualnemu terminowi zapadalnosci transakcji, w zaleznosci od tego, ktory z
tych okresoéw jest krotszy, przy czym okres ten musi wynosi¢ przynajmniej 10
dni roboczych.

4. Na zasadzie odstepstwa od przepisow art. 281 ust. 2 lit. h), jezeli instytucja
peliagca role uczestnika rozliczajagcego korzysta z metody okreslonej w sekcji 4
niniejszego rozdzialu do obliczania wymogu w zakresie funduszy wlasnych z tytutu
swoich ekspozycji wobec klienta, instytucja moze na potrzeby tych obliczen
zastosowac wspotczynnik terminu zapadalnosci w wysokosci 0,21.

5. Na zasadzie odstgpstwa od przepisow art. 282 ust. 4 lit. d), jezeli instytucja
pelnigca role uczestnika rozliczajacego korzysta z metody okreslonej w sekcji 5
niniejszego rozdzialu do obliczania wymogu w zakresie funduszy wiasnych z tytulu
swoich ekspozycji wobec klienta, moze ona zastosowa¢ na potrzeby tych obliczen
wspotczynnik terminu zapadalnosci w wysokosci 0,21.7;

(c) dodaje si¢ ust. 61 7 w brzmieniu:

,0. Instytucja pelnigca role uczestnika rozliczajagcego moze stosowa¢ obnizong
warto$¢ ekspozycji, ktorej dotyczy niewykonanie zobowigzania, obliczong zgodnie z
ust. 3,4 15 przy obliczaniu wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka
zwigzanego z CVA zgodnie z tytulem VI.

7. Instytucja petnigca rol¢ uczestnika rozliczajacego, ktora pobiera zabezpieczenie od
klienta na potrzeby transakcji zwigzanej z CCP i ktoéra przekazuje zabezpieczenie
CCP, moze uznaé to zabezpieczenie w celu obnizenia wartos$ci swojej ekspozycji
wobec klienta w ramach tej transakcji zwigzanej z CCP.

W przypadku wielopoziomowej struktury klientow metode opisang w akapicie
pierwszym mozna stosowa¢ na kazdym poziomie tej struktury.”;

w art. 305 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
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(@ ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Instytucja bedaca klientem oblicza wymogi w zakresie funduszy wiasnych z
tytutu swoich transakcji zwigzanych z CCP przeprowadzanych ze swoim
uczestnikiem rozliczajacym zgodnie z sekcjami 1-8 niniejszego rozdziatu, sekcja 4
rozdzialu 4 niniejszego tytulu i tytulem VI niniejszej czgéci, Sstosownie do
przypadku.”;

(b) ust. 2 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C) klient przeprowadzit dostatecznie szczegblowa weryfikacje prawng
potwierdzajaca, ze uzgodnienia stuzgce zapewnieniu speinienia warunku
przewidzianego w lit. b) sa zgodne z prawem, wazne, wigzace 1 egzekwowalne
zgodnie z odpowiednimi przepisami obowigzujacymi w stosownej jurysdykcji lub w
stosownych jurysdykcjach, i zapewnit aktualno$¢ wynikéw tej weryfikacji;”;

() wust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Przy ocenianiu swojej zgodnosci z warunkiem ustanowionym w akapicie
pierwszym lit. b) instytucja moze wzia¢ pod uwage wszelkie ewidentne wczesniejsze
przypadki przeniesienia pozycji klienta i odpowiedniego zabezpieczenia na poziomie
CCP oraz wszelkie deklaracje podmiotoéw prowadzacych dziatalnos¢ w tym sektorze
swiadczace o gotowosci kontynuowania tej praktyki.”;

(d) ust. 314 otrzymuja brzmienie:

,»3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 niniejszego artykutu, jezeli instytucja bedaca
klientem nie speinia warunku ustanowionego w lit. a) tego ustepu, poniewaz nie jest
chroniona przed stratami w przypadku, gdy zaréwno uczestnik rozliczajacy, jak i
inny klient tego uczestnika rozliczajacego wspodlnie nie wykonaja zobowiazania, ale
spelnione s3 wszystkie pozostale warunki okre$lone w lit. a) tego ustepu i W
pozostatych literach tego ustgpu, instytucja moze obliczy¢ wymogi w zakresie
funduszy wtasnych z tytutu swoich ekspozycji z tytulu transakcji zwigzanych z CCP
wobec swojego uczestnika rozliczajacego zgodnie z art. 306, o ile zastapi wage
ryzyka rowna 2 %, o ktorej mowa w art. 306 ust. 1 lit. a), waga ryzyka wynoszaca 4
%.

4. W przypadku wielopoziomowej struktury klientow instytucja bedaca klientem
nizszego poziomu, ktora uzyskuje dostep do ustug CCP za posrednictwem klienta
Wyzszego poziomu, moze stosowaé podejscie okreslone w ust. 2 lub 3 wylacznie w
przypadku, gdy warunki ustanowione w tych ustgpach sg spetnione na wszystkich
szczeblach tej struktury.”;

w art. 306 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(@) ust. 1 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C) W przypadkach gdy instytucja pelni role posrednika finansowego miedzy
klientem a CCP i zgodnie z warunkami transakcji zwigzanej z CCP instytucja nie jest
zobowigzana do zwrotu klientowi jakichkolwiek strat poniesionych w zwiazku ze
zmiang wartosci tej transakcji w przypadku niewykonania zobowigzania przez CCP,
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instytucja ta moze okresli¢, ze wartos¢ ekspozycji z tytutu transakcji wobec CCP,
ktéra odpowiada danej transakcji zwigzanej z CCP, wynosi zero;”;

(b) wust. 1 dodaje si¢ lit. d) w brzmieniu:

»d) w przypadkach gdy instytucja peini rol¢ posrednika finansowego miedzy
klientem a CCP 1 zgodnie z warunkami transakcji zwigzanej z CCP instytucja jest
zobowigzana do zwrotu klientowi wszelkich strat poniesionych w zwigzku ze zmiang
wartosci tej transakcji w przypadku niewykonania zobowigzania przez CCP,
instytucja ta stosuje podejscie, o ktorym mowa w lit. a) lub b), stosownie do
przypadku, w odniesieniu do ekspozycji z tytulu transakcji wobec CCP, ktora
odpowiada danej transakcji zwigzanej z CCP.”;

(c) ust. 213 otrzymuja brzmienie:

»2. Na zasadzie odstgpstwa od przepisow ust. 1, jezeli aktywa przekazane jako
zabezpieczenie do CCP lub do uczestnika rozliczajacego sg wytaczone z masy
upadto$ciowej w razie niewyptacalnosci CCP, uczestnika rozliczajacego lub jego
innego klienta lub klientow, instytucja moze przypisaé warto$¢ ekspozycji rownag
zeru ekspozycjom na ryzyko kredytowe kontrahenta zwigzanym z tymi aktywami.

3. Instytucja oblicza warto$ci ekspozycji swoich ekspozycji z tytutlu transakcji wobec
CCP zgodnie z przepisami sekcji 1-8 niniejszego rozdzialu i zgodnie z sekcjg 4
rozdziatu 4 niniejszego tytutu, stosownie do przypadku.”;

art. 307 otrzymuje brzmienie:
SArtykut 307

Wymogi w zakresie funduszy wltasnych z tytutu wniesionego z gory wktadu do funduszu CCP

na wypadek niewykonania zobowigzania

Instytucja pelnigca rolg uczestnika rozliczajacego stosuje nastgpujace traktowanie wobec
swoich ekspozycji z tytulu swoich wktadow do funduszu CCP na wypadek niewykonania
zobowigzania:

(@)

(b)

(©)

(79)

oblicza ona wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytulu wniesionego przez nig z
gory wkladu do funduszu kwalifikujacego si¢ CCP na wypadek niewykonania
zobowigzania zgodnie z podejsciem okreslonym w art. 308;

oblicza ona wymogi w zakresie funduszy wtasnych z tytulu jej wniesionych z gory
wktadow oraz jej niewniesionych wkladow do funduszu niekwalifikujacego si¢ CCP

na wypadek niewykonania zobowigzania zgodnie z podej$ciem okreslonym w art.
309;

oblicza ona wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytulu jej niewniesionych
wktadéw do funduszu kwalifikujacego si¢ CCP na wypadek niewykonania
zobowigzania zgodnie z metoda okreslong w art. 310.”;

w art. 308 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(@ ust. 213 otrzymuja brzmienie:

,,2. Instytucja oblicza wymog w zakresie funduszy wilasnych (K;) w celu pokrycia
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ekspozycji z tytutlu wniesionego przez siebie z géry wktadu (DF;) w nastepujacy
sposob:

DF;
DF¢cp + DFcy

Ki = max {KCCP . ) 8% - 2% * DFL}

gdzie:
i = indeks oznaczajgcy uczestnika rozliczajgcego;

Kcep = kapitat hipotetyczny kwalifikujacego si¢ CCP podany do wiadomosci
instytucji przez kwalifikujacego si¢ CCP zgodnie z art. 50c rozporzadzenia (UE) nr
648/2012;

DFcm = suma wkladow wniesionych z goéry przez wszystkich uczestnikow
rozliczajacych kwalifikujacego si¢ CCP podana do wiadomos$ci instytucji przez
kwalifikujacego si¢ CCP zgodnie z art. 50c rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

DFccp = whniesione z gory zasoby finansowe CCP podane do wiadomosci
instytucji przez CCP zgodnie z art. 50c rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

3. Instytucja oblicza kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem dla ekspozycji z tytutu
wktadu wniesionego z gory przez instytucj¢ do funduszu kwalifikujacego si¢ CCP na
wypadek niewykonania zobowigzania do celéw art. 92 ust. 3 jako wymogi w
zakresie funduszy wilasnych (Kc¢mi) okreslone zgodnie z ust. 2 1 pomnozone przez
12,5.”;
(b)  skresla si¢ ust. 41 5;

(80) art. 309 otrzymuje brzmienie:

LwArtykut 309
Wymogi w zakresie funduszy wltasnych z tytutu wniesionych z gory wktadow do funduszu
niekwalifikujgcego sie¢ CCP na wypadek niewykonania zobowigzania oraz z tytutu
niewniesionych wktadow do funduszu niekwalifikujgcego si¢ CCP na wypadek niewykonania
zobowigzania

1. Instytucja stosuje nastgpujacy wzor do obliczania wymogu w zakresie funduszy
wiasnych (K) dla ekspozycji z tytulu wniesionych przez nig z gory wkladow do
funduszu niekwalifikujacego si¢ CCP na wypadek niewykonania zobowigzania (DF)

oraz z tytutu niewniesionych wktadéow (UC) na rzecz takiego CCP:
K = DF + UC.

2. Instytucja oblicza kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem dla ekspozycji z tytutu
wktadu wniesionego przez te instytucje do funduszu niekwalifikujacego si¢ CCP na
wypadek niewykonania zobowigzania do celow art. 92 ust. 3 jako wymogi w
zakresie funduszy wilasnych (K) okreslone zgodnie z ust. 1 i pomnozone przez
12,5.7;
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(81) art. 310 otrzymuje brzmienie:

SYArtykut 310
Wymogi w zakresie funduszy wltasnych z tytutu niewniesionych wktadow do funduszu
kwalifikujgcego si¢ CCP na wypadek niewykonania zobowigzania
Instytucja stosuje wage ryzyka w wysokosci 0 % w odniesieniu do swoich niewniesionych

wktadow do funduszu kwalifikujacego si¢ CCP na wypadek niewykonania zobowigzania.”;
(82) art. 311 otrzymuje brzmienie:

YArtykut 311
Wymogi w zakresie funduszy wltasnych z tytutu ekspozycji wobec CCP, ktorzy przestali
spetniac¢ pewne warunki

1. Instytucje stosuja podejscie okreslone w niniejszym artykule, jezeli dowiedzg si¢ z
publicznego ogloszenia lub powiadomienia ze strony organu wtasciwego dla CCP, z
ktorego korzystaja instytucje, lub od samego CCP o tym, ze CCP nie bedzie juz
spetnia¢ warunkéw zezwolenia lub uznania, stosownie do przypadku.

2. W przypadku spetnienia warunku okreslonego w ust. 1 instytucje — w ciggu trzech
miesiecy od zaistnienia sytuacji okreslonej w tym ustepie lub wczesniej, jezeli
wymagajg tego wilasciwe organy tych instytucji — podejmujg nastepujace czynnosci
wzgledem swoich ekspozycji wobec tego CCP:

(@) stosujg podejscie okre$lone w art. 306 ust. 1 lit. b) wzgledem swoich
ekspozycji z tytutu transakcji wobec tego CCP;

(b) stosuja podejscie okreslone w art. 309 wzgledem swoich wniesionych z gory
wktadow do funduszu tego CCP na wypadek niewykonania zobowigzania oraz
wzgledem swoich niewniesionych wktadoéw na rzecz tego CCP;

(c) traktuja swoje ekspozycje wobec tego CCP, inne niz ekspozycje wymienione w
lit. a) 1 b) niniejszego ustgpu, jako ekspozycje wobec przedsiebiorstwa zgodnie
z metoda standardowa dotyczaca ryzyka kredytowego okreslong w rozdziale 2
niniejszego tytutu.”;

(83) cze$C trzecia tytut IV rozdziat 1 otrzymuje brzmienie:
,,Rozdzial 1
Przepisy ogolne
Artykut 325

Podejscia do obliczania wymogow w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyka rynkowego

1. Instytucja oblicza wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego
dla wszystkich pozycji portfela handlowego oraz pozycji portfela niehandlowego

obcigzonych ryzykiem walutowym lub ryzykiem cen towardw, stosujac nastepujace
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podejscia:
(@) od dnia [data rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia] r. — metode
standardowa okreslong w rozdziale 1a niniejszego tytutu;

(b) od dnia [data rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia] r. — metode
modeli wewnetrznych okreslong w rozdziale 1b niniejszego tytutu wytacznie w
odniesieniu do pozycji, ktore zostaly przypisane jednostkom odpowiadajgcym
za handel, dla ktorych instytucja otrzymata zezwolenie wlasciwych organdéw na
stosowanie tego podejscia przedstawionego w art. 325ba;

(c) po dniu [data rozpoczgcia stosowania niniejszego rozporzadzenia] r. z
uproszczonej metody standardowej, o ktérej mowa w ust. 4, do celow ustalania
wymogoéw w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka rynkowego moga
korzysta¢ wylacznie instytucje speiniajace warunki okreslone w art. 325a ust.
1;

(d) do dnia [data rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzgdzenia] r. —
uproszczong metod¢ modeli wewnetrznych okreslong w rozdziale 5 niniejszego
tytutu w odniesieniu do tych kategorii ryzyka, dla ktérych instytucja otrzymata
zezwolenie na stosowanie tego podejscia wydane zgodnie z art. 363. Po dniu
[data rozpoczgcia stosowania niniejszego rozporzadzenia] r. instytucje nie beda
juz mogly korzysta¢ z uproszczonej metody modeli wewngtrznych okreslonej
w rozdziale 5 do celéw ustalania wymogow w zakresie funduszy wiasnych z
tytutu ryzyka rynkowego.

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego obliczone

zgodnie z uproszczong metodg standardowa, o ktorej mowa w ust. 1 lit. ¢), oznaczaja

— stosownie do przypadku — sum¢ nastepujacych wymogéw w zakresie funduszy

wiasnych:

(@ wymogdéw w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka pozycji, o ktorych
mowa w rozdziale 2 niniejszego tytutu;

(b) wymogbéw w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka walutowego, o
ktorych mowa w rozdziale 3 niniejszego tytutu;

() wymogéw w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka cen towarow, o
ktérych mowa w rozdziale 4 niniejszego tytutu.
Instytucja moze na stale w ramach grupy stosowa¢ potaczenie podejs$c
przedstawionych w ust. 1 lit. a) i b, o ile wymogi w zakresie funduszy wtasnych z
tytutu ryzyka rynkowego obliczone zgodnie z podejsciem okreslonym w lit. a) nie
przekraczaja 90 % tacznych wymogéw w zakresie funduszy wiasnych z tytulu
ryzyka rynkowego. W przeciwnym wypadku instytucja stosuje podejscie
przedstawione w ust. 1 lit. a) w odniesieniu do wszystkich pozycji podlegajacych
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wymogom w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka rynkowego.

Instytucja moze stosowac polaczenie podejs¢ przedstawionych w ust. 1 lit. ¢) i d) na
state w ramach grupy zgodnie z art. 363.

Instytucja nie moze stosowac¢ zadnego z podejs$¢ przedstawionych w ust. 1 lit. a) 1 b)
w polaczeniu z podejsciem przedstawionym w lit. ).

Instytucje nie mogg stosowac¢ podejscia okreslonego w ust. 1 lit. b) w odniesieniu do
instrumentow w portfelu handlowym, ktére stanowia pozycje sekurytyzacyjne lub
pozycje wchodzace w zakres korelacyjnego portfela handlowego zgodnie z definicja
przedstawiong w art. 104 ust. 7-9.

Do celéow obliczenia wymogoéw w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyka
zwigzanego z CVA z zastosowaniem metody zaawansowanej okreslonej w art. 383
instytucje mogg nadal korzysta¢ z uproszczonej metody modeli wewngtrznych
przedstawionej w rozdziale 5 niniejszego tytulu po dniu [data rozpoczgcia
stosowania niniejszego rozporzadzenia] r., kiedy to instytucje zaprzestang
stosowania tego podejscia do celéw obliczenia wymogow w zakresie funduszy
wiasnych z tytulu ryzyka rynkowego.

EUNB opracowuje regulacyjne standardy techniczne, aby sprecyzowaé sposob
ustalania przez instytucje wymogow w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka
rynkowego dotyczacych pozycji portfela niehandlowego obcigzonych ryzykiem
walutowym lub ryzykiem cen towaréw zgodnie z podej$ciami okreslonymi w ust. 1
lit. a) i b).

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [6 miesigcy od dnia wejScia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o
ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

Artykut 325a
Warunki stosowania uproszczonej metody standardowej
Instytucja moze obliczy¢ wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka
rynkowego, stosujac podejscie, o ktorym mowa w art. 325 ust. 1 lit. ¢), o ile wielko$¢
jej dzialalno$ci bilansowej 1 pozabilansowej obcigzonej ryzykiem rynkowym
ustalona na podstawie oceny przeprowadzanej w odstgpach comiesigcznych jest
réwna nastgpujacym progom lub nizsza niz nastgpujace progi:

(@ 10 % catkowitej kwoty aktywow instytucji;
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(b) 300 min EUR.

Instytucje obliczaja wielko§¢ prowadzonej przez siebie dzialalnosci bilansowej i

pozabilansowej obcigzonej ryzykiem rynkowym na dany dzien zgodnie z

nastepujacymi wymogami:

(@) wszystkie pozycje przypisane do portfela handlowego musza zostaé
uwzglednione — jedynym wyjatkiem sg kredytowe instrumenty pochodne

uznawane za wewngtrzne instrumenty zabezpieczajace przed ekspozycjami na
ryzyko kredytowe portfela niehandlowego;

(b) wszystkie pozycje portfela niechandlowego wiazace si¢ z ryzykiem walutowym
1 ryzykiem cen towaroOw muszg zosta¢ uwzglednione;

(c) wszystkie pozycje musza zosta¢ wycenione wedtlug ich cen rynkowych w
danym dniu — jedynym wyjatkiem sg pozycje, o ktérych mowa w lit. b). Jezeli
cena rynkowa pozycji w danym dniu nie jest dostepna, instytucje stosuja
ostatnig dostgpng cen¢ rynkowa dla tej pozycji;

(d) wszystkie pozycje portfela nichandlowego wigzace si¢ z ryzykiem cen
towarow muszg zosta¢ uwzglednione jako ogdlna pozycja walutowa netto i
wycenione zgodnie z art. 352;

(e) wszystkie pozycje portfela nichandlowego wigzace si¢ z ryzykiem cen
towaré6w muszg zosta¢ wycenione zgodnie z przepisami art. 357-358;

(f)  warto$¢ bezwzgledng pozycji dlugich sumuje si¢ z wartoscig bezwzgledng
pozycji krétkich.

Instytucje powiadamiaja wlasciwe organy o obliczaniu lub zaprzestaniu obliczania

przez nie wymogoéw w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyka rynkowego

zgodnie z niniejszym artykulem.

Instytucja, ktOore nie spelnia juz zadnego z warunkéw okreslonych w ust. 1,

niezwlocznie powiadamia o tym wlasciwy organ.

Instytucje zaprzestaja obliczania wymogdéw w zakresie funduszy wilasnych z tytutu

ryzyka rynkowego zgodnie z ust. 1 w ciggu trzech miesiecy od daty wystgpienia

jednej z ponizszych sytuacji:

(@) instytucja nie spelnia zadnego z warunkow okreslonych w ust. 1 przez trzy
kolejne miesigce;

(b) instytucja nie spetnia zadnego z warunkow okreslonych w ust. 1 przez ponad 6
miesigcy w ciggu ostatnich 12 miesigcy.

Jezeli instytucja zaprzestaje obliczania wymogoéw w zakresie funduszy wtasnych z

tytutu ryzyka rynkowego zgodnie z ust. 1, moze ona oblicza¢é wymogi w zakresie

funduszy wiasnych z tytutu ryzyka rynkowego zgodnie z ust. 1 tylko wowczas, gdy
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wykaze wlasciwemu organowi, ze wszystkie warunki okreslone w ust. 1 byly
spelnione nieprzerwanie przez okres catego roku.

Instytucje nie moga otwiera¢ pozycji tylko po to, by spetni¢ ktorykolwiek z
warunkow okreslonych w ust. 1 w trakcie comiesigcznej oceny.

Artykut 3250
Dopuszczalne rozwigzania dotyczgce wymogow skonsolidowanych

Z zastrzezeniem ust. 2 1 jedynie do celéw obliczania pozycji netto i wymogow w

zakresie funduszy wlasnych zgodnie z niniejszym tytulem na zasadzie

skonsolidowanej instytucje moga wykorzystywac pozycje w jednej instytucji badz

przedsigbiorstwie do kompensowania pozycji w innej instytucji badz

przedsigbiorstwie.

Instytucje moga stosowal przepisy ust. 1 wylacznie po uzyskaniu zezwolenia

wlasciwych organow, ktore wydaja je po spehlieniu wszystkich ponizszych

warunkow:

(@) alokacja funduszy wtasnych w grupie jest satysfakcjonujaca;

(b) warunki regulacyjne, prawne lub umowne okreslajace dziatalno$¢é tych
instytucji gwarantujg wzajemne wsparcie finansowe w ramach grupy.

W przypadku przedsigbiorstw zlokalizowanych w pafistwach trzecich oprocz

warunkéw wymienionych w ust. 2 spetnione sg wszystkie ponizsze warunki:

(@) przedsigbiorstwom takim udzielono zezwolenia w danym panstwie trzecim i
przedsiebiorstwa te albo spelniaja definicje instytucji kredytowej, albo sa
uznanymi firmami inwestycyjnymi z panstwa trzeciego;

(b) przedsigbiorstwa takie, w ujeciu indywidualnym, przestrzegaja wymogoéw w
zakresie funduszy wlasnych réwnowaznych wymogom okreslonym w
niniejszym rozporzadzeniu;

(c) w danych panstwach trzecich nie obowigzuja przepisy, ktoére moglyby
znaczgco wplywac na transfer funduszy w ramach grupy.

Artykut 325¢
Zabezpieczenia strukturalne ryzyka walutowego

Wszelkie utrzymywane celowo przez instytucj¢ pozycje zabezpieczajace przed
niekorzystnym wptywem kursow walutowych na wspotczynniki, o ktérych mowa w
art. 92 ust. 1, mozna — pod warunkiem uzyskania zezwolenia wiasciwych organdéw —
wylaczy¢ z obliczen wymogdéw w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka

rynkowego, pod warunkiem zZe spelnione sg nastgpujace warunki:
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(84)

(@)

(b)

(©)

wytaczenie ogranicza si¢ do najwyzszej z nastepujgcych kwot:

(1) kwoty inwestycji w podmioty powigzane, ktore nie zostaly
skonsolidowane w ramach instytucji, zdenominowanej w walutach
zagranicznych;

(i) kwoty inwestycji w skonsolidowane jednostki zalezne zdenominowanej
w walutach zagranicznych;

wytaczenie z obliczania wymogow w zakresie funduszy wilasnych z tytulu
ryzyka rynkowego obowigzuje przez co najmniej sze$¢ miesigcy;

instytucja przekazata wlasciwym organom szczegétowe informacje na temat
danej pozycji i uzasadnita, ze dana pozycja powstata w celu czgsciowego lub
catkowitego zabezpieczenia si¢ przed niekorzystnym wplywem kursu
walutowego na jej wspolczynniki okreslone zgodnie z art. 92 ust. 1 oraz ze
kwoty tej pozycji zostaly wylgczone z obliczen wymogoéw w zakresie funduszy
wiasnych z tytutu ryzyka rynkowego, o ktérych mowa w lit. a).

Wszelkie wytaczenia pozycji z obliczen wymogdéw w zakresie funduszy wiasnych z

tytutu ryzyka rynkowego zgodnie z ust. 1 sg stosowane spdjnie 1 zachowujg waznos¢
przez caty czas trwania aktywdw lub innych pozycji.

Wiasciwe organy zatwierdzaja wszelkie przeprowadzane pdzniej przez instytucje

zmiany kwot wylaczonych z obliczania wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych z

tytutu ryzyka rynkowego zgodnie z ust. 1.”;

w czesci trzeciej tytut IV dodaje si¢ rozdziaty 1a i 1b w brzmieniu:

,,Rozdzial 1a
Metoda standardowa

SEKCcJIA L
PRZEPISY OGOLNE

Artykut 325d
Zakres i struktura metody standardowej

Instytucja oblicza wymogi w zakresie funduszy wtasnych z tytulu ryzyka rynkowego zgodnie
z metoda standardowa dla portfela pozycji portfela handlowego lub pozycji portfela
niechandlowego wiazacych si¢ z ryzykiem walutowym i ryzykiem cen towarow jako sume
nastepujacych trzech elementow:

a)

b)

wymogu w zakresie funduszy wiasnych wyznaczonego wedtug metody opartej na
wskaznikach wrazliwosci okreslonej w sekcji 2 niniejszego rozdziatu;

wymogu w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania
okreslonego w sekcji 5 niniejszego rozdziatu, ktéry ma zastosowanie wytacznie do
pozycji portfela handlowego, o ktérych mowa w tej sekcji;
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c)

wymogow w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka rezydualnego okreslonych
w sekcji 4 niniejszego rozdziatu, ktére maja zastosowanie wylacznie do pozycji
portfela handlowego, o ktérych mowa w tej sekcji.

SEKCJA 2

WYMOG W ZAKRESIE FUNDUSZY WEASNYCH WYZNACZONY WEDLUG METODY

OPARTEJ NA WSKAZNIKACH WRAZLIWOSCI

Artykut 325e
Definicje

Do celow niniejszego rozdziatu stosuje si¢ nastgpujace definicje:

(1) »klasa ryzyka« oznacza jedna z nastgpujacych siedmiu kategorii: (i) ryzyko
ogolne stopy procentowej; (ii) niesekurytyzacyjne ryzyko spreadu kredytowego; (iii)
sekurytyzacyjne ryzyko spreadu kredytowego (poza korelacyjnym portfelem
handlowym); (iv) sekurytyzacyjne ryzyko spreadu kredytowego (korelacyjny portfel
handlowy); (v) ryzyko cen akcji; (vi) ryzyko cen towarow; i (vii) ryzyko walutowe;
(2) »wrazliwo$¢« oznacza wzgledng zmiang warto$ci pozycji, obliczang zgodnie z
modelem wyceny stosowanym przez dang instytucje, bedaca wynikiem zmiany
wartosci jednego z istotnych wspdtczynnikow ryzyka tej pozycji;

(3) »koszyk« oznacza podkategori¢ pozycji w ramach jednej klasy ryzyka, ktora
cechuje si¢ podobnym profilem ryzyka i1 do ktorej przypisano wage ryzyka okreslong
w sekcji 3 podsekcja 1 niniejszego rozdziatu.

Artykut 3251
Elementy metody opartej na wskaznikach wrazliwosci

Instytucje obliczaja wymoég w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka
rynkowego zgodnie z metoda oparta na wskaznikach wrazliwo$ci, sumujac

nastepujace trzy wymogi w zakresie funduszy wlasnych zgodnie z art. 325i:

a) wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka delta ujmujgcego
ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmian jego wspotczynnikdéw
ryzyka niezwigzanych ze zmiennoscig przy zalozeniu liniowego przebiegu
funkcji wyceny;

b) wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka vega ujmujacego
ryzyko zmiany warto$ci instrumentu w wyniku zmian jego wspolczynnikow
ryzyka zwigzanych ze zmiennoscia;

c) wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka zakrzywienia
ujmujacego ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmian gléwnych
wspotczynnikow ryzyka niezwigzanych ze zmiennoscia, ktérych nie obejmuje
ryzyko delta.

Do celow dokonywania obliczen, o ktorych mowa w ust. 1:

a)  wszystkie pozycje w instrumentach cechujacych si¢ opcjonalnoscia podlegaja
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wymogom w zakresie funduszy wtasnych, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), b) 1
c);

b)  wszystkie pozycje w instrumentach pozbawionych opcjonalnosci podlegaja
wylgcznie wymogom w zakresie funduszy wiasnych, o ktérych mowa w ust. 1
lit. a).

Do celdw niniejszego rozdziatu za instrumenty cechujgce si¢ opcjonalno$cia uznaje
si¢ m.in.: opcje kupna, opcje sprzedazy, gorne pulapy, dolne pulapy, swapcje, opcje
barierowe 1 opcje egzotyczne. Opcje wbudowane, takie jak opcje przedplaty lub
opcje zachowania, uznaje si¢ za samodzielne pozycje w opcjach do celéw obliczania
wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego.

Na potrzeby niniejszego rozdziatu instrumenty, ktorych przeplywy pienigzne moga
zosta¢ przedstawione w postaci funkcji liniowej wartosci referencyjnej instrumentu
bazowego, uznaje si¢ za instrumenty pozbawione opcjonalnosci.

Artykut 325g
Wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka delta i ryzyka vega

Instytucje stosuja wspotczynniki ryzyka delta 1 vega opisane w sekcji 3 podsekcja 1
niniejszego rozdziatu do obliczania wymogdéw w zakresie funduszy wiasnych z
tytutu ryzyka delta i ryzyka vega.

Przy obliczaniu wymogéw w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka delta i
ryzyka vega instytucje stosuja procedurg okre§long w ust. 3—8.

Dla kazdej klasy ryzyka wrazliwo$¢ wszystkich instrumentéw objetych wymogami
w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka delta i ryzyka vega dla wszystkich
majacych zastosowanie wspolczynnikow ryzyka delta lub ryzyka vega wchodzacych
w zakres tej klasy ryzyka oblicza sie, stosujac odpowiednie wzory przedstawione w
sekcji 3 podsekcja 2 niniejszego rozdziatu. Jezeli warto§¢ danego instrumentu zalezy
od szeregu wspotczynnikow ryzyka, wrazliwo$¢ ustala si¢ odrgbnie dla kazdego
wspotczynnika ryzyka.

Wskazniki wrazliwosci przypisuje si¢ do jednego z koszykow »b« w ramach kazde;j
Klasy ryzyka.

W ramach kazdego koszyka »b« kompensuje si¢ dodatnie i ujemne wskazniki
wrazliwosci dla tego samego wspolczynnika ryzyka, dzigki czemu uzyskuje si¢
wskazniki wrazliwosci netto (s;) dla kazdego wspodtczynnika ryzyka k wchodzacego
w sklad danego koszyka.

Wskazniki wrazliwos$ci netto dla kazdego wspotczynnika ryzyka (s;) wchodzacego
w sktad poszczegolnych koszykdw mnozy si¢ przez odpowiednie wagi ryzyka (RWy)

przewidziane w sekcji 6, dzigki czemu uzyskuje si¢ wazone wskazniki wrazliwosci
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(WSy) dla kazdego wspodtczynnika ryzyka wchodzgcego w skiad tego koszyka

zgodnie z nastepujagcym wzorem:

WSk = RWk " Sk

Wazone wskazniki wrazliwosci dla poszczegdlnych wspolczynnikéw ryzyka
wchodzacych w sktad poszczegdlnych koszykow sumuje si¢ zgodnie z ponizszym
wzorem, gdzie dolny putap wartosci pierwiastka kwadratowego wynosi zero, dzigki
czemu uzyskuje si¢ wskaznik wrazliwosci okreslonego koszyka (Kj). Nalezy
korzysta¢ z odpowiednich korelacji dla wazonych wskaznikow wrazliwosci w
ramach tego samego koszyka (py;) ustanowionych w sekcji 6.

K, = \/2 WS2 + ZZpkl WS, WS,
k k

k#l

Wskaznik wrazliwosci okre$lonego koszyka (Kp) oblicza si¢ dla kazdego koszyka w
ramach danej klasy ryzyka zgodnie z ust. 5-7. Po obliczeniu wskaznika wrazliwos$ci
okreslonego koszyka dla wszystkich koszykow sumuje si¢ wazone wskazniki
wrazliwosci dla wszystkich wspolczynnikow ryzyka we wszystkich koszykach
zgodnie z ponizszym wzorem, stosujagc odpowiednie korelacje ypn dla wazonych
wskaznikow ryzyka w poszczegdlonych koszykach ustanowione w ust. 6, dzigki
czemu uzyskuje si¢ wymog w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka delta lub

ryzyka vega dla okreslonej klasy ryzyka:
Wymbg w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka delta lub vega

dla okreSlonej klasy ryzyka = jz KZ + Z Z Ybe SpSe
b b

c#b

gdzie S,=Y;, WS, dla wszystkich wspotczynnikow ryzyka w koszyku b i S.=Y, WS,
dla wszystkich wspotczynnikdéw ryzyka w koszyku c. Jezeli wartosci parametrow S,
i S, doprowadza do tego, Zze ogélna suma Y, KZ + Y Ycxp Voe SpSe Przyjmie
warto$¢ ujemna, instytucja oblicza wymogi w zakresie funduszy wtasnych z tytulu
ryzyka delta i ryzyka vega dla okreslonej klasy ryzyka, stosujac alternatywna
specyfikacje, zgodnie z ktorg Sy,=max [min (3}, WS, , Ky), — K] dla wszystkich
wspotczynnikow ryzyka w koszyku b i S.=max [min (O, WS, ,K.), —K.] dla
wszystkich wspdtczynnikow ryzyka w koszyku C.

Wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka delta i ryzyka vega dla
okreslonej klasy ryzyka oblicza si¢ dla kazdej klasy ryzyka zgodnie z ust. 1-8.

Artykul 325h
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Wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyka zakrzywienia

Przy obliczaniu wymogdéw w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka
zakrzywienia instytucje stosuja procedure okreslong w ust. 2—6.

Korzystajac z wskaznikow wrazliwosci obliczonych zgodnie z art. 325g ust. 4, w
odniesieniu do kazdej klasy ryzyka wymoég w zakresie ryzyka zakrzywienia netto
CVR; dla kazdego wspodtczynnika ryzyka (k) nalezacego do danej klasy ryzyka

oblicza si¢ zgodnie z ponizszym wzorem.
(curvature )
CVR, = —min {Z [Vl (xIERW +)) _ Vi(xk) _ RM/k(curvature )
i

. Sl-k] ’z [VL (x]ERw(Curvature )_)) —Vi(x) + RVVk(curvature ) Sik] }
i

gdzie:

i = indeks oznaczajgcy instrument obcigzony ryzykiem zakrzywienia zwigzanym z
wspotczynnikiem ryzyka K;

X), = biezaca wartos¢ wspotczynnika ryzyka k;

V;(xy) = warto$¢ instrumentu i 0Szacowana zgodnie z modelem wyceny stosowanym
przez instytucj¢ w oparciu o biezaca warto$¢ wspotczynnika ryzyka k;

RW(curvature)+ A RW(curvature)_
V; (x,g )) 1V (x,(C )
podwyzszeniu i obnizeniu poziomu xj, stosownie do danego przypadku, zgodnie z

odpowiednimi wagami ryzyka;

)= warto$¢ instrumentu I po

RWk(g amma) _ waga ryzyka w odniesieniu do wspotczynnika ryzyka zakrzywienia k
dla instrumentu i ustalona zgodnie z sekcja 6.

Six = wrazliwos¢ delta instrumentu i dla wspolczynnika ryzyka delta
odpowiadajacego wspotczynnikowi ryzyka zakrzywienia K.

Dla kazdej klasy ryzyka wymogi w zakresie ryzyka zakrzywienia netto CVRj
obliczone zgodnie z ust. 2 przypisuje si¢ do jednego z koszykoéw (b) w ramach tej
klasy ryzyka.

Wszystkie wymogi w zakresie ryzyka zakrzywienia netto CVR, w ramach kazdego
koszyka (b) sumuje si¢ zgodnie z ponizszym wzorem, korzystajac z odpowiednich
przewidzianych korelacji pq migdzy parami wspotczynnikow ryzyka k,I w ramach
kazdego koszyka, dzieki czemu uzyskuje si¢ wymogi w zakresie funduszy wtasnych

z tytutu ryzyka zakrzywienia dla okreslonego koszyka:
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Kb = |max O,EmCI.X(CVRk,O)Z + Zzpkl CVRkCVRl W(CVRk ,CVR[)
k k k=#l

gdzie:

w(CVRy ,CVR;) = funkcja, ktora przyjmuje wartos¢ 0, jezeli zarOwWnoCVRy, jaK i
CVR; przyjmie warto$¢ ujemng. We wszystkich innych przypadkach y(CVR;, , CVR;)
przyjmuje wartos¢ 1.

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka zakrzywienia netto sumuje
si¢ pomigdzy koszykami w poszczegdlnych klasach ryzyka zgodnie z ponizszym
wzorem, korzystajac z odpowiednich przewidzianych korelacji . dla grup
wymogoéw w zakresie ryzyka zakrzywienia netto nalezacych do réznych koszykow.
Pozwala to obliczy¢ wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka

zakrzywienia dla okres$lonej klasy ryzyka.

Wymogi w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka zakrzywienia dla okreslonej klasy ryzyka

_ JZ KE+ Y e SuS. S5, 52)
b b

c#b
gdzie:
Sp= 21 CVR;. dla wszystkich wspotczynnikoéw ryzyka w koszyku b i S.=3;, CVR, dla
wszystkich wspotczynnikow ryzyka w koszyku c;
Y(S,, S.) to funkcja, ktora przyjmuje wartos¢ 0, jezeli zarbwnoSy, jak i S, przyjmie
warto$¢ ujemng. We wszystkich innych przypadkach (S, S.) przyjmuje wartos¢ 1.
Jezeli wartos$ci Sh i S, spowoduja, 7e ogo6lna suma
Zb KI? + Zb Zc;tb Vbc SbSc l/J(Sbv Sc)

bedzie ujemna, instytucja oblicza narzut z tytutlu ryzyka zakrzywienia, stosujac
alternatywng specyfikacje, zgodnie z ktorg S, = max[min(}; CVR, ,K}), —K, ] dla
wszystkich wspotczynnikdéw ryzyka w koszyku b [
S, = max[min(}¥, CVR, ,K.),—K.] dla wszystkich wspotczynnikéw ryzyka w
koszyku c.

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytuhu ryzyka zakrzywienia dla okreslonej
klasy ryzyka oblicza si¢ dla kazdej klasy ryzyka zgodnie z ust. 2-5.
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Artykut 325i
Sumowanie wymogow w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka delta, ryzyka vega i
ryzyka zakrzywienia dla okreslonej klasy ryzyka

Instytucje sumuja wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka delta,
ryzyka vega 1 ryzyka zakrzywienia dla okreslonej klasy ryzyka zgodnie z procedura
okreslong w ust. 2—5.

Procedure obliczania wymogoéw w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka delta,
ryzyka vega i ryzyka zakrzywienia dla okreslonej klasy ryzyka opisang w art. 325g i
325h przeprowadza si¢ trzykrotnie dla kazdej klasy ryzyka, za kazdym razem przy
wykorzystaniu innego zestawu parametrow korelacji py; (korelacja migdzy
wspotczynnikami ryzyka w ramach koszyka) i y;. (korelacja miedzy koszykami w
ramach klasy ryzyka). Kazdy z tych trzech zestawow odpowiada jednemu z

nastgpujacych scenariuszy:

a)  scenariuszowi »érednich korelacji«, w ramach ktorego parametry korelacji py; i
Ybe POzostajg takie same jak parametry okreslone w sekcji 6;

b)  scenariuszowi »wysokich korelacji«, w ramach ktérego parametry korelacji py;
I ¥pe okreslone w sekcji 6 zostaja jednakowo pomnozone przez 1,25, a dlapy; i
Ype Wyznacza si¢ gorny pulap wynoszacy 100 %;

c)  scenariuszowi »niskich korelacjic, w ramach ktérego odpowiednie
przewidziane korelacje okreslone w sekcji 6 zostaja jednakowo pomnozone
przez 0,75.

Wszystkie wymogi w zakresie funduszy wlasnych dla okreslonej klasy ryzyka

zwigzane z poszczegbdlnymi scenariuszami sumuje si¢ odrebnie dla ryzyka delta,

ryzyka vega 1 ryzyka zakrzywienia, dzigki czemu uzyskuje si¢ trzy r6zne wymogi w

zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka delta, ryzyka vega i ryzyka zakrzywienia

dla poszczegoblnych scenariuszy.

Za ostateczne wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka delta, ryzyka

vega lub ryzyka zakrzywienia uznaje si¢ najwyzsze spos$rod trzech wymogdéw w

zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka delta, ryzyka vega i ryzyka zakrzywienia

dla poszczegolnych scenariuszy obliczone zgodnie z ust. 3.

Wymog w zakresie funduszy wiasnych bazujacy na metodzie opartej na wskaznikach

wrazliwo$ci stanowi sume trzech ostatecznych wymogéw w zakresie funduszy

wlasnych z tytutu ryzyka delta, ryzyka vega 1 ryzyka zakrzywienia.
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Artykut 325j
Sposob traktowania instrumentéw indeksowych i opcji na wiele instrumentéw bazowych

Instytucje stosuja metod¢ pelnego przegladu w odniesieniu do instrumentéw
indeksowych i opcji na wiele instrumentéw bazowych, jezeli wskazniki wrazliwosci
na ryzyko delta wszystkich sktadnikéw tego indeksu lub tej opcji sg albo dodatnie,
albo ujemne. Wskazniki wrazliwosci na wspolczynniki ryzyka sktadnikow
instrumentéw indeksowych i opcji na wiele instrumentow bazowych mogg by¢
kompensowane bez ograniczen ze wskaznikami wrazliwosci na instrumenty
jednopodmiotowe, z wyjatkiem pozycji w korelacyjnym portfelu handlowym.

Opcje na wiele instrumentéw bazowych, z ktorych czes¢ charakteryzuje sie
dodatnimi  wskaznikami wrazliwosci na ryzyko delta, a c¢ze$¢ ujemnymi
wskaznikami wrazliwosci na to ryzyko, sa wylaczone z ryzyka delta 1 ryzyka vega,
ale podlegaja narzutowi z tytutu ryzyka rezydualnego, o ktorym mowa w sekcji 4

niniejszego rozdziatu.

Artykut 325k
Sposob traktowania przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania

Instytucje obliczaja wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka
rynkowego dla pozycji w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania, stosujgc
jedno z nastepujacych podejs¢:

a)  instytucja, ktora jest w stanie codziennie zidentyfikowaé bazowe inwestycje
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania lub instrumenty indeksowe tego
przedsiebiorstwa, przeprowadza pelny przeglad tych bazowych inwestycji 1
oblicza wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka rynkowego dla
tej pozycji zgodnie z podejsciem okreslonym w art. 325j ust. 1;

b) jezeli informacje cenowe dotyczace danego przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania sg dostepne w uje¢ciu dziennym, ale instytucja posiada wiedz¢ na
temat uprawnien przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, taka instytucja
traktuje pozycje w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania jako
instrument kapitalowy na potrzeby metody opartej na wskaznikach
wrazliwosci;

c) jezeli informacje cenowe dotyczace danego przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania cenach sga dostepne w ujeciu dziennym, ale instytucja nie posiada
wiedzy na temat uprawnien przedsicbiorstwa zbiorowego inwestowania, taka
instytucja traktuje pozycje w przedsiebiorstwie zbiorowego inwestowania jako
instrument kapitalowy na potrzeby metody opartej na wskaznikach wrazliwosci
1 przypisuje tej pozycji w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania wage
ryzyka wlasciwg dla koszyka ryzyka cen akcji »inny sektor«.
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Instytucje moga skorzysta¢ z ustug nastepujacych osob trzecich w zakresie obliczen i
sprawozdan dotyczacych ich wymogow w zakresie funduszy wilasnych z tytutu
ryzyka rynkowego dla pozycji w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania

zgodnie z metodami okreslonymi w niniejszym rozdziale:

a)  depozytariusza przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, pod warunkiem ze
przedsiebiorstwo to inwestuje wylacznie w papiery wartosciowe 1 deponuje
wszystkie te papiery wartosciowe u danego depozytariusza;

b) w przypadku innych przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania —

przedsiebiorstwa zarzadzajacego przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania, pod warunkiem ze spetnia ono kryteria okreslone w art. 132 ust.
3 lit. a).

EUNB opracowuje regulacyjne standardy techniczne w celu doprecyzowania, jakie
wagi ryzyka nalezy przypisywa¢ pozycjom w przedsigbiorstwach zbiorowego
inwestowania, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b).

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [pigtnascie miesi¢cy od dnia wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

Artykut 3251
Pozycje z tytutu gwarantowania emisji

Instytucje moga korzysta¢ z procedury ustanowionej w niniejszym artykule do
obliczania wymogow w zakresie funduszy wtasnych z tytulu ryzyka rynkowego dla
pozycji z tytulu gwarantowania emisji instrumentow dluznych lub instrumentow
kapitalowych.

Instytucje stosujg jeden z odpowiednich mnoznikéw wymienionych w tabeli 1 w
odniesieniu do wskaznikow wrazliwosci netto wszystkich pozycji z tytutlu
gwarantowania emisji kazdego indywidualnego emitenta, z wyjatkiem pozycji z
tytutu gwarantowania emisji, ktore sg subskrybowane lub regwarantowane przez
0soby trzecie na podstawie formalnych umodw, 1 obliczaja wymogi w zakresie
funduszy wiasnych z tytutu ryzyka rynkowego zgodnie z podej$ciem okreslonym w
niniejszym rozdziale w oparciu o skorygowane wskazniki wrazliwosci netto.

Tabela 1

dzien roboczy 0 100 %
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dzien roboczy 1 90 %
dni robocze 2-3 75 %
dzien roboczy 4 50 %
dzien roboczy 5 25 %
po dniu roboczym 5 0%

Do celéw niniejszego artykutu »dzien roboczy 0« oznacza dzien roboczy, w ktorym
instytucja podejmuje bezwarunkowe zobowigzanie przejecia okreslonej liczby
papierow wartosciowych po ustalonej cenie.

Instytucje powiadamiajg wlasciwe organy o zastosowaniu procedury ustanowionej w
niniejszym artykule.

SEKCJA 3
DEFINICJE WSPOLCZYNNIKA RYZYKA I WSKAZNIKOW WRAZLIWOSCI

PODSEKCJA 1
DEFINICJE WSPOLCZYNNIKA RYZYKA

Artykut 325m
Wspolczynniki ryzyka ogolnego stopy procentowej

W odniesieniu do wszystkich wspotczynnikow ryzyka ogodlnego stopy procentowe;,
z uwzglednieniem ryzyka inflacji i ryzyka bazy walutowej, dla kazdej waluty stosuje
si¢ jeden koszyk, w ktorym uwzglednia si¢ rozne rodzaje wspotczynnikow ryzyka.
Wspotczynniki ryzyka ogdlnego stopy procentowej delta majace zastosowanie do
instrumentdw wrazliwych na stope procentowa odpowiadajag odpowiednim stopom
wolnym od ryzyka wyznaczonym w odniesieniu do danej waluty dla kazdego z
nastepujacych terminow zapadalnosci: 0,25 roku, 0,5 roku, 1 rok, 2 lata, 3 lata, 5 lat,
10 lat, 15 lat, 20 lat, 30 lat. Instytucje przyporzadkowuja wspotczynniki ryzyka do
okreslonych punktow w drodze interpolacji liniowej lub stosujac metode w
najwigkszym stopniu zgodng z funkcjami wyceny wykorzystywanymi przez
niezalezng komorke kontroli ryzyka instytucji, aby przekazywac kadrze kierownicze;j
wyzszego szczebla informacje na temat ryzyka rynkowego lub zyskow i strat.

Instytucje otrzymuja stopy wolne od ryzyka dla poszczegdlnych walut z
instrumentdw rynku pienigznego ujetych w portfelu handlowym instytucji i
posiadajacych najmniejsze ryzyko kredytowe, takich jak jednodniowe transakcje
swap na rynku miedzybankowym.
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Jezeli instytucje nie moga zastosowaé podejscia, o ktorym mowa w ust. 2, stopy
wolne od ryzyka opierajg si¢ jednej rynkowej krzywej swapu lub na wigkszej liczbie
takich krzywych, ktére instytucje wykorzystuja do wyceny pozycji wedtug wartosci
rynkowej, np. takich jak krzywe swapu migdzybankowej stopy procentowe;j.

Jezeli dane dotyczace rynkowych krzywych swapu opisane w ust. 2 i w niniejszym
ustepie akapit pierwszy sa niewystarczajace, stopy wolne od ryzyka mozna
wyprowadzi¢ z najwlasciwszej krzywej obligacji skarbowej dla danej waluty.

Jezeli instytucje wykorzystuja wspotczynniki ryzyka wyprowadzone zgodnie z
procedurg ustanowiong w niniejszym ustepie akapit drugi w odniesieniu do
instrumentéw dtugu panstwowego, instrumentu dlugu panstwowego nie wylacza sie
z wymogow w zakresie funduszy wtasnych z tytulu ryzyka spreadu kredytowego. W
tych przypadkach, gdzie nie jest mozliwe oddzielenie stopy wolnej od ryzyka od
elementu spreadu kredytowego, wrazliwos¢ na ten wspotczynnik ryzyka przypisuje
si¢ zarowno do klasy ryzyka ogolnego stopy procentowej, jak i do klasy ryzyka
spreadu kredytowego.

W przypadku wspotczynnikow ryzyka ogdlnego stopy procentowej kazda waluta
stanowi osobny koszyk. Instytucje przypisuja wspolczynnikom ryzyka w ramach
tego samego koszyka, ale o roznych terminach zapadalnosci, inng wage ryzyka
zgodnie z sekcja 6.

Instytucje stosuja dodatkowe wspotczynniki ryzyka dotyczace ryzyka inflacji w
odniesieniu do instrumentéw dtuznych, ktorych przeptywy pieni¢zne sg
funkcjonalnie zalezne od stép inflacji. Tego rodzaju dodatkowe wspdtczynniki
ryzyka sktadajg si¢ z jednego wektora rynkowych stop inflacji o réznych terminach
zapadalno$ci dla poszczegolnych walut. W przypadku kazdego instrumentu wektor

sktada si¢ z tylu elementow, ile jest stop inflacji wykorzystywanych jako zmienne w
modelu wyceny instytucji w odniesieniu do tego instrumentu.

Instytucje obliczajg wrazliwo$¢ instrumentu na dodatkowy wspotczynnik ryzyka
dotyczacy ryzyka inflacji, o ktorym mowa w ust. 4, jako zmian¢ wartosci tego
instrumentu, zgodnie z jego modelem wyceny, w wyniku przesunig¢cia o 1 punkt
bazowy w kazdym z elementow wektora. Kazda waluta stanowi osobny koszyk. W
ramach kazdego koszyka instytucje traktujg inflacje jako pojedynczy wspotczynnik
ryzyka niezaleznie od liczby elementow kazdego wektora. Instytucje kompensuja
wszystkie wskazniki wrazliwo$ci na inflacje¢ w ramach koszyka, obliczone w sposéb
opisany powyzej, aby uzyska¢ jedng wrazliwos¢ netto na koszyk.

Instrumenty dluzne, ktére wiaza si¢ z ptatnosciami w réznych walutach, rowniez
podlegaja ryzyku bazy walutowej pomiedzy tymi walutami. Do celéw metody
oparte] na wskaznikach wrazliwosci wspotczynnikiem ryzyka, ktore maja stosowac
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instytucje, jest ryzyko bazy walutowej w odniesieniu do kazdej waluty w stosunku
do USD albo EUR. Instytucje obliczajg bazy walutowe, ktore nie odnoszg si¢ do
bazy w stosunku do USD ani do bazy w stosunku do EUR, stosujac »bazg w
stosunku do USD« albo »baz¢ w stosunku do EUR«.

Kazdy wspotczynnik ryzyka bazy walutowej sktada si¢ z jednego wektora bazy
walutowej o rdéznych terminach zapadalnosci dla poszczegélnych walut. W
przypadku kazdego instrumentu wektor sktada si¢ z tylu elementow, ile jest baz
walutowych wykorzystywanych jako zmienne w modelu wyceny instytucji w
odniesieniu do tego instrumentu. Kazda waluta stanowi inny koszyk.

Instytucje obliczaja wrazliwos$¢ instrumentu na ten wspotczynnik ryzyka jako zmiang
wartosci tego instrumentu, zgodnie z jego modelem wyceny, w wyniku przesunigcia
o 1 punkt bazowy w kazdym z elementow wektora. Kazda waluta stanowi osobny
koszyk. W obrgbie kazdego koszyka istnieja dwa mozliwe osobne wspotczynniki
ryzyka: baza w stosunku do EUR i baza w stosunku do USD niezaleznie od liczby
elementow, z ktorych sktada si¢ wektor kazdej bazy walutowej. Maksymalna liczba
wskaznikow wrazliwos$ci netto na koszyk wynosi dwa.

Wspotczynnikami ryzyka ogolnego stopy procentowej vega majacymi zastosowanie
do opcji o instrumentach bazowych, ktore sa wrazliwe na ryzyko ogodlne stopy
procentowej, s implikowane zmiennosci odnosnych stop wolnych od ryzyka, jak
opisano w ust. 2 i 3, ktore przypisuje si¢ do koszykow w zaleznosci od waluty i
przyporzadkowuje si¢ nastgpujacym terminom zapadalno$ci w ramach kazdego
koszyka: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat. Istnieje jeden koszyk na walutg.

Do celéw kompensowania instytucje uznaja, ze implikowane zmienno$ci zwigzane z
tymi samymi stopami wolnymi od ryzyka oraz przyporzadkowane do tych samych
terminéw zapadalno$ci stanowig ten sam wspdtczynnik ryzyka.

Jezeli instytucje przyporzadkowuja implikowane zmiennosci do terminow
zapadalnosci, jak okre§lono w niniejszym ustgpie, zastosowanie majg nastepujace
warunki:

a) jezeli termin zapadalnosci opcji jest dostosowany do terminu zapadalnos$ci
instrumentu bazowego, uwzglednia si¢ pojedynczy wspotczynnik ryzyka, ktory
przyporzadkowuje si¢ zgodnie z tym terminem zapadalnosci,

b) jezeli termin zapadalnoSci opcji jest krotszy od terminu zapadalno$ci
instrumentu bazowego, nastepujace wspotczynniki ryzyka uwzglednia si¢ w
nastepujacy sposob:

(i) pierwszy wspotczynnik ryzyka przyporzadkowuje si¢ zgodnie z
terminem zapadalnosci opcji;

(if) drugi wspotczynnik ryzyka przyporzadkowuje si¢ zgodnie z
rezydualnym terminem zapadalnosci instrumentu bazowego opcji w
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dacie wygasniecia opcji.

Wspotczynniki ryzyka ogoélnego stopy procentowej zakrzywienia, ktoére maja
stosowa¢ instytucje, skladaja si¢ z jednego wektora stop wolnych od ryzyka,
reprezentujgcego konkretng wolng od ryzyka krzywa dochodowos$ci, na walutg.
Kazda waluta stanowi inny koszyk. W przypadku kazdego instrumentu wektor
sktada si¢ z tylu elementéw, ile jest roznych termindw zapadalnos$ci stop wolnych od
ryzyka wykorzystywanych jako zmienne w modelu wyceny instytucji w odniesieniu
do tego instrumentu.

Instytucje obliczaja wrazliwo$¢ instrumentu na kazdy wspolczynnik ryzyka
wykorzystywany we wzorze na ryzyko zakrzywienias,, zgodnie z art. 325h. Do
celow ryzyka zakrzywienia instytucje uznajag wektory odpowiadajace rdéznym
krzywym dochodowos$ci oraz posiadajace rozng liczbe elementow za ten sam
wspotczynnik ryzyka, pod warunkiem ze wspomniane wektory odpowiadaja tej
samej walucie. Instytucje kompensuja wskazniki wrazliwo$ci na ten sam

wspotczynnik ryzyka. Istnieje wytacznie jedna wrazliwo$¢ netto na koszyk.

Nie dokonuje si¢ zadnego narzutu z tytulu ryzyka zakrzywienia w odniesieniu do
ryzyka inflacyjnego i ryzyka bazy walutowej.

Artykut 325n
Wspoltczynniki ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu do pozycji niesekurytyzacyjnych

Wspotczynnikami ryzyka spreadu kredytowego delta, ktore maja stosowac instytucje
w odniesieniu do instrumentow niesekurytyzacyjnych wrazliwych na spready
kredytowe, sa stopy spreadu kredytowego ich emitenta wyprowadzone z
odpowiednich instrumentow dluznych oraz swapdéw ryzyka kredytowego i
przyporzadkowane do kazdego z nast¢pujacych terminéw zapadalnosci: 0,25 roku,
0,5 roku, 1 rok, 2 lata, 3 lata, 5 lat, 10 lat, 15 lat, 20 lat, 30 lat. Instytucje stosuja
jeden wspolczynnik ryzyka w odniesieniu do emitenta i terminu zapadalnosci bez
wzgledu na to, czy wspomniane stopy spreadu kredytowego emitenta wyprowadzono
z instrumentow dluznych czy ze swapu ryzyka kredytowego. Koszyki sa koszykami
sektorowymi, o ktérych mowa w sekcji 6, 1 kazdy koszyk obejmuje wszystkie
wspotczynniki ryzyka przypisane do danego sektora.

Wspolczynnikami ryzyka spreadu kredytowego vega, ktore maja stosowac instytucje
w odniesieniu do opcji o niesekurytyzacyjnych instrumentach bazowych wrazliwych
na spread kredytowy, sa implikowane zmienno$ci stop spreadu kredytowego

emitenta instrumentu bazowego wyprowadzone w sposob okreslony w ust. 1, ktore
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przyporzadkowuje si¢ do nastepujacych terminéw zapadalnosci zgodnie z terminem
zapadalno$ci opcji podlegajacej wymogom w zakresie funduszy wtasnych: 0,5 roku,
1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat. Wykorzystuje si¢ te same koszyki, ktore wykorzystano w
odniesieniu do ryzyka spreadu kredytowego delta dla pozycji niesekurytyzacyjnych.
Wspotczynniki ryzyka spreadu kredytowego zakrzywienia, ktore majg stosowac
instytucje w odniesieniu do instrumentoéw niesekurytyzacyjnych, obejmuja jeden
wektor stop spreadu kredytowego reprezentujacy konkretng krzywa spreadu
kredytowego emitenta. W przypadku kazdego instrumentu wektor sktada si¢ z tylu
elementéw, ile jest réznych terminéw zapadalnosci stop spreadu kredytowego
wykorzystywanych jako zmienne w modelu wyceny instytucji w odniesieniu do tego
instrumentu. Wykorzystuje si¢ te same koszyki, ktére wykorzystano w odniesieniu
do ryzyka spreadu kredytowego delta dla pozycji niesekurytyzacyjnych.

Instytucje obliczaja wrazliwo$¢ instrumentu na kazdy wspotczynnik ryzyka
wykorzystywany we wzorze na ryzyko zakrzywienia s;;, zgodnie z art. 325h. Do
celow ryzyka zakrzywienia instytucje uznaja wektory o roznej liczbie elementow
wyprowadzone na podstawie odpowiednich instrumentéw dtuznych albo swapow
ryzyka kredytowego za ten sam wspotczynnik ryzyka, pod warunkiem ze

wspomniane wektory odpowiadajg temu samemu emitentowi.

Artykut 3250
Wspotczynniki ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu do sekurytyzacji

Instytucje stosujg wspotczynniki ryzyka spreadu kredytowego sekurytyzacji
korelacyjnego portfela handlowego, o ktérych mowa w ust. 3, do pozycji
sekurytyzacyjnych, ktore wchodzg w sktad korelacyjnego portfela handlowego, o
ktorych mowa w art. 104 ust. 7-9.

Instytucje stosuja wspotczynniki ryzyka spreadu kredytowego sekurytyzacji
niewchodzacych w sktad korelacyjnego portfela handlowego, o ktorych mowa w ust.
5, do pozycji sekurytyzacyjnych niewchodzacych w sktad korelacyjnego portfela
handlowego, o ktérych mowa w art. 104 ust. 7-9.

Koszyki majace zastosowanie do ryzyka spreadu kredytowego sekurytyzacji, ktore
wchodzg w skiad korelacyjnego portfela handlowego, pokrywaja si¢ z koszykami
majagcymi  zastosowanie do  ryzyka  spreadu  kredytowego = pozycji
niesekurytyzacyjnych, o ktérych mowa w sekcji 6.

Koszyki majace zastosowanie do ryzyka spreadu kredytowego sekurytyzacji, ktore
nie wchodzg w sktad korelacyjnego portfela handlowego, sa odrebne dla danej
kategorii klasy ryzyka, o ktdrej mowa w sekcji 6.
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Wspotczynniki ryzyka spreadu kredytowego, ktére maja stosowaé instytucje do
pozycji sekurytyzacyjnych wchodzacych w sklad korelacyjnego portfela
handlowego, sa nastgpujace:

a)  wspotczynnikami ryzyka delta sa wszystkie odpowiednie stopy spreadu
kredytowego emitentow ekspozycji bazowych pozycji sekurytyzacyjnej
wyprowadzone z odpowiednich instrumentéw dluznych oraz swapow ryzyka
kredytowego i przyporzadkowane do kazdego z nastgpujacych termindéw
zapadalnosci: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat;

b)  wspotczynnikami ryzyka vega majgcymi zastosowanie do opcji, ktorych
instrumentami bazowymi sg pozycje sekurytyzacyjne wchodzace w sktad
korelacyjnego portfela handlowego, sa implikowane zmienno$ci spreadow
kredytowych emitentow ekspozycji bazowych pozycji sekurytyzacyjnej
wyprowadzone w sposOb opisany w lit. a) niniejszego ustepu, ktore
przyporzadkowuje si¢ do nastepujacych termindow zapadalnos$ci zgodnie z
terminem zapadalno$ci odpowiadajacej im opcji podlegajacej wymogom w
zakresie funduszy wilasnych: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat;

c)  wspotczynnikami ryzyka zakrzywienia sg odpowiednie krzywe dochodowosci
spreadu  kredytowego  emitentow  ekspozycji  bazowych  pozycji
sekurytyzacyjnej wyrazone jako wektor stop spreadu kredytowego w
odniesieniu do roéznych termindéw zapadalnos$ci, wyprowadzone w sposob
opisany w lit. a) niniejszego ustepu. W przypadku kazdego instrumentu wektor
sktada si¢ z tylu elementoéw, ile jest roznych termindéw zapadalno$ci stop
spreadu kredytowego wykorzystywanych jako zmienne w modelu wyceny
instytucji w odniesieniu do tego instrumentu.

Instytucje obliczaja wrazliwos$¢ pozycji sekurytyzacyjnej na kazdy wspotczynnik
ryzyka wykorzystywany we wzorze na ryzyko zakrzywienia s;;, jak okreslono w art.
325h. Do celow ryzyka zakrzywienia instytucje uznaja wektory wyprowadzone z
odpowiednich instrumentéw dluznych albo swapow ryzyka kredytowego oraz
posiadajace inng liczbe elementéw za ten sam wspotczynnik ryzyka, pod warunkiem
ze wspomniane wektory odpowiadaja temu samemu emitentowi.

Wspotczynniki ryzyka spreadu kredytowego, ktore maja stosowac instytucje do
pozycji sekurytyzacyjnych niewchodzacych w sklad korelacyjnego portfela
handlowego, odnosza si¢ do spreadu transzy, a nie do spreadu instrumentow
bazowych i sg nastepujace:

a)  wspotczynnikami ryzyka delta sg odnosne stopy spreadu kredytowego transzy

przyporzadkowane do nast¢pujacych termindéw zapadalnosci zgodnie z
terminem zapadalno$ci transzy: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat;

b)  wspotczynnikami ryzyka vega majacymi zastosowanie do opcji, ktorych
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instrumentami bazowymi sg pozycje sekurytyzacyjne niewchodzace w sktad
korelacyjnego portfela handlowego, sa implikowane zmiennos$ci spreadéw
kredytowych transz, przy czym kazda z nich jest przyporzadkowana do
nastepujacych termindéw zapadalno$ci zgodnie z terminem zapadalnosci opcji
podlegajacej wymogom w zakresie funduszy wtasnych: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata,
5 lat, 10 lat;

c)  wspotczynniki ryzyka zakrzywienia sg takie same, jak wspotczynniki opisane
w lit. a) niniejszego ustgpu. W odniesieniu do wszystkich wymienionych
wspotczynnikow ryzyka stosuje si¢ wspdlng wage ryzyka, o ktérej mowa w
sekcji 6.

Artykut 325p
Wspotczynniki ryzyka cen akcji

Koszykami dla wszystkich wspotczynnikow ryzyka cen akcji sg koszyki sektorowe,

0 ktdrych mowa w sekcji 6.

Wspotczynnikami ryzyka delta cen akcji, ktore maja stosowaé instytucje, sa

wszystkie ceny kasowe akcji i wszystkie stopy umow z udzielonym przyrzeczeniem

odkupu akcji lub stopy repo akcji.

Do celéw ryzyka cen akcji konkretng krzywg repo akcji stanowi pojedynczy

wspotczynnik ryzyka wyrazony jako wektor stop repo w odniesieniu do réznych

terminéw zapadalnosci. W przypadku kazdego instrumentu wektor sktada si¢ z tylu

elementow, ile jest réznych terminéw zapadalnosci stdép repo wykorzystywanych
jako zmienne w modelu wyceny instytucji w odniesieniu do tego instrumentu.

Instytucje obliczaja wrazliwos$¢ instrumentu na ten wspotczynnik ryzyka jako zmiang
wartosci tego instrumentu, zgodnie z jego modelem wyceny, w wyniku przesunigcia
o 1 punkt bazowy w kazdym z elementéw wektora. Instytucje kompensujg wskazniki
wrazliwo$ci na wspotczynnik ryzyka stopy repo tego samego udzialowego papieru
wartosciowego bez wzgledu na liczbe elementéw kazdego wektora.
Wspoétczynnikami ryzyka vega cen akcji, ktore majg stosowaé instytucje do opcji o
instrumentach bazowych wrazliwych na akcje, sg implikowane zmienno$ci cen
kasowych akcji, ktére przyporzadkowuje si¢ do nastepujagcych terminow
zapadalnosci zgodnie z terminami zapadalno$ci odpowiadajacych im opcji
podlegajacych wymogom w zakresie funduszy wtasnych: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5
lat, 10 lat. Nie dokonuje si¢ zadnego narzutu kapitalowego z tytulu ryzyka vega w
odniesieniu do stop repo akcji.

Wspotczynnikami ryzyka zakrzywienia cen akcji, ktoére majg stosowac instytucje do
opcji o instrumentach bazowych wrazliwych na akcje, sa wszystkie ceny kasowe

akcji niezaleznie od terminu zapadalnosci odpowiadajacych im opcji. Nie dokonuje
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si¢ zadnego narzutu z tytulu ryzyka zakrzywienia w odniesieniu do stop repo akcji.

Artykut 325q

Wspotczynniki ryzyka cen towardw
Koszykami dla wszystkich wspotczynnikow ryzyka cen towarow sa koszyki
sektorowe, o ktdrych mowa w sekcji 6.
Wspotczynnikami ryzyka delta cen towardw, ktore majg stosowacé instytucje w
odniesieniu do instrumentow wrazliwych na towary, sa wszystkie ceny kasowe
towarow dla poszczeg6élnych rodzajow towardw oraz dla kazdej z dwoch klas
kontraktow: klasy podstawowej lub klasy nominalnej. Instytucje uznajg, ze dwie
ceny towaréw w odniesieniu do tego samego rodzaju towaru, o tym samym terminie
zapadalno$ci oraz o tej samej klasie kontraktu, stanowig ten sam wspotczynnik
ryzyka wytacznie wowczas, gdy zbiory warunkéw prawnych dotyczacych lokalizacji
dostawy sg identyczne.
Wspoétczynnikami ryzyka vega cen towardow, ktore majg stosowac instytucje do opcji
o instrumentach bazowych wrazliwych na towary, sa implikowane zmiennos$ci
kapitatowych cen towaréw dla poszczegolnych rodzajow towarow, ktore
przyporzadkowuje si¢ do nastepujacych termindéw zapadalnosci zgodnie z terminami
zapadalno$ci odpowiadajacych im opcji podlegajacych wymogom w zakresie
funduszy wiasnych: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat. Instytucje uznaja wskazniki
wrazliwo$ci na ten sam rodzaj towaru przypisane do tego samego terminu
zapadalno$ci za pojedynczy wspodtczynnik ryzyka, ktory nastepnie kompensuja.
Wspotczynnikiem ryzyka zakrzywienia cen towarow, ktory maja stosowac instytucje
do opcji o instrumentach bazowych wrazliwych na towary, jest jeden zestaw cen
towarow o roznych terminach zapadalnosci dla poszczegolnych rodzajow towarow,
wyrazony jako wektor. W przypadku kazdego instrumentu wektor sktada si¢ z tylu
elementow, ile jest cen tego towaru wykorzystywanych jako zmienne w modelu
wyceny instytucji w odniesieniu do tego instrumentu. Instytucje nie rozroézniaja cen

towarow wedlug klas ani lokalizacji dostawy.

Wrazliwos¢ instrumentu na kazdy wspotczynnik ryzyka wykorzystywany we wzorze
na ryzyko zakrzywienia s;;, oblicza si¢ w sposob okreslony w art. 325h. Do celow
ryzyka zakrzywienia instytucje uznaja wektory posiadajace r6zng liczbe elementow
za ten sam wspotczynnik ryzyka, pod warunkiem ze wspomniane wektory
odpowiadaja temu samemu rodzajowi towarow.
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Artykut 3257
Wspotczynniki ryzyka walutowego
Wspoétczynnikami ryzyka walutowego delta, ktoére majg stosowaé instytucje w
odniesieniu do instrumentow wrazliwych na kurs walutowy, sa wszystkie
natychmiastowe kursy wymiany miedzy waluta, w ktérej instrument jest
denominowany, a walutg sprawozdawczg instytucji. Istnieje jeden koszyk na pare
walutowg zawierajacy pojedynczy wspolczynnik ryzyka 1 pojedyncza wrazliwosé
netto.
Wspotczynnikami ryzyka walutowego vega, ktore maja stosowac instytucje do opcji
o instrumentach bazowych wrazliwych na kurs walutowy, sa implikowane
zmienno$ci kursow wymiany miedzy parami walutowymi, 0 ktérych mowa w ust. 1.
Wspomniane implikowane zmiennosci kurséw wymiany przyporzadkowuje si¢ do
nastepujacych termindw zapadalnosci zgodnie =z terminami zapadalno$ci
odpowiadajacych im opcji podlegajacych wymogom w zakresie funduszy wtasnych:
0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat.
Wspotczynniki ryzyka walutowego zakrzywienia, ktére majg stosowac instytucje do
opcji o instrumentach bazowych wrazliwych na kurs walutowy, sg takie same jak
wspotczynniki, o ktorych mowa w ust. 1.
Od instytucji nie wymaga si¢ dokonywania rozrdéznienia mi¢gdzy wariantami waluty
funkcjonujacymi na rynku wewnetrznym (ang. onshore) i zewngtrznym (ang.
offshore) w odniesieniu do wszystkich wspotczynnikéw ryzyka walutowego delta,
vega i zakrzywienia.
PODSEKCJA 2:
DEFINICJE WSKAZNIKOW WRAZLIWOSCI

Artykut 325s
Wskazniki wrazliwosci ryzyka delta
Instytucje obliczaja wskazniki wrazliwo$ci na ryzyko ogolne stopy procentowej delta
W nastepujacy sposob:
a)  wskazniki wrazliwo$ci na wspolczynniki ryzyka obejmujace stopy wolne od
ryzyka oblicza si¢ w nastepujacy sposob:
_ Vi +0.0001,x,y ... ) = Vi(rie, %,y -..)
e = 0.0001

gdzie:

¢ = wskaznik wolnej od ryzyka krzywej k o terminie zapadalnosci t;
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Vi (.) = funkcja wyceny instrumentu i;
X,y = inne zmienne w funkcji wyceny;

b)  wskazniki wrazliwosci na wspotczynniki ryzyka obejmujgce ryzyko inflacji i
baze¢ walutowa (ij) oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

_ Vi(x; +0.00011L,,y,2...) = Vi(%y,y, 2 ...)
S = 0.0001

gdzie:

Xj; = wektor m elementéw reprezentujgcy implikowang krzywg inflacji lub krzywg
bazy walutowej dla danej waluty j, przy czym m jest rowne liczbie zmiennych
zwigzanych z inflacja lub z walutg wykorzystanych w modelu wyceny instrumentu i;
I, = wektor jedynek, dtugosci m (1 x m);

Vi (.) = funkcja wyceny instrumentu i;

Y, Z = inne zmienne w modelu wyceny.

Instytucje obliczaja wskazniki wrazliwosci na ryzyko spreadu kredytowego delta dla
wszystkich pozycji sekurytyzacyjnych i pozycji niesekurytyzacyjnych (sc,,) W
nastepujacy sposob:
V:(cspe +0.0001, x,y,...) = Vi(cSie, %,y «r)
Sesie = 0.0001

gdzie:

csye = wartos¢ stopy spreadu kredytowego emitenta j w terminie zapadalnosci t;

Vi (.) = funkcja wyceny instrumentu i;

X,y = inne zmienne w funkcji wyceny;

Instytucje obliczajg wskazniki wrazliwosci na ceny akcji delta w nastepujacy sposob:
a)  wskazniki wrazliwosci na wspotczynniki ryzyka k (sk), obejmujace ceny

kasowe akcji, oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

. = V.(1.01 EQy, x,y,...) = Vi(EQy, X, Y, ...)
L 0.01

gdzie:
k stanowi konkretny udziatlowy papier wartosciowy;
EQx stanowi warto$¢ ceny kasowej tego udzialowego papieru warto§ciowego; oraz

Vi (.) stanowi funkcje wyceny instrumentu i,
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X,y stanowig inne zmienne w modelu wyceny;
b)  wskazniki wrazliwo$ci na wspotczynniki ryzyka obejmujace stopy repo akcji
oblicza si¢ w nastepujacy sposob:
_ Vi(&i +0.0001 T, 5,2 ..) = Vi(%,y, 2 ...)
S = 0.0001

gdzie:
k = indeks oznaczajacy akcje;

Xxi = wektor m elementow reprezentujacy strukture terminowa transakcji repo dla
danych akcji k, przy czym m jest rowne liczbie stop repo odpowiadajacych roznym
terminom zapadalno$ci wykorzystanym w modelu wyceny instrumentu i;

I, = wektor jedynek, dtugosci m (1 x m);
Vi (.) = funkcja wyceny instrumentu i;
Y, Z = inne zmienne w modelu wyceny instrumentu i.

Instytucje obliczaja wskazniki wrazliwo$ci na cen¢ towaru delta w odniesieniu do
kazdego wspolczynnika ryzyka k (sx) w nastepujacy sposob:

V;(1.01 CTY},) — V;(CTY})
- 0.01

Sk

gdzie:
k = dany wspotczynnik ryzyka cen towarow;
CTYk = warto$¢ wspotczynnika ryzyka k;
Vi () = warto$¢ rynkowa instrumentu i jako funkcja wspotczynnika ryzyka k.
Instytucje obliczajg wskazniki wrazliwosci na kurs walutowy delta w odniesieniu do
kazdego wspolczynnika ryzyka walutowego k (sk) w nastepujacy sposob:
_ Vi(LO1FX,) — Vi(FX,)
Sk = 0.01

gdzie:

k = dany wspotczynnik ryzyka walutowego;

FXx = warto$¢ wspotczynnika ryzyka;

Vi () = warto$¢ rynkowa instrumentu i jako funkcja wspotczynnika ryzyka k.
Artykut 325t

Wskazniki wrazliwosci na ryzyko vega

Instytucje obliczaja wskaznik wrazliwosci opcji na ryzyko vega w odniesieniu do
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danego wspodlczynnika ryzyka k (sk ) w nastepujacy sposob:
B V;(0.01 + voly,x,y) — V:(voly, x,y)
B 0.01

Sk

gdzie:

k = okres§lony wspotczynnik ryzyka vega obejmujacy zmienno$¢ implikowana;

vol, = warto$¢ tego wspotczynnika ryzyka, ktérg nalezy wyrazi¢ jako warto$¢
procentowa,

X,y = inne zmienne w funkcji wyceny;

W przypadku klas ryzyka, w ktorych wspotczynniki ryzyka vega posiadajg wymiar
terminu zapadalnosci, ale zasady dotyczace przyporzadkowywania wspdlczynnikow
ryzyka nie majg zastosowania, poniewaz opcje nie majg terminu zapadalnosci,
instytucje  przyporzadkowuja te wspOtczynniki ryzyka do najdtuzszego
przewidzianego terminu zapadalnos$ci. Tego rodzaju opcje sga przedmiotem narzutu z
tytutu ryzyka rezydualnego.

W przypadku opcji, ktore nie posiadajg kursu wykonania ani bariery, oraz opcji
posiadajagcych  wiele kursow wykonania lub barier instytucje stosuja
przyporzadkowanie do kursow wykonania i terminu zapadalnosci stosowanych
wewnetrznie przez instytucje do wyceny opcji. Tego rodzaju opcje sg rowniez
przedmiotem narzutu z tytutu ryzyka rezydualnego.

Instytucje nie obliczaja ryzyka vega dla transz sekurytyzacyjnych wchodzacych w
sktad korelacyjnego portfela handlowego, o ktorych mowa w art. 104 ust. 7-9, ktore
nie posiadaja zmienno$ci implikowanej. Dla takich transz sekurytyzacyjnych oblicza

si¢ narzuty z tytulu ryzyka delta i ryzyka zakrzywienia.

Artykut 325u
Wymogi w zakresie obliczen wskaznikow wrazliwosci

Instytucje wyprowadzaja wskazniki wrazliwo$ci z modelu wyceny instytucji
zastosowanego w ich rachunku zyskdw i strat.

Przy obliczaniu wskaznikow wrazliwosci delta dla instrumentow podlegajacych
opcjonalnos$ci instytucje zaktadaja, ze zmiennos¢ implikowana pozostaje stata.

Przy obliczaniu wskaznikow wrazliwosci na ryzyko ogdlne stopy procentowej vega
lub wrazliwos$ci na ryzyko spreadu kredytowego instytucje zakladaja, ze instrument
bazowy opcji przyjmuje rozktad logarytmiczno-normalny albo rozktad normalny w

modelach wyceny, z ktorych wyprowadzane sa wskazniki wrazliwosci. Przy
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obliczaniu wskaznikow wrazliwo$ci na ceny akcji, ceny towaréw lub kurs walutowy
vega instytucje zakladaja, ze instrument bazowy opcji przyjmuje rozklad
logarytmiczno-normalny albo rozktad normalny w modelach wyceny, z ktorych
wyprowadzane sg wskazniki wrazliwosci.

Instytucje obliczaja wszystkie wskazniki wrazliwosci z wytaczeniem korekt wyceny
kredytowe;j.

SEKCJA 4
NARZUT Z TYTULU RYZYKA REZYDUALNEGO

Artykut 325v
Wymogi w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka rezydualnego

Oprécz wymogdéw w zakresie funduszy witasnych z tytulu ryzyka rynkowego, o
Ktorych mowa w sekcji 2 niniejszego rozdziatu, instytucje stosujg dodatkowe
wymogi w zakresie funduszy wilasnych zgodnie z niniejszym artykulem w
odniesieniu do instrumentdéw, ktore maja ekspozycje na ryzyko rezydualne.
Instrumenty maja ekspozycj¢ na ryzyko rezydualne, jezeli spetniajg ktorykolwiek z
nastepujacych warunkow:

a)  instrument odnosi si¢ do egzotycznego instrumentu bazowego;

b)  instrument wigze si¢ z innym ryzykiem rezydualnym.

Instytucje obliczaja dodatkowe wymogi w zakresie funduszy wtasnych, o ktdrych
mowa w ust. 1, jako sume kwot referencyjnych brutto instrumentéw, o ktoérych
mowa w ust. 2, pomnozong przez nast¢pujace wagi ryzyka:

a) 1,0 % w przypadku instrumentow, o ktérych mowa w ust. 2 lit. a);

b) 0,1 % w przypadku instrumentdw, o ktorych mowa w ust. 2 lit. b).

Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 instytucja nie stosuje wymogu w zakresie funduszy
wilasnych z tytutlu ryzyka rezydualnego w przypadku instrumentu, ktéry spelnia
ktorykolwiek z nastepujacych warunkow:

a)  instrument jest notowany na uznanej gietdzie;

b)  instrument kwalifikuje si¢ do rozliczenia centralnego zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012;

c)  instrument doskonale kompensuje ryzyko rynkowe innej pozycji portfela
handlowego — wodwczas obie doskonale dopasowane pozycje portfela
handlowego sa wylaczone z wymogu w zakresie funduszy wilasnych z tytutu
ryzyka rezydualnego.
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EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
doprecyzowania, czym jest egzotyczny instrument bazowy oraz ktére instrumenty

maja ekspozycje na inne ryzyka rezydualne, do celéw ust. 2.

Przy opracowywaniu wspomnianych projektow regulacyjnych standardow
technicznych EUNB bierze pod uwagg nastepujace elementy:

a) egzotyczny instrument bazowy obejmuje ekspozycje, ktore nie sg objete
zakresem traktowania ryzyka delta, vega lub zakrzywienia, zgodnie z metoda
opartg na wskaznikach wrazliwos$ci ustanowiong w sekcji 2 lub z narzutem z
tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania ustanowionym w sekcji 5. EUNB
bada co najmniej, czy ryzyko dtugowiecznosci, pogode, kleski zywiotowe i
przyszla zrealizowang zmienno$¢ nalezy uznaé za ekspozycje z tytutu
egzotycznego instrumentu bazowego;

b)  przy okreslaniu, ktére instrumenty maja ekspozycj¢ na inne ryzyka rezydualne,
EUNB bada co najmniej instrumenty, ktore speitniajg ktorekolwiek z
nastepujacych kryteriow:

(i) instrument podlega wymogom w zakresie funduszy witasnych z tytutu
ryzyka vega i ryzyka zakrzywienia w ramach metody opartej na
wskaznikach wrazliwosci ustanowionej] w sekcji 2 oraz generuje
wyplaty, ktérych nie mozna odwzorowac jako skonczonego linearnego
potaczenia prostych opcji waniliowych;

(i) instrument stanowi pozycj¢ sekurytyzacyjna, ktora wchodzi w sktad
korelacyjnego portfela handlowego, zgodnie z art. 104 ust. 7-9. Nie
uwzglednia si¢ zabezpieczen niesekurytyzacyjnych, ktore wchodza w
sktad korelacyjnego portfela handlowego.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [pietnascie miesigcy od dnia wejScia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

SEKCJAS
NARZUT Z TYTULU RYZYKA NIEWYKONANIA ZOBOWIAZANIA

Artykut 325w
Definicje i przepisy ogolne
Wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania
maja zastosowanie do instrumentow dtuznych i1 kapitatowych, do instrumentow
pochodnych, ktérych instrumentami bazowymi sg instrumenty dtuzne i kapitatlowe,
oraz do instrumentdw pochodnych, na ktorych wyptaty lub wartosci godziwe ma
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wplyw zdarzenie niewykonania zobowigzania przez dtuznika innego niz kontrahent
bedacy strong tegoz instrumentu pochodnego. Instytucje obliczaja wymogi w
zakresie ryzyka niewykonania zobowigzania osobno dla kazdego z nast¢pujacych
rodzajow instrumentow: instrumentdw niesekurytyzacyjnych, instrumentow
sekurytyzacyjnych, ktore nie wchodza w sktad korelacyjnego portfela handlowego,
oraz instrumentéw sekurytyzacyjnych, ktére wchodza w sktad korelacyjnego portfela
handlowego. Ostateczne wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka
niewykonania zobowigzania wobec instytucji stanowig sumg¢ tych trzech elementow.

Do celow niniejszej sekcji stosuje si¢ nastgpujace definicje:

a)  »ekspozycja krotka« oznacza, ze niewykonanie zobowigzania przez emitenta

lub grupe emitentow prowadzi do zysku dla instytucji, bez wzgledu na rodzaj
instrumentu lub transakcji tworzacych ekspozycje;

b)  »ekspozycja dluga« oznacza, ze niewykonanie zobowigzania przez emitenta
lub grupe emitentoéw prowadzi do straty dla instytucji, bez wzgledu na rodzaj
instrumentu lub transakcji tworzacych ekspozycje;

c) »kwota brutto z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania«
oznacza szacowang wysokos$¢ straty lub zysku na danej ekspozycji z powodu
niewykonania zobowigzania przez dtuznika;

d)  »kwota netto z tytutu niespodziewanego niewykonania zobowigzania« oznacza
szacowang wysokos¢ straty lub zysku dla danej instytucji z powodu
niewykonania zobowigzania przez dluznika po dokonaniu kompensowania
poszczegblnych kwot brutto z tytulu niespodziewanego niewykonania
zobowigzania;

e) »LGD« oznacza strate z tytulu niewykonania zobowigzania przez dtuznika na
instrumencie wyemitowanym przez dtuznika, wyrazong jako udziat w wartosci
referencyjnej instrumentu;

f)  »wagi ryzyka niewykonania zobowigzania« oznaczaja warto$¢ procentowa
reprezentujacg szacowane prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania
przez kazdego z dtuznikéw zgodnie ze zdolnos$cig kredytowa danego dtuznika.

PODSEKCJA 1
NARZUT Z TYTULU RYZYKA NIEWYKONANIA ZOBOWIAZANIA W ODNIESIENIU DO
POZYCJI NIESEKURYTYZACYJINYCH

Artykut 325x

Kwoty brutto z tytutu niespodziewanego niewykonania zobowigzania

Instytucje obliczaja kwoty brutto z tytulu niespodziewanego niewykonania
zobowigzania w odniesieniu do kazdej ekspozycji dhlugiej z tytutu instrumentow

dhuznych, stosujac nastepujace wzory:
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JTDiong = max{LGD * Vuorionar + P&Liong + Adjustmentyy,, }

gdzie:
Vhnotional = Warto$¢ referencyjna instrumentu;

P&L ong = element, ktory stanowi korekte o zyski lub straty juz ujete przez instytucje
z powodu zmian wartosci godziwej instrumentu tworzacego ekspozycje dluga. Zyski
wprowadza si¢ do wzoru ze znakiem dodatnim, a straty — ze znakiem ujemnym;

Adjustmentiong = kwota, o jaka — w zwiazku ze struktura instrumentu pochodnego —
strata instytucji w przypadku niewykonania zobowigzania zwickszylaby si¢ lub
zmniejszyla w stosunku do petnej straty na instrumencie bazowym. W przypadku
zwigkszenia wprowadza si¢ termin Adjustmenting z€ znakiem dodatnim, a w
przypadku zmniejszenia — ze znakiem ujemnym.

Instytucje obliczajg kwoty brutto z tytulu niespodziewanego niewykonania
zobowigzania w odniesieniu do kazdej ekspozycji krotkiej z tytutu instrumentow
dhuznych, stosujac nastepujace wzory:

]TDshort = max{LGD ) Vnotional + P&Lshort + AdeStmentshort}

gdzie:

Vhotionat = warto$¢ referencyjna instrumentu, ktdérag wprowadza si¢ do wzoru ze
znakiem ujemnym;

P&Lshort = element, ktory stanowi korekte o zyski lub straty juz ujete przez instytucje
z powodu zmian wartosci godziwej instrumentu tworzacego ekspozycje krotka.
Zyski wprowadza si¢ do wzoru ze znakiem dodatnim, a straty — ze znakiem
ujemnym;

Adjustmentsnor = kwota, o jaka — w zwigzku ze strukturg instrumentu pochodnego —
zysk instytucji w przypadku niewykonania zobowigzania zwigkszylby si¢ lub
zmniejszyt w stosunku do pelnej straty na instrumencie bazowym. W przypadku
zmniejszenia wprowadza si¢ termin Adjustmentshorr Z€ znakiem dodatnim, a w
przypadku zmniejszenia — ze znakiem ujemnym.

LGD odnoszaca si¢ do instrumentéw dluznych, ktorg maja stosowac instytucje do

celow obliczen, o ktorych mowa w ust. 11 2, jest nastgpujaca:

a)  ekspozycjom z tytutlu instrumentéw dhuznych innych niz uprzywilejowane
przypisuje si¢ LGD réwna 100 %;

b)  ekspozycjom z tytulu uprzywilejowanych instrumentow dluznych przypisuje
si¢ LGD rowng 75 %;

c) cekspozycjom z tytulu obligacji zabezpieczonych, o ktérych mowa w art. 129,
przypisuje si¢ LGD réwna 25 %.
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Do celow obliczen, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, wartos$cig referencyjna w przypadku
instrumentéw dluznych jest warto§¢ nominalna instrumentu dluznego. Do celow
obliczen, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, wartoscig referencyjng w przypadku
instrumentdw pochodnych, ktorych instrumentem bazowym sg dluzne papiery
wartosciowe, jest warto$¢ nominalna danego bazowego instrumentu dtuznego.

W odniesieniu do ekspozycji z tytutu instrumentéw kapitatowych instytucje obliczaja
kwoty brutto z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania w nastepujacy

sposOb zamiast korzystac¢ ze wzorow, o ktorych mowa w ust. 11 2:

JTDypny = max{LGD -V + P&L,n, + Adjustmentiyy,, }
JTDgp,ore = max{LGD -V + P&Lg,,,+ + Adjustmentgy o }

gdzie

V = warto$¢ godziwa akcji lub, w przypadku instrumentéw pochodnych na akcje,
warto$¢ godziwa bazowego instrumentu kapitatlowego danego instrumentu
pochodnego.

Instytucje przypisuja LGD w wysokos$ci 100 % instrumentom kapitalowym do celow
obliczen, o ktérych mowa w ust. 6.

W przypadku ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowigzania wynikajace z
instrumentdow  pochodnych, ktérych wyptaty w przypadku niewykonania
zobowigzania przez dluznika nie sg zwigzane z wartoscia referencyjng konkretnego
instrumentu wyemitowanego przez tego dluznika, z LGD dluznika lub z
instrumentem wyemitowanym przez tego dtuznika, instytucje stosuja alternatywne
metody szacowania kwot brutto z tytulu niespodziewanego niewykonania
zobowigzania, ktore speiniaja definicj¢ kwoty brutto z tytutu niespodziewanego
niewykonania zobowigzania zawartg w art. 325t ust. 3.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
doprecyzowania, w jaki sposob instytucje obliczajg kwoty z tytutu niespodziewanego
niewykonania zobowigzania w odniesieniu do roéznych rodzajéw instrumentéw
zgodnie z niniejszym artykutem oraz ktorg z alternatywnych metod instytucje stosuja
do celow oszacowania kwoty brutto z tytulu niespodziewanego niewykonania

zobowigzania, o ktorym to oszacowaniu mowa w ust. 7.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [pigtnascie miesigcy od dnia wejScia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o

181



ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

Artykut 325y
Kwoty netto z tytutu niespodziewanego niewykonania zobowigzania

Instytucje obliczaja kwoty netto z tytulu niespodziewanego niewykonania

zobowigzania, kompensujac kwoty brutto z tytutu niespodziewanego niewykonania

zobowigzania w przypadku ekspozycji krotkich 1 dlugich. Kompensowanie jest

mozliwe wylacznie miedzy ekspozycjami wobec tego samego dhuznika, jezeli

ekspozycje krotkie posiadajg taki sam lub nizszy stopien uprzywilejowania jak

ekspozycje dtugie.

Kompensowanie jest petne albo czesciowe w zaleznos$ci od termindw zapadalno$ci

ekspozycji objetych kompensowaniem:

a) kompensowanic jest pelne, jezeli wszystkie ekspozycje  objete
kompensowaniem maja terminy zapadalnosci wynoszace jeden rok lub wigce;;

b)  kompensowanie jest czgsciowe, jezeli co najmniej jedna z ekspozycji objetych
kompensowaniem ma termin zapadalnosci wynoszacy mniej niz jeden rok;
wowczas wysoko$¢ kwoty z tytulu niespodziewanego niewykonania
zobowigzania kazdej ekspozycji o terminie zapadalno$ci wynoszacym mniej
niz jeden rok zostaje pomniejszona proporcjonalnie do wartosci réwnej
stosunkowi terminu zapadalno$ci ekspozycji do okresu wynoszacego jeden
rok.

Jezeli kompensowanie nie jest mozliwe, kwoty brutto z tytulu niespodziewanego
niewykonania zobowigzania sg réwne kwotom netto z tytulu niespodziewanego
niewykonania zobowigzania w przypadku ekspozycji, ktorych termin zapadalnosci
wynosi jeden rok lub wigcej. Kwoty brutto z tytulu niespodziewanego niewykonania
zobowigzania o terminie zapadalno$ci wynoszacym mniej niz jeden rok zostaja
pomniejszone w celu obliczenia kwot netto z tytutu niespodziewanego niewykonania
zobowigzania.
Wspotezynnikiem korygujacym w odniesieniu do tych ekspozycji jest wartos¢ rowna
stosunkowi terminu zapadalnosci ekspozycji do okresu wynoszacego jeden rok, o
dolnym putapie wynoszacym 3 miesiace.
Do celéw ust. 2 1 3 uwzglednia si¢ terminy zapadalnosci kontraktow na instrumenty
pochodne, a nie terminy zapadalnosci ich instrumentéw bazowych. Pieni¢znym
ekspozycjom z tytutu instrumentow kapitatowych przypisuje si¢ termin zapadalnos$ci
wynoszacy jeden rok albo trzy miesigce, wedlug uznania instytucji.

Artykut 325z
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Obliczanie wymogu w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka niewykonania
zobowigzania
Niezaleznie od rodzaju kontrahenta kwoty netto z tytulu niespodziewanego
niewykonania zobowigzania mnozy si¢ przez odpowiadajagce im wagi ryzyka
niewykonania zobowigzania zgodnie z ich jako$cig kredytowa okre§long w tabeli 2:
Tabela 2

Kategoria jakosci kredytowej Waga ryzyka niewykonania zobowigzania
Stopien jakosci kredytowej 1 0,5%

Stopien jakosci kredytowej 2 3%

Stopien jakosci kredytowe;j 3 6 %

Stopien jakos$ci kredytowej 4 15%

Stopien jakosci kredytowej 5 30 %

Stopien jakos$ci kredytowej 6 50 %

Bez ratingu 15 %

Ktorych dotyczy niewykonanie = 100 %

zobowigzania

Ekspozycjom, ktorym przypisano by wage ryzyka wynoszaca 0 % z zastosowaniem
metody standardowej dla ryzyka kredytowego zgodnie z cze¢scig III tytut II rozdziat
2, przypisuje si¢ wage ryzyka niewykonania zobowigzania wynoszaca 0 % w
odniesieniu do wymogow w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka
niewykonania zobowigzania.

Wazong kwote netto z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania
przypisuje si¢ do nastepujacych koszykow: przedsigbiorstwa, panstwa oraz
samorzady terytorialne / gminy.

Wazone kwoty netto z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania

agreguje si¢ w ramach kazdego koszyka zgodnie z nast¢pujacym wzorem:

max {<z RW; -net]TDl-> — WtS - <Z RW; - |net]TDi|); O}
i € Long i €Short

gdzie

I = indeks, ktory oznacza instrument nalezacy do koszyka b;
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DRC, = wymog w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania
zobowigzania w odniesieniu do koszyka b;

WtS = wspotczynnik uwzgledniajacy korzys$¢ dla powigzan zabezpieczajacych w
ramach koszyka, ktory oblicza si¢ w nastgpujacy sposob:
X net JTD,,,

WtS =
2 Net JTD,,,, + X[net JTDgp

Pozycje krotkie i dlugie sumuje si¢ do celow DRC, i WtS w odniesieniu do
wszystkich pozycji w ramach koszyka bez wzgledu na stopien jakosci kredytowej,
do ktorego te pozycje sa przypisane, co skutkuje powstaniem specyficznych dla
danego koszyka wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka
niewykonania zobowigzania.

Ostateczny wymog w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyka niewykonania
zobowigzania w odniesieniu do pozycji niesekurytyzacyjnych oblicza si¢ jako prosta
sume¢ wymogow w zakresie funduszy wtasnych na poziomie koszyka.
PODSEKCIA 2
NARZUT Z TYTULU RYZYKA NIEWYKONANIA ZOBOWIAZANIA W ODNIESIENIU DO

POZYCJI SEKURYTYZACYJINYCH (NIEWCHODZACYCH W SKEAD KORELACYJINEGO
PORTFELA HAN DLOWEGO)

Artykut 325aa

Kwoty z tytutu niespodziewanego niewykonania zobowigzania

Kwotami brutto z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania w
odniesieniu do ekspozycji sekurytyzacyjnych sa warto$ci godziwe ekspozycji
sekurytyzacyjnych.

Kwoty netto z tytutlu niespodziewanego niewykonania zobowigzania okresla si¢ w
drodze kompensowania kwot brutto z tytulu niespodziewanego niewykonania
zobowigzania w odniesieniu do pozycji dhugich 1 kwot brutto z tytulu
niespodziewanego niewykonania zobowigzania w odniesieniu do pozycji krotkich.
Kompensowanie jest mozliwe wylacznie migdzy ekspozycjami sekurytyzacyjnymi o
tym samym pakiecie aktywow bazowych i nalezacych do tej samej transzy. Nie jest
dozwolone kompensowanie migdzy ekspozycjami sekurytyzacyjnymi o rdéznych
pakietach aktywow bazowych, nawet jezeli punkt inicjujacy 1 punkt konczacy sa
takie same.

Jezeli dekomponujac lub 1laczac istniejagce ekspozycje sekurytyzacyjne, mozna

doskonale odwzorowaé inne istniejace ekspozycje sekurytyzacyjne z wyjatkiem
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terminu zapadalnosci, do celow kompensowania zamiast pierwotnych ekspozycji
mozna wykorzysta¢ ekspozycje wynikajace z dekompozycji lub z potaczenia.

4. Jezeli dekomponujac lub taczac istniejace ekspozycje sekurytyzacyjne w podmiotach
bazowych, mozna doskonale odwzorowac struktur¢ catej transzy istniejgce]
ekspozycji sekurytyzacyjnej, do celow kompensowania mozna wykorzysta¢
ekspozycje wynikajace z dekompozycji lub z potaczenia. Jezeli podmioty bazowe
wykorzystuje si¢ w ten sposob, wyklucza si¢ je z traktowania ryzyka niewykonania
zobowigzania z tytutu pozycji niesekurytyzacyjnych.

5. Art. 325y ma zastosowanie zaréwno do pierwotnych, jak i do odwzorowanych
ekspozycji sekurytyzacyjnych. Odno$nymi terminami zapadalno$ci sg terminy
zapadalnoSci transz sekurytyzacyjnych.

Artykut 325ab
Obliczanie wymogu w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka niewykonania zobowigzania
w odniesieniu do sekurytyzacji

1. Kwoty netto z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania dotyczace
ekspozycji sekurytyzacyjnych mnozy si¢ przez 8 % wagi ryzyka, ktéra ma
zastosowanie do danej ekspozycji sekurytyzacyjnej, w tym prostych, przejrzystych i
standardowych sekurytyzacji (ang. simple, transparent and standardised, STS), w
portfelu niechandlowym zgodnie z hierarchig podej$¢ okreslong w tytule II rozdziat 5

sekcja 3, niezaleznie od rodzaju kontrahenta.

2. Termin zapadalno$ci wynoszacy jeden rok ma zastosowanie do wszystkich transz, w
przypadku ktorych wagi ryzyka oblicza si¢ zgodnie z SEC-IRBA i SEC-ERBA.
3. Wazone ryzykiem kwoty z tytutu niespodziewanego niewykonania zobowigzania w

odniesieniu do poszczegdlnych pienieznych ekspozycji sekurytyzacyjnych ogranicza
si¢ do warto$ci godziwej pozycji.

4. Wazone ryzykiem kwoty netto z tytulu niespodziewanego niewykonania
zobowigzania przypisuje si¢ do nastgpujacych koszykow:

a) jednego wspOlnego koszyka dla wszystkich przedsiebiorstw niezaleznie od
regionu;

b) 44 réznych koszykoéw odpowiadajacych 1 koszykowi na kazdy region dla
kazdej z jedenastu zdefiniowanych klas aktywoéw. Do tych jedenastu klas
aktywow naleza: ABCP, kredyty na zakup samochodu / leasingi samochodéw,
papiery wartoSciowe zabezpieczone sptatami mieszkaniowych kredytow
hipotecznych, karty kredytowe, papiery wartoSciowe zabezpieczone sptatami
komercyjnych kredytéw hipotecznych, instrumenty typu CLO, instrumenty
typu CDO-squared, mate i $rednie przedsigbiorstwa, kredyty studenckie, inne
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detaliczne, inne hurtowe. Do wspomnianych czterech regiondw naleza: Azja,
Europa, Ameryka Pétnocna oraz inne regiony.

Aby przypisa¢ ekspozycje sekurytyzacyjna do koszyka, instytucje opieraja si¢ na
Klasyfikacji powszechnie stosowanej na rynku. Instytucje przypisuja kazda
ekspozycje sekurytyzacyjng wytacznie do jednego z powyzszych koszykow. Kazda
ekspozycje sekurytyzacyjng, ktorej instytucja nie moze przypisa¢ do rodzaju lub
regionu instrumentu bazowego, przypisuje si¢ odpowiednio do Kategorii »inne
detaliczne«, »inne hurtowe« lub »inne regiony«.
Wazone kwoty netto z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania
agreguje si¢ w obrebie kazdego koszyka w ten sam sposob, co w przypadku ryzyka
niewykonania zobowigzania zwigzanego z ekspozycjami niesekurytyzacyjnymi z
zastosowaniem wzoru przedstawionego w art. 325z ust. 4, co skutkuje powstaniem
wymogu w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania
w odniesieniu do kazdego koszyka.
Ostateczny wymdg w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyka niewykonania
zobowigzania w odniesieniu do pozycji niesekurytyzacyjnych oblicza si¢ jako prosta
sume wymogow w zakresie funduszy wlasnych na poziomie koszyka.
PODSEKCJA 3
NARZUT Z TYTULU RYZYKA NIEWYKONANIA ZOBOWIAZANIA W ODNIESIENIU DO

POZYCJI SEKURYTYZACYJINYCH (WCHODZACYCH W SKEAD KORELACYJNEGO
PORTFELA HAN DLOWEGO)

Artykut 325ac
Zakres stosowania

W przypadku korelacyjnego portfela handlowego narzut kapitalowy obejmuje
ryzyko niewykonania zobowigzania w odniesieniu do ekspozycji sekurytyzacyjnych
1 zabezpieczen niesekurytyzacyjnych. Zabezpieczenia takie wylacza si¢ z obliczen
ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu do pozycji niesekurytyzacyjnych.
Nie istnieje korzys¢ z dywersyfikacji migdzy narzutem z tytutu ryzyka niewykonania
zobowigzania w odniesieniu do pozycji niesekurytyzacyjnych, narzutem z tytulu
ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych
(niewchodzacych w skfad korelacyjnego portfela handlowego) oraz narzutem z
tytutu  ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu do pozycji
sekurytyzacyjnych korelacyjnego portfela handlowego.

W przypadku bedacych przedmiotem obrotu niesekurytyzacyjnych kredytowych
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instrumentéw pochodnych i niesekurytyzacyjnych instrumentéw pochodnych na
akcje kwoty z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania dla
poszczegolnych odno$nych podmiotow prawnych bedacych emitentami ustala sig,

stosujac metode petnego przegladu.

Artykut 325ad
Kwoty z tytutu niespodziewanego niewykonania zobowigzania W odniesieniu do korelacyjnego
portfela handlowego

1. Kwotami brutto z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania w
odniesieniu do ekspozycji sekurytyzacyjnych i ekspozycji niesekurytyzacyjnych w
korelacyjnym portfelu handlowym sg warto$ci godziwe tych ekspozycji.

2. Produkty uruchamiane n-tym niewykonaniem zobowigzania sg traktowane jako
produkty transzowane o nast¢pujacych punktach inicjujacych i konczacych:

a)  punkt inicjujacy = (N — 1) / podmioty ogotem
b)  punkt konczacy = (N — 1) / podmioty ogotem

gdzie wyrazenie »podmioty ogétem« oznacza catkowita liczbe podmiotow w
koszyku bazowym lub w puli bazowej.

3. Kwoty netto z tytutu niespodziewanego niewykonania zobowigzania okre$la sig,
kompensujac kwoty brutto z tytutu niespodziewanego niewykonania zobowigzania w
odniesieniu do pozycji dlugich 1 pozycji krotkich. Kompensowanie jest mozliwe
wylacznie wsrod ekspozycji, ktorych wszystkie wilasciwosci poza terminem
zapadalno$ci sg identyczne. Kompensowanie jest mozliwe wylacznie w
nastgpujacych przypadkach:

a) w odniesieniu do produktow opartych na indeksach kompensowanie jest
mozliwe pomig¢dzy terminami zapadalno$ci w ramach tej samej rodziny, serii i
transzy indeksow, z zastrzezeniem specyfikacji dla ekspozycji o terminie
zapadalnos$ci krotszym niz jeden rok ustanowionych w art. 325y. Kwoty brutto
z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania w odniesieniu do
pozycji dhugich i1 pozycji krotkich, ktore stanowig doskonate odwzorowania,
mozna kompensowaé za posrednictwem dekompozycji na jednopodmiotowe
réwnowazne ekspozycje, wykorzystujac model wyceny. Do celow niniejszego
artykutu dekompozycja z wykorzystaniem modelu wyceny oznacza, ze
jednopodmiotowy sktadnik sekurytyzacji wycenia si¢ jako rdznice miedzy
bezwarunkowa wartos$cig sekurytyzacji a warunkowa wartoscig sekurytyzacji,
przy  zalozeniu, ze niewykonanie zobowigzania w  przypadku
jednopodmiotowego sktadnika prowadzi do LGD w wysokosci 100 %. W
takich przypadkach suma kwot brutto z tytulu niespodziewanego niewykonania
zobowigzania jednopodmiotowych ekspozycji réwnowaznych otrzymana w
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drodze dekompozycji jest rOwna kwocie brutto z tytulu niespodziewanego
niewykonania zobowigzania ekspozycji, ktorej nie poddano dekompozyc;ji;

b)  kompensowanie w drodze dekompozycji, jak okreslono w lit. a), nie jest
dozwolone w odniesieniu do resekurytyzacji;

c)  w odniesieniu do indeksow i transz opartych na indeksach kompensowanie jest
mozliwe pomigdzy terminami zapadalno$ci w ramach tej samej rodziny, serii 1
transzy indeksow w drodze odwzorowania lub dekompozycji. Do celow
niniejszego artykutu:

(i) odwzorowanie oznacza, ze poszczegédlne transze sekurytyzacyjne
oparte na indeksach laczy si¢ w celu odwzorowania innej transzy o tej
samej serii indeksu lub w celu odwzorowania pozycji nietranszowanych
w serii indeksu;

(i) dekompozycja oznacza odwzorowanie indeksu za posrednictwem
sekurytyzacji, w przypadku ktorej ekspozycje bazowe w puli sg
identyczne z ekspozycjami jednopodmiotowymi, ktore skiadajg si¢ na
indeks.

Jezeli ekspozycje dlugie 1 krotkie sg rownowazne poza jednym elementem
rezydualnym, kompensowanie jest dozwolone, a kwota netto z tytulu
niespodziewanego niewykonania  zobowigzania  odzwierciedla  ekspozycje
rezydualng;

d) nie mozna kompensowac¢ réznych transz o tej samej serii indeksu, o ré6znych
seriach tego samego indeksu oraz o réznych rodzinach indeksow.

Artykut 325ae
Obliczanie wymogu w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka niewykonania zobowigzania

w odniesieniu do korelacyjnego portfela handlowego
1. Kwoty netto z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania mnozy si¢
przez:

a) w przypadku produktow transzowanych — wagi ryzyka niewykonania

zobowigzania odpowiadajace ich jako$ci kredytowej, jak okreslono w art. 348
ust. 11i2;

b) w przypadku produktdw nietranszowanych — wagi ryzyka niewykonania
zobowigzania, o ktérych mowa w art. 325y ust. 1.
2. Wazone ryzykiem kwoty netto z tytulu niespodziewanego niewykonania
zobowigzania przypisuje si¢ do koszykdw, ktore odpowiadajg indeksowi.
3. Wazone kwoty netto z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania

agreguje si¢ w ramach kazdego koszyka zgodnie z nast¢pujacym wzorem:
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DRCj, = max {(Z RW; -net]TDL-> —WtScrp - (Z RW, - |net]TDL-|); 0}
i € Long i €Short

gdzie
I = instrument nalezacy do koszyka b;

DRC, = wymog w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania
zobowigzania w odniesieniu do koszyka b;

WitScp = wspolezynnik uwzgledniajacy korzys¢ dla powiazan zabezpieczajacych w
ramach koszyka, ktory oblicza si¢ zgodnie ze wzorem dla WtS okreslonym w art.
325z ust. 4, ale z wykorzystaniem pozycji dlugich i1 kréotkich w catym korelacyjnym
portfelu handlowym, a nie tylko pozycji w konkretnym koszyku.

4. Instytucje obliczaja wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka
niewykonania zobowigzania w odniesieniu do korelacyjnego portfela handlowego

(DRCcrtp), stosujgc nastepujacy wzor:

DRC;rp = max {z(max{DRCb, 0} + 0.5 - min{DRC,,0}),0
b

SEKCJA 6
WAGI | KORELACJE RYZYKA
PODSEKCJA 1
WAGI | KORELACJE RYZYKA DELTA
Artykut 325af

Wagi ryzyka w odniesieniu do ryzyka og6lnego stopy procentowej

1. W odniesieniu do walut nieuwzglednionych w podkategorii walut o najwigkszej
ptynnosci, o ktérej mowa w art. 325be ust. 5 lit. b), wagi ryzyka wspdtczynnikow

ryzyka stop wolnych od ryzyka sg nastepujace:

Tabela 3
Termin , . 0,25 roku 0,5 roku 1 rok 2 lata 3 lata
zapadalnosci
Waga ryzyka
(punkty 2,4 % 2,4 % 2,25 % 1,88 % 1,73 %
procentowe)
Termin 5 lat 10 lat 15 lat 20 lat 30 lat
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zapadalnosci

Waga ryzyka
(punkty 1.5% 1.5% 1.5% 1.5% 1.5%
procentowe)

Wspolng wage ryzyka wynoszaca 2,25 % ustanawia si¢ zar6wno w odniesieniu do
wszystkich wspotczynnikow ryzyka inflacji, jak 1 do wszystkich wspotczynnikow
ryzyka bazy walutowe;j.

W odniesieniu do walut uwzglednionych w podkategorii walut o najwigkszej
ptynnosci, o ktorej mowa w art. 325be ust. 7 lit. b), oraz do waluty krajowej danej
instytucji wagami ryzyka wspotczynnikdéw ryzyka stop wolnych od ryzyka sa wagi
ryzyka, o ktérych mowa w tabeli 3 niniejszego artykutu, podzielone przez v/2.

Artykut 325ag

Korelacje zachodzgce w obrebie koszyka w odniesieniu do ryzyka ogolnego stopy procentowej

1.

Miedzy wspotczynnikami ryzyka stopy procentowej w ramach tego samego koszyka,
o tym samym przypisanym terminie zapadalnosci, ale odpowiadajacymi r6znym
krzywym, korelacje pq ustala si¢ na poziomie 99,90 %.

Migdzy wspotczynnikami ryzyka stopy procentowej w ramach tego samego koszyka,
odpowiadajacymi tej samej krzywej, ale o roznych terminach zapadalnosci, korelacje
ustala si¢ zgodnie z nastepujgcym wzorem:

(_9_ Ty =T )
max |e\ ~ mnilT/; 40%

gdzie:

T, (odpowiednio T;) = termin zapadalnoS$ci, ktory odnosi si¢ do stopy wolnej od
ryzyka;

0 = 3%.

Korelacja px miedzy wspdtczynnikami ryzyka stopy procentowej w ramach tego
samego koszyka, odpowiadajacymi réznym krzywym 1 o rdéznych terminach
zapadalno$ci, jest rowna parametrowi korelacji okreslonemu w ust. 2 i
pomnozonemu przez 99,90 %.

Miedzy wspolczynnikami ryzyka stop wolnych od ryzyka a wspotczynnikami ryzyka
inflacji korelacje¢ ustala si¢ na poziomie 40 %.

Miedzy wspolczynnikami ryzyka bazy walutowej a wszelkimi innymi

wspotczynnikami  ryzyka ogoOlnego stopy procentowej, w tym innym
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wspotczynnikiem ryzyka bazy walutowej, korelacje ustala si¢ na poziomie 0 %.

Artykut 325ah
Korelacje zachodzgce pomiedzy koszykami w odniesieniu do ryzyka ogolnego stopy
procentowej

Parametr y,c = 50 % stosuje si¢ do agregowania wspotczynnikow ryzyka nalezacych do
roznych koszykow.

Artykut 325ai
Wagi ryzyka w odniesieniu do ryzyka spreadu kredytowego (pozycje niesekurytyzacyjne)
1. Wagi ryzyka sa takie same w przypadku wszystkich terminéw zapadalnosci (0,5
roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat) w kazdym koszyku.
Tabela 4
Waga
Numer Jakosé ryzyka
Sektor (punkty
koszyka kredytowa
procentow
€)
1 Wszystkie Rzad centrglny, w tym banki centralne, panstwa 0,50 %
cztonkowskiego
Rzad centralny, w tym banki centralne, panstwa
trzeciego, wielostronne banki rozwoju i organizacje 0.5 %
migdzynarodowe, o ktorych mowa w art. 117 ust. 21
2 art. 118
Wiadze regionalne lub lokalne i podmioty sektora
; 1,0%
3 publicznego
Podmioty sektora finansowego, w tym instytucje
kredytowe zarejestrowane lub utworzone przez rzad 50%
Stopien jakosci | centralny, samorzad regionalny lub wiadze lokalne, i ™
4 kredytowej 1- | wierzyciele uprzywilejowani
3
Materiaty podstawowe, energia, przemyst, rolnictwo,
, o . ) 3,0%
5 wytworstwo, gornictwo i wydobywanie
Towary i ustugi konsumenckie, transport i gospodarka
magazynowa, dzialalno§¢ w  zakresie ustug 3,0%
6 administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca
7 Technologia, telekomunikacja 2,0%
8 . . . ., 15%
Ochrona zdrowia, infrastruktura publiczna, dziatalnos$¢
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10

profesjonalna i techniczna

Obligacje zabezpieczone emitowane przez instytucje
kredytowe w panstwach cztonkowskich

2,0%

Obligacje zabezpieczone emitowane przez instytucje
kredytowe w panstwach trzecich

4,0%

11

12

13

14

15

16

17

Rzad centralny, w tym banki centralne, panstwa
trzeciego, wielostronne banki rozwoju i organizacje
miedzynarodowe, o ktorych mowa w art. 117 ust. 2 i
art. 118

3,0%

Wiladze regionalne lub lokalne i podmioty sektora
publicznego

4,0%

Stopien jakos$ci
kredytowej 4—

Podmioty sektora finansowego, w tym instytucje
kredytowe zarejestrowane lub utworzone przez rzad
centralny, samorzad regionalny lub wiladze lokalne, i
wierzyciele uprzywilejowani

12,0 %

6

Materiaty podstawowe, energia, przemysl, rolnictwo,
wytworstwo, gornictwo i wydobywanie

7,0 %

Towary i ustugi konsumenckie, transport i gospodarka
magazynowa, dzialalnos¢ w  zakresie  ushlug
administrowania i dzialalno$¢ wspierajgca

8,5 %

Technologia, telekomunikacja

5,5%

Ochrona zdrowia, infrastruktura publiczna, dziatalnosé¢
profesjonalna i techniczna

5,0 %

18

Pozostate sektory

12,0 %

1.

Aby przypisa¢ ekspozycje na ryzyko do danego sektora, instytucje kredytowe

opierajg si¢ na klasyfikacji powszechnie stosowanej na rynku w celu grupowania

emitentow wedlug branzy. Instytucje kredytowe przypisuja kazdego emitenta

wylacznie do jednego koszyka sektorowego wymienionego w tabeli w ust. 1.

Pozycje ryzyka zwigzane z dowolnym emitentem, ktorego instytucja kredytowa nie

moze przypisa¢ w ten sposob do zadnego sektora, przypisuje si¢ do koszyka 18.

Artykut 325aj

Korelacje zachodzgce w obrebie koszyka w odniesieniu do ryzyka spreadu kredytowego

(pozycje niesekurytyzacyjne)

Parametr korelacji px migdzy dwoma wskaznikami wrazliwosci WSk i WS; w

192



ramach tego samego koszyka ustala si¢ nastgpujaco:

(name) Dl (tenor) Dk (basis)

Pkl = Pkl
gdzie:
pr ™™ wynosi 1, jezeli obie nazwy wskaznikow wrazliwosci k i | s identyczne, a
w przeciwnym wypadku — 35 %;

Pk (tenor) wynosi 1, jezeli oba wskazniki wrazliwosci K i1 | maja takie same
wierzchotki, a w przeciwnym wypadku — 65 %);

pra ®% wynosi 1, jezeli oba wskazniki wrazliwosci dotycza tych samych krzywych,
a w przeciwnym wypadku — 99,90 %.

Powyzsze korelacje nie dotycza koszyka 18, o ktorym mowa w art. 325ai ust. 1.
Wymog kapitalowy na potrzeby wzoru na agregacje ryzyka delta w koszyku 18 jest
réwny sumie wartosci bezwzglednych wazonych wskaznikow wrazliwosci netto

przypisanych do koszyka 18:
Koucket 18) = 2| WSkl

Artykut 325ak
Korelacje zachodzqce pomiedzy koszykami w odniesieniu do ryzyka spreadu kredytowego
(pozycje niesekurytyzacyjne)

Parametr korelacji ync, ktory ma zastosowanie do agregacji wskaznikow wrazliwoS$ci

miedzy roznymi koszykami, ustala si¢ nastepujaco:

Yo = Vb (rating) | Vb (sector)

gdzie:

o9 wymosi 1, jezeli oba koszyki naleza do tej samej kategorii jakosci kredytowej
(stopien jako$ci kredytowej 1-3 albo stopien jakosci kredytowej 4-6), w przeciwnym
wypadku — 50%. Do celow tych obliczen uznaje si¢, ze koszyk 1 nalezy do tej samej
kategorii jakosci kredytowej co koszyki o stopniu jakosci kredytowej 1-3;

12 wynosi 1, jezeli oba koszyki dotycza tego samego sektora, w przeciwnym
wypadku zastosowanie maja nastgpujace wartosci procentowe:

Tabela 5

Koszyk 1,2i11 | 3i12 |4i13 |5il4 |6il1l5 |7i16 [8il7 |9il0
1,2il11 5% 10% 20% 25% 20% 15 % 10%
3il2 5% 15% 20% 15 % 10 % 10%
4i13 5% 15% 20 % 5% 20 %
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5i14 20 % 25 % 5% 5%
6i15 25% 5% 15%
7i16 5% 20 %
8il7 5%
9i10

2. Wymog kapitalowy dotyczacy koszyka 18 dodaje si¢ do ogolnego kapitatu na

poziomie klasy ryzyka bez uznawania efektu dywersyfikacji lub efektu
zabezpieczenia w stosunku do jakiegokolwiek innego koszyka.
Artykut 325al

Wagi ryzyka w odniesieniu do sekurytyzacji ryzyka spreadu kredytowego (wchodzgcych w
sktad korelacyjnego portfela handlowego)

Wagi ryzyka sg takie same w przypadku wszystkich terminow zapadalno$ci (0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5
lat, 10 lat) w kazdym koszyku.

Tabela 6
Waga
Numer Jakosé ryzyka
Sektor (punkty
koszyka kredytowa
procento
we)
1 Wszystkie Rzad centr.alny, W tym banki centralne, panstwa 4%
cztonkowskiego Unii
Rzad centralny, w tym banki centralne, panstwa
trzeciego, wielostronne banki rozwoju i organizacje 4%
mi¢dzynarodowe, o ktorych mowa w art. 117 ust. 2 i art.
2 118
Wiladze regionalne lub lokalne i podmioty sektora 4%
3 Stopien publicznego
jakosei Podmioty sektora finansowego, w tym instytucje
kredytowej 1— ;
kredytowe zarejestrowane lub utworzone przez rzad
3 . . 8%
centralny, samorzad regionalny lub wtadze lokalne, i
4 wierzyciele uprzywilejowani
Materialy podstawowe, energia, przemyst, rolnictwo,
. A . . 5%
5 wytworstwo, gérnictwo i wydobywanie
6 . . . . 4%
Towary i uslugi konsumenckie, transport i gospodarka
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magazynowa,  dzialalno§¢ w  zakresie  ushug
administrowania i dzialalno$¢ wspierajaca
7 Technologia, telekomunikacja 3%
Ochrona zdrowia, infrastruktura publiczna, dziatalnos¢ 204
8 profesjonalna i techniczna
Obligacje zabezpieczone emitowane przez instytucje 30
9 kredytowe z siedzibg w panstwach cztonkowskich Unii
Obligacje zabezpieczone emitowane przez instytucje 6%
10 kredytowe w panstwach trzecich
Rzad centralny, w tym banki centralne, panstwa
trzeciego, wielostronne banki rozwoju i organizacje 13 %
miedzynarodowe, o ktorych mowa w art. 117 ust. 2 i art.
11 118
Wiladze regionalne lub lokalne i podmioty sektora
- 13 %
12 publicznego
Podmioty sektora finansowego, w tym instytucje
kredytowe zarejestrowane lub utworzone przez rzad 16 %
Stopien centralny, samorzad regionalny lub wtadze lokalne, i
13 jakosci wierzyciele uprzywilejowani
kredytowej 4—
6 Materiatly podstawowe, energia, przemyst, rolnictwo,
, - . . 10 %
14 wytwarstwo, gérnictwo i wydobywanie
Towary i ustugi konsumenckie, transport i gospodarka
magazynowa,  dzialalno§¢ w  zakresie ustug 12 %
15 administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca
16 Technologia, telekomunikacja 12%
Ochrona zdrowia, infrastruktura publiczna, dziatalno$é
. . . 12 %
17 profesjonalna i techniczna
18 Pozostate sektory 13 %

Artykut 325am

Korelacje w zakresie sekurytyzacji ryzyka spreadu kredytowego (wchodzgcych w sktad
korelacyjnego portfela handlowego)

Korelacje ryzyka delta pi wyprowadza si¢ zgodnie z przepisami art. 325aj, przy

(basis)

czym na potrzeby niniejszego ustepu pk wynosi 1, jezeli oba wskazniki

wrazliwos$ci dotycza tych samych krzywych, a w przeciwnym wypadku — 99,00 %.
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2. Korelacje yncoblicza si¢ zgodnie z przepisami art. 325ak.

Artykut 325an
Wagi ryzyka w odniesieniu do sekurytyzacji ryzyka spreadu kredytowego (niewchodzgcych w
sktad korelacyjnego portfela handlowego)

1. Wagi ryzyka sa takie same w przypadku wszystkich terminéw zapadalnosci (0,5
roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat) w kazdym koszyku.
Tabela 7
. Waga  ryzyka
Numer Jakos$¢ Sektor (punkty
koszyka kredytowa
procentowe)
Papiery wartosciowe
zabezpieczone splatami
mieszkaniowych kredytow
hipotecznych pierwszorzedne;j
1 jakosci 0,9 %
Papiery wartosciowe
zabezpieczone sptatami
mieszkaniowych kredytow
2 hipotecznych o $rednim ratingu 1,5 %
Papiery wartosciowe
zabezpieczone sptatami
mieszkaniowych kredytow
3 hipotecznych subprime 2,0%
—— Pozycja
uprzywilejowana | Papiery warto$ciowe
i stopien jakosci | zabezpieczone sptatami
kredytowej 1-3 | komercyjnych kredytow
4 hipotecznych 2,0%
Papiery typu ABS — kredyty
5 studenckie 0,8 %
Papiery typu ABS - Karty
6 kredytowe 1.2 %
Papiery typu ABS — kredyty
7 samochodowe 12%
Instrument typu CLO -
niewchodzacy W sktad
korelacyjnego portfela
8 handlowego 1,4 %
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Papiery warto§ciowe

zabezpieczone sptatami
mieszkaniowych kredytow
hipotecznych pierwszorzedne;j
9 jakosci 1,125 %
Papiery wartosciowe
zabezpieczone sptatami
mieszkaniowych kredytow
10 hipotecznych o §rednim ratingu 1,875 %
Papiery warto§ciowe
zabezpieczone splatami
mieszkaniowych kredytow
11 hipotecznych subprime 2,5 %
Pozycja inna niz
uprzywilejowana | Papiery warto$ciowe
1 stopien jakoS$ci | zabezpieczone splatami
kredytowej 1-3 | komercyjnych kredytow
12 hipotecznych 2,5%
Papiery typu ABS — kredyty
13 studenckie 1%
Papiery typu ABS - Karty
14 kredytowe 1,5%
Papiery typu ABS — kredyty
15 samochodowe 15%
Instrument typu CLO -
niewchodzacy W sktad
korelacyjnego portfela
16 handlowego 1,75 %
Papiery warto§ciowe
zabezpieczone sptatami
mieszkaniowych kredytow
hipotecznych pierwszorzedne;j
17 jakosci 1,575 %
Stopien  jakosci | papiery warto$ciowe
kredytowej 4-6 zabezpieczone sptatami
mieszkaniowych Kredytow
18 hipotecznych o $rednim ratingu 2,625 %
Papiery warto$ciowe
zabezpieczone splatami 0
19 mieszkaniowych kredytow 3.5%
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hipotecznych subprime

Papiery wartosciowe
zabezpieczone splatami
komercyjnych kredytow

20 hipotecznych 3.5%

Papiery typu ABS — kredyty
21 studenckie 1,4%

Papiery typu ABS - Karty
22 kredytowe 2,1%

Papiery typu ABS — kredyty
23 samochodowe 2,1 %

Instrument typu CLO -

niewchodzacy W sktad
korelacyjnego portfela
24 handlowego 2,45 %
25 Pozostate sektory 35%

Aby przypisa¢ ekspozycje na ryzyko do danego sektora, instytucje kredytowe
opieraja si¢ na klasyfikacji powszechnie stosowanej na rynku w celu grupowania
emitentow wedlug branzy. Instytucje kredytowe przypisuja kazda transze do jednego
koszyka sektorowego wymienionego w tabeli w ust. 1. Pozycje ryzyka z dowolnej
transzy, ktorej instytucja kredytowa nie moze przypisa¢ w ten sposob do zadnego

sektora, przypisuje si¢ do koszyka 25.

Artykut 325a0
Korelacje zachodzqce w obrebie koszyka w zakresie sekurytyzacji ryzyka spreadu
kredytowego (niewchodzqgcych w sklad korelacyjnego portfela handlowego)
Parametr korelacji px migdzy dwoma wskaznikami wrazliwosci WSk i WS; w

ramach tego samego koszyka ustala si¢ nastepujaco:

Pkl = Pha (tranche) il (tenor) Pl (basis)
gdzie:
pra M) wynosi 1, jezeli obie nazwy wskaznikow wrazliwosci k i | naleza do tego

samego koszyka 1 dotycza tej samej transzy sekurytyzacyjnej (pokrywanie si¢ na
poziomie powyzej 80 % w wartosciach referencyjnych), a w przeciwnym wypadku —
40 %,

pra ©° wynosi 1, jezeli oba wskazniki wrazliwosci k i | maja takie same

wierzchotki, a w przeciwnym wypadku — 80 %;
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pra ®% wynosi 1, jezeli oba wskazniki wrazliwosci dotycza tych samych krzywych,

a w przeciwnym wypadku — 99,90 %.
2. Powyzsze korelacje nie dotycza koszyka 25. Wymog kapitatowy na potrzeby wzoru
na agregacje ryzyka delta w koszyku 25 jest rowny sumie wartosci bezwzglednych

wazonych wskaznikéw wrazliwos$ci netto przypisanych do tego koszyka:
Koucket 25) = 2o | W Skl

Artykut 325ap
Korelacje zachodzgce pomiedzy koszykami w zakresie sekurytyzacji ryzyka spreadu
kredytowego (niewchodzqcych w sktad korelacyjnego portfela handlowego)

1. Parametr korelacji y»c stosowany do agregacji wskaznikow wrazliwo$ci miedzy
r6znymi koszykami ustala si¢ na poziomie 0 %.

2. Wymég kapitalowy dotyczacy koszyka 25 dodaje si¢ do ogdlnego kapitalu na

poziomie klasy ryzyka bez uznawania efektu dywersyfikacji lub efektu

zabezpieczenia w stosunku do jakiegokolwiek innego koszyka.

Artykut 325aq
Wagi ryzyka dla ryzyka cen akcji

1. Wagi ryzyka dla wskaznikow wrazliwosci dotyczacych akceji 1 stop repo akcji
ustalono w ponizszej tabeli:
Tabela 8
Waga Waga
ryzyka ryzyka
dotyczaca yzy
Kapitalizacja ceny dotyczaca
Numer koszyka rynkowa Gospodarka Sektor KASOWe] chp?/ repo
akgji ]
(punkty (punkty
procentowe) procentowe)
Towary 1 ustugi
konsumenckie,
transport i
gospodarka
‘ WSChOquca magazynowa,
Duza gospodarka dzialalnosé w
rynkowa zakresie ustug
administrowania i
dziatalnos$¢
wspierajaca, 0 0
1 ochrona zdrowia, 5% 0,55 %
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infrastruktura
publiczna

Telekomunikacja,
przemyst

60 %

0,60 %

Materiaty
podstawowe,
energia, rolnictwo,
wytworstwo,
gornictwo i
wydobywanie

45 %

0,45 %

Instytucje
finansowe, w tym
instytucje
finansowe
wspierane  przez
rzad, dzialalnos¢
zwigzana z obshuga
rynku
nieruchomosci,
technologia

55 %

0,55 %

Gospodarka
Zaawansowana

Towary 1 ustugi
konsumenckie,
transport i
gospodarka
magazynowa,
dziatalno$é W
zakresie ustug
administrowania i
dziatalnos$¢
wspierajaca,
ochrona zdrowia,
infrastruktura
publiczna

30 %

0,30 %

Telekomunikacja,
przemyst

35 %

0,35 %

Materialy
podstawowe,
energia, rolnictwo,
wytworstwo,
gornictwo i
wydobywanie

40 %

0,40 %
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Instytucje
finansowe, w tym
instytucje
finansowe
wspierane  przez
rzad, dzialalno$¢
zwigzana z obstuga

rynku
nieruchomosci,
8 technologia 50 % 0,50 %
Wschodzaca Wgzystkle sektory
ospodarka opisane w
? nkowa koszykach nr 1, 2,
9 y 3i4 70 % 0,70 %
Mata
Wszystkie sektory
Gospodarka opisane w
zaawansowana | koszykach nr 5, 6,
10 7i8 50 % 0,50 %
11 Pozostate sektory 70 % 0,70 %

2. Do celow niniejszego artykutu zakres matej i duzej kapitalizacji rynkowej okresla
EUNB zgodnie z art. 325be.

3. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
okreslenia, co stanowi wschodzaca gospodarke rynkowa i gospodarke zaawansowang
do celéw niniejszego artykutu.
EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia [pi¢tnascie miesi¢gcy od dnia wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r.
Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

4, Przypisujac ekspozycje na ryzyko do danego sektora, instytucje kredytowe opieraja

si¢ na klasyfikacji powszechnie stosowanej na rynku w celu grupowania emitentow
wedlug branzy. Instytucje kredytowe przypisuja kazdego emitenta do jednego
koszyka sektorowego wymienionego w tabeli w ust. 1 oraz wszystkich emitentéw z
tej samej branzy do tego samego sektora. Pozycje ryzyka zwigzane z dowolnym
emitentem, ktérego instytucja kredytowa nie moze przypisa¢ w ten sposob do
zadnego sektora, przypisuje si¢ do koszyka 11. Wielonarodowych lub

wielosektorowych emitentow akcji przypisuje si¢ do okreslonego koszyka na
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podstawie regionu i sektora, ktore s3 najistotniejsze dla prowadzonej przez takich

emitentOw dzialalnosci.

Artykut 325ar

Korelacje zachodzgce w obrebie koszyka w odniesieniu do ryzyka cen akcji

Parametr korelacji ryzyka delta py ustala si¢ na poziomie 99,90 % miedzy dwoma
wskaznikami wrazliwosci WSk i WS; w ramach tego samego koszyka, w przypadku
gdy jeden wskaznik dotyczy wrazliwoSci na cen¢ kasowag akcji, a drugi —
wrazliwo$ci na stope repo akcji, jezeli oba dotycza tego samego podmiotu
emitujgcego akcje.

W pozostatych przypadkach innych niz te, o ktéorych mowa w ust. 1, parametr
korelacji py migdzy dwoma wskaznikami wrazliwosci WSk i WS; na cen¢ kasowa

akcji w ramach tego samego koszyka ustala si¢ nastepujaco:

a) 15 % miedzy dwoma wskaznikami wrazliwosci w ramach tego samego
koszyka nalezacego do kategorii duza kapitalizacja rynkowa, wschodzaca
gospodarka rynkowa (koszyk nr 1, 2, 3 lub 4);

b) 25 % miedzy dwoma wskaznikami wrazliwosci w ramach tego samego
koszyka nalezacego do kategorii duza kapitalizacja rynkowa, gospodarka
zaawansowana (koszyk nr 5, 6, 7 lub 8);

c) 7,5 % miedzy dwoma wskaznikami wrazliwosci w ramach tego samego
koszyka nalezacego do kategorii mata kapitalizacja rynkowa, wschodzaca
gospodarka rynkowa (koszyk nr 9);

d) 12,5 % migdzy dwoma wskaznikami wrazliwo$ci w ramach tego samego
koszyka nalezacego do kategorii mata kapitalizacja rynkowa, gospodarka
zaawansowana (koszyk nr 10).

Parametr korelacji py migdzy dwoma wskaznikami wrazliwo$ci WSy i WS; na stope

repo akcji w ramach tego samego koszyka ustala si¢ zgodnie z lit. b).

Miedzy dwoma wskaznikami wrazliwosci WS, i WS; w ramach tego samego

koszyka, w przypadku gdy jeden wskaznik dotyczy wrazliwo$ci na cen¢ kasowa

akcji, drugi wskaznik dotyczy wrazliwosci na stope repo akcji 1 oba wskazniki
wrazliwosci dotyczg innego podmiotu emitujacego akcje, parametr korelacji py
ustala si¢ na poziomie korelacji okreslonym w ust. 2 i pomnozonym przez 99,90 %.

Powyzsze korelacje nie dotycza koszyka 11. Wymdg kapitatowy na potrzeby wzoru

na agregacje ryzyka delta w koszyku 11 jest rowny sumie wartosci bezwzglednych

wazonych wskaznikéw wrazliwo$ci netto przypisanych do tego koszyka:
Koucket 11) = 2| WSkl
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Artykut 325as
Korelacje zachodzgce pomiedzy koszykami w odniesieniu do ryzyka cen akcji

1. Parametr korelacji y»c stosuje si¢ do agregacji wskaznikow wrazliwosci miedzy
roznymi koszykami. Parametr ten ustala si¢ na poziomie 15 %, jezeli oba koszyki to
koszyki o0 numerach od 1 do 10.

2. Wymog kapitalowy dotyczacy koszyka 11 dodaje si¢ do ogolnego kapitatu na
poziomie klasy ryzyka bez uznawania efektu dywersyfikacji lub efektu
zabezpieczenia w stosunku do jakiegokolwiek innego koszyka.

Artykut 325at
Wagi ryzyka dla ryzyka cen towaréw

Wagi ryzyka dotyczace wskaznikow wrazliwosci na towary ustalono w ponizszej tabeli:

Tabela 9
Waga ryzyka
Numer koszyka Nazwa koszyka (punkty procentowe)
1 Energia — state substancje palne 30 %
2 Energia — plynne substancje palne 35%
3 Energia — handel energia elektrycznag i weglem | 60 %
4 Fracht 80 %
5 40 %
Metale — nieszlachetne
6 Lotne substancje palne 45 %
7 Metale szlachetne (w tym ztoto) 20 %
8 35 %
Zboza i nasiona oleiste
9 Produkty zwierzece i mleczne 25%
10 Produkty nietrwate i inne produkty rolne 35 %
11 Inne towary 50 %
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Artykut 325au
Korelacje zachodzgqce w obrebie koszyka w odniesieniu do ryzyka cen towarow

Do celéw uznania korelacji dowolne dwa towary uznaje si¢ za rozne towary, jezeli
na rynku wystepuja dwa kontrakty réznigce si¢ wytacznie towarem bazowym, ktory
ma zosta¢ dostarczony na ich podstawie.

Parametr Kkorelacji px miedzy dwoma wskaznikami wrazliwosci WSk 1 WS; w
ramach tego samego koszyka ustala si¢ nast¢pujaco:

8= pa (commodity) ey (tenor) i (basis)

gdzie:

Pk wynosi 1, jezeli oba towary o wskaznikach wrazliwosci K i | sg takie
same, a W przeciwnym wypadku — parametr ten jest rowny korelacjom zachodzacym
wewnatrz koszyka, przedstawionym w tabeli w ust. 3;

| (commodity)

p ™ wynosi 1, jezeli oba wskazniki wrazliwosci k i | maja takie same
wierzchotki, a w przeciwnym wypadku — 99 %j;
prn " wynosi 1, jezeli oba wskazniki wrazliwosci sa takie same po wzgledem

zaréwno (i) klasy kontraktu na dany towar, jak i (ii) lokalizacji dostawy towaru, a w
przeciwnym wypadku — 99,90 %.

(commaodity)

Korelacje zachodzace wewnatrz koszyka pi s nastepujace:
Tabela 10

Numer Korelacja
Nazwa koszyka

koszyka y (Pcommodity)

1 Energia — stale substancje | 55 %
palne

2 Energia — ptynne substancje | 95 %
palne

3 Energia — handel energig | 40 %
elektryczng i weglem

4 Fracht 80 %

5 Metale — nieszlachetne 60 %

6 Lotne substancje palne 65 %

7 Metale szlachetne (w tym | 55%
ztoto)
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8 Zboza 1 nasiona oleiste 45 %

9 Produkty zwierzece i mleczne | 15 %

10 Produkty nietrwate 1 inne | 40 %
produkty rolne

11 Inne towary 15%

Artykut 325av
Korelacje zachodzgce pomiedzy koszykami w odniesieniu do ryzyka cen towarow

Parametr korelacji y». stosowany do agregacji wskaznikow wrazliwo$ci miedzy réznymi koszykami
ustala si¢ na poziomie:

(@) 20 %, jezeli oba koszyki to koszyki o numerze od 1 do 10;
(b) 0 %, jezeli jednym z koszykow jest koszyk nr 11.
Artykut 325aw
Wagi ryzyka dla ryzyka walutowego

1. Do wszystkich wskaznikow wrazliwosci na zmiennos¢ kursu walutowego stosuje si¢

wage ryzyka na poziomie 30 %.

2. Waga ryzyka w przypadku wspotczynnikoéw ryzyka walutowego dotyczacych par
walutowych, w ktorych jedng walutg jest euro a drugg walutg jest waluta panstwa
cztonkowskiego uczestniczacego w drugim etapie unii gospodarczej i walutowej, jest
réwna wadze ryzyka, o ktérej mowa w ust. 1, podzielonej przez /2.

3. Waga ryzyka w przypadku wspotczynnikow ryzyka walutowego uwzglgdnionych w
podkategorii par walutowych o najwickszej ptynnosci, o ktorych mowa w art. 325be
ust. 7 lit. ¢), jest rowna wadze ryzyka, o ktorej mowa w ust. 1, podzielonej przez v/2.

Artykut 325ax
Korelacje ryzyka walutowego

Jednolity parametr korelacji y». wynoszacy 60 % stosuje si¢ do agregacji wskaznikéw wrazliwo$ci na
zmienno$¢ kursu walutowego.

PODSEKCJA 2
WAGI | KORELACJE RYZYKA VEGA | RYZYKA ZAKRZYWIENIA

Artykut 325ay
Wagi ryzyka vega i ryzyka zakrzywienia
1. Do wspotczynnikow ryzyka vega stosuje si¢ koszyki dotyczace ryzyka delta, o
ktérych mowa w podsekcji 1.
2. Wage ryzyka w przypadku danego wspoétczynnika ryzyka vega k (RW,,) okresla si¢
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4.

jako cze$¢ biezacej wartosci tego wspotczynnika ryzyka k odpowiadajaca

zmienno$ci implikowanej instrumentu bazowego, jak opisano w sekcji 3.

Czes$¢, o ktorej mowa w ust. 2, zalezy od domniemanej ptynnosci poszczegoélnych

rodzajow wspotczynnika ryzyka wedlug nast¢pujacego wzoru:

RW, = (warto$¢ wspdtczynnika ryzy ka k)x min |RW, -

gdzie:

RW, ustala si¢ na poziomie 55 %;

\V LHrisk class
— ;100 %
V10

LH,isk class to regulacyjny horyzont ptynnoSciowy przypisywany przy okreslaniu
kazdego wspolczynnika ryzyka vega k. LH ;s c1qss UStala si¢ zgodnie z nastepujaca

tabela:
Tabela 11

Klasa ryzyka

LH risk class

Ryzyko ogblne  stopy
procentowej

Pozycje niestanowigce
pozycji sekurytyzacyjnych
w zakresie ryzyka spreadu
kredytowego

Sekurytyzacje ryzyka

spreadu kredytowego
(wchodzagce @ w  skiad
korelacyjnego portfela

handlowego)

Sekurytyzacje ryzyka

spreadu kredytowego
(niewchodzace w  skiad
korelacyjnego portfela

handlowego)

Akcje (duza kapitalizacja)
Akcje (mala kapitalizacja)
Towary

Kurs walutowy

60

120

120

120

120

40

W kontekécie ryzyka zakrzywienia stosuje si¢ koszyki stosowane w kontek$cie
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ryzyka delta w podsekcji 1, chyba ze w niniejszym rozdziale okreslono inaczej.
W odniesieniu do wspotczynnikéw ryzyka walutowego i ryzyka zakrzywienia wagi
ryzyka zakrzywienia to wzgledne przesunigcia rowne wagom ryzyka delta, o ktoérych
mowa w podsekcji 1.
W odniesieniu do wspdiczynnikdw ryzyka zakrzywienia ryzyka ogdlnego stopy
procentowej, spreadu kredytowego i cen towarow waga ryzyka zakrzywienia to
rownolegte przesunigcie wszystkich wierzchotkéw w przypadku kazdej krzywej w
oparciu o najwickszg wage ryzyka delta przewidziang w podsekeji 1 dla kazdej klasy
ryzyka.
Artykut 325az
Korelacje ryzyka vega i ryzyka zakrzywienia
Parametr korelacji pq miedzy dwoma wskaznikami wrazliwo$ci na ryzyko vega w
tym samym koszyku w przypadku klasy ryzyka ogdélnego stopy procentowej ustala
si¢ nastepujaco:
(option maturity ) _(underlying maturity ), 1]

P = min [p P

gdzie:

ITk=T1]
. T - . . . .
p,(;l)ptwn maturity) \wynosi e ™nTkTl, gdzie a ustala sie na poziomie 1 %, a Ty i T

oznaczaja terminy zapadalno$ci opcji, dla ktorych okresla si¢ wskazniki wrazliwos$ci
na ryzyko vega, wyrazone w latach;
Busid

(underlying maturity) an{T,l(J Tt }

Pr Wynosi e gdzie a ustala si¢ na poziomie 1%, a T}
i TV oznaczajg terminy zapadalnosci instrumentéw bazowych opcji, dla ktérych

okresla si¢ wskazniki wrazliwosci na ryzyko vega, pomniejszone o terminy
zapadalno$ci odpowiadajacych im opcji, w obu wypadkach wyrazone w latach.
Miedzy wskaznikami wrazliwosci na ryzyko vega w koszyku dotyczacym

pozostatych klas ryzyka parametr korelacji py ustala si¢ nastgpujaco:

Pl = mln[p(DELTA) plgtlaptlon maturity ) 1]
gdzie:
(DELTA) , - | |
Pri jest rowny korelacji ryzyka delta zachodzacej wewnatrz koszyka dotyczacej

koszyka, do ktoérego przypisano by wspotczynniki ryzyka vega k i .

tion maturit
pklp Y) definiuje si¢ zgodnie z ust. 1.
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10.

11.

Jezeli chodzi o wskazniki wrazliwosci na ryzyko vega migdzy koszykami w ramach
jednej klasy ryzyka (ryzyko ogdlne stopy procentowej i pozycje nieujete jako ryzyko
ogolne stopy procentowej), w kontekscie ryzyka vega stosuje si¢ te same parametry
korelacji dla yy, jak okreslone dla korelacji ryzyka delta dla kazdej klasy ryzyka w
sekcji 4.

W metodzie standardowej nie uznaje si¢ korzySci w postaci dywersyfikacji lub
zabezpieczenia miedzy wspotczynnikami ryzyka vega 1 delta. Agregacja narzutéw z
tytutu ryzyka vega i ryzyka delta polega na zwyktym zsumowaniu.

Korelacje ryzyka zakrzywienia stanowig kwadrat odpowiadajacych im korelacji
ryzyka delta py; i yuc, 0 ktorych mowa w podsekcji 1.

Rozdzial 1b
Metoda modeli wewng¢trznych

SEKCJA1

ZEZWOLENIE I WYMOGI W ZAKRESIE FUNDUSZY WLASNYCH

Artykut 325ba

Zezwolenie na stosowanie modeli wewnetrznych

Po sprawdzeniu przestrzegania przez instytucje wymogoéw okreslonych w art. 325bi—
325bk wlasciwe organy udzielaja instytucjom zezwolenia na obliczanie ich
wymogéw w zakresie funduszy wlasnych przy uzyciu ich modeli wewnetrznych
zgodnie z art. 325bb dla portfela obejmujacego wszystkie pozycje przypisane
jednostkom odpowiadajacym za handel, ktdre spetniajg nastgpujace wymogi:

a)  jednostki odpowiadajgce za handel zostaty ustanowione zgodnie z art. 104b;

b)  jednostki odpowiadajace za handel spelnity wymog dotyczacy przypisania
zyskow 1 strat okreslony w art. 325bh za bezposrednio poprzedzajacy okres 12
miesigcy;

c) jednostki odpowiadajace za handel spetnity wymogi dotyczace weryfikacji
historycznej okreslone w art. 325bg ust. 1 za bezposrednio poprzedzajacy okres
250 dni roboczych;

d)  jednostki odpowiadajace za handel, ktorym przypisano co najmniej jedng z
pozycji portfela handlowego, o ktorych mowa w art. 325bm, spelniaja wymogi
okreslone w art. 325bn w zakresie wewngtrznego modelu pomiaru ryzyka
niewykonania zobowigzania.

Instytucje, ktorym udzielono zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, na stosowanie ich

modeli wewnetrznych w odniesieniu do kazdej jednostki odpowiadajacej za handel,

zglaszajg wlasciwym organom nastepujace informacje:
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a) tygodniowg miare swobodnych oczekiwanych brakéw UES; obliczang zgodnie
z ust. 5 dla wszystkich pozycji jednostki odpowiadajacej za handel, ktore
zglasza si¢ wlasciwym organom w odstepach miesigcznych;

b)  miesigczne wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego
obliczane zgodnie z niniejszym tytutem rozdziat 1a, tak jakby dana instytucja
nie uzyskata zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, a wszystkie pozycje
przypisane do danej jednostki odpowiadajagcej za handel byly rozwazane
niezaleznie jako oddzielny portfel. Tego rodzaju obliczenia zglasza si¢
wlasciwym organom w odstepach miesi¢cznych.

Instytucja, ktoérej udzielono zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, niezwlocznie
powiadamia wlasciwe organy, ktérym podlega, Zze jedna z jej jednostek
odpowiadajacych za handel nie spetnia juz ktoregokolwiek z wymogdéw okreslonych
w ust. 1. W takiej sytuacji instytucja ta nie moze juz stosowac przepisOw niniejszego
rozdzialu do Zadnych pozycji przypisanych do tej jednostki odpowiadajacej za
handel, w zwiazku z czym oblicza wymogi w zakresie funduszy wtasnych z tytulu
ryzyka rynkowego zgodnie z metoda okreslong w rozdziale la w odniesieniu do
wszystkich pozycji przypisanych do tej jednostki odpowiadajacej za handel w
najwczesniejszym dniu sprawozdawczym 1 do momentu, w ktorym wykaze
wlasciwym organom, ze dana jednostka odpowiadajaca za handel ponownie speinia
wszystkie wymogi okreslone w ust. 1.

Na zasadzie odstepstwa od przepisow ust. 3 wlasciwe organy moga, w wyjatkowych
okolicznos$ciach, zezwoli¢ instytucji na dalsze stosowanie swoich modeli
wewnetrznych do celow obliczania wymogdéw w zakresie funduszy wiasnych z
tytutu ryzyka rynkowego w przypadku jednostki odpowiadajacej za handel, ktora nie
spetnia juz warunkéw, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b) lub ¢). Wiasciwe organy
powiadamiaja EUNB, jezeli skorzystaja z tej mozliwos$ci, 1 uzasadniaja swoja
decyzje.

W przypadku pozycji przypisanych do jednostek odpowiadajacych za handel, dla
ktdrych dana instytucja nie uzyskata zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, instytucja
ta oblicza wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego zgodnie
z przepisami niniejszego tytutu rozdzial 1a. Do celow takiego obliczenia wszystkie
tego rodzaju pozycje rozwaza si¢ niezaleznie jako oddzielny portfel.

W odniesieniu do danej jednostki odpowiadajacej za handel miara swobodnych
oczekiwanych brakow, o ktorej mowa w ust. 2 lit. a), oznacza miar¢ swobodnych
oczekiwanych brakoéw obliczang zgodnie z art. 325bc w odniesieniu do wszystkich

pozycji przypisanych do tej jednostki odpowiadajacej za handel, rozwazanych
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niezaleznie jako oddzielny portfel. Na zasadzie odstepstwa od przepisow art. 325bd,
obliczajac tego rodzaju miar¢ swobodnych oczekiwanych brakéw w odniesieniu do
kazdej jednostki odpowiadajacej za handel, instytucje spelniajg nastepujace wymogi:

a)  okres wystepowania warunkoéw skrajnych zastosowany do obliczenia wartosci
liczbowej czesciowych oczekiwanych brakoéw PES© w odniesieniu do danej
jednostki odpowiadajacej za handel to okres wystepowania warunkow
skrajng/ch okreslony zgodnie z art. 325bd ust. 1 lit. ¢) do celow okreslenia
PES{© w odniesieniu do wszystkich jednostek odpowiadajacych za handel, dla
ktorych instytucje uzyskaty zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1;

b)  obliczajac wartosci liczbowe cze$ciowych oczekiwanych brakow PES i
PES{*® w odniesieniu do danej jednostki odpowiadajacej za handel, scenariusz
przysztych wstrzaséw stosuje si¢ wytacznie w odniesieniu do mozliwych do
modelowania czynnikow ryzyka zwigzanych z pozycjami przypisanymi takiej
jednostce odpowiadajacej za handel, uwzglednionych w podzbiorze mozliwych
do modelowania czynnikéw ryzyka wybranym przez instytucj¢ zgodnie z art.
325bd ust. 1 lit. a) do celow okreslenia PES{®> w odniesieniu do wszystkich
jednostek odpowiadajacych za handel, dla ktorych instytucje uzyskaty
zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1.

Istotne zmiany w stosowaniu modeli wewngtrznych, na ktérych stosowanie
instytucja uzyskata zezwolenie, rozszerzenie zakresu stosowania modeli
wewnetrznych, na ktorych stosowanie instytucja uzyskata zezwolenie, oraz istotne
zmiany w dokonywanym przez instytucj¢ wyborze podzbioru mozliwych do
modelowania czynnikow ryzyka, o ktorym mowa w art. 325bd ust. 2, wymagaja
oddzielnego zezwolenia wlasciwych organéw.

Instytucje powiadamiaja wlasciwe organy o wszelkich innych rozszerzeniach
zakresu stosowania modeli wewnetrznych, na ktorych stosowanie instytucja uzyskata
zezwolenie, i 0 wszelkich innych zmianach w ich stosowaniu.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia nastepujacych elementow:

a) warunkOw oceny istotno$ci rozszerzenh 1 zmian stosowania modeli
wewnetrznych oraz zmian w podzbiorze mozliwych do modelowania
czynnikow ryzyka, o ktorym mowa w art. 325bd;

b)  metody oceny, wedtug ktorej wlasciwe organy sprawdzajg przestrzeganie przez
instytucje wymogoéw okreslonych w art. 325bi—370.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [dwa lata od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
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1093/2010.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
doprecyzowania wyjatkowych okolicznosci, w ktorych wlasciwe organy moga
zezwoli¢ instytucji na dalsze stosowanie jej modeli wewnetrznych do celow
obliczania wymogéw w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka rynkowego w
przypadku jednostki odpowiadajacej za handel, ktéra nie spetnia juz warunkow, o

ktorych mowa w ust. 1 lit. b) lub c).

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [sze$¢ miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

Artykut 325bb
Wymogi w zakresie funduszy wltasnych przy stosowaniu modeli wewnegtrznych

Instytucja stosujgca model wewnetrzny oblicza wymogi w zakresie funduszy
wilasnych dla portfela obejmujacego wszystkie pozycje przypisane jednostkom
odpowiadajagcym za handel, dla ktorych instytucja uzyskata zezwolenie, o ktérym
mowa w art. 325ba ust. 1, jako sumg nastepujacych wartosci:
a)  wyzszej z nastepujacych wartosci:
(i) miary ryzyka oczekiwanych brakéw dla danej instytucji z poprzedniego
dnia obliczonej zgodnie z art. 325bc (ESt.1);

(if) s$redniej dziennej miary ryzyka oczekiwanych brakow obliczonej
zgodnie z art. 325bc osobno dla kazdego z poprzedzajacych
sze$¢dziesieciu dni roboczych (ES*?), pomnozonej przez mnoznik (me)
zgodnie z art. 325bg;

b)  wyzszej z nastepujgcych wartosci:

(i) miary ryzyka scenariusza warunkow skrajnych dla danej instytucji z
poprzedniego dnia obliczonej zgodnie z niniejszym tytulem sekcja 5
(SSt.1);

(if) $redniej dziennej miary ryzyka scenariusza warunkoéw skrajnych
obliczonej zgodnie z niniejszym tytutem sekcja 5 osobno dla kazdego z

poprzedzajacych sze$édziesieciu dni roboczych (SS*9).

Instytucje posiadajace pozycje w bedacych przedmiotem obrotu instrumentach

dhuznych 1 kapitatowych, ktore wchodza w zakres stosowania wewnetrznego modelu
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pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania i zostaly przypisane do jednostek
odpowiadajacych za handel, o ktérych mowa w ust. 1, spetniajag dodatkowy wymog

w zakresie funduszy wlasnych wyrazony jako wyzsza z nast¢pujacych wartosci:

a) ostatni wymog w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka niewykonania
zobowigzania obliczony zgodnie z sekcjg 3;

b)  $rednia wartos¢, o ktorej mowa w lit. a), z poprzedzajacych 12 tygodni.

SEKCJA 2
WYMOGI OGOLNE

Artykut 325bc
Miara ryzyka oczekiwanych brakow

Instytucje obliczaja miare ryzyka oczekiwanych brakoéw »ESi«, 0 ktdrej mowa w art.
325bb wust. 1 lit. a), dla kazdej danej daty »t« i1 kazdego danego portfela

zawierajacego pozycje portfela handlowego wedlug nastepujacego wzoru:

ES, = p * (UES,) + (1 — p) * Z UES!
i

gdzie:
[ = indeks oznaczajacy pig¢ szerokich kategorii czynnikéw ryzyka
wymienionych w pierwszej kolumnie tabeli 13 w art. 325be;

UES; = miara swobodnych oczekiwanych brakdw obliczana w nastepujacy
sposob:
RS PES{®
UES; = PES;” * max | ——F,
PES]
UES; = miara swobodnych oczekiwanych brakéw dla szerokiej kategorii

czynnikow ryzyka »i« obliczana w nastgpujacy sposob:

. . PESF¢!
UES] =PEst’l*max< : )

PESFCY

p = nadzorczy wspotczynnik korelacji  pomigdzy  szerokimi
kategoriami ryzyka; p = 50%;

PES® = warto$¢ liczbowa czgsciowych oczekiwanych brakow obliczona
dla wszystkich pozycji w portfelu zgodnie z art. 325bd ust. 2;

PES¢ = wartos¢ liczbowa czesciowych oczekiwanych brakow obliczona
dla wszystkich pozycji w portfelu zgodnie z art. 325bd ust. 3;
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PES/© = wartos¢ liczbowa czesciowych oczekiwanych brakow obliczona
dla wszystkich pozycji w portfelu zgodnie z art. 325bd ust. 4;

PESS = warto$¢ liczbowa czesciowych oczekiwanych brakow dla
szerokiej kategorii czynnikéw ryzyka »i« obliczona dla wszystkich pozycji w
portfelu zgodnie z art. 325bd ust. 2;

PESFC = warto$¢ liczbowa czesciowych oczekiwanych brakéw dla
szerokiej kategorii czynnikéw ryzyka »i« obliczona dla wszystkich pozycji w
portfelu zgodnie z art. 325bd ust. 3;

PES ¢ = warto$¢ liczbowa oczekiwanych brakow dla szerokiej kategorii
czynnikoéw ryzyka »i« obliczona dla wszystkich pozycji w portfelu zgodnie z art.
325bd ust. 4.

Okres$lajac kazda warto$¢ liczbowa cze$ciowych oczekiwanych brakéw do celow
obliczenia miary ryzyka oczekiwanych brakéw zgodnie z ust. 1, instytucje stosuja
scenariusze przyszlych wstrzasow wytacznie w odniesieniu do okreslonego zbioru
mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka stosowanych do kazdej wartosci
liczbowej czgsciowych oczekiwanych brakéw okreslonej w art. 325bd.

Jezeli z przynajmniej jedna transakcja w portfelu wigze si¢ przynajmniej jeden
mozliwy do modelowania czynnik ryzyka, ktory przyporzadkowano do szerokiej
kategorii ryzyka »i« zgodnie z art. 325be, instytucje obliczaja miar¢ swobodnych
oczekiwanych brakow dla szerokiej kategorii czynnikéw ryzyka »i« i uwzglgdniaja
ja we wzorze miary ryzyka oczekiwanych brakow, o ktérej mowa w ust. 2.

Artykut 325bd
Obliczanie czgsciowych oczekiwanych brakow
Instytucje obliczaja wszystkie warto$ci liczbowe czg$ciowych oczekiwanych
brakow, o ktorych mowa w art. 325bc ust. 1, w nastepujacy sposob:
a)  codzienne obliczanie wartosci liczbowych cze$ciowych oczekiwanych brakow;
b)  jednostronny przedziat ufnosci 97,5 %;

c) dla danego portfela zawierajacego pozycje portfela handlowego instytucje
obliczaja warto$¢ liczbowa czgsciowych oczekiwanych brakow ES; w czasie
»t« wedlug nastepujacego wzoru:

2

o les -
PES; = (PESt(T))2 + Z PES.(T,j) * 10
=2

J = indeks oznaczajacy pie¢  horyzontow  plynnosciowych
wymienionych w pierwszej kolumnie tabeli 1;
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LH; = dhugos¢ horyzontow ptynnosciowych j wyrazona w dniach w
tabeli 1;

T = bazowy horyzont czasowy, gdzie T = 10 dni;

PES(T) = wartos¢ liczbowa czeSciowych oczekiwanych brakow okreslana

poprzez zastosowanie scenariuszy przysziych  wstrzagsow z  zalozeniem
dziesigciodniowego horyzontu czasowego wylacznie wobec okreslonego zbioru
mozliwych do modelowania czynnikow ryzyka zwigzanych z pozycjami w portfelu,
okreslonych w ust. 2, 3 1 4 dla kazdej wartos$ci liczbowej czeSciowych oczekiwanych
brakow, o ktérej mowa w art. 325bc ust. 2.

PES(T,)) = wartos¢ liczbowa czeSciowych oczekiwanych brakow okreslana
poprzez zastosowanie scenariuszy przysziych wstrzagsow z  zalozeniem
dziesigciodniowego horyzontu czasowego wylacznie wobec okreslonego zbioru
mozliwych do modelowania czynnikow ryzyka zwigzanych z pozycjami w portfelu,
okreslonych w ust. 2, 3 1 4 dla kazdej wartos$ci liczbowej czeSciowych oczekiwanych
brakow, o ktérej mowa w art. 325bc ust. 2, i ktorych efektywny horyzont
ptynnosciowy, okreslany zgodnie z art. 325be ust. 2, jest rowny LHjlub dtuzszy.

Tabela 1
Horyzont ptynnos$ciowy | Diugos$¢ horyzontu ptynnosciowego |
j (w dniach)
1 10
2 20
3 40
4 60
5 120

Do celow obliczenia wartos$ci liczbowych czesciowych oczekiwanych brakow
PES® i PES®®', 0 ktorych mowa w art. 325bc ust. 2, oprocz wymogéw okreslonych
w ust. 1 instytucje spelniajg nastepujace wymogi:

a)  obliczajac PES{, instytucje stosuja scenariusze przysztych wstrzasow
wylacznie w odniesieniu do podzbioru mozliwych do modelowania czynnikow
ryzyka zwigzanych z pozycjami w portfelu, ktory to podzbiér dana instytucja
wybrata w sposob zadowalajacy wilasciwe organy, tak aby zostal speiniony
nastepujacy warunek w czasie t, przy sumie wartosci z poprzedzajacych 60 dni
roboczych:
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59 RC
60 L PESFC, —

Instytucja, ktora nie spetnia juz wymogu, o ktorym mowa w lit. a) akapit pierwszy,
niezwlocznie powiadamia o tym fakcie wlasciwe organy i aktualizuje podzbidr
mozliwych do modelowania czynnikdéw ryzyka w terminie dwoch tygodni w celu
spelnienia wspomnianego wymogu. Jezeli po uptywie dwoch tygodni instytucja
nadal nie spetnia tego wymogu, musi ona powrdci¢ do stosowania metody okreslonej
w rozdziale 1a w celu obliczenia wymogu w zakresie funduszy wtasnych z tytulu
ryzyka rynkowego w odniesieniu do niektorych jednostek odpowiadajacych za
handel do momentu, w ktérym bedzie mogla wykazaé wilasciwym organom, ze
spelnia wymog okreslony w lit. a) akapit pierwszy;

b)  obliczajac PES™, instytucje stosujg scenariusze przysztych wstrzasow
wytacznie w odniesieniu do podzbioru mozliwych do modelowania czynnikow
ryzyka zwigzanych z pozycjami w portfelu, ktory to podzbidr dana instytucja
wybrata do celdéw lit. a) 1 przyporzadkowala do szerokiej kategorii czynnikow
ryzyka i zgodnie z art. 325be;

C) parametry wejsciowe uzywane do okre$lenia scenariuszy przysztych
wstrzasOw majacych zastosowanie do mozliwych do modelowania czynnikow
ryzyka, o ktorych mowa w lit. a) 1 b), kalibruje si¢ z danymi historycznymi z
ciggtego 12-miesigcznego okresu wystepowania skrajnych warunkow
finansowych, ktory instytucja okresla w celu maksymalizacji wartoSci PES™.
Instytucje dokonuja przegladu okreslenia tego rodzaju okresu wystepowania
warunkow skrajnych przynajmniej raz w miesigcu 1 zglaszaja wynik takiego
przegladu wlasciwym organom. Do celow okreslenia wspomnianego okresu
wystepowania warunkow skrajnych instytucje stosuja okres obserwacji
rozpoczynajacy si¢ przynajmniej w dniu 1 stycznia 2007 r., w sposob
zadowalajacy wlasciwe organy;

d)  parametry wejciowe modelu PES{™ kalibruje sie z danymi z cigglego 12-
miesigcznego okresu wystepowania skrajnych warunkow finansowych
okreslonego przez instytucje do celow lit. ¢).

Do celow obliczenia wartosci liczbowych czesciowych oczekiwanych brakow
PES{® i PES{“’, 0 ktérych mowa w art. 325bc ust. 2, oprocz wymogdw okreslonych
w ust. 1 instytucje spetniajg nastgpujace wymogi:

a) obliczajac PES{C, instytucje stosuja scenariusze przyszlych wstrzasow
wytacznie w odniesieniu do podzbioru mozliwych do modelowania czynnikow
ryzyka zwigzanych z pozycjami w portfelu, o ktorym mowa w ust. 3 lit. a);

b)  obliczajac PES®, instytucje stosuja scenariusze przyszltych wstrzagsow
wylacznie w odniesieniu do podzbioru mozliwych do modelowania czynnikow
ryzyka zwigzanych z pozycjami w portfelu, o ktorym mowa w ust. 3 lit. b);
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parametry wejsciowe uzywane do okreslenia scenariuszy przysztych
wstrzagsOw majacych zastosowanie do mozliwych do modelowania czynnikéw
ryzyka, o ktorych mowa w lit. a) 1 b), kalibruje si¢ z danymi historycznymi z
poprzedzajacego 12-miesigcznego okresu. Dane te aktualizuje si¢ co najmniej
raz w miesigcu.

Do celow obliczenia wartosci liczbowych czgsciowych oczekiwanych brakow

PES{© i PES{ ', 0 ktorych mowa w art. 325bc ust. 2, oprocz wymogoéw okreslonych

w ust. 1 instytucje spelniaja nastepujace Wymogi:

a)

b)

obliczajac PES{C, instytucje stosuja scenariusze przysztych wstrzasow w
odniesieniu do wszystkich mozliwych do modelowania czynnikow ryzyka
zwigzanych z pozycjami w portfelu;

obliczajac PES ", instytucje stosuja scenariusze przysztych wstrzagsOw w

odniesieniu do wszystkich mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka
zwigzanych z pozycjami w portfelu, ktore przyporzadkowano do szerokiej
kategorii czynnikow ryzyka i zgodnie z art. 325be;

parametry wejSciowe uzywane do okreSlenia scenariuszy przysztych
wstrzasOw majacych zastosowanie do mozliwych do modelowania czynnikow
ryzyka, o ktorych mowa w lit. a) 1 b), kalibruje si¢ z danymi historycznymi z
poprzedzajacego 12-miesigcznego okresu. Dane te aktualizuje si¢ co najmniej
raz w miesigcu. W przypadku wystgpienia znacznego wzrostu zmiennosci
cenowej duzej liczby mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka w
portfelu danej instytucji, ktore nie nalezag do podzbioru czynnikdéw ryzyka, o
ktorym mowa w ust. 2 lit. a), wlasciwe organy moga wymaga¢ od instytucji
zastosowania danych historycznych z okresu krotszego niz poprzedzajace 12
miesi¢cy, jednak nie krotszego niz poprzedzajace 6 miesiecy. Wiasciwe organy
powiadamiaja EUNB o kazdej decyzji wymagajacej zastosowania przez
instytucj¢ danych historycznych z okresu krotszego niz 12 miesigcy i
przedstawiajg uzasadnienie takiej decyz;ji.

Obliczajac dang warto$¢ liczbowa czesciowych oczekiwanych brakow, o ktorej

mowa w art. 325bc ust. 2., instytucje zachowuja warto$ci mozliwych do

modelowania czynnikéw ryzyka, wobec ktérych nie muszg na mocy ust. 2, 3 i 4

stosowaé scenariuszy przyszlych wstrzaséw w odniesieniu do danej warto$ci

liczbowej czgsciowych oczekiwanych brakow.

Na zasadzie odstepstwa od przepisow ust. 1 lit. a) instytucje moga podja¢ decyzje o

obliczaniu wartosci liczbowych cze$ciowych oczekiwanych brakow PEStRS’i, PEStRC'i

i PEStFC’i raz na tydzien.
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Artykut 325be
Horyzonty ptynnosciowe

Instytucje przyporzadkowuja kazdy czynnik ryzyka pozycji przypisanych do
jednostek odpowiadajacych za handel, dla ktérych uzyskaty zezwolenie, o ktorym
mowa w art. 325ba ust. 1, lub jezeli procedura udzielenia tego rodzaju zezwolenia
jest w toku, do jednej z szerokich kategorii czynnikéw ryzyka wymienionych w
tabeli 2 oraz do jednej z szerokich podkategorii czynnikdw ryzyka wymienionych w
tejze tabeli.

Horyzont ptynnosciowy czynnika ryzyka pozycji, o ktorych mowa w ust. 1, jest
tozsamy z horyzontem ptynnosciowym odpowiadajacych szerokich podkategorii
czynnikow ryzyka, do ktorych dany czynnik ryzyka zostat przyporzadkowany.

Na zasadzie odstepstwa od przepisoéw ust. 1 instytucja moze podja¢ decyzje w
odniesieniu do danej jednostki odpowiadajacej za handel o zastgpieniu horyzontu
ptynnosciowego szerokiej podkategorii ryzyka wymienionej w tabeli 2 jednym z
dhuzszych horyzontow ptynnosciowych wymienionych w tabeli 1. W przypadku
podjecia przez instytucje tego rodzaju decyzji dluzszy horyzont plynnosciowy
stosuje si¢ do wszystkich mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka pozycji
przypisanych do danej jednostki odpowiadajacej za handel, przyporzadkowanych do
danej szerokiej podkategorii ryzyka do celéw obliczenia wartosci liczbowych

czgsciowych oczekiwanych brakow zgodnie z art. 325bd ust. 1 lit. ¢).

Dana instytucja zgtasza wlasciwym organom jednostki odpowiadajace za handel i
szerokie podkategorie ryzyka, w odniesieniu do ktéorych podjeta decyzje o
zastosowaniu metody, o ktérej mowa w akapicie pierwszym.

Do celow obliczenia wartosci liczbowych czgSciowych oczekiwanych brakow
zgodnie z art. 325bd ust. 1 lit. c) efektywny horyzont ptynnosciowy »EffectiveLH«
danego mozliwego do modelowania czynnika ryzyka danej pozycji portfela

handlowego oblicza si¢ w nastgpujacy sposob:

SubCatLH jezeli Mat >LH
EfektywnyLH = { min (SubCatLH, min{LH; /LH; > Mat}) jezeli LH; < Mat <LH
LH, ] jezeli Mat < LH,
gdzie:
Mat = termin zapadalno$ci pozycji portfela
handlowego;
SubCatLH = dhlugo$¢ horyzontu pltynnosciowego mozliwego
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do modelowania czynnika ryzyka okreslanego zgodnie z ust. 1;

min; {LH;/LH;> Mat} = dlugo$¢ tego z horyzontéw ptynnosciowych
wymienionych w tabeli ..., ktéry pod wzgledem swojej dlugosci jest jak najbardziej
zblizony do terminu zapadalno$ci pozycji portfela handlowego, a jednoczesnie jest
od tegoz terminu dtuzszy.

Pary walutowe, w ktorych jedng walutg jest euro, a druga walutg jest waluta panstwa
cztonkowskiego uczestniczacego w drugim etapie unii gospodarczej i walutowej,
uwzglednia si¢ w podkategorii par walut o najwigkszej pltynno$ci w szerokiej
kategorii czynnikow ryzyka, jaka jest kurs walutowy, wymienionej w tabeli 2.
Instytucja co najmniej raz w miesigcu sprawdza poprawnos$¢ przyporzadkowania, o
ktorym mowa w ust. 1.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
doprecyzowania:

a)  sposobu przyporzadkowania przez instytucje pozycji portfela handlowego do
szerokich kategorii czynnikow ryzyka i szerokich podkategorii czynnikéw
ryzyka do celow ust. 1;

b)  walut stanowigcych podkategorie walut o najwigkszej ptynnosci w szerokiej
kategorii czynnikow ryzyka, jaka jest stopa procentowa, wymienionej w tabeli
2;

c)  par walutowych stanowigcych podkategori¢ par walut o najwickszej ptynnosci
w szerokiej kategorii czynnikdw ryzyka, jaka jest kurs walutowy, wymienionej
w tabeli 2;

d)  definicji matej i duzej kapitalizacji w ramach podkategorii, na ktora sktadaja
si¢ ceny akcji i zmienno$¢, w szerokiej kategorii czynnikow ryzyka, jaka sa
akcje, wymienionej w tabeli 2.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do

dnia [sze$¢ miesigcy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

Tabela 2
Szerokie Szerokie podkategorie  czynnikow | Horyzonty Dhugo$é¢
kategor ryzyka ptynno horyzontu
ie Sciowe plynnoscio
czynni wego  (w
kow dniach)
ryzyka
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Stopa Waluty o najwiekszej plynnosci i 10
procent waluta krajowa
owa
Pozostate waluty (z wylaczeniem 20
walut o najwigkszej ptynnosci)
Zmiennos$¢ 60
Pozostate typy 60
Spread Rzad centralny, w tym banki 20
kredyt centralne, panstw
owy cztonkowskich Unii
Obligacje zabezpieczone emitowane 20
przez instytucje kredytowe z
siedziba w panstwach
cztonkowskich Unii (rating na
poziomie inwestycyjnym)
Obligacje  skarbowe (rating na 20
poziomie inwestycyjnym)
Obligacje skarbowe (wysoka stopa 40
zZwrotu)
Obligacje korporacyjne (rating na 40
poziomie inwestycyjnym)
Obligacje korporacyjne (wysoka stopa 60
ZWrotu)
Zmiennos¢ 120
Pozostate typy 120
Akcje Ceny akcji (duza kapitalizacja) 10
Ceny akcji (mata kapitalizacja) 20
Zmienno$¢ (duza kapitalizacja) 20
Zmiennos$¢ (mata kapitalizacja) 60
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Pozostate typy

60

Kurs
waluto
wy

Pary  walutowe o  najwickszej
ptynnosci

10

Pozostate  pary  walutowe  (z
wylaczeniem par walutowych o
najwigkszej ptynnosci)

20

Zmiennos¢

40

Pozostale typy

40

Towary

Cena energii i cena emisji dwutlenku
wegla

20

Cena metali szlachetnych i cena metali
niezelaznych

20

Ceny pozostatych towaréw (z
wylaczeniem ceny energii, ceny
emisji dwutlenku wegla, ceny
metali szlachetnych i ceny
metali niezelaznych)

60

Zmienno$¢ ceny energii i zmiennos¢
ceny emisji dwutlenku wegla

60

Zmienno$¢ ceny metali szlachetnych i
zmienno$¢é ceny metali
niezelaznych

60

Zmienno$¢ ceny pozostatych towardéw
(z wylgczeniem zmiennosci
ceny energii, zmiennosci ceny
emisji dwutlenku wegla,
zmiennosci ceny metali
szlachetnych 1 zmiennos$ci ceny
metali niezelaznych)

120

Pozostale typy

120
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Artykut 325bf
Ocena mozliwosci modelowania czynnikow ryzyka

Instytucje raz w miesigcu dokonuja oceny mozliwosci modelowania wszystkich
czynnikéw ryzyka pozycji przypisanych do jednostek odpowiadajacych za handel,
dla ktérych uzyskaty zezwolenie, o ktéorym mowa w art. 325ba ust. 1, lub jezeli
procedura udzielenia tego rodzaju zezwolenia jest w toku.

Instytucja uznaje dany czynnik ryzyka pozycji portfela handlowego za mozliwy do
modelowania, jezeli zostaly spelnione wszystkie nastepujace warunki:

a) instytucja okre$lita co najmniej 24 ceny mozliwe do sprawdzenia, ktore

zawieraly dany czynnik ryzyka w okresie poprzedzajacych 12 miesigcy;

b)  okres miedzy datami dwoch nastepujgcych po sobie obserwacji cen mozliwych
do sprawdzenia, okreslonych przez instytucj¢ zgodnie z lit. a), nie przekracza
jednego miesiaca;

C) istnieje wyrazna i oczywista zalezno§¢ migdzy warto$cia danego czynnika
ryzyka a kazda ceng mozliwa do sprawdzenia, okreslong przez instytucje
zgodnie z lit. a).

Do celow ust. 2 cena mozliwa do sprawdzenia oznacza dowolng z ponizszych cen:
a)  ceng rynkowg faktycznej transakcji, ktorej dana instytucja byta strong;

b)  cen¢ rynkowa faktycznej transakcji, ktora zostala zawarta przez osoby trzecie i
ktorej cena 1 data zawarcia sg publicznie dostepne lub zostaty przedstawione
przez osobg trzecig;

C)  ceng pochodzacy z zatwierdzonego kwotowania przedstawionego przez osobg
trzecia.

Do celéw ust. 3 lit. b) i ¢) instytucje moga uzna¢ cene¢ lub zatwierdzone kwotowanie

przedstawione przez osobe trzecig za cen¢ mozliwg do sprawdzenia, pod warunkiem

ze taka osoba trzecia zgodzi si¢ przedstawi¢ wlasciwym organom na zadanie dowody

transakcji lub zatwierdzone kwotowanie.

Instytucja moze okresli¢ ceng¢ mozliwg do sprawdzenia do celow ust. 2 lit. a) dla

wiecej niz jednego czynnika ryzyka.

Instytucje uznajg, ze czynniki ryzyka uzyskane w wyniku polaczenia mozliwych do

modelowania czynnikoéw ryzyka, sa mozliwe do modelowania.

Jezeli instytucja uznaje dany czynnik ryzyka za mozliwy do modelowania zgodnie z

ust. 1, moze ona wykorzysta¢ dane inne niz ceny mozliwe do sprawdzenia, ktore

zastosowata w celu udowodnienia, ze dany czynnik ryzyka jest mozliwy do

modelowania zgodnie z ust. 2, do obliczenia scenariuszy przysztych wstrzgsow

221



10.

stosowanych wobec tego czynnika ryzyka do celow obliczenia cze$ciowych
oczekiwanych brakéw, o ktérych mowa w art. 365, o ile tego rodzaju parametry
wejsciowe spetniajg odpowiednie wymogi okreslone w art. 325bd.

Instytucje uznaja dany czynnik ryzyka za niemozliwy do modelowania, jezeli taki
czynnik nie spetnia wszystkich warunkoéw okre§lonych w ust. 2, 1 obliczajg wymogi
w zakresie funduszy wlasnych z tytulu tego czynnika ryzyka zgodnie z art. 325bl.
Instytucje uznaja czynniki ryzyka uzyskane w wyniku polaczenia czynnikow ryzyka
mozliwych do modelowania 1 czynnikow ryzyka niemozliwych do modelowania za
niemozliwe do modelowania.

Na zasadzie odstepstwa od przepisow ust. 2 wlasciwe organy moga zezwolié
instytucji na uznanie danego czynnika ryzyka, ktory spetnia wszystkie warunki

okreslone w ust. 2, za niemozliwy do modelowania przez okres krotszy niz rok.

Artykut 325bg
Wymogi dotyczgce regulacyjnej weryfikacji historycznej i mnozniki
W odniesieniu do dowolnej daty funkcjonujagca w ramach instytucji jednostka
odpowiadajagca za handel speilnia wymogi dotyczace weryfikacji historycznej, o
ktorych mowa w art. 325ba ust. 1, jezeli liczba przekroczen, o ktérych mowa w ust.
2, w odniesieniu do tej jednostki odpowiadajgcej za handel, ktore wystgpity w

ostatnich 250 dniach roboczych, nie przekracza zadnej z nastepujacych wartosci:

a) 12 przekroczen miary warto$ci zagrozonej obliczanej w oparciu o jednostronny
przedziat ufnosci 99 % na podstawie weryfikacji historycznej hipotetycznych
zmian warto$ci portfela;

b) 12 przekroczen miary warto$ci zagrozonej obliczanej w oparciu o jednostronny
przedziat ufnosci 99 % na podstawie weryfikacji historycznej rzeczywistych
zmian warto$ci portfela;

€) 30 przekroczen miary warto$ci zagrozonej obliczanej w oparciu o jednostronny
przedziat ufnosci 97,5 % na podstawie weryfikacji historycznej hipotetycznych
zmian warto$ci portfela;

d) 30 przekroczen miary warto$ci zagrozonej obliczanej w oparciu o jednostronny
przedziat ufnosci 97,5 % na podstawie weryfikacji historycznej rzeczywistych
zmian warto$ci portfela.

Do celow ust. 1 instytucje zliczaja dzienne przekroczenia w oparciu o weryfikacje

historyczng hipotetycznych 1 rzeczywistych zmian wartosci portfela, na ktorg

sktadajg si¢ wszystkie pozycje przypisane do danej jednostki odpowiadajacej za
handel. Przekroczenie oznacza jednodniowg zmian¢ warto$ci portfela
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przewyzszajaca odpowiadajaca jej jednodniowa miar¢ warto$ci zagrozonej
wygenerowang przez model wewngtrzny instytucji zgodnie z nastepujacymi
zasadami:

a)  jednodniowy okres utrzymywania;

b)  scenariusze przysztych wstrzgsow maja zastosowanie do czynnikow ryzyka
dotyczacych pozycji jednostki odpowiadajacej za handel, o ktérych mowa w
art. 325bh ust. 3 i ktore uznaje si¢ za mozliwe do modelowania zgodnie z art.
325bf;

C) parametry wejsciowe uzywane do okreslenia scenariuszy przyszlych
wstrzasow majacych zastosowanie do mozliwych do modelowania czynnikow
ryzyka kalibruje si¢ z danymi historycznymi z poprzedzajacego 12-
miesi¢gcznego okresu. Dane te aktualizuje si¢ co najmniej raz w miesigcu;

d) o ile w niniejszym artykule nie okre§lono inaczej, model wewnetrzny instytucji
opiera si¢ na tych samych zatozeniach dotyczacych modelowania, co zatozenia
stosowane do obliczania miary ryzyka oczekiwanych brakéw, o ktérej mowa w
art. 325bb ust. 1 lit. a).

Instytucje zliczaja dzienne przekroczenia, o ktérych mowa w ust. 2, zgodnie z
nastgpujacymi zasadami:
a)  weryfikacja historyczna hipotetycznych zmian wartosci portfela opiera si¢ na

poréwnaniu wartosci portfela na koniec dnia z jego wartoscig na koniec
nastepnego dnia przy zalozeniu braku zmian pozycji;

b)  weryfikacja historyczna rzeczywistych zmian wartosci portfela opiera si¢ na
porownaniu wartosci portfela na koniec dnia z jego rzeczywista wartosciag na
koniec nast¢gpnego dnia z pominigciem optat, prowizji 1 wyniku odsetkowego
netto;

€)  przekroczenie stwierdza si¢ dla kazdego dnia, w ktorym instytucja nie jest w
stanie oceni¢ wartosci portfela lub nie jest w stanie obliczy¢ wartosci
zagrozonej, o ktorej mowa w ust. 1.

Instytucja oblicza, zgodnie z ust. 5 i 6, mnoznik (m¢), 0 ktorym mowa w art. 325bb,

dla  portfela obejmujacego  wszystkie pozycje przypisane jednostkom

odpowiadajacym za handel, dla ktérych instytucja otrzymata zezwolenie, o ktorym

mowa w art. 325ba ust. 1. Wspomniane obliczenie aktualizuje si¢ co najmniej raz w

miesigcu.

Mnoznik (m¢) stanowi sumg¢ wartosci 1,5 1 narzutu w wysokosci od 0 do 0,5 zgodnie

z tabelg 3. W odniesieniu do portfela, o ktorym mowa w ust. 4, narzut taki oblicza si¢

na podstawie liczby przekroczen, ktore wystapily w ciagu ostatnich 250 dni

roboczych zgodnie z dokonang przez instytucje¢ weryfikacja historyczng wartosci
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zagrozonej obliczonej zgodnie z lit. a) niniejszego ustgpu, w nastepujacy sposob:

a)

b)

przekroczenie oznacza jednodniowg zmian¢ wartosci portfela przewyzszajaca
odpowiadajaca jej jednodniowa miare wartosci zagrozonej wygenerowang
przez model wewngtrzny instytucji zgodnie z nast¢pujacymi zasadami:

(i)

jednodniowy okres utrzymywania;

(if) jednostronny przedziat ufnosci 99 %;

(i) scenariusze przysztych wstrzasow majg zastosowanie do czynnikow

(iv)

(v)

ryzyka dotyczacych pozycji jednostek odpowiadajgcych za handel, o
ktérych mowa w art. 325bh ust. 3 i ktére uznaje si¢ za mozliwe do
modelowania zgodnie z art. 325bf;

parametry wejsciowe uzywane do okre$lenia scenariuszy przysztych
wstrzagsoOw majacych zastosowanie do mozliwych do modelowania
czynnikdw ryzyka kalibruje si¢ z danymi historycznymi z
poprzedzajacego 12-miesigcznego okresu. Dane te aktualizuje si¢ co
najmniej raz w miesiacu,

0 ile w niniejszym artykule nie okres$lono inaczej, model wewngtrzny
instytucji opiera si¢ na tych samych zatozeniach dotyczacych
modelowania, co zalozenia stosowane do obliczania miary ryzyka
oczekiwanych brakoéw, o ktorej mowa w art. 325bb ust. 1 lit. a);

liczba przekroczen jest rowna wyzszej z nastepujacych liczb: przekroczen w
ramach hipotetycznych zmian warto$ci portfela i przekroczeh w ramach
rzeczywistych zmian warto$ci portfela;

podczas zliczania dziennych przekroczen instytucje stosujg przepisy okreslone
w ust. 3.

Tabela 3
Liczba przekroczen Narzut
Mniej niz 5 0,00
5 0,20
6 0,26
7 0,33
8 0,38
9 0,42
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Ponad 9 0,50

Wiasciwe organy mogg ograniczy¢ narzut do warto$ci wynikajacej z przekroczen w
ramach weryfikacji historycznej hipotetycznych zmian, jezeli liczba przekroczen w
ramach weryfikacji historycznej rzeczywistych zmian nie wynika z brakow w
modelu wewnetrznym.

Wilasciwe organy monitorujg adekwatno$s¢ mnoznika, o ktérym mowa w ust. 4, lub
przestrzeganie wymogow dotyczacych weryfikacji historycznej, o ktorych mowa w
ust. 1, przez jednostke odpowiadajaca za handel. Instytucje niezwlocznie — a W
kazdym razie nie pdzniej niz w ciggu pigciu dni roboczych po wystgpieniu
przekroczenia — powiadamiaja wlasciwe organy o przekroczeniach, ktore wynikajg z
ich programu weryfikacji historycznej, i przedstawiajag wyjasnienie dotyczace tych
przekroczen.

Na zasadzie odstgpstwa od przepiséw ust. 2 1 5 wlasciwe organy moga zezwoli¢
instytucji na nieuwzglednianie przekroczenia, gdy jednodniowa zmian¢ wartosci jej
portfela przewyzszajaca odpowiadajacg jej warto$¢ zagrozong wygenerowang przez
model wewnetrzny instytucji mozna przypisa¢ niemozliwemu do modelowania
czynnikowi ryzyka. W tym celu instytucja przedstawia wtasciwym organom dowody
na to, ze miara ryzyka scenariusza warunkOw skrajnych obliczona zgodnie z art.
325bl dla tego mozliwego do modelowania czynnika ryzyka przewyzsza dodatnig
réznice migdzy wartoscig portfela instytucji a odpowiadajaca mu wartoscia
Zagrozong.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
doprecyzowania elementow technicznych, ktére nalezy uwzgledni¢ w rzeczywistych
1 hipotetycznych zmianach warto$ci portfela instytucji do celéw niniejszego artykutu.
EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia [sze$¢ miesiecy od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

Artykut 325bh
Wymdg dotyczqcy przypisania zyskow i strat

Dla kazdego dowolnego miesigca funkcjonujaca w ramach instytucji jednostka
odpowiadajaca za handel spelnia wymogi dotyczace przypisania zyskow i strat do

celow art. 325ba ust. 1, jezeli jednostka ta spetnia wymogi okreslone w niniejszym
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artykule.

Wymég dotyczacy przypisania zyskow i strat zapewnia, aby teoretyczne zmiany
wartosci portfela jednostki odpowiadajacej za handel, oparte na modelu pomiaru
ryzyka instytucji, byly wystarczajaco zblizone do hipotetycznych zmian wartosci
portfela jednostki odpowiadajacej za handel opartych na modelu wyceny instytucji.
Spetnienie przez instytucje¢ wymogu dotyczacego przypisania zyskoéw 1 strat
prowadzi, w odniesieniu do kazdej pozycji w danej jednostce odpowiadajacej za
handel, do okreslenia dokladnego wykazu czynnikéw ryzyka, ktore uznaje si¢
wlasciwe do sprawdzenia, czy instytucja przestrzega wymogu przeprowadzania
weryfikacji historycznej okre§lonego w art. 325bg.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
doprecyzowania:

a) w $wietle miedzynarodowych zmian regulacyjnych — kryteridw technicznych,
ktore zapewniaja, aby teoretyczne zmiany wartosci portfela jednostki
odpowiadajacej za handel byly wystarczajaco zblizone do hipotetycznych
zmian warto$ci portfela jednostki odpowiadajacej za handel do celow ust. 2;

b) elementow technicznych, ktoére uwzglednia si¢ w teoretycznych i
hipotetycznych zmianach warto$ci portfela jednostki odpowiadajacej za handel
do celdéw niniejszego artykutu.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [sze$¢ miesi¢cy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

Artykut 325bi
Wymogi dotyczgce pomiaru ryzyka

Instytucje stosujace wewnetrzny model pomiaru ryzyka do obliczania wymogéw w
zakresie funduszy witasnych z tytutu ryzyka rynkowego, o ktéorych mowa w art.

325bb, zapewniaja, aby ten model spetnial wszystkie ponizsze wymogi:

a)  wewngtrzny model pomiaru ryzyka obejmuje dostateczng liczbg czynnikow
ryzyka, ktora obejmuje co najmniej czynniki ryzyka, o ktérych mowa w
rozdziale la sekcja 3 podsekcja 1, chyba zZe instytucja wykaze wlasciwym
organom, ze pomini¢cie tych czynnikow ryzyka nie wptywa w istotny sposob
na wyniki spelnienia wymogu dotyczacego przypisania zyskow i strat, o
ktorym mowa w art. 325 bh. Instytucja musi by¢ w stanie wyjasni¢ wtasciwym
organom, dlaczego wlaczyta czynnik ryzyka do swojego modelu wyceny, ale
nie do wewngtrznego modelu pomiaru ryzyka;

226



b)

d)

f)

wewnetrzny model pomiaru ryzyka obejmuje nieliniowy charakter wartosci
opcji 1 innych produktow oraz ryzyko korelacji i ryzyko bazowe. Wskazniki
zastepcze stosowane w przypadku czynnikéw ryzyka muszg mieé
udokumentowang histori¢ potwierdzajaca dobre wyniki ich stosowania w
odniesieniu do rzeczywistej utrzymywanej pozycji;

wewnetrzny model pomiaru ryzyka obejmuje zbiér czynnikdéw ryzyka
odpowiadajacych stopom procentowym w kazdej walucie, w ktorej instytucja
utrzymuje pozycje bilansowe lub pozabilansowe wrazliwe na stopy
procentowe. Instytucja modeluje krzywe dochodowosci, stosujac jedno z
ogolnie przyjetych podejs¢. W przypadku istotnych ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej w najwazniejszych walutach i na najwazniejszych rynkach krzywa
dochodowosci dzieli si¢ na co najmniej sze$¢ segmentdw termindw
zapadalnosci w celu ujecia wahan zmiennosci stop wzdhuz krzywe;j
dochodowosci, za$ liczba czynnikow ryzyka wykorzystanych do modelowania
krzywej dochodowosci jest proporcjonalna do charakteru i ztozonosci strategii
handlowych instytucji. Model obejmuje takze ryzyko niedoskonale
skorelowanych przesuni¢¢ miedzy roznymi krzywymi dochodowosci;

wewngetrzny model pomiaru ryzyka obejmuje czynniki ryzyka odpowiadajace
ztotu 1 poszczegolnym walutom obcym, w ktorych denominowane sg pozycje
instytucji. W odniesieniu do przedsicbiorstw zbiorowego inwestowania
uwzglednia si¢ ich rzeczywiste pozycje walutowe. Instytucje mogg oprzec si¢
na sprawozdaniu osoby trzeciej na temat pozycji walutowej przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania, jezeli w odpowiedni sposdb zapewniono
poprawnos¢ tego sprawozdania. Jesli instytucja nie posiada informacji na temat
pozycji walutowych przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, takie pozycje
wydziela si¢ z metody modeli wewnetrznych i traktuje zgodnie z niniejszym
tytutem rozdziat 1a;

w wewngetrznym modelu pomiaru ryzyka wykorzystuje si¢ odrebny czynnik
ryzyka przynajmniej dla kazdego z rynkow akcji, na ktorych instytucja
utrzymuje znaczace pozycje. Poziom ztozono$ci techniki modelowania jest
proporcjonalny do poziomu istotnosci dziatan prowadzonych przez instytucje
na rynkach akcji. Model uwzglednia co najmniej jeden czynnik ryzyka, ktory
obejmuje zmiany systemowe cen akcji oraz zaleznos¢ tego czynnika ryzyka od
poszczegolnych czynnikdéw ryzyka dla kazdego rynku akcji. W odniesieniu do
istotnych ekspozycji na rynki akcji model obejmuje co najmniej jeden czynnik
ryzyka niesystematycznego dla kazdej ekspozycji kapitalowe;;

w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka wykorzystuje si¢ odrgbny czynnik
ryzyka przynajmniej dla kazdego towaru, w ktorym instytucja utrzymuje
znaczace pozycje, chyba ze instytucja utrzymuje niewielka taczna pozycje na
rynku towarOw w poréwnaniu ze wszystkimi jej dziataniami handlowymi, w
ktorym to przypadku akceptowalny bedzie odrebny czynnik ryzyka dla
kazdego szerszego rodzaju towarow. W odniesieniu do istotnych ekspozycji na
rynki towarowe model obejmuje ryzyko niedoskonale skorelowanych
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przesuni¢¢ miedzy podobnymi, ale nie identycznymi towarami, narazenie na
ryzyko zmiany cen terminowych kontraktow forward wynikajace z
niedopasowania termindw zapadalnosci oraz premi¢ z tytulu fizycznego
posiadania miedzy pozycjami w instrumentach pochodnych a pozycjami w
srodkach pieni¢znych;

g) wskazniki zastepcze s3 odpowiednio ostrozne i stosowane wylacznie, jesli
dostepne dane sg niewystarczajace, m.in. w okresie wystgpowania warunkow
skrajnych;

h)  w odniesieniu do istotnych ekspozycji na ryzyko zmiennosci instrumentéw z
opcjonalno$cia wewngtrzny model pomiaru ryzyka obejmuje zaleznos$¢
implikowanych zmiennos$ci kursow wykonania i terminéw zapadalno$ci opcji.

Instytucje moga stosowac korelacje empiryczne w ramach szerokich kategorii
czynnikdw ryzyka i, na potrzeby obliczenia miary swobodnych oczekiwanych
brakow UES;, o ktorej mowa w art. 325bc ust. 1, pomigdzy szerokimi kategoriami
czynnikow ryzyka wylacznie wowczas, gdy podejscie instytucji do pomiaru tych
korelacji jest ugruntowane, zgodne z obowigzujacymi horyzontami ptynno$ciowymi

1 zostato wdrozone z zapewnieniem integralnosci.

Artykut 325bj

Wymogi jakosciowe

Kazdy wewngetrzny model pomiaru ryzyka stosowany do celow niniejszego rozdziatu
musi by¢ prawidtowy z koncepcyjnego punktu widzenia i wdrazany z zapewnieniem
integralnos$ci oraz spetnia¢ wszystkie nastepujace wymogi jakosciowe:

a)  kazdy wewnetrzny model pomiaru ryzyka stosowany do obliczania wymogow
kapitalowych z tytutu ryzyka rynkowego jest $cisle zintegrowany z biezacym
procesem zarzadzania ryzykiem instytucji i1 shuzy jako podstawa
sprawozdawczosci na temat ekspozycji na ryzyko dla kadry kierowniczej
wyzszego szczebla;

b)  instytucja posiada jednostke do spraw kontroli ryzyka, niezalezng od jednostek
handlowych i podlegajaca bezposrednio kadrze kierownicze] wyzszego
szczebla. Jednostka ta jest odpowiedzialna za projektowanie i wdrazanie
kazdego wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka. Jednostka ta —
odpowiedzialna za ogdlny system zarzadzania ryzykiem — dokonuje réwniez
poczatkowej 1 biezacej walidacji kazdego modelu wewnetrznego stosowanego
do celow niniejszego rozdzialu. Przygotowuje ona 1 analizuje dzienne
sprawozdania na temat wynikow kazdego modelu wewngtrznego stosowanego
do obliczania wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka rynkowego oraz na
temat stosownosci $rodkow, ktére nalezy podejmowaé, w postaci limitdw

handlowych;

C)  organ zarzadzajacy i kadra kierownicza wyzszego szczebla instytucji aktywnie
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uczestniczg w procesie kontroli ryzyka, za§ codzienne sprawozdania
przygotowywane przez jednostke do spraw kontroli ryzyka sa weryfikowane
na szczeblu kadry kierowniczej posiadajacej wystarczajagce uprawnienia, aby
wprowadza¢ ograniczenia zar6wno pozycji  utrzymywanych przez
poszczegblnych traderdéw, jak i ograniczenia calkowitej ekspozycji danej
instytucji na ryzyko;

d) instytucja posiada wystarczajgca liczbe pracownikow wykwalifikowanych w
stopniu  odpowiednim do stopnia zaawansowania wewnetrznych modeli
pomiaru ryzyka, w szczegdlnosci w dziedzinach dziatalno$ci handlowe;,
kontroli ryzyka, audytu i ewidencji;

e) instytucja posiada udokumentowany zbior wewngtrznych zasad, procedur i
mechanizmow kontroli dotyczacych monitorowania i zapewniania zgodnosci z
og6lnym dziataniem wszelkich wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka;

f) kazdy wewnetrzny model pomiaru ryzyka posiada udokumentowang histori¢
potwierdzajacg odpowiednig doktadnos¢ pomiarow ryzyka;

g) instytucja regularnie realizuje rygorystyczny program testdbw warunkdw
skrajnych, w tym odwrotnych testdbw warunkow skrajnych, ktéry obejmuje
kazdy wewnetrzny model pomiaru ryzyka. Wyniki tych testow warunkéw
skrajnych sg weryfikowane przez kadr¢ kierownicza wyzszego szczebla co
najmniej raz w miesigcu 1 odzwierciedlane w zasadach 1 limitach
zatwierdzanych przez organ zarzadzajacy instytucji. Instytucja podejmuje
odpowiednie dziatania, jezeli wyniki wspomnianych testow warunkow
skrajnych wykazg nadmierne starty wynikajace z dziatalnosci handlowe;j
instytucji w okreslonych okolicznosciach;

h)  instytucja dokonuje niezaleznego przegladu wszelkich wewnetrznych modeli
pomiaru ryzyka albo w ramach regularnego procesu kontroli wewnetrznej, albo
upowazniajac przedsiebiorstwo bedace strong trzecig do przeprowadzenia
takiego przegladu, w sposéb zadowalajacy wiasciwe organy.

Do celow lit. h) za przedsigbiorstwo bedace strong trzecig uznaje si¢
przedsigbiorstwo, ktore $wiadczy ustugi audytowe lub konsultingowe na rzecz
instytucji oraz ktdre posiada pracownikow dostatecznie wykwalifikowanych w
obszarze ryzyka rynkowego zwigzanego z dziatalno$cig handlowa.

Przeglad, o ktorym mowa w ust. 1 lit. h), obejmuje zardwno dziatalno$¢ jednostek
handlowych, jak i niezaleznej jednostki do spraw kontroli ryzyka. Przynajmniej raz
w roku instytucja dokonuje przegladu catoksztattu procesu zarzadzania ryzykiem. W
ramach takiego przegladu ocenia si¢ nastepujace elementy:

a) adekwatno$¢ dokumentacji systemu i procesu zarzgdzania ryzykiem oraz
organizacj¢ jednostki do spraw kontroli ryzyka;

b)  uwzglednienie miar ryzyka w Dbiezacym zarzadzaniu ryzykiem oraz
integralnos¢ systemu informacji zarzadczej;

229



C)  wykorzystywany przez instytucje proces zatwierdzania modeli wyceny ryzyka
oraz systeméw wyceny stosowanych przez pracownikdéw jednostek
operacyjnych i ewidencyjnych;

d)  zakres ryzyka ujmowanego w modelu, doktadnos¢ i adekwatnos$¢ systemu
pomiaru ryzyka oraz zatwierdzanie wszelkich istotnych zmian w wewngetrznym
modelu pomiaru ryzyka;

e)  doktadno$¢ i kompletno$¢ danych dotyczacych pozycji, doktadnos¢ i
adekwatno$¢ zatozen dotyczacych zmiennosci i korelacji, doktadno$¢ wyceny i
obliczen wrazliwosci na ryzyko oraz doktadnos$¢ i adekwatno$¢ generowania
wskaznikow zastepczych danych, gdy dostepne dane sg niewystarczajace, aby
spelni¢ wymog okreslony w niniejszym rozdziale;

f) wykorzystywany przez instytucje proces weryfikacji majacy na celu ocene
spojnosci, terminowos$ci 1 rzetelnosci zrodet danych wykorzystywanych do
zasilania wewngtrznych modeli pomiaru ryzyka, w tym niezalezno$ci tych
zrodet danych;

g) proces weryfikacji stosowany przez instytucje do oceny wymogow
dotyczacych weryfikacji historycznej 1 wymogdéw dotyczacych przypisania
zyskow 1 strat, ktory przeprowadza si¢ w celu zweryfikowania dokltadnosci
wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka;

h)  to, czy proces walidacji wewnetrznej okreSlony w art. 325bk spetnia swoje
cele, w przypadku gdy przeglad prowadzi przedsi¢biorstwo bedace strong
trzecig zgodnie z ust. 1 lit. h).

Instytucje dokonuja aktualizacji technik 1 praktyk stosowanych w odniesieniu do

wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka wykorzystywanych do celow niniejszego

rozdzialu zgodnie z pojawianiem si¢ nowych technik i najlepszych praktyk, ktére
powstaja w odniesieniu do tych wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka.

Artykut 325bk
Walidacja wewnetrzna

Instytucje posiadajg procedury zapewniajagce odpowiednig walidacje kazdego
wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka, stosowanego do celéw niniejszego rozdziatu,
przez odpowiednio wykwalifikowane osoby niebiorgce udzialu w procedurze ich
opracowywania w celu zapewnienia prawidlowosci tych modeli z koncepcyjnego
punktu widzenia oraz odpowiedniego uwzglednienia w nich wszystkich istotnych
ryzyk.

Instytucje dokonujg walidacji, o ktorej mowa w wust. 1, w nast¢pujacych

okolicznosciach:

po poczatkowym opracowaniu wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka oraz przy
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b)

wprowadzaniu wszelkich istotnych zmian do tego modelu;

okresowo, a przede wszystkim w przypadku wystapienia istotnych zmian w
strukturze rynku lub w sktadzie portfela, ktore moga sprawi¢, ze wewnetrzny model
pomiaru ryzyka przestanie by¢ odpowiedni.

Walidacja wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka instytucji nie ogranicza si¢
wyltacznie do wymogéw dotyczacych weryfikacji historycznej 1 wymogow
dotyczacych przypisania zyskow 1 strat, ale obejmuje takze przynajmniej nastgpujace
dziatania:

a) testy stuzace sprawdzeniu, czy wszelkie zalozenia przyjete w ramach modelu

wewngtrznego sa prawidlowe i1 czy nie nastgpilo niedoszacowanie lub
zawyzenie ryzyka;

b)  wlasne testy walidacyjne modelu wewngtrznego, w tym weryfikacje
historyczne w  uzupehlieniu regulacyjnych programéw  weryfikacji
historycznej, dotyczace rodzajow ryzyka i struktur ich portfeli;

C) zastosowanie hipotetycznych portfeli w celu zapewnienia, aby wewnetrzny
model pomiaru ryzyka mogt uwzgledniaé szczegdlne wtasciwosci strukturalne,
ktore moga wystapi¢, np. istotne ryzyko bazowe i1 ryzyko koncentracji lub
ryzyko zwiazane z wykorzystaniem wskaznikow zastepczych.

Artykut 325b1
Obliczenia miary ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych

W czasie t instytucja oblicza miar¢ ryzyka scenariusza warunkow skrajnych dla
wszystkich niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka pozycji portfela

handlowego w danym portfelu w nastgpujacy sposob:

SS, = /z ICSS™(t) + Z SSL(t)
m l

m = indeks oznaczajacy wszystkie niemozliwe do modelowania czynniki
ryzyka pozycji w portfelu, ktéore reprezentuja idiosynkratyczne ryzyko
przyporzadkowane do szerokiej kategorii czynnikdw ryzyka spreadu kredytowego
zgodnie z art. 325be ust. 1 oraz dla ktérych instytucja wykazata, w sposéb
zadowalajacy wlasciwe organy, Ze wspomniane czynniki ryzyka sg nieskorelowane;

gdzie:

I = = indeks oznaczajacy wszystkie niemozliwe do modelowania
czynniki ryzyka pozycji w portfelu, inne niz te oznaczone indeksem »mg;

ICSS{" = miara ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, ustalona
zgodnie z ust. 2 1 3, niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka »me;

ss¢ = miara ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych, ustalona
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zgodnie z ust. 2 1 3, niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka »l«.

Miara ryzyka scenariusza warunkow skrajnych dotyczacego danego niemozliwego
do modelowania czynnika ryzyka oznacza strate poniesiong we wszystkich
pozycjach portfela handlowego w przypadku portfela, ktéry obejmuje dany
niemozliwy do modelowania czynnik ryzyka, gdy ekstremalny scenariusz przysztych
wstrzaséw ma zastosowanie do tego czynnika ryzyka.

Instytucje okres$laja, w sposob zadowalajacy wlasciwe organy, odpowiednie
ekstremalne scenariusze przyszlych wstrzasow dla wszystkich mozliwych do
modelowania czynnikow ryzyka.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
doprecyzowania:

a)  sposobu okreslania przez instytucje ekstremalnego scenariusza przyszltych
wstrzagsoOw majacego zastosowanie do niemozliwych do modelowania
czynnikdéw ryzyka oraz sposobu stosowania tego ekstremalnego scenariusza
przysztych wstrzagsow do tych czynnikow ryzyka;

b)  regulacyjnego ekstremalnego scenariusza przyszlych wstrzasow dla kazdej
szerokiej podkategorii czynnikow ryzyka wymienionej w tabeli 2 w art. 325be,
z ktoérego instytucje moga korzystaé, gdy nie sa w stanie okresli¢
ekstremalnego scenariusza przysztych wstrzagséw zgodnie z lit. a), lub ktorego
stosowania mogg wymaga¢ od instytucji wilasciwe organy, gdy nie s3
zadowolone z ekstremalnego scenariusza przysztych wstrzagsow okreslonego
przez instytucje.

Przy opracowywaniu wspomnianych projektow regulacyjnych standardow
technicznych EUNB bierze pod uwage fakt, ze poziom wymogdéw w zakresie
funduszy wiasnych z tytulu ryzyka rynkowego zwigzanego z niemozliwym do
modelowania czynnikiem ryzyka, jak okreslono w niniejszym artykule, musi by¢ tak
wysoki jak poziom wymogéw w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka
rynkowego, ktory zostalby obliczony zgodnie z niniejszym rozdziatlem, gdyby
modelowanie tego czynnika ryzyka byto mozliwe.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [sze$¢ miesi¢cy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

SEKCJA?2

WEWNETRZNY MODEL POMIARU RYZYKA NIEWYKONANIA

ZOBOWIAZANIA
Artykut 325bm
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Zezwolenie na stosowanie wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania

1.

1.

Zakres stosowania wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowiqzania

Wszystkie pozycje instytucji przypisane jednostkom odpowiadajagcym za handel, dla
ktoérych instytucja otrzymata zezwolenie, o ktorym mowa w art. 325ba ust. 1,
podlegaja wymogowi w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka niewykonania
zobowigzania, jezeli pozycje zawieraja co najmniej jeden czynnik ryzyka
przyporzadkowany do szerokich kategorii ryzyka »akcje« lub »spread kredytowy«
zgodnie z art. 325be ust. 1. Wspomniany wymég w zakresie funduszy witasnych,
ktory ma charakter dodatkowy w stosunku do ryzyka objetego wymogami w zakresie
funduszy wlasnych, o ktorych mowa w art. 325bb ust. 1, oblicza si¢ z zastosowaniem

wewngtrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania instytucji, ktory

jest zgodny z wymogami okreslonymi w niniejszej sekcji.

Istnieje jeden emitent instrumentéw dluznych lub instrumentow kapitalowych

zwigzanych z co najmniej jednym czynnikiem ryzyka dla kazdej z pozycji, o ktérych

mowa w ust. 1.
Artykut 325bn

Wiasciwe organy udzielaja danej instytucji zezwolenia na stosowanie wewngtrznego
modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania w celu obliczenia wymogow w
zakresie funduszy wilasnych, o ktorych mowa w art. 325bb ust. 2, dla wszystkich
pozycji portfela handlowego, o ktérych mowa w art. 325bm, ktére sg przypisane
danej jednostce odpowiadajacej za handel, pod warunkiem ze wewngtrzny model

pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania spelnia wymogi okreslone w art. 325bo,

325bp, 325bq, 325bj i 325bk dla danej jednostki odpowiadajacej za handel.

EUNB wydaje wytyczne dotyczace wymogow okreslonych w art. 325bo, 325bp i

325bq do dnia [dwa lata od dnia wej$cia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Jezeli funkcjonujaca w ramach instytucji jednostka odpowiadajaca za handel, ktorej
przypisano co najmniej jedng z pozycji portfela handlowego, o ktérych mowa w art.
325bm, nie spelnia wymogdéw okreslonych w ust. 1, wymogi w zakresie funduszy

wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego wszystkich pozycji w danej jednostce

odpowiadajacej za handel oblicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w rozdziale 1a.

Artykut 325bo
Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka niewykonania zobowiqgzania z
zastosowaniem wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania

Instytucje obliczaja wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka
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niewykonania zobowigzania przy zastosowaniu wewngtrznego modelu pomiaru

ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu do portfela wszystkich pozycji, o

ktorych mowa w art. 325bm, w nastepujgcy sposob:

a) wymogi w zakresie funduszy wlasnych sg rowne warto$ci zagrozonej bedacej
miarg potencjalnych strat wartosci rynkowej portfela spowodowanych
niewykonaniem zobowigzania przez emitentow w odniesieniu do tych pozycji,

do ktorej to wartosci stosuje sie wynoszacy 99,9 % przedziat ufnosci w
horyzoncie czasowym wynoszacym jeden rok;

b)  potencjalna strata, o ktorej mowa w lit. a), oznacza bezposrednig lub posrednia
strate wartosci rynkowej pozycji spowodowang niewykonaniem zobowigzania
przez emitentow, ktdra ma charakter dodatkowy w stosunku do wszelkich strat
uwzglednionych juz w biezacej wycenie pozycji. O niewykonaniu
zobowigzania przez emitentow pozycji kapitatlowych $wiadczy spadek cen
akcji emitentow do zera;

c) instytucje okreslaja korelacje w zakresie niewykonania zobowigzania migdzy
roznymi emitentami na podstawie metody opartej na solidnych zatozeniach,
wykorzystujac obiektywne dane historyczne dotyczace rynkowych spreadow
kredytowych 1 cen akcji, obejmujace okres co najmniej 10 lat, w tym okres
wystgpowania warunkéw skrajnych okre§lony przez instytucj¢ zgodnie z art.
325bd ust. 2. Obliczenie korelacji w zakresie niewykonania zobowigzania
mi¢dzy réznymi emitentami kalibruje si¢ z horyzontem czasowym
wynoszacym jeden rok;

d)  wewngtrzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania opiera si¢ na
stosowaniu zalozenia dotyczacego statej pozycji, obejmujacego jeden rok.
Instytucje co najmniej raz w tygodniu obliczaja wymog w zakresie funduszy
wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania z zastosowaniem
wewngetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania, o ktorym mowa

w ust. 1.

Na zasadzie odstepstwa od przepiséw ust. 1 lit. a) 1 ¢), do celéw obliczenia ryzyka
niewykonania zobowigzania w odniesieniu do pozycji kapitatowych instytucja moze
zastgpi¢ jednoroczny horyzont czasowy horyzontem czasowym wynoszacym 60 dni;
wowczas obliczenie korelacji w zakresie niewykonania zobowigzania miedzy cenami
akcji a warto$ciami prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania musi by¢
spdjne z horyzontem czasowym wynoszagcym 60 dni, a obliczenie korelacji w
zakresie niewykonania zobowigzania migdzy cenami akcji a cenami obligacji — Z
horyzontem czasowym wynoszacym jeden rok.

Artykut 325bp
Uznawanie zabezpieczen w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka niewykonania
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zobowigzania

Instytucje moga wilaczy¢ zabezpieczenia do swoich wewngtrznych modeli pomiaru
ryzyka niewykonania zobowigzania i moga kompensowac pozycje, w przypadku gdy
pozycje dhugie i krotkie odnoszg si¢ do tego samego instrumentu finansowego.

W swoich wewnetrznych modelach pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania
instytucje moga wyltacznie uznawaé skutki zabezpieczania lub dywersyfikacji
zwigzane z pozycjami dtugimi i krétkimi obejmujacymi rézne instrumenty lub rézne
papiery warto$ciowe tego samego dluznika oraz z pozycjami dlugimi i krétkimi
dotyczacymi réznych emitentow poprzez wyrazne modelowanie pozycji dhugich i
krotkich brutto dotyczacych poszczegélnych instrumentdw, w tym poprzez
modelowanie ryzyk bazowych réznych emitentow.

W swoich wewngtrznych modelach pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania
instytucje uwzgledniaja wptyw istotnych ryzyk, ktére moga wystapi¢ w okresie
pomigdzy datg rozliczenia zabezpieczenia a jednorocznym horyzontem czasowym,
oraz mozliwo$¢ wystapienia znaczacych ryzyk bazowych w strategiach
hedgingowych, w rozbiciu na produkty, stopien uprzywilejowania w strukturze
kapitatowej, rating wewngtrzny lub zewnetrzny, termin zapadalnos$ci, dat¢ emisji 1
inne réznice pomig¢dzy swoimi instrumentami. Instytucje uznaja zabezpieczenie tylko
w takim zakresie, w jakim zabezpieczenie to moze by¢ utrzymane, nawet jezeli

dhuznik stoi przed zdarzeniem kredytowym lub innym zdarzeniem.

Artykut 325bq
Wymogi szczegolne dotyczgce wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania

zobowigzania
Wewnetrzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania, o ktérym mowa w
art. 325bn ust. 1, zapewnia mozliwos¢ modelowania niewykonania zobowigzania
przez indywidualnych emitentow oraz rownoczesnego niewykonania zobowigzania
przez wielu emitentow, a takze uwzglednia wptyw tych przypadkéw niewykonania
zobowigzania na wartosci rynkowe pozycji wchodzacych w zakres stosowania tego
modelu. W tym celu niewykonanie zobowigzania przez kazdego indywidualnego
emitenta modeluje si¢ przy wykorzystaniu co najmniej dwoch rodzajow czynnikow
ryzyka systematycznego i co najmniej jednego czynnika ryzyka niesystematycznego.
Wewnetrzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania odzwierciedla cykl
gospodarczy, w tym zalezno$¢ miedzy stopami odzysku a czynnikami ryzyka
systematycznego, o ktérych mowa w ust. 1.
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Wewngtrzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania odzwierciedla

nieliniowe skutki opcji i innych pozycji, ktore cechuje znaczna nieliniowo$¢ w

odniesieniu do zmian cen. Instytucje nalezycie uwzgledniaja réwniez wysoko$¢

ryzyka modelu nieodlgcznie zwigzanego z wyceng 1 szacowaniem ryzyka zmiany cen

dotyczacego tych produktow.

Wewnetrzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania opiera si¢ na

obiektywnych i aktualnych danych.

Aby przeprowadzi¢ symulacje¢ niewykonania zobowigzania przez emitentow w

ramach wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania,

instytucja dokonuje szacunkéw wartosci prawdopodobienstwa niewykonania

zobowigzania, ktore speiniajg ponizsze wymogi:

a) dolny putap wartosci prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania
wynosi 0,03 %);

b)  warto$ci prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania opierajg si¢ na
jednorocznym horyzoncie czasowym, o ile w niniejszej sekcji nie okreslono
inaczej;

c)  wartoéci prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania mierzy si¢ przy
wykorzystaniu danych dotyczacych niewykonania zobowigzania — wylacznie
lub w potaczeniu z biezacymi cenami rynkowymi — obejmujacych co najmniej
piecioletni przeszly okres; nie ustala si¢ wartosci prawdopodobienstwa
niewykonania zobowigzania wylacznie na podstawie biezacych cen
rynkowych;

d) instytucja, ktéra otrzymala zezwolenie na oszacowanie wartos$ci
prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania zgodnie z czg$cig trzecig
tytul Il rozdziat 3 sekcja 1, stosuje metode okreslona w czesci 3 tytul II
rozdziat 3 sekcja 1, aby obliczy¢ wartosci prawdopodobienstwa niewykonania
zobowigzania;

e) instytucja, ktéra nie otrzymata zezwolenia na oszacowanie wartos$ci
prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania zgodnie z czgsécig trzecia
tytut II rozdziat 3 sekcja 1, opracowuje wewnetrzng metode lub wykorzystuje
zrédlta  zewnetrzne, aby oszacowaé¢ wartosci prawdopodobienstwa
niewykonania zobowigzania. W obu przypadkach szacunki wartosci
prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania musza spelnia¢ wymogi
okreslone w niniejszym artykule.

Aby przeprowadzi¢ symulacje niewykonania zobowigzania przez emitentow w
ramach wewngetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania,
instytucja dokonuje szacunkow straty z tytulu niewykonania zobowigzania, ktore

spetniaja ponizsze wymogi:
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10.

a) dolny putap szacunkow straty z tytulu niewykonania zobowigzania wynosi 0
%;

b)  szacunki straty z tytulu niewykonania zobowigzania odzwierciedlajg stopien
uprzywilejowania kazdej pozycji;

C) instytucja, ktéra otrzymata zezwolenie na oszacowanie straty z tytulu
niewykonania zobowigzania zgodnie z czg¢$cig trzecig tytut Il rozdziat 3 sekcja
1, stosuje metode okreslong w czesci 3 tytul II rozdzial 3 sekcja 1, aby
oszacowac straty z tytulu niewykonania zobowigzania;

d) instytucja, ktora nie otrzymala zezwolenia na oszacowanie straty z tytutlu
niewykonania zobowigzania zgodnie z czg¢$cig trzecig tytut II rozdziat 3 sekcja
1, opracowuje wewnetrzng metode lub wykorzystuje zrodta zewnetrzne, aby
oszacowa¢ prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania. W obu
przypadkach szacunki straty z tytutu niewykonania zobowigzania musza
spelnia¢ wymogi okreslone w niniejszym artykule.

W ramach niezaleznego przegladu i1 walidacji swoich modeli wewnetrznych

stosowanych do celow niniejszego rozdziatlu, w tym do celow systemu pomiaru

ryzyka, instytucje przeprowadzaja wszystkie nastepujace czynnosci:

a)  sprawdzaja, czy ich metody modelowania korelacji i1 zmian cen sg
odpowiednie dla portfeli tych instytucji, w tym sprawdzaja wybdr i wagi
czynnikOw ryzyka systematycznego dla modelu;

b)  przeprowadzaja roéznorodne testy warunkow skrajnych, w tym analize
wrazliwo$ci 1 analize scenariuszy wariantowych, aby oceni¢ zasadnos$¢
wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania w
kategoriach jakosciowych i ilosciowych, szczegolnie w odniesieniu do sposobu
traktowania koncentracji. Testy takie nie ograniczaja si¢ do zakresu zdarzen,
ktore mialy miejsce w przesztosci;

Cc) stosujg odpowiednig walidacj¢ ilosciowg, w tym odpowiednie wewngtrzne
wartos$ci referencyjne na potrzeby modelowania.
Wewngetrzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania odpowiednio
odzwierciedla koncentracje emitentow oraz takie koncentracje, ktore moga
powstawa¢ w warunkach skrajnych w obrgbie jednej klasy produktow lub wigkszej
liczby takich Klas.
Wewngetrzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania jest zgodny z
wewnetrznymi metodami zarzadzania ryzykiem stosowanymi przez instytucje do
celow identyfikowania i pomiaru ryzyka transakcyjnego oraz zarzadzania nim.
Instytucje posiadaja jasno okre$lone zasady i1 procedury okreslania zalozen
dotyczacych korelacji w zakresie niewykonania zobowigzania miedzy roéznymi
emitentami zgodnie z art. 325bo ust. 2.
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Instytucje dokumentuja swoje modele wewngtrzne, tak aby ich zatozenia dotyczace
korelacji i inne zatozenia na potrzeby modelowania byly przejrzyste dla wlasciwych
organow.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
okreslenia wymogdéw, ktére muszg zosta¢ spetnione przez wewnetrzng metode lub
zrodla zewnetrzne instytucji do celéw szacowania wartosci prawdopodobienstwa
niewykonania zobowigzania 1 straty z tytutu niewykonania zobowigzania zgodnie z
ust. 5 lit. ) i ust. 6 lit. d).

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [15 miesiecy od dnia wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o
ktoérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.”;

w cze$ci trzeciej tytut IV tytut rozdziatu 2 otrzymuje brzmienie:

,,Rozdzial 2

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka pozycji w

(86)

ramach uproszczonej metody standardowej”;

w czesci trzeciej tytut IV tytut rozdziatu 3 otrzymuje brzmienie:

,,Rozdzial 3
Wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka

walutowego w ramach uproszczonej metody standardowej”;

(87)

w czesci trzeciej tytut IV tytut rozdziatu 4 otrzymuje brzmienie:

,,Rozdzial 4

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka cen

(88)

towarow w ramach uproszczonej metody standardowej”;

w czesci trzeciej tytut IV tytut rozdziatu 5 otrzymuje brzmienie:

,,Rozdzial 5

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych obliczane z zastosowaniem

(89)

uproszczonej metody modeli wewnetrznych”;
cz¢$¢ wprowadzajaca w art. 384 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Instytucja, ktora nie oblicza wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytutu
ryzyka zwigzanego z CVA wobec swoich kontrahentéw zgodnie z art. 383, oblicza
wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka zwigzanego z CVA dla
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portfela kazdego kontrahenta wedlug ponizszego wzoru, uwzgledniajac
zabezpieczenia CVA uznane za uznawalne zgodnie z art. 386:”;

definicja EAD;"™® w art. 384 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,EADitotal = calkowita warto$¢ ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta i
(zsumowana dla jej pakietow kompensowania) uwzgledniajgca  skutek
zabezpieczenia zgodnie z metodami okreslonymi w tytule II rozdziat 6 sekcje 3—6
majgcymi zastosowanie do obliczania wymogow w zakresie funduszy wtasnych z
tytutu ryzyka kredytowego tego kontrahenta.”;

art. 390 otrzymuje brzmienie:
LArtykut 390

Obliczanie wartosci ekspozycji

Warto$¢ ekspozycji wobec grupy powigzanych klientow oblicza si¢ poprzez
zsumowanie wartosci ekspozycji wobec pojedynczych klientéw nalezacych do tej
grupy.

Laczna warto$¢ ekspozycji wobec pojedynczych klientow oblicza si¢ poprzez
zsumowanie warto$ci ekspozycji zaliczonych do portfela handlowego oraz
ekspozycji zaliczonych do portfela niehandlowego.

W przypadku ekspozycji zaliczonych do portfela handlowego instytucje moga:

a)  kompensowaé swoje pozycje dlugie 1 krotkie w tych samych instrumentach
finansowych emitowanych przez danego klienta, przy czym warto$¢ pozycji
netto w kazdym z poszczego6lnych instrumentow oblicza si¢ wedlug metod
okreslonych w czgsci trzeciej tytut IV rozdziat 2;

b)  kompensowac swoje pozycje dlugie i pozycje krotkie w roznych instrumentach
finansowych emitowanych przez danego klienta, ale wylacznie wowczas, gdy
pozycja krdotka ma nizszy stopien uprzywilejowania niz pozycja dtuga lub gdy
majg one taki sam stopien uprzywilejowania.

Do celow lit. a) i b) papiery wartoS§ciowe mozna przyporzadkowaé do koszykow w
zaleznosci od rdéznych stopni uprzywilejowania, aby okres§li¢ wzgledny stopien
uprzywilejowania pozycji.

Instytucje obliczajg warto$¢ ekspozycji wynikajacych z kontraktow, o ktorych mowa
w zataczniku II, 1 kredytowych instrumentoéw pochodnych zawartych bezposrednio z
klientem, stosownie do przypadku zgodnie z jedng z metod okreslonych w czesci
trzeciej tytut I rozdzial 6 sekcja 3-5.

Ekspozycje wynikajace z tych kontraktow zaliczone do portfela handlowego musza
réwniez spetnia¢ wymogi okreslone w art. 299.

Instytucje dodajg do ekspozycji wobec klienta ekspozycje wynikajace z kontraktow,
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o ktorych mowa w zataczniku II, i kredytowych instrumentéw pochodnych nie
zawartych bezposrednio z tym klientem, lecz bedacych instrumentem bazowym
instrumentu dluznego lub kapitalowego wyemitowanego przez tego klienta.
Ekspozycje nie obejmuja zadnej z ponizszych pozycji:

a) w przypadku transakcji walutowych — ekspozycji powstatych w normalnym
toku rozliczen w terminie dwoch dni roboczych po dokonaniu ptatnosci;

b) w przypadku transakcji kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych —
ekspozycji powstalych w normalnym toku rozliczenh w terminie pi¢ciu dni
roboczych po dokonaniu ptatnosci lub dostawie papieréw wartosciowych, w
zalezno$ci od tego, co nastapi wezesniej;

c) w przypadku $wiadczenia na rzecz klientow ushlug w zakresie transferu
srodkow pienieznych, w tym ustug platniczych, rozliczeniowych i
rozrachunkowych w dowolnej walucie, uslug w zakresie bankowosci
korespondenckiej lub wuslug w zakresie rozliczen, rozrachunkow i
przechowywania instrumentow finansowych — opdznionych wplywow
srodkow finansowych i innych ekspozycji wynikajacych z dziatalnosci klienta,
ktore trwajg nie dtuzej niz przez nastgpny dzien roboczy;

d) w przypadku $wiadczenia ustug w zakresie transferu §rodkdw pieni¢znych, w
tym ustug ptlatniczych, rozliczeniowych i rozrachunkowych w dowolnej
walucie oraz ustug w zakresie bankowosci korespondenckiej — $réddziennych
ekspozycji wobec instytucji swiadczacych te ustugi;

e) ckspozycji odejmowanych od pozycji kapitalu podstawowego Tier I lub
pozycji kapitalu dodatkowego Tier I zgodnie z art. 36 i 56 lub wszelkich
innych odliczen od tych pozycji, ktore zmniejszaja wspdtczynnik
wyptacalnosci ujawniony zgodnie z art. 437.

Aby ustali¢ ogoélng ekspozycje wobec danego klienta lub grupy powigzanych

klientow w odniesieniu do klientdw, wobec ktorych instytucja ma ekspozycje z

tytutu transakcji, o ktorych mowa w art. 112 lit. m) oraz o), lub z tytutu innych

transakcji, jezeli istnieje ekspozycja z tytutu aktywow bazowych, instytucja ocenia
swoje ekspozycje bazowe, uwzgledniajac ekonomiczny charakter struktury transakeji

1 ryzyka nieodlagcznie zwigzane ze strukturg samej transakcji, tak aby stwierdzi¢, czy

stanowi to dodatkowa ekspozycje.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu

okreslenia:

a)  warunkow i metod, jakie nalezy zastosowac, aby ustali¢ ogélna ekspozycje
wobec klienta lub grupy powigzanych klientow w odniesieniu do rodzajow
ekspozycji, o ktérych mowa w ust. 7;

b)  warunkow, w ktorych struktura transakcji, o ktorej mowa w ust. 7, nie stanowi

240



(92)

(93)

dodatkowej ekspozycji.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia 1 stycznia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
okreslenia, do celow wust. 5, sposobu ustalania ekspozycji wynikajacych z
kontraktow, o ktérych mowa w zalaczniku 1II, 1 kredytowych instrumentow
pochodnych nie zawartych bezposrednio z tym klientem, lecz stanowigcych
instrument bazowy instrumentu dtuznego lub kapitalowego wyemitowanego przez
tego klienta, w celu wiaczenia ich do ekspozycji wobec klienta.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [9 miesigcy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenial] r.
Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o

ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.”;

w art. 391 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Do celow akapitu pierwszego Komisja moze przyja¢ w drodze aktow
wykonawczych decyzje dotyczacg tego, czy panstwo trzecie stosuje ostrozno$ciowe
wymogi nadzorcze i regulacyjne co najmniej rOwnowazne wymogom stosowanym w
Unii. Wspomniane akty wykonawcze przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg
sprawdzajaca, o ktorej mowa w art. 464 ust. 2.”;

art. 392 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 392
Definicja duzej ekspozycji

Ekspozycje instytucji wobec klienta lub grupy powigzanych klientéw uznaje si¢ za duza
ekspozycje, jezeli jej wartos¢ jest rowna lub wyzsza niz 10 % wartosci kapitatu Tier 1 tej
instytucji.”;

(94)

art. 394 otrzymuje brzmienie:

LwArtykut 394
Wymogi w zakresie sprawozdawczosci

Instytucje przekazuja swoim wilasciwym organom ponizsze informacje dotyczace
kazdej duzej ekspozycji tych instytucji, w tym duzych ekspozycji wylaczonych z
zakresu stosowania art. 395 ust. 1:

a)  dane identyfikacyjne klienta lub grupy powigzanych klientow, wobec ktorych
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instytucja ma duza ekspozycje;
b)  warto$§¢ ekspozycji przed uwzglednieniem skutku ograniczenia ryzyka
kredytowego, w stosownych przypadkach;

c) w stosownych przypadkach rodzaj ochrony kredytowej rzeczywistej lub
nierzeczywistej;

d)  warto$¢ ekspozycji po uwzglednieniu skutku ograniczenia ryzyka kredytowego
obliczonego do celow art. 395 ust. 1, w stosownych przypadkach.

Instytucje podlegajace przepisom czesci trzeciej tytut Il rozdzial 3 zglaszaja
wlasciwym  organom swoje 20 najwickszych ekspozycji na zasadzie
skonsolidowanej, z pominieciem duzych ekspozycji wylaczonych z zakresu
stosowania art. 395 ust. 1.

Instytucje zglaszaja rowniez swoim wilasciwym organom ekspozycje o wartosci
rowniej lub wigkszej niz 300 mln EUR, ale mniejszej niz 10 % wartosci kapitatu Tier
| danej instytucji.

Oprocz informacji, o ktorych mowa w wust. 1, instytucje przekazujag swoim
wlasciwym organom nast¢pujace informacje dotyczace swoich 10 najwickszych
ekspozycji na zasadzie skonsolidowanej wobec instytucji i wobec podmiotéw z
rownolegltego systemu bankowego, ktore prowadza dzialalno$¢ bankowa poza
uregulowanymi ramami, w tym duzych ekspozycji wylaczonych z zakresu

stosowania art. 395 ust. 1:

a)  dane identyfikacyjne klienta lub grupy powigzanych klientoéw, wobec ktorych
instytucja ma duza ekspozycje;

b)  warto$§¢ ekspozycji przed uwzglednieniem skutku ograniczenia ryzyka
kredytowego, w stosownych przypadkach;

c) w stosownych przypadkach rodzaj ochrony kredytowej rzeczywistej lub
nierzeczywistej;

d)  warto$¢ ekspozycji po uwzglednieniu skutku ograniczenia ryzyka kredytowego
obliczonego do celow art. 395 ust. 1, w stosownych przypadkach.

Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, przekazuje si¢ wlasciwym organom z
nastepujaca czestotliwoscia:

a)  male instytucje zdefiniowane w art. 430a przekazuja informacje raz w roku;

b)  z zastrzezeniem ust. 4 pozostale instytucje przekazuja informacje raz na pot

roku lub czescie;j.

EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu

okreslenia nast¢pujacych elementow:
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a)  jednolitych wzoréw sprawozdan zawierajacych informacje, o ktorych mowa w
ust. 3, oraz instrukcji dotyczacych stosowania tych wzorows;

b)  czestotliwos$ci i terminow przekazywania informacji, o ktorych mowa w ust. 3;

C) rozwigzan informatycznych stosowanych przy przekazywaniu informacji, o
ktorych mowa w ust. 3.

Wymogi w zakresie sprawozdawczosci okre§lone w projektach wykonawczych
standardow technicznych s proporcjonalne 1 uwzgledniajg skale 1 zlozono$¢
Instytucji oraz charakter i poziom ryzyka prowadzonej przez nie dziatalnosci.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych, o
ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
okreslenia kryteridw identyfikacji podmiotow z rownolegtego systemu bankowego, o
ktorych mowa w ust. 2.

Przy opracowywaniu wspomnianych projektow regulacyjnych standardow
technicznych EUNB bierze pod uwage rozwdj sytuacji miedzynarodowej i standardy
uzgodnione na szczeblu migdzynarodowym w zakresie réwnoleglego systemu
bankowego oraz rozwaza, czy:

a) relacja z pojedynczym podmiotem lub grupg podmiotow moze wigzaé si¢ z
ryzykiem dla poziomu wyptacalnosci lub ptynnosci instytucji;

b)  podmioty podlegajace wymogom dotyczacym wyplacalnosci lub plynnosci
podobnym do tych, ktore przewidziano w niniejszej dyrektywie i w
rozporzadzeniu (UE) nr 1093/2010, nalezy catkowicie lub czesciowo wylaczy¢
z obowigzkow sprawozdawczych, o ktérych mowa w ust. 2 w odniesieniu do
podmiotéw z rownoleglego systemu bankowego.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [jeden rok od dnia wej$cia w Zycie rozporzadzenia zmieniajgcego] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o
ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.”;

w art. 395 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Instytucja nie przyjmuje na siebie ekspozycji wobec klienta lub grupy
powigzanych klientow, ktorej wartos¢ po uwzglednieniu skutku ograniczenia ryzyka
kredytowego zgodnie z art. 399-403 przekracza 25 % wartosci jej kapitatu Tier 1.
Jezeli taki klient jest instytucjg lub jezeli do grupy powigzanych klientéw nalezy co
najmniej jedna instytucja, warto$¢ ta nie moze przekroczy¢ 25 % wartosci kapitatu
Tier I instytucji lub kwoty 150 mln EUR, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci
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jest wyzsza, pod warunkiem ze suma warto$ci ekspozycji wobec wszystkich
powiazanych klientow niebedacych instytucjami, po uwzglednieniu skutku
ograniczenia ryzyka kredytowego zgodnie z art. 399-403, nie przekracza 25 %
wartosci kapitatu Tier I instytucji.

Jezeli kwota 150 mln EUR jest wyzsza niz 25 % wartos$ci kapitatu Tier I instytucji,
warto$¢ ekspozycji po uwzglednieniu skutku ograniczenia ryzyka kredytowego
zgodnie z art. 399403 nie moze przekroczy¢ limitu, ktory jest racjonalny w $wietle
wysoko$ci kapitatu Tier I tej instytucji. Instytucja okre$la ten limit zgodnie z
zasadami i procedurami, o ktérych mowa w art. 81 dyrektywy 2013/36/UE, w celu
uwzglednienia i kontroli ryzyka koncentracji. Limit ten nie moze przekroczy¢ 100 %
wartosci kapitatu Tier I instytuc;ji.

Wiasciwe organy moga ustali¢ limit nizszy niz 150 mln EUR, o czym informuja
EUNB i Komisjg.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego instytucja, ktéra zgodnie z art. 131
dyrektywy 2013/36/UE zostata zidentyfikowana jako globalna instytucja o znaczeniu
systemowym, nie przyjmuje na siebie ekspozycji wobec innej instytucji
zidentyfikowanej jako globalna instytucja o znaczeniu systemowym, ktorej warto$¢
po uwzglednieniu skutku ograniczenia ryzyka kredytowego zgodnie z art. 399-403
przekracza 15 % wartosci jej kapitatu Tier 1. Instytucja osigga zgodno$¢ z tym
limitem nie pdzniej niz w ciagu 12 miesi¢cy od zidentyfikowania jej jako globalnej
instytucji o znaczeniu systemowym.”;

b)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. Limity okre$lone w niniejszym artykule mozna przekracza¢ w przypadku
ekspozycji zaliczonych do portfela handlowego instytucji, jezeli sa spelnione
ponizsze warunki:

a)  wartos$¢ ekspozycji zaliczonej do portfela nichandlowego wobec danego klienta
lub danej grupy powigzanych klientdéw nie przekracza limitu okreslonego w
ust. 1, przy czym limit ten oblicza si¢ w odniesieniu do wartoSci kapitalu Tier
I, w zwigzku z czym nadwyzka jest w calosci zaliczona do portfela
handlowego;

b)  instytucja spetnia dodatkowy wymog w zakresie funduszy wiasnych dotyczacy
czesci ekspozycji przekraczajacej limit okreslony w ust. 1, ktory oblicza sie
zgodnie z art. 397 i 398;

c) jezeli uptynal okres maksymalnie 10 dni od dnia wystapienia nadwyzki, o
ktorej mowa w lit. b), warto$¢ ekspozycji zaliczonej do portfela handlowego
wobec danego klienta lub danej grupy powiazanych klientow nie przekracza
500 % wartosci kapitatu Tier I instytucji;

d)  suma warto$ci wszystkich nadwyzek, ktore utrzymuja si¢ dtuzej niz 10 dni, nie
przekracza 600 % warto$ci kapitatu Tier I instytucji.

Za kazdym razem, gdy limit zostaje przekroczony, instytucja niezwlocznie zgtasza
wlasciwym organom wysoko$§¢ nadwyzki 1 nazwe¢ danego klienta oraz, w
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stosownych przypadkach, nazwe grupy powigzanych klientow.”;
w art. 396 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. | wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
(i) akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

~Jezeli kwota 150 min EUR, o ktorej mowa w art. 395 ust. 1, ma zastosowanie,
wlasciwe organy moga w poszczegdlnych przypadkach zezwoli¢ na przekroczenie
limitu 100 % ustalonego w odniesieniu do kapitatu Tier I instytucji.”;

(i)  dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

~Jezeli w wyjatkowych przypadkach, o ktorych mowa w akapitach pierwszym i
drugim, wlasciwy organ zezwoli instytucji na przekroczenie limitu okre§lonego w
art. 395 ust. 1 przez okres dluzszy niz trzy miesigce, instytucja przedstawia — w
sposob zadowalajacy wiasciwy organ — plan szybkiego powrotu do stanu zgodnosci z
wspomnianym limitem 1 wdraza ten plan w terminie uzgodnionym z witasciwym
organem. Wlasciwe organy monitoruja wdrozenie planu 1 w stosownych
przypadkach wymagaja szybszego powrotu do stanu zgodnos$ci.”;

b)  dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:
,»3. Do celow ust. 1 EUNB wydaje wytyczne, w ktorych okresla:

a) wyjatkowe przypadki, w ktorych wlasciwy organ moze zezwoli¢ na
przekroczenie limitu zgodnie z ust. 1;

b)  uznawang za wlasciwg dtugos$¢ czasu na powrdt do stanu zgodnosci,

c)  srodki, jakie powinny podja¢ wlasciwe organy, aby zapewni¢ szybki powrot
instytucji do stanu zgodnosci.

Wytyczne te przyjmuje si¢ zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

w art. 397 tabela 1 kolumna 1 stowa ,,uznanym kapitale” zastepuje si¢ stowami
,kapitale Tier I”’;
w art. 399 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,» 1. Instytucja stosuje technike ograniczania ryzyka kredytowego przy obliczaniu
ekspozycji, jezeli uzyla tej techniki do obliczenia wymogow kapitatowych z tytutu
ryzyka kredytowego zgodnie z czgécia trzecig tytut II 1 pod warunkiem, Ze spelnia
warunki okreslone w niniejszym artykule.

Do celéw art. 400-403 termin »gwarancjax obejmuje kredytowe instrumenty
pochodne uznane zgodnie z czgscig trzecig tytut Il rozdziat 4, inne niz obligacje
powiazane z ryzykiem kredytowym.”;

b)  wust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

sJezeli do celow ograniczenia ryzyka kredytowego instytucja stosuje metode
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(100)

standardowa, art. 194 ust. 3 lit. a) nie ma zastosowania do celéw niniejszego
ustepu.”;

C)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Techniki ograniczania ryzyka kredytowego, ktore sa dostepne wylacznie dla
instytucji stosujacych jedng z metod IRB, nie kwalifikujg si¢ do celow zmniejszania
wartosci ekspozycji na potrzeby duzych ekspozycji, z wyjatkiem ekspozycji
zabezpieczonych nieruchomoscig zgodnie z art. 402.”;
w art. 400 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  wust. 1 akapit pierwszy wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i) lit. J) otrzymuje brzmienie:
»]) ekspozycje z tytulu transakcji wobec kwalifikujacych sie kontrahentow

centralnych i wkiady do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania
wnoszone na rzecz kwalifikujgcych si¢ kontrahentow centralnych;”;

(if) dodaje si¢ lit. 1) w brzmieniu:

,»l) posiadane przez instytucje objeta restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja
instrumenty 1 kwalifikowalne instrumenty funduszy wiasnych, o ktérych mowa w
art. 45 ust. 3 lit. g) dyrektywy 2014/59/UE, wyemitowane przez inne podmioty
nalezace do tej samej grupy objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.”;

b)  wust. 2 skreéla sig lit. k);
c) ust. 3 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»Wlasciwe organy informuja EUNB o tym, czy zamierzaja stosowaé ktore$ z
wylaczen przewidzianych w ust. 2 czy nie, zgodnie z lit. a) i b) niniejszego ustepu, i
przedstawiaja EUNB powody uzasadniajace zastosowanie tych wytaczen.”;

d)  dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

»4. Nie zezwala si¢ na rownoczesne stosowanie wiecej niz jednego wylaczenia
okreslonego w ust. 1 12 w odniesieniu do tej samej ekspozycji.”;

art. 401 otrzymuje brzmienie:

YArtykut 401
Obliczanie skutku stosowania technik ograniczania ryzyka kredytowego

Aby obliczy¢ wartosci ekspozycji do celow art. 395 ust. 1, instytucja moze stosowac
»w pelni skorygowang warto$¢ ekspozycji« (E*) obliczong zgodnie z cz¢$cig trzeciag
tytul II rozdzial 4, bioragc pod uwage ograniczenie ryzyka kredytowego, korekty z
tytutu zmiennos$ci oraz ewentualne niedopasowanie terminow zapadalnosci, o
ktorych mowa w czesci trzeciej tytut Il rozdziat 4.

Do celow ust. 1 instytucje stosujg kompleksowa metode ujmowania zabezpieczen

finansowych bez wzgledu na to, jaka metod¢ stosuja do obliczenia wymogdéw w
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zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka kredytowego.

3. Obliczajac warto$¢ ekspozycji do celow art. 395 ust. 1, instytucje przeprowadzaja
okresowe testy warunkéw skrajnych w odniesieniu do koncentracji ich ryzyka
kredytowego, w tym w odniesieniu do mozliwej do uzyskania wartosci wszelkich

ustanowionych zabezpieczen.

Okresowe testy warunkow skrajnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
uwzgledniajg ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami warunkéw rynkowych,
ktore moglyby niekorzystnie wplyna¢ na adekwatno$¢ funduszy wlasnych instytucji,
oraz ryzyko zwigzane z realizacjg zabezpieczenia w sytuacjach skrajnych.

Przeprowadzane testy warunkow skrajnych sg adekwatne i odpowiednie z punktu
widzenia oceny tego ryzyka.

W swoich strategiach przeciwdziatania ryzyku koncentracji instytucje uwzgledniaja:

a)  zasady i procedury przeciwdzialania ryzyku zwigzanemu z niedopasowaniami
termindw zapadalnosci ekspozycji i termindéw rozliczenia ochrony kredytowe;j
tych ekspozyciji;

b)  zasady i procedury dotyczace ryzyka koncentracji wynikajgcego ze stosowania
technik ograniczania ryzyka kredytowego, a w szczegdlnosci wynikajacego z
duzych posrednich ekspozycji kredytowych, na przyktad wobec jedynego
emitenta papieréw wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie.

4, Jezeli instytucja zmniejsza warto$¢ ekspozycji wobec klienta w zwigzku z
kwalifikowalng technikg ograniczania ryzyka kredytowego zgodnie z art. 399 ust. 1,
traktuje czes$¢ ekspozycji, o ktéora pomniejszyta ekspozycje wobec klienta, jako
ekspozycje ponoszong w stosunku do dostawcy ochrony, a nie do klienta.”;

(101) art. 403 ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Jezeli ekspozycja wobec klienta jest objeta gwarancja osoby trzeciej lub
zabezpieczeniem wyemitowanym przez osobg trzecia, instytucja musi:”;

(102)  w czesci szostej naglowek tytutu I otrzymuje brzmienie:
»DEFINICJE Il WYMOGI DOTYCZACE PLYNNOSCI”;
(103)  art. 411 otrzymuje brzmienie:
SArtykut 411
Definicje
Do celow niniejszej czg$ci stosuje si¢ ponizsze definicje:

1) »klient finansowy« oznacza klienta, w tym klienta finansowego nalezacego do
grup przedsiebiorstw niefinansowych, ktorego gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci
jest co najmniej jedna z dzialalno$ci wymienionych w zataczniku I do dyrektywy
2013/36/UE lub ktoéry jest jednym z ponizszych podmiotow:
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a)  instytucjg kredytows;

b)  firma inwestycyjna;

€) jednostkg specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji (»SSPE«);
d) przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania;

e)  zamkni¢tym programem inwestycyjnym;

f)  zaktadem ubezpieczen;

g) zakladem reasekuracji;

h)  finansowa spotka holdingowsa Iub finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej;

1)  instytucjg finansowa;

2) »depozyty detaliczne« oznaczaja zobowigzanie wobec osoby fizycznej badz
matego lub $redniego przedsigbiorstwa (MSP), gdy to MSP kwalifikowatoby sie do
kategorii ekspozycji detalicznej w ramach metody standardowej lub metody IRB
dotyczacych ryzyka kredytowego, lub zobowigzanie wobec przedsigbiorstwa
kwalifikujacego si¢ do objecia sposobem postgpowania okreslonym w art. 153 ust. 4,
oraz gdy taczna warto$¢ depozytdw wobec tego MSP lub przedsicbiorstwa na
poziomie grupy powigzanych klientow okreslonej w art. 4 ust. 1 pkt 39 nie
przekracza 1 min EUR;

3) »przedsigbiorstwo inwestowania indywidualnego« oznacza przedsigbiorstwo lub
fundusz powierniczy, ktérego wilascicielem lub wilascicielem rzeczywistym jest
osoba fizyczna albo grupa $cisle powigzanych osob fizycznych, a wytgcznym celem
ustanowienia takiego przedsigbiorstwa lub funduszu jest zarzadzanie majatkiem
wlascicieli, 1 ktore nie prowadzi si¢ zadnej innej dziatalno$ci o charakterze
handlowym, przemyslowym lub zawodowym. Cel przedsigbiorstwa inwestowania
indywidualnego moze obejmowac inng dziatalno$¢ pomocnicza, takg jak oddzielenie
aktywow wlascicieli od aktywow przedsigbiorstwa, ulatwienie przekazywania
aktywow w rodzinie lub uniemozliwienie rozdzialu aktywow po $mierci czlonka
rodziny, pod warunkiem ze tego rodzaju dzialalno$¢ jest powigzana z gtdéwnym
celem polegajacym na zarzadzaniu majatkiem wtascicieli;

4) »broker depozytowy« oznacza osob¢ fizyczng lub przedsigbiorstwo, ktore za
optatg lokuje w instytucjach kredytowych depozyty osob trzecich, w tym depozyty
detaliczne 1 depozyty korporacyjne, z wyjatkiem depozytdéw od instytucji
finansowych;

5) »aktywa wolne od obcigzen« oznaczaja aktywa, ktdre nie podlegaja Zzadnym
prawnym, umownym, regulacyjnym lub innym ograniczeniom uniemozliwiajacym
instytucji likwidacje, sprzedaz, przeniesienie lub przypisanie tych aktywow badz
ogolnie rozporzadzanie tymi aktywami w drodze zwyklej umowy sprzedazy lub
umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu;

6) »nieobowigzkowe nadzabezpieczenie« oznacza kazda kwote aktywow, ktorej
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instytucja nie musi przypisywa¢ do emisji obligacji zabezpieczonych na mocy
wymogoéw regulacyjnych lub prawnych, zobowigzan umownych lub z przyczyn
dyscypliny rynkowej, szczegolnie wtedy, gdy:

a) kwota zapewnianych aktywOw przekracza minimalny wymog prawny,
ustawowy lub regulacyjny dotyczacy nadzabezpieczenia, ktéry na mocy prawa
krajowego panstwa czlonkowskiego lub panstwa trzeciego ma zastosowanie do
obligacji zabezpieczonych;

b)  zgodnie z metodg wyznaczonej ECAI nie wymaga si¢ przypisania aktywow do
obligacji zabezpieczonych, aby utrzymac ich biezacy rating kredytowy;

C) nie wymaga si¢ aktywow do celow istotnego wsparcia jakosci kredytowej;

7) »wymog pokrycia aktywoOw« oznacza stosunek aktywdw do zobowigzan
okre§lany zgodnie z prawem krajowym panstwa czlonkowskiego lub panstwa
trzeciego do celéow wsparcia jakosci kredytowej w odniesieniu do obligacji
zabezpieczonych;

8) »kredyty na depozyt zabezpieczajacy« oznaczajg kredyty zabezpieczone udzielane
klientom w celu zajecia lewarowanych pozycji handlowych;

9) »kontrakty na instrumenty pochodne« oznaczajg kontrakty na instrumenty
pochodne wyszczegdlnione w zalaczniku I1 oraz kredytowe instrumenty pochodne;

10) »warunki skrajne« oznaczaja nagle 1 powazne pogorSzenie poziomu
wyplacalnosci lub ptynnos$ci instytucji wynikajace ze zmian warunkéw rynkowych
lub czynnikow idiosynkratycznych, na skutek ktorych istnieje istotne ryzyko, ze dana
instytucja nie bedzie w stanie uregulowa¢ swoich zobowigzan wraz z uplywem
terminu ich wymagalnosci w przeciggu kolejnych 30 dni kalendarzowych;

11) »aktywa poziomu 1« oznaczajg aktywa charakteryzujace si¢ wyjatkowo wysoka
ptynnoscig 1 jako$cig kredytowa, o ktérych mowa w art. 416 ust. 1 akapit drugi;

12) »aktywa poziomu 2« o0znaczaja aktywa charakteryzujace si¢ wysoka
ptynnoscig 1 jakoscig kredytowa, o ktorych mowa w art. 416 ust. 1 akapit drugi
niniejszego rozporzadzenia; Aktywa poziomu 2 dzieli si¢ dalej na aktywa poziomu
2A i 2B zgodnie z tytutem II rozdziat 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61,;

13) »zabezpieczenie przed utrata ptynnosci« oznacza kwotg aktywoéw poziomu 1 1 2
bedacych w posiadaniu instytucji zgodnie z tytutem II rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2015/61;

14) »wyplywy ptynnosci netto« oznaczajg kwote otrzymang po odliczeniu wptywow
ptynnosci instytucji od jej wyptywow ptynnosci;

15) »waluta sprawozdawcza« oznacza walute, w ktorej zgodnie z art. 415 ust. 1
zglasza si¢ wlasciwym organom pozycje ptynnosci, o ktorych mowa w tytutach II,
IIT 1 IV niniejszej czesci.”;

w art. 412 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:
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»2. Instytucje nie licza podwojnie wyplywdéw plynnosci, wptywoéw ptynnosci i
aktywow ptynnych.”;

b)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Przepisy okre§lone w tytule II majg zastosowanic wylgcznie do celow
sprecyzowania obowigzkow sprawozdawczych okreslonych w art. 415 dla firm
inwestycyjnych innych niz firmy inwestycyjne o znaczeniu systemowym.”;

c)  dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

»4a. Akt delegowany, o ktorym mowa w art. 460, ma zastosowanie do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych o znaczeniu systemowym.”;

(105)  art. 413 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 413
Wymog dotyczgcy stabilnego finansowania

1. Instytucje zapewniajg wilasciwe wykonywanie dlugoterminowych zobowigzan za
pomocg réznorodnych instrumentow stabilnego finansowania, zaréwno w warunkach
normalnych, jak i skrajnych.

2. Przepisy okreslone w tytule III maja zastosowanie wylacznie do celow
sprecyzowania obowigzkow sprawozdawczych, o ktorych mowa w art. 415, dla firm
inwestycyjnych innych niz firmy inwestycyjne o znaczeniu systemowym oraz dla
wszystkich instytucji do czasu sprecyzowania i wprowadzenia w Unii obowigzkow
sprawozdawczych, o ktorych mowa w art. 415, w odniesieniu do wskaznika
stabilnego finansowania netto okreslonego w tytule IV.

3. Przepisy okreslone w tytule IV majg zastosowanie do celéw okreslania wymogu
dotyczacego stabilnego finansowania, o ktorym mowa w ust. 1, oraz obowigzkow
sprawozdawczych, o ktorych mowa w art. 415, dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych o znaczeniu systemowym.

4. Panstwa cztonkowskie mogg utrzymac lub wprowadzi¢ krajowe przepisy w zakresie
wymogow dotyczacych stabilnego finansowania, zanim zaczng obowigzywac
wigzace minimalne standardy w zakresie wymogow dotyczacych stabilnego
finansowania netto okreslone w ust. 1.”;

(106)  art. 414 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 414
Przestrzeganie wymogow dotyczgcych ptynnosci

Instytucja, ktéra nie spelnia wymogdéw okreslonych w art. 412 lub w art. 413 ust. 1, réwniez
w warunkach skrajnych, lub spodziewa si¢, Ze ich nie speini, niezwlocznie powiadamia o tym
wlasciwe organy i1 bez zbednej zwloki przedstawia wlasciwym organom plan szybkiego
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przywrdcenia zgodno$ci z wymogami okreslonymi odpowiednio w art. 412 lub art. 413 ust. 1.
Do czasu przywrocenia zgodnosci instytucja codziennie, na koniec kazdego dnia — chyba ze
wlasciwy organ zatwierdzi mniejszg czestotliwos¢ sprawozdan 1 dluzsze terminy
sprawozdawcze — zglasza pozycje, o ktorych mowa stosownie do przypadku w tytule II, III
lub IV. Wiasciwe organy udzielajg takich zezwolen jedynie na podstawie indywidualnej
sytuacji danej instytucji i z uwzglednieniem skali i stopnia ztozono$ci jej dzialalnosci.
Wiasciwe organy monitorujg realizacje planu przywrocenia zgodnosci, a w stosownych
przypadkach wymagaja szybszego przywrocenia zgodnosci.”;

(107)  art. 415 ust. 1, 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

,»1. Instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne o znaczeniu systemowym zglaszaja
wlasciwym organom pozycje, o ktérych mowa w tytule IV, w jednej walucie bedace;j
walutg panstwa czlonkowskiego, w ktorym znajduje si¢ ich siedziba gltowna,
niezaleznie od rzeczywistej denominacji tych pozycji. Dopoki obowigzek
sprawozdawczy 1 wzoOr sprawozdania w odniesieniu do wskaznika stabilnego
finansowania netto okreslonego w tytule IV nie zostang sprecyzowane i
wprowadzone w Unii, instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne o znaczeniu
systemowym zgtaszajg wtasciwym organom pozycje, o ktorych mowa w tytule III, w
jednej walucie bedacej walutg panstwa cztonkowskiego, w ktorym znajduje si¢ ich
siedziba gldwna, niezaleznie od rzeczywistej denominacji tych pozycji.

Firmy inwestycyjne inne niz firmy inwestycyjne o znaczeniu systemowym zgtaszaja
wlasciwym organom pozycje, o ktorych mowa w tytutach II i III oraz w zalgczniku
I11, a takze ich elementy skladowe, w tym strukture ich aktywoéw ptynnych, zgodnie
z art. 416, w jednej walucie bedacej walutg panstwa cztonkowskiego, w ktérym
znajduje si¢ ich siedziba gldwna, niezaleznie od rzeczywistej denominacji tych
pozyciji.

Sprawozdania przedstawia si¢ co najmniej raz w miesigcu w przypadku pozycji, o
ktérych mowa w tytule II 1 zalaczniku III, oraz co najmniej raz na kwartat w
przypadku pozycji, o ktorych mowa w tytutach III i I'V.

2. Instytucja zglasza oddzielnie, w walucie sprawozdawczej, wlasciwym organom
panstwa cztonkowskiego pochodzenia pozycje, o ktdrych mowa odpowiednio w
tytutach II, III 1 IV oraz w zataczniku III, denominowane w walutach okreslonych
zgodnie z ponizszymi wymogami:

a) jezeli instytucja posiada tgczne zobowigzania denominowane w walucie innej
niz waluta sprawozdawcza, ktorych kwota wynosi co najmniej 5 % calo$ci
zobowigzan instytucji lub jednej podgrupy ptynnosciowej, z wytaczeniem
kapitatu regulacyjnego i pozycji pozabilansowych;

b)  jezeli instytucja posiada istotny oddzial, o ktorym mowa w art. 51 dyrektywy
2013/36/UE, w przyjmujacym panstwie cztonkowskim, w ktorym stosuje si¢
inng walutg niz waluta sprawozdawcza;

c) w walucie sprawozdawczej, jezeli taczna kwota zobowigzan w innych
walutach niz waluta sprawozdawcza wynosi co najmniej 5 % catosci
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zobowigzan instytucji lub jednej podgrupy ptynnosciowej, z wylaczeniem
kapitalu regulacyjnego i pozycji pozabilansowych.

3. EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych w celu
okreslenia nast¢pujacych elementow:

a)  jednolitych wzoréw sprawozdan i rozwigzan informatycznych oraz instrukcji
dotyczacych czestotliwosci oraz sprawozdawczego dnia odniesienia i dnia
przekazania formularzy. Wzory sprawozdan i czgstotliwos¢ ich przedstawiania
sa proporcjonalne do charakteru, skali i stopnia zltozonosci poszczegdlnych
rodzajéw dziatalno$ci instytucji oraz obejmujg sprawozdania wymagane
zgodnie z ust. 11 2;

b)  dodatkowych wskaznikow monitorowania ptynnosci, ktore s3 wymagane, aby
umozliwi¢ wiasciwym organom uzyskanie calosciowego obrazu profilu ryzyka
pltynnosci, i ktére sg proporcjonalne do charakteru, skali 1 stopnia ztozonosci
dziatalnosci instytucji.

EUNB przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardow technicznych w
odniesieniu do pozycji okreslonych w lit. a) do dnia [jeden rok od dnia wejscia w
zycie rozporzadzenia zmieniajacego] r., a w odniesieniu do pozycji okreslonych w
lit. b) — do dnia 1 stycznia 2014 r.

Do pelnego wprowadzenia wigzacych wymogdéw dotyczacych plynnosci wiasciwe
organy moga nadal gromadzi¢ informacje poprzez narzedzia monitorowania w celu
monitorowania zgodnos$ci z obowigzujacymi krajowymi normami ptynnosci.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych, o

ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.”;

w art. 416 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Zgodnie z ust. 1 instytucje zglaszaja jako aktywa plynne te aktywa, ktore
spetniaja ponizsze warunki:

a) s3 wolne od obcigzen lub sg dostgpne w pulach zabezpieczen do wykorzystania w
celu zdobycia dodatkowego finansowania w ramach linii  kredytowych
przeznaczonych na konkretny cel, lecz jeszcze nie zasilonych, dostepnych dla tej
instytucji;

b) nie sg emitowane przez samg instytucje lub jej instytucje dominujaca lub
instytucje zalezne badz inng jednostke zalezng jej instytucji dominujacych lub
dominujacej finansowej spotki holdingowe;;

c) ich cena jest z reguly uzgadniana przez uczestnikow rynku i mozna ja tatwo
Sledzi¢ na rynku, badz ich cen¢ mozna okresli¢c za pomoca wzoru, na podstawie
ktérego tatwo dokonaé obliczen w oparciu o dane dostgpne publicznie, 1 nie zalezy
ona od daleko idacych zatozen, co ma zazwyczaj miejsce w przypadku produktow
strukturyzowanych lub egzotycznych;

252



(109)

d) sg notowane na uznanej gietdzie lub sg zbywalne na aktywnych rynkach uméw
zwyklej sprzedazy lub w drodze zwyktych uméw z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu na rynkach odkupu. Wspomniane kryteria rozpatruje si¢ oddzielnie dla
kazdego rynku.

Warunki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. ¢) i d) nie majg zastosowania do
aktywow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. €).”;

b)  ust. 51 6 otrzymujg brzmienie:

»J. Jednostki wuczestnictwa lub wudzialty w przedsigbiorstwach zbiorowego
inwestowania mozna traktowac jako aktywa ptynne do bezwzglgdnej wysokosci 500
mln EUR w portfelu aktywow plynnych kazdej instytucji, pod warunkiem ze
spelnione sg wymogi okre$lone w art. 132 ust. 3 i ze przedsi¢biorstwo zbiorowego
inwestowania inwestuje wylacznie w aktywa ptynne, o ktérych mowa w ust. 1
niniejszego artykutu, nie liczac instrumentdw pochodnych majacych na celu
ograniczenie ryzyka stopy procentowej lub ryzyka kredytowego badz ryzyka
walutowego.

Wykorzystywanie lub potencjalne wykorzystywanie przez przedsi¢biorstwa
zbiorowego inwestowania instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka
dopuszczalnych inwestycji nie stanowi przeszkody w ewentualnym uznawaniu
przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania za kwalifikowalne. W przypadku gdy
warto$¢ udzialdéw lub jednostek uczestnictwa przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania nie jest regularnie wyceniana wedtug wartosci rynkowej przez osoby
trzecie, o ktorych mowa w art. 418 ust. 4 lit. a) i b), a wlasciwy organ nie stwierdzi,
ze instytucja opracowala niezawodne metody i procesy w zakresie tego rodzaju
oceny, o ktorej mowa w art. 418 ust. 4 zdanie pierwsze, udziatow ani jednostek
uczestnictwa w tym przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania nie traktuje si¢ jako
aktywow ptynnych.

c) 6. Jezeli dany sktadnik aktywow ptynnych przestaje si¢ kwalifikowaé w
zapasach aktywow ptynnych, instytucja moze nadal go uznawa¢ za sktadnik
aktywoéw ptynnych przez dodatkowy okres 30 dni kalendarzowych. Jezeli
ptynne aktywa w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania przestaja si¢
kwalifikowa¢ do objecia sposobem traktowania okres§lonym w ust. 5, udzialy
lub jednostki w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania moga by¢ jednak
uznawane za sktadnik aktywow ptynnych przez dodatkowy okres 30 dni, pod
warunkiem ze te aktywa nie stanowig wiecej niz 10 % ogoélu aktywow
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania.”;

d)  skresla si¢ ust. 7;
w art. 419 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Jezeli uzasadnione zapotrzebowanie na aktywa plynne w $wietle wymogu
okreslonego w art. 412 przekracza poziom dostgpnosci tych aktywow plynnych w
danej walucie, zastosowanie ma co najmniej jedno z nastgpujacych odstepstw:
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a) na zasadzie odstepstwa od art. 417 lit. f) denominacja aktywéw plynnych moze
by¢ niezgodna z rozkltadem wyplywdéw plynnosci wedlug walut po odjeciu
wplywow;

b) w przypadku walut panstwa cztonkowskiego lub walut panstw trzecich wymagane
aktywa plynne mozna zastgpi¢ liniami kredytowymi przyznanymi przez bank
centralny tego panstwa czlonkowskiego lub panstwa trzeciego, ktore zgodnie z
umowg s3 nieodwotalnie przyznane na kolejne 30 dni i s3 uczciwie wycenione,
niezaleznie od obecnie wykorzystanej kwoty, pod warunkiem ze wlasciwe organy
wspomnianego panstwa cztonkowskiego lub panstwa trzeciego postepuja w taki sam
sposob 1 pod warunkiem ze to panstwo cztonkowskie lub panstwo trzecie ustanowity
porownywalne wymogi dotyczace sprawozdawczosci;

c) jezeli brakuje aktywdéw poziomu 1, instytucja moze utrzymywac dodatkowe
aktywa poziomu 2A, a wszelkie putapy majgce zastosowanie do tych aktywow
zgodnie z art. 17 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61 moga zostac
zmienione.”;

b)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
okreslenia odstepstw, o ktorych mowa w ust. 2, w tym warunkoéw ich stosowania.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [sze$¢ miesigcy od dnia wejscia w Zycie rozporzadzenia zmieniajgcego] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.”;

w art. 422 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Ustugi rozliczeniowe, powiernicze lub zarzadzania ptynnosciag lub inne
porownywalne ustugi, o ktérych mowa w ust. 3 lit. a) 1 d), obejmuja takie ushugi
jedynie w zakresie, w jakim sg one $wiadczone w konteks$cie utrwalonej relacji, od
ktorej deponent jest w znacznym stopniu zalezny. Uslugi te nie moga stanowié
jedynie usthug w zakresie bankowos$ci korespondenckiej lub ustug brokerskich, a
instytucje muszg posiada¢ dowody na to, ze klient nie jest w stanie wycofa¢ kwot
naleznych zgodnie z prawem przed uplywem 30 dni bez zakldcenia swojej
dziatalno$ci operacyjnej.

Do czasu przyje¢cia jednolitej definicji utrwalonej relacji operacyjnej, o ktérej mowa
w ust. 3 lit. ¢), instytucje same okreslajg kryteria definiowania utrwalonej relacji
operacyjnej, w przypadku ktoérej maja dowdd, ze klient nie jest w stanie wycofaé
kwot naleznych zgodnie z prawem przed uptywem 30 dni bez zakldcania swojej
dziatalno$ci operacyjnej, 1 przekazuja takie kryteria wilasciwym organom. W
przypadku braku jednolitej definicji wlasciwe organy moga wydac ogolne wytyczne,
Ktore instytucje stosuja do celow okreslania depozytéw utrzymywanych przez
deponenta w konteks$cie utrwalonej relacji operacyjnej.”;
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b)  ust. 8 otrzymuje brzmienie:

»8. Wilasciwe organy moga udzieli¢ zezwolenia na stosowanie nizszego
wspoétczynnika procentowego wyplywu w indywidualnych przypadkach w
odniesieniu do zobowigzan, o ktorych mowa w ust. 7, jezeli spetnione sa wszystkie
nastepujace warunki:

a)  kontrahent jest:

(i) instytucja dominujaca lub zalezng instytucji lub inng instytucja
zalezng tej samej instytucji dominujace;j;

(i) powiazany z instytucja stosunkiem w rozumieniu art. 12 ust. 1
dyrektywy 83/349/EWG;

(iii) instytucja objetg tym samym instytucjonalnym systemem ochrony
spetniajacym wymagania okreslone w art. 113 ust. 7;

(iv) instytucja centralng lub cztonkiem sieci zgodnie z art. 400 ust. 2
lit. d);

b) istnieja powody, by oczekiwaé nizszego wypltywu w ciggu 30
najblizszych dni, nawet w przypadku scenariusza taczacego
idiosynkratyczne warunki skrajne i warunki skrajne obejmujace caly
rynek;

c)  kontrahent stosuje symetryczny lub bardziej ostrozny wptyw na zasadzie
odstepstwa od art. 425;

d) instytucja i kontrahent majg siedzibe w tym samym panstwie
cztonkowskim.”;

art. 423 ust. 2 1 3 otrzymuja brzmienie:

»2. Instytucja powiadamia wilasciwe organy o wszystkich zawartych umowach,
ktoérych warunki prowadza, w ciggu 30 dni od znacznego pogorszenia jej jako$ci
kredytowej, do wyplywow ptynnosci lub skutkuja potrzeba dodatkowych
zabezpieczen. Jezeli wlasciwe organy uznaja te umowy za istotne w konteks$cie
potencjalnych wyptywdéw ptynnosci instytucji, wymagaja, by instytucja dodata
dodatkowy wyplyw w przypadku tych umoéw, odpowiadajacy dodatkowym
potrzebom w zakresie zabezpieczenia wynikajagcym z istotnego pogorszenia jej
jako$ci kredytowej, takiego jak obnizenie zewnetrznej oceny kredytowej o trzy
stopnie. Instytucja poddaje regularnemu przeglagdowi zakres takiego istotnego
pogorszenia w §wietle tego, co jest wlasciwe na mocy zawartych uméw, i informuje
wlasciwe organy o wynikach przegladu.

3. Instytucja dodaje dodatkowy wyplyw odpowiadajacy potrzebom w zakresie
zabezpieczenia, ktore wynikatyby z wpltywu scenariusza niekorzystnych warunkow
rynkowych na jej transakcje na instrumentach pochodnych, jezeli sg one istotne.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych
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(113)

(114)

warunki stosowania pojgcia istotnosci oraz metody pomiaru dodatkowego wyptywu.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia [sze$¢ miesiecy od dnia wejscia w zycie rozporzadzenia zmieniajgcego] r.

Komisja jest uprawniona do przyje¢cia regulacyjnych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie drugim, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.”;

art. 424 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Przyznang kwote instrumentu wsparcia ptynnos$ci, ktérg zapewniono SSPE w
celu umozliwienia tej SSPE zakupu aktywow innych niz papiery warto$ciowe od
klientow, ktorzy nie sg klientami finansowymi, mnozy si¢ przez 10 %, o ile
przyznana kwota przekracza kwote aktywow aktualnie zakupionych od klientow, a
maksymalna kwota, ktérg mozna wykorzystac, jest zgodnie z umowa ograniczona do
kwoty aktualnie zakupionych aktywow.”;

art. 425 ust. 2 lit. c) otrzymuje brzmienie:

,,¢) kredyty, ktorych termin zapadalnos$ci nie zostal okreslony w umowie, uwzglednia
si¢ z 20 % wplywem, pod warunkiem ze w postanowieniach umowy przewidziano
mozliwos¢ wycofania 1 wyegzekwowania platnosci przez instytucje w terminie 30
dni;”;

w czesci szostej po art. 428 dodaje sie tytut [V w brzmieniu:
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.TYTUL IV

WSKAZNIK STABILNEGO FINANSOWANIA NETTO

ROZDZIAL 1
Wskaznik stabilnego finansowania netto

Artykut 428a
Stosowanie na zasadzie skonsolidowanej

Jezeli wskaznik stabilnego finansowania netto ustanowiony w niniejszym tytule ma
zastosowanie na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z art. 11 ust. 4, zastosowanie maj3
nastepujgce warunki:

(a)

(b)

(©)

(d)

wspotczynniki  wymaganego stabilnego finansowania w jednostce zaleznej
posiadajacej siedzibe gléwng w panstwie trzecim, ktore podlegaja wyzszym
wskaznikom procentowym niz te okreslone w rozdziale 4 niniejszego tytutu na mocy
prawa krajowego tego panstwa trzeciego okreslajagcego wymog dotyczacy stabilnego
finansowania netto, podlegaja konsolidacji zgodnie z wyzszymi wskaznikami
okreslonymi w prawie krajowym tego panstwa trzeciego;

wspotczynniki  dostgpnego  stabilnego finansowania w jednostce zaleznej
posiadajacej siedzibe gltowna w panstwie trzecim, ktore podlegaja nizszym
wskaznikom procentowym niz te okreslone w rozdziale 3 niniejszego tytutu na mocy
prawa krajowego tego panstwa trzeciego okreslajagcego wymog dotyczacy stabilnego
finansowania netto, podlegaja konsolidacji zgodnie z nizszymi wskaznikami
okreslonymi w prawie krajowym tego panstwa trzeciego;

aktywOw panstwa trzeciego posiadanych przez jednostke zalezng posiadajaca
siedzibe gtdéwna w panstwie trzecim, ktore spetniajg wymogi okreslone w tytule 11
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61, nie uznaje si¢ za aktywa ptynne do
celow ujecia skonsolidowanego, jezeli nie kwalifikujg si¢ one jako aktywa ptynne na
mocy prawa krajowego tego panstwa trzeciego okreslajacego wymog pokrycia
wyptywow netto;

firmy inwestycyjne inne niz firmy inwestycyjne o znaczeniu systemowym w ramach
grupy podlegaja przepisom art. 428b na zasadzie skonsolidowanej 1 art. 413 zaréwno
na zasadzie indywidualne;j, jak i skonsolidowanej. Z wyjatkiem sytuacji opisanych w
niniejszej literze firmy inwestycyjne inne niz firmy inwestycyjne o znaczeniu
systemowym nadal podlegaja szczegélowemu wymogowi dotyczacemu stabilnego
finansowania netto obowigzujacemu wobec firm inwestycyjnych okre§lonemu w
przepisach prawa krajowego panstw cztonkowskich.

Artykut 428b
Wskaznik stabilnego finansowania netto

Szczegotowy wymodg dotyczacy stabilnego finansowania netto ustanowiony w art.

413 ust. 1 jest rowny stosunkowi dostgpnego stabilnego finansowania instytucji, o
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ktorym mowa w rozdziale 3 niniejszego tytulu, do wymaganego stabilnego
finansowania instytucji, o ktérym mowa w rozdziale 4 niniejszego tytutu, w okresie
jednego roku i wyraza si¢ go jako warto$¢ procentowa. Instytucje obliczajg swoj

wskaznik stabilnego finansowania netto zgodnie z nastepujagcym wzorem:
dostepne stabilne finansowanie

- , — = wskaznik stabilnego finansowania netto (%)
wymagane stabilne finansowanie

Instytucje utrzymujg wskaznik stabilnego finansowania netto na poziomie co
najmniej 100 %.

Jezeli w dowolnym momencie wskaznik stabilnego finansowania netto instytucji
spadnie lub mozna racjonalnie oczekiwaé, ze spadnie ponizej poziomu 100 %,
zastosowanie ma wymog ustanowiony w art. 414. Instytucja dazy do przywrdcenie
wskaznika stabilnego finansowania netto do poziomu, o ktorym mowa w ust. 2.
Wiasciwe organy oceniajg przyczyny niezgodnosci z poziomem, o ktérym mowa w
ust. 2, przed podjeciem, w stosownych przypadkach, jakichkolwiek s$rodkow
nadzorczych.

Instytucje obliczajg 1 monitorujg swoj wskaznik stabilnego finansowania netto w
walucie sprawozdawczej w odniesieniu do wszystkich swoich transakcji, niezaleznie
od faktycznej waluty, w ktorej denominowane sg transakcje, oraz osobno dla swoich
transakcji denominowanych w kazdej z walut podlegajacych oddzielnemu zgtaszaniu
zgodnie z art. 415 ust. 2.

Instytucje zapewniaja, aby waluta, w ktérej denominowane sg ich zobowigzania, byla
zgodna z rozkladem ich aktywow wedlug waluty. W stosownych przypadkach
wlasciwe organy moga zazada¢ od instytucji ograniczenia niedopasowania
walutowego przez ustanowienie limitow dotyczacych odsetka wymaganego
stabilnego finansowania w okreslonej walucie, ktére mozna speli¢ za pomoca
dostepnego stabilnego finansowania, ktore nie jest denominowane w tej walucie.
Ograniczenie to mozna stosowa¢ wylacznie w odniesieniu do waluty podlegajace;j

oddzielnemu zglaszaniu zgodnie z art. 415 ust. 2.

Okre$lajac  poziom jakiegokolwiek ograniczenia dotyczacego niedopasowania
walutowego, ktore mozna stosowaé zgodnie z niniejszym artykulem, wiasciwe
organy uwzgledniaja przynajmniej nast¢pujace kwestie:

a) czy instytucja ma mozliwos¢ konwertowania dostgpnego stabilnego
finansowania z jednej waluty na inng oraz przenoszenia go pomig¢dzy
jurysdykcjami i podmiotami prawnymi w ramach swojej grupy oraz dokonania
swapu walut oraz pozyskiwania $rodkéw pieni¢znych na rynkach walutowych
w okresie jednego roku objetego wskaznikiem stabilnego finansowania netto;
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b)  wptyw niekorzystnych zmian kurséw walutowych na istnicjgce niedopasowane
pozycje 1 na skuteczno$¢ jakichkolwiek istniejacych zabezpieczen w zakresie
wymiany walut.

Kazde ograniczenie dotyczace niedopasowania walutowego natozone zgodnie z
niniejszym artykulem stanowi szczegdlny wymog w zakresie ptynnosci, o ktorym
mowa w art. 105 dyrektywy 2013/36/UE.

ROZDZIAL 2

Ogolne zasady obliczania wskaznika stabilnego finansowania
netto

Artykut 428¢
Obliczanie wskaznika stabilnego finansowania netto

O ile w niniejszym tytule nie okreslono inaczej, instytucje uwzgledniaja aktywa,
zobowigzania 1 pozycje pozabilansowe w ujgciu brutto.

Do celu obliczenia wskaznika stabilnego finansowania netto instytucje stosuja
odpowiednie wspotczynniki stabilnego finansowania okre$lone w rozdziatach 3 1 4
niniejszego tytutu do wartosci ksiggowej ich aktywow, zobowigzan i1 pozycji
pozabilansowych, chyba Zze w niniejszym tytule okre$lono inaczej.

Instytucje nie licza podwdjnie wymaganego stabilnego finansowania i dost¢pnego
stabilnego finansowania.

Artykut 428d
Kontrakty na instrumenty pochodne

Instytucje stosuja przepisy niniejszego artykulu w celu obliczenia kwoty
wymaganego stabilnego finansowania w odniesieniu do kontraktéw na instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w rozdziale 4 niniejszego tytutu.

Na zasadzie odstepstwa od art. 428c ust. 1 instytucje uwzgledniaja wartos¢ ksiggowa
pozycji w instrumentach pochodnych w ujeciu netto, jezeli pozycje te wchodza w
sktad tego samego pakietu kompensowania, ktory spelnia wymogi okreslone w art.
295, 296 1 297. W przeciwnym razie instytucje uwzgledniaja warto$¢ ksiggowa
pozycji w instrumentach pochodnych w ujeciu brutto i traktuja te pozycje w
instrumentach pochodnych jako swoj wiasny pakiet kompensowania do celow
rozdziatu 4 niniejszego tytutu.

Do celéw niniejszego tytulu »warto$¢ rynkowa pakietu kompensowania« oznacza
sum¢ wartosci rynkowych wszystkich transakcji wchodzacych w sktad pakietu
kompensowania.
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Wszystkie kontrakty na instrumenty pochodne, o ktorych mowa w zatacznika II pkt 2
lit. a)—e), zaktadajace pelng wymiang kwot gtownych w tym samym dniu oblicza si¢
W ujeciu netto w poszczegélnych walutach, w tym do celu zwigzanego ze
sprawozdawczo$cig w walucie, ktora podlega oddzielnemu zglaszaniu zgodnie z art.
415 ust. 2, nawet jezeli transakcje te nie wchodzg w skfad tego samego pakietu
kompensowania, ktory spetnia wymogi okre§lone w art. 295, 296 1 297.

Srodki pieniezne otrzymane jako zabezpieczenie w celu ograniczenia ekspozycji z
tytutu pozycji w instrumentach pochodnych traktuje si¢ wtasnie jako zabezpieczenie
1 nie traktuje si¢ ich jako depozytow, do ktorych ma zastosowanie rozdzial 3
niniejszego tytutu.

Wiasciwe organy mogg zdecydowac — za zgoda odpowiedniego banku centralnego —
o odstgpieniu od konieczno$ci uwzgledniania wplywu kontraktow na instrumenty
pochodne na obliczanie wskaznika stabilnego finansowania netto, w tym za
posrednictwem okreslania wspotczynnikow wymaganego stabilnego finansowania

oraz rezerw 1 strat, jezeli spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) rezydualny termin zapadalnosci tych Kkontraktow jest krotszy niz szes$é
miesigcy;

b)  kontrahentem jest EBC lub bank centralny panstwa cztonkowskiego;

c)  kontrakty na instrumenty pochodne stuzg realizacji celow polityki pieni¢zne;j
EBC lub banku centralnego panstwa cztonkowskiego.

Jezeli jednostka zalezna posiadajaca siedzibe gldwng w panstwie trzecim korzysta z
odstepstwa, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z prawem krajowym
tego panstwa trzeciego, ktore ustanawia wymog dotyczacy stabilnego finansowania
netto, przedmiotowe odstepstwo okreslone w prawie krajowym tego panstwa
trzeciego uwzglednia si¢ do celow zwigzanych z konsolidacja. W przeciwnym
wypadku jednostka zalezna w panstwie trzecim nie korzysta z tego odstgpstwa.

Artykut 428e
Kompensowanie zabezpieczonych transakcji kredytowych i transakcji opartych na rynku
kapitatowym
Na zasadzie odstepstwa od art. 428c ust. 1 aktywa 1 zobowigzania wynikajace z
zabezpieczonych transakcji kredytowych 1 transakcji opartych na rynku kapitatowym
okreslonych w art. 192 ust. 2 1 3 z pojedynczym kontrahentem oblicza si¢ w ujgciu
netto, pod warunkiem ze wspomniane aktywa i zobowigzania spelniaja warunki
kompensowania okreslone w art. 429b ust. 4.
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Artykut 428f
Wspotzalezne aktywa i zobowigzania

Z zastrzezeniem uprzedniej zgody wlasciwych organdéw instytucja moze uznaé, ze

sktadnik aktywow 1 zobowigzanie sg wspotzalezne, pod warunkiem zZe spelnione sg

wszystkie nastgpujace warunki:

a)

b)

d)

e)
f)

instytucja dziata wylgcznie jako jednostka typu pass-through w celu
skierowania finansowania ze zobowigzania do odpowiadajagcego mu
wspoltzaleznego sktadnika aktywow;

poszczegoOlne wspotzalezne aktywa i1 zobowigzania mozna jednoznacznie
zidentyfikowac¢ 1 majg one t¢ samg kwote gtowna;

sktadnik aktywow i wspolzalezne zobowigzanie posiadaja zasadniczo zbiezne
terminy zapadalno$ci z maksymalng rozbieznoscia miedzy terminem
zapadalno$ci sktadnika aktywow a terminem zapadalno$ci zobowigzania
wynoszacg 20 dni;

wspoélzalezne zobowigzanie jest wymagane zgodnie z prawnym, regulacyjnym
lub umownym zobowigzaniem i nie jest ono wykorzystywane do finansowania
innych aktywow;

gltoéwne przeptywy platnosci ze sktadnika aktywdw nie sg wykorzystywane do
celow innych niz sptata wspolzaleznego zobowigzania,

kontrahenci w przypadku kazdej pary wspotzaleznych aktywow i zobowigzan
nie sg tacy sami.

Za spetniajace warunki wymienione w ust. 1 oraz za wspotzalezne uznaje si¢ aktywa

1 zobowigzania bezposrednio zwigzane z nastepujacymi produktami lub ustugami:

a)

b)

d)

scentralizowanymi oszcz¢dno$ciami regulowanymi, jezeli od instytucji
zgodnie z prawem wymaga si¢ przeniesienia regulowanych depozytéow do
scentralizowanego funduszu, ktory zostal ustanowiony oraz jest kontrolowany
przez rzad centralny panstwa cztonkowskiego oraz ktory udziela kredytow w
celu promowania celéw interesu publicznego, pod warunkiem ze przenoszenie
depozytow do scentralizowanego funduszu odbywa si¢ co najmniej raz w
miesigcu,

kredytami preferencyjnymi oraz instrumentami kredytowymi i instrumentami
wsparcia ptynnosci, ktore spetniajg kryteria ustanowione w art. 31 ust. 9
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61 w odniesieniu do instytucji
dziatajacych jako zwykli posrednicy, ktérzy nie ponosza zadnego ryzyka
finansowania;

obligacjami zabezpieczonymi, o ktorych mowa w art. 52 ust. 4 dyrektywy
2009/65/WE;

obligacjami  zabezpieczonymi, ktéore spelniaja wymogi w  zakresie
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kwalifikowalno$ci na potrzeby sposobu traktowania okreslonego, stosownie do
przypadku, w art. 129 ust. 4 lub 5, jezeli kredyty bazowe sa w pelni
wspotfinansowane wyemitowanymi obligacjami zabezpieczonymi lub jezeli
istniejg nieuznaniowe mechanizmy uruchamiajagce termin zapadalnosci
obligacji zabezpieczonych wynoszacy jeden rok lub wiecej 1 umozliwiajace
przedhuzenie tego terminu do terminu wymagalnosci kredytoéw stanowigcych
instrument bazowy w przypadku braku refinansowania w dniu uptyniecia
terminu zapadalno$ci obligacji zabezpieczonej;

e)  dziatalnoscig rozliczeniowg w zakresie instrumentow pochodnych prowadzong
na rzecz klientdéw, pod warunkiem ze instytucja nie gwarantuje swoim
klientom osiggni¢cia przez kontrahenta centralnego okreslonych wynikow, a co
za tym idzie — nie ponosi zadnego ryzyka finansowania.

Artykut 428g
Depozyty w instytucjonalnych systemach ochrony i sieciach wspolpracy

Jezeli instytucja nalezy do instytucjonalnego systemu ochrony w rodzaju tych wymienionych

w art. 113 ust. 7, do sieci kwalifikujacej si¢ do objecia odstepstwem, o ktorym mowa w art.

10, lub do sieci wspotpracy w panstwie cztonkowskim, depozyty na zadanie, ktére instytucja

utrzymuje w instytucji centralnej oraz ktoére uznaje si¢ za aktywa plynne dla instytucji

deponujacej zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) 2015/61, podlegaja nastepujacym
wymogom:

@) odpowiedniemu wspotczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania, ktory
nalezy stosowac zgodnie z sekcja 2 rozdzialu 4 niniejszego tytutu w odniesieniu do
instytucji deponujacej w zaleznosci od tego, czy te depozyty na zadanie sg
traktowane jako aktywa poziomu 1, aktywa poziomu 2A lub aktywa poziomu 2B
zgodnie z art. 16 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61, oraz w zalezno$ci od
odpowiedniej redukcji wartosci stosowanej do tych depozytéw na zadanie w
odniesieniu do obliczania wskaznika pokrycia wyptywow netto;

(b) symetrycznemu wspotczynnikowi dostepnego stabilnego finansowania w odniesieniu
do instytucji centralnej otrzymujacej depozyt.

Artykut 428h
Preferencyjne traktowanie w ramach grupy lub instytucjonalnego systemu ochrony

3. Na zasadzie odstepstwa od art. 428g i1 od rozdzialdéw 3 1 4 niniejszego tytulu
wlasciwe organy moga w poszczegdlnych przypadkach zezwoli¢ instytucjom na
zastosowanie wyzszego wspolczynnika dostgpnego stabilnego finansowania lub
nizszego wspotczynnika wymaganego stabilnego finansowania do aktywow,
zobowigzan i przyznanych instrumentow kredytowych lub instrumentéw wsparcia
ptynnosci, jezeli spetnione sg wszystkie nastgpujace warunki:
a)  kontrahentem jest jeden z nastgpujacych podmiotow:

(i) jednostka dominujaca lub jednostka zalezna instytucji,
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b)

d)

(ii) inna jednostka zalezna tej samej jednostki dominujacej;

(ilf) podmiot powigzany z instytucja stosunkiem w rozumieniu art. 12 ust. 1
dyrektywy 83/349/EWG;

(iv) cztonek tego samego instytucjonalnego systemu ochrony, o ktérym jest
mowa w art. 113 ust. 7 niniejszego rozporzadzenia, co instytucja;

(v) instytucja centralna, podmiot stowarzyszony nalezacy do sieci lub
grupy wspolpracy, o ktérych mowa w art. 10 niniejszego
rozporzadzenia;

istniejg powody, by oczekiwaé, ze zobowigzanie lub przyznany instrument
kredytowy lub instrument wsparcia ptynno$ci, ktory otrzymano, stanowi
stabilniejsze zrodto finansowania lub ze sktadnik aktywow lub przyznany
instrument kredytowy lub instrument wsparcia ptynnosci, ktérego udzielono,
wymaga mniej stabilnego finansowania w okresie jednego roku objetego
wskaznikiem stabilnego finansowania netto niz to samo zobowigzanie, ten sam
sktadnik aktywow lub przyznany instrument kredytowy lub instrument
wsparcia ptynno$ci w relacji z innymi kontrahentamd;

kontrahent stosuje wyzszy wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania
symetryczny do wyzszego wspotczynnika dostepnego stabilnego finansowania
lub nizszy wspotczynnik dostepnego stabilnego finansowania symetryczny do
nizszego wspotczynnika wymaganego stabilnego finansowania;

instytucja 1 kontrahent majg siedzib¢ w tym samym panstwie cztonkowskim.

Jezeli instytucja 1 kontrahent maja siedziby w rdéznych panstwach cztonkowskich,

wlasciwe organy moga odstagpi¢ od warunku okreslonego w ust. 1 lit. d), w

przypadku gdy — oprocz kryteriow okreslonych w ust. 1 — spelnione sg nastgpujace

Kryteria:

a) istniejg prawnie wigzagce umowy 1 zobowigzania migdzy podmiotami
powigzanymi dotyczace zobowigzania, skladnika aktywow lub przyznanego
instrumentu kredytowego lub instrumentu wsparcia ptynnosci;

b)  podmiot zapewniajacy finansowanie ma niski profil ryzyka finansowania;

c) profil ryzyka finansowania podmiotu otrzymujacego finansowanie

odpowiednio uwzgledniono w procesie zarzadzania ryzykiem utraty ptynnos$ci
przez podmiot zapewniajacy finansowanie.

Wiasciwe organy konsultujg si¢ ze sobg zgodnie z art. 20 ust. 1 lit. b), aby ustali¢,
czy spelione sg dodatkowe kryteria ustanowione w niniejszym ustepie.
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ROZDZIAL 3
Dostepne stabilne finansowanie

SEKCJA1
PRZEPISY OGOLNE

Artykut 428i
Obliczanie kwoty dostepnego stabilnego finansowania

O ile w niniejszym rozdziale nie okreslono inaczej, kwote dostepnego stabilnego
finansowania oblicza si¢, mnozgc warto$¢ ksiegowa roznych kategorii lub rodzajow
zobowigzan oraz kapitalu regulacyjnego przez odpowiednie wspoOtczynniki dostgpnego
stabilnego finansowania, ktore majg by¢ stosowane zgodnie z sekcja 2. Laczng kwote
dostepnego stabilnego finansowania stanowi suma wazonych kwot zobowigzan i kapitalu
regulacyjnego.

1.

Artykut 428j
Rezydualny termin zapadalnosci zobowigzania lub kapitatu regulacyjnego
O ile w niniejszym rozdziale nie okreslono inaczej, instytucje uwzgledniaja
rezydualny umowny termin zapadalnosci swoich zobowigzan oraz kapitatu
regulacyjnego w celu okreslenia odpowiednich wspotczynnikow dostepnego
stabilnego finansowania, ktore majg by¢ stosowane zgodnie z sekcja 2 niniejszego
rozdziahu.
Instytucje uwzgledniajg istniejace opcje, by okresli¢ rezydualny termin zapadalnosci
zobowigzania lub kapitatu regulacyjnego. Zaktadaja przy tym, ze inwestorzy umorza
opcje kupna w jak najwcze$niejszym terminie. W przypadku opcji podlegajacych
wykonaniu wedlug uznania instytucji instytucja i wlasciwe organy biorg pod uwage
czynniki zwigzane z reputacja, ktore moga ograniczy¢ zdolnos$¢ instytucji do
niewykonania opcji, uwzgledniajac w szczegodlnosci oczekiwania rynkowe, zZe
instytucje powinny uregulowa¢ niektore zobowigzania przed uptywem ich terminu
zapadalno$ci.
Aby okresli¢c wspotczynniki dostgpnego stabilnego finansowania, ktdre majg by¢
stosowane zgodnie z sekcja 2 niniejszego rozdziatu, instytucje traktuja kazda czes$¢
zobowigzan o rezydualnym terminie zapadalno$ci wynoszacym jeden rok lub wiecej,
ktorej termin zapadalnosci uptywa za mniej niz sze$¢ miesiecy lub w terminie
wynoszacym od sze$ciu miesiecy do ponizej roku, jako posiadajaca rezydualny
termin zapadalno$ci wynoszacy odpowiednio ponizej sze$ciu miesigcy oraz od

sze$ciu miesiecy do ponizej roku.

SEKCJA 2
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WSPOLCZYNNIKI DOSTEPNEGO STABILNEGO FINANSOWANIA

Artykut 428k
Wspotczynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszgcy 0 %

O ile w art. 4281-4280 nie okreSlono inaczej, wszystkie zobowigzania bez
okreslonego terminu zapadalnos$ci, w tym pozycje krétkie i pozycje o otwartym
terminie  zapadalno$ci, podlegaja wspotczynnikowi dostgpnego  stabilnego
finansowania wynoszacemu 0 %, z nast¢pujacymi wyjatkami:

a) rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktore ujmuje si¢ zgodnie
z najblizsza mozliwa datg, w ktorej takie zobowigzania moglyby zostaé
zrealizowane;

b)  udzialy mniejszosci, ktore ujmuje si¢ zgodnie z terminem instrumentu.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 udzialy mniejszosci
podlegajg jednemu z nastepujacych wspotczynnikdw:

(i) 0 %, jezeli efektywny rezydualny termin zapadalnosci rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub udzialu mniejszosci jest
krétszy niz sze$¢ miesiecy;

(i) 50 %, jezeli efektywny rezydualny termin zapadalno$ci rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego lub udzialu mniejszosci
wynosi od sze$ciu miesigcy do jednego roku;

(iii) 100 %, jezeli efektywny rezydualny termin zapadalno$ci rezerwy z
tytulu odroczonego podatku dochodowego lub udzialu mniejszosci
Wynosi co najmniej jeden rok.

Nastepujace zobowigzania podlegaja wspotczynnikowi dostepnego stabilnego

finansowania wynoszacemu 0 %:

a) zobowigzania w dacie zawarcia transakcji wynikajace z zakupow instrumentow
finansowych, walut obcych 1 towaréw, w przypadku ktorych oczekuje sie, ze
zostang rozliczone w standardowym cyklu lub okresie rozliczeniowym
zwyczajowo stosowanym na odnosnej gietdzie lub do odno$nego rodzaju

transakcji, lub ktorych rozliczenie nie powiodlo si¢, ale nadal oczekuje sig, ze
zostang rozliczone;

b)  zobowigzania klasyfikowane jako wspolzalezne z aktywami zgodnie z art.
428f;

C)  zobowigzania, ktorych rezydualny termin zapadalnosci jest krotszy niz szes¢
miesi¢cy, zapewnione przez:

(iv) EBC lub bank centralny panstwa cztonkowskiego;
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(v) bank centralny panstwa trzeciego;
(vi) Klientow finansowych;

d)  wszelkie inne zobowigzania i pozycje kapitalowe lub instrumenty, o ktorych
nie ma mowy w art. 4281-4280.

Instytucje stosuja wspotczynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszacy 0 %
do wartosci bezwzglednej roznicy, jezeli jest ona ujemna, mi¢dzy sumg wartosci
rynkowych we wszystkich pakietach kompensowania o dodatniej wartosci rynkowe;j
a sumg wartosci rynkowe] we wszystkich pakietach kompensowania o ujemnej
warto$ci rynkowej obliczonej zgodnie z art. 428d niniejszego rozporzadzenia.

Do celéw obliczen, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, stosuje si¢ nast¢pujgce

zasady:

a) zmienne depozyty zabezpieczajace otrzymane przez instytucje od ich
kontrahentéw odlicza si¢ od wartosci rynkowej pakietu kompensowania o
dodatniej wartosci rynkowej, jezeli zabezpieczenie otrzymane jako zmienne
depozyty zabezpieczajace kwalifikuje si¢ jako aktywa poziomu 1 zgodnie z
tytutem II rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61, z wylaczeniem
obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych si¢ wyjatkowo wysoka jakoscia,
o ktorych mowa w art. 10 ust. 1 lit. f) rozporzadzenia delegowanego (UE)
2015/61, i ktoére instytucje sa w stanie zgodnie z prawem i pod wzgledem
operacyjnym ponownie wykorzystac;

b)  caly zmienny depozyt zabezpieczajacy wniesiony przez instytucje na rzecz ich
kontrahentéw odlicza si¢ od wartosci rynkowej pakietu kompensowania o
ujemnej wartosci rynkowej.

Artykut 4281
Wspotczynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszgcy 50 %

Na zasadzie odstgpstwa od art. 428k nastepujace zobowigzania podlegaja wspotczynnikowi
dostepnego stabilnego finansowania wynoszacemu 50 %:

(@)
(b)

otrzymane depozyty, ktore spetniajg kryteria dla depozytéw operacyjnych okreslone
w art. 27 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61;

zobowigzania, ktérych rezydualny termin zapadalnosci jest krotszy niz jeden rok,
zapewnione przez:

(i) rzad centralny panstwa cztonkowskiego lub panstwa trzeciego;

(if) samorzady regionalne lub wladze lokalne panstwa cztonkowskiego lub
panstwa trzeciego;

(ili) podmioty sektora publicznego w panstwie cztonkowskim lub w
panstwie trzecim;
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(iv) wielostronne banki rozwoju, o ktorych mowa w art. 117 ust. 2, oraz
organizacje migdzynarodowe, o ktorych mowa w art. 118;

(v) instytucje kredytowe, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 lit. e)
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61;

(vi) klientéw bedacych przedsiebiorstwami niefinansowymi;

(vii) unie kredytowe upowaznione przez wlasciwy organ, przedsigbiorstwa
inwestowania indywidualnego 1 klienci, ktérzy sa brokerami
depozytowymi, w stopniu, w jakim zobowigzania te nie s3 objgte
zakresem lit. a);

(c) zobowigzania, ktérych rezydualny umowny termin zapadalno$ci wynosi od szesciu
miesiecy do ponizej roku, zapewnione przez:

(i) EBC lub bank centralny panstwa cztonkowskiego;
(if) bank centralny panstwa trzeciego;
(iii) klientow finansowych;

(d) wszelkie inne zobowigzania, ktérych rezydualny termin zapadalno$ci wynosi od
sze$ciu miesiecy do ponizej roku, o ktérych nie ma mowy w art. 428m—4280.

Artykut 428m
Wspotczynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszgcy 90 %

Na zasadzie odstepstwa od art. 428k depozyty detaliczne na zadanie i1 terminowe depozyty
detaliczne, ktorych rezydualny termin zapadalnosci jest krétszy niz jeden rok, spelniajace
kryteria ustanowione w art. 25 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61, podlegaja
wspotczynnikowi dostgpnego stabilnego finansowania wynoszacemu 90 %.

Artykut 428n
Wspotczynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszgcy 95 %

Na zasadzie odstepstwa od art. 428k depozyty detaliczne na zadanie 1 terminowe depozyty
detaliczne, ktorych rezydualny termin zapadalnos$ci jest krotszy niz jeden rok, spelniajace
kryteria ustanowione w art. 24 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61, podlegaja
wspotczynnikowi dostgpnego stabilnego finansowania wynoszacemu 95 %.

Artykut 4280
Wspotczynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszgcy 100 %

Na zasadzie odstgpstwa od art. 428k nastepujace zobowigzania oraz pozycje i instrumenty

kapitatowe podlegaja wspotczynnikowi dostgpnego stabilnego finansowania wynoszacemu
100 %:

(@) pozycje kapitatu podstawowego Tier I danej instytucji przed dokonaniem korekt
wymaganych zgodnie z art. 32-35, odliczen zgodnie z art. 36 oraz przed
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(b)

(©

(d)

()

zastosowaniem wytgczen 1 rozwigzan alternatywnych okreslonych w art. 48, 49 1 79;

pozycje kapitatu dodatkowego Tier I danej instytucji przed odliczeniem pozycji, o
ktorych mowa w art. 56, i przed zastosowaniem do nich art. 79;

pozycje w Tier Il danej instytucji przed odliczeniami, o ktérych mowa w art. 66, oraz
przed zastosowaniem art. 79, o rezydualnym terminie zapadalno$ci wynoszacym
jeden rok lub wigcej, z wytaczeniem wszelkich instrumentdéw, ktére majg wyraznie
charakter opcji lub w ktére wbudowano opcje i ktore, jezeli zostatyby wykonane,
skrocilyby oczekiwany termin zapadalnosci do ponizej roku;

wszelkie inne instrumenty kapitalowe danej instytucji o rezydualnym terminie
zapadalno$ci wynoszacym jeden rok lub wigcej, z wylaczeniem wszelkich
instrumentow, ktoére majg wyraznie charakter opcji lub w ktore wbudowano opcje i
ktore, jezeli zostatyby wykonane, skrocityby oczekiwany termin zapadalnosci do
ponizej roku;

wszelkie inne zabezpieczone i1 niezabezpieczone pozyczki oraz zobowigzania,
ktorych rezydualny termin zapadalno$ci wynosi jeden rok lub wigcej, w tym
depozyty terminowe, o ile inaczej nie okreslono w art. 428k—428n.

ROZDZIAL 4
Wymagane stabilne finansowanie

SEKCJA1
PRZEPISY OGOLNE

Artykut 428p
Obliczanie kwoty wymaganego stabilnego finansowania

O ile w niniejszym rozdziale nie okreslono inaczej, kwot¢ wymaganego stabilnego
finansowania oblicza si¢, mnozac wartos¢ ksiegowa réznych kategorii lub rodzajow
aktywOw oraz pozycji pozabilansowych przez odpowiednie wspotczynniki
wymaganego stabilnego finansowania, ktdre maja by¢ stosowane zgodnie z sekcja 2.
Laczng kwote wymaganego stabilnego finansowania stanowi suma wazonych kwot
aktywow i pozycji pozabilansowych.

Aktywa bedace przedmiotem pozyczki zaciagnigtej przez instytucje, w tym w
ramach zabezpieczonych transakcji kredytowych i transakcji opartych na rynku
kapitatowym okreslonych w art. 192 ust. 2 i 3, ktore sa ujete w ich bilansie 1 w
odniesieniu do ktoérych nie posiadaja one prawa wlasnos$ci rzeczywistej, podlegaja
wylaczeniu z obliczen kwoty wymaganego stabilnego finansowania.

Aktywa bedace przedmiotem pozyczki udzielonej przez instytucje, w tym w ramach
zabezpieczonych transakcji  kredytowych i transakcji opartych na rynku

kapitatlowym, ktére pozostaja uwzglednione w ich bilansie i w odniesieniu do
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ktérych posiadajg one prawo wlasnosci rzeczywistej, uznaje si¢ za aktywa obcigzone
do celow niniejszego rozdziatu oraz podlegaja one odpowiednim wspotczynnikom
wymaganego stabilnego finansowania, ktére maja by¢ stosowane zgodnie z sekcja 2
niniejszego rozdziatu. W przeciwnym wypadku aktywa te podlegaja wytaczeniu z
obliczen kwoty wymaganego stabilnego finansowania.

Nastepujace aktywa uznaje si¢ za wolne od obcigzen:

a) aktywa wchodzagce w sklad puli, ktore sg dostepne do bezposredniego
wykorzystania jako zabezpieczenie w celu otrzymania dodatkowego
finansowania w ramach przyznanych linii kredytowych lub, jezeli pule
obstuguje bank centralny, w ramach warunkowych, lecz jeszcze nie zasilonych,
linii kredytowych dostepnych dla tej instytucji. Aktywa te obejmujg aktywa
ztozone przez instytucje kredytowa w instytucji centralnej w ramach sieci
wspolpracy lub instytucjonalnego systemu ochrony. Instytucje zaktadajg, ze
aktywa nalezace do puli sg obcigzone w porzadku wzrastajgcej ptynnosci na
podstawie klasyfikacji ptynnosci okreslonej w rozdziale 2 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2015/61, poczawszy od aktywow niekwalifikujacych sig¢
do zabezpieczenia przed utratg ptynnosci;

b)  aktywa, ktore instytucja otrzymata jako zabezpieczenie do celow ograniczenia
ryzyka kredytowego w ramach zabezpieczonych transakcji kredytowych,
zabezpieczonych  transakcji ~ finansowania lub  transakcji  wymiany
zabezpieczenia i ktorymi dana instytucja moze dysponowac;

c) aktywa przypisane emisji obligacji zabezpieczonych jako nieobowigzkowe
nadzabezpieczenie.

Aby unikng¢ jakiegokolwiek podwojnego liczenia, instytucje wylaczaja aktywa
zwigzane z zabezpieczeniem uznane za zmienne depozyty zabezpieczajgce wniesione
zgodnie z art. 428k ust. 3 lit. b) i z art. 428ag ust. 3 lit. b) lub za wniesione
poczatkowe depozyty zabezpieczajace lub za wklad do funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania CCP zgodnie z art. 428af lit. a) i b) z innych czesci
obliczen kwoty wymaganego stabilnego finansowania zgodnie z niniejszym
rozdziatem.

Instytucje wilaczaja do obliczen kwoty wymaganego stabilnego finansowania
instrumenty finansowe, waluty obce i towary, w odniesieniu do ktorych
zrealizowano zlecenie kupna. Instytucje wylaczaja z obliczeh kwoty wymaganego
stabilnego finansowania instrumenty finansowe, waluty obce i towary, w odniesieniu
do ktérych zrealizowano zlecenie sprzedazy, pod warunkiem ze wspomniane
transakcje nie s3 wykazane w bilansie instytucji jako instrumenty pochodne lub

zabezpieczone transakcje finansowania oraz Ze transakcje te zostang wykazane w
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bilansie instytucji po ich rozliczeniu.

Wiasciwe organy moga okre$lic wspotczynniki wymaganego stabilnego
finansowania, ktore nalezy stosowac¢ do ekspozycji pozabilansowych, o ktérych nie
ma mowy w niniejszym rozdziale, w celu zapewnienia, by instytucje posiadatly
odpowiednig kwote dostepnego stabilnego finansowania w odniesieniu do tej czgsci
ekspozycji, w stosunku do ktorych oczekuje sig, ze bedg wymagaty finansowania w
okresie jednego roku objetym wskaznikiem stabilnego finansowania netto. Aby
okresli¢ te wspotczynniki, wlasciwe organy zwracajg szczegdlng uwage na powazne
szkody dla reputacji instytucji, jakie mogltyby powsta¢ w przypadku niezapewnienia
tego finansowania.

Wilasciwe organy zglaszaja EUNB rodzaje ekspozycji pozabilansowych, w
odniesieniu  do ktorych okreslity wspdtczynniki wymaganego stabilnego

finansowania przynajmniej raz w roku. Zamieszczaja one w tym sprawozdaniu
wyjasnienie metody zastosowanej do okreslenia tych wspotczynnikow.

Artykut 428q
Rezydualny termin zapadalnosci sktadnika aktywow

O ile w niniejszym rozdziale nie okreslono inaczej, instytucje uwzgledniajg
rezydualny umowny termin zapadalnosci swoich aktywow 1 transakcji
pozabilansowych przy okreslaniu odpowiednich wspodtczynnikoéw wymaganego
stabilnego finansowania, ktore majg by¢ stosowane do ich aktywow 1 pozycji
pozabilansowych zgodnie z sekcjg 2 niniejszego rozdziatu.

W przypadku obcigzonych aktywéw terminem zapadalnosci stosowanym do
okreslenia odpowiednich wspotczynnikéw wymaganego stabilnego finansowania,
ktore majg by¢ stosowane zgodnie z sekcja 2 niniejszego rozdziatu, jest rezydualny
termin zapadalnoSci sktadnika aktywoéw albo termin zapadalno$ci transakcji
stanowigcej zrodlo obcigzenia, w zaleznosci od tego, ktory termin jest najdiuzszy.
Sktadnik aktywéw, ktory pozostaje jeszcze w okresie obcigzenia przez mniej niz
sze$¢ miesigcy, podlega wspotczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania,
ktory ma by¢ stosowany zgodnie z sekcjg 2 niniejszego rozdziatu do tego samego
posiadanego sktadnika aktywdéw, ktory jest wolny od obcigzen.

Jezeli instytucja ponownie wykorzystuje sktadnik aktywoéw bedacy przedmiotem
zaciagniete] pozyczki lub przeprowadza lombardowanie takiego sktadnika aktywow,
w tym w ramach zabezpieczonych transakcji kredytowych i transakcji opartych na
rynku kapitatowym okreslonych w art. 192 ust. 2 1 3, ktory jest ujety w bilansie,

rezydualnym terminem zapadalnos$ci transakcji, za posrednictwem ktorej sktadnik
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aktywow stal przedmiotem zaciagnietej pozyczki oraz ktora stluzy do okreslenia
wspotczynnika wymaganego stabilnego finansowania, ktory ma by¢ stosowany
zgodnie z sekcja 2 niniejszego rozdzialu, jest rezydualny termin zapadalnosci
transakcji, za posrednictwem ktorej skladnik aktywOw zostaje ponownie
wykorzystany lub staje si¢ przedmiotem lombardowania.

Instytucje traktujg aktywa, ktore wyodrgbniono zgodnie z art. 11 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, zgodnie z ich ekspozycja bazowa. Instytucje
stosujg jednak do wspomnianych aktywoéw wyzsze wspotczynniki wymaganego
stabilnego finansowania w zaleznosci od terminu obcigzenia ustalanego przez
wlasciwe organy, ktére rozwazaja, czy instytucja moze bez ograniczen dysponowac
takimi aktywami lub wymienia¢ takie aktywa, oraz od terminu zobowigzan wobec
klientow instytucji, ktore generuja ten wymdg wyodrebnienia.

Przy obliczaniu rezydualnego terminu zapadalnosci sktadnika aktywow instytucje
biorg pod uwage opcje, zaktadajac, ze emitent wykona kazda opcje w celu
wydtuzenia terminu zapadalno$ci. W przypadku opcji podlegajacych wykonaniu
wedlug uznania instytucji instytucja 1 wlasciwe organy biorg pod uwage czynniki
wplywajace na reputacje, ktére moga ograniczy¢ zdolno$¢ instytucji do
niewykonania opcji, uwzgledniajac w szczegdlnosci oczekiwania rynkowe i
oczekiwania klientow, ze instytucja powinna wydluzy¢ termin zapadalnos$ci
niektorych aktywow w dniu uptywu ich terminu zapadalnosci.

W przypadku kredytéw amortyzujacych o rezydualnym umownym terminie
zapadalno$ci wynoszacym jeden rok lub wigcej czes$¢, ktorej termin zapadalno$ci
uptywa w terminie krétszym niz sze$S¢ miesiecy lub w terminie wynoszacym od
sze$ciu miesigcy do ponizej roku, jest traktowana jako posiadajaca rezydualny termin
zapadalno$ci wynoszacy odpowiednio ponizej sze$ciu miesigcy oraz od szeSciu
miesiecy do ponizej roku w celu okreslenia odpowiednich wspotczynnikow
wymaganego stabilnego finansowania, ktore maja by¢ stosowane zgodnie z sekcjg 2
niniejszego rozdziatu.

SEKCJA?2
WSPOLCZYNNIKI WYMAGANEGO STABILNEGO FINANSOWANIA

Artykut 428r

Wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszgcy 0 %

Nastgpujace aktywa podlegaja wspolczynnikowi wymaganego stabilnego

finansowania wynoszacemu 0 %:
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b)

d)

f)

aktywa wolne od obcigzen kwalifikujace si¢ jako wysokiej jakosci aktywa
ptynne poziomu 1 zgodnie z art. 10 rozporzadzenia delegowanego (UE)
2015/61, z wylaczeniem obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych sie
wyjatkowo wysoka jakoscia, o ktorych mowa w art. 10 ust. 1 lit. f) tego
rozporzadzenia delegowanego, bez wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami
operacyjnymi okre§lonymi w art. 8 tego rozporzadzenia delegowanego;

wolne od obcigzen udzialy lub jednostki uczestnictwa w przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania kwalifikujace si¢ do redukcji warto$ci wynoszacej 0
% przy obliczaniu wskaznika pokrycia wypltywow netto zgodnie z art. 15 ust. 2
lit. a) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61, bez wzgledu na ich
zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymogami w zakresie skladu
zabezpieczenia przed utratg ptynnosci okreslonymi odpowiednio w art. 8 i 17
tego rozporzadzenia delegowanego;

wszystkie rezerwy banku centralnego utrzymywane w EBC lub w banku
centralnym panstwa cztonkowskiego lub panstwa trzeciego, w tym wymagane
rezerwy oraz nadwyzkowe rezerwy;

wszystkie naleznos$ci od EBC, banku centralnego panstwa cztonkowskiego lub
panstwa trzeciego, ktorych rezydualny termin zapadalnosci jest krotszy niz
sze$¢ miesiecy;

naleznos$ci w dacie zawarcia transakcji wynikajace ze sprzedazy instrumentow
finansowych, walut obcych i towaréw, w przypadku ktorych oczekuje sig, ze
zostang rozliczone w standardowym cyklu lub okresie rozliczeniowym
zwyczajowo stosowanym na odnosnej gieldzie lub do odnos$nego rodzaju
transakcji, lub ktorych rozliczenie nie powiodlo si¢, ale nadal oczekuje sig, ze
zostang rozliczone;

aktywa klasyfikowane jako wspotzalezne z zobowigzaniami zgodnie z art.
428f.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 lit. ¢) niniejszego artykutu wlasciwe organy moga

zdecydowaé — za zgoda odpowiedniego banku centralnego — 0 zastosowaniu

wyzszego czynnika wymaganego stabilnego finansowania do wymaganych rezerw,

uwzgledniajac w szczegdlnosci zakres, w jakim istniejg wymogi w zakresie rezerw w

okresie jednego roku, a zatem wymagane jest powigzane stabilne finansowanie.

W przypadku jednostek zaleznych posiadajacych siedzibe gldéwng w panstwie
trzecim, jezeli wymagane rezerwy banku centralnego podlegaja wyzszemu
czynnikowi wymaganego stabilnego finansowania zgodnie z prawem krajowym tego
panstwa trzeciego ustawiajgcym wymog dotyczacy stabilnego finansowania netto, do
celow zwigzanych z konsolidacja bierze si¢ pod uwage ten wyzszy czynnik
wymaganego stabilnego finansowania.
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Artykut 428s
Czynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszqcy 5 %

Nastepujace aktywa 1 pozycje pozabilansowe podlegaja wspotczynnikowi wymaganego
stabilnego finansowania wynoszacemu 5 %:

(@)

(b)

(©)

(d)

wolne od obcigzen udzialy lub jednostki uczestnictwa w przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania kwalifikujace si¢ do redukcji wartosci wynoszacej 5 % w
odniesieniu do obliczania wskaznika pokrycia wyplywow netto zgodnie z art. 15 ust.
2 lit. b) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61, bez wzgledu na ich zgodno$¢ z
wymogami operacyjnymi oraz z wymogami w zakresie sktadu zabezpieczenia przed
utratg ptynnos$ci okreslonymi w art. 8 i 17 tego rozporzadzenia delegowanego;

aktywa posiadajace rezydualny termin zapadalno$ci krotszy niz sze$¢ miesigcy
wynikajace z zabezpieczonych transakcji kredytowych i transakcji opartych na rynku
kapitatowym okreslonych w art. 192 ust. 2 i 3 z klientami finansowymi, jezeli
aktywa te sg zabezpieczone aktywami kwalifikujacymi si¢ jako aktywa poziomu 1
zgodnie z tytutem II rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61, z wyltaczeniem
obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych si¢ wyjatkowo wysoka jakoscia, o
ktorych mowa w art. 10 ust. 1 lit. f) tego rozporzadzenia delegowanego, oraz jezeli
instytucja bylaby w stanie zgodnie z prawem 1 pod wzglegdem operacyjnym
ponownie wykorzysta¢ te aktywa przez czas trwania transakcji, bez wzgledu na to,
czy zabezpieczenie zostato juz ponownie wykorzystane. Instytucje uwzgledniaja te
aktywa w ujeciu netto, jezeli zastosowanie ma art. 428e ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia;

niewykorzystana cz¢$¢ nieodwotalnych i warunkowo odwotalnych przyznanych
instrumentéw kredytowych i instrumentéw wsparcia ptynnosci, o ktérych mowa w
art. 31 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61;

produkty zwigzane z pozabilansowym finansowaniem handlu, o ktérych mowa w art.
111 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, ktorych rezydualny termin zapadalnosci jest
krotszy niz sze$¢ miesiecy.

Artykut 428t
Wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszgcy 7 %

Aktywa wolne od obcigzen kwalifikujace si¢ jako aktywa poziomu 1 w postaci obligacji
zabezpieczonych charakteryzujacych si¢ wyjatkowo wysoka jako$cia zgodnie z art. 10 ust. 1
lit. ) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61 podlegaja wspotczynnikowi wymaganego
stabilnego finansowania wynoszacemu 7 %, bez wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami
operacyjnymi oraz z wymogami w zakresie sktadu zabezpieczenia przed utrata ptynnosci
okreslonymi w art. 8 1 17 tego rozporzadzenia delegowanego.

Artykut 428u
Wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszgcy 10 %

Nastepujace aktywa 1 pozycje pozabilansowe podlegaja wspodtczynnikowi

wymaganego stabilnego finansowania wynoszacemu 10 %:
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a)  aktywa posiadajgce rezydualny termin zapadalnosci krotszy niz sze$¢ miesiecy
wynikajace z zabezpieczonych transakcji kredytowych i transakcji opartych na
rynku kapitatowym okreslonych w art. 192 ust. 2 i 3 z klientami finansowymi,
inne niz te, o ktérych mowa w art. 428s lit. b). Aktywa te uwzglednia si¢ w
ujeciu netto, jezeli zastosowanie ma art. 428¢ ust. 1;

b)  aktywa posiadajace rezydualny termin zapadalnosci krotszy niz sze$¢ miesigcy
wynikajace z transakcji z klientami finansowymi, inne niz te, o ktorych mowa
w art. 428s lit. b) oraz w lit. a) niniejszego artykutu;

c) produkty zwigzane z bilansowym finansowaniem handlu, ktorych rezydualny
termin zapadalnosci jest krotszy niz sze$¢ miesiecy;

d)  produkty zwigzane z pozabilansowym finansowaniem handlu, o ktorych mowa
w art. 111 ust.1, ktorych rezydualny termin zapadalno$ci wynosi od szesciu
miesi¢cy do ponizej roku.

2. W odniesieniu do wszystkich pakietow kompensowania kontraktow na instrumenty
pochodne, ktore nie sa przedmiotem umoéw o dostarczenie zabezpieczenia, zgodnie z
ktorymi instytucje wnosza zmienne depozyty zabezpieczajace na rzecz swoich
kontrahentOw, instytucje stosuja wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 10 % do bezwzglednej wartosci rynkowej tych pakietow kompensowania
kontraktow na instrumenty pochodne, przed odliczeniem jakiegokolwiek
whniesionego zabezpieczenia, jezeli te pakiety kompensowania maja ujemng warto$¢
rynkowa.

Artykut 428v

Wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszgcy 12 %

Wolne od obcigzen udzialy lub jednostki uczestnictwa w przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania kwalifikujace si¢ do redukcji warto$ci wynoszacej 12 % przy obliczaniu
wskaznika pokrycia wyplywow netto zgodnie z art. 15 ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2015/61 podlegaja wspotczynnikowi wymaganego stabilnego
finansowania wynoszacemu 12 %, bez wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi
oraz z wymogami w zakresie sktadu zabezpieczenia przed utrata pltynnosci okreslonymi w art.
81 17 tego rozporzadzenia delegowanego.

Artykut 428w
Wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszqcy 15 %
Nastepujace aktywa 1 pozycje pozabilansowe podlegaja wspodtczynnikowi wymaganego
stabilnego finansowania wynoszacemu 15 %:
@) aktywa wolne od obciazen kwalifikujace si¢ jako aktywa poziomu 2A zgodnie z art.
11 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61, bez wzglgdu na ich zgodno$¢ z

wymogami operacyjnymi oraz z wymogami w zakresie sktadu zabezpieczenia przed
utratg ptynnos$ci okreslonymi w art. 8 i 17 tego rozporzadzenia delegowanego;
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(b)

produkty zwigzane z pozabilansowym finansowaniem handlu, o ktérych mowa w art.
111 ust.1, ktérych rezydualny termin zapadalnosci wynosi jeden rok lub wigce;j.

Artykut 428x
Wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszgcy 20 %

Wolne od obcigzen udziaty lub jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach
zbiorowego inwestowania kwalifikujace si¢ do redukcji wartosci wynoszacej 20 %
przy obliczaniu wskaznika pokrycia wyptywow netto zgodnie z art. 15 ust. 2 lit. d)
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61 podlegaja wspotczynnikowi
wymaganego stabilnego finansowania wynoszacemu 20 %, bez wzgledu na ich
zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymogami w zakresie sktadu
zabezpieczenia przed utratg ptynnosci okreslonymi w art. 8 1 17 tego rozporzadzenia
delegowanego.
W odniesieniu do wszystkich pakietow kompensowania kontraktow na instrumenty
pochodne, ktore sg przedmiotem umoOw o dostarczenie zabezpieczenia, zgodnie z
ktorymi instytucje wnosza zmienne depozyty zabezpieczajagce na rzecz swoich
kontrahentdéw, instytucje stosujg wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 20 % do Dbezwzglednej wartoSci rynkowej tych pakietow
kompensowania, przed odliczeniem jakiegokolwiek wniesionego zabezpieczenia,
jezeli te pakiety kompensowania majg ujemng wartos¢ rynkowa.
Instytucja moze zastgpi¢ wymog dotyczacy stabilnego finansowania okreslony w ust.
2 w odniesieniu do wszystkich pakietow kompensowania kontraktow na instrumenty
pochodne bedacych przedmiotem uméw o dostarczenie zabezpieczenia, zgodnie z
ktorymi instytucje wnosza zmienne depozyty zabezpieczajagce na rzecz swoich
kontrahentéw, kwota wymaganego stabilnego finansowania obliczong jako
bezwzgledna kwota rdéznicy miedzy:
a) w odniesieniu do wszystkich pakietow kompensowania o ujemnej wartosci
rynkowej przed odliczeniem wniesionego zabezpieczenia, ktore s3
przedmiotem umowy o dostarczenie zabezpieczenia, zgodnie z ktdrg instytucja

wnosi zmienny depozyt zabezpieczajacy na rzecz swojego kontrahenta — sumg
catej kategorii ryzyka Addon® obliczong zgodnie z art. 278 ust.1;

b)  w odniesieniu do wszystkich pakietow kompensowania o dodatniej warto$ci
rynkowej przed odliczeniem wniesionego zabezpieczenia, ktore sg
przedmiotem umowy o dostarczenie zabezpieczenia, zgodnie z ktorg instytucja
otrzymuje zmienny depozyt zabezpieczajacy od swojego kontrahenta — suma
calej kategorii ryzyka Addon® obliczona zgodnie z art. 278 ust.1.

Do celow zwigzanych z tym obliczeniem oraz w celu okreslenia pozycji ryzyka
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kontraktow na instrumenty pochodne wchodzacych w sklad pakietow
kompensowania, o ktérych mowa w akapicie pierwszym instytucje zast¢puja
wspotczynnik terminu zapadalno$ci obliczony zgodnie z art. 279c ust. 1 lit. b)
wspotczynnikiem terminu zapadalno$ci obliczonym zgodnie z art. 279c ust. 1 lit. a)
lub wartoscig 1.

4. Instytucje, ktore stosujag metody okreslone w czesci trzeciej tytul Il rozdziat 6 sekcje
4 lub 5 do okreslenia wartosci ekspozycji swoich kontraktéow na instrumenty
pochodne, nie stosujag wymogu dotyczacego stabilnego finansowania okreslonego w
ust. 2 niniejszego artykulu do pakietéw kompensowania kontraktow na instrumenty
pochodne bedacych przedmiotem umow o dostarczenie zabezpieczenia, zgodnie z
ktorymi instytucje wnosza zmienne depozyty zabezpieczajace na rzecz swoich
kontrahentéw, oraz jezeli te pakiety kompensowania maja ujemng warto$¢ rynkowa.

Artykut 428y
Wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszqcy 25 %

Wolne od obciazen sekurytyzacje poziomu 2B, o ktorych mowa w art. 13 ust. 14 lit. a)
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61,podlegaja wspdiczynnikowi wymaganego
stabilnego finansowania wynoszacemu 25 %, bez wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami
operacyjnymi oraz z wymogami w zakresie sktadu zabezpieczenia przed utrata plynnoSci
okreslonymi w art. 8 1 17 tego rozporzadzenia delegowanego.

Artykut 428z
Wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszqcy 30 %

Nastgpujace aktywa podlegaja wspotczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania
wynoszgcemu 30 %:

@) wolne od obcigzen obligacje zabezpieczone charakteryzujace si¢ wysoka jakoscia, o
ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. e) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61,
bez wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymogami w
zakresie sktadu zabezpieczenia przed utratg ptynno$ci okreslonymi w art. 8 1 17 tego
rozporzadzenia delegowanego;

(b) wolne od obcigzen udzialy lub jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach
zbiorowego inwestowania kwalifikujace si¢ do redukcji wartosci wynoszacej 30 %
przy obliczaniu wskaznika pokrycia wyplywow netto zgodnie z art. 15 ust. 2 lit. e)
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61, bez wzgledu na ich zgodnos$¢ z
wymogami operacyjnymi oraz z wymogami w zakresie sktadu zabezpieczenia przed
utratg ptynnos$ci okreslonymi w art. 8 1 17 tego rozporzadzenia delegowanego;

Artykut 428aa

Wspolczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszgcy 35 %

Nastepujace aktywa podlegaja wspdlczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacemu 35 %:
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@) wolne od obcigzen sekurytyzacje poziomu 2B, o ktorych mowa w art. 13 ust. 14 lit.
b) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61, bez wzgledu na ich zgodno$¢ z
wymogami operacyjnymi oraz z wymogami w zakresie sktadu zabezpieczenia przed
utratg ptynnosci okreslonymi w art. 8 i 17 tego rozporzadzenia delegowanego;

(b) wolne od obcigzen udzialy lub jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach
zbiorowego inwestowania kwalifikujace si¢ do redukcji wartosci wynoszacej 35 %
przy obliczaniu wskaznika pokrycia wyptywOw netto w zastosowaniu art. 15 ust. 2
lit. f) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61, bez wzgledu na ich zgodnos¢ z
wymogami operacyjnymi oraz z wymogami w zakresie sktadu zabezpieczenia przed
utratg ptynnosci okreslonymi w art. 8 i 17 tego rozporzadzenia delegowanego;

Artykut 428ab
Wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszqcy 40 %

Wolne od obcigzen udziaty lub jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego
inwestowania kwalifikujace si¢ do redukcji wartosci wynoszacej 40 % przy obliczaniu
wskaznika pokrycia wyptywoOw netto w zastosowaniu art. 15 ust. 2 lit. g) rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2015/61 podlegaja wspotczynnikowi wymaganego stabilnego
finansowania wynoszacemu 40 %, bez wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi
oraz z wymogami w zakresie sktadu zabezpieczenia przed utratg ptynnos$ci okreslonymi w art.
8 1 17 tego rozporzadzenia delegowanego.

Artykut 428ac

Wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszqcy 50 %

Nastepujace aktywa podlegaja wspodtczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania
wynoszgcemu 50 %:

@) aktywa wolne od obcigzen kwalifikujace si¢ jako aktywa poziomu 2B zgodnie z art.
12 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61, z wylaczeniem sekurytyzacji
poziomu 2B i obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych si¢ wysoka jakoscia, o
ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a) 1 lit. e) tego rozporzadzenia delegowanego, bez
wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymogami w zakresie
sktadu zabezpieczenia przed utratg ptynnosci okreSlonymi w art. 8§ 1 17 tego
rozporzadzenia delegowanego;

(b) depozyty utrzymywane przez instytucje w innej instytucji finansowej, ktore spetniajg
kryteria dla depozytow operacyjnych okreSlone w art. 27 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2015/61;

(c) aktywa, ktorych rezydualny termin zapadalnosci wynosi ponizej jednego roku,
wynikajace z transakcji z:

(i) rzadem centralnym panstwa cztonkowskiego lub panstwa trzeciego;

(i) samorzadami regionalnymi lub wladzami lokalnymi w panstwie
cztonkowskim lub panstwie trzecim;

(iii) podmiotami sektora publicznego w panstwie cztonkowskim lub w panstwie
trzecim;
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(iv) wielostronnymi bankami rozwoju, o ktérych mowa w art. 117 ust. 2, oraz z
organizacjami mi¢dzynarodowymi, o ktérych mowa w art. 118;

(v) instytucjami kredytowymi, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 lit. e)
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61;

(vi) przedsigbiorstwami niefinansowymi, klientami detalicznymi i MSP;

(vil) uniami kredytowymi, ktore uzyskaly zezwolenie wlasciwego organu,
przedsigbiorstwami inwestowania indywidualnego i klientami, ktorzy sa
brokerami depozytowymi, w stopniu, w jakim aktywa te nie sg objgte
zakresem lit. b) niniejszego ustepu;

(d) aktywa, ktorych rezydualny termin zapadalno$ci wynosi od szesciu miesiecy do
ponizej roku, wynikajace z transakcji z:

(i) Europejskim Bankiem Centralnym lub bankiem centralnym panstwa
cztonkowskiego;

(if) bankiem centralnym panstwa trzeciego;
(iii) Kklientami finansowymi;

(e) produkty zwigzane z bilansowym finansowaniem handlu, ktérych rezydualny termin
zapadalnos$ci wynosi od sze$ciu miesigcy do mniej niz roku;

()] aktywa obcigzone na rezydualny termin zapadalno$ci wynoszacy od sze$ciu miesigcy
do mniej niz roku z wyjatkiem sytuacji, w ktorych wspomnianym aktywom
przypisano by wyzszy wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania zgodnie
z art. 428ad-428ag niniejszego rozporzadzenia, jezeli utrzymywano by je jako wolne
od obcigzen, w ktorym to przypadku zastosowanie ma wyzszy wspdtczynnik
wymaganego stabilnego finansowania, ktory stosuje si¢ do aktywdéw wolnych od
obcigzen;

(9) wszystkie inne aktywa, ktorych rezydualny termin zapadalno$ci jest krotszy niz
jeden rok, chyba ze w art. 428r—428ab niniejszego rozporzadzenia okreslono inaczej.

Artykut 428ad
Wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszgcy 55 %

Wolne od obcigzen udziaty lub jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego
inwestowania kwalifikujace si¢ do redukcji warto$ci wynoszacej 55 % przy obliczaniu
wskaznika pokrycia wyptywoéw netto zgodnie z art. 15 ust. 2 lit. h) rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2015/61 podlegaja wspoOtczynnikowi wymaganego stabilnego
finansowania wynoszacemu 55 %, bez wzgledu na ich zgodnos¢ z wymogami operacyjnymi
oraz z wymogami w zakresie sktadu zabezpieczenia przed utratg ptynnosci okreslonymi w art.
8 1 17 tego rozporzadzenia delegowanego.

Artykut 428ae

Wspolczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszgcy 65 %

Nastepujace aktywa podlegaja wspdlczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania
wynoszgcemu 65 %:
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(@)

(b)

wolne od obcigzen kredyty zabezpieczone hipotekami na nieruchomos$ci mieszkalne;j
lub wolne od obcigzen kredyty mieszkaniowe w pelni gwarantowane przez uznanego
dostawce ochrony, o ktorym mowa w art. 129 ust. 1 lit. e), ktorych rezydualny termin
zapadalno$ci wynosi jeden rok lub wigcej, pod warunkiem ze kredytom tym
przypisano wage ryzyka w wysokosci 35 % lub ponizej 35 % zgodnie z czgscia
trzecig tytut Il rozdziat 2;

kredyty wolne od obcigzen, ktorych rezydualny termin zapadalnosci wynosi jeden
rok lub wigcej, z wylaczeniem kredytow udzielonych klientom finansowym i
kredytow, o ktorych mowa w art. 428r-428ac, pod warunkiem ze kredytom tym
przypisano wage ryzyka w wysokosci 35 % lub ponizej 35 % zgodnie z czgscia
trzecig tytut I rozdziat 2.

Artykut 428af

Wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszqcy 85 %

Nastepujace aktywa podlegaja wspodtczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania
wynoszgcemu 85 %:

(a)

(b)

(©)

(d)

()

()

wszystkie aktywa, w tym $rodki pieni¢zne, wniesione jako poczatkowy depozyt
zabezpieczajacy dla kontraktéw na instrumenty pochodne, chyba ze wspomnianym
aktywom przypisano by wyzszy wspolczynnik wymaganego stabilnego finansowania
zgodnie z art. 428ag, jezeli utrzymywano by je jako wolne od obcigzen, w ktoérym to
przypadku zastosowanie ma wyzszy wspOlczynnik wymaganego stabilnego
finansowania, ktory stosuje si¢ do aktywow wolnych od obciazen;

wszystkie aktywa, w tym $rodki pieni¢zne, przekazane jako wkiad do funduszu na
wypadek niewykonania zobowigzania kontrahenta centralnego, chyba zZe
wspomnianym aktywom przypisano by wyzszy wspdlczynnik wymaganego
stabilnego finansowania zgodnie z art. 428ag, jezeli utrzymywano by je jako wolne
od obcigzen, w ktorym to przypadku ma zastosowanie wyzszy wspotczynnik
wymaganego stabilnego finansowania, ktory stosuje si¢ do aktywdéw wolnych od
obciazen;

kredyty wolne od obcigzen, ktorych rezydualny termin zapadalnos$ci wynosi jeden
rok lub wigcej, z wylaczeniem kredytow udzielonych klientom finansowym i
kredytow, o ktorych mowa w art. 428r-428ac, ktore nie sg przeterminowane o ponad
90 dni i ktorym przypisano wage ryzyka wynoszaca ponad 35 % zgodnie z czg$cia
trzecig tytut 11 rozdziat 2;

produkty zwigzane z bilansowym finansowaniem handlu, ktorych rezydualny termin
zapadalno$ci wynosi jeden rok lub wigcej;

wolne od obcigzen papiery wartosciowe, ktorych rezydualny termin zapadalnosci
wynosi jeden rok lub wiecej, ktoérych nie dotyczy niewykonanie zobowigzania
zgodnie z art. 178 i ktdre nie kwalifikuja si¢ jako aktywa pltynne zgodnie z art. 10-13
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61;

wolne od obcigzen gieldowe instrumenty kapitalowe, ktére nie kwalifikuja si¢ jako
aktywa poziomu 2B zgodnie z art. 12 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61,
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9)

towary bedace przedmiotem fizycznego obrotu (physical traded commodities), w
tym ztoto, ale z wylaczeniem towarowych instrumentéw pochodnych.

Artykut 428ag
Wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszgcy 100 %

Nastepujace aktywa podlegaja  wspotczynnikowi wymaganego  stabilnego
finansowania wynoszacemu 100 %:

a)  wszystkie aktywa obcigzone na rezydualny termin zapadalnosci wynoszacy
jeden rok lub wiecej;

b)  wszystkie aktywa inne niz te, o ktorych mowa w art. 428r-428af, w tym
kredyty udzielone klientom finansowym o rezydualnym umowny termin
zapadalno$ci wynoszacym jeden rok lub wigcej, kredyty zagrozone, pozycje
odliczane od kapitatu regulacyjnego, aktywa trwate, niegietdowe instrumenty
kapitatlowe, zatrzymane udzialy, aktywa ubezpieczeniowe, papiery
wartosciowe, ktérych dotyczy niewykonanie zobowigzania.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 lit. a) aktywom obcigzonym na jeden rok lub wigce;j
na potrzeby niestandardowych operacji czasowych przeprowadzonych przez EBC
lub bank centralny panstwa cztonkowskiego w celu wykonania jego uprawnien w
okresie trudnej sytuacji finansowej obejmujacej caty rynek lub wyjatkowych
wyzwan makroekonomicznych mozna przypisa¢é zmniejszony wspoOtczynnik

wymaganego stabilnego finansowania.

Za zgoda odpowiedniego banku centralnego wtasciwe organy okreslaja odpowiedni
wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania, ktéry nalezy stosowaé do tych
aktywow obcigzonych, ktory nie moze by¢ nizszy niz wspoélczynnik wymaganego
stabilnego finansowania, ktéry miatby zastosowanie do tych aktywow, jezeli bytyby
one utrzymywane jako wolne od obcigzen zgodnie z niniejsza sekcja.

Instytucje stosuja wspolczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy
100 % do roznicy, jezeli jest ona dodatnia, miedzy sumg wartosci rynkowych we
wszystkich pakietach kompensowania o dodatniej warto$ci rynkowej a sumgag
warto$ci rynkowych we wszystkich pakietach kompensowania o ujemnej wartosci
rynkowej obliczonej zgodnie z art. 428d.

Do celéw obliczen, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, stosuje si¢ nastgpujace
zasady:

a) zmienne depozyty zabezpieczajace otrzymane przez instytucje od swoich
kontrahentéw odlicza si¢ od wartosci rynkowej pakietu kompensowania o
dodatniej wartosci rynkowej, jezeli zabezpieczenie otrzymane jako zmienne
depozyty zabezpieczajace kwalifikuje si¢ jako aktywa poziomu 1 zgodnie z
tytutem II rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61, z wylaczeniem
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obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych si¢ wyjatkowo wysoka jakoscia,
0 ktorych mowa w art. 10 ust. 1 lit. f) tego rozporzadzenia delegowanego, i
ktore instytucje bylyby w stanie zgodnie z prawem 1 pod wzgledem
operacyjnym ponownie wykorzysta¢;

b)  wszystkiec zmienne depozyty zabezpieczajgce wniesione przez instytucje na
rzecz ich kontrahentow odlicza si¢ od wartosci rynkowej pakietu
kompensowania o ujemnej wartosci rynkowe;j.”;

(115)  czg$¢ sibdma otrzymuje brzmienie:
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~ ,CZESC SIODMA
DZWIGNIA FINANSOWA
Artykut 429

Obliczanie wskaznika dZzwigni

Instytucje obliczajg swoj wskaznik dzwigni zgodnie z metoda okreslong w ust. 2—4
niniejszego artykutu.

Wskaznik dzwigni oblicza si¢ jako miar¢ kapitatu instytucji podzielong przez miarg
ekspozycji catkowitej tej instytucji i wyraza si¢ jako warto$¢ procentow3.

Instytucje obliczaja wskaznik dzwigni w sprawozdawczym dniu odniesienia.

Do celow ust. 2 miarg kapitatu jest kapitat Tier I.

Do celow ust. 2 miarg ekspozycji catkowitej jest suma wartosci ekspozycji:

a) aktywow, z wylaczeniem Kkontraktow wymienionych w zalgczniku 1I,
kredytowych instrumentow pochodnych i pozycji okreslonych w art. 429e,
obliczonych zgodnie z art. 429b ust. 1;

b)  kontraktéw wymienionych w zalaczniku II i kredytowych instrumentow
pochodnych, w tym pozabilansowych kontraktow i kredytowych instrumentow
pochodnych, obliczonych zgodnie z art. 429c i 4294,

C)  narzutow z tytulu ryzyka kredytowego kontrahenta w odniesieniu do transakcji
finansowanych z uzyciem papierow warto$ciowych, w tym pozabilansowych,
obliczonych zgodnie z art. 429e;

d) pozycji pozabilansowych, z wylaczeniem kontraktow wymienionych w
zalgczniku 11,  kredytowych instrumentdw  pochodnych, transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i1 pozycji okreslonych w
art. 429d i 429g, obliczonych zgodnie z art. 429f;

e) standaryzowanych transakcji kupna lub sprzedazy oczekujacych na rozliczenie
obliczonych zgodnie z art. 429g.

Instytucje traktuja transakcje z dlugim terminem rozliczenia, stosownie do
przypadku, zgodnie z akapitem pierwszym lit. a)-d).

Instytucje moga obnizy¢ sume, o ktorej mowa w akapicie pierwszym, o catkowitg
kwote korekt z tytulu ogélnego ryzyka kredytowego zastosowanych do pozycji
bilansowych i pozabilansowych, z zastrzezeniem dolnego putapu wynoszacego 0.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 4 lit. d) zastosowanie majg nastgpujace warunki:

a)  instrument pochodny, ktory uznaje si¢ za pozycje pozabilansowg zgodnie z ust.
4 lit. d), ale jest traktowany jako instrument pochodny zgodnie z majacymi
zastosowanie standardami rachunkowosci, podlega traktowaniu okreslonemu w
ust. 4 lit. b);
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b)  jezeli klient instytucji petnigcej role uczestnika rozliczajacego bezposrednio
zawiera transakcje na instrumentach pochodnych z kontrahentem centralnym, a
instytucja gwarantuje kontrahentowi centralnemu wyniki ekspozycji z tytutu
transakcji jego klienta, ktorych Zrodlem jest ta transakcja, instytucja oblicza
swoja ekspozycje wynikajacg z gwarancji zgodnie z ust. 4 lit. b), tak jakby ta
instytucja bezposrednio zawarla transakcje z klientem, w tym w odniesieniu do
otrzymania lub wniesienia zmiennego depozytu zabezpieczajacego w srodkach
pieni¢znych.

Sposoéb traktowania okreslony w akapicie pierwszym lit. b) ma rdwniez zastosowanie

do instytucji dzialajacej jako klient wyzszego poziomu, ktéra gwarantuje wyniki

ekspozycji z tytutu transakcji jej klientow.

Do celow akapitu pierwszego lit. b) oraz akapitu drugiego instytucje moga uznac
podmiot powigzany za klienta, wylgcznie jezeli podmiot ten nie jest objety zakresem
konsolidacji regulacyjnej na poziomie, na ktérym ma zastosowanie wymadg
ustanowiony w art. 92 ust. 3 lit. d).
Do celow ust. 4 lit. e) niniejszego artykutu oraz art. 429g »standaryzowana
transakcja kupna lub sprzedazy« oznacza kupno lub sprzedaz papieru wartosciowego
na podstawie kontraktow, ktorych postanowienia przewiduja wymog dostarczenia
papieru wartosciowego w ramach czasowych ustanowionych zasadniczo przez prawo
lub zwyczaj na odno$nym rynku.
Artykut 429a

Ekspozycje wykluczone z miary ekspozycji
Na zasadzie odstgpstwa od art. 429 ust. 4 lit. a) instytucja moze wykluczy¢
ktéragkolwiek z nastepujacych ekspozycji z jej miary ekspozycji:
a)  kwoty odliczone od pozycji kapitalu podstawowego Tier I zgodnie z art. 36

ust. 1 lit. d);
b)  aktywa odliczone podczas obliczania miary kapitatu, o ktorej mowa w art. 429
ust. 3;

c) ckspozycje, ktorym przypisano wage ryzyka wynoszaca 0 % zgodnie z art. 113
ust. 6;

d) jezeli instytucja jest publiczng kredytowa instytucja rozwoju, ekspozycje z
tytutu aktywow, ktore stanowig naleznosci od samorzaddéw regionalnych,
wiladz lokalnych lub podmiotow sektora publicznego w zwiazku z
inwestycjami sektora publicznego;

e) ekspozycje z tytutu przeniesienia kredytow preferencyjnych na inne instytucje
kredytowe przyznajace kredyty preferencyjne;

f) objete gwarancja czesci ekspozycji z tytutu kredytow eksportowych, ktore
spetniaja obydwa ponizsze warunki:
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(i) gwarancje zapewnita agencja kredytow eksportowych lub rzad
centralny;

(if) waga ryzyka wynoszaca 0 % ma zastosowanie do czeSci ekspozycji
objetej gwarancja zgodnie z art. 114 ust. 4 lub art. 116 ust. 4;

g) jezeli instytucja jest czlonkiem rozliczajacym kwalifikujacego sie CCP,
ekspozycje z tytutlu transakcji tej instytucji, pod warunkiem ze sg rozliczane z
tym kwalifikujacym si¢ CCP oraz ze spelniajg warunki ustanowione w art. 306
ust. 1 lit. ¢);

h)  jezeli instytucja jest klientem wyzszego poziomu w wiclopoziomowej
strukturze klientow, ekspozycje z tytulu transakcji wobec czlonka
rozliczajacego lub podmiotu, ktory odgrywa role klienta wyzszego poziomu tej
instytucji, pod warunkiem ze spetlniono warunki ustanowione w art. 305 ust. 2
oraz ze instytucja nie jest zobowigzana do zrekompensowania swojemu
klientowi jakichkolwiek strat poniesionych w przypadku niewykonania
zobowigzania przez cztonka rozliczajacego albo kwalifikujacego si¢ CCP.

) aktywa powiernicze spetniajace wszystkie nastepujace warunki:

(i) zostaly ujete w bilansie instytucji zgodnie z krajowymi ogdlnie
przyjetymi zasadami rachunkowos$ci zgodnie z art. 10 dyrektywy
86/635/EWG;

(i) spelniajg kryteria usuwania z bilansu okreslone w migdzynarodowym
standardzie rachunkowos$ci (MSR) 39 majacym zastosowanie zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002;

(iii) w stosownych przypadkach spetniajg kryteria niekonsolidacji okreslone
w miedzynarodowym standardzie sprawozdawczos$ci finansowej

(MSSF) 10 majacym zastosowanie zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr
1606/2002;

), ekspozycje spetniajace wszystkie nastepujace warunki:

(i) sa ekspozycjami wobec podmiotu sektora publicznego;
(if) sa traktowane zgodnie z art. 116 ust. 4;

(ili) powstalty w zwigzku z depozytami, ktore instytucja jest prawnie
zobowigzana przenies¢ na rzecz podmiotu sektora publicznego, o
ktéorym mowa w lit. 1), do celéw finansowania inwestycji lezacych w
interesie ogoélnym;

k) zdeponowana u agenta trdjstronnego nadwyzke zabezpieczenia, ktora nie jest
przedmiotem udzielonej pozyczki;

I)  jezeli w ramach majacych zastosowanie standardow rachunkowosci instytucja
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uznaje zmienny depozyt zabezpieczajacy wyplacony kontrahentowi w gotowce
za nalezny sktadnik aktywow — nalezny sktadnik aktywow, pod warunkiem zZe
spelnione zostang warunki okreslone w art. 429c¢ ust. 3 lit. a)—€);

m) sekurytyzowane ekspozycje z tytutu tradycyjnych sekurytyzacji, ktore spetniaja
warunki przeniesienia istotnej czesci ryzyka ustanowione w art. 243,

Do celoéw ust. 1 lit. d) publiczna kredytowa instytucja rozwoju oznacza instytucj¢

kredytowa, ktora spelnia wszystkie nastepujace warunki:

a)  zostala utworzona zgodnie z prawem publicznym przez rzad centralny,
samorzad regionalny lub wtadze lokalne panstwa cztonkowskiego;

b)  jej dziatalno$¢ jest ograniczona do realizacji okreslonych celow publicznej
polityki finansowej, spolecznej lub gospodarczej zgodnie z prawem i
przepisami  regulujacymi  dziatalno$§¢ tej  instytucji na  zasadach
niekonkurencyjnych. W tym wzgledzie cele polityki publicznej moga
obejmowac zapewnianie finansowania celow zwigzanych z promowaniem lub
rozwojem okreslonym sektorom gospodarki lub obszarom geograficznym
danego panstwa czlonkowskiego;

C)  jej celem nie jest maksymalizacja zysku lub udziatu w rynku;

d)  rzad centralny, samorzad regionalny lub wtadze lokalne, z zastrzezeniem zasad
pomocy panstwa, s3 zobowigzane do ochrony rentowno$ci instytucji
kredytowej lub bezposrednio lub posrednio gwarantuja co najmniej 90 %
wymogow w zakresie funduszy wilasnych, wymogoéw finansowania lub
ekspozycji instytucji kredytowej;

€) nie ma prawa przyjmowac depozytéw gwarantowanych okreslonych w art. 2
ust. 1 pkt 5 dyrektywy 2014/49/UE lub w prawie krajowym panstwa
cztonkowskiego wdrazajacym t¢ dyrektywe.

Instytucje nie stosuja podejscia okreslonego w ust. 1 lit. g) 1 h), jezZeli nie spelniono

warunku okre§lonego w art. 429 ust. 5 akapit ostatni.
Artykut 429b

Obliczanie wartosci ekspozycji aktywow
Instytucje obliczaja wartos¢ ekspozycji z tytutu aktywow, z wytaczeniem kontraktow
wyszczegolnionych w zataczniku II, oraz z tytulu kredytowych instrumentow
pochodnych i pozycji okreslonych w art. 429¢ zgodnie z nast¢pujacymi zasadami:
a)  wartosci ekspozycji z tytutu aktywow oznaczajg wartosci ekspozycji okreslone
w art. 111 ust. 1 zdanie pierwsze;

b)  zabezpieczenia rzeczowego lub finansowego, gwarancji lub ograniczenia
ryzyka kredytowego, ktére zostaly zakupione, nie stosuje si¢ do zmniejszenia
wartos$ci ekspozycji z tytutu aktywow;,
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c) aktywow nie kompensuje si¢ zobowigzaniami;

d) nie kompensuje si¢ transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych.

Do celow ust. 1 lit. ¢) mechanizm laczenia srodkdéw finansowych zaoferowany przez

instytucj¢ nie narusza warunku ustanowionego w tej literze, wylacznie jezeli tego

rodzaju mechanizm spetnia obydwa nast¢pujace warunki:

a)  instytucja oferujagca mechanizm taczenia srodkéw finansowych przenosi salda
kredytowe i salda debetowe szeregu jednostkowych rachunkow grupy
podmiotéw objetych uzgodnieniem (»pierwotne rachunki«) na oddzielny,
pojedynczy rachunek, zerujgc tym samym salda pierwotnych rachunkow;

b) instytucja codziennie przeprowadza czynnosci, o ktorych mowa w lit. a)
niniejszego ustepu.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 mechanizm tgczenia srodkéw finansowych, ktory

nie spetnia warunku okreslonego w lit. b) tego ustepu, ale spetnia warunek okreslony

w lit. a) tego ustgpu, nie narusza warunku okreslonego w ust. 1 lit. ¢), pod

warunkiem ze mechanizm ten spelnia wszystkie nastepujace warunki dodatkowe:

a)  instytucja posiada mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do
kompensowania sald pierwotnych rachunkow poprzez przeniesienie ich na
pojedynczy rachunek w kazdym czasie;

b)  nie ma niedopasowania terminéw zapadalno$ci miedzy saldami pierwotnych
rachunkow;

C) instytucja nalicza lub placi odsetki od potaczonego salda pierwotnych
rachunkow;

d)  wlasciwy organ instytucji uznaje, ze czestotliwo$é, z jaka salda wszystkich
pierwotnych rachunkéw sa przenoszone, jest witasciwa do celu wiaczenia
wytacznie potgczonego salda mechanizmu lgczenia srodkow finansowych do
miary ekspozycji wskaznika dzwigni.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 lit. d) instytucje moga obliczy¢ warto$¢ ekspozycji

wierzytelnosci gotowkowej 1 zobowigzania gotowkowego w ramach transakcji

finansowanej z uzyciem papierOw wartoSciowych z tym samym kontrahentem w

ujeciu netto, wytacznie jezeli spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) transakcje majg t¢ samg wyraznie okreslong date ostatecznego rozliczenia;

b) prawo potracenia kwoty naleznej kontrahentowi z kwoty naleznej od
kontrahenta jest mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej we
wszystkich ponizszych sytuacjach:

(iv) w toku prowadzenia zwyktej dziatalnosci gospodarcze;j;
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(v) w przypadku niewykonania zobowigzania, niewyplacalnosci i
upadtosci;

c) kontrahenci zamierzajg rozliczy¢ si¢ w kwocie netto, jednoczes$nie lub w
ramach mechanizmu rozliczania, jakim objg¢te sg transakcje, ktory skutkuje
funkcjonalnym odpowiednikiem rozliczenia w kwocie netto.

Do celow ust. 4 lit. ¢) instytucje moga stwierdzi¢, ze mechanizm rozliczania skutkuje
funkcjonalnym odpowiednikiem rozliczenia w kwocie netto, wylacznie jezeli w
dacie rozliczenia wynik netto przeptywow pieni¢znych z tytulu transakcji w ramach
tych mechanizméw jest rowny pojedynczej kwocie netto w ramach rozliczenia w

kwocie netto i jezeli spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:
a) transakcje sg rozliczane za posrednictwem tego samego systemu rozrachunku;

b)  do celow rozliczenia stosuje sie $rodki pieni¢zne lub kredyty sroddzienne, aby
zapewnic, by rozliczenie transakcji przeprowadzono do konca dnia roboczego;
Cc) zadne kwestie zwigzane z obejmujgcymi papiery wartoSciowe czeSciami
transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych nie kolidujg z
zakonczeniem rozliczenia w kwocie netto wierzytelnosci gotowkowych i
zobowigzan gotowkowych.
Warunek okreslony w akapicie pierwszym lit. ¢) jest spetniony, wylacznie jezeli
niepowodzenie jakiejkolwiek transakcji finansowanej z uzyciem papierow
wartosciowych w mechanizmie rozliczania moze opo6zni¢ rozliczenie jedynie
odpowiadajacej czesci pienigznej lub moze doprowadzi¢ do powstania zobowigzania
w odniesieniu do mechanizmu rozliczania, ze wsparciem ze strony powigzanego
instrumentu kredytowego.
W przypadku niepowodzenia obejmujacej papiery wartosciowe czeSci transakcji
finansowanej z uzyciem papieréw wartosciowych w mechanizmie rozliczania na
koniec terminu wyznaczonego na dokonanie rozliczenia w ramach mechanizmu
rozliczania instytucje wydzielaja t¢ transakcje 1 jej odpowiadajacg czg$¢ pienigzng z
pakietu kompensowania i traktuja je w ujeciu brutto.

Do celow ust. 2 i 3 »mechanizm faczenia $rodkow finansowych« oznacza
mechanizm, w ramach ktérego salda kredytowe i salda debetowe kilku
jednostkowych rachunkéw laczy sie w celu zarzadzania $rodkami pieni¢znymi lub
zarzadzania ptynnoscia.

Artykut 429c
Obliczanie wartosci ekspozycji instrumentow pochodnych

Instytucje obliczaja warto$¢ ekspozycji kontraktow wymienionych w zataczniku 11 i
kredytowych instrumentéw pochodnych, w tym pozabilansowych, zgodnie z metoda
okreslong w czesci trzeciej tytut 11 rozdziat 6 sekcja 3.
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Przy okreslaniu wartosci ekspozycji instytucje moga uwzgledni¢ skutki umoéw
nowacji i innych uméw o kompensowaniu zobowigzan zgodnie z art. 295. Instytucje
nie uwzgledniajg kompensowania migdzyproduktowego, ale moga dokonywaé
kompensacji w ramach danej kategorii produktu, o ktérej mowa w art. 272 pkt 25 lit.
c), 1 w ramach kredytowych instrumentéw pochodnych, kiedy sa przedmiotem
umowy o kompensowaniu mi¢dzyproduktowym, o ktdrej mowa w art. 295 lit. c).

Instytucje wilaczaja do miary ekspozycji sprzedane opcje, nawet jezeli ich warto$¢
ekspozycji moze zosta¢ okre$lona jako zero zgodnie ze sposobem traktowania
okreslonym w art. 274 ust. 5.

Jezeli w wyniku zapewnienia zabezpieczenia zwigzanego z kontraktami na
instrumenty pochodne zmniejsza si¢ kwota aktywow w ramach majacych
zastosowanie standardow rachunkowosci, instytucje dokonuja odwrocenia tego
zmniejszenia.

Do celow ust. 1 niniejszego artykutlu instytucje obliczajace koszt zastgpienia
kontraktdw na instrumenty pochodne zgodnie z art. 275 moga uzna¢ za zmienny
depozyt zabezpieczajacy, o ktérym mowa w art. 275, wylacznie zabezpieczenie
otrzymane w $rodkach pieni¢znych od swoich kontrahentow, jezeli w majacych
zastosowanie standardach rachunkowo$ci nie uznano juz zmiennego depozytu
zabezpieczajacego jako obnizenia wartosci ekspozycji i jezeli spetnione sg wszystkie
nastgpujace warunki:

a) w przypadku transakcji, ktorych nie rozlicza si¢ za posrednictwem
kwalifikujacego si¢ CCP, nie wydziela si¢ srodkéw pienigznych otrzymanych
przez kontrahenta bedacego odbiorca;

b) zmienny depozyt zabezpieczajacy oblicza si¢ i wymienia przynajmniej
codziennie na podstawie wyceny wedlug warto$ci rynkowej pozycji w
instrumentach pochodnych;

C) otrzymany zmienny depozyt zabezpieczajacy jest wyrazony w walucie
okreslonej w kontrakcie na instrumenty pochodne, obowiazujacej umowie
ramowej o kompensowaniu zobowigzan, zalaczniku dotyczacym wsparcia
jakos$ci kredytowej do kwalifikujacej si¢ umowy ramowej o kompensowaniu
zobowigzan lub okreslonej w jakiejkolwiek umowie o kompensowaniu
zobowigzan z kwalifikujacym si¢ CCP;

d) otrzymany zmienny depozyt zabezpieczajacy stanowi pelng kwote, ktora
bylaby konieczna do wygaszenia ekspozycji z tytutu kontraktu na instrumenty
pochodne wedlug warto$ci rynkowej z zastrzezeniem progu i minimalnych
kwot transferu obowiazujacych kontrahenta;

e)  kontrakt na instrumenty pochodne i zmienny depozyt zabezpieczajacy miedzy
instytucja a kontrahentem bedacym strong transakcji  dotyczacej
przedmiotowego instrumentu pochodnego objete sa jedng umowa o
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kompensowaniu zobowigzan, ktorg instytucja moze uzna¢ za ograniczajaca
ryzyko zgodnie z art. 295.

Do celow akapitu pierwszego, jezeli instytucja przekazuje kontrahentowi
zabezpieczenie gotdowkowe 1 jezeli to zabezpieczenie spelnia warunki okreslone w
lit. a)-e) tego akapitu, instytucja uznaje to zabezpieczenie za zmienny depozyt
zabezpieczajacy wniesiony na rzecz kontrahenta i uwzglednia je w obliczeniach
kosztu zastgpienia.

Do celow akapitu pierwszego lit. b) uznaje si¢, ze instytucja spetnia warunek
okreslony w tej literze, kiedy zmienny depozyt zabezpieczajacy jest wymieniany
rankiem dnia sesyjnego nastepujacego po dniu sesyjnym, w ktorym okreslono
kontrakt na instrumenty pochodne, pod warunkiem ze wymiana opiera si¢ na
warto$ci kontraktu na koniec dnia sesyjnego, w ktorym okreslono kontrakt.

Do celow akapitu pierwszego lit. d), jezeli powstanie spor dotyczacy depozytu
zabezpieczajacego, instytucje moga uzna¢ bezsporng kwot¢ wymienionego
zabezpieczenia.

Do celow ust. 1 niniejszego artykulu instytucje nie uwzgledniajg otrzymanego
zabezpieczenia w obliczeniach niezaleznej wartosci netto zabezpieczenia okreslone;j
w art. 272 pkt 12a, z wyjatkiem kontraktow na instrumenty pochodne zawartych z
Klientami, w przypadku ktorych kontrakty te rozlicza kwalifikujacy si¢ CCP.

Do celoéw ust. 1 niniejszego artykutu warto§¢ mnoznika stosowanego do obliczania
potencjalnej przyszlej ekspozycji zgodnie z art. 278 ust. 1 instytucje ustalajg na 1, z
wyjatkiem kontraktow na instrumenty pochodne zawartych z klientami, w przypadku
ktorych kontrakty te rozlicza kwalifikujacy si¢ CCP.

Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego artykuhlu instytucje moga stosowac
metode okreslong w czgscei trzeciej tytut Il rozdzial 6 sekcja 4 lub 5, aby okresli¢
warto$¢ ekspozycji kontraktdéw wyszczegdlnionych w zalaczniku II pkt 1 1 2, jednak
tylko wowczas, gdy stosuja te metode rowniez do okreslenia wartosci ekspozycji
tych kontraktow do celéw spetnienia wymogéw w zakresie funduszy wlasnych
okres$lonych w art. 92.

Jezeli instytucje stosuja jedng z metod, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, nie
pomniejszaja miary ekspozycji o kwote otrzymanego depozytu zabezpieczajacego.

Artykut 429d
Dodatkowe przepisy dotyczqce obliczania wartosci ekspozycji wystawionych kredytowych
instrumentow pochodnych
Oprécz podejscia okreslonego w art. 429c¢ instytucje uwzgledniaja przy obliczaniu
wartosci ekspozycji wystawionego kredytowego instrumentu pochodnego efektywne

wartosci referencyjne wskazane w wystawionym kredytowych instrumentach
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pochodnych, pomniejszone o wszelkie ujemne zmiany warto$ci godziwej, ktore
wprowadzono do kapitatu Tier I w odniesieniu do tych wystawionych kredytowych
instrumentéw pochodnych.

Instytucje obliczaja efektywna wartos¢ referencyjng wystawionych kredytowych
instrumentéow pochodnych poprzez dostosowanie wartosci referencyjnej tych
instrumentdw pochodnych, aby odzwierciedli¢ rzeczywista ekspozycje kontraktow,
ktére s3 lewarowane lub w inny sposob wzmocnione ze wzgledu na strukture
transakcji.

Instytucje moga w pelni lub cze$ciowo pomniejszy¢ wartos¢ ekspozycji, obliczong
zgodnie z ust. 1, o efektywng warto$¢ referencyjng nabytych kredytowych
instrumentdw pochodnych, pod warunkiem ze speilniono wszystkie nastepujace
warunki:

a) rezydualny termin zapadalnoci nabytych kredytowych instrumentdw
pochodnych odpowiada rezydualnemu terminowi zapadalnos$ci wystawionego
kredytowego instrumentu pochodnego lub jest od niego dtuzszy;

b)  w innym przypadku nabyty kredytowy instrument pochodny podlega istotnym
warunkom, ktore sa takie same lub bardziej restrykcyjne niz w przypadku
odpowiadajacego mu wystawionego kredytowego instrumentu pochodnego;

C) nabyty kredytowy instrument pochodny nie zostal nabyty od kontrahenta, ktory
moglby narazi¢ instytucje na szczeg6lne ryzyko korelacji, jak okreslono w art.
291 ust. 1 lit. b);

d)  jezeli efektywng wartos$¢ referencyjna wystawionego kredytowego instrumentu
pochodnego pomniejsza si¢ o ewentualng ujemng zmian¢ wartosci godziwej,
ktora wlaczono do kapitatu Tier I instytucji, efektywng warto$¢ referencyjng
nabytego kredytowego instrumentu pochodnego pomniejsza si¢ o ewentualng
dodatnig zmiane wartosci godziwej, ktorg wiaczono do kapitatu Tier I;

e) nabytego kredytowego instrumentu pochodnego nie uwzglednia si¢ w
transakcji, ktora zostata rozliczona przez instytucj¢ w imieniu klienta lub ktora
zostata rozliczona przez instytucj¢ pelnigca role klienta wyzszego poziomu w
wielopoziomowej strukturze ustug dla klientéw i w odniesieniu do ktorej z
miary ekspozycji wylaczono efektywna wartos¢ referencyjng wskazang w
odpowiadajgcym mu wystawionym kredytowym instrumencie pochodnym,
zgodnie z art. 429a lit. g) lub h), stosownie do przypadku.

Do celow obliczenia potencjalnej przysztej ekspozycji zgodnie z art. 429c ust. 1
instytucje moga wylaczy¢ z pakietu kompensowania czgs¢ wystawionego
kredytowego instrumentu pochodnego, ktdry zgodnie z akapitem pierwszym
niniejszego ustepu nie podlega kompensacji i1 w odniesieniu do ktéorego w mierze
ekspozycji uwzglednia si¢ efektywng warto$¢ referencyjna.

Do celéw ust. 2 lit. b) »istotny warunek« oznacza kazda ceche kredytowego
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instrumentu pochodnego, ktéra jest istotna dla jego wyceny, w tym poziom
podporzadkowania, opcjonalnos¢, zdarzenia kredytowe, bazowy podmiot
referencyjny lub grupe podmiotow oraz bazowe zobowigzanie referencyjne lub grupe
zobowigzan, z wyjatkiem kwoty referencyjnej 1 rezydualnego terminu zapadalnos$ci
kredytowego instrumentu pochodnego.

Do celow akapitu pierwszego dwie nazwy referencyjne sg takie same wylacznie
wowczas, gdy odnoszg sie¢ do tego samego podmiotu prawnego.

Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 lit. b) instytucje moga wykorzystywaé nabyte
kredytowe instrumenty pochodne powigzane z grupa nazw referencyjnych, aby
kompensowa¢ wystawione kredytowe instrumenty pochodne powigzane z
poszczegOlnymi nazwami referencyjnymi z tej grupy, jezeli grupa podmiotow
referencyjnych 1 poziom podporzadkowania sg takie same w przypadku obu
transakcji.

Instytucje nie zmniejszaja efektywnej warto$ci referencyjnej wystawionych
kredytowych instrumentéw pochodnych, gdy nabywajg ochrone kredytowa poprzez
swap przychodu catkowitego 1 ksieguja ptatnosci netto otrzymane jako przychody
netto, ale nie ksieguja zréwnowazenia zmniejszenia wartosci wystawionych
kredytowych instrumentéw pochodnych w kapitale Tier I.

W przypadku nabytych kredytowych instrumentow pochodnych powigzanych z
grupg zobowigzan referencyjnych instytucje moga pomniejszy¢ efektywna warto$¢
referencyjng wystawionych kredytowych instrumentéw pochodnych powigzanych z
poszczegolnymi zobowigzaniami referencyjnymi o efektywng wartos$¢ referencyjna
nabytych kredytowych instrumentéw pochodnych zgodnie z ust. 2 wylacznie
wowczas, gdy nabyta ochrona odpowiada pod wzgledem ekonomicznym nabyciu
ochrony osobno dla kazdego z poszczegolnych zobowigzan w grupie.

Do celéw niniejszego artykutu »wystawiony kredytowy instrument pochodny«
oznacza kazdy instrument finansowy, za posrednictwem ktorego instytucja
skutecznie zapewnia ochrong kredytowa, w tym swapy ryzyka kredytowego, swapy
przychodu catkowitego 1 opcje, w przypadku ktérych instytucja ma obowigzek

zapewni¢ ochrong¢ kredytowg zgodnie z warunkami okre§lonymi w opcji.

Artykut 429e
Kwota narzutu z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta w odniesieniu do transakcji
finansowanych z uZyciem papierow wartosciowych

Oprdcz obliczania warto$ci ekspozycji transakcji finansowanych z uzyciem papierow
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warto$ciowych, z uwzglednieniem tych pozabilansowych, zgodnie z art. 429b ust. 1

instytucje uwzgledniaja w mierze ekspozycji narzut z tytulu ryzyka kredytowego

kontrahenta okreslony zgodnie z ust. 2 lub 3 niniejszego artykulu, stosownie do

przypadku.

Instytucje obliczaja narzut w odniesieniu do transakcji z kontrahentem nieobjetych

umowg ramowa o kompensowaniu zobowigzan, ktora spetnia wymogi okreslone w

art. 206, (E;"), indywidualnie dla kazdej transakeji zgodnie z nastgpujacym wzorem:
E{ = max{0,E; — C;}

gdzie:

I = indeks oznaczajacy transakcje;

Ei = warto$¢ godziwa papierow wartoSciowych lub s$rodkow pienieznych

pozyczonych kontrahentowi w ramach transakcji I;

Ci = warto$¢ godziwa S$rodkéw pienigznych lub papierow wartosciowych

otrzymanych od kontrahenta w ramach transakcji i.

Instytucje moga ustali¢ warto$¢ Ei rowna zero, jezeli E; odnosi sie do $rodkow

pieni¢znych pozyczonych kontrahentowi, a powigzana wierzytelno$¢ gotéwkowa nie

kwalifikuje si¢ do kompensowania okreslonego w art. 429b ust. 4.

Instytucje obliczaja narzut w odniesieniu do transakcji z kontrahentem objetych

umowa ramowg o kompensowaniu zobowigzan, ktéra spelnia wymogi okreslone w

art. 206, (Ei") indywidualnie dla kazdej umowy zgodnie z nastepujacym wzorem:

Ef = max {O,Z E;, — Z Ci}
i i

[ = indeks oznaczajacy umowe o kompensowaniu zobowigzan;

gdzie:

Ei = warto$¢ godziwa papierow wartosciowych lub $rodkdéw pienieznych
pozyczonych kontrahentowi dla transakcji objetych umowa ramowg o
kompensowaniu zobowigzan i;

Ci = warto$§¢ godziwa S$rodkéw pienieznych lub papierow wartosciowych
otrzymanych od kontrahenta z zastrzezeniem umowy ramowej o kompensowaniu
zobowigzan I.

Do celow ust. 2 i 3 termin »kontrahent« oznacza réwniez agentow trojstronnych,
ktérzy przyjmuja zabezpieczenie w depozyt i zarzadzaja zabezpieczeniem w
przypadku transakcji trojstronnych.

Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego artykuhu instytucje moga stosowac

metod¢ okreslong w art. 222, z zastrzezeniem dolnego pulapu dla majacej
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zastosowanie wagi ryzyka wynoszacego 20 %, w celu obliczenia narzutu w

odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, z

uwzglednieniem tych pozabilansowych. Instytucje moga stosowa¢ te metode

wylacznie wowczas, gdy stosujg ja rowniez do obliczenia wartosci ekspozycji tych

transakcji celem spetnienia wymogow w zakresie funduszy witasnych okreslonych w

art. 92 ust. 1 lit. a)—).

W przypadku zaksiggowania sprzedazy w odniesieniu do transakcji odkupu zgodnie

z majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci instytucje rozwigzuja

wszystkie zaksiggowane pozycje dotyczace sprzedazy.

Jezeli instytucja pelni role posrednika migdzy dwiema stronami w transakcji

finansowane] z uzyciem papierOw wartosciowych, w tym w pozabilansowej

transakcji finansowanej z uzyciem papierow wartosciowych, do obliczenia miary
ekspozycji instytucji zastosowanie majg nastepujace warunki:

a) jezeli instytucja udziela zabezpieczenia lub gwarancji jednej ze stron transakcji
finansowanej z uzyciem papierdw wartosciowych, a to zabezpieczenie lub ta
gwarancja ogranicza si¢ do roznicy miedzy wartoscig papieréw wartosciowych
lub srodkéw pienieznych pozyczonych przez strone a wartoscig zabezpieczenia

zapewnionego przez kredytobiorce, wowczas instytucja uwzglednia w mierze

ekspozycji wylgcznie narzut okreslony, stosownie do przypadku, zgodnie z ust.
21ub 3;

b) jezeli instytucja nie udziela zabezpieczenia ani gwarancji zadnej z
zaangazowanych stron, transakcji nie uwzglgdnia si¢ W mierze ekspozycji;

c) jezeli instytucja ma pod wzgledem ekonomicznym ekspozycje na bazowe
papiery warto$ciowe lub $rodki pieniezne w transakcji na kwote wigksza niz
ekspozycja objeta narzutem, w mierze ekspozycji uwzglednia si¢ takze pelng
kwote papierow wartosciowych lub srodkow pienigznych, na ktére instytucja
ma ekspozycje;

d) jezeli instytucja petnigca role agenta zapewnia zabezpieczenie lub gwarancjg
obu stronom zaangazowanym w transakcj¢ finansowang z uzyciem papierow
warto$ciowych, instytucja oblicza swoja miar¢ ekspozycji zgodnie z lit. a)—C)
odrebnie dla kazdej strony zaangazowanej w transakcje.

Artykut 429f
Obliczanie wartosci ekspozycji z tytutu pozycji pozabilansowych

Instytucje obliczaja warto$¢ ekspozycji z tytutu pozycji pozabilansowych, z
wyjatkiem kontraktow wyszczegolnionych w  zalgczniku II, oraz z tytulu
kredytowych instrumentdw pochodnych, transakcji finansowanych z wuzyciem

papieréw wartosciowych i pozycji okreslonych w art. 429d, zgodnie z art. 111 ust. 1.
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Zgodnie z art. 166 ust. 9, jezeli dane zobowigzanie odnosi si¢ do przedtuzenia innego
zobowigzania, instytucje stosuja nizszy z dwoch odpowiadajacych im
wspotczynnikow konwersji.
Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 instytucje moga pomniejszy¢ ekspozycje kredytowa
odpowiadajaca pozycji pozabilansowej o odpowiadajacag wartos¢ korekt z tytutu
szczegolnego ryzyka kredytowego. W obliczeniu stosuje si¢ dolny putap wynoszacy
ZEro.
Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 w odniesieniu do pozycji pozabilansowych
niskiego ryzyka, o ktorych mowa w art. 111 ust. 1 lit. d), instytucje stosuja
wspotczynnik konwersji wynoszacy 10 %.
Artykut 429g
Obliczanie wartosci ekspozycji z tytutu standaryzowanych transakcji kupna i sprzedazy
oczekujgcych na rozliczenie
Instytucje traktujg srodki pieni¢zne powigzane ze standaryzowanymi transakcjami
sprzedazy 1 papiery wartosciowe powigzane ze standaryzowanymi transakcjami
kupna, ktore pozostaja ujete w bilansie az do daty rozliczenia, jako aktywa zgodnie z
art. 429 ust. 4 lit. a).
Instytucje, ktore zgodnie z majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci
stosuja ksiggowanie w dniu zawarcia transakcji w odniesieniu do standaryzowanych
transakcji kupna 1 sprzedazy oczekujacych na rozliczenie, odwracajg wszelkie
dopuszczalne w ramach tych standardow kompensacje miedzy wierzytelnosciami
gotowkowymi z tytutu standaryzowanych transakcji sprzedazy oczekujacych na
rozliczenie a zobowigzaniami gotoOwkowymi z tytulu standaryzowanych transakcji
kupna oczekujacych na rozliczenie. Po odwroceniu kompensowania rachunkowego
instytucje  mogag  dokonywa¢  kompensowania migdzy  wspomnianymi
wierzytelnosciami gotdéwkowymi 1 zobowigzaniami gotdéwkowymi, jezeli zar6wno
odnos$ne standaryzowane transakcje sprzedazy, jak 1 standaryzowane transakcje
kupna sg rozliczane zgodnie z mechanizmem »dostawa za ptatnosc«.
Instytucje, ktore zgodnie z majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci
stosujg  ksieggowanie w dniu rozliczenia transakcji w odniesieniu do
standaryzowanych transakcji kupna 1 sprzedazy oczekujacych na rozliczenie,
uwzgledniaja w mierze ekspozycji petng wartos¢ nominalng zobowigzan do zaptaty
dotyczacych standaryzowanych transakcji kupna.

Do celow akapitu pierwszego instytucje moga kompensowaé pelng warto$¢
nominalng zobowigzan dotyczacych standaryzowanych transakcji kupna pelng
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(116)

warto$cig nominalng wierzytelnosci gotowkowych z tytulu standaryzowanych
transakcji sprzedazy oczekujacych na rozliczenie wylacznie woéwczas, gdy zaré6wno
standaryzowane transakcje kupna, jak i1 standaryzowane transakcje sprzedazy sg
rozliczane zgodnie z mechanizmem »dostawa za ptatnoscé«.

Artykut 430
Wymaog sprawozdawczy

Instytucje przedkiadajg swoim wlasciwym organom informacje dotyczace wskaznika
dzwigni zgodnie z niniejszg cze$cig. Mate instytucje zdefiniowane w art. 430a
sktadajg sprawozdania dotyczace wskaznika dzwigni raz w roku, a inne instytucje, z
zastrzezeniem ust. 2, sktadajg te sprawozdania raz w roku lub cze¢sciej.

Do celow wymogu sprawozdawczego okreslonego w ust. 1 EUNB opracowuje
projekty wykonawczych standardow technicznych w celu okreslenia jednolitych
wzoréw sprawozdan, instrukcji korzystania z tych wzoréw, czestotliwosci i

terminow skladania sprawozdan oraz rozwigzan informatycznych.

Wymogi sprawozdawcze okreslone w projektach wykonawczych standardow
technicznych sg proporcjonalne i uwzgledniaja skale i zlozono$¢ instytucji oraz
charakter 1 poziom ryzyka prowadzonej przez nie dziatalnosci.

EUNB przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardoéw technicznych do
dnia [12 miesi¢cy od dnia wejsScia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia wykonawczych standardow technicznych, o
ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.”;

cz¢$¢ 6sma otrzymuje brzmienie:
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,CZESC OSMA
UJAWNIANIE INFORMACJI PRZEZ INSTYTUCJE
TYTUL I
ZASADY OGOLNE

Artykut 430a
Definicje
Do celow niniejszej czgsci oraz art. 13, 99, 100, 394, 1 430 stosuje si¢ ponizsze definicje:

1) »duza instytucja« oznacza instytucje, ktora spetnia ktorykolwiek z ponizszych warunkéw:

a) instytucja zostala zidentyfikowana jako globalna instytucja o znaczeniu
systemowym zgodnie z art. 131 ust. 1 i 2 dyrektywy 2013/36/UE;

b) instytucja =zostala zidentyfikowana jako inna instytucja o znaczeniu
systemowym zgodnie z art. 131 ust. 1 i 3 dyrektywy 2013/36/UE;

C) instytucja jest jedng z trzech najwickszych instytucji pod wzgledem catkowitej
wartosci aktywoéw w panstwie czlonkowskim, w ktorym znajduje si¢ jej
siedziba;

d) catkowita warto§¢ aktywow instytucji okreslona w ujeciu skonsolidowanym
wynosi co najmniej 30 mld EUR;

e) calkowita wartos¢ aktywow instytucji wynosi co najmniej 5 mld EUR, a
stosunek jej wszystkich aktywow do PKB panstwa cztonkowskiego, w ktérym
znajduje si¢ jej siedziba, wynosi, w ujeciu usrednionym, co najmniej 20 % w
okresie czterech lat, ktory bezposrednio poprzedza biezacy roczny okres, za
ktory informacje podlegaja ujawnieniu,

2) »duza jednostka zalezna« oznacza jednostk¢ zalezng, ktéra kwalifikuje sie jako duza
instytucja okreslona w ust. 1;

3) »instytucja nienotowana« oznacza instytucj¢, ktéra nie wyemitowala papierow
warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym ktéregokolwiek
panstwa cztonkowskiego, jak okreslono w art. 4 ust. 1 pkt 21 dyrektywy
2014/65/UE;

4) »mata instytucja« oznacza instytucj¢, ktorej wartos¢ aktywoéw wynosi w ujeciu
usrednionym co najmniej 1,5 mld EUR w okresie czterech lat, ktory bezposrednio
poprzedza biezacy roczny okres, za ktory informacje podlegaja ujawnieniu.

Artykut 431
Wymogi i polityka w zakresie ujawniania informacji
1. Instytucje podaja do wiadomosci publicznej informacje okreslone w tytutach II 1 11T
zgodnie z przepisami okreslonymi w niniejszym tytule, z zastrzezeniem wyjatkow, o
ktorych mowa w art. 432.
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Instytucje podaja do wiadomo$ci publicznej fakt uzyskania zezwolenia na
stosowanie instrumentéw i metod, o ktorych mowa w tytule 111, udzielonego przez
wlasciwe organy zgodnie z cz¢scig trzecig

Organ zarzadzajacy lub kadra kierownicza wyzszego szczebla instytucji przyjmuja
formalng polityke, aby spelni¢ wymogi ujawniania informacji okre§lone w niniejszej
czesci, 1 wdrazaja wewnetrzne procedury, systemy 1 mechanizmy kontroli, aby
sprawdzi¢, czy ujawnianie informacji przez instytucje odbywa si¢ w sposob
wlasciwy 1 zgodny z wymogami okreslonymi w niniejszej czgsci. Co najmniej jeden
cztonek organu zarzadzajacego lub kadry kierownicze] wyzszego szczebla
potwierdza na piSmie, ze dana instytucja dokonala ujawnienia informacji
wymaganego przez przepisy niniejszej czesci zgodnie z polityka 1 wewnetrznymi
procedurami, systemami i mechanizmami kontroli, o ktérych mowa w niniejszym
ustepie. Pisemne potwierdzenie, o ktorym mowa w niniejszym ustepie, dotgcza si¢
do ujawnianych przez instytucje informacji.

Instytucje wdrazaja rowniez polityke shuzacag ocenie, czy dzigki ujawnianym
informacjom uczestnicy rynku otrzymuja kompleksowy obraz profilu ryzyka
instytucji. Jezeli instytucje stwierdza, ze ujawniane informacji wymagane na
podstawie niniejszej cze$ci nie dostarczaja uczestnikom rynku kompleksowego
obrazu profilu ryzyka, poza informacjami, ktérych ujawnienie jest wymagane na
podstawie niniejszej czesci, instytucje podaja do wiadomosci publicznej dodatkowe
informacje. Niezaleznie od powyzszego instytucje sag zobowigzane do podawania do
wiadomosci publicznej wylacznie tych informacji, ktore sg istotne i ktore nie sg
zastrzezone ani poufne, jak okre§lono w art. 432.

Wszystkim ujawnianym danym ilo$ciowym towarzysza opis jako$ciowy oraz
wszelkie inne dodatkowe informacje, ktére moga by¢ konieczne do tego, aby
uzytkownicy tych informacji zrozumieli ujawniane dane ilo$ciowe, zwracajac w
szczegbdlnosci uwage na wszelkie istotne zmiany ujawnianych danych ilosciowych w
poréwnaniu z poprzednio ujawnianymi informacjami.

Instytucje wyjasniaja swoje decyzje ratingowe MSP oraz innym przedsiebiorstwom
ubiegajacym si¢ o kredyty, na ich wniosek, przekazujac na zadanie wyja$nienia
pisemne. Koszty administracyjne zwigzane z przekazanym wyjasnieniem muszg by¢

proporcjonalne do wysokosci kredytu.

Artykut 432
Informacje nieistotne, zastrzezone lub poufne

Instytucje moga pominag¢ jedng lub wigcej niz jedng informacje podlegajaca

ujawnieniu spos$rod tych wymienionych w tytutach II i 11, jezeli danych informacji
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podlegajacych ujawnieniu nie uznaje si¢ za istotne, z wyjatkiem informacji
przewidzianych w art. 435 ust. 2 lit. ), art. 437 i art. 450.

Ujawniane informacje uznaje si¢ za istotne, jezeli ich pominigcie lub nieprawidtowe
przedstawienie moze zmieni¢ lub wptyna¢ na ocen¢ lub decyzje uzytkownika tych
informacji opierajacego si¢ na nich przy podejmowaniu decyzji ekonomicznych.

Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 EUNB wydaje wytyczne
dotyczace sposobu, w jaki instytucje muszg stosowaé kryterium istotnosci w

odniesieniu do wymogow dotyczacych ujawniania informacji okre§lonych w tytutach
i ll.

2. Instytucje moga réwniez poming¢ jedna lub wiecej niz jedng informacje, o ktorych
mowa w tytutach II i III, jezeli informacje te zawieraja elementy, ktore uznaje si¢ za
zastrzezone lub poufne zgodnie z niniejszym ustgpem, z wyjatkiem informacji

podlegajacych ujawnieniu okreslonych w art. 437 i 450.

Informacje instytucji uznaje si¢ za zastrzezone, jezeli ich podanie do wiadomo$ci
publicznej ostabitoby ich pozycje konkurencyjng. Informacje zastrzezone moga
obejmowa¢ informacje dotyczace produktow lub systeméw, ktorych ujawnienie
konkurencji obnizytoby optacalnos¢ inwestycji instytucji w te produkty lub systemy.

Informacje uznaje si¢ za poufne, jezeli instytucja zostata zobowigzana przez klienta
lub innego kontrahenta do zachowania poufnosci tych informacji lub jezeli, w
wyjatkowych przypadkach i pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody wiasciwego
organu, informacje takie moga istotnie ostabi¢ pozycje konkurencyjng instytucji.

Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 EUNB wydaje wytyczne
dotyczace sposobu, w jaki instytucje musza stosowac kryteria w zakresie
zastrzegania 1 poufnosci w odniesieniu do wymogoéw dotyczacych ujawniania
informacji okreslonych w tytutach II 1 I11.

3. W wyjatkowych przypadkach, o ktéorych mowa w ust. 2, zainteresowana instytucja
o$wiadcza przy ujawnianiu informacji, ze poszczegélne ich elementy nie zostaty
ujawnione, podaje powod ich nieujawnienia oraz publikuje bardziej og6lna
informacje¢ na temat kwestii objete] wymogiem dotyczacym ujawniania informacji, z
wyjatkiem przypadkow, w ktérych ta kwestia jest sama w sobie zastrzezona lub
poufna.

Artykut 433
Czestotliwos¢ i zakres ujawniania informacji

Instytucje publikuja informacje, ktorych ujawnienie jest wymagane na mocy tytutow II i III,
W sposob okreslony w art. 433a—433c.

298



Coroczna publikacja ujawnianych informacji ma miejsce w tym samym dniu, w Kktorym
instytucje publikuja swoje sprawozdania finansowe, lub jak najszybciej po uplywie tego
terminu.

Publikacje ujawnianych informacji dokonywane raz na pdét roku i raz na kwartal maja
miejsce, stosownie do przypadku, w tym samym dniu, w ktorym instytucje publikujg swoje
sprawozdania finansowe za odno$ny okres lub jak najszybciej po uplywie tego terminu.

Wszelka zwtoka w publikacji informacji, ktorych ujawnienie jest wymagane na mocy
niniejszej czesci, oraz odnosnych sprawozdan finansowych musi by¢ uzasadniona i w zadnym
razie nie moze przekracza¢ ram czasowych okreslonych przez wlasciwe organy zgodnie z art.
106 dyrektywy 2013/36/UE.

Artykut 433a
Ujawnianie informacji przez duze instytucje
1. Duze instytucje ujawniajg informacje okreslone ponizej co najmniej z nastepujaca
czestotliwoscia:
a)  wszystkie informacje, ktorych ujawnienie jest wymagane na mocy niniejszej
czesci — raz w roku;

b) informacje, o ktérych mowa w art. 439 lit. ) i f), art. 442 lit. e), art. 444 lit. e),
art. 448 ust. 1 lit. a) i b), art. 449 lit. K)—m), art. 451 ust. 1 lit. a) i b), art. 451a
ust. 2 i 3, art. 452 ust. 1 lit. f), art. 453 lit. f) oraz art. 455 ust. 2 lit. a) — raz na
pot roku;

c) informacje podlegajace ujawnieniu, o ktorych mowa w art. 437 lit. a), art. 438
lit. ¢) i1 art. 442 lit. ¢) oraz najwazniejsze wskazniki, o ktorych w art. 447 — raz
na kwartat.

2. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 duze instytucje inne niz globalne instytucje o
znaczeniu systemowym, ktore sg instytucjami nienotowanymi, ujawniajg informacje
okreslone ponizej co najmniej z nastgpujaca czgstotliwoscia:

a)  wszystkie informacje, ktérych ujawnienie jest wymagane na mocy niniejszej
cze$ci — raz w roku;

b)  najwazniejsze wskazniki, o ktérych mowa w art. 447 — raz na pot roku.

3. Duze instytucje, ktore podlegaja przepisom art. 92a lub 92b, ujawniang informacje
wymagane na mocy art. 437a raz na pét roku, z wyjatkiem najwazniejszych
wskaznikow, o ktorych mowa w art. 447 lit. h).

Artykut 433b
Ujawnianie informacji przez mafe instytucje
1. Male instytucje ujawniajg informacje okreslone ponizej co najmniej z nastepujaca

czestotliwoscia:
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a) razw roku:
(i) informacje, o ktérych mowa w art. 435 ust. 1 lit. a), ) i f);

(if) informacje, o ktorych mowa w art. 435 ust. 2 lit. a), b) i ¢);
(iii) informacje, o ktérych mowa w art. 450;

(iv) informacje, o ktérych mowa w art. 437 lit. a), art. 438 lit. c), art. 439 lit.
e) i f), art. 442 lit. c) i e), art. 444 lit. e), art. 448 ust. 1 lit. @) i b), art.
449 lit. K)-m), art. 451 ust. 1 lit. a) i b), art. 451a ust. 2 i 3, art. 452 ust.
1 lit. f), art. 453 lit. f) oraz art. 455 ust. 2 lit. a), w stosownych
przypadkach;

b)  najwazniejsze wskazniki, o ktérych mowa w art. 447 — raz na pot roku.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 male instytucje, ktore sg instytucjami
nienotowanymi, co najmniej raz w roku ujawniajg ponizsze informacje:
a)  informacje, o ktérych mowa w art. 435 ust. 1 lit. a), e) i f);
b) informacje, o ktérych mowa w art. 435 ust. 2 lit. a), b) i ¢);
¢) informacje, o ktérych mowa w art. 450;
d) najwazniejsze wskazniki, o ktorych mowa w art. 447.
Artykut 433c

Ujawnianie informacji przez inne instytucje
Instytucje, ktore nie podlegaja przepisom art. 433a lub 433b, ujawniajg informacje
okreslone ponizej co najmniej z nastgpujaca czestotliwoscia:
a)  wszystkie informacje okreslone w niniejszej czesci — raz w roku;

b)  najwazniejsze wskazniki, o ktérych mowa w art. 447 — raz na pot roku.

Na zasadzie odstepstwa od wust. 1 inne instytucje, ktoére s3 instytucjami
nienotowanymi, ujawniajg informacje okreslone ponizej co najmniej z nastepujaca
czestotliwoscia:

a) informacje, o ktérych mowa w art. 435 i art. 450, art. 437 lit. a), art. 438 lit. ),
art. 439 lit. e) i 1), art. 442 lit. c) i e), art. 444 lit. e), art. 448 ust. 1 lit. a) i b),
art. 449 lit. K)-m), art. 451 ust. 1 lit. a) i b), art. 451a ust. 2 i 3, art. 452 ust. 1
lit. f), art. 453 lit. f) oraz art. 455 ust. 2 lit. a) — raz w roku;

b)  najwazniejsze wskazniki, o ktorych mowa w art. 447 — raz na pot roku.

’ Artykut 434
Srodki ujawniania informacji

Instytucje ujawniaja wszystkie informacje, ktorych ujawnienie jest wymagane na
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mocy tytulow II i III, w formacie elektronicznym i na jednym no$niku lub w jednym
miejscu. Jeden no$nik lub jedno miejsce jest samodzielnym dokumentem, ktéry
stanowi tatwo dostgpne zrédlo informacji ostroznosciowych dla uzytkownikéw tych
informacji, lub stanowi oddzielng sekcj¢ zawarta w sprawozdaniach finansowych
instytucji lub dotaczong do tych sprawozdan, ktora zawiera wymagane informacje
podlegajace ujawnieniu 1 ktora jest tatwa do zidentyfikowania przez tych
uzytkownikow.

Instytucje udostepniajg na swojej stronie internetowej lub, w przypadku jej braku, w
dowolnym innym wlasciwym miejscu archiwum informacji, ktérych ujawnianie jest
wymagane na mocy niniejszej czgsci. Dostep do tego archiwum jest zapewniany
przez okres nie krotszy niz okres przechowywania danych okreslony w przepisach
krajowych w odniesieniu do informacji zamieszczanych w sprawozdaniach
finansowych instytucji.

Do celow niniejszego artykutu »sprawozdanie finansowe« interpretuje si¢ w
rozumieniu art. 4 i 5 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady™.

Artykut 434a
Jednolite formaty ujawniania informacji

EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych okreslajacych
jednolite formaty ujawniania informacji oraz powigzane instrukcje, zgodnie z

ktérymi dokonuje si¢ ujawniania informacji wymaganego na mocy tytutow II i III.

Tego rodzaju jednolite formaty ujawniania informacji zapewniaja uzytkownikom
tych informacji dostatecznie wyczerpujace i poréwnywalne informacje, pozwalajace
im oceni¢ profile ryzyka instytucji i stopien, w jakim spetniaja one wymogi
okreslone w przepisach czesci od pierwszej do siddmej. Aby utatwi¢ porownywanie
informacji, przy opracowywaniu wykonawczych standardéw technicznych dazy sie
do utrzymania zgodnosci formatéw ujawnianych informacji z migdzynarodowymi
standardami w zakresie ujawniania informacji.

W stosownych przypadkach formaty ujawniania informacji przygotowuje si¢ w
postaci tabeli.

EUNB przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych, o
ktorych mowa w ust. 1, do dnia [30 czerwca 2019 r.].

30

Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie
harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktdrych papiery
wartoSciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajaca dyrektywe
2001/34/WE (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38).
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Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéw technicznych
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

TYTUL I

KRYTERIA TECHNICZNE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI |

UJAWNIANIA INFORMACJI
Artykut 435

Cele i polityka w zakresie ujawniania informacji dotyczqcych zarzgdzania ryzykiem

Instytucje ujawniajg swoje cele 1 polityke w zakresie zarzadzania ryzykiem

oddzielnie dla kazdej kategorii ryzyka, w tym rodzaje ryzyka, o ktérych mowa w
niniejszym tytule, w sposob okre$lony w art. 433a, 433b i 433c. Ujawniane

informacje dotycza:

a)
b)

f)

strategii 1 procesOw zarzadzania réznymi rodzajami ryzyka;

struktury 1 organizacji odpowiedniej funkcji zarzadzania ryzykiem, w tym
informacji na temat podstawy jej uprawnien, kompetencji i odpowiedzialno$ci
zgodnie z aktem zalozycielskim instytucji 1 dokumentéw regulujacych jej
dziatalnos$c;

zakresu i charakteru systemOw raportowania i pomiaru ryzyka;

polityki w zakresie zabezpieczenia i ograniczenia ryzyka, a takze strategii i
procesOw monitorowania statej skutecznos$ci zabezpieczen 1 czynnikow
tagodzacych ryzyko;

zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy oswiadczenia na temat adekwatnosci
ustalen dotyczacych zarzadzania ryzykiem w danej instytucji, dajacego
pewnos¢, ze stosowane systemy zarzadzania ryzykiem sa odpowiednie z
punktu widzenia profilu i strategii instytucji;

zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy zwiezlego oswiadczenia na temat
ryzyka, w ktérym pokrétce oméwiono ogoélny profil ryzyka danej instytucji
zwigzany ze strategig dzialalnosci. Tego rodzaju oswiadczenie zawiera:

(1) kluczowe wskazniki i dane liczbowe, zapewniajace zewnetrznym
zainteresowanym stronom catosciowy obraz procesu zarzadzania
ryzykiem przez instytucje, w tym interakcji miedzy profilem ryzyka
instytucji a tolerancja na ryzyko okreslong przez organ zarzadzajacy;

(if) informacje dotyczace transakcji wewnatrzgrupowych i transakcji z
powigzanymi stronami, ktore moga mie¢ istotny wplyw na profil
ryzyka skonsolidowanej grupy.

Instytucje ujawniaja nastepujace informacje na temat zasad zarzadzania, wraz z
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regularnymi aktualizacjami dokonywanymi co najmniej raz w roku, w sposob

okreslony w art. 433a, 433b, 433c:

a) liczb¢ stanowisk dyrektorskich zajmowanych przez czlonkéw organu
zarzadzajacego;

b)  polityke rekrutacji dotyczaca wyboru cztonkow organu zarzgdzajgcego oraz
rzeczywistego stanu ich wiedzy, umiejetnosci i wiedzy specjalistycznej;

c) polityke zapewniania rdéznorodnoSci przy wyborze czionkéw organu
zarzadzajacego, jej celow i wszelkich odpowiednich zadan okreslonych w tej
polityce oraz stopnia, w jakim zrealizowano te cele i zadania;

d) utworzenie (badz nie) przez instytucje odrebnego komitetu ds. ryzyka oraz
liczby posiedzen komitetu, ktore si¢ odbyly;

e) opis przeplywu informacji na temat ryzyka kierowanych do organu
zarzadzajacego.

Artykut 436
Ujawnianie informacji na temat zakresu stosowania

Instytucje ujawniaja nastgpujace informacje dotyczace zakresu stosowania wymogow
niniejszego rozporzadzenia:

(a)
(b)

(©)

(d)

()

nazwg¢ instytucji, do ktorej maja zastosowanie wymogi niniejszego rozporzadzenia;

uzgodnienie skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z
majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych sporzadzonych zgodnie z wymogami konsolidacji regulacyjnej zgodnie
z czg$cig pierwsza tytul II sekcje 2 1 3. W tym uzgodnieniu wskazuje si¢ réznice
migdzy zakresem ksiegowym a zakresem regulacyjnym konsolidacji oraz podmioty
prawne objete kazdym z tych zakresow. Opis podmiotow prawnych objetych
zakresem konsolidacji regulacyjnej zawiera informacj¢ na temat tego, czy podmioty
te sa skonsolidowane w pelni czy metoda proporcjonalng oraz czy udziaty
kapitatowe w tych podmiotach prawnych zostaty odliczone od funduszy wtasnych;

wszelkie istniejgce obecnie lub przewidywane istotne przeszkody praktyczne lub
prawne dla szybkiego transferu funduszy wiasnych lub splaty zobowigzan przez
jednostke dominujaca i jej jednostki zalezne;

kwote taczng, o ktérg rzeczywiste fundusze wilasne sg mniejsze od wymaganego
minimum we wszystkich jednostkach zaleznych nieobjetych konsolidacja, oraz
nazw¢ lub nazwy tych jednostek zaleznych,;

w stosownych przypadkach okoliczno$ci stosowania odstgpstwa od przepisow, o
ktorym mowa w art. 7, lub stosowania metody konsolidacji indywidualnej, o ktorej
mowa w art. 9.
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Artykut 437
Ujawnianie informacji na temat funduszy wtasnych

W odniesieniu do funduszy wiasnych instytucje ujawniajg nastepujace informacije:

@) pelne uzgodnienie pozycji kapitatu podstawowego Tier I, pozycji kapitalu
dodatkowego Tier | oraz pozycji w Tier II, jak rowniez filtrow i odliczen
stosowanych w odniesieniu do funduszy wlasnych instytucji na mocy przepisow art.
32-35, 36, 56 i 66, oraz bilansu w zbadanym sprawozdaniu finansowym instytucji;

(b) opis gtownych cech instrumentéw w kapitale podstawowym Tier | i instrumentéw
dodatkowych w Tier I oraz instrumentéw w Tier II emitowanych przez instytucje;

(c) petne warunki dotyczace wszystkich instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I,
instrumentow dodatkowych w Tier | oraz instrumentéw w Tier II;

(d) oddzielne informacje na temat charakteru i kwot nast¢pujacych pozycji:
(iv) kazdego filtru ostroznoSciowego stosowanego zgodnie z art. 32—35;
(v) kazdego odliczenia dokonanego zgodnie z art. 36, 56 oraz 66;
(vi) pozycji nieodliczonych zgodnie z art. 47, 48, 56, 66 oraz 79;

(e) opis wszystkich ograniczen zastosowanych do obliczania funduszy wiasnych
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem oraz instrumentow, filtrow ostrozno$ciowych
i odliczen, do ktorych te ograniczenia majg zastosowanie;

()] kompleksowe wyjasnienie podstawy stuzacej do obliczania wspdtczynnikow
kapitalowych, jezeli te wspodtczynniki kapitatlowe sa obliczane z wykorzystaniem
elementow funduszy wlasnych ustalonych na podstawie innej niz podstawa
okres$lona w niniejszym rozporzadzeniu.

Artykut 437a
Ujawnianie informacji na temat wymogow w zakresie funduszy wiasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych

W odniesieniu do funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych instytucje podlegajace
przepisom art. 92a lub 92b ujawniaja nastgpujace informacje:

(@) strukture swoich funduszy wilasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, ich termin
zapadalnosci i gtowne cechy;

(b) pozycje zobowigzan kwalifikowalnych w hierarchii wierzycieli;

(c) tacznag kwote kazdej emisji zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérych mowa w art.

72b, oraz kwote tych emisji, ktora uwzglednia si¢ w pozycjach zobowigzan
kwalifikowalnych w zakresie okreslonym w art. 72b ust. 3;

(d) taczng kwote wykluczonych zobowigzan, o ktorych mowa w art. 72a ust. 2.
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Artykut 438

Ujawnianie informacji na temat wymogow kapitatowych w zakresie funduszy wtasnych i kwot

ekspozycji wazonych ryzykiem

W odniesieniu do zgodno$ci z przepisami art. 92 niniejszego rozporzadzenia i art. 73
dyrektywy 2013/36/UE instytucje ujawniajg nastepujace informacje:

(a)

(b)

(©)
(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

skrotowy opis metody stosowanej przez instytucje do oceny adekwatno$ci swojego
kapitatu wewnetrznego w celu wsparcia biezacych 1 przysztych dziatan;

sktad dodatkowych wymogéw w zakresie funduszy wlasnych w kapitale
podstawowym Tier I, okreslonych na podstawie procesu przegladu nadzorczego, o
ktorych mowa w art. 104 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2013/36/UE;

na wniosek odpowiedniego wiasciwego organu — rezultaty stosowanego przez
instytucje wewngtrznego procesu oceny adekwatnosci kapitatlowej;

catkowita kwote ekspozycji wazonej ryzykiem i odnosny wymog w zakresie
wszystkich funduszy wiasnych okreslony zgodnie z art. 92, w podziale na
poszczegbOlne kategorie ryzyka okre§lone w czesci trzeciej, oraz, w stosownych
przypadkach, wyjasnienie skutku obliczenia kwoty funduszy witasnych i kwoty
ekspozycji wazonej ryzykiem, ktére wynikajg z zastosowania dolnych putapow dla
kapitatu 1 nieodliczania pozycji od funduszy wtasnych;

kwotg ekspozycji wazonej ryzykiem dla kazdej kategorii ekspozycji zwigzanej z
kredytowaniem specjalistycznym, o ktérej mowa w art. 153 ust. 5 tabela 1, oraz dla
kategorii ekspozycji kapitatowych okre§lonych w art. 155 ust. 2;

wartos$¢ ekspozycji i kwote ekspozycji wazonej ryzykiem dla instrumentow funduszy
wlasnych posiadanych w jakimkolwiek zakladzie ubezpieczen, zakladzie
reasekuracji lub ubezpieczeniowej spdtce holdingowej, ktdrych instytucje nie
odliczaja od swoich funduszy wilasnych zgodnie z art. 49 przy obliczaniu swoich
wymogow kapitalowych na =zasadzie indywidualnej, subskonsolidowanej i
skonsolidowanej;

dodatkowe wymogi w zakresie funduszy wlasnych i wspolczynnik adekwatnosci
kapitalowej konglomeratu finansowego, obliczone zgodnie z art. 6 dyrektywy
2002/87/WE 1 zatacznikiem I do tej dyrektywy, w przypadku stosowania metody 1
lub 2 okreslonych w tym zataczniku;

wahania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w biezacym okresie sprawozdawczym
w porownaniu z okresem sprawozdawczym bezposrednio poprzedzajacym biezacy
okres sprawozdawczy, wynikajacych z zastosowania modeli wewngtrznych, w tym
opis kluczowych czynnikow sprawczych wyjasniajacy te wahania;

w przypadku instytucji upowaznionych do stosowania modeli wewnetrznych —
hipotetyczne kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem, ktore otrzymano by w razie
zastosowania obowigzujacej metody standardowej w odniesieniu do tych ekspozycji.
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Artykut 439
Ujawnianie informacji na temat ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta

Instytucje ujawniaja nastepujgce informacje dotyczace ich ekspozycji na ryzyko kredytowe
kontrahenta, o ktorym mowa w czg¢sci trzeciej tytut Il rozdziat 6:

(@)

(b)

(©

(d)

()

(f)

(9)

(h)

opis metod stosowanych do przypisywania kapitalu wewnetrznego i limitow
kredytowych do ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta, w tym metody
stosowane do przypisywania tych limitow do ekspozycji wobec kontrahentow
centralnych;

opis polityk dotyczacych gwarancji 1 innych czynnikéw tagodzacych ryzyko
kredytowe, takich jak polityka ustanawiania zabezpieczenia i ustalania rezerw
kredytowych;

opis polityki dotyczacej ekspozycji na ryzyko niekorzystnej korelacji okreslone w
art. 291,

kwote otrzymanych i przekazanych zabezpieczen wydzielonych i niewydzielonych
wedlug rodzaju zabezpieczenia, dodatkowo w podziale na zabezpieczenia stosowane
w odniesieniu do transakcji na instrumentach pochodnych i w odniesieniu do
transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych, oraz kwote
zabezpieczenia, ktore instytucja musiataby zapewni¢, gdyby obnizono jej rating
kredytowy;

dodatnia godziwag warto$¢ brutto kontraktow na transakcje na instrumentach
pochodnych i transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych, korzysci
wynikajace z kompensowania, skompensowang biezaca ekspozycje kredytowa,
ustanowione zabezpieczenie oraz warto$¢ netto ekspozycji kredytowej z tytulu
instrumentdw pochodnych z podzialem na rodzaj instrumentu pochodnego i
transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych. Do celow niniejsze;j
litery skompensowana biezgca ekspozycja kredytowa stanowi ekspozycje kredytowa
z tytulu transakcji na instrumentach pochodnych 1 transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych po uwzglednieniu korzy$ci z mozliwych do
wyegzekwowania na drodze prawnej uméw o kompensowaniu zobowigzan i umow o
zabezpieczenie;

miary dotyczace transakcji na instrumentach pochodnych — wartos$¢ ekspozycji przed
wystgpieniem skutku ograniczenia ryzyka kredytowego i po wystapieniem tego
skutku, ustalone zgodnie z cze¢scig trzecig tytut Il rozdziat 6 sekcje 3—6, w zaleznosSci
od majacej zastosowanie metody, i podzielone na czgsci sktadowe — wartos¢ kosztu
odtworzenia i warto$¢ potencjalnej przysztej ekspozycji — zgodnie z metodami
okreslonymi w czgsci trzeciej tytut II rozdziat 6 sekcje 3, 41 5;

w przypadku transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartoSciowych —
warto$ci ekspozycji przed wystapieniem skutku ograniczenia ryzyka kredytowego i
po wystapieniem tego skutku, ustalone zgodnie z metodami okreslonymi w czesci
trzeciej tytut I rozdziaty 4 1 6, niezaleznie od zastosowanej metody;

warto$¢ referencyjng kredytowych instrumentow pochodnych petnigeych funkcje
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zabezpieczenia oraz rozktad biezacej ekspozycji kredytowej wedtug rodzajow
ekspozycji kredytowej;

0] kwote referencyjng i warto§¢ godziwg kredytowych transakcji pochodnych.
Kredytowe transakcje pochodne dzieli si¢ na kredytowe instrumenty pochodne, ktére
stuza celom zwigzanym z wlasnym portfelem kredytowym instytucji, oraz kredytowe
instrumenty pochodne, ktére wykorzystuje si¢ do celow posrednictwa, a takze
wedtug rodzaju produktu. W ramach kazdego rodzaju produktu kredytowe transakcje
pochodne dzieli si¢ dalej wedtug nabytej ochrony kredytowej i sprzedanej ochrony

kredytowej;

()] oszacowanie wspotczynnika alfa, jezeli instytucja otrzymata zezwolenie wtasciwych
organdw na stosowanie wlasnego oszacowania wspotczynnika alfa zgodnie z art. 284
ust. 9;

(K) w przypadku instytucji stosujagcych metody okre$lone w czgsci trzeciej tytut II

rozdzial 6 sekcje 4-5 — wielko$¢ ich dziatalno$ci bilansowej i pozabilansowej

dotyczacej instrumentéw pochodnych, obliczong, stosownie do przypadku, zgodnie z
art. 273a ust. 11 2.

Artykut 440
Ujawnianie informacji na temat bufora antycyklicznego
Instytucje ujawniajg nastepujgce informacje dotyczace przestrzegania przez nie wymogu w
zakresie bufora antycyklicznego, o ktérym mowa w tytule VII rozdzial 4 dyrektywy
2013/36/UE:
(@) rozktad geograficzny kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla ich ekspozycji
kredytowych stosowany jaka podstawa obliczania ich bufora antycyklicznego;

(b) kwote whasciwego dla instytucji bufora antycyklicznego.

Artykut 441
Ujawnianie informacji na temat wskaznikow globalnego znaczenia systemowego

Instytucje okreslone jako globalne instytucje o znaczeniu systemowym zgodnie z art. 131
dyrektywy 2013/36/UE rokrocznie ujawniajg wartosci wskaznikow stosowanych do
okreslenia ich wynikéw punktowych zgodnie z metoda okreslania, o ktorej mowa w tym
artykule.

Artykut 442
Ujawnianie informacji na temat ekspozycji na ryzyko kredytowe i ryzyko rozmycia

Instytucje ujawniaja nast¢pujace informacje dotyczace swoich ekspozycji na ryzyko
kredytowe i ryzyko rozmycia:

@) stosowane przez nie do celow rachunkowosci definicje pozycji przeterminowanych 1
o obnizonej jakosci;

(b) opis podejs¢ i metod przyjetych w celu okreslenia korekt z tytulu szczegdlnego i
ogoblnego ryzyka kredytowego;

(c) informacje dotyczace kwoty 1 jakosci ekspozycji obstlugiwanych, nieobstugiwanych i
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restrukturyzowanych, w tym ich powigzang skumulowang utrat¢ jako$ci, rezerwy i
ujemne zmiany warto$ci godziwej wynikajace z ryzyka kredytowego oraz kwoty
otrzymanych zabezpieczen i1 gwarancji finansowych;

(d) analiza wiekowania pozycji w odniesieniu do rachunkowosci ekspozycji
przeterminowanych;

(e warto$¢ bilansowa brutto i1 netto ekspozycji, ktorych dotyczy niewykonanie
zobowigzania, oraz ekspozycji, ktoérych nie dotyczy niewykonanie zobowigzania,
skumulowane szczegdlne i ogolne korekty z tytulu ryzyka kredytowego oraz
skumulowane odpisy od tych ekspozycji 1 ich rozklad wedlug obszarow
geograficznych i rodzajéow przemystu;

()] wszelkie zmiany w kwocie brutto ekspozycji, ktérych dotyczy niewykonanie
zobowigzania, dluznych papierow warto§ciowych i ekspozycji pozabilansowych, w
tym przynajmniej informacje dotyczace salda poczatkowego 1 koncowego tych
ekspozycji, kwot¢ brutto wszelkich ekspozycji, ktorym przywrocono status
ekspozycji, ktorej nie dotyczy niewykonanie zobowigzania, lub ktore podlegaja
odpisowi, oraz zestawienie rezydualnych termindéw zapadalnosci kredytow i
dhuznych papieréw wartosciowych.

Artykut 443
Ujawnianie informacji na temat aktywow obcigzonych i wolnych od obcigzen

Instytucje ujawniaja informacje dotyczace swoich aktywow obcigzonych i wolnych od
obcigzen. W tym celu instytucje stosujag wartos¢ bilansowa w podziale na kategorie
ekspozycji wedlug jakosci aktywow i catkowitej kwoty bilansowej obcigzonej i wolnej od
obcigzen. Ujawnianie informacji na temat aktywow obcigzonych i wolnych od obcigzen nie
moze obejmowaé ujawnienia informacji na temat awaryjnego wsparcia ptynnosciowego,
ktore zapewniajg banki centralne wchodzace w sktad ESBC.

Artykut 444
Ujawnianie informacji na temat stosowania metody standardowej

Instytucje obliczajace kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z czg$cig trzecia tytut 11
rozdziat 2 ujawniajg nastepujace informacje dla kazdej kategorii ekspozycji okreslonej w art.
112:

@) nazwy wyznaczonych ECAI i agencji kredytow eksportowych oraz przyczyny
ewentualnych zmian tych podmiotow w okresie, za ktory informacje podlegaja
ujawnieniu;

(b) kategorie ekspozycji, w stosunku do ktorych korzysta si¢ z poszczegdlnych ECAI
lub agencji kredytow eksportowych,

(c) opis procesu stosowanego do przenoszenia oceny kredytowej emitenta i oceny
kredytowej emisji do pozycji nieuwzglednionych w portfelu handlowym;

(d) przyporzadkowanie ratingu zewngtrznego kazdej z wyznaczonych ECAI lub agencji
kredytow eksportowych do wag ryzyka, ktore odpowiadajg stopniom jakos$ci
kredytowej okreslonym w czg$ci trzeciej tytul Il rozdziat 2, uwzgledniajac fakt, iz

308



ujawnienie tych informacji nie jest konieczne, jezeli instytucja stosuje standardowy
system przyporzadkowywania ocen opublikowany przez EUNB;

(e) wartosci ekspozycji oraz wartos$ci ekspozycji po ograniczeniu ryzyka kredytowego
zwigzane z kazdym stopniem jakos$ci kredytowej okreslonym w cze$ci trzeciej tytut
II rozdziat 2, a takze warto$ci ekspozycji odliczone od funduszy wiasnych.

Artykut 445
Ujawnianie informacji na temat ekspozycji na ryzyko rynkowe w ramach metody
standardowej

Instytucje obliczajace swoje wymogi w zakresie funduszy wilasnych zgodnie z czescig trzecig
tytul IV rozdziat 1a ujawniajg catkowity narzut kapitatowy, optaty kapitalowe z tytutu miar
stosowanych w ramach metod opartych na wskaznikach wrazliwosci, narzut z tytutu ryzyka
niewykonania zobowigzania oraz wymédg w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyka
rezydualnego w odniesieniu do nastepujacych instrumentow:

(@) instrumenty finansowe inne niz instrumenty stanowiace pozycje sekurytyzacyjne
ujete w portfelu handlowym, wraz z zestawieniem w podziale na rodzaj ryzyka i
oddzielng identyfikacja narzutu z tytutu ryzyka niewykonania zobowigzania;

(b) instrumenty stanowiagce pozycje sekurytyzacyjne nieujete w korelacyjnym portfelu
handlowym, wraz z oddzielng identyfikacja narzutu z tytulu ryzyka spreadu
kredytowego 1 narzutu z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania;

(c) instrumenty stanowigce pozycje sekurytyzacyjne ujete w korelacyjnym portfelu
handlowym, wraz z oddzielng identyfikacjg narzutu z tytulu ryzyka spreadu
kredytowego i narzutu z tytutu ryzyka niewykonania zobowigzania.

Artykut 446
Ujawnianie informacji na temat zarzgdzania ryzykiem operacyjnym

Instytucje ujawniaja informacje dotyczace zarzadzania przez nie ryzykiem operacyjnym
obejmujace:

@) faczne straty poniesione z tytulu ryzyka operacyjnego w ciggu ostatnich dziesigciu
lat, z zestawieniem strat poniesionych w przeszlosci wedtug lat oraz oddzielng
identyfikacjg kwot strat przekraczajacych 1 min EUR;

(b) liczba strat przekraczajacych 1 mln EUR, taczne kwoty odnoszace si¢ do tych strat z
ostatnich trzech lat, a takze taczne kwoty pieciu najwigkszych strat;

(c) wskazniki 1 elementy stuzace do obliczenia wymogoéw w zakresie funduszy wtasnych
z podzialem na istotne wskazniki biznesowe.

Artykut 447

Ujawnianie najwazniejszych wskaznikow
Instytucje ujawniajg w formie tabeli nastgpujace najwazniejsze wskazniki:

@) strukture ich funduszy wlasnych i wymogdéw w zakresie funduszy wiasnych
obliczonych zgodnie z art. 92;
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(b)
(©)

(d)

(€)
(f)

(9)
(h)

taczng kwote ekspozycji na ryzyko obliczong zgodnie z art. 92 ust. 3;

w stosownych przypadkach — kwote kapitalu podstawowego Tier I, ktory instytucje
zobowigzane sg posiada¢ zgodnie z art. 104 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2013/36/UE;

ich wymog polaczonego bufora, ktdry instytucje zobowigzane sg posiada¢ zgodnie z
tytutem VII rozdzial 4 dyrektywy 2013/36/UE;

ich wskaznik dzwigni obliczony zgodnie z art. 429;

srednig lub $rednie, w stosownych przypadkach, ich wskaznikow pokrycia
wyplywow netto dla kazdego kwartalu odno$nego okresu, za ktory informacje
podlegaja ujawnieniu, obliczonych zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym (UE)
2015/61 na podstawie miesiecznych danych liczbowych;

ich wymodg dotyczacy stabilnego finansowania netto obliczony zgodnie z art. 428b;

ich wymoég w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych obliczony
zgodnie z art. 92a 1 92b i1 zaprezentowany wedtug podziatu na szczeblu kazdej grupy
objetej planem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w stosownych
przypadkach.

Artykut 448

Ujawnianie informacji na temat ekspozycji na ryzyko stopy procentowej przypisane pozycjom

nieuwzglednionym w portfelu handlowym

Od dnia [dwa lata po wejsciu w zycie rozporzadzenia zmieniajacego CRR] .
instytucje ujawniaja nastgpujace dane ilosciowe 1 jakoSciowe na temat ryzyka
wynikajacego z mozliwych zmian stop procentowych, ktére wplywaja zar6wno na
warto$¢ gospodarczg akceji, jak 1 na wynik odsetkowy netto dziatalnos$ci nichandlowe;
tych instytucji, o ktérej mowa w art. 84 i art. 98 ust. 5 dyrektywy 2013/36/UE:

(@) zmiany wartosci gospodarczej akcji obliczone zgodnie z szeScioma
nadzorczymi scenariuszami szokowymi, o ktérych mowa w art. 98 ust. 5
dyrektywy 2013/36/UE, w biezacym i poprzednim okresie, za ktory informacje
podlegaja ujawnieniu;

(b) zmiany wyniku odsetkowego netto obliczone zgodnie =z szeScioma
nadzorczymi scenariuszami szokowymi, o ktérych mowa w art. 98 ust. 5
dyrektywy 2013/36/UE, w biezagcym i poprzednim okresie, za ktory informacje
podlegaja ujawnieniu;

(c) opis kluczowych zatozen na potrzeby modelowania i zalozen parametrycznych
innych niz te, o ktorych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu i w art. 98 ust. 5a
lit. b) dyrektywy 2013/36/UE 1 ktore sa stosowane do obliczania zmian
wartosci gospodarczej akcji i zmian wyniku odsetkowego netto wymaganego
na mocy przepisow lit. a) 1 b) niniejszego ustepu;

(d) wyjasnienie znaczenia miar ryzyka ujawnianych na mocy przepisoéw lit. a) i b)
niniejszego ustepu oraz wszelkich istotnych zmian tych miar ryzyka, ktore

310



wystgpity od ostatniego dnia sprawozdawczego;
(e) opis sposobu, w jaki instytucje okreslaja, mierza, ograniczaja i kontroluja
ryzyko stopy procentowej wynikajace z ich dzialalnosci w ramach portfela

nichandlowego do celow przegladu przeprowadzanego przez wlasciwe organy
zgodnie z art. 84 dyrektywy 2013/36/UE, w tym:

(i) opis poszczegdlnych miar ryzyka, ktore instytucje stosujg, aby ocenié
zmiany warto$ci gospodarczej swoich akcji 1 swoich wynikow
odsetkowych netto;

(i) opis kluczowych zalozen na potrzeby modelowania 1 zalozen
parametrycznych stosowanych w wewngtrznych systemach pomiaru
instytucji, ktére roéznig si¢ od powszechnych zalozen na potrzeby
modelowania i zalozen parametrycznych, o ktorych mowa w art. 98 ust.
5a dyrektywy 2013/36/UE i ust. 2 niniejszego artykutu, do celow
obliczania zmian warto$ci gospodarczej akcji 1 wyniku odsetkowego
netto zgodnie z szeScioma nadzorczymi scenariuszami, w tym
uzasadnienie tych roznic;

(iii) opis szokowych scenariuszy stop procentowych, ktdére instytucje
stosuja, aby oszacowacé to ryzyko stopy procentowej;

(iv) uznanie skutkéw zastosowania zabezpieczen przed tym ryzykiem stopy
procentowej, w tym wewnetrzne instrumenty zabezpieczajace, ktore
spetniaja  wymogi okre§lone w art. 106 wust. 3 niniejszego
rozporzadzenia;

(v) wzmianka na temat czestotliwosci dokonywania szacunkéw tego
ryzyka stopy procentowej;

(f)  opis ogolnych strategii zarzadzania tym ryzykiem i jego ograniczania.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 wymogi okreslone w ust. 1 lit. ¢) i lit. e) ppkt (i)—
(iv) nie maja zastosowania do instytucji, ktore stosuja metode standardowa okreslong
w art. 84 ust. 1 dyrektywy 2013/36/UE.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
okre§lenia powszechnych zatozeh na potrzeby modelowania 1 zalozen
parametrycznych, ktore instytucje odzwierciedlaja w swoich obliczeniach wyniku
odsetkowego netto, o ktorym mowa w ust. 1 lit. b).

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia [dwa lata od dnia wejscia w zycie rozporzadzenia zmieniajacego] .

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
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nr 1093/2010.

Artykut 449
Ujawnianie informacji na temat ekspozycji na pozycje sekurytyzacyjne

Instytucje obliczajace kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z przepisami czesci
trzeciej tytut I rozdziat 5 lub wymogi w zakresie funduszy wiasnych zgodnie z art. 337 lub
338 ujawniaja nastepujace informacje oddzielnie dla dziatalnosci w ramach portfela
handlowego i niehandlowego:

(@)

(b)

(©

(d)

(€)

(f)

opis ich dziatalnosci sekurytyzacyjnej i resekurytyzacyjnej, w tym ich celow
zarzadzania ryzykiem 1 celow inwestycyjnych powigzanych z tymi rodzajami
dziatalnosci, ich roli w transakcjach sekurytyzacyjnych i resekurytyzacyjnych oraz
zakresu, w jakim stosujg one te transakcje, aby przenie$¢ na osoby trzecie ryzyko
kredytowe z tytulu sekurytyzowanych ekspozycji,

rodzaj ryzyka, na ktére s3 narazone w zwigzku ze swoja dziatalno$cia
sekurytyzacyjng i resekurytyzacyjnag w zestawieniu wedtug stopnia uprzywilejowania
odnos$nych pozycji sekurytyzacyjnych, wraz z rozrdznieniem na:
(i) ryzyko zatrzymane w transakcjach zapoczatkowanych z wlasnej
inicjatywy;
(i) ryzyko poniesione w zwigzku z transakcjami zapoczatkowanymi przez
osoby trzecie;

opis swojej polityki regulujacej stosowanie zabezpieczenia i ochrony nierzeczywistej
w celu ograniczania ryzyka zwigzanego z utrzymanymi pozycjami
sekurytyzacyjnymi i resekurytyzacyjnymi, w tym wskazanie istotnych kontrahentow
hedgingowych z podziatem na odpowiednie rodzaje ekspozycji na ryzyko;

ich metody obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, ktore stosuja wobec
swojej dziatalno$ci sekurytyzacyjnej, w tym wyszczegoOlnienie typow pozycji
sekurytyzacyjnych, do ktorych stosuja si¢ poszczegdlne metody;

wykaz SSPE nalezacych do ktorejkolwiek z ponizszych kategorii, wraz z opisem
rodzajow swoich ekspozycji bilansowych i pozabilansowych wobec tych SSPE:

(i) SSPE, ktore nabywajg ekspozycje zapoczatkowane przez instytucje;

(i) SSPE sponsorowane przez instytucje;

(ili) SSPE i inne podmioty prawne, na rzecz ktorych instytucje swiadcza
ustugi zwigzane z sekurytyzacja, na przyklad ustugi doradcze, obsluge
aktywow lub ustugi w zakresie zarzadzania;

(iv) SSPE wchodzace w zakres regulacyjny konsolidacji danej instytucji;

wykaz wszelkich podmiotow prawnych, w odniesieniu do ktdrych instytucja
ujawnita informacje o tym, ze podmioty te zapewnialy wsparcie zgodnie z czgécia
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(9)

(h)

(i)

@)

(k)

(1

trzecig tytut Il rozdziat 5;

wykaz podmiotéw prawnych, ktore sg jednostkami powigzanymi instytucji i ktore
inwestuja w sekurytyzacje zapoczatkowane przez instytucje lub w pozycje
sekurytyzacyjne emitowane przez SSPE sponsorowane przez instytucje;

skrétowy opis zasad rachunkowos$ci stosowanych przez instytucje w odniesieniu do
dziatalnosci sekurytyzacyjnej, w tym — w stosownych przypadkach — rozroznienie
migdzy pozycjami sekurytyzacyjnymi i resekurytyzacyjnymi;

nazwy instytucji ECAI, ktorych oceny sa stosowane na potrzeby sekurytyzacji, i
rodzaje ekspozycji, do ktorych stosuje si¢ oceny poszczegdlnych agencji;

w stosownych przypadkach, opis metody wewnetrznych oszacowan okreslonej w
przepisach czgsci trzeciej tytut II rozdziat 5, w tym struktury procesu oceny
wewnetrznej oraz zwigzku pomigdzy oceng wewngtrzng a ratingiem zewngtrznym
nadanym przez wiasciwg ECAI i ujawnionym zgodnie z lit. i), mechanizméw
kontroli dotyczacych procesu oceny wewnetrznej, w tym omowienie niezaleznosci,
odpowiedzialno$ci oraz przegladu procesu oceny wewnetrznej, rodzaje ekspozycii,
do ktorych ma zastosowanie proces oceny wewnetrznej, oraz czynniki skrajne, ktore
sg wykorzystywane do okreslania pozioméw wsparcia jakosci kredytowej;

nast¢pujace informacje oddzielnie dla portfela handlowego i niechandlowego:

(i) warto$¢ bilansowg naleznosci z tytulu ekspozycji sekurytyzowanych
przez instytucje, oddzielnie dla sekurytyzacji tradycyjnej i syntetycznej,
oraz sekurytyzacji, w przypadku ktorych instytucje dziatajg wytacznie
jako jednostki sponsorujgce. W celu uniknigcia watpliwos$ci odniesienie
do sekurytyzowanych ekspozycji w tej literze dotyczy wylacznie tych
sekurytyzowanych ekspozycji, w odniesieniu do ktérych zgodnie z
czesciag trzecig tytul II rozdziat 5 instytucje przeniosty istotng czgsé
ryzyka kredytowego zwigzang z tymi ekspozycjami;

(ii) 1aczng wysoko$¢ aktywow, ktore maja by¢ sekurytyzowane;

(i) kwote ekspozycji sekurytyzowanych oraz uznane zyski lub straty ze
sprzedazy w biezagcym okresie;

nastepujace informacje oddzielnie dla dziatalno$ci w ramach portfela handlowego 1
niehandlowego:

(i) taczna kwote utrzymanych lub nabytych pozycji sekurytyzacyjnych
oraz zwigzane z nimi aktywa wazone ryzykiem i wymogi kapitatowe, z
podzialem na sekurytyzacje tradycyjne 1 syntetyczne oraz na
ekspozycje sekurytyzacyjne i resekurytyzacyjne, z dalszym podziatem
na znaczaca liczbe przedziatow wag ryzyka lub wymogow
kapitatowych dla kazdej zastosowanej metody obliczenia wymogow
kapitatowych;
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(m)

(i) wysokos$¢ utrzymanych lub nabytych pozycji sekurytyzacyjnych z
podzialem na transakcje tradycyjne i syntetyczne oraz na ekspozycje
sekurytyzacyjne 1 resekurytyzacyjne, ktore sg odliczane od funduszy
wlasnych lub sa wazone ryzykiem wedtug wagi 1 250 %;

w przypadku ekspozycji ujetych w portfelu niechandlowym i sekurytyzowanych przez
instytucje — wysokos$¢ sekurytyzowanych aktywow o obnizonej jakosci i aktywow
przeterminowanych oraz wysoko$¢ strat uznanych przez instytucje w biezagcym
okresie; obie pozycje z podziatem na rodzaje ekspozycji.

Artykut 450
Ujawnianie informacji na temat polityki w zakresie wynagrodzen

W odniesieniu do polityki 1 praktyk instytucji w zakresie wynagrodzen dla kategorii
pracownikow, ktorych dziatalnos¢ zawodowa ma istotny wpltyw na profil ryzyka
instytucji, instytucje ujawniajag co najmniej nast¢pujgce informacje w sposob
okreslony w art. 433a, 433b 1 433c:

(@) informacje dotyczace procesu decyzyjnego stosowanego przy ustalaniu
polityki w zakresie wynagrodzen, a takze liczbe posiedzen gtownego organu
odpowiedzialnego za nadzér nad wynagrodzeniami zorganizowanych w danym
roku obrachunkowym, w tym — w stosownych przypadkach — informacje na
temat skladu i1 zakresu zadan komitetu ds. wynagrodzen, konsultanta
zewngtrznego, z ktorego ustug skorzystano przy ustalaniu polityki w zakresie
wynagrodzen, oraz roli odpowiednich zainteresowanych stron;

(b) informacje na temat powigzania migdzy wynagrodzeniem pracownikoéw a ich
wynikami;

() najwazniejsze informacje na temat cech charakteryzujacych konstrukcje
systemu wynagrodzen, w tym informacje na temat kryteridéw stosowanych przy
pomiarze wynikow 1 korekcie o ryzyko, polityki odraczania ptatnosci i
kryteriéw nabywania uprawnien;

(d) stosunek stalych skladnikow wynagrodzenia do zmiennych skladnikoéw
wynagrodzenia, ustalony zgodnie z art. 94 ust. 1 lit. g) dyrektywy 2013/36/UE;

(e) informacje na temat kryteriow dotyczacych osigganych wynikow,
stanowigcych podstawg uprawnien do akcji, opcji na akcje lub zmiennych
sktadnikow wynagrodzenia;

(f) gléwne parametry oraz uzasadnienie kazdego systemu przewidujgcego

zmienne skladniki wynagrodzenia 1 wszelkich innych $§wiadczen
niepieni¢znych;

() zagregowane informacje ilo$ciowe dotyczace wynagrodzenia, z podzialem na
obszary dziatalnosci przedsiebiorstwa,

(h) zagregowane informacje iloSciowe na temat wynagrodzen, z podzialem na
kadre kierowniczg wyzszego szczebla 1 pracownikéw, ktorych dziatania majg
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(i)

()

(k)

istotny wptyw na profil ryzyka instytucji, zawierajgce nastgpujace dane:

(1) wysokos¢ wynagrodzen przyznanych za dany rok obrachunkowy z
podzialem na wynagrodzenie state, w tym opis statych sktadnikow, i na
wynagrodzenie zmienne oraz liczba 0sob je otrzymujacych;

(i) wysokos¢ i forma przyznanego wynagrodzenia zmiennego z podziatlem
na $wiadczenia pieni¢zne, akcje i instrumenty zwigzane z akcjami oraz
inne rodzaje, oddzielnie dla cze¢sci wynagrodzenia platnej z gory i
czesci z odroczong wyptata;

(ili) wysoko$¢ wynagrodzenia z odroczong wyplatg przyznanego za
poprzednie okresy wykonywania pracy, z podzialem na kwote
przystugujaca w danym roku obrachunkowym i kwote przystugujacag w
nastgpnych latach;

(iv) wysokos¢ wynagrodzenia z odroczong wyplatg przyslugujacego w
danym roku obrachunkowym, wyptaconego w tym roku
obrachunkowym i zmniejszonego na skutek korekt wynikow;

(v) gwarantowane wyptaty wynagrodzenia zmiennego w danym roku
obrachunkowym oraz liczbe beneficjentow takich wyptat;

(vi) odprawy przyznane w poprzednich okresach i wyptacone w danym
roku obrachunkowym;

(vii) kwoty odpraw przyznanych w danym roku obrachunkowym, z
podzialem na kwoty wyptacone z gory i platnosci odroczone, liczbe
beneficjentéw tych platnosci oraz wysoko$¢ najwyzszej ptatnosci z tego
tytulu przyznanej na rzecz jednej osoby;

liczba oséb, ktore otrzymaty wynagrodzenie w wysoko$ci co najmniej 1 min
EUR w danym roku obrachunkowym: dla oséb, ktore otrzymaty
wynagrodzenia w przedziale miedzy 1 mln EUR a 5 mln EUR — w podziale na
przedziaty wynagrodzen o wielkosci 500 000 EUR, a dla osob, ktore otrzymaty
wynagrodzenia wyzsze niz 5 mln EUR — w podziale na przedziaty
wynagrodzen o wielkosci 1 min EUR;

na zadanie wlasciwego panstwa cztonkowskiego lub wlasciwego organu —
taczne wynagrodzenie w dla kazdego cztonka organu zarzadzajacego lub kadry
kierowniczej wyzszego szczebla;

informacje na temat tego, czy instytucja korzysta z odst¢pstwa okreslonego w
art. 94 ust. 3 dyrektywy 2013/36/UE.

Do celow lit. k) instytucje korzystajace z takiego odstepstwa wskazuja, czy odbywa
si¢ to w oparciu o przepisy lit. a) czy tez lit. b) art. 94 ust. 3 dyrektywy 2013/36/UE.
Instytucje wskazuja rowniez, w odniesieniu do ktorych zasad dotyczacych
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wynagrodzen stosuja odstepstwo lub odstepstwa, oraz podaja liczbe pracownikow
korzystajacych z tego odstgpstwa lub z tych odstgpstw oraz ich taczne
wynagrodzenie z podziatem na wynagrodzenie state i zmienne.

2. W odniesieniu do duzych instytucji informacje iloSciowe dotyczace tacznego
wynagrodzenia kolegialnych organdw zarzadzajacych instytucji, o ktérych mowa w
niniejszym artykule, podaje si¢ rowniez do publicznej wiadomosci, z rozréznieniem
na cztonkdw wykonawczych i niewykonawczych.

Instytucje stosuja si¢ do wymogow okreslonych w niniejszym artykule w sposob

odpowiadajacy ich wielko$ci, organizacji wewnetrznej oraz charakterowi, skali i
stopniowi ztozonosci ich dziatalno$ci oraz nienaruszajacy przepisdw dyrektywy

95/46/WE.
Artykut 451
Ujawnianie informacji na temat wskaznika dzwigni
1. Instytucje ujawniaja nastepujace informacje na temat swojego wskaznika dzwigni

obliczonego zgodnie z art. 429 oraz zarzadzania ryzykiem nadmiernej dzwigni:
(@) wskaznik dzwigni oraz sposob, w jaki instytucje stosujg art. 499 ust. 2 i 3;
(b) struktura miary ekspozycji calkowitej, jak rowniez uzgodnienie miary

ekspozycji catkowitej ze stosownymi informacjami ujawnianymi w
publikowanych sprawozdaniach finansowych;

(c) w stosownych przypadkach — kwota wylaczonych pozycji powierniczych
zgodnie z art. 429a ust. 1 lit. h);

(d) opis procedur stosowanych w celu zarzadzania ryzykiem nadmiernej dzwigni;
(e) opis czynnikow, ktore mialy wptyw na wskaznik dzwigni w okresie, ktorego
dotyczy ujawniony wskaznik dzwigni.
2. Publiczne kredytowe instytucje rozwoju okreslone w art. 429a ust. 2 ujawniaja
wskaznik dzwigni bez zastosowania dostosowania miary ekspozycji wskaznika
dzwigni okre§lonego zgodnie z art. 429 ust. 8.

Artykut 451a
Ujawnianie informacji na temat wymogow dotyczqcych ptynnosci dla instytucji kredytowych i
firm inwestycyjnych o znaczeniu systemowym
1. Instytucje kredytowe i1 firmy inwestycyjne o znaczeniu systemowym ujawniaja
informacje na temat swoich wskaznika pokrycia wyplywow netto, wskaznika
stabilnego finansowania netto i zarzadzania ryzykiem plynnosci zgodnie z
niniejszym artykutem.

2. W odniesieniu do wskaznika pokrycia wyptywdw netto obliczonego zgodnie z
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131

rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/61° instytucje kredytowe i

firmy inwestycyjne o znaczeniu systemowym ujawniajg nast¢pujace informacje:

(@) $rednig lub $rednie, stosownie do przypadku, swoich wskaznikow pokrycia
wyplywow netto na podstawie miesigcznych danych liczbowych dla kazdego
kwartatu odno$nego okresu, za ktory informacje podlegaja ujawnieniu;

(b) 1taczng kwote — po zastosowaniu redukcji wartoSci — aktywow plynnych
wysokiej jakosci uwzglednionych w zabezpieczeniu przed utratg pltynnosci
zgodnie z tytutem II rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61 oraz opis
struktury tego zabezpieczenia przed utratg ptynnosci;

(c) sumaryczne przedstawienie wyptywow i wpltywow plynnosci oraz wyplywow
ptynnosci netto obliczonych zgodnie =z tytutem III rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2015/61.

3. W odniesieniu do wskaznika stabilnego finansowania netto obliczonego zgodnie z
czg$cig szostg tytut IV niniejszego rozporzadzenia instytucje kredytowe i firmy
inwestycyjne o znaczeniu systemowym ujawniajg nastepujace informacje:

(@) warto$ci liczbowe wskaznika stabilnego finansowania netto na koniec
kwartatu, obliczone zgodnie z czescig szostg tytul IV rozdziat 2 niniejszego
rozporzadzenia, dla kazdego kwartatu danego okresu, za ktory informacje
podlegaja ujawnieniu;

(b) sumaryczne przedstawienie wymaganego stabilnego finansowania obliczonego
zgodnie z czescig szostg tytut IV rozdziat 4 niniejszego rozporzadzenia;

(c) sumaryczne przedstawienie dostepnego stabilnego finansowania obliczonego
zgodnie z czg$cig szostg tytul IV rozdzial 3 niniejszego rozporzadzenia.

4. Instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne 0 znaczeniu Systemowym ujawniaja
informacje na temat uzgodnien, systeméw, proceséw 1 strategii wdrozonych w celu
identyfikacji 1 pomiaru ryzyka utraty plynnosci oraz zarzadzania takim ryzykiem i
monitorowania go zgodnie z art. 86 dyrektywy 2013/36/UE.

81 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupelniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu
pokrycia wyptywow netto dla instytucji kredytowych (Dz.U. L 11 z 17.1.2015, s. 1).
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TYTUL III

WYMOGI KWALIFIKUJACE DO STOSOWANIA
POSZCZEGOLNYCH INSTRUMENTOW LUB METOD

Artykut 452

Ujawnianie informacji na temat stosowania metody IRB w odniesieniu do ryzyka kredytowego

1.

Instytucje, ktore obliczajg kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem wedlug opartej na

ratingach wewnetrznych metody IRB w odniesieniu do ryzyka kredytowego,

ujawniaja nastgpujace informacje:

(@)
(b)

(©)

(d)

zezwolenie wlasciwego organu na stosowanie tej metody lub zmiang metody
juz stosowane;j;

w odniesieniu do kazdej kategorii ekspozycji, o ktorej mowa w art. 147 —
warto$¢ procentowa catkowitej wartosci ekspozycji  kazdej kategorii
ekspozycji, w odniesieniu do ktorej stosuje si¢ metode standardowg okreslong
w czes$cei trzeciej tytul I rozdziat 2 lub metode IRB okreslong w czesci trzeciej
tytut Il rozdziat 3, a takze cze$¢ kazdej kategorii ekspozycji, ktorag
uwzgledniono w planie wdrozenia metody. Jezeli instytucje otrzymaty
zezwolenie na stosowanie wlasnych LGD 1 wspolczynnikéw konwersji do
obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, ujawniaja oddzielnie wartos$¢
procentowa catkowitej wartosci ekspozycji kazdej kategorii ekspozycji objetej
tym zezwoleniem. Do celow niniejszej litery instytucje stosuja warto$¢
ekspozycji okreslong w art. 166;

wyjasnienie 1 przeglad:

(i) struktury i procesu dla systeméw ratingu wewngtrznego, gltéwnych
cech zatwierdzonych modeli oraz powigzan migdzy ratingami
wewnetrznymi 1 zewnetrznymi;

(if) stosowania oszacowan wewnetrznych przez instytucje do innych celow
niz obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z
przepisami cze¢$ci trzeciej tytut II rozdziat 3;

(ili) procesu zarzadzania systemami ograniczania ryzyka kredytowego i
uznawania tych systemow;

iv) roli funkcji zaangazowanych w opracowanie i zatwierdzanie modeli
] g y P
ryzyka kredytowego oraz pdzniejsze zmiany tych modeli;

(v) =zakres 1 glowng tres¢ sprawozdan dotyczacych modeli ryzyka
kredytowego;

w stosownych przypadkach — nastgpujace informacje dotyczace kazdej
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(€)

(f)

(9)

kategorii ekspozycji, o ktorej mowa w art. 147:

(i)
(i)

(iii)

wartos$ci ich ekspozycji bilansowych;

wartosci ich ekspozycji pozabilansowych przed zastosowaniem
odpowiedniego wspotczynnika konwersji i po jego zastosowaniu,

wartosci  ich ekspozycji  bilansowych 1 pozabilansowych po
zastosowaniu odpowiedniego ograniczenia ryzyka kredytowego;

(iv) jezeli instytucje otrzymaly zezwolenie na stosowanie wlasnych LGD i

wspotczynnikéw konwersji do obliczania kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem — wartosci ekspozycji, o ktorych mowa w ppkt (i), (ii) i (iii),
objete tym zezwoleniem,;

opis wszelkich parametrow lub danych wejsciowych dla modelu, ktore sa
istotne do zrozumienia wagi ryzyka dla wystarczajaco reprezentacyjnej liczby
klas jakosci dtuznika;

opis czynnikdw, ktore mialy wplyw na poniesione straty w poprzednim
okresie, za ktory informacje podlegaja ujawnieniu;

oszacowania danej instytucji w zestawieniu z rzeczywistymi wynikami w
dhuzszym okresie, wraz z odrebnymi informacjami dotyczgcymi:

(i)

(i)

(iii)

oszacowan strat w zestawieniu z rzeczywistymi stratami w kazdej
kategorii ekspozycji, oddzielnie dla ekspozycji, ktorych dotyczy
niewykonanie zobowigzania, i1 ekspozycji, ktéorych nie dotyczy
niewykonanie zobowigzania, wraz z wlasciwymi informacjami na temat
okresu obserwacji, jaki zastosowano do weryfikacji historycznej, oraz
wskaznikow wykorzystanych do okre§lenia rzeczywistych strat.
Informacje, o ktorych mowa w niniejszym podpunkcie, ujawnia si¢ dla
kazdej kategorii ekspozycji detalicznych, o ktorych mowa w ust. 2 lit.
d), w wystarczajaco dlugim okresie pozwalajacym przeprowadzic¢
rzetelng oceng¢ funkcjonowania procedur ratingu wewngtrznego dla
kazdej kategorii;

oszacowania wartosci PD w  zestawieniu z  rzeczywistym
wspoélczynnikiem niewykonania zobowigzania dla kazdej kategorii
ekspozycji, wraz z odrebnymi informacjami dotyczacymi zakresu
warto$ci PD, $redniej wartosci PD, liczby dluznikow na koniec
poprzedniego okresu, za ktory informacje podlegaja ujawnieniu, oraz w
trakcie biezacego okresu, za ktory informacje podlegaja ujawnieniu,
liczby nowych dluznikéw, ktorzy nie wykonuja zobowigzan, oraz
sredniego rocznego historycznego wspodtczynnika niewykonania
zobowigzania;

w przypadku instytucji stosujacych wlasne oszacowania wartosci LGD
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lub wspoélczynniki konwersji — wyniki dla wartosci LGD 1
wspotczynnika konwersji wzgledem oszacowan przedstawionych w
ujawnionych informacjach dotyczacych ilosciowej oceny ryzyka
okreslonych w niniejszym artykule.

2. Ujawniane informacje, o ktorych mowa w ust. 1 lit. ¢), przedstawia si¢ oddzielnie dla

nastepujacych kategorii ekspozycji:

(@) rzady centralne i banki centralne;

(b) instytucje;

(c) przedsiebiorstwa, w tym MSP, kredytowanie specjalistyczne i nabyte
wierzytelnosci korporacyjne;

(d) ekspozycje detaliczne dla kazdej kategorii ekspozycji, ktorym odpowiadaja
poszczegblne rodzaje korelacji wymienione w art. 154 ust. 1-4; oraz

(e) instrumenty kapitatowe.

Artykut 453
Ujawnianie informacji na temat stosowania technik ograniczania ryzyka kredytowego

Instytucje stosujace techniki ograniczania ryzyka kredytowego ujawniaja nastgpujace
informacje:

@) zasady 1 procedury dotyczace kompensowania pozycji bilansowych i
pozabilansowych oraz wskazanie =zakresu, w jakim instytucje stosuja
kompensowanie pozycji bilansowych;

(b) oceng uznanych zabezpieczen i informacje na temat zarzgdzania nimi;
(c) opis gtdéwnych rodzajow zabezpieczen przyjetych przez dang instytucje;
(d) w przypadku gwarancji i kredytowych instrumentéw pochodnych stosowanych jako

ochrona kredytowa — glowne rodzaje gwarantow i kontrahentéw bedacych strong
kredytowych instrumentéw pochodnych oraz ich wiarygodno$¢ kredytowa;

(e) zastosowang ochrone kredytowa i analiz¢ wszelkich koncentracji, ktére moglyby
uniemozliwi¢ skuteczne dziatanie ochrony kredytowej;

( w przypadku instytucji obliczajacych kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem wedlug
metody standardowej lub metody IRB — catkowitg warto$¢ ekspozycji nieobjetg
zadng uznang ochrong kredytowa oraz catkowita warto$¢ ekspozycji objeta uznang
ochrong kredytowa, po zastosowaniu korekt z tytulu zmiennosci. Informacje
okreslone w niniejszej literze ujawnia si¢ oddzielnie dla kazdej kategorii ekspozycji 1
dla kazdej metody w odniesieniu do kategorii ekspozycji kapitalowych okreslonych
w art. 155;

(9) w przypadku instytucji obliczajacych kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem wedtug
metody standardowej lub metody IRB — zabezpieczong kwotg ekspozycji objgtych
uznang ochrong kredytowa. Informacje okreSlone w niniejszej literze ujawnia si¢
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(h)

(i)

)

oddzielnie dla kazdej kategorii ekspozycji;

odnos$ny wspotczynnik konwersji 1 ograniczenie ryzyka kredytowego majace
zwigzek z ekspozycja oraz stosowanie technik ograniczania ryzyka z efektem
substytucyjnym lub bez tego efektu;

w przypadku instytucji obliczajacych kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem wedtug
metody standardowej — kwote ekspozycji wazonej ryzykiem oraz stosunek tej kwoty
ekspozycji wazony ryzykiem do wartosci ekspozycji po zastosowaniu odnos$ny
wspoOtczynnika konwersji 1 ograniczenia ryzyka kredytowego przypisanego do
ekspozycji. Informacje okreSlone w niniejszej literze ujawnia si¢ oddzielnie dla
kazdej kategorii ekspozycji;

w przypadku instytucji obliczajacych kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem wedlug
metody IRB — kwotg ekspozycji wazonej ryzykiem przed uznaniem efektu
ograniczenia ryzyka kredytowego wywotanego przez kredytowe instrumenty
pochodne oraz po uznaniu tego efektu. Jezeli instytucje otrzymaly zezwolenie na
stosowanie wilasnych LGD 1 wspdiczynnikow konwersji do obliczania kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem, ujawniajg informacje okre§lone w niniejszej literze
oddzielnie dla kategorii ekspozycji objetych tym zezwoleniem.

Artykut 454

Ujawnianie informacji na temat stosowania metod zaawansowanego pomiaru w odniesieniu

do ryzyka operacyjnego

Instytucje, ktére do obliczenia wymogow w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka
operacyjnego stosuja metody zaawansowanego pomiaru okre§lone w art. 321-324, ujawniaja
opis zastosowania ubezpieczen i innych mechanizmow transferu ryzyka w celu ograniczenia
tego ryzyka.

Artykut 455
Stosowanie wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka rynkowego

Instytucje, ktére zgodnie z art. 325ba otrzymaty zezwolenie od swojego wlasciwego
organu na stosowanie wilasnych modeli wewnetrznych do obliczania swoich
wymogow w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka rynkowego, ujawniaja
zakres, gltowne cechy 1 wybdr kluczowych elementow modelowania w
poszczegdlnych modelach wewngtrznych stosowanych do obliczania wartosci
ekspozycji na ryzyko w odniesieniu do gldéwnych modeli stosowanych na zasadzie
skonsolidowanej zgodnie z czeScig pierwszg tytul II. Instytucje te wyjasniajg, w
jakim zakresie wspomniane modele wewnetrzne odzwierciedlajg wszystkie modele
stosowane na zasadzie skonsolidowanej.

W stosownych przypadkach, zgodnie z art. 104b, instytucje ujawniajg ponizsze
informacje oddzielnie dla gtownych jednostek odpowiadajacych za handel i na

zasadzie skonsolidowanej dla pozostatych jednostek odpowiadajacych za handel:
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(@) najwyzsza, najnizszg 1 $rednig wartoS§¢ w okresie sprawozdawczym
nastepujacych pozycji:

(i)

(i)

miary swobodnych oczekiwanych brakow okre$long zgodnie z art.
325ba ust. 2 lit. a);

wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego,
ktére bytyby obliczone zgodnie z rozdzialem la niniejszego tytutu,
gdyby instytucje nie uzyskaly zezwolenia na stosowanie wilasnych
modeli wewnetrznych w odniesieniu do danej jednostki odpowiadajacej
za handel, jak okreslono w art. 325ba ust. 2 lit. b);

(b)  w odniesieniu do modeli oczekiwanych brakow:

(i)

(i)

liczbe przekroczen stwierdzonych w wyniku weryfikacji historycznej w
ciggu ostatnich 250 dni roboczych;

liczbe przypadkow naruszenia zasad przypisania zyskow i strat w ciggu
ostatnich 12 miesigcy.

Instytucje ujawniajg oddzielnie nastepujace elementy wymogu w zakresie funduszy

wiasnych okreslone w art. 325bb: :

(@) miare swobodnych oczekiwanych brakow w odniesieniu do najnowszych miar
ryzyka; oraz

(b) $rednig miar ryzyka z ostatnich 12 tygodni dla kazdego z nast¢pujacych
elementow:

(i)
(i)

(i)

(iv)

(v)

miary ryzyka oczekiwanych brakéw;

miary ryzyka w scenariuszu warunkow skrajnych dla czynnikdéw
ryzyka, co do ktorych nie mozna zastosowa¢ modelowania;

wymogu w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyka niewykonania
zobowigzania;

sumy czastkowej miar wyszczegolnionych w ppkt (i), (ii) 1 (iii) dla
sredniej z 12 tygodni, z uwzglednieniem wtasciwego mnoznika;

catkowitego narzutu kapitatowego.”;

(117)  w art. 456 dodaje si¢ lit. k) w brzmieniu:

»K) zmian wymogéw dotyczacych ujawniania informacji okreslonych w czgsci
osmej tytut II 1 III, aby uwzgledni¢ rozwdj sytuacji lub zmiany standardow
miedzynarodowych dotyczacych ujawniania informacji.”;

(118) w art. 460 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
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(119)

(@ ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 462 w
celu szczegdlowego okreslenia wymogu ogdlnego ustanowionego w art. 412 ust. 1.
Akt delegowany przyjety zgodnie z niniejszym ust¢gpem opiera si¢ na pozycjach
podlegajacych zgloszeniu zgodnie z czescig szostg tytut II 1 zatgcznikiem III, okresla
okolicznosci, w jakich wilasciwe organy musza natozy¢ na instytucje szczegdlne
poziomy wplywoéw 1 wyptywdéw w celu uwzglednienia szczegdlnych rodzajow
ryzyka, na ktore sa one narazone, przy czym przestrzega si¢ w nim takze progow
okreslonych w ust. 2.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 462 w celu
zmiany lub zastgpienia rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61 do celow
stosowania art. 8 ust. 3, art. 411, 412, 413, 416, 419, 422, 425, 428a, 428f, 428,
428k-428n, 428p, 428r, 428s, 428t, 428v-428ad, 428af, 428ag i 451a niniejszego

rozporzadzenia.”;
(b)  dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 462
w celu zmiany wykazu produktow lub ustug okreslonego w art. 428f ust. 2, jezeli
uzna, ze aktywa i zobowigzania majace bezposredni zwigzek z innymi produktami
lub ustugami spetniajg warunki okreslone w art. 428f ust.1.

Komisja przyjmuje akt delegowany, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, do dnia
[trzy lata od daty rozpoczecia stosowania wskaznika stabilnego finansowania netto
okreslonego w czegsci szostej tytut IV] r.”;

po art. 473 dodaje si¢ art. 473a w brzmieniu:

SwArtykut 473a
Wprowadzenie MSSF 9

Do dnia [pig¢ lat od daty rozpoczecia stosowania niniejszego artykuhu] r. instytucje,
ktére przygotowuja swoje sprawozdania finansowe zgodnie z miedzynarodowymi
standardami rachunkowo$ci przyjetymi zgodnie z procedurg okreslong w art. 6 ust. 2
rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002, moga dodawaé¢ do swojego kapitalu
podstawowego Tier I kwot¢ obliczong zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu,
pomnozong przez majacy zastosowanie wspotczynnik okreslony w ust. 3.

Kwote, o ktorej mowa w ust. 1, oblicza si¢ jako przewidywang warto$¢ strat
kredytowych dla dwunastu miesiecy okreslong zgodnie z pkt 5.5.5 rozporzadzenia
Komisji (UE) nr ... /2016% oraz warto§¢ rezerwy na strate w odniesieniu do

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr .../2016 z dnia ... 2016 r. przyjmujace okreslone migdzynarodowe
standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i
Rady (Dz.U. ...,s.).
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(120)

instrumentdw finansowych réwng oczekiwanym stratom w calym okresie zycia
instrumentu, okreslonym zgodnie z pkt 5.5.3 rozporzadzenia Komisji (UE) nr ...
/2016 (1).

Do obliczenia kwoty, o ktorej mowa w ust. 1, stosuje si¢ nastepujace wspotczynniki:

(@ 1 w okresie od dnia [data rozpoczecia stosowania niniejszego artykutu] r. do
dnia [jeden rok od daty rozpoczgcia stosowania niniejszego artykulu minus
jeden dzien] r.;

(b) 0,8 w okresie od dnia [jeden rok od daty rozpoczecia stosowania niniejszego
artykutu] r. do dnia [dwa lata od daty rozpoczecia stosowania niniejszego
artykutu minus jeden dzief] r.;

() 0,6 w okresie od dnia [dwa lata od daty rozpoczgcia stosowania niniejszego
artykutu] r. do dnia [trzy lata od daty rozpoczgcia stosowania niniejszego
artykutu minus jeden dzien] r.;

(d) 0,4 w okresie od dnia [trzy lata od daty rozpocze¢cia stosowania niniejszego
artykutu] r. do dnia [cztery lata od daty rozpoczecia stosowania niniejszego
artykutu minus jeden dzief] r.;

(e) 0,2 w okresie od dnia [cztery lata od daty rozpoczecia stosowania niniejszego
artykutu] r. do dnia [pi¢¢ lat od daty rozpoczgcia stosowania niniejszego
artykutu minus jeden dzien] r.

W ujawnianych przez siebie informacjach na temat funduszy wlasnych instytucje
uwzgledniaja kwote dodang do swojego kapitatu podstawowego Tier I zgodnie z ust.
1.7

w art. 493 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(@) wust. 1 pierwsze zdanie otrzymuje brzmienie:

»Przepisy dotyczace duzych ekspozycji ustanowione w art. 387—403 nie maja
zastosowania do firm inwestycyjnych, ktérych gtownym przedmiotem dziatalnosci
jest wylacznie $wiadczenie uslug inwestycyjnych lub prowadzenie innej dziatalno$ci
inwestycyjnej, zwigzanych z instrumentami finansowymi okreslonymi w sekcji C pkt
5,6,7,9,101 11 w zatagczniku I do dyrektywy 2014/65/UE 1 ktore to firmy na dzien
31 grudnia 2006 r. nie podlegaty dyrektywie Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993
r. w sprawie uslug inwestycyjnych w zakresie papieréw wartosciowych (1).”;

(b) dodaje si¢ ust. 4 i 5 w brzmieniu:

4. Na zasadzie odstepstwa od art. 395 wilasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom
na utworzenie jednej z ekspozycji przewidzianych w art. 400 ust. 1 lit. a), ¢), d) i e),
denominowanych 1 finansowanych w walucie ktoregokolwiek z panstw
cztonkowskich do nastgpujacej wysokosci, po uwzglednieniu skutku ograniczenia
ryzyka kredytowego zgodnie z art. 399-403:

(@) 100 % kapitatu Tier I instytucji do dnia 31 grudnia 2018 r.;
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(121)

(b) 75 % kapitatu Tier I instytucji do dnia 31 grudnia 2019 r.;
(c) 50 % kapitatu Tier I instytucji do dnia 31 grudnia 2020 r.

5. Ekspozycje, o ktorych mowa w art. 400 ust. 1 lit. a), ¢), d) i e) i ktore sg
denominowane i finansowane w walucie ktéregokolwiek panstwa czionkowskiego
oraz utworzone przez instytucje przed dniem 22 listopada 2016 r., sg wytaczone z
zakresu stosowania art. 395.”;

art. 494 otrzymuje brzmienie:
SArtykul 494

Przepisy przejsciowe — wymog w zakresie funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowalnych

1.

(122)

Na zasadzie odstgpstwa od art. 92a w okresie od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31
grudnia 2021 r. instytucje okreslone jako instytucje objete planem restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu
systemowym lub czeécig globalnych instytucji o znaczeniu systemowym, musza
zawsze spetnia¢ nastgpujace wymogi w zakresie funduszy wilasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych:

a) wspotczynnik oparty na analizie ryzyka na poziomie 16 %, reprezentujacy
fundusze wtasne 1 zobowigzania kwalifikowalne instytucji wyrazone jako
odsetek tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie z art. 92 ust. 3
i 4,

b) wspotczynnik nieoparty na analizie ryzyka na poziomie 6 %, reprezentujacy
fundusze wlasne 1 zobowigzania kwalifikowalne instytucji wyrazone jako
odsetek miary ekspozycji catkowitej, o ktorej mowa w art. 429 ust. 4.

Na zasadzie odstepstwa od art. 72b ust. 3 w okresie od dnia 1 stycznia 2019 r. do
dnia 31 grudnia 2021 r. zakres, w ktorym w pozycjach zobowigzan
kwalifikowalnych mozna uwzgledni¢ instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych, o
ktorych mowa w art. 72b ust. 3, wynosi 2,5 % catkowitej kwoty ekspozycji na
ryzyko obliczonej zgodnie z art. 92 ust. 314.”;

po art. 494 dodaje si¢ art. 494a w brzmieniu:

SwArtykut 494a
Stosowanie zasady praw nabytych w odniesieniu do emisji poprzez SSPE
Na zasadzie odstgpstwa od art. 52 do dnia 31 grudnia 2021 r. instrumenty kapitatowe
nieemitowane bezposrednio przez instytucje¢ uznaje si¢ jako instrumenty dodatkowe
w Tier I wylacznie wowczas, gdy spetnione zostang wszystkie ponizsze warunki:

a)  warunki okre§lone w art. 52 ust. 1, z wyjatkiem warunku przewidujgcego
wymag, aby instrumenty byly bezposrednio emitowane przez instytucje;
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(123)

b) instrumenty s3 emitowane za posrednictwem jednostki prowadzacej
dziatalno$¢ w ramach konsolidacji zgodnie z cz¢$cig pierwsza tytut II rozdziat
2;

C) uzyskane $rodki sa natychmiast dostepne do dyspozycji tej instytucji bez
ograniczen, w formie speiniajacej warunki okreslone w niniejszym ustepie.

Na zasadzie odstepstwa od art. 63 do dnia 31 grudnia 2021 r. instrumenty kapitalowe

nieemitowane bezposrednio przez instytucje¢ lub podporzadkowane pozyczki

niezaciagnigte bezposrednio przez instytucje, w stosownych przypadkach, uznaje sig

jako instrumenty dodatkowe w Tier II wytacznie wowczas, gdy spelnione zostang

wszystkie ponizsze warunki:

a)  warunki okre§lone w art. 63 ust. 1, z wyjatkiem warunku przewidujacego
wymog, aby instrumenty byly bezposrednio emitowane przez instytucje;

b) instrumenty s3a emitowane lub pozyczki podporzadkowane zaciggane —
stosownie do przypadku — za posrednictwem podmiotu uwzglednionego w
konsolidacji zgodnie z czgscig pierwsza tytut Il rozdziat 2;

€) uzyskane $rodki sg natychmiast dostgpne do dyspozycji tej instytucji bez
ograniczen, w formie spetniajacej warunki okreslone w niniejszym ustepie.”;
art. 497 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 497
Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ekspozycji wobec CCP

Jezeli CCP z panstwa trzeciego ubiega si¢ o uznanie zgodnie z art. 25 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012, instytucje moga uzna¢ tego CCP za kwalifikujacego si¢ CCP,
poczawszy od dnia, w ktorym ztozyt on wniosek o uznanie do ESMA, az do jednej z
nastepujacych dat:

a) jezeli Komisja przyjeta juz akt wykonawczy, o ktorym mowa w art. 25 ust. 6
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w odniesieniu do panstwa trzeciego, w
ktorym znajduje si¢ siedziba CCP, i akt ten wszedl w zycie — dwa lata od daty
ztozenia wniosku;

b)  jezeli Komisja nie przyjela jeszcze aktu wykonawczego, o ktobrym mowa w art.
25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w odniesieniu do panstwa
trzeciego, w ktérym znajduje si¢ siedziba CCP, lub jezeli akt ten nie wszedt
jeszcze w zycie — do jednej z ponizszych dat, w zalezno$ci od tego, ktora jest
wczesniejsza:

(i) dwa lata od daty wejscia w zycie aktu wykonawczego;

(if) piec¢ lat od daty ztozenia wniosku.
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(124)

(125)
(126)

Do momentu uptynigcia terminu okreslonego w ust. 1, jezeli CCP, o ktorym mowa w
tym ustepie, nie posiada funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania ani nie
dysponuje zadnym wigzgcym uzgodnieniem ze swoimi uczestnikami rozliczajacymi,
ktore umozliwiatoby mu wykorzystanie catosci lub czesci poczatkowego depozytu
zabezpieczajacego otrzymanego od swoich uczestnikdw rozliczajacych, tak jak
gdyby byly one wniesionym z gory wkiadem, instytucja zastepuje wzor stuzacy do
obliczenia wymogu w zakresie funduszy wilasnych (K;) w art. 308 ust. 2

nastgpujacym wzorem:

Kem; = max {chp .DFC(I;P%; 8% 2% - IMi}
gdzie:
i = indeks oznaczajacy uczestnika rozliczajgcego;
IMi = poczatkowy depozyt zabezpieczajacy przekazany CCP przez uczestnika

rozliczajacego i,

IM = catkowita kwota poczatkowego depozytu zabezpieczajacego podana do
wiadomosci instytucji przez CCP zgodnie z art. 89 ust. 5a rozporzadzenia (UE) nr
648/2012.”;

art. 498 ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Przepisy dotyczace wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych zawarte w niniejszym
rozporzadzeniu nie maja zastosowania do firm inwestycyjnych, ktérych glownym
przedmiotem dzialalnosci jest wytacznie $wiadczenie ustug inwestycyjnych lub
prowadzenie innej dzialalnosci inwestycyjnej, zwigzanych z instrumentami
finansowymi okre§lonymi w sekcji C pkt 5, 6, 7, 9, 10 i 11 w zalaczniku I do
dyrektywy 2014/65/UE i ktére w dniu 31 grudnia 2006 r. nie podlegaty dyrektywie
93/22/EWG.”;

skresla si¢ artykut 499 ust. 3;
art. 501 otrzymuje brzmienie:

SwArtykut 501
Dostosowania ekspozycji wobec MSP

Kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem dla ekspozycji wobec MSP dostosowuje si¢
zgodnie z nastgpujacymi wzorami:
(1) jezeli E'<=EUR 1 500 000, to wowczas RW* =RW - 0,7612;

(i) jezeli E'> EUR 1 500 000, to wowczas RW* = min {RW; EUR 1 500 000} -
0,7612 + max {0; RW — 1 500 000} - 0,85;

gdzie:

327



RW* = dostosowana kwota ekspozycji wazonej ryzykiem dla danej ekspozycji
wobec MSP;

E' = faczna kwota zobowigzan klienta bedacego dtuznikiem lub grupy
powigzanych klientow wobec instytucji lub jednostek dominujacych oraz ich
jednostek zaleznych, w tym wszelkich ekspozycji, ktérych dotyczy niewykonanie
zobowigzania, jednak z wyjatkiem wierzytelnosci lub wierzytelno$ci warunkowych,
ktorych zabezpieczeniem sg nieruchomosci mieszkalne;

RW = kwota ekspozycji wazonej ryzykiem dla danej ekspozycji wobec MSP
obliczona zgodnie z cze¢scig drugg tytut Il oaz z niniejszym artykutem.

Do celdow niniejszego artykutu:

a)  ekspozycje wobec MSP uwzglednia si¢ w kategorii detalicznej lub kategorii
dotyczacej przedsigbiorstw, badz kategorii ekspozycji zabezpieczonych
hipotekami na nieruchomos$ciach. Wyklucza si¢ ekspozycje, ktérych dotyczy
niewykonanie zobowigzania;

b)  MSP definiuje si¢ zgodnie z zaleceniem Komisji 2003/361/WE z dnia 6 maja
2003 r. dotyczacym definicji mikroprzedsi¢biorstw oraz malych i $rednich
przedsiebiorstw™. Sposrod kryteriow wymienionych w art. 2 zatacznika do
tego zalecenia uwzglednia si¢ wyltgcznie roczny obrét.”;

(127)  dodaje sig art. 501a, 501b i 501c w brzmieniu:

SwArtykut 501a
Korekta wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka kredytowego w odniesieniu do ekspozycji
wobec podmiotow, ktore obstugujq lub finansujq fizyczne obiekty lub instalacje, systemy i
sieci zapewniajqgce lub wspierajgce podstawowe ustugi publiczne

Wymogi kapitalowe z tytutu ryzyka kredytowego obliczone zgodnie z czegscig trzecia
tytut II mnozy si¢ przez wspdlczynnik wynoszacy 0,75, pod warunkiem ze
ekspozycja spetnia wszystkie ponizsze warunki:

a) ekspozycja nalezy albo do klasy aktywow przedsi¢biorstw lub do klasy

ekspozycji z tytulu kredytowania specjalistycznego, z wytaczeniem ekspozycji,
ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania;
b)  jest to ekspozycja wobec podmiotu, ktory zostal stworzony specjalnie w celu

finansowania fizycznych obiektéw lub instalacji, systemow i sieci
zapewniajacych lub wspierajacych podstawowe ustugi publiczne;

c) glownym zrodtem sptaty zobowigzan jest dochdd generowany przez aktywa
objete finansowaniem, nie za$ niezalezna zdolno§¢ generowania dochodow
szerszego przedsiebiorstwa;

d) dluznik moze wykonaé¢ swoje zobowigzania finansowe nawet w warunkach

Dz.U. L 124 7 20.5.2003, s. 36.
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f)

9)

h)

skrajnych, ktore sg istotne w kontekscie ryzyka projektu;

przeptywy pieni¢zne, ktére generuje dhuznik, sg przewidywalne i pokrywaja
wszystkie przyszte ptatnosci na poczet splaty kredytu w calym okresie trwania
kredytu;

ryzyko refinansowania dla ekspozycji jest niskie lub zostalo wlasciwe
ograniczone;

ustalenia umowne dajg kredytodawcom znaczny stopien ochrony obejmujace;]
nastgpujace elementy:

(i) jezeli dochody dtuznika nie sg finansowane z platnosci dokonywanych

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

przez duza liczbe uzytkownikdw, ustalenia umowne zawieraja
postanowienia skutecznie chronigce kredytodawcow przed stratami
wynikajacymi z zakonczenia projektu przez strong, ktéra zobowigzala
si¢ nabywac towary lub ustugi zapewniane przez dtuznika;

dluznik posiada wystarczajace fundusze rezerwowe w pehni
sfinansowane $§rodkami pienigznymi lub inne ustalenia dotyczace
finansowania zawarte z wysoko ocenianymi gwarantami na potrzeby
pokrycia rezerw na nieprzewidziane wydatki i wymogow w zakresie
kapitalu obrotowego w catym okresie istnienia aktywow, o ktorych
mowa w lit. b) niniejszego ustepu;

kredytodawcy maja znaczny stopien kontroli nad aktywami oraz
dochodem generowanym przez dtuznika;

kredytodawcom  przystuguje  zabezpieczenie — w  zakresie
dopuszczalnym przez majace zastosowanie przepisy — ustanowione w
odniesieniu do aktywow i kontraktéw o istotnym znaczeniu dla
dziatalnosci w zakresie infrastruktury lub posiadajg alternatywne
mechanizmy stuzace ochronie ich pozycji;

kapitat wlasny jest zastawiony na rzecz kredytodawcoéw, tak aby w
razie niewykonania zobowigzania mogli oni przeja¢ kontrole nad
podmiotem;

wykorzystanie operacyjnych przeplywdéw pieni¢znych netto po
dokonaniu obowigzkowych ptatnosci z projektu do celow innych niz
obstuga zobowigzan dtuznych jest ograniczone;

istniejg ograniczenia umowne dotyczace zdolnosci dluznika do
prowadzenia dzialalno$ci, ktéra moze by¢ szkodliwa dla
kredytodawcoéw, w tym zakaz emitowania nowego dtugu bez zgody
obecnych dostawcéw finansowania dtuznego;

zobowigzanie jest uprzywilejowane w stosunku do wszystkich roszczen innych
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)

niz roszczenia ustawowe 1 roszczenia kontrahentow bedacych strong
kontraktow na instrumenty pochodne;

jezeli dhuznik znajduje si¢ w fazie budowy, inwestor kapitalowy spetnia
ponizsze kryteria lub — jezeli istnieje wigcej niz jeden inwestor kapitalowy —
grupa inwestoréw kapitatowych jako cato$¢ spetnia ponizsze kryteria:

(i) inwestorzy kapitalowi z powodzeniem nadzorowali w przesztosci

projekty infrastrukturalne oraz posiadaja odpowiednia pozycje
finansowg oraz wiedzg fachowa;

(i) ryzyko niewykonania zobowigzania przez inwestoréw Kkapitalowych
jest niskie lub ryzyko poniesienia przez dtuznika istotnych strat w
wyniku niewykonania zobowigzania przez tych inwestorow jest niskie;

(iii) istniejg wlasciwe wdrozone mechanizmy pozwalajace uzgodni¢ interes
inwestorow kapitatlowych z interesami kredytodawcows;

dhluznik dysponuje odpowiednimi gwarancjami, aby zapewni¢ realizacj¢
projektu zgodnie z ustalong specyfikacjg, budzetem lub data zakonczenia
realizacji, w tym solidne gwarancje ukonczenia projektu;

jezeli ryzyko operacyjne jest istotne, jest ono wiasciwie zarzadzane;
dhuznik wykorzystuje sprawdzone technologie i projekty;
uzyskano wszelkie niezb¢dne pozwolenia 1 zgody;

dhluznik wykorzystuje instrumenty pochodne wylacznie do celow ograniczenia
ryzyka.

Do celow ust. 1 lit. e) wygenerowanych przeplywow pienigznych nie uznaje si¢ za

przewidywalne, jezeli ich istotna cze$¢ nie spetnia nastepujacych warunkow:

a)

spetnione jest jedno z nastepujacych kryteriow:

(i) dochody zaleza od dostepnosci;
(i) dochody podlegaja regulacji rentownosci,
(iii) dochody podlegaja umowie typu »bierz lub ptac;

(iv) poziom produkcji lub wykorzystania oraz cena niezaleznie spetniajg
jedno z ponizszych kryteriow:
—  jest regulowany/regulowana,
—  jest ustalony/ustalona na mocy umowy,

—  jest wystarczajaco przewidywalny/przewidywalna w zwigzku z
niskim ryzykiem zwigzanym z podazg;
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b)  jezeli dochody dtuznika nie sg finansowane z ptatnosci dokonywanych przez
duzg liczbe uzytkownikow, strona, ktora zobowigzuje si¢ nabywac towary lub
ustlugi zapewniane przez dtuznika, jest jednym z nastepujacych podmiotow:

(i) rzad centralny, samorzad regionalny lub wtadze lokalne;

(i) podmiot sektora publicznego posiadajacy rating nadany przez ECAI o
stopniu jakos$ci kredytowej wynoszacym co najmniej 3;

(iii) przedsi¢biorstwo posiadajgce rating nadany przez ECAI o stopniu
jakos$ci kredytowej wynoszacym co najmniej 3;

(iv) jednostka, ktorg mozna =zastgpi¢ bez znacznej zmiany poziomu i
terminowos$ci generowania dochodow.

Co szes¢ miesigcy instytucje zglaszaja wlasciwym organom taczng kwote ekspozycji
wobec jednostek realizujacych projekty infrastrukturalne, obliczong zgodnie z
niniejszym artykutem.

Do dnia [trzy lata od wejscia w zycie] r. Komisja sporzadza sprawozdanie dotyczace
wpltywu wymogow w zakresie funduszy wilasnych okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu na udzielanie kredytéw jednostkom realizujgcym projekty
infrastrukturalne oraz przedktada to sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i
Radzie, dotaczajac do niego, w stosownym przypadku, wniosek ustawodawczy.

Do celow ust. 4 EUNB przedstawia Komisji sprawozdanie zawierajgce nastepujace
elementy:

a)  analiz¢ zmian tendencji i warunkoéw na rynkach kredytow infrastrukturalnych i
finansowania projektéw w okresie, o ktorym mowa w ust. 4;

b)  analiz¢ rzeczywistego poziomu ryzyka zwigzanego z dziatalno$cig podmiotow,
o ktorych mowa w ust. 1 lit. b) w catym cyklu koniunkturalnym;

C)  spdjnos¢ wymogow w zakresie funduszy whasnych okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu z wynikami analizy przeprowadzonej na podstawie lit. a) i b).

Artykut 501b
Wymogi w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka rynkowego

Do dnia [trzy lata od daty rozpocze¢cia stosowania] r. instytucje, ktore stosujg metody
okreslone w czesci trzeciej tytut IV rozdziaty la i 1b do obliczania wymogu w
zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka rynkowego, mnozg wartosci swoich
wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego obliczonych
wedtug tych metod przez wspotczynnik wynoszacy 65 %.

EUNB monitoruje zasadno$¢ poziomu wymogu w zakresie funduszy wiasnych z
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tytulu ryzyka rynkowego, ktory instytucje w Unii obliczajg zgodnie z metodami

okreslonymi w czg$ci trzeciej tytut IV rozdzialy la i 1b, oraz przedktada Komisji

sprawozdanie na temat mozliwosci zmiany kalibracji tych metod do dnia [dwa lata
od daty rozpoczecia stosowania] r. W sprawozdaniu tym ocenia si¢ przynajmniej
nastepujace elementy:

a) w przypadku najpowszechniejszych instrumentow finansowych ujetych w
portfelach handlowych instytucji w Unii — czy poziom wymogoéw w zakresie
funduszy wilasnych z tytulu ryzyka rynkowego obliczony przez instytucje
zgodnie z metoda okreslong w czes$ci trzeciej tytul IV rozdzial la jest
nadmiernie wysoki w porownaniu do wymogoéw w zakresie funduszy wiasnych

z tytulu ryzyka rynkowego obliczonych przez instytucje zgodnie z metoda
okreslong w art. 325 ust. 1 lit. a);

b) w przypadku najpowszechniejszych instrumentéow finansowych ujetych w
portfelach handlowych instytucji w Unii — czy poziom wymogdw w zakresie
funduszy witasnych z tytulu ryzyka rynkowego obliczony przez instytucje
zgodnie z metoda okreslong w czesci trzeciej tytut IV rozdzial 3 jest
nadmiernie wysoki w pordwnaniu do wymogow w zakresie funduszy wlasnych
z tytulu ryzyka rynkowego obliczonych przez instytucje zgodnie z metoda
okreslong w czesci trzeciej tytut IV rozdziat 7;

c) w przypadku najpowszechniejszych instrumentow finansowych ujetych w
portfelach handlowych instytucji w Unii — czy poziom wymogu w zakresie
funduszy witasnych z tytulu ryzyka rynkowego obliczony przez instytucje
zgodnie z metodg okreslona w czgSci trzeciej tytut IV rozdzial 2 jest
nadmiernie wysoki w poréwnaniu do poziomu wymogu w zakresie funduszy
wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego obliczonego przez instytucje zgodnie z
metoda okreslong w czesci trzeciej tytut IV rozdziat 3.

Komisja jest uprawniona do przyjecia — w ciggu trzech lat od daty rozpoczgcia
stosowania metod okreslonych w czgsci trzeciej tytut IV rozdziaty la i 1b — aktow
delegowanych zgodnie z art. 462 niniejszego rozporzadzenia w celu przedtuzenia
okresu stosowania sposobu traktowania, o ktorym mowa w ust. 1, lub zmiany
wspotczynnika, o ktorym mowa w tym ustepie, jezeli uzna to za stosowne, biorac
pod uwage sprawozdanie, o ktorym mowa w ust. 2, zmiany regulacji
mi¢dzynarodowych oraz specyfike rynkoéw finansowych i kapitatowych w Unii.
Jezeli w okreslonych ramach czasowych akt delegowany, o ktérym mowa w
poprzednim ustgpie, nie zostanie przyjety, sposob traktowania okreslony w ust. 1
przestaje obowigzywac.

Artykut 501c
Odstepstwo w odniesieniu do firm inwestycyjnych innych niz firmy inwestycyjne o znaczeniu
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systemowym

Firmy inwestycyjne niebedace firmami inwestycyjnymi o znaczeniu systemowym
zdefiniowanymi w art. 4 ust. 1 pkt 139 moga nadal stosowal przepisy niniejszego
rozporzadzenia w brzmieniu obowigzujacym na dzien [dzien przed data wejscia w zycie
rozporzadzenia zmieniajgcego] r., pod warunkiem ze wspomniane firmy inwestycyjne
powiadomig wilasciwy organ o zamiarze stosowania niniejszego artykutu nie pdzniej niz do
dnia [ustalona data — przed rozpocz¢ciem stosowania] r.

Artykul 501d

Odstepstwo od stosowania wymogow sprawozdawczych

Na zasadzie odstgpstwa od art. 99, 100, 101, 394, 415 i 430 w okresie miedzy data
rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia a dniem pierwszego dokonania zgtoszenia
okreslonym w kazdym ze standardow technicznych, o ktéorych mowa w tych artykutach,
instytucje moga podja¢ decyzje o niezglaszaniu informacji w formacie okreslonym we
wzorach zawartych w rozporzadzeniu wykonawczym (UE) nr 680/2014, jezeli wzory te nie
zostaly zaktualizowane w celu odzwierciedlenia przepisOw niniejszego rozporzadzenia.”;

(128)  art. 507 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 507
Duze ekspozycje

EUNB monitoruje stosowanie wytaczen okreslonych w art. 390 ust. 6 i art. 400 ust. 1 1 2 oraz
do dnia [jeden rok od wejscia w zycie rozporzadzenia zmieniajacego] r. przedstawia Komisji
sprawozdanie z oceny skutkow ilosciowych, jakie wywolaloby zniesienie tych wylaczen lub
ustanowienie limitu ich stosowania. W odniesieniu do kazdego wylaczenia przewidzianego
we wspomnianych artykutach w sprawozdaniu ocenia si¢ w szczegolnosci:

@) liczbe duzych ekspozycji wyltaczonych w kazdym panstwie cztonkowskim;
(b) liczbe instytucji korzystajacych z wytaczenia w kazdym panstwie cztonkowskim;
(c) taczng liczbe ekspozycji wylaczonych w kazdym panstwie cztonkowskim.”;

(129)  wart. 510 dodaje si¢ ust. 4—7 w brzmieniu:

»~4 ~EUNB  monitoruje kwot¢  wymaganego stabilnego finansowania
pokrywajacego ryzyko finansowania zwigzane z kontraktami na instrumenty
pochodne wymienionymi w zatgczniku II i kredytowymi instrumentami pochodnymi
w okresie jednego roku objetego wskaznikiem stabilnego finansowania netto, w
szczegbdlnosci ryzyko przysztego finansowania tych kontraktéw okreslone w art.
428u ust. 2 i art. 428x ust. 2-4, oraz przekazuje Komisji sprawozdanie na temat
mozliwo$ci przyjecia $rodka bardziej wrazliwego na ryzyko do dnia [dwa lata od
daty rozpoczecia stosowania wskaznika stabilnego finansowania netto okreslonego w
czesci szostej tytut IV] r. W sprawozdaniu tym ocenia si¢ przynajmniej nastepujace
elementy:

a) adekwatno$¢ stosowania metody standardowej w odniesieniu do pomiaru
ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta okreslonej w czegsci trzeciej tytut
IT rozdziat 6 sekcja 3 lub jej elementdw w celu obliczenia ryzyka przysztego
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finansowania kontraktow na instrumenty pochodne;

b)  mozliwos¢ rozroznienia kontraktow na instrumenty z obowigzkiem wniesienia
depozytu zabezpieczajagcego od kontraktéw na instrumenty pochodne
niepodlegajacych temu obowiazkowi;

€c) mozliwos¢ zniesienia lub zastagpienia wymogu okreslonego w art. 428u ust. 2
oraz w art. 428x ust. 24,

d) mozliwos¢ szerszej zmiany sposobu traktowania kontraktow na instrumenty
pochodne przy obliczaniu wskaznika stabilnego finansowania netto, jak
okreslono w art. 428d, art. 428Kk ust. 3, art. 428u ust. 2, art. 428x ust. 24, art.
428af lit. a) i b) 1 art. 428ag ust. 3, w celu lepszego uwzglednienia ryzyka
finansowania zwigzanego z tymi kontraktami w okresie jednego roku objetego
wskaznikiem stabilnego finansowania netto;

e)  wplyw proponowanych zmian na kwote stabilnego finansowania wymagang w
przypadku kontraktow instytucji na instrumenty pochodne.

5. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktu delegowanego zgodnie z art. 462 w
celu zmiany sposobu traktowania kontraktdbw na instrumenty pochodne
wymienionych w zatgczniku II i kredytowych instrumentéw pochodnych na potrzeby
obliczania wskaznika stabilnego finansowania netto okreslonego w czg$ci szdstej
tytut IV, jezeli uzna to za odpowiednie z uwagi na wplyw istniejacego traktowania
na wskaznik stabilnego finansowania netto instytucji oraz w celu lepszego
uwzglednienia ryzyka finansowania zwigzanego z tymi transakcjami w okresie
jednego roku objetego wskaznikiem stabilnego finansowania netto. W tym celu
Komisja bierze pod uwage sprawozdanie, o ktorym mowa w ust. 4, wszelkie
standardy migdzynarodowe, ktére moga =zosta¢ opracowane przez fora
migdzynarodowe, oraz roznorodno$c¢ sektora bankowego w Unii.

Komisja przyjmuje akt delegowany, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, do dnia
[trzy lata od daty rozpoczecia stosowania wskaznika stabilnego finansowania netto
okreslonego w czesci szostej tytul IV] r.

W przypadku nieprzyjecia aktu delegowanego, o ktorym mowa w akapicie
pierwszym, lub niepotwierdzenia przez Komisj¢ prawidlowos$ci sposobu traktowania
kontraktow na instrumenty pochodne wymienionych w zatgczniku II 1 kredytowych
instrumentéw  pochodnych na potrzeby obliczania wskaznika stabilnego
finansowania netto do dnia [trzy lata od daty rozpoczgcia stosowania wskaznika
stabilnego finansowania netto okreslonego w cze$ci szostej tytul IV] r. wymog
okreslony w art. 428x ust. 2 niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ w odniesieniu do
wszystkich instytucji i wszystkich kontraktow na instrumenty pochodne
wymienionych w zalaczniku Il oraz kredytowych instrumentow pochodnych bez
wzgledu na ich cechy, a przepisy art. 428u ust. 2 1 art. 428x ust. 3 1 4 przestaja
obowigzywac.

6. EUNB monitoruje kwote stabilnego finansowania potrzebnego do pokrycia
ryzyka finansowania zwigzanego z zabezpieczonymi transakcjami kredytowymi i
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transakcjami opartymi na rynku kapitalowym, w tym zwigzanego z aktywami
otrzymanymi lub przekazanymi w ramach tych transakcji, oraz zwigzanego z
transakcjami niezabezpieczonymi o rezydualnym terminie zapadalnosci krétszym niz
sze$¢ miesigcy realizowanymi z klientami finansowymi, jak réwniez przekazuje
Komisji sprawozdanie na temat adekwatno$ci tego sposobu traktowania do dnia
[dwa lata od daty rozpoczgcia stosowania wskaznika stabilnego finansowania netto
okreslonego w czgsci szostej tytut IV] r. W sprawozdaniu tym ocenia si¢
przynajmniej nastepujace elementy:

a)

b)

d)

f)

mozliwos¢ zastosowania wyzszych lub nizszych wspotczynnikow stabilnego
finansowania w odniesieniu do zabezpieczonych transakcji kredytowych i
transakcji opartych na rynku kapitatowym realizowanych z klientami
finansowymi oraz w odniesieniu do transakcji niezabezpieczonych o
rezydualnym terminie zapadalno$ci krotszym niz sze$¢  miesiecy
realizowanych z klientami finansowymi w celu lepszego uwzglgdnienia ich
ryzyka finansowania w okresie jednego roku obj¢tego wskaznikiem stabilnego
finansowania netto oraz mozliwych przypadkéw wystapienia efektu domina
miedzy klientami finansowymi;

mozliwo$¢ zastosowania sposobu traktowania okre§lonego w art. 428s lit. b) w
odniesieniu do zabezpieczonych transakcji kredytowych i transakcji opartych
na rynku kapitatlowym zabezpieczonych innymi rodzajami aktywow;

mozliwos¢ zastosowania wspOtczynnikéw stabilnego finansowania w
odniesieniu do pozycji pozabilansowych stosowanych w zabezpieczonych
transakcjach kredytowych i transakcjach opartych na rynku kapitalowym jako
rozwigzania alternatywnego do podejécia okre§lonego w art. 428q ust. 3;

adekwatno$¢ asymetrycznego traktowania zobowigzan o rezydualnym terminie
zapadalno$ci krotszym niz sze$¢ miesiecy zapewnionych przez klientow
finansowych, w odniesieniu do ktérych stosuje si¢ wspotczynnik dostgpnego
stabilnego finansowania w wysokosci 0 % zgodnie z art. 428k ust. 2 lit. ¢), a
aktywami bedacymi wynikiem transakcji o rezydualnym terminie zapadalnosci
krotszym niz sze$¢ miesigcy realizowanych z klientami finansowymi, w
odniesieniu do ktérych stosuje si¢ wspotczynnik wymaganego stabilnego
finansowania w wysokosci 5 % lub 10 % zgodnie z art. 428s lit. b) 1 art. 428u
lit. @) i b);

wplyw wprowadzenia wyzszych lub nizszych wspotczynnikow wymaganego
stabilnego finansowania w odniesieniu do zabezpieczonych transakcji
kredytowych 1 transakcji opartych na rynku kapitalowym, w szczegdélnosci o
rezydualnym terminie zapadalno$ci krotszym niz sze$¢ miesiecy
realizowanych z klientami finansowymi, na plynno§¢ rynkowa aktywow
otrzymanych jako zabezpieczenie w tych transakcjach, w szczegodlnosci
obligacji skarbowych i korporacyjnych;

wplyw proponowanych zmian na kwote stabilnego finansowania wymagang w
odniesieniu do transakcji realizowanych przez te instytucje, w szczegolnosci w
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(130)
(131)

odniesieniu do zabezpieczonych transakcji kredytowych i transakcji opartych
na rynku kapitalowym o rezydualnym terminie zapadalno$ci krotszym niz
sze$¢ miesiecy realizowanych z klientami  finansowymi, gdy jako
zabezpieczenie tych transakcji otrzymano obligacje skarbowe.

7. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktu delegowanego zgodnie z art. 462 w
celu zmiany sposobu traktowania zabezpieczonych transakcji kredytowych i
transakcji opartych na rynku kapitalowym, w tym aktywow otrzymanych lub
przekazanych w ramach tych transakcji, oraz sposobu traktowania transakcji
niezabezpieczonych o rezydualnym terminie zapadalnosci krétszym niz sze$c
miesigcy realizowanych z klientami finansowymi na potrzeby obliczania wskaznika
stabilnego finansowania netto okreslonego w cze¢sci szostej tytut IV, jezeli uzna to za
odpowiednie z uwagi na wplyw istniejacego traktowania na wskaznik stabilnego
finansowania netto instytucji, oraz w celu lepszego uwzglednienia ryzyka
finansowania zwigzanego z tymi transakcjami w okresie jednego roku objetego
wskaznikiem stabilnego finansowania netto. W tym celu Komisja bierze pod uwage
sprawozdanie, o ktorym mowa w ust. 6, wszelkie standardy mie¢dzynarodowe
opracowane przez fora miedzynarodowe oraz réznorodnos¢ sektora bankowego w
Unii.

Komisja przyjmuje akt delegowany, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, do dnia
[trzy lata od daty rozpoczgcia stosowania wskaznika stabilnego finansowania netto
okreslonego w czesci szostej tytut IV] r.

W przypadku nieprzyjecia aktu delegowanego, o ktorym mowa w akapicie
pierwszym, lub niepotwierdzenia przez Komisj¢ prawidtowosci sposobu traktowania
zabezpieczonych transakcji  kredytowych i transakcji opartych na rynku
kapitatowym, w tym aktywOw otrzymanych lub przekazanych w ramach tych
transakcji, oraz transakcji niezabezpieczonych o rezydualnym terminie zapadalno$ci
krétszym niz sze$¢ miesiecy realizowanych z klientami finansowymi do dnia [trzy
lata od daty rozpoczecia stosowania wskaznika stabilnego finansowania netto
okreslonego w czesci szostej tytut IV] r. wspotczynniki wymaganego stabilnego
finansowania stosowane w odniesieniu do transakcji, o ktérych mowa w art. 428s lit.
b) i art. 428u lit. a) 1 b), zwigksza si¢ odpowiednio do 10 % 1 15 %.”;

skresla sig art. 511;
dodaje si¢ art. 519a w brzmieniu:

SYArtykut 519a
Wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyka rynkowego

Do dnia [pig¢ lat od wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r. EUNB
przedstawia Komisji sprawozdanie na temat adekwatnosci:

a)  metod stosowanych przez instytucje do obliczania wskaznikéw wrazliwosci na
potrzeby obliczenia wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka
rynkowego przy zastosowaniu metody standardowej okre§lonej w czesci
trzeciej tytut IV rozdziat 1a;
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b)

c)
d)

stosowania uproszczonej metody standardowej, o ktoérej mowa w czesci
trzeciej tytut IV art. 325 ust. 1 lit. ¢), do obliczania wymogoéw w zakresie
funduszy wiasnych z tytutu ryzyka rynkowego;

oceny mozliwosci modelowania czynnikow ryzyka, jak okreslono w art. 325bf;

warunkow okreslonych w art. 325bg, ktore definiujg zgodnos$¢ z wymogami
dotyczacymi weryfikacji historyczne;.

Na podstawie tego wniosku Komisja moze przedstawi¢ wniosek ustawodawczy w
sprawie zmiany niniejszego rozporzadzenia.

W sprawozdaniu, o ktorym mowa w ust. 1 lit. a), uwzglednia si¢ w szczegdlnos$ci:

a)

b)

zakres, w jakim stosowanie wskaznikéw wrazliwosci stanowi zrodio
zréznicowania wymogoéw w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka
rynkowego obliczonych z zastosowaniem metody standardowej przez
instytucje;

zakres, w jakim dodatkowe specyfikacje w zatozeniach modeli wyceny
stosowanych do obliczania wskaznikow wrazliwosci bylyby korzystne dla
zapewnienia adekwatnosci wymogdéw w zakresie funduszy wilasnych z tytutu
ryzyka rynkowego.

W sprawozdaniu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), uwzglednia si¢ w szczegdlnosci:

a)

b)

to, czy mozna utrzymac¢ i ponownie skalibrowa¢ uproszczong metode
standardowa, by uzyska¢ poziom wymogéw w zakresie funduszy wiasnych
roéwnowazny poziomowi uzyskanemu w wyniku zastosowania metod;

to, czy w $wietle miedzynarodowych zmian regulacyjnych uproszczong
metode standardowa mozna zastgpi¢ inng, nowg metoda uproszczong
stosowang do obliczania wymogéw w zakresie funduszy wilasnych z tytutu
ryzyka rynkowego, przy jednoczesnym zapewnieniu, by jakakolwiek nowa
metoda uproszczona stosowana do obliczania wymogow w zakresie funduszy
wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego nie powodowala dodatkowych
niepotrzebnych trudnosci dla instytucji, ktére kwalifikujg sie do jej stosowania.

W sprawozdaniu, o ktorym mowa w ust. 1 lit. ¢), uwzglednia si¢ w szczegolnosci
warunek, o ktérym mowa w art. 325bf ust. 1 lit. b), oraz to, czy jest on zgodny z

horyzontem ptynnosciowym czynnika ryzyka.

W sprawozdaniu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. d), uwzglednia si¢ w szczeg6lnosci:

a)

b)

zakres, w jakim warto$¢ zagrozong mozna zastapi¢ bardziej odpowiednig miarg
ryzyka na potrzeby przeprowadzenia weryfikacji historycznej miary ryzyka
obliczonej w odniesieniu do dajacych si¢ modelowaé czynnikow ryzyka, a w
przypadku takiego zastgpienia — sposob, w jaki mnozniki zostalyby ponownie
okreslone na podstawie bardziej odpowiedniej miary ryzyka;

to, czy odstepstwo, o ktorym mowa w art. 325bg ust. 8, jest odpowiednie.”;
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(132)  w czesci dziesigtej dodaje sie tytut Ila w brzmieniu:
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(133)

,, 1 ytul I1a
Wdrazanie przepisow
Artykut 519b

Narzedzie zapewniania zgodnosci

EUNB opracowuje elektroniczne narzedzie majace na celu utatwienie przestrzegania
przez instytucje przepisdw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu i w dyrektywie
2013/36/UE, jak rowniez ulatwienie przestrzegania regulacyjnych standardow
technicznych, wykonawczych standardéw technicznych, wytycznych i wzoréw
opracowanych na potrzeby wdrozZenia niniejszego rozporzadzenia i dyrektywy
2013/36/UE.

Narzedzie, o ktorym mowa w ust. 1, musi umozliwia¢ kazdej instytucji
przynajmniej:

a)  szybka identyfikacje odpowiednich przepisow, ktorych powinna przestrzegac

adekwatnie do swojej wielkosci 1 stosowanego modelu biznesowego;

b)  sledzenie zmian w ustawodawstwie oraz w powigzanych przepisach
wykonawczych, wytycznych i wzorach.”;

w zalagczniku II wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalacznikiem do niniejszego
rozporzadzenia.

Artykut 2
Zmiany w rozporzqdzeniu (UE) nr 648/2012

W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(1)

art. 50a ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,2. Kontrahent centralny oblicza kapitat hipotetyczny (Kccp) W nastepujacy sposob:
Keep = Z EAD; - RW - wspdiczynnik kapitatowy
i

gdzie:
i = indeks oznaczajacy uczestnika rozliczajacego;

EAD; = warto$¢ ekspozycji CCP wobec uczestnika rozliczajacego i, obejmujaca
transakcje wlasne uczestnika rozliczajacego realizowane z CCP, transakcje klienta
gwarantowane przez uczestnika rozliczajacego oraz  wszystkie  warto$ci
zabezpieczenia posiadanego przez CCP, w tym wniesiony z gory przez uczestnika
rozliczajacego wklad do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania w
odniesieniu do tych transakcji, odnoszaca si¢ do wyceny na koniec regulaminowego
dnia sprawozdawczego przed uzupetnieniem depozytu zabezpieczajacego po
ostatnim wezwaniu do uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego tego dnia;
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RW = waga ryzyka rowna 20 %;

wspotczynnik kapitatowy = 8 %.”;

(2) art. 50b otrzymuje brzmienie:

LYArtykut 50b
Ogolne zasady obliczania Kccp

Do celdw obliczania Kccp, 0 ktorym mowa w art. 50a ust. 2, stosuje si¢ nastepujgce zasady:

@) CCP obliczaja wartos¢ swoich ekspozycji wobec uczestnikow rozliczajacych w
nastepujacy sposob:
(i) w odniesieniu do ekspozycji wynikajagcych z kontraktow 1 transakcji

(i)

(iii)

wymienionych w art. 301 ust. 1 lit. a) i c¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
CCP obliczaja warto$¢ zgodnie z metoda okreslong w czesci trzeciej tytut 11
rozdzial 6 sekcja 3 tego rozporzadzenia, stosujac okres ryzyka w zwigzku z
uzupelnieniem zabezpieczenia wynoszacy 10 dni roboczych;

w odniesieniu do ekspozycji wynikajacych z kontraktow i transakcji
wymienionych w art. 301 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 CCP
obliczaja warto$¢ (EAD;) zgodnie z nast¢pujacym wzorem:

EAD; = max{EBRM; — IM; — DF; 0}
gdzie:
i = indeks oznaczajacy uczestnika rozliczajgcego;
EBRM,; = warto$¢ ekspozycji przed ograniczeniem ryzyka, ktdra jest
rowna wartosci ekspozycji kontrahenta centralnego wobec uczestnika
rozliczajacego 1 z tytulu wszystkich umow i transakcji zawieranych z tym
uczestnikiem rozliczajacym, obliczonej bez uwzgledniania zabezpieczenia
wniesionego przez tego uczestnika rozliczajacego;

IM; = poczatkowy depozyt zabezpieczajacy przekazany kontrahentowi
centralnemu przez uczestnika rozliczajacego I;
DF; = wniesiony z gory przez uczestnika rozliczajacego 1 wktad do

funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania.

Wszystkie wartosci we wzorze w akapicie pierwszym niniejszego ustepu
odnosza si¢ do wyceny na koniec dnia przed uzupelnieniem depozytu
zabezpieczajagcego po ostatnim wezwaniu do uzupelnienia depozytu
zabezpieczajacego tego dnia;

w sytuacjach, o ktérych mowa w art. 301 ust. 1 akapit drugi zdanie ostatnie
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, CCP oblicza wartos¢ transakcji, o ktorych
mowa w pierwszym zdaniu tego akapitu, zgodnie ze wzorem w lit. a) ppkt (ii)
niniejszego artykutu i okresla wartos¢ EBRM; zgodnie z czescig trzecig tytut
V tego rozporzadzenia.

Do celow lit. a) ppkt (1) 1 (i1) niniejszego artykutu wyjatek okreslony w art. 285 ust. 3
lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 nie ma zastosowania.
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(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

Do celow lit. a) ppkt (i1) niniejszego artykutu CCP stosuje metode okreslong w art.
223 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 z nadzorczymi korektami z tytutu zmiennosci
okreslonymi w art. 224 tego rozporzadzenia do obliczania wartosci ekspozycji;

w odniesieniu do instytucji objetych zakresem stosowania rozporzadzenia (UE) nr
575/2013 pakiety kompensowania sg takic same jak pakiety kompensowania
okreslone w art. 272 ust. 4 tego rozporzadzenia;

CCP, ktory posiada ekspozycje wobec jednego CCP lub wigkszej ich liczby, traktuje
te ekspozycje jako ekspozycje wobec uczestnikow rozliczajacych i przy obliczaniu
Kcep uwzglednia wszelkie depozyty zabezpieczajace lub wniesione z gory wkiady
otrzymane od takich CCP;

CCP posiadajacy wigzace ustalenia umowne ze swoimi uczestnikami rozliczajacymi,
ktére pozwalaja temu CCP na wykorzystanie catosci lub czgsci poczatkowego
depozytu zabezpieczajacego otrzymanego od jego uczestnikow rozliczajacych w taki
sam sposob, jak gdyby stanowil wniesione z goéry wklady, do celow obliczenia
przewidzianego w ust. 1 uznaje ten poczatkowy depozyt zabezpieczajacy za
whniesione z gory wklady, a nie za poczatkowy depozyt zabezpieczajacy;

w przypadku gdy zabezpieczenie jest utrzymywane w odniesieniu do rachunku
zawierajacego co najmniej jeden rodzaj umow i transakcji, o ktérych mowa w art.
301 ust. 1, CCP przypisuje poczatkowy depozyt zabezpieczajacy uzyskany od
swoich uczestnikow rozliczajacych lub klientow — stosownie do przypadku — w
sposob proporcjonalny do EAD odpowiednich rodzajow kontraktow i transakcji
obliczonego zgodnie z lit. a), nie uwzgledniajac w obliczeniu poczatkowego
depozytu zabezpieczajacego;

CCP posiadajacy wiecej niz jeden fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania
przeprowadzaja obliczenie oddzielnie w odniesieniu do kazdego funduszu na
wypadek niewykonania zobowigzania;

jezeli uczestnik rozliczajacy §wiadczy ustugi rozliczeniowe na rzecz klientow, a
transakcje 1 zabezpieczenia klientdw uczestnika rozliczajacego sa przechowywane na
subkontach odrebnych od subkonta dziatalno$ci prowadzonej na wtasny rachunek
przez uczestnika rozliczajacego, CCP oblicza EAD; oddzielnie dla kazdego subkonta
1 oblicza catkowite EAD; uczestnika rozliczajacego jako sum¢ EAD subkont
klientow i EAD subkonta dziatalno$ci wtasnej uczestnika rozliczajacego;

do celdw lit. f), w przypadku gdy DF; nie jest rozdzielone miedzy subkonta klientow
1 subkonta dzialalno$ci prowadzonej na wlasny rachunek przez uczestnika
rozliczajacego, CCP przydziela DF; do kazdego subkonta w czes$ci odpowiadajacej
odsetkowi poczatkowego depozytu zabezpieczajacego tego subkonta w odniesieniu
do catkowitego poczatkowego depozytu zabezpieczajacego przekazanego przez
danego uczestnika rozliczajacego lub na rzecz danego uczestnika rozliczajacego;

CCP nie przeprowadza obliczenia zgodnie z art. 50a ust. 2, jezeli fundusz na
wypadek niewykonania zobowigzania pokrywa wylacznie transakcje o charakterze
gotowkowym.”;
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(3) w art. 50c ust. 1 skresla sig¢ lit. d) i e);
4 w art. 50d skresla sig lit. c);
(5) art. 89 ust. 5a otrzymuje brzmienie:

»Jda. W okresie przejsSciowym okre§lonym w art. 497 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013 CCP, o ktorym mowa w tym artykule, dotacza do informacji zgtaszanych
zgodnie z art. 50c ust. 1 tego rozporzadzenia informacje na temat tacznej kwoty
poczatkowego depozytu zabezpieczajacego zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 pkt 140
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 otrzymanego od swoich uczestnikow
rozliczajacych, jezeli spetnione zostaty oba ponizsze warunki:

a)  CCP nie posiada funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania;

b) CCP nie posiada wigzgcego porozumienia ze swoimi uczestnikami
rozliczajagcymi, ktére pozwala mu na wykorzystanie catosci lub czesci
poczatkowego depozytu zabezpieczajagcego otrzymanego od tych uczestnikow
rozliczajacych w charakterze wniesionych z gory sktadek.”.

Artykut 3
Wejscie w Zycie i data rozpoczecia stosowania
1. Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.
2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia [dwa lata od dnia wejscia w zycie] r. z
nastepujacymi wyjatkami:

a) przepisy dotyczace wprowadzenia nowych wymogéw w zakresie funduszy
wlasnych 1 zobowigzan kwalifikowalnych w pkt 4 lit. b), pkt 7-9 oraz 1240,
ktore stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2019 r.;

b)  przepisy w pkt 119 dotyczace zmian w art. 473a rozporzadzenia (UE) nr
575/2013, ktore stosuje si¢ od dnia wejScia W Zycie niniejszego
rozporzadzenia.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia [...] r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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