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Bilaga 3. Huvudsakliga ekonomiska trender inom euroomradet hittills

Nér euron infordes ledde det inledningsvis till en viss konvergens mellan de deltagande
medlemsstaterna, i synnerhet nar det géller ekonomisk tillvaxt och rantesatser.

Krisen blottlade dock vissa betydande skillnader i fraga om konkurrenskraft, banksektorns
styrka och de offentliga finansernas hallbarhet som hade uppstatt under de foregaende aren.
Det ledde ocksa till storre klyftor i ekonomiska resultat.

Under de senaste aren har det funnits vissa tecken pa en trend mot minskande klyftor. Men det
finns fortfarande markanta skillnader mellan medlemsstater och ett betydande arv efter krisen,
och &nnu marks ingen tydlig process mot foérnyad konvergens.

Medan vasentlig tillvaxt uppstod under euroomradets forsta ar markte manga medlemsstater
av betydligt lagre levnadsstandarder under krisen. Exempelvis har Tysklands tillvéxt tagit
rejal fart sedan dess medan Italiens BNP fortfarande ar lagre an fore krisen. Alla ekonomier i
euroomradet har inte aterhamtat sig i samma utstrackning.

Trender i BNP (i fasta priser) per capita
Index 1999 = 100

Kalla: EU-kommissionen

En av de bakomliggande orsakerna till skillnaderna i ekonomiska resultat har att géra med
investeringar. Efter en kraftig minskning under krisen tog det aratal for investeringarna att na
upp till samma niva, och de har borjat stiga igen forst under de senaste aren. Investeringsnivan
ar sarskilt 1ag i de medlemsstater som drabbades av ekonomiska svarigheter under krisen.



Trender i totala investeringar
Index 1999 = 100
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Kalla: EU-kommissionen

Konkurrenskraften, uttryckt i arbetskostnader, skiljde sig kraftigt at under de forsta aren med
euron. Tyskland hade till exempel en sérskilt gynnsam kostnadsutveckling, jamfort med
Frankrike, Italien och andra. Spanien har gjort en kraftig korrigering av arbetskostnader sedan
reformer genomforts som svar pa krisen.

Trender i nominell enhetsarbetskostnad
Index 100 = 1999



Kélla: EU-kommissionen

Nér det galler finansiella indikatorer har privatsektorns réantor konvergerat sedan 2012. Stora
skillnader kvarstar dock, och foretagens finansieringsvillkor beror fortfarande i mycket hog pa
deras nationalitet. Dessutom Gkade variationerna i utlaningsvolymer faktiskt fram till 2013
och borjade forst darefter konvergera.

Trender i rantorna for lan till icke-finansiella foretag och lanebelopp till foretag

Réntesats i % Nominell lanevolym, arlig tillvaxttakt

Kalla: Europeiska centralbanken Kélla: Europeiska centralbanken

Okningen av nodlidande 1&n — 1an som sannolikt inte kommer att aterbetalas — i bankernas
balansrakningar ar bade ett symptom pa krisaren och en kalla till sarbarhet. Dessa lan ar
mycket vanligare i de sydeuropeiska medlemsstaterna &n i nagot annat land i euroomradet.

Trender i andelen nédlidande 1&n som andel av de totala bruttoldnen



Kélla: Véarldsbanken och Internationella valutafonden, senaste tillgangliga uppgifter

Krisen ledde till en betydande 6kning av den offentliga skulden. Denna trend har avstannat
under de senaste dren och de offentliga skuldnivaerna har i genomsnitt borjat minska. De &r
dock fortfarande higa och endast ett fatal medlemsstater har hittills uppnatt en betydande
minskning.

Trender i offentliga skulder
Den offentliga bruttoskulden i % av BNP
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Kalla: EU-kommissionen
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