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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU
. Diivody a cile navrhu

Revize smérnice o prospektu’ je dilezitym krokem v budovani unie kapitalovych trhi.
Harmonizovany prospekt EU je ,vstupni branou® pro emitenty, ktefi potiebuji finan¢ni
prostiedky, aby ziskali pfistup na evropské kapitalové trhy. Reforma pravidel, ktera prospekt
upravuji, byla ohlaSena v investicnim planu pro Evropu2 jako soucast tietiho pilife pro
zlepSeni podnikatelského prostiedi a pfedstavuje kli¢ovy prvek unie kapitalovych trhii. Akéni
plan pro unii kapitdlovych trhi® je komplexnim a ambiciéznim programem opatieni, ktera
maji posilit lohu trzniho financovani v evropské ekonomice.

Klicovym cilem unie kapitdlovych trhii je zejména usnadnéni ziskdvani kapitdlu na
kapitalovych trzich. Kapitadlové trhy nabizeji pfistup k Siroké skupin€é poskytovatell
finan¢nich prosttedkli a nabizeji vystupni ptilezitost pro soukromy vlastni kapital a investory
typu ,,business angels®, ktefi investuji do spolecnosti v ranéjsi fazi jejich vyvoje.

Prospekty jsou dokumenty pozadované pravnimi piedpisy a obsahuji informace o spolecnosti.
Tyto informace maji slouzit jako zaklad, na némz se investoii mohou rozhodnout, zda budou
investovat do rozmanité skaly cennych papirti, které tato spole¢nost emitovala. Proto je velice
dilezité, aby prospekt nepfedstavoval zbytecnou prekazku, kterd by znemoznovala pfistup na
vefejné trhy za uCelem ziskani kapitalu. Od nabizeni cennych papirt vefejnosti mohou byt
odrazeny zejména malé a stfedni podniky, a to kvlili administrativni praci, ktera s tim souvisi,
a vysokym nakladim, které piitom vznikaji. Pro firmy by meélo byt jednodussi plinit
administrativni povinnosti, avSak zplisobem, ktery zaruci, Ze investofi budou stale fadné
informovani o produktech, do nichZ investuji.

Ackoli rezim prospektu celkové funguje dobte, urcité pozadavky smeérnice o prospektu by
ptesto bylo mozné zdokonalit, aby se sniZila administrativni zat&€Z spolecnosti, které prospekt
pfipravuji (zejména malych a stfednich podnikll) a aby prospekt piedstavoval cennéjsi
informadni néstroj pro potencialni investory. U¢innost prospektu by mohlo zvysit diikladngjsi
sladéni pravidel prospektu s dalsimi pravidly EU o zvefejnovani informaci (napf. smérnici o
prithlednosti* a nafizeni o sdélenich kliGovych informaci tykajicich se strukturovanych
retailovych investi¢nich produkti a pojistnych produktii s investiéni slozkou® (PRIIP).
V akénim planu pro unii kapitdlovych trhd je pfezkum smérnice o prospektu zdiiraznén jako
jedna z ranych akci, které ptedstavuji vysokou prioritu. Jeho zastfeSujicim zdivodnénim je
snizeni jedné z hlavnich regulacnich piekdzek, kterym emitenti Celi, kdyZ investorim obecné
nabizeji majetkové a dluhové cenné papiry. Tento navrh ptispiva k cili provéfeni acquis, pii
némz se maji urcit specifické oblasti, v nichz lze zjednodusit pravidla, snizit zatéz a uspofit
naklady. Z toho divodu vychazi posouzeni dopadi provedené Komisi ze zjisténi hodnoceni,

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma
byt zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papiri k obchodovéni, a 0o zméné smérnice
2001/34/ES (Ut. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64).

2 COM(2014) 903 final.

3 COM(2015) 468 final.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci
pozadavkt na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty k
obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES (Uf. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38).
> Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdé€lenich
klicovych informaci tykajicich se retailovych investi¢nich produktii a pojistnych produktti s investi¢ni
slozkou (Ut. vést. L 352, 9.12.2014, s. 1).
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které se uskutecnilo v ramci Programu pro ucelnost a uc¢innost pravnich predpist (REFIT,
COM(2014)368).

Revize smérnice o prospektu ma jednoduchy cil: stanovit pro vSechny druhy emitenti
pravidla zvetejiiovani informaci, ktera jsou pfizplisobena jejich konkrétnim potiebam,
a zaroven z prospektu ucinit relevantnéjs$i nastroj pro poskytovani informaci potencidlnim
investorim. Navrh proto klade obzvlastni diiraz na ¢tyfi skupiny emitentil: 1) emitenty, kteti
jsou jiz registrovani na regulovaném trhu nebo trhu pro rist malych a stfednich podnikt a
chtgji ziskat dodatecny kapital pomoci sekundarni emise, 2) malé a stfedni podniky, 3) Casté
emitenty vSech druhti cennych papiri a 4) emitenty nekapitdlovych cennych papir. Rovnéz
ma dale podnitit vyuzivani pteshrani¢niho ,,schvaleni” pro schvalené prospekty, které bylo
zavedeno smérnici o prospektu.

Navrhovana opatfeni by méla 1) snizit administrativni zatéz vSech emitentli, zejména malych
a sttednich podnikt, Castych emitentii cennych papirti a sekunddrnich emisi, ktera souvisi s
piipravou prospektu; ii) u€init z prospektu relevantnéjsi ndstroj pro zvetejiilovani informaci
pro potencidlni investory, zejména malé a stfedni podniky; a ii1) prohloubit sbliZovani
prospektu EU s jinymi pravidly EU pro zvefejiiovani informaci.

Sekundarni emise

Emitenti, jejichz cenné papiry jsou jiz kotovadny na regulovaném trhu (tato kategorie
predstavuje priblizné 70 % vSech prospekt schvéalenych v daném roce) nebo na budoucim
trhu pro rist malych a stfednich podniki, by pro své sekundarni emise méli mit moZnost
vyuzit jednodussi prospekt. Reformovana minimalni pravidla pro zvetejiiovani informaci u
sekundarnich emisi podle ocekdvani snizi ndklady na sestaveni prospektu a vysledné
zveiejnéné informace by diky nim mély byt pro potencialni investory vice relevantni.

Malé a stredni podniky

Malym a stfednim podnikiim by obdobné¢ méla byt nabidnuta moZznost sestavit v ptipad¢, kdy
nabizeji cenné papiry vetejnosti, jednoznacny a pozadavkim ptizptisobeny prospekt, v némz
se zaméfti na informace, jez jsou podstatné a relevantni pro spolecnosti takové velikosti. Tento
druh prospektu by vSak nemél byt k dispozici malym a stfednim podnikiim, které byly piijaty
k obchodovani na regulovanych trzich, aby se zabranilo vytvofeni dvoji normy pro
zvefejnovani informaci na regulovanych trzich, ktera by mohla oslabit divéru investora.
Kromé toho novy volitelny format ve formé ,,otdzky a odpoveédi“ podle ocekavani pomiize
malym a stfednim podnikiim vypracovat vlastni prospekty, a tim bude dosazeno znacnych
uspor na zakonnych poplatcich.

Casti emitenti

Planovany ro¢ni ,,univerzalni registra¢ni formulai pro casté emitenty by mél snizit naklady
spole¢nosti, které hodlaji ¢asto vyuzivat kapitalové trhy a cht&ji mit k dispozici ,,pfipraveny
registraéni formulaf, ktery je schvalen pfisluSnym organem a umoziuje jim, aby pohotove
vyuzivaly pfilezitosti k ziskani kapitalu. Vyuzitim navrhovaného univerzalniho registracniho
formulare se ma zkratit doba nutna ke schvaleni prospektu, jakmile se objevi pfileZitost ziskat
kapital, a to ze stavajicich 10 na 5 pracovnich dnd.

Nakladani s nekapitalovymi cennymi papiry s vysokou jednotkovou jmenovitou hodnotou
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Na zaklad¢ dikazi predlozenych v posouzeni dopadii mélo ptiznivé zachazeni, které
smérnice o prospektu pfizndva nekapitdlovym cennym papirim, jejichZ jednotkova hodnota
¢ini 100 000 EUR nebo je vyssi, nezadouci disledky, jelikoz vedlo k naruseni evropskych
trhi s dluhopisy a k tomu, Ze zna¢ny podil dluhopisti emitovanych spole¢nostmi investi¢niho
stupné neni dostupny pro $ir§i pocet investorti. Nafizeni proto odstranuje pobidky k vydavani
dluhovych cennych papirt, které maji vysokou jmenovitou hodnotu, s cilem eliminovat jednu
ze zjisténych prekazek, které brani sekundarni likvidité na evropskych trzich s dluhopisy.

. Soulad s ostatnimi politikami Unie

Reforma prospektu ma doplnit cile unie kapitadlovych trhi, které spocivaji ve snizeni miry
roztiiSténosti finan¢nich trhi, diverzifikaci zdrojl financovani a posileni pfeshrani¢nich toka
kapitalu. Nejvyssi prioritou Komise je posilit ekonomiku Evropy a stimulovat investice
pro vytvareni pracovnich mist. Siln€j8$i evropské kapitdlové trhy jsou dulezitou soucasti
reakce na tuto naléhavou vyzvu, nebot’ mohou zvysit objem dostupnych financi a G¢innéji je
pfenést na investicni ptileZitosti v EU, které si to zaslouZzi.

Soucésti ak¢éniho planu pro unii kapitalovych trhii je presvédceni, ze kapitadlovy trh zalozeny
na financich ve vSech jejich formach — véetné rizikového kapitalu, skupinového financovani
a odvétvi spravujiciho aktiva — miZe spole¢nostem, které potiebuji vice kapitalu, aby mohly
provozovat ¢i rozsifit své ¢innosti, nabidnout feSeni v oblasti financovani. Ak¢ni plan pro unii
kapitalovych trhi se rovnéz snazi umoznit rozsdhlej$i soukromé investice do projekti
infrastruktury, nabidnout investorim a vkladatelim dodate¢né piilezitosti k tomu, aby své
penize vkladali tak, aby pracovaly ucinnéji, a odstranit piekdzky bréanici preshrani¢nim
investicim.

Unie kapitalovych trhti bude prospé$na pro vsech 28 ¢lenskych statd. Clenské staty
s nejmensimi trhy a vysokym potencidlem ristu mohou hodné ziskat diky lepSimu smérovani
kapitalu a investic do jejich projektd. Rozvinutéjsi trzni ekonomiky budou mit prospéch z
rozsahlejSich pfeshrani¢nich investic a moznosti uspor. Dodate¢nym piinosem bude také
diverzifikovanéjsi kombinace financovani: podpoifi financni stabilitu a snizi zavislost
podnikatelského sektoru a S$irSi ekonomiky na bankovnich uvérech. Z toho diivodu je unie
kapitalovych trhii také diilezitou soucasti prace na dokonceni evropské hospodarské a ménové
unie.

Tento prezkum muiize rovnéz pomoci usnadnit zapojeni investord pomoci vetejné nabizené¢ho
kapitalu a dluhovych cennych papirii, a to tim, Ze 1épe zkalibruje poskytované informace
a zaméfi se na informace, které jsou relevantni pro to, aby mohli investoti kvalitné¢ vyhodnotit
navrhovanou investici.

. Soulad s platnymi piedpisy v této oblasti politiky

Smérnice o prospektu upravuje prospekt, ktery méa byt zvetejnén pii vetejné nabidce cennych
papirGi nebo pfijeti cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu. Pivodnim cilem
smérnice bylo, aby spolecnosti mohly snadnéji a levnéji ziskavat kapital v Unii na zaklad¢
jednotného schvaleni regulacnim orgdnem (,,ptislusny organ domovského c¢lenského statu‘)
pouze V jediném clenském staté. Podle uvedené smérnice mohou emitenti, predkladatelé
nabidek nebo osoby, jez zadaji o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu cennych papird,
»schvalit® své prospekty pro pieshrani¢ni nabidky a kotovani.

Smérnice o prospektu zajistuje harmonizovanou minimalni ochranu investord tim, ze
zaruCuje, ze vSechny prospekty, at” jsou zvefejnény kdekoli, poskytuji investorim jasné,
ucelené a normalizované informace, které potiebuji k tomu, aby ¢inili informovana investi¢ni
rozhodnuti, a tim dopliuje aktualni a ad hoc povinnosti tykajici se podavani zprav, které jsou
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stanoveny zejména ve smérnici o prithlednosti a nafizeni o zneuZivani trhu®. Komplementarni
povaha vyplyva ze skutecnosti, ze smérnice o prospektu se tyka pouze pocatecnich pozadavki
na zvefejnéni u verejné nabidky ¢i kotovani na regulovaném trhu.

2. PRAVNI ZAKLAD, SUBSIDIARITA APROPORCIONALITA
. Pravni zaklad

Pravnim zakladem opatieni je ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie. Volba tohoto
pravniho zakladu odrazi zasadni Ulohu, kterou harmonizovany rezim prospektu
s doprovodnymi moZnostmi schvaleni hraje v ramci fungovéani vnitiniho trhu pfi ziskdvani
kapitalu a dluhového financovani.

Zvetejnovani informaci v piipad¢ vefejnych nabidek cennych papirit nebo pfijeti cennych
papira k obchodovani na regulovaném trhu ma zasadni vyznam pro ochranu investord, nebot’
se tak odstrailuji informacni asymetrie mezi investory a emitenty. Diky harmonizaci
zvetejiiovani je mozné vytvorit mechanismus pfeshrani¢niho schvalovani, ktery usnadiiuje
ucinné fungovani vnitini trhu s Sirokou Skélou cennych papirii. Riiznorodé ptistupy by vedly k
roztfisténi vnitiniho trhu, nebot’ by se na emitenty, pfedkladatele nabidky a osoby, které
zadaji o pfijeti, vztahovala v riznych clenskych statech rlizna pravidla a mohlo by se stét, Ze
by prospekty schvalené v jednom ¢lenském staté nebylo mozné pouzit v jinych ¢lenskych
statech. Pfi neexistenci harmonizovaného ramce, ktery by zaruCoval jednotnost zvetejiiovani
a fungovéani schvéleni v Unii, je proto pravdépodobné, Ze rozdily mezi pravnimi ptedpisy
clenskych stath by vytvoftily ptekazky, které budou branit hladkému fungovani vnitiniho trhu
S cennymi papiry. Aby se tedy zarucilo fadné fungovéni vnitiniho trhu a zlepSily podminky
jeho fungovani, zejména pokud jde o kapitdlové trhy, a aby byla zarucena vysoka uroven
ochrany spottebiteld a investori, je vhodné vymezit regula¢ni rdmec pro prospekty na trovni
Unie.

. Subsidiarita

Harmonizovany prospekt EU je zékladnim nastrojem pro integraci kapitalovych trhi v celé
Unii. Jakmile pfislusny vnitrostatni organ prospekt schvali, miize emitent pozadat o schvaleni
K pouziti tohoto prospektu v jiném ¢lenském staté EU. V tomto ,.hostitelském* ¢lenském staté
nebudou nutnd zadna dalsi schvaleni ¢i administrativni postupy tykajici se prospektu. Toto
schvaleni funguje na zaklad¢ piedpokladu, ze minimalni obsah prospektu je harmonizovan na
urovni EU podle pouzitelnych pravidel prospektu (zakladni pravidla a akty v pfenesené
pravomoci a akty provadéci).

Protoze schvaleni je povahou evropské, lze jakychkoli zlepseni dosahnout pouze na Grovni
EU. Mozné alternativy, napt. akce na urovni Clenskych statli, by dostate¢cné a ucinné
nedosahly cili spocivajicich ve vytvofeni harmonizovaného zikladu pro ,,schvalovani®
prospektii.

Zefektivnéni vyse uvedenych aspekti prospektu EU podle ocekavani zajisti vyrovnané;jsi
podminky pro emitenty a investory a pfisp&je k tomu, Ze bude mozné vyhnout se regulacni
arbitrazi. Navrhované reformy by po celé EU vyslaly jasny a jednotny signal, ze rezim
prospektu fungoval fadné dokonce i v prib¢hu financni krize, Ze je vSak nutné provést urcita
zlepseni, aby byl vytvoren skute¢né jednotny trh pro ty cilové skupiny, které dosud nemohly
harmonizovany rezim prospektu plné vyuzivat (malé a stiedni podniky, Casti a/nebo

6 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuZivani trhu
(nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic
Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 1).
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sekundarni emitenti). ZlepSeni dostupnosti prospektu pro malé a stiedni podniky a casté
emitenty miize prohloubit celoevropské kapitdlové zdroje, které jsou témto emitentim
k dispozici. V piipadé malych a stfednich podniki to znamena, Ze je tieba navrhnout
samostatny rezim prospektu, jehoz obsah a format bude vhodny jak pro emitenty, tak
investory. Tento cil predstavuje klicovy krok k vytvoteni unie kapitalovych trhi. Téchto cilt
nemiZe byt uspokojivé dosazeno na trovni Clenskych statl, a proto jich mize byt 1épe
dosaZeno na urovni Unie.

. Proporcionalita

Celkové vzato jsou zvolené moZnosti koncipovany tak, aby snizily zatéZ spojenou
s dodrZzovanim predpisti, a to pro tyto cilové skupiny: malé a stfedni podniky, sekundarni
emitenty, Casté emitenty, emitenty nekapitalovych cennych papirt.

Vsechny tyto skupiny budou mit podle o¢ekavani z navrhovanych reforem v rizném stupni
prospéch.

Posouzeni dopadii obsahuje pocateéni odhadované uspory ndkladd, které jsou zaloZeny na
véenych a realistickych predpokladech ohledné ,pfijeti univerzalniho registraéniho
formulate a dvou navrhovanych rezimt zvefejiiovani pro malé a stiedni podniky a sekundarni
emitenty.

Malé a stredni podniky

Za predpokladu, Ze nejsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, budou malé a stfedni
podniky, které cht&ji ziskat kapitdl prostfednictvim vetfejné nabidky, moci vyuzit novych
pravidel zvefejiovani vcetné nového formatu ,otdzky a odpovédi“, coz by meélo snizit
naklady na ptipravu prospektu. Oc¢ekavaji se dodate¢né uspory u malych a stiednich podnikd,
které jsou kotovany na regulovaném trhu nebo na trhu pro rust malych a stiednich podnika,
nebot’ tyto podniky budou moci vyuZivat mirngj$i rezZim zvetejiiovani, ktery se vztahuje na
sekundarni emise (viz nize). Vyuzitim nového reZzimu zvefejiiovani pro malé a stfedni
podniky by podle hrubych odhad mohly malé a stfedni podniky spole¢né uspofit piiblizné 45
miliond EUR ro¢né.

Sekundarni emise

Udaje poskytnuté &lenskymi staty naznaluji, Ze piiblizné 70 % vsech prospektl schvalenych
Vv daném referencnim roce se tyka sekundarnich emisi cennych papiri realizovanych
spole¢nostmi, které jiz byly piijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému. Extrapolaci z dostupnych udaji o kapitalovych
prospektech by ze zmirnéného rezimu zvetejiiovani u sekundarnich emisi mohlo mit prospéch
piiblizné 700 prospektd ro¢né. Udaje o nakladech na vypracovani prospektu, které byly
ziskény v priabéhu vetejné konzultace, naznacuji, ze by tak mohlo dojit k usporam ve vysi
ptiblizn¢ 130 miliont EUR ro¢né.

Casti emitenti

Rozséhlejsi vyuzivani navrhovaného univerzalniho registraéniho formulafe pro kapitalové
a nekapitalové prospekty by mohlo vést k rychlejsimu schvalovani prospektd a naristu poctu
prospekti, které jsou kazdorocné schvéleny za dobu krat$i nez 10 pracovnich dnti, 0 150 %
(kapitalové) a 70 % (nekapitalové).

Emitenti dluhopisii

Pozadavek na univerzalni prospekt pro emise dluhopisti bez ohledu na jejich jmenovitou
hodnotu je pro vSechny emitenty dluhopisti motivaci k tomu, aby si zvolili jmenovité hodnoty,
které zvysi atraktivitu jejich dluhopist pro §ir§i skdlu investord. Sirsi Skala investord pak

CS



CS

podle ocekavani zvysi zdjem o prodej a ndkup dluhopist, a tim také likviditu trht
s podnikovymi dluhopisy v EU.

Investori

Zvyseni vstiicnosti prospektt ke étenaiiim a jejich lepsi zacileni na konkrétni situaci emitenta
ma dvoji vyhodu spocivajici v tom, ze se snizi naklady a zvysi relevance prospektu pro
vyznamna a konkrétni, pomutze investoriim odlisit informace, které jsou diilezité¢ pro pfijeti
informovaného investi¢niho rozhodnuti.

Vyhody plynouci z reformy souhrnu prospektu a zavedeni vyhleddvaci databaze prospektu lIze
kvalitativni posouzeni. Nicméné opodstatnéni reformy souhrnu prospektu vychazi z prace,
kterd jiz byla vykonana v souvislosti se sdélenim klicovych informaci o strukturovanych
investi¢nich produktech.

Vnitrostatni organy a orgdn ESMA

Navrzena zmirnéni by pro rozpocty a spravni organy jednotlivych zemi neméla byt pficinou
vyznamnych ndkladd. Naopak, pfislusné vnitrostatni organy by mély mit ze zjednoduSeni
prospektu prospéch, nebot’ by se tak usnadnil proces schvalovani prospekti.

Bude-li mozné vSechny prospekty vyhledat on-line na webovych strdnkach orgdnu ESMA,
mohly by tim tomuto organu vzniknout dodatecné ndklady souvisejici s informacnimi
technologiemi. Tyto naklady jsou podle v§eho odiivodnéné ve srovnani se zna¢nymi piinosy,
které spocivaji v niz§ich nakladech na vyhledani a snadném a centralizovaném pfistupu, diky
nimz by investofi a potencidlni investofi mohli projevit zajem o Sirokou $kalu cennych papirt
emitovanych v EU.

Ndaklady emitentii na dodrzovani predpisii

Pro pfepracovani byla zvolena forma nafizeni, coz by nemélo mit vyznamny dopad na
naklady emitenti na dodrZzovani predpisi a na nédklady pfislusnych organti spojené s
vymahanim. Dopad navrhovanych opatfeni na naklady na dodrzovani predpisti a vymahani
1ze shrnout nésledujicim zptsobem.

Nové rezimy zvefejiilovani pro sekundarni emise a malé a stfedni podniky by mély snizit
naklady emitentli na dodrZovani ptedpist a také pracovni zatéz piisluSnych orgdnd, nebot
bude nutné zveiejiovat a kontrolovat mén¢ informaci. Toto snizeni nékladt by se dokonce
jesté vice tykalo emitentu, ktefi tyto reZimy dosud vyuzivat nemohli, ale v budoucnosti budou
zpisobili. Urc¢ité ndklady by vSak vznikly emitentim, ktefi pouzivaji stavajici programy,
jelikoz se mozna budou muset seznamit s novymi pravidly.

Zucastnénymi stranami, jimz by vzrostly ndklady na dodrzovéani piedpist, by byli emitenti,
ktefi jsou v soucasnosti osvobozeni od povinnosti sestavit prospekt a vyuzivaji zmirnéni pro
nabidky nekapitalovych cennych papird, jejichz jmenovita hodnota je 100 000 EUR nebo
vyssi. Ti z nich, na néz se zadné osvobozeni nevztahuje, by museli vyhotovit prospekt bud’
vramci standardniho rezimu, rezimu zakladniho prospektu nebo zvlastniho rezimu
zvetejiilovani u sekundarnich emisi, jsou-li tyto rezimy pouZzitelné.

Pfeménou souhrnu prospektu na dokument, ktery se podoba sdéleni o klicovych informacich
pro investory, by se rovnéz vyrazné snizily naklady na dodrzovani predpisti, nebot’ souhrn by
byl méné rozsahly, a tudiz mén¢ nakladny na piipravu. Kromé toho v piipadech, kdy cenné
papiry spadaji do oblasti plsobnosti jak tohoto nafizeni, tak natfizeni (EU) €. 1286/2014, by
m¢élo byt dovoleno pouzit v souhrnu v plném rozsahu obsah sdéleni kli¢ovych informaci, aby
se minimalizovaly ndklady na dodrZzovani pfedpisti a administrativni zatéz emitentd.
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. Volba néastroje

Smérnice o prospektu zroku 2003, a to 1 po reformé vroce 2010, dala vzniknout fadé
pripad, kdy bylo v nékterych clenskych stitech zaznamenano heterogenni provadéni
smérnice o prospektu. Preménou smérnice o prospektu na natizeni by se odstranily problémy,
Kk nimz zpravidla dochazi pii provadéni smérnice do vnitrostatnich pravnich piedpisi,
aposilila by se soudrZznost a integrace na celém vnitinim trhu a zéaroven snizil pocet
rozchazejicich se a roztiisténych pravidel v celé Unii, a to v souladu s cili unie kapitalového
trhu.

Jediny soubor pravidel také odstrani problém, jenz spocivd vtom, ze 1 pomérné¢ malé
odli$nosti mezi vnitrostatnimi pravnimi predpisy nuti emitenty a investory, ktefi maji zajem
ziskat €1 investovat kapital za hranicemi, aby porovnavali vnitrostatni pravidla a ujistili se, ze
Jim v plné mife rozuméji a ze dodrzuji relevantni piedpisy. Vyuzitim nafizeni se tyto
neproduktivni naklady na vyhledavani vylouci. Pfizplisobeni vnitrostatnich pravnich ptedpist,
jimiz byla provedena stdvajici smérnice o prospektu, navrhovanému nafizeni, by méla
usnadnit skute¢nost, ze provadéci opatieni, kterd jsou jiz zavedena, maji formu natizeni. Proto
je uptednostiiovanou moznosti pfeména smérnice o prospektu na nafizeni.

3. VYSLEDKY HODNOCENI EX-POST, KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI
STRANAMI A POSOUZENI DOPADU
. Hodnoceni ex-post / kontroly téelnosti platnych pravnich piedpist

Smérnice o prospektu byla zahrnuta do programu REFIT Evropské komise. Dalsi podrobnosti
o tomto hodnoceni jsou uvedeny nize v oddile ,,UCelnost a zjednoduSovani pravnich
predpist‘.

. Konzultace se zti¢astnénymi stranami

Po vytvofeni zasad zlepSovani pravni Upravy popsanych v pokynech pro zlepSovani pravni
upravy (SWD(2015) 111 final) a souvisejiciho souboru nastroju byly v obdobi od 18. Unora
do 13. kvétna 2015 vedeny vefejné konzultace. Celkem bylo obdrzeno 182 odpovédi, z toho
124 odpovédi od organizaci (sdruzeni) a spolecnosti (bank, burz cennych papirti, platforem
pro skupinové financovani), 22 odpovédi od vefejnych organi (Clenské staty, vnitrostatni
ptislusné organy a organ ESMA) a 36 odpovédi od soukromych osob. Z hlediska zemi bylo
21 % odpovéedi z Némecka (38 odpovédi), 21 % ze Spojeného kralovstvi (37), 11 % z Francie
(20), 9,5 % z Belgie (17) a zbytek ptipadl na ostatni ¢lenské staty.

V ramci celych konzultaci zucastnéné strany piezkum a navrhované moznosti do zna¢né miry
podporovaly. S obecnym cilem zjednoduseni prospektu pro Casté emitenty, sekundarni emise
a malé a stfedni podniky odstranénim zbytecnych a opakujicich se informaci souhlasily
vSechny zicastnéné strany véetné Clenskych statl. Skupina zicastnénych stran také podpotila
vytvoieni nové formy souhrnu prospektu podle vzoru sdéleni kliCovych informaci
a centralizovaného mechanismu organu ESMA pro ukladani prospektt.

. Posouzeni dopadii

Posouzeni dopadl analyzuje n€kolik moznosti politiky, jak dosdhnout dvojich cili, tedy
zmirnéni administrativni zatéze spolecnosti, které sestavuji prospekty (zejména malych
a stfednich podnikil), a zajisténi toho, Ze prospekt bude cennéjsim informacnim nastrojem pro
potencidlni investory. RovnéZ je posouzena otdzka, jak prohloubit zdkladnu investori pro
nekapitalové emise (velikost jmenovité hodnoty).
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Nize uvedena tabulka poskytuje shrnuti riznych zvolenych zjednoduseni a opatieni na
ochranu investoril, jakoz i jejich dopad na relevantni zucastnéné strany a na celkovy trh, na
némz tyto zacastnéné strany provozuji svoji ¢innost.

Uprednostiiované
mozZnosti politiky

Dopad na naklady zuc¢astnénych
stran

Dopad na relevantni
trhy/odvétvi

Stanovit maximalni
hodnotu protiplnéni u
nabidky na 10 milioni
EUR, pri¢emz je-li ¢astka
mohou rozhodnout, ze
doméci nabidky nebudou
podléhat povinnosti
prospektu EU

Ptiblizn€ u 100 prospektii (zhruba 3
% roéné schvalenych prospekti) jiz
nemusi platit povinnost sestavit
prospekt EU, a to podle volby
Clenského statu.

Uspory nakladi zaviseji na tom,
zda ¢lenské staty osvobodi
doméci nabidky o celkové
hodnot¢ protiplnéni pod 10
miliont EUR.

Zmirnény rezim
zverejiiovani pro
sekundarni emise

Velmi vyznamny trzni potencial,
nebot’ priblizné 70 % vSech rocné
schvalenych kapitalovych prospekti
se tyka ,,sekundarnich emisi, coz
znamena, ze by tato moznost mohla
byt prospésna pro zhruba 700 z 935
kapitalovych prospekti. Celkové
ro¢ni uspory se odhaduji ptiblizné na
130 miliond.

Dopad na akciové trhy: narist
sekundarnich emisi usnadnuje
ziskavani vlastniho kapitalu po
uspésnych pocatecnich
vefejnych nabidkach, jde o
dutlezity krok v probihajicim
usili vybudovat unii
kapitalovych trha.

Zvysit prah rozmélnéni
pro osvobozeni prospektu
v pripadé prijeti k
obchodovani (¢l. 1 odst. 4
pism. a)

Uspory nakladi az 1 milion u
kazdého prospektu, pokud bude
pfijato méné nez 20 % cennych
papird v ob&hu.

Dopad na akciove trhy:
narist sekundarnich emisi
usnadiuje ziskavani vlastniho
kapitélu v souladu s unii
kapitdlovych trhii.

Univerzalni registracni
formular pro casté
emitenty na regulovanych
trzich nebo v
mnohostrannych
obchodnich systémech

Znacny trzni potencial, nebot’ v
soucasné dob¢ je lhtita pro schvéleni
pouze u 20 % kapitalovych
prospektii a 32 % nekapitalovych
prospektii (kromée zakladnich
prospektit) krat$i nez 10 dnti.
Podivame-li se napt. na Francii, kde
je obdobny systém zaveden jiz téméer
dve desetileti, mohl by univerzalni
registrani formuldf zvysit toto
procento az na 50 % u kapitalovych
(= 370 kapitalovych prospekti/rok v
EU) a 55% (= 838 prospektii/rok) u
nekapitalovych emisi v EU.

Zrychlené schvaleni je pfinosné
pro Casté emitenty kapitalovych
a nekapitélovych cennych
papirt.

Zkracena pétidenni lhtita pro
schvaleni prospektu uspoii
naklady a umozni astym
emitentim vyuzit trzni okna k
ziskani kapitalu ¢i dluhu.

Jednotny prospekt pro
nekapitalové cenné
papiry kotované na
regulovanych trzich
(zruSeni dvojiho reZimu

Mirny narast vyplyvajici z potieby
vyhotovit prospekt pro pfijeti véetné
souhrnu pro nekapitalové cenné
papiry. Narist lze odpovidajicim
zptisobem zmirnit v navrhu Sablony

k vétsimu zajmu o ndkup

a prodej, coz posiluje likviditu
a investorskou zékladnu na
trzich EU s dluhopisy. Investofi

pro pro nekapitalovy prospekt v aktech v | maji prospéch z diverzifikace
velkoobchod/maloobchod | pienesené pravomoci. portfolii.
)

Zrusit osvobozeni v
hodnoté 100 000 EUR pro
verejné nabidky
nekapitalovych cennych

Narist vyplyvajici z potieby
vyhotovit prospekt po vefejnou
nabidku nekapitalovych cennych
papird. Pravdépodobné bude vyvazen

k vétsimu z&jmu o nakup
a prodej, coz posiluje likviditu
v EU v mnohostrannych
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(kvalifikovani investofi / minimalni
zavazek ve vysi 100 000 EUR).
Vyvazeno vyhodou vétsiho trhu pro
podnikové dluhopisy.

Uprednostiiované Dopad na naklady zacastnénych Dopad na relevantni
moznosti politiky stran trhy/odvétvi
papiru dostupnosti jinych osvobozeni obchodnich systémech.

Investofi maji prospéch z
diverzifikace portfolii.

Zv1astni reZim
zverejiiovani pro malé a
stifedni podniky

Potencialn¢ by z nového rezimu
prospektli ,,pro malé a stiedni
podniky* tézilo 320 prospekti
malych a stfednich podnikt, coz by
podle ocekavani vedlo k ro¢nim
Usporam v piiblizné hodnoté 45
milioni EUR. Dodate¢né uspory
presahujici vySe uvedenou hodnotu
by mohly vzniknout v ptipadé, ze se
ujme format ,,otazky a odpovedi®.

S méné nakladnym

a uzivatelsky vstficnéjsim
prospektem ,,pro malé a stfedni
podniky* se malé a stiedni
podniky budou moci
zaregistrovat v mnohostrannych
obchodnich systémech / na
trzich pro rast malych a
stiednich podnikd. Vice
registraci malych a stfednich
podnikti usnadiiuje diverzifikaci
portfolia.

Novy souhrn prospektu
podle vzoru sdéleni
kli¢ovych informaci

Emitenti kapitalovych i
nekapitalovych cennych papird maji
prospéch z pruznosti, ktera jim
umoziiuje pripravovat strucné zpravy
a shromazd’ovat podstatné informace
z prospektu v ramci dostupnych
zéhlavi. Emitenti by rovnéz méli
prospéch z opétovného vyuziti
obsahu stavajicich sdéleni klicovych
informaci v souhrnu prospektu.

Drobni investoii maji prospéch
z nové koncepce souhrnu s
limitem maximalniho poctu
stran. Pfedem
uréena/uzivatelsky vstiicna
zahlavi inspirovand sdélenim
kli¢ovych informaci umoznuji
snadnéji srovnat investicni
prilezitosti.

Elektronicka publikace
(centralizovany
mechanismus pro
ukladani organu ESMA)

Jednotné ptistupové misto usnadiiuje
vyzkum, vymahani a zvySuje
ucinnost schvalovani prospektu.

Zakladni nastroj pro on-line
ptistup k prospektiim, ktery
umoziuje srovnatelnost

a prispiva k dosazeni cilii unie
kapitélovych trhi.

Neékolik upfednostnovanych moznosti by se navzdjem dopliovalo. Napf. univerzalni
registracni formulaf pro Casté emitenty je komplementdrni se zmirnénym prospektem pro
sekundarni emise a dvé moznosti v kombinaci by mohly byt zdrojem Uspor, které analyza
V tomto posouzeni dopadd nezachycuje (zaméfuje se na obé moznosti odd€lené). Stejné tak
by souhrn prospektu ve formé posileného sd€leni klicovych informaci diky své priifezové
povaze posilil dva zvlastni reZzimy, zejména reZim pro malé a stfedni podniky: maly a stfedni
podnik by napi. mohl ziskat registraci na trhu pro rist malych a stfednich podnikii a vyuzit
prospekt ve formatu ,,otazky a odpovédi®, ktery pak nasledné rovnéz obsahuje zdokonalené

sdéleni klicovych informaci.

Kromé toho je prifezova iniciativa tykajici se velikosti jmenovitych hodnot pro nekapitdlové
cenné papiry piinosna pro vSechny emitenty, a to diky hlub§imu a vice likvidnimu
sekunddrnimu trhu pro podnikovy dluh. Malé a stfedni podniky a Casti emitenti maji opét
prospéch ze souhrnu ve formé posilené¢ho sdéleni kli¢ovych informaci, jejich ptislusnych
zvlastnich rezimi zvetejiiovani a zruSeni pobidek k emitovani nekapitdlovych cennych papirt
s vysokou jmenovitou hodnotou 100 000 EUR nebo vyssi.
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Posouzeni dopadt tudiz dospélo k zavéru, ze navrhovany ,,bali¢ek* snizi administrativni zatéz
emitentll, zjednodusi a zlevni pfistup na kapitalové trhy malym a stfedni podnikiim a zlepsi
ochranu investorti tim, ze zdokonali vhodnost dokumenti ke zvefejnéni, a v kone¢ném
vysledku rozsifi vybér cennych papirti zaloZzenych na prospektu. To by se mélo nasledné
projevit dalsi integraci kapitalovych trhli v Unii, a to tim, ze pfes hranice bude nabizen vétsi
pocet cennych papird zalozenych na prospektu a Ze se zvysi transparentnost a srovnatelnost.

Je vSak titeba podotknout, Ze smérnice o prospektu se vztahuje pouze na ¢ast financnich
nastrojii, s nimiz se obchoduje v Unii, a pfedstavuje pouze jeden z mnoha faktorii, které
ovliviyji fungovani kapitalovych trhii. Navrhovana opatieni je tudiZ tfeba vnimat v kontextu
SirSiho akéniho planu pro vytvofeni unie kapitalovych trhii, jehoZ jsou soucasti.

. Udelnost a zjednoduSovani pravnich predpisi

V cervnu 2014 byla smérnice o prospektu zatazena do programu REFIT (COM(2014)368).
Zatazeni do programu REFIT bylo odivodnéné, nebot’ zicCastnéné strany vyjadiily obavy
ohledné vysokych nédkladl na ptipravu prospektu a na jeho schvéleni ptisluSnymi orgény.

Smérnice byla vyhodnocena v roce 2015, aby se zarucilo, ze vysledky budou k dispozici vcas,
aby mohly byt zaclenény do zpravy o uplatiiovani smérnice, kterou musi Evropska komise
zaslat Evropskému parlamentu a Radé nejpozdéji do 1. ledna 2016 (¢lanek 4 smérnice
2010/73/EU). Toto hodnoceni zkoumé uc€innost, hospodarnost, soudrznost, relevanci
a pridanou hodnotu smérnice. Je pfilozeno k posouzeni dopadi vypracovanému Komisi a jeho
zavéry jsou uvedeny Vv nasledujicim textu.

Kdyz byla v roce 2003 piijata smérnice 2003/71/ES, nahradila dv€ smérnice, a to smérnici
o informacich pro kotaci (1980) a smérnici o prospektech (1989), které celily silné kritice
zuCastnénych stran, nebot’ v celé Unii umoznovaly Sirokou §kélu riznorodych praktik a byly
zaloZeny na systému vzajemného uznavani, pfi¢emz organim hostitelského ¢lenského statu
byla ponechdna znacna volnost (vC€etné napt. volnosti pozadovat preklad celého prospektu do
urednich jazyku hostitelskych ¢lenskych stath).

Ve srovnani s tim lze smérnici o prospektu ocenit za to, Ze usnadiuje ziskavani kapitalu
vV Evropé napfi¢ hranicemi, a to diky uplatiiovani zasady ,,jediného schvaleni®, kterd znamena,
ze organ domovského statu by mohl schvalit pouze jediny soubor dokumentt ke zvetejnéni
atento soubor dokumentl by byl vcelé EU pfijat pro vefejnou nabidku a/nebo pfijeti
k obchodovani na regulovanych trzich. P¥inos smérnice o prospektu k budovani jednotného
evropského trhu s cennymi papiry tudiZz nelze podcenovat a smérnici Ize v tomto ohledu
povazovat za milnik.

Presto prezkum v roce 2010 spravné urcil fadu nedostatki smérnice 2003/71/ES, které mély
vliv na pravni jasnost nekterych jejich pojmii a oslabovaly jeji ucinnost pifi spravném
vyvazovani efektivity trhu (oblasti S nadmérnou regulaéni z4t€Z1) a ochrany investort (kvalita,
Citelnost a podstatnost zverejnénych informaci). Smérnice 2010/73/EU zavedla cilené zmény,
aby tyto nedostatky odstranila.

Tti roky poté, co smérnice 2010/73/EU vstoupila v platnost, statistické udaje a zpétna vazba
od zucastnénych stran naznacuji, ze diagnoza formulovana béhem piedchoziho piezkumu je
dodnes témér jednoznaéné platnd. Samoziejmé se zda, ze vyvojové tendence, které byly tehdy
identifikovany (prospekt byl pouzivan jako ,,odpovédnostni S§tit“, drobni investofi se
prospektim a jejich souhrnim vyhybali, byly neodpovidajicim zplsobem nastaveny
pozadavky na zvefejiiovani mezi pocatecnimi vetejnymi nabidkami a sekundarnimi emisemi),
nadale pokracuji, a to pravdépodobné proto, Ze napravnd opatfeni navrzena pozmeénujici
smérnici bud’ nevedla k o¢ekavanym vysledklim (souhrn prospektu), nebo nebyla dostate¢né
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ambicidozni (pfiméfené rezimy zvefejiiovani), nebo proto, ze smérnice 2010/73/EU
neobsahovala opatfeni, ktera by se na tyto tendence zamétovala.

Vzhledem k nedostatkim, které byly ureny vtomto hodnoceni, je vhodné smérnici
0 prospektu dukladné pfezkoumat. Zejména pokud jde o zmény provedené v ramci pirezkumu
vroce 2010, je vhodné se znovu zaméfit na ,pfiméfené rezimy zvetejniovani (pro malé
a stiedni podniky a spole¢nosti s malou kapitalizaci a emise s ptednostnim pravem) a souhrn
prospektu, jelikoz zmény zavedené smérnici 2010/73/EU nedoséhly svych cili.

. Z&kladni prava

Je tfeba, aby dalsi legislativni opatieni tykajici se rezimu prospektu véetné odpovidajicich
sankci byly vsouladu s pfislusnymi zakladnimi pravy, ktera jsou zakotvena v Listing
zékladnich prav Evropské unie, a obzvlaStni pozornost je tfeba veénovat nezbytnosti
a proporcionalité legislativnich opatieni. Do ur¢ité miry je relevantni pouze ochrana osobnich
udaju (Clanek 8), svoboda podnikani (¢lanek 16) a ochrana spotiebitele (¢lanek 38) Listiny
zékladnich prav Evropské unie. Omezeni téchto prav a svobod je povoleno podle ¢lanku 52
Listiny zakladnich prav Evropské unie. VySe definované cile jsou v souladu se zavazky EU
ohledné¢ dodrzovani zékladnich prav. Jakékoli omezeni vykonu téchto prav a svobod vsak
musi byt stanoveno pravnimi pfedpisy a musi ctit podstatu téchto prav a svobod. Pii dodrzeni
zasady proporcionality mohou byt omezeni zavedena pouze tehdy, pokud jsou nezbytna
a pokud skutecné odpovidaji ciliim obecného zajmu, které uznava Unie, nebo potiebé ochrany
prav a svobod druhého.

V ptipadé pravnich piredpist tykajicich se prospektu spociva cil obecného zajmu, ktery
zdivodniuje urcitd omezeni zakladnich prav, v zaruceni integrity trhu. Svobodu podnikani
muze ovlivnit nutnost dodrzovat nékteré povinnosti tykajici se zvetfejiovani, schvalovani
a evidovani, aby bylo zajiSténo sladéni zajmi v investicnim fetézci a obezfetny pfistup
potencialnich investort. Pokud jde o ochranu osobnich tdaji, mize byt nezbytné zveiejnit v
prospektu urcité informace, aby se zarucilo, Ze investoii mohou vykonavat naleZitou péci. Je
vsak tfeba poznamenat, Ze tato ustanoveni jsou v soucasné dobé¢ v pravnich ptedpisech EU jiz
zavedena. VSechna navrhovand legislativni opatfeni zajiSt'uji proporcionalitu pii omezovani
zékladnich prav.

Jinymi slovy, cilem tohoto nafizeni je vyvazit na jedné stran¢ kompromis mezi zaruenim
ochrany investorti a sniZenim administrativni zatéze emitentll, a na strané¢ druhé kompromis
mezi podporou vnitiniho trhu pro kapital a unie kapitalovych trhli a zachovanim dostatecné
pruznosti pro vnitrostatni a mistni trh.

4, ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Néavrh bude mit rozpoc¢tové disledky pro organ ESMA, a to ve dvou ohledech: na jedné stran¢
bude muset orgdn ESMA pfipravit regulacni a provadéci technické normy (PTN), na druhé
stran¢ bude muset aktualizovat svlj stavajici rejstiik prospektli a pfemeénit jej na internetovy
mechanismus pro ukladani prospekti s nastrojem pro vyhledavani, ktery miize vefejnost
bezplatné vyuzivat k ziskani pfistupu k prospektim EU a jejich porovnavani, a to z jediného
mista. Krom¢ toho udaje v mechanismu pro ukladdni organu ESMA umozni vytvofit
podrobné statistiky o prospektech schvélenych v EU a vypracovat vyro¢ni zpravu.

Ve finanénim vykaze, ktery je pfipojen k tomuto névrhu, jsou rovnéz posouzeny konkrétni
rozpoc¢tové dusledky pro organ ESMA.

Navrh ma disledky pro rozpocet SpoleCenstvi, nebot’ Komise se ze Ctyficeti procent podili na
financovani organu ESMA.
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5. OSTATNI PRVKY
. Plany provadéni a monitorovani, hodnoceni a podavani zprav

Ve spolupréci s orgdnem ESMA a vnitrostatnimi ptisluSnymi organy bude monitorovan dopad
nového natfizeni, a to na zéklad¢ vyrocnich zprav o prospektech schvalenych v Unii, jejichz
kazdoro¢ni pfipravou bude organ ESMA povéten. Tyto zpravy se zejména zaméii na rozsah,
vnémz budou vcelé Unii vyuzivany rezimy zvefejiovani pro malé a stfedni podniky
a sekundarni emise a univerzalni registra¢ni formulaf.

Po péti letech od vstupu Vv platnost budou vyhodnocena ptepracovanad pravidla prospektu.
Diikladnd kontrola by méla odhalit, zda bylo dosazeno stanovenych cili. K méfeni miry,
Vv jaké bylo stanovenych cili dosazeno, se pouZiji tyto klicové parametry:

— pocet prospekti, které jsou kazdorocné schvaleny v ramci dvou rezimt zvetejinovani
pro sekundarni emise a malé a stfedni podniky; GspéSnost bude métfena na zakladé
odhadt pouzivani popsanych vyse a uvedenych v privodnim posouzeni dopadu;

— pocet prospektl, které vyuzily vySe uvedeny univerzalni registratni formuléf
k ziskani zrychleného schvalenti;

— celkové zkraceni lhit nutnych ke schvéleni v disledku zavedeni univerzalniho
registracniho formulafe;

— podil drobnych investorti z celkového poctu investorti do nekapitalovych dluhovych
emisi (mirou uspéSnosti je pokles velikosti jmenovitych hodnot pro nekapitdlove
emise);

— naklady na sestaveni prospektu a dosazeni jeho schvaleni ve srovnani se stavajicimi
naklady;

— podil prospekti, které byly schvaleny pro jiné ¢lenské staty.

Vstupni tdaje pro vySe uvedena opatieni budou ziskany v prvni fadé od organu ESMA
(v€etné jiz zminénych vyrocnich zprav) a obchodnich platforem. Bude nutné zahd;jit studii
nebo pruzkum, aby byly ziskdny informace o nakladech na ptipravu prospektu a dosazeni
jeho schvaleni ve srovnani se stavajicimi naklady.

. Podrobné vysvétleni zvlastnich ustanoveni navrhu
Rozsah povinnosti zverejnit prospekt (¢lanky 1, 3 a 4)

Clanek 1 navrhu konsoliduje viechny ¢lanky ve stavajici smérnici o prospektu, které se tykaji
rozsahu pozadavku na prospekt. Ustanoveni ¢l. 1 odst. 3 a 4 konkrétné vymezuji fadu
okolnosti, kdy nabidka cennych papiri vefejnosti nebo piijeti cennych papird k obchodovani
na regulovaném trhu spadaji mimo rozsah pozadavku na zvefejnéni prospektu.

I kdyz vétSina ustanoveni o rozsahu zastava beze zmeény, navrh v ¢l. 1 odst. 3 pism. d)
a V¢l 3 odst. 2 stanovi nové prahové hodnoty, a to ve vysi ,,500 000 EUR* a ,,10 000 000
EUR®, v uvedeném potadi, aby byla zarucena pravni jasnost.

Podle smérnice 2003/71/ES se pozadavek na prospekt vztahuje na cenné papiry s celkovou
hodnotou protiplnéni 5 000 000 EUR nebo vyssi a je-li hodnota nizsi, mohou cClenské staty
stanovit vnitrostatni pravidla dle vlastniho uvazeni (v soucasné dob¢ vyzaduje prospekt pod
prahovou hodnotou ve vysi 5 000 000 EUR 17 ¢lenskych statti). Ustanoveni ¢1. 1 odst. 3 pism.
d) stanovi, Ze podle tohoto natizeni neni pozadovan prospekt u nabidek cennych papiri, u
nichZ je hodnota protiplnéni nizsi nez 500 000 EUR. Tim se uznava, Ze naklady na pfipravu
prospektu nejsou piiméfené ve vztahu k piedpokladanym vynosim, pokud je hodnota
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protiplnéni u nabidky cennych papirG vetfejnosti niz$i nez 500 000 EUR, coz je obvyklé v
ptipad¢ platforem pro skupinové financovani na zékladé cennych papird. RozSiteni Skaly
malych nabidek, na které se harmonizovany prospekt stanoveny timto nafizenim nevztahuje,
vSak nebude clenskym statim branit v tom, aby pozadovaly odpovidajici formulafe pro
zvetejnéni napf. velikosti emisi, pokud Cclenské staty takovéto pozadavky pfimérene
nakalibruji a budou pfitom jednat v duchu zjednoduseni a leps$i integrace trh.

Zatimco Clanek 3 objasiiuje, ze piedchozi zvetfejnéni prospektu je povinné u nabidek cennych
papirt vefejnosti a pfijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, ktery je
umistén nebo provozovan v Unii, odstavec 2 uvedeného ¢lanku stanovi mechanismus pro
volitelné osvobozent, které zavisi na uvazeni ¢lenskych stati. Clenskym statim je dana volba
osvobodit od harmonizované¢ho prospektu, ktery je stanoven timto nafizenim, vSechny
nabidky cennych papiri s celkovou hodnotou protiplnéni v rozmezi od 500 000 EUR do
Castky, ktera nesmi ptesahnout 10 000 000 EUR. Toto osvobozeni se vztahuje pouze na
domaci nabidky, u nichz se nevyzaduje, aby bylo hostitelskym ¢lenskym statim ptedano
oznameni o schvaleni. Clenské staty, které se rozhodnou, Ze toto osvobozeni ve své jurisdikci
uplatni, to oznami Komisi a organu ESMA a uvedou maximalni hodnotu protiplnéni
u domacich nabidek, které jsou v ramci jejich jurisdikce osvobozeny od povinnosti zvefejnit
prospekt.

Definice (clanek 2)

Hlavni zménou v oblasti definic je definice malych a stfednich podniki, kterd nyni zahrnuje
jak malé a stfedni podniky definované v €l. 2 odst. 1 pism. f) smérnice 2003/71/ES, tak malé
a stfedni podniky definované ve smérnici 2014/65/EU, ¢imZ se zvySuje prahova hodnota,
ktera diive definovala ,,spole¢nosti s niz§i trzni kapitalizaci® podle €l. 2 odst. 1 pism. t)
smérnice 2003/71/ES, ze 100 miliontt EUR na 200 milionti EUR.

Dobrovolné prospekty (¢lanek 4)

Clanek 4 umoziiuje emitentim, aby se rozhodli zvefejnit prospekt EU. Se schvalenim
takového ,,dobrovolného™ prospektu pfislusSnym orgdnem budou spjata stejna prava
a povinnosti jako v ptipad¢ prospektu pozadovaného timto nafizenim, to znamena, ze se diky
nému emitent stane zptisobilym pro schvéleni EU.

Nasledny dalsi prodej cennych papirii / ,, retailova kaskada“ (clanek 5)

Na nékterych trzich jsou cenné papiry Sifeny tzv. ,retailovou kaskddou®. Retailova kaskada
obvykle nastava, pokud jsou cenné papiry prodavany investorim (jinym nez kvalifikovanym
investortim) zprostiedkovateli, a nikoli pfimo emitentem. Clanek 5 objastiuje, jak by mél byt
uplatnén pozadavek na sestaveni a aktualizaci prospektu a ustanoveni o odpovédnosti, jsou-li
cenné papiry umistovany emitentem u finan¢nich zprostiedkovatell a nasledné v rozmezi az
fady mésicl proddny drobnym investorim, eventualné prostfednictvim jedné nebo vice
dalsich urovni zprostiedkovatelll. Platny prospekt sestaveny emitentem nebo predkladatelem
nabidky a vefejné dostupny pii kone¢ném umisténi cennych papiri pomoci finan¢nich
zprostiedkovatelti nebo pii jakémkoli pozd€jsim dalsim prodeji cennych papirt obsahuje
dostateCné informace, aby investofi mohli pfijimat informovana investicni rozhodnuti.
Finanéni zprostiedkovatelé, kteti umist'uji nebo pozdéji dale prodavaji cenné papiry, by proto
méli byt opravnéni pouzit pivodni prospekt zvefejnény emitentem nebo piedkladatelem
nabidky, pokud je platny a fddné doplnény a emitent nebo predkladatel nabidky odpovédny za
sestaveni prospektu s jeho pouZzitim souhlasi. V tomto ptipadé¢ by nemél byt zadny jiny
prospekt vyzadovan. Avsak pokud emitent nebo predkladatel nabidky odpovédny za sestaveni
tohoto plivodniho prospektu s jeho pouzitim nesouhlasi, mélo se vyzadovat, aby finan¢ni
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zprosttedkovatel zvefejnil novy prospekt. Financni zprostiedkovatel by mohl ptivodni
prospekt vyuzit tak, ze by ptislusné ¢asti za¢lenil formou odkazu do svého nového prospektu.

Souhrn prospektu (¢lanek 7)

Clanek 7 zohledituje obecné nizory vyjadfené v pribéhu vefejné konzultace, ze format
souhrnu zavedeny pozménujici smérnici 2010/73/EU nesplnil svij ucel. Novy souhrn je nyni
peclivé vytvoten podle vzoru sdéleni klicovych informaci, které je poZzadovano natizenim
PRIIP a které mize mit v tisténé podobé maximalni délku 6 stran ve formatu A4 (musi se
pouzit znaky citelné velikosti). Systém odpovédnosti zavedeny souhrnem, stanoveny v ¢l. 11
odst. 2, zlstdva ve srovnani se smérnici 2003/71/ES beze zmén: odpovédnost souvisi se
souhrnem pouze v piipadé, Ze je zavadéjici, nepfesny nebo nekonzistentni, je-li ¢ten spolecné
S ostatnimi ¢astmi prospektu. Kromé obvyklého oddilu, ktery obsahuje upozornéni, obsahuje
souhrn tfi hlavni oddily, které se tykaji klicovych informaci o emitentovi, cenném papiru
a nabidce/ptijeti. Pro kazdy znich jsou zavedena obecna zahlavi, jakoz i udaje o jejich
obsahu, ale emitenti maji prostor pro tvorbu stru¢nych komentaitt a mohou si sami zvolit
Udaje, které jsou podstatné. V piipadé cennych papiru, které spadaji do oblasti pisobnosti
nafizeni PRIIP, miZe emitent nahradit oddil ,,cenné papiry” v souhrnu obsahem sdéleni
klicovych informaci. Je uvolnén maximalni pocet stran souhrnu v pfipad¢, Ze se souhrn
vztahuje na nckolik cennych papiri, které se liSi jen v nékterych velmi omezenych
podrobnostech. Je zachovan zakaz zaclenit do souhrnu informace ve formé¢ odkazu, ktery je
V soucasnosti stanoven €l. 11 odst. 1 smérnice 2003/71/ES, aby se zabranilo tomu, Ze se ze
souhrnu stane pouha sbirka hypertextovych a kfizovych odkazi.

Zakladni prospekt (¢lanek 8)

Clanek 8 se snazi objasnit fungovani zakladniho prospektu, ktery zistava ve srovnani se
smérnici 2003/71/ES v podstaté beze zmén az na nasledujici body. Zakladni prospekt 1ze nyni
vypracovat pro jakykoli druh nekapitdlovych cennych papirt, nikoli pouze pro cenné papiry
emitované na zaklad¢ nabidkového programu nebo pribézné ¢i opakované emitované
uvérovymi institucemi. Nyni je mozné vypracovavat zakladni prospekty, které sestavaji z vice
dokumentt (tzv. ,tfistranny prospekt®), a registracni formulat zakladniho prospektu mize mit
formu univerzalniho registracniho formulafe. Je odstranéna povinnost vypracovat souhrn
zékladniho prospektu, jestliZe v ném nejsou obsazeny konecné podminky, takze se nyni
vyzaduje, aby byl vypracovan pouze konkrétni souhrn, ktery se ptilozi ke kone¢nym
podminkam pfi jejich evidovani. Ustanoveni ¢l. 8 odst. 10 objasiuje, jak je tfeba v ramci
zakladniho prospektu nakladat s ,pfeklenovacimi nabidkami®, tedy nabidkami, které jsou
zahajeny v ramci jednoho zakladniho prospektu a pokracuji beze zmén v ramci novych
naslednych zakladnich prospekta.

Univerzalni registracni formular (¢lanek 9)

Clanek 9 (ktery je tieba &ist ve spojeni s ¢l. 10 odst. 2, &l. 11 odst. 3, &l. 13 odst. 2 a &l. 19
odst. 5) obsahuje podrobna pravidla pro novy ,univerzalni registracni formulai, volitelny
pfipraveny registratni mechanismus pro ,Casté emitenty pfijaté k obchodovani na
regulovanych trzich nebo v mnohostrannych obchodnich systémech. Tento novy prvek rezimu
prospektu vychazi z piedpokladu, Ze pokud se emitent kazdy rok snazi vypracovat tuplny
registra¢ni formulaf, mél by mu ptislusny organ v ptipad¢, Ze je pozdéji poZzadovan prospekt,
udélit zrychlené schvéleni. Jelikoz hlavni slozka prospektu jiz bud’ byla schvalena, nebo je jiz
Kk dispozici pro pifezkum piislusnym organem, mél by byt ptislusny organ schopen podrobné
zkontrolovat zbyvajici dokumenty (popis cennych papirt a souhrn), a to do 5 pracovnich dnii
namisto 10. Kromé toho by ¢astému emitentovi mélo byt mimo kontext nabidky nebo pfijeti
k obchodovani povoleno ptedlozit univerzalni registraéni formulaf bez ptedchoziho schvaleni,
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ovSem za piedpokladu, ze byly jiz dfive schvaleny tfi univerzalni registra¢ni formulare po
sobé&. Ptislusny organ poté miize formulaf zkontrolovat zpétné.

Ulevy pfiznané Eastym emitentim, ktefi pouzivaji univerzalni registraéni formula¥, motivuji k
tomu, aby byly prospekty vypracovavany jako samostatné dokumenty, coz je pro emitenty
hospodarnéjsi a méné je to zatézuje a tento zplsob jim umoziuje rychle reagovat na trzni
okna. Univerzalni registratni formuldf by mél emitentovi, dodavajicim investorim
a analytikiim slouzit také jako konsolidovany a fadné strukturovany referencni zdroj, ktery
obsahuje minimalni informace nutné k informovanému rozhodovéni o podnikatelské ¢innosti
spolecnosti, finan¢ni situaci, zisku a vyhlidkach, spravé spolecnosti a Gcasti, a to 1 v pfipade,
ze nebyla predlozena zadna vefejna nabidka ani nejde o piijeti cennych papirt k obchodovani
na regulovaném trhu. Za tim ucelem ¢l. 9 odst. 12 umoziiuje Castym emitentiim, kteti byli
ptijati k obchodovani na regulovaném trhu, aby za ur¢itych podminek splnili svoji stavajici
povinnost ohledné¢ zvetfejnovani podle smérnice o prithlednosti tim, ze zaleni své vyro¢ni
a pololetni finan¢ni zpravy do univerzalniho registraéniho formulare. Tento efektivni pfistup
»dva Vjednom* ma zabranit zdvojovani pozadavkili, zmirnit zbyteCnou zatéz a soustiedit
informace, které investofi potfebuji, v jediném formulafi, ktery je aktualizovan alesponi
jednou za rok.

Clanek 9 a ¢&l. 10 odst. 2 rovn&z obsahuji podrobna pravidla pro praktickou spravu
univerzalniho registratniho formulafe. Objasiiuji, které dokumenty se schvali v ptipadé€, ze
byl univerzalni registracni formuldf bud’ schvalen, nebo podan bez schvéleni, a popisuji
proces zmény univerzalniho registracniho formuléte, ktery se fidi jinym pfistupem neZ proces
doplnéni prospektu (jelikoz neni zvefejnéna zadna vetejna nabidka ani nedochazi k piijeti k
obchodovani, dokud se univerzalni registracni formulaf nestane soucasti prospektu).

Akty v pfenesené pravomoci vymezi minimalni informacni obsah univerzalniho registra¢niho
formulare, ktery bude obsahovat také konkrétni program pro uvérové instituce, jenz by se m¢l
podobat stavajicim pfiloham I nebo XI provadéciho natizeni (ES) ¢. 809/2004.

Zvlastni rezimy zverejnovani (¢lanky 14 a 15)

Navrh obsahuje dva soubory zvlastnich pravidel zvetfejiiovani, jeden pro sekundarni emise
a druhy pro malé a stfedni podniky. Tato zvlastni pravidla zvefejiiovani jsou volitelna.
Nahrazuji ,,pfimétené rezimy zvetrejiiovani pro emise s prednostnim pravem a malé a stfedni
podniky, které byly zavedeny pozménujici smérnici 2010/73/EU a nedosahly svych cild, jak
je vysvétleno v posouzeni dopadi.

Zmirnény rezim pro sekundarni emise se bude vztahovat na nabidky nebo pfijeti tykajici se
cennych papiri emitovanych spole¢nostmi, které jiz jsou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu nebo na trhu pro riist malych a sttednich podnik, a to alespon po dobu 18
mésicl. Tyto spoleCnosti tudiz podléhaji stavajicim pozadavkim na zvefejiovani podle
nafizeni o zneuzivani trhu a bud’ smérnice o prihlednosti, nebo pravidel organizatora trhu pro
rust malych a stfednich podnikd, jak vyZaduje smérnice 2014/65/EU a jeji provadéci opatieni.
Zmirnény prospekt bude obsahovat pouze minimalni finan¢ni informace pouze za posledni
ucetni rok (Ize je zaclenit ve form¢ odkazu). Investorim je piresto nutné poskytovat
konsolidované a fadné strukturované informace o takovych prvcich, jako jsou podminky
nabidky, vyuziti vynost, rizikové faktory, postupy fidicich a spravnich organti spolec¢nosti,
odménovani fediteld, vlastnicka struktura nebo transakce se spfiznénymi stranami. Jelikoz se
V soucasnosti nevyzaduje pribézné zvefejiovani takovychto informaci podle natizeni (EU)
596/2014 ani smérnice 2004/109/ES, bude je muset obsahovat prospekt vypracovany v
ptipad¢ sekundarni emise.
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Zvlastni rezim pro mal¢ a stfedni podniky témto spole¢nostem umozni vypracovat samostatny
prospekt v piipadé vefejné nabidky cennych papirt za pifedpokladu, Ze nevlastni zadné cenné
papiry, které byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu. Pro tyto spolecnosti se
programy prospekti (které budou podrobné navrzeny v aktech v pienesené pravomoci)
soustfedi na informace, které jsou podstatné a relevantni pro spolecnosti takovéto velikosti a
nové informacni programy budou budovany pfistupem ,,zdola nahoru“. Ve srovnani se
stavajicimi pfilohami XXV az XXVII nafizeni (ES) ¢. 809/2004 budou zavedena dalsi
zmirnéni, aby se zarucila pfiméfenost mezi velikosti spolecnosti a ndklady na sestaveni
prospektu.

Clanek 15 rovnéz zavadi volitelny format prospektu pro malé a stfedni podniky ve formé
dokumentu ke zvetejnéni ve formatu ,,otazky a odpovédi; tento dokument bude podrobné
navrzen v aktech v prenesené pravomoci. Organ ESMA bude opravnén vyvijet pokyny, které
malym a stiednim podnikiim pomohou s ptipravou prospektu v tomto formatu.

Stejné jako u vSech minimalnich pozadavkl na zvetfejiiovani v rdmci reZimu prospektu budou
pfijaty akty v pfenesené pravomoci, které vymezi omezené informace, které je tieba zaclenit
do zjednoduseného registra¢niho formulaie a popisu cennych papirti.

Zachéazeni s nekapitalovymi cennymi papiry svysokou jednotkovou jmenovitou hodnotou
(¢lanky 1 a 13)

V soucasnosti je ve smérnici 2003/71/ES pouzita k odliSeni velkoobchodnich zvetejnéni
jmenovita hodnota 100 000 EUR. Tato hodnota je rovnéz mezni hodnotou pro osvobozeni od
povinnosti zvefejnit prospekt v pripad¢ nabidek nekapitalovych cennych papiri. Tato prahova
hodnota, ktera byla piivodné koncipovana jako ochrana spotiebitele, ocefiuje dluhopisy mimo
dosah drobnych investori, nebot’ emitenti obvykle vyhledavaji méné nakladnou moznost, jak
provést zvetfejnéni velkoobchodniho typu. Protoze vétSina emitentl investicniho stupné miize
ziskat potfebné prostiedky od instituciondlnich investord, maji jen malou motivaci k tomu,
aby nabizeli dluhopisy mensich rozméra. To vSak mulze znamenat, Zze neinstitucionalni
investofi mohou mit pifistup k men$im a/nebo rizikovéjSim piilezitostem k potencidlnim
investicim, a je mén¢ pravdépodobné, ze budou mit fadné diverzifikované portfolio cennych
papira.

Na zakladé¢ dukazt predloZzenych v posouzeni dopadii mohlo piiznivé zachazeni, které
smérnice o prospektu piiznava nekapitalovym cennym papirim, jejichZ jednotkova jmenovita
hodnota ¢ini 100 000 EUR nebo je vyssi, piispét k nezddoucim dusledkum, jelikoz vedlo
k naruseni evropskych trhii s dluhopisy a k tomu, Ze znaény podil dluhopisit emitovanych
korporatnimi emitenty investiéniho stupné neni dostupny pro S§irSi pocet potencialnich
investoru.

Navrh proto odstrafiuje pobidky k emitovani dluhovych cennych papiri s vysokymi
jmenovitymi hodnotami, které jsou v soucasnosti stanoveny v ¢l. 3 odst. 2 pism. d) a ¢l. 7
odst. 2 pism. b) smérnice 2003/71/ES. U nekapitalovych cennych papiri, které byly ptijaty k
obchodovani na regulovaném trhu, je proto odstranéna dvoji norma pro zveifejiiovani
(maloobchodni / velkoobchodni) a prostfednictvim akti v pfenesené pravomoci bude
definovana jednotnd Sablona prospektu, pficemz jako vychodisko budou vyuzity stavajici
prilohy pro velkoobchodni zvefejnovani v natizeni (ES) ¢. 809/2004 (ptilohy IX & XIII)
a doplnény budou pouze informace nezbytné pro ochranu drobnych investorti. Kromé toho je
odstranéno osvobozeni od povinnosti zvefejnit prospekt podle €l. 3 odst. 2 pism. d) smérnice
2003/71/ES v ptipad¢é nabidek cennych papiri se jmenovitou hodnotou nad 100 000 EUR.
Osvobozeni od povinnosti zvetejnit prospekt se stale bude vztahovat na emitenty, kteti
nabizeji nekapitalové cenné papiry vyhradné kvalifikovanym investorim nebo vyZzaduji
minimalni zavazek ve vysi 100 000 EUR od kazdého investora. Prostfednictvim vySe
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popsanych zmén se navrh snazi odstranit jednu z ur¢enych piekazek, které brani sekundarni
likvidité na trzich s dluhopisy.

Rizikoveé faktory (¢lanek 16)

Clanek 16 stanovi, Ze by v prospektu mé&ly byt zminény pouze rizikové faktory, které jsou pro
emitenta a jeho cenné papiry podstatné a konkrétni. Cilem je potlacit sklon zahltit prospekt
obecnymi rizikovymi faktory, které zakryvaji konkrétnéjSi rizikové faktory, jichz by si
investofi méli byt védomi, a slouzi pouze k ochrané emitenta nebo jeho poradct pied
zodpovédnosti. Od emitenta se proto vyzaduje, aby rizikové faktory roz¢lenil do dvou nebo tii
kategorii na zaklad¢ toho, jak jsou podstatné. Organ ESMA je opravnén vypracovat k této
oblasti pokyny.

Zaclenéni informaci ve formé odkazu (clanek 18)

Je roz8ifen rozsah dokumentt, jejichZ informace 1ze do prospektu zaclenit ve formé odkazu,
ovSem pod podminkou, ze informace budou zvefejnény elektronicky a budou v souladu
S jazykovym rezimem podle ¢lanku 25. Seznam dokumentl je vymezen v ¢lanku 17 a organ
ESMA je opravnén vypracovat navrh regulacnich technickych norem, aby bylo mozné do
seznamu doplnit dal$i druhy dokumentli poZadovanych pravem Unie. NavrZzeny seznam se
tyka dokumentl evidovanych ¢i schvalovanych piislusnym organem domovského ¢lenského
statu v souladu stimto nafizenim, jakoz i regulovanych informaci. Rovnéz dovoluje
spolecnostem, které nespadaji do oblasti plsobnosti smérnice o priahlednosti (napf.
spole¢nostem, s jejichz cennymi papiry se obchoduje v mnohostranném obchodnim systému)
nebo které jsou od urcitych pozadavkl osvobozeny (napt. emitenti, kteti emituji vyhradné
dluhové cenné papiry, jez byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu a jejichz
jednotkova jmenovita hodnota ¢ini alesponn 100 000 EUR), aby do prospektu ve formé odkazu
zaclenily celé ro¢ni a mezitimni finan¢ni tdaje a zpravy vedeni podniku nebo jejich ¢asti.

Zverejneni prospektu (¢lanek 20)

Byly odstranény dv€ moZnosti zvefejnéni schvéaleného prospektu stanovené smérnici
2003/71/ES (konkrétné¢ v podobé inzeratu V novinidch nebo brozury, ktera je dostupna
v kancelafi emitenta), nebot” byly povazovany za viceméné zastaralé. Je vSak zachovéna
povinnost bezplatn¢ poskytnout vytisk prospektu komukoli, kdo o n&j pozada (¢l. 20 odst. 10).
Odpovédnost za zvetfejnéni prospektu nese emitent, predkladatel nabidky nebo osoba, ktera
zada o prijeti k obchodovéani, jak je tomu i v soucasnosti podle smérnice 2003/71/ES.
Prospekt bude povazovan za dostupny vefejnosti, bude-li zvefejnén v elektronické podobé
bud’ na webovych strankach emitenta, predkladatele nabidky nebo osoby, kterd zada o piijeti
k obchodovani (nebo, je-li to vhodné, finan¢nich zprostfedkovateli, kteti umistuji nebo
prodéavaji cenné papiry), nebo na webovych strankach regulovaného trhu, na némz se zada o
ptijeti k obchodovani, nebo provozovatele mnohostranného obchodniho systému. Orgén
ESMA vytvoti internetovy mechanismus pro uklddani s ndstrojem pro vyhledavani, ktery
budou moci investofi v EU bezplatné pouzivat. Proto pokazdé, kdyZ ptislusné orgdny zasilaji
orgdnu ESMA elektronickou verzi kazdého schvaleného prospektu, zaSlou také soubor
metadat (napf. druh emitenta, druh cenného papiru, druh obchodni platformy, protiplnéni u
nabidky, druh emise: pocate¢ni nebo sekundarni atd.), ktery umozni indexaci prospekti na
webovych strankach organu ESMA. Udaje shromazdéné v mechanismu pro ukladani umozni
organu ESMA vytvorit podrobné statistiky prospekti schvalenych v EU a vypracovat vyro¢ni
zpravu, ktera by méla byt dostatecné podrobna, aby identifikovala vyvojové tendence
a poskytla dikaz o ucincich reforem zavedenych timto navrhem (¢lanek 45).

Spravni opatreni a sankce (¢lanky 36 az 41)
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Sdéleni Komise o sankcich’ potvrdilo, Ze ,za zajisténi fadného pouZivani pravidel EU
odpovidaji v prvé fad¢ vnitrostatni organy, jejichz tkolem je brédnit finanénim institucim v
porusovani pravidel EU a trestat ptfipady porusovani téchto pravidel ve svych jurisdikcich®,
ale zaroven zdlraznilo, Ze by vnitrostatni organy mély jednat koordinované a integrovang.

V souladu se sdélenim a v navaznosti na dalsi iniciativy na urovni EU ve finan¢nim odvétvi
tento navrh obsahuje ustanoveni o sankcich a opatfenich, kterd maji zavést harmonizovany
piistup k sankcim s cilem zarucit jednotnost. Je diilezité, aby spravni sankce a opatieni byly
uplatiovany v ptipadech, kdy nejsou dodrZzovana kli¢ova ustanoveni tohoto navrhu, a aby tyto
sankce a opatfeni byly ucinné, pfimétené a odrazujici.

! Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Rad¢€, Evropskému hospodarskému a socialnimu vyboru a

Vyboru regionl s nazvem ,,Posileni sankénich rezimii v odvétvi financnich sluzeb* ze dne 8. prosince
2010 (KOM (2010)716 v kone¢ném znéni).
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2015/0268 (COD)
Navrh

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pri vefejné nabidce nebo prijeti cennych papiri

k obchodovani

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho V}"bOI‘uS,

s ohledem na stanovisko Vyboru regioni’,

Vv souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto davodum:

1)

()

3)

(4)

Toto nafizeni pfedstavuje dilezity krok k dokonceni unie kapitadlovych trhli stanovené
ve sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Rad¢, Evropskému hospodaiskému
a socialnimu vyboru a Vyboru regioni s nazvem ,,Ak¢ni plan pro vytvareni unie
kapitalovych trhii“ ze dne 30. zéaii 2015. Cilem unie kapitadlovych trhli je pomoci
podnikiim vyuzivat raznorodé€jsi zdroje kapitalu pochazejici odkudkoli z Evropské
unie (dale jen ,,Unie), zvySit Ginnost fungovani trhii a nabidnout investorim
a vkladateliim dal$i pftilezitosti pro investice, a to s cilem posilit rist a vytvaret
pracovni mista.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES stanovila harmonizované zasady
a pravidla pro prospekt, ktery ma byt sestaven, schvalen a zvefejnén pii vetejné
nabidce nebo piijeti cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu. Vzhledem
k legislativnimu a trznimu vyvoji, k némuz doslo od vstupu smérnice v platnost, by
uvedend smérnice méla byt nahrazena.

Zvetejnovani informaci v ptipadé nabidek cennych papiri vefejnosti nebo piijeti
cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu mé zéasadni vyznam pro ochranu
investorti, nebot’ se tak odstranuji informacni asymetrie mezi investory a emitenty.
Diky harmonizaci zvefejiiovani je mozné vytvofit mechanismus pfeshrani¢nich
schvalovani, ktery usnadiiuje ucinné¢ fungovani vnitiniho trhu s Sirokou Skalou
cennych papira.

Raznorodé piistupy by vedly k roztfisténosti vnitiniho trhu, nebot’ by se na emitenty,
predkladatele nabidek a osoby, které zadaji o pftijeti, vztahovala v riiznych ¢lenskych

[UF. vést.

g s. ]
[UF. vést. s. ].

C”
C,,s.
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(6)

(")

(8)

9)

statech rGzna pravidla a mohlo by se stat, ze by prospekty schvalené v jednom
Clenském stat¢ nebylo mozné pouzit v jinych c¢lenskych statech. Pfi neexistenci
harmonizovaného ramce, ktery by zarucoval jednotnost zvefejiiovani a fungovani
schvéleni v Unii, je proto pravdépodobné, ze rozdily mezi pravnimi piedpisy
Clenskych stath by vytvorily prekazky, které by branily hladkému fungovani vnitiniho
trhu s cennymi papiry. Aby se tedy zaruéilo fadné fungovani vnitiniho trhu a zlepsily
podminky jeho fungovani, zejména pokud jde o kapitadlové trhy, a aby byla zarucena
vysokd uroven ochrany spotiebiteltl a investord, je vhodné vymezit regulacni ramec
pro prospekty na urovni Unie.

Je vhodné a nezbytne, aby pravidla zvefejiiovani v ptipadech, kdy jsou cenné papiry
nabizeny vefejnosti nebo pfijimany k obchodovani na regulovaném trhu, méla
legislativni formu nafizeni, aby se zaruCilo, Ze ustanoveni, kterd piimo ukladaji
povinnosti osobam, jez se podileji na nabidkach cennych papirii vefejnosti a na piijeti
cennych papirli k obchodovani na regulovaném trhu, budou uplatiovana jednotné
v celé Unii. Jelikoz pravni ramec pro ustanoveni o prospektech nezbytné zahrnuje
opatfeni, kterd vymezuji pfesné pozadavky na vSechny rizné aspekty, jez tvori
nedilnou soucast prospektu, dokonce i nepatrné odliSnosti v pfistupu k jednomu z
téchto aspekti by mohly vytvofit zadvazné piekdzky branici preshraniénimu nabizeni
cennych papirt, nékolikanasobné registraci na regulovanych trzich a fungovani
pravidel EU pro ochranu spotiebitele. Proto by se vyuzitim nafizeni, které je ptimo
pouzitelné, aniz by vyzadovalo vnitrostatni pravni piedpisy, méla omezit moznost, ze
budou piijata rliznoroda opatfeni na Urovni jednotlivych statl, a mél by byt zarucen
jednotny piistup, veétsi pravni jistota a mélo by se tim také zabréanit vzniku zavaznych
prekazek, které by branily pfeshrani¢nim nabidkam a nékolikandsobnym registracim.
Vyuzitim natizeni se rovnéz posili divéra v transparentnost trhi v Unii a snizi se
slozitost pravnich piedpist, jakoz i naklady spolec¢nosti na vyhledavani a dodrzovani
predpisi.

Z posouzeni smérnice 2010/73/EU vyslo najevo, Ze ur€ité zmény zavedené zminénou
smérnici nedosahly svych ptuvodnich cilti a ze je tfeba provést v rezimu prospektu
v Unii dal$i zmény, aby se zjednodusilo a zdokonalilo jeho uplatiiovani, zvysila jeho
ucinnost a posilila mezinarodni konkurenceschopnost v Unii, a tim aby se piispé€lo ke
sniZzeni administrativni zatéze.

Toto nafizeni ma zarucit ochranu investorti a u¢innost trhu a zaroven posilit jednotny
trh pro kapital. Poskytovani informaci podle povahy emitenta a cennych papirt, které
je nezbytné k tomu, aby investofi mohli ¢init informovana investi¢ni rozhodnuti,
spolecné¢ s pravidly chovani podniki zarucuje ochranu investorti. Kromé toho jsou tyto
udaje ucinnym prostiedkem zvySovani diavéry v cenné papiry, a tim pfispivaji k
faddnému fungovani a rozvoji trhi cennych papiri. Vhodnym zpiisobem pro
zptistupnéni téchto tidajli vetejnosti je zveiejnéni prospektu.

Pozadavky na zvetfejnéni podle tohoto nafizeni nebrani clenskému statu nebo
prislusnému organu nebo burze cennych papird ulozit svymi piedpisy dalsi zvlastni
pozadavky v souvislosti s pfijimadnim cennych papirit k obchodovéni na regulovaném
trhu (zejména pokud jde o spravu a fizeni spole¢nosti). Tyto pozadavky nesmé&ji piimo
ani nepfimo omezovat zpracovani, obsah a Sifeni prospektu schvaleného ptisluSnym
organem.

Nekapitalové cenné papiry emitované Clenskym statem nebo organy regiondlni ¢i
mistni samospravy ¢lenského statu, mezinarodnimi subjekty vefejnopravni povahy,
jichz jsou jeden ¢i vice ¢lenskych stath cleny, Evropskou centrdlni bankou nebo
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(13)

(14)

(15)

centralnimi bankami ¢lenskych statli by nemély do pisobnosti tohoto nafizeni spadat,
a mély by tedy ziistat timto nafizenim nedotCeny.

Rozsah pozadavku zvetejiiovat prospekt by mél zahrnovat jak kapitadlové, tak
nekapitadlové cenné papiry nabizené vetejnosti nebo pfijimané k obchodovani na
regulovanych trzich, aby se zarucila ochrana investorii. Nékteré z cennych papirt
definovanych v tomto nafizeni opraviuji drzitele k ziskani prevoditelnych cennych
papirt nebo Castky v hotovosti, ktera je urCena s ohledem na jiné nastroje, zejména
pfevoditelné cenné papiry, mény, Grokové sazby nebo vynosy, komodity nebo jiné
indexy ¢i miry. Toto nafizeni se vztahuje zejména na opCni listy, kryté¢ opc¢ni listy,
certifikaty, depozitni certifikaty a pievoditelné cenné papiry, napt. cenné papiry
ptevoditelné podle rozhodnuti investora.

Aby se zaruCilo schvaleni prospektu a vydani schvéleni, jakoz i dohled nad
dodrzovanim tohoto nafizeni, zejména pokud jde o inzerci, je tieba, aby byl pro kazdy
prospekt urcen piisluSny organ. Proto by toto nafizeni mélo jasné urcit domovsky
Clensky stat, ktery je pro schvaleni prospektu v nejlep$im postaveni.

U vefejnych nabidek cennych papirt s protiplnénim pod 500 000 EUR jsou néaklady na
sestaveni prospektu podle tohoto natizeni pravdépodobné neumérné piedpokladanym
vynosim plynoucim znabidky. Proto je vhodné, aby se pozadavek vypracovat
prospekt podle tohoto natizeni na tyto malé nabidky nevztahoval. Clenské staty by na
vnitrostatni Grovni nemé&ly ukladat pozadavky, které by predstavovaly neumérnou ¢i
zbyteCnou zatéz ve vztahu k takovymto nabidkam, a tim zvySovaly roztfiSténost
vnitiniho trhu.

Pokud jsou vefejné nabidky cennych papird urCeny pouze domacim investorim
Vjednom c¢lenském staté, a tudiZz nemaji preshrani¢ni Uc¢inky, a pokud takovéto
nabidky neptesahuji celkové protiplnéni ve vysi 10 000 000 EUR, neni mechanismus
schvalovani podle tohoto natizeni nutny a vypracovani prospektu mize piedstavovat
nepfimerené naklady. Proto je vhodné umoznit ¢lenskym statim, aby se rozhodly, ze
takovéto druhy nabidek osvobodi od povinnosti vypracovat prospekt, ktera je
stanovena v tomto nafizeni, pfiCemz zohledni uroven ochrany domacich investoru,
kterou povazuji za vhodnou. Clenské staty by zejména mély mit moZnost stanovit ve
svych vnitrostatnich pravnich piedpisech prahovou hodnotu v rozmezi od 500 000
EUR do 10 000 000 EUR, ktera bude vyjadiena jako celkové protiplnéni u nabidky po
dobu 12 mésict, od které by se toto osvobozeni mélo uplatiiovat.

Je-li nabidka cennych papirit ur¢ena vyhradné omezenému okruhu investort, kteti
nejsou kvalifikovanymi investory, sestaveni prospektu piredstavuje vzhledem
k malému poctu osob, jimZ je nabidka urena, nepfiméfenou zatéz, a tudiz by se
prospekt nemél vyzadovat. To by se mélo tykat naptiklad nabidky urcené ptibuznym
nebo osobnim znamym vedoucich pracovnikii spolecnosti.

Motivovani fteditel a zaméstnanc k tomu, aby drzeli cenné papiry své vlastni
spole¢nosti, miize mit piiznivy vliv na spravu a fizeni spole¢nosti a pomoci vytvorit
dlouhodobou hodnotu tim, ze se podpofi zaniceni zaméstnancii a smysl vlastnictvi,
sladi se pfislusné zajmy akciondit a zaméstnancli a zaméstnanciim budou poskytnuty
investi¢ni pfilezitosti. Zapojeni zaméstnancii do vlastnictvi jejich spoleCnosti je
obzvlasté dulezité u malych a stfednich podniki, v nichz se jednotlivi zaméstnanci
mohou vyznamnou mérou podilet na uspéchu dané spolecnosti. Proto by se pozadavek
vypracovat prospekt nemél vztahovat na nabidky ucinéné vrdmci rezimu
zaméstnaneckych akcii v Unii, pokud je zpfistupnén dokument s informacemi o poctu
a povaze cennych papird a divody a podrobnostmi nabidky, aby byla zajiSténa
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ochrana investord. Aby byl zaruen rovny pfistup vSech fediteli a zaméstnanct
k rezimiim zaméstnaneckych akcii, a to nezavisle na tom, zda je jejich zaméstnavatel
usazen v Unii nebo mimo ni, nemélo by se jiz vyzadovat rozhodnuti o rovnocennosti
trhi tietich zemi, pokud je dan k dispozici vySe uvedeny dokument. VSem tc¢astniklim
rezimu zameéstnaneckych akcii tak bude poskytnuto rovné zachazeni a rovnocenné
informace.

Redici emise akcii nebo cennych papiri, které umoziiuji piistup k akciim, &asto
poukazuji na transakce, které maji zna¢ny dopad na kapitalovou strukturu emitenta,
jeho vyhlidky a financ¢ni situaci, pro které je tfeba disponovat informacemi v
prospektu. Naopak pokud emitent vlastni akcie, které jiz byly pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, nemél by se prospekt vyzadovat pro zadné dalsi ptijeti stejnych
akcii na tomtéz regulovaném trhu, a to ani v ptipad¢, kdy jsou takové akcie vysledkem
pfemény ¢1 vymény jinych cennych papirG ¢i vysledkem uplatnéni prav udélenych
jinymi cennymi papiry, pokud nov¢ pfijaté akcie predstavuji omezeny podil ve vztahu
k akciim téze tfidy, které jiz byly emitovany na stejném regulovaném trhu, pokud
ovSem neni takové pfijeti kombinovano s vefejnou nabidkou, kterd spad4d do oblasti
pusobnosti tohoto natfizeni. Stejnd zisada by se meéla obecnéji vztahovat na cenné
papiry, jez lze zaménit za cenné papiry, které jiz byly pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu.

Pii uplatiiovani definice ,,vefejné nabidky cennych papird* by rozhodujicim kritériem
mela byt schopnost investora ptfijmout individudlni rozhodnuti o ndkupu ¢i upsani
cennych papirQ. Jsou-li cenné papiry nabizeny bez prvku individudlni volby piijemce,
a to v€etné ptidéli cennych papirt v ptipadech, kdy neexistuje pravo ptidél odmitnout,
by proto takova transakce neméla spadat do plsobnosti definice ,,vefejné nabidky
cennych papiri* stanovené v tomto natizeni.

Emitenti, pfedkladatelé nabidek nebo osoby, jez Zadaji o pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu cennych papirti, ktefi jsou osvobozeni od povinnosti zvetejiiovat
prospekt, by méli vyhod jediného schvaleni vyuzivat pouze tehdy, pokud se
dobrovoln¢ rozhodnou splnit pozadavky tohoto natizeni.

Zvetejnéni pomoci prospektu by se nemélo vyzadovat pro nabidky omezené na
kvalifikované investory. Naopak kazdy dalsi vetejny prodej nebo vetejné obchodovani
prostfednictvim pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu zvefejnéni prospektu
vyzaduje.

Platny prospekt sestaveny emitentem nebo osobou povéfenou jeho sestavenim
avefejn¢ dostupny pii konecné emisi cennych papiri pomoci financnich
zprostiedkovateli nebo v jakémkoli pozdéjSim dalsim prodeji cennych papiri
obsahuje dostatecné informace pro investory, aby mohli pfijimat informovana
investiéni rozhodnuti. Finan¢ni zprostfedkovatelé, ktefi umist'uji nebo pozdéji dale
prodavaji cenné papiry, by proto méli byt opravnéni pouzit pltivodni prospekt
zvetejnény emitentem nebo osobou zodpovédnou za sestaveni prospektu, pokud je
platny a fadn¢ doplnény a emitent nebo osoba odpovédna za sestaveni prospektu s
jeho pouzitim souhlasi. Emitentovi nebo osob& povéiené sestavenim prospektu by
m¢élo byt umoznéno ptipojit ke svému souhlasu urcité podminky. Souhlas s pouzitim
prospektu véetné veskerych podminek s nim spojenych by mél byt udélen formou
pisemné dohody, coz pfislusnym strandm umozni posoudit, zda je dalsi prodej ¢i
kone¢né umisténi cennych papirti v souladu s dohodou. V pfipadé, Ze byl vydan
souhlas k pouziti prospektu, emitent nebo osoba povéfena sestavenim ptvodniho
prospektu by méli byt odpovedni za informace v ném uvedené a v ptipadé zakladniho
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prospektu za stanoveni a uvedeni kone¢nych podminek a zadny jiny prospekt by
nemél byt vyzadovan. AvSak pokud emitent nebo osoba povétena sestavenim tohoto
puvodniho prospektu s jeho pouzitim nesouhlasi, mélo by byt vyzadovéano, aby
finan¢ni zprosttedkovatel zvetejnil novy prospekt. V takovém piipadé by mél byt
finan¢ni zprostiedkovatel odpovédny za informace uvedené v prospektu, vcetné
veskerych informaci uvedenych formou odkazu a v piipadé zakladniho prospektu
vcetné konecnych podminek.

Harmonizace udajii obsaZzenych v prospektu by méla zajistit odpovidajici ochranu
investord na urovni Unie. Aby mohli investofi Cinit informovand rozhodnuti, mély by
dané informace byt dostacujici a objektivni, a to i ve vztahu k finan¢ni situaci emitenta
a pravim spojenym s cennymi papiry, a mély by byt poskytovany ve snadno
analyzovatelné, stru¢né a srozumitelné formé. Zminéné pozadavky by se mély
vztahovat na vSechny druhy prospektd sestavovanych v souladu stimto nafizenim
véetné téch, které se fidi minimalnimi pozadavky na zvefejiiovani pro sekundarni
emise a malé a stfedni podniky. Prospekt by nemél obsahovat informace, které nejsou
pro emitenta a dot¢ené cenné papiry podstatné ¢i konkrétni, nebot’ by mohly zastinit
informace, které jsou pro investi¢ni rozhodnuti dilezité, coZ by mohlo oslabit ochranu
investoru.

Souhrn prospektu by mél byt pro investory, a to zejména investory drobné, uziteCnym
zdrojem informaci. Mél by byt nedilnou soucésti prospektu a soustiedit se na kli¢ové
informace, které investofi potfebuji, aby se mohli rozhodnout, které nabidky a pfijeti
cennych papir k obchodovani déale zvazi. Tyto kli¢ové informace by mély v hlavnich
rysech charakterizovat emitenta, pfipadného rulitele a cenné papiry, které jsou
nabizeny nebo piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a uvéadét i rizika s nimi
spojena. M¢ély by rovnéz obsahovat obecné podminky nabidky. Zejména popis
rizikovych faktorti v souhrnu by mél sestavat z omezeného vybéru specifickych rizik,
ktera emitent povazuje za nejpodstatng;jsi.

Souhrn prospektu by mél byt kratky, jednoduchy, jasny a srozumitelny pro investory.
Mél by byt vypracovan v jednoduchém, netechnickém jazyce, ktery Udaje podava
snadno piistupnou formou. Nemélo by jit o pouhou sbirku vynatki z prospektu. Je
vhodné stanovit maximalni délku souhrnu, aby se zaruCilo, Ze investofi nejsou
odrazovani od jeho Cetby, a aby emitenti byli podnécovani k tomu, aby zvolili
informace, které jsou pro investory dulezité.

Aby se zarucila jednotna struktura souhrnu prospektu, mély by byt stanoveny obecné
oddily a dil¢i zahlavi s orientaénim obsahem, které by emitent vyplnil stru¢nymi
narativnimi popisy, a to pfipadné vetné ¢iselnych udaji. Pokud informace prezentuji
spravedlivé a vyvazen€, mélo by byt emitentim umoznéno, aby dle vlastniho uvazeni
vybrali informace, které povazuji za podstatné a smysluplné.

Souhrn prospektu by mél byt co mozna nejvice sestaven podle vzoru sdéleni klicovych
informaci, které je pozadovano nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
&. 1286/2014. V piipadech, kdy cenné papiry spadaji do oblasti piisobnosti jak tohoto
nafizeni, tak nafizeni (EU) ¢. 1286/2014, mélo by byt dovoleno pouZit v souhrnu
V plném rozsahu obsah sdéleni klicovych informaci, aby se minimalizovaly néklady na
dodrzovani predpisii a administrativni zatéz emitentii. Pozadavek vypracovat souhrn
by vSak nemél byt zrusen, je-li pozadovano sdéleni kli¢ovych informaci, jelikoz toto

10

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich
klicovych informaci tykajicich se retailovych investi¢nich produkti a pojistnych produkti s investi¢ni
slozkou (Uft. vést. L 352, 9.12.2014, s. 1).
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sdéleni neobsahuje klicové informace o emitentovi a vefejné nabidce nebo piijeti
dotéenych cennych papirti k obchodovani.

Obcanskopravni odpoveédnost by neméla nést zddna osoba pouze na zaklad¢é souhrnu,
véetné jeho piekladi, ledaze je zavad¢jici, nepfesny nebo v rozporu s piislusnymi
¢astmi prospektu. Souhrn by mél za timto ti¢elem obsahovat jasné upozornéni.

Emitentiim, kteti opakované ziskdvaji financovani na kapitalovych trzich, by mély byt
nabidnuty specifické formaty registracnich formulait a prospektl, jakoz i specifické
postupy pro jejich evidovani a schvéleni, aby jim byla zajiSténa vét$i pruZnost
a umoznéno vyuzivat trzni okna. Tyto forméaty a postupy by v kazdém ptipadé¢ mély
byt volitelné a zaviset na volbé emitenttl.

U vSech nekapitalovych cennych papira vcéetné ptipadt, kdy jsou tyto papiry
emitovany prubézné¢ nebo opakované nebo v ramci nabidkového programu, by
emitentim meélo byt dovoleno sestavit prospekt ve formé zakladniho prospektu.
Z&kladni prospekt a jeho koneéné podminky by mély obsahovat stejné informace jako
prospekt.

Je vhodné vyjasnit, ze kone¢né podminky vztahujici se k zakladnimu prospektu by
mely obsahovat pouze udaje vztahujici se k popisu cennych papirt, které se tykaji
konkrétné¢ dané emise a které lze urCit pouze v okamziku dané emise. Tyto udaje
mohou zahrnovat naptiklad mezinarodni identifika¢ni ¢islo cennych papirti, emisni
cenu, datum splatnosti, kupon, den provedeni, realiza¢ni cenu, cenu vyplaceni a dalsi
podminky, které v dob¢ sestaveni zdkladniho prospektu nejsou znamy. Pokud konecné
podminky nejsou zatazeny do zakladniho prospektu, nemélo by byt nutné, aby byly
schvéleny pfislusnym organem, ale mély by mu pouze byt ptedlozeny. Dals$i nové
udaje, které by mohly ovlivnit hodnoceni emitenta a cennych papirti, by mély byt
soucasti dodatku k zakladnimu prospektu. Ani kone¢né podminky ani dodatek by
nemély byt pouzity k tomu, aby obsahovaly druhy cennych papirt, které jesté nebyly
popsany v zakladnim prospektu.

V ramci zakladniho prospektu by emitent mél vypracovat souhrn pouze ve vztahu ke
kazdé jednotlivé nabizené emisi, aby se snizila administrativni zatéz a zvysila ¢tivost
pro investory. Tento souhrn pro konkrétni emisi by mél byt piilozen ke konecnym
podminkam a pfislusny organ by jej mél schvalit pouze v ptipadé, ze jsou konecné
podminky soucésti zakladniho prospektu nebo jeho dodatku.

Aby se zvysila pruznost a hospodarnost zakladniho prospektu, emitentovi by mélo byt
povoleno sestavit zakladni prospekt jako samostatny dokument a pouzit univerzalni
registraéni formular jako zdkladni soucast tohoto zakladniho prospektu, pokud se
jedné o castého emitenta.

Casti emitenti by méli byt podnécovani k tomu, aby své prospekty sestavovali jako
samostatné dokumenty, protoze se tim mohou snizit jejich ndklady na zajiSténi souladu
S timto nafizenim a budou tak moci rychle reagovat na trzni okna. Emitenti, jejichz
cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovanych trzich nebo v
mnohostrannych obchodnich systémech by proto méli mit moznost, nikoli povinnost
kazdorocn€ sestavit a zvetejnit univerzalni registracni formulaf, ktery by obsahoval
pravni, podnikatelské, finan¢ni, G¢etni informace a informace o vlastnickych podilech
a poskytoval by popis emitenta pro dany Ucetni rok. To by mélo emitentovi umoznit,
aby udrzoval informace aktudlni a sestavil prospekt v okamziku, kdy nastanou
ptiznivé trzni podminky pro nabidku nebo pftijeti, tim, Ze doplni popis cennych papir
a souhrn. Univerzélni registra¢ni formulat by mél byt viceucelovy v tom smyslu, ze
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jeho obsah by mé¢l byt stejny bez ohledu na to, zda jej emitent nasledné pouzije pro
nabidku kapitdlu, dluhovych cennych papird nebo derivatd nebo jejich pfijeti
k obchodovani. Mél by emitentovi, dodavajicim investorim a analytikovi slouzit jako
referenéni zdroj s minimalnimi informacemi, které jsou nutné k informovanému
rozhodovani o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti, finan¢ni situaci, zisku a vyhlidkach,
sprave a fizeni spolecnosti a Gcasti.

Emitenta, ktery podal univerzalni registracni formuldf a ziskal jeho schvaleni
V pribéhu tii po sobé jdoucich let, mohou pfislusné orgény povazovat za dobie
znamého. VSechny nasledné univerzalni registraCni formulafe by proto mélo byt
mozné podat bez pfedchoziho schvaleni a pfisluSny orgédn by je mohl pfezkoumat
nasledng, pokud by to povazoval za nezbytné. Kazdy pfislusSny organ by mél
rozhodnout o Cetnosti takovych pirezkumt, a to s ohledem napf. na posouzeni rizik,
ktera emitent predstavuje, kvalitu jeho ptedchozich zvefejnéni nebo dobu, kterd
uplynula od okamziku, kdy byl podany univerzalni registracni formulaf naposledy
ptezkouman.

Univerzalni registracni formulat by mélo byt mozné zmeénit, dokud se nestal nedilnou
soucasti schvaleného prospektu, a to bud dobrovolné ze strany emitenta — napf.
Vv pfipad€ podstatné zmény v jeho organizaci nebo finan¢ni situaci — nebo na Zadost
piislusného organu v kontextu prezkumu po podani, jestlize nejsou splnény normy
tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti. Takovéto zmény by mély byt
zvefejnény podle stejnych pravidel, jaka se vztahuji na univerzéalni registracni
formulaf. Zejména v piipadé, kdy piisluSny organ odhali opomenuti nebo podstatnou
chybu ¢i nepiesnost, by mél emitent sviij univerzalni registra¢ni formulaf zménit a bez
zbytecného prodleni tuto zménu zvetejnit. Jelikoz neprobihd vetejnd nabidka ani
pfijeti cennych papiri k obchodovani, mél by byt postup zmény univerzalniho
registraéniho formulafe odlisny od postupu doplnéni prospektu, ktery by se mél
uplatnit pouze po schvéleni prospektu.

Kdykoli emitent sestavi prospekt, ktery sestava z vice samostatnych dokumentti, mély
by byt vSechny jeho nedilné soucasti schvaleny, a to pfipadné vcetné univerzalniho
registracniho formuldfe a jeho zmén, jestlize byly pfedtim pfisluSnym orgédnem
evidovany, ale nebyly schvéleny.

Aby se urychlil proces ptipravy prospektu a usnadnil hospodarny piistup ke
kapitdlovym trhim, mé¢l by byt castym emitentim, ktefi pfipravuji univerzalni
registracni formulaf, poskytnut rychlej$i proces schvaleni, jelikoz hlavni ¢ést
prospektu jiz bud’ byla schvalena, nebo je jiz prislusnému organu k dispozici pro ucely
pfezkumu. Doba nutna k ziskani schvaleni prospektu by proto méla byt zkracena,
jestlize ma registra¢ni formuldi formu univerzalniho registracniho formulare.

Za predpokladu, ze emitent splni postupy pro podavani, Sifeni a ukladani
regulovanych informaci a lhity stanovené v ¢lancich 4 a 5 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/109/ES', mélo by mu byt dovoleno zvefejnit ro&ni
a pololetni finan¢ni zpravy, které pozaduje smérnice 2004/109/ES, jako soucast
univerzalniho registraéniho formuléfe, pokud nejsou domovské ¢lenské staty emitenta
pro ucely tohoto nafizeni a smérnice 2004/109/ES odlisné a pokud jazyk univerzalniho
registracniho formuldfe nevyhovuje podminkdm ¢lanku 20 smérnice 2004/109/ES.
Tim by se méla zmirnit administrativni zatéz spojena s vicendsobnym podanim, aniz

11

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci
pozadavkt na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty k
obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES (UF. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38).
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by byly ovlivnény informace dostupné vefejnosti nebo dohled nad témito zpravami
podle smérnice 2004/109/ES.

Aby se zabranilo tomu, Ze budou investi¢ni rozhodnuti vychazet ze zastaralych
informaci, méla by byt jasné stanovena doba platnosti prospektu. Za tcelem zvySeni
pravni jistoty by doba platnosti prospektu méla zacit plynout od okamziku jeho
schvaleni, coZ je Casovy udaj, ktery piislusny organ snadno ovéfi. Vefejnd nabidka
cennych papirti na zaklad¢ zakladniho prospektu by méla pfesahovat dobu platnosti
zékladniho prospektu pouze v piipadé, kdy je nasledny zakladni prospekt schvalen
pied uplynutim této platnosti a tyka se pribézné nabidky.

Informace o danich z pfijmu z cennych papirt v prospektu mohou byt povahou pouze
obecné a pro individualniho investora maji pouze malou informa¢ni hodnotu. Jelikoz
se takové informace musi vztahovat nikoli pouze na zemi, v niz ma sidlo emitent, ale
také na zemé, v nichz dochazi k nabidce nebo kde se 74da o piijeti k obchodovani
akde je schvalovan prospekt, je piiprava prospektu nakladnd a mohla by branit
preshrani¢nim nabidkam. Proto by prospekt mél pouze obsahovat upozornéni, ze
danfiové pravni predpisy v ¢lenském staté investora a ¢lenském staté, v némz je pravné
ustaven emitent, mohou mit dopad na pfijem plynouci z cennych papirt. Prospekt by
vSak m¢l pfesto obsahovat odpovidajici informace o zdanéni, pokud se navrhované
investice tyka konkrétni danovy rezim, napt. v ptipadé, kdy jde o investice do cennych
papird, jeZ investortim zajiSt'uji piiznivé daitové zachazeni.

Jakmile je tfida cennych papirt piijata k obchodovani na regulovaném trhu, emitent
investorim pribézné poskytuje udaje podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) c¢. 596/2014' a smérnice 2004/109/ES. Poticba plného prospektu je proto
Vv ptipad€ naslednych vefejnych nabidek tohoto emitenta nebo pfijeti timto emitentem
k obchodovani méné naléhava. Proto by mél byt k dispozici samostatny prospekt pro
pfipady sekundarnich emisi a jeho obsah by mél byt oproti normalnimu reZimu
zjednodusSen s prihlédnutim k informacim, které jiz byly zvefejnény. Investorim je
piesto nutné poskytovat konsolidované a fadné¢ strukturované informace o takovych
prvcich, jako jsou podminky nabidky a jeji kontext, v€etné prohldSeni o provoznim
kapitélu, vyuziti vynost, rizikovych faktorech tykajicich se emitenta a cennych papirt,
postupil spravnich organt spolecnosti, odménovani fediteld, vlastnické struktury nebo
transakci se spfiznénymi stranami. Jelikoz nafizeni (EU) €. 596/2014 ani smérnice
2004/109/ES nevyzaduji pribézné zveiejiiovani takovychto informaci, je vhodné, aby
je obsahoval alespoii prospekt vypracovany v piipad€ sekundarni emise.

Zvlastni rezim zvetejiiovani pro sekundarni emise by mél byt rozsifen na trhy pro rist
malych a stfednich podnikil, nebot jejich organizitofi musi podle smérnice
2014/65/EU stanovit a uplatiovat pravidla, kterd zarucuji odpovidajici pribézné
zvetejilovani ze strany emitentll, s jejichz cennymi papiry se na takovychto
platforméach obchoduje.

Zvlastni rezim zvefejiiovani pro sekundarni emise by mél byt k dispozici teprve po
uplynuti miniméalni doby od okamziku, kdy byla tfida cennych papirii emitenta poprvé
ptijata k obchodovani. Lhita o délce 18 mésicii by méla zarucit, Ze emitent alespon
jednou splnil sviij zdvazek zvetejnit vyrocni finan¢ni zprdvu podle smérnice
2004/109/ES nebo podle pravidel organizatora trhu pro rGst malych a stfednich
podnikii.

12

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu
(nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic
Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 1).
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Jednim z hlavnich cilti unie kapitalovych trhi je usnadnit malym a stfednim podnikiim
v Unii piistup k financovani na kapitdlovych trzich. JelikoZ takovéto spolecnosti
zpravidla potiebuji ziskat pomérné nizsi ¢astky nez jini emitenti, nadklady na sestaveni
prospektu mohou byt nepfiméfené vysoké a mohou je odrazovat od toho, aby vefejné
nabizely své cenné papiry. Souc¢asné¢ mohou malé a stfedni podniky vzhledem ke své
velikosti a krat$i existenci nést vyssi investi¢ni riziko nez vétSi emitenti a mély by
zvetejiiovat dostateCné informace, aby investofi mohli pfijimat investi¢ni rozhodnuti.
Pti kalibrovani obsahu prospektu, ktery se vztahuje na malé a stfedni podniky, je proto
je tfeba nastolit patficnou rovnovahu mezi nakladové efektivnim ptistupem
k finan¢nim trhiim a ochranou investord a je tfeba vyvinout zvlastni rezim
zvetejnovani pro malé a stfedni podniky, aby bylo tohoto cile dosazeno.

Minimalni informace, které musi zvefejiiovat malé a stfedni podniky v ramci
zvlastniho rezimu zvefejiiovani, by meély byt stanoveny tak, aby se soustiedily
pfedevsim na daje, které jsou podstatné a relevantni pro spolecnosti takové velikosti
a pro jejich investory, a mély by se snazit zaruCit pfiméfenost mezi velikosti
spolec¢nosti a jejimi potfebami ohledné ziskani finan¢nich prostfedkl na jedné strané
a naklady na vypracovani prospektu na stran¢ druhé. Aby se zarucilo, Ze mal¢ a stiedni
podniky mohou sestavovat prospekty, aniz by jim pfitom vznikly ndklady nepfimétené
jejich velikosti, a tudiz 1 rozsahu ziskanych prosttedkti, mél by byt zvlastni rezim
spoleCnosti na regulovanych trzich, mél by vSak presto zaruCovat, ze jsou
zvetejiiovany klicové informace, které investoti potfebuji.

Zvlastni rezim zvetejiiovani by mél byt k dispozici pro vefejné nabidky cennych
papirh ze strany malych a stfednich podnikd, s jejichZ cennymi papiry se obchoduje
v mnohostrannych obchodnich systémech véetné trhit pro rast malych a stfednich
podniki, nebot’ takovéto obchodni platformy mohou malym a stfednim podnikiim
slouzit jako brana ke kapitalovym trhlim a podléhaji mirnéjSim pravidliim, pokud jde o
zvetejilovani, nez regulované trhy. Rovnéz je vhodné rozsifit definici malych
a stiednich podnikdi na malé a stfedni podniky definované ve smérnici 2014/65/EU,
aby se zarucila soudrznost tohoto nafizeni se smérnici 2014/65/EU. Pro tento reZimu
zvetejiiovani by mély byt zptsobilé také malé a stfedni podniky, s jejichz cennymi
papiry se na zadné obchodni platformé neobchoduje, jelikoz od nich také muze byt
vyzadovano, aby sestavily prospekt, nabizeji-li vefejné své cenné papiry, a to i
prostiednictvim platforem pro skupinové financovani. Pro tento rezim by vSak nemély
byt zpasobilé malé a stiedni podniky, které jsou registrovany na regulovanych trzich,
protoZe investofi na regulovanych trzich by méli citit jistotu, Ze emitenti, do jejichz
cennych papird investuji, podléhaji jedinému souboru pravidel pro zvetejiiovani. Proto
by na regulovanych trzich neméla existovat dvoji norma pro zveiejiiovani v zavislosti
na velikosti emitenta.

Pokud nejsou pfijaty k obchodovdni na regulovaném trhu, méla by byt malym
a sttednim podnikiim, které nabizeji akcie a nehybridni dluhové cenné papiry,
nabidnuta volitelna metoda vypracovani prospektu, v jejimz ramci je vypracovan
snadno srozumitelny formulaf pro zvetejnéni ve formatu ,,otazky a odpovedi“. Tento
alternativni format k obvyklému programu zvetejnéni by mél byt koncipovan tak, aby
minimalizoval naklady malych a stfednich podnikid tim, ze je zmocni k tomu, aby
samy vypracovaly prospekt a spoléhali se pfitom na vlastni schopnosti. Dotazy
uvedené ve formulati by mély byt navrzeny tak, aby umoziovaly zjistit konkrétni druh
informaci, které maji zvlastni vyznam pro malé a stfedni podniky, a Zadosti o
informace by mély byt podrobnéjsi nez u obvyklych programii zvetejiovani, aby
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osoby, které pouzivaji format ,,otdzky a odpovédi“ mohly snadno pochopit, o jaké
informace se zada.

Ptiznivé zachazeni poskytované emisim nekapitalovych cennych papirt s jednotkovou
jmenovitou hodnotou ptesahujici 100 000 EUR muZe naruSovat strukturu dluhovych
trht, vytvaret prekazky pro tfadnou diverzifikaci portfolii a vyvoj elektronickych
obchodnich platforem, a tim oslabit likviditu na sekundarnim trhu, a mize také omezit
investi¢ni vybér pro drobné investory tim, ze je pfipravi o ptilezitost ziskat podnikové
dluhopisy investi¢niho stupné. Proto je vhodné odstranit osvobozeni od povinnosti
zvefejnit prospekt pro nabidky nekapitalovych cennych papira s jednotkovou
jmenovitou hodnotou alespoit 100 000 EUR a odstranit niz§i normu pro zvefejiiovani,
ktera je poskytovana prospektim, jez se tykaji nekapitdlovych cennych papirt,
plvodné stanovenou ve smérnici 2003/71/ES. Zejména je vhodné sjednotit minimalni
pozadavky na informace u nekapitalovych prospektii, a tim nahradit dvoji normu pro
zvetfejiilovani pro emise zacilené na kvalifikované investory a emise zacilené na
investory nekvalifikované.

Prvotfadym diivodem, pro¢ jsou do prospektu zahrnuty rizikové faktory, je snaha
zaruCit, ze investofi provadéji informované posouzeni takovychto rizik, a tudiz ¢ini
investicni rozhodnuti na zdklad¢ uplného poznani skutecnosti. Rizikové faktory by
proto mély byt omezeny na rizika, ktera jsou pro emitenta a jeho cenné papiry
podstatnd a konkrétni a kterd jsou potvrzena obsahem prospektu. Prospekt by nemél
obsahovat rizikové faktory, které jsou generické a slouzi pouze k vylouceni
odpovédnosti, jelikoZ takovéto faktory by mohly zakryt konkrétngjsi rizikové faktory,
jichz by si investofi méli byt védomi, a tim branit tomu, aby prospekt predkladal
informace snadno analyzovatelnym, struénym a srozumitelnym zplUsobem. Aby se
investorim usnadnila identifikace nejpodstatnéjSich rizik, mélo by se od emitenta
vyzadovat, aby seskupil konkrétni rizikové faktory a ptidélil je do riznych kategorii
na zaklad¢ jejich podstatnosti. Do souhrnu by mél byt zaclenén omezeny pocet
rizikovych faktort, které emitent vybere z kategorie nejpodstatnéjsich rizik.

Vynechdni citlivych informaci v prospektu by mélo byt povoleno formou vyjimky
udélené¢ za urcitych okolnosti pfisluSnym organem, aby se ptedeSlo situacim
poskozujicim emitenta.

Clenské staty zvefejiuji velké mnozstvi informaci o své finanéni situaci, které jsou
obvykle vefejné dostupné. Pokud tedy c¢lensky stat zaru¢i nabidku cennych papird,
nemé¢lo by byt nutné uvadét tyto informace v prospektu.

Pokud se emitentim povoli, aby do prospektu zaclenili idaje ve form¢ odkazli na
dokumenty, které obsahuji udaje, jez jsou v prospektu pozadovany, za ptredpokladu, ze
dotéené dokumenty jiz diive byly zvefejnény elektronicky, mél by se tim usnadnit
postup sestavovani prospektu a mély by se snizit naklady emitent, aniz by byla
ohrozena ochrana investorti. Avsak tohoto cile, tedy zjednoduseni a snizeni ndkladli na
sestaveni prospektu, by nemélo byt dosazeno na ukor jinych zajmu, které ma prospekt
chranit, a to vCetné¢ dostupnosti informaci. Jazyk pouzity pro tdaje, které jsou do
prospektu zaclenény formou odkazu, by se mél fidit jazykovym rezimem, ktery se
vztahuje na prospekty. Udaje zaélenéné ve formé odkazu mohou odkazovat na
historické udaje. Pokud vsak jiz takové udaje nejsou vyznamné vzhledem k podstatné
zméné¢, mélo by to byt v prospektu jasné¢ uvedeno amély by byt poskytnuty
i odpovidajici aktualizované tdaje.

Formou odkazu by mélo byt mozné zaclenit do prospektu jakékoli regulované
informace definované v ¢l. 2 odst. 1 pism. k) smérnice 2004/109/ES. Emitentim,

29

CS



CS

(53)

(54)

(55)

(56)

(57)

Sjejichz cennymi papiry se obchoduje v mnohostranném obchodnim systému,
a emitentim, ktefi jsou osvobozeni od povinnosti zvefejiiovat vyro¢ni a pololetni
finan¢ni zpravy podle ¢l. 8 odst. 1 pism. b) smérnice 2004/109/ES, by rovnéz mélo byt
povoleno zaclenit do prospektu formou odkazu zcela nebo z¢asti  roéni nebo
mezitimni finan¢ni udaje, zpravy o auditu, finanéni vykazy, zpravy o fizeni nebo
vykazy o spravé a fizeni spolecnosti, a to pod podminkou, Ze jsou zvetejnény
elektronicky.

Ne vsichni emitenti maji pfistup k odpovidajicim informacim a pokynum ohledné
procesu kontroly a schvalovani a o nezbytnych krocich, které je tfeba provést, aby byl
prospekt schvalen, jelikoz ptislusné organy Elenskych stati uplatiuji odlisné ptistupy.
Toto natfizeni by mélo tyto odliSnosti odstranit tim, Ze harmonizuje pravidla, kterd se
vztahuji na proces kontroly a schvalovani, aby se zarucilo, Ze vSechny piislusné
organy zaujmou ke kontrole tplnosti, soudrznosti a srozumitelnosti udaji v prospektu
jednotny ptistup. Na webovych strankéach ptisluSnych organii by mély byt zvetejnény
pokyny, jak pozadat o schvaleni prospektu. Organ ESMA by mél hrat klicovou tlohu
pfi podpoife sblizovani dohledu v této oblasti, a to vyuZzitim pravomoci, jimiz
disponuje podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010%. Orgén
ESMA by mél zejména provadét srovnavaci hodnoceni ¢innosti pfisluSnych orgéni
podle tohoto nafizeni, a to ve vhodném casovém ramci pied pfezkumem tohoto
nafizeni a v souladu s natizenim (EU) ¢. 1095/2010.

Aby se usnadnil pfistup na trhy ¢lenskych stat, je dilezité, aby byly zvefejnény
poplatky, které si piislusSné organy uctuji za schvaleni a wuloZeni prospektl
a dokumentu, které s nimi souviseji.

Vzhledem k tomu, Ze internet zarucuje snadny piistup k informacim, mél by byt
schvaleny prospekt vzdy zvefejnén v elektronické podobé, aby se zaruéilo, Ze je pro
investory 1épe dostupny. Prospekt by mél byt zvefejnén ve specidlnim oddilu
webovych stranek emitenta, pfedkladatele nabidky nebo osoby, kterd zada o pfijeti,
nebo piipadné na webovych strankdch financnich zprostfedkovateld, kteti umistuji
nebo prodavaji cenné papiry, vCetné platebnich mist, nebo na webovych strankach
regulovaného trhu, na némz se zada o pfijeti k obchodovani, nebo organizatora
mnohostranného obchodniho systému a pfislusny organ jej pifeda organu ESMA
spole¢n¢ s relevantnimi udaji, které umoziuji jeho klasifikaci. Orgdan ESMA by m¢l
zajistit centralizovany mechanismus pro ukladani prospektt, ktery vetejnosti umozni
bezplatny ptistup a zajisti odpovidajici nastroje pro vyhledavani. Prospekty by mély
zustat vetejné dostupné alespoit po dobu 10 let od zvefejnéni, aby se zarucilo, ze je
doba, kdy jsou vetejné dostupné, sladéna s dobou dostupnosti vyro¢nich a pololetnich
zprav podle smérnice 2004/109/ES. Prospekty by vSak mély byt investoriim na
pozadani vzdy bezplatné k dispozici v tisténé podobé.

Je také nezbytné harmonizovat inzerci, aby se zabranilo oslabovani divéry vefejnosti
a neohrozilo fadné fungovéni finan¢nich trhii. Poctivost a piesnost inzeratil, jakoz i
jejich soulad s obsahem prospektt, jsou z hlediska ochrany investorii véetné drobnych
investor nanejvys dilezité a dohled na takovouto inzerci je nedilnou soucésti tlohy
ptislusnych organt.

Investofi by méli mit moznost fadné¢ zhodnotit kazdy novy vyznamny faktor,
podstatnou chybu nebo nepfesnost, ktera by mohla ovlivnit hodnoceni investice a ktera

13

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropskeho organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zmén& rozhodnuti
¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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vyvstala po zverfejnéni prospektu, ale pred uzavienim nabidky nebo zahdjenim
obchodovani na regulovaném trhu, a proto takovéa skutecnost vyzaduje schvéleni
a zverejnéni dodatku k prospektu bez zbyte¢ného odkladu.

Aby se zvysila pravni jistota, mély by byt objasnény ptislusné lhity, v nichz musi
emitent zvetejnit dodatek k prospektu a v nichz maji investofi po zvefejnéni dodatku
pravo odstoupit od pfijeti nabidky. Na jedné stran¢ by povinnost doplnit prospekt méla
platit az do okamziku konecného uzavieni nabidkového obdobi nebo do okamziku
zahdjeni obchodovani téchto cennych papirli na regulovaném trhu podle toho, co
nastane pozdé&ji. Na druhé strané pravo na odvolani souhlasu by se mélo uplatnit pouze
tehdy, pokud se prospekt tyka vetfejné nabidky cennych papir a pokud se nové
skutecnosti, podstatné chyby nebo nepiesnosti objevily pied kone¢nym uzavienim
vefejné nabidky a vydanim cennych papirti. Pravo na odvoléani souhlasu by tak mélo
souviset s tim, kdy se nové skute¢nosti, podstatné chyby nebo nepiesnosti, které jsou
diivodem k vypracovani dodatku, objevi, a mélo by predpokladat, ze k této rozhodujici
udalosti doslo v dob¢, kdy byla nabidka platna, a pfed vydanim cennych papirt. V
zajmu zvySeni pravni jistoty by mélo byt v dodatku k prospektu uvedeno, kdy pravo
na odvolani souhlasu zanika. Jestlize investofi uplatni své pravo souhlas odvolat, méli
by finan¢ni zprostiedkovatelé toto fizeni usnadnit.

Povinnost emitenta pielozit cely prospekt do prislusnych ufednich jazykt odrazuje od
pteshrani¢nich nabidek nebo vice€etného obchodovani. Pro usnadnéni ptreshrani¢nich
nabidek v pfipad¢, kdy je prospekt vypracovan v jazyce obvyklém v oblasti
mezinarodnich financi, by se mél do ufedniho jazyka (jazyki) hostitelského nebo
domovského ¢lenského statu (stati) prelozit pouze souhrn.

Ptislusny orgén hostitelského ¢lenského statu by mél mit pravo obdrzet od ptislusného
organu domovského ¢lenského statu osvédceni uvadejici, ze prospekt byl sestaven v
souladu s timto nafizenim. Ptislusny organ domovského ¢lenského statu by mél rovnéz
emitentovi nebo osobé odpovédné za sestaveni prospektu predlozit osvédéeni
0 schvaleni prospektu, které je ureno organu hostitelského c¢lenského statu, aby
emitentovi nebo osobé, kterd je odpoveédna za sestaveni prospektu, poskytl jistotu, zda
a kdy bylo oznameni ve skutecnosti u¢inéno.

Aby se zajistilo Uplné dosazeni ucelu tohoto nafizeni, je rovnéz nutné rozsitit jeho
pusobnost na cenné papiry emitované emitenty, kteii se fidi pravem tfetich zemi.
Emitenti tfetich zemi, ktefi sestavuji prospekt podle tohoto nafizeni, by méli jmenovat
zastupce z tad subjekti, které provadéji ¢innosti, jeZ jsou regulovany a pod dohledem
v rdmci regulace finanénich sluzeb v EU, a ti by méli slouzit jako kontaktni misto pro
ucely tohoto nafizeni. Tento zastupce by mél spolecné s emitentem zarucit soulad
S ustanovenimi tohoto nafizeni. S cilem zajistit vyménu informaci a spolupraci s
organy tfetich zemi v souvislosti s i¢innym prosazovanim tohoto natizeni by piislusné
organy mély uzaviit se svymi partnery ve tfetich zemich dohody o spolupraci. Veskeré
piedavani osobnich udaji provadéné na zaklad¢ téchto dohod by mélo byt v souladu
se smérnici 95/46/ES a nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001.

Raznorodost piislusnych organti v Clenskych statech, které maji riizné pravomoci,
muze vytvaret zbytecné naklady a vést k prekryvani pravomoci, aniz by pfinasela
jakékoli vyhody. V kazdém clenském staté by mél byt urcen jediny organ piislusny ke
schvalovani prospekti a pro dohled nad plnénim tohoto natizeni. Tento piislusny
organ je tfeba zfizovat jako spravni organ a v takové podobé, aby byla zarucena jeho
nezavislost na ekonomickych vlivech a aby se vyloucil stiet zajmii. Urceni organu
ptislusného ke schvalovani prospekti by nemélo vylu€ovat spolupradci mezi timto
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pfisluSnym orgdnem a jinymi subjekty, napf. regulaénimi subjekty v odvétvi
bankovnictvi a pojistovnictvi a organy odpovédnymi za registraci, a to v zamu
zaruCeni u¢inného posuzovani a schvalovani prospektii v zajmu emitentdl, investord,
ucastnikil trhu a trhli. Pfeneseni ukolu ptislusného organu na jiny subjekt by mélo byt
povoleno pouze v ptipadech, kdy se ukoly tykaji zvetejnéni schvalenych prospekti.

Ucinnost dohledu pfislusnych organti ¢lenskych stati zaruéi soubor efektivnich
nastrojli, pravomoci a zdroju. Toto natizeni by proto mélo zejména stanovit minimalni
soubor pravomoci v oblasti dohledu a vySetfovani, které by mély byt svéfeny
pfisluSnym organiim clenskych statl v souladu s vnitrostatnimi pravnimi piedpisy.
Pokud to vyzaduje vnitrostatni pravo, mély by byt tyto pravomoci vykonavany na
zéklad¢ zadosti podané piisluSnym soudnim organtim. Pii vykonu svych pravomoci
podle tohoto natfizeni by pfislusné organy a orgdn ESMA mély jednat objektivné
a nestranné a mély by rozhodovat samostatné.

Aby bylo mozné zjistit, zda doslo k poruSeni tohoto nafizeni, je nutné, aby ptislusné
organy meély za ucelem zabaveni dokumentl pfistup také do jinych mist nez
soukromych bytl fyzickych osob. Pfistup do téchto prostor je nutny, jestlize existuje
davodné podezieni, ze existuji dokumenty a jiné udaje tykajici se predmétu kontroly
nebo vySetfovani, které mohou byt dillezité pro prokazani, Zze doslo k poruseni tohoto
nafizeni. Dale je pfistup do takovychto prostor nezbytny v ptipadech, kdy: osoba,
které byla pfeddna Zadost o informace, této Zadosti nevyhovi; nebo pokud existuji
rozumné duvody k presvédCeni, ze 1 v ptipad¢€, Ze by Zadost byla podana, by ji nebylo
vyhovéno nebo Ze by byly odstranény, zfalSovany nebo zni¢eny dokumenty C¢i
informace, jichz se Zadost o informace tyka.

V souladu se sdélenim Komise ze dne 8. prosince 2010 s ndzvem ,,Posileni sank¢nich
rezimii v odvétvi financnich sluzeb* a s cilem zajistit splnéni pozadavkil tohoto
nafizeni je nutné, aby clenské staty ucinily nezbytné kroky, jimiz zajisti, Ze z poruseni
tohoto nafizeni vyplynou piislusné spravni sankce a opatieni. Tyto sankce a spravni
opatieni by mély byt G€inné, pfimétené a odrazujici a mély by zarucit, ze v ¢lenskych
statech bude zajistén spolecny piistup a ze bude vyvoldn odrazujici ucinek. Toto
nafizeni by nemélo omezovat schopnost Clenskych statl stanovit vySsi urovné
spravnich sankci.

Aby se zarucilo, Ze rozhodnuti ptisluSnych orgdnli maji odrazujici i¢inek na Sirokou
vetejnost, méla by byt obvykle zvetejnéna, pokud pfislusny organ v souladu s timto
rozhodnutim nepovazuje za nutné rozhodnout se pro anonymni zvefejnéni, zvetejnéni
odlozit nebo sankce nezvetejnit viibec.

Ackoliv ¢lenské staty mohou stanovit pravidla tykajici se spravnich sankci i trestnich
sankci v pripad¢ tychz poruseni predpist, nemélo by se od ¢lenskych stati vyzadovat,
aby stanovily spravni sankce za poruSeni tohoto nafizeni, na néz se vztahuje
vnitrostatni trestni pravo, do [enter date of application of this Regulation]. V souladu s
vnitrostditnim prdvem nejsou Clenské staty povinny ulozit spravni sankce 1 trestni
sankce za tyz protipravni Cin, ale mély by mit moznost tak ucinit, pokud to jejich
vnitrostatni pravo umoziuje. Zachovanim trestnich sankci namisto spravnich sankci za
poruseni tohoto natfizeni by vSak neméla byt omezena ¢i jinak ovlivnéna schopnost
prislusnych organti pro ucely tohoto nafizeni vcas spolupracovat, mit pfistup k
informacim a vyménovat si informace s pfislusSnymi organy v jinych clenskych
staitech, a to ani po postoupeni dané¢ho porusSeni predpisii piisluSnym justicnim
organtim k trestnimu stihani.
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Informatofi mohou sdélovat ptislusSnym organtim nové informace, které jim pomahaji
pti odhalovani ptipadl poruSeni tohoto natizeni a ukladani sankci za né€. Toto nafizeni
by proto mélo zajistit, aby byla k dispozici odpovidajici opatfeni, kterd umozni
informatoriim upozoriiovat ptislusné organy na skute¢na ¢i potencidlni poruSeni tohoto
nafizeni a ochrani je pted odvetou.

Aby byly uptesnény pozadavky stanovené timto nafizenim, méla by byt na Komisi
pfenesena pravomoc piijimat akty v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani
Evropské unie, a to pokud jde o prahové hodnoty uvedené v €l. 1 odst. 2 pism. i), v
¢l. 1 odst. 3 pism. ¢) a d), minimdlni informacni obsah dokumenti uvedenych v ¢l. 1
odst. 3 pism. f) a g) a €l. 1 odst. 4 pism. d) a e), upravu definic v ¢lanku 2, kontrolu,
schvaleni, uloZeni a pfezkum univerzalniho registra¢niho formulafe, jakoz i podminky
pro jeho zménu nebo aktualizaci a podminky, za nichZ miZe zaniknout status ¢astého
emitenta, format prospektu, zakladniho prospektu a konecnych podminek a specifické
informace, které musi prospekt obsahovat, minimalni informace obsaZzené v
univerzalnim registranim formulafi, zredukované informace obsazené ve
zjednoduseném registraénim formuléfi a popisu cennych papirt v ptipadé sekundarni
emise a emise malymi a stfednimi podniky, format povoleny podle ¢l. 15 odst. 2,
povoleni neuvést v prospektu urité informace, postupy kontroly a schvaleni
prospektu, inzerci cennych papirt spadajicich do oblasti piisobnosti tohoto nafizeni
a obecna kritéria rovnocennosti prospektii sestavenych emitenty z tietich zemi. Je
obzvlasté¢ dulezité, aby Komise v rdmci ptipravné cinnosti vedla odpovidajici
konzultace, a to 1 na odborné urovni. Pii piipravé a vypracovani aktu v pfenesené
pravomoci by Komise méla zajistit, aby byly pfisluSné dokumenty pfeddny soucasné,
vc¢as a vhodnym zptsobem Evropskému parlamentu a Radé.

Aby se zaruCily jednotné podminky pro provadéni tohoto natizeni, pokud jde
0 rovnocennost pravnich predpist tfetich zemi tykajicich se prospektu, mély by byt
Komisi svéfeny provadéci pravomoci k piijeti rozhodnuti o takovéto rovnocennosti.
Tyto pravomoci by mély byt vykonavany v souladu s nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011".

Technické normy v oblasti financ¢nich sluzeb by mély zabezpecit piiméfenou ochranu
investort a spotiebiteltt v celé Unii. Vypracovani navrhu regulac¢nich technickych
norem, které neobsahuji volby politiky, pro predlozeni Komisi by bylo efektivni
a vhodné svéfit Evropskému organu pro cenné papiry a trhy jako orgdnu s vysoce
specializovanymi odbornymi znalostmi.

Komise by méla pfijmout navrh regula¢nich technickych norem vypracovany orgdnem
ESMA, pokud jde o obsah a format prezentace historickych klicovych finan¢nich
informaci, které maji byt zahrnuty do souhrnu, informaci, které maji byt do prospektu
zaClenény prostiednictvim odkazu, a dal$i druhy dokumentt pozadovanych podle
pravnich piredpistt Unie, dale pokud jde o zvefejnéni prospektu, udaje nezbytné pro
klasifikaci prospektl v mechanismu pro uklddani provozovaném organem ESMA,
situaci, kdy zavazna nova skute¢nost, vécna chyba nebo neptesnost v informacich
obsazenych v prospektu vyzaduji, aby byl zvetejnén dodatek k prospektu, informace,
které si vyménuji ptislusné organy a orgdn ESMA v ramci povinnosti spolupracovat,
a vzorovou dohodu o spolupraci s organy dohledu ve tietich zemich. Komise by méla
tento ndvrh regulacnich technickych norem pfijmout prostfednictvim aktli v pfenesené

14

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 ze dne 16. unora 2011, kterym se stanovi
pravidla a obecné zasady zplsobu, jakym ¢lenské staty kontroluji Komisi pfi vykonu provadécich
pravomoci (Ut. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(74)
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pravomoci v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani EU a v souladu s ¢lanky 10
az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Komise by rovnéz méla byt zmocnéna k piijimani provadécich technickych norem
prostiednictvim provadécich akti podle ¢lanku 291 SFEU a v souladu s ¢lankem 15
natizeni (EU) ¢. 1093/2010. Organ ESMA by mél byt povéfen vypracovanim
provadécich technickych norem pro podani Komisi, pokud jde o standardni formulare,
Sablony apostupy pro oznamovani osvéd¢eni o schvaleni, prospekt, dodatek
k prospektu a pieklad prospektu a/nebo souhrnu, standardni formulafe, Sablony
a postupy pro spolupraci a vyménu informaci mezi piisluSnymi orgdny a postupy
a formulafe pro vyménu informaci mezi pfisluSnymi organy a organem ESMA.

Pti vykonu svych pfenesenych a provadécich pravomoci v souladu s timto nafizenim
by Komise méla dodrzovat tyto zasady:

je tfeba zajistit diavéru ve financni trhy mezi drobnymi investory a malymi
a stfednimi podniky prostfednictvim prosazovéani pifisnych norem pro prihlednost
finan¢nich trhu,

je tfeba nastavit pozadavky na zvefejnovani prospektu s ohledem na velikost
emitenta a informace, které jiz emitent musi zvefejiiovat podle smeérnice
2004/109/ES a natizeni (EU) ¢. 596/2014,

je tieba usnadnit pfistup malych a stfednich podnikii na kapitadlové trhy a zaroven
zajistit divéru investorti v investice do takovychto spolecnosti,

investoriim je tieba zajistit Sirokou Skalu konkurenc¢nich investi¢nich pftilezitosti
a uroveil zvetejiilovani a ochrany ptizpisobenou situaci kazdého z nich,

je tfeba zajistit, aby nezadvislé regulacni organy soustavné vymahaly pravidla,
zejména v oblasti boje s hospodarskou trestnou ¢innosti,

je tfeba zajistit vysokou troven pruhlednosti a vysokou uroveil konzultaci se vSemi
ucastniky trhu a s Evropskym parlamentem a Radou,

je tfeba podporovat inovace na finan¢nich trzich, aby byly dynamické a efektivni,

je tieba zajistit systémovou stabilitu finan¢ni soustavy peclivym a reakce schopnym
sledovanim finan¢nich inovaci,

je tfeba snizovat naklady na kapital a zlepSovat piistup k nému,

je tfteba dlouhodobé vyvazit naklady a pfinosy veskerych provadécich opatfeni pro
ucastniky trhu,
je tteba podporovat mezinarodni konkurenceschopnost finan¢nich trhti Unie, aniz
bude dotéeno velmi nutné rozsifeni mezinarodni spoluprace,
je tieba dosdhnout vyrovnanych podminek pro vsSechny ucastniky trhu ptipadné
pomoci pravnich ptedpist Unie,
je teba zajistit soulad s ostatnimi pravnimi ptedpisy Unie v této oblasti, protoze
nerovnovdha v oblasti informaci a nedostatek prihlednosti by mohly ohrozit
fungovani trht, a predevsim poskodit spotiebitele a drobné investory.
Jakékoli zpracovani osobnich 0idajii provadéné v ramci tohoto nafizeni, napf. vyména
¢i prenos osobnich udaju pfislusnymi organy, by se mélo provadét v souladu se
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(77)
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(79)

(80)

smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES™, a jakakoli vyména & pienos
informaci organem ESMA by se mély provadét v souladu s natizenim Evropského
parlamentu a Rady (ES) &. 45/2001%.

Nejpozdeji do péti let po vstupu tohoto nafizeni v platnost by Komise meéla
pfezkoumat uplatiovani tohoto nafizeni a zejména posoudit, zda jsou rezimy
zvetejiiovani pro sekundarni emise a malé a stfedni podniky, univerzalni registra¢ni
formulaf a souhrn prospektu nadale vhodné pro dosazeni cila tohoto natizeni.

Uplatiiovani pozadavkll tohoto nafizeni by mélo byt odloZeno, aby bylo mozné
piijmout akty v pfenesené pravomoci a provadéci akty a aby ucastnici trhu méli
moznost se pfizplisobit a naplanovat uplatilovani novych opatfeni.

Jelikoz cilii tohoto natizeni, totiZ posileni ochrany investorti a zvySeni efektivnosti trhu
a zarovenl vytvofeni unie kapitdlovych trhl, nemlze byt dosazeno uspokojivé
Clenskymi staty, ale spiSe jich miize byt z divodu jejich G¢inkl 1épe dosazeno na
urovni Unie, muze Unie pfijmout opatieni v souladu se zasadou subsidiarity
stanovenou v Clanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zadsadou
proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku nepiekracuje toto nafizeni rdmec toho,
co je nezbytné pro dosazeni téchto cili.

Toto natizeni respektuje zakladni prava a dodrzuje zasady uzndvané zejména Listinou
zakladnich prav Evropské unie. Proto je tieba toto nafizeni vykladat a uplatiovat
Vv souladu s témito pravy a zdsadami.

V souladu s €l. 28 odst. 2 natizeni (ES) €. 45/2001 byl konzultovan evropsky inspektor
ochrany udaji a vydal své stanovisko,

PRIJALY TOTO NARIZENTI:

KAPITOLA I
VSEOBECNA USTANOVENI

Clanek 1
Ucel a oblast pitsobnosti

Ugelem tohoto nafizeni je stanovit pozadavky na sestavovani, schvalovéani a $ifeni
prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce cennych papiri nebo pfijeti
cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu umisténém nebo provozovaném
v Clenském staté.

Toto natizeni se nepouzije na tyto druhy cennych papirt:

a)  podilové listy vydané subjekty kolektivniho investovani jinymi nez uzavieného
typu;

b)  nekapitadlové cenné papiry vydané clenskym statem nebo organy jeho
regionalni nebo mistni samospravy, organizacemi mezinarodniho prava
vetejného, jichz jsou jeden ¢i vice Clenskych stati ¢leny, Evropskou centralni
bankou nebo centralnimi bankami ¢lenskych stati;

15

16

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané fyzickych osob
v souvislosti se zpracovanim osobnich idajii a o volném pohybu téchto udaji (Ut. vést. L 281,
23.11.1995, s. 31).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych
osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udajii organy a institucemi Spolecenstvi a o volném pohybu
téchto udaji (UF. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).
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C)  podily na kapitalu centralnich bank ¢lenskych stati;

d) cenné papiry nepodminéné a neodvolatelné¢ zarucené Elenskym statem nebo
organy jeho regionalni nebo mistni samospravy;

e) cenné papiry emitované sdruzenimi s pravni subjektivitou nebo neziskovymi
organizacemi uznanymi ¢lenskym statem, které byly vydany za ucelem ziskani
finan¢nich prostfedkli nezbytnych k dosazeni jejich neziskovych cili;

f)  nekapitdlové cenné papiry emitované pribézné ¢i opakované uvérovymi
institucemi za ptredpokladu, Ze tyto cenné papiry spliiuji vSechny tyto
podminky:

1)  nejsou podiizené, pievoditelné nebo vyménitelné;

i) nedavaji pravo upsat nebo ziskat jiné druhy cennych papirti a nejsou
spojeny s derivatovym nastrojem;

Iii) pfedstavuji pfijimani vymahatelnych vkladu;

Iv)  vztahuje se na né systém pojisténi vkladi podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/49/EU*";

g) nezastupitelné kapitdlové podily, jejichz hlavnim ucelem je zajistit drziteli
pravo obyvat byt nebo jiny druh nemovitosti nebo jeho Cast, u kterych nelze
podily prodat, aniz by doslo ke vzdani se tohoto prava;

h)  ,bostadsobligationer emitované opakované¢ uv€rovymi institucemi ve
Svédsku, jejichz hlavnim ucelem je poskytovani hypotecnich Givérd, jestlize
) emitované ,,bostadsobligationer jsou ze stejné série;

i) ,bostadsobligationer” jsou emitovany k neomezenému prodeji v pribéhu
ur¢itého emisniho obdobi;

i)  podminky ,,bostadsobligationer se v prub&hu emisniho obdobi nezméni;

Iv) castky odvozené z emise uvedenych ,,bostadsobligationer jsou v souladu
se stanovami emitenta umistovany do aktiv zajiStujicich dostate¢né kryti
zavazkl vyplyvajici z cennych papirt;

i) nekapitalové cenné papiry emitované prubézné ¢i opakované uverovou
instituci, u nichZ je celkové souhrnné protiplnéni v Unii za nabizené cenné
papiry niz8i nez 75 000 000 EUR na uvérovou instituci po dobu 12 mésici,
pokud tyto cenné papiry:

i)  nejsou podfizené, pievoditelné nebo vymeénitelné,
i) nedavaji prdvo upsat nebo ziskat jiné druhy cennych papiri a nejsou
spojeny s derivatovym nastrojem.

Toto nafizeni se nevztahuje na zadny z nésledujicich druhti vetejnych nabidek

cennych papiri:

a)  nabidku cennych papirti uréenou vyhradn¢ kvalifikovanym investortim;

b)  nabidku cennych papirt uréenou méné nez 150 fyzickym nebo pravnickym
osobam v jednom c¢lenském state, jinym nez kvalifikovanym investorim;

Smérnice Evropskeho parlamentu a Rady 2014/49/EU ze dne 16. dubna 2014 o systémech pojisténi
vkladi (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, s. 149).

36



CS

f)

9)

h)

nabidku cennych papirtt uréenou investorim nabyvajicim cenné papiry s
celkovou hodnotou protiplnéni nejméné 100 000 EUR na jednoho investora,
pro kazdou jednotlivou nabidku;

nabidku cennych papiri s celkovou hodnotou protiplnéni v Unii niz8§i nez
500 000 EUR; tento limit se vypocita za obdobi 12 mésict;

akcie emitované nahradou za jiz emitované akcie stejné tfidy, pokud emise
novych akcii neznamena zvySeni zékladniho kapitalu emitenta;

cenné papiry nabizené v souvislosti s pfevzetim pomoci nabidky na vyménu,
je-li k dispozici dokument obsahujici Udaje, které popisuji transakci a jeji
dopad na emitenta;

cenné papiry, které jsou nabizeny, pifidéleny nebo maji byt pfidéleny v
souvislosti s fizi nebo rozdélenim, je-li k dispozici dokument obsahujici udaje,
které popisuji transakci a jeji dopad na emitenta;

dividendy vyplacené stavajicim akcionaifim v podobé akcii stejného druhu
jako akcie, z nichZ jsou tyto dividendy vyplaceny, je-li k dispozici dokument
obsahujici udaje o poctu a povaze akcii a divody a podrobnosti nabidkys;

cenné papiry, které jsou nabizeny, ptidéleny nebo maji byt ptidéleny stdvajicim
nebo byvalym vedoucim pracovnikim nebo zaméstnancim jejich
zamé&stnavatelem nebo pfidruzenym podnikem, je-li k dispozici dokument
obsahujici tdaje o poctu a povaze cennych papir a divody a podrobnosti
nabidky nebo piidé€leni.

Toto nafizeni se nevztahuje na pfijeti nasledujicich cennych papird a akcii
k obchodovani na regulovaném trhu:

a)

b)

cenné papiry, jez lze zaménit za cenné papiry, které jiz byly pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, pokud po dobu 12 mésicu piedstavuji
méné¢ nez 20 procent poctu cennych papiri, které jiz byly pfijaty
k obchodovani na stejném regulovaném trhu;

akcie vyplyvajici z pfemény nebo vymeény jinych cennych papiri nebo z
vykonu prav z jinych cennych papirt, jsou-li vysledné akcie stejné tridy jako
akcie, které jiz byly pftijaty k obchodovani na stejném regulovaném trhu,
jestlize vysledné akcie po dobu 12 mésict predstavuji méné nez 20 procent
poctu akcii stejné tiidy, které jiz byly piijaty k obchodovani na stejném
regulovaném trhu. Byl-li prospekt sestaven bud’ v souladu s timto nafizenim,
nebo se smérnici 2003/71/ES v névaznosti na vefejnou nabidku cennych
papird, které umozhuji piistup k akciim, nebo v navaznosti na piijeti
takovychto cennych papiri k obchodovani nebo pokud cenné papiry, které
umoznuji piistup k akciim, byly emitovany pied vstupem tohoto nafizeni
v platnost, nevztahuje se toto nafizeni na pfijeti vyslednych akcii
k obchodovéni na regulovaném trhu, a to bez ohledu na jejich podil ve vztahu
k po¢tu akcii stejné t¥idy, které jiz byly piijaty k obchodovani na stejném
regulovaném trhu;

akcie emitované ndhradou za akcie stejné tfidy, které jiz byly pfijaty k
obchodovani na stejném regulovaném trhu, pokud emise téchto akcii
neznamend zvySeni zdkladniho kapitalu emitenta;
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d)

9)

h)

cenné papiry nabizené v souvislosti s pfevzetim pomoci vyménné nabidky, je-li
k dispozici dokument obsahujici Gdaje, které popisuji transakci a jeji dopad na
emitenta;

cenné papiry, které jsou nabizeny, pfidéleny nebo maji byt pfidéleny v
souvislosti s fuzi nebo rozdélenim, je-li k dispozici dokument obsahujici Gdaje,
které popisuji transakci a jeji dopad na emitenta;

akcie, které jsou nabizeny, pridéleny nebo maji byt pfidéleny bezplatné
stavajicim akciondiim a dividendy vyplacené v podobé akcii stejné tiidy jako
akcie, z nichz jsou tyto dividendy vyplaceny, je-li k dispozici dokument
obsahujici udaje o poctu a povaze akcii a divody a podrobnosti nabidky nebo
pridélent;

cenné papiry, které jsou nabizeny, ptidéleny nebo maji byt ptidéleny stavajicim
nebo byvalym vedoucim pracovnikim nebo zaméstnancim  jejich
zamé&stnavatelem nebo pfidruzenym podnikem, pokud jsou uvedené cenné
papiry stejné ttidy jako cenné papiry jiz ptijaté k obchodovani na regulovaném
trhu, je-li k dispozici dokument obsahujici udaje o poctu a povaze cennych
papirt a divody a podrobnosti nabidky nebo ptidéleni;

cenné¢ papiry jiz pfijat¢é k obchodovani na jiném regulovaném trhu za
podminek,

1)  Ze tyto cenné papiry nebo cenné papiry stejné tiidy byly pfijaty k
obchodovani na tomto jiném regulovaném trhu pied vice nez 18 mésici;

i) ze u cennych papira, které byly poprvé ptijaty k obchodovani na
regulovaném trhu po 1. Cervenci 2005, bylo pfijeti k obchodovani na
tomto jiném regulovaném trhu spojeno s prospektem, ktery byl schvalen
a zvefejnén v souladu se smérnici 2003/71/ES;

Iii)  ze vyjma piipadi, na které se vztahuje bod ii), byly u cennych papirt,
které byly poprvé pfijaty k obchodovani po 30. ¢ervnu 1983, prospekty
schvaleny v souladu s pozadavky smérnice Rady 80/390/EHS™ nebo
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES™:;

iv) Ze byly splnény stavajici povinnosti pro obchodovani na tomto jiném
regulovaném trhu; a

V)  Ze osoba, ktera zada o piijeti cenného papiru k obchodovani na
regulovaném trhu podle této vyjimky, zvefejni v ¢lenském staté, v némz
se nachazi regulovany trh, pro ktery se zada o pfijeti, a to zpusobem
stanovenym v ¢l. 20 odst. 2, dokument, jehoz obsah splituje pozadavky
C¢lanku 7, vypracovany v jazyce piijatelném pro piislusny organ
¢lenského statu, v némz se nachazi regulovany trh, pro ktery se zada o
piijeti. Dokument uvadi, kde lze ziskat posledni prospekt a kde jsou k
dispozici finan¢ni udaje zvefejnéné emitentem podle pro néj platnych
povinnosti zvetfejiovani.

18

19

Smérnice Rady 80/390/EHS ze dne 17. bfezna 1980 o koordinaci pozadavki na sestaveni, kontrolu a
Sifeni prospektii cennych papirt, které maji byt uvefejnény pro pfijeti cennych papirti ke kotovani na
burze cennych papirt (Ut. vést. L 100, 17.4.1980, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o pfijeti cennych papird
ke kotovéani na burze cennych papirii a 0 informacich, které k nim maji byt zvetejnény (Ut. vést. L 184,
6.7.2001, s. 1).
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Aby se zohlednil technicky vyvoj na finan¢nich trzich v€etné inflace, mize Komise
prostfednictvim aktd v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 42 piijmout
opatieni, ktera se tykaji:

a)  upravy omezeni penézniho charakteru, které je stanoveno v pismeni i) odstavce
2 tohoto ¢lanku;

b)  prahovych hodnot v pismenech c¢) a d) odstavce 3 tohoto ¢lanku.

Komise je zmocnéna piijmout akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 42,
jimz se stanovi minimalni informa¢ni obsah dokumentti uvedenych v pismenech f)
a g) odstavce 3 a pismenech d) a e) odstavce 4 tohoto ¢lanku.

Clanek 2
Definice

Pro tcely tohoto natizeni se pouZziji tyto definice:

a) ,.cennymi papiry* se rozuméji pievoditelné cenné papiry definované v ¢l. 4
odst. 1 bod¢ 44 smérnice 2014/65/EHS s vyjimkou néstroji penézniho trhu
definovanych v €l. 4 odst. 1 bodé 17 smérnice 2014/65/EU se splatnosti delsi
nez 12 meésicu;

b) ,kapitdlovymi cennymi papiry* se rozuméji akcie a jiné pievoditelné cenné
papiry rovnocenné akciim 1 jiné druhy pfevoditelnych cennych papirh
opraviiyjici k ziskani vySe uvedenych cennych papira v dasledku jejich
pfemény nebo vykonu prav s nimi spojenych, pokud jsou cenné papiry druhého
typu emitovany emitentem zdkladnich akcii nebo subjektem pfisluSejicim ke
skupin€ uvedeného emitenta;

c) ,nekapitalovymi cennymi papiry* se rozuméji vSechny cenné papiry, které
nejsou kapitalovymi cennymi papiry;

d) ,vefejnou nabidkou cennych papira“ se rozumi sdéleni osobam v jakékoli
podobé a jakymkoli zplisobem, které uvadi dostatecné informace o
podminkach nabidky a cennych papirech, které jsou nabizeny, tak, aby byl
investor schopen rozhodnout se 0 koupi nebo upsani téchto cennych papirt.
Tato definice se vztahuje i na umisténi cennych papird finan¢nimi
zprostiedkovateli;,

e) ,kvalifikovanymi investory* se rozumé&ji osoby nebo subjekty, které jsou
uvedeny v bodech 1) az 4) oddilu I ptilohy II smérnice 2014/65/EU, a osoby
nebo subjekty, s nimiz je na Zadost zachazeno jako s profesionalnimi zdkazniky
v souladu s oddilem II ptilohy II smérnice 2014/65/EU nebo které jsou uznany
jako zpusobilé protistrany v souladu s c¢lankem 30 smérnice 2014/65/EU,
pokud nepozadaly o to, aby s nimi bylo zachazeno jako s neprofesionalnimi
zakazniky. Investicni spolecnosti a Gvérové instituce ozndmi na zadost své
zafazeni emitentovi, aniz jsou doteny piislusné pravni predpisy o ochran¢
udaji;

f)  ,,malymi a stfednimi podniky* se rozumé&ji bud’

— spole¢nosti, které podle své posledni rocni nebo konsolidované ucetni
zavérky spliuji nejméné dvé z nasledujicich tii kritérii: primérny pocet
zaméstnancll v poslednim ucetnim roce nizsi nez 250, celkova bilanéni
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suma neptesahujici 43 000 000 EUR a roc¢ni Cisty obrat neptesahujici
50 000 000 EUR; nebo

—  malé a stfedni podniky definované v ¢l. 4 odst. 1 bod€é 13 smérnice
2014/65/EU;

g) ,uvérovou instituci“ se rozumi podnik definovany v ¢l. 4 odst. 1 bodé
1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013%;

h) ,emitentem™ se rozumi pravnicka osoba, kterd emituje cenné papiry nebo
navrhuje emisi cennych papirt;

i)  ,predkladatelem nabidky“ se rozumi pravnickda nebo fyzicka osoba, ktera
vetejné nabizi cenné papiry;

J)  ,regulovanym trhem* se rozumi trh podle definice v ¢l. 4 odst. 1 bodé 21
smeérnice 2014/65/EU;

K) ,inzeratem" se rozumi oznameni:

— tykajici se konkrétni vetfejné nabidky cennych papirG nebo pfijeti
k obchodovani na regulovaném trhu a

—  zvlasté ur¢ené k propagaci upisovani nebo nabyvani cennych papiri;

I)  ,regulovanymi informacemi® se rozuméji informace podle definice v ¢l. 2
odst. 1 pism. k) smérnice 2004/109/ES;

m) ,,domovskym ¢lenskym statem™ se rozumi:

1)  uvSech emitentli cennych papird usazenych v Unii, ktefi nejsou uvedeni
v bod¢ i1), ¢lensky stat, v némz ma emitent sidlo;

i)  u vSech emisi nekapitalovych cennych papirl, jejichz jednotkova
jmenovitda hodnota ¢ini neyméné¢ 1000 EUR, a u vSech emisi
nekapitalovych cennych papirti, které opraviuji k ziskdni prevoditelnych
cennych papirl nebo ziskani castky v hotovosti v dusledku jejich
pfemény nebo vykonu prav s nimi spojenych, jestlize emitent
nekapitalovych cennych papir@ neni emitentem zakladnich cennych
papird nebo subjektem piislusejicim ke skupin€ posledné¢ uvedeného
emitenta, Clensky stat, v némz ma emitent sidlo nebo kde cenné papiry
byly nebo jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo kde jsou
cenné papiry vefejné nabizeny, podle vybéru emitenta, predkladatele
nabidky nebo osoby, kterd zad4 o piijeti k obchodovani. Totéz plati pro
nekapitalové cenné papiry v méné jiné nez euro za predpokladu, Ze
minimdlni jednotkova jmenovitd hodnota je téméf rovnocenna 1 000
EUR;

iii) u vSech emitentli cennych papirii usazenych ve tfeti zemi, ktefi nejsou
uvedeni v bod¢ ii), ¢lensky stat, v némz maji byt cenné papiry poprvé
vefejné nabidnuty nebo v némz je podana prvni zadost o piijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, podle vybéru emitenta, predkladatele
nabidky nebo osoby, kterd zada o pfijeti k obchodovani, s vyhradou

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezﬁ;tnostnich
pozadavcich na uverové instituce a investi¢ni podniky a o zméné natizeni (EU) €. 648/2012 (Uf. vést. L
176, 27.6.2013, s. 1).

40



CS

nasledné volby ze strany emitenti se sidlem ve tfeti zemi v piipadé, ze
nastane nékterd z té€chto situaci;

— pokud nebyl domovsky clensky stat vybérem ze strany téchto
emitentd urcen,

— vsouladu s ¢l. 2 odst. 1) pism. i) bodem iii) smérnice 2004/109/ES;

n)  ,hostitelskym clenskym statem* se rozumi Clensky stat, v némz se provadi
vefejna nabidka nebo v némz se zada o pfijeti k obchodovani, pokud se 1isi od
domovského ¢lenského statu;

0) ,subjektem kolektivniho investovani jiného nez uzavieného typu® se rozuméji
podilové fondy a investiéni spoleCnosti, které maji obé z nasledujicich
vlastnosti:

1)  ziskavaji kapital od vétstho poctu investori s cilem investovat jej v
souladu s urc¢itou investi¢ni politikou ve prospéch téchto investora, a

i) jejich podilové listy jsou na zadost drziteli pifimo nebo nepiimo
odkoupeny nebo vyplaceny z jejich majetku;

p) ,podilovymi listy subjekt kolektivniho investovani® se rozuméji cenné papiry
emitované subjektem kolektivniho investovani, které ptedstavuji préva
ucastnikil na majetek tohoto subjektu;

q) ,schvalenim“ se rozumi kladny akt, ktery je vysledkem kontroly uplnosti,
soustavnosti a srozumitelnosti informaci uvedenych v prospektu ptisluSnym
organem domovského ¢lenského statu;

N  ,zakladnim prospektem® se rozumi prospekt, ktery vyhovuje ¢lanku 8 tohoto
nafizeni, a podle volby emitenta konecné podminky nabidky;

S)  ,pracovnimi dny“ se pro UcCely tohoto nafizeni rozuméji pracovni dny
vnitrostatniho pfislusného organu kromé sobot, nedéli a statnich svatki, které
jsou definovany ve vnitrostatnich pravnich ptedpisech, jez se vztahuji na
prislusny vnitrostatni organ;

t) ,mnohostrannym obchodnim systémem* se rozumi mnohostranny obchodni
systém definovany v ¢l. 4 odst. 1 bod¢ 22 smérnice 2014/65/EU;

u) ,trhem pro rist malych a stfednich podniki“ se rozumi trh pro rast malych
a stiednich podnikt definovany v ¢l. 4 odst. 1 bod¢ 12 smérnice 2014/65/EU;

V) ,emitentem z tieti zemé* se rozumi emitent usazeny v tieti zemi.

Aby se zohlednil technicky vyvoj na financ¢nich trzich, je Komise zmocnéna piijimat
akty v pfenesené pravomoci v souladu s clankem 42 scilem upiesnit nékteré
technické prvky definic, které jsou stanoveny v odstavei 1 tohoto ¢lanku, vcetné
uprav ¢iselnych udaji uvedenych v definici ,,malych a stfednich podnika* v pismeni
f) odstavce 1, a to sohledem na situaci na riznych vnitrostatnich trzich vcetné
klasifikace  podnikii, kterou pouzivaji  organizitoii regulovanych  trhl
a mnohostrannych obchodnich systém, pravni predpisy a doporuceni Unie, jakoz i

hospodarsky vyvoj.
Clanek 3
Povinnost zvefejnit prospekt a osvobozeni od této povinnosti

Cenné papiry se v Unii vefejné nenabizeji bez pfedchoziho schvaleni prospektu.
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2. Clensky stat miize osvobodit vefejné nabidky cennych papiri od pozadavku zvefejnit
prospekt podle odstavce 1, pokud:

a)  je nabidka ucinéna pouze v tomto ¢lenském staté, a

b)  celkové protiplnéni u nabidky je niz§i nez penézni ¢astka vypoctena v pribéhu
12 mésict a neptesahuje 10 000 000 EUR.
Clenské staty uvédomi Komisi a organ ESMA o vyuziti moznosti podle tohoto

odstavce a sdéli jim vysi zvoleného protiplnéni za nabidku, pod jehoZ urovni se na
domaéci nabidky vztahuje osvobozeni.

3. Cenné papiry nejsou piijaty k obchodovéani na regulovaném trhu umisténém nebo
provozovaném v Unii bez ptedchoziho zvetejnéni prospektu.

Clanek 4
Dobrovolny prospekt
Pokud vefejna nabidka cennych papirt nebo piijeti cennych papird k obchodovani na
regulovaném trhu spadaji mimo oblast plsobnosti tohoto nafizeni, kterd je definovéana
v ¢lanku 1, emitent, piedkladatel nabidky, nebo osoba, ktera zada o piijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, jsou opravnéni dobrovolné vypracovat prospekt v souladu s timto
nafizenim.

S dobrovolnym prospektem, jenz je schvalen piislusSnym organem domovského ¢lenského
statu ur¢enym podle €l. 2 odst. 1 pism. m), jsou spjata veskerd prava a povinnosti, které jsou
stanoveny pro prospekt, ktery je povinné vyzadovan podle tohoto nafizeni, a dobrovolny
prospekt podléhéd vSem ustanovenim tohoto nafizeni, a to pod dozorem uvedeného piislusného
organu.

Clanek 5

Pozdéjsi dalsi prodej cennych papirii
Kazdy pozdéjsi prodej cennych papirii, které byly diive pfedmétem jednoho ¢i vice druht
nabidek cennych papirti uvedenych v ¢l. 1 odst. 3 pism. a) az d), se povazuje za samostatnou
nabidku a pro ucely stanoveni, zda tento dalsi prodej pfedstavuje vetejnou nabidku cennych
papirt, se pouzije definice stanovend v ¢l. 2 odst. 1 pism. d). Umisténi cennych papird pomoci
finan¢nich zprostfedkovatelit podléha zvetejnéni prospektu, pokud pro kone¢né umisténi neni
splnéna zadna z podminek uvedenych v ¢l. 1 odst. 3 pism. a) az d).

V pripadé pozdé¢jsiho dalsiho prodeje cennych papiri nebo koneéného umisténi cennych
papirtt pomoci finanénich zprosttedkovatelti se zadny dalsi prospekt nevyzaduje, pokud je
prospekt k dispozici podle ¢lanku 12 a emitent nebo osoba odpovédnéd za sestaveni tohoto
prospektu s jeho pouzitim prostfednictvim pisemné dohody souhlasi.
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KAPITOLAI
SESTAVENI PROSPEKTU

Clanek 6
Prospekt

Aniz je dotCen €l. 14 odst. 2 a ¢l. 17 odst. 2, obsahuje prospekt udaje, které jsou
podle konkrétni povahy emitenta a vefejné nabizenych cennych papiri nebo cennych
papirt piijatych k obchodovani na regulovaném trhu nutné¢ k tomu, aby investofi
mohli podloZené¢ zhodnotit majetek a zdvazky, financni situaci, zisky a ztraty
a finan¢ni vyhlidky emitenta a které¢hokoli rucitele a pradva spojend s danymi
cennymi papiry. Tyto tdaje musi byt uvedeny srozumitelné¢ a struéné a musi
umoznovat snadnou analyzu.

Emitent, pfedkladatel nabidky nebo osoba, ktera zada o pfijeti k obchodovéani na
regulovaném trhu, muze sestavit prospekt jako jediny dokument nebo jako
samostatné dokumenty.

Prospekt slozeny ze samostatnych dokument déli pozadované tidaje na registracni
formuléf, popis cennych papirti a souhrn, aniz je dotcen ¢l. 8 odst. 7. Registracni
formular obsahuje udaje tykajici se emitenta. Popis cennych papirti obsahuje udaje
tykajici se cennych papirt, které jsou vefejné nabizeny nebo maji byt pfijaty k
obchodovéani na regulovaném trhu.

Clanek 7
Souhrn prospektu

Prospekt obsahuje souhrn, v némz jsou uvedeny klicové informace, jez investofi
potiebuji, aby porozuméli povaze a rizikim emitenta, rucitele a cennych papird,
které jsou nabizeny ¢i piijimany k obchodovani na regulovaném trhu, a ktery, je-li
Cten spolené s ostatnimi ¢astmi prospektu, pomahd investorim zvazit, zda do
takovych cennych papirti investovat.

Obsah souhrnu je presny, poctivy, jasny a nezavadé¢jici. Musi odpovidat ostatnim
castem prospektu.

Souhrn se vypracuje jako kratky dokument, ktery je vystizny a ma v tisténé podobé
nanejvys Sest stran formatu A4. Souhrn:

(@) je prezentovan a usporadan tak, aby se snadno Cetl, pficemz je pouzito pismo
¢itelné velikosti;

(b) je sepsédn Vv jazyce a stylem, které umoznuji snadno porozumét informacim,
a zejména Vv jazyce, ktery je jasny, netechnicky, struény a srozumitelny.

Souhrn tvofi tyto ¢tyfi oddily:

a)  uvod, jenz obsahuje upozornéni;

b)  klicové udaje o emitentovi, piedkladateli nabidky nebo osobé, ktera zada o
piijeti;

c) kli¢ové udaje o cennych papirech;

d)  kli¢ové udaje o vlastni nabidce a/nebo piijeti k obchodovani.

Uvod souhrnu obsahuje nazev cennych papirt, totoznost a kontaktni tdaje emitenta,
predkladatele nabidky nebo osoby, kterd z4da o piijeti, totoznost a kontaktni tidaje
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ptislusného organu domovského clenského statu a datum vypracovani dokumentu.
Obsahuje upozornéni, ze:

a)
b)

c)

d)

souhrn by mél byt chapan jako uvod k prospektu;

jakékoli rozhodnuti investovat do cennych papirt by mélo byt zaloZeno na tom,
ze investor zvazi prospekt jako celek;

v piipadé, Zze je u soudu vznesen ndrok na zékladé¢ 0daji uvedenych v
prospektu, mize byt zalujicimu investorovi podle vnitrostatnich pravnich
predpisit Clenskych stati uloZena povinnost uhradit naklady na pieklad
prospektu pted zahajenim soudniho fizeni;

obcanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které souhrn vcetné jeho
prekladu ptedlozily, avSak pouze pokud je souhrn zavadéjici, nepfesny nebo
vykazuje nesoulad pfi porovnani s jinymi ¢astmi prospektu nebo pokud pii
porovnani s jinymi ¢astmi prospektu neposkytuje hlavni udaje, které
investorim pomahaji pfi rozhodovani, zda do dotycnych cennych papirt
investovat.

Oddil uvedeny v pismeni b) odstavce 4 obsahuje tyto informace:

a)

b)

v dil¢im oddile s ndzvem ,,Kdo je emitentem cennych papiri?* stru¢ny popis
emitenta cennych papirt v€etné alespon téchto udaji:

—  jeho sidla a pravni formy, pravnich piedpist, na jejichz zakladé
provozuje svoji ¢innost, a zemée, v niz je registrovan;

—  jeho hlavnich ¢innosti;

—  jeho hlavnich akcionaft vcetné toho, zda je pfimo ¢i nepfimo vlastnén
nebo kontrolovan a kym;

— totoznosti jeho hlavnich vykonnych feditelt;
— totoznosti jeho statuarnich auditori;

v dil¢im oddile s ndzvem ,,Které financni tidaje o emitentovi jsou klicové?*
vybér historickych klicovych udajt, a to ptipadné véetné formalnich informaci
uvedenych za kazdy ucetni rok obdobi, na néz se historické financni udaje
vztahuji, a za kazdé dal$i pribézné ucetni obdobi, pficemz se uvedou
srovnavaci udaje za totéz obdobi pifedchoziho ucetniho roku. Pozadavek
ohledné srovnavacich informaci o rozvaze se splni piedlozenim rozvahovych
udajua ke konci roku;

vramci dil¢iho oddilu s nazvem ,Jaka jsou hlavni rizika, kterda se tykaji
konkrétné¢ dan¢ho emitenta?" strucny popis ne vice nez péti nejpodstatnéjSich
rizikovych faktord, které se tykaji daného emitenta a jsou soucasti kategorie
nejpodstatnéjsich rizik podle ¢lanku 16.

Oddil uvedeny v pismeni c) odstavce 4 obsahuje tyto informace:

a)

v dil¢im oddile s ndzvem ,Jaké jsou hlavni rysy cennych papird?* strucny

popis cennych papirti, které jsou nabizeny a/nebo piijimany k obchodovani,

a to prinejmensim vcetné:

—  jejich druhu a tiidy, identifika¢niho €isla cennych papirt, jejich mény,
jmenovité hodnoty, G€etni hodnoty, poctu emitovanych cennych papirt,
doby splatnosti cennych papirt;
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—  prav spojenych s cennymi papiry;
— veSkerych ptipadnych omezeni volné obchodovatelnosti cennych papirt;
—  ptipadné€ politiky tykajici se dividend nebo vyplaceni;

b) v dil¢im oddile s nazvem ,,Kde budou cenné papiry obchodovany? udaj o tom,
zda nabizené cenné papiry jsou nebo budou pfedmétem zédosti o pfijeti
k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systétmu, a identitu vSech trhli, na nichz cenné papiry jsou nebo budou
obchodovany;

c) vdil¢im oddile s nazvem ,Je za cenné papiry poskytnuta zaruka?“ stru¢ny
popis povahy a rozsahu piipadné zaruky, jakoZ 1 stru¢ny popis rucitele;

d) v dil¢im oddile s nazvem ,,Jaka jsou hlavni rizika, ktera se tykaji konkrétné
danych cennych papira?" stru¢ny popis ne vice nez péti nejpodstatnéjSich
rizikovych faktort, které se tykaji danych cennych papirii a jsou soucasti
kategorie nejpodstatnéjsich rizik podle clanku 16.

Je-li nutné, aby bylo sdéleni kli€¢ovych informaci pfipraveno podle natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014%, emitent, predkladatel nabidky
nebo osoba, ktera zada o pfijeti, mohou nahradit obsah stanoveny v tomto odstavci
udaji stanovenymi v ¢l. 8 odst. 3 pism. b) az i) nafizeni (EU) ¢. 1286/2014. V
takovém ptipad¢ a pokud se jednotny souhrn vztahuje na nékolik cennych papirt,
které se lisi jen ve velice nepatrnych detailech, jako je cena emise nebo datum
splatnosti, omezeni délky souhrnu stanovené v odstavci 3 se v souladu s ¢l. 8 odst. 8
poslednim pododstavcem u kazdého dal§iho cenného papiru prodlouzi o 3 dodatecné
strany formatu A4.

Oddil uvedeny v pismeni d) odstavce 4 obsahuje tyto informace:

a)  Vvdil¢im oddile s ndzvem ,,Za jakych podminek a podle jakého harmonogramu
mohu investovat do tohoto cenného papiru?“ se ptipadné¢ uvedou obecné
podminky a o¢ekavany harmonogram nabidky, udaje o piijeti k obchodovani,
plan Sifeni, Céastka a procentni podil okamzitého zfedéni vyplyvajiciho
znabidky a odhad celkovych vydaji na emisi a/nebo nabidku, vcetné
odhadovanych vydaji, které emitent nebo predkladatel nabidky budou uctovat
investorovi;

b) vramci dil¢iho oddilu s nazvem ,Pro¢ emitent sestavil tento prospekt?*
struény narativni popis diivodd k nabidce nebo pfijeti k obchodovani, jakoz 1
vyuziti a odhad cCisté ¢astky vynost.

V ramci kazdého z oddili popsanych v odstavcich 6, 7 a 8 miize emitent doplnit dil¢i

zahlavi, povazuje-li to za nutne.

Souhrn neobsahuje kiizové odkazy na jiné Casti prospektu ani do né&j nejsou

zacClenény informace ve formé odkazu.

Organ ESMA vypracuje ndvrh regulacnich technickych norem, v nichz vymezi obsah

a format prezentace historickych kli¢ovych informaci uvedenych v pismeni b)
odstavce 6, a to s ohledem na riizné druhy cennych papiri a emitentd.

21

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich
klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investicnich produktd a pojistnych
produktl s investi¢ni slozkou (Ut. vést. L 352, 9.12.2014, s. 1).
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Organ ESMA pftedlozi uvedeny névrh regulacnich technickych norem Komisi do
[enter date 9 months after entry into force].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 8
Zakladni prospekt

U nekapitalovych cennych papiri se mize podle rozhodnuti emitenta, predkladatele
nabidky nebo osoby, ktera zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu,
prospekt sklddat ze zdkladniho prospektu obsahujiciho vSechny vyznamné udaje o
emitentovi a cennych papirech, které jsou vefejné nabizeny nebo maji byt piijaty k
obchodovani na regulovaném trhu.

Zakladni prospekt obsahuje tyto Gdaje:
a)  seznam udaju, které budou soucasti kone¢nych podminek nabidky;

b)  sablonu s nazvem ,,formulai pro kone¢né podminky®, ktera se vyplni u kazdé
individualni emise;
c) adresu webovych stranek, na nichz budou konecné podminky zvefejnény.

Koneéné podminky se uvedou ve formé samostatného dokumentu nebo se zacleni do
zakladniho prospektu nebo jeho dodatku. Kone¢né podminky musi byt vypracovany
snadno analyzovatelnou a srozumitelnou formou.

Koneéné podminky obsahuji pouze informace, které se tykaji popisu cennych papird,
a neslouzi k doplnéni zakladniho prospektu. V takovych ptipadech se pouziji
ustanoveni ¢l. 17 odst. 1 pism. a).

Pokud konecné podminky nejsou zalenény do zdkladniho prospektu ani jeho
dodatku, emitent je zvefejni v souladu s ¢lankem 20 a predlozi je pfislusnému organu
domovského clenského statu, a to co mozZna nejdiive pred zacatkem vefejné nabidky
nebo piijeti k obchodovani.

Konec¢né podminky musi obsahovat jasné a napadné prohlaseni uvadéjici:

a)  Ze kone¢né podminky byly vypracovany pro ucely tohoto nafizeni a musi se
¢ist ve spojeni se zékladnim prospektem a jeho dodatkem (dodatky), aby se
ziskaly vSechny relevantni informace;

b) zda jsou zakladni prospekt a jeho dodatek (dodatky) zvefejnény v souladu
S ¢lankem 20;

c)  zeje ke koneénym podminkam pfiloZen souhrn konkrétni emise.
Zakladni prospekt lze vypracovat jako jediny dokument nebo jako samostatné
dokumenty.

Pokud emitent, predkladatel nabidky nebo osoba, ktera zada o piijeti k obchodovani
na regulovaném trhu, jiz difive podali registratni formulat pro konkrétni druh
nekapitadlovych cennych papiri nebo univerzalni registracni formuldf uvedeny
v ¢lanku 9 a pozd€ji se rozhodnou, ze sestavi zakladni prospekt, musi zakladni
prospekt obsahovat:

a) udaje obsazené v registratnim formuldfi nebo univerzalnim registracnim
formulafi;
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10.

b)  udaje, které by jinak byly obsazeny v pfislusném popisu cennych papirt s
vyjimkou kone¢nych podminek, jestlize kone¢né podminky nejsou zahrnuty
v zékladnim prospektu.

Jasn¢ se oddéli specifické informace o kazdém zriznych cennych papird
zaclenénych do zakladniho prospektu.

Souhrn se vypracuje pouze Vv ptipadé, ze jsou schvaleny ¢i ulozeny konecné
podminky a takovy souhrn se tykéa konkrétni emise.

Na souhrn tykajici se individualni emise se vztahuji stejné pozadavky jako na
kone¢né podminky, stanovené v tomto ¢lanku, a souhrn bude k t¢émto konecnym
podminkdm pfipojen.

Souhrn tykajici se individualni emise spliluje pozadavky c¢lanku 7 a poskytuje
klicové informace o zékladnim prospektu a kone¢nych podminkéach. Obsahuje tyto
informace:

a) informace o zakladnim prospektu, které se vztahuji pouze ke konkrétni emisi,
vcetné klicovych informaci o emitentovi;

b)  volitelné moznosti obsazené v zakladnim prospektu, které se vztahuji pouze ke
konkrétni emisi, jak je stanoveno v kone¢nych podminkach;

c) pfislusné udaje uvedené v konec¢nych podminkach, které byly v zakladnim
prospektu pavodné vynechany.

Pokud se kone¢né podminky vztahuji k nékolika cennym papirim, které se 1i8i pouze
ve velmi nepatrnych detailech, jako je cena emise nebo datum splatnosti, mize byt
ke vSem témto cennym papirim pfilozen jediny souhrn konkrétni emise, pokud jsou
udaje vztahujici se k riznym cennym papirtim jasn¢ oddé¢leny.

Udaje uvedené v zékladnim prospektu budou v piipadé potieby doplnény v souladu s
¢lankem 22 aktualizovanymi udaji o emitentovi a cennych papirech, které maji byt
vefejné nabizeny nebo pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu.

Veiejna nabidka miize pokracovat po skoncéeni platnosti zakladniho prospektu, na
jehoz zéakladé byla zahajena, pokud je nasledny zakladni prospekt schvalen
nejpozdéji v posledni den platnosti predchoziho zakladniho prospektu. Konecné
podminky takové nabidky obsahuji na prvni stran€ napadné upozornéni, v némz je
uveden posledni den platnosti pfedchoziho zakladniho prospektu a také udaj o tom,
kde bude zvetejnén nasledny zdkladni prospekt. Nasledny zakladni prospekt bude
obsahovat kone¢né podminky z pocate¢niho zakladniho prospektu nebo do n¢j budou
tyto podminky zaclenény formou odkazu a bude odkazovat na kone¢né podminky,
které jsou vyznamné pro pribéznou nabidku.

Pravo na odvolani souhlasu udélené¢ podle ¢l. 22 odst. 2 se vztahuje rovnéz na
investory, ktefi souhlasili s ndkupem nebo upsanim cennych papirit béhem doby
platnosti ptedchoziho zdkladniho prospektu, pokud jim cenné papiry jiz nebyly
doruceny.

Clanek 9
Univerzalni registracni formular
Kazdy emitent se sidlem v Clenském staté, jehoz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovéani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému,
muze kazdy ucetni rok sestavit registracni formuldf ve formé univerzalniho
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registraéniho formulédfe, v némz popiSe organizaci spole¢nosti, podnikatelskou
¢innost, financni situaci, zisk a vyhlidky, spravu a fizeni spolecnosti a vlastnickou
strukturu.

Emitent, ktery se rozhodne, Ze kazdy ucetni rok sestavi univerzalni registracni
formulat, jej predlozi ke schvaleni ptislusSnému organu v domovském ¢lenském state,
a to postupem podle ¢l. 19 odst. 2 a 4.

Poté, co byl emitentovi univerzalni registracni formulaf kazdy Gcetni rok tfi po sobé
jdouci roky schvélen pfisluSnym orgdnem, mulzZe pfislusny organ nasledny
univerzalni registra¢ni formulaf zaevidovat bez pifedchoziho schvaleni.

Pokud emitent poté neptedlozi univerzalni registracni formular za jeden Gcetni rok,
piijde o vyhodu moznosti ulozit jej bez schvaleni a vSechny nasledné univerzalni
registracni formulafe se budou predkladat ke schvéleni pfisluSnému organu, dokud
nebude opét splnéna podminka ve druhém odstavci.

Emitenti, jimZ byl pfed datem pouZiti tohoto nafizeni registrani formulaf, jenz byl
sestaven podle ptiloh I nebo XI nafizeni (ES) ¢. 809/2004%, schvalen prislusnym
organem alespoil v prib¢hu tii po sob€ jdoucich let, a poté tento registracni formular
vsouladu s¢l. 12 odst. 3 smérnice 2003/71/ES kazdy rok ulozili nebo jim byl
schvalen, budou moci po datu pouziti tohoto nafizeni ulozit univerzalni registracni
formulat v souladu s druhym pododstavcem odstavce 2 bez predchoziho schvaleni.

Jakmile byl univerzalni registraéni formulaf i jeho zmény uvedené v odstavcich 7 a9
schvaleny nebo uloZeny bez schvaleni, tento formuldt a zmény se neprodlené
zvetejni v souladu s podminkami stanovenymi v ¢lanku 20.

Univerzalni registrac¢ni formular splituje jazykové pozadavky stanovené v ¢lanku 25.

Informace lze do univerzalniho registraéniho formulafe v souladu s podminkami
stanovenymi v ¢lanku 18 zaclenit ve formé odkazu.

Po uloZeni nebo schvdleni univerzalniho registracniho formuldfe miiZze emitent
kdykoli informace, které jsou v ném obsazeny, aktualizovat, a to ulozenim zmény
univerzalniho registracniho formuléfe u ptislu§ného organu.

PiisluSny organ miZze kdykoli pfezkoumat obsah univerzalniho registracniho
formuléte, ktery byl uloZen bez ptedchoziho schvéleni, jakoz i obsah zmén tohoto
formulare.

Pii pfezkumu se pfislusny organ soustfedi na kontrolu uplnosti, soustavnosti
a srozumitelnosti informaci uvedenych v univerzalnim registranim formulafi a ve
zméndch tohoto formulare.

Pokud prislusny organ v pribéhu prezkumu zjisti, ze univerzalni registraéni formular
nespliiuje normy ohledné€ Uplnosti, soustavnosti a srozumitelnosti a/nebo ze je tieba
provést zmény nebo doplnit informace, uvédomi o tom emitenta.

Zadost pfislusnych organti o zménu nebo dopliujici informace, ktera je uréena
emitentovi, musi emitent zohlednit v pfistim univerzalnim registratnim formulafi
uloZeném pro nasledujici ucetni rok, avsak kromé ptipadl, kdy emitent hodla vyuzit
univerzalni registracni formular jako zakladni soucast prospektu piedlozeného ke

Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazen¢ v prospektech, Gpravu prospektil, uvadéni
udaju ve formé odkazu, zvetejiiovani prospekti a Siteni inzeratd (Uf. vést. L 149, 30.4.2004, s. 3).
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10.

11.

12.

schvéleni. V takovém ptipadé emitent ulozi zménu univerzalniho registra¢niho
formulafe nejpozdéji pii podani Zadosti uvedené v €l. 19 odst. 5.

Odchyln€¢ od druhého pododstavce emitent v pfipadech, kdy jej pfislusSny orgén
uvédomi, Ze se jeho Zzadost o zménu tyka opomenuti nebo podstatné chyby nebo
nepiesnosti, ktera pravdépodobné bude pro vefejnost zavadeéjici ve vztahu ke
skutecnostem a okolnostem, jez jsou dulezité pro informované posouzeni emitenta,
ulozi zménu univerzalniho registracniho formulare bez zbyte¢ného prodleni.

Ustanoveni odstavcll 7 a 9 se uplatni pouze v pfipadech, kdy univerzalni registracni
formuldf neni pouZzit jako zdkladni soucast prospektu. Kdykoli je univerzalni
registraéni formuldf pouzit jako zakladni soucast prospektu, pouziji se v dobé od
okamziku, kdy byl prospekt schvalen, do kone¢ného uzavieni vefejné nabidky nebo
pfipadné okamziku zahdjeni obchodovani na regulovaném trhu, podle toho, ktera
okolnost nastane pozd¢ji, pouze pravidla uvedena v ¢lanku 22.

Emitent, ktery spliiuje podminky popsané v prvnim nebo druhém pododstavci
odstavce 2 nebo v odstavci 3, ma status Castého emitenta a mize vyuzit zrychleného
procesu schvdleni, jenZ je popséan v ¢l. 19 odst. 5, pokud:

a)  pii uloZeni nebo podani kazdého z univerzalnich registracnich formulaia za
ucelem schvaleni emitent piedlozi pisemné potvrzeni vydané piisluSnym
organem, ze byly uloZeny a zvefejnény vSechny regulované informace, které je
povinen zvefejnit podle smérnice 2004/109/ES, je-li pouZzitelna, a nafizeni
(EU) ¢. 596/2014, a to vsouladu s pozadavky uvedenymi ve zminénych
aktech; a

b)  pokud pfislusny organ provadi piezkum uvedeny v odstavci 8, emitent zméni

svlj univerzalni registratni formulat podle podminek stanovenych v odstavci
9.

Pokud emitent nespliiuje jakoukoli z vyse uvedenych podminek, pfijde 0 status
Castého emitenta.

Pokud je univerzalni registra¢ni formulaf uloZzeny u ptislusSného orgédnu nebo timto
organem schvaleny zvefejnén nejpozdéji Ctyfi mésice po konci ucetniho roku
a obsahuje udaje, které¢ musi byt zvefejnény ve vyrocni financni zpravé zminéné v
¢lanku 4 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES?, ma se za to, e
emitent splnil svoji povinnost zvefejnit vyrocni financni zpravu pozadovanou
uvedenym ¢lankem.

Pokud jsou univerzalni registraéni formulaf nebo jeho zmény ulozené u ptislusného
organu nebo timto organem schvalené zvetejnény nejpozdéji tii mésice po konci
prvnich Sesti mésici ucetniho roku a obsahuji udaje, které musi byt zveiejnény
V pololetni finan¢ni zpravé zminéné v clanku 5 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/109/ES, ma se za to, ze emitent splnil svoji povinnost zvefejnit
pololetni finan¢ni zpravu pozadovanou uvedenym clankem.

V piipadech popsanych v prvnim a druhém pododstavci emitent:

a)  zacleni do univerzalniho registracniho formulafe seznam kiizovych odkazi,
vV nichZ ur¢i, kde v univerzdlnim registracnim formuléfi lze nalézt kazdou
z polozek, které jsou pozadovany ve vyrocni a pololetni financni zprave;

23

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci

pozadavktl na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty k

obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES (Ut. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38).
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13.

14.

b) poda univerzalni registracni formulaf podle ¢l. 19 odst. 1 smérnice
2004/109/ES a zptistupni jej Ufedné¢ ur€enému mechanismu uvedenému
v ¢l. 21 odst. 2 smérnice 2004/109/ES;

c)  zacleni do univerzalniho registra¢niho formuléafe prohlaseni o odpovédnosti,
ato za podminek pozadovanych podle ¢l. 4 odst. 2 pism. c¢) a ¢l. 5 odst. 2
pism. ¢) smérnice 2004/109/ES.

Odstavec 12 se pouzije pouze v ptipadé, kdy domovsky c¢lensky stat emitenta pro
ucely tohoto nafizeni je zaroven domovskym clenskym stdtem pro ucely smérnice
2004/109/ES a kdy jazyk univerzalniho registraéniho formulafe spliiuje podminky
¢lanku 20 smérnice 2004/109/ES.

Komise v souladu s ¢lankem 42 piijme akty v pfenesené pravomoci s cilem vymezit
postup kontroly, schvéleni, ulozeni a pfezkumu univerzdlniho registratniho
formulafe, jakoz 1 podminky jeho zmény a podminky, za nichz mlZe zaniknout
status castého emitenta.

Clanek 10
Prospekty tvoiené samostatnymi dokumenty

Emitent, jehoZ registrani formulaf byl jiz schvalen pfisluSnym orgadnem, musi pfi
vefejné nabidce cennych papirGi nebo jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném
trhu vypracovat pouze popis cennych papirti a souhrn. V takovém piipadé podléha
popis cennych papirti a souhrn samostatnému schvaleni.

Pokud se po schvaleni registracniho formulafe objevila vyznamna nova skutecnost,
podstatnd chyba nebo neptesnost tykajici se udajli uvedenych V registraénim
formulafi, které by mohly ovlivnit hodnoceni cennych papirt, pfedlozi se soucasné
S popisem cennych papiri a souhrnem ke schvaleni také dodatek k registraénimu
formulafi. V takovém piipad¢ se neuplatni pravo odvolat souhlas podle ¢l. 22 odst. 2.

Registra¢ni formuldi a jeho dodatek, piipadné doplnéné popisem cennych papirti
a souhrnem, tvofi prospekt, jakmile byly schvaleny pfislusnym organem.

Emitent, jehoz univerzalni registraéni formulaf byl jiz schvalen ptisluSnym organem,
musi pfi vefejné nabidce cennych papird nebo jejich pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu vypracovat pouze popis cennych papiri a souhrn. V takovém
ptipadé podléhd popis cennych papirt, souhrn a veSkeré zmény univerzalniho
registra¢niho formuléfe, které byly ulozeny od okamziku schvaleni univerzalniho
registracniho formuléfe, samostatnému schvaleni.

Pokud jiz emitent ulozil univerzalni registracni formuldf bez schvaleni, cela
dokumentace véetné¢ zmén univerzalniho registracniho formulatre podléha schvéleni
bez ohledu na skute¢nost, Ze tyto dokumenty zistavaji samostatné.

Univerzalni registratni formulaf pozménény v souladu s¢l. 9 odst. 7 nebo 9,
k némuz je ptilozen popis cennych papirti a souhrn, pfedstavuje prospekt, jakmile je
schvalen pfislusSnym orgédnem.

Clanek 11
Odpovédnost spojend s prospektem

Clenské staty zajisti, aby odpovédnost za tidaje uvedené v prospektu nesl emitent
nebo jeho spravni, fidici ¢i dozoréi organy, predkladatel nabidky nebo osoba, ktera
zada o piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, nebo rucitel. Odpovédné osoby
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jsou jasné urceny v prospektu jménem a funkci nebo v pripadé pravnickych osob
jménem a sidlem; prospekt musi rovnéz obsahovat jejich prohldseni, ze podle jejich
nejlepsiho védomi jsou udaje obsazené v prospektu spravné a ze v ném nebyly
zamlCeny zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam prospektu.

Clenské staty zajisti, aby se jejich pravni a spravni piedpisy tykajici se
obcanskopravni odpovédnosti vztahovaly na osoby odpovédné za udaje uvedené v
prospektu.

Clenské staty vsak zajisti, aby zadna osoba nenesla ob&anskopravni odpovédnost
vyhradné€ na zaklad¢ souhrnu nebo jeho piekladl, ledaze jsou tyto tidaje zavadéjici,
nepiesné nebo jsou v rozporu s ostatnimi ¢astmi prospektu nebo pokud souhrn, je-li
Cten spole¢né s ostatnimi castmi prospektu, nepodava klicové informace, jez
investoriim pomohou pfi zvazovani, zda maji do téchto cennych papird investovat.
Souhrn musi za timto t¢elem obsahovat jasné upozornéni.

Odpoveédnost za tidaje uvedené v univerzalnim registracnim formulaii nesou 0soby
uvedené v odstavci 1 pouze v piipadech, kdy je univerzalni registraéni formulaf
pouzit jako zakladni ¢ast schvaleného prospektu. To plati, aniz jsou dotceny ¢lanky 4
a 5 smérnice 2004/109/ES, jestlize jsou do univerzalniho registracniho formulare
zaclenény informace podle uvedenych ¢lank.

Clanek 12
Platnost prospektu, zakladniho prospektu a registracniho formulare

Prospekt nebo zakladni prospekt, at’ ve form¢ jediného dokumentu, nebo tvofeny
samostatnymi dokumenty, je platny po dobu 12 mésici po svém schvaleni
u vetfejnych nabidek nebo pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, je-li prospekt
doplnén dodatkem pozadovanym podle ¢lanku 22.

Pokud prospekt nebo zdkladni prospekt sestavaji ze samostatnych dokumenti,
platnost za¢ina plynout schvalenim popisu cennych papirt.
Registracni formulaf vcetné univerzalniho registracniho formulafe uvedeného
Vv ¢lanku 9, ktery byl jiz diive uloZen nebo schvalen, je platny pro pouziti jako
zéakladni soucast prospektu po dobu 12 mésicii po svém ulozeni nebo schvaleni.
Konec platnosti takového registracniho formuldfe nema vliv na platnost prospektu,
jehoz tvori zakladni Cast.
KAPITOLA I
OBSAH A FORMAT PROSPEKTU

Clanek 13
Minimalni informace a format

Komise v souladu s ¢lankem 42 piijme akty v pfenesené pravomoci, v nichz vymezi
format prospektu, zédkladniho prospektu a kone¢nych podminek a programy, které
definuji specifické informace, které musi prospekt obsahovat, aby se zabranilo
zdvojovani informaci v pripadech, kdy je prospekt tvofen samostatnymi dokumenty.

Pti sestavovani rtiznych schémat prospektu se zejména zohledni tyto body:

a) razné druhy udaju, které investofi potiebuji, podle toho, zda se jedna
0 kapitalové nebo nekapitadlové cenné papiry; na tidaje pozadované v prospektu
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pro cenné papiry, které maji podobny hospodaisky zaklad, zejména derivatové
cenné papiry, se uplatni shodny pfistup;

b)  rtzné druhy a vlastnosti nabidek nekapitalovych cennych papiri a jejich piijeti
k obchodovani na regulovaném trhu;

C) pouzity format a udaje pozadované v zakladnich prospektech pro nekapitalové
cenné papiry véetné opcnich listl v jakékoli formé;

d)  pfipadné vefejnopravni povaha emitenta;
e)  pripadné specificka povaha ¢innosti emitenta.

V souladu s ¢lankem 42 Komise pfijme akty v pienesené pravomoci, v nichZ vymezi
program, ktery definuje minimalni informace obsazené v univerzalnim registracnim
formulafi, jakoz 1 zvIlaStni program pro univerzalni registraéni formulat avérovych
instituci.

Takovyto program zarucuje, Ze univerzalni registraéni formulaf obsahuje vSechny
nezbytné udaje o emitentovi, aby bylo mozné tentyz univerzalni registra¢ni formulaf
stejnym zpusobem pouzit pro nasledné vefejné nabidky kapitdlovych cennych
papir, dluhovych cennych papird nebo jejich derivati nebo jejich pfijeti
k obchodovani. Pokud jde o finan¢ni informace, provozni vysledky a finanéni
pfezkum a vyhlidky a spravu a fizeni spolecnosti, tyto informace se co mozna
nejvice sladi s informacemi, které se musi zvefejiiovat ve vyroénich a pololetnich
finan¢nich zpravach uvedenych v ¢lancich 4 a 5 smérnice 2004/109/ES vcetné
zpravy vedeni podniku a vykazu o sprave a fizeni spolec¢nosti.

Akty v pfenesené pravomoci uvedené v odstavcich 1 a 2 vychazeji ze standardd v
oblasti finan¢nich a nefinan¢nich informaci, které stanovi mezinarodni organizace
komisi pro cenné papiry, zejména IOSCO, a z priloh I, II a III tohoto nafizeni.
Uvedené akty v pienesené pravomoci se ptijmou do [enter date of application].

Clanek 14
Minimalni reZim zverejiiovani pro sekunddrni emise

Nésledujici osoby se mohou rozhodnout, Ze v piipad¢ vefejné nabidky cennych
papiri nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu sestavi
prospekt v ramci minimalniho rezimu zvefejiiovani pro sekundarni emise:

a)  emitenti, jejichz cenné papiry byly ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu
nebo trhu pro rist malych a stfednich podnikt, a to alespon po dobu 18 mésict,
a ktefi emituji vice cennych papirt stejné tridy;

b)  emitenti, jejichz kapitalové cenné papiry byly pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu nebo trhu pro rist malych a stfednich podniki, a to alespon
po dobu 18 mésicii, a ktefi emituji nekapitalové cenné papiry;

c) predkladatelé nabidky, ktera se tyka tfidy cennych papiri, jez byly alespon po
dobu 18 mésict pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo trhu pro rist
malych a stfednich podnikd.

Minimélni rezim zvetejiiovani sestava ze zvlaStniho registra¢niho formulate, ktery

mohou pouzivat 0soby uvedené v pismenech a), b) a c), a zvlastniho popisu cennych

papirt, ktery mohou pouzivat osoby uvedené v pismenech a) a c).

Odchyln¢ od €l. 6 odst. 1 a aniz je dotéen €l. 17 odst. 2, prospekty sestavené v ramci
minimalniho reZimu zvefejiiovani pro sekundarni emise obsahuji relevantni udaje,
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které jsou nezbytné k tomu, aby investofi porozuméli vyhlidkam emitenta a rucitele,
a to na zékladé minimalni finan¢nich informaci, které prospekt obsahuje nebo které
jsou do n¢j zaclenény formou odkazu a vztahuji se pouze na posledni ucetni rok,
prava spjatd s cennymi papiry, divody emise a jeji dopad na emitenta. Informace
obsazené v prospektu jsou uvedeny ve snadno analyzovatelné, stru¢né a srozumitelné
formé a umoziuji investorim ¢init informovana investi¢ni rozhodnuti.

Komise v souladu s ¢lankem 42 piijme akty v pfenesené pravomoci, v nichZ upiesni
omezené informace, které musi byt uvedeny v programech pouzitelnych v rdmci
minimalniho reZimu zvetejiovdni, a to s ohledem na informace, kter¢ jiz byly
zvetejnény podle smérnice 2004/109/ES, je-li pouzitelnd, a nafizeni (EU)
¢. 596/2014.

Uvedené akty v ptenesené pravomoci se piijmou do [enter date of application].

Clanek 15
Minimalni reZim zveiejiiovani pro malé a stiedni podniky

Mal¢ a stfedni podniky se mohou V ptipadé¢ vetfejné nabidky cennych papiri
rozhodnout, Ze sestavi prospekt v rdmci minimdlniho reZimu zvetejiiovani, jestlize
zadné jejich cenné papiry nebyly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

Minimalni rezim zvefejfiovani sestdva ze zvlaStniho registratniho formuléie
a zvlastniho popisu cennych papirt.

Pti sestavovani odpovidajicich programi prospektl se informace ptizplsobi velikosti
téchto spolecnosti a délce jejich existence.

Spolecnosti, které vyuzivaji minimalni rezim zvefejiiovani uvedeny Vv odstavci 1
a nabizeji akcie a nekapitdlové cenné papiry, které nejsou podiizené, prevoditelné
nebo vymeénitelné, nedévaji prdvo upsat nebo ziskat jiné druhy cennych papir
anejsou spojeny s derivatovym nastrojem, jsou opravnény sestavit prospekt
ve formatu se strukturou dotazniku se standardnim textem, ktery kazdy emitent
vyplni. Za timto tcelem bude v tomto formatu strukturovan jak zvlastni registrac¢ni
formular, tak zvlastni popis cennych papirt.

Komise v souladu s ¢lankem 42 pfijme akty v pfenesené pravomoci, V nichz uptesni
omezené informace, které maji byt soudasti programi pouzitelnych v ramci
minimalniho rezimu zvetejiiovani a volitelném formatu povoleném podle odstavce 2.

Uvedené akty v ptenesené pravomoci se piijmou do [enter date of application].

Orgéan ESMA vyvine pro malé a stfedni podniky pokyny, jak sestavit prospekt ve
formatu uvedeném v odstavci 2. Postupy stanovené v ¢l 16 odst. 3 druhém az
ctvrtém pododstavci natizeni (EU) €. 1095/2010 se nepouZiji.

Clanek 16
Rizikové faktory

Rizikové faktory uvedené v prospektu se omezi na rizika, ktera se konkrétné tykaji
emitenta a/nebo cennych papir a jsou dulezitd pro pfijeti informovaného
investi¢niho rozhodnuti a jsou potvrzena obsahem registraéniho formuléfe a popisem
cennych papirti. Faktory se roz¢leni nanejvys do tfi samostatnych kategorii, které se
budou odliSovat podle pomérné zavaznosti na zaklad¢ toho, jak emitent hodnoti
pravdépodobnost jejich vyskytu a oéekavany rozsah jejich neptiznivého dopadu.
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Orgén ESMA vyvine pokyny, podle nichz budou pfislusné organy moci posoudit, do
jaké miry jsou rizikové faktory specifické a podstatné, a rozd¢lit rizikové faktory do
kategorii.

Clanek 17
Neuvedeni udajit

V pfipadé, Ze do prospektu nelze zahrnout kone¢nou cenu nabidky a/nebo pocet
cennych papiru, které budou vefejné nabidnuty,

a) se v prospektu zvetejni kritéria a/nebo podminky, v souladu s nimiz budou
vyse uvedené hodnoty urCeny, nebo v piipadé ceny maximalni cena; nebo

b)  lze piijeti koup€ nebo upisovani cennych papiri odvolat nejméné dva pracovni
dny po podéni konecné ceny nabidky a/nebo poctu cennych papirt, které
budou vetejné nabidnuty.

Konecna cena nabidky a pocet cennych papirti se podavaji u pfislusného organu
domovského €lenského statu a zvetejiiuji podle ¢l. 20 odst. 2.

Ptislusny orgdn domovského clenského statu mize povolit, aby v prospektu nebyly
uvedeny urcité udaje, které v ném uvedeny byt maji, pokud se domniva, ze

W

a)  zvefejnéni té€chto udajt by bylo v rozporu s vefejnym zajmem;

v

b)  zvefejnéni téchto Uidaji by emitenta vazné poskodilo, pokud neuvedeni téchto
udaj neuvadi vefejnost v omyl ohledné skute¢nosti a okolnosti, jejichz znalost
je podstatnd pro informované posouzeni emitenta, predkladatele nabidky nebo
rucitele a prav spojenych s cennymi papiry, jichz se prospekt tyka;

Cc) tyto udaje maji pro zvlastni nabidku nebo pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu nepodstatny vyznam a neovlivni hodnoceni finan¢ni situace
a vyhlidek emitenta, pfedkladatele nabidky nebo rucitele.

Ptislusny organ ptedlozi kazdy rok organu ESMA zprdvu o informacich, jejichz
neuvedeni v prospektu povolil.

Aniz jsou dotéeny priméiené informace poskytované investorim, v ptipad¢, ze urcité
udaje, jejichz uvedeni v prospektu se vyzaduje, vyjimecné nejsou piimétené oblasti
¢innosti emitenta nebo pravni formé emitenta nebo cennym papirim, kterych se
prospekt tyka, obsahuje prospekt udaje rovnocenné poZadovanym udajim, pokud
takoveé Udaje existuji.

Ruci-1i ¢lensky stat za cenné papiry, je emitent, predkladatel nabidky nebo osoba,
kterd zada o ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu, pfi vypracovani prospektu
podle ¢lanku 4 opravnéna neuvést udaje o tomto ¢lenském statu.

Komise je v souladu s ¢lankem 42 zmocnéna piijimat akty v pfenesené pravomoci,
V nichz vymezi pfipady, kdy je moZné neuvést udaje podle odstavce 2, pfiemz
zohledni zpravy ptisluSnych orgént pro organ ESMA, zminéné v odstavci 2.

Clanek 18
Zaclenéni formou odkazu

Informace lze do prospektu zaclenit formou odkazu, pokud byly jiz diive nebo
soubézné zverejnény elektronicky, sestaveny V jazyce, ktery splituje pozadavky
¢lanku 25, a pokud jsou obsaZzeny v jednom z nésledujicich dokumenti:
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a)  vdokumentech, které byly schvaleny pfislusSnym organem domovského
¢lenského statu nebo u n&j ulozeny, a to v souladu s timto natizenim;

b) v dokumentech uvedenych v ¢l. 1 odst. 3 pism. f) a g) a ¢1. 1 odst. 4 pism. d)
ae);

c)  vregulovanych informacich definovanych v ¢l. 2 odst. 1 pism. 1);
d) v rocnich nebo mezitimnich finan¢nich udajich;
e)  ve zpravach auditord a ucetnich zavérkach;

f)  ve zpravach vedeni podniku definovanych v ¢lanku 19 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2013/34/EU**;

g) ve vykazech o spravé a fizeni spolecnosti definovanych v ¢lanku 20 smérnice
2013/34/EU;

h)  [ve zpravach o odménovani definovanych v ¢lanku [X] [revised Shareholders
Rights Directive %J;

i)  ve spolecenské smlouve a stanovach.

v

Tyto udaje musi byt nejaktudlnéjsi udaje dostupné emitentovi.

Pokud jsou ve form¢ odkazu zaclenény pouze urcité ¢asti dokumentu, zacleni se do
prospektu prohlaseni, ze Casti, které nebyly do prospektu zaclenény, bud’ nejsou pro
investora vyznamné, nebo jsou zminény v jiné ¢asti prospektu.

Pti zacleniovani udajii formou odkazu emitenti, pfedkladatelé nabidky nebo osoby,
které zadaji o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, zaru¢i dostupnost tidaju.
Zejména se V prospektu uvede seznam kiizovych odkazi, aby investofi mohli snadno
ur¢it konkrétni informace, a prospekt bude obsahovat hypertextové odkazy na
vSechny dokumenty, které obsahuji udaje, jez byly do prospektu zaclenény ve formée
odkazu.

Je-li to mozné, emitent, pfedkladatel nabidky nebo osoba, ktera Zadd o pfijeti
k obchodovani na regulovaném trhu, piedlozi spole¢né s prvnim ndvrhem prospektu
a Vv kazdém ptipadé béhem piezkumu prospektu v prohledavatelném elektronickém
formatu pfisluSnému organu veskeré informace, které jsou do prospektu zaclenény
formou odkazu, pokud tyto informace jiz nebyly schvileny nebo evidovany
ptisluSnym orgénem, ktery prospekt schvaluje.

Aby se zaruCila jednotnd harmonizace ve vztahu k tomuto ¢lanku, mize organ
ESMA vypracovat navrh regulacnich technickych norem s cilem aktualizovat
seznam zminény v odstavci 1 tim, Ze do néj zacleni dodatecné druhy dokument,
které musi byt podle prava Unie evidovany nebo schvaleny piislusnym organem.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

24

25

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. Cervna 2013 o ro¢nich téetnich
zavérkach, konsolidovanych tc¢etnich zavérkach a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikd, o
zméné smernice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS a
83/349/EHS (UF. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).

[UE. vést. C,,s. ].
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KAPITOLA IV
PRAVIDLA PRO SCHVALOVANI A ZVEREJNENI PROSPEKTU

Clanek 19
Kontrola a schvaleni prospektu

Z4dny prospekt nebude zvefejnén, dokud jej neschvali piisluiny organ domovského
¢lenského statu.

Ptislusny orgdn oznami emitentovi, pfedkladateli nabidky nebo osobé, kterd zada o
piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, své rozhodnuti tykajici se schvaleni
prospektu do deseti pracovnich dnii po predlozeni navrhu prospektu.

Pokud pfislusny organ nevyda rozhodnuti o prospektu ve lhité stanovené v tomto
odstavci a odstavcich 3 a 5, nepovazuje se toto nevydani rozhodnuti za schvaleni
prospektu.

Pfislusny organ oznami organu ESMA schvaleni prospektu a jakéhokoli dodatku
k tomuto prospektu v témze okamziku, kdy je toto schvaleni oznameno emitentovi,
predkladateli nabidky nebo osobé, ktera 2zada o pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu.

Lhtita uvedend v odstavci 2 se prodluzuje na 20 pracovnich dnti, pokud se vetejna
nabidka tyké cennych papirt emitovanych emitentem, ktery nemé dosud zadné cenné
papiry piijaté k obchodovéani na regulovaném trhu a ktery dosud vefejné cenné
papiry nenabizel.

Lhtita 20 pracovnich dni se vztahuje pouze na pocate¢ni podani navrhu prospektu.
Je-li nezbytné nasledné podani v souladu s odstavcem 4, pouZzije se lhita podle
odstavce 2.

Pokud pftislusny organ zjisti, Ze navrh prospektu nespliiuje normy ohledné plnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které¢ jsou nutné k jeho schvaleni, a/nebo ze je nutné
provést zmeény ¢i doplnit dalsi informace:

a) do 10 pracovnich dnti od podani navrhu prospektu a/nebo dopliujicich
informaci o tom uvédomi emitenta, predkladatele nabidky nebo osobu, ktera
zada o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a uvede dtivody, a

b)  lhity uvedené v odstavci 2 pak zacnou plynout teprve ode dne, kdy byl
ptislusnému organu predlozen pozménény navrh prospektu a/nebo pozadované
dopliujici informace.

Odchyln€ od odstavct 2 a 4 se lhtita uvedena ve zminénych odstavcich zkrati na 5
pracovnich dnii pro &asté emitenty uvedené v ¢l. 9 odst. 11. Casty emitent informuje
ptislusny organ alespont 5 pracovnich dni pfed datem planovanym pro podani o
zadosti o schvaleni.

Casty emitent predlozi pfislusSnému organu zadost, v niz uvede nezbytné zmény
V univerzalnim registraénim formuldfi, jsou-li pouzitelné, popis cennych papiril
a souhrn, které se predkladaji ke schvaleni.

Piislusné organy vyvési na svych webovych strankadch pokyny k procesu kontroly
a schvéleni, aby se usnadnilo G¢inné a v€asné schvalovani prospekti. Tyto pokyny
budou obsahovat kontaktni mista v souvislosti se schvalenim. Emitent nebo osoba
odpovédna za sestaveni prospektu mé po celou dobu schvalovani prospektu moznost
navazat ptimou komunikaci a interakei s pracovniky ptislusného organu.
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Ptislusny organ domovského ¢lenského statu miize prenést schvalovani prospektu na
piislusny orgén jiného c¢lenského statu po piedchozim ozndmeni organu ESMA a po
dohodg s ptislusnym organem. Takové pieneseni se oznami emitentovi, piedkladateli
nabidky nebo osobé, ktera zada o pfijeti k obchodovéni na regulovaném trhu, do tfi
pracovnich dnti ode dne rozhodnuti, které pfijme ptislusSny orgdn domovského
Clenského statu. Lhuta uvedend v odstavci2 za¢ne plynout od uvedeného dne.
Ustanoveni ¢l. 28 odst. 4 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 se nepouZije na preneseni
schvalovani prospektu podle tohoto odstavce.

Timto nafizenim neni dot¢ena vécna odpovédnost piislusnych organt, kterou nadale
upravuji vyhradné vnitrostatni pravni pfedpisy.

Clenské staty zajisti, aby se jejich vnitrostatni predpisy o odpovédnosti piislusnych
organt pouzily pouze na schvaleni prospekti jejich ptisluSnymi organy.

Vyse poplatka, které si Gctuje prisluSny organ domovského cClenského statu za
schvaleni prospektl, registraci dokumentli vcetné¢ univerzalniho registra¢niho
formulare, dodatki a zmén, jakoZ 1 za ulozeni univerzalnich registra¢nich formulaf,
jejich zmén a koneénych podminek, se zvefejni alespoit na webovych strankéch
ptisluSného orgénu.

Komise je v souladu s ¢lankem 42 zmocnéna piijimat akty v pfenesené pravomoci, v
nichZ vymezi postupy kontroly tplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti a schvaleni
prospektu.

Organ ESMA vyuzije své pravomoci podle natizeni (EU) ¢. 1095/2010 k tomu, aby
prosazoval sblizovani dohledu v souvislosti s procesy kontroly a schvalovani, které
pfisluSné organy uplatiuji pfi posuzovani uplnosti, soudrznosti a srozumitelnosti
informaci obsazenych v prospektu. Orgdn ESMA zejména podporuje sbliZzovani,
pokud jde o ucinnost, metody a nacasovani kontroly informaci uvedenych
Vv prospektu piisluSnymi organy.

Aniz je dotéen clanek 30 natfizeni (EU) ¢. 1095/2010, organ ESMA uspotada
a provede alespoil jedno srovndvaci hodnoceni postupl piislusnych orgént pro
kontrolu a schvéleni, a to vcetné oznameni schvaleni mezi pfislusSnymi organy.
Srovnavaci prezkum rovnéz posoudi, jaky dopad maji rizné ptistupy piislusnych
organu ke kontrole a schvaleni na schopnost emitenta ziskat kapital v Evropské unii.
Zprava o srovnavacim prezkumu se zvefejni nejpozdéji do tii let po datu pouziti
tohoto nafizeni. V ramci tohoto srovnavaciho pfezkumu si orgdn ESMA ve
vhodnych piipadech vyzadda stanoviska ¢i doporuceni od skupiny subjekti
pusobicich v oblasti cennych papirti a trhti, ktera je uvedena v ¢lanku 37 natizeni
(EU) €. 1095/2010.

Clanek 20
Zverejnéni prospektu

Jakmile je prospekt schvalen, emitent, pfedkladatel nabidky nebo osoba, ktera zada o
pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, jej zvefejni, a to s dostatenym
predstihem pied vefejnou nabidkou nebo piijetim danych cennych papird
k obchodovani a nejpozdéji v okamziku nabidky nebo pfijeti.

V ptipadé¢ pocateéni vetejné nabidky tfidy akcii, kterd je poprvé pfijata k
obchodovani na regulovaném trhu, bude prospekt k dispozici nejméné Sest
pracovnich dni pfed koncem nabidky.
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Prospekt, at’ ve form¢ jediného dokumentu, nebo tvofeny samostatnymi dokumenty,
se povazuje za vefejné dostupny, je-li zvetejnén v elektronické podob& na nékteré
z téchto webovych stranek:

a)  na webovych strankach emitenta, pfedkladatele nabidky nebo osoby, ktera zada
o piijeti k obchodovani,

b) na webovych strankach financnich zprostiedkovatelt, ktefi umistuji nebo
prodéavaji cenné papiry, vcetné platebnich mist;

c) na webovych strankach regulovaného trhu, na némz se zada o pfijeti
k obchodovani, nebo pfipadné organizdtora mnohostranného obchodniho
systému.

Prospekt se zvetejni ve specidlnim oddilu webovych stranek, ktery je pfi vstupu na
stranky snadno dostupny. Bude mozné jej stahnout, vytisknout a bude
Vv prohledavatelném elektronickém formatu, ktery nelze zménit.

Dokumenty, jez obsahuji informace, které byly do prospektu zaclenény ve formé
odkazu, a dodatky a/nebo finan¢ni podminky tykajici se prospektu, jsou dostupné
Vv ramci téhoz oddilu jako prospekt, a to v nezbytnych ptipadech prostfednictvim
hypertextovych odkazi.

Pristup k prospektu neni podminén dokonfenim procesu registrace, piijetim
prohlaseni, jimz se omezuje pravni odpovédnost, nebo platbou poplatku.

PtisluSny organ domovského ¢lenského statu na svych webovych strankach zvetejni
vSechny schvalené prospekty nebo alesponn seznam schvélenych prospekti vcetné
hypertextového odkazu na zvlaStni oddily webovych stranek uvedené v odstavci 3,
jakoz 1 identifikaci hostitelského Cclenského statu (statd), v némz (nichz) jsou
prospekty ozndmeny vsouladu s c¢lankem 24. Zvefejnény seznam véetné
hypertextovych odkazi se aktualizuje a kazda polozka zistdvd na webovych
strankach po dobu uvedenou v odstavci 7.

Soubézné s tim, jak pfisluSny organ uvédomi organ ESMA o schvéleni prospektu
nebo o jakémkoli dodatku k prospektu, poskytne organu ESMA elektronickou kopii
prospektu a jeho dodatkd, jakoz i1 udaje nezbytné k tomu, aby orgdn ESMA mohl
prospekt klasifikovat v mechanismu pro ukladani uvedeném v odstavci 6 a pro ucely
zprévy uvedene v ¢lanku 45.

Ptislusny organ hostitelského ¢lenského statu zvetejni na svych webovych strankach
informace o v8ech oznamenich, kterd obdrzel v souladu s ¢lankem 24.

Nejpozdé€ji v okamziku zahéjeni vetejné nabidky nebo piijeti danych cennych papiri
k obchodovani organ ESMA zvefejni na svych webovych strankach vsechny
prospekty, které obdrzel od pfisluSnych organi, vcetné jejich dodatkl, konec¢nych
podminek a ptfipadné souvisejicich piekladl, jakoz i informace o hostitelském
Clenském staté (statech), v nichz jsou prospekty oznameny v souladu s ¢lankem 24.
Zvetejnéni se zaruci prostfednictvim mechanismu pro ukladani, ktery je vefejnosti
bezplatn¢ dostupny a obsahuje vyhledavaci funkce.

Vsechny schvalené prospekty zlstavaji vetejné dostupné alespon po dobu 10 let po
zvefejnéni na webovych strankach uvedenych v odstavcich 2 a 6.

V piipadé, ze prospekt sestdva z vice dokumentll a/nebo jsou v ném zaclenény
informace ve form¢ odkazu, lze dokumenty a informace, které prospekt tvofi,
zvetejnit a Sifit samostatné, pokud jsou tyto dokumenty zpfistupnény vefejnosti
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v souladu s odstavcem 2. Kazdy dokument, ktery je soucasti prospektu, uvadi, kde
lze ziskat ostatni dokumenty, které jiz byly schvaleny a/nebo evidovéany piislusnym
organem.

Znéni a uprava prospektu a/nebo dodatkii prospektu zptistupnéné vetejnosti jsou
vzdy totozné s pivodnim znénim, které schvalil ptisluSny organ domovského
¢lenského statu.

Emitent, pfedkladatel nabidky, osoba, ktera zdda o pfijeti obchodovani, nebo
finan¢ni zprostfedkovatelé, ktefi umist'uji nebo prodavaji cenné papiry, bezplatné
pieda kazdé fyzické nebo pravnické osobé, kterd o to pozada, tiSténou kopii
prospektu. Pfedani je omezeno na jurisdikce, v nichZ je ucinéna vefejna nabidka
nebo kde dojde k pfijeti k obchodovani podle tohoto nafizeni.

Aby se zarudila jednotna harmonizace postupt Stanovenych v tomto ¢lanku, muze
organ ESMA vypracovat ndvrh regulac¢nich technickych norem, v nichz blize upifesni
pozadavky tykajici se zvefejnéni prospektu.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Orgén ESMA vypracuje navrh regulacnich technickych norem, v nichZ upfesni udaje
nutné pro klasifikaci prospekt uvedenych v odstavci 5.

Organ ESMA piedlozi uvedeny navrh regulacnich technickych norem Komisi do
[enter date 9 months after entry into force].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 21
Inzerce

Kazda inzerce tykajici se bud’ vefejné nabidky cennych papiri, nebo piijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, dodrzuje zasady obsaZené v tomto ¢lanku.

Vsechny inzeraty uvadéji, ze prospekt byl nebo bude zvetejnén a kde mohou nebo
budou moci investofi prospekt ziskat.

Inzeraty jsou jasné rozpoznatelné jako inzerce. Udaje obsazené v inzeratu nesmi byt
nepfesné nebo zavadéjici. Tyto udaje obsazené v inzeratu musi byt rovnéz v souladu
s udaji obsazenymi v prospektu, pokud jiz byl zvetejnén, nebo s udaji, které jsou pro
prospekt pozadovany, pokud bude prospekt zvefejnén pozdéji.

Vsechny udaje o verejné nabidce nebo pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu
sd€lené ustné ¢i pisemné, i kdyz neslouzi inzertnim ucelim, musi byt v souladu s
udaji obsazenymi v prospektu.

Ptislusny organ domovského Clenského statu je opravnén ovéfovat, zda je inzerce

tykajici se vefejné nabidky nebo pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu v
souladu se zdsadami uvedenymi v odstavcich 2 az 4.

Komisi je vsouladu s ¢lankem 42 svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené
pravomoci, Vnichz dale upfesni ustanoveni tykajici se inzerce stanovena
Vv odstavcich 2 az 4 tohoto nafizeni.
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Clanek 22
Dodatky k prospektu

Kazda vyznamna nova skute¢nost, podstatna chyba nebo nepiesnost tykajici se idaji
uvedenych v prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni cennych papira a které se
objevily nebo byly zjistény od okamziku, kdy byl prospekt schvalen, do kone¢ného
uzavieni vetfejné nabidky nebo okamziku zahdjeni obchodovani na regulovaném
trhu, podle toho, ktera okolnost nastane pozd¢ji, se neprodlené uvadéji v dodatku k
prospektu.

Takovyto dodatek se schvali stejnym zpiisobem jako prospekt v maximalni [hité péti
pracovnich dnt a zveftejni se pfinejmensim podle stejnych pravidel, jaka se uplatnila
pii zvefejnéni puvodniho prospektu v souladu s ¢lankem 20. Je-li to nezbytné,
K prospektu se doplni také souhrn a vSechny jeho pteklady, aby se zohlednily nové
informace obsazené v dodatku.

Pokud se prospekt tyka vefejné nabidky cennych papirt, jsou investofi, kteti jiz pred
zvetfejnénim dodatku souhlasili s koupi nebo upsanim cennych papirti, opravnéni ve
lhaté dvou pracovnich dnli po zvetejnéni dodatku sviij souhlas odvolat, pokud se
nové skute¢nosti, podstatné chyby nebo neptesnosti uvedené v odstavci 1 objevily
pfed konecnym uzavienim vetejné nabidky nebo vydanim cennych papird, podle
toho, ktera situace nastane diive. Tuto lhlitu miZe emitent nebo predkladatel nabidky

prodlouzit. Konec¢na lhiita, v niZ 1ze uplatnit pravo na odvolani souhlasu, se stanovi v
dodatku.

V piipadé, Ze emitent pfipravuje dodatek k Gdajim v zakladnim prospektu, které se
vztahuji pouze k jedné nebo nckolika konkrétnim emisim, pravo investorti na
odvoléni souhlasu podle odstavce 2 se vztahuje pouze na piislusnou emisi (emise)
a na zadné jiné emise cennych papirt v ramci zdkladniho prospektu.

Jestlize se nova skutecnost, podstatna chyba nebo nepfesnost uvedené v odstavci 1
tykaji pouze udajii uvedenych v univerzalnim registra¢nim formulafi a pokud je tento
univerzalni registracni formuldf soucCasné pouzit jako zakladni ¢ast nékolika
prospektd, vypracuje se a schvali pouze jeden dodatek. V takovém piipadé¢ budou
v dodatku uvedeny vSechny prospekty, jichz se tyka.

Pti kontrole dodatku pred schvalenim miize ptislusny organ pozadovat, aby dodatek
Vv ptiloze obsahoval konsolidované znéni prospektu, k némuz byl dodatek piipojen,
je-li to nezbytné pro zaruceni srozumitelnosti tdaji uvedenych v prospektu.
Takovato zadost se povazuje za zadost o dopliujici informace podle ¢l. 19 odst. 4.

Za ucelem zajisténi disledné harmonizace tohoto ¢lanku a zohlednéni technického
vyvoje na finan¢nich trzich vypracuje orgdn ESMA navrhy regulacnich technickych
norem, v nichz upfesni situace, kdy vyznamna nova skute¢nost, podstatna chyba
nebo neptesnost tykajici se udaji uvedenych v prospektu vyzaduji zvefejnéni
dodatku k prospektu.

Orgén ESMA piedlozi uvedeny nédvrh regulacnich technickych norem Komisi do
[enter date 9 months after entry into force].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené
Vv prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 natfizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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KAPITOLAV
PRESHRANICNI NABIDKY A PRIJETI K OBCHODOVANI A POUZITI
JAZYKU

Clanek 23
Platnost schvdleni prospektit v ramci Unie

Aniz je dotCen ¢lanek 35, jestlize se vefejna nabidka nebo pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu provadi v jednom ¢lenském staté nebo vice ¢lenskych statech nebo
V Clenském staté jiném nezli domovském clenském staté, je prospekt schvaleny
domovskym c¢lenskym statem s veskerymi dodatky platny pro vefejnou nabidku nebo
piijeti k obchodovani v jakémkoli poctu hostitelskych ¢lenskych statd za
predpokladu, ze orgdn ESMA a pfisluSny organ kazdého hostitelského clenského
statu obdrzi oznameni v souladu s c¢lankem 24. Prislusné organy hostitelskych
Clenskych statd neprovadéji zadné schvalovaci nebo spravni fizeni tykajici se
prospektii.

Pokud po schvaleni prospektu vyvstanou vyznamné nové skutecnosti, podstatné
chyby nebo nepiesnosti uvedené v ¢lanku 22, pozaduje piislusny organ domovského
Clenského statu, aby bylo zvefejnéni dodatku schvaleno v souladu s ¢l. 19 odst. 1.
Organ ESMA a ptislusny organ hostitelského ¢lenského staitu mohou piislusny organ
domovského ¢lenského statu informovat o potiebé novych udaja.

Clanek 24
Oznédmeni

Prislusny organ domovského clenského statu na Zadost emitenta nebo osoby
povéefené sestavenim prospektu a do tii pracovnich dni po obdrzeni této zadosti,
nebo pokud je zadost podana spolu s ndvrhem prospektu, do jednoho pracovniho dne
po schvaleni prospektu poskytne pfislusnému organu hostitelského ¢lenského statu
osvédéeni o schvaleni osvédCujici, Ze prospekt byl sestaven v souladu s timto
nafizenim, a s elektronickou kopii uvedeného prospektu.

V piipad¢ potieby se k oznameni uvedenému v prvnim pododstavci pfilozi preklad
prospektu a/nebo souhrnu pofizeny emitentem nebo osobou povefenou sestavenim
prospektu.

Osvédceni o schvaleni se spole¢né s ptisluSnym organem hostitelského clenského
statu poskytuje emitentovi nebo osobé povéiené sestavenim prospektu.

Ptipadné pouziti ¢l. 17 odst. 2 a 3 se spolu s odlivodnénim uvede v osvédceni.

Ptislusny orgédn domovského clenského statu oznami organu ESMA osvédceni
o schvaleni prospektu v témze okamziku jako pfislusnému organu hostitelského
¢lenského statu.

Pokud nejsou kone¢né podminky zakladniho prospektu, ktery byl pfedtim oznamen,
zahrnuty v zakladnim prospektu ani jeho dodatku, pfisluSny organ domovského
Clenského statu je elektronicky sdéli pfislusnému orgénu hostitelského clenského
statu (statl) a organu ESMA co nejdiive poté, co byly ulozeny.

Za ozndmeni ¢i pfijeti oznameni prospektli a jejich dodatkii nebo za jakoukoli
¢innost tykajici se dohledu at v domovském, nebo hostitelském clenském staté
(statech) si ptislusné organy neuctuji zadny poplatek.
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Aby se zajistily jednotné podminky uplathovani tohoto nafizeni a zohlednil
technicky vyvoj na financnich trzich, mize organ ESMA vypracovat navrhy
provadécich technickych norem pro standardni formulafe, Sablony a postupy pro
oznamovani osvédceni o schvéleni, prospektu, dodatku k prospektu a piekladu
prospektu a/nebo souhrnu.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 25
Pouditi jazyku
Jestlize se vetejna nabidka provadi nebo se o piijeti k obchodovani na regulovaném

trhu zada pouze v domovském clenském staté, sestavuje se prospekt v jazyce, ktery
piijima piislusny organ domovského ¢lenského statu.

Jestlize se vetejna nabidka provadi nebo se o pfijeti k obchodovani na regulovaném
trhu Zada v jednom nebo vice ¢lenskych statech kromé domovského ¢lenského statu,
sestavuje se prospekt podle rozhodnuti emitenta, predkladatele nabidky nebo osoby,
kterd zada o piijeti, bud’ v jazyce, ktery akceptuji pfislusné organy téchto ¢lenskych
statil, nebo v jazyce obvyklém v oblasti mezindrodnich financi.

Pfislusny organ kazdého hostitelského c¢lenského stitu mize pozadovat, aby byl
souhrn uvedeny v ¢lanku 7 pielozen do jeho ufedniho jazyka nebo jazyku,
nevyzaduje vSak pfeklad Zadné dalsi ¢asti prospektu.

Pro ucely kontroly a schvaleni pfisluSnym orgdnem domovského ¢lenského statu se
prospekt sestavuje podle rozhodnuti emitenta, pfedkladatele nabidky nebo osoby,
ktera zada o pfijeti k obchodovani, bud’ v jazyce, ktery pfijima tento organ, nebo v
jazyce obvyklém v oblasti mezinarodnich financi.

Jestlize se vetfejna nabidka provadi nebo se o pfijeti k obchodovani na regulovaném
trhu Zada v jednom nebo vice ¢lenskych statech véetné domovského ¢lenského statu,
sestavuje se prospekt v jazyce, ktery pfijima piislusny organ domovského ¢lenského
statu a je k dispozici podle rozhodnuti emitenta, piedkladatele nabidky nebo osoby,
ktera zada o prijeti k obchodovani, také bud’ v jazyce, ktery pfijimaji prislusné
organy kazdého hostitelského clenského statu, nebo v jazyce obvyklém v oblasti
mezinarodnich financi.

Pfislusny organ kazdého hostitelského c¢lenského staitu mize pozadovat, aby byl
souhrn uvedeny v ¢lanku 7 pielozen do jeho ufedniho jazyka nebo jazyku,
nevyzaduje vSak preklad Zadné dalsi ¢asti prospektu.

Kone¢né podminky a souhrn individudlni emise se vypracuji ve stejném jazyce, v
jakém je sestaven schvaleny zakladni prospekt.

Jsou-li kone¢né podminky sdéleny piislusnému organu hostitelského ¢lenského statu
nebo v piipadé, Ze existuje vice nez jeden hostitelsky ¢lensky stat, ptislusSnym
organtim hostitelskych ¢lenskych statil, vztahuji se na kone¢né podminky a souhrn
konkrétni emise, ktery je k nim pfipojen, jazykové pozadavky stanovené v tomto
¢lanku.
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KAPITOLAVI
ZVLASTNI PRAVIDLA TYKAJICI SE EMITENTU USAZENYCH VE TRETICH
ZEMICH

Clanek 26
Nabidka cennych papirit nebo prijeti k obchodovani na zdkladé prospektu sestaveného
v souladu s timto naiizenim

Emitent z tfeti zemé, ktery hodla vefejné nabizet cenné papiry v Unii nebo pozadat o
pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu v Unii na zékladé
prospektu sestaveného podle tohoto nafizeni, ziska v souladu s ¢lankem 19 schvaleni
svého prospektu od pfislusného organu svého domovského ¢lenského statu, ktery se
urci podle €l. 2 odst. 1 pism. m) bodu iii). Na tento prospekt a emitenta z tieti zemé&
se vztahuji vSechna ustanoveni tohoto natizeni a prospekt i emitent podléhaji dohledu
piislusného organu domovského ¢lenského statu.

Emitent z treti zemé ur¢i z fad subjektl, které podléhaji regulaci finan¢nich sluzeb
v EU a dohledu v ramci té€chto sluzeb, zastupce, ktery je usazen v jeho domovském
Clenském staté, a to na zdklad¢ povoleni. Emitent z tfeti zemé& informuje piislusny
organ o totoZnosti a kontaktnich udajich svého zéstupce.

Zastupce bude pro ucely tohoto nafizeni piedstavovat kontaktni misto emitenta z tieti
zemé v Unii, jehoZ prostfednictvim bude probihat veskera ufedni korespondence
S prislusSnym organem. Tento zastupce spole¢né semitentem ztieti zem¢ bude
odpovédny za zajiSténi toho, ze prospekt spliuje pozadavky tohoto nafizeni podle
kapitol VII a VIII tohoto nafizeni a zodpovida se prislusnému organu domovského
¢lenského statu.

Clinek 27
Nabidka cennych papirit nebo piijeti k obchodovani na zakladé prospektu sestaveného
v souladu s pravnimi piedpisy tieti zemé

Piislusny organ domovského clenského statu emitenta ztfeti zem& muze pro
vefejnou nabidku nebo piijeti k obchodovani na regulovaném trhu schvalit prospekt,
ktery je sestaven v souladu s vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy emitenta z téeti zemé
atémto predpisim podléhd, pokud jsou pozadavky na informace ulozené témito
pravnimi predpisy tfeti zemé rovnocenné pozadavkiim tohoto natizeni.

V ptipad¢ vefejné nabidky nebo pfijeti cennych papirt, které emituje emitent se
sidlem ve tfeti zemi, k obchodovani na regulovaném trhu v ¢lenském staté jiném
nezli domovském clenském staté¢ se pouziji pozadavky uvedené v ¢lancich 23, 24
a25.

Komise muze v souladu s ¢lankem 42 piijmout akty v pfenesené pravomoci, V nichz
vymezi obecnd kritéria rovnocennosti na zékladé pozadavki stanovenych v ¢lancich
6,7,8a13.

Na zéklad¢ vySe uvedenych kritérii miize Komise pfijmout provadéci opatieni
pirezkumnym postupem podle ¢lanku 43, pfiCemz uvede, ze tieti zem¢ na zakladé
svého vnitrostatniho prava zaru¢uje rovnocennost prospekti sestavenych v této zemi
s prospekty podle tohoto natfizeni. Tyto provadéci akty se pfijimaji prezkumnym
postupem podle ¢l. 43 odst. 2.
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Clanek 28
Spolupréce s tietimi zemémi

Pro ucely ¢lanku 27 a, je-li to povazovano za nezbytné, pro ucely ¢lanku 26 prislusné
organy Clenskych statli uzaviou dohody o spolupraci s organy dohledu tietich zemi,
které se tykaji vymény informaci s organy dohledu tfetich zemi a vymahani
povinnosti, které z tohoto nafizeni vyplyvaji v tietich zemich. Tyto dohody zajisti
alespoil u¢innou vyménu informaci, ktera ptisluSnym orgdniim umoziuje plnit jejich
povinnosti podle tohoto nafizeni.

PtisluSny orgéan informuje organ ESMA a ostatni pfisluSné organy, pokud navrhuje
uzaviit takové dohody.

Pro ucely ¢lanku 27 a, je-li to povaZzovéano za nezbytné, pro ucely clanku 26 organ
ESMA usnadiiuje a koordinuje vypracovani dohod o spolupraci mezi piislusnymi
organy a relevantnimi organy dohledu tietich zemi.

Aby se zajistila diisledna harmonizace tohoto ¢lanku, orgdn ESMA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem obsahujici vzorovou dohodu o spolupraci, kterou, je-
li to moZzné, maji pouZzivat pfisluSné organy ¢lenskych stati.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regula¢ni technické normy uvedené ve
druhém pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Je-li to nezbytné, orgdn ESMA rovné€z mezi pfisluSnymi organy usnadiiuje
a koordinuje vyménu informaci ziskanych od organi dohledu ttetich zemi, které
mohou byt dilezité pro piijeti opatieni podle ¢lanka 36 a 37.

Ptislu$né organy uzaviou dohody o spolupraci tykajici se vymény informaci s organy
dohledu tfetich zemi pouze v piipad¢, Ze sd€lené informace podléhaji zarukam
dodrzovani sluzebniho tajemstvi, které jsou alesponn rovnocenné zarukdm
stanovenym v ¢lanku 33. UCelem této vymény informaci je plnéni tkolt t&chto
ptislusnych organt.
KAPITOLAVII
ORGAN ESMA A PRISLUSNE ORGANY

Clanek 29
Piislu$né organy
Kazdy clensky stat urci jediny ptislusny spravni organ, ktery bude odpovédny za
plnéni povinnosti vyplyvajicich z tohoto nafizeni a bude zarucovat, ze jsou
uplatiiovana ustanoveni pfijata podle tohoto nafizeni. Clenské staty o tom informuji
Komisi, orgdn ESMA a dalsi ptislusné organy ostatnich ¢lenskych stata.

PtisluSny organ je zcela nezavisly na vSech ucastnicich trhu.

Clenské staty mohou svému piislusnému organu povolit, aby tkoly tykajici se
zvetejnéni schvalenych prospektli pienesl na jiné subjekty.

Pteneseni ukoll na jiné subjekty podléha zvlastnimu rozhodnuti, v némz se uvedou
ukoly, které maji byt vykonany, a podminky, za nichz maji byt vykonany, rozhodnuti
bude rovnéz obsahovat dolozku, ktera zavazuje dotCeny subjekt k tomu, aby jednal
a byl organizovan zptisobem, jenz brani stfetu zajmi a zajiStuje, aby informace
ziskané pfi plnéni prenesenych ukolii nebyly zneuZzity nebo nebranily hospodaiské
soutézi. Takové rozhodnuti uptesiiuje vSechny dohody, které byly uzavieny mezi
ptisluSnym orgédnem a subjektem, na n¢jz byly ukoly pfeneseny.
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Kone¢nou odpovédnost za dohled nad souladem s timto nafizenim a za schvalovani
prospektl nese piislusny organ uréeny podle odstavce 1.

Clenské staty informuji Komisi, organ ESMA a piislu$né organy ostatnich ¢lenskych
stati o rozhodnuti uvedeném v pododstavci 2 vcetné piesnych podminek, které
takové preneseni upravuji.

Odstavci 1 a 2 neni dotéena moZznost ¢lenského statu pfijmout zvlastni pravni
a spravni opatfeni pro zdmoiska evropska Uzemi, za jejichZz vnéjSi vztahy dany
¢lensky stat odpovida.

Clanek 30
Pravomoci prislusnych orgdnii

Aby mohly plnit své povinnosti podle tohoto nafizeni, musi mit pfisluSné organy
Vv souladu s vnitrostatnim pravem alespon tyto dohledové a vySetfovaci pravomoci:

a) pozadovat, aby emitenti, pfedkladatelé nabidky nebo osoby, které Zzadaji
o0 pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, zahrnuli do prospektu dodate¢né
udaje, pokud to vyzaduje ochrana investort;

b) pozadovat, aby emitenti, predkladatel¢é nabidky nebo osoby, které zadaji
o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a osoby, které je fidi nebo jsou
Jimi fizeny, poskytovali udaje a dokumenty;

€c) pozadovat, aby auditofi a vedouci pracovnici emitenta, pfedkladatele nabidky
nebo osoby, kterd zada o piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, jakoZz i
finan¢ni prostfednici zmocnéni k provedeni vetejné nabidky nebo zadosti
0 ptijeti k obchodovani poskytovali tdaje;

d) pozastavit vefejnou nabidku nebo piijeti k obchodovani po dobu nejvyse deseti
po sob¢ nasledujicich pracovnich dnii, pokud maji dostate¢né¢ diivody k
podezieni, Ze bylo poruseno toto nafizeni;

e)  zakazat nebo pozastavit inzeraty po dobu nejvyse deseti po sob¢ nasledujicich
pracovnich dnil nebo pozadovat od emitentt, piekladateli nabidek nebo osob,
které zadaji o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, nebo relevantnich
finan¢nich zprostfedkovateld, aby zakézali nebo pozastavili inzeraty po dobu
nejvySe deseti po sob€ nasledujicich pracovnich dnli, pokud maji dostate¢né
davody k podezieni, Ze bylo poruseno toto nafizeni;

f)  zakazat vefejnou nabidku, pokud zjisti, Ze byla porusena ustanoveni tohoto
natizeni nebo pokud maji dostatecné diivody k podezieni, Ze budou porusena;

g) pozastavit nebo pozadat piislusné regulované trhy o pozastaveni obchodovani
na regulovaném trhu po dobu nejvyse deseti po sob¢ nasledujicich pracovnich
dnii, pokud maji dostatecné divody k podezieni, ze bylo poruSeno toto
nafizeni;

h)  zakazat obchodovani na regulovaném trhu, pokud zjisti, Ze toto nafizeni bylo
poruseno;

i) zvetejnit skuteCnost, Ze emitent, piedkladatel nabidky nebo osoba, ktera zada
0 piijeti k obchodovani, neplni své povinnosti;

J)  pozastavit kontrolu prospektu predlozeného ke schvaleni nebo pozastavit
vetejnou nabidku nebo pfijeti k obchodovani, pokud pfislusny organ vyuziva
pravomoc ulozit zdkaz nebo omezeni podle ¢lanku 42 natizeni Evropského
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parlamentu a Rady (EU) & 600/2014%°, dokud tento zdkaz & omezeni
nepominou;

K)  odmitnout schvaleni prospektu sestavného uréitym emitentem, predkladatelem
nabidky nebo osobou, ktera zada o pfijeti k obchodovani, a to na maximalni
dobu 5 let, pokud emitent, pfedkladatel nabidky nebo osoba, ktera zada
0 pfijeti k obchodovani, opakované a zavaznym zplisobem porusili ustanoveni
tohoto nafizeni;

I)  zvefejnit nebo pozadovat, aby emitent zvefejnil vSechny podstatné udaje, které
by mohly ovlivnit hodnoceni cennych papiri pfijatych k obchodovani na
regulovanych trzich, v z&mu zajiSténi ochrany investori nebo hladkého
fungovani trhu;

m) pozastavit nebo pozadat pfislusny regulovany trh o pozastaveni obchodovani
danych cennych papirti, pokud se domnivaji, Ze je situace emitenta takova, Ze
by obchodovani poskodilo zajmy investort;

n)  provadét inspekce na misté nebo vySetiovani jinde nez v soukromych bytech
fyzickych osob a za timto ucelem vstoupit do prostor s cilem ziskat pfistup k
dokumentim a dal$im udajim v jakékoli formé&, pokud existuje davodné
podezieni, ze dokumenty a jiné tdaje tykajici se pfedmétu inspekce nebo
vySetfovani mohou byt vyznamné pro ucely prokazani, ze doSlo k poruseni
tohoto nafizeni.

Pokud to vyZzaduji vnitrostatni pravni predpisy, mize se prisluSny organ obratit na

ptislusny soudni organ, aby rozhodl o vykonu pravomoci uvedenych v prvnim

pododstavci. V souladu s ¢lankem 21 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 mé orgdn ESMA
pravo uUcastnit se kontrol na misté uvedenych v pismeni n), v ptipadé, Ze jsou
provadény spole¢né dvéma ¢i vice ptisluSnymi orgény.

Prislusné organy plni své funkce a vykonavaji své pravomoci uvedené v odstavci 1

kterymkoli z téchto zptsobu:

a)  piimo;

b)  ve spolupréci s jinymi organy;

C)  nasvou odpovédnost pienesenim pravomoci na takové organy;
d)  podéanim navrhu pfislusnym soudnim organtim.

Clenské staty zajisti pijeti vhodnych opatfeni tak, aby piisluiné organy mély veskeré
dohledové a vysetfovaci pravomoci, které jsou nezbytné pro plnéni jejich povinnosti.

Ma se za to, Ze osoba predavajici informace ptisluSnému organu v souladu s timto
nafizenim neporusuje zadné¢ omezeni tykajici se zvetrejiiovani informaci vyplyvajici
ze smlouvy nebo pravniho ¢i spravniho pfedpisu a v souvislosti s takovym
oznadmenim ji nevznika zadny typ odpovédnosti.

Odstavci 1 az 3 neni dotCena moznost Clenského statu ptijmout zvlastni pravni
a spravni opateni pro zadmoiskd evropskd Uzemi, za jejichz vnéjsi vztahy dany
Clensky stat odpovida.

26

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich
nastrojii a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).

66

CS



CS

Clanek 31
Spoluprdce piislusnych orgdnii

Pro ucely tohoto natizeni spolupracuji piislusné organy mezi sebou navzajem a také
s organem ESMA. Bez zbyte¢ného odkladu si vyméiuji informace a spolupracuji pfi
vysetfovani, dohledu a vymahani prava.

Pokud se clenské staty v souladu s c¢lankem 36 rozhodly stanovit za poruseni
ustanoveni tohoto nafizeni trestni sankce, zajisti, aby byla pfijata vhodna opatteni k
tomu, aby pfislusné orgadny mély veskeré nezbytné pravomoci ke spolupraci se
soudnimi organy v rameci své jurisdikce, kterd jim umozni ziskat konkrétni informace
tykajici se trestniho vySetfovani ¢i fizeni zahdjeného kvili moZnému poruseni tohoto
nafizeni a poskytnout tyto informace ostatnim ptisluSnym orgédniim a organu ESMA,
aby mohly pro ucely tohoto nafizeni splnit svou povinnost vzajemné spoluprace
a spoluprace s organem ESMA.

PtisluSny orgdn mize odmitnout jednat na Zadost o poskytnuti informaci ¢i na zZadost
o spolupraci na vySetfovani pouze za téchto vyjimecnych okolnosti:

a) pokud vyhovéni Zzadosti pravdépodobné nepiiznivé ovlivni jeho vlastni
vySetfovani ¢i vymahani prava nebo trestni vysetiovani;

b)  pokud pfed organy dozadaného ¢lenského statu jiz bylo zahajeno soudni fizeni
ve vztahu ke stejnym ¢iniim a stejnym osobam;

€) pokud jiz bylo vydano pravomocné rozhodnuti ve vztahu k témto osobam za
stejné ¢iny v dozddaném Clenském staté.

PrisluSné organy na vyzadani neprodlené poskytuji veSkeré informace nutné pro

ucely tohoto natizeni.

PtisluSny orgdn mize pro ucely kontroly nebo vysetfovani na misté pozadat o pomoc
ptisluSny organ jiného ¢lenského statu.

PisluSny Zadajici orgdn informuje orgdn ESMA o vSech Zadostech uvedenych v
prvnim pododstavci. V ptipadé vySetfovani nebo kontroly s pieshrani¢nim a¢inkem
koordinuje orgdn ESMA kontroly nebo vySetfovani, je-li o to pozadan nékterym z
ptislusnych organt.

Pokud pftislusny orgén obdrzi od piislusného orgénu jiného ¢lenského statu Zadost,
aby provedl kontrolu na misté nebo vysetfovani, miize:

a)  provést kontrolu nebo vySetfovani na misté sam;

b)  umoznit pfislusnému organu, ktery podal zadost, ucastnit se kontroly nebo
vySetfovani na mist¢;

C) umoznit pfislusnému organu, ktery podal zadost, aby kontrolu nebo
vysetfovani na misté provedl sam,;

d) jmenovat auditory nebo odborniky, kteti provedou kontrolu na misté nebo
vysetrovani, a/nebo

e) rozdélit se o konkrétni tkoly souvisejici s kontrolnimi ¢innostmi s ostatnimi
prislusnymi organy.

Pfislusné organy mohou upozornit orgdn ESMA na pripady, kdy byla Zzadost

0 spolupréci, zejména pokud jde o vyménu informaci, zamitnuta nebo ji nebylo

V pfiméfené 1haté vyhovéno. Aniz je dotlen ¢lanek 258 Smlouvy o fungovani

Evropské unie, mize orgdn ESMA v pfipadech uvedenych v prvni vét&€ postupovat
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v souladu s pravomocemi, které mu byly svéfeny podle ¢lanku 19 nafizeni EU
¢. 1095/2010.

6. Organ ESMA muze vypracovat navrh regulacnich technickych norem, v nichz
upiesni, které informace si maji pfislusné organy vyménovat v souladu s odstavcem
1.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

7. Organ ESMA miZze vypracovat navrh regulacnich technickych norem, v nichZz
stanovi standardni formulafe, Sablony a postupy pro spolupraci a vyménu informaci
mezi piisluSnymi organy.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené ve tietim
pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 32
Spolupréace s organem ESMA
1. Ptislusné organy spolupracuji pro ucely tohoto natizeni s organem ESMA v souladu
s natizenim (EU) ¢. 1095/2010.
2. Ptislusné organy neprodlené poskytnou orgdnu ESMA vesSkeré informace nezbytné

K tomu, aby mohl tento organ plnit své ukoly podle ¢lanku 35 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

3. Aby se zajistilo jednotné uplatiiovani tohoto ¢lanku, organ ESMA mize vypracovat
navrhy provadécich technickych norem, aby se ur¢ily postupy a formulafe pro
vyménu informaci uvedenych v odstavci 2.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 33
SluZebni tajemstvi

1. Veskeré informace, které se tykaji obchodnich nebo provoznich podminek a jinych
ekonomickych ¢i osobnich zaleZitosti, vyméinované mezi piisluSnymi organy podle
tohoto nafizeni se povazuji za vnitini a podléhaji pozadavkiim sluzebniho tajemstvi s
vyjimkou ptipadl, kdy pfislusny orgdn v okamziku jejich pfedani uvede, ze dané
informace mohou byt zvetejnény nebo pokud je jejich zvefejnéni nezbytné pro ucely
soudniho fizeni.

2. Povinnost zachovat ufedni tajemstvi plati pro vSechny osoby, které pracuji nebo
pracovaly pro pfisluSny orgdn nebo pro subjekt, na ktery ptfisluSny orgédn ptenesl své
pravomoci. Informace, na né¢z se vztahuje sluzebni tajemstvi, nesméji byt sdéleny

7adné jiné osob& nebo orgdnu, vyjma na zaklad¢ ustanoveni prava Unie nebo
vnitrostatniho préava.

Clanek 34
Ochrana vudaji

Pokud jde o zpracovani osobnich tdaji v ramci tohoto nafizeni, plni ptislusné organy své
ukoly pro ucely tohoto natizeni v souladu s vnitrostatnimi pravnimi a spravnimi piedpisy,
kterymi se provadi smérnice 95/46/ES.
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Pokud jde o zpracovani osobnich udaji orgdnem ESMA v ramci tohoto natizeni, fidi se organ
ESMA ustanovenimi nafizeni (ES) ¢. 45/2001.

Clanek 35
Piedbéina opatieni

1. Pokud piislusny organ hostitelského clenského statu zjisti, ze se emitent,
predkladatel nabidky nebo osoba, kterd zada o pfijeti k obchodovani, nebo finanéni
instituce povéfené vetejnou nabidkou dopustili nesrovnalosti nebo Ze tyto osoby
a instituce porusily své povinnosti podle tohoto nafizeni, pfedd tato zjiSténi
prislusnému organu domovského ¢lenského statu a organu ESMA.

2. Pokud i pfes opatfeni pfijata pfislusnym organem domovského clenského statu
emitent, predkladatel nabidky nebo osoba, ktera zada o piijeti k obchodovani, nebo
finan¢ni instituce povéfend vetejnou nabidkou nadale porusuji pfisluSnd ustanoveni
tohoto nafizeni, piisluSny orgdn hostitelského clenského stdtu po informovani
pfislusného organu domovského clenského statu a organu ESMA piijme veSkera
vhodna opatieni k ochrané investorti a neprodlené o tom informuje Komisi a organ

ESMA.
3. Organ ESMA muze v situacich uvedenych v druhém odstavci jednat v souladu
S pravomoci, kterd mu byla svéfena podle ¢lanku 19 natizeni (EU) €. 1095/2010.
~ KAPITOLAVIII
SPRAVNI OPATRENI A SANKCE
Clanek 36
Spravni opatieni a sankce
1. Aniz jsou dotéeny dohledové a vySetfovaci pravomoci pfislusnych organt podle

¢lanku 30 a pravo Clenskych statl stanovit a ukladat trestni sankce, zajisti ¢lenské
staty v souladu se svymi vnitrostatnimi pravnimi predpisy, aby piislusné organy
mély pravomoc pfijimat odpovidajici spravni opatfeni a ukladdat spravni sankce
alesponi za:

a)  poruseni ¢lanku 3, ¢lanku 5, ¢lanku 6, ¢1. 7 odst. 1 az 10, ¢lanku 8, ¢l. 9 odst. 1
az 13, ¢lanku 10, ¢l. 11 odst. 1 a 3, ¢lanku 12, ¢l. 14 odst. 2, ¢1. 15 odst. 1 a 2,
Cl. 16 odst. 1, ¢l. 17 odst. 1 a 3, ¢l. 18 odst. 1 az 3, ¢l. 19 odst. 1, ¢l. 20 odst. 1
az 4 a7 az 10, ¢l. 21 odst. 2 az 4, ¢l. 22 odst. 1, 2 a 4 a ¢lanku 25 tohoto
nafizeni;

b)  nespolupraci ¢i nevyhovéni pii vySetfovani ¢i inspekci nebo Zzadosti uvedené
Vv ¢lanku 30.

Clenské staty mohou rozhodnout, Ze nestanovi pravidla pro spravni sankce podle
prvniho pododstavce, pokud jsou k [enter date 12 months after entry into force]
poruseni uvedena v pismenech a) a b) uvedeného pododstavce jiz predmétem
trestnich sankci podle jejich vnitrostatnich pravnich ptredpisti. Pokud se tak ¢lenské
staty rozhodnou, sdéli Komisi a organu ESMA pfisluSnd ustanoveni jejich trestniho
prava.

Do [enter date 12 months after entry into force] ¢lenské staty podrobné sdéli Komisi
a organu ESMA pravidla uvedena v prvnim a druhém pododstavci. Komisi a organ
ESMA také neprodlené uvédomi o kazdé jejich nasledné zméné.
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Clenské staty vsouladu s vnitrostatnimi pravnimi piedpisy zaru¢i, ze piisluiné
organy maji pravomoc ulozit alespon nasledujici spravni sankce a opatfeni ve vztahu
K porusenim uvedenym v pismeni a) odstavce 1:

a)

b)

c)

d)

vetfejné oznameni, v némz je uvedena odpoveédna fyzicka nebo pravnicka osoba
a povaha dané¢ho porusent;

ptikaz, aby fyzick4 nebo pravnicka osoba, ktera je za poruseni odpovédna, od
chovani pfedstavujiciho poruseni upustila;

nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi alespoilt dvojndsobku vyse dosazeného
zisku nebo zamezené ztraty, jez jsou dusledkem poruSeni, pokud je lze
stanovit;

v piipad¢ pravnickych osob nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi alesponi
5000 000 EUR nebo v clenskych statech, jejichz ménou neni euro, v
odpovidajici hodnoté v narodni méné k datu [insert date of entry into force]
nebo ve vysi 3 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle
poslednich dostupnych finan¢nich vykazt schvalenych vedoucim organem.

Je-li pravnickd osoba matefskym podnikem nebo dcefinym podnikem
matefského podniku, ktery je povinen sestavovat konsolidovanou ucetni
zavérku podle smérnice 2013/34/EU, je piislusnym celkovym ro¢nim obratem
celkovy rocni obrat nebo odpovidajici druh pfijmi v souladu s pfisluSnym
pravem Unie v oblasti ucetnictvi podle nejnovéjsi dostupné konsolidované
ucetni zavérky schvalené vedoucim organem vrcholného matetského podniku;

v piipadé fyzické osoby maximalni spravni pokuty ve vysi nejméné
700 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichz ménou neni euro,
v odpovidajici hodnoté v narodni méné k [insert date of entry into force].

Clenské staty mohou stanovit dals§i sankce nebo opatfeni a vyssi Urovné spravnich
pokut, nez jsou stanoveny v tomto nafizeni.

Clanek 37
Vykon pravomoci dohledu a sankcénich pravomoci

Ptislusné organy pfi urCovani druhu a Grovné spravnich sankci a opatfeni vezmou v
Gvahu veskeré vyznamné okolnosti, véetné, bude-li to vhodné:

a)
b)

c)

d)

f)

zavaznosti a délky trvani poruseni piedpist;
stupné odpovédnosti osoby odpovédné za poruseni predpisii;

finan¢ni sily osoby odpovédné za poruseni predpist, kterou udava celkovy
obrat odpovédné pravnické osoby nebo rocni piijem a Cista aktiva odpovédné

fyzické osoby;
dopadu poruseni piedpisti na zajmy drobnych investort;

vyznamu realizovaného zisku nebo zamezené ztraty osoby odpovédné za
poruseni piedpisi nebo ztrat tfetich stran plynoucich z poruseni piedpist,
pokud je Ize stanovit;

urovné spolupriace osoby odpovédné za porusSeni piedpisit s piisluSnym
organem, aniz by byla dotCena nutnost zajistit vraceni realizovaného zisku
nebo zamezené ztraty;
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g) predchozich poruSeni pfedpisi ze strany osoby odpovédné za poruseni
predpist;

h)  opatfeni, ktera po poruSeni pfiijala odpovédna osoba, aby zabranila jeho
opakovani.

Ptislusné organy pii vykonu svych pravomoci ukladat spravni sankce a jina spravni
opatfeni podle ¢lanku 36 navzdjem uzce spolupracuji, aby zajistily, Ze vykon jejich
pravomoci v oblasti dohledu a vySetfovani a spravni sankce a opatfeni, ktera
ukladaji, jsou Gi€inné a priméiené podle tohoto natfizeni. Pti vykonu svych pravomoci
v oblasti dohledu a vySetfovani a pii uklddani spravnich sankci a opatfeni
Vv pfeshrani¢nich ptipadech pfislusné organy koordinuji své kroky, aby zabranily
zdvojovani a prekryvani.

Clanek 38
Pravo na soudni prezkum

Clenské staty zajisti, aby rozhodnuti piijatd podle tohoto nafizeni byla ¥adn& odiivodnéna

a aby podléhala soudnimu ptezkumu.

CS

Clanek 39
HldSeni pripadii poruSeni
Ptislusné organy zavedou u¢inné mechanismy, které umozni, aby jim byly hlaSeny
skutecné nebo potencidlni pfipady poruseni tohoto nafizeni, a budou takova hlaseni
podporovat.

Mechanismy uvedené v odstavci 1 musi zahrnovat alespon:

a)  zvlastni postupy pro pfijem oznameni o skute¢ném ¢i potencialnim poruseni
anasledna opatfeni vcetné zavedeni bezpecnych komunikacnich kanali pro
tato oznameni;

b)  vhodnou ochranu pro zaméstnance, ktefi pracuji na zaklad¢ pracovni smlouvy
a ohlasi poruSeni, minimaln¢ pfed odvetou, diskriminaci nebo dal§imi druhy
nespravedlivého zachdzeni ze strany jejich zaméstnavatele nebo tietich stran;

C)  ochranu totoznosti a osobnich daji osoby, ktera piipady poruseni ptedpist
ohlasi, 1 fyzické osoby, kterd je za poruseni piedpisi udajné odpovédna, ve
vSech fazich postupl s vyjimkou piipadii, kdy je toto zvefejnéni vyzadovano
vnitrostatnim pravem v souvislosti s dal§im vySetfovanim nebo naslednym
soudnim Fizenim.

Clenské staty mohou zavést finanéni pobidky pro osoby, které nabizeji relevantni
informace o skutecném nebo potencidlnim poruSeni tohoto nafizeni, jez jsou
poskytovany v souladu s vnitrostatnim pravem, pokud pro tyto osoby jiz neexistuji
jiné pravni nebo smluvni povinnosti oznamovat tyto informace a za piedpokladu, ze
tyto informace jsou nové a zZe vedou k ulozeni spravni nebo trestni sankce nebo
pfijeti jiného spravniho opatfeni za poruSeni tohoto nafizeni.

Clenské staty pozaduji, aby zaméstnavatelé zabyvajici se ¢innostmi, které jsou
regulovany pro ucely financnich sluzeb, zavedli vhodné postupy, které jejich
zaméstnancim umozni hlasit skute¢né ¢i potencidlni pfipady poruseni piedpisii
intern¢ zvlastni, nezavislou a samostatnou cestou.
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Clanek 40
Zverejiiovani rozhodnuti

Rozhodnuti ulozit spravni sankce nebo opatieni za poruseni tohoto natizeni ptislusné
organy zvetejni na svych oficidlnich webovych strankach ihned poté, co byla osoba,
jiz byla sankce uloZena, o tomto rozhodnuti informovana. Zvefejni se pfinejmensim
informace o typu a povaze poruseni piedpist a 0 totoznosti odpovédné osoby. Tato
povinnost se nevztahuje na rozhodnuti ukladajici opatfeni vySetfovaci povahy.

Pokud vSak ma pfisluSny organ na zaklad€ individudlniho posouzeni pfiméfenosti
zvetejnéni totoZnosti pravnickych osob nebo totoznosti €1 osobnich udaji fyzickych
osob za to, Ze by zvefejnéni téchto tdaju bylo nepfimétené, nebo pokud by toto
zvetejnéni ohrozilo stabilitu finan¢nich trhi nebo probihajici vySetfovani, clensky
stat zaruci, Ze ptisluSné organy:

a)  zvefejnéni rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatieni odlozi, dokud divody
pro nezvefejnéni nepominou;

b)  zvefejni rozhodnuti o ulozeni sankce nebo jiného opatfeni anonymné
a zpusobem, ktery je v souladu s vnitrostatnim pravem, pokud toto anonymni
zvetejnéni zajisti skute¢nou ochranu dotyCnych osobnich udaji. V ptipade
rozhodnuti zvefejnit sankci nebo opatieni anonymné miize byt zvefejnéni
prislusnych udaji o pfimétenou dobu odlozeno, pokud se predpoklada, ze
divody pro anonymni zvefejnéni po uplynuti této doby pominou;

c) rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatieni nezvetejni, pokud se ma za to, Ze
moznosti uvedené v pismenech a) a b) dostatecné nezajist’uji:

i)  Ze nebude ohroZena stabilita finan¢nich trhi;

i)  pfiméfenost zvetfejnéni takovych rozhodnuti s ohledem na opatieni, ktera
jsou povazovéana za mén¢ vyznamna.

Je-li rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatieni predmétem odvolani u ptisluSného
soudniho ¢i jiného organu, pfislusné organy takovou informaci a veskeré nasledné
informace o vysledku takového odvolani rovnéz neprodlené zvetejni na svych
oficidlnich webovych strankach. Kromé toho se také zvetejni jakékoli rozhodnuti,
kterym se rusi diive piijaté rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatieni.

Prislusné organy zajisti, aby jakékoli zvefejnéni v souladu s timto clankem zistalo na
jejich oficidlnich webovych strankach po dobu nejméné péti let od zvefejnéni.
Osobni udaje, jez takova zvetfejnénd informace obsahuje, jsou na oficidlnich
webovych strankach piislusného organu uchovavany pouze po nezbytnou dobu, a to
v souladu s platnymi piedpisy o ochran¢ udaju.

Clanek 41
HldSeni sankci organu ESMA

Ptislusny orgén kazdorotné poskytuje organu ESMA souhrnné tdaje o vSech
spravnich sankcich a opatfenich, které byly ulozeny podle ¢lanku 36. Organ ESMA
tyto udaje zvetejni ve vyrocni zprave.

Pokud se ¢lenské staty v souladu s ¢l. 36 odst. 1 rozhodly stanovit za poruSeni
ustanoveni podle ¢l. 36 odst. 1 trestni sankce, poskytnou jejich piislusné organy
organu ESMA kazdoro¢né anonymizované souhrnné udaje tykajici se veskerého
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provedeného trestniho vySetfovani a ulozenych trestnich sankci. Organ ESMA
zvetejni tdaje o ulozenych trestnich sankcich ve vyroéni zprave.

Pokud pfislusny organ zvetejnil spravni ¢i trestni sankce nebo jina spravni opatient,
soub&zné tyto spravni sankce nebo opatfeni nahlasi organu ESMA.

Ptislusné organy informuji orgdn ESMA o vSech ulozenych spravnich sankcich nebo
opatfenich, které dosud nebyly zvefejnény v souladu s ¢l. 40 odst. 2 pism. ¢), i 0
jakémkoli piipadném odvolani, které vici nim bylo podano, a o jeho vysledku.
Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy obdrzely informace a koneéné rozhodnuti
ve véci uloZeni jakékoli trestni sankce a predaly je orgdnu ESMA. Organ ESMA
spravuje centralni databazi oznamenych sankci vyhradné pro tucely vymény
informaci mezi pfisluSnymi organy. Tato databaze je pfistupnd pouze piislusnym
organtim a aktualizuje se na zaklad¢ informaci poskytnutych ptislusSnymi organy.

KAPITOLA IX
AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI APROVADECI AKTY

Clanek 42
Vykon pienesené pravomoci

Pravomoc pfijimat akty v pienesené¢ pravomoci je svéiena Komisi za podminek
stanovenych v tomto ¢lanku.

Komisi se na neurc¢itou dobu, ktera zac¢ne plynout od [enter date of entry into force],
sveti preneseni pravomoci uvedené v ¢l. 1 odst. 5 a 6, ¢l. 2 odst. 2, ¢l. 9 odst. 14, ¢l.
13 odst. 1 a2, ¢l. 14 odst. 3, ¢l. 15 odst. 3, ¢l. 17 odst. 5, ¢l. 19 odst. 10, ¢l. 21 odst. 6
a ¢l. 27 odst. 3.

Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedena v ¢l. 1 odst. 5
a6, ¢l. 2 odst. 2, ¢l. 9 odst. 14, ¢l. 13 odst. 1 a 2, ¢l. 14 odst. 3, ¢1. 15 odst. 3, ¢l. 17
odst. 5, ¢l. 19 odst. 10, €l. 21 odst. 6 a €l. 27 odst. 3 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o
zruSeni se ukonCuje pieneseni pravomoci v ném blize urcené. Rozhodnuti nabyva
Gginku prvnim dnem po zveiejnéni v Urednim véstniku Evropské unie, nebo Kk
pozdéjsimu dni, ktery je v ném upiesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych akti v
pfenesené pravomoci.

Prijeti aktu v prenesené pravomoci Komise neprodlené¢ oznami soucasné
Evropskému parlamentu a Radé¢.

Akt v prenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 1 odst. 5 a 6, ¢l. 2 odst. 2, ¢l. 9 odst. 14,
¢l. 13 odst. 1 a 2, ¢l. 14 odst. 3, ¢l. 15 odst. 3, ¢l. 17 odst. 5, ¢l. 19 odst. 10, ¢l. 21
odst. 6 a ¢l. 27 odst. 3 vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky
parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve lhité tii mésici ode dne, kdy jim byl
tento akt oznamen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pied uplynutim této lhity
informuji Komisi o tom, ze namitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu
nebo Rady se tato lhita prodlouzi o tii mésice.
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Clanek 43
Postup projednavani ve vyboru

Komisi je napomocen Evropsky vybor pro cenné papiry ziizeny rozhodnutim
Komise 2001/528/ES*’. Tento vybor je vyborem ve smyslu nafizeni (EU)
¢. 182/2011.

Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se ¢lanek 5 nafizeni (EU) ¢. 182/2011.

KAPITOLA X
ZAVERECNA USTANOVENI

Clanek 44
ZruSeni

Smérnice 2003/71/ES se zrusuje s u¢inkem ode dne [enter date of application].

Odkazy na smérnici 2003/71/ES se povazuji za odkazy na toto nafizeni v souladu se
srovnavaci tabulkou obsazenou v ptiloze IV tohoto nafizeni.

Odkaz na ¢l. 4 odst. 1 tfeti a ¢tvrty pododstavec smérnice 2003/71/ES v €l. 25 odst. 4
pism. a) druhém pododstavei smérnice 2014/65/EU se bude nadéle pouzivat pro
ucely definovani pojmu ,,rovnocenny trh tietim zemé&* podle smérnice 2014/65/EU.

Prospekty schvalené podle vnitrostatnich pravnich ptedpis, jimiz se provadi
smérnice 2003/71/ES, pted [enter date of application of this Regulation] budou
nadale upraveny témito vnitrostatnimi pravnimi piedpisy az do konce jejich platnosti
nebo dokud neuplyne dvanact meésici od [enter date of application of this
Regulation] podle toho, ktera okolnost nastane dfive.

Clanek 45
Zprava organu ESMA o prospektech

Na zadkladé¢ dokumentii zvefejnénych prostiednictvim mechanismu uvedeného
Vv ¢l. 20 odst. 6 orgdn ESMA kazdy rok zvetejni zpravu se statistikami o prospektech,
které byly schvaleny a oznameny v Unii, a analyzu vyvojovych tendenci, ktera
zohlednuje druhy emitentl, zejména malych a stfednich podniki, a druhy emisi,
zejména protiplnéni nabidky, druhy pievoditelnych cennych papirti, druh obchodni
platformy a jmenovitou hodnotu.

Tato zprava obsahuje zejména:

a)  analyzu rozsahu, v némz jsou v Unii pouZivany rezimy zvetejiiovani stanovené
V Clancich 14 a 15 a univerzalni registra¢ni formular stanoveny v ¢lanku 9;

b)  statistiky o zakladnich prospektech a kone¢nych podminkach a o prospektech
sestavenych jako samostatné dokumenty nebo jako jediny dokument;

c) statistiky o prumérnych a celkovych castkach ziskanych prostfednictvim
vefejnych nabidek cennych papiri, na které se vztahuje toto nafizeni,
nekotovanymi spole¢nostmi, spole¢nostmi, jejichz cenné papiry jsou
obchodovany v mnohostrannych obchodnich systémech véetné trhi pro rust
malych a stfednich podniki, a spole¢nostmi, jejichz cenné papiry jsou piijaty
k obchodovani na regulovanych trzich. Je-li to vhodné, jsou tyto statistiky

szhodnuti Komise 2001/528/ES ze dne 6. ¢ervna 2001 o zfizeni Evropského vyboru pro cenné papiry
(Ut. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45).
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roz¢lenény na pocatecni vetejné nabidky a nasledné nabidky a na kapitalové
a nekapitalové cenné papiry.

Clanek 46

Piezkum
Do [enter date 5 years after entry into force] ptedlozi Komise Evropskému parlamentu a
Radé¢ zpravu o uplatiiovani tohoto nafizeni, kterou pfipadné doplni legislativnim navrhem.

Tato zprava mimo jiné posoudi, zda souhrn prospektu, rezimy zvefejiovani stanovené v
Clancich 14 a 15 a univerzalni registracni formulai stanoveny v Clanku 9 zistavaji vhodné
vzhledem k cilim, o jejichz dosazeni se usiluje. Zprava zohledni vysledky srovnavaciho
piezkumu uvedeného v ¢1. 19 odst. 12.

Clanek 47
Vstup v platnost a pouZitelnost
1. Toto natizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku
Evropské unie.
2. Pouzije se ode dne [enter date 12 months after entry into force].
3. Clenské staty piijmou nezbytna opatieni, aby do dne [enter date 12 months after

entry into force] dodrzely ¢lanek 11, ¢l. 19 odst. 8, ¢lanek 29, ¢lanek 30, ¢lanek 36,
¢lanek 37, ¢lanek 38, ¢lanck 39, ¢lanek 40 a ¢lanek 41.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a ptfimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda/predsedkyné
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LEGISLATIVNI FINANCNI VYKAZ

RAMEC NAVRHU/PODNETU
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SPRAVNI OPATRENI

2.1.
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Odhadovany dopad na vydaje

3.2.1. Odhadovany souhrnny dopad na vydaje

3.2.2. Odhadovany dopad na operacni prostredky
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3.3.

Odhadovany dopad na piijmy
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LEGISLATIVNI FINANCNI VYKAZ

1. RAMEC NAVRHU/PODNETU

1.1. Nazev navrhu/podnétu

Navrh ,,nafizeni Evropského parlamentu a Rady XXX/XX/EU ze dne xx/xx/xx o prospektu,
ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papiri k obchodovani*

1.2. Pislu$né oblasti politik podle ¢lenéni ABM/ABB*®

Oblast politiky: [...]

Cinnost: [...]

1.3. Povaha navrhu/podnétu
ONavrh/podnét se tyka nové akce

ONavrh/podnét se tyka nové akce nasledujici po pilotnim projektu / pfipravné
akci®

XINavrh/podnét se tyka prodlouZeni stavajici akce
ONavrh/podnét se tyka akce prfesmérované na jinou akci
1.4. Cile

1.4.1. Viceleté strategicke cile Komise sledované navrhem/podnétem

Tato iniciativa je jednim ze zakladnich stavebnich kament iniciativy unie kapitalovych trht.
Tento navrh méa zejmena:

(1) omezit roztéisténost finanénich trha,

(2)  zlepsit ochranu investort na kapitalovych trzich.

1.4.2.  Specifické cile a prislusné aktivity ABM/ABB

‘ Specificky cil €.

Navrzena opatieni by méla

1) snizit administrativni zatéz spojenou se sestavenim prospektu, a to jak pro malé a stfedni podniky,
tak pro Casté emitenty cennych papird;

ii) u€init z prospektu relevantngj$i nastroj pro zvetejniovani informaci pro potencialni investory;

iii) prohloubit konvergenci mezi prospektem EU a jinymi pravidly EU pro zvefejiiovani
informaci.

Ptislusné aktivity ABM/ABB

28 ABM: fizeni podle ¢innosti (activity-based management); ABB: sestavovani rozpoc¢tu podle ¢innosti

(activity-based budgeting).

2 Uvedené v ¢l. 54 odst. 2 pism. a) nebo b) finan¢niho nafizeni.
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1.4.3. Ocekavané vysledky a dopady

Upresnéte ucinky, které by navrh/podnét mel mit na prijemce / cilové skupiny.

1. snizit administrativni zatéz predkladateli nabidek a emitentli spojenou s dodrzovanim
smérnice o prospektu;

2. zajistit, aby byl regulacni rdmec pro prospekty pruznéjsi a aby byl vhodny pro rizné
druhy cennych papirti a emitentti, na které se vztahuje, zejména pro malé a stfedni podniky;

4, 1épe sladit smérnici o prospektu s nejnoveéjsim pravem EU;

S. zvysit G¢innost zvetejiiovani udajii pro investory v ramci rezimu prospektu.

1.4.4. Ukazatele vysledkii a dopadii

Upresnéte ukazatele, podle kterych je mozno uskutecniovani navrhu/podnétu sledovat.

. pocet prospektl schvalenych v ramci riznych rezimi podle smérnice 0 prospektu
a ziskané castky;

. podil prospektl zvetejnénych malymi a stfednimi podniky;

. podil drobnych investorti na celkovém poctu investori u pocatecnich vetejnych
nabidek;

. likvidita sekundarnich trhi;

. naklady na ptipravu prospektu a dosazeni jeho schvéleni ve srovnani se stavajicimi
naklady;

. podil prospektti, které byly schvéleny pro jiné ¢lenské staty.

1.5. Odivodnéni navrhu/podnétu

1.5.1.  Potreby, které maji byt uspokojeny v kratkodobém nebo dlouhodobém horizontu

1.5.2. Reforma prospektu ma prispét k dosazeni cilii unie kapitalovych trhi, které spocivaji
Ve sniZeni miry roztristénosti financnich trhu, diverzifikaci zdroju financovani a
posileni preshranicnich tokii kapitalu. Pridana hodnota ze zapojeni EU

Harmonizovany prospekt EU je z&kladnim nastrojem pro integraci kapitalovych trhi v celé Unii.
Jakmile je prospekt schvalen pfislusnym organem ¢lenského statu EHP, lze jej pouzit k ziskani
kapitalu prostfednictvim vefejné nabidky nebo pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu v jinych
¢lenskych statech. ZvySeni dostupnosti prospektu pro malé a sttedni podniky a spolecnosti, které¢ Casto
vyuzivaji kapitalové trhy (Casti emitenti) predstavuje klicovy krok k vytvofeni unie kapitalovych trha.

1.5.3.  Zaivery vyvozené z podobnych zkusenosti v minulosti

Smérnice o prospektu existovala jiz v roce 2010. Opatieni, ktera byla tehdy pfijata,
méela byt podle ocekavani zdrojem uspor. Z hodnoceni fungovani pozménéné
smérnice vyslo najevo, Ze vSechny skupiny zicastnénych stran, emitenti, investofi
a Clenské staty povazuji smérnici za uZziteCny nastroj, ktery podporuje ucinnost
a integraci trht, jakoZ i ochranu investorti. Smérnice vytvofila minimalni normu pro
zvetejiiovani a schvalovani vnitrostatnimi ptisluSnymi orgéany, o kterou se lze opirat
v celé Unii. Navzdory témto Gspéchiim vsak zmény byly pfevazné diléi a nestacily
K tomu, aby vyrazné snizily naklady na ziskavani kapitalu pomoci prospektu.

1.5.4.  Soulad a mozna synergie s dalsimi vhodnymi nastroji

Prezkum smérnice o prospektu je soucasti Akéniho planu pro vytvareni unie
kapitalovych trhii, ktery byl pfijat 30. zaii 2015. Navrzena opatfeni maji mit podle
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oc¢ekavani komplexni dopad na likviditu, stabilitu a ptitazlivost kapitdlovych trhi v
Unii. JelikoZz na trzich existuji rizné druhy piekazek, neni mozné tohoto cile
dosahnout prostiednictvim jediného opatieni.
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1.6.

1.7.

Doba trvani akce a finan¢ni dopad
O Casové omezeny navrh/podnét
— [ Navrh/podnét s platnosti od [DD/MM]RRRR do [DD/MM]RRRR

— [ Finanéni dopad od RRRR do RRRR

Casové neomezeny navrh/podnét

— Zzavedeni a pocate¢ni faze v letech 2017 az 2019,

poté pIné fungovani.
Piedpokladany zpisob Fizeni®
OOPFimé Fizeni Komisi
— [ prostfednictvim jejich Gtvart, véetné jejich zaméstnanct v delegacich Unie;
— [ prosttednictvim vykonnych agentur;

O Sdilené Fizeni s ¢lenskymi staty

r

Nepiimé Fizeni, pfi kterém jsou ukoly souvisejicimi s plnénim rozpoctu
povéreny:

— [ tfeti zemé& nebo subjekty uréené témito zemémi;

— [ mezinarodni organizace a jejich agentury (uptesnéte);

— [ EIB a Evropsky investi¢ni fond;

— subjekty uvedené v ¢lancich 208 a 209 finan¢niho natizeni;
— [ vefejnopravni subjekty;

— [ soukromopravni subjekty povéfené vykonem vefejné sluzby v rozsahu, v
jakém poskytuji dostatecné financni zaruky;

— [0 soukromopravni subjekty c¢lenského statu povefené uskuteéinovanim
partnerstvi soukromého a vefejného sektoru a poskytujici dostatecné finan¢ni
zaruky;

— [ osoby povéfené provadénim zvlastnich ¢innosti v rdmcei spole¢né zahrani¢ni
a bezpecnostni politiky podle hlavy V Smlouvy o EU a uréené v pfislusném
zékladnim pravnim aktu.

—  Pokud vyberete vice zpiisobii Fizeni, upresnéte je v casti ,, Poznamky “.

Poznamky

30

Vysvétleni zplsobti fizeni spolu s odkazem na finanéni nafizeni jsou k dispozici na strankach
BudgWeb: http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html.
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Za provadéni této iniciativy bude odpovidat orgdn ESMA. Navrzené zdroje jsou uréeny pro
organ ESMA a ten je regulacni, nikoli vykonnou agenturou. Organ ESMA jedna pod
dohledem Komise.

Provadéni opatieni bude vyzadovat, aby organ ESMA vyvinul feSeni v oblasti IT pro ukladani
prospektii a souvisejicich dokumentii ve formé, ktera uzivatelim umozni snadny pfistup
a vyhledavani.
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2. SPRAVNI OPATRENI
2.1. Pravidla pro sledovani a podavéani zprav

Upresnéte cetnost a podminky.

Po 5 letech od data pouziti tohoto natizeni by Komise méla pfezkoumat G¢innost
navrzenych opatieni.

2.2. Systém Fizeni a kontroly

2.2.1. Zjisténa rizika

Pokud jde o pravni, ekonomické, efektivni a u¢inné vyuziti prostfedkii na zakladé
navrhu, ocekava se, ze navrh nepfinese nova rizika, ktera by jesté¢ nebyla kryta
stavajicim rdmcem organu ESMA pro vnitini kontrolu.

2.2.2.  Predpokladané metody kontroly

Nepouzije se

2.3. Opatieni k zamezeni podvodu a nesrovnalosti

Upresnéte stavajici ¢i predpokladana preventivni a ochranna opatreni.

Pro tcely boje proti podvodiim, korupci a jiné protipravni ¢innosti se na Evropsky orgédn pro
cenné papiry a trhy bez jakéhokoli omezeni uplatiiuji ustanoveni nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1073/1999 ze dne 25. kvétna 1999 o vySetfovani provadéném
Evropskym Ufadem pro boj proti podvodiim (OLAF).

Orgén ESMA pfistoupi k interinstitucionalni dohod¢ uzaviené dne 25. kvétna 1999 mezi
Evropskym parlamentem, Radou Evropské unie a Komisi Evropskych spolecenstvi o internim
vySetfovani provadéném Evropskym ufadem pro boj proti podvodim (OLAF) a neprodlené
piijme odpovidajici ustanoveni platna pro vSechny své pracovniky.

Rozhodnuti o financovani a z nich plynouci dohody a provadéci nastroje vyslovné stanovi, Ze
Ugetni dviir a Evropsky tfad pro boj proti podvodéim mohou v ptipadé potieby provadét
Setfeni na misté u piijemct financnich prostfedkli poskytovanych Evropskym orgdnem pro
cenneé papiry a trhy a u zaméstnancti odpovédnych za jejich ptidélovani.
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3. ODHADOVANY FINANCNI DOPAD NAVRHU/PODNETU
3.1 OKkruhy viceletého finan¢niho ramce a dotcené vydajové rozpoctové polozky

e Stavajici rozpoctové polozky

V poftadi okruht viceletého finan¢niho ramce a rozpoctovych polozek.

Rozpoctova polozka I?ruh Ptispévek
Okruh vydaje
viceletého el 21
v 7 . 1 idA ve smyslu Cl.
financniho | +iop 9 RP/NRP* Eés/rgw lfaﬂdldat%lg tietich odst. 2 pism. b)
FAMCE 1 [OKIUR. .+ e ] yeh zemi zemi financniho
natizeni
la 12.02.06 ESMA RP/ ANO ANO NE NE
e Nové rozpoctové polozky, jejichZ vytvoreni se poZaduje
V poradi okruhii viceletého financniho ramce a rozpoctovych polozek.
Rozpoctova polozka I?ruh Prispévek
Okruh vydaje
viceletétho | _ o smvslu & 21
- 7 v yslu ¢l.
ﬁna,ncmho C(;ilf’)uh - RP/NRP zemi kandidatsk tietich odst. 2 pism. b)
ramce [Okruh............... nepouzije ESVO ych zemi zemi finanéniho
SC. ] nafizeni
[XX.YY.YY.YY]
ANEO/N ANO/NE ANEO/N ANO/NE

31

RP =rozlisené prostiedky / NRP = nerozliSené prostiedky.
32

ESVO: Evropské sdruzeni volného obchodu.
Kandidatské zemé a piipadné potencidlni kandidatské zemé zapadniho Balkanu.
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3.2. Odhadovany dopad na vydaje

[Tento oddil se vypIni pomoci tabulky rozpoctovych tidaji spravni povahy (druhy dokument v piiloze tohoto finan¢niho
vykazu) a pro ucely konzultace mezi utvary se vlozi do aplikace CISNET.]

3.2.1. Odhadovany souhrnny dopad na vydaje

v milionech EUR (zaokrouhleno na tii desetinna mista)

+3b

OKruh viceletého finanéniho ramce Cislo [OKIUN. ... e, ]
v milionech EUR (zaokrouhleno na tii desetinna mista)
Okruh viceletého finanéniho ramce Cislo | [Okruh: 1a]
RK | Rok | Rok | Rok
[Subjekt]: Evropsky organ pro cenné N | an | Neos | Nes: | Viorit pocet let podie trvini CELKEM®
papiry a trhy 2016 2017‘ 2018‘ 2019' finan¢niho dopadu (viz bod 1.6)
Hlava 1: Zavazky @ 0,362 1,078 0,924 0,200 2,564
' Platby ) 0,362 1,078 0,924 0,200 2,564
Hlava 2- Zavazky (1) 0 0,600 0,600 0,120 1,320
' Platby (22) 0 0,600 0,600 0,120 1,320
Hlava 3: Zavazky (32)
Platby (3b)
Zavazky il 0362| 1678| 1524 0320 3,884
Prosti‘edky pro organ ESMA
CELKEM =242
Platby “| o362 1678| 1524| 0320 3,884

35

toto obdobi neni omezené, a proto je nelze scitat.

CS

Rokem N se rozumi rok, kdy se navrh/podnét zacina provadét.
CELKOVY UDAJ zahrnuje fazi provadéni a prvni rok po této fazi. Nezahrnuje nasledujici roky, béhem nich budou prostiedky stejné jako v roce 2019, nebot’
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http://www.cc.cec/budg/leg/internal/leg-070_internal_en.html

OKkruh viceletého finan¢niho ramce

»Spravni vydaje‘

v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinna mista)

Rok Rok Rok Rok Vlozit pocet let podle trvani
N N+1 N+2 N+3 finan¢niho dopadu (viz bod 1.6) CELKEM
GR: <....... >
* Lidské zdroje
* Ostatni spravni vydaje
GR <....> CELKEM Prostredky
Prostiedky v OKRUHU 5 viceletého (Zévazky celkem = | nepoui
finan¢niho rimce CELKEM platby celkem) je se
v milionech EUR (zaokrouhleno na tii desetinna mista)
Rok
N36: ROk_ ROK_ ROk_ Vlozit poéet let podle trvani CELKEl\/l37
2016 N+1: N+2: N+3: finanéniho dopadu (viz bod 1.6)
2017 2018 2019
Prostiedky v OKRUZICH 1275 | 22029 0362 | 1678 | 1524| 0320 3,884
viceletého financniho ramce CELKEM Platby 0,362 1,678 1,524 0,320 3,884

36
37

Rokem N se rozumi rok, kdy se ndvrh/podnét za¢ina provadet.
CELKOVY UDAJ zahrnuje fazi provadéni a prvni rok po této fazi. Nezahrnuje nasledujici roky, béhem nich budou prostiedky stejné jako v roce 2019, nebot’

toto obdobi neni omezené, a proto je nelze sé¢itat.

CS
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3.2.2.  Odhadovany dopad na prostiedky ESMA

— Navrh/podnét nevyzaduje vyuziti operacnich prostredku.
- O Navrh/podnét vyzaduje vyuziti operacnich prostredkd, jak je vysvétleno dale:
Prostiedky na zévazky v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinna mista)
Rok Rok Rok Rok Vlozit pocet let podle trvani finanéniho CELKEM
N:2016 | N+1:2017 | N+2:2018 N+3: 2019 dopadu (viz bod 1.6)
Uved’te cile a
vystupy VYSTUPY
Druh | Pramé | , o= , - , - , > , o= , = , Celko ,
4 38 e 8 | Nakla | 3 Nakla R Nakla 3 Nakla | 8 | Nakla | 8 { Nakla | 3 Nakla . Naklady
naklad | £ dy £ dy £ dy £ dy &£ dy £ dy £ dy p(\get celkem
y

SPECIFICKY CiL ¢. 1% ..

- Vystup
- Vystup

- Vystup

Mezisoucet za specificky cil ¢. 1

SPECIFICKY CiL C.2 ...

- Vystup

Mezisoucet za specificky cil ¢. 2

NAKLADY CELKEM

38
% Popsany v bod¢ 1.4.2. ,,Specifické cile...*
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Vystupy se rozumi produkty a sluzby, které maji byt dodany (napf.: pocet financovanych studentskych vymén, pocet vybudovanych kilometrt silnic atd.).



3.2.3.
3.2.3.1. Shrnuti
- Od
- Od
dale:

Odhadovany dopad na lidské zdroje [subjektu]

v milionech EUR (zaokrouhleno na tii desetinna mista)

Navrh/podnét nevyzaduje vyuziti prosttedkt spravni povahy.

Névrh/podnét vyzaduje vyuziti prostiedklt spravni povahy, jak je vysvétleno

Evropsky orgén pro
cenné papiry a trhy

Rok
N*: 2016

Rok
N+1:
2017

Rok
N+2:
2018

Rok
N+3:
2019

Vlozit pocet let podle trvani
finan¢niho dopadu (viz bod 1.6)

CELK

EIv|41

Utednici (AD)

Utednici (AST)

Smluvni
zameéstnanci

1,3

15,3

Docasni zaméstnanci

Vyslani narodni
odbornici

CELKEM

1,3

15,3

Uved'te planované datum naboru a odpovidajicim zptusobem upravte ¢astku (v pfipadé naboru

V Cervenci se zohledni pouze 50 % pramérnvch nakladu) a uved’te dalsi vysvétleni v piiloze.

40
41

Rokem N se rozumi rok, kdy se navrh/podnét zacina provadet.
CELKOVY UDAJ zahrnuje fazi provadéni a prvni rok po této fazi. Nezahrnuje nasledujici roky, béhem

nich budou prostredky stejné jako v roce 2019, nebot’ toto obdobi neni omezené, a proto je nelze scitat.

CS
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3.2.3.2. Odhadované potieby v oblasti lidskych zdroji matefského GR

— [ Néavrh/podnét nevyzaduje vyuziti lidskych zdroja.

O Navrh/podnét vyzaduje vyuziti lidskych zdroju, jak je vysvétleno dale:

Odhad vyjadrete v celych cislech (nebo zaokrouhlete nejvyse na 1 desetinné misto)

Rok
N

Rok
N+1

Rok
N+2

Rok N+3

Vlozit pocet let podle trvani
finan¢niho dopadu (viz bod

1.6)

ePracovni mista podle planu pracovnich
mist (mista uredniki a docasnych
zaméstnanci)

XX 010101 (v tstfediav
zastoupenich Komise)

XX 01 01 02 (pti delegacich)

XX 01 0501 (v nepiimém
vyzkumu)

10 01 05 01 (v ptfimém vyzkumu)

* Externi zaméstnanci (v 4pl“'epoétu na plné
.. 2
pracovni Uvazky: FTE)

XX 010201 (Sz, VNO, ZAP z
celkového ramce)

XX 010202 (SZ, MZ, VNO, ZAP

a MOD pfi delegacich)

XX 0104 | - v tstredi*
43

yy

- pti delegacich

XX 010502 (SZ, VNO, ZAP v
nepfimém vyzkumu)

10010502 (SZ, VNO, ZAP v
piimém vyzkumu)

Jiné rozpoétové polozky
(uptesnéte)

CELKEM

CS

XX je oblast politiky nebo dotcend hlava rozpoctu.

Potfeby v oblasti lidskych zdroji budou pokryty ze zdroji GR, které jsou jiz vy&lenény na
fizeni akce a/nebo byly vnitin€ pfeobsazeny v ramci GR, a pfipadn¢ doplnény z dodate¢ného
pfidélu, ktery lze fidicimu GR poskytnout v rdmci ro¢niho pfidélovani a s ohledem na

rozpoctova omezeni.

Popis ukoli:

42

43
44

SZ = smluvni zaméstnanec; MZ = mistni zaméstnanec; VNO = vyslany narodni odbornik; ZAP =
zameéstnanec agentury prace; MOD = mlady odbornik pfi delegaci.

Diléi strop na externi zamé&stnance financované z operacnich prostiedkt (byvalé polozky ,,BA®).

Hlavné na strukturalni fondy, Evropsky zemé&délsky fond pro rozvoj venkova (EZFRV) a Evropsky

rybarsky fond.

88
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Ufednici a do¢asni zaméstnanci

Externi zaméstnanci

Popis vypoctu nékladi na jednotky plného pracovniho tivazku by mél byt zahrnut v ¢asti 3
ptilohy V.
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3.2.4.  Soulad se stavajicim viceletym financnim ramcem

- O Néavrh/podnét je v souladu se stdvajicim viceletym finanénim rdmcem.

- O Navrh/podnét si vyzada Gpravu piislusného okruhu viceletého finan¢niho ramce.

Upfesnéte pozadovanou Gpravu, piislusné rozpo¢tové polozky a odpovidajici castky.

[..]

— Navrh/podnét vyzaduje pouZiti nastroje pruznosti nebo zménu viceletého finanéniho ramce™.

Upftesnéte potrebu, piislusné okruhy a rozpoctové polozky a odpovidajici ¢astky.

Néaklady souvisejici s ukoly, které ma vykonavat Evropsky organ pro cenné papiry a trhy, byly odhadnuty pro vydaje na zaméstnance v souladu
s klasifikaci nakladd v navrhu rozpoétu Evropského organu pro cenné papiry a trhy na rok 2015.

Organ ESMA bude muset vyvinout a udrZzovat feSeni v oblasti IT pro uklddani prospektl a souvisejicich dokumentt ve formé, ktera uzivatelim
umozni snadny pfistup a vyhledavani. Vyvoj feseni v oblasti IT podle ocekavani za¢ne v roce 2017 a skonci v roce 2018.

Kromé toho organ ESMA bude muset kazdy rok zvefejnit zpravu se statistikami o prospektech, které byly schvaleny a oznameny v Unii,
s analyzou vyvojovych tendenci, ktera zohledni druhy emitentd a emisi.

Navrh Komise rovnéz stanovi, ze organ ESMA vypracuje urcity pocet regulacnich technickych norem (RTN).

Za predpokladu, Ze spole¢ni normotvirci pravnich piedpist schvali navrZené natizeni do konce roku 2016, prace organu ESM na RTN prob&hne
v roce 2017.

Organu ESMA nebudou pfidéleny nové pravomoci v oblasti dohledu, bude v8ak pozadan, aby v oblasti dohledu dale podporoval spolupraci
a sblizovani v oblasti vykladu a uplatiiovani smérnice/naftizeni o prospektu.

3.2.5.  Prispévky tretich stran

— Navrh/podnét nepocita se spolufinancovanim od tietich stran.

— Navrh/podnét pocita se spolufinancovanim podle nésledujiciho odhadu:

v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinna mista)

Viz ¢lanky 11 a 17 natizeni Rady (EU, Euratom) ¢. 1311/2013, kterym se stanovi vicelety finan¢ni rimec na obdobi 2014-2020.

CS %

CS



CS

Rok

Rok
N+1

Rok
N+2

Rok
N+3

Vlozit pocet let podle trvani
finan¢niho dopadu (viz bod 1.6)

Celkem

Upiesnéte
spolufinancujici subjekt

Spolufinancované
prostfedky CELKEM
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3.3. Odhadovany dopad na prijmy

— Névrh/podnét nemé zadny finanéni dopad na piijmy.

- O Névrh/podnét ma tento finan¢ni dopad:

— l dopad na vlastni zdroje
- O dopad na ruzné ptijmy
v milionech EUR (zaokrouhleno na tii desetinna mista)
M . .. 46
Prosttedky Dopad navrhu/podnétu
. . dostupné v
Prijmova rozpoctova “y o .
polozka: bezvn em
rozpoctovenl Rok Rok Rok Rok Vlozit pocet let podle trvani finan¢niho
roce N N+1 N+2 N+3 dopadu (viz bod 1.6)

Clanek .............

U tcelove vazanych riznych piijma uptesnéte dotéené vydajové rozpoctové polozky.

L]
Upfiesnéte zpusob vypoctu dopadu na piijmy.
L]
46 Pokud jde o tradi¢ni vlastni zdroje (cla, davky z cukru), je ticba uvést Cisté Castky, tj. hrubé ¢astky po odecteni 25 % nakladl na vybér.
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Priloha legislativniho finanéniho vykazu k navrhu natizeni Evropského parlamentu a Rady o prospektu, ktery ma byt zverejnén pri
veiejné nabidce nebo prijeti cennych papira k obchodovani

Naéklady souvisejici s tkoly, které ma vykonavat orgdn EMSA, byly odhadnuty pro vydaje na zaméstnance v souladu s klasifikaci nakladt v
navrhu rozpoctu organu evropského organu dohledu na rok 2015. Navrh Komise stanovi, ze organ ESMA vypracuje urcity pocet regula¢nich a
provadécich technickych norem.

Clanek| Druh Forma .
< . < . Rozsah zmocnéni
zmocnéni | zmocnéni

¢L7 RTN rovede Obsah a formét prezentace historickych klicovych informaci souhrnu s
odst. 11 P ohledem na riizné druhy cennych papird a emitentt

a. 18 Aktualizace seznamu v ¢l. 18 odst. 1 zaclenénim dalSich druhi
o d'st 4 RTN mize provést |dokumentli, které musi byt podle prava Unie uloZeny u ptislusného

' organu nebo schvaleny piislusSnym organem

ogls:tZ(l) 1 RTN muze provést [Upfesnit ustanoveni tykajici se zvefejnéni prospektu

¢L 20 RTN provede Upfesnit udaje nezbytné pro klasifikaci prospekti uvedenych v ¢l. 20
odst. 12 odst. 5.

« Upfesnit situace, kdy vyznamna nova skute¢nost, podstatna chyba nebo
¢l 22 N xS e , PP

RTN provede |nepfesnost tykajici se udajii uvedenych v prospektu vyzaduji zvetejnéni
odst. 6
dodatku k prospektu

¢l 24 PTN muizZe provést |Stanovit standardni formulafe, Sablony a postupy pro 0znamovani

odst. 6 osvédceni o schvaleni, prospektu, dodatku k prospektu a prekladii
prospektu a/nebo souhrnu

¢l. 28 RTN miie provést Dﬁme)vgt v;oron dok'umen’t opro dohod¥ 0 spngpracL ktery budou
odst. 2 ptislusné organy c¢lenskych statd pokud mozno pouzivat

Occli.st296 RTN mize provést |Upfesnit informace pozadované ¢l. 29 odst. 1 (povinnost spolupracovat)
¢l. 31 RTN miize provést [Upfesnit informace, které si maji vyménovat piisluSné organy podle
odst. 6 ¢l. 31 odst. 1

¢l. 31 PTN muize provést |Stanovit standardni formulafe, $ablony a postupy pro spolupraci
odst. 7 a vyménu informaci mezi pfislu§nymi organy

¢L 32 PTN mize provést |Ur€it postupy a formulafe pro vyménu informaci podle odstavce 2
odst. 3 (spolupréce s orgdnem EMSA)

CS
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Kromé toho bude organ ESMA muset modernizovat svij stavajici rejstiik prospektti a pfeménit jej na internetovy mechanismus pro ukladani s
nastrojem pro vyhledavani, ktery budou moci investofi bezplatné¢ pouzivat. Investofi tak budou moci ziskat pfistup k prospektuim EU
asrovnavat je z jediného mista. Kromé¢ toho tdaje v mechanismu pro ukladani umozni organu ESMA vytvotit podrobné statistiky o
prospektech schvalenych v EU a vypracovat vyro¢ni zpravu. Kdykoli ptislusné organy zasilaji organu ESMA elektronickou verzi schvalenych
prospektli, budou mu muset zaslat také soubor metadat, ktery umozni indexaci prospektii na webovych strankach organu ESMA.

Organu ESMA nebudou piidéleny nové pravomoci v oblasti dohledu, bude v8ak pozadan, aby v oblasti dohledu dale podporoval spolupraci
a sblizovani v oblasti vykladu a uplatiiovani kritérii JTS (viz kapitola 3). Tento cil ma zasadni vyznam, nebot zamezi roztiiténi
sekuritiza¢niho trhu v celé EU.

Pokud jde o nac¢asovani, predpoklada se, ze nafizeni vstoupi v platnost v poloviné roku 2016. Od roku 2016 do zacatku ptipravnych praci a do
doby, nez bude nafizeni hladce provadéno, jsou proto nutné¢ dodatecné zdroje orgdnu ESMA. Pokud jde o druh pracovnich mist, vyzaduje
uspésné a vcasné predloZeni technickych norem, aby byly dodate¢né zdroje ptidéleny zejména k plnéni ukoll souvisejicich s politikou, navrhy
pravnich akt a posuzovanim dopadt.

Pracovni ¢innost vyZzaduje dvoustranna a mnohostranna jednani se zGcastnénymi stranami, analyzu a posouzeni moznosti a vypracovavani
konzulta¢nich dokumentti, vefejné konzultace vedené se zucastnénymi stranami, ustaveni a fizeni stalych odbornych skupin sloZenych ze
zastupct organt dohledu ¢lenskych stati, ustaveni a fizeni odbornych skupin ad hoc slozenych ze zastupct Gcastniki trhu a investort, analyzu
odpovédi v reakci na konzultace, vypracovani analyzy nakladi/ptinosti a vypracovavani navrhu pravnich znéni.

To znamena, ze od pocatku roku 2016 bude zapotiebi jeden dalsi do¢asny zaméstnanec. Predpoklada se, Ze tento zvySeny pocet bude zachovan i
Vv letech 2017 a 2018, protoze orgdn ESMA bude muset vykonavat nové ukoly. Tyto nové Ukoly jsou stanoveny v navrhovaném nafizeni a dale
rozvedeny v divodové zprave.

Predpoklad dodate¢nych zdrojii:

Predpoklada se, ze dodate¢nd pracovni mista zaujmou docasni zaméstnanci funkcni skupiny a platové tidy AD7.

o Priimérné mzdové naklady pro riizné kategorie zaméstnancti vychézeji z pokynii GR BUDG k natizeni o sekuritizaci, které sbor ¢lenti
Komise pfijal dne 30. 9. 2015.

. Opravny koeficient mzdy ¢ini v pfipadé Paftize 1,168.

o Piedpokladané naklady souvisejici s naborem (cestovné, hotel, 1ékaiska prohlidka, pFispévky na zafizeni a jiné piispévky, naklady na

st¢hovani atd.) ¢ini 12 700 EUR.

Personél
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Druh naklada

Vypocet

Castka (v tisicich)

2016 2017 2018 od roku 2019 Celkem
Vydaje na 1x X 6X 1,3x
zaméstnance 132x1,168 | 132 x1,168 | 132 x1,168 132 x1,168
Odmeény X x132 X
a prispévky 1.168 154 1078 924 200 2 356
NaI’<Iady souvisejici | 4o 14 208 208
s naborem
Celkem 362 1078 924 200 2564
Technické naklady
(T)
Castka (v tisicich)
Druh niakladi Vypocet
ruh naidadu ypoce 2016 2017 2018 od roku 2019 | Celkem
Celkem - 600 600 120 1320

CS
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