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II

(Icke-lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) nr 9182012
av den 5 juli 2012

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 236/2012 om blankning
och vissa aspekter av kreditswappar vad giller definitioner, berikning av korta nettopositioner,
statskreditswappar med tickning, troskelvirden for anmilan, likviditetstroskelvirden for
upphivande av restriktioner, avsevirt prisfall for finansiella instrument och ogynnsamma hindelser

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-

satt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 236/2012 av den 14 mars 2012 om blankning och
vissa aspekter av kreditswappar (1), sirskilt artiklarna 2.2, 3.7,
4.2, 7.3, 13.4, 23.7 och 30, och

av foljande skal:

Genom férordning (EU) nr 236/2012 infors vissa atgar-
der gillande blankning och kreditswappar. Genom arti-
kel 42 i forordning (EU) nr 236/2012 ges kommissionen
befogenhet att anta delegerade akter for att komplettera
bestimmelserna i den férordningen i enlighet med arti-
kel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktions-
sitt. Genom den hdr delegerade akten kompletteras och
dndras vissa icke visentliga delar.

Bestimmelserna i den hir forordningen dr ndra knutna
till varandra, eftersom troskelvardena for anmilan och
offentliggorande och faststillandet av  kreditswappar
utan tickning avgors av definitionerna och metoderna
for berikning av korta positioner, medan bestimmel-
serna om betydande virdeminskning for finansiella in-
strument och minskning av likviditeten pé statspappers-
marknader och faststallandet av ogynnsamma hindelser

() EUT L 86, 24.3.2012, s. 1.

ar oskiljbart knutna till varandra. For att sikerstilla over-
ensstimmelse mellan bestimmelserna om blankning,
som bor trada i kraft vid samma tidpunkt, dr det lampligt
att en enda forordning innehéller de bestimmelser som
kravs enligt forordning (EU) nr 236/2012.

Forordning (EU) nr 236/2012 innehaller vissa definitio-
ner. For okad tydlighet och rittssikerhet dr det lampligt
att tillhandahélla kompletterande bestimmelser gillande
definitionerna i artikel 2.1, framfor allt bestimmelser om
ndr en fysisk eller juridisk person ska anses dga ett fi-
nansiellt instrument enligt definitionen av blankning lik-
som en precisering av ndr en fysisk eller juridisk person
ska anses “"inneha” en aktie eller ett skuldinstrument en-
ligt forordning (EU) nr 236/2012. Preciseringarna ar
valda for att sikerstilla att forordning (EU) nr 236/2012
far avsedd effekt pd ett konsekvent sitt, trots de olika
forhéllningssdtt som finns i medlemsstaternas lagstift-
ning. Begreppen dgande och innehav nir det galler vir-
depapper dr i dagsliget inte harmoniserade i medlems-
staterna, men bestimmelserna i forordning (EU)
nr 236/2012 ir endast avsedda att tillimpas for blank-
ning och péaverkar inte eventuell framtida réttslig utveck-
ling som t.ex. harmonisering av lagstiftningen.

Genom férordning (EU) nr 236/2012 infors restriktioner
och skyldigheter, sdsom krav pd anmilan och offentlig-
gorande, for fysiska och juridiska personer som har eller
ingdr korta nettopositioner i aktier och statspapper.
Linga och korta positioner i aktier och statspapper kan
innehas och virderas pd olika sitt. For att garantera ett
konsekvent tillvigagangssitt och for att dtgirderna gal-
lande korta positioner i aktier och statspapper ska ge
onskad effekt dr det dirfor nodvindigt att precisera hur
korta nettopositioner bor berdknas. Blankning kan upp-
std genom ett enda instrument eller genom korgar av
statspapper, och det dr dirfor nodvindigt att nirmare
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ange hur blankning genom korgar ingdr i dessa berdk-
ningar. I syfte att skapa en robust metod for berdkning
av korta nettopositioner dr det nodvindigt att tillimpa en
mer restriktiv metod for specificering av ldnga positioner
an korta positioner i aktier. Eftersom virdet pd vissa
finansiella instrument dr beroende av variationer i priset
pd underliggande instrument 4r det nodvindigt att ange
hur detta ska beaktas. Metoden med deltajustering anges
eftersom den dr allmint vedertagen.

Korta nettopositioner berdknas pa grundval av korta och
langa positioner som innehas av en fysisk eller juridisk
person. Langa och korta positioner kan dock innehas av
olika enheter inom en grupp eller i olika fonder som
forvaltas av en fondforvaltare. Stora korta nettopositioner
kan doljas genom att de fordelas mellan enheter inom en
grupp eller mellan olika fonder. For att begrinsa risken
for att bestimmelserna kringgds och for att se till att
anmalningarna och rapporteringen av korta positioner
ger en korrekt och representativ bild, krdavs mer detalje-
rade bestimmelser om hur berdkningen av korta netto-
positioner bor goras ndr det giller enheter inom en
grupp och fondforvaltare. For att verkstilla dessa bestim-
melser dr det nodvindigt att definiera inneborden av
placeringsstrategi for att klargora vilka enheters korta
positioner i en grupp och vilka fonders korta positioner
som bor vara aggregerade. Det dr ocksd nodvandigt att
definiera forvaltningsverksamhet for att klargora vilka
fonders korta positioner som bor vara aggregerade. For
att se till att anmilningarna gors dr det nodvindigt att
specificera vilka enheter inom en grupp eller i olika fon-
der som ar skyldiga att utfora berdkningarna och gora
anmalningarna.

I forordning (EU) nr 2362012 infors restriktioner avse-
ende ingdende av statskreditswappstransaktioner utan
tackning, men det tillats att statskreditswappar med tack-
ning ingds for legitim risksdkring. Mdnga olika tillgdngar
och skulder kan skyddas med anvindning av statskredits-
wappar, men det kan i médnga fall vara svart att skilja
mellan legitimt skydd och spekulation. Det kravs darfor
en precisering av de fall dir en statskreditswapp kan
anses ha tickning. Dir ett kvantitativt métt pd korrela-
tion madste specificeras pd ett konsekvent sitt bor en
enkel, allmint accepterad och forstddd metod anvindas,
tex. Pearsons korrelationskoefficient, berdknad som ko-
variansen av tvd variabler dividerat med produkten av
deras standardavvikelser. Att kombinera tillgdngar och
skulder for att skapa ett perfekt skydd ar i praktiken svart
pd grund av varierande egenskaper hos olika tillgdngar
och skulder samt volatilitet nir det giller deras varden.
Forordning (EU) nr 236/2012 kraver ett proportionellt
tillvigagdngssitt nar det giller atgarder och definition
av en kreditswapp utan tickning, och det 4r dirfor nod-
vindigt att nidrmare ange hur ett proportionellt tillviga-
gangssitt bor tillimpas pd tillgdngar och skulder som
skyddas genom en kreditswapp med tickning. Eftersom
nagon sirskild grad av korrelation for en position med
tackning i en statskreditswapp inte foreskrivs i forordning
(EU) nr 236/2012 ar det nodvandigt att ange att korre-
lation bor vara meningsfull.

)

(8)

(10)

Forordning (EU) nr 236/2012 krdver att en fysisk eller
juridisk person som innehar en kort nettoposition i stats-
papper over ett troskelvirde anmaler positionen till den
berorda behoriga myndigheten. Det kravs darfor att detta
troskelvirde faststalls pd lampligt sitt. Det bor inte kravas
ndgon anmilan av minimala virden som inte kan ha
ndgon betydande paverkan pd den berorda statspappers-
marknaden, och troskelvirdet bor faststdllas med hiansyn
till bland annat likviditeten pé varje enskild obligations-
marknad, mingden utestdende statspapper och malen
med denna atgard.

De uppgifter som krivs for berdkningen av troskelvir-
dena for anmalan av korta nettopositioner i statspapper
kommer inte att finnas tillgingliga den dag di denna
forordning trdder i kraft. De tva kriterier som anvinds
for att faststilla de forsta troskelvirdena for anmalan vid
offentliggérandet bor dirfor vara, for det forsta, det totala
beloppet avseende den statliga emittentens utestdende
emitterade statspapper och, for det andra, forekomsten
av en likvid terminsmarknad for detta statspapper. Det
bor antas reviderade troskelvirden ndr det finns tillgdng
till relevanta uppgifter om alla kriterier.

Nir likviditeten pd en statspappersmarknad faller under
ett visst troskelvirde kan restriktionerna for investerare
som utfor blankning av statspapper utan tickning upp-
havas tillfalligt for att stimulera likviditeten pa den mark-
naden. Nir virdet péd ett finansiellt instrument minskar
betydligt pd en handelsplats kan de behoriga myndighe-
terna forbjuda eller infora restriktioner for blankning eller
pd annat sitt begrinsa transaktionerna med det instru-
mentet. Det finns manga olika instrument och det ar
nodvindigt att faststilla troskelvardet for var och en av
de olika klasserna av finansiella instrument, med hinsyn
till skillnaderna mellan instrumenten och de olika gra-
derna av volatilitet pd respektive marknad.

[ den hir forordningen faststills inte ndgot troskelvarde
for en betydande minskning av virdet pa enhetspriset for
ett noterat fondforetag, med undantag for borshandlade
fonder som ir fondforetag. Anledningen ar att dven om
priset far variera fritt pd handelsplatsen omfattas det av
en bestimmelse i Europaparlamentets och rddets direktiv
2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kol-
lektiva investeringar i overlatbara virdepapper (fondfore-
tag) ('), som innebar att priset kommer att ligga néra
fondforetagets fondandelsvirde. Det faststills inte ndgra
troskelvirden for en betydande virdeminskning pé deri-
vat forutom de som anges i denna forordning.

() EUT L 302, 17.11.2009, s. 32.
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(11) I den hir forordningen klargérs befogenheterna att in-
gripa for bdde de behoriga myndigheterna och Europe-
iska vdrdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma),
som inrdttats och utovar sina befogenheter i enlighet
med Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1095/2010 (), i frdga om ogynnsamma hindelser el-
ler ogynnsam utveckling. Det kravs en forteckning over
dessa hindelser for att sikerstdlla ett konsekvent tillviga-
gdngssitt och for att lampliga dtgdrder ska kunna vidtas
vid ovintade ogynnsamma hindelser eller ovintad
ogynnsam utveckling.

(12)  Av réttssakerhetsskal dr det nodvandigt att denna forord-
ning trader i kraft samma dag som kommissionens dele-
gerade forordning (EU) nr 919/2012 (%).

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL
ALLMANNA BESTAMMELSER
Artikel 1
Syfte

I den hdr forordningen faststills niarmare bestimmelser som
kompletterar foljande artiklar i foérordning (EU) nr 236/2012:

— Artikel 2.2 i férordning (EU) nr 236/2012, for att ytterligare
specificera definitionerna av dgande och blankning.

— Artikel 3.7 i férordning (EU) nr 236/2012, for att ytterligare
specificera fall av och berikningsmetod for korta nettoposi-
tioner och definitionen av innehav.

— Artikel 4.2 i forordning (EU) nr 236/2012, for att ytterligare
specificera positioner i statskreditswappar utan tickning och
berdkningsmetoder for grupper och fondférvaltningsverk-
samheter.

— Artikel 7.3 i férordning (EU) nr 236/2012, for att ytterligare
specificera troskelvardet for anmalan av betydande korta
positioner i statspapper.

— Artikel 13.4 i f6érordning (EU) nr 236/2012, for att ytterli-
gare specificera likviditetstroskeln for upphéavande av restrik-
tioner for blankning av statspapper.

— Artikel 23.7 i f6rordning (EU) nr 236/2012, for att ytterli-
gare specificera inneborden av avsevirt prisfall for andra
finansiella instrument 4n likvida aktier.

(') EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.
(?) Se sidan 16 i detta nummer av EUT.

— Artikel 30 i forordning (EU) nr 236/2012, for att ytterligare
specificera kriterier och faktorer som ska beaktas for att
faststilla nir de ogynnsamma hindelser eller den ogynn-
samma utveckling som avses i artiklarna 18-21 och 27
och de hot som avses i artikel 28.2 a i forordning (EU)
nr 236/2012 har uppkommit.

Artikel 2
Definitioner

I denna forordning avses med

a) grupp: sidana juridiska personer som dr kontrollerade foretag
i den mening som avses i artikel 2.1 f i Europaparlamentets
och rddets direktiv 2004/109/EG () och den enda fysiska
eller juridiska person som kontrollerar ett sddant foretag,

b) overstatlig emittent: emittent i den mening som avses i arti-
kel 2.1 d i, iv, v och vi i férordning (EU) nr 236/2012.

KAPITEL II

KOMPLETTERING AV DEFINITIONER ENLIGT ARTIKEL 2.2
OCH ARTIKEL 3.7 a

Artikel 3

Precisering av begreppet “igande” och definition av
blankning

1. For definitionen av blankning ska faststillandet, i tillimp-
liga fall, av huruvida en fysisk eller juridisk person anses 4ga ett
finansiellt instrument ndr det foreligger ett rattsligt eller verkligt
dgande av instrumentet goras i enlighet med den lagstiftning
som dr tillimplig for den berérda blankningen av aktien eller
skuldinstrumentet. Om fysiska eller juridiska personer 4r de
verkliga dgarna av en aktie eller ett skuldinstrument ska aktien
eller skuldinstrumentet anses dgas av den slutliga verkliga dga-
ren, dven nir aktien eller skuldinstrumentet innehas av en for-
valtare. I denna artikel avses med den verkliga dgaren den in-
vesterare som tar den ekonomiska risken att anskaffa ett finan-
siellt instrument.

2. Vid tillimpning av artikel 2.1 b i, ii och iii i forordning
(EU) nr 236/2012 omfattar blankning i den mening som avses i
artikel 2.1 b i forordning (EU) nr 236/2012 inte

a) forsiljning av finansiella instrument som har éverforts enligt
ett avtal om virdepappersldn eller repoavtal, forutsatt att
virdepapperen antingen kommer att aterlimnas eller att
den overldtande parten dtertar virdepapperen sa att avveck-
ling kan ske pa ratt dag,

() EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.
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b) forsdlining av ett finansiellt instrument av en fysisk eller
juridisk person som har kopt det finansiella instrumentet
fore forsdljningen, men som inte har Gvertagit det vid tid-
punkten for forsiljningen, under forutsittning att det finan-
siella instrumentet kommer att levereras i sd god tid att
avveckling kan ske pa ritt dag,

¢) forsaljning av ett finansiellt instrument av en fysisk eller
juridisk person som har utnyttjat en option eller en liknande
ritt till det finansiella instrumentet, forutsatt att det finansi-
ella instrument kommer att levereras i sd god tid att avveck-
ling kan ske pa ritt dag.

Artikel 4
Innehav

Vid tillimpning av artikel 3.2 a i férordning (EU) nr 236/2012
ska en fysisk eller juridisk person anses inneha en aktie eller ett
skuldinstrument i foljande fall:

a) Den fysiska eller juridiska personen adger aktien eller skuld-
instrumentet i enlighet med artikel 3.1.

b) Det finns en verkstillbar fordran om overforing av dgande-
ritt till aktien eller skuldinstrumentet till den fysiska eller
juridiska personen i enlighet med den lagstiftning som ar
tillimplig pd den berorda forsiljningen.

KAPITEL III

KORTA NETTOPOSITIONER ENLIGT ARTIKEL 3.7 b
Artikel 5

Korta nettopositioner i aktier — linga positioner

1. Innehav av en aktie via en ldng position i en aktiekorg
ska, med avseende pé den aktien, ocksd beaktas i den grad som
aktien dr representerad i den korgen.

2. Med exponering via ett annat finansiellt instrument 4n
aktien som ger en ekonomisk fordel om priset pa aktien stiger,
sdsom anges i artikel 3.2 b i forordning (EU) nr 236/2012,
avses all exponering mot aktiekapital via ett eller flera av de
instrument som anges i del 1 i bilaga L

Den exponering som avses i forsta stycket avgors av virdet pd
den aktie for vilken en kort nettoposition ska berdknas och for
vilken en ekonomisk fordel erhélls om priset eller virdet pa
aktien stiger.

Artikel 6
Korta nettopositioner i aktier — korta positioner

1. En blankning av en aktie via blankning av en aktiekorg
ska, med avseende pa den aktien, ocksa beaktas i den grad som
aktien ar representerad i korgen.

2. Vid tillimpning av artikel 3.1 a och 3.3 i forordning (EU)
nr 236/2012 och nir en position i ett finansiellt instrument,
bland annat de instrument som fortecknas i del 1 i bilaga I, ger
en ekonomisk fordel om priset eller virdet pd aktien sjunker,
ska denna position beaktas vid berikningen av den korta posi-
tionen.

Artikel 7
Korta nettopositioner i aktier — allmint

Foljande kriterier ska beaktas vid berdkningen av korta netto-
positioner som avses i artiklarna 5 och 6:

a) Det dr ovidkommande om kontantavrikning eller fysisk le-
verans av de underliggande tillgdngarna har avtalats.

b) Korta positioner i finansiella instrument som ger upphov till
en fordran i ej emitterade aktier liksom teckningsritter, kon-
vertibla obligationer och andra jimforbara instrument ska
inte betraktas som korta positioner vid berdkningen av en
kort nettoposition.

Artikel 8
Korta nettopositioner i statspapper — linga positioner

1. Idenna artikel och bilaga Il avses med prissittning avkast-
ning, eller dir det inte finns ndgon avkastning foér ndgon av de
berorda tillgdngarna eller skulderna eller om avkastningen ar ett
olampligt kriterium for jimforelse mellan de relevanta tillging-
arna eller skulderna, ska priset avses. Innehav av ett statspapper
via en ldng position i en korg bestdende av olika statliga emit-
tenters statspapper ska, med avseende pd det statspapperet,
ocksd beaktas i den grad som statspapperet dr representerat i
den korgen.

2. Vid tillimpning av artikel 3.2 b i forordning (EU)
nr 236/2012 avses med exponering via ett annat instrument
an statspapperet som ger en ekonomisk fordel om priset pa
statspapperet stiger all exponering, via ndgot eller nigra av in-
strumenten i del 2 i bilaga I, forutsatt att deras virde avgors av
virdet pd det statspapper for vilket en kort nettoposition ska
berdknas, och for vilket en ekonomisk fordel erhélls om priset
eller virdet pa statspapperet stiger.

3. Forutsatt att de alltid 4r i hog grad korrelerade i enlighet
med artikel 3.5 i forordning (EU) nr 236/2012 och punkterna 4
och 5 ska alla nettoinnehav av statspapper frén en statlig emit-
tent som dr i hog grad korrelerade med prissittningen pé stats-
papperet i ndgon kort position inbegripas i berdkningen av den
linga positionen. Statspapper fran emittenter utanfor unionen
ska inte inbegripas.
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4. For tillgdngar med pris pa en likvid marknad ska korrela-
tionen mellan prissittningen pd ett skuldinstrument frdn en
annan statlig emittent och prissittningen pa skuldinstrumentet
fran en given statlig emittent matas pa historisk basis med hjilp
av dagliga ackumulerade viktade data fo6r den 12-ménaders-
period som foregdr positionen i statspapperet. Nar det giller
tillgdngar for vilka det inte finns ndgon likvid marknad eller
den historiska prisutvecklingen dr kortare d4n 12 manader ska
ett lampligt alternativ med liknande varaktighet anvindas.

5. Vid tillimpning av artikel 3.5 i férordning (EU)
nr 236/2012 ska ett skuldinstrument och ett emitterat statspap-
per anses vara i hog grad korrelerade om Pearsons korrelations-
koefficient uppgér till minst 80 % mellan prissdttningen for en
annan statlig emittents skuldinstrument och prissittningen for
det givna statspapperet under den berdrda perioden.

6. Om positionen, berdknad pad grundval av 12 mdnader i
rad, upphor att vara i hog grad korrelerad ska statspapperet fran
den tidigare i hog grad korrelerade statliga emittenten inte
langre beaktas vid berdkningen av en lang position. Positioner
ska dock inte anses upphora att vara i hog grad korrelerade om
statspapperets korrelationsniva tillfalligt, under hogst tre ma-
nader, faller under den nivd som faststills i punkt 4, forutsatt
att korrelationskoefficienten uppgér till minst 60 % under hela
denna treménadersperiod.

7. Vid berdkningen av korta nettopositioner ska det vara
ovidkommande om kontantavrakning eller fysisk leverans av
de underliggande tillgdngarna har avtalats.

Artikel 9
Korta nettopositioner i statspapper — korta positioner

1. En blankning av statspapper via forsiljning av en korg
bestdende av statspapper ska, med avseende pd det statspappe-
ret, ocksd beaktas i den grad som statspapperet dr representerat
i korgen.

2. Vid tillimpning av artiklarna 3.1 a och 3.3 i forordning
(EU) nr 236/2012 och nir en position i ett instrument, bland
annat de instrument som fortecknas i artikel 8.2, ger en ekono-
misk fordel om priset eller virdet pa statspapperet sjunker, ska
denna position beaktas vid berdkningen av den korta positio-
nen.

3. Statskreditswappar relaterade till en statlig emittent ska
inbegripas i berikningen av korta nettopositioner i det stats-
papperet. Forsiljning av statskreditswappar ska anses vara linga
positioner och kop av statskreditswappar ska anses vara korta
positioner.

4. Om en position i en statskreditswapp skyddar mot en
annan risk dn det statspapper som den dr relaterad till, kan
vardet av den skyddade risken inte kan betraktas som en liang
position vid berdkningen av om en fysisk eller juridisk person
har en kort nettoposition i det emitterade statspapperet frin en
statlig emittent.

5. Vid berdkningen av korta nettopositioner ar det ovidkom-
mande om kontantavrikning eller fysisk leverans av de under-
liggande tillgdngarna har avtalats.

Artikel 10
Metod for berikning av korta nettopositioner i aktier

1. For berdkning av den korta nettopositionen i aktier i en-
lighet med artikel 3.4 i férordning (EU) nr 236/2012 ska mo-
dellen med deltajustering for aktier som faststdlls i bilaga II
anvindas.

2. Alla berakningar som en fysisk eller juridisk person gor av
en lang och kort position i samma aktier ska goras med samma
metoder.

3. Berdkningen av korta nettopositioner ska ta hansyn till
transaktioner med alla finansiella instrument, pa eller utanfor
en handelsplats, som ger en ekonomisk fordel om priset eller
virdet pd aktien dndras.

Artikel 11
Berikning av korta nettopositioner i statspapper

1. Vid tillimpning av artikel 3.5 i férordning (EU)
nr 236/2012 ska korta nettopositioner i statspapper beriknas
med hdnsyn till transaktioner med alla finansiella instrument
som ger en ekonomisk fordel om priset eller avkastningen pa
statspapperet dndras. Modellen med deltajustering for statspap-
per som faststills i bilaga II ska anvindas.

2. I enlighet med artikel 3.6 i férordning (EU) nr 236/2012
ska positioner beriknas for varje statlig emittent hos vilken en
fysisk eller juridisk person innehar en kort position.

KAPITEL IV

KORTA NETTOPOSITIONER I FONDER ELLER GRUPPER
ENLIGT ARTIKEL 3.7 ¢

Artikel 12

Metod for berikning av positioner for
forvaltningsverksamheter avseende flera fonder eller
forvaltade portfoljer

1. Berikningen av den korta nettopositionen hos en viss
emittent ska goras i enlighet med artikel 3.7 a och b i forord-
ning (EU) nr 236/2012 for varje enskild fond, oberoende av
juridisk form, och for varje forvaltad portf6l;.

2. 1 artiklarna 12 och 13 avses med

a) placeringsstrategi: en strategi som f6ljs av en forvaltningsenhet
ndr det giller en viss emittent, och som syftar till att ingd
antingen en kort eller lang nettoposition genom transaktio-
ner med olika finansiella instrument som emitterats av eller
avser den emittenten,
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b) forvaltningsverksamhet: forvaltning av fonder oberoende av
juridisk form och portf6ljforvaltning enligt mandat fran kun-
der pé diskretiondr och kundanpassad basis, om dessa port-
foljer innehéller ett eller flera finansiella instrument,

c) forvaltningsenhet: en juridisk person, inbegripet en sektion,
enhet eller avdelning, som pa diskretiondr basis forvaltar
fonder eller portfoljer enligt ett mandat.

3. Forvaltningsenheten ska aggregera korta nettopositioner
for de fonder och portfoljer som den forvaltar och for vilka
samma placeringsstrategi foljs ndr det giller en viss emittent.

4. Vid tillimpning av den ovan beskrivna metoden ska for-
valtningsenheten

a) ta hdnsyn till positioner for fonder och portfoljer vars for-
valtning har delegerats av en tredje part,

b) utesluta positioner for fonder och portfoljer vars forvaltning
den har delegerat till en tredje part.

Forvaltningsenheten ska rapportera och, nir s krivs, offentlig-
gora den korta nettoposition som foljer av punkterna 3 och 4
ndr den uppgér till eller dverskrider ett tillimpligt troskelvirde
for anmalan eller offentliggorande, i enlighet med artiklarna
5-11 i forordning (EU) nr 236/2012.

5. Om en enda juridisk person bedriver forvaltningsverksam-
het tillsammans med annan verksamhet dn f6rvaltning ska den
tillimpa den metod som faststills i punkterna 1-3 endast pd sin
forvaltningsverksamhet, och rapportera och offentliggora de
korta nettopositioner som blir resultatet av detta.

6. For annan verksamhet 4n forvaltning som ger enheten
innehav av korta positioner for dess egen rakning ska den juri-
diska personen berdkna den korta nettopositionen hos en viss
emittent i enlighet med artikel 3.7 a och b i forordning (EU)
nr 236/2012 och rapportera och offentliggora de korta netto-
positioner som blir resultatet av detta.

Artikel 13

Metod for berikning av positioner for juridiska personer
inom en grupp som har linga eller korta positioner nir det
giller en viss emittent

1. Berdkningen av den korta nettopositionen ska goras i
enlighet med artikel 3.7 a och b i forordning (EU) nr 236/2012
for varje juridisk person som ingdr i gruppen. Den berorda
juridiska personen eller, pd dess vignar, den grupp den tillhor
ska rapportera och offentliggora den korta nettopositionen hos
en viss emittent ndr den uppgdr till eller overskrider ett

troskelvarde for anmilan eller offentliggorande. Om en eller
flera av de juridiska personer som ingdr i gruppen ar forvalt-
ningsenheter ska de tillimpa den metod som beskrivs i arti-
kel 12.1-12.4 nir det giller fond- och portfoljforvaltningsverk-
samhet.

2. Korta och ldnga nettopositioner for alla juridiska personer
som ingdr i gruppen ska aggregeras och nettas, med undantag
for positionerna for forvaltningsenheter som bedriver forvalt-
ningsverksamhet. Gruppen ska rapportera och, i tillimpliga fall,
offentliggéra den korta nettopositionen hos en viss emittent nar
den uppgar till eller overskrider ett tillimpligt troskelvarde for
anmalan eller offentliggorande.

3. Nir en kort nettoposition uppgar till eller 6verskrider tros-
kelvdrdet for anmélan i enlighet med artikel 5 eller troskelvardet
for offentliggorande i enlighet med artikel 6 i forordning (EU)
nr 236/2012 ska en juridisk person inom gruppen, i enlighet
med artiklarna 5-11 i forordning (EU) nr 236/2012, rapportera
och offentliggora den korta nettopositionen hos en viss emit-
tent, berdknad i enlighet med punkt 1, forutsatt att ingen kort
nettoposition pd gruppniva, berdknad i enlighet med punkt 2,
uppgér till eller 6verskrider ett troskelvirde for anmalan eller
offentliggérande. En juridisk person som utsetts for detta syfte
ska rapportera och, i tillimpliga fall, offentliggora den korta
nettopositionen pd gruppnivd hos en viss emittent, berdknad i
enlighet med punkt 2, ndr

i) ingen juridisk person inom gruppen uppndr ett troskelvirde
for anmilan eller offentliggorande,

ii) badde gruppen i sig och ndgon av de juridiska personerna
inom gruppen samtidigt uppndr eller 6verskrider ett troskel-
virde for anmilan eller offentliggérande.

KAPITEL V

STATSKREDITSWAPPAR MED TACKNING ENLIGT ARTI-
KEL 4.2

Artikel 14

Fall som inte utgor positioner i statskreditswappar utan
tickning

1. I foljande fall ska en position i en statskreditswapp inte
betraktas som en position utan tickning i enlighet med arti-
kel 4.1 i forordning (EU) nr 236/2012:

a) Nar det giller skydd enligt artikel 4.1 b i forordning (EU)
nr 236/2012 ska en statskreditswapp inte betraktas som en
position utan tickning enligt artikel 4.1 i férordning (EU)
nr 236/2012 och ska fungera som skydd mot den risk for
en virdeminskning pé tillgingar eller skulder som ar korre-
lerad med risken for en virdeminskning pa det statspapper
som kreditswappen ar relaterad till, ndr dessa tillgdngar eller
skulder hanfor sig till enheter inom den offentliga eller pri-
vata sektorn i samma medlemsstat.
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b) En position i en statskreditswapp, i vilken tillgdngar eller
skulder hanfor sig till enheter inom den offentliga eller pri-
vata sektorn i samma medlemsstat som den statliga emittent
som kreditswappen ir relaterad till, ska inte betraktas som
en position utan tickning i enlighet med artikel 4.1 i for-
ordning (EU) nr 236/2012 om den

i) ar relaterad till en medlemsstat, inbegripet ministerier,
organ eller specialforetag, eller, i friga om en medlemsstat
som dr en forbundsstat, nigon av de stater som utgor
forbundsstaten,

ii) anvinds for att skydda tillgdngar eller skulder som upp-
fyller kriterierna i korrelationstestet i artikel 18.

¢) En position i en statskreditswapp, dr tillgdngarna eller skul-
derna hinfor sig till en statlig emittent for vilken den statliga
emittent som kreditswappen ar relaterad till dr en garant
eller aktiedgare, ska inte anses vara en position utan tickning
i enlighet med artikel 4.1 i forordning (EU) nr 236/2012,
om den

i) dr relaterad till en medlemsstat,

ii) anvinds for att skydda tillgdngar eller skulder som upp-
fyller kriterierna i korrelationstestet i artikel 18.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 a ska en korrelation rada
mellan virdet pd den tillgdng eller skuld som skyddas och
virdet pa det statspapper som den ir relaterad till, sisom anges
i artikel 18.

Artikel 15

Andra fall dn positioner i statskreditswappar utan tickning
dir gildendren ir etablerad i eller tillgingen eller skulden
beligen i mer dn en medlemsstat

1. Om en gildenir, eller dennes motpart, med tillgdngar eller
skulder ir etablerad i mer 4n en medlemsstat ska en position i
en statskreditswapp i foljande fall inte betraktas som en position
utan tickning, i enlighet med artikel 4.1 i forordning (EU)
nr 236/2012, och forutsatt att kriterierna i det korrelationstest
som avses i artikel 18 i denna férordning dr uppfyllda i varje
fall:

a) Om det finns ett moderforetag i en medlemsstat och ett
dotterforetag i en annan medlemsstat och dotterforetaget
har beviljats ett lan. Om moderforetaget ger dotterforetaget
explicit eller implicit kreditstod ska det vara tilldtet att kopa
statskreditswappar i den medlemsstat dir moderforetaget
snarare 4n dotterforetaget ar beldget.

b) Om ett moderholdingforetag dger eller kontrollerar ett dot-
terforetag som dr driftsbolag i en annan medlemsstat. Om
moderforetaget dr emittent av obligationen men de tillgdngar
och intdkter som skyddas dgs av dotterforetaget ska det vara
tillatet att kopa statskreditswappar som ar relaterade till den
medlemsstat dar dotterforetaget dr beldget.

¢) For att skydda exponeringen mot ett foretag i en medlems-
stat som har investerat i statspapper i en annan medlemsstat
pa ett sadant sdtt att detta foretag skulle drabbas sarskilt hart
vid ett avsevart prisfall for statspapperen i den andra med-
lemsstaten, forutsatt att foretaget dr etablerat i bida med-
lemsstaterna. Om korrelationen mellan denna risk och den
andra medlemsstatens skuldsdttning dr storre dn korrelatio-
nen mellan denna risk och skuldsittningen i den medlems-
stat ddr foretaget dr etablerat ska det vara tilldtet att kopa
statskreditswappar som ir relaterade till den andra medlems-
staten.

2. En position i en statskreditswapp ska i foljande fall inte
betraktas som en position utan tickning, i enlighet med arti-
kel 4.1 i forordning (EU) nr 236/2012, och forutsatt att krite-
rierna i det korrelationstest som avses i artikel 18 i denna for-
ordning dr uppfyllda i varje fall:

a) Om en gildendr, eller dennes motpart, med tillgdngar eller
skulder som skyddas ir ett foretag med verksamhet i hela
unionen eller om den exponering som skyddas hianfor sig till
unionen eller de medlemsstater som har euro som valuta ska
det vara tillatet att skydda den med limpliga statskredits-
wappar som ir indexerade pd europeisk nivé eller euroom-
radesniva.

b) Om motparten till en tillgdng eller skuld som skyddas ar en
overstatlig emittent ska det vara tilldtet att sikra motparts-
risken med en lampligt utvald korg med statskreditswappar
som dar relaterade till den enhetens borgensmin eller aktied-
gare.

Artikel 16
Positioner i statskreditswappar utan tickning — motivering

Varje fysisk eller juridisk person som ingdr en position i en
statskreditswapp ska, pd begidran av den behoriga myndigheten,

a) for denna behoriga myndighet motivera vilka av de fall som
avses i artikel 15 som motsvarades vid den tidpunkt da
positionen ingicks,

b) for denna behoriga myndighet uppvisa Gverensstimmelse
med korrelationstestet i artikel 18 och proportionalitetskra-
ven i artikel 19 med avseende péd positionen i statskredits-
wappen oavsett nar statskreditswappen innehas.
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Artikel 17
Sikrade tillgingar och skulder

I foljande fall far tillgdngar och skulder sikras genom en posi-
tion i en statskreditswapp, under forutsittning att villkoren i
artiklarna 15 och 18 och i férordning (EU) nr 236/2012 ar

uppfyllda:

a) En ldng position i den berorda emittentens statspapper.

b) Varje position eller portf6lj som anvinds i samband med
skydd av exponering mot den statliga emittent som ar rela-
terad till kreditswapparna.

¢) Alla tillgdngar och skulder avseende enheter i den offentliga
sektorn i den medlemsstat vars statspapper dr relaterade till
kreditswappen. Detta inbegriper exponeringar mot nationel-
la, regionala och lokala forvaltningar, enheter i den offentliga
sektorn eller ndgon exponering som garanteras genom en
sddan enhet och kan inbegripa finansiella kontrakt, en port-
folj av tillgdngar eller finansiella forpliktelser, rante- eller
valutaswappstransaktioner i forhéllande till vilka statskredits-
wappen anvinds som ett instrument for att hantera mot-
partsrisker i syfte att skydda exponeringen mot finansiella
kontrakt eller utrikeshandelskontrakt.

d) Exponeringar mot enheter i den privata sektorn som ar eta-
blerade i den medlemsstat som dr relaterad till statskredits-
wappen. Exponeringarna i friga omfattar bla. lan, mot-
partskreditrisker (inklusive potentiella exponeringar nir lag-
stadgat kapital kravs for sidan exponering), fordringar och
garantier. Tillgdngarna och skulderna innefattar bla. finansi-
ella kontrakt, en portfolj av tillgingar eller finansiella for-
pliktelser, rinte- eller valutaswappstransaktioner i forhéllande
till vilka statskreditswappen anviands som ett instrument for
att hantera motpartsrisker i syfte att skydda exponeringen
mot finansiella kontrakt och i samband med handelsfinan-
siering.

e) Alla indirekta exponeringar mot ndgon av ovanstiende en-
heter som erhéllits genom exponeringar mot index, fonder
eller specialforetag.

Artikel 18
Korrelationstester

1. Kriterierna i det korrelationstest som avses i detta kapitel
ska uppfyllas i ndgot av foljande fall:

a) Kriterierna i det kvantitativa korrelationstestet ska uppfyllas
genom att pavisa en korrelationskoefficient (Pearson) pa
minst 70 % mellan tillgdngarnas eller skuldernas pris och
statspapperets pris berdknat med historiska data for handels-
dagarna dtminstone under en period pd 12 manader som
omedelbart foregar den dag da positionen i en statskredits-
wapp ingds.

b) Den kvalitativa korrelationen ska uppfyllas genom att visa
meningsfull korrelation, vilket innebir en korrelation som
bygger pd limpliga data och inte dr bevis for ett endast
tillflligt beroendeférhéllande. Korrelationen ska berdknas
med hjilp av historiska data for handelsdagarna under en
period pd 12 mdnader innan positionen i en statskredits-
wapp ingds, vagt mot den senaste tiden. En annan tidsperiod
ska anvindas om det kan visas att villkoren under den pe-
rioden liknade villkoren vid tidpunkten dd positionen i stats-
kreditswappen ska tas ut eller som skulle uppstd under pe-
rioden dd exponeringen skyddas. For tillgdngar som saknar
pris pa en likvid marknad eller som inte har en tillrickligt
lang prishistorik ska ett lampligt alternativ anvindas.

2. Kriterierna i det kvantitativa korrelationstestet i punkt 1
ska anses vara uppfyllda om det kan visas att

a) den exponering som skyddas hanfor sig till ett foretag som
dgs av den statliga emittenten eller dir den statliga emitten-
ten dger en majoritet av det rostberittigade aktiekapitalet,
eller vars skulder garanteras av den statliga emittenten,

b) den exponering som skyddas hinfor sig till en regional, lokal
eller kommunal myndighet i medlemsstaten,

¢) den exponering som skyddas hinfor sig till ett foretag vars
kassafloden i avsevird utstriackning 4r beroende av kontrakt
fran en statlig emittent eller ett projekt som finansieras eller i
avsevird utstrackning finansieras eller garanteras av en statlig
emittent, t.ex. ett infrastrukturprojekt.

3. Den berorda parten ska bestyrka att kriterierna i korrela-
tionstestet var uppfyllda vid den tidpunkt da positionen i stats-
kreditswappen ingicks pd begiran av den berorda behoriga
myndigheten.

Artikel 19
Proportionalitet

1. Vid faststillandet av huruvida storleken pad positionen i
statskreditswappen star i proportion till storleken pa de expo-
neringar som sikras, dir en perfekt sikring inte ar mojlig, kravs
inte ndgon exakt match, och begrinsat dverutbud ska vara till-
latet i enlighet med punkt 2. Den berdrda parten ska pd begiran
till den behoriga myndigheten motivera varfor en exakt match
inte var mojlig.

2. Nir det dr motiverat av den typ av tillgdngar och skulder
som skyddas samt av deras forhdllande till virdet av den statliga
emittentens skyldigheter som omfattas av kreditswappen ska ett
hogre virde sittas pd statskreditswappen i syfte att sikra ett
visst exponeringsvirde. Detta ska dock tillatas endast om det
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kan visas att ett storre virde pa statskreditswappen kravs for att
matcha ett relevant métt pa risken som forknippas med refe-
rensportfoljen, varvid foljande faktorer ska beaktas:

a) Storleken pad den nominella positionen.

b) Kanslighetskvoten hos exponeringarna mot den statliga emit-
tentens skyldigheter som omfattas av kreditswappen.

¢) Huruvida sdkringsstrategin dr dynamisk eller statisk.

3. Det dligger innehavaren av positionen att se till att dennes
position i statskreditswappen alltid forblir proportionerlig och
att varaktigheten for positionen i statskreditswappen anpassas sa
ndra som mojligt med tanke pé rddande marknadskonventioner
och likviditet till varaktigheten for de exponeringar som sikras
eller den period under vilken personen har for avsikt att inneha
exponeringen. Om de exponeringar som sikras genom en po-
sition i en statskreditswapp realiseras eller loses in madste de
antingen ersittas med likvdrdiga exponeringar eller s madste
positionen i statskreditswappen minskas eller pd annat sitt

avyttras.

4. Under forutsittning att en position i en statskreditswapp
hade tickning ndr den ingicks ska den inte anses bli utan tack-
ning om det enda skilet till att positionen blivit utan tickning
ar en fluktuation i marknadsvirdet av de exponeringar som
sakras eller vardet av statskreditswappen.

5. Om parterna godtar en position i en statskreditswapp som
en foljd av sina skyldigheter som medlemmar av en central
motpart som klarerar transaktioner med statskreditswappar
och till foljd av tillimpningen av reglerna for den centrala
motparten ska en sddan position under alla omstindigheter
betraktas som ofrivillig och inte som en position som parten
har ingatt, och den ska darfor inte anses vara utan tickning i
enlighet med artikel 4.1 i forordning (EU) nr 236/2012.

Artikel 20

Metod for berikning av en position i statskreditswappar
utan tickning

1. En fysisk eller juridisk persons position i en statskredits-
wapp ska vara dess nettoposition.

2. Vid berdkningen av virdet av de risker som kan accepteras
och som ar sikrade eller ska sikras genom en position i en
statskreditswapp ska en datskillnad goras mellan statiska och
dynamiska sikringsstrategier. For statisk sikring, t.ex. direkta
exponeringar mot en statlig emittent eller offentliga organ,
ska det anvinda madttet vara standardvirdet pd forlusten om
den enhet som innehavaren av positionen ar exponerad mot
inte fullgor sina skyldigheter. Det virde som erhélls ska darefter
jamforas med det teoretiska nettovirdet av positionen i en kre-
ditswapp.

3. Berakningarna av virdet pa de marknadsvirdesjusterade
risker for vilka en dynamisk sikringsstrategi kravs ska goras
utifrdn en riskanpassad snarare dn en teoretisk grund, med
beaktande av i vilken utstrickning en exponering kan oka eller
minska under sin varaktighet och den relativa volatiliteten hos
de tillgdngar och skulder som sikras och hos det relaterade
statspapperet. En betajustering ska anvindas om tillgdngen eller
skulden for vilken en position i en kreditswapp anvinds som
sakring skiljer sig fran kreditswappens referenstillgdng.

4. Indirekt exponering mot risker, t.ex. genom index, fonder,
specialforetag, och mot positioner i kreditswappar ska beaktas i
forhallande till den utstrackning referenstillgdngen, skulden eller
kreditswappen dr representerad i indexet, fonden eller nagon
annan mekanism.

5. Virdet av den portfo]j av tillgdngar eller skulder som kan
accepteras och som ska sikras ska dras av frin virdet av den
position i kreditswappar som innehas netto. Om resultatet ar
positivt ska positionen anses vara en position utan tickning i en
kreditswapp i enlighet med artikel 4.1 i f6rordning (EU)
nr 236/2012.

KAPITEL VI

TROSKELVARDEN FOR ANMALAN AV KORTA NETTOPOSI-
TIONER I STATSPAPPER I ENLIGHET MED ARTIKEL 7.3

Artikel 21

Troskelvirden for anmilan av korta nettopositioner
avseende emitterade statspapper

1. Det relevanta maéttet for det troskelvirde som utloser an-
milan till den berérda behériga myndigheten av korta nettopo-
sitioner i en statlig emittents emitterade statspapper ska mot-
svara en procentsats av det totala beloppet for utestdende emit-
terade statspapper for varje statlig emittent.

2. Troskeln for anmilan ska vara ett penningbelopp. Detta
penningbelopp ska faststillas genom att tillimpa det procentu-
ella troskelvirdet pd den statliga emittentens utestdende stats-
papper avrundat till nirmaste miljon euro.

3. Det penningbelopp som det procentuella troskelvirdet le-
der till ska revideras och uppdateras varje kvartal for att av-
spegla forandringar av det totala beloppet for varje statlig emit-
tents utestdende emitterade statspapper.

4. Det penningbelopp som det procentuella troskelvardet le-
der till och det totala beloppet for utestdende emitterade stats-
papper ska berdknas i enlighet med berdkningsmetoden for
korta nettopositioner i statspapper.
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5. De ursprungliga beloppen och de successiva nivderna for
statliga emittenter ska faststillas pd grundval av f6ljande fakto-
rer:

a) Troskelvirdena ska inte kriva anmailan av korta nettoposi-
tioner av mycket lagt virde hos ndgon statlig emittent.

=

Det totala beloppet for utestdende statspapper for en statlig
emittent och den genomsnittliga storleken pé positioner som
innehas av marknadsaktorer avseende den statliga emitten-
tens statspapper.

¢) Likviditeten péd varje statlig emittents marknad for statspap-
per, inbegripet, i forekommande fall, likviditeten pd termins-
marknaden for det statspapperet.

6.  Med hidnsyn till faktorerna i punkt 5 ar de relevanta tros-
kelvirdena for anmalan for det ursprungliga belopp som ska
beaktas for varje statliga emittent en procentsats som motsvarar
0,1 % eller 0,5 % av det totala beloppet for utestdende emitte-
rade statspapper. Den relevanta procentsats som ska tillimpas
for varje emittent ska faststillas med tillimpning av de kriterier
som anges i punkt 5, sd att varje statlig emittent tilldelas ett av
de tva procentuella troskelvirden som anvinds for att berdkna
de penningbelopp som kommer att vara relevanta for anmalan.

7. De tva forsta troskelkategorierna vid tidpunkten for ikraft-
tridandet av denna forordning ska vara foljande:

a) En forsta troskel pd 0,1 % som tillimpas nir det totala be-
loppet for utestdende emitterade statspapper dr mellan 0 och
500 miljarder euro.

b) Ett troskelvirde pd 0,5 % som tillimpas nir det totala be-
loppet for utestdende emitterade statspapper ar Gver 500
miljarder euro, eller nir det finns en likvid terminsmarknad
for detta statspapper.

8.  De successiva nivderna ska vara 50 % av de forsta tros-
kelvirdena och motsvara foljande:

a) Varje 0,05 % over det ursprungliga troskelvardet for anmalan
pd 0,1 %, med start vid 0,15 %.

b) Varje 0,25 % over det ursprungliga troskelvirdet pd 0,5 %,
med start vid 0,75 %.

9.  Den statliga emittenten ska flytta till limplig grupp tros-
kelvirden till foljd av en forindring av den statliga emittentens
marknad for statspapper och, med tillimpning av de faktorer
som anges i punkt 5, om forindringen har varit bestdende
under minst ett kalenderar.

KAPITEL VII

PARAMETRAR OCH METODER FOR BERAKNING AV

LIKVIDITETSTROSKEL FOR UPPHAVANDE AV

RESTRIKTIONER FOR BLANKNING AV STATSPAPPER ENLIGT
ARTIKEL 13.4

Artikel 22

Metoder fér berikning och bestimning av
likviditetstroskeln for upphidvande av restriktioner for
blankning av statspapper

1. For mitning av likviditeten for det emitterade statspappe-
ret ska varje behorig myndighet anvinda omsittningen, definie-
rad som det totala nominella virdet av de skuldinstrument som
handlas, i forhallande till en korg med referensinstrument med

olika forfallodagar.

2. Begrdnsningarna av blankning utan tickning av statspap-
per kan upphivas tillfalligt om omsittningen under en ménad
sjunker under den femte percentilen av den ménatliga handels-
volymen under de senaste tolv manaderna.

3. Varje behorig myndighet ska for dessa berdkningar an-
vinda de representativa data som ar latt tillgangliga fran en eller
flera handelsplatser, frin OTC-handeln eller frin bidadera och
underrdtta Esma om vilka uppgifter som darefter anvénts.

4. Innan de behoriga myndigheterna utovar sin behorighet
att hiva restriktionerna for blankning av statspapper ska de
sikerstilla att den kraftigt minskade likviditeten inte beror pé
sdsongsmdssiga effekter pd likviditeten.

KAPITEL VIII

BETYDANDE MINSKNING AV VARDET PA ANDRA
FINANSIELLA INSTRUMENT AN LIKVIDA AKTIER ENLIGT
ARTIKEL 23

Artikel 23

Avsevirt prisfall for andra finansiella instrument én likvida
aktier

1. Ett avsevart prisfall under en enskild handelsdag jamfort
med slutkursen foregdende handelsdag innebdr, med avseende
pd andra aktier 4n likvida aktier, f6ljande:

a) En minskning av priset pd aktien med 10 % eller mer dir
aktien ingdr i det viktigaste nationella aktieindexet och dr det
underliggande finansiella instrumentet for ett derivatkontrakt
som ar upptaget till handel pd en handelsplats.

=z

En minskning av priset pd aktien med 20 % eller om aktie-
kursen dr 0,50 euro eller hogre, eller motsvarande i lokal
valuta.

¢) En minskning av priset pd aktien med 40 % eller mer i alla
andra fall.

2. En okning med 7 % eller mer av avkastningen utmed
avkastningskurvan under en enskild handelsdag for den berorda
statliga emittenten ska, for en statsobligation, betraktas som ett
avsevart prisfall.



9.10.2012

Europeiska unionens officiella tidning

L 274/11

3. En okning med 10 % eller mer av avkastningen for en
industriobligation under en enskild handelsdag ska, for en in-
dustriobligation, betraktas som ett avsevirt prisfall.

4. En minskning med 1,5 % eller mer av priset pa ett pen-
ningmarknadsinstrument under en enskild handelsdag ska, for
ett penningmarknadsinstrument, betraktas som ett avsevirt pris-

fall.

5. En minskning med 10 % eller mer av priset pd en bors-
handlad fond under en enskild handelsdag ska, for en bors-
handlad fond, inbegripet borshandlade fonder som ir fondfore-
tag, betraktas som ett avsevirt prisfall. En borshandlad havs-
tangsfond ska justeras med relevant hivstdngsmdtt for att aters-
pegla ett prisfall med 10 % f6r en motsvarande borshandlad
fond utan hivstdng. En omvind borshandlad fond ska justeras
med en faktor pa -1 for att aterspegla ett prisfall med 10 % for
en motsvarande borshandlad fond utan havsting.

6.  Om ett derivat, inbegripet finansiella CFD-kontrakt, hand-
las pd en handelsplats, och som enda underliggande finansiella
instrument har ett finansiellt instrument for vilket en betydande
fall i vdrdet specificeras i denna artikel och i artikel 23.5 i
forordning (EU) nr 236/2012, ska ett avsevirt prisfall pd det
derivatet anses foreligga nir ett avsevart fall har intriffat avse-
ende det underliggande finansiella instrumentet.

KAPITEL IX

OGYNNSAMMA HANDELSER ELLER OGYNNSAM UTVECK-
LING ENLIGT ARTIKEL 30

Artikel 24

Kriterier och faktorer som ska beaktas vid bedémningen av
nir ogynnsamma hindelser eller ogynnsam utveckling och
hot uppstir

1. Vid tillimpningen av artiklarna 18-21 i f6érordning (EU)
nr 236/2012 inbegriper ogynnsamma handelser eller ogynnsam
utveckling som kan utgora ett allvarligt hot mot den finansiella
stabiliteten eller marknadsfortroendet i den berérda medlems-
staten eller i en eller flera andra medlemsstater i enlighet med
artikel 30 i forordning (EU) nr 236/2012 alla handlingar, resul-
tat, omstandigheter eller handelser som rimligen kan eller skulle
kunna forvintas leda till foljande:

a) Allvarliga finansiella, monetdra och budgetmissiga problem
som kan leda till finansiell instabilitet for en medlemsstat
eller en bank och andra finansinstitut som bedoms vara
viktiga for det globala finansiella systemet, t.ex. forsikrings-
bolag, leverantorer av marknadsinfrastruktur och kapitalfor-
valtningsbolag som 4r verksamma inom unionen, nir detta
kan hota de finansiella marknadernas korrekta funktion och
integritet eller stabiliteten i unionens finansiella system.

b) Kreditvirdering eller kontraktsbrott av medlemsstater eller
banker och andra finansinstitut som bedoms vara viktiga
for det globala finansiella systemet, t.ex. forsikringsbolag,
leverantorer av marknadsinfrastruktur och kapitalforvalt-
ningsbolag som 4r verksamma inom unionen som orsakar
eller rimligen kan forvintas orsaka allvarlig osdkerhet ro-
rande sin egen solvens.

¢) Betydande siljtryck eller ovanlig volatilitet som orsakar be-
tydande neddtgdende spiraler hos finansiella instrument for-
knippade med banker och andra finansiella institut som be-
doms vara viktiga for det globala finansiella systemet, t.ex.
forsdkringsbolag, leverantorer av marknadsinfrastruktur och
kapitalforvaltningsbolag som ar verksamma inom unionen
samt statliga emittenter, allt efter omstindigheterna.

d) Relevanta skador pd fysiska strukturer hos viktiga finansiella
emittenter, marknadsinfrastrukturer, system for clearing och
avveckling, samt tillsynsmyndigheter som kan inverka men-
ligt pd marknaderna, i synnerhet om sadana skador orsakats
av en naturkatastrof eller terroristattack.

) Relevanta storningar i betalningssystem eller avvecklingsfor-
faranden, i synnerhet nir det ror sig om verksamhet mellan
banker, som orsakar eller kan orsaka betydande fel eller
forseningar i samband med betalning eller avveckling inom
unionens betalningssystem, framfor allt nar dessa kan leda
till spridning av finansiella eller ekonomiska pafrestningar i
banker och andra finansiella institut som bedéms vara vik-
tiga for det globala finansiella systemet, t.ex. forsikrings-
bolag, leverantorer av marknadsinfrastruktur och kapitalfor-
valtningsbolag, eller i en medlemsstat.

2. Vid tillimpningen av artikel 27 ska Esma, vid beaktandet
av kriterierna i punkt 1, ta hinsyn till eventuella spill-over-
effekter eller spridningar till andra system eller emittenter och,
i synnerhet, forekomsten av varje typ av sjilvuppfyllande feno-
men.

3. Vid tillimpning av artikel 28.2 a ska ett hot mot de
finansiella marknadernas korrekta funktion och integritet eller
mot stabiliteten i hela eller delar av unionens finansiella system
innebira foljande:

a) Varje hot om allvarlig finansiell, monetir eller budgetmassig
instabilitet avseende en medlemsstat eller det finansiella sy-
stemet i en medlemsstat nir detta allvarligt kan hota de
finansiella marknadernas korrekta funktion och integritet el-
ler stabiliteten i hela eller delar av unionens finansiella sy-
stem.

b) Mojligt kontraktsbrott av ndgon medlemsstat eller 6verstatlig
emittent.
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Allvarlig skada pd fysiska strukturer hos viktiga finansiella
emittenter, marknadsinfrastrukturer, system for clearing och
avveckling samt tillsynsmyndigheter som allvarligt kan pé-
verka griansoverskridande marknader, i synnerhet om sddana
skador orsakats av en naturkatastrof eller terroristattack, nir
detta allvarligt kan hota de finansiella marknadernas korrekta
funktion och integritet eller stabiliteten i hela eller delar av
unionens finansiella system.

Allvarliga storningar i betalningssystem eller avvecklingsfor-
faranden, i synnerhet i samband med verksamhet mellan
banker, som orsakar eller kan orsaka betydande fel eller
forseningar i samband med betalning eller avveckling inom

unionens system for grainsoverskridande betalningar, framfor
allt ndr de kan leda till spridning av finansiella eller ekono-
miska péfrestningar i hela eller delar av unionens finansiella
system.

Artikel 25
Ikrafttridande

Denna forordning trider i kraft den tredje dagen efter det att
den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas frin och med den 1 november 2012.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 5 juli 2012.

Pd kommissionens vagnar
José Manuel BARROSO
Ordforande
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BILAGA 1

DEL 1
Artiklarna 5 och 6

— Optioner.

— Tickta kopoptioner.

— Terminskontrakt.

— Indexbaserade instrument.

— CFD-kontrakt (Contracts For Difference).
— Aktierfandelar i borshandlade fonder.
— Swappar.

— Spread bets.

— Paketerade investeringsprodukter for icke-professionella eller professionella investerare.
— Komplexa derivat.

— Certifikat som ar kopplade till aktier.
— Globala depabevis.

DEL 2
Artikel 7

— Optioner.

— Terminskontrakt.

— Indexbaserade instrument.

— CFD-kontrakt (Contracts For Difference).
— Swappar.

— Spread bets.

— Komplexa derivat.

— Certifikat som dr kopplade till statspapper.
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BILAGA 11

DEL 1
Modellen med deltajustering for aktier
Artikel 10

1. Positioner i derivat och behéllning av likvida medel ska redovisas pa deltajusterad basis, varvid behallningen av
likvida medel ska ha delta 1. For att berikna delta for ett derivat ska investerare ta hdnsyn till den aktuella implicita
volatiliteten for derivatet och slutkursen eller det senaste priset for det underliggande instrumentet. For att berikna en kort
nettoposition, inklusive eget kapital eller kontantinvesteringar och derivat, ska fysiska eller juridiska personer beridkna den
individuella deltajusterade positionen i varje derivat som ingér i portfoljen, och addera eller subtrahera all behdllning av
likvida medel, i forekommande fall.

2. En nominell kort position i kontanta medel fir inte kompenseras med en motsvarande nominell ling position i
derivat. Deltajusterade ldnga positioner i derivat fir inte kompensera identiska nominella korta positioner i andra
finansiella instrument till f6ljd av deltajusteringen. Fysiska eller juridiska personer som ingér derivatkontrakt som ger
upphov till korta nettopositioner som ska anmilas eller offentliggoras enligt artiklarna 5-11 i forordning (EU)
nr 236/2012 ska berdkna de forindringar av korta nettopositioner i deras portfoljer som uppkommer till foljd av
forandringar i deltavardet.

3. Varje transaktion som innebar en ekonomisk fordel i hindelse av en forandring av priset eller virdet av den aktie
som innehas som en del av en korg, ett index eller en borshandlad fond ska tas med vid berdkningen av positionen i varje
enskild aktie. Positioner i dessa finansiella instrument ska berdknas med hinsyn till vikten av den aktien i underliggande
korg, index eller fond. Fysiska eller juridiska personer ska utfora berikningar avseende dessa finansiella instrument i
enlighet med artikel 3.3 i férordning (EU) nr 236/2012.

4. Den korta nettopositionen ska beriknas genom att ldnga och korta deltajusterade positioner i en viss emittent
nettas.

5. For det emitterade aktiekapitalet, ndr en emittent har flera aktieslag, ska det totala antalet aktier som emitterats i
varje slag beaktas och laggas ihop.

6.  Berikningen av de korta nettopositionerna ska ta hiansyn till forindringar av emittentens aktiekapital som kan leda
till eller eliminera anmilningsskyldighet i enlighet med artikel 5 i forordning (EU) nr 236/2012.

7. Nya aktier som emitterats till foljd av en kapitalokning ska redovisas i berdkningen av det totala emitterade
aktiekapitalet frin den dag dd de upptas till handel pd en handelsplats.

8. Den korta nettopositionen uttryckt som en procentandel av foretagets emitterade aktiekapital ska berdknas genom
att den korta nettopositionen i motsvarande aktier divideras med foretagets totala emitterade aktiekapital.

DEL 2
Modellen med deltajustering for statspapper
Artikel 11

1. Behéllning av likvida medel ska beaktas med hjilp av det tidsjusterade nominella virdet. Optioner och andra
derivatinstrument ska justeras med hjdlp av deras delta, som ska berdknas i enlighet med del 1. Berdkningar av korta
nettopositioner som innehaller bade kontantinvesteringar och derivat ska vara den enskilda deltajusterade positionen for
varje derivat som innehas i portfoljen, plus eller minus all behallning av likvida medel, och behallningen av likvida medel
ska ha ett delta lika med 1.

2. Nominella positioner i obligationer som emitterats i andra valutor dn euro ska omriknas till euro enligt senast
uppdaterade tillforlitliga avistakurs for valutan. Samma princip ska tillimpas for andra finansiella instrument.

3. Andra derivat, t.ex. obligationsterminer, ska ocksa justeras i enlighet med punkterna 1, 2 och 3.

4. Alla ekonomiska intressen eller positioner som skapar en ekonomisk fordel med avseende pa statspapper som ingdr
i en korg, ett index eller en borshandlad fond ska tas med vid berdkningen av positionen i varje enskilt statspapper.
Positioner i dessa finansiella instrument ska berdknas med hinsyn till vikten av exponeringen i statspapperet i underlig-
gande korg, index eller fond. Investerare ska utfora berdkningar av dessa finansiella instrument i enlighet med artikel 3.3 i
forordning (EU) nr 236/2012.
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5. Vid berdkningar for statspapper med hog korrelation ska samma berdkningsmetoder som for 1anga positioner i en
statlig emittents skuldinstrument tillimpas. Langa positioner i en statlig emittents skuldinstrument, vars prissittning i hog
grad korrelerar med prissittningen av statspapperet, ska beaktas i berdkningssyfte. Nir dessa positioner inte lingre
uppfyller kriterierna for testet for hog korrelation ska de inte beaktas med avseende p& kompensering for korta positioner.

6.  Nominella ldnga positioner i kreditswappar ska ingd i berdkningen som korta positioner. Vid berikningen av en
investerares position i statskreditswappar ska dennes nettopositioner anvandas. Positioner som &r avsedda att tickas eller
sikras genom kop av en kreditswapp som inte dr statsobligationer ska inte beaktas som langa positioner. Kreditswappar
ska anses ha delta 1.

7. Den korta nettopositionen ska berdknas genom att de nominella deltajusterade motsvarande linga och korta
positionerna i en statlig emittents emitterade statspapper nettas.

8. Den korta nettopositionen ska uttryckas som ett penningbelopp i euro.

9.  Vid berikning av positioner ska hansyn tas till férindringar av korrelationer och av en statlig emittents totala
emitterade statspapper.

10.  Endast langa positioner i en statlig emittents skuldinstrument, vars prissittning i hog grad korrelerar med pris-
sdttningen av en statlig emittents emitterade statspapper, ska beaktas vid kompensering for korta positioner i nimnda
statspapper. En ldng position i en hogt korrelerad skuld far endast anvindas en gdng for att kompensera en kort position i
fall dar investeraren innehar flera korta positioner hos olika statliga emittenter. Samma ldnga position kan inte anvindas
flera ganger for att kvitta olika korta positioner i hogt korrelerade statspapper.

11.  Fysiska eller juridiska personer med fordelning av flera ldnga positioner med hogt korrelerad skuld bland olika
statliga emittenter ska dokumentera hur fordelningen sker.
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) nr 919/2012
av den 5 juli 2012

om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 236/2012 om blankning
och vissa aspekter av kreditswappar i friga om tekniska standarder for tillsyn som anger metoden
for berikning av prisfall for likvida aktier och andra finansiella instrument

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
satt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets f6rordning
(EU) nr 236/2012 av den 14 mars 2012 om blankning och
vissa aspekter av kreditswappar (1), sdrskilt artikel 23.8, och

av foljande skil:

(1) Metoden for berdkning av avsevirt prisfall for finansiella
instrument som anges i avsnitt C i bilaga I till Europa-
parlamentets och rddets direktiv 2004/39/EG av den
21 april 2004 om marknader for finansiella instru-
ment () bor anpassas till de olika sitt pd vilka detta
fall dterspeglas, beroende pé vilken typ av finansiellt in-
strument som berors. Metoden kan vara baserad pa ett
faktiskt prisfall for det finansiella instrumentet, en 6kning
av avkastningen frdn ett skuldinstrument som emitterats
av en foretagsemittent eller en 6kning av avkastningen
utmed avkastningskurvan f6r skuldinstrument som emit-
terats av statliga emittenter.

(2)  Denna forordning bor lisas tillsammans med kommis-
sionens delegerade férordning (EU) nr 918/2012 (?), som
definierar troskelvirden for avsevirt prisfall for icke-lik-
vida aktier, skuldinstrument som emitterats av statliga
emittenter och foretagsemittenter, borshandlade fonder,
penningmarknadsinstrument och derivat vars enda un-
derliggande finansiella instrument handlas pa en handels-
plats. Denna forordning bor dirfor begrinsa sig till att
specificera metoden for berdkning av det avsevirda pris-
fallet for dessa instrument.

(3) I syfte att sdkerstilla enhetlighet och rittslig sikerhet for
marknadsaktorerna och for de behoriga myndigheterna
bor denna forordning borja tillimpas samma dag som
forordning (EU) nr 236/2012 och den delegerade férord-
ningen (EU) nr 918/2012.

() EUT L 86, 24.3.2012, s. 1.
() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
() Se sidan 1 i detta nummer av EUT.

(4 I forordning (EU) nr236/2012 bekriftas att bindande
tekniska standarder bor antas innan den forordningen
kan tillimpas praktiskt, och det 4r viktigt att fére den
1 november 2012 ange de erforderliga icke visentliga
delarna for att gora det ldttare for marknadsaktorer att
efterleva den férordningen och for behoriga myndigheter
att se till att den tillimpas; darfor ar det nodvandigt att
denna forordning trader i kraft dagen efter det att den
har offentliggjorts.

(5)  Denna forordning baseras pd de forslag till tekniska till-
synsstandarder som Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten (Esma) har ldmnat till kommissionen.

(6)  Esma har genomfort oppna offentliga samrdd om de
forslag till tekniska tillsynsstandarder som ligger till
grund for denna férordning, analyserat de mojliga
dirmed sammanhingande kostnaderna och férdelarna
samt begidrt ett yttrande frdn den intressentgrupp for
virdepapper och marknader som inrittats enligt artikel
37 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepap-
pers- och marknadsmyndigheten) (4).

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Syfte

1. 1 denna férordning specificeras metoden for berdkning av
virdefallet pd 10 procent for likvida aktier som handlas pd en
handelsplats enligt artikel 23.5 i forordning (EU) nr 236/2012.

2. I denna forordning specificeras ocksd metoden for berdk-
ning av vérdefallet for foljande finansiella instrument som hand-
las pd en handelsplats enligt den delegerade forordningen (EU)
nr 918/2012 som antagits i enlighet med artikel 23.7 i for-
ordning (EU) nr 236/2012:

a) Icke-likvida aktier.

(4 EUT L 331, 15.12.2010, s. 84
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b) Foljande finansiella instrument som inte dr derivat:

i) Skuldinstrument som emitteras av statliga emittenter och
foretagsemittenter.

ii) Borshandlade fonder.

i) Penningmarknadsinstrument.

¢) Derivat vars enda underliggande instrument &r ett finansiellt
instrument som handlas pé en handelsplats.

Artikel 2

Metod f6r berikning av ett avsevirt prisfall for likvida och
icke-likvida aktier

1. For en aktie som handlas pd en handelsplats ska prisfallet
berdknas i forhdllande till den officiella slutkursen foregdende
handelsdag vid den handelsplatsen, definierad enligt tillimpliga
regler pd den handelsplatsen.

2. Denna berikningsmetod ska utesluta varje prisnedgdng
som uteslutande dr en foljd av en aktieuppdelning (split) eller
en bolagshindelse eller liknande dtgarder som emittenten vidta-
git med avseende pa sitt emitterade aktiekapital och som kan
leda till att den berorda handelsplatsen genomfor en prisjuste-
ring.

Artikel 3

Metod for berikning av ett avsevirt prisfall for andra
finansiella instrument én derivat

1. Ett avsevirt prisfall for finansiella instrument som inte dr
aktier och som inte rdknas till de derivatkategorier som for-
tecknas i punkterna 4-10 i avsnitt C i bilaga I till direktiv
2004/39[EG ska beriknas enligt metoden i punkterna 2, 3
och 4.

2. For ett finansiellt instrument for vilket det avsevirda pris-
fall som avses i artikel 23.7 i forordning (EU) nr 236/2012 miits

i forhéllande till ett pris pd den berorda handelsplatsen, ska
prisfallet beriknas i forhédllande till den officiella slutkursen
vid den relevanta handelsplatsen, definierad enligt tillimpliga
regler pd den handelsplatsen.

3. For ett skuldinstrument som emitterats av en statlig emit-
tent for vilket det avsevirda prisfall som avses i artikel 23.7 i
forordning (EU) nr 236/2012 mits i forhdllande till en avkast-
ningskurva, ska prisfallet berdknas som en okning utmed av-
kastningskurvan jamfort med den statliga emittentens avkast-
ningskurva nir handeln avslutades foéregdende handelsdag, be-
raknat pd grundval av data som var tillgingliga f6r emittenten
pa den handelsplatsen.

4. For ett finansiellt instrument for vilket det avsevirda pris-
fall som avses i artikel 23.7 i férordning (EU) nr 236/2012 miits
i forhéllande till en varians i avkastningen, ska prisfallet berak-
nas som en Okning av aktuell avkastning jimfort med avkast-
ningen fran det instrumentet nir handeln avslutades foregdende
handelsdag, beriknat pd grundval av data som var tillgdngliga
avseende det instrumentet pd den handelsplatsen.

Artikel 4
Metod for berikning av ett avsevirt prisfall for derivat

Ett avsevirt prisfall for finansiella instrument som raknas till de
derivatkategorier som fortecknas i punkterna 4-10 i avsnitt C i
bilaga 1 till direktiv 2004/39/EG och som har ett enda under-
liggande finansiellt instrument som handlas pd en handelsplats
och for vilket ett avsevirt prisfall har faststillts i enlighet med
artikel 2 eller artikel 3, ska beraknas pd grundval av det avse-
virda prisfallet for det underliggande finansiella instrumentet.

Artikel 5
Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft dagen efter det att den har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas frin och med den 1 november 2012.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den 5 juli 2012.

Pd kommissionens véagnar
José Manuel BARROSO
Ordforande
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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEFORORDNING (EU) nr 920/2012
av den 4 oktober 2012

om forbud mot fiske efter blifenad tonfisk i Atlanten oster om longitud 45° W och i Medelhavet
med lingrevsfartyg som for flagg frin eller ir registrerade i Cypern

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
satt,

med beaktande av radets férordning (EG) nr 1224/2009 av den
20 november 2009 om inférande av ett kontrollsystem i ge-
menskapen for att sikerstdlla att bestimmelserna i den gemen-
samma fiskeripolitiken efterlevs ('), sdrskilt artikel 36.2, och

av foljande skal:

(1) 1 rddets forordning (EU) nr 44/2012 av den 17 januari
2012 om faststdllande for dr 2012 av fiskemojligheter
tillgangliga i EU-vatten och, for EU-fartyg, i vissa icke-EU-
vatten nir det giller vissa fiskbestdnd och grupper av
fiskbestdnd vilka omfattas av internationella forhand-
lingar eller overenskommelser (?) faststdlls den mingd
blafenad tonfisk som EU-fartyg far fiska under 2012 i
Atlanten oster om longitud 45° W och i Medelhavet.

(2)  Enligt rddets forordning (EG) nr 302/2009 av den 6 april
2009 om en flerdrig dterhdamtningsplan for blafenad ton-
fisk i ostra Atlanten och Medelhavet, dndring av férord-
ning (EG) nr 43/2009 och upphivande av forordning
(EG) nr 1559/2007 (}) ska medlemsstaterna meddela
kommissionen de individuella kvoter som tilldelats deras
fartyg pa over 24 meter och, for fingstfartyg pd mindre
in 24 meter, dtminstone uppgifter om de kvoter som
tilldelats producentorganisationer eller grupper av fartyg
som bedriver fiske med liknande redskap.

(3)  Den gemensamma fiskeripolitiken syftar till att garantera
en langsiktigt barkraftig fiskerindring genom ett hallbart
utnyttjande av de levande akvatiska resurserna grundat pa
forsiktighetsprincipen.

(4 Om kommissionen pd grundval av medlemsstaternas
uppgifter och kommissionens egna uppgifter finner att
de fiskemojligheter som tilldelats Europeiska unionen,
en medlemsstat eller en grupp av medlemsstater kan

UT L 343, 22.12.2009, s. 1.
UT L 25, 27.1.2012, s. 55.

E
() E
EUT L 96, 15.4.2009, s. 1.

anses vara uttomda for ett eller flera redskap eller en eller
flera flottor, ska den i enlighet med artikel 36.2 i for-
ordning (EG) nr 1224/2009 meddela de berdrda med-
lemsstaterna detta och forbjuda fiskeverksamhet for det
omrdde, det redskap, det bestdnd, den grupp av bestind
eller den flotta som berors av denna fiskeverksamhet.

(5)  De uppgifter som kommissionen forfogar 6ver visar att
de fiskemojligheter for blafenad tonfisk i Atlanten Oster
om longitud 45° W och i Medelhavet som tilldelats lang-
revsfartyg som for flagg fran eller ar registrerade i Cypern
ar uttomda.

(6)  Den 22 augusti 2012 underrittade Cypern kommissio-
nen om sitt beslut att stoppa fisket for de cypriotiska
langrevsfartyg som under 2012 bedrivit fiske efter blfe-
nad tonfisk. Den 5 september underrittade Cypern kom-
missionen om att detta férbud hade borjat gilla den
22 augusti 2012 kl. 09:39.

(7)  Utan att det paverkar ovanndmnda atgirder som vidtagits
av Cyperns mdste kommissionen bekrifta forbudet fran
och med den 22 augusti 2012 kI. 09:39 mot fiske efter
bléfenad tonfisk i Atlanten oster om longitud 45° W och
i Medelhavet med langrevsfartyg som for flagg fran eller
ar registrerade i Cypern.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Fiske efter blafenad tonfisk i Atlanten oster om longitud 45° W
och i Medelhavet med langrevsfartyg som for flagg fran eller ar
registrerade i Cypern ar forbjudet senast frin och med den
22 augusti 2012 kI. 09.39.

Det dr ocksd forbjudet att ombord forvara, placera i kassar for
g6dning eller odling, omlasta, 6verfora eller landa fisk ur detta
bestdnd som fingats av ovannimnda fartyg frin och med den

dagen.

Artikel 2

Denna forordning trdder i kraft dagen efter det att den har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.
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Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den 4 oktober 2012.

Pa kommissionens vignar
For ordforanden

Maria DAMANAKI

Ledamot av kommissionen
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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEFORORDNING (EU) nr 921/2012
av den 8 oktober 2012

om indring f6r hundrasjuttionionde gingen av ridets forordning (EG) nr 881/2002 om inférande av
vissa sirskilda restriktiva dtgirder mot vissa med nitverket al-Qaida associerade personer och
enheter

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
satt,

med beaktande av rddets forordning (EG) nr 881/2002 av den
27 maj 2002 om inforande av vissa sarskilda restriktiva dtgar-
der mot vissa med nitverket al-Qaida associerade personer och
enheter (1), sdrskilt artiklarna 7.1 a och 7a.5, och

av foljande skal:

(1) 1 bilaga I till forordning (EG) nr 881/2002 fortecknas de
personer, grupper och enheter som omfattas av frysning
av tillgdngar (tidigare dven kallat penningmedel) och eko-
nomiska resurser enligt den forordningen.

() Den 27 september 2012 beslutade FN:s sikerhetsrads
sanktionskommitté att ta bort en fysisk person fran for-
teckningen Over personer, grupper och enheter som bor

omfattas av frysningen av tillgdngar och ekonomiska re-
surser, efter att ha tagit hidnsyn till den begdran om
strykning som inldmnats av den berorda personen och
till den sammanfattande rapport som utarbetats av om-
budsmannen i enlighet med FN:s sikerhetsrads resolution
1904(2009).

(3)  Bilaga I till forordning (EG) nr 881/2002 bor darfor
dndras 1 enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Bilaga I till forordning (EG) nr 881/2002 ska dndras i enlighet
med bilagan till den hir forordningen.

Artikel 2

Denna forordning trider i kraft dagen efter det att den har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 8 oktober 2012.

() EGT L 139, 29.5.2002, s. 9.

Pd kommissionens vagnar
For ordforanden

Chef for tjgnsten for utrikespolitiska instrument
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BILAGA

Bilaga I till forordning (EG) nr 881/2002 ska dndras pé foljande sitt:

Under rubriken “Fysiska personer” ska foljande utgd:

Abdullahi Hussein Kahie. Adress: Urtegata 26, Oslo, 0187 Norge. Fodd den 22 september 1959 i Mogadishu,
Somalia. Norsk medborgare. Pass nr a) 26941812 (norskt pass utfirdat den 23 november 2008), b) 27781924

(norskt pass utfirdat den 11 maj 2010 som upphor att gilla den 11 maj 2020). Nationellt identitetsnummer:
22095919778. Dag som avses i artikel 2a.4 b: den 9 november 2001.
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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEFORORDNING (EU) nr 922/2012
av den 8 oktober 2012

om faststillande av schablonimportvirden for bestimning av ingdngspriset for vissa frukter och
gronsaker

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
satt,

med beaktande av radets forordning (EG) nr 1234/2007 av den
22 oktober 2007 om upprittande av en gemensam organisa-
tion av jordbruksmarknaderna och om sirskilda bestimmelser
for vissa jordbruksprodukter (’férordningen om en samlad
marknadsordning”) (1),

med beaktande av kommissionens genomférandeforordning
(EU) nr 543/2011 av den 7 juni 2011 om tillimpningsfore-
skrifter for rddets forordning (EG) nr 1234/2007 vad giller
sektorn for frukt och gronsaker och sektorn for bearbetad frukt
och bearbetade gronsaker (), sdrskilt artikel 136.1, och

av foljande skal:

(1) I genomférandeférordning (EU) nr 543/2011 faststills, i
enlighet med resultatet av de multilaterala handelsfor-

handlingarna i Uruguayrundan, kriterierna for kommis-
sionens faststillande av schablonvirden vid import fran
tredjeldnder, for de produkter och de perioder som anges
i del A i bilaga XVI till den forordningen.

(2)  Varje arbetsdag faststills ett schablonimportvirde i enlig-
het med artikel 136.1 i genomférandeférordning (EU) nr
543/2011 med hinsyn till varierande dagliga uppgifter.
Denna forordning bor darfor trada i kraft samma dag
som den offentliggérs i Europeiska unionens officiella
tidning.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
Artikel 1

De schablonimportvirden som avses i artikel 136 i genom-
forandeforordning (EU) nr 543/2011 faststdlls i bilagan till
denna férordning.

Artikel 2

Denna forordning trader i kraft ssmma dag som den offentlig-
gors i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 8 oktober 2012.

() EUT L 299, 16.11.2007, s. 1.

E
() EUT L 157, 15.6.2011, s. 1.

Pd kommissionens vagnar
For ordforanden

José Manuel SILVA RODRIGUEZ

Generaldirektor for jordbruk och
landsbygdsutveckling
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BILAGA

Schablonimportvirden for bestimning av ingangspriset for vissa frukter och gronsaker

(euro/100 kg)
KN-nummer Kod for tredjeland (') Schablonimportvirde
0702 00 00 AL 55,0
MA 69,4
MK 44,6
TR 55,3
XS 41,5
77 53,2
0707 00 05 MK 22,1
TR 1233
77 72,7
0709 93 10 TR 115,7
Y4 115,7
080550 10 AR 79,1
CL 108,8
TR 84,5
uy 79,0
ZA 98,1
77 89,9
0806 10 10 MK 23,1
TR 117,4
77 70,3
0808 10 80 BR 79,8
CL 99,9
NZ 132,1
uUs 158,1
ZA 113,1
77 116,6
0808 30 90 CN 59,1
TR 110,0
77 84,6

(") Landsbeteckningar som faststills i kommissionens forordning (EG) nr 1833/2006 (EUT L 354, 14.12.2006, s. 19). Koden ZZ stir for
"Ovrigt ursprung”.
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DIREKTIV

KOMMISSIONENS DIREKTIV 2012/24/EU
av den 8 oktober 2012

om indring for anpassning av de tekniska foreskrifterna av rddets direktiv 86/297/EEG om

tillnirmning av

medlemsstaternas  lagstiftning

om kraftuttagen pd jordbruks- eller

skogsbrukstraktorer med hjul samt skydd av dessa uttag

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
satt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv
2003/37[EG av den 26 maj 2003 om typgodkidnnande av jord-
bruks- eller skogsbrukstraktorer, av slipvagnar och utbytbara
dragna maskiner till sidana traktorer samt av system, kom-
ponenter och separata tekniska enheter till dessa fordon och
om upphdvande av direktiv 74/150/EEG (!), sdrskilt arti-
kel 19.1b, och

av foljande skal:

(1) I avsnitt 4.2 i bilaga I till radets direktiv 86/297EEG ()
anges allminna bestimmelser om framre kraftuttag. En-
ligt tabell 2 i bilagan ska standarden ISO 8759-1:1998
tillimpas pé kategorier av traktorer utrustade med frimre
kraftuttag, och dessutom regleras matten for de frimre
kraftuttagens beldgenhet. Dessa krav pd beligenhet ar
dock inte forenliga med ett stort antal jordbruks- och
skogsbrukstraktorer pd grund av nya konstruktionskrav.

(2)  Kraven pa framre kraftuttag i direktiv 86/297/EEG avser
enbart sakerhetsfragor, dvs. kraftuttagets beligenhet, kra-
ven pa avskdrmning och det fria utrymmet. Det krav pd
kraftuttagets beldgenhet som anges i direktiv 86/297/EEG
ar inte forenligt med flera kategorier av traktorer som for
ndrvarande finns pd marknaden eller monterade redskap
pd dem. Enligt tabell 2 i bilaga I till direktiv 86/297/EEG
utesluts redan nu traktorer i kategorierna T4.1 och T4.3
fran kraven pé beligenhet.

(3) Traktorer i kategorierna T1, T2, T3, T4.2 och T5, foru-
tom dem i kategorierna T4.1 och T4.3 som for nirva-
rande 4r undantagna fran kraven i punkt 4.2 i standarden
ISO 8759-1:1998, kan inte uppfylla de kraven.

EUT L 171, 9.7.2003, s. 1.
() EGT L 186, 8.7.1986, s. 19.

(4)  Flera traktorer kan utrustas med sirskilda typer av kraf-
tuttag pd vilka standarden ISO 8759-1:1998 inte ar till-
lamplig.

(5)  For traktorer i kategori T3 giller standarden endast om
traktorn ar forsedd med ett kraftuttag som anges i den
standarden. Andra fordonskategorier, till exempel T2-
traktorer och vissa mindre T1-traktorer, kan dock forses
med sirskilda typer av kraftuttag som inte omfattas av
standarden. Foljaktligen bor undantaget frdn kraven i
standarden ISO 8759-1:1998 ocksd utvidgas till att om-
fatta traktorer i kategorierna T1 och T2.

(6)  Svdrigheter av samma slag uppstdr i motsvarande C-ka-
tegorier.

(7)  Eftersom kraven i standarden ISO 8759-1:1998, med
undantag av avsnitt 4.2, ska tillimpas pd traktorer i
alla T- och C-kategorier som dr utrustade med frimre
kraftuttag, blir tabell 2 6verflodig och bor utga.

(8)  Direktiv 86/297/EEG bor ddrfor dndras i enlighet med
detta.

(9)  De &tgirder som foreskrivs i detta direktiv dr forenliga
med yttrandet frin den kommitté som inrittats i enlighet
med artikel 20.1 i direktiv 2003/37/EG.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Bilaga 1 till direktiv 86/297/EEG ska dndras pd f6ljande sitt:

1. Punkt 4.2 ska ersittas med foljande:

4.2 Bestimmelser om framre kraftuttag

Bestimmelserna i ISO 8759-1:1998 ska med undan-
tag for avsnitt 4.2 i den standarden tillimpas pé trak-
torer i alla T- och C-kategorier som dr utrustade med
framre kraftuttag enligt standarden.”
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2. Tabell 2 ska utga.

Artikel 2

1. Medlemsstaterna ska senast den 31 oktober 2013 anta
och offentliggéra de lagar och andra forfattningar som ar nod-
vindiga for att folja detta direktiv. De ska till kommissionen
genast overldimna texten till dessa bestimmelser.

De ska tillimpa dessa bestimmelser frin och med den 1 novem-
ber 2013.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla
en hinvisning till detta direktiv eller tfljas av en sddan hanvis-
ning nir de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hanvis-
ningen ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen overlimna texten
till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de
antar inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 3

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 4

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfirdat i Bryssel den 8 oktober 2012.

Pd kommissionens vagnar
José Manuel BARROSO
Ordférande
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BESLUT

RADETS GENOMFORANDEBESLUT
av den 4 oktober 2012

om bemyndigande for Ungern att infora en sirskild atgird som avviker fran artikel 193 i direktiv
2006/112/EG om ett gemensamt system for mervirdesskatt

(2012/624/EU)

EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA BESLUT

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
satt,

med beaktande av rddets direktiv 2006/112/EG av den 28 no-
vember 2006 om ett gemensamt system for mervirdesskatt (1),
sarskilt artikel 395.1,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag, och
av foljande skal:

(1) Genom en skrivelse som registrerades hos kommissionen
den 3 februari 2012 ansokte Ungern om att frdn den
1 juli 2012 under en period pa tvd ar fa lov att avvika
frain  bestimmelserna i artikel 193 1  direktiv
2006/112[EG vad giller den person som ar skyldig att
betala in mervirdesskatt till skattemyndigheterna. I den
skrivelsen uppgav Ungern att man inte kommer att an-
soka om forlingning av undantaget.

2) I enlighet med artikel 395.2 andra stycket i direktiv
2006/112/EG underrittade kommissionen genom en
skrivelse av den 26 april 2012 6vriga medlemsstater
om Ungerns ansokan och genom en skrivelse av den
2 maj 2012 underrittade kommissionen Ungern om
att den hade alla uppgifter som den ansdg vara nédvin-
diga for att bedéma ansokan. Den 29 juni 2012 lade
kommissionen fram sitt forslag om bemyndigande for
undantaget for radet.

(3)  Den person som ar skyldig att betala in mervardesskatt
dr, i enlighet med artikel 193 i direktiv 2006/112/EG, i
regel den beskattningsbara person som levererar varorna.
Syftet med det undantag som Ungern begirt 4r att under
en begrinsad tidsperiod ligga over den skyldigheten pa
den beskattningsbara person som tar emot leveranserna
av vissa obearbetade jordbruksprodukter inom sektorerna
for spannmal och oljevixter.

(4)  Ungern har konstaterat att ett antal leverantérer inom
dessa sektorer dgnar sig at olika former av skatteund-
andragande, bade pd den inhemska marknaden och vid
handel inom gemenskapen, genom att underlata att till
skattemyndigheterna betala in den mervirdesskatt som
de belagt sina leveranser med. Deras kunder, forutsatt
att de dr beskattningsbara personer med full avdragsritt,
har dock fortfarande ritt att dra av mervirdesskatten.

() EUT L 347, 11.12.2006, s. 1.

(5)  Att lita den beskattningsbara person som tar emot varu-
leveranserna vara skyldig att betala in mervardesskatt i
stillet for leverantoren skulle vara en tillfallig nodatgard
som tog bort denna mojlighet till skatteundandragande.
For att atgdrden ska vara effektiv bor den omfatta 2012
ars skord. Den bor upphora efter en period pd tvd ar,
vilket bor vara tillrackligt for att Ungern ska hinna inf6ra
sddana slutgiltiga dtgdrder inom jordbrukssektorn som
forebygger och bekimpar denna form av skatteundandra-
gande och som ar forenliga med direktiv 2006/112/EG.

(6)  For att forhindra att skatteundandragandet flyttas till det
led dir varorna bearbetas, eller till andra varor eller sek-
torer, bor Ungern inféra limpliga kontrollitgdrder och
rapporteringskrav samt underritta kommissionen om
detta.

(7)  For att sdkerstilla att den sdrskilda dtgdrden bara tillim-
pas pd vissa sirskilda jordbruksprodukter och for att
garantera rittssikerheten bor de varor som omfattas av
den sarskilda dtgarden faststillas med hjalp av den kom-
binerade nomenklatur som faststills i rddets forordning
(EEG) nr 265887 av den 23 juli 1987 om tulltaxe- och
statistiknomenklaturen och om Gemensamma tulltax-
an (3).

(8)  Den sirskilda atgdrden stdr i proportion till de efterstra-
vade madlen eftersom den dr tidsbegrinsad och inte ir
avsedd att tillimpas generellt, utan bara pa ett antal tyd-
ligt specificerade varor som normalt sett inte dr avsedda
for slutlig konsumtion i oférandrat skick, och for vilka
skatteundandragande har lett till betydande forluster av
mervirdesskatteintdkter.

(9)  Den sirskilda dtgarden har inga negativa effekter pa de av
unionens egna medel som harrér fran mervirdesskatt.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Genom undantag frén artikel 193 i direktiv 2006/112/EG be-
myndigas Ungern hdrmed att 1ata den beskattningsbara person
som tar emot leveranser av nedan angivna varor, i enlighet med
den kombinerade nomenklatur som faststills i férordning (EEG)
nr 2658/87, vara skyldig att betala in mervirdesskatt:

() EGT L 256, 7.9.1987, s. 1.
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KN-nummer Varuslag
1001 Vete samt blandsid av vete och rig
1002 Rig
1003 Korn
1004 Havre
1005 Majs
1008 60 00 | Triticale (ragvete)
1201 Sojabonor, dven sonderdelade
1205 Rapsfron och rybsfron, dven sonderdelade
1206 00 Solrosfron, dven sonderdelade

Artikel 2

Det bemyndigande som foreskrivs i artikel 1 forutsdtter att
Ungern infor lampliga och effektiva kontrollatgarder och rap-
porteringskrav betriffande beskattningsbara personer som leve-
rerar de varor pd vilka detta beslut ar tillimpligt.

Ungern ska informera kommissionen om inférandet av de at-
girder och skyldigheter som avses i forsta stycket.

Artikel 3

Detta beslut fir verkan samma dag som det meddelas.

Det ska tillimpas frdn och med den 1 juli 2012 till och med
den 30 juni 2014.

Artikel 4

Detta beslut riktar sig till Ungern.

Utfardat i Luxemburg den 4 oktober 2012.

Pad radets vignar
S. CHARALAMBOUS
Ordférande
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RADETS BESLUT
av den 4 oktober 2012

om utnidmning av en cypriotisk ledamot i Europeiska ekonomiska och sociala kommittén

(2012/625/EU)

EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA BESLUT

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
sdtt, sirskilt artikel 302,

med beaktande av den cypriotiska regeringens forslag,

med beaktande av Europeiska kommissionens yttrande, och

av foljande skal:

(1) Den 13 september 2010 antog radet Dbeslut
2010/570[EU, Euratom om utndmning av ledamoter i
Europeiska ekonomiska och sociala kommittén for perio-
den 21 september 2010-20 september 2015 (').

(2)  En plats som ledamot i Europeiska ekonomiska och so-

ciala kommittén har blivit ledig till f6ljd av att mandatet
for Andreas LOUROUTZIATIS har 16pt ut.

() EUT L 251, 25.9.2010, s. 8.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Manthos MAVROMMATIS utndmns hiarmed till ledamot i Euro-
peiska ekonomiska och sociala kommittén for dterstoden av
mandatperioden, dvs. till och med den 20 september 2015.

Artikel 2

Detta beslut trdder i kraft samma dag som det antas.

Utfardat i Luxemburg den 4 oktober 2012.

Pd rddets vignar
S. CHARALAMBOUS
Ordforande
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RADETS BESLUT

av den 4 oktober 2012

om utnidmning av sex ruminska ledaméter och fem ruminska suppleanter i Regionkommittén

(2012/626/EU)

EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
sitt, sarskilt artikel 305,

med beaktande av den ruménska regeringens forslag, och

av foljande skal:

1)

Den 22 december 2009 och 18 januari 2010 antog radet
besluten 2009/1014/EU () och 2010/29/EU (3 om ut-
namning av ledamoter och suppleanter i Regionkommit-
tén for perioden frdn och med den 26 januari 2010 till
och med den 25 januari 2015.

Sex platser som ledamoter i Regionkommittén har blivit
lediga till f6ljd av att mandatet f6r Decebal ARNAUTU,
Veronica DIACONU, Edita Emdke LOKODI, Constantin
OSTAFICIUC, Vasile SAVA och Gheorghe Bunea STANCU
har lopt ut. Fem platser som suppleanter i Regionkom-
mittén har blivit lediga till foljd av att mandatet for
Arpéd Szabolcs CSEHI, Gheorghe FLUTUR, Mariana MIR-
CEA, Mircia MUNTEAN och loana TRIFOI har lopt ut.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Till Regionkommittén utndmns under aterstoden av mandatpe-
rioden, dvs. till och med den 25 januari 2015,

a) som ledamoter

— Cristian Mihai ADOMNITE, President of lasi County Council,

— Dragos Adrian BENEA, President of Bacdu County Council,

() EUT L 348, 29.12.2009, s. 22.
(3 EUT L 12, 19.1.2010, s. 11.

och

Ovidiu BRAILOIU, Mayor of Eforie town, Constanta County,
Csaba BORBOLY, President of Harghita County Council,

Mariana GAJU, Mayor of the Cumpdna commune, Constanta
County,

Emilian OPREA, Mayor of Chitila town, Ilfov County,

b) som suppleanter

Andrei loan CHILIMAN, Mayor of District 1 - Bucharest,

Veronica DIACONU, Local Councillor, Gorgota commune
Local Council, Prahova County,

Petru Nicolae I0TCU, President of Arad County Council,
Marian PETRACHE, President of Ilfov County Council,
Silviu PONORAN, Mayor of Zlatna town, Alba County.

Artikel 2

Detta beslut trader i kraft samma dag som det antas.

Utfardat i Luxemburg den 4 oktober 2012.

Pad radets vignar
S. CHARALAMBOUS
Ordférande
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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEBESLUT
av den 5 oktober 2012

om erkinnande av Australiens rittsliga och tillsynsmissiga ramar som likvirdiga med kraven i
Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr 1060/2009 om kreditvirderingsinstitut

(Text av betydelse for EES)

(2012/627[EU)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT

med beaktande av férdraget om Europeiska unionens funktions-

satt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning
(EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvir-
deringsinstitut ('), sarskilt artikel 5.6, och

av foljande skal:

(")
)

Kommissionen uppdrog den 17 november 2009 &t eu-
ropeiska virdepapperstillsynskommittén, vars arbetsupp-
gifter har Overtagits av Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) som inréttades den 1 ja-
nuari 2011 genom Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Euro-
peiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) (%), att
ge den rdd i samband med den tekniska bedomningen av
Australiens rittsliga och tillsynsméssiga ramar med avse-
ende pa kreditvirderingsinstitut.

[ sitt utlatande, som avgavs den 18 april 2012, bedomde
Esma att Australiens réttsliga och tillsynsmassiga ramar
for kreditvirderingsinstitut kunde anses vara likvirdiga
med kraven i forordning (EG) nr 1060/2009.

Enligt artikel 5.6 andra stycket i forordning (EG) nr
1060/2009 maste tre villkor bedomas vara uppfyllda
for att ett tredjelands rittsliga och tillsynsmissiga ramar
ska fd anses vara likvdrdiga med forordning (EG) nr
1060/2009.

Enligt det forsta villkoret ska kreditvarderingsinstituten i
tredjelandet vara foremal for auktorisering eller registre-
ring och vara fortlopande foremdl for effektiv tillsyn och
tillimpning. Australiens rittsliga och tillsynsmaéssiga ra-
mar for kreditvirderingsinstitut inférdes den 1 januari
2010. Alla relevanta lagar och andra forfattningar, nim-

UT L 302, 17.11.2009, s. 1.
UT L 331, 15.12.2010, s. 84.

ligen Corporations Act (2001) och Australian Securities and
Investments Commission (ASIC) Act (2001) har tritt i kraft.
Enligt dessa rdttsliga ramar maste kreditvirderingsinstitut
registreras och de overvakas fortlopande av Australian
Securities and Investments Commission (ASIC). De australi-
ensiska rattsliga och tillsynsmissiga ramarna ger ASIC
tillrickliga befogenheter for att mojliggora en effektiv
tillsyn och rattstillimpning gentemot kreditvarderings-
institut, inklusive befogenhet att dligga sanktioner mot
kreditvarderingsinstitut som bryter mot gallande regler:
ASIC kan fa tillstind att beslagta rdkenskapshandlingar
som inte tagits fram av kreditvarderingsinstitut. P4 grund-
val av en behoriga rittslig myndighets beslut om hus-
rannsakan har ASIC befogenhet att genomsoka CRA:s
lokaler. ASIC har vidare i kraft av Corporations Act befo-
genhet att vid en federal domstol ansoka om beslut om
att tillstdndet for ett kreditvirderingsinstitut ska dras in.
Efter det att ett tillstdnd dragits in pd det sittet kan ASIC
vid en domstol ansoka om beslut om att kreditvir-
deringsinstitutet permanent ska forbjudas att utfirda kre-
ditbetyg i Australien. Med stod av Corporations Act far
ASIC dven ansoka om beslut om att ett kreditvarderings-
instituts olagliga beteende ska upphora eller om alag-
gande av boter, om institutet har brutit mot nigon av
sina skyldigheter enligt den gillande lagstiftningen om
finansiella tjdnster. Det samarbetsavtal som ingétts mellan
Esma och ASIC foreskriver om informationsutbyte i fraga
om tillimpnings- och tillsynsdtgirder som vidtas gente-
mot gransoverskridande kreditvarderingsinstitut.

Enligt det andra villkoret ska kreditvarderingsinstituten i
tredjelandet vara foremal for rattsligt bindande bestim-
melser som ar likvdrdiga med dem som anges i artiklarna
6-12 i och bilaga I till férordning (EG) nr 1060/2009.
Australiens rattsliga och tillsynsmassiga ramar uppfyller
de mal som anges i unionens regelverk for kreditvar-
deringsinstitut ndr det géller hantering av intressekonflik-
ter. Den australiensiska lagstiftningen (ASIC Act) innehdl-
ler bland annat en skyldighet att 16sa intressekonflikter
och organisatoriska krav, sarskilt betriffande utkontrak-
tering, registerforing och sekretess. I fraga om foretags-
styrning kravs i ASIC:s villkor for tillstdnd att ett kredit-
virderingsinstitut ska vara organiserat pd ett sitt som
sakerstiller att dess affirsintresse inte skadar oberoendet
for och riktigheten i dess kreditvirderingsverksamhet. Det
australiensiska regelverket foreskriver ocksd en skyldighet
for kreditvirderingsinstitut att uppritta en strikt over-
synsfunktion for virderingsmetoder och det innehéller
en ling rad informationskrav i friga om kreditvar-
deringar och kreditvarderingsverksamhet. Australiens
rittsliga och tillsynsméssiga ramar uppfyller malen i for-
ordning (EG) nr 1060/2009 nir det giller hantering av
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intressekonflikter, de organisatoriska processer och for-
faranden som kreditvarderingsinstitut ska ha inréttat, kva-
liteten pd kreditbetyg och kreditvirderingsmetoder, of-
fentliggorande av kreditbetyg samt allmidn och periodisk
information om kreditvirderingsverksamheten. Australi-
ens rdttsliga och tillsynsmassiga ramar ger sdledes ett
likvardigt skydd i frdga om kreditvirderingsinstitutens
integritet, transparens och goda styrelseformer och i fraga
om kreditvirderingsverksamhetens tillforlitlighet.

Enligt det tredje villkoret ska lagstiftningen i tredjelandet
forhindra att tillsynsmyndigheterna och andra offentliga
myndigheter i det tredjelandet ingriper ndr det galler
kreditbetygens innehdll och kreditvirderingsmetoderna.
Varje sddant ingripande i kreditbetyg och kreditvar-
deringsmetoder skulle strida mot de mal som anges i
kapitel 7 1 den australiensiska Corporations Act fran
2001 och mot ASIC:s mél. Varken ASIC eller ndgon
annan offentlig myndighet 4r behorig att ingripa vad
giller kreditbetygens innehdll eller kreditvirderingsmeto-
der.

Mot bakgrund av de forhdllanden som granskats kan
Australiens rdttsliga och tillsynsmiéssiga ramar for kredit-
virderingsinstitut anses uppfylla villkoren i artikel 5.6
andra stycket i forordning (EG) nr 1060/2009. Australi-
ens rattsliga och tillsynsmassiga ramar for kreditvar-
deringsinstitut bor darfor anses vara likvirdiga med de
rittsliga och tillsynsméssiga ramar som faststalls i forord-
ning (EG) nr 1060/2009. Kommissionen kommer i sam-
arbete med Esma att fortsitta att overvaka utvecklingen

av Australiens rattsliga och tillsynsmissiga ramar for kre-
ditvarderingsinstitut och uppfyllandet av de villkor som
ligger till grund for detta beslut.

De étgirder som foreskrivs i detta beslut ar forenliga med
yttrandet fran europeiska virdepapperskommittén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Vid tillimpningen av artikel 5 i férordning (EG) nr 1060/2009
ska Australiens rittsliga och tillsynsmiéssiga ramar for kreditvar-
deringsinstitut anses vara likvirdiga med kraven i den forord-
ningen.

Artikel 2

Detta beslut trader i kraft dagen efter det att det har offentligg-
jorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Utfardat i Bryssel den 5 oktober 2012.

Pd kommissionens vagnar
José Manuel BARROSO
Ordférande
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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEBESLUT
av den 5 oktober 2012

om erkinnande av Amerikas forenta staters rittsliga och tillsynsmissiga ramar som likvirdiga med
kraven i Europaparlamentets och ridets forordning (EG) nr 1060/2009 om kreditvirderingsinstitut

(Text av betydelse for EES)

(2012/628/EU)
EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT for att ett tredjelands rattsliga och tillsynsmassiga ramar
ska fa anses vara likvirdiga med férordning (EG) nr
1060/2009.
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions- (4)  Enligt det forsta villkoret ska kreditvirderingsinstituten i
satt, tredjelandet vara foremdl for auktorisering eller registre-

ring och vara fortlopande foremal for effektiv tillsyn och
tillimpning. Forenta staternas rittsliga och tillsynsmassiga
ramar for kreditvdrderingsinstitut bestdr av 2006 ars Cre-

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning dit Rating Agengy Reform Act ('Rating Agengy act’), som

(EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvir- syftar till att forbattra kvaliteten pd kreditbetyg for att
deringsinstitut (1), sirskilt artikel 5.6, och skydda investerares och allminhetens intressen genom

att frimja ansvarighet, transparens och konkurrens i kre-
ditvirderingsbranschen, och av avsnitten 15E (}), 17 (%)
och 21B(a) (°) i Securities Exchange Act ("Exchange Act”).
De normativa bestimmelserna i Rating Agency Act bor-
av foljande skal: jade gilla efter det att Forenta staternas Securities and
Exchange Commission (SEC) i juni 2007 antog en rad till-
lampningsforeskrifter for ett registrerings- och tillsyns-
program for kreditvirderingsinstitut som  registreras
som nationellt erkdnda organ for statistisk virdering (Na-
tionally  Recognized ~ Statistical ~Ratings ~ Organizations,
NRSRO). For att kreditvarderingsinstitut ska kunna an-
vanda sina vérderingar for lagstadgade dandamél méste de
registrera sig hos SEC varefter de blir foremal for fortlo-
pande tillsyn av SEC. SEC har tilldelats omfattande till-
synsbefogenheter for att kunna undersdka om kreditvar-
deringsinstitut iakttar sina rittsliga skyldigheter, bland
annat befogenhet att fa tillgang till handlingar, att bedriva
utredningar och utfora inspektioner pd plats samt att
begira utskrifter av telefonsamtal och elektronisk kom-
munikation. SEC kan ut6va dessa befogenheter inte bara
gentemot kreditvarderingsinstitut utan dven gentemot an-
dra personer som ir involverade i kreditvirderingsverk-
samhet. Enligt avsnitt 15E(p)(3)(A) i Exchange Act ska SEC

(1)  Kommissionen uppdrog den 12 juni 2009 &t europeiska
virdepapperstillsynskommittén, vars arbetsuppgifter har
overtagits av Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten (Esma) som inrittades den 1 januari 2011
genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten) (3), att ge den tekniska rdd i
samband med den tekniska bedomningen av Forenta sta-
ternas rittsliga och tillsynsméssiga ramar med avseende
pa kreditvarderingsinstitut.

2) I sitt forsta utlitande, som avgavs den 21 maj 2010, dtminstone en gdng om dret granska varje nationellt er-
framholl europeiska virdepapperstillsynskommittén tva kint organ for statistisk virdering och rapportera om
omrédden (kvaliteten pd kreditbetyg och kreditvirderings- slutsatserna frdn granskningarna (°). Om SEC kommer
metoder samt offentliggorande av kreditbetyg) dir det fram till att ett nationellt erkdnt organ for statistisk vir-
fortfarande fanns betydande skillnader mellan Forenta dering overtrader ndgon skyldighet i de relevanta rattsliga
staternas och unionens ramar. Efter ikrafttridandet av ramarna fir den vidta en rad olika tillsynsétgdrder for att
Dodd-Frank-lagen Wall Street Reform and Consumer Protec- fa overtradelsen att upphora. SEC har i detta hinseende
tion Act den 21 juli 2010 limnade Esma ett uppdaterat bland annat befogenhet att dterkalla registreringar, att
utlatande till kommissionen och angav att Forenta stater- tillfélligt avbryta anvindningen av vérderingar for lagstad-
nas rittsliga och tillsynsmissiga ramar avseende kredit- gade dndamdl och att foreligga kreditvirderingsinstitut
virderingsinstitut nu kunde anses som likvdrdiga med att upphora med oOvertridelsen. SEC kan ocksd aligga
forordning (EG) nr 1060/2009. kreditvarderingsinstitut kraftiga boter for overtradelse av

de relevanta kraven. De nationellt erkdnda organen for
statistisk vardering 4r dirmed fortlopande foremal for
effektiv tillsyn och tillimpning. Det samarbetsavtal som

(3)  Enligt artikel 5.6 andra stycket i férordning (EG) nr
1060/2009 maste tre villkor bedémas vara uppfyllda

%) 15 US.C.780-7.

()
(% 15 US.C.78q.
- () 15 US.C.78u-2.
, 17.11. ,s. 1. e den sammanfattande rapporten frén september om SEC:s
1) EUT L 302, 17.11.2009, s. 1 9 Se d fattande rapporten frén september 2011 om SEC
() EUT L 331, 15.12.2010, s. 84. granskningar av varje nationellt erkdnt organ for statistisk vardering.
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ingdtts mellan Esma och SEC foreskriver om infor-
mationsutbyte i friga om tillimpnings- och tillsynsatgar-
der som vidtas gentemot grinsoverskridande kreditvir-
deringsinstitut.

Enligt det andra villkoret ska kreditvirderingsinstituten i
tredjelandet vara foremdl for rattsligt bindande bestim-
melser som 4r likvirdiga med dem som anges i artiklarna
6-12 i och bilaga I till forordning (EG) nr 1060/2009.
Forenta staternas rattsliga och tillsynsmassiga ramar upp-
fyller mélen i forordning (EG) nr 1060/2009 nir det
giller hantering av intressekonflikter, de organisatoriska
processer och forfaranden som kreditvirderingsinstitut
ska ha inréttat, kvaliteten pa kreditbetyg och kreditvar-
deringsmetoder, offentliggorande av kreditbetyg samt all-
mién och periodisk information om kreditvirderingsverk-
samheten. Forenta staternas ramar ger sdledes ett likvar-
digt skydd i friga om kreditvirderingsinstitutens integri-
tet, transparens och goda styrelseformer och i friga om
kreditvirderingsverksamhetens tillforlitlighet.

Enligt det tredje villkoret ska lagstiftningen i tredjelandet
forhindra att tillsynsmyndigheterna och andra offentliga
myndigheter i det tredjelandet ingriper ndr det galler
kreditbetygens innehall och kreditvirderingsmetoderna. I
detta hanseende 4r SEC och alla andra offentliga myndig-
heter i Forenta staterna enligt lag forbjudna att ingripa
vad giller kreditbetygens innehdll och kreditvirderings-
metoderna.

Mot bakgrund av de forhdllanden som granskats kan
Forenta staternas rittsliga och tillsynsmiéssiga ramar for
kreditvarderingsinstitut anses uppfylla villkoren i arti-
kel 5.6 andra stycket i férordning (EG) nr 1060/2009.

®)

Forenta staternas rittsliga och tillsynsmissiga ramar for
kreditvarderingsinstitut bor darfor anses vara likvirdiga
med de rittsliga och tillsynsmassiga ramar som faststills
i férordning (EG) nr 1060/2009. Kommissionen kommer
i samarbete med Esma att fortsitta att overvaka utveck-
lingen av Forenta staternas rittsliga och tillsynsmassiga
ramar for kreditvirderingsinstitut och uppfyllandet av de
villkor som ligger till grund for detta beslut.

De étgirder som foreskrivs i detta beslut ar forenliga med
yttrandet fran europeiska virdepapperskommittén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Vid tillimpningen av artikel 5 i férordning (EG) nr 1060/2009
ska Forenta staternas rattsliga och tillsynsmissiga ramar for
kreditvirderingsinstitut anses vara likvirdiga med kraven i den
forordningen.

Artikel 2

Detta beslut trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Utfirdat i Bryssel den 5 oktober 2012.

Pd kommissionens vignar
José Manuel BARROSO
Ordférande
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