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MEDDELANDE FRAN KOMMISSIONEN

Riktlinjer for tillimpningen av Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 1286/2014 om
faktablad for paketerade och forsikringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare (Priip-produkter)

(Text av betydelse for EES)
(2017/C 218/02)

1. INLEDNING

1. I Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for pake-
terade och forsdkringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter) (nedan
kallad forordning (EU) nr 1286/2014) () faststills enhetliga regler for det faktablad med basfakta som Priip-produkt-
utvecklare ska utarbeta vad giller format och innehéll, och om hur Priip-produktutvecklare och personer som sljer
eller ger rddgivning om Priip-produkter ska tillhandahalla faktabladet till icke-professionella investerare.

2. Genom faktabladet infors en gemensam standard for information till icke-professionella investerare for en rad olika
Priip-produkter. Detta gor det mojligt for sddana investerare att forstd och jimféra huvuddrag, risker, potentiella
framtida resultat och kostnader for Priip-produkter, sa att de kan fatta vilgrundade investeringsbeslut.

3. Syftet med detta meddelande ar att underlitta genomférandet och efterlevnaden av férordning (EU) nr 1286/2014
genom att ge vigledning for att undvika eventuella skillnader i tolkning inom unionen. Meddelandet grundar sig pa
synpunkter frin berorda parter som framkom vid ett tekniskt seminarium om genomférandet av Priip-reglerna vil-
ket anordnades av kommissionen den 11 juli 2016, och 4ven pé forfragningar som har inkommit darefter till
kommissionen, Europeiska bankmyndigheten, Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten och Europe-
iska virdepappers- och marknadsmyndigheten.

4. Detta meddelande varken innehaller eller innebar ndgra nya rittsliga bestimmelser. Kommissionens riktlinjer paver-
kar inte eventuella tolkningar som Europeiska unionens domstol kan komma att gora av bestimmelserna i forord-
ning (EU) nr 1286/2014 i framtiden, eller av bestimmelser i delegerade akter eller genomférandeakter som antagits
enligt forordningen.

2. RIKTLINJER
5. Produkter som omfattas av forordning 12862014

Personer som utvecklar, ger rdd om eller siljer paketerade och forsikringsbaserade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare ansvarar for att bedoma vilka produkter som omfattas av bestimmelserna i férordning
1286/2014. Vid bedomningen ska de sirskilt beakta varje produkts specifika ekonomiska sirdrag och avtalsvillkor.

6. Produkter som erbjuds till icke-professionella investerare utan ersittning

En produkt som forvirvas av en icke-professionell investerare utan betalning, vilket innebir att det varken
forekommer ndgon initial betalning eller nigon risk for framtida finansiella dtaganden for investeraren, betraktas
inte som en investering i den mening som avses i artikel 4.1 i férordning 1286/2014, och kraver dirfor inte nigot
faktablad.

7. Priip-produkter som erbjuder flera alternativ

Om en Priip-produkt erbjuder den icke-professionella investeraren en rad alternativa investeringar, si att det inte dr
mojligt att tillhandahdlla all information som avses i artikel 8.3 i forordning (EU) nr 1286/2014 for varje
underliggande investeringsalternativ i ett enda fristdende, kortfattat dokument, finns mojlighet till undantag enligt
artikel 6.3 i samma f6rordning vad giller formatet som ett enda faktablad. Undantagets rickvidd innebir att de som
utvecklar sddana Priip-produkter mdste folja alla andra bestimmelser i férordning 1286/2014. Det faktablad som
tas fram i enlighet med artikel 10 b i kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/653 (3 (nedan kallad
kommissionens delegerade forordning), jamford med artikel 14.1 i samma férordning, maste darfor ocksé uppfylla kra-
ven i artiklarna 13 och 14 i férordning 1286/2014.

() EUTL 352,9.12.2014,s. 1.

() Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/653 av den 8 mars 2017 om komplettering av Europaparlamentets och rddets for-
ordning (EU) nr 1286/2014 om faktablad for paketerade och forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella inve-
sterare (Priip-produkter) genom faststillande av tekniska tillsynsstandarder for faktabladens utformning, innehall, 6versyn och dndring
samt for villkoren for fullgérandet av kravet pé tillhandahallande av sddana faktablad (EUT L 100, 12.4.2017, s. 1).
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8. Forsikringsbaserade investeringsprodukter med Priip-produkter och icke-Priip-produkter som underliggande
investeringsalternativ

Enligt férordning (EU) nr 1286/2014 omfattas alla forsikringsbaserade investeringsprodukter av enhetliga krav
rorande tillhandahallande av faktablad till icke-professionella investerare, oavsett om de underliggande investerings-
alternativen for dessa Priip-produkter sjilva édr Priip-produkter.

9. Andringar av befintliga Priip-produkter som en del av definitionen av "Priip-produktutvecklare”

I artikel 4.4 i forordning (EU) nr 12862014 definieras "Priip-produktutvecklare” som en enhet som utvecklar en
Priip-produkt eller en enhet som dndrar en befintlig Priip-produkt, bland annat, men inte endast, genom att for-
4ndra dess risk- och avkastningsprofil eller kostnaderna vid en investering i Priip-produkten.

Definitionen innehéller exempel pd dndringar av en befintlig Priip-produkt som skulle medfora att en enhet betrak-
tas som en Priip-produktutvecklare enligt forordning 1286/2014, men den begrinsar sig inte till dessa exempel.
Syftet med f6rordning (EU) nr 1286/2014 r att se till att informationen i faktabladet dr korrekt, rittvisande, tydlig
och inte ar vilseledande for icke-professionella investerare och att den gor det mojligt for dem att jaimfora olika
Priip-produkter och forstd deras olika egenskaper fullt ut. Att en befintlig Priip-produkt noteras pé en andrahands-
marknad behover dock inte automatiskt innebira en dndring som forandrar produktens risk- och avkastningsprofil
eller kostnaderna vid en investering i den.

10. Territoriell tillimpning

Forordning (EU) nr 1286/2014 ar tillimplig pé alla Priip-produktutvecklare och personer som ger rdd om eller
siljer Priip-produkter som gors tillgingliga for icke-professionella investerare inom unionens territorium, inbegripet
sddana enheter och personer fran tredje land. Om icke-professionella investerare inom unionens territorium beslutar
att teckna eller kopa Priip-produkter fran tredjeland galler alltsd bestimmelserna i férordning 1286/2014. I dessa
fall galler artikel 13.1 i férordning (EU) nr 1286/2014 och en person som ger rdd om eller siljer Priip-produkterna
mdste forse icke-professionella investerare med ett faktablad.

Om det forekommer sektorsspecifika regler som faststaller villkor for hur Priip-produktutvecklare och personer som
ger rdd om eller sdljer Priip-produkter fran tredjeland fir bedriva sin verksamhet inom unionen mdste dven dessa
respekteras och foljas (1).

Om en Priip-produkt endast ir tillginglig for investerare utanfor unionen krévs inget faktablad.
11. Utestdende erbjudanden den 1 januari 2018

Det finns inga bestimmelser i forordning (EU) nr 1286/2014 om ndgot sirskilt overgangssystem for Priip-produk-
ter som har gjorts tillgingliga for icke-professionella investerare fore den 1 januari 2018 och som fortsitter att vara
tillgangliga efter den tidpunkten. Sddana Priip-produkter omfattas alltsd av férordningen.

12. Erbjudanden som upphor den 31 december 2017

Om en Priip-produkt inte lingre ar tillgdnglig for icke-professionella investerare fran och med den 1 januari 2018
och om édndringar av befintliga dtaganden endast gors enligt de avtalsvillkor som 6verenskommits fore den tidpunk-
ten, krivs inget faktablad.

Om avtalsvillkoren tilldter investeraren att gd ur Priip-produkten, men produkten inte lingre ar tillgdnglig f6r andra
icke-professionella investerare efter den 1 januari 2018, krévs inget faktablad.

(") Till exempel Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om forsdkringsdistribution (EUT L 26,
2.2.2016, s. 19), Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument
och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349), Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och var-
depappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphdvande av direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176,
27.6.2013, s. 338), Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investerings-
fonder samt om 4ndring av direktiven 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010
(EUT L 174, 1.7.2011, s. 1), Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och
utovande av forsikrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1), Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investe-
ringar i overldtbara virdepapper (fondforetag) och Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om
de prospekt som ska offentliggoras ndr virdepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel (EUT L 345, 31.12.2003, s. 64).
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13. Fondféretags anvindning av faktablad

Foretag for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper (fondforetag) och alternativa investeringsfonder (AIF-
fonder) som 4r skyldiga att ta fram ett dokument med basfakta for investerare enligt nationell lagstiftning ar undan-
tagna frdn bestimmelserna i forordning (EU) nr 1286/2014 i enlighet med dess artikel 32.1 till och med den
31 december 2019. Det finns dock ingen bestimmelse i forordning (EU) nr 1286/2014 som gor det mojligt att
ersitta fondforetagens faktablad med Priip-faktabladet.

14. Oversittning av faktabladen

Enligt artikel 7 i forordning (EU) nr 1286/2014 maste faktablad tillhandahéllas pé ett sprdk som foreskrivs av den
medlemsstat dir Priip-produkten distribueras sd att icke-professionella investerare kan forstd innehallet. Att en
webbplats som drivs av en person som ger rdd om eller sdljer en Priip-produkt ocksd kan konsulteras av icke-
professionella investerare frdn andra medlemsstater 4n den medlemsstat dér Priip-produkten distribueras av denna
person (utan att produkten for den skull ir tillginglig for dessa icke-professionella investerare), innebir i sig inte ett
krav pa att tillhandahélla faktabladet pa det sprdk som foreskrivs i dessa andra medlemsstater.

Det finns ingen bestimmelse i forordning (EU) nr 1286/2014 som uttryckligen foreskriver vem som ska oversitta
faktabladen for Priip-produkter som gors tillgidngliga over grinserna. Det framgdr emellertid av artikel 11 i forord-
ningen att Priip-produktutvecklaren ansvarar for att oversittningen dr korrekt. I artikel 5.1 i férordning (EU)
nr 1286/2014 faststills det dven att det Oversatta faktabladet maste offentliggoras pa Priip-produktutvecklarens
webbplats.

15. Skadestdndsansvar i samband med informationen om de underliggande investeringsalternativen

Enligt artikel 11 i férordning (EU) nr 1286/2014 kan skadestdndsansvar uppstd for Priip-produktutvecklare vad
giller sirskild information om olika investeringsalternativ, om informationen skulle visa sig vara vilseledande,
innehalla felaktigheter eller vara oforenlig med relevanta delar av rittsligt bindande handlingar med informationsun-
derlag infor ingdende av avtal eller avtalshandlingar, eller med kraven i férordning (EU) nr 1286/2014 och
kommissionens delegerade forordning.

16. Distributionskanaler
Forordning (EU) nr 1286/2014 gor ingen &tskillnad mellan Priip-produkter som siljs med eller utan radgivning till
icke-professionella investerare, eller som forvirvas av den icke-professionella investeraren pd eget initiativ eller pa
annat sitt. For varje Priip-produkt som gors tillganglig for icke-professionella investerare mdste Priip-produktutveck-
laren utforma och offentliggora ett faktablad for den produkten pa sin webbplats, och den person som ger rdd om
eller siljer produkten maste forse icke-professionella investerare med det faktabladet.

17. Priip-produkter som endast siljs via mellanhdnder

Aven om en Priip-produkt siljs uteslutande av andra personer 4n Priip-produktutvecklaren mdste denne enligt
artikel 5.1 i forordning (EU) nr 1286/2014 utarbeta och offentliggora ett faktablad for produkten pé sin webbplats.

18. Distribution av en Priip-produkt utan faktablad

En person som ger rdd om eller siljer en Priip-produkt ska alltid forse icke-professionella investerare med faktabla-
det i enlighet med artikel 13 i férordning 1286/2014. Att distribuera en Priip-produkt utan faktablad ar ett brott
mot reglerna i férordning 1286/2014.

19. En produkt som inte ar en Priip-produkt erbjuds tillsammans med en Priip-produkt
Om en produkt som inte dr en Priip-produkt erbjuds tillsammans med en Priip-produkt och informationen
i artikel 8.3 a-h i forordning (EU) nr 1286/2014 inte paverkas av den produkten, ska Priip-produktens faktablad
endast innehalla information om den andra produkten under avsnittet "Ovrig relevant information”.

20. Andringar av faktabladet
Forordning (EU) nr 12862014 tillater inte att faktabladet dndras, inte ens rubriker och avsnittens ordning.

21. Faktabladets lingd

Forordning (EU) nr 1286/2014 siger tydligt och klart att faktabladet ska upprittas som ett kortfattat dokument,
vara skrivet pd ett koncist sitt och pd hogst tre A4-sidor vid utskrift.
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22. Angivande av behorig myndighet

Artikel 8.3 a i forordning (EU) nr 1286/2014 kréiver endast att information om Priip-produktutvecklarens behoriga
myndighet ingdr i faktabladet, dvs. information om den behériga myndigheten i den medlemsstat ddr Priip-produkt-
utvecklaren dr etablerad, oavsett om Priip-produktutvecklaren bedriver verksamhet 6ver grinserna.

23. Faktablad pé begdran eller i realtid

Enligt artikel 10.1 i férordning (EU) nr 1286/2014 ska Priip-produktutvecklare 4ndra faktabladet om en 6versyn
visar att detta krdvs. Det dndrade faktabladet ska goras tillgingligt utan drojsmdl. Det finns inga krav, varken
i forordning (EU) nr 12862014 eller i kommissionens delegerade forordning, pd att Priip-produktutvecklare ska
tillhandahélla faktablad péd begiran eller i realtid. Om kommissionens delegerade forordning inte siger ndgot annat
om hur ofta produktutvecklaren maste se 6ver och dndra faktabladet, beror detta pd produktens egenskaper och
i vilken mdn informationen i faktabladet ar alltjamt korrekt och inte ar vilseledande.

Samtidigt finns det inget férbud mot faktablad pd begiran eller i realtid, sd linge dessa faktablad ir forenliga med
bestimmelserna i forordning 1286/2014, bland annat nir det giller offentliggbrande pé Priip-produktutvecklarens
webbplats.
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