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SYFTE MED RAPPORTEN

Enligt artikel 122.2 i fordraget skall kommissionen och Europeiska centralbanken
(ECB) rapportera till radet om vilka framsteg "medlemsstater med undantag" gjort
nér det giller att anpassa sin nationella lagstiftning till fordraget samt i fraga om att
uppna en hog grad av varaktig konvergens. Som medlemsstater med undantag rédknas
de medlemsstater som dnnu inte har antagit euron, féorutom Danmark och Forenade
kungariket, som har en sirskild stillning i detta avseende'. Konvergensrapporter
skall sammanstdllas minst vartannat 4r, eller nir en medlemsstat med undantag begir
detta. Enligt denna regel behdver nu en ny konvergensrapport upprittas for Sverige
(som &r en av medlemsstaterna med undantag) eftersom det var tva ar sedan detta
senast skedde. Vi ser detta som ett bra tillfille att for forsta gangen ocksd upprétta
rapporter over de tio nya medlemsstater som gick med i EU den 1 maj 2004, och som
alla automatiskt dr medlemsstater med undantag enligt artikel 4 i
anslutningsfordraget, inte minst for att sddana rapporter tjinar som ett led i de nya
medlemsstaternas forberedelser for anslutningen till euroomradet. Denna omgang
konvergensrapporter ticker saledes elva medlemsstater, nimligen Cypern, Estland,
Lettland, Litauen, Malta, Polen, Slovenien, Slovakien, Sverige, Tjeckien samt
Ungern.

Innehallet i de rapporter som kommissionen och ECB sammanstiller’ regleras av
artikel 121.1 1 fordraget, dir det anges att rapporterna skall omfatta en granskning av
1) 1 vilken utstrickning varje medlemsstats nationella lagstiftning dr forenlig med
fordraget och med stadgan for Europeiska centralbankssystemet (ECBS) och
Europeiska centralbanken (ECB). Det skall ocksd bedomas om medlemsstaten har
uppnatt en hog grad av varaktig konvergens utifrdn de fyra konvergenskriterierna ,
som gdller i1) prisstabilitet, iii) sunda offentliga finanser, iv) stabil védxelkurs och v)
stabilitet i de langfristiga rantornas utveckling, samt en rad ytterligare faktorer’. De
fyra konvergenskriterierna, samt uppgifter om &ver vilka perioder de behover
uppfyllas, anges ndrmare 1 ett protokoll till fordraget (protokollet om
konvergenskriterier enligt artikel 121).

OVERSIKT: BEDOMNING AV DEN NATIONELLA LAGSTIFTNINGENS FORENLIGHET
SAMT DEN EKONOMISKA KONVERGENSEN

1) Man maste forsdkra sig om att nationell lagstiftning, inklusive centralbankernas
stadgar, dr forenlig med artiklarna 108 och 109 i fordraget och med ECBS- och ECB-

Danmark och Forenande kungariket utgdr sérfall eftersom de har beviljats undantagsklausuler. Dessa
bada medlemsstater &r darfor inte foremal for dessa rapporter, dé de inte har meddelat ndgon avsikt att
infora euron (se punkt 4 i protokollet om vissa bestimmelser angdende Danmark och punkt 10 a i
protokollet om vissa bestimmelser angédende Forenade konungariket Storbritannien och Nordirland).
Konvergensrapport 2002 om Sverige, KOM(2002) 243 slutlig, 22 maj 2002. Konvergensrapport 2000
om Sverige och Grekland, KOM(2000) 277 slutlig, 3 maj 2000. Konvergensrapport 1998 om samtliga
dévarande 15 medlemsstater, KOM(1998) 1999 slutlig, 25 mars 1998. Konvergensrapport 1996,
KOM(1996) 560 slutlig, 6 november 1996.

Dessa faktorer utgor inte nddvandigtvis villkor for att ett land skall kunna anta euron, och de undersoks
déarfor inte 1 denna rapport. For en mer teknisk analys av samtliga faktorer som kan paverka
konvergensen hinvisas till dokument SEK(2004) 1268.
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stadgan. Fragan om centralbankernas oberoende i de nya medlemsstaterna och deras
anpassning till Europeiska centralbankens mal har redan behandlats som en del av
kraven infor anslutningen, men for att garantera att de respektive centralbankerna &r
fullt integrerade med det Europeiska centralbankssystemet innan linderna i fraga
infor euron maste de avvikelser som aterstar 1 de olika lidndernas lagstiftning
avhjilpas.

1) Bedomningen av prisstabilitetskriteriet bygger pd att en given medlemsstats
genomsnittliga inflation under det sista aret fore granskningen inte fir dverstiga den
inflation som konstaterats 1 de tre medlemsstater som uppvisat bést prisstabilitet med
mera dn 1,5 procentenheter. I augusti 2004 berdknades referensvérdet till 2,4 %, da
Finland, Danmark och Sverige var de tre medlemsstater som hade den stabilaste
prisnivan. Fem av de elva medlemsstater som bedoms i denna rapport uppfyller detta
kriterium, ndmligen Cypern, Estland, Litauen, Sverige och Tjeckien.

ii1) Det kriterium som géller saldot i de offentliga finanserna ar nira knutet till det
s.k. forfarandet vid alltfér stora underskott, som regleras genom artikel 104 i
fordraget. For narvarande dr det fem av de elva medlemsstaterna som inte omfattas
av ett beslut om ett alltfor stort underskott enligt artikel 104.6 1 fordraget och som
saledes uppfyller detta kriterium (Estland, Lettland, Litauen, Slovenien och Sverige).

iv) Vixelkurskriteriet innebdar att valutan skall halla sig inom det normala
fluktuationsutrymmet  enligt Europeiska monetira systemets (ERM 1I)
vaxelkursmekanism under minst tva ar utan att allvarliga spanningar uppstar. Den 28
juni 2004 anslots den estniska kronan, den litauiska litas och den slovenska tolar till
ERM II. Den tjeckiska korunan, den ungerska forinten, det cypriotiska pundet, den
lettiska lats, den maltesiska liran samt den slovakiska och den svenska kronan har
didremot dnnu inte anslutits till ERM II. Eftersom ingen av de elva medlemsstater
som granskas har varit med i ERM II sé lange som krévs for en bedomning kan ingen
av dem dnnu uppfylla detta vaxelkurskriterium.

v) Det kriterium som giller langfristiga ridntor innebér att en given medlemsstat
maéste halla en genomsnittlig nominell ranteniva som inte overstiger den som ratt i de
tre medlemsstater som uppvisat bidst prisstabilitet med mer &n 2 procentenheter.
Referensvirdet berdknades i augusti 2004 till 6,4 %. De langfristiga rdntorna kunde
héllas under referensvirdet i foljande ldnder: Cypern, Estland (métt med en
ranteindikator), Lettland, Litauen, Malta, Slovakien, Slovenien, Sverige och
Tjeckien. Dessa nio ldnder uppfyllde saledes rantekriteriet.
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3.1.

Konvergens och den nationella lagstiftningens forenlighet

Lagars och Lieet i de
bestimmel- Pris- getl Vixelkurs- Langfristiga
o offentliga s -
sers stabilitet Kriterium riantor

" . finanserna

forenlighet
Tjeckien nej ja nej nej ja
Estland nej ja ja nej
Cypern nej ja nej nej ja
Lettland nej nej ja nej ja
Litauen nej ja ja nej ja
Ungern nej nej nej nej nej
Malta nej nej nej nej ja
Polen nej nej nej nej nej
Slovenien nej nej ja nej ja
Slovakien nej nej nej nej ja
Sverige nej ja ja nej ja

Killa: kommissionen

BEDOMNINGAR AV DE ENSKILDA MEDLEMSSTATERNA
Tjeckien

Vad giller centralbankens integration med ECBS infor antagandet av euron
konstateras att den tjeckiska lagstiftningen, och sérskilt den tjeckiska
centralbankslagen, inte dr helt forenlig med artikel 109 i fordraget eller med ECBS-
och ECB-stadgan.

Den genomsnittliga inflationstakten 1 den tjeckiska ekonomin under
tolvménadersperioden fram till juli 2004 var 1,8 %, och Tjeckien uppfyller ddrmed
prisstabilitetskriteriet.

Tjeckien dr for nérvarande foremal for ett beslut om alltfor stort underskott (rddets
beslut av den 5 juli 2004). Den offentliga sektorns finanser uppvisade ett underskott
pa 12,6 % av BNP 2003, medan den offentliga skulden uppgick till 37,8 % av BNP.
Tjeckien uppfyller inte det kriterium som géller de offentliga finanserna.

Tjeckien deltar inte i ERM II och korunans vixelkurs &r styrd, dvs. med vissa
interventioner fran centralbanken (managed floating). Tjeckien uppfyller inte
véxelkurskriteriet.

Den genomsnittliga langfristiga rdntan under tolvmanadersperioden fram till augusti
2004 uppmiittes till 4,7 %, och Tjeckien uppfyller saledes detta konvergenskriterium.
Som en foljd av bland annat det ldga inflationstrycket foll de langfristiga rdntorna 1
Tjeckien temporért under nivan i euroomradet under perioden frén mitten av 2002 till
mitten av 2003, men sedan dess har rantespridningen vént till en positiv avvikelse.
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3.2.

3.3.

Mot bakgrund av dessa olika faktorer drar kommissionen slutsatsen att Tjeckien dven
1 fortsdttningen bor definieras som “medlemsstat med undantag”.

Estland

Vad giller centralbankens integration med ECBS infor antagandet av euron
konstateras att den estniska lagstiftningen, och sérskilt den estniska
centralbankslagen =~ Eesti  Pank  Act, republikens  konstitution  samt
vaxelkurslagstiftningen och bestdimmelserna om skydd av den estniska kronan, inte
ar helt forenlig med artikel 109 i fordraget eller med ECBS- och ECB-stadgan.

Den genomsnittliga inflationstakten 1 den estniska ekonomin under
tolvmanadersperioden fram till augusti 2004 var 2,0 %, och Estland uppfyller dirmed
prisstabilitetskriteriet.

Estland dr inte foremal for ndgot beslut om alltfor stort underskott. Den offentliga
sektorns finanser uppvisade ett dverskott pd 3,1 % av BNP 2003, medan den
offentliga skulden uppgick till 5,3 % av BNP. Estland uppfyller sdledes det kriterium
som géller de offentliga finanserna.

Estland har deltagit i ERM II sedan den 28 juni 2004. De estniska myndigheterna har
atagit sig att ensidigt halla fast vid det sedelfondssystem som upprittats 1 forhallande
till ERM 11, och den estniska kronan har inte avvikit fran sin centralkurs. Da denna
granskning genomfors har dock Estland inte deltagit i1 ERM 1II i tvd ar, och landet
uppfyller saledes inte vixelkurskriteriet.

Eftersom det inte finns ndgon langfristig statsobligation som kan anvéndas som
riktmiérke (vilket bland annat har att géra med den ytterst begridnsade offentliga
skulden), har istdllet en rénteindikator upprittats pa grundval av bankernas rantor for
langfristiga l&n. Denna indikator uppgick till 4,6 % for perioden fram till augusti
2004. Pa grundval av denna rénteindikator och med hénsyn tagen till bland annat den
laga nivén pé den offentliga skulden finns det inga skil att anta att Estland inte skulle
uppfylla det konvergenskriterium som géller langfristiga rantor.

Mot bakgrund av dessa olika faktorer drar kommissionen slutsatsen att Estland dven i
fortsittningen bor definieras som “medlemsstat med undantag”.

Cypern

Vad giller centralbankens integration med ECBS infér antagandet av euron
konstateras att den cypriotiska lagstiftningen, och sérskilt centralbankslagen, inte &r
helt forenlig med artikel 109 i fordraget eller med ECBS- och ECB-stadgan.

Den genomsnittliga inflationstakten under de tolv mé&naderna fram till juli 2004
uppgick till 2,1 %. Cypern uppfyller dirmed prisstabilitetskriteriet.

Cypern ér for ndrvarande foremal for ett beslut om alltfor stort underskott (rddets
beslut av den 5 juli 2004). Den offentliga sektorns finanser uppvisade ett underskott
pd 6,4 % av BNP 2003, medan den offentliga skulden uppgick till 70,9 % av BNP.
Cypern uppfyller inte det kriterium som géller de offentliga finanserna.
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34.

3.5.

Cypern deltar inte i ERM II, och det cypriotiska pundet &dr kopplat till euron med ett
fluktuationsband pa +15 % kring centralkursen. Cypern uppfyller inte
vixelkurskriteriet.

Den genomsnittliga langfristiga rdntan under tolvmanadersperioden fram till augusti
2004 uppmittes till 5,2 %, och Cypern uppfyller darfor detta konvergenskriterium. I
borjan av 2002 ndrmade sig de ldngfristiga rintorna réntenivan inom euroomrédet i
relativt snabb takt, och réntespridningen holl sig darefter inom en procentenhet under
storre delen av 2003. Under den senaste tiden har dock ridntorna stigit betydligt dver
nivan inom euroomradet.

Mot bakgrund av dessa olika faktorer drar kommissionen slutsatsen att Cypern dven i
fortsttningen bor definieras som “medlemsstat med undantag”.

Lettland

Vad giller centralbankens integration med ECBS infér antagandet av euron
konstateras att den lettiska lagstiftningen, och sérskilt centralbankslagen, inte dr helt
forenlig med artikel 109 i fordraget eller med ECBS- och ECB-stadgan.

Den genomsnittliga inflationstakten under de tolv manaderna fram till augusti 2004
uppgick till 4,9 %, och Lettland uppfyller saledes inte prisstabilitetskriteriet.

Lettland 4r inte foremal for nagot beslut om alltfor stort underskott. Den offentliga
sektorns finanser uppvisade ett underskott pd 1,5 % av BNP 2003, medan den
offentliga skulden uppgick till 14,4 % av BNP. Lettland uppfyller siledes det
kriterium som giller de offentliga finanserna.

Lettland deltar inte i ERM II och dess valuta lats dr knuten till valutakorgen SDR
med ett normalt fluktuationsband pd = 1 %. Lettland uppfyller inte vixelkurskriteriet.

Den genomsnittliga langfristiga rdntan under tolvménadersperioden fram till augusti
2004 uppmittes till 5,0 %, och Lettland uppfyller detta konvergenskriterium.
Avvikelsen fran nivan pa langfristiga rdntor inom euroomréadet har 6kat nadgot sedan
mitten av 2002, och varierar nu mellan en halv och en procentenhet.

Mot bakgrund av dessa olika faktorer drar kommissionen slutsatsen att Lettland dven
1 fortsédttningen bor definieras som “medlemsstat med undantag”.

Litauen

Vad giller centralbankens integration med ECBS infor antagandet av euron
konstateras att den litauiska lagstiftningen, och sérskilt centralbankslagen, Litauens
konstitution samt véxelkurslagstiftningen och bestimmelserna om den litauiska
valutan litas trovirdighet, inte ar helt forenlig med artikel 109 i fordraget eller med
ECBS- och ECB-stadgan.

Den genomsnittliga inflationstakten under de tolv ménaderna fram till augusti 2004
uppgick till — 0,2 %, och Litauen uppfyller siledes prisstabilitetskriteriet.

Litauen &r inte foremal for nadgot beslut om alltfor stort underskott. Den offentliga
sektorns finanser uppvisade ett underskott pa 1,9 % av BNP 2003, medan den
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3.6.

3.7.

offentliga skulden uppgick till 21,4 % av BNP. Litauen uppfyller dérfor det kriterium
som giller de offentliga finanserna.

Litauen har deltagit i ERM II sedan den 28 juni 2004, och de litauiska myndigheterna
har atagit sig att ensidigt halla fast vid det sedelfondssystem som upprittats i
forhallande till ERM II, och den litauiska litas har inte avvikit fran sin centralkurs.
Da denna granskning genomfors har dock Litauen inte deltagit i ERM II i tva ar, och
landet uppfyller séledes inte vaxelkurskriteriet.

Den genomsnittliga langfristiga rdntan under tolvmanadersperioden fram till augusti
2004 uppmaittes till 4,7 %, och Litauen uppfyller detta konvergenskriterium. De
langfristiga réntorna i Litauen 14g fortfarande pa ca 10 % i bdrjan av 2001, {or att
sedan sjunka kraftigt, och avvikelsen fran euroomradet var endast 0,4 procentenheter
under perioden januari—augusti 2001.

Mot bakgrund av dessa olika faktorer drar kommissionen slutsatsen att Litauen &dven
1 fortsdttningen bor definieras som “medlemsstat med undantag”.

Ungern

Vad giller centralbankens integration med ECBS infor antagandet av euron
konstateras att den ungerska lagstiftningen, och sérskilt centralbankslagen Magyar
Nemetzi Bank Act samt Ungerns konstitution, inte &r helt forenlig med artikel 109 1
fordraget eller med ECBS- och ECB-stadgan.

Den genomsnittliga inflationstakten under de tolv minaderna fram till augusti 2004
uppgick till 6,5 %, och Ungern uppfyller sdledes inte prisstabilitetskriteriet.

Ungern dr for ndrvarande foremal for ett beslut om alltfor stort underskott (rddets
beslut av den 5 juli 2004). Den offentliga sektorns finanser uppvisade ett underskott
pa 6,2 % av BNP 2003, medan den offentliga skulden uppgick till 59,1 % av BNP.
Ungern uppfyller saledes inte det kriterium som géller de offentliga finanserna.

Ungern deltar inte i ERM II och den ungerska forinten &r knuten till euron med ett
fluktuationsband pd £ 15 %. Ungern uppfyller séledes inte vixelkurskriteriet.

Den genomsnittliga langfristiga rdntan under tolvmanadersperioden fram till augusti
2004 uppmittes till 8,1 %, och Ungern uppfyller inte detta konvergenskriterium. De
langfristiga rdntorna i Ungern har avvikit fran utvecklingen inom euroomradet
framfor allt pd grund av forhojda riskpremier for véxelkursrisken samt Okade
inflationsforvantningar.

Mot bakgrund av dessa olika faktorer drar kommissionen slutsatsen att Ungern dven i
fortsdttningen bor definieras som “medlemsstat med undantag”.

Malta

Vad giller centralbankens integration med ECBS infér antagandet av euron
konstateras att den maltesiska lagstiftningen, och sirskilt centralbankslagen Central
Bank of Malta Act, inte dr helt forenlig med artikel 109 i fordraget eller med ECBS-
och ECB-stadgan.
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3.8.

3.9.

Den genomsnittliga inflationstakten under de tolv ménaderna fram till augusti 2004
uppgick till 2,6 %, och Malta uppfyller séledes inte prisstabilitetskriteriet.

Malta ar for nirvarande foremél for ett beslut om alltfér stort underskott (radets
beslut av den 5 juli 2004). Den offentliga sektorns finanser uppvisade ett underskott
pa 9,7 % av BNP 2003, medan den offentliga skulden uppgick till 71,1 % av BNP.
Malta uppfyller séledes inte det kriterium som géller de offentliga finanserna.

Malta deltar inte 1 ERM II, och den maltesiska liran dr knuten till en valutakorg dar
eurons vikt dr 70 %. Malta uppfyller saledes inte vixelkurskriteriet.

Den genomsnittliga langfristiga rdntan under tolvménadersperioden fram till augusti
2004 uppmittes till 4,7 %, och Malta uppfyller detta konvergenskriterium. De
langfristiga ridntorna pd Malta har avvikit fran euroomrédets med ca 04
procentenheter under perioden januari—augusti 2004.

Mot bakgrund av dessa olika faktorer drar kommissionen slutsatsen att Malta dven i
fortsdttningen bor definieras som “medlemsstat med undantag”.

Polen

Vad giller centralbankens integration med ECBS infor antagandet av euron
konstateras att den polska lagstiftningen, och sérskilt centralbankslagen och Polens
konstitution, inte &r helt forenlig med artikel 109 i fordraget eller med ECBS- och
ECB-stadgan.

Den genomsnittliga inflationstakten under de tolv minaderna fram till augusti 2004
uppgick till 2,5 %, och Polen uppfyller séledes prisstabilitetskriteriet.

Polen &r for narvarande foremal for ett beslut om alltfor stort underskott (radets
beslut av den 5 juli 2004). Den offentliga sektorns finanser uppvisade ett underskott
pa 3,9 % av BNP 2003, medan den offentliga skulden uppgick till 45,4 % av BNP.
Polen uppfyller sdledes inte det kriterium som géller de offentliga finanserna.

Polen deltar inte i ERM 1II och den polska zlotyn flyter fritt utan interventioner frn
centralbanken. Polen uppfyller séledes inte vixelkurskriteriet.

Den genomsnittliga léngfristiga rdntan under tolvmanadersperioden fram till juli
2004 uppmiittes till 6,9 %, och Polen uppfyller inte detta konvergenskriterium. Det
faktum att de langfristiga réntorna 1 Polen har avvikit frdn utvecklingen inom
euroomradet kan ha ett samband med en viss oro for finanspolitiken och inflationen.

Mot bakgrund av dessa olika faktorer drar kommissionen slutsatsen att Polen dven i
fortsttningen bor definieras som “medlemsstat med undantag”.

Slovenien

Vad giller centralbankens integration med ECBS infér antagandet av euron
konstateras att den slovenska lagstiftningen, och sérskilt centralbankslagen, inte ar
helt forenlig med artikel 109 i fordraget eller med ECBS- och ECB-stadgan.
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3.10.

Den genomsnittliga inflationstakten under de tolv ménaderna fram till augusti 2004
uppgick till 4,1 %, och Slovenien uppfyller séledes inte prisstabilitetskriteriet.

Slovenien &r inte foremal for ndgot beslut om alltfor stort underskott. Den offentliga
sektorns finanser uppvisade ett underskott pa 2,0 % av BNP 2003, medan den
offentliga skulden uppgick till 29,4 % av BNP. Slovenien uppfyller déarfor det
kriterium som giller de offentliga finanserna.

Slovenien har deltagit i ERM II sedan den 28 juni 2004, och den slovenska valutan
tolar har inte avvikit fran sin centralkurs. D4 denna granskning genomfors har dock
Slovenien inte deltagit i ERM II 1 tva ar, och landet uppfyller saledes inte
vaxelkurskriteriet.

Den genomsnittliga langfristiga rdntan under tolvménadersperioden fram till augusti
2004 uppmiittes till 5,2 %, och Slovenien uppfyller detta konvergenskriterium. De
langfristiga rdntorna 1 Slovenien har sjunkit kraftigt sedan mitten av 2002, och
avvikelsen i forhéllande till euroomrédet uppmidttes till ca 0,6 procentenheter under
perioden januari—augusti 2004.

Mot bakgrund av dessa olika faktorer drar kommissionen slutsatsen att Slovenien
aven 1 fortsittningen bor definieras som “medlemsstat med undantag”.

Slovakien

Vad giller centralbankens integration med ECBS infér antagandet av euron
konstateras att den maltesiska lagstiftningen, och sérskilt centralbankslagen, inte &r
helt forenlig med artiklarna 108 och 109 i fordraget eller med ECBS- och ECB-
stadgan.

Den genomsnittliga inflationstakten under de tolv ménaderna fram till augusti 2004
uppgick till 8,4 %, och Slovakien uppfyller sidledes inte prisstabilitetskriteriet.

Slovakien ér for ndrvarande foremal for ett beslut om alltfor stort underskott (rddets
beslut av den 5 juli 2004). Den offentliga sektorns finanser uppvisade ett underskott
pa 3,7 % av BNP 2003, medan den offentliga skulden uppgick till 42,6 % av BNP.
Slovakien uppfyller saledes inte det kriterium som géller de offentliga finanserna.

Slovakien deltar inte i ERM II och vixelkursen for den slovakiska korunan ar styrd,
dvs. med vissa interventioner fran centralbanken (managed floating). Slovakien
uppfyller saledes inte vixelkurskriteriet.

Den genomsnittliga langfristiga rdntan under tolvmanadersperioden fram till augusti
2004 uppmittes till 5,1 %, och Slovakien uppfyller detta konvergenskriterium. De
langfristiga rédntorna i Slovakien har sjunkit kraftigt sedan mitten av 2002, och
avvikelsen i forhallande till euroomradet uppmattes till ca 0,9 procentenheter under
perioden januari—augusti 2004.

Mot bakgrund av dessa olika faktorer drar kommissionen slutsatsen att Slovakien
aven 1 fortsittningen bor definieras som “medlemsstat med undantag”.
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3.11.

Sverige

12002 &rs konvergensrapport konstaterade kommissionen att Sverige redan uppfyllde
tre av fyra konvergenskriterier (prisstabilitet, saldot i de offentliga finanserna samt
rantekriteriet), men dédremot inte vixelkurskriteriet. Kommissionen drog ocksa
slutsatsen att den svenska lagstiftningen inte var forenlig med fordraget eller med
ECBS- och ECB-stadgan.

Vad giller centralbankens finansiella oberoende och integration med ECBS infor ett
antagande av euron konstateras att den svenska lagstiftningen, och sdrskilt Lagen om
Sveriges riksbank samt regeringsformen (den berdrda delen av grundlagen),
fortfarande inte dr helt forenlig med artiklarna 108 och 109 i fordraget eller med
ECBS- och ECB-stadgan.

Den genomsnittliga inflationstakten under de tolv méanaderna fram till juli 2004
uppgick till 1,3 %, och Sverige uppfyller sdledes &ven fortsédttningsvis
prisstabilitetskriteriet.

Sverige ér inte foremal for nagot beslut om alltfor stort underskott. Den offentliga
sektorns finanser uppvisade ett Gverskott pa 0,3 % av BNP 2003, medan den
offentliga skulden wuppgick till 52,0 % av BNP. Sverige uppfyller &dven
fortsdttningsvis det kriterium som géller de offentliga finanserna.

Sverige deltar inte i ERM II och den svenska kronan flyter fritt. Sverige uppfyller
saledes inte vixelkurskriteriet.

Den genomsnittliga langfristiga rdntan under tolvmanadersperioden fram till augusti
2004 uppmiittes till 4,7 %, och Sverige fortsatter uppfylla detta konvergenskriterium.
De léngfristiga rdntorna i1 Sverige har legat nédra och tidvis under nivan i
euroomradet.

Mot bakgrund av dessa olika faktorer drar kommissionen slutsatsen att Sverige dven
1 fortsédttningen bor definieras som “medlemsstat med undantag”.
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