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Europeiska radet i Lissabon — En milstolpe

| mars tog Europeiska radet i Lissabon ett viktigt politiskt steg mot en integrerad marknad for
finansiella tjanster och kapital i den Europeiska unionen. | Lissabon framholl stats- och
regeringscheferna den centrala roll som effektiva finansiella marknader har for
konkurrenskraften pa lang sikt i Europa och fér den nya ekonomins utveckling — i synnerhet
eftersom unionen under nasta decennium har satt upp det strategiska malet atldsli thest
konkurrenskraftiga och dynamiska kunskapsbaserade ekonomin i varlden, en ekonomi som
klarar av att skapa en varaktig ekonomisk tillvaxt med fler och battre arbetstillfallen och
battre social sammanhallning..Stats- och regeringscheferna gick ett steg langre genom att
begédra att handlingsplanen for finansmarknadershulle vara genomférd 2005 och
handlingsplanen for riskkapital 2003. Dessa datum &r de viktigaste referenserna for denna och
senare revideringar av handlingsplanerna for finansiella tjanster och riskkapital.

Europeiska radet i Lissabon klargjorde ocksa vissa kortsiktiga prioriteringar for finansiella
tjanster. | punkt 21 i ordférandeskapets slutsatser angeBa@tatt paskynda fullbordandet av

den inre marknaden for finansiella tjanster bor atgarder vidtas...med beaktande av de
prioriterade omradena, t.ex...denom att:

- Underlatta bredast mdjliga tillgang till investeringskapital i hela EU, aven for sma
och medelstora foretag, genom ethtla emittentpass

- Underlatta for alla investerare att med framgang delta pa en integrerad marknad
genom att undanrgja hinder for investeringar i pensionsfonder.

- Framja ytterligare integrering och battre fungerande marknader for statsobligationer
genom battre samrad och Gppenhet om tidsplaner, metoder och instrument for
vardepappersemissioner och battre fungerande marknader for granséverskridande
forsaljning och aterkop ("repa”).

- Forbattra mojligheterna att jamfora foretagens arsredovisningar.
- Intensifiera samarbetet mellan de organ som reglerar EU:s finansmarknader.

- Gora snabba framsteg i fraga om tidigare férslag om uppkopserbjudanden och
omstrukturering och likvidering av kreditinstitut och forsakringsbolag sa att den
europeiska finansiella marknadens funktion och stabilitet forbattras.

! FINANSIELLA TJANSTER — Att genomftra handlingsramen for finansmarknaderna: en handlingsplan.
Meddelande fran kommissionen av den 11 maj 1999. KOM(1999) 232.
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Dessa punkter avspeglas ocksa i prioriteringarna i de allmanna riktlinjerna for den
ekonomiska politiken.

Betoningen pa prioriterade atgarder med avseende pa de finansiella grossistmarknaderna och
kravet pa att paskynda deras genomforande visar hur viktiga dessa marknader ar for den
ekonomiska tillvaxten och behovet av att halla jamna steg med den snabba
marknadsutvecklingen. Pa liknande satt uppmanade Europeiska radet i Lissabon (punkt 11)
radet och Europaparlamentet att sa snart som mojligt under 2000 anta annu inte antagen
lagstiftning om den rattsliga ramen for elektronisk handel, elektroniska pengar och
distansforsaljning av finansiella tjanster. Kommissionen och radet uppmanades ocksa att
framja konsumenternas fortroende for elektronisk handel, séarskilt genom alternativa system
for tvistlosning.

Vikten av att utveckla och framja sma och medelstora foretag, entreprendranda och
innovation i allméanhet och att sprida anvandningen av riskkapital betonades ocksa. Radet
begarde att EIB:s och EIF:s finansiella instrument skall ses éver fore utgangen av 2000 for att
dirigera om medel till stod for att starta foretag, till stod for hégteknologiféretag och
mikroféretag samt andra riskkapitalinitiativ som foreslagits av EIB.

Sammantaget utgor dessa slutsatser ett avgérande steg. De innebar en stor utmaning for dem
som utformar politiken betraffande de finansiella tjansterna — kommissionen, radet,
Europaparlamentet och alla andra berdrda parter — nar det galler att halla tidsfristerna och
uppna de mal som stats- och regeringscheferna faststallt.

Radet uppmanade kommissionen att regelbundet rapportera om framstegen nar det galler
genomférandet av handlingsplanen for finansiella tjanster. Deras rapport har forberetts med
hjalp av Ekofin-ministrarnas personliga féretrddare som moéts i policygruppen for finansiella
tjianster (FSPG). | denna andra rapport till Ekofinrddeehandlas de grundldggande
utvecklingstendenserna i den finansiella sektorn som &r betydelsefulla for den politik som
ligger till grund for handlingsplanen (avsnitt 1). Dessutom tillhandahalls en lagesrapport om
handlingsplanens genomférande (avsnitt 1l och bilaga) och slutligen behandlas de omraden
som maste paskyndas eller kraver ny politisk inriktning (avsnitt I11).

1. CENTRALA UTVECKLINGS -TENDENSER INOM DEN FINANSIELLA SEKTORN
Integrerade europeiska kapitalmarknader &ar avgorande for hallbar tillvaxt och sysselsattning

Finansiella tjanster utgér cirka 6 % av EU:s BNP och star fér 2,5 % av sysselséattningen. Det
ar en sektor som stéttar all ekonomisk verksamhet och ocksa en sektor dar unionen har de
storsta expansionsmoéjligheterna.

En integrerad europeisk marknad for vardepapper och en dynamisk finansiell sektor ar nu
inom rackhall. Foretagen kommer att kunna skaffa kapital i hela unionen, billigare och mer
flexibla finansieringsmojligheter for naringslivet kommer att utvecklas och innovativa
nystartade foretag kommer att hitta lampligare finansiering som tillmétesgar deras behov, till
exempel sadd- och riskkapital. For investerarna innebar det att avkastningen kommer att
forbattras och det befintliga sparandet kommer att bli mer produktivt genom att resurser
fristalls for andra andamal. Sparandet inom den privata sektorn i Europa uppgar till 20 % av

2 Handlingsplan for finansiella tjanster - Lagesrapport i november 1999. Finns tillganglig pa Internet:

http://europa.eu.int/comm/internal_market



BNP vilket &r en vardefull tillgang — om den anvands effektivt — for att stimulera tillvaxt och
skapande av arbetstillfallen. Mot bakgrund av de laga rantesatserna maste man finna nya
vagar for att denna sparreserv skall ge mer avkastning for investerare och sparare. Detta ar
sarskilt viktigt for att kunna minska den offentliga sektorns skuldsattningsgrad pa medellang
sikt.

FAKTARUTA 1 HUR DE FINANSIELLA MARKNADERNA BIDRAR TILL ATT SKAPA
ARBETSTILLFALLEN

De moderna finansiella marknaderna som ar tillgangliga for alla foretag kan bidra till gtt
en ny generation av entreprenérer utvecklas och att arbetstillfallen skapas. De féretag|som
ar noterade pa Europas smaforetagsborser hade en genomsnittlig sysselsattningstillvgxt pa
40 % (Neuer Markt) och 47 % (Nouveau Marché) under perioden 1996 till borjan av 1999.
Antalet féretag som betjanas av dessa marknader ar dock litet — totalt 785 foretag var
noterade pa EASDAQ, AIM och EURO-NM i mars 2000 jamfort med 4800 foretag som jvar
noterade pa NASDAQ. Borsvardet pa dessa tre marknader var 1/17 av vardet pA NASDAQ.
Det europeiska riskkapitalet pa ca 7 miljarder euro évertraffades med stor marginal ogksa
av riskkapitalet i USA som uppgick till 12 miljarder. Dessa skillnader 6kade ytterligare
under 1999. Att starta och finansiera snabbvéaxande smaféretag ar avgoérande nar det galler
att skapa sysselsattningstiliféllen (se handlingsplanen for riskkapital).

EU:s kapitalmarknader forandras snabbt

Euron har satt sina spar pa de internationella kapitalmarknaderna. Den har redan erovrat cirka
40 % av de internationella obligationsmarknaderna. Marknadsvardet pa obligationsemissioner
i den privata sektorn fortsatter att Oka i alla medlemsstater (i genomsnitt med 1,5 % per ar).
Marknadsvardet pa noterade obligationsemissioner i den privata sektorn utgjorde i bérjan av
1999 till exempel mer &n 110 % av BNP i Danmark, nastan 70 % i Tyskland och mer an 40 %

i Nederlanderna.

Aktiernas borsvarde fortsatter att vaxa i EU

Aktiernas borsvarde i EU:s medlemslander ar fortfarande bara cirka halften av vardet i USA,
men det finns tecken pa fornyad tillvaxt. Under 1999 uppgick de nystartade foretagens
kapitalanskaffning pa de europeiska marknaderna till mer an 130 miljarder euro, vilket var
mer &n en fordubbling jaAmfort med 1998.

Aktiernas borsvarde i % av BNP
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Genomfbérandet av handlingsplanen for de finansiella marknaderna kommer att underlatta for
dessa marknader att vaxa ytterligare. Handlingsplanen omfattar en rad nyckelatgarder for att
undanréja storre delen av de hinder som aterstar. Dessa atgarder svarar mot de snabba
forandringarna av de europeiska vardepappersmarknadernas infrastrukturer. Mer an 20 nya
handelsplatser for vardepapper har utvecklats och de traditionella fondbérserna och reglerade
marknaderna har svarat med att sbka allianser och fusioner, i synnerhet genom projekten
"Euronext och "IX". Det aktuella arbetet har paskyndats nar det galler gemensamma regler
for integrerade marknader for vardepapper och derivatinstrument, effektivare forfaranden for
kapitalanskaffning for hela EU och en enda uppséttning standarder for finansiell rapportering
for borsnoterade féretag (se nedan.)

De finansiella marknaderna blir mer och mer populdra nér de europeiska foretagen skall
skaffa kapital. Detta bekraftas av den trendmassiga nedgangen av skuldséattningsgraden for
europeiska foretag. De stora 6kningarna av aktiernas borsvarde i alla medlemsstater (férutom
i Osterrike och Luxemburg) sedan 1997 pekar pa en fullstandig forvandling nar det galler
foretagens finansieringsstrategier. Trots dessa positiva tendenser star fortfarande
universalbankerna for lejonparten av foretagens finansiering. (Under 1999 uppgick
banktillgangarna i EU-11 till 212 % av BNP och motsvarande siffra for aktier var 47,9 %. |
USA var situationen nastan den motsatta dar aktierna uppgick till 160 % av BNP och
banktillgangarna till 62,5 %).

Pensionsinstitutens 6kande betydelse till foljd av aldersstrukturens férandring i Europa

Genom att pensionsfonderna standigt tillhandahaller langsiktigt kapital stimulerar dessa ocksa
kapitalflédet till privata investeringar forutsatt att dessa fonder ar under strikt stabilitetstillsyn
for att uppratthalla en hdg skyddsniva for att skydda pensionsmottagarna. Detta kommer att
stimulera skapandet av nya arbetstillfallen genom att leda till sankningar av de indirekta
arbetskostnaderna och latta den 6kande bordan med att finansiera alderspensionerna till fljd
av att aldersstrukturen forandras. Tillgangarna i pensionsfonderna skulle kunna okas fran
cirka 2 000 miljarder euro (haliten av de totala banktilgodohavandena i EU) till 3 000
miljarder euro fram till slutet av 2005. Om medlemsstaterna hade sa mycket tillgangar i
pensionsfonder som Nederlanderna i relativa tal skulle det finnas nastan 3-5 triljoner euro
mer pa de europeiska kapitalmarknaderna.

TABELL 3 LANGSIKTIGA AKTIEINVESTERINGAR GER BATTRE AVKASTNING AN OBLIGATIONER

Inflation — obligationer — aktier

O Inflation | Obligationer O Aktier




Kélla: Rebuilding Pensions — Europeiska Kommission 1999

| och med att euron infordes forsvann valutamatchningsreglerna inom euroomradet for bade
pensionsinstitut och livforsakringsbolag. Planeringsreglerna far inte vara alltfor restriktiva om
langsiktiga investerare sasom pensionsfonder skall kunna investera i den reala ekonomin och
anvandade sparade medel som anfortrotts dem pa optimalt satt. Effektiv diversifiering av
tillgangar kommer att leda till att basta mojliga avkastning erhalls samtidigt som pensionernas
sékerhet garanteras. Pensionsinstituten skall kunna vélja tillgangar som battre matchar den
verkliga, langsiktiga karaktaren pa deras skulder och minskar risken. Samtidigt som full
hansyn tas till medlemsstaternas olika strategier skulle det vara betydelsefullt att komma
overens om fornuftiga regler for stabilitetstillsyn for att pensionsfonderna skall fa méjlighet
att optimera sin portfoljstruktur. | sommar kommer kommissionen att lagga fram ett forslag
till direktiv som svarar mot dessa utmaningar, vilket ocksa anges i handlingsplanen.

Andrade forutsattningar for Europas finansiella sektor

Den fortsatta trenden mot att bilda finansiella konglomerat &ndrar skiljelinjerna mellan de
olika finansiella aktiviteterna (bank- och forsakringsverksamhet, portf6éljférvaltning och
investeringstjanster).

FAKTARUTA 4 MER AN 250FINANSIELLA KONGLOMERAT HAR BILDATS SEDAN 1995

Sedan 1995 har mer an 1 300 nya fall med nationella koncerner som sysslar med bank; och
forsdkringsverksamhet och vardepappershandel rapporterats. | 6vervdgande grad ror det
sig om nationella fall, aven om gransoverskridande konglomerat har utvecklats i

Skandinavien och Benelux-landerna. | fem medlemsstater (Belgien, Spanjen,

Nederlanderna, Portugal och Sverige) innehas mer an tva tredjedelar av de inhemska
banktillgdngarna av banker som tillhor finansiella konglomerat inom bank- och
forsakringsomradet. | fyra medlemsstater (Frankrike, Finland, Spanien och Irland)
tillhandahalls mer an 50 % av livférsakringsprodukterna av férsakringsbolag som tillhor
bankgrupper.

Commission, april 2000

Den snabba koncentrations- och konsolideringstakten inom den finansiella sektorn i Europa
fortsatter ocksa med oférminskad styrka. Denna utveckling vacker fragor som ror effektiv
stabilitetstillsyn och kraver att politiken forfinas ytterligare (se nedan).

FAKTARUTA 5 BANKMARKNADENS KONSOLIDERING INOM EU

Den andelen av banktillgangarna som de 20 storsta europeiska bankerna svarar for| har
okat fran 35 % 1997 till 41 % i borjan av 1999. Fusioner och forvarv inom EU ar till stor
del nationella angeldgenheter. Bara 24 av de 190 fusionerna och forvarven inom EU:s

banksektor under forsta halften av 1999 berdrde en utl&andsk bank (och 19 av dessa befdrde
banker i tredje land).

City University Business School, december 1999 och ECB, april 2000

Elektronisk handel och alternativa handelssystem

Den snabba framvéxten av elektronisk handel borjar féréndra sektorn for finansiella tjanster.
De over 20 alternativa handelssystem som finns i Europa har till exempel en betydande
inverkan pa den institutionella handeln med vardepapper. | viken man Europeiska unionen



lyckas ta vara pa e-handelns mojligheter kommer att vara ett avgérande test pa dess formaga
att skapa — och anpassa sig till — nya affarsméjligheter. Det kommer att vara beroende av att
det skapas en regleringsmassig och institutionell ram pa EU-nivd som framjar innovation,
investeringar och ekonomisk effektivitet.

| handlingsplanen foljer man en tudelad strategi, som innebér att konsumenterna skyddas mot
ohederliga affarsmetoder men samtidigt uppmuntras att finna de basta erbjudandena pa
marknaden. Det ar i detta sammanhang mycket viktigt att skapa fortroende och att inom hela
EU bha tillgang till rattvisa och effektiva system for tvistldsning. Hindren for
gransoverskridande forsaljning av finansiella produkter i detaljistledet blir allt mer uppenbara

i takt med att den nya elektroniska tekniken gor dessa finansiella produkter tillgangliga for
alla internetanvandare.

FAKTARUTA 6 BANKVERKSAMHET VIA INTERNET OKAR SNABBT

De finansiella instituten i Férenade kungariket har 18 natadresser for bankverksamhet jvia

internet, foljt av Tyskland med 16, Spanien med 12, Osterrike med 9, Sverige med 7 och
Portugal, Frankrike och Italien med 5. Finland, Irland och Nederlanderna hade |3
natadresser och Danmark 2. Denna Oversikt inkluderar “virtuella banker". Antalet
européer som gor sina bankaffarer via internet forvantas 6ka med 30 % till 6ver|20
miljoner ar 2004. Den forsta virtuella banken har redan bildats och den har sitt
huvudkontor i Frankrike men skoter sin verksamhet fran Dublin. Ytterligare tva virtuella
banker beviljades nyligen ocksa bankoktroj i Frankrike och Tyskland.

Kalla: Datamonitor, april 2000

| FOrenta staterna anvands internet i stor utstrackning foér att bedriva aktiehandel online
(antalet hushall som handlade med aktier online 6kade 30 % mellan maj 1999 och januari
2000, fran 2,7 miljoner till 3,5 miljoner), men inom EU har bérsméklarna endast nyligen
borjat bedriva aktiehandel online. 65 % av de méklarfirmor som erbjuder handel online
inledde verksamheten under de senaste tvad aren och endast 20 % har mer an tva ars
erfarenhet). Antalet konton for aktiehandel online i EU forvantas dka tiofalt eller mer under
de kommande fyra aren.

Framvaxten av nya elektroniska handelssystem (for narvarande omkring 25 inom EU, relativt
sma och inriktade pa nischverksamhet) innebar nya utmaningar for reglerings- och
tillsynsmyndigheterna. Det ger sarskilt upphov till fragan om dessa system utgor reglerade
marknader eller vardepappersforetag och om de i tillrdcklig grad skyddar investerarnas
intressen och stabiliteten pa marknaden.

Denna utveckling stéller myndigheterna infor nya fragor betraffande stabilitetstillsyn och
annan tillsyn. Kommissionen kommer denna sommar att offentliggéra en grénbok for att
faststalla om bestammelserna i befintlig finansiell lagstiftning ar tillrackliga for att skapa en
gynnsam tillsynsmassig och rattslig miljo dar féretag som erbjuder e-handelsbaserade
finansiella tjanster kan utvecklas, samtidigt som det sékerstalls att konsumenternas intressen
skyddas fullt ut.

Utvidgningen och uppbyggandet av institutioner

Med den Okande globaliseringen ar det mycket viktigt att sla vakt om den finansiella
stabiliteten pa EU:s inre marknad for finansiella tjanster. EU:s politik gentemot tredje land



bor bidra till att uppna dessa mal, sarskilt med tanke pa den stundande utvidgningen till de
central- och 6steuropeiska landerna, Cypern och Malta.

FAKTARUTA 7 DET INBORDES BEROENDET MELLAN A ENA SIDAN EU:S FINANSMARKNADER
OCH FINANSIELLA INSTITUT OCH A ANDRA SIDAN DERAS MOTSVARIGHETER | DE CENTRAL- OCH
OSTEUROPEISKA LANDERNA OKAR

Bankerna inom EU 6kade sin exponering mot de dsteuropeiska landerna med 2 % mellan
1997 och 1999. Det totala flodet av direkta investeringar fran EU till de central- och

Osteuropeiska landerna tredubblades varje ar under perioden 1992-1998 (6ver 8 miljarder
euro 1998). Mer &n 70 % av alla obligationsemissioner som genomfdrdes i de central- och
Osteuropeiska landerna skedde i euro.

Kélla: BIS

Endast allomfattande och precisa stabilitetstillsynsregler i linje med EU-normer kan utgéra en
tillracklig grund fér den utvidgade inre marknad for finansiella tjanster som kommer att
existera efter utvidgningen. For att utvidgningen skall bli en framgang ar det inte tillrackligt
att enbart genomféra EU:s réttsliga ram for finansiella tjanster. Eftersom principerna om ett
enda tillstand och om hemlandstillsyn kommer att utgéra en integrerad del av den utvidgade
inre  marknaden for finansiella tjanster kommer tillsynens effektivitet i de nya
medlemsstaterna att vara lika viktig som sjalva lagstiftningen. | forberedelserna infor
anslutningen laggs stérre betoning pa uppbyggnad av institutioner och tillsynsbistand.
Medlemsstaternas egna myndigheter har en viktig uppgift att bedéma om lampliga
tillsynsinstitutioner med tillracklig administrativ formaga existerar. Kommissionen i
samarbete med nationella experter haller darfor pa att ta fram forslag till en process for
kollegial granskning (s.k.pgeer review). Dessa forslag planeras laggas fram fore utgangen av
2000.

2. FRAMSTEG | GENOMFORANDET AV HANDLINGSPLANEN FOR FINANSIELLA TJIANSTER
Framsteg har gjorts...

Enligt slutsatserna fran Europeiska radets mote i Lissabon maste handlingsplanen for
finansiella tjanster vara genomférd senast 2005. Redan under det forsta aret har framsteg
gjorts (bilagan till denna rapport innehdller en detaljerad 6versikt). Kommissionen har redan
offentliggjort ett meddelande om pensionsfonder och héller pa att ta fram ett utkast till
direktiv som skall laggas fram i sommar. Den har &ven antagit ett forslag till direktiv om
andring av penningtvattdirektivet och forslag till andring av det fjarde och det sjunde
bolagsrattsdirektivet for att tillata redovisning till verkligt varde. Ett meddelande fran
kommissionen om friheten att tillhandahalla forsakringstjanster offentliggjordes i bérjan av
2000, liksom ett meddelande om betalningssystem.

Nar det géllerde institutionella marknadernhar arbetet kommit en bra bit pad vag inom
Forum of European Securities Commissi¢RESCO) ochAccounting Contact Committd@r

att klara de tidsgranser som anges i handlingsplanen. Politisk enighet har natts om forslaget
till direktiv om Overtagandebud. Ett meddelande fran kommissionen om definitionen av
"sofistikerade" investerare bor finnas tillgangligt fore sommaren. Kommissionens meddelande
om investeringstjanstedirektivet kommer att laggas fram i host, tillsammans med ett
meddelande om "otillborlig marknadspaverkan". Ett meddelande frAn kommissionen om EU:s
framtida redovisningsstrategi kommer att offentliggéras inom kort.



Framstegen nar det géller att astadkomma 6ppna och &ieanstitutionella marknadeér

ocksa tillfredsstallande. Diskussionerna i radet och Europaparlamentet om forslaget om
distansforsaljning for finansiella tjanster fortsatter. Lagforslaget om forsékringsintermediarer
kommer att lAggas fram i sommar. Arbetet med ett meddelande om konsumentinformation
och en gronbok om e-handel och finansiella tjanster fortgar som planerat. Arbetet med
stabilitetstillsynsregleihar ocksa gatt framat. Forslaget till ett direktiv om e-pengar haller pa
att behandlas i radet och Europaparlamentet.

Politisk enighet har natts om forslagen till direktiv om likvidation och omstrukturering av
kreditinstitut och forsakringsforetag. Oversynen av kapitalkravsreglerna for banker sker
parallellt med arbetet inom G-10 Baselkommittén om banktillsyn, férslag till nya kapitalkrav
for forsékringsforetag kommer att laggas fram i sommar, och arbetet med att ta fram
tillsynsregler for finansiella konglomerat l6per planenligt.

Dessutom pagar arbetet med de vidare forutsattningarna for att kunna skapa en inre marknad,
bland annat betraffande direkt beskattning. Anstrdngningarna att na enighet om
kommissionens forslag om lagsta tillaitna skatt pa inkomst fran sparande fortsatter i
hognivagruppen och i Ekofinradet pa grundval av slutsatserna fran Europeiska radets méte i
Helsingfors. Arbetet i den grupp som ansvarar for genomférandet av uppférandekodexen for
foretagsbeskattning fortsatter ocksa. | skattepolitiska gruppen prioriteras aven under 2000
arbetet med beskattningen av kompletterande pensionsskydd och finansiella tjanster i
allmanhet.

Framsteg gors med handlingsplanen for riskkapital...

| kommissionens meddelande fran april 1998 anges sex typer av hinder som maste undanrdjas
for att paskynda utvecklingen av riskkapitalmarknaden i EU som ar sa viktig for att 6ka
sysselsattningen. De hinder som raknas upp faller under 6 rubriker: marknadsfragmentering,
regleringar, skatter, kulturella hinder, brist pa hogteknologiska foretag och otillrackligt
kvalificerad arbetskraft. Undanréjandet av dessa hinder utgjorde den handlingsplan for
riskkapital som fick starkt stod vid Europeiska radets méte i Cardiff och maste nu vara
genomférd senast 2003.

Aven om vissa delar av handlingsplanen for riskkapital kraver atgarder p& gemenskapsniva
har kommissionen alltid understrukit att de flesta atgarderna var helt och hallet
medlemsstaternas ansvar. Pa lagstiftningssidan har kommissionen kommit langt i sitt arbete
med fragor som moderniseringen av prospektdirektivet, gemensamma
redovisningsstandardéiprudent man" regler i samband med pensionsreformer och ett enda
gemenskapspatent.

En 6versyn av handlingsplanen for riskkapital skickades till Ekofinradet hosten 1999, vilket
foranledde Ekofinrddet att be kommissionen att inratta bEmchmarkingprocess for
riskkapital. Kommissionen haller pa att lagga sista handen vid ett forslag att ta fram ett antal
viktiga indikatorer som till exempel kvoten riskkapita/BNP, antal foretag som erhaller
saddkapital, antal nya bdrsintroduktioner etc. | samband med e-Europa, kommissionens
initiativ att tredubbla finansieringen av nybildade foretag senast 2003, lade kommissionen
sedan fram ett arbetsdokument fér Ekonomiska och finansiella kommittén om att 6ka
samordningen mellan gemenskapens alla finansiella instrument i syfte att framja utvecklingen
av riskkapitalmarknader och snabbvéaxande foretag. Detta ledde i sin tur till att ett antal nya
EIB/EIF-idéer togs med i slutsatserna. Europeiska radet har till exempel bett radet och
kommissionen att vid slutet av 2000 rapportera om den pagaende Oversynen av EIB:s och



EIF:s finansiella instrument i syfte att styra om medel till stéd for nybildade féretag,
hogteknologiska foretag och mikroforetag samt andra riskkapitalinitiativ som EIB foreslagit.

men mer behover géras

Aven om framsteg gjorts pa vissa omraden behover mer géras pa andra. Framfor allt har inga
framsteg gjorts pa féljande omraden:

« Trots upprepade politiska 16ften pa hogsta niva har fa framsteg gjorts nar det galler
Europabolagsordningen Detta har fatt folideffekter pa tva andra atgarder pa det
bolagsrattsliga omradet ti¢gnde bolagsrattsdirektivet och fiortonde
bolagsrattsdirektivet).

» Kommissionens meddelande om bedragerier och forfalskning i betalningssystem och dess
rekommendation om redovisning av finansiella instrument kommer att laggas fram fére
sommaren.

* Tre medlemsstater (FR, IT, LUX) har annu inte genomfdntektivet om slutgiltig
avveckling och uppmanas att anta de nationella genomférandebestammelserna sa snart
som mojligt.

3. OMRADEN OCH ATGARDER | HANDLINGSPLANEN SOM BEHOVER BEAKTAS ELLER
FORFINAS YTTERLIGARE

Sedan handlingsplanen for finansiella tjanster antogs i maj 1999 har omfattningen och
hastigheten i strukturomvandlingen pa Europas finansmarkander intensifierats. Féljande tva
viktiga omraden behover beaktas och forfinas ytterligare:

« underlatta tillgangen till kapitalmarknaderna
« forbéattra den finansiella stabiliteten

Fem prioriterade omraden inom EU for att skapa effektiva finansiella marknader och
underlatta tillgangen till finansiering genom eget kapital

EU-toppmotet i Lissabon skilide ut ett antal prioriterade atgarder som ror vardepappers- och
kapitalmarknadernas funktionssatt dar det ar nédvandigt att 6ka takten i de framsteg som
snabbt maste goras for att klara den 6vergripande tidsfristen till senast ar 2005.

1. Ett" enda pass” for emittenter

EU-rattsakter som galledirektiv om krav pa prospekt vid borsnotering avsag att
underlatta tilltradet till partnerlandernas marknader pa grundval av samma lagstadgade
information som kravdes av deras nationella myndigheter. Denna lagstiftning har emellertid
inte fungerat. Notering pa flera borser och gransoverskridande emissionserbjudanden ar
séllsynta. Hindren for émsesidigt erkannande ar foljande:

« nationella myndigheter tenderar att begransa sitt verksamhetsomrade till snavt definierade
klasser av vardepapper,

« yrkanden pa ytterligare krav ar vanliga,
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« farhagor for att minimiupplysningskraven ar otillréackliga,

+ traditionella system for borsnotering och offentliga emissionsprospekt passar inte for
emittenter som onskar anskaffa aktiekapital i succesiva emissioner,

 att investerares behov av kontinuerligt aktualiserad marknadsinformation inte tacks in.

Kommissionen haller nu pa att ta fram ett nytt forslag for marknadsinformation. Denna
oversyn av de befintliga bestammelserna kommer férmodligen att vara inriktat pa inforandet
av tekniker for permanenta emissionstillstand (shelf-registration) for alla publika bolag.

2. Att forbattra mojligheterna att jamfora foretagens arsredovisningar

Vid diskussionerna med finansministrarnas personliga representanter har framkommit att det
narmast rader samstammighet om behovet av snabba framsteg for att skgg@mesrsam

ram for finansiell rapportering (fér koncernbokslut) for alla borsnoterade bolag/publika

bolag (vars aktier handlas offentligt). En enda uppsattning rapporteringsstandarder for
publika bolag &r det basta sattet att sakerstélla 6ppenhet och dverblickbarhet samt krav pa
upplysningar som behdvs for att forstarka handeln med vardepapper Over grénserna. De
internationella redovisningsstandarderna (IAS) bér utgbra grunden for jamforbar finansiell
rapportering i Europa i enlighet med det som férutsags i kommissionens strategidokument
fran 1995. Utfastelsen till forman for IAS har bekréaftats av det starka stod som visades IAS
vid IOSCO:s senaste mote. Genomforandefragor och gemensam véagledning kommer ocksa
att behandlas i kommissionens kommande meddelande om strategi for finansiell redovisning
som kommer att offentliggéras inom kort. Ett lagstiftningsforslag som infor krav pa
borsnoterade foretag att anvdnda godkéanda IAS kommer att lAggas fram i slutet av
innevarande ar. Darefter kommer kommissionen under ar 2001 att presentera sina idéer om
moderniseringen av EU:s redovisningsdirektiv.

3. Att undanrgja hinder for pensionsfonders och fondforetags investeringar

Kommissionens forslag tilldirektiv om tjanstepensionsfonder kommer att bli klart i
sommar. | detta kommer, under forutsattning att en strikt stabilitetstillsyn tillampas, lattnader
foreslas i de kvantitativa restriktionerna for den andel av tillgadngarna som far placeras i aktier
eller andelsbevis. Med hansyn till de stora kapitalresurser som dessa fonder forfogar over
skulle lattnader i frdga om deras val av investeringar kunna garantera stora
investeringsokningar i olika vardepapperskategdrigva narliggandeforslag som avser
fondféretag, som for narvarande ar foremal for forhandlingar i rAdet och Europaparlamentet,
kommer att bredda urvalet av investeringar som kan goéras av vardepappersfonder vilka
onskar utbjuda andelar i sin fond i flera medlemsstater.

4, Battre fungerande marknader for gransoéverskridande forsaljning och aterkop

Kommissionen haller for narvarande pa att forbereda ett forsladitdktiv om sékerheter i

syfte att forenkla tekniker for att stélla ut sakerheter dver gréanserna, och darigenom undanroja
en viktig kalla till rattslig osédkerhet som i onédan Okar motparts- och avvecklingsrisker.
Kommissionen kommer att féra debatten framat pa grundval av ett samradsdokument for att
darigenom vara redo att presentera de nédvandiga forslagen till lagstiftning i bérjan av nasta
ar. Detta forslag kommer att vara till sarskild nytta for forsaljnings- och aterképsavtal genom

3 | Forenta staterna investerar pensionsfonderna 0,3% av sina tillgangar i riskkapital. Denna miniminiva i

frdga om exponering mot riskkapital motsvarar likval 47 % riskkapitalet i Férenta staterna.
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att det klargor den réttsliga situationen fér 6verforing av vardepapper som ligger till grund for
aterkopsverksamheten. Det kommer ocksa att skingra osakerhet om lokaliseringen av
sakerheter for avvecklingsandamal.

5. Genomgripande dversyn av direktivet om investeringstjanster

De forandringar som drar in 6ver vardepappersmarknaderna i EU staller krav pa en bredare
Oversyn av EU-politiken rdrande vardepappersmarknadernirektivet om
investeringstjanster— grundstenen i EU:s lagstiftningsram — syftar bland annat till att 6ppna
upp tilltradet till nationella vardepappersborser genom inférande av ett enda pass for
leverantorer av investeringstjanster grundat pa hemlandsauktorisation. Denna ram har
emellertid inte sa stor relevans for vardepappersmarknaderna som kannetecknas av ett starkt
Okande antal handelsplattformar och av att bérsernas och vardepappersforetagens funktioner
flyter in i varandra. Féljderna av urholkningen av borsernas centrala roll i framtiden och av
borsernas svar pa denna utveckling genom att andra bolagsform och avhanda sig
tillsynsfunktioner kraver noggrann eftertanke.

Det kravs ocksa tydlig vagledning nar det géller den atskillnad som gors mellan "sofistikerade
investerare" och "enskilda" investerare i direktivet om investeringstjanster. Nya kallor till
systemrisker som behdver uppmarksammas kan forekomma i elektroniska system for
ordermatchning och i avrdknings- och avvecklingssystem. Sarskilt det senare har en
avgorande roll nar det galler att uppratthalla systemstabilitet. Kommissionen kommer i
sommar att inleda ett brett samrad om dessa forandringars karaktar och betydelse och om
behovet att hoja kvaliteten pa direktivet om investeringstjanster.

En gemensam syn pa reglering av vardepappersmarknader kan inte sarskiljas fran det satt pa
vilket en sadan reglering genomfors, i synnerhet som forandringstakten i 6kad ustrackning gar
mot bildandet av borsnatverk.

Reglerings- och tillsynsmassiga bidrag till finansiell stabilitet

| handlingsplanen for finansiella tjanster erkdnast samarbetet mellan nationella
tillsynsmyndigheter maste starkas for att kunna klara av granséverskridande problem och
utveckla en samsyn pa hur tillsyn skall bedrivas for att hantera nya former av stabilitetsrisker
pd bank-, forsakrings- och véardepappersmarknaderna. Okat samarbete mellan
tillsynsmyndigheter ar helt avgdrande for att kunna hantera institutionella risker/
stabilitetsrisker. Denna syn delas och stdéds av Ekonomiska och finansiella kommittén i sin
rapport om finansiell stabilitet, som godkéndes och offentliggjordes av Ecofin-radet vid dess
informella moéte i Lissabon. Informationsutbytet mellan olika tillsynsmyndigheter och
centralbanker dar de viktigaste finansiella instituten och marknadstrenderna genomgas ses
som ett mycket viktigt inslag i det forstarkta samarbetet mellan de deltagande myndigheterna.
Samarbetet mellan tillsynsmyndigheter och centralbanker behover stérkas. Nar det géaller
krishantering kan det dessutom vara nodvandigt att reflektera vidare Over att starka samarbetet
mellan finansministerierna med tanke pa deras sarskilda ansvar for systemstabilitet.

Ytterligare anstrangningar kravs darfor av finansinstitutionerna och tillsynsorganen for att
forbattra systemets funktion i praktiken. Kommissionen delar denna analys och avser att
foresla en rad atgarder:

« Ett lagstiftningsforslag for att reglera bradskande stabilitetstillsynsfragor som galler
finansiella konglomeratkommer att laggas fram i bérjan av nasta ar;
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« Genom att finansiella institut omorganiserar sig pa en granséverskridande grund blir det
allt svarare attfaststilla deras nationalitet ochvilken som &r den ansvariga
tillsynsmyndigheten for dem Enligt detta forslag kommer myndigheterna att vara
skyldiga att utse ett samordnande tillsynsorgan for stora finansielfzggr.

 Ett narmare samarbete mellan grupper som arbetar med tillsyns- och regleringsfragor inom
olika sektorer har sakerstalits genom inrattandet amn&@rmell rundabordsférsamling
av regleringsansvarigafor att identifiera fragor av gemensamt intresse och vidta lampliga
atgarder. Dess forsta uppgifter bor vara att se Over praktiska samarbetsmodeller i varje
sektor. Om nddvandigt kommer éstadga for samarbete mellan tillsynsmyndigheter”
att utarbetas for att fordela ansvar for att utféra olika tillsynsuppgifter 6ver gréanserna och
uppratta mekanismer for problemlésning.

Konvergens i tillsynspraxis

Koncentrationen och konsolideringen av den europeiska finansiella sektorn gar vidare och
drivs pa av inférandet av euron. Det ar absolut nddvandigt att tillsynsmyndigheterna i EU
genomfor tillsynsinsatser pa ett samstammigt satt. Detta kraver atgarder for att vagleda
tillsynsansvariga och marknader, uppforanderegler for affarsverksamhet osv. i syfte att sakra
det finansiella systemets stabilitet i det gemensamma valutaomradet, vilket kravs for att
sakerstalla att EU-direktiven blir s effektiva som mgjligt och for att driva pa framvaxten av
en inre marknad for finansiella tjanster. (Arbete pa att gora tillsynspraxis i frdga om
kapitalkrav mer likformig i enlighet med rekommendationen fran ekonomiska och finansiella
kommittén pagar redan i radgivande bankrorelsekommittén och kontaktgruppen). Konvergens
i tillsynspraxis for finansiella marknader utgor ett nyckeltema for den ndrmaste framtiden.
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BILAGA

Lagesrapport for handlingsplanen for finansiella tjanster

| denna bilaga ges en andra 6versikt 6ver hur genomférandet av atgarderna i handlingsplanen
for finansiella tjanster (KOM(1999) 232) fortskrider. | denna andra rapport till radet och
Europaparlamentet gérs en avstamning av de framsteg som gjorts under de férsta tolv
manaderna som gatt sedan handlingsplanen antogs. Rapporteringsdatum ar maj ar 2000. |
tabellerna sammanfattas den aktuella situationen och dar ges kommissionens beddémning av i
vilken utstrackning gemenskapens institutioner och medlemsstaterna ar pa vag att uppna de
mal som angavs i handlingsplanen. Déar sa kravs har en kommentar lagts till i slutkolumnen,
speciellt for att ange vilka foljande steg som skall tas. En stjarhaanger en atgard som
avslutats framgangsrikt. Ett kor&lJ anger en atgard dar vissa framsteg gjorts for att na de
mal som faststélls i handlingsplanen. Ett minustecken (-) anger de atgarder dar framstegen ar
otillfredsstallande. Den tredje statusrapporten kommer att framlaggas for Ekofin-radet och
Europaparlamentet i slutet av ar 2000.

Mekanismer & processer for genomférande

Mekanismerna for att genomfora handlingsplanen har avgdrande betydelse for resultatet.
Under de senaste sex manaderna, och i linje med forslagen i handlingsplanen, har
kommissionen fatt féljande strukturer pa plats:

 Policygruppen for finansiella tjanster (FSP&om bestar av representanter for ekonomi-
och finansministrarna, har aterupptagit sina uppgifter att vara ett forum for uppna
samstammighet mellan nationella ministerier som arbetar med att reglera finansiella
tjanster. FSPG har traffats tre ganger sedan handlingsplanen antagits och har bistatt
kommissionen med att dvervaka framstegen och férbereda denna rapport.

* Inledande informella diskussioner har gt rum med representantBEufopaparlamentet
avsikt att finna former for att diskutera viktiga policyfragor med parlamentariker i ett tidigt
skede.

» EU:s representativa orgahar bistatt kommissionen med att inratta s. k. Forum Groups,
bestaende av marknadsexperter, for att dvervaga de praktiska och tekniska aspekterna pa
FSAP-atgarder.

+ Kommissionens meddelandem bedragerier och forfalskningar i betalningssystemen
samt desgekommendationer om redovisning av finansiella instrumentkommer att
laggas fram fére sommaren. Den korta forseningen med att anta dem har administrativa
orsaker som sammanhanger med bytet av kommission.
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STRATEGISKT MAL 1: EN ENDA INSTITUTIONELL MARKNAD | EU

Att anskaffa kapital pa EU-niva:

Atgard Optimal tidsram Aktuell situation Beddmning Uppfdljning
Anpassning av Offentlig-gérande i | Preliminart forslag FESCOS resultat vantas i
prospektdirektivet genom en | mitten av ar 2000. till direktiv utarbetas 0 maj 2000.

eventuell &ndring av lagtexten

Antag-ande ar 2002.

i nara samarbete medg
FESCO.

Uppdatering av direktivet om
information som regelbundet
skall offentliggdras

Samrad inleds i
mitten av ar 2000.
Forslag ar 2001.

Arbetet fortsatter
inom kommissionen i
nara samarbete med

Kommissionens
kontaktkommitté
sammantrader andra

(82/121/EEG) Antagande ar 2002. | berorda parter. kvartalet 2000.
Att uppratta en gemensam rattslig ram for integrerade vardepappers- och
derivatmarknader:

Atgard Optimal tidsram Aktuell situation Bed®dmning Uppfdljning

Offentligg6rande av ett Utkast for offent-lig- | Preliminért FESCO:s doku-ment om
meddelande fran gorande under forsta| meddelande indelning av investerare
kommissionen i syfte att skilja | halvaret 2000 diskuteras internt for O antas i mars 2000
pa "sofistikerade" investerare antagande av Samrad med
och icke-institutionella kommissionen. medlemsstaterna och
investerare. naringslivet under andra
kvartalet 2000.
Forslag till ett direktiv om att Forslag i slutet av ar | Arbetet fortsatter i Branschens
motverka otillborlig 2000. nara samarbete med 0 "Forumgrupp" slutfor
marknadspaverkan. . FESCO och arbetet i maj-juni 2000
Antag-ande ar 2003. | pranschens
"Forumgrupp”. Prelimindra resultat fran
FESCO i maj 2000.
Gronbok om modernisering Offentligg6rande av | Arbetet fortsatter i Forberedande diskussion
av investeringstjanste- gronbok nov. 2000. | ndra samarbete med med FSPG, FESCO,
direktivet FESCO och O HLSS och branschens
branschens "Forumgrupp"
"Forumgrupp".
Mot en enhetlig ekonomisk rapportering fér bérsnoterade foretag:
Atgard Optimal tidsram Aktuell situation Bed®dmning Uppfdljning
Andring av det fjarde och Antagande ar 2001. | Férslag antagit av Diskussion i radets
sjunde bolagsratts-direktivet kommissionen den 24 arbetsgrupp och i
for att mojliggora redovisning februari 2000. O Europa-parlamentet.
av verkligt varde
Meddelande fran Offentliggorande i Meddelandet skall Genomférande fore
kommissionen om mitten av ar 2000. antas av . slutet av ar 2000.

uppdatering av EU:s
redovisnings-strategi

kommissionen i juni.
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Modernisering av
redovisnings-reglerna i fiarde
och sjunde bolagsratts-
direktiven

Forslag hosten 2000.
Antagande ar 2002.

Framsteg betraffande
denna atgard beror p
hur val meddelandet
mottas nér det galler
att uppdatera EU:s
redovisningsstrategi
(se ovan) och gar
enligt planerna.

o

Diskussion i
kontaktkommittén for
redovisningsfragor och
Radgivande
redovisnings-forumet
2000-2001.

Kommissionens
rekommendation om
revisionspraxis i EU

Offentliggdrande
sommaren 2000 och
bdrjan av 2001

Rekommendation om
kvalitetssakring
planerad till
sommaren 2000.

Rekommendation om
revisorers oberoende
stallning planerad till
bdrjan av 2001.

Att begrénsa systemriske

n vid vardepapperstransaktioner:

Atgard

Optimal tidsram

Aktuell situation

Beddmning

Uppfdljning

Genomférande av direktivet
om slutgiltig avveckling

Kommissionen
fortsatter granska
genomftrandet i en
arbetsgrupp.
Kommissionen
rapporterar till radet i
slutet av 2002.

Genomférandedatum
den 11 december
1999.

Direktivet ar
inforlivat i Belgien,
Irland,
Nederlanderna,
Sverige,
Storbritannien,
Tyskland, Osterrike,
Portugal, Finland,
Grekland och
Spanien.

Overtradelseforfarand
en har inletts mot
Danmark, Frankrike,
Italien och
Luxemburg.

Tolkningssammantréade
med experter fran
medlemsstaterna i juni
2000.

Direktivet om gransover-
skridande sékerheter.

Forslag i slutet av ar
2000.

Antagande ar 2003.

Kommissionen har
slutfort sina allmannal
diskussioner med
branschen. Ett
arbetsdokument om
sékerheter fran
kommissionen till
berérda parter for
radfragning ar under
utarbetande inklusive
rattsliga
bestammelser som
foreslas ligga till
grund for ett direktiv.

De forsta diskussionerna
med medlemsstaternas
experter den 22 juni
2000.
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Mot ett sakert och 6ppet klimat for gransodverskridande omstrukturering:

Atgéard

Optimal tidsram

Aktuell situation

Bed®dmning

Uppfdljning

Politisk éverenskommelse om
det foreslagna direktivet om
uppkops-erbjudanden

Mitten av 1999.
Antag-ande ar 2000.

R&det kom fram till
en politisk
overenskommelse i
maj.

Andra lasningen i
Europaparlamentet under
hosten 2000

Politisk éverenskommelse om
Europabolags-ordningen

Mitten av 1999.
Antag-ande ar 2000.

Inga ytterligare
resultat.

Resultat kravdes i radet.

Oversyn av foretagsstyrnings-
metoder inom EU

Inleda 6versyn i
bérjan av ar 2000.

Anbudsfoérfarande hal
inletts.

Studien skall slutféras
2001.

O
Andra det tionde bolagsratts- | Forslag hosten 1999, Politisk - Sammantréde med
direktivet . Overenskommelse om medlemsstaternas
Antag-ande ar 2002. | gyropabolagsstadgan experter pd bolagsrétt
invantas. den 5 juni.
Andra det fjortonde Forslag hosten 1999, Politisk - Sammantréde med
bolagsratts-direktivet . Overenskommelse om medlemsstaternas
Antagande ar 2002. | gyropabolagsstadgan experter pd bolagsrétt
invantas. den 5 juni.
En inre marknad som fungerar for investerare:
Atgard Optimal tidsram Aktuell situation Bed®dmning Uppfdljning
Meddelande fran Offent-liggjort den
kommissionen om 11 maj 1999 0
fondbaserade pensionssystem| (KOM(1999)134)
Direktiv om tillsyn dver Forslag i mitten av ar| Ett forslag till Informellt samrad med
pensionsfonder 2000. direktiv haller pa att 0 medlemsstaterna och
. slutforas. branschen &r pa gang.
Antag-ande ar 2002. Kommissionens
antagande ar planerat till
juli.
Politisk 6verenskommelse om | | mitten av 2000 Europaparlamentet De tekniska
de foéreslagna direktiven om Antag-ande : 2001 | avslutade sin forsta 0 diskussionerna

fondforetag

lasning den 17
februari 2000.
Kommissionen
forbereder
andringsforslag.

fortskrider i radet med
avsikt att uppné en
gemensam standpunkt.
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STRATEGISKT MAL 2: OPPNA OCH SAKRA

ICKE-INSTITUTIONELLA

MARKNADER
Atgard Optimal tidsram Aktuell situation Beddmning Uppfdljning
Politisk 6verenskommelse om| Slutet av 1999. Anta¢ Kommissionen arbet Europeiska radet i
ett forslag till direktivom ande ar 2000. med en forteckning Lissabon har bekréaftat
distans-férsaljning av over informationskra O malet att anta direktivet i
finansiella tjanster med avsikt att uppnd slutet av 2000.
béattre lagstiftning pa
den inre marknaden.
Meddelande fran Over-syn inleds i Diskussioner med Insamlad information
kommissionen med regler for | slutet av 1999. branschens "Forum- kan komma till nytta vid
tydlig och begriplig . grupp" och O ett antal
information for kbpare Med-delande i mitten| \ onsymenter pagér. kommissionsinitiativ,
av 2000. De slutliga bland annat arbete med
sammantradena ar elektronisk handel och
planerade till slutet finansiella tjanster.
av maj—juni.
Rekommendation att stodja Offentliggdrande i Dialogen har inletts Rekommendation
bésta praxis betréaffande slutet av 1999. pa nytt. Farska planerad eller
tillhandahallande av resultat O framgangsrikt
information (hypotekslan). uppmuntrande slutférande av dialogen.
Rapport frin kommissionen Over-syn inleds Diskussioner med Preliminar
om betydande skillnader hdsten 1999, lages- | branschens samradsrapport
mellan nationella rapport i mitten av ar | "Forumgrupp" O sommaren 2000 for
bestammelser om 2000. forbereds. granskning tillsammans
transaktioner mellan féretag Diskussioner med med medlemsstaterna.
och konsumenter. r&det och Europa- | Forumgruppen har
parla-mentet inleds i | haftfyra
slutet av &r 2000. sammantraden
(11/1999, 12/1999,
1/2000, 3/2000).
En lagesrapport halle
pa att utarbetas.
Tolknings-meddelande om Offentliggdrande i Antogs 16 februari
friheten att tillhandahélla slutet av 1999. 2000 (KOM(2000)
tjanster och det allméanna 43). a
basta pa forsakringsomradet
Forslag till andring av Forslag i mitten av | Ett forslag till Ett sista sammantrade
direktivet om forsakrings- 2000. direktiv haller pa att med experterna holls den
intermediarer . slutféras. O 2 maj. Kommissionens
Antag-ande ar 2002. antagande &r planerat till
juni.
Meddelande fran Offentligg6rande Antogs den 31 Rundabords-diskussion
kommissionen om en som-maren 1999. januari 2000 (KOM 0 ar planerad till slutet av

gemensam marknad for
betalningar

(2000) 36).

2000 och
branschdiskussionerna
fortsatter.
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Kommissionens handlingsplan| Offentliggérande av | Preliminért - Bilateralt

for att forhindra bedrageri meddelande i slutet | meddelande under marknadssamrad fram
och forfalskning i av 1999. forberedelse. till mars 2000.
betalningssystem Sammantrade med

berdrda parter i april
2000. Samrad med
medlemsstaternas
experter i juni 2000.
Antagandeii
september-oktober 2000.

Kommissionens gronbok om | Offent-lig-gérande i | Diskussion om Meddelandet ar planerat
en strategi for elektronisk mitten av ar 2000. riktlinjerna for till hosten.

handel med finansiella politiken fortsatter i O

tjanster FSPG i maj.
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STRATEGISKT MAL 3: MODERNA SUNDHETSREGLER OCH TILLSYN

Atgard Optimal tidsram Aktuell situation Beddmning Uppfdljning
Anta forslaget till direktiv Gemen-sam Ingen ny forsta Efter en gemen-sam
om likvidation av stdndpunkt under det lasning kravs i standpunkt kommer
forsékringsforetag franska ord-férande- | Europa-parlamentet. O kommissionen att
skapet. Arbetet i rddets forbereda sitt
) arbetsgrupp meddelande till Europa-

Slutligt antagande | gjytfordes under det parlamentet.

forsta halften av portugisiska ord-

2001. forandeskapet. Stort Europa-parlamentet skall
stod for ordférande- bérja den andra
skapets text. Politisk lasningen.
Overenskommelse on
en gemensam stand-
punkt forvantas unde
det portugisiska ord-
forandeskapet.

Anta forslaget till direktiv Gemen-sam Politisk enighet har g
om likvidation av banker stdndpunkt april natts om forslagen

1999.

Antagande ar 2001.

Anta forslaget till ett Gemen-sam Radet har acceptera Mojligt antagande av
direktiv om elektroniska stdndpunkt hosten Europaparlamentets forslaget fore sommaren
pengar 1999. andningar i den andrg O 2000.
. [&sningen.
Antagande ar 2000.
Andring av direktivet om Kommissionen antog| Europeiska radet i
penningtvatt den 14 juli 1999. Tammerfors begarde 0

Antagande 2001.

att denna atgard
skulle antas sa snart
som mojligt.
Europaparlamentet,
radets
ordférandeskap och
kommissionen
undersoker
fortfarande
mojligheten till ett
antagande vid forsta
l&sningen, &ven om
vissa svéara fragor
forst maste l6sas. De|
portugisiska ord-
forandeskapet kallar
till regelbundna
samman-traden med
radets arbetsgrupp fa
att leda arbetet
framét.
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Rekommendation fr&n
kommissionen om
information om finansiella
instrument

Meddelande | mitten
av 1999

Kommissionens
antagande ar planerg
till maj.

Andring av direk-tiven om
kapital-krav for banker och
vardepappers-foretag

Forslag till direktiv
varen 2001, beroend
pa hur Basel-kommit1
téns arbete fort-
skrider.

Antagande ar 2002/3

Kommissionens
samrad som &r
inriktat pa banker och
vardepapper
forvantas till mitten
av april.

Resultaten fran samraden
infor-livas i den

pagaende ut-vecklingen
av ramverket. Detta
avspeglar Basel. Vidare
samrad om vissa fragor
kan bli n6d-vandigt i
slutet av aret eller i tidigt

i borjan av nasta ar.

Andring av kravet p&
solvens-marginal i for-
sékringsdirektiven

Forslag till direktiv i
mitten av ar 2000.

Det sista tekniska
sammantradet holls
den 31 januari 2000.

Kommissionen ser for
nar-varande dver det
preliminédra for-slaget

Antagande &r 2003. | |c radfragades den mot bakgrund av dessa

11 april 2000 for att samman-traden och
forhindra att nagot kommer att anta forslaget
ofdrutsett hander. i mitten av 2000.
Arbetsprogrammet
I6per
tillfredsstéallande.

Forslag om att &ndra Antagande ar 2001. | Forslag antogs av Diskussion i radet om

forsékrings-direktiven och
investeringstjanste-
direktivet for att mdojliggora
informationsutbyte med
tredje land

kommissionen den 14
januari 2000. Radet
antog forslaget utan
andringar.

gemen-sam standpunkt i
slutet av det portugisiska
ordforande-skapet.
Forsta lasningen i
parlamentet.

Framtagning av
tillsynsregler for finansiella
konglomerat enligt
rekommendationerna fran
"det gemensamma forumet"

Forslag i slutet av ar
2000.

Antagande ar 2002.

Den blandade
gruppen med teknisk
experter kommer att
lagga fram sina
rekommendationer
till kommissionens
reglerande
kommittéer (BAC,
HLSS och IC) i
sommar.

Rekommendationerna
fran den tekniska
gruppen kommer att
diskuteras i BAC, HLSS
och IC. Kommissionen
kommer att fatta beslut
utifrén dessa
overlaggningar.

Inrattande av en rddgivande
vardepappers-kommitté

Forslag hosten 1999.
Antagande ar 2002.

Kommissionen
bedomer kommitténs
eventuella roll som
en del av dess
Overgripande analys
av behoven av det
europeiska
regelverket inom

detta omrade.

Kommissionen skall
utforma strukturen pa
och innehallet i ett
forslag till direktiv.
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ALLMANT MAL:
FINANSMARKNAD

RAMBETINGELSER FOR EN OPTIMAL GEMENSAM

2000.
Antag-ande ar 2000.

galler de politiska
frdgorna och
prioriteras under det
portugisiska
ordférandeskapet.

Atgard Optimal tidsram Aktuell situation Beddmning Uppfdljning
Antagande ett direktiv om Politisk dverens- Arbetet i radet gar
skatt pa sparande kommel-se i juni stadigt framat nar det 0

Genomfoérande av
uppférande-kodexen for

Granskning pagar i
uppférande-kodex-

En rapport
presenterades for

Diskussionerna kommer
att fortsatta om en ram

foretagsbeskattning fran gruppen. Ekofin-radet i O for att minska skadliga
december 1997 november 1999, som skatteatgarder.
planerat. . :
Diskussionerna om
Oversynen av kodexens
bestammelser kommer
attagarumi
Skattepolitiska gruppen
2000.
Oversyn av beskattningen av| Diskussioner i En preliminar analys
finansiella tjanster Skattepolitiska och diskussioner har
gruppen. inletts. O
Forslag fran kommissionen | Forslag ar 2000. Diskussioner har Ett preliminart forslag
om samordning av . hallits med forbereds
skattereglerna for Antagande ar 2002/3| nedlemsstaterna i O
kompletterande Skattepolitiska
pensionsskydd gruppen och en
teknisk undergrupp.
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