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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2021/523
av den 24 mars 2021

om inrittande av InvestEU-programmet och om éndring av forordning (EU) 2015/1017

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 173 och artikel 175 tredje stycket,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (),

efter att ha hort Regionkommittén,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (), och

av foljande skal:

(1)

Covid-19-pandemin utgor en kraftig chock for den globala ekonomin och fér unionens ekonomi och har stora
sociala och ekonomiska foljder i medlemsstaterna och regionerna. De dtgirder som varit nodvindiga for att
begrinsa smittspridningen har lett till en betydande nedgéng i den ekonomiska aktiviteten inom unionen. Unionens
BNP forvintas sjunka med omkring 7,4 % 2020, vilket dr betydligt mer dn under finanskrisen 2009. Investeringsak-
tiviteten har minskat betydligt. Sdrbarheter sdsom det alltfor stora beroendet av icke-diversifierade externa
forsorjningskéllor och bristen pa kritisk infrastruktur mdste tgdrdas, sirskilt for sma och medelstora foretag,
inklusive mikroféretag, till exempel genom diversifiering och forstirkning av strategiska virdekedjor, for att
forbattra unionens krisinsatser och hela ekonomins motstdndskraft, samtidigt som dess oppenhet for konkurrens
och handel uppritthélls i enlighet med dess regler. Aven fore pandemin 14g investeringskvoterna i unionen, dven om
en dterhimtning kunde observeras, fortfarande under den nivd som kan forvintas under en stark
dterhdmtningsperiod och var inte tillricklig for att uppviga flera &r av underinvesteringar efter krisen 2009. An
viktigare dr att nuvarande investeringsnivder och prognoser inte svarar mot unionens behov av strukturella
investeringar som kan 3 i gdng en varaktig och langsiktig tillvixt mot bakgrund av teknisk utveckling och global
konkurrens, bla. investeringar i innovation, kompetens, infrastruktur, smd och medelstora foretag och de stora
samhillsutmaningar som madste hanteras, t.ex. héllbarhet och den dldrande befolkningen. For att uppnd unionens
politiska mél och bidra till en snabb, héllbar, inkluderande, varaktig, héllbar och stark ekonomisk aterhimtning
behovs darfor stod for att dtgarda marknadsmisslyckanden och suboptimala investeringssituationer samt for att
minska investeringsgapen i utvalda sektorer.

Utvirderingar har visat att de ménga olika finansieringsinstrument som sjosatts under den flerdriga budgetramen
2014-2020 i vissa fall 6verlappar varandra. Denna mangfald har dven skapat komplikationer f6r intermedidrer och
slutmottagare, som stllts infor olika regler om stodberittigande och rapportering. Bristen pd kompatibla regler har
dven gjort det svarare att kombinera flera unionsfonder, trots att sédana kombinationer skulle ha varit fordelaktiga
for att stodja projekt som &r i behov av olika typer av finansiering. En enda fond, kallad InvestEU-fonden, bor darfor
inrdttas som bygger pd erfarenheterna fran den europeiska fond for strategiska investeringar (Efsi) som inrattades
inom ramen for investeringsplanen for Europa for att ge ett mer effektivt stod till slutmottagarna genom att
integrera och forenkla den finansiering som erbjuds inom ett enda budgetgarantisystem och darmed forstirka
effekten av unionens stod och samtidigt minska de kostnader som unionen méste bira genom sin budget.

() EUTC 364, 28.10.2020, s. 139.
(*) Europaparlamentets stindpunkt av den 9 mars 2021 (dnnu inte offentliggjord i EUT) och ridets beslut av den 17 mars 2021.
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(3)  Unionen har de senaste dren antagit ambitiosa strategier for att fullborda den inre marknaden och stimulera en
hallbar och inkluderande tillvixt och sysselsittning. Sidana strategier inbegriper Europa 2020 — En strategi for smart
och hallbar tillvixt for alla av den 3 mars 2010, Handlingsplan for en kapitalmarknadsunion av den 30 september 2015,
Att sluta kretsloppet — en EU-handlingsplan for den cirkuldra ekonomin av den 2 december 2015, En europeisk strategi for
utslippssndl rorlighet av den 20 juli 2016, En rymdstrategi for Europa av den 26 oktober 2016, Ren energi for alla i EU
av den 30 november 2016, En europeisk forsvarshandlingsplan av den 30 november 2016, Start for Europeiska
forsvarsfonden av den 7 juni 2017, Interinstitutionell proklamation av den europeiska pelaren for sociala rittigheter av den
13 december 2017, En ny europeisk agenda for kultur av den 22 maj 2018, Den europeiska grona given av
den 11 december 2019, Investeringsplanen inom den grona given av den 14 januari 2020, Ett starkt socialt Europa for
rittvisa omstdllningar av den 14 januari 2020, Att forma EU:s digitala framtid, en EU strategi for data och vitboken Om
artificiell intelligens — en EU-strategi for spetskompetens och fortroende av den 19 februari 2020, En ny industristrategi for
EU av den 10 mars 2020 och En SMF-strategi for ett hdllbart och digitalt EU av den 10 mars 2020. InvestEU-fonden
bor utnyttja och forstirka synergieffekterna av dessa omsesidigt forstirkande strategier genom att ge stod till
investeringar och tillgang till finansiering. Dessutom har unionen antagit Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2020/852 ().

(4) P4 unionsnivd utgdr den europeiska planeringsterminen for samordning av den ekonomiska politiken ramen for
identifiering av nationella reformprioriteringar och &vervakning av deras genomforande. Medlemsstaterna
utarbetar, om lampligt i samarbete med lokala och regionala myndigheter, sina egna nationella flerdriga investerings-
strategier till stod for dessa reformprioriteringar. Dessa strategier bor laggas fram tillsammans med de érliga
nationella reformprogrammen for att ge overblick over och samordna prioriterade investeringsprojekt som ska fa
stod genom nationell finansiering, unionsfinansiering eller bdda. Dessa strategier bor &dven utnyttja
unionsfinansiering pd ett enhetligt sitt och maximera mervirdet av det finansiella stodet i synnerhet frin de
europeiska struktur- och investeringsfonderna, faciliteten for dterhdmtning och resiliens inrdttad genom Europapar-
lamentets och rddets férordning (EU) 2021/241 (*) och InvestEU-programmet.

(5)  InvestEU-fonden bor bidra till att forbittra unionens konkurrenskraft och socioekonomiska konvergens och
sammanhallning inom bland annat innovation och digitalisering, till en effektiv resursanvindning i enlighet med
den cirkulira ekonomin, till en hillbar och inkluderande ekonomisk tillvixt i unionen, till social resiliens samt
integrering av unionens kapitalmarknader, inbegripet genom losningar for att motverka fragmenteringen pa dessa
marknader och diversifiera finansieringskillorna for unionens foretag. For att dstadkomma detta bor InvestEU-
fonden stodja projekt som ar tekniskt och ekonomiskt barkraftiga genom att tillhandahélla en ram for anvindning
av skuld-, riskdelnings-, eget kapital- och hybridkapitalinstrument som, beroende pa vad som ir relevant, stods av
en garanti frdn unionens budget och finansiella bidrag frin genomforandepartnerna. InvestEU-fonden bor vara
efterfragestyrd men samtidigt inriktad pé att skapa strategisk och ldngsiktig nytta inom viktiga politikomraden for
unionen som annars inte skulle fi ndgon finansiering eller fa otillricklig finansiering och pd sd sitt bidra till
uppndendet av unionens politiska mél. Stodet frin InvestEU-fonden bor kunna ges till manga olika sektorer och
regioner, men undvika en alltfor stor sektoriell eller geografisk koncentration och underlitta tilltrade till finansiering
for projekt som bestdr av partnerenheter i flera regioner inom unionen, inbegripet projekt som frimjar utvecklingen
av natverk, kluster och digitala innovationsknutpunkter.

(6)  De kulturella och kreativa sektorerna ar viktiga liksom snabbvixande sektorer i unionen som kan spela en stor roll
for att sakerstilla en héllbar dterhimtning, dd de genererar bdde ekonomiskt och kulturellt virde frin immateriella
rittigheter och individuell kreativitet. De restriktioner nér det giller sociala kontakter som har inforts under covid-
19-krisen har emellertid fatt mycket negativa ekonomiska effekter for dessa sektorer. Att tillgdngarna i dessa
sektorer dr av immateriell karaktir begrinsar dessutom mojligheterna for smd och medelstora foretag samt
organisationer i dessa sektorer att fa tillgdng till den privata finansiering som dr nodvindig for att de ska kunna
investera, expandera och konkurrera pd internationell niva. InvestEU-programmet bor fortsdtta att underlitta
tillgdngen till finansiering for smd och medelstora foretag och organisationer fran dessa sektorer. De kulturella,
kreativa och audiovisuella sektorerna samt mediesektorn dr oumbdrliga for yttrandefrihet, och kulturell méngfald

() Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inrittande av en ram for att underlitta héllbara
investeringar och om dndring av férordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198, 22.6.2020, s. 13).

(*) Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2021/241 av den 12 februari 2021 om inrittande av faciliteten for dterhimtning och
resiliens (EUT L 57, 18.2.2021, 5. 17).
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och for att bygga upp demokratiska och sammanhaéllna samhillen i den digitala tidsildern, och spelar en avgérande
roll for vér suverénitet och autonomi. Investeringar i dessa sektorer skulle vara avgorande for deras konkurrenskraft
och deras ldngsiktiga kapacitet att producera och distribuera hogkvalitativt innehall till stora grupper over nationella
granser.

(7)  For att frimja en hallbar och inkluderande tillvixt och sysselsittning samt hallbara och inkluderande investeringar,
och dirmed bidra till okad vilfird, en rittvisare inkomstfordelning och storre ekonomisk, social och territoriell
sammanhdllning inom unionen bér InvestEU-fonden stddja investeringar i materiella och immateriella tillgéngar,
inbegripet kulturarv. Projekt som finansieras av InvestEU-fonden bor uppfylla unionens miljostandarder och sociala
standarder, inbegripet standarder pd arbetsrittsomradet. Atgirder inom ramen for InvestEU-fonden bor vara ett
komplement till det stod unionen tillhandahaller via bidrag.

(8)  Unionen stir bakom madlen i Forenta nationernas Agenda 2030 for hillbar utveckling (Agenda 2030), Forenta
nationernas mal for héllbar utveckling och maélen i Parisavtalet som antagits inom ramen for Forenta nationernas
ramkonvention om klimatforindringar (°) (Parisavtalet), samt Sendai-ramverket for katastrofriskreducering 2015-
2030. For att uppné dessa mal, samt dven de mal som satts upp inom ramen for unionens miljopolitik, behover
dtgirderna for héllbar utveckling forstirkas avsevdrt. Darfor bor principerna om héllbar utveckling fa en
framtradande plats i InvestEU-fondens struktur.

(9)  InvestEU-programmet bor bidra till att skapa ett system for hallbar finansiering inom unionen som frimjar en
omdirigering av privat kapital mot héllbara investeringar i enlighet med de mél som faststills i kommissionens
meddelande av den 8 mars 2018 med titeln Handlingsplan for finansiering av hallbar tillvixt och kommissionens
meddelande av den 14 januari 2020 om investeringsplanen inom den grona given.

(10) For att avspegla vikten av att bekdmpa klimatforindringar i Overensstimmelse med unionens dtaganden att
genomfora Parisavtalet och dtagandet avseende Forenta nationernas mal fr héllbar utveckling samt EU:s klimatneut-
ralitetsmal for 2050 och unionens nya klimatmdl for 2030, bor atgdrder enligt denna forordning bidra till
uppndendet av ett mal pd 30 % av alla utgifter i den flerdriga budgetramen for integrering av klimatmadl och
ambitionen att 7,5 % av budgeten ska dterspegla utgifterna for biologisk médngfald under 2024 och 10 % under
2026 och 2027, med beaktande av de befintliga 6verlappningarna mellan klimatmdlen och maélen for biologisk
méngfald. Minst 30 % av InvestEU-programmets totala finansieringsram vintas g till dtgarder som bidrar till
klimatmalen.

(11) InvestEU-fondens bidrag till uppndendet av klimatmalet kommer att foljas genom ett av unionen inrattat klimatspér-
ningssystem som kommissionen kommer att utveckla i samarbete med potentiella genomforandepartner, genom att
pd lampligt sitt tillimpa de kriterier som faststalls i forordning (EU) 2020/852 for att avgora huruvida en ekonomisk
verksamhet dr miljomassigt héllbar. InvestEU-programmet bor dven bidra till genomforandet av andra dimensioner
av malen for hdllbar utveckling.

(12) Enligt Virldsekonomiskt forums rapport om globala risker 2018 har fem av de tio mest kritiska riskerna for den
globala ekonomin anknytning till miljén. Till riskerna hér fororeningar av luft, jord, inlandsvatten och hav, extrema
viderhdndelser, forlust av biologisk mdngfald och att &tgdrder for begrinsning av och anpassning till
klimatforandringar misslyckas. Miljoprinciperna ar starkt forankrade i fordragen och i mycket av unionens politik.
En integrering av miljomaélen bor darfor efterstravas i insatser som har anknytning till InvestEU-fonden. Miljoskydd
samt forebyggande och hantering av risker i samband med detta bor integreras i forberedelser och genomforande av
investeringar. Unionen bor dven spdra sina utgifter for biologisk mangfald och begransning av luftféroreningar for

() EUTL 282, 19.10.2016, s. 4.
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att fullgora sina rapporteringsskyldigheter enligt konventionen om biologisk mangfald (°) och Europaparlamentets
och rdets direktiv (EU) 2016/2284 (). Investeringar som anslds till mal for miljomaéssig hallbarhet bor dirfor
spiras med hjilp av gemensamma metoder som Overensstimmer med metoder framtagna inom andra
unionsprogram som avser hantering av klimat, biologisk mangfald och luftfororeningar, sa att det blir mojligt att
bedoma investeringars individuella och kombinerade effekt pé de viktigaste delarna av naturkapitalet, namligen luft,
vatten, mark och biologisk mangfald.

(13) Investeringsprojekt som far betydande stod fran unionen, sirskilt pd infrastrukturomrddet, bor granskas av
genomférandepartnern fo6r att avgéra om de har miljo- eller klimatrelaterade eller sociala effekter.
Investeringsprojekt som har sddana effekter bor héllbarhetssikras i enlighet med riktlinjer som kommissionen bor
ta fram i ndra samarbete med potentiella genomforandepartner inom ramen for InvestEU-programmet. Dessa
riktlinjer bor pa lampligt sdtt utgd fran de kriterier som faststills i forordning (EU) 2020/852 for att avgdra om en
ekonomisk verksamhet dr miljomassigt hallbar, inbegripet principen om inte orsaka betydande skada, uppfyller de
sociala minimiskyddsétgirderna och ar forenlig med de riktlinjer som tagits fram f6r andra unionsprogram. I
enlighet med proportionalitetsprincipen bor sddana riktlinjer inbegripa limpliga bestimmelser for att undvika
onddiga administrativa bordor, och projekt under en viss storlek som faststdlls i riktlinjerna bor undantas fran
héllbarhetssikringen. Om en genomférandepartner kommer fram till att en héllbarhetssidkring inte ska genomforas
bor den limna en motivering till den investeringskommitté som inréttas for InvestEU-fonden (investeringskommittén).
Transaktioner som inte dr forenliga med uppndendet av klimatmalen bor inte vara stodberittigande enligt denna
forordning.

(14) Laga investeringsnivder for infrastruktur i unionen under finanskrisen och aterigen under covid-19-krisen har
undergrivt unionens formdga att frimja héllbar tillvixt, insatserna for att uppnd klimatneutralitet,
konkurrenskraften och konvergensen samt skapandet av sysselsittning. Detta skapar ocksa risken att obalanser och
skillnader och ojamlikheter inom och mellan medlemsstaterna befists, vilket pdverkar den ldngsiktiga utvecklingen
pd unionsniva, nationell nivé eller regional nivd. Omfattande investeringar i unionens infrastruktur, sirskilt vad
avser sammanldnkning och energieffektivitet och skapande av ett gemensamt europeiskt transportomrade, ar
nodvindiga for att uppnd unionens héllbarhetsmal, inbegripet unionens dtaganden i frdga om maélen for hallbar
utveckling samt energi- och klimatmalen 2030. Séledes bor stodet frdn InvestEU-fonden inriktas pd investeringar pd
omrddena transport- och energiinfrastruktur, inbegripet energieffektivitet och fornybara energikillor samt andra
sikra och héllbara energikillor med ldga utsldpp, miljoinfrastruktur, infrastruktur i samband med klimatétgirder,
sjofartsinfrastruktur och digital infrastruktur och omvandling, inbegripet snabb och ultrasnabb bredbandsanslutning
i hela unionen, for att pdskynda den digitala omvandlingen av unionens ekonomi. InvestEU-programmet bor
prioritera omrdden som ér underinvesterade och dir ytterligare investeringar kravs. For att maximera effekten och
mervirdet av unionens finansieringsstod 4r det lampligt att frimja en effektiv investeringsprocess som synliggor
vilka projekt som dr pd gdng och maximerar synergieffekterna mellan relevanta unionsprogram inom t.ex.
transport, energi och digitalisering.

Med tanke pd att det kan finnas hot mot skydd och sikerhet bor investeringsprojekt som far unionsstod omfatta
atgdrder som sikerstiller infrastrukturens resiliens, ddribland underhélls- och sikerhetsétgirder, samt ta hidnsyn till
principerna om skydd av medborgare i det offentliga rummet. Detta bor vara ett komplement till de insatser som
gors av andra unionsfonder, som ger stod till sikerhetsinslagen i investeringar i det offentliga rummet, transport,
energi och annan kritisk infrastruktur, till exempel Europeiska regionala utvecklingsfonden.

(9 EGTL 309, 13.12.1993,s. 3.
() Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/2284 av den 14 december 2016 om minskning av nationella utsldpp av vissa
luftfororeningar, om dndring av direktiv 2003/35/EG och om upphavande av direktiv 2001/81/EG (EUT L 344, 17.12.2016, s. 1).
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(15) InvestEU-programmet bor, ndr sd dr lampligt, bidra till mdlen i Europaparlamentets och rddets direktiv (EU)

2018/2001 (%) och Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2018/1999 (), samt frimja energieffektivitet i
investeringsbeslut.

(16) Verklig multimodalitet dr en mojlighet att skapa ett effektivt och miljovanligt transportndt som utnyttjar samtliga

transportmedels maximala potential och genererar synergieffekter mellan dem. InvestEU-programmet bor stodja
investeringar i multimodala transportknutpunkter som, trots sin stora ekonomiska potential och affdrsnytta,
innebdr betydande risker for privata investerare. InvestEU-programmet bor dven bidra till utvecklingen och
inforandet av intelligenta transportsystem (ITS). InvestEU-programmet bor bidra till att oka insatserna for att
utveckla och anvinda teknik som bidrar till att forbéttra fordonens och vaginfrastrukturens sikerhet.

(17) InvestEU-programmet bor bidra till unionens politik nar det galler hav och oceaner genom utveckling av projekt och

foretag inom den blé ekonomin och genom finansieringsprinciper for en héllbar bld ekonomi. Detta kan inbegripa
insatser inom maritimt foretagande, sjofartsindustrin, en innovativ och konkurrenskraftig sjofartsindustri samt
fornybar havsenergi och en cirkuldr ekonomi.

(18) Aven om de samlade investeringarna i unionen var pd uppging fore covid-19-krisen var investeringarna i

verksamhet med hogre risk, till exempel forskning och innovation, dndé otillrickliga och krisen tros ha haft en
mycket negativ inverkan pd dem. Forskning och innovation &r avgérande for att klara krisen, konsolidera unionens
resiliens att hantera framtida utmaningar och skapa den teknik som krévs for att uppnd unionens strategier och mil.
InvestEU-fonden bor bidra till att uppna det dvergripande malet att investera minst 3 % av unionens BNP i forskning
och innovation. For att kunna uppnd malet maste medlemsstaterna och den privata sektorn fortsitta med sina egna
och forstirkta investeringar i forskning, utveckling och innovation for att undvika en underinvestering i forskning
och innovation, vilket skadar unionens industriella och ekonomiska konkurrenskraft och dess medborgares
livskvalitet. InvestEU-fonden bor tillhandahalla limpliga finansiella produkter som omfattar olika faser i
innovationscykeln och manga olika intressenter for att i synnerhet mojliggora okande och spridning av 16sningar i
kommersiell skala i unionen, i syfte att gora sddana 16sningar konkurrenskraftiga pa virldsmarknaderna och frimja
unionens spetskompetens inom hallbar teknik pa global nivd, i synergi med Horisont Europa, som ska inrittas
genom en Europaparlamentets och radets férordning om inrdttande av Horisont Europa — ramprogrammet for
forskning och innovation, om faststillande av dess regler for deltagande och spridning samt om upphivande av
forordningarna (EU) nr 1290/2013 och (EU) nr 1291/2013 (Horisont Europaforordningen) inklusive Europeiska
innovationsrddet. I detta avseende bor erfarenheterna frdn finansieringsinstrument som InnovFin — EU-finansiering
for innovatérer, som lanserats inom Horisont 2020 for att underlitta och paskynda tillgngen till finansiering for
innovativa foretag, utgora en god grund for genomforandet av detta riktade stod.

(19) Turistndringen, inbegripet hotell- och restaurangbranschen, ar ett omrédde av stor betydelse fér unionens ekonomi

)
)

och genomgdr for narvarande en sirskilt kraftig nedgéng till f6ljd av covid-19-pandemin. Den nedgdngen ar sarskilt
skadlig for smd och medelstora foretag och familjeforetag och har orsakat omfattande arbetsloshet. InvestEU-
programmet bor bidra till att stirka sektorns dterhdmtning, langsiktiga konkurrenskraft och héllbarhet, liksom dess
virdekedjor, genom att stodja insatser som frimjar hallbar, innovativ och digital turism, inbegripet innovativa
atgarder for att minska sektorns klimat- och miljoavtryck.

Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2018/2001 av den 11 december 2018 om frimjande av anvindningen av energi frin
fornybara energikéllor (EUT L 328, 21.12.2018, s. 82).

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2018/1999 av den 11 december 2018 om styrningen av energiunionen och av
klimatdtgarder samt om 4ndring av Europaparlamentets och radets forordningar (EG) nr 663/2009 och (EG) nr 715/2009, Europapar-
lamentets och ridets direktiv 94/22/EG, 98/70[EG, 2009/31/EG, 2009/73/EG, 2010/31/EU, 2012/27|EU och 2013/30/EU samt
radets direktiv. 2009/119/EG och (EU) 2015/652 och om upphivande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 525/2013 (EUT L 328, 21.12.2018, 5. 1).
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(20) En betydande anstringning maste omgdende goras for att investera i och frimja digitalisering samt sikerstilla att
nyttan av digitaliseringen kommer alla unionens medborgare och foretag till del. Den starka politiska ramen for
strategin for den digitala inre marknaden bor nu matchas med lika ambitiosa investeringar, bl.a. inom artificiell
intelligens i linje med programmet for ett digitalt Europa som ska inrittas genom Europaparlamentets och rddets
forordning om inrittande av programmet for ett digitalt Europa och om upphévande av beslut (EU) 2015/2240.

(21)  Smd och medelstora foretag utgor 6ver 99 % av alla foretag i unionen och deras ekonomiska virde r betydande och
avgorande. De har emellertid svarigheter att fd tillgang till finansiering pd grund av den upplevda hoga risken och
bristen pa tillrickliga sdkerheter. Ytterligare utmaningar uppstar pa grund av att de sméd och medelstora foretagen
och foretagen inom den sociala sektorn behover uppritthélla sin konkurrenskraft genom digitalisering, internationa-
lisering, omstallning till principerna for en cirkulir ekonomi, innovationsverksamhet och utbildning av personal.
Sma och medelstora foretag har drabbats sirskilt hart av covid-19-krisen. Sma och medelstora foretag och foretag
inom den sociala sektorn har dessutom tillgdng till farre finansieringskillor 4n storre foretag, eftersom de i regel inte
emitterar obligationer och bara har begrinsad tillgang till fondborser och stora institutionella investerare. Innovativa
16sningar, t.ex. att de anstillda forvirvar en verksamhet eller en dgarandel i verksamheten, blir ocksd allt vanligare
bland smé och medelstora foretag och foretag inom den sociala sektorn. Svarigheterna att f3 tillgang till finansiering
ar sdrskilt stora for smd och medelstora foretag vars verksamhet ar inriktad pd immateriella tillgdngar. Smé och
medelstora foretag i unionen ar starkt beroende av banker och lanefinansiering i form av kortfristiga checkridknings-
krediter, banklan eller leasing. Att stodja sma och medelstora foretag som stdr infor de svarigheter som beskrivs i det
foregdende genom att gora det lattare for dem att f3 tillgdng till finansiering och skapa mer diversifierade
finansieringskallor dr nodvindigt for att forbattra dessa foretags forméga att finansiera sin etablering, tillvaxt,
innovation och héllbara utveckling, sikerstilla sin konkurrenskraft och std emot ekonomiska chocker, samt for att
gora ekonomin och det finansiella systemet mer motstandskraftiga under ekonomiska nedgdngar och for att sma
och medelstora foretag dven framover ska kunna skapa sysselsittning och socialt vélstind. Denna forordning
kompletterar vidare de initiativ som redan tagits inom ramen for kapitalmarknadsunionen.

InvestEU-fonden bor darfor bygga vidare pd framgéngsrika unionsprogram som programmet for foretagens
konkurrenskraft och smé och medelstora foretag (Cosmeprogrammet), ge stod till digitala uppstartsforetag och
innovativa smd och medelstora foretag for att hjilpa dem att konkurrera och expandera, tillhandahalla
rorelsekapital och investeringar under ett foretags hela livscykel, tillhandahalla finansiering for leasingtransaktioner
och mojlighet att fokusera pd sirskilda, mer riktade finansiella produkter. Den bor dven maximera formégan hos
offentlig-privata fondinstrument, t.ex. fonden for borsintroduktion av smé och medelstora foretag (SME IPO), for att
stodja dessa foretag genom att kanalisera mer privat och offentligt eget kapital.

(22) Det framgar av kommissionens diskussionsunderlag om EU:s sociala dimension av den 26 april 2017, meddelandet
om den europeiska pelaren for sociala rattigheter, unionens ram for FN:s konvention om rittigheter for personer
med funktionsnedsittning och meddelandet om ett starkt socialt Europa for rdttvisa omstillningar av den
14 januari 2020 att skapandet av en mer inkluderande och rittvis union ér en viktig prioritering for att unionen ska
kunna komma till ritta med ojamlikhet och frimja en politik for social delaktighet i Europa. Ojamlika mojligheter
ber6r i synnerhet tillgdngen till utbildning, kultur, sysselsittning, hilso- och sjukvird och sociala tjinster.
Investeringar i den sociala, kompetensbaserade och humankapitalbaserade ekonomin samt i integrering av sarbara
samhillsgrupper i samhillet kan skapa ekonomiska méjligheter, sdrskilt om de samordnas pd unionsnivd. Covid-
19-krisen har visat att det finns ett betydande behov av investeringar i social infrastruktur. InvestEU-fonden bor
anvindas for att stodja investeringar i utbildning, inbegripet omskolning och fortbildning av arbetstagare, bland
annat i regioner som ar beroende av en koldioxidintensiv ekonomi och som péaverkas av den strukturella
omstillningen till en koldioxidsnal ekonomi. Den bor anvindas for att stodja projekt som genererar positiva sociala
effekter och okar social delaktighet genom att oka sysselsittningen i alla regioner, i synnerhet bland ldgutbildade och
langtidsarbetslosa, och forbittra situationen ndr det giller jamstilldhet, lika mojligheter, icke-diskriminering,
tillgdnglighet, solidaritet mellan generationer, sektorn for hilso- och sjukvard och sociala tjinster, subventionerat
boende, hemloshet, digital delaktighet, utveckling av lokalsamhallen, roll och plats i samhallet for unga manniskor
och sdrbara grupper, diribland medborgare fran tredjelinder. InvestEU-programmet bor dven stodja europeisk
kultur och kreativitet som tjanar ett socialt syfte.
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(23) Covid-19-krisen har fatt sdrskilt allvarliga konsekvenser for kvinnor, ur savil ett socialt som ett ekonomiskt
perspektiv. Med detta i dtanke bor InvestEU-programmet bidra till att uppné unionens jimstilldhetspolitik, bland
annat genom att ta itu med den digitala klyftan mellan min och kvinnor och bidra till att uppmuntra kvinnors
kreativitet och foretagarpotential.

(24) For att motverka de negativa effekterna av omvilvande forindringar av sambhdllen i unionen och pd
arbetsmarknaden under det kommande decenniet ar det nddvindigt att investera i humankapital, social
infrastruktur, mikrofinansiering, etisk finansiering och finansiering av sociala foretag samt nya socialekonomiska
affirsmodeller, inbegripet paverkansinvesteringar och sociala utfallskontrakt. InvestEU-programmet bor stirka nya,
framvixande sociala marknadsekosystem for att oka utbudet av och tillgdngen till finansiering fér mikroféretag,
sociala foretag och institutioner for social solidaritet i syfte att mota efterfrigan frin dem som har storst behov. I
rapporten med titeln Boosting Investment in Social Infrastructure in Europe frdn januari 2018 slog hognivagruppen for
fragor som ror investeringar i social infrastruktur i Europa fast att det finns ett sammanlagt investeringsgap pé
minst 1,5 biljoner EUR for perioden 2018-2030 inom social infrastruktur och sociala tjdnster, inbegripet for
utbildning, hilso- och sjukvérd och bostider. Detta kraver stod, inbegripet pd unionsnivd. Darfor bor den samlade
styrkan i offentligt, kommersiellt och filantropiskt kapital samt stéd frin stiftelser och alternativa typer av
finansidrer, t.ex. etiska, sociala och hallbara aktorer, utnyttjas for att stodja utvecklingen av en social virdekedja pé
marknaden och en mer motstdndskraftig union.

(25) Under den ekonomiska kris som orsakats av covid-19-pandemin 4r marknadsallokeringen av resurser inte helt
effektiv och den upplevda risken ar ett stort hinder for flodet av privata investeringar. InvestEU-fondens
grundldggande funktion, att begransa risken i ekonomiskt barkraftiga projekt for att dra till sig privat finansiering,
4r under sddana forhdllanden sdrskilt vardefull, bla. f6r att motverka risken att dterhdmtningen blir asymmetrisk.
InvestEU-programmet bor kunna ge livsviktigt stod till foretag, sdrskilt smd och medelstora féretag och
mikroforetag, i dterhimtningsfasen, inbegripet kapitalstod till smd och medelstora foretag som péverkats negativt av
covid-19-krisen och som inte redan befann sig i svarigheter i slutet av 2019 enligt villkoren i statsstodsregler, och
samtidigt sikerstilla att investerare i hog grad har fokus pa unionens medel- och ldngsiktiga politiska prioriteringar,
t.ex. den europeiska grona given, investeringsplanen for den europeiska grona given, strategin for att forma Europas
digitala framtid, den nya industristrategin for EU och ett starkt socialt Europa for rittvisa omstillningar, med
beaktande av principen om att inte orsaka betydande skada. Detta bor visentligt 6ka risktagningsformagan hos
Europeiska investeringsbanksgruppen (EIB-gruppen), nationella utvecklingsbanker och -institutioner, samt andra
genomforandepartner och dirmed frimja en ekonomisk dterhdmtning.

(26) Den djupa nedgangen i unionens BNP som ir ett resultat av covid-19-krisen gér de negativa sociala effekterna
oundvikliga. Covid-19-pandemin har visat att det dr nodvindigt att snabbt och effektivt tgdrda strategiska
sarbarheter for att forbattra unionens krishanteringsférmiga och motstdndskraften och héllbarheten i hela
ekonomin. Bara en motstdndskraftig, hallbar, inkluderande och integrerad unionsekonomi kan bevara den inre
marknadens integritet och sikerstilla lika spelregler dven for de medlemsstater och regioner som drabbats hérdast.

27) InvestEU-fondens verksamhet bor bedrivas via fyra politikomrdden som avspeglar unionens viktigaste politiska
yra p peg 8 p
prioriteringar, dvs. hdllbar infrastruktur, forskning, innovation och digitalisering, sma och medelstora foretag, samt
sociala investeringar och kompetens.

(28) Politikomrddet sméd och medelstora foretag bor i huvudsak fokusera pa att gynna sma och medelstora foretag, men
dven smd midcap-bolag bor kunna fé stod inom det. Midcap-bolag bér kunna fa stdd inom ramen for de tre andra
politikomradena.

(29) TIenlighet med den europeiska grona given och investeringsplanen inom den grona given kommer en mekanism for
en rdttvis omstillning inrdttas i syfte att hantera de sociala, ekonomiska och miljomassiga konsekvenserna i
forbindelse med uppndendet av unionens klimatmadl for 2030 och dess mal om klimatneutralitet senast 2050.
Denna mekanism skulle vara bestdende av tre pelare, dvs. Fonden for en rittvis omstéllning som ska inrdttas genom
en Europaparlamentets och rddets forordning om inrittande av en fond for en rittvis omstéllning (forordningen om en
fond for en rittvis omstallning) (pelare 1), ett sdrskilt program for en rittvis omstillning inom ramen for InvestEU-
programmet (pelare 2) och en lanefacilitet f6r den offentliga sektorn som ska inrittas genom en Europaparlamentets
och rédets forordning om inrittande av en ldnefacilitet for den offentliga sektorn inom mekanismen for en réttvis
omstallning (forordningen om lanefaciliteten for den offentliga sektorn for 2021-2027) (pelare 3). Den mekanismen bor
vara inriktad pd de regioner som paverkas mest av omstéllningen pa grund av deras beroende av fossila brénslen,
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inbegripet kol, torv och oljeskiffer eller vixthusgasintensiva industriprocesser, och som har minst kapacitet att
finansiera nodvindiga investeringar. Programmet for en rittvis omstillning bor dven stodja finansiering for att
generera investeringar till formdn for de territorier som omfattas av rittvis omstillning. InvestEU:s
radgivningscentrum bor gora det mojligt for respektive territorier att dra nytta av tekniskt stod.

(30) For att genomfora pelare 2 i mekanismen for en réttvis omstillning bor ett sirskilt program for en rittvis
omstillning inom ramen for InvestEU-programmet inrdttas horisontellt for alla politikomréden, for att stodja
ytterligare investeringar till formdn for de territorier som identifierats i de territoriella planerna for en rittvis
omstdllning, som inrittats i enlighet med férordningen om en fond for en rittvis omstéllning. Det programmet bor
mojliggora investeringar i ett stort antal olika projekt, i enlighet med stodberittigande kriterier inom InvestEU-
programmet. Projekt i territorier som identifierats i de territoriella planerna for en rittvis omstéllning eller projekt
som dr till forman for dessa regioners omstillning, dven om de inte genomf6rs i just de territorierna, kan fa stod
genom programmet, men endast om finansiering utanfor territorier som omfattas av en rittvis omstéllning ar
centrala for omstillningen i dessa territorier.

(31) Det bor vara mojligt att stodja strategiska investeringar inbegripet viktiga projekt av gemensamt europeiskt intresse,
inom alla politkomrdden i synnerhet med tanke pd den grona och digitala omstallningen, behovet att oka
konkurrenskraften och resiliensen, frimja entreprenérskap och skapande av arbetstillfillen samt forstirkning av
strategiska virdekedjor.

(32) Varje politikomrdde bor bestd av tvd komponenter — en EU-komponent och en medlemsstatskomponent.
EU-komponenten bor pd ett proportionellt sitt atgirda unionsomfattande eller medlemsstatsspecifika
marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer. Transaktioner som stods bor ha ett tydligt
unionsmervirde. Medlemsstatskomponenten bor ge medlemsstater och regionala myndigheter via deras
medlemsstat mojlighet att bidra med en andel av sina medel fran fonder under delad forvaltning till avsittningar for
EU-garantin och att anvinda EU-garantin for finansierings- eller investeringstransaktioner som syftar till att dtgarda
specifika marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer inom deras egna territorier, inbegripet i
utsatta och avligset beligna omrdden, sdsom unionens yttersta randomraden, i enlighet med Gverenskommelsen
medverkan och for att uppnd malen for fonderna under delad forvaltning. Medlemsstatskomponenten bor ocksa ge
medlemsstaterna mojlighet att bidra med andra ytterligare belopp, inbegripet de som gjorts tillgingliga enligt
forordning (EU) 2021/241, till att gora avsittningar for EU-garantin och att anvinda EU-garantin for finansiering av
investeringstransaktioner for de dndamal som faststills i 6verenskommelsen om medverkan, vilka i forekommande
fall bor inbegripa syftena med étgirder inom ramen for en plan for dterhimtning och resiliens. Detta skulle bland
annat kunna mojliggora kapitalstod till smd och medelstora foretag som péverkats negativt av covid-19-krisen och
som inte redan befann sig i svarigheter i statsstodstermer i slutet av 2019. Transaktioner som stods av InvestEU-
fonden genom antingen EU- eller medlemsstatskomponenten bor inte duplicera eller leda till undantringning av
privat finansiering, eller snedvrida konkurrensen pé den inre marknaden.

(33) Medlemsstatskomponenten bor sarskilt utformas sa att det blir mojligt att anvidnda fonder under delad forvaltning
eller ytterligare bidrag som medlemsstaterna bidragit med, inbegripet sidana som gjorts tillgingliga enligt
forordning (EU) 2021/241 for att gora avsdttningar till en unionsgaranti. Den mojligheten skulle 6ka EU-garantins
mervirde genom att stod under denna garanti kan ges till en storre krets slutmottagare och projekt och olika medel
anvindas for att uppnd malen for fonderna under delad forvaltning eller for planer for dterhimtning och resiliens,
samtidigt som en enhetlig riskhantering av ansvarsforbindelserna sikerstills genom att EU-garantin genomfors
genom indirekt forvaltning. Unionen bor garantera de finansierings- och investeringstransaktioner som planeras
enligt de garantiavtal som ingds mellan kommissionen och genomforandepartnerna inom ramen for medlemsstats-
komponenten. Avsittningen for garantin bor komma frén fonder under delad forvaltning eller ytterligare belopp
som medlemsstaterna bidrar med, inbegripet sddana som gjorts tillgdngliga enligt forordning (EU) 2021/241 enligt
en avsittningsnivd som faststills av kommissionen och anges i den 6verenskommelse om medverkan som ingds
med medlemsstaten, pd grundval av transaktionernas art och de forvintade forlusterna. Medlemsstaten bor bira
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forluster utéver de forvintade forlusterna genom att stilla en rygg-mot-rygg-garanti till forman for unionen som bor
kvarstd sd linge som ndgon finansierings- och investeringstransaktion inom den medlemsstatskomponenten ar
utestdende. Sddana arrangemang bor ingds i en enda verenskommelse om medverkan med varje medlemsstat som
viljer en sddan 16sning.

Overenskommelsen om medverkan bor omfatta det eller de sirskilda garantiavtal som ska genomforas inom den
berorda medlemsstaten, liksom eventuella regionala 6ronmarkningar, pd grundval av reglerna for InvestEU-fonden.
Faststdllandet av avsittningsnivan i varje enskilt fall kréver ett undantag frén artikel 211.1 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU, Euratom) 2018/1046 (%) (budgetforordningen). Detta arrangemang innebir ocksd en enda
uppsittning regler for budgetgarantier som stdds av fonder som forvaltas centralt eller fonder under delad
forvaltning, vilket gor det littare att kombinera dessa. Avsittningar for en EU-garanti for en medlemsstatskomponent
som stods av andra ytterligare belopp som medlemsstaterna bidrar med, inbegripet de belopp som gjorts tillgingliga
enligt forordning (EU) 2021/241, bor utgora externa inkomster avsatta for sarskilda dandamal.

(34)  Ett partnerskap mellan kommissionen och EIB-gruppen bor inréttas pd grundval av varje partners relativa styrkor for
att sikerstilla storsta mojliga politiska genomslag, effektiv anvindning samt ldmplig budget- och riskhanterings-
kontroll, och som bor stodja en dandamaélsenlig och inkluderande direkt tillgéng till EU-garantin.

(35) Unionen, foretridd av kommissionen, bor ha mojlighet att delta i en kapitalokning av Europeiska investeringsfonden
(EIF) for att EIF ska kunna fortsdtta stotta den europeiska ekonomin och dess dterhimtning. Huvudsyftet med
kapitalokningen skulle vara att gora det mojligt for EIF att bidra till genomférandet av InvestEU-programmet.
Unionen bor kunna uppritthélla sin totala andel av EIF:s kapital. En tillrdcklig finansieringsram for detta bor
foreskrivas i den flerdriga budgetramen for 2021-2027. Den 3 december 2020 beslot EIF:s styrelse att
andelsinnehavarna foreslds en hojning av EIF:s auktoriserade kapital som skulle resultera i ett kapitaltillskott pa
1250000000 EUR. Priset pd de nya andelarna baseras pd den formel for nettotillgingsvardet som
overenskommits mellan EIF:s andelsinnehavare och bestr av den inbetalda delen och éverkursen. I enlighet med
artikel 7 i EIF:s stadgar ska 20 % av det nominella vardet betalas in for varje tecknad andel.

(36) Nar sé ar lampligt bor kommissionen inhdmta synpunkter frin andra potentiella genomforandepartner tillsammans
med EIB-gruppen om investeringsriktlinjer, klimatsparningssystemet och riktlinjedokumenten for héllbarhetssikring
och gemensamma metoder, for att sikerstilla inkludering och operationalitet fram till dess att styrningsorganen har
inrdttats, varpd genomforandepartnernas deltagande bor ske inom ramen for InvestEU-programmets radgivande
ndmnd och styrelse.

(37) InvestEU-fonden bor vara 6ppen for bidrag frin tredjelinder som dr medlemmar i Europeiska frihandelssammans-
lutningen, anslutande linder, kandidater och potentiella kandidater, linder som omfattas av grannskapspolitiken
och andra lander, i enlighet med de villkor som Gverenskommits mellan unionen och dessa linder, sirskilt med
tanke pd de positiva effekterna av ett sddant 6ppnande for medlemsstaternas ekonomier. Detta bor mojliggora
fortsatt samarbete med relevanta lander, i tillimpliga fall, sarskilt inom omrddena forskning och innovation och smé
och medelstora foretag.

(38) I denna forordning faststills en finansieringsram for andra atgirder inom ramen for InvestEU-programmet dn
avsdttningarna for EU-garantin, som ska utgora det sirskilda referensbeloppet i den mening som avses i punkt 18 i
det interinstitutionella avtalet av den 16 december 2020 mellan Europaparlamentet, Europeiska unionens rdd och

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU, Euratom) 2018/1046 av den 18 juli 2018 om finansiella regler for unionens allmédnna
budget, om éndring av forordningarna (EU) nr 1296/2013, (EU) nr 1301/2013, (EU) nr 1303/2013, (EU) nr 1304/2013,
(EU) nr 1309/2013, (EU) nr 1316/2013, (EU) nr 223/2014, (EU) nr 283/2014 och beslut nr 541/2014/EU samt om upphédvande av
forordning (EU, Euratom) nr 966/2012 (EUT L 193, 30.7.2018, s. 1).
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Europeiska kommissionen om budgetdisciplin, samarbete i budgetfragor och sund ekonomisk forvaltning samt om
nya egna medel, inbegripet en firdplan for inforandet av nya egna medel (') for Europaparlamentet och radet under
det arliga budgetforfarandet.

Ett belopp pé 2 672 292 573 EUR i lopande priser av EU-garantin bor tillhandahallas med medel frén den ytterligare
tilldelning som tillhandahalls i enlighet med artikel 5 i och bilaga II till rddets férordning (EU, Euratom) 2020/2093
(*)motsvarande ett belopp pa 1 000 000 000 EUR i 2018 ars priser. Ett belopp pd 63 800 000 EUR i lopande priser
av den totala tilldelningen till InvestEU:s rddgivningscentrum pd 430000000 EUR i lépande priser bor
tillhandahéllas frdn det beloppet.

EU-garantin pa 26 152 310 073 EUR i l6pande priser for EU-komponenten forvintas kunna mobilisera mer dn
372000 000 000 EUR i ytterligare investeringar inom unionen och bor anslés mellan de olika politikomradena.

Den 18 april 2019 forklarade kommissionen “att engdngsbidrag frdn medlemsstaterna, antingen av en medlemsstat
eller av nationella utvecklingsbanker som riknas till sektorn offentlig forvaltning eller som agerar for en
medlemsstats rikning, till tematiska plattformar eller investeringsplattformar som omfattar flera linder, utan att det
paverkar radets befogenheter vid genomférandet av stabilitets- och tillvaxtpakten, i princip bor godkidnnas som en
engdngsdtgird i den mening som avses i artiklarna 5.1 och 9.1 i rddets forordning (EG) nr 146697 () och
artikel 3.4 i rddets forordning (EG) nr 1467/97 (**). Kommissionen kommer dessutom, utan att det paverkar rddets
befogenheter vid genomférandet av stabilitets- och tillvixtpakten, att Gvervdga i vilken utstrickning samma
behandling som for Efsi, inom ramen f6r kommissionens meddelande om flexibilitet, kan tillimpas pa InvestEU-
programmet, sdsom efterfoljande instrument till Efsi, ndr det giller engdngsbidrag frén medlemsstaterna i form av
likvida medel for att finansiera ett tilliggsbelopp fran EU-garantin inom ramen for medlemsstatskomponenten”.

Den EU-garanti som ligger till grund for InvestEU-fonden bor genomféras indirekt av kommissionen via
genomforandepartner som ndr ut till finansiella intermedidrer, i tillimpliga fall, och till slutmottagarna. Valet av
genomforandepartner bor vara transparent och fritt fran intressekonflikter. Kommissionen bor inga ett garantiavtal
varigenom garantikapacitet avsitts fran InvestEU-fonden med varje genomférandepartner for att stodja dess
finansierings- och investeringstransaktioner som uppfyller InvestEU-fondens kriterier for stodberittigande och
bidrar till att uppfylla dess mél. Riskhanteringen i samband med EU-garantin bor inte férsvira genomforande-
partnernas direkta tillgang till garantin. S snart EU-garantin har beviljats inom ramen fér EU-komponenten till
genomforandepartnerna bor de ha det fulla ansvaret for hela investeringsprocessen och due diligence-granskningen
av finansierings- och investeringstransaktionerna. InvestEU-fonden bor stddja projekt som normalt har en hogre
riskprofil dn projekt som stods genom genomforandepartnernas sedvanliga verksamhet och som inte skulle ha
kunnat genomforas under den period dé EU-garantin kunde anvindas, eller inte skulle ha kunnat genomforas i
samma omfattning, av andra offentliga eller privata killor utan stod fran InvestEU-fonden.

InvestEU-fonden bor fa en styrningsstruktur vars funktion bor vara forenlig med dess enda syfte att sakerstilla att
EU-garantin anvinds pd lampligt sdtt sé att investeringsbeslutens politiska oberoende kan sikerstillas. Styrnings-
strukturen bor bestd av en rddgivande ndmnd, en styrelse och en fullstindigt oberoende investeringskommitté. Nar
det giller styrningsstrukturens Gvergripande sammansittning bor en jaimn konsfordelning efterstrivas. Styrnings-
strukturen bor inte inkrdkta pd eller blanda sig i EIB-gruppens eller andra genomforandepartners beslutsfattande
eller ersitta deras respektive styrande organ.

EUT L 433], 22.12.2020, s. 28.

Rédets forordning (EU, Euratom) 2020/2093 av den 17 december 2020 om den flerdriga budgetramen 2021-2027 (EUT L 433],
22.12.2020,s. 11).

Rédets forordning (EG) nr 146697 av den 7 juli 1997 om forstirkning av Gvervakningen av de offentliga finanserna samt
overvakningen och samordningen av den ekonomiska politiken (EGT L 209, 2.8.1997, s. 1).

Radets forordning (EG) nr 1467/97 av den 7 juli 1997 om péskyndande och fortydligande av tillimpningen av forfarandet vid alltfor
stora underskott (EGT L 209, 2.8.1997, s. 6).
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En rddgivande nimnd, bestdende av foretradare for genomforandepartnerna och medlemsstaterna, en expert som
utsetts av Europeiska ekonomiska och sociala kommittén och en expert som utsetts av Regionkommittén, bor
inrdttas for att utbyta information och synpunkter om anvindningen av finansiella produkter som initierats inom
ramen for InvestEU-fonden och for att diskutera forindrade behov och nya produkter, inbegripet sirskilda
territoriella marknadsluckor.

For att en rddgivande ndmnd initialt ska kunna inrittas boér kommissionen utse foretradarna for potentiella
genomférandepartner for en tillfillig period p4 ett &r, varpd de genomforandepartner som undertecknat garantiavtal
direfter tar over ansvaret for detta.

En styrelse, bestdende av foretriadare for kommissionen, genomforandepartnerna och en expert utan rostritt som
utses av Europaparlamentet, bor faststilla strategiska och operativa riktlinjer for InvestEU-fonden.

Kommissionen bor bedoma hur forenliga de finansierings- och investeringstransaktioner som genomforande-
partnerna har foreslagit 4r med unionsritten och unionens politik. Beslut om finansierings- och investeringstran-
saktioner bor i slutdndan fattas av en genomforandepartner.

En investeringskommitté, bestdende av oberoende experter, bor nd ett avgérande om huruvida stod fran EU-garantin
ska beviljas till finansierings- och investeringstransaktioner som uppfyller kraven for stodberittigande i InvestEU-
fonden, och dirigenom tillhandahélla extern expertis i investeringsbedémningen avseende projekt. Investerings-
kommittén bor ha olika konstellationer for att pd basta mojliga sitt ticka olika politikomraden och sektorer.

Ett oberoende sekretariat som skots av kommissionen och som ér ansvarigt infor investeringskommitténs
ordférande bor bisté investeringskommittén.

Vid val av genomférandepartner for anvindning av InvestEU-fonden bor kommissionen beakta deras formaga att
uppfylla mélen for InvestEU-fonden och bidra med sina egna medel, i syfte att sakerstilla lamplig geografisk
tackning och diversifiering, locka till sig privata investerare och erbjuda tillracklig riskspridning och losningar for att
dtgdrda marknadsmisslyckanden och suboptimala investeringssituationer. EIB-gruppen bor med tanke pa dess roll
enligt fordragen, dess formdga att verka i alla medlemsstater och de befintliga erfarenheterna frén nuvarande
finansieringsinstrument och Efsi utgora en prioriterad genomforandepartner inom ramen for InvestEU-fondens
EU-komponent. Utover EIB-gruppen bér nationella utvecklingsbanker och -institutioner ha mojlighet att erbjuda en
kompletterande uppsittning finansiella produkter, med tanke pa att deras erfarenheter och férméga pa nationell och
regional nivé skulle kunna vara till nytta for att maximera effekten av offentlig finansiering inom unionens hela
territorium och for att sikerstilla en rattvis geografisk fordelning av projekten. InvestEU-programmet bor
genomféras pé ett sitt som frimjar likvirdiga forutsittningar for mindre och nyare utvecklingsbanker och
-institutioner. Det bor ocksd vara mojligt for andra internationella finansiella institut att bli genomférandepartner,
sdrskilt om de har en komparativ fordel i friga om specifik sakkunskap och erfarenhet i vissa medlemsstater och om
en majoritet av dess aktiedgare kommer frdn unionen. Det bor ocksd vara mojligt for andra enheter som uppfyller
budgetférordningens kriterier att bli genomforandepartner.

For att verka for en Gkad geografisk diversifiering far det inrittas investeringsplattformar for att kombinera
genomférandepartnernas insatser och sakkunskap med andra nationella utvecklingsbanker och -institutioner som
har begrinsad erfarenhet av anvindningen av finansieringsinstrument. Sddana strukturer bér uppmuntras, bl.a. med
tillgangligt st6d fran InvestEU:s rddgivningscentrum. Det dr lampligt att sammanfora saminvesterare, offentliga
myndigheter, experter, utbildnings- och forskningsinstitut, berorda arbetsmarknadsparter och foretradare for
civilsamhallet och andra ber6rda aktorer pd unionsnivd och pa nationell och regional nivd, i syfte att frimja
anvindningen av investeringsplattformar inom relevanta sektorer.
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EU-garantin inom ramen for medlemsstatskomponenten bor tilldelas till alla genomférandepartner som ar
stodberidttigade 1 enlighet med artikel 62.1 ¢ i budgetférordningen, inklusive nationella eller regionala
utvecklingsbanker eller -institutioner, EIB, EIF och andra internationella finansiella institut. Vid valet av genomf6ran-
departner inom ramen for medlemsstatskomponenten bor kommissionen beakta de forslag som varje medlemsstat
lagt fram, i enlighet med 6verenskommelsen om medverkan. I enlighet med artikel 154 i budgetférordningen ska
kommissionen gora en bedomning av genomférandepartnernas regler och forfaranden for att forvissa sig om att
dessa ger en skyddsnivd for unionens ekonomiska intressen som dr likvirdig den som tillhandahdlls av
kommissionen.

Finansierings- och investeringstransaktioner bor i slutindan beslutas av en genomforandepartner i dess eget namn,
genomforas i enlighet med dess interna regler, policyer och forfaranden och redovisas i dess egna finansiella
rapporter eller, i tillimpliga fall, i noterna till de finansiella rapporterna. Dirfér bor kommissionen endast redovisa
det ekonomiska ansvar som foljer av EU-garantin och offentliggéra det hogsta garantibeloppet, inklusive all relevant
information om den tillhandahéllna garantin.

Nir sd dr lampligt bor InvestEU-fonden gora det mojligt att pé ett smidigt, friktionsfritt och effektivt sitt kombinera
bidrag, finansieringsinstrument, eller bdda, som finansieras genom unionens budget eller andra fonder, sdsom
innovationsfonden inom EU:s utslippshandelssystem (ETS), med EU-garantin i situationer dir detta dr nédvandigt
for att pd bista sitt stodja investeringar som ska dtgirda vissa marknadsmisslyckanden eller suboptimala
investeringssituationer.

Projekt som ldggs fram av genomforandepartner for stod frin InvestEU-programmet och som inbegriper
blandfinansiering frdn InvestEU-fonden med stod fran andra unionsprogram, bor som helhet ocksd vara forenliga
med dessa unionsprograms mal och kriterier for stodberittigande. Anvandningen av EU-garantin bor beslutas inom
ramen for InvestEU-programmet.

InvestEU:s rddgivningscentrum bor stédja utvecklingen av en databas med tillforlitlig information om
investeringsprojekt inom varje politikomrade, med hjilp av rddgivningsinitiativ som genomfors av EIB-gruppen
eller andra rddgivningspartner eller genomfors direkt av kommissionen. InvestEU:s raddgivningscentrum bor frimja
geografisk diversifiering i syfte att bidra till unionens méal om ekonomisk, social och territoriell ssmmanhéllning
och minska de regionala skillnaderna. InvestEU:s rddgivningscentrum bor sdrskilt uppmiérksamma behovet av att
sammanfora smadskaliga projekt till stérre portfoljer. Kommissionen, EIB-gruppen och de andra radgivnings-
partnerna bor ha ett nira samarbete for att sikerstilla effektivitet, synergieffekter och en verklig geografisk tickning
for stodet i hela unionen, med beaktande av den expertis och lokala kapacitet som finns hos lokala genomféran-
departner och det europeiska centrum for investeringsrddgivning som inrittats enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2015/1017 (V). Slutsatserna i Europeiska revisionsrittens sarskilda rapport nr 12/2020
Europeiska centrumet for investeringsradgivning inrittades for att oka investeringarna i EU men effekten dr fortfarande
begrinsad (") bor studeras noggrant for att maximera effektiviteten och effekterna av InvestEU:s rddgivningscentrum.
InvestEU:s rddgivningscentrum bor tillhandahalla en central kontaktpunkt for projektutvecklingsstod som
tillhandahalls inom ramen for InvestEU:s rddgivningscentrum for offentliga myndigheter och for projektansvariga.

InvestEU:s rddgivningscentrum bor inrdttas av kommissionen med EIB-gruppen som huvudpartner, med
utgdngspunkt i erfarenheterna frén Europeiska centrumet for investeringsrddgivning. Kommissionen bor ansvara
for den politiska styrningen av InvestEU:s radgivningscentrum och for forvaltningen av den centrala
kontaktpunkten. EIB-gruppen bor genomféra radgivningsinitiativ inom de olika politikomrddena. Dessutom bor
EIB-gruppen tillhandahalla operativa tjanster till kommissionen, bland annat genom att bidra till de strategiska och
politiska riktlinjerna for radgivningsinitiativ, kartligga befintliga och nya rddgivningsinitiativ, bedoma
radgivningsbehoven och ge rdd till kommissionen om optimala sitt att hantera dessa behov genom befintliga eller
nya radgivningsinitiativ.

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/1017 av den 25 juni 2015 om Europeiska fonden for strategiska investeringar,
Europeiska centrumet for investeringsrddgivning och portalen for investeringsprojekt pd europeisk nivd samt om andring av
forordningarna (EU) nr 1291/2013 och (EU) nr 1316/2013 — Europeiska fonden for strategiska investeringar (EUT L 169, 1.7.2015,
s. 1).

EUT C 170, 18.5.2020, s. 22.
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(58) I syfte att sikerstilla en stor geografisk spridning av rddgivningstjdnsterna i hela unionen och for att framgéngsrikt
utnyttja lokala kunskaper om InvestEU-fonden, bor vid behov och med beaktande av befintliga stodsystem och
forekomsten av lokala partner sikerstillas att InvestEU:s radgivningscentrum 4r representerat pa lokal niv, i syfte
att tillhandahélla konkret, proaktivt och skriaddarsytt stod pd plats. For att underlitta tillhandahéllandet av
radgivningsstod pa lokal nivd och sikerstilla effektivitet, synergieffekter och en verklig geografisk tickning for
stodet i hela unionen, bor InvestEU:s rddgivningscentrum samarbeta med nationella utvecklingsbanker och
-institutioner och erhélla och utnyttja deras sakkunskap.

(59) InvestEU:s rddgivningscentrum bor tillhandahélla rddgivningsstod till smaskaliga projekt och projekt for nystartade
foretag, sarskilt ndr de nystartade foretagen forsoker skydda sina investeringar i forskning och innovation genom att
erhélla immateriella rittigheter, sdsom patent, med beaktande av forekomsten av andra tjanster som kan ticka
sddana dtgirder och i en strivan efter synergieffekter med dessa tjinster.

(60) Vad giller InvestEU-fonden finns ett behov av att tillhandahélla projektutvecklings- och kapacitetsuppbyggnadsstod
for att utveckla den organisatoriska kapacitet och marknadsutvecklingsverksamhet som behovs for att initiera
kvalitetsprojekt. Sddant stod bor ocksé riktas till finansiella intermedidrer som ar visentliga for att hjilpa sma och
medelstora foretag att fa tillgdng till finansiering och forverkliga sin fulla potential. Dessutom har radgivningsstodet
som mal att skapa forutsittningar for att oka det potentiella antalet stodberittigade mottagare i framvixande
marknadssegment, i synnerhet dir enskilda projekt till foljd av sin begransade storlek avsevirt hojer transaktions-
kostnaderna pé projektnivd, sdsom for det ekosystem som utgérs av social finansiering, inbegripet filantropiska
organisationer, eller for de kulturella och kreativa sektorerna. Kapacitetsuppbyggnadsstodet bor vara ett
komplement till och gd utdver &tgirder som vidtas enligt andra unionsprogram som ticker sirskilda
politikomraden. Insatser bor ocksd goras for att stodja kapacitetsuppbyggnaden for potentiella projektansvariga,
sérskilt lokala organisationer och myndigheter.

(61) InvestEU-portalen bor inrdttas for att ge genomforandepartnerna tillgéng till en lattdtkomlig och anvandarvinlig
projektdatabas som synliggor investeringsprojekt som soker finansiering, med forstirkt fokus pa tillhandahéllandet
av en mojlig databas med investeringsprojekt, i Gverensstimmelse med unionsritten och unionspolitiken.

(62) Ienlighet med ridets férordning (EU) 2020/2094 () och inom ramen for de medel som anslés i den, bor syftet med
atgarder for dterhdmtning och resiliens som genomfors inom ramen for InvestEU-programmet vara att hantera
covid-19-krisens exempellosa foljdverkningar. Sddana ytterligare medel bor anvindas pé ett sitt som gor att
tidsfristerna enligt férordning (EU) 2020/2094 iakttas.

(63) Enligt punkterna 22 och 23 i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning (**) bor
InvestEU-programmet utvdrderas pd grundval av information som samlats in i enlighet med sirskilda
overvakningskrav, samtidigt som en administrativ borda, sdrskilt for medlemsstaterna, och overreglering undviks.
Dessa krav bor nir sd ar lampligt innefatta mitbara indikatorer som utgdngspunkt for utvirdering av InvestEU-
programmets faktiska konsekvenser.

(64) En solid 6vervakningsram baserad pd indikatorer for resultat, utfall och effekt bor genomforas for att méta framgang
i forhallande till unionens mal. For att sikerstilla ansvarighet infér unionsmedborgarna bér kommissionen érligen
rapportera till Europaparlamentet och rddet om InvestEU-programmets genomforande, effekt och insatser.

(65) Overgripande finansiella regler som antas av Europaparlamentet och rddet p4 grundval av artikel 322 i fordraget om
Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget) dr tillimpliga pd denna férordning. Dessa regler faststills i
budgetférordningen och reglerar sirskilt forfarandet for faststillande och genomfoérande av budgeten genom bidrag,
upphandling, priser till f6ljd av tdvlingar och indirekt genomférande, och foreskriver kontroller av finansiella
aktorers ansvar. Regler som antas pa grundval av artikel 322 i EUF-fordraget innefattar dven en generell villkorlig-
hetsordning for att skydda unionens budget.

(") Rédets férordning (EU) 2020/2094 av den 14 december 2020 om inrdttande av Europeiska unionens dterhdmtningsinstrument for att
stodja dterhdmtningen efter covid-19-krisen (EUT L 4331, 22.12.2020, s. 23).
(%) EUTL123,12.5.2016,s. 1.
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(66) Budgetforordningen ar tillimplig pa InvestEU-programmet. Den faststiller regler for genomforande av unionens
budget, inklusive regler om budgetgarantier.

(67) TIenlighet med budgetférordningen, Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) nr 883/2013 (*’) samt
radets forordningar (EG, Euratom) nr 2988/95 (¥), (Euratom, EG) nr 2185/96 (*!) och (EU) 2017/1939 (*) ska
unionens ekonomiska intressen skyddas genom proportionella dtgirder, inbegripet dtgirder avseende forebyggande,
upptickt, korrigering och utredning av oriktigheter, inklusive bedrdgerier, avseende krav pd aterbetalning av medel
som forlorats, betalats ut pa felaktiga grunder eller anvints felaktigt samt, nir s dr laimpligt, avseende péforande av
administrativa sanktioner. I enlighet med forordningarna (Euratom, EG) nr 2185/96 och (EU, Euratom)
nr 883/2013 har Europeiska byran for bedrageribekdmpning (Olaf) befogenhet att gora administrativa utredningar,
inklusive kontroller och inspektioner pa platsen, i syfte att faststalla om det har forekommit bedrégerier, korruption
eller annan olaglig verksamhet som riktar sig mot unionens ekonomiska intressen. I enlighet med forordning (EU)
2017/1939 har Europeiska &klagarmyndigheten (Eppo) befogenhet att utreda och lagféra brott som skadar
unionens ekonomiska intressen, i enlighet med vad som foreskrivs i Europaparlamentets och rddets direktiv (EU)
2017/1371 ().

I enlighet med budgetférordningen ska varje person eller enhet som mottar medel frin unionen samarbeta till fullo
for att skydda unionens ekonomiska intressen, bevilja kommissionen, Olaf, revisionsratten och — nir det géller de
medlemsstater som deltar i férdjupat samarbete enligt férordning (EU) 2017/1939 — Eppo de rittigheter och den
tillgdng som krivs och sikerstilla att tredje parter som ar involverade i forvaltningen av medel frn unionen beviljar
likvardiga rattigheter.

(68) Tredjelinder som dr medlemmar i Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet (EES) fir delta i unionens program
inom ramen for det samarbete som inrdttas genom avtalet om Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (*), av
vilket foljer att programmen ska genomféras pd grundval av ett beslut antaget inom ramen for det avtalet.
Tredjeldnder far ocksa delta pa grundval av andra rattsliga instrument. En sirskild bestimmelse bor inforas i denna
forordning for att bevilja de rittigheter och den tillgdng som krévs for att den behoriga utanordnaren, Olaf och
revisionsritten ska kunna utova sina respektive befogenheter pé ett heltickande sitt.

(69) Enligt rddets beslut 2013/755/EU (¥) ir enskilda personer och enheter i utomeuropeiska linder eller territorier
berittigade till finansiering, med forbehéll for InvestEU-programmets regler och mél och eventuella ordningar som
giller for den medlemsstat till vilken det berorda utomeuropeiska landet eller territoriet ar knutet.

(70) For att komplettera icke-vdsentliga delar av denna forordning med investeringsriktlinjer och en resultattavla av
indikatorer, for att underldtta ett snabbt och flexibelt antagande av prestationsindikatorer och for att justera
avsittningsnivan, bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget delegeras till
kommissionen med avseende pa att utforma investeringsriktlinjer for finansierings- och investeringstransaktioner
inom ramen for olika politikomraden, resultattavlan och dndringar av bilaga III till denna férordning och for att se

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) nr 883/2013 av den 11 september 2013 om utredningar som utfors av
Europeiska byrdn for bedrigeribekimpning (Olaf) och om upphivande av Europaparlamentets och radets forordning (EG)
nr 1073/1999 och ridets forordning (Euratom) nr 1074/1999 (EUT L 248, 18.9.2013, s. 1).

(*) Radets forordning (EG, Euratom) nr 2988/95 av den 18 december 1995 om skydd av Europeiska gemenskapernas finansiella
intressen (EGT L 312, 23.12.1995, 5. 1).

(*) Radets forordning (Euratom, EG) nr 2185/96 av den 11 november 1996 om de kontroller och inspektioner pd platsen som
kommissionen utfor for att skydda Europeiska gemenskapernas finansiella intressen mot bedrégerier och andra oegentligheter (EGT L
292,15.11.1996, s. 2).

(*) Rédets forordning (EU) 20171939 av den 12 oktober 2017 om genomférande av fordjupat samarbete om inrittande av Europeiska
dklagarmyndigheten (EUT L 283, 31.10.2017, s. 1).

(*’) Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 20171371 av den 5 juli 2017 om bekimpande genom straffrittsliga bestimmelser av
bedrigeri som riktar sig mot unionens finansiella intressen (EUT L 198, 28.7.2017, s. 29).

() EGTL1,3.1.1994,s. 3.

(*) Radets beslut 2013/755/EU av den 25 november 2013 om associering av de utomeuropeiska linderna och territorierna med
Europeiska unionen (ULT-beslutet) (EUT L 344, 19.12.2013, s. 1).
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over eller komplettera indikatorerna och justera avsittningsnivén. I enlighet med proportionalitetsprincipen bor
sddana investeringsriktlinjer inbegripa limpliga bestimmelser for att undvika onodiga administrativa bérdor. Det dr
sarskilt viktigt att kommissionen genomfor limpliga samréd under sitt forberedande arbete, inklusive pa expertniva,
och att dessa samrad genomfors i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om
bittre lagstiftning. For att sdkerstilla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhéller Europapar-
lamentet och rddet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt
tilltrade till moten 1 kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade akter.

(71) Finansierings- och investeringstransaktioner som undertecknats eller ingdtts av en genomforandepartner under
perioden fran och med den 1 januari 2021 fram till undertecknandet av deras respektive garantiavtal fir omfattas
av EU-garantin, forutsatt att sddana transaktioner anges i garantiavtalet, godkinns vid kontrollen av
overensstimmelsen eller tillstyrks inom ramen for forfarandet som foreskrivs i artikel 19 i protokoll nr 5 om
Europeiska investeringsbankens stadga som fogas till fordraget om Europeiska unionen (EU-fordraget) och EUF-
fordraget (EIB-stadgan) och i bida fallen godkinns av investeringskommittén.

(72) For att optimera anvindningen av budgetmedel bor en kombination av relevanta portféljer av finansieringsin-
strument som inrdttats inom ramen for den flerdriga budgetramen 2014-2020 och EU-garantin enligt forordning
(EU) 2015/1017 vara mojlig med EU-garantin enligt den hir forordningen. Den 6kade riskbarande kapacitet som
skapas genom en sddan kombination bor oka EU-garantins effektivitet enligt den hdr forordningen och mojliggéra
mer stod till slutmottagarna. Villkoren for kombinationen bor faststillas i garantiavtalet mellan kommissionen och
EIB eller EIF. Villkoren for kombinationen bor vara forenliga med avtalet om Forenade konungariket Storbritanniens
och Nordirlands uttrdde ur Europeiska unionen och Europeiska atomenergigemenskapen (*).

(73) Eftersom malen for denna forordning, nimligen att dtgirda unionsomfattande och medlemsstatsspecifika
marknadsmisslyckanden och suboptimala investeringssituationer och mojliggéra unionsomfattande marknadstester
av innovativa finansiella produkter som utformats for att dtgarda nya eller komplexa marknadsmisslyckanden,
suboptimala investeringssituationer samt tillhandahélla system for att sprida sddana produkter, inte i tillricklig
utstrackning kan uppnds av medlemsstaterna utan snarare, kan uppnds bdttre pd unionsniva, kan unionen vidta
atgarder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i EU-fordraget. I enlighet med proportionalitetsprincipen i
samma artikel gdr denna forordning inte utdver vad som dr nédvindigt for att uppnd dessa mal.

(74)  For att sikerstilla kontinuitet i tillhandahallandet av stod inom det relevanta politikomrddet och géra det mojligt att
paborja genomférandet frin och med borjan av den flerdriga budgetramen 2021-2027, bér denna forordning
skyndsamt trada i kraft och bor tillimpas med retroaktiv verkan fran och med den 1 januari 2021.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL I

Allmiinna bestimmelser

Artikel 1

Innehall

Genom denna forordning inrittas InvestEU-fonden, som ska tillhandahélla en EU-garanti for stod till finansierings- och
investeringstransaktioner som genomfors av genomforandepartner och som bidrar till mélen for unionens inre politik.

() EUTL29,31.1.2020,s. 7.
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I denna forordning faststills ocksd en mekanism for radgivningsstod for att stodja utveckling av projekt som dr 6ppna for
investeringar, tillgang till finansiering och relaterad kapacitetsuppbyggnad (InvestEU:s rddgivningscentrum). Forordningen
inrdttar dven en databas som ska synliggora projekt vars projektansvariga soker finansiering och ge investerare
information om investeringsmojligheter (InvestEU-portalen).

I denna forordning faststills mélen for InvestEU-programmet, dess budget och EU-garantins belopp for perioden 2021-
2027, formerna for unionsfinansiering och reglerna for att tillhandahélla sddan finansiering.

Artikel 2

Definitioner

I denna férordning giller foljande definitioner:

1. InvestEU-programmet: samlingsbeteckning for InvestEU-fonden, InvestEU:s rddgivningscentrum, InvestEU-portalen och
blandfinansieringsinsatser.

2. EU-garanti: en Overgripande budgetgaranti som ar odterkallelig, ovillkorlig och kan tas i ansprdk pé begiran, som
tillhandahélls genom unionens budget och under vilken budgetgarantier i enlighet med artikel 219.1 i budgetfor-
ordningen fr verkan nir enskilda garantiavtal med genomférandepartnerna trider i kraft.

3. politikomrade: ett omrdde som ska stodjas genom EU-garantin i enlighet med artikel 8.1.

4. komponent: en del av EU-garantin som definieras pa grundval av ursprunget for de resurser som ligger till grund for
den.

5. blandfinansieringsinsats: en insats som stods genom unionens budget och som kombinerar icke-dterbetalningspliktiga
eller dterbetalningspliktiga former av stod, eller bada, fran unionens budget med dterbetalningspliktiga former av stod
fran institutioner for utvecklingsfinansiering, andra offentliga finansinstitut eller kommersiella finansinstitut och
investerare; vid tillimpningen av denna definition far unionsprogram som har andra finansieringskillor dn unionens
budget, till exempel innovationsfonden inom EU ETS, likstillas med unionsprogram som finansieras genom unionens
budget.

6. EIB-gruppen: EIB, dess filialer och andra enheter som upprittats i enlighet med artikel 28.1 i protokoll nr 5 om
Europeiska investeringsbankens stadga, fogat till EU-fordraget och EUF-fordraget (EIB-stadgan).

7. finansiellt bidrag: ett bidrag frin en genomforandepartner i form av egen risktagningskapacitet som tillhandahills enligt
samma villkor som EU-garantin eller i en annan form och som mojliggor ett effektivt genomforande av InvestEU-
programmet och samtidigt sdkerstiller limplig sammanjamkning av intressen.

8.  Overenskommelse om medverkan: ett rittsligt instrument genom vilket kommissionen och en eller flera medlemsstater
faststiller villkoren for EU-garantin inom medlemsstatskomponenten i enlighet med artikel 10.

9. finansiell produkt: finansiella mekanismer eller arrangemang enligt vilka en genomforandepartner ger finansiering,
direkt eller via en intermedidr, till slutmottagare i ndgon av de former av finansiering som avses i artikel 16.

10. finansierings- och investeringstransaktioner eller finansierings- eller investeringstransaktioner: transaktioner for att
tillhandahélla finansiering direkt eller indirekt till slutmottagare genom finansiella produkter, som utfors av en
genomforandepartner i eget namn och i enlighet med dennes interna regler, policyer och forfaranden och som
redovisas i dennes finansiella rapporter eller, i tillimpliga fall, i noter till dessa finansiella rapporter.

11. fonder under delad forvaltning: fonder frdn vilka en del kan anslds till att gora en avsittning till en budgetgaranti inom
InvestEU-fondens medlemsstatskomponent, nirmare bestimt Europeiska regionala utvecklingsfonden (Eruf) och
Sammanhéllningsfonden som ska inrittas genom en Europaparlamentets och rddets forordning om Europeiska
regionala utvecklingsfonden och om Sammanhéllningsfonden for ren 2021-2027, Europeiska socialfonden+ som ska
inrittas genom en forordning frin Europaparlamentet och rddet om Europeiska socialfonden+ (ESF+-forordningen for
2021-2027), Europeiska havs-, fiskeri-och vattenbruksfonden (EHFVF) som ska inrittas genom en Europaparlamentets
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och radets forordning om Europeiska havs-, fiskeri- och vattenbruksfonden och om upphivande av forordning (EU)
nr 508/2014 samt Europeiska jordbruksfonden for landsbygdsutveckling (Ejflu) som ska inrittas genom en Europapar-
lamentets och rddets forordning om faststillande av regler om stod for de strategiska planer som medlemsstaterna ska
uppritta inom ramen for den gemensamma jordbrukspolitiken (strategiska planer inom den gemensamma jordbruks-
politiken) och som finansieras av Europeiska garantifonden for jordbruket (EGF]) och Europeiska jordbruksfonden for
landsbygdsutveckling (Ejflu) samt om upphivande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1305/2013
och Europaparlamentets och rddets foérordning (EU) nr 1307/2013 (frordningen om strategiska planer inom den
gemensamma jordbrukspolitiken).

12. garantiavtal: ett rattsligt instrument genom vilket kommissionen och en genomférandepartner faststiller villkoren for
att foresla finansierings- och investeringstransaktioner s att de kan omfattas av EU-garantin, for att tillhandahélla
EU-garantin for sddana transaktioner och for att genomféra dem i enlighet med denna férordning.

13. genomforandepartner: den behdriga motpart, exempelvis ett finansiellt institut eller en annan finansiell intermediar, med
vilken kommissionen har ingtt ett garantiavtal.

14. viktigt projekt av gemensamt europeiskt intresse: ett projekt som uppfyller samtliga de kriterier som anges i meddelandet
fran kommissionen om kriterier vid bedomningen av forenligheten med den inre marknaden hos statligt stod for att
fraimja genomforandet av viktiga projekt av gemensamt europeiskt intresse eller i senare dndringar av det meddelandet.

15. rddgivningsavtal: ett rittsligt instrument genom vilket kommissionen och radgivningspartnern specificerar villkoren for
genomforande av InvestEU:s rddgivningscentrum.

16. radgivningsinitiativ: tekniskt stod och raddgivningstjinster for att stodja investeringar, inbegripet kapacitetsuppbyggnads-
verksambhet, som tillhandahalls av rddgivningspartner, externa tjinsteleverantorer som har anlitats av kommissionen
eller genomforandeorgan.

17. rddgivningspartner: en behorig motpart, till exempel ett finansiellt institut eller en annan enhet som kommissionen har
ingdtt ett rddgivningsavtal med om att genomfora ett eller flera rddgivningsinitiativ, utom sidana rddgivningsinitiativ
som genomfors genom externa tjansteleverantorer som har anlitats av kommissionen eller genom
genomforandeorgan.

18. investeringsplattform: foretag for sdrskilda dndamdl, forvaltarkonton, avtalsgrundade medfinansierings- eller
riskdelningsarrangemang eller andra typer av arrangemang, genom vilka enheter kanaliserar ett finansiellt bidrag for
att finansiera ett antal investeringsprojekt och som kan omfatta

a) nationella eller subnationella plattformar som sammanfor flera investeringsprojekt pd en viss medlemsstats
territorium,

b) grinsoverskridande plattformar, plattformar for flera linder, regionala plattformar eller makroregionala
plattformar som sammanfor partner frin flera medlemsstater, regioner eller tredjelinder med intressen i
investeringsprojekt inom ett visst geografiskt omréde,

¢) tematiska plattformar som sammanfor investeringsprojekt i en viss sektor.

19. mikrofinansiering: mikrofinansiering enligt definitionen i de relevanta bestimmelserna i ESF+-forordningen for 2021-
2027.

20. nationell utvecklingsbank eller -institution: en rattslig enhet som yrkesmissigt bedriver finansiell verksamhet och som har
fatt ett uppdrag av en medlemsstat eller en enhet pa central, regional eller lokal nivd i en medlemsstat att bedriva
utvecklingsverksamhet eller frimjande verksambhet.

21. smd och medelstora foretag: mikroforetag samt sma och medelstora foretag i den betydelse som avses i bilagan till
kommissionens rekommendation 2003/361/EG (¥).

(*) Kommissionens rekommendation 2003/361/EG av den 6 maj 2003 om definitionen av mikroféretag samt smd och medelstora
foretag (EUT L 124, 20.5.2003, s. 36).
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22. smd midcap-bolag: enheter som inte dr smd eller medelstora foretag och som har upp till 499 anstillda.

23. socialt foretag: ett socialt foretag enligt definitionen i de relevanta bestimmelserna i ESF+-férordningen for 2021-2027.

Artikel 3

InvestEU-programmets mal

1. InvestEU-programmets allminna mal 4r att stodja unionens politiska mdl med hjdlp av finansierings- och
investeringstransaktioner som bidrar till foljande:

a) Unionens konkurrenskraft, inbegripet forskning, innovation och digitalisering.

b) Tillvixt och sysselsittning i unionens ekonomi, hallbarheten i unionens ekonomi och dess milj6- och klimatdimension,
for att bidra till uppndendet av mélen f6r hallbar utveckling och malen i Parisavtalet och till skapandet av arbetstillfallen
av hog kvalitet.

¢) Sambhillsresiliens, social delaktighet och innovationsférmdga i unionen.
d) Frimjande av vetenskapliga och tekniska framsteg, kultur och utbildning.

e) Integration av unionens kapitalmarknader och en starkare inre marknad, inbegripet l6sningar for att minska
kapitalmarknadernas fragmentering i unionen, diversifiera kéllorna till finansiering for unionens foretag och frimja
hallbar finansiering.

f) Frimjande av ekonomisk, social och territoriell sammanhallning.

g) En hillbar och inkluderande &terhdmtning av unionens ekonomi efter covid-19-krisen, inbegripet genom att
tillhandahélla kapitalst6d till sma och medelstora foretag som paverkats negativt av covid-19-krisen och som inte redan
befann sig i svérigheter enligt villkoren i statsstodsregler i slutet av 2019, uppritthélla och stirka befintliga strategiska
virdekedjor for materiella eller immateriella tillgdngar, utveckla nya sddana och uppritthélla och forstirka verksamhet
av strategisk betydelse for unionen, inbegripet viktiga projekt av gemensamt europeiskt intresse, nir det giller kritisk
infrastruktur, oavsett om de ir fysiska eller virtuella, omvilvande teknik och banbrytande innovationer och insatsvaror
for foretag och som stoder en hallbar omstallning.

2. InvestEU-programmet har foljande specifika mal:
a) Att stodja finansierings- och investeringstransaktioner for héllbar infrastruktur inom de omrdden som avses i artikel 8.1 a.

b) Att stodja finansierings- och investeringstransaktioner for forskning, innovation och digitalisering, inbegripet stod till
expansion av innovativa foretag och inférande av teknik pd marknaden, inom de omraden som avses i artikel 8.1 b.

¢) Att oka tillgdngen till och utbudet av finansiering for sma och medelstora foretag och sméd midcap-bolag och stirka
deras globala konkurrenskraft.

d) Att oka tillgdngen till och utbudet av mikrofinansiering och finansiering fér sociala foretag, for att stodja finansierings-

och investeringstransaktioner som ror sociala investeringar, kunskaper och kompetenser samt utveckla och konsolidera
marknaderna for sociala investeringar, inom de omrdden som avses i artikel 8.1 d.

Artikel 4

EU-garantins budget och belopp

1.  EU-garantin for den EU-komponent som avses i artikel 9.1 a ska uppga till 26 152 310 073 EUR i lopande priser.
Avsittningsnivéin ska vara 40 %. Det belopp som avses i artikel 35.3 forsta stycket a ska ocksé beaktas vid bidragandet till
de avsdttningar som krévs for att uppnd den avsittningsnivan.
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Ett tillaggsbelopp fir tillhandahallas fran EU-garantin for den medlemsstatskomponent som avses i artikel 9.1 b i denna
forordning, forutsatt att medlemsstaterna anslar motsvarande belopp enligt de bestimmelser om anvindning av Eruf, ESF
+, Sammanhéllningsfonden och EHFVF som tillhandahélls genom InvestEU-programmet som faststills i en Europapar-
lamentets och rddets forordning om faststillande av gemensamma bestimmelser for Europeiska regionala
utvecklingsfonden, Europeiska socialfonden+, Sammanhéllningsfonden, Fonden for en rittvis omstillning och Europeiska
havs-. fiskeri- och vattenbruksfonden och finansiella regler for dessa och for Asyl- migrations- och integrationsfonden,
Fonden for inre sikerhet samt Instrumentet for ekonomiskt stod for grinsforvaltning och visering (forordningen om
gemensamma bestdmmelser for 2021-2027) och de bestimmelser om anviandning av Ejflu som tillhandahalls genom
InvestEU-programmet som faststills i forordningen om strategiska planer inom den gemensamma jordbrukspolitiken.

Ett tilliggsbelopp fran EU-garantin fir ocksd tillhandahéllas i form av likvida medel eller en garanti frin medlemsstaterna
for medlemsstatskomponenten. Det belopp som tillhandahélls i likvida medel ska utgora en extern inkomst avsatt for
sarskilda andamal i enlighet med artikel 21.5 andra meningen i budgetforordningen.

De bidrag fran tredjelinder som avses i artikel 5 i denna férordning ska ocksd 6ka den EU-garanti som avses i forsta stycket,
med avsittningar helt i likvida medel i enlighet med artikel 218.2 i budgetforordningen.

2. Ett belopp pd 14 825000 000 EUR i l6pande priser av det belopp som avses i punkt 1 forsta stycket i denna artikel
ska anslds till transaktioner som genomfor dtgdrder som avses i artikel 1 i forordning (EU) 2020/2094, for de mal som
avses i artikel 3.2 i den hir férordningen.

Ett belopp pd 11 327 310 073 EUR i l6pande priser av det belopp som avses i punkt 1 forsta stycket i denna artikel ska
ansls till de mél som avses i artikel 3.2.

De belopp som avses i forsta stycket i denna punkt ska vara tillgingliga forst fran och med den dag som avses i artikel 3.3 i
forordning (EU) 2020/2094.

Den vigledande fordelningen av EU-garantin for EU-komponenten anges i bilaga I till denna forordning. Kommissionen far
ndr s ar lampligt avvika frén de belopp som avses i bilaga I med upp till 15 % for varje mél som avses i artikel 3.2 a—d.
Kommissionen ska underritta Europaparlamentet och ridet om varje sddan avvikelse.

3. Finansieringsramen for genomforande av de dtgirder som foreskrivs i kapitlen VI och VII ska vara 430 000 000 EUR i
lopande priser.

4. Det belopp som avses i punkt 3 fir ocksd anvindas for tekniskt och administrativt stod till genomforande av
InvestEU-programmet, sdsom forberedelser, Gvervakning, kontroll, revision och utvirdering, inklusive gemensamma
it-system.

Artikel 5

Tredjelinder som ir associerade till InvestEU-fonden

InvestEU-fondens EU-komponent som avses i artikel 9.1 a i denna férordning och vart och ett av de politikomrdden som
avses i artikel 8.1 i denna férordning kan fa bidrag frén foljande tredjelinder for deltagande i vissa finansiella produkter
enligt artikel 218.2 i budgetférordningen:

a) Medlemmar av Europeiska frihandelssammanslutningen (Efta) som dr medlemmar i EES, i enlighet med villkoren i
avtalet om Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

b) Anslutande linder, kandidatlinder och potentiella kandidater, i enlighet med de allminna principer och villkor som
faststills i respektive ramavtal och associeringsridsbeslut for dessa linders deltagande i unionens program, eller
liknande avtal, och i enlighet med de sirskilda villkor som faststills i avtal mellan unionen och dessa linder.
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(c) Lander som omfattas av den europeiska grannskapspolitiken, i enlighet med de allménna principer och allménna villkor
for dessa landers deltagande i unionsprogram som faststalls i respektive ramavtal och associeringsradsbeslut eller i
liknande avtal, och i enlighet med de sirskilda villkor som finns i avtal mellan unionen och dessa linder.

d) Andra tredjeldnder, i enlighet med de villkor som foreskrivs i ett sdrskilt avtal som omfattar tredjelandets deltagande i
unionsprogram, forutsatt att avtalet

i) sdkerstiller en rdttvis balans ndr det giller bidrag frin och férmdaner till det tredjeland som deltar i
unionsprogrammen,

ii) foreskriver villkor for deltagande i programmen, inbegripet berdkning av ekonomiska bidrag till enskilda program
och deras administrativa kostnader;

iii) inte ger tredjelandet ndgon beslutsbefogenhet i frdga om unionsprogrammet,
iv) garanterar unionens ritt att sikerstilla en sund ekonomisk forvaltning och att skydda sina ekonomiska intressen.

De bidrag som avses i forsta stycket d ii i denna artikel ska utgora inkomster avsatta for sirskilda andamal i enlighet med
artikel 21.5 i budgetférordningen.

Artikel 6

Genomférande av och former f6r unionsfinansiering

1. EU-garantin ska genomféras genom indirekt forvaltning med sddana organ som avses i artikel 62.1 ¢ ii, iii, v och vi i
budgetforordningen. Andra former av unionsfinansiering enligt den hir forordningen ska genomforas genom direkt eller
indirekt forvaltning i enlighet med budgetforordningen, diribland bidrag som genomfors i enlighet med avdelning VIII i
budgetforordningen och blandfinansieringsinsatser som genomfors i enlighet med denna artikel, pa ett sa smidigt sitt som
mojligt och som sikerstiller ett effektivt och samstimmigt stdd till unionens politik.

2. Finansierings- och investeringstransaktioner som omfattas av EU-garantin och som &r en del av en blandfinansie-
ringsinsats som kombinerar stod enligt denna férordning med stod som ges enligt ett eller flera andra unionsprogram eller
som ticks av innovationsfonden inom EU ETS ska

a) Overensstimma med de politiska mélen och uppfylla kriterierna for stodberittigande enligt reglerna for det
unionsprogram enligt vilket stodet bestdms,

b) folja bestimmelserna i denna forordning.

3. Blandfinansieringsinsatser dir det ingdr ett finansieringsinstrument som helt finansieras genom andra
unionsprogram eller genom innovationsfonden inom EU ETS, utan anvidndning av EU-garantin enligt denna férordning,
ska Overensstimma med de politiska médlen och uppfylla kriterierna for stodberittigande enligt reglerna for det
unionsprogram enligt vilket stodet ges.

4. Tenlighet med punkt 2 i denna artikel ska icke-aterbetalningspliktiga former av stdd och finansieringsinstrument fran
unionens budget som ingér i den blandfinansieringsinsats som avses i punkterna 2 och 3 i denna artikel bestimmas enligt
reglerna for det aktuella unionsprogrammet och genomféras inom ramen for blandfinansieringsinsatsen i enlighet med
denna forordning och med avdelning X i budgetférordningen.

Rapporteringen om sddana blandfinansieringsinsatser ska ocksa ticka deras 6verensstimmelse med de politiska mal och de
kriterier for stodberdttigande som anges i reglerna for det unionsprogram enligt vilket stodet bestims, samt deras
efterlevnad av denna forordning.
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Artikel 7

Kombination av portféljer

1. Stod frén EU-garantin enligt denna forordning, unionens stod via de finansieringsinstrument som inrittats genom
programmen under programperioden 2014-2020 och unionens stod frin EU-garantin enligt forordning (EU) 2015/1017
far kombineras med finansiella produkter som ska genomforas av EIB eller EIF inom ramen for denna forordning.

2. Genom undantag frdn artikel 19.2 och artikel 16.1 andra stycket far EU-garantin enligt denna férordning ocksa ticka
de forluster som avses i artikel 19.2 med avseende pa hela portféljen av finansierings- och investeringstransaktioner som
stdds av de finansiella produkter som avses i punkt 1 i den hir artikeln.

Utan att det paverkar mdlen for de finansieringsinstrument som avses i punkt 1 fir avsittningar som gors for att ticka
finansiella skulder som hérror fran de finansieringsinstrument som avses i punkt 1 anvindas for att ticka forluster med
avseende pd hela portfoljen av finansierings- och investeringstransaktioner som stods av de finansiella produkter som
avses i punkt 1.

3. Forluster, inkomster och &terbetalningar frin finansiella produkter som avses i punkt 1, samt potentiella
atervinningar, ska fordelas proportionellt mellan de finansieringsinstrument och EU-garantier som avses i den punkten
som ger det kombinerade unionsstodet till den finansiella produkten.

4. Villkoren for de finansiella produkter som avses i punkt 1 i denna artikel, inbegripet respektive proportionella andelar
av forluster, inkomster, dterbetalningar och tervinningar, ska faststillas i det garantiavtal som avses i artikel 17.

KAPITEL II

InvestEU-fonden

Artikel 8

Politikomraden

1. InvestEU-fonden ska anvindas inom foljande fyra politikomraden for att dtgirda marknadsmisslyckanden eller
suboptimala investeringssituationer inom respektive omréades riackvidd:

a) Politikomradet hédllbar infrastruktur, som omfattar héllbara investeringar pd omradena transport, inklusive multimodala
transporter, trafiksikerhet, dven i enlighet med unionens madl att eliminera dodsolyckor och olyckor med allvarligt
skadade i trafiken senast 2050, modernisering och underhall av jarnvigs- och vaginfrastruktur, energi, sarskilt fornybar
energi, energieffektivitet i enlighet med ramen for energipolitiken fram till 2030, renovering av byggnader med fokus pd
energibesparing och integrering av byggnader i ett sammanlinkat system for energi, lagring, digitala system och
transportsystem, battre sammanlinkning, digital konnektivitet och dtkomst till nitet, dven i landsbygdsomraden,
utvinning och bearbetning av rdvaror, rymden, hav, vatten, inbegripet inre vattenvégar, avfallshantering i linje med
avfallshierarkin och den cirkuldra ekonomin, natur och annan miljéinfrastruktur, kulturarv, turism, utrustning, mobila
tillgdngar och spridning av innovativ teknik som bidrar till unionens mal f6r miljomassig resiliens, klimatresiliens eller
social hdllbarhet och som uppfyller unionens standarder for miljomassig eller social hallbarhet.

b) Politikomradet forskning, innovation och digitalisering, som omfattar forskning, produktutveckling och innovation,
overforing av teknik och forskningsresultat till marknaden for att stodja marknadsframjande atgirder och samarbete
mellan foretag, demonstration och spridning av innovativa 16sningar och stod till expansion av innovativa foretag samt
digitalisering av unionsindustrin.

¢) Politikomradet sma och medelstora foretag, som omfattar tillgdng till och utbud av finansiering, i forsta hand for smé
och medelstora foretag, ddribland innovativa smd och medelstora foretag och sma och medelstora foretag som verkar
inom de kulturella och kreativa sektorerna, samt for sma midcap-bolag.
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d) Politikomradet sociala investeringar och kompetens, som omfattar mikrofinansiering, finansiering av sociala foretag,
den sociala ekonomin och étgirder for att frimja jamstilldhet, kompetens, utbildning och relaterade tjdnster, social
infrastruktur, inbegripet hilso- och sjukvérdsinfrastruktur och utbildningsinfrastruktur och subventionerat boende och
studentboende, social innovation, hilso- och sjukvard och lingtidsvérd, delaktighet och tillginglighet, kulturella och
kreativa verksamheter med ett socialt syfte och integration av sdrbara grupper, inbegripet tredjelandsmedborgare.

2. Ett program for en rittvis omstillning ska inrittas horisontellt inom alla politikomrdden. Det programmet ska
omfatta investeringar som hanterar sociala, ekonomiska och miljomassiga utmaningar som foljer av omstillningsprocessen
for att uppnd unionens klimatmal for 2030 och dess mal om en klimatneutral ekonomi senast 2050, samt gynna regioner
som identifierats i en plan for en rattvis omstillning som en medlemsstat utarbetat i enlighet med de relevanta
bestimmelserna i forordningen om en fond for en réttvis omstallning.

3. Alla politikomrdden far omfatta strategiska investeringar, inbegripet viktiga projekt av gemensamt europeiskt intresse,
for att stodja slutmottagare vars verksamhet ér av strategisk betydelse for unionen, sarskilt nir det giller den gréna och
digitala omstdllningen, forbattrad resiliens och stirkandet av strategiska virdekedjor.

Nir det giller strategiska investeringar i forsvars- och rymdsektorerna och inom cybersikerhet, samt i specifika typer av
projekt med faktiska och direkta sikerhetskonsekvenser inom kritiska sektorer, ska de investeringsriktlinjer som antas i
enlighet med punkt 9 i denna artikel (investeringsriktlinjerna) faststilla begransningar i friga om slutmottagare som
kontrolleras av ett tredjeland eller enheter i tredjelinder och slutmottagare vars verkstillande ledning befinner sig utanfor
unionen, i syfte att skydda unionens och dess medlemsstaters sakerhet. Dessa begransningar ska faststallas i enlighet med
de principer for stodberittigade enheter som anges i de relevanta bestimmelserna i en Europaparlamentets och radets
forordning om inrattande av den europeiska forsvarsfonden och om upphévande av férordning (EU) 2018/1092 och i de
relevanta bestimmelserna i en Europaparlamentet och radets forordning om inrittande av unionens rymdprogram och
Europeiska unionens rymdprogrambyrd och om upphévande av forordningarna (EU) nr 912/2010, (EU) nr 1285/2013,
och (EU) nr 377/2014 och beslut nr 541/2014/EU.

Alla nodvindiga krav som ror kontroll och verkstallande ledning av slutmottagare i friga om andra omraden och som ror
kontroll av intermedidrer, ska faststillas i investeringsriktlinjerna, mot bakgrund av tillimpliga 6verviganden gillande
allmin ordning eller sikerhet. Med beaktande av dessa krav ska styrelsen faststilla nodvindiga ytterligare krav.

4. Om en finansierings- eller investeringstransaktion som foreslds for investeringskommittén ligger inom flera
politikomraden ska transaktionens huvudsyfte, eller huvudsyftet med de flesta av transaktionens delprojekt, avgora vilket
politikomrdde den ska hanforas till, sdvida inget annat anges i investeringsriktlinjerna.

5. Finansierings- och investeringstransaktioner ska granskas for att avgora om de har miljo- eller klimatrelaterade eller
sociala effekter. Om dessa transaktioner har sidana effekter ska de bli foremdl for hallbarhetssikring med tanke pa
klimatmassig, miljomassig och social héllbarhet, i syfte att minimera de negativa effekterna och maximera fordelarna pa
klimatomradet, miljoomradet och det sociala omridet. For det dndamdlet ska projektansvariga som soker finansiering
ldmna lamplig information pd grundval av de riktlinjer som avses i punkt 6. Projekt under en viss storlek som preciseras i
riktlinjerna ska undantas frin hallbarhetssikringen. Projekt som inte ir forenliga med klimatmélen ska inte vara
stodberittigande enligt denna forordning. For det fall att genomforandepartnern kommer fram till att en héllbarhetssikring
inte ska genomforas ska den limna en motivering till investeringskommittén.

6.  Kommissionen ska utarbeta hallbarhetsriktlinjer som, i enlighet med unionens mél och normer pad miljoomradet och
det sociala omrddet, och genom att pd limpligt sdtt beakta principen om att inte orsaka betydande skada, ska gora det
mojligt att

a) nir det giller klimatanpassning, sikerstilla motstdndskraft mot potentiella negativa effekter frn klimatférandringar
genom en beddmning av sirbarhet och risk, inklusive genom relevanta anpassningsétgirder, och, nir det giller
begrinsning av klimatforindringarna, integrera kostnaderna for vixthusgasutslipp och de positiva effekterna av
begrinsningsdtgirder i kostnads-nyttoanalysen,

b) beakta projektens samlade effekter nar det giller de viktigaste delarna av naturkapitalet, ndmligen luft, vatten, mark och
biologisk mangfald,
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c) bedoma projektens sociala effekter, inbegripet for jamstalldheten, den sociala delaktigheten i vissa omrdden eller for
vissa befolkningsgrupper och den ekonomiska utvecklingen i omrdden och sektorer som berérs av strukturella
utmaningar, sdsom behovet av utfasning av fossila branslen i ekonomin,

d) identifiera projekt som ar oférenliga med uppnéendet av klimatmaélen,

e) ge genomforandepartnerna riktlinjer f6r den granskning som foreskrivs i punkt 5.

7. Genomférandepartner ska limna information som kravs for att kunna spéra investeringar som bidrar till att uppnd
unionens klimat- och miljomal pa grundval av riktlinjer som kommissionen tillhandahéller.

8.  Genomforandepartner ska ha som mal att minst 60 % av investeringarna inom politikomrddet héllbar infrastruktur
ska bidra till att uppnd unionens klimat- och miljomal.

Kommissionen ska tillsammans med genomforandepartnerna strava efter att sikerstilla att den del av EU-garantin som
anvinds for politikomradet hallbar infrastruktur fordelas med malet att uppnd balans mellan de olika omraden som avses i
punkt 1 a.

9.  Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 34 i syfte att komplettera denna
forordning genom att faststilla investeringsriktlinjer f6r varje politikomrade. Investeringsriktlinjerna ska ocksa faststilla de
arrangemang for genomforandet av systemet for en réttvis omstallning som avses i punkt 2 i den hér artikeln. Investerings-
riktlinjerna ska utarbetas i ndra dialog med EIB-gruppen och andra potentiella genomférandepartner.

10. Nar det giller strategiska finansierings- och investeringstransaktioner som genomférs i forsvars- och
rymdsektorerna och inom cybersikerhet fir investeringsriktlinjerna faststilla begrinsningar i frdga om overforing och
licensiering av immateriella rattigheter till kritisk teknik och teknik som bidrar till att skydda unionens och dess
medlemsstaters sikerhet, samtidigt som medlemsstaternas behorighet inom exportkontroll respekteras.

11. Kommissionen ska goéra information om tillimpning och tolkning av investeringsriktlinjerna tillginglig for
genomforandepartnerna, investeringskommittén och radgivningspartnerna.

Artikel 9

Komponenter

1. De politikomraden som avses i artikel 8.1 ska bestd av en EU-komponent och en medlemsstatskomponent. Dessa
komponenter ska dtgirda marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer enligt foljande:

a) EU-komponenten ska atgirda en eller flera av foljande situationer:

i) Marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer som ir relaterade till unionens politiska
prioriteringar.

ii) Unionsomfattande eller medlemsstatsspecifika marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer.

iif) Marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer, i synnerhet nya eller komplexa sddana, som
kraver utveckling av innovativa finansiella l6sningar och marknadsstrukturer.

b) Medlemsstatskomponenten ska dtgirda specifika marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer i en
eller flera regioner eller medlemsstater for att uppna de politiska malen for de fonder under delad forvaltning som bidrar
eller for det tilliggsbelopp som en medlemsstat tillhandahéller enligt artikel 4.1 tredje stycket, i synnerhet for att stirka
den ekonomiska, sociala och territoriella sammanhéllningen i unionen genom att dtgirda obalanser mellan dess
regioner.

2. Omdet dr lampligt ska de komponenter som avses i punkt 1 anvindas pé ett kompletterande sitt for att stddja en viss
finansierings- eller investeringstransaktion, inbegripet genom att kombinera std frdn bada komponenterna.
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Artikel 10

Sdrskilda bestimmelser tillimpliga pd medlemsstatskomponenten

1. Belopp som har anslagits av en medlemsstat pa frivillig basis enligt de bestimmelser om anvindning av Eruf, ESF+,
Sammanhdllningsfonden och EHFVF som tillhandahélls genom InvestEU-programmet som faststalls i férordningen om
gemensamma bestimmelser for 2021-2027 eller de bestimmelser om anvidndning av Ejflu som tillhandahalls genom
InvestEU-programmet som faststlls i forordningen om strategiska planer inom den gemensamma jordbrukspolitiken, eller
belopp som tillhandahlls i likvida medel i enlighet med artikel 4.1 tredje stycket i den hir férordningen, ska anvindas for
avsdttning till den del av EU-garantin inom medlemsstatskomponenten som ticker finansierings- och investeringstran-
saktioner i den berorda medlemsstaten eller for eventuella bidrag till InvestEU:s radgivningscentrum. Dessa belopp ska
anvindas for att bidra till att uppné de politiska mal som avses i det partnerskapsavtal som avses i bestimmelserna om
utarbetande och inlimning av partnerskapséverenskommelsen som faststills i forordningen om gemensamma
bestimmelser for 2021-2027, i de program eller i den strategiska plan inom den gemensamma jordbrukspolitiken som
bidrar till InvestEU-programmet for att genomféra relevanta tgirder i den plan for dterhimtning och resiliens som
upprittas enligt forordning (EU) 2021241 eller, i andra fall, for de syften som faststills i 6verenskommelsen om
medverkan, beroende pé bidragsbeloppets ursprung.

2. For faststdllandet av den del av EU-garantin som ingdr i medlemsstatskomponenten ska det krivas att medlemsstaten
och kommissionen ingdr en 6verenskommelse om medverkan.

Fjarde stycket i denna punkt och punkt 5 i denna artikel ska inte tillimpas pé det tilliggsbelopp som tillhandahalls av en
medlemsstat enligt artikel 4.1 tredje stycket.

Bestimmelserna i denna artikel om belopp som anslas enligt de bestimmelser om anvidndning av Eruf, ESF+, Sammanhall-
ningsfonden och EHFVF som tillhandahalls genom InvestEU-programmet som faststills i forordningen om gemensamma
bestimmelser for 2021-2027 eller de bestimmelser om anvindning av Ejflu som tillhandahélls genom InvestEU-
programmet som faststills i forordningen om strategiska planer inom den gemensamma jordbrukspolitiken 4r inte
tillimpliga pd en Overenskommelse om medverkan som avser ett tilliggsbelopp fran en medlemsstat enligt artikel 4.1
tredje stycket i den hir férordningen.

Den berorda medlemsstaten och kommissionen ska ingd en 6verenskommelse om medverkan eller en 4ndring av den inom
fyra ménader efter kommissionens beslut om att godkinna partnerskapsavtalet enligt bestimmelserna om godkidnnande av
partnerskapsoverenskommelsen som faststills i forordningen om gemensamma bestimmelser f6r 2021-2027 eller den
strategiska planen inom den gemensamma jordbrukspolitiken forordningen om strategiska planer inom den gemensamma
jordbrukspolitiken eller samtidigt med kommissionens beslut om 4ndring av ett program i enlighet med de bestimmelser
om anvindning av Eruf, ESF+, Sammanhaéllningsfonden och EHFVF som tillhandahélls genom InvestEU-programmet som
faststills i forordningen om gemensamma bestimmelser for 2021-2027 eller en strategisk plan inom den gemensamma
jordbrukspolitiken i enlighet med bestimmelserna om 4ndring av den strategiska planen inom den gemensamma
jordbrukspolitiken som faststills i forordningen om strategiska planer inom den gemensamma jordbrukspolitiken.

Tva eller flera medlemsstater fir ingd en gemensam 6verenskommelse om medverkan med kommissionen.

Genom undantag frén artikel 211.1 i budgetforordningen ska avsittningsnivdn for EU-garantin inom medlemsstatskom-
ponenten faststillas till 40 % och fér justeras nedat eller uppét i varje 6verenskommelse om medverkan med hinsyn till de
risker som 4r kopplade till de finansiella produkter som man avser att anvinda.

3. Overenskommelsen om medverkan ska minst innehélla foljande:

a) Den totala storleken pd den berorda medlemsstatens del av EU-garantin inom medlemsstatskomponenten, dess
avsdttningsnivd, belopp for bidragen frdn fonder under delad forvaltning eller f6r bidragen som tillhandahalls i enlighet
med artikel 4.1 tredje stycket, uppbyggnadsfasen av avsittningen och belopp for den ansvarsforbindelse som blir
resultatet och som ska omfattas av en rygg-mot-rygg-garanti frin den berérda medlemsstaten.
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b) Medlemsstatens strategi, innefattande finansiella produkter och deras minsta hdvstangseffekt, geografisk tdckning,
inklusive vid behov regional tickning, projekttyper, investeringsperiod och, i tillimpliga fall, kategorier av
slutmottagare och av berittigade intermediarer.

c) Potentiella genomforandepartner eller partner som foreslds i enlighet med artikel 15.1 fjarde stycket, och en skyldighet
for kommissionen att underritta den berérda medlemsstaten om valda genomforandepartner eller partner.

d) Bidrag fran fonder under delad forvaltning eller fran belopp som tillhandahalls i enlighet med artikel 4.1 tredje stycket
till InvestEU:s rddgivningscentrum.

e) Skyldigheter att limna drliga rapporter till medlemsstaten, inbegripet rapporter om de relevanta indikatorerna for de
politiska mal som ingdr i partnerskapsavtalet, programmet, den strategiska planen inom den gemensamma jordbruks-
politiken eller i planerna for dterhdmtning och resiliens och som avses i 6verenskommelsen om medverkan.

f) Bestimmelser om ersittning for den del av EU-garantin som ingdr i medlemsstatskomponenten.

g) Varje kombination med medel fran EU-komponenten i enlighet med artikel 9.2, inklusive i en skiktad struktur for att
uppnd bittre risktdckning.

4. Overenskommelserna om medverkan ska genomforas av kommissionen med hjilp av garantiavtal som ingds med
genomforandepartner i enlighet med artikel 17 och radgivningsavtal som ingés med radgivningspartner i enlighet med
artikel 25.1 andra stycket.

Om inget garantiavtal har ingdtts inom nio manader frdn det att 6verenskommelsen om medverkan har ingdtts, ska
overenskommelsen om medverkan sigas upp eller forlingas genom Omsesidig 6verenskommelse. Om beloppet av en
overenskommelse om medverkan inte har tagits i ansprék till fullo genom ett eller flera garantiavtal inom nio mdnader
fran ingdendet av overenskommelsen om medverkan, ska detta belopp dndras i enlighet med detta. De outnyttjade
avsdttningar som hérror frén belopp som har anslagits av medlemsstater enligt de bestimmelser om anvindning av Eruf,
ESF+, Sammanhéllningsfonden och EHFVF som tillhandahalls genom InvestEU-programmet som faststills i forordningen
om gemensamma bestimmelser for 2021-2027 eller de bestimmelser om anvindning av Ejflu som tillhandahélls genom
InvestEU-programmet som faststills i forordningen om strategiska planer inom den gemensamma jordbrukspolitiken ska
dteranvindas i enlighet med de férordningarna. De outnyttjade avsittningar som hérror fran belopp som har anslagits av
en medlemsstat enligt artikel 4.1 tredje stycket i den hir forordningen ska dterbetalas till medlemsstaten.

Om ett garantiavtal inte har genomforts korrekt inom den period som anges i de bestimmelser om anvindning av Eruf, ESF
+, Sammanhéllningsfonden och EHFVF som tillhandahalls genom InvestEU-programmet som faststills i forordningen om
gemensamma bestimmelser for 2021-2027 eller de bestimmelser om anvindning av Ejflu som tillhandahalls genom
InvestEU-programmet som faststills i forordningen om strategiska planer inom den gemensamma jordbrukspolitiken,
eller, om ett garantiavtal ar kopplat till de belopp som tillhandahélls i enlighet med artikel 4.1 tredje stycket i den hér
forordningen, i den relevanta 6verenskommelsen om medverkan, ska overenskommelsen om medverkan dndras. De
outnyttjade avsittningar som hdrror frin belopp som har anslagits av medlemsstater enligt de bestimmelser om
anvindning av Eruf, ESF+, Sammanhallningsfonden och EHFVF som tillhandahdlls genom InvestEU-programmet som
faststills i forordningen om gemensamma bestimmelser for 2021-2027 eller de bestimmelser om anvindning av Ejflu
som tillhandahdlls genom InvestEU-programmet som faststills i forordningen om strategiska planer inom den
gemensamma jordbrukspolitiken ska dteranviandas i enlighet med de forordningarna. De outnyttjade avsittningar som
hirror frin belopp som har anslagits av en medlemsstat enligt artikel 4.1 tredje stycket i den hir forordningen ska
aterbetalas till medlemsstaten.

5. Foljande regler ska tillimpas for avsittningar till den del av EU-garantin inom medlemsstatskomponenten som
inrdttats genom en Gverenskommelse om medverkan:

a) Efter den uppbyggnadsfas som avses i punkt 3 a i denna artikel ska varje arligt Gverskott i avsittningar, berdknat genom
att det avsittningsbelopp som krévs i enlighet med den avsittningsnivd som anges i 6verenskommelsen om medverkan
jamfors med de faktiska avsittningarna, dteranvindas i enlighet med de bestimmelser om anvindning av Eruf, ESF+,
Sammanhallningsfonden och EHFVF som tillhandahélls genom InvestEU-programmet som faststills i forordningen om
gemensamma bestimmelser for 2021-2027 och de bestimmelser om anvandning av Ejflu som tillhandahalls genom
InvestEU-programmet som faststills i forordningen om strategiska planer inom den gemensamma jordbrukspolitiken.
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b) Genom undantag frdn artikel 213.4 i budgetférordningen ska avsittningarna, efter den uppbyggnadsfas som avses i
punkt 3 a i den hdr artikeln, inte ge upphov till arliga pafyllningar under den tid dd den delen av EU-garantin inom
medlemsstatskomponenten ar tillginglig.

¢) Kommissionen ska omedelbart underritta medlemsstaten om nivén pd avsittningarna for den delen av EU-garantin, till
foljd av ansprdk pa den delen av EU-garantin inom medlemsstatskomponenten, sjunker under 20 % av de ursprungliga
avsdttningarna.

d) Om avsittningarna for den delen av EU-garantin inom medlemsstatskomponenten ndr en nivd pad 10 % av de
ursprungliga avsittningarna, ska den berorda medlemsstaten pd kommissionens begiran tillhandahélla upp till 5 % av
de ursprungliga avsittningarna till den gemensamma avsittningsfond som avses i artikel 212 i budgetférordningen.

6.  Nar det giller de belopp som avses i artikel 4.1 tredje stycket ska forvaltningen av de drliga overskotten och
pafyllningarna efter uppbyggnadsfasen faststillas i bidragsavtalet.

KAPITEL 11

Partnerskap mellan kommissionen och EIB-gruppen

Artikel 11

Partnerskapets rickvidd

1.  Kommissionen och EIB-gruppen ska bilda ett partnerskap enligt denna forordning med mélet att stodja
genomforandet av InvestEU-programmet och frimja samstimmighet, inkludering, additionalitet och en effektiv
anvindning. I enlighet med denna férordning och som specificeras narmare i de avtal som avses i punkt 3

a) ska EIB-gruppen genomfora den del av EU-garantin som anges i artikel 13.4,

b) ska EIB-gruppen stodja genomférandet av EU-komponenten av InvestEU-fonden och, i tillimpliga fall, medlemsstats-
komponenten, sarskilt genom att

i) tillsammans med potentiella genomférandepartner bidra till investeringsriktlinjerna i enlighet med artikel 8.9,
bidra till utformningen av resultattavlan i enlighet med artikel 22 och bidra till andra dokument som faststiller
operativa riktlinjer for InvestEU-fonden,

i) tillsammans med kommissionen och potentiella genomférandepartner definiera riskmetoden och systemet for
kartliggning av risker i samband med genomférandepartnernas finansierings- och investeringstransaktioner s att
dessa transaktioner kan bedomas enligt en gemensam bedémningsskala,

i) pa begdran av kommissionen och i samférstdind med den berdrda potentiella genomforandepartnern, gora en
bedomning av den potentiella genomforandepartnerns system och tillhandahélla riktad teknisk rddgivning om
dessa system, om och i den utstrickning det krivs enligt slutsatserna fran revisionen av pelarbedomningen, med
tanke pd genomforandet av de finansiella produkter som planeras av den potentiella genomférandepartnern,

iv) utarbeta ett icke-bindande yttrande om de bankrelaterade aspekterna, sirskilt om den finansiella risken och de
finansiella villkoren avseende den del av EU-garantin som ska anslds till genomforandepartnern, utom den del som
ska anslas till EIB-gruppen, enligt vad som faststills i det garantiavtal som ska ingds med den genomférande-
partnern,

v) genomfora simuleringar och prognoser avseende den finansiella risken och ersittningen for den samlade portfoljen
pa grundval av antaganden som overenskommits med kommissionen,

vi) mita den finansiella risken hos den samlade portfoljen och limna finansiella rapporter om denna portfslj, och
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vii) till kommissionen tillhandahélla omstrukturerings- och dtervinningstjanster i enlighet med det avtal som avses i
punkt 3 b i denna artikel, pd begiran av kommissionen och i samforstdnd med genomférandepartnern i enlighet
med artikel 17.2 g, om den genomforandepartnern inte lingre dr ansvarig for omstrukturerings- och tervinnings-
verksamheten i enlighet med det relevanta garantiavtalet,

¢) far EIB-gruppen tillhandahalla sddan kapacitetsuppbyggnad som avses i artikel 25.2 h till en nationell utvecklingsbank
eller -institution och andra tjdnster, nir det giller genomférandet av finansiella produkter som stdds av EU-garantin och
om det begirs av denna nationella utvecklingsbank eller -institution,

d) ska EIB-gruppen, nir det géller InvestEU:s rddgivningscentrum

i) tilldelas ett belopp pé upp till 300 000 000 EUR for de radgivningsinitiativ som avses i artikel 25 och de operativa
uppgifter som avses i led ii i detta led, frin den finansieringsram som avses i artikel 4.3,

ii) bistd kommissionen med rdd och utfora operativa uppgifter som anges i det avtal som avses i punkt 3 ¢, genom att
— stodja kommissionen i utformningen, inrdttandet och driften av InvestEU:s radgivningscentrum,

— tillhandahélla en bedémning av begdranden om rddgivningsstdd som kommissionen inte anser omfattas av
befintliga rddgivningsinitiativ, i syfte att stddja kommissionens beslut om tilldelning i friga om begiranden om
radgivning som mottas inom den centrala kontaktpunkt som definieras i artikel 25.2 a,

— stodja nationella utvecklingsbanker och -institutioner genom att pd deras begiran tillhandahélla sidan
kapacitetsuppbyggnad som avses i artikel 25.2 h f6r utveckling av deras rddgivningskapacitet, sd att de kan delta
i rddgivningsinitiativ,

— pa begiran av kommissionen och en potentiell rddgivningspartner och med EIB-gruppens samtycke, for
kommissionens rakning ing ett avtal med rddgivningspartnern om genomforande av rddgivningsinitiativ.

EIB-gruppen ska sakerstilla att dess uppgifter enligt forsta stycket d ii genomfors helt oberoende av dess roll som
radgivningspartner.

Nir sd dr lampligt ska kommissionen samarbeta med genomforandepartnern pd grundval av slutsatserna i det yttrande fran
EIB-gruppen som avses i forsta stycket b iv. Kommissionen ska underritta EIB-gruppen om resultatet av sitt beslutsfattande.

2. Den bankrelaterade information som kommissionen 6verlimnar till EIB-gruppen i enlighet med punkt 1 forsta
stycket b ii, iv, v och vi ska begrinsas till information som 4r strikt nodvandig for att EIB-gruppen ska kunna fullgéra sina
skyldigheter enligt dessa led. Kommissionen ska, i nira dialog med EIB-gruppen och potentiella genomférandepartner,
faststdlla den bankrelaterade informationens art och omfattning med hinsyn till kraven pd sund ekonomisk forvaltning av
EU-garantin, genomférandepartnerns legitima intressen i friga om kommersiellt kinsliga uppgifter och EIB-gruppens
behov for att kunna fullgora sina skyldigheter enligt dessa led.

3. Villkoren for partnerskapet ska faststillas i avtal, inbegripet
a) om beviljande och genomférande av den del av EU-garantin som anges i artikel 13.4, i form av
i) ett garantiavtal mellan kommissionen och EIB-gruppen, eller

ii) separata garantiavtal mellan kommissionen och EIB, dess filialer eller andra enheter som upprittats i enlighet med
artikel 28.1 i EIB-stadgan beroende pa vad som ir tillimpligt,

b) ett avtal mellan kommissionen och EIB-gruppen nér det galler punkt 1 forsta stycket b och ¢,

c) ett avtal mellan kommissionen och EIB-gruppen nir det giller InvestEU:s radgivningscentrum,
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d) tjansteavtal mellan EIB-gruppen och nationella utvecklingsbanker och -institutioner om kapacitetsuppbyggnad och
andra tjanster som tillhandahélls i enlighet med punkt 1 forsta stycket c.

4. Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 18.3 och 25.4 i denna forordning ska de kostnader som uppstar for
EIB-gruppen for utférandet av de uppgifter som avses i punkt 1 forsta stycket b och ¢ i den hir artikeln uppfylla villkoren i
enlighet med det avtal som avses i punkt 3 b i den hir artikeln och fér tickas av de dterbetalningar eller inkomster som kan
hénforas till EU-garantin, eller av avsittningar, i enlighet med artikel 211.4 och 211.5 i budgetforordningen, eller far
kostnaderna belasta den finansieringsram som avses i artikel 4.3 i den hir forordningen, efter det att EIB-gruppen limnat
en motivering for dessa kostnader och inom ett totalt tak pa 7 000 000 EUR.

5. EIB-gruppens kostnader for utférandet av de operativa uppgifter som avses i punkt 1 forsta stycket d ii ska helt och
hallet tickas av och betalas fran det belopp som avses i punkt 1 forsta stycket d i, efter det att EIB-gruppen limnat en
motivering for dessa kostnader och inom ett totalt tak pd 10 000 000 EUR.

Artikel 12

Intressekonflikter

1. Inom ramen for det partnerskap som avses i artikel 11 ska EIB-gruppen vidta alla nédvindiga atgarder och forsiktig-
hetsdtgirder for att undvika intressekonflikter med andra genomforandepartner, bland annat genom att inritta en sarskild
och oberoende grupp for de uppgifter som avses i artikel 11.1 forsta stycket b iii-vi. Gruppen ska omfattas av strikta regler
om sekretesskydd, som ska fortsitta att tillimpas for gruppens medlemmar efter att de har limnat gruppen.

2. EIB-gruppen och andra genomforandepartner ska utan drojsmél underritta kommissionen om alla situationer som
utgor eller sannolikt leder till en intressekonflikt. Om det rader tvivel ska kommissionen avgora om en intressekonflikt
foreligger och underritta EIB-gruppen om sin slutsats. Om en intressekonflikt foreligger ska EIB-gruppen vidta lampliga
atgirder. EIB-gruppen ska underritta styrelsen om dessa dtgdrder och om deras resultat.

3. EIB-gruppen ska vidta de forsiktighetstgirder som krivs for att undvika situationer dir en intressekonflikt skulle
kunna uppstd i samband med genomférandet av InvestEU:s rddgivningscentrum, sirskilt nir det giller dess operativa
uppgifter inom ramen f6r dess roll att stodja kommissionen i enlighet med artikel 11.1 forsta stycket d ii. Om en
intressekonflikt foreligger ska EIB-gruppen vidta lampliga tgirder.

KAPITEL IV

EU-garanti

Artikel 13

EU-garanti

1. En EU-garanti ska beviljas genomforandepartnerna som en odterkallelig och ovillkorlig garanti som kan tas i ansprik
pa begdran i enlighet med artikel 219.1 i budgetforordningen och genomféras genom indirekt forvaltning i enlighet med
avdelning X i den forordningen.

2. Ersittningen for EU-garantin ska vara kopplad till de finansiella produkternas egenskaper och riskprofil, med hansyn
till de underliggande finansierings- och investeringstransaktionernas natur och uppndendet av de finansiella produkternas
politiska mal.
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Om det vederborligen motiveras av arten av de politiska mélen for den finansiella produkten och behovet av att de
finansiella produkterna ska vara ekonomiskt Gverkomliga f6r de avsedda slutmottagarna, fir kostnaden for den
finansiering som slutmottagaren beviljas minskas eller villkoren for den finansieringen forbattras genom att erséttningen
for EU-garantin minskas eller, nir s dr nodvindigt, genom att genomférandepartnerns utestdende administrativa
kostnader ticks via unionens budget, i synnerhet

a) nidr stressade finansmarknadsforhdllanden skulle hindra genomforandet av en finansierings- eller investerings-
transaktion till ett marknadsbaserat pris, eller

b) om det dr nddvindigt for att katalysera finansierings- och investeringstransaktioner i sektorer eller omrdden som
drabbats av ett betydande marknadsmisslyckande eller en betydande suboptimal investeringssituation eller for att
underlitta inrdttandet av investeringsplattformar.

Minskningen av ersittningen for EU-garantin eller tickningen av genomférandepartnerns utestiende administrativa
kostnader som avses i andra stycket, far endast goras i den utstrackning den inte paverkar avsittningarna till EU-garantin.

Minskningen av ersittningen for EU-garantin ska fullt ut komma slutmottagarna till del.

3. Det villkor som anges i artikel 219.4 i budgetférordningen ska tillimpas for varje genomforandepartner pa
portfoljbasis.

4. 75 % av EU-garantin inom EU-komponenten enligt artikel 4.1 forsta stycket, som uppgér till 19 614 232 554 EUR,
ska beviljas EIB-gruppen. EIB-gruppen ska ldmna ett sammanlagt finansiellt bidrag pd 4 903 558 139 EUR. Det bidraget
ska lamnas pa ett sitt och i en form som underlittar genomférandet av InvestEU-fonden och uppnéendet av de mél som
anges i artikel 15.2.

5. Aterstiende 25 % av EU-garantin inom EU-komponenten ska beviljas andra genomforandepartner, som ocksa ska
ldmna ett finansiellt bidrag som ska faststillas i garantiavtalen.

6.  Vederborliga anstringningar ska goras for att i slutet av investeringsperioden sikerstilla att ett brett spektrum av
sektorer och regioner har tickts och att alltfor stor sektoriell eller geografisk koncentration har undvikits. Dessa
anstringningar ska omfatta incitament for mindre eller mindre sofistikerade nationella utvecklingsbanker och
-institutioner som har en komparativ fordel pd grund av sin lokala ndrvaro, sina lokala kunskaper och sin lokala
investeringskompetens. Kommissionen ska utforma en enhetlig strategi for att stodja dessa anstringningar.

7. Stod enligt den EU-garanti som avses i artikel 4.2 forsta stycket i denna forordning ska beviljas pd de villkor som
anges 1 artikel 3.6 i forordning (EU) 2020/2094. I andra fall fir stod enligt EU-garantin beviljas for finansierings- och
investeringstransaktioner som omfattas av denna forordning fo6r en investeringsperiod som loper ut
den 31 december 2027.

Avtal mellan genomforandepartnern och slutmottagaren eller den finansiella intermedidren eller ndgon annan enhet som
avses i artikel 16.1 a inom ramen for den EU-garanti som avses i artikel 4.2 forsta stycket ska undertecknas senast ett ar
efter det att genomforandepartnern godkint den berorda finansierings- eller investeringstransaktionen. I andra fall ska
avtal mellan genomférandepartnern och slutmottagaren eller den finansiella intermedidren eller ndgon annan enhet som
avses i artikel 16.1 a undertecknas senast den 31 december 2028.

Artikel 14

Godtagbara finansierings- och investeringstransaktioner

1. InvestEU-fonden ska endast stodja finansierings- och investeringstransaktioner som

a) uppfyller de villkor som anges i artikel 209.2 a—e i budgetforordningen, sirskilt avseende marknadsmisslyckanden,
suboptimala investeringssituationer och additionalitet i enlighet med artikel 209.2 a och b i budgetférordningen och
bilaga V till den hir forordningen och, ndr sd dr limpligt, maximering av privata investeringar i enlighet med
artikel 209.2 d i budgetférordningen,
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b) bidrar till unionens politiska méal och ingér i de omraden som kan komma i fraga for finansierings- och investeringstran-
saktioner inom lampligt politikomrade i enlighet med bilaga II till den hir férordningen,

¢) inte ger finansiellt std till de uteslutna verksamheter som anges i avsnitt B i bilaga V till den hir forordningen, och

d) ar forenliga med investeringsriktlinjerna.

2. Utdver projekt som ir beldgna i unionen, eller i ett utomeuropeiskt land eller territorium som dr knutet till en
medlemsstat och som anges i bilaga II till EUF-fordraget, far InvestEU-fonden stddja foljande projekt och transaktioner
genom finansierings- och investeringstransaktioner:

a) Projekt som involverar enheter beldgna eller etablerade i en eller flera medlemsstater och som utstricker sig till ett eller
flera tredjelander, inklusive anslutande linder, kandidatlinder och potentiella kandidater, linder som omfattas av den
europeiska grannskapspolitiken eller ingdr i EES eller Efta, ett utomeuropeiskt land eller territorium enligt bilaga II till
EUF-fordraget eller till ett associerat tredjeland, oavsett om det finns en partner i dessa tredjelinder eller
utomeuropeiska lander eller territorier.

b) Finansierings- och investeringstransaktioner i de tredjeldnder som avses i artikel 5 och som har bidragit till en specifik
finansiell produkt.

3. InvestEU-fonden fir stodja finansierings- och investeringstransaktioner som tillhandahéller finansiering till
slutmottagare som dr rittsliga enheter etablerade i nigot av f6ljande lander eller territorier:

a) En medlemsstat eller ett utomeuropeiskt land eller territorium som &r knutet till en medlemsstat och som anges i bilaga
11 till EUF-fordraget.

b) Ett tredjeland som dr associerat till InvestEU-programmet i enlighet med artikel 5.
c) Ett tredjeland som avses i punkt 2 a, i tillimpliga fall.

d) Andra tredjelinder, om detta krdvs for finansiering av ett projekt i ett land eller territorium som avses i led a, b eller c.

Artikel 15

Val av andra genomforandepartner én EIB-gruppen

1. Andra genomforandepartner 4n EIB-gruppen ska viljas ut av kommissionen i enlighet med artikel 154 i budgetfor-
ordningen.

Genomf6randepartner kan bilda en grupp. En genomférandepartner kan vara medlem i en eller flera grupper.

For EU-komponenten ska de behoriga motparterna ha uttryckt sitt intresse i frdga om den del av EU-garantin som avses i
artikel 13.5.

For medlemsstatskomponenten fér den berorda medlemsstaten foresla en eller flera motparter som genomforandepartner
bland de motparter som har uttryckt sitt intresse. Den berorda medlemsstaten far ocksd foresld EIB-gruppen som
genomforandepartner och far pa egen bekostnad anlita EIB-gruppen for att tillhandahélla de tjanster som anges i artikel 11.

Om den berérda medlemsstaten inte foresldr en genomforandepartner, ska kommissionen forfara i enlighet med tredje
stycket i denna punkt och som genomférandepartner vilja behoriga motparter som kan ticka finansierings- och
investeringstransaktioner i de berorda geografiska omrédena.

2. Vid valet av genomf6randepartner ska kommissionen sikerstilla att portfoljen av finansiella produkter inom ramen
for InvestEU-fonden uppfyller f6ljande mal:

a) Den ger maximal tickning av mélen i artikel 3.
b) Den maximerar effekten av EU-garantin genom genomférandepartnerns tillférda egna medel.

¢) Den maximerar privata investeringar, ndr s dr lampligt.
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d) Den frimjar innovativa finansiella 16sningar och risklosningar for att dtgirda marknadsmisslyckanden och suboptimala
investeringssituationer.

e) Den uppndr geografisk diversifiering via gradvis tilldelning av EU-garantin och f6r att mojliggora finansiering av mindre
projekt.

f) Den ger tillricklig riskspridning.

3. Vid valet av genomf6randepartner ska kommissionen ocksa ta hansyn till f6ljande:
a) Mojliga kostnader for och ersittningar till unionens budget.

b) Genomforandepartnerns formaga att grundligt uppfylla kraven i artikel 155.2 och 155.3 i budgetférordningen rorande
skatteflykt, skattebedrigeri, skatteundandragande, penningtvitt, finansiering av terrorism och icke samarbetsvilliga
jurisdiktioner.

4.  Nationella utvecklingsbanker och -institutioner fir viljas som genomférandepartner, forutsatt att de uppfyller kraven
i denna artikel.

Artikel 16

Godtagbara typer av finansiering

1. EU-garantin fir anvindas for att ticka riskerna i foljande typer av finansiering som tillhandahalls av genomf6ran-
departner:

a) Ldn, garantier, motgarantier, kapitalmarknadsinstrument, andra former av finansierings- eller kreditforstirkningsin-
strument, inbegripet efterstillda skuldinstrument, kapitalinvestering eller investering i form av kapital likstéllt med eget
kapital, som tillhandahélls direkt eller indirekt via finansiella intermedidrer, fonder, investeringsplattformar eller andra
instrument som kanaliseras till slutmottagarna.

b) Finansiering eller garantier frin en genomforandepartner till ett annat finansiellt institut som gor det mojligt for det

senare att dta sig finansiering som avses i led a.

For att omfattas av EU-garantin ska den finansiering som avses i forsta stycket a och b i denna punkt beviljas, forvirvas eller
utfdrdas till formén for finansierings- och investeringstransaktioner som avses i artikel 14.1, om genomférandepartnerns
finansiering har beviljats i enlighet med ett finansieringsavtal eller en finansieringstransaktion som undertecknats eller
ingdtts av genomforandepartnern efter undertecknandet av garantiavtalet och som inte har 16pt ut eller upphavts.

2. Finansierings- och investeringstransaktioner som genomfors med hjilp av fonder eller andra intermediéra strukturer
ska stodjas av EU-garantin i enlighet med bestimmelser som ska faststillas i investeringsriktlinjerna, dven om sddana
strukturer investerar en minoritetsandel av sitt investerade belopp utanfér unionen och i tredjelinder som avses i
artikel 14.2 eller i andra tillgdngar dn de som ar stodberittigande enligt denna férordning.

Artikel 17

Garantiavtal

1.  Kommissionen ska ingd ett garantiavtal med varje genomforandepartner om beviljandet av EU-garantin upp till ett
belopp som faststills av kommissionen.

Om genomférandepartner bildar en grupp ska ett enda garantiavtal ingds mellan kommissionen och varje genomféran-
departner i gruppen eller med en genomférandepartner pé gruppens végnar.

2. Garantiavtalet ska innehalla foljande:

a) Beloppet och villkoren for det finansiella bidrag som genomforandepartnern ska sta for.

b) Villkoren for finansieringen eller de garantier som ska limnas av genomférandepartnern till en annan rittslig enhet som
deltar i genomforandet, nir sé ar fallet.
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¢) Nirmare bestimmelser for tillhandahéllande av EU-garantin, i enlighet med artikel 19 inbegripet tickning av portfoljer
med sdrskilda typer av instrument och de olika hindelser som kan utlosa ansprak pa EU-garantin.

d) Ersidttningen for risktagande, som ska fordelas i proportion till unionens och genomforandepartnerns respektive del av
risktagandet eller enligt minskningar i vederbérligen motiverade fall i enlighet med artikel 13.2.

€) Betalningsvillkoren.

f) Genomforandepartnerns dtagande att godta kommissionens och investeringskommitténs beslut vad giller
anvindningen av EU-garantin till forman for en foreslagen finansierings- eller investeringstransaktion, som dock inte
paverkar genomforandepartnerns beslut avseende den foreslagna finansierings- eller investeringstransaktionen utanfor
EU-garantin.

g) Bestimmelser och forfaranden for dtervinning av fordringar som ska anfortros genomforandepartnern.

h) Finansiell och operativ rapportering och 6vervakning av finansierings- och investeringstransaktioner inom ramen for
EU-garantin.

i) Nyckelprestationsindikatorer, sirskilt nir det giller anvindningen av EU-garantin, uppfyllandet av malen och kriterierna
iartiklarna 3, 8 och 14 samt mobilisering av privat kapital.

j) Ttillimpliga fall, bestimmelser och forfaranden for blandfinansieringsinsatser.
k) Andra relevanta bestimmelser i 6verensstimmelse med kraven i artikel 155.2 och avdelning X i budgetférordningen.

1) Forekomsten av limpliga mekanismer for att hantera privata investerares potentiella farhdgor.

3. Ett garantiavtal ska ocksé foreskriva att ersittning som ska tillfalla unionen och som hérrér frén finansierings- och
investeringstransaktioner som omfattas av denna forordning ska tillhandahéllas efter avdrag av betalningar som uppstar
efter ansprék pd EU-garantin.

4. Vidare ska ett garantiavtal foreskriva att alla belopp som ska betalas till genomforandepartnern i samband med
EU-garantin ska dras av frin det totala beloppet for ersittningar, inkomster och dterbetalningar som ska betalas av
genomforandepartnern till unionen och som harror fran finansierings- och investeringstransaktioner som omfattas av
denna forordning. Om detta belopp inte ar tillrackligt for att ticka de belopp som ska betalas till genomf6randepartnern i
enlighet med artikel 18.3, ska det utestdende beloppet dras fran avsittningarna till EU-garantin.

5. Om garantiavtalet ingds inom ramen for medlemsstatskomponenten far det foreskriva att representanter fran den
medlemsstat eller de regioner som berors far delta i 6vervakningen av garantiavtalets genomférande.

Artikel 18

Krav for anvindning av EU-garantin

1. EU-garantin ska beviljas med forbehall for att garantiavtalet med den berdrda genomférandepartnern trider i kraft.

2. Finansierings- och investeringstransaktioner ska endast tickas av EU-garantin om de uppfyller de kriterier som
faststalls i denna forordning och i de relevanta investeringsriktlinjerna, samt om investeringskommittén har kommit fram
till att transaktionerna uppfyller kraven for att omfattas av EU-garantin. Genomforandepartnerna ska vara ansvariga for att
sikerstdlla att finansierings- och investeringstransaktionerna uppfyller kraven i denna férordning och relevanta
investeringsriktlinjer.
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3. Inga administrativa kostnader eller avgifter for genomforandet av finansierings- och investeringstransaktioner som
omfattas av EU-garantin ska betalas av kommissionen till genomforandepartnerna, sdvida inte arten av de politiska mélen
for den finansiella produkt som ska genomf6ras och den ekonomiska 6verkomligheten for de avsedda slutmottagarna eller
den typ av finansiering som tillhandahalls gor att genomforandepartnern vederborligen kan motivera for kommissionen att
det behovs ett undantag. Tickningen av sddana kostnader genom unionens budget ska vara begransad till ett belopp som dr
strikt nodvindigt for att genomfora de relevanta finansierings- och investeringstransaktionerna och ska endast
tillhandahallas i den utstrickning kostnaderna inte ticks av inkomster som genomforandepartnerna erhéller fran de
berérda finansierings- och investeringstransaktionerna. Avgiftssystemet ska faststillas i garantiavtalet och ska
overensstimma med artikel 17.4 i denna forordning och med artikel 209.2 g i budgetférordningen.

4. Genomforandepartnern fir dven anvidnda EU-garantin for att betala den relevanta andelen av alla kostnader for
atervinning i enlighet med artikel 17.4, sdvida de inte dragits av fran intdkterna fran dtervinningsforfarandet.

Artikel 19

EU-garantins omfattning och villkor

1. Ersdttningen for risktagande ska fordelas mellan unionen och en genomférandepartner i forhéllande till deras
respektive andel i risktagandet i en portfolj av finansierings- och investeringstransaktioner eller, i relevanta fall, i enskilda
finansierings- och investeringstransaktioner. Ersittningen for EU-garantin kan minskas i vederborligen motiverade fall som
avses i artikel 13.2.

Genomf6randepartnern ska ha en limplig exponering pd egen risk mot finansiering- och investeringstransaktioner som
stods av EU-garantin, sdvida inte undantagsvis de politiska mélen for den finansiella produkt som ska genomforas ar av
sddan art att genomforandepartnern inte rimligen kan bidra till den med egen risktagningskapacitet.

2. EU-garantin ska ticka foljande:
a) Nir det giller skuldinstrument som avses i artikel 16.1 a.

i) Kapital och all rdnta samt belopp som genomférandepartnern inte har mottagit, men som forfallit till betalning, i
enlighet med villkoren for finansieringstransaktionerna fore det att fallissemang intréffar.

ii) Omstruktureringsforluster.

i) Forluster som hirror fran fluktuationer i andra valutor 4n euro pd marknader dir mojligheten till ldngsiktig sidkring
ir begrinsad.

b) Nar det giller kapitalinvestering eller investering i form av kapital likstéllt med eget kapital som avses i artikel 16.1 a:
investerade belopp och dirmed sammanhingande finansieringskostnader och forluster som hérror frdn fluktuationer i
andra valutor dn euro.

¢) Nar det giller finansiering eller garantier frin en genomférandepartner till ett annat finansiellt institut i enlighet med
artikel 16.1 b: de belopp som anvints och dirmed sammanhingande finansieringskostnader.

Vid tillimpning av forsta stycket a i och nér det giller efterstillda skuldinstrument ska anstdnd, minskning eller forcerad exit
anses liktydiga med fallissemang.

3. Om unionen gor en betalning till genomférandepartnern till f6ljd av ett ansprék pa EU-garantin ska unionen 6verta
genomforandepartnerns relevanta rittigheter, i den mén de kvarstdr, i friga om dennes finansierings- eller investeringstran-
saktioner som omfattas av EU-garantin.

Genomforandepartnern ska, pd unionens vignar, ansvara for att dtervinna fordringar for de belopp som 6vertagits och
ersdtta unionen frdn de dtervunna beloppen.
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KAPITELV

Styrformer

Artikel 20

Rédgivande naimnd

1. Kommissionen och den styrelse som har inrittats enligt artikel 21 ska bists av en radgivande nimnd (den rddgivande
ndamnden).

2. Den radgivande nimnden ska striva efter att sikerstilla en jimn konsfordelning och ska bestd av
a) en foretradare for varje genomforandepartner,

b) en foretridare for varje medlemsstat,

¢) en expert som utses av Europeiska ekonomiska och sociala kommittén,

d) en expert som utses av Regionkommittén.

3. Enforetrddare for kommissionen ska vara ordférande for den rddgivande nimnden. Foretrddaren for EIB-gruppen ska
vara vice ordforande.

Den rddgivande nimnden ska sammantrdda regelbundet, minst tvd gdnger om dret pa begdran av ordforanden.

4. Den rddgivande nimnden ska

a) ge kommissionen och styrelsen rdd om utformningen av de finansiella produkter som ska anvindas inom ramen for
denna forordning,

b) ge kommissionen och styrelsen rdd om marknadsutveckling, marknadsforhallanden, marknadsmisslyckanden och
suboptimala investeringssituationer,

¢) diskutera marknadsutvecklingen och utbyta bésta praxis.

5. Kommissionen ska efter samrad med potentiella genomforandepartner utse de forsta medlemmarna i den radgivande
namnden som foretrader andra genomférandepartner dn EIB-gruppen. Deras mandatperiod dr begransad till ett ar.

6.  Moten mellan medlemsstaternas foretradare i en separat konstellation ska ocksé anordnas minst tvd gdnger om aret
och ledas av kommissionen.

7. Den rddgivande nimnden och de moten mellan medlemsstaternas foretradare som avses i punkt 6 far utfirda
rekommendationer till styrelsen for dess 6vervigande ndr det giller genomforandet och driften av InvestEU-programmet.

8.  Detaljerade protokoll frén den rddgivande nimndens méten ska offentliggéras sd snart som mojligt efter det att de
har godkénts av den rddgivande nimnden.

Kommissionen ska faststilla den rddgivande nidmndens arbetssitt och forfaranden och den ska leda den rddgivande
namndens sekretariat. All relevant dokumentation och information ska goras tillganglig for den rddgivande nimnden sa att
den kan utféra sina uppgifter.

9.  De nationella utvecklingsbanker och -institutioner som ir representerade i den radgivande nimnden ska ur de egna
leden vilja foretridare for andra genomférandepartner 4n EIB-gruppen till den styrelse som har inrittats enligt artikel 21.
De nationella utvecklingsbankerna och -institutionerna ska strava efter att uppnd en balanserad representation i styrelsen
ndr det giller deras storlek och geografiska lige. De valda foretradarna ska foretrdda den overenskomna gemensamma
stdndpunkten for alla andra genomférandepartner dn EIB-gruppen.
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Artikel 21

Styrelse

1. En styrelse ska inrittas for InvestEU-programmet (styrelsen). Den ska bestd av fyra foretrddare for kommissionen, tre
foretradare for EIB-gruppen och tva foretradare for andra genomforandepartner dn EIB-gruppen och en expert som utses
till medlem utan rostritt av Europaparlamentet. Den expert som utses till medlem utan rostritt av Europaparlamentet far
inte begira eller ta emot instruktioner frdn unionens institutioner, organ eller byrder, fran regeringen i ndigon medlemsstat
eller frin ndgot annat offentligt eller privat organ och ska agera med fullstindigt oberoende. Experten ska utfora sina
uppgifter opartiskt och i InvestEU-programmets intresse.

Styrelsemedlemmarna ska utses for en period pé fyra ar som kan fornyas en gang, med undantag av foretridarna for andra
genomforandepartner dn EIB-gruppen, som ska utses for en period pa tva dr.

2. Styrelsen ska vilja en ordforande bland kommissionens foretridare f6r en period pé fyra ar som kan fornyas en gang.
Ordforanden ska tvd gdnger om dret rapportera till medlemsstaternas foretrddare i den rddgivande nimnden om
genomforandet och driften av InvestEU-programmet.

Detaljerade protokoll fran styrelsens moten ska offentliggoras sa snart de har godkénts av styrelsen.

3. Styrelsen ska ha foljande uppgifter:

a) Tillhandahalla strategiska och operativa riktlinjer for genomforandepartnerna, inklusive riktlinjer for utformningen av
finansiella produkter och andra operativa strategier och forfaranden som dr nodvindiga for driften av InvestEU-fonden.

b) Anta den ram for riskhanteringsmetoder som kommissionen har utvecklat i samarbete med EIB-gruppen och de andra
genomférandepartnerna.

) Overvaka genomforandet av InvestEU-programmet.

d) Horas om slutlistan over kandidater till investeringskommittén fore urvalet i enlighet med artikel 24.2, varvid samtliga
medlemmars synpunkter ska beaktas.

e) Anta arbetsordningen for investeringskommitténs sekretariat i enlighet med artikel 24.4.

f) Anta reglerna for transaktioner med investeringsplattformar.

4. Styrelsen ska tillimpa en samf6rstindsstrategi i sina diskussioner och darfor ta storsta mojliga hansyn till samtliga
medlemmars stindpunkter. Om medlemmarna inte kan enas om en stdndpunkt ska styrelsen fatta sina beslut med
kvalificerad majoritet av sina rostberittigade medlemmar, det vill sdga minst sju roster.

Artikel 22

Resultattavla

1. En resultattavla med indikatorer (resultattavlan) ska upprittas for att sikerstilla att investeringskommittén kan
genomfora en oberoende, dppen och harmoniserad bedémning av ansokningar om anvindning av EU-garantin for
finansierings- och investeringstransaktioner som foreslds av genomforandepartner.

2. Genomforandepartnerna ska fylla i resultattavlan for sina foreslagna finansierings- och investeringstransaktioner.

3. Resultattavlan ska omfatta foljande:

a) En beskrivning av den foreslagna finansierings- eller investeringstransaktionen.

b) Hur den foreslagna finansierings- eller investeringstransaktionen bidrar till EU:s politiska mal.
¢) En beskrivning av additionaliteten.

d) En beskrivning av marknadsmisslyckandet eller den suboptimala investeringssituationen.
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¢) Genomforandepartnerns finansiella och tekniska bidrag.
f) Investeringens effekter.
g) Finansierings- eller investeringstransaktionens finansiella profil.

h) Kompletterande indikatorer.

4. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 34 for att komplettera denna
forordning genom att faststdlla ytterligare inslag i resultattavlan, déribland detaljerade regler for resultattavlan som ska
anvindas av genomforandepartnerna.

Artikel 23

Kontroll av 6verensstimmelse

1.  Kommissionen ska gora en kontroll for att bekrifta att de finansierings- och investeringstransaktioner som foreslas av
andra genomforandepartner dn EIB dverensstimmer med unionsratten och unionens politik.

2. EIB:s finansierings- och investeringstransaktioner som omfattas av denna férordnings tillimpningsomréde ska inte
omfattas av EU-garantin, om kommissionen avstyrkt detta inom ramen for det férfarande som anges i artikel 19 i EIB-
stadgan.

Artikel 24

Investeringskommitté

1.  En fullstindigt oberoende investeringskommitté ska inrittas for InvestEU-fonden (investeringskommittén). Investerings-
kommittén ska

a) granska de forslag till finansierings- och investeringstransaktioner som genomf6randepartner har limnat in for att de
ska tickas av EU-garantin och som har godkints vid kommissionens kontroll av 6verensstimmelsen enligt artikel 23.1
i denna forordning, eller som har tillstyrkts inom ramen for forfarandet i artikel 19 i EIB-stadgan,

b) kontrollera att de forslag som avses i led a overensstimmer med denna foérordning och med relevanta investerings-
riktlinjer, och

c) kontrollera om de finansierings- och investeringstransaktioner som skulle omfattas av stod inom ramen for EU-garantin
uppfyller alla relevanta krav.

Vid utférandet av de uppgifter som avses i forsta stycket i denna punkt, ska investeringskommittén ta sirskild hansyn till
kravet pa additionalitet som avses i artikel 209.2 b i budgetforordningen och i bilaga V till den hir férordningen och
kravet att mobilisera privata investeringar som avses i artikel 209.2 d i budgetférordningen.

2. Investeringskommittén ska sammantrida i fyra olika sammansattningar, motsvarande de fyra politikomraden som
avses i artikel 8.1.

I varje konstellation ska investeringskommittén bestd av sex avlonade externa experter. Experterna ska viljas ut och utses av
kommissionen efter rekommendation frin styrelsen. Experterna ska utses for en mandatperiod pa hogst fyra ér, som far
forlangas en gdng. De ska avl6nas av unionen. Kommissionen fdr, pd rekommendation av styrelsen, besluta att f6rlinga
mandatet for en sittande medlem av investeringskommittén utan att folja forfarandet som faststills i denna punkt.

Experterna ska ha mycket god relevant marknadserfarenhet av projektuppliggning och projektfinansiering eller
finansiering av sma och medelstora foretag eller storre foretag.

Investeringskommitténs sammansittning ska vara sidan att det sdkerstills att kommittén har breda kunskaper om de
sektorer som omfattas av de politikomriden som avses i artikel 8.1 och breda kunskaper om de geografiska marknaderna i
unionen samt att det sikerstalls att investeringskommittén har en jaimn konsfordelning som helhet.
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Fyra medlemmar i investeringskommittén ska vara stindiga medlemmar i var och en av investeringskommitténs fyra
konstellationer. Minst en av kommitténs stindiga medlemmar ska ha sakkunskap om héllbara investeringar. Var och en av
de fyra konstellationerna ska dessutom ha tvd experter med erfarenhet av investeringar i sektorer som ingdr i det
motsvarande politikomradet. Styrelsen ska placera investeringskommitténs medlemmar i en eller flera limpliga
konstellationer. Investeringskommittén ska vilja en ordférande bland sina stindiga medlemmar.

3. Investeringskommitténs medlemmar ska nir de deltar i kommitténs verksamhet agera opartiskt och endast i
InvestEU-fondens intressen. De fir inte begdra eller ta emot instruktioner frin genomférandepartnerna, unionens
institutioner, medlemsstaterna eller ndgot annat offentligt eller privat organ.

Meritforteckningar och intresseforklaringar for varje medlem av investeringskommittén ska offentliggoras och hallas
uppdaterade. Varje medlem i investeringskommittén ska utan drojsmal meddela kommissionen och styrelsen alla uppgifter
som behovs for att fortlopande bekrifta att inga intressekonflikter forekommer.

Styrelsen fir rekommendera kommissionen att entlediga en medlem frén dennes uppdrag om medlemmen inte uppfyller
kraven i denna punkt eller om det finns andra vederborligen motiverade skil.

4. Nir investeringskommittén agerar i enlighet med denna artikel ska den bistds av ett sekretariat. Sekretariatet ska vara
oberoende och ansvarigt infor investeringskommitténs ordférande. Sekretariatet ska ha sitt administrativa site i
kommissionen. I sekretariatets arbetsordning ska sekretess sikerstillas vid utbyte av uppgifter och handlingar mellan
genomforandepartnerna och respektive styrande organ. EIB-gruppen fir limna in sina forslag till finansierings- och
investeringstransaktioner direkt till investeringskommittén och ska delge dem till sekretariatet.

Den dokumentation som ska tillhandahéllas av genomforandepartnerna ska omfatta ett standardansokningsformuldr, den
resultattavla som avses i artikel 22 och alla andra handlingar som investeringskommittén anser relevanta, sarskilt en
beskrivning av typen av marknadsmisslyckande eller suboptimal investeringssituation och hur forhéllandet kommer att
lindras genom finansierings- eller investeringstransaktionen samt en tillforlitlig bedomning av transaktionen som pavisar
finansierings- eller investeringstransaktionens additionalitet. Sekretariatet ska kontrollera att den dokumentation som
tillhandahdlls av andra genomforandepartner dn EIB-gruppen ir fullstindig. Investeringskommittén far begira
klargoranden om ett forslag till en investerings- eller finansieringstransaktion fran den berérda genomférandepartnern,
inbegripet genom att begira direkt nirvaro av en foretradare f6r den berorda genomférandepartnern under diskussionen
om den ovannimnda transaktionen. Projektbedomningar som utférs av en genomférandepartner ska inte vara bindande
for investeringskommittén nar det giller att bevilja en finansierings- eller investeringstransaktion tickning genom
EU-garantin.

Investeringskommittén ska anvdnda den resultattavla som avses i artikel 22 vid sin bedéomning och kontroll av de
foreslagna finansierings- och investeringstransaktionerna.

5. Investeringskommitténs slutsatser ska antas med enkel majoritet av alla medlemmar, forutsatt att denna enkla
majoritet omfattar minst en av de icke-permanenta medlemmarna i konstellationen for det politikomrdde inom vilket
forslaget laggs fram. Vid lika rostetal ska ordféranden i investeringskommittén ha utslagsrost.

Investeringskommitténs slutsatser om godkinnande av tickning frdn EU-garantin for en finansierings- eller investerings-
transaktion ska vara tillgdngliga for allminheten och innehélla en motivering for godkdnnandet samt information om
transaktionen, i synnerhet en beskrivning av den, de projektansvarigas eller de finansiella intermedidrernas identitet och
transaktionens mal. Slutsatserna ska ocksd hinvisa till den overgripande bedomning som hérrér fran resultattavlan.

Den relevanta resultattavlan ska goras tillganglig f6r allminheten efter undertecknandet av finansierings- eller investerings-
transaktionen eller delprojektet, om tillimpligt.

Den information som ska goras allmant tillgianglig enligt andra och tredje stycket ska inte innehdlla kommersiellt kdnsliga
uppgifter eller personuppgifter som inte far limnas ut enligt unionens regler om dataskydd. Kommissionen ska pd begiran
och i enlighet med strikta sekretesskrav overlimna kommersiellt kidnsliga uppgifter i investeringskommitténs slutsatser till
Europaparlamentet och radet.



26.3.2021 Europeiska unionens officiella tidning L 107/67

Tva génger om dret ska investeringskommittén foreldgga Europaparlamentet och radet en forteckning 6ver alla investerings-
kommitténs slutsatser fran de foregdende sex manaderna, och de offentliggjorda resultattavlor som hinfor sig till dessa.
Detta foreliggande ska omfatta alla eventuella beslut om att avsld anvindningen av EU-garantin. Dessa beslut ska vara
foremdl for strikta sekretesskrav.

Investeringskommitténs slutsatser ska i god tid goras tillgangliga for den berorda genomforandepartnern av investerings-
kommitténs sekretariat.

Investeringskommitténs sekretariat ska registrera all information om forslag till finansierings- och investeringstransaktioner
som ldmnas in till investeringskommittén, och investeringskommitténs slutsatser om dessa forslag, i en central databas.

6. Om det begirs att investeringskommittén ska godkdnna anvindningen av EU-garantin for en finansierings- eller
investeringstransaktion som ar en facilitet, ett program eller en struktur med underliggande delprojekt, ska godkdnnandet
omfatta de underliggande delprojekten, sdvida inte investeringskommittén beslutar att forbehdlla sig ratten att godkdnna
dem separat. Investeringskommittén ska inte ha ritt att separat godkdnna delprojekt vars storlek understiger
3000 000 EUR.

7. Investeringskommittén far, nir den anser det nodvindigt, hidnvisa operativa problem avseende tillimpningen eller
tolkningen av investeringsriktlinjerna till kommissionen.

KAPITEL VI

InvestEU:s rddgivningscentrum

Artikel 25

InvestEU:s ridgivningscentrum

1.  Kommissionen ska inritta InvestEU:s rddgivningscentrum. InvestEU:s rddgivningscentrum ska erbjuda
radgivningsstod for identifiering, forberedelse, utveckling, uppldgg, upphandling och genomférande av investeringsprojekt,
och for forstarkning av projektansvarigas och finansiella intermedidrers kapacitet att genomféra finansierings- och
investeringstransaktioner. Sddant stod kan avse varje fas i ett projekts livscykel eller i finansieringen av en stodmottagande
enhet.

Kommissionen ska ingd raddgivningsavtal med EIB-gruppen och andra potentiella rddgivningspartner och ge dem i uppdrag
att tillhandahélla rddgivningsstod enligt forsta stycket i denna punkt och de tjanster som avses i punkt 2. Kommissionen far
ocksd genomfora rddgivningsinitiativ, bland annat genom att anlita externa tjinsteleverantorer. Kommissionen ska inritta
en central kontaktpunkt for InvestEU:s rddgivningscentrum och ska fordela begdranden om rédgivningsstod for hantering
inom relevant radgivningsinitiativ. Kommissionen, EIB-gruppen och 6vriga rddgivningspartner ska ha ett nira samarbete
for att sakerstilla effektivitet, synergieffekter och en verklig geografisk tickning av stdet i hela unionen, med vederborligt
beaktande av befintliga strukturer och verksamheter.

Rédgivningsinitiativ ska vara tillgdngliga som en del av varje politikomrdde som avses i artikel 8.1 och omfatta sektorer
inom det omradet. Radgivningsinitiativ ska dven vara tillgingliga inom en sektorsovergripande del.

2. InvestEU:s rddgivningscentrum ska sarskilt

a) erbjuda en central kontaktpunkt, som forvaltas och handhas av kommissionen, for projektutvecklingsstod inom ramen
for InvestEU:s radgivningscentrum for offentliga myndigheter och projektansvariga,

b) sprida till offentliga myndigheter och projektansvariga all tillginglig ytterligare information om investeringsriktlinjerna,
inbegripet information om deras tillimpning eller tolkning som tillhandahélls av kommissionen,
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c) bistd de projektansvariga, ddr sé dr lampligt, vid utvecklingen av deras projekt sa att de uppfyller mélen enligt artiklarna
3 och 8 och kriterierna for stodberittigande i artikel 14, och underlitta utvecklingen av bland annat viktiga projekt av
gemensamt europeiskt intresse och sammanslutningar for smdskaliga projekt, inbegripet genom investerings-
plattformar som avses i led f i denna punkt, under forutsittning att sidant bistdnd inte foregriper investerings-
kommitténs slutsatser om huruvida sddana projekt ska fa tackning av EU-garantin,

d) stodja dtgdarder och mobilisera kunskap pé lokal nivé for att underlétta anvindning av st6d frén InvestEU-fonden i hela
unionen, och om mojligt bidra aktivt till malet om sektorsvis och geografisk diversifiering av InvestEU-fonden genom
att hjalpa genomforandepartner att initiera och utveckla potentiella finansierings- och investeringstransaktioner,

e) underldtta inrdttandet av gemensamma plattformar f6r 6msesidigt informationsutbyte och delning av data, sakkunskap
och bista praxis for att stodja framtagning av en projektdatabas och sektorutveckling,

f) ge proaktivt rddgivningsstod for inrittande av investeringsplattformar, diribland gransoverskridande och
makroregionala investeringsplattformar och investeringsplattformar som sammanfor sma och medelstora projekt i en
eller flera medlemsstater efter tema eller region,

g) stodja anvindningen av blandfinansiering med bidrag eller finansieringsinstrument som finansieras genom unionens
budget eller genom andra killor, for att stirka synergieffekter och komplementaritet mellan unionsinstrumenten och
maximera InvestEU-programmets hivstingseffekt och verkan,

h) stodja kapacitetsuppbyggnadsdtgirder for att utveckla organisationers kapacitet, kompetens och processer och for att
oka investeringsviljan inom organisationer sd att offentliga myndigheter och projektansvariga kan bygga upp databaser
med investeringsprojekt, utveckla finansieringsmekanismer och investeringsplattformar och forvalta projekt, och si att
finansiella intermedidrer kan genomfora finansierings- och investeringstransaktioner till formédn for enheter som har
svart att fa tillgang till finansiering, inbegripet genom stod till att utveckla riskbedémningskapacitet eller sektorsspecifik
kunskap,

i) tillhandahélla radgivningsstod till nystartade foretag, sdrskilt ndr dessa forsoker skydda sina investeringar i forskning
och innovation genom att erhélla immateriella rittigheter, sdsom patent.

3. InvestEU:s radgivningscentrum ska vara tillgangligt for offentliga och privata projektansvariga, inklusive sma och
medelstora foretag och nystartade foretag, offentliga myndigheter, nationella utvecklingsbanker och -institutioner samt
finansiella och icke-finansiella intermediarer.

4. Kommissionen ska ingd ett rddgivningsavtal med varje rddgivningspartner om genomforandet av ett eller flera
rddgivningsinitiativ. InvestEU:s rddgivningscentrum far ta ut avgifter for de tjanster som avses i punkt 2 for att ticka en del
av kostnaderna for dessa tjanster, utom for tjanster som tillhandahdlls till offentliga projektansvariga eller icke-
vinstdrivande institutioner, vilka ska vara kostnadsfria nir det dr motiverat. De avgifter som tas ut frdn sma och medelstora
foretag for de tjdnster som avses i punkt 2 fir hogst uppgd till en tredjedel av kostnaderna for att tillhandahélla dessa
tjdnster.

5. For att utfora de uppgifter som avses i punkt 1 och for att underldtta tillhandahéllandet av rddgivningsstod ska
InvestEU:s rddgivningscentrum bygga pd expertis hos kommissionen, EIB-gruppen och de 6vriga rddgivningspartnerna.

6. I varje rddgivningsinitiativ ska det ingd en mekanism for kostnadsfordelning mellan kommissionen och rddgivnings-
partnern, utom om kommissionen godtar att ticka alla kostnader for rddgivningsinitiativet i vederborligen motiverade fall
dir radgivningsinitiativets sirdrag sé kraver och varvid det sdkerstills att rddgivningspartnerna behandlas pé ett enhetligt
och likvirdigt sitt.

7. InvestEU:s radgivningscentrum ska vid behov finnas representerat pa lokal nivd. Lokal representation ska sirskilt
inrdttas i medlemsstater eller regioner med svarigheter att utveckla projekt inom ramen for InvestEU-fonden. InvestEU:s
radgivningscentrum ska bidra till kunskapsoverforing till regional och lokal nivd i syfte att bygga upp regional och lokal
kapacitet och expertis for att kunna ge sddant rddgivningsstdd som avses i punkt 1, inbegripet stod for att genomfora och
inkludera sméskaliga projekt.
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8.  For att tillhandahdlla det rddgivningsstod som avses i punkt 1 och underldtta tillhandahédllandet av detta
radgivningsstod pd lokal nivad ska InvestEU:s rddgivningscentrum nir sd dr mojligt samarbeta med och dra fordel av
nationella utvecklingsbankers och -institutioners expertis. Nir sd dr limpligt ska samarbetsavtal med nationella
utvecklingsbanker och -institutioner ingds inom ramen for InvestEU:s rddgivningscentrum med minst en nationell
utvecklingsbank eller -institution per medlemsstat.

9.  Genomfé6randepartnerna ska, i tillimpliga fall, foresla de projektansvariga som ansoker om finansiering, sarskilt nar
det giller smaskaliga projekt, att de ndr sa ar lampligt begir stod fran InvestEU:s radgivningscentrum for sina projekt for
att forbattra utarbetandet av projekten och mojliggora en bedomning av mojligheten att ssmmanféra projekt.

Om det ar relevant ska genomforandepartnerna och rddgivningspartnerna ocksé informera de projektansvariga om att
deras projekt kan foras upp péd InvestEU-portalen som avses i artikel 26.

KAPITEL VII

InvestEU-portalen

Artikel 26

InvestEU-portalen

1.  Kommissionen ska inritta InvestEU-portalen. InvestEU-portalen ska vara en lattillgdnglig och anvindarvinlig
projektdatabas som ger relevant information for varje projekt.

2. InvestEU-portalen ska fungera som en kanal sd att projektansvariga kan synliggora for investerare de projekt som de
soker finansiering till. Uppforandet av projekt pa InvestEU-portalen ska inte paverka beslut om vilka slutliga projekt som
viljs ut for stod enligt denna forordning eller enligt ndgot annat unionsinstrument, eller beslut om offentlig finansiering.
Endast projekt som ir forenliga med unionsritten och unionens politik ska foras upp pé InvestEU-portalen.

3. Kommissionen ska Gversinda projekt som dr forenliga med unionsritten och unionspolitik till de relevanta
genomforandepartnerna. Nir s ar lampligt, och om det finns ett rddgivningsinitiativ, ska kommissionen ocksa 6versinda
sddana projekt till InvestEU:s rddgivningscentrum.

4. Genomforandepartnerna ska granska projekt som ligger inom deras geografiska omréide och verksamhetsomrade.

KAPITEL VIII

Ansvarighet, 6vervakning och rapportering, utvirdering och kontroll

Artikel 27

Ansvarighet

1. P4 Europaparlamentets eller rddets begiran ska styrelsens ordférande rapportera om InvestEU-fondens prestationer
till den begdrande institutionen, bland annat genom att delta i en utfrdgning infor Europaparlamentet.

2. Styrelsens ordférande ska svara muntligt eller skriftligt pa de frigor som Europaparlamentet eller rddet riktar till
InvestEU-fonden senast fem veckor efter mottagandet.
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Artikel 28

Overvakning och rapportering

1. I bilaga III anges indikatorer for rapportering om InvestEU-programmets framsteg nir det galler att uppnd de
allmanna och specifika malen som faststills i artikel 3.

2. Systemet for prestationsrapportering ska sakerstilla att uppgifter for overvakning av InvestEU-programmets
genomforande och resultat samlas in effektivt, pa ett dndamalsenligt sitt och i god tid och att uppgifterna mojliggor
adekvat risk- och garantiportfoljsévervakning. For detta andamdl ska genomférandepartner, radgivningspartner och andra
mottagare av unionsmedel, omfattas av proportionella rapporteringskrav, beroende pa vad som ar lampligt.

3. Kommissionen ska rapportera om genomforandet av InvestEU-programmet i enlighet med artiklarna 241 och 250 i
budgetforordningen. I enlighet med artikel 41.5 i budgetférordningen ska drsrapporten innehélla information om graden
av genomforande av programmet sett till dess mdl och prestationsindikatorer. For detta dndamadl ska varje genomféran-
departner drligen limna de uppgifter som kravs for att kommissionen ska kunna uppfylla sina rapporteringsskyldigheter,
inbegripet uppgifter om tillimpningen av EU-garantin.

4. Varje genomférandepartner ska dessutom var sjitte manad 6verlimna en rapport till kommissionen om de
finansierings- och investeringstransaktioner som omfattas av denna forordning, separat per EU-komponent och per
medlemsstatskomponent, beroende pa vad som dr tillimpligt. Varje genomférandepartner ska ocksd limna information
om medlemsstatskomponenten till den medlemsstat vars komponent den genomfor. Rapporten ska inbegripa en
bedomning av 6verensstimmelsen med kraven for anvindningen av EU-garantin och de nyckelprestationsindikatorer som
anges i bilaga I till denna forordning. Rapporten ska dven innehdlla operativa, statistiska, finansiella och
riakenskapsmassiga uppgifter for varje finansierings- eller investeringstransaktion, och en uppskattning av forvintade
kassafloden, per komponent och politikomridde samt for InvestEU-fonden. En ging om dret ska EIB-gruppens och, i
forekommande fall, de andra genomférandepartnernas rapporter dven innehélla information om de hinder for
investeringar som uppstétt vid genomforandet av de finansierings- och investeringstransaktioner som omfattas av denna
forordning. Rapporterna ska innehdlla den information som genomférandepartnerna maste tillhandahdlla enligt
artikel 155.1 a i budgetforordningen.

5. For att sikerstilla en dndamalsenlig bedomning av InvestEU-programmets framsteg nir det giller att uppnd malen
ska kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 34 i syfte att dndra bilaga Il for
indikatorerna dar det anses nodvindigt, och i syfte att komplettera denna férordning med bestimmelser om inrdttande av
en ram for 6vervakning och utvirdering.

Artikel 29

Utvirdering

1. Utvirderingar av InvestEU-programmet ska genomforas sd att de i god tid bidrar till beslutsprocessen.

2. Senast den 30 september 2024 ska kommissionen till Europaparlamentet och rddet limna en oberoende rapport med
interimsutvirdering av InvestEU-programmet, sirskilt om anvindningen av EU-garantin, om uppfyllandet av EIB-gruppens
skyldigheter enligt artikel 11.1 forsta stycket b och ¢, om tilldelningen av EU-garantin enligt artikel 13.4 och 13.5, om
genomforandet av InvestEU:s rddgivningscentrum, om de budgetanslag som faststills i artikel 11.1 forsta stycket d i och
om artikel 8.8. Utvirderingen ska i synnerhet visa hur genomforandepartnernas och rddgivningspartnernas medverkan i
genomforandet av InvestEU-programmet har bidragit till uppndendet av sivil InvestEU-programmets mal som EU:s
politiska mél, framfor allt i friga om mervirde och geografisk och sektoriell balans i de finansierings- och investeringstran-
saktioner som fétt stod. Utvirderingen ska dven bedoma tillimpningen av hallbarhetssikring enligt artikel 8.5 och det fokus
pa smé och medelstora foretag som uppndtts inom politikomradet for sma och medelstora foretag enligt artikel 8.1 c.
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3. Vid slutet av genomforandet av InvestEU-programmet, men inte senare 4n den 31 december 2031 ska kommissionen
lamna Europaparlamentet och rédet en oberoende slutlig rapport med utvirdering av InvestEU-programmet, sirskilt
avseende anvindningen av EU-garantin.

4. Kommissionen ska overlimna slutsatserna fran dessa utvirderingar tillsammans med sina egna kommentarer till
Europaparlamentet, rddet, Europeiska ekonomiska och sociala kommittén och Regionkommittén.

5. Genomférandepartnerna och rddgivningspartnerna ska bidra till och forse kommissionen med den information som
kravs for att utfora de utvdrderingar som avses i punkterna 2 och 3.

6. I enlighet med artikel 211.1 i budgetforordningen ska kommissionen vart tredje ar i den arsrapport som avses i
artikel 250 i budgetforordningen se 6ver om den avsdttningsnivd som faststills i artikel 4.1 i den hér forordningen ar
lamplig med avseende pd den verkliga riskprofilen for de finansierings- och investeringstransaktioner som ticks av
EU-garantin. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 34 i denna férordning for
att dndra denna forordning genom att justera avsittningsnivan i artikel 4.1 i denna forordning med upp till 15 %, pa
grundval av den 6versynen.

Artikel 30

Revision

Revisioner av anvindningen av unionens medel som utférs av personer eller enheter, inbegripet andra personer eller
enheter 4n de som har uppdrag frn unionens institutioner eller organ, ska ligga till grund f6r den 6vergripande forsikran
enligt artikel 127 i budgetforordningen.

Artikel 31

Skydd av unionens ekonomiska intressen

Nir ett tredjeland deltar i InvestEU-programmet genom ett beslut antaget enligt ett internationellt avtal eller pd grundval av
ndgot annat rittsligt instrument ska tredjelandet bevilja de rdttigheter och den tillgdng som kravs for att den behoriga
utanordnaren, Olaf och revisionsratten ska kunna utova sina respektive befogenheter pa ett heltickande sitt. Nar det géller
Olaf ska dessa rittigheter innefatta ritten att gora utredningar, inklusive kontroller och inspektioner pé platsen, i enlighet
med forordning (EU, Euratom) nr 883/2013.

KAPITEL IX

Oppenhet och synlighet

Artikel 32

Information, kommunikation och publicitet

1. Genomférandepartnerna och radgivningspartnerna ska framhdlla att finansieringen kommer frin unionen och
sikerstdlla unionsfinansieringens synlighet, i synnerhet nir de frimjar dtgdrderna och deras resultat, genom att
tillhandahalla enhetlig, indamalsenlig och proportionell riktad information till olika mélgrupper, déribland medierna och
allmanheten.

For projekt inom forsvars- och rymdsektorerna samt inom cybersikerhet, ska kraven i forsta stycket tillimpas med
beaktande av alla eventuella skyldigheter gillande konfidentialitet eller sekretess.



L 10772 Europeiska unionens officiella tidning 26.3.2021

2. Genomf6randepartnerna och radgivningspartnerna ska informera slutmottagarna, inbegripet smd och medelstora
foretag, om att stdd inom ramen for InvestEU-programmet finns, eller dldgga andra finansiella intermedidrer att informera
sddana slutmottagare om detta stod, genom att gora denna information klart synlig i det relevanta avtalet om tillhanda-
héllande av st6d inom ramen for InvestEU-programmet, framfor allt f6r sma och medelstora foretag, sd att allmdnhetens
medvetenhet 6kar och synligheten forbattras.

3. Kommissionen ska genomfora informations- och kommunikationsatgirder avseende InvestEU-programmet, tgarder
som vidtagits inom ramen for InvestEU-programmet och uppnddda resultat. Finansiella medel som tilldelas InvestEU-
programmet ska ocksd bidra till den gemensamma kommunikationen av unionens politiska prioriteringar, i den man dessa
prioriteringar har anknytning till de mal som anges i artikel 3.

KAPITEL X

Europeiska unionens deltagande i en 6kning av Europeiska investeringsfondens kapital

Artikel 33

Deltagande i en 6kning av EIF:s kapital

Utover sitt andelsinnehav i EIF per den 3 december 2020, ska unionen teckna upp till 853 andelar i EIF, var och en till ett
nominellt virde av 1 000 000 EUR s3 att dess relativa andel av kapitalet ligger kvar pd en nivd som motsvarar den per den
3 december 2020. Tecknandet av andelarna och betalningen av upp till 375000 000 EUR for den inbetalda delen av
andelarna och for 6verkursen vid emissionen ska ske i enlighet med villkor som ska godkinnas av EIF:s bolagsstimma och
fore den 31 december 2021. Den tecknade men inte inbetalda delen av andelarna som forvérvats enligt denna artikel far
inte Overstiga 682 400 000 EUR.

KAPITEL XI

Overgings- och slutbestimmelser

Artikel 34

Ut6vande av delegeringen

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de villkor som anges i denna artikel.
Om delegerade akter avser verksamhet som ska utforas av eller inbegriper EIB-gruppen och andra genomforandepartner
ska kommissionen samrdda med EIB-gruppen och andra potentiella genomforandepartner innan den utarbetar dessa
delegerade akter.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 8.9, 22.4, 28.5 och 29.6 ska ges till kommissionen till
och med den 31 december 2028. Kommissionen ska utarbeta en rapport om delegeringen av befogenhet senast nio
ménader fore det datumet. Delegeringen av befogenhet ska genom tyst medgivande forlingas med perioder av samma
lingd, sdvida inte Europaparlamentet eller rddet motsitter sig en sidan forlingning senast tre méanader fore utgingen av
perioden i friga.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 8.9, 22.4, 28.5 och 29.6 fir nir som helst dterkallas av
Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebdr att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet
upphor att gilla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett
senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrdda med experter som utsetts av varje medlemsstat i
enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om battre lagstiftning.
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5. S&snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och rédet denna.

6.  En delegerad akt som antas enligt artiklarna 8.9, 22.4, 28.5 och 29.6 ska trdda i kraft endast om varken Europapar-
lamentet eller rddet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period pé tvd mdnader frin den dag da
akten delgavs Europaparlamentet och rddet, eller om bade Europaparlamentet och rddet, fore utgdngen av den perioden,
har underrittat kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska forlingas med tvd ménader pa
Europaparlamentets eller rddets initiativ.

Artikel 35

Overgéngsbestimmelser

1.  Genom undantag fran artikel 209.3 forsta och fjirde stycket i budgetférordningen far inkomster, dterbetalningar och
atervinningar frdn finansieringsinstrument som inrittats genom de program som avses i bilaga IV till denna forordning
anvindas for avsittning till EU-garantin enligt denna forordning, med beaktande av de relevanta bestimmelserna om den
budget som faststills i férordningen om den offentliga sektorns ldnefacilitet for 2021-2027.

2. Genom undantag frdn artikel 213.4 a i budgetférordningen fr eventuella 6verskott i avsittningar for den EU-garanti
som inrittats genom forordning (EU) 2015/1017 anvéndas for avsittning till EU-garantin enligt denna forordning, med
beaktande av de relevanta bestimmelserna om den budget som faststills i forordningen om den offentliga sektorns
lanefacilitet for 2021-2027.

3. Det belopp pd 6 074 000 000 EUR i l6pande priser som avses i artikel 2.2 ¢ i férordning (EU) 2020/2094 ska
anvindas

a) for avsdttning till EU-garantin enligt denna férordning med ett belopp pa 5 930 000 000 EUR i l6pande priser, utéver de
resurser som anges i artikel 211.4 forsta stycket i budgetférordningen,

b) for genomforandet av de dtgirder som anges i kapitlen VI och VII i denna forordning och de dtgirder som avses i
artikel 1.3 andra meningen i forordning (EU) 2020/2094, om inte annat foljer av artikel 3.4 och 3.8 i den
forordningen, med ett belopp pd 142 500 000 EUR i 16pande priser.

Det beloppet ska utgora en extern inkomst avsatt for sirskilda andamal i enlighet med artikel 21.5 i budgetforordningen.

4. Genom undantag frin artikel 16.1 andra stycket i denna forordning fér finansierings- och investeringstransaktioner
som undertecknats eller ingdtts av en genomforandepartner under perioden frin den 1 januari 2021 fram till
undertecknandet av deras respektive garantiavtal omfattas av EU-garantin, forutsatt att dessa transaktioner anges i
garantiavtalet, godkdnns vid den kontroll som avses i artikel 23.1 i denna forordning eller tillstyrks inom ramen for
forfarandet i artikel 19 i EIB-stadgan och i bdda fallen godkdnns av investeringskommittén i enlighet med artikel 24 i
denna férordning.

Artikel 36
Andring av férordning (EU) 2015/1017
Foljande artikel ska inforas i forordning (EU) 2015/1017:
"Artikel 11a

Kombination av Efsi-portfoljen och andra portfoljer

Genom undantag fran artikel 11.6 i denna forordning och artikel 10.2 andra stycket i denna forordning far EU-garantin
ticka de forluster som avses i artikel 11.6 i denna forordning med avseende pd hela portfoljen av finansierings- och
investeringstransaktioner som stods av de finansiella produkter som avses i artikel 7.1 i Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2021/523. (*)

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/523 av den 24 mars 2021 om inrdttande av InvestEU-
programmet och om dndring av férordning (EU) 2015/1017 (EUT L 107, 26.3.2021, s. 30).”
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Artikel 37
Ikrafttridande
Denna férordning trader i kraft samma dag som den offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 1 januari 2021.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 24 mars 2021.

Pi Europaparlamentets vignar Pé radets vignar
D.M. SASSOLI A.P. ZACARIAS
Ordférande Ordférande
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BILAGA 1
EU-GARANTIBELOPP PER SPECIFIKT MAL

Den vigledande fordelning for finansierings- och investeringstransaktioner som avses i artikel 4.2 fjarde stycket ska vara
foljande:

a) Upptill 9 887 682 891 EUR f6r mél som anges i artikel 3.2 a.

b) Upptill 6 575 653 460 EUR for de mél som anges i artikel 3.2 b.
c) Upptill 6 906 732 440 EUR for de mal som anges i artikel 3.2 c.
d) Upp till 2782 241 282 EUR for de mal som anges i artikel 3.2 d.
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BILAGA II
OMRADEN SOM KAN KOMMA 1 FRAGA FOR FINANSIERINGS- OCH INVESTERINGSTRANSAKTIONER

Finansierings- och investeringstransaktioner fir inbegripa strategiska investeringar for att stodja slutmottagare vars
verksamhet dr av strategisk betydelse for unionen, sirskilt ndr det giller den grona och digitala omstillningen, okad
resiliens och starkandet av strategiska virdekedjor. Det kan rora sig om viktiga projekt av gemensamt europeiskt intresse.
Finansierings- och investeringstransaktionerna kan hinfora sig till ett eller flera av f6ljande omraden:

1. Utveckling av energisektorn, i enlighet med energiunionens prioriteringar, inbegripet en tryggad energiforsorjning,
omstllning till ren energi och dtagandena enligt Agenda 2030 for héllbar utveckling och Parisavtalet, sarskilt genom

a) expansion i frdga om generering, leverans eller anvindning av ren och héllbar fornybar energi samt andra sikra och
hallbara utsldppsfria och utsldppssnéla energikillor och energilosningar,

b) energieffektivitet och energibesparing (med inriktning pd att minska efterfrigan genom efterfrdgestyrning och
renovering av byggnader),

¢) utveckling och modernisering av smart och héllbar energiinfrastruktur, framf6r allt lagringsteknik,
elsammanldnkningar mellan medlemsstater och smarta nit, bdda pd 6verforings- och distributionsniva,

d) utveckling av innovativa utslappsfria och utslappssnala uppviarmningssystem och kombinerad produktion av el
och virme,

e) produktion och leverans av hallbara syntetiska branslen frdn férnybara/koldioxidneutrala killor och andra sikra
och héllbara utsldppsfria och utslappssnéla killor, biodrivimedel, biomassa och alternativa branslen, inbegripet for
alla transportsitt, i enlighet med malen i direktiv (EU) 2018/2001,

f) infrastruktur for avskiljning av koldioxid, och lagring i industriella processer, bioenergianldggningar och
tillverkningsanldggningar som framjar energiomstéllningen, och

@) kritisk infrastruktur, oavsett om den ir fysisk eller virtuell, inbegripet infrastrukturdelar som identifierats som
kritiska samt mark och fastigheter som &r avgorande for anvandningen av sddan kritisk infrastruktur och tillhanda-
hallande av varor och tjanster som bidrar till drift och underhéll av den kritiska infrastrukturen.

2. Utveckling av héllbara och sikra transportinfrastrukturer och mobilitetslosningar och utrustning och innovativa
tekniker i enlighet med unionens transportprioriteringar och de dtaganden som gjorts enligt Parisavtalet, sarskilt
genom

a) projekt till stod for utvecklingen av infrastruktur for transeuropeiska nit (TEN-T), inbegripet infrastrukturens
underhdll och sikerhet, urbana knutpunkter for TEN-T, kust- och inlandshamnar, flygplatser, multimodala
terminaler och sammanldnkning av sddana multimodala terminaler med TEN-T samt de telematikapplikationer
som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1315/2013 (),

b) TEN-T-infrastrukturprojekt som ska kunna anvindas av minst tvd olika transportsdtt, sirskilt multimodala
godsterminaler och passagerarknutpunkter,

¢) projekt for smart och hallbar mobilitet i stader, inriktade pd utslappssnéla urbana transportsitt, inklusive losningar
for inre vattenvdgar och innovativa mobilitetslosningar, icke-diskriminerande tillginglighet, minskade
luftféroreningar och bullernivder, energiférbrukning, ndtverk for smarta stider, underhdll och okade
sikerhetsnivder och minskade olyckstal, inbegripet for cyklister och fotgangare,

d) stod till fornyelse och efterhandsanpassning av rorliga tillgdngar pa transportomradet med sikte pd att sprida
anvindningen av l6sningar for utslippssnél och utslippsfri mobilitet, inbegripet genom anvindning av alternativa
brinslen i fordon inom alla transportsitt,

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1315/2013 av den 11 december 2013 om unionens riktlinjer f6r utbyggnad av det
transeuropeiska transportnatet och om upphévande av beslut nr 661/2010/EU (EUT L 348, 20.12.2013, s. 1).
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e) jarnvagsinfrastruktur, andra jarnvagsprojekt, infrastruktur for inre vattenvigar, kollektivtrafikprojekt, kusthamnar
och sjomotorvigar,

f) alternativ brénsleinfrastruktur for alla transportsitt, inbegripet infrastruktur for elektrisk laddning,
g) andra smarta och héllbara mobilitetsprojekt med inriktning pa

i) trafiksikerhet,

i) tillgdnglighet,

iii) utslappsminskning, eller

iv) utveckling och inférande av ny transportteknik och nya transporttjinster, t.ex. tjdnster i samband med
uppkopplade och autonoma transportsitt eller integrerade biljettsystem,

h) projekt for att uppritthalla eller uppgradera befintlig transportinfrastruktur, inbegripet motorvigar inom TEN-T
om sd dr nodvandigt for att uppgradera, uppratthalla eller forbattra trafiksdkerheten, for att utveckla ITS-tjanster
(intelligenta transportsystem) eller for att garantera integritet och standarder for infrastrukturen, for att utveckla
sikra parkeringsplatser och parkeringsanldggningar samt laddnings- och tankstationer for alternativa brinslen, och

i) kritisk infrastruktur, inbegripet infrastrukturdelar som identifierats som kritiska samt mark och fastigheter som ir
avgorande for anvindningen av sddan kritisk infrastruktur och tillhandahéllande av varor och tjinster som bidrar
till drift och underhall av den kritiska infrastrukturen.

3. Milj6 och resurser, sirskilt avseende

a) vatten, inbegripet distribution och rening av dricksvatten, och niteffektivitet, reducering av lickage, infrastruktur
for insamling och rening av avloppsvatten, kustinfrastruktur och annan vattenrelaterad gron infrastruktur,

b) infrastruktur for avfallshantering,
¢) projekt och foretag inom omrddet forvaltning av miljoresurser och héllbar teknik,

d) forstirkning och aterstillande av ekosystem och de tjanster de genererar, bland annat genom forstirkning av
naturen och den biologiska méangfalden med hjilp av projekt f6r gron och bla infrastruktur,

e) hallbar utveckling i stider, pd landsbygden och i kustomrdden,

f) klimatforindringsdtgirder, klimatanpassning och begrinsning av klimatfriandringarna, inbegripet riskreducering
med avseende pd naturkatastrofer,

g) projekt och foretag som genomfor den cirkuldra ekonomin genom att integrera resurseffektivitetsaspekter i
produktionen och produktens livscykel, inbegripet héllbar forsorjning av nya ravaror och returrvaror,

h) minskning av koldioxidutsldppen frin energiintensiva industrier och avsevird minskning av andra utslipp fran
sddana industrier, inbegripet demonstration av innovativa utslippssnala tekniker och inférande av dessa,

i) minskning av koldioxidutslippen i produktions- och distributionskedjan for energi genom utfasning av
anvindningen av kol och olja, och

j) projekt som framjar ett hdllbart kulturarv.

4. Utveckling av infrastruktur for digital konnektivitet, oavsett om den &r fysisk eller virtuell, i synnerhet genom projekt
som stoder utbyggnad av digitala ndt med mycket hog kapacitet eller 5G-nit eller som forbittrar den digitala
konnektiviteten och tillgdngen, sirskilt pa landsbygden och i randomraden.
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5. Forskning, utveckling och innovation, sérskilt genom

a) forsknings- och innovationsprojekt som bidrar till mélen for Horisont Europa, inbegripet forskningsinfrastruktur
och stod till den akademiska virlden,

b) foretagsprojekt, ddribland utbildning och frimjande av inrdttandet av kluster och foretagsnitverk,

¢) demonstrationsprojekt och demonstrationsprogram samt utnyttjande av infrastruktur, teknik och processer i
samband med dessa,

d) forsknings- och innovationsprojekt i samarbete mellan den akademiska vérlden, forsknings- och innovationsorga-
nisationer samt naringslivet, offentlig-privata partnerskap och organisationer i det civila samhallet,

e) overforing av kunskap och teknik,

f) forskning om viktig mojliggérande teknik och dess industriella tillimpningar, inbegripet nya och avancerade
material, och

g) nya verkningsfulla och tillgingliga hilso- och sjukvéardsprodukter, inbegripet forskning, utveckling, innovation och
tillverkning pd omréadet for likemedel, medicintekniska produkter, likemedel for diagnostik och avancerade
terapier och nya antimikrobiella medel, samt innovativa utvecklingsprocesser dir djurforsok undviks.

Utveckling, anvdndning och utbyggnad av digitala tekniker och tjinster, sirskilt digitala tekniker och tjanster,
inbegripet medier, plattformar for onlinetjinster och siker digital kommunikation, som bidrar till malen i
programmet for ett digitalt Europa, i synnerhet genom

a) artificiell intelligens,

b) kvantteknik,

¢) infrastruktur for cybersikerhet och nitverksskydd,

d) sakernas internet,

e) blockkedjor och annan teknik for distribuerade liggare,

f) avancerad digital kompetens,

g) robotteknik och automatisering,

h) fotonik,

i) andra avancerade digitala tekniker och tjanster som bidrar till digitaliseringen av unionens industri och
integreringen av digitala tekniker, tjanster och kunskaper i unionens transportsektor, och

j) materialdtervinnings- och produktionsanlidggningar for produktion av informations- och kommunikationstekniska
komponenter och anordningar i unionen.

Ekonomiskt stod till enheter som har upp till 499 anstillda med sirskild inriktning pa sma och medelstora foretag och
smd midcap-bolag, sirskilt genom

a) tillhandahéllande av rorelsekapital och investeringar,

b) tillhandahdllande av riskfinansiering frin sdddfasen till expansionsfasen for att sikerstilla tekniskt ledarskap i
innovativa och héllbara sektorer, inbegripet for att forbéttra deras digitaliserings- och innovationsférmaga, och for
att sikerstilla deras internationella konkurrenskraft,

c) tillhandahéllande av finansiering for anstilldas forvirv av ett foretag eller anstilldas deltagande i ett foretags
dgande.

Kulturella och kreativa sektorer, kulturarv, media, audiovisuella sektorn, journalistik och press, sirskilt genom
utveckling av ny teknik, anvindning av digital teknik och teknisk forvaltning av immateriella rittigheter.
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9. Turism.

10. Aterstillande av industriomriden (inbegripet fororenade omraden) och dterstillande av sddana omrdden for héllbar
anvindning.

11. Hallbart jordbruk, skogsbruk, fiske, vattenbruk och andra delar av bioekonomin i stort.
12. Sociala investeringar, inbegripet stod till genomforande av europeiska pelaren for sociala réttigheter, sarskilt genom
a) mikrofinansiering, finansiering av etiska och sociala foretag och den sociala ekonomin,
b) efterfrdgan pd och utbud av kompetens,
¢) utbildning och dithérande tjanster, inbegripet for vuxna,
d) social infrastruktur, sdrskilt
i) inkluderande utbildning, inbegripet forskoleverksamhet och barnomsorg, och tillhrande utbildningsinfra-
struktur och utbildningsinrittningar, alternativ barnomsorg, studentbostidder och digital utrustning, som &r
tillganglig for alla,
ii) subventionerade boenden (%),

iii) halso- och sjukvard och langtidsvard, inbegripet kliniker, sjukhus, primarvard, hemtjanst och narvérd,

e) social innovation, inbegripet sociala losningar och system som syftar till att frimja sociala effekter och utfall pé de
omraden som avses i leden a-d och f—j,

f) kulturella aktiviteter med ett socialt syfte,
g) Aatgdrder for att framja jamstélldhet,
h) integration av utsatta personer, inklusive tredjelandsmedborgare,
i) innovativa losningar pd hilsoomradet, inbegripet e-hilsa, hilsotjinster och nya vardmodeller,
j) inkludering av och tillgdnglighet for personer med funktionsnedsittning.
13. Utveckling av forsvarsindustrin for att bidra till unionens strategiska autonomi, sarskilt genom stod till

a) forsorjningskedjan for unionens forsvarsindustri, sdrskilt genom finansiellt stod till smd och medelstora foretag
samt medelstora midcap-bolag,

b) foretag som deltar i banbrytande innovationsprojekt inom forsvarssektorn och nira relaterad teknik med dubbla
anvindningsomraden,

c) forsvarssektorns forsorjningskedja vid deltagande i kollaborativa forsknings- och utvecklingsprojekt, inbegripet
sddana som stods av Europeiska forsvarsfonden,

d) infrastruktur f6r forskning och utbildning pa forsvarsomradet.
14. Rymd, i synnerhet genom utveckling av rymdsektorn i linje med mélen i rymdstrategin for Europa, nimligen
a) att maximera nyttan for unionens samhalle och ekonomi,
b) att frimja konkurrenskraften hos rymdsystem och rymdtekniker, i synnerhet forsorjningskedjornas sarbarhet,
c) att stodja entreprendrskap inom rymdsektorn, dven i friga om utveckling i senare led,

d) att frimja unionens autonomi for siker och trygg tillgdng till rymden, inbegripet aspekter av dubbla
anviandningsomraden.

() Med subventionerade boenden avses boende for missgynnade personer eller socialt utsatta grupper som pa grund av bristande
betalningsforméga bor i bostider med allvarliga brister eller inte kan skaffa sig en bostad pa marknadsvillkor.
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15. Hav och oceaner genom utveckling av projekt och foretag inom den blé ekonomin och finansieringsprinciperna f6r en
hallbar bld ekonomi, sirskilt genom maritimt foretagande, sjofartsindustrin, fornybar havsenergi och en cirkuldr
ekonomi.
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BILAGA III

NYCKELPRESTATIONS- OCH OVERVAKNINGSINDIKATORER

1. Volym av finansiering som st6ds av InvestEU-fonden (uppdelad efter politikomrade)
1.1 Volym godkinda transaktioner
1.2 Mobiliserade investeringar
1.3 Belopp for privat finansiering som mobiliserats

1.4 Uppnadd havstings- och multiplikatoreffekt

2. Geografisk tickning for finansiering som stods av InvestEU-fonden (uppdelad efter politikomréde, land och region
enligt nivd 2 i den gemensamma nomenklaturen for statistiska territoriella enheter (Nuts))

2.1 Antal lander (medlemsstater och tredjeldnder) som omfattas av transaktionerna
2.2 Antal regioner som omfattas av transaktionerna

2.3 Volym av transaktioner per land (medlemsstater och tredjeldnder) och region

3. Effekten av finansiering som stods av InvestEU-fonden
3.1 Antal skapade eller stodda arbetstillfdllen
3.2 Investeringar som stoder klimatmalen och, i forekommande fall, uppdelade per politikomride
3.3 Investeringar som stoder digitalisering
3.4 Investeringar som stoder en rattvis omstillning
3.5 Investeringar som stoder en rittvis omstallning
3.6 Strategiska investeringar
— Antal och volym for transaktioner som bidrar till tillhandahéllande av kritisk infrastruktur

— Antal och volym for transaktioner som bidrar till investeringar inom cybersikerhet och i rymd- och
forsvarssektorerna

4. Hallbar infrastruktur

4.1 Energi: ytterligare installerad kapacitet for produktion av fornybar och annan siker och héllbar utslappsfri och
utsldppssndl energi (i megawatt, MW)

4.2 Energi: antal hushll och antal offentliga och kommersiella lokaler med forbattrad energiférbrukningsklass
4.3 Energi: berdknade energibesparingar som genererats av projekten (i kilowattimmar, kWh)

4.4 Energi: arliga utsldpp av vixthusgaser i ton koldioxidekvivalenter som minskats/undvikits

4.5 Energi: volym investeringar i utveckling och modernisering av smart och héllbar energiinfrastruktur

4.6 Digitalisering: ytterligare hushéll, foretag eller offentliga byggnader med bredbandsanslutning pa minst 100 Mbps
med mojlighet till uppgradering till gigabit-hastighet eller antal inrdttade wifi-uppkopplingszoner

4.7 Transport: mobiliserade investeringar, sarskilt i TEN-T

— Antal grinsoverskridande projekt och projekt for felande linkar (inbegripet projekt som ror urbana
knutpunkter, regionala grinsoverskridande jirnvigsforbindelser, multimodala plattformar, kusthamnar,
inlandshamnar, forbindelser till flygplatser och jarnvigs-/vagterminaler i stomnitet och det vergripande nitet
i TEN-T)

— Antal projekt som bidrar till digitalisering av transporter, sdrskilt genom utbyggnad av det europeiska trafikstyr-
ningssystemet for tdg (ERTMS), flodinformationstjinster (RIS), intelligenta transportsystem (ITS), 6vervaknings-
och informationssystem for sjotrafik (VTMIS)/e-tjanster for sjofart och Sesar (Single European Sky ATM
Research)
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— Antal inrittade eller uppgraderade leveranspunkter for alternativa brianslen
— Antal projekt som bidrar till sakra transporter

4.8 Miljo: investeringar som bidrar till genomforandet av planer och program som foreskrivs i unionens regelverk pa
miljdomradet avseende luftkvalitet, vatten, avfall och natur

5. Forskning, innovation och digitalisering

5.1 Bidrag till mélet att 3 % av unionens bruttonationalprodukt (BNP) ska investeras i forskning, utveckling och
innovation

5.2 Antal stodda foretag efter storlek som genomfor forsknings- och innovationsprojekt

6. Smé och medelstora foretag
6.1 Antal stodda foretag efter storlek (mikro-, smd, medelstora samt smd midcap-bolag)
6.2 Antal stodda foretag efter utvecklingsskede (tidigt skede, tillvixt/expansion)
6.3 Antal stodda foretag per medlemsstat och region pa Nuts 2-niva

6.4 Antal stodda foretag per sektor enligt kod i den statistiska ndringsgrensindelningen i Europeiska unionen (Nace-

kod)

6.5 Procentandel av investeringsvolymen inom politikomradet smd och medelstora foretag som ar inriktad pd sméd och
medelstora foretag

7. Sociala investeringar och kompetens

7.1 Social infrastruktur: kapacitet pa och tillging till stodd social infrastruktur efter sektor: bostdder, utbildning, hilsa,
annat

7.2 Mikrofinansiering och finansiering av sociala foretag: antal mottagare av mikrofinansiering och stodda foretag
inom den sociala sektorn

7.3 Kompetens: antal enskilda som forvirvat nya kompetenser eller fatt sina kompetenser validerade och certifierade:
formell utbildning och yrkeskvalifikationer

8. InvestEU:s rddgivningscentrum

8.1 Antal uppdrag fran InvestEU:s rddgivningscentrum om att tillhandahélla rddgivningsstod, per sektor och
medlemsstat
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BILAGA IV

INVESTEU-PROGRAMMET - TIDIGARE INSTRUMENT

A. Egetkapitalinstrument:

— Europeisk finansieringsordning for teknik (ETF98): Radets beslut 98/347/EG av den 19 maj 1998 om &tgirder for
finansiellt stod till innovativa och sysselsittningsskapande smé och medelstora foretag — Initiativ for tillvaxt och
sysselsittning (EGT L 155, 29.5.1998, s. 43)

— Pilotprojekt for teknikoverfoéring (TTP): Kommissionens beslut om antagande av ett finansieringsbeslut for
kompletterande finansiering av dtgarder inom GD Naringslivs verksamhet Inre marknad for varor och sektorspolitik for
2007 och om antagande av GD Niringslivs rambeslut for finansiering av den forberedande dtgirden EU:s roll i en
globaliserad vérld och av fyra pilotprojekt: Erasmus for unga foretagare, Atgarder for att framja samarbete och partnerskap
mellan mikroftretag och smd och medelstora foretag, Teknikoverforing och Framstdende europeiska resmal for 2007

— Europeisk finansieringsordning for teknik (ETFO1): Radets beslut 2000/819/EG av den 20 december 2000 om ett
flerdrigt program for foretag och foretagaranda, sarskilt for smd och medelstora foretag (SMF) (2001-2005) (EGT L
333,29.12.2000, s. 84)

— Instrumentet f6r innovativa smd och medelstora foretag med hog tillvixt inom ramprogrammet for
konkurrenskraft och innovation (CIP) (GIF): Europaparlamentets och rddets beslut (EG) nr 1639/2006 av den
24 oktober 2006 om att uppritta ett ramprogram for konkurrenskraft och innovation (2007-2013) (EUT L 310,
9.11.2006, s. 15)

— Fonden for ett sammanldnkat Europa (FSE): Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1316/2013 av den
11 december 2013 om inrittande av Fonden for ett sammanlinkat Europa, om 4ndring av foérordning (EU)
nr 913/2010 och om upphivande av forordningarna (EG) nr 680/2007 och (EG) nr 67/2010 (EUT L 348,
20.12.2013, s. 129), i dess dndrade lydelse enligt Europaparlamentets och ridets férordning (EU) 2015/1017 av
den 25 juni 2015 om Europeiska fonden for strategiska investeringar, Europeiska centrumet for investerings-
rddgivning och portalen for investeringsprojekt pd europeisk nivd samt om &ndring av forordningarna
(EU) nr 1291/2013 och (EU) nr 1316/2013 — Europeiska fonden for strategiska investeringar (EUT L 169,
1.7.2015,s. 1)

— Cosmes egetkapitalinstrument for tillvixt (COSME EFG): Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1287/2013 av den 11 december 2013 om inrittande av ett program for foretagens konkurrenskraft och smd och
medelstora foretag (2014-2020) och om upphavande av beslut nr 1639/2006/EG (EUT L 347, 20.12.2013, s. 33)

— InnovFin Equity:

— Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1291/2013 av den 11 december 2013 om inrittande av
Horisont 2020 — ramprogrammet for forskning och innovation (2014-2020) och om upphivande av beslut
nr 1982/2006/EG (EUT L 347, 20.12.2013, 5. 104)

— Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1290/2013 av den 11 december 2013 om reglerna for
deltagande och spridning i Horisont 2020 — ramprogrammet for forskning och innovation (2014-2020) och
om upphivande av férordning (EG) nr 1906/2006 (EUT L 347, 20.12.2013, s. 81)

— Rédets beslut 2013/743/EU av den 3 december 2013 om inrittande av det sdrskilda programmet for
genomforande av Horisont 2020 — ramprogrammet for forskning och innovation (2014-2020) och om
upphavande av beslut 2006/971/EG, 2006/972/EG, 2006/973[EG, 2006/974/EG och 2006/975/EG (EUT L
347,20.12.2013,5.965)

— EaSl-investeringar for kapacitetsuppbyggnad: Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1296/2013 av den
11 december 2013 om Europeiska unionens program for sysselsittning och social innovation (EaSI) och om
dndring av beslut nr 283/2010/EU om inrdttande av ett europeiskt instrument Progress for mikrokrediter for
sysselsdttning och social delaktighet (EUT L 347, 20.12.2013, 5. 238)
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B. Garantiinstrument

— SMF-garantifaciliteten 1998 (SMEG98): Radets beslut 98/347/EG av den 19 maj 1998 om dtgirder for finansiellt
stod till innovativa och sysselsittningsskapande smd och medelstora foretag — Initiativ for tillvixt och
sysselsittning (EGT L 155, 29.5.1998, s. 43)

— SMF-garantifaciliteten 2001 (SMEGO1): Radets beslut 2000/819/EG av den 20 december 2000 om ett flerdrigt
program for foretag och foretagaranda, sdrskilt for smd och medelstora foretag (SMF) (2001-2005) (EGT L 333,
29.12.2000, s. 84)

— SMF-garantifaciliteten 2007 inom ramprogrammet for konkurrenskraft och innovation (CIP SMEGO07): Europapar-
lamentets och rddets beslut (EG) nr 1639/2006 av den 24 oktober 2006 om att uppritta ett ramprogram for
konkurrenskraft och innovation (2007-2013) (EUT L 310, 9.11.2006, s. 15)

— Europeiskt instrument Progress for mikrokrediter — garanti (EPMF-G): Europaparlamentets och radets beslut
nr 283/2010/EU av den 25 mars 2010 om inrdttande av ett europeiskt instrument Progress for mikrokrediter for
sysselsittning och social delaktighet (EUT L 87, 7.4.2010, s. 1)

— Finansieringsinstrument for riskdelning, riskdelningsinstrument (RSI):

— Europaparlamentets och rddets beslut nr 1982/2006/EG av den 18 december 2006 om Europeiska
gemenskapens sjunde ramprogram for verksamhet inom omrddet forskning, teknisk utveckling och
demonstration (2007-2013), kommissionens uttalande (EUT L 412, 30.12.2006, s. 1)

— Radets beslut 2006/971/EG av den 19 december 2006 om det sirskilda programmet Samarbete for
genomforande av Europeiska gemenskapens sjunde ramprogram for verksamhet inom omrddet forskning,
teknisk utveckling och demonstration (2007-2013) (EUT L 400, 30.12.2006, s. 86)

— Radets beslut 2006/974/EG av den 19 december 2006 om det sirskilda programmet: Kapacitet for
genomforande av Europeiska gemenskapens sjunde ramprogram for verksamhet inom omradet forskning,
teknisk utveckling och demonstration (2007-2013) (EUT L 400, 30.12.2006, s. 299)

— EaSI:s garantiinstrument: Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1296/2013 av den 11 december 2013
om Europeiska unionens program for sysselsittning och social innovation (EaSI) och om dndring av beslut
nr 283/2010/EU om inrittande av ett europeiskt instrument Progress for mikrokrediter for sysselsittning och
social delaktighet (EUT L 347, 20.12.2013, s. 238)

— Lanegarantiinstrumentet Cosme (Cosme LGF): Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1287/2013 av
den 11 december 2013 om inrittande av ett program for foretagens konkurrenskraft och smé och medelstora
foretag (2014-2020) och om upphavande av beslut nr 1639/2006/EG (EUT L 347, 20.12.2013, 5. 33)

— InnovFin Debt:

— Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1290/2013 av den 11 december 2013 om reglerna for
deltagande och spridning i Horisont 2020 — ramprogrammet for forskning och innovation (2014-2020) och
om upphiavande av forordning (EG) nr 1906/2006 (EUT L 347, 20.12.2013, s. 81)

— Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1291/2013 av den 11 december 2013 om inrittande av
Horisont 2020 — ramprogrammet for forskning och innovation (2014-2020) och om upphivande av beslut
nr 1982/2006/EG (EUT L 347, 20.12.2013, s. 104)

— Radets beslut 2013/743/EU av den 3 december 2013 om inrittande av det sirskilda programmet for
genomforande av Horisont 2020 — ramprogrammet for forskning och innovation (2014-2020) och om
upphivande av beslut 2006/971/EG, 2006/972/EG, 2006/973(EG, 2006/974/EG och 2006/975/EG (EUT L
347,20.12.2013,5.965)

— Lénegaranti for de kulturella och kreativa sektorerna (CCS GF): Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1295/2013 av den 11 december 2013 om inrittande av programmet Kreativa Europa (2014-2020) och om
upphévande av beslut nr 1718/2006/EG, nr 1855/2006/EG och nr 1041/2009/EG (EUT L 347, 20.12.2013, s. 221)
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— Studieldnegarantin (SLGF): Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1288/2013 av den 11 december
2013 om inrdttande av "Erasmus+”: Unionens program for allmin utbildning, yrkesutbildning, ungdom och idrott
och om upphivande av besluten nr 1719/2006/EG, nr 1720/2006/EG och nr 1298/2008/EG (EUT L 347,
20.12.2013, 5. 50)

— Instrumentet for privat finansiering for energieffektivisering (PF4EE): Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 1293/2013 av den 11 december 2013 om inrdttandet av ett program for miljo och klimatpolitik (Life)
samt om upphévande av férordning (EG) nr 614/2007 (EUT L 347, 20.12.2013, s. 185)

C. Riskdelningsinstrument

— Finansieringsfacilitet med riskdelning (RSFF): Europaparlamentets och rddets beslut nr 1982/2006/EG av den
18 december 2006 om Europeiska gemenskapens sjunde ramprogram for verksamhet inom omrddet forskning,
teknisk utveckling och demonstration (2007-2013), kommissionens uttalande (EUT L 412, 30.12.2006, s. 1)

— InnovFin:

— Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1291/2013 av den 11 december 2013 om inrittande av
Horisont 2020 — ramprogrammet for forskning och innovation (2014-2020) och om upphivande av beslut
nr 1982/2006/EG (EUT L 347, 20.12.2013, s. 104)

— Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1290/2013 av den 11 december 2013 om reglerna for
deltagande och spridning i Horisont 2020 — ramprogrammet for forskning och innovation (2014-2020) och
om upphivande av férordning (EG) nr 1906/2006 (EUT L 347, 20.12.2013, s. 81)

— Skuldinstrumentet for fonden for ett ssmmanlidnkat Europa (CEF DI): Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 1316/2013 av den 11 december 2013 om inrdttande av Fonden for ett sammanlidnkat Europa, om dndring
av forordning (EU) nr 913/2010 och om upphédvande av forordningarna (EG) nr 680/2007 och (EG) nr 67/2010
(EUTL 348, 20.12.2013, 5. 129)

— Finansieringsmekanismen for naturkapital (NCFF): Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1293/2013
avden 11 december 2013 om inréttandet av ett program for miljo och klimatpolitik (Life) samt om upphévande av
forordning (EG) nr 614/2007 (EUT L 347, 20.12.2013, 5. 185)

D. Sirskilda investeringsverktyg:

— Det europeiska instrumentet Progress for mikrokrediter — fonds commun de placements — fonds d'investissement
spécialisé (EPMF FCP-FIS): Europaparlamentets och rddets beslut nr 283/2010/EU av den 25 mars 2010 om
inrdttande av ett europeiskt instrument Progress for mikrokrediter for sysselsattning och social delaktighet (EUT L
87,7.4.2010,s. 1)

— Margueritefonden:

— Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 680/2007 av den 20 juni 2007 om allminna regler for
gemenskapens finansiella stod pd omrddet transeuropeiska ndt pd transportomrddet och energiomrddet
(EUTL 162, 22.6.2007,s. 1)

— Kommissionens beslut C(2010)0941 av den 25 februari 2010 om Europeiska unionens deltagande i Europeiska
2020-fonden for energi, klimatférindringar och infrastruktur (Margueritefonden)

— Europeiska fonden for energieffektivitet (EEEF): Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1233/2010 av
den 15 december 2010 om dndring av férordning (EG) nr 663/2009 om inrittande av ett program for hjilp till
ekonomisk aterhdmtning genom finansiellt stod frin gemenskapen till projekt pd energiomrddet (EUT L 346,
30.12.2010, s. 5)
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BILAGAV

MARKNADSMISSLYCKANDEN, SUBOPTIMALA INVESTERINGSSITUATIONER, ADDITIONALITET OCH
UTESLUTNA VERKSAMHETER

A. Marknadsmisslyckanden, suboptimala investeringssituationer och additionalitet

I enlighet med artikel 209 i budgetforordningen ska EU-garantin inriktas p& marknadsmisslyckanden eller suboptimala
investeringssituationer (artikel 209.2 a i budgetférordningen) och uppnd additionalitet genom att undvika att ersitta
potentiellt stod och potentiella investeringar frn andra offentliga eller privata killor (artikel 209.2 b i budgetfor-
ordningen).

For att uppfylla kraven i artikel 209.2 a och b i budgetforordningen ska de finansierings- och investeringstransaktioner
som omfattas av EU-garantin uppfylla foljande krav i punkterna 1 och 2:

1. Marknadsmisslyckanden och suboptimala investeringssituationer

I syfte att dtgdrda sédana marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer som avses i artikel 209.2
a i budgetforordningen ska de investeringar som finansierings- och investeringstransaktionerna inbegripa ett av
foljande inslag:

a) Karaktdren av en kollektiv nyttighet for vilken aktoren eller foretaget inte kan uppna tillrickliga ekonomiska
fordelar (sisom utbildning och kompetenser, hilso- och sjukvard och tillginglighet, sikerhet och forsvar samt
infrastruktur som 4r tillginglig utan kostnad eller till fsrsumbar kostnad).

b) Externa effekter som aktoren eller foretaget i allminhet inte kan internalisera, sdsom investeringar i FoU,
energieffektivitet och klimat- eller miljoskydd.

¢) Informationsasymmetrier, sdrskilt nir det giller smd och medelstora foretag och smd midcap-bolag, inklusive
hogre risknivder i samband med nystartade foretag, foretag med huvudsakligen immateriella tillgdngar eller
otillracklig sakerhet eller foretag som inriktar sig pd verksamheter med hogre risk.

d) Grinsoverskridande infrastrukturprojekt och tillhorande tjanster eller fonder som investerar Gver granserna for
att komma tillrdtta med fragmenteringen av den inre marknaden och forbattra samordningen pd den inre
marknaden.

e) Exponering for hogre risknivder i vissa sektorer, linder eller regioner ut6ver de nivder som privata finansiella
aktorer kan eller vill acceptera, inbegripet att investeringen inte skulle ha genomforts alls eller inte i samma
utstrickning, pd grund av att den har en ny karaktir eller medfor risker som ar forknippade med innovationer
eller oprovad teknik.

f) Nya eller komplexa marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer i enlighet med artikel 9.1
a iii i denna férordning.

2. Additionalitet

Finansierings- och investeringstransaktionerna ska uppfylla bada de additionalitetsaspekter som avses i artikel 209.2
b i budgetférordningen. Detta innebir att transaktionerna inte skulle ha genomforts alls eller inte i samma
utstrackning av andra offentliga eller privata killor utan stod frdn InvestEU-fonden. Vid tillimpning av den hir
forordningen avses med dessa transaktioner finansierings- och investeringstransaktioner som uppfyller f6ljande tvd
kriterier:

1. For att anses tillfora additionalitet till de privata killor som avses i artikel 209.2 b i budgetforordningen ska
InvestEU-fonden stodja genomférandepartners finansierings- och investeringstransaktioner genom att inriktas
pd investeringar som pé grund av sina egenskaper (karaktir av kollektiv nyttighet, externa effekter, informations-
asymmetrier, aspekter av socioekonomisk sammanhéllning eller annat) inte kan generera tillricklig
marknadsmissig avkastning eller anses vara for riskfyllda (jamfort med de risknivder som de berorda privata
enheterna ar beredda att acceptera). Till f6ljd av dessa egenskaper kan sddana finansierings- och investeringstran-
saktioner inte fd tillgdng till marknadsfinansiering pd rimliga villkor nir det giller prissittning, krav pa
sikerheter, finansieringstyp, finansieringsloptid eller andra villkor och skulle inte ha genomforts alls eller inte i
samma utstrickning i unionen utan offentligt stod.



26.3.2021 Europeiska unionens officiella tidning L 107/87

2. For att anses tillfora additionalitet till befintligt stod frdn andra offentliga kallor i enlighet med artikel 209.2 b i
budgetforordningen ska InvestEU-fonden endast stodja finansierings- och investeringstransaktioner som
uppfyller foljande villkor:

a) Finansierings- och investeringstransaktionerna skulle inte ha genomforts alls eller inte i samma utstrackning
av genomforandepartnern utan stod fran InvestEU-fonden.

b) Finansierings- och investeringstransaktionerna skulle inte ha genomforts alls eller inte i samma utstriackning i
unionen inom ramen for andra befintliga offentliga instrument, sdsom finansieringsinstrument med delad
forvaltning som 4r verksamma p4 regional eller nationell nivd, dven om den kompletterande anvindningen
av InvestEU-fonden och andra offentliga killor méste vara mojlig, sarskilt nir ett mervirde pd unionsnivd
kan uppnds och dir anvindningen av offentliga killor for att uppnd politiska mal pa ett effektivt sitt kan
optimeras.

For att visa att de finansierings- och investeringstransaktioner som omfattas av EU-garantin tillfor additionalitet jamfort
med det befintliga stodet frdn marknaden och befintligt annat offentligt stod ska genomférandepartnerna ge
information som pavisar nirvaron av minst ett av foljande inslag:

a) Stod genom efterstillda positioner i forhdllande till andra offentliga eller privata langivare eller inom finansierings-
strukturen.

b) Stod genom eget kapital och kapital likstallt med eget kapital eller genom 1an med villkor i friga om ldnga 16ptider,
prissittning, krav pd sakerheter eller andra villkor som inte ér tillgdngliga i tillrdcklig utstrickning pd marknaden
eller frdn andra offentliga kallor.

¢) Stod till transaktioner som har en hogre riskprofil 4n den risk som i allminhet accepteras inom genomforande-
partnerns egen normala verksamhet eller stod till genomférandepartner for att nd utover den egna kapaciteten att
stddja sddana transaktioner.

d) Deltagande i riskdelningsmekanismer med inriktning pa politikomrdden som exponerar genomforandepartnern for
hogre risknivder jamfort med de nivder som denne i allménhet accepterar eller som privata finansiella akt6rer kan
eller vill acceptera.

e) Stod som katalyserar eller drar till sig ytterligare privat eller offentlig finansiering och kompletterar andra privata
och kommersiella kéllor, sdrskilt frdn traditionellt riskovilliga investerargrupper eller institutionella investerare, som
ett resultat av den signalverkan av stodet fran InvestEU-fonden.

f) Stod som tillhandahélls genom finansiella produkter som inte ér tillgingliga eller som inte erbjuds i tillricklig grad i
de berorda linderna eller regionerna pd grund av att marknaderna saknas eller dr underutvecklade eller
ofullstindiga.

Nir det giller finansierings- och investeringstransaktioner genom intermedidrer, sdrskilt for stod till sma och medelstora
foretag, ska additionaliteten kontrolleras pa intermedidrnivd snarare dn pa slutmottagarnivd. Additionalitet ska anses
foreligga ndr InvestEU-fonden stoder en finansiell intermedidr med att skapa en ny portf6lj med hogre risknivé eller
oka volymen av verksamhet som redan har hog risk, jamfort med de risknivéer som privata och offentliga finansiella
aktorer for narvarande kan eller vill acceptera i de berérda linderna eller regionerna.

EU-garantin ska inte beviljas for att stodja refinansieringstransaktioner (sdsom att ersitta befintliga laneavtal eller andra
former av finansiellt stod for projekt som redan delvis eller helt har forverkligats), utom under sirskilda exceptionella
och vilmotiverade omstindigheter dir det kan pavisas att transaktionen inom ramen for EU-garantin kommer att
mojliggéra en ny investering, inom ett omrdde som ar berdttigat till finansierings- och investeringstransaktioner inom
ramen for bilaga II, till ett belopp som gdr utéver den volym av verksamhet som normalt genomfors av genomforande-
partnern eller den finansiella intermedidren och som minst motsvarar beloppet for den transaktion som uppfyller
kriterierna for stodberittigande i denna forordning. Sidana refinansieringstransaktioner ska uppfylla de krav som
anges i avsnitt A i denna bilaga avseende marknadsmisslyckande, suboptimala investeringssituationer och additionalitet.

B. Uteslutna verksamheter
InvestEU-fonden ska inte stodja foljande:

1. Verksamheter som begrinsar individuella rattigheter och friheter eller krinker de ménskliga rattigheterna.
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2. Nir det giller forsvarsverksamhet, anvindning, utveckling eller tillverkning av produkter och tekniker som ar
forbjudna enligt tillimplig internationell ritt.

3. Tobaksrelaterade varor och verksamheter (produktion, distribution, bearbetning och handel).

4. Verksamheter som ir uteslutna frdn finansiering enligt de relevanta bestimmelserna i forordningen om Horisont
Europa: forskning om mansklig kloning for reproduktionsindamadl, verksamhet som syftar till forindring av
miénniskors arvsmassa och som kan leda till att sdana forandringar blir drftliga och verksamhet som syftar till att
skapa humana embryon enbart for forskningsindamdl eller for att erhalla stamceller, inbegripet genom somatisk
cellkdrnoverforing.

5. Spelverksamhet (produktions-, konstruktions-, distributions-, bearbetnings-, handels- eller programvarurelaterad
verksamhet).

6. Sexhandel med tillhorande infrastruktur, tjanster och medier.
7. Verksamheter med levande djur for forsok och vetenskapliga dndamadl, i den man efterlevnad av den europeiska
konventionen om skydd av ryggradsdjur som anvinds for forsoks- och annat vetenskapligt andamal (') inte kan

garanteras.

8. Fastighetsutveckling, sdsom en verksamhet vars enda syfte 4r att renovera och hyra ut igen eller silja vidare
befintliga byggnader samt bygga nya projekt. Verksamhet inom fastighetssektorn som ar kopplad till InvestEU-
programmets specifika mal i enlighet med artikel 3.2 och till omrdden som &r berittigade till finansierings- och
investeringstransaktioner inom ramen for bilaga I, som investeringar i energieffektivitetsprojekt eller
subventionerat boende, ska dock vara stodberittigande.

9. Finansiell verksamhet, sdsom kop av eller handel med finansiella instrument. I synnerhet ska dtgarder inriktade pa
uppkop for utforsiljning av tillgdngar (foretagsplundring) eller ersittningskapital for utforsiljning av tillgdngar vara
uteslutna.

10. Verksamheter som ér forbjudna enligt tillimplig nationell lagstiftning.

11. Avveckling, drift, anpassning eller uppforande av karnkraftverk.

12. Investeringar som ror gruvdrift/utvinning, bearbetning, distribution, lagring eller forbrianning av fasta fossila
brénslen och olja samt investeringar i samband med utvinning av gas. Denna uteslutning tillimpas inte pa

a) projekt dir det inte finns ndgon barkraftig alternativ teknik,
b) projekt for forebyggande och bekdmpande av fororeningar,

¢) projekt som dr utrustade med anldggningar for avskiljning och lagring av koldioxid eller anldggningar for
avskiljning och anvindning av koldioxid; industri- eller forskningsprojekt som leder till betydande
minskningar av vixthusgasutslippen jamfort med tillimpliga riktmirken inom EU:s utslippshandelssystem.
13. Investeringar i anldggningar for deponering av avfall. Denna uteslutning giller inte investeringar i
a) deponianldggningar i direkt anslutning till ett industri- eller gruvinvesteringsprojekt dar det har visats att
deponering dr det enda birkraftiga alternativet for att behandla det industri- eller gruvavfall som produceras av

den berorda verksamheten,

b) befintliga deponianliggningar for att sikerstilla anvindningen av deponigas och frimja deponiutvinning och
upparbetning av gruvavfall.

14. Investeringar i anldggningar for mekanisk-biologisk behandling (MBT). Denna uteslutning géller inte investeringar
for att i efterhand forse befintliga MBT-anldggningar med utrustning for avfallsenergidandamal eller dtervinning av
sorterat avfall, t.ex. kompostering och anaerob nedbrytning.

15. Investeringar i forbranningsugnar for avfallsbehandling. Denna uteslutning géller inte investeringar i
a) anldggningar som enbart dr avsedda for behandling av farligt avfall som inte kan dtervinnas,

() EGTL222,24.8.1999,s. 31.
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b) befintliga anldggningar, dar investeringen syftar till att 6ka energieffektiviteten, avskilja avgaser for lagring eller
anvindning eller dtervinna material frén forbrinningsaska, forutsatt att sddana investeringar inte leder till en
okning av anldggningens avfallsbehandlingskapacitet.

Genomforandepartnerna ska ansvara for att vid undertecknandet sikerstalla att finansierings- och investeringstransak-
tionerna uppfyller de kriterier for uteslutning som anges i denna bilaga vid undertecknande av det relevanta avtalet och
for att overvaka att sddana kriterier uppfylls under projektets genomférande och vid behov vidta lampliga korrigerande
atgarder.
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