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II

(Icke-lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/522
av den 17 december 2015

om komplettering av Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 596/2014 vad giller

undantag for vissa tredjelinders offentliga myndigheter och centralbanker, indikatorer pa

marknadsmanipulation, troskelvirden for offentliggorande, den behoriga myndigheten for

anmilningar av uppskjutna offentliggéranden, tillstind att handla under stingda perioder och typer
av anmiilningspliktiga transaktioner for personer i ledande stillning

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknads-
missbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphivande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG
och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72[EG ('), sdrskilt artiklarna 6.5, 12.5, 17.2, 17.3,
19.13 och 19.14, och

av foljande skal:

(1)  Genom f6rordning (EU) nr 596/2014 ges kommissionen befogenhet att anta delegerade akter for ett antal
nirbesliktade frigor om undantaget for vissa tredjelinders offentliga myndigheter och centralbanker fran
tillimpningsomrddet for den forordningen, indikatorer pd marknadsmanipulation, troskelvirdena for
offentliggorande av insiderinformation av deltagare pd marknaden for utslippsritter, angivande av behériga
myndighet for anmilan av uppskjutna offentliggéranden av insiderinformation, de omstindigheter under vilka
handel under en stingd period kan tillitas av emittenten och typer av anmilningspliktiga transaktioner for
personer i ledande stillning.

(2)  Medlemsstater, medlemmarna av ECBS, ett ministerium, en byra eller ett specialforetag (special purpose vehicles) i
en eller flera medlemsstater samt unionen och vissa andra offentliga organ eller personer som handlar péd deras
vagnar bor kunna fora penning- eller vixelkurspolitik eller forvalta offentlig skuld utan begrinsningar, i den man
verksamheten utforts i allménhetens intresse och endast inom ramen for dessa strategier.

(3)  Ett undantag frdn tillimpningsomrddet for forordning (EU) nr 596/2014 for verksamhet som utfors i
allmanhetens intresse fér, i enlighet med artikel 6.5 i férordning (EU) nr 596/2014, utvidgas till att omfatta vissa
offentliga organ med uppdrag att forvalta eller delta i forvaltningen av offentlig skuld och till centralbanker i
tredjeland ndr de uppfyller de relevanta kraven. For detta dndamal utarbetade kommissionen, och lade for
Europaparlamentet och rddet fram, en rapport med en bedomning av den internationella behandlingen av
offentliga organ med uppdrag att forvalta eller delta i forvaltningen av offentlig skuld och av centralbanker i
tredjeland. Rapporten inneholl en jimférande analys av behandlingen av dessa organ och centralbanker inom
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tredjeldnders rittsliga regelverk, och de riskhanteringsstandarder som ska tillimpas pd transaktioner som utforts
av dessa organ och av centralbankerna i dessa jurisdiktioner. I rapporten drogs, i den jimférande analysen,
slutsatsen att det var lampligt att utvidga undantaget for transaktioner, handelsorder eller beteenden i penning-
eller vaxelkurskurspolitiska syften eller inom ramen foér forvaltning av offentlig skuld, till att ocksd omfatta vissa
offentliga organ och centralbanker i tredjeland.

(4)  En forteckning over undantagna offentliga organ och centralbanker i tredjeldnder bor faststillas och ses over vid
behov.

(5)  Det dr nodvandigt att faststilla indikatorerna pd marknadsmanipulation i samband med falska eller vilseledande
signaler och ldsning av priser som anges i bilaga I till férordning (EU) nr 596/2014, for att klargora deras delar
och for att beakta den tekniska utvecklingen pa finansmarknaderna. Dirfér bor man ldmna en icke uttémmande
forteckning over sddana indikatorer, inbegripet exempel pé praxis.

(6)  Nar det giller viss praxis bor ytterligare indikatorer faststillas, eftersom de kan klargora och illustrera sidan
praxis. Dessa indikatorer bor inte betraktas som uttdmmande eller avgorande och deras forbindelser till ett eller
flera exempel pd praxis bor inte betraktas som uttommande. Exemplen pé praxis bor inte anses utgora marknads-
manipulation i sig, men bor beaktas nir transaktioner eller handelsorder granskas av marknadsaktorer och
behoriga myndigheter.

(7)  Ett proportionellt tillvigagdngssitt bor foljas, med hansyn till arten pd och sirskilda egenskaper hos de finansiella
instrument och marknader som berors. Exemplen kan kopplas till och illustrera en eller flera indikatorer pé
marknadsmanipulation som foreskrivs i bilaga I till forordning (EU) nr 596/2014. Foljaktligen kan en viss praxis
omfatta mer dn en indikator pd marknadsmanipulation som féreskrivs i bilaga I till forordning (EU) nr 596/2014,
beroende pd hur den anvinds, och en viss 6verlappning kan forekomma. Péd liknande sitt kan viss annan praxis,
fastin det inte uttryckligen hédnvisas till sidan praxis i denna forordning, illustrera var och en av de indikatorer
som anges i denna forordning. Darfor bor marknadsaktorer och behodriga myndigheter ta hinsyn till andra
ospecificerade omstandigheter som kan anses utgora en potentiell marknadsmanipulation enligt definitionen i
forordning (EU) nr 596/2014.

(8)  Vissa exempel pd praxis som anges i denna férordning beskriver fall som ingdr i begreppet marknadsmani-
pulation eller som, i vissa avseenden, hinvisar till manipulerande beteende. A andra sidan kan vissa exempel pad
praxis anses vara legitima, om till exempel en person som inleder transaktioner eller ligger handelsorder, vilka
kan anses utgora marknadsmanipulation, kan pévisa att hans eller hennes skl for att inleda sddana transaktioner
eller ldgga sidana handelsorder var legitima och i Gverensstimmelse med godtagen praxis pd den berorda
marknaden.

(9)  For att forteckna exempel pa praxis som hanvisar till indikatorer pd marknadsmanipulation som anges i bilaga I
till forordning (EU) nr 596/2014, omfattar korshinvisningar i bilaga II till den hér forordningen bade relevanta
exempel pé praxis och ytterligare indikatorer som hor samman med detta exempel.

(10) For andamélet med indikatorer pd marknadsmanipulation som anges i denna forordning ska alla hanvisningar till
“handelsorder” omfatta alla typer av order, ddribland ursprungliga handelsorder, dndringar, uppdateringar och
aterkallelser, oavsett om de har verkstillts eller inte, av de metoder som anvints for att fi tillgdng till en
handelsplats eller genomfora en transaktion eller ligga en handelsorder och huruvida handelsordern har forts in i
handelsplatsens orderbok.

(11) Deltagare pd marknaden for utslippsritter dr en sirskild undergrupp av deltagare pd marknaden for
utsldppsratter. Bland deltagarna pé utslappsrittsmarknaden, bor de som overstiger vissa minimitrosklar kvalificera
som deltagare pd marknaden for utsldppsritter, och kravet pa offentliggorande av insiderinformation bor bara
tillimpas pd dem. Darfor bor dessa minimitroskelvarden tydligt faststillas.

(12)  Enligt definitionen pé insiderinformation i artikel 7.4 i forordning (EU) nr 596/2014, mdste en deltagare pa
utsldppsrattsmarknaden frén fall till fall bedoma huruvida uppgifterna i fraga uppfyller kriterierna pa insiderin-
formation. Detta innebdr att en deltagare pd utslippsrittsmarknaden inte forvintas offentliggora all information
om sin fysiska verksamhet. En deltagare pd marknaden for utslippsritter bor korrekt bedoma den information
som stdr pd spel, med hinsyn tagen till marknadsférhallandena och andra yttre faktorer som kan ha en inverkan
pa priset pd en utslappsritt vid den tidpunkt nir informationen uppstar.
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(13) Det undantag som anges i artikel 17.2 i férordning (EU) nr 5962014 utesluter frén definitionen av deltagare pd
marknaden for utsldppsritter de deltagare dir de installationer eller den flygverksamhet som de éger, kontrollerar
eller ansvarar for, under foregdende ar uppvisade utslipp som inte 6verskred en minimitroskel for koldioxidekvi-
valenter och, om de bedriver forbranningsprocesser, har haft en installerad tillférd effekt som inte 6verskrider en
minimitroskel. Dirfér bor minimitroskelvirdena avse alla foretag, inklusive flygverksamhet eller installationer,
som den berérda deltagaren pé den berorda marknaden for utslappsritter eller dess moderforetag eller relaterade
foretag, dger eller kontrollerar eller for vilket deltagaren, dess moderforetag eller relaterade foretag helt eller delvis
ansvarar for driftsfragor.

(14) Den érliga minimitroskeln for koldioxidekvivalenter och troskeln for en installerad tillford effekt bor beaktas
sammantaget for att kravet inte ska gilla. Dirfor bor det vara tillrickligt att overskrida ett av de tva
troskelvirdena for att kravet pd offentliggérande i enlighet med artikel 17.2 i foérordning (EU) nr 596/2014 ska
bli tillimpligt.

(15) For att oka marknadens integritet, samtidigt som man undviker alltfor omfattande offentliggéranden, ar det
lampligt att faststdlla minimitroskelvirden pd en nivd som undantar foretag som sannolikt inte forfogar Gver
insiderinformation.

(16)  Minimitroskelvardena bor ses 6ver pa lampligt sitt for att bedoma deras funktion nir det giller, bland annat, den
forvintade okningen av transparens pd marknaden for utsldppsritter, inbegripet antalet rapporterade hiandelser
och administrativ bérda, utveckling och mognad pé marknaden for utsldppsritter, antalet deltagare pd marknaden
for utslippsritter och effekterna pd tillgdngen péd foretagsspecifik information och pd prisbildningen eller
investeringsbesluten pd marknaden for utslappsrtter.

(17)  Med hinsyn till det utokade tillimpningsomradet for férordning (EU) nr 596/2014 i frdga om de finansieringsin-
strument som omfattas bor det, mot bakgrund av det faktum att kravet pé efterhandsanmalan till den behoriga
myndigheten tillimpas pd emittenter som har ansokt om upptagande till handel eller godkdnt att deras finansiella
instrument upptas till handel pé en reglerad marknad i en medlemsstat eller, nir det ror sig om instrument som
bara handlas pd en MTEF- eller OTF-plattform, emittenter som har godkint att deras finansiella instrument
handlas pd en MTF- eller OTF-plattform eller som har ansokt om upptagande till handel av deras finansiella
instrument pd en MTF-plattform i en medlemsstat och det faktum att sddana emittenter kan ha sina finansiella
instrument som tagits upp till handel eller handlas pd handelsplatser i olika medlemsstater, sikerstillas att det i
samtliga fall 4r den enda behoriga myndigheten som tagit emot anmélan som dr den som har mest intresse for
marknadsovervakning och att man undviker att emittenten gor en skonsmissig bedomning. Detta tillviga-
gdngssitt bygger pa anviandningen av begreppet aktierelaterade virdepapper.

(18)  Skyldigheten att anmila att offentliggorande av insiderinformation till den behoriga myndighet uppskjutits, som
anges i artikel 17.4 i férordning (EU) nr 596/2014, giller dven for deltagare pd marknaden for utslappsritter. I
friga om tillimpningsomrdde ar forordning (EU) nr 5962014 tillimplig pd deltagare pd marknaden for
utsldppsritter som dr verksamma antingen pd den primidra marknaden for utslippsritter eller auktionerade
produkter baserade pé sddana (budgivning vid sidana auktioner) och pd andrahandsmarknaden for utslappsritter
av derivat av dessa.

(19) For att sikerstilla att en enda behorig myndighet identifieras med sdkerhet for deltagare pa marknaden for
utsldppsritter, bor den behoriga myndigheten for dndamalet med anmaélningar i enlighet med artikel 17.4 i
forordning (EU) nr 596/2014 vara den behoriga myndigheten i den medlemsstat dir deltagaren pd marknaden for
utslappsritter r registrerad, som i artikel 19.2 i den forordningen, snarare dn den behériga myndigheten for var
och en av de handelsplatser dir utsldppsratterna handlas.

(20)  Valet av behorig myndighet i den medlemsstat dér deltagaren pd marknaden for utslappsritter ar registrerad ar en
losning som alltid med sikerhet identifierar en enda behorig myndighet, och detta begransar den administrativa
bordan for deltagare pd marknaden for utslippsritter genom att sikerstilla att de inte behover gora flera
parallella anmilningar till ett flertal behoriga myndigheter.

(21)  En emittent fir under exceptionella omstindigheter tillita en person i ledande stillning att genomfora en
omedelbar forsiljning av sina aktier under en stingd period. Emittentens tillstdnd bor ges fran fall till fall och det
forsta kriteriet bor vara att en person i ledande stillning har begirt och, fore varje transaktion, erhallit
emittentens tillstdnd till handel. For att gora det mojligt for emittenten att bedoma de enskilda omstindigheterna
i varje enskilt fall bor begdran motiveras och innehdlla en forklaring av den planerade transaktionen och en
beskrivning av omstdndigheterna av undantagskaraktar.
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(22)  Beslutet att bevilja tillstdnd till handel bor endast 6vervidgas om anledningen till begiran om att inleda en
transaktion 4r exceptionell. Detta undantag bor tolkas restriktivt, utan oskilig utvidgning av tillimpningsomradet
for undantaget frén forbud mot handel under en stingd period. De omstidndigheter under vilka ett undantag far
beviljas bor inte endast vara extremt briddskande, utan ocksd oforutsedda, tvingande och inte komma frin
personer i ledande stillning.

(23)  Om personer i ledande stillning befinner sig i situationer som 4r oférutsedda, tvingande och som ligger utanfor
deras kontroll, bor de endast tilldtas att silja aktier for att erhdlla nodvindiga ekonomiska resurser. Dessa
situationer kan hirrora frdn ett finansiellt dtagande som personen i ledande stillning maste uppfylla, sisom en
rittsligt verkstallbar forfragan, bland annat genom ett rattsligt avgorande, och forutsatt att personen i ledande
stillning inte rimligen kan uppfylla detta dtagande utan att silja de berdrda aktierna. De kan ocksd hérrora fran
en situation som ingdtts av personen i ledande stillning innan den stingda perioden har inletts (t.ex. en
skatteskuld) och som kraver betalning av en summa till en tredje part som inte helt eller delvis kunde finansieras
av personen i ledande stillning pd andra sitt 4n genom att silja aktier i emittenten.

(24)  Med beaktande av transaktioner som utfors inom ramen for eller r relaterade till aktieoptions- eller sparprogram
for anstillda, aktierelaterade villkor eller ritter maste det faststillas huruvida de kan tilldtas av emittenten. Déarfor
bor vissa typer av transaktioner klart identifieras och faststillas i detalj. Sirdragen hos sidana transaktioner avser
arten av transaktion (till exempel kop eller forsiljning, utnyttjande av en option eller andra rittigheter),
tidpunkten for transaktionen eller registrering av personer i ledande stdllning i ett visst system, och huruvida
transaktionen och dess sirdrag (t.ex. genomforandedatum, belopp) beslutades, planeras och organiserades inom
en rimlig tidsperiod innan den stingda perioden inleddes.

(25) Dessutom kan transaktioner ddr det underliggande intresset inte dndras genomforas pd initiativ av personen i
ledande stillning, under forutsittning att denna person har begirt och fatt tillstdind frdn emittenten fore den
planerade transaktionen. Transaktionen i frdga bor endast avse en overforing av de berdrda instrumenten mellan
konton tillhérande personen i ledande stdllning (till exempel mellan systemen), utan att det medfér ndgon
andring av priset pd de overforda instrumenten. Denna strategi omfattar inte overforing av finansiella instrument
eller andra transaktioner sdsom forsiljning eller kop mellan personer i ledande stillning och en annan person,
sdrskilt en juridisk person som helt dgs av personen i ledande stillning.

(26) Genom férordning (EU) nr 596/2014 infors krav péd att personer i ledande stillning, samt dem nirstdende
personer, till emittenten och den behoriga myndigheten ska anmila varje transaktion som genomforts for deras
egen rakning avseende aktier eller skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som 4r kopplade till dem. Personer i ledande stdllning, samt dem nirstdende personer, bor
ocksé till deltagare pd marknaden for utsldppsritter anmila varje transaktion som genomforts for deras egen
rikning avseende utsldppsritter, auktionerade produkter baserade pa utsldppsritter eller relaterade derivat.

(27) Anmilan av transaktioner som utforts av personer i ledande stillning hos en emittent eller en deltagare pa
marknaden for utslippshandel for egen rikning, eller av dem nirstdende personer, dr inte bara virdefull
information for marknadsaktorerna, utan ocksd ytterligare ett sitt for de behoriga myndigheterna att Gvervaka
marknaderna. Dessa personers skyldighet att anmala transaktioner paverkar inte deras skyldighet att avsta fran att
gora sig skyldiga till marknadsmissbruk enligt definitionen i forordning (EU) nr 596/2014.

(28)  Skyldigheten att anmaila transaktioner som utfors av personer i ledande stillning eller en person som ir
ndrstdende till dem giller ett brett spektrum av verksamheter och innefattar varje transaktion som gjorts for deras
egen rikning. Det dr darfor lampligt att faststdlla en vittomfattande icke-uttommande forteckning 6ver sirskilda
typer av transaktioner som ska anmilas. Detta bor inte bara underldtta uppndendet av fullstindig transparens vid
transaktioner som utférs av personer i ledande stillning och med dem nirstdende personer, utan dven till att
minska risken for att anmilningsskyldigheten kringgds genom att man faststaller sirskilda typer av anmilnings-
pliktiga transaktioner.

(29)  Eftersom tillimpningsomradet for de transaktioner som omfattas av bemyndigandet i artikel 19.14 i férordning
(EU) nr 596/2014 4r vittomfattande och inte bara kan begrinsas till de tre typer av transaktioner som
uttryckligen anges i artikel 19.7 i den forordningen, dr det lampligt att faststilla en vittomfattande
icke-uttommande forteckning 6ver sirskilda typer av transaktioner som bér anmalas.



5.4.2016 Europeiska unionens officiella tidning L 88/5

(30) Nar det giller villkorade transaktioner, uppstdr skyldigheten att anméla ndr villkoret eller villkoren i friga
intréffar, alltsd ndr transaktionen i frdga faktiskt dger rum. Dérfor bor man inte faststilla ndgot krav pd att anmala
bade det villkorade kontraktet och den transaktion som utforts efter uppfyllandet av dessa villkor, eftersom en
sddan anmadlan skulle vara forvirrande i praktiken, sdrskilt nir villkoren inte intriffar och transaktionen inte
utfors.

(31) Tillimpliga bestimmelser och befogenheter som anges i férordning (EU) nr 596/2014 borjar tillimpas forst fran
och med den 3 juli 2016. Darfor 4r det viktigt att bestimmelserna i denna forordning ocksa bérjar tillimpas fran
och med samma dag.

(32) De édtgirder som foreskrivs i denna forordning r forenliga med yttrandet frén Europeiska virdepappers-
kommitténs expertgrupp.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Syfte och tillimpningsomride

I denna forordning faststills detaljerade regler om

1. utvidgningen av undantaget till att omfatta vissa offentliga myndigheter och centralbanker i tredjeland fran de
skyldigheter och forbud som anges i férordning (EU) nr 596/2014 vad giller att kunna féra penning- eller
vixelkurspolitik eller forvalta offentlig skuld,

2. indikatorerna pd marknadsmanipulation som faststills i bilaga I till férordning (EU) nr 596/2014,

3. troskelvirdena for offentliggorandet av insiderinformation av deltagare pd marknaden for utslappsritter,
4. den behoriga myndigheten for anmalningar av uppskjutna offentliggéranden av insiderinformation,

5. de omstindigheter under vilka emittenten kan tillita handel under en stingd period,

6. typer av transaktioner som utloser skyldigheten att anmila transaktioner for personer i ledande stillning.

Artikel 2
Definitioner

Vid tillimpningen av denna forordning avser aktierelaterade virdepapper de Gverldtbara virdepapper som avses i
artikel 4.1 44 a i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (').

Artikel 3
Undantag f6r vissa offentliga organ och centralbanker i tredjeland

Forordning (EU) nr 596/2014 ska inte tillimpas pa transaktioner, handelsorder eller beteenden i penning- eller vaxelkurs-
politiska syften eller inom ramen for forvaltning av offentlig skuld i den mdn verksamheten utforts i allmadnhetens
intresse och endast inom ramen for dessa strategier av offentliga organ och centralbanker i tredjelinder som anges i
bilaga I till denna férordning.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om 4ndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUTL 173, 12.6.2014, 5. 349).
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Artikel 4
Indikatorer pd marknadsmanipulation

1. Vad giller de indikatorer pd marknadsmanipulation i samband med falska eller vilseledande signaler och ldsning av
priser som avses i avsnitt A i bilaga I till forordning (EU) nr 596/2014 faststills den praxis som anges i indikatorerna A a
till A g i bilaga I till forordning (EU) nr 596/2014 i avsnitt 1 i bilaga II till den hir forordningen.

2. Vad giller de indikatorer pd marknadsmanipulation dar falska forespeglingar eller andra slag av vilseledande eller
manipulationer utnyttjas som avses i avsnitt B i bilaga I till forordning (EU) nr 596/2014 faststills den praxis som anges
i indikatorerna B a och b i bilaga I till férordning (EU) nr 596/2014 i avsnitt 2 i bilaga II till den hir férordningen.

Artikel 5
Minimitrdskelvirden for koldioxidekvivalenter och installerad tillford effekt

1. For tillimpningen av artikel 17.2 andra stycket i férordning (EU) nr 596/2014
a) ska minimitroskeln for koldioxidekvivalenter (CO,) vara 6 miljoner ton per dr, och
b) minimitroskeln for installerad tillford effekt ska vara 2 430 MW.

2. De troskelvirden som anges i punkt 1 ska tillimpas pd gruppnivd och avse all affirsverksamhet, inklusive
flygverksamhet eller installationer, som den berorda deltagaren pd den berérda marknaden for utslippsritter eller dess
moderforetag eller relaterade foretag, 4ger eller kontrollerar eller vars driftsfrigor den berorda deltagaren, dess
moderforetag eller relaterade foretag helt eller delvis ansvarar for.

Artikel 6
Faststillande av den behoriga myndigheten

1. Den behoriga myndighet till vilken en emittent av finansiella instrument maste anmala uppskjutandet av offentlig-
gorandet av insiderinformation i enlighet med artikel 17.4 och 17.5 i forordning (EU) nr 596/2014 ska vara den
behoriga myndigheten i den medlemsstat dir emittenten ar registrerad i ndgot av foljande fall:

a) Om och sd linge som emittenten har aktierelaterade virdepapper som ir upptagna till handel eller handlas med dess
samtycke, eller for vilken emittenten har ansokt om upptagande till handel pd en handelsplats i den medlemsstat dir
emittenten dr registrerad.

b) Om och s linge som emittenten inte har aktierelaterade vardepapper som ar upptagna till handel eller handlas med
dess samtycke, eller for vilken emittenten har ansokt om upptagande till handel pd en handelsplats i vilken
medlemsstat som helst, forutsatt att emittenten har ndgra andra finansiella instrument som dr upptagna till handel
eller handlas med dess samtycke, eller for vilken emittenten har ansokt om upptagande till handel pd en handelsplats
i den medlemsstat dér emittenten 4r registrerad.

2. I alla ovriga fall, inklusive nir det giller emittenter etablerade i ett tredjeland, ska den behériga myndighet till
vilken en emittent av finansiella instrument méste anmila att offentliggérandet av insiderinformation skjutits upp vara
den behériga myndigheten i den medlemsstat dar:

a) Emittenten har aktierelaterade virdepapper som dr upptagna till handel eller handlas med dess samtycke, eller for
vilken emittenten har ansokt om upptagande till handel pd en handelsplats for forsta gdngen.

b) Emittenten har andra finansiella instrument som ar upptagna till handel eller handlas med dess samtycke, eller for
vilken emittenten har ansokt om upptagande till handel pd en handelsplats for forsta gdngen om och s linge som
emittenten inte har aktierelaterade virdepapper som ar upptagna till handel eller handlas med dess samtycke, eller for
vilken emittenten har ansokt om upptagande till handel pd en handelsplats i vilken medlemsstat som helst.
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Om emittenten har relevanta finansiella instrument som 4r upptagna till handel eller handlas med dess samtycke, eller
for vilka emittenten har ansokt om upptagande till handel for forsta gangen samtidigt pd handelsplatser i mer dn en
medlemsstat, ska en emittent av finansiella instrument anméla uppskjutandet till den behoriga myndigheten f6r den
handelsplats som dr den mest relevanta marknaden i termer av likviditet, sisom det faststillts i kommissionens
delegerade forordning som ska antas i enlighet med artikel 26.9 b i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
ar 600/2014 ().

3. For anmilningar i enlighet med artikel 17.4 i foérordning (EU) nr 596/2014, ska en deltagare pd marknaden for
utsldppsratter anmala uppskjutandet av ett offentliggérande av insiderinformation till den behoriga myndigheten i den
medlemsstat dar deltagaren pd marknaden for utsldppsritter dr registrerad.

Artikel 7
Handel under en stingd period

1. En person i ledande stillning hos en emittent ska ha ritt att bedriva handel under en stingd period i enlighet med
artikel 19.11 i forordning (EU) nr 596/2014, forutsatt att foljande villkor dr uppfyllda:

a) En av de omstindigheter som det hinvisas till i artikel 19.12 i forordning (EU) nr 596/2014 ir uppfylld.

b) Personen i ledande stillning kan visa att transaktionen i fraga inte kan utforas vid en annan tidpunkt 4n under den
stangda perioden.

2. Under de omstindigheter som anges i artikel 19.12 a i forordning (EU) nr 596/2014 ska en person i ledande
stillning, fore all handel under en stingd period, limna en motiverad skriftlig begiran till emittenten for att fa
emittentens tillstdnd att fortsitta med omedelbar forsiljning av aktier hos den emittenten under en stingd period.

Den skriftliga begiran ska innehalla en beskrivning av den planerade transaktionen och limna en forklaring till varfor
forsiljningen av aktier dr det enda rimliga alternativet for att erhélla n6dvindig finansiering.

Artikel 8
Exceptionella omstindigheter

1. Innan en emittent beslutar att ge tillstdnd att fortsitta med omedelbar forsiljning av sina aktier under en stingd
period, ska emittenten gora en bedomning frdn fall till fall av den skriftliga begdran som avses i artikel 7.2 som
personen i ledande stillning lagt fram. Emittenten ska bara ha rdtt att tillita omedelbar forsiljning av aktier nir
omstindigheterna for sddana transaktioner kan anses vara exceptionella.

2. De omstindigheter som avses i punkt 1 ska anses vara exceptionella om de 4r mycket bradskande, oférutsedda och
tvingande och om deras orsak ar extern i forhéllande till personen i ledande stillning och personen i ledande stillning
inte har ndgon kontroll 6ver dem.

3. Vid provning av huruvida de omstindigheter som beskrivs i den skriftliga begiran som avses i artikel 7.2 ar
exceptionell, ska emittenten beakta, bland andra indikatorer, huruvida och i vilken omfattning personen i ledande
stéllning:

a) Vid tidpunkten for begdran star infor ett rattsligt bindande finansiellt dtagande eller en fordring.
b) Maste fullgora, eller befinner sig i, en situation som ingdtts fore det att den stingda perioden inleddes och som kraver
betalning av ersdttning till tredje part, inklusive skatteskuld, och inte pé ett rimligt sitt kan uppfylla ett finansiellt

atagande eller en fordring pd ndgot annat sitt in genom en omedelbar forsiljning av aktier.

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 173, 12.6.2014, s. 84).
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Artikel 9

Sirdragen for handel under en stingd period

Emittenten ska ha ritt att tillita en person i ledande stillning hos emittenten att handla f6r egen rikning eller for tredje
parts rikning under en stingd period, inbegripet men inte begrinsat till omstindigheter dir denna person i ledande
stillning:

a) Tilldelats eller beviljats finansieringsinstrument enligt ett aktieoptions- eller sparprogram for anstillda, under
forutsittning att foljande villkor 4r uppfyllda:

i) Aktieoptions- eller sparprogrammet for anstillda och dess villkor tidigare har godkints av emittenten i enlighet
med nationell lagstiftning och tidpunkten for tilldelningen eller beviljandet och beloppet for de finansieringsin-
strument som tilldelats eller beviljats anges i programmets villkor, eller den grund pa vilken ett sidant belopp
berdknats och under forutsittning att inga transaktioner gors inom ramen for ett diskretiondrt uppdrag.

i) Personen i ledande stillning inte gor ndgra transaktioner inom ramen for ett diskretiondrt uppdrag i samband
med godtagandet av de finansieringsinstrument som tilldelats eller beviljats.

b) Har tilldelats eller beviljats finansiella instrument inom ramen for ett aktieoptions- eller sparprogram for anstillda
under den stingda perioden, forutsatt att ett forhandsplanerat och organiserat tillvigagdngssitt f6ljs vad giller villkor,
periodicitet, tidpunkten for tilldelningen, grupp av berittigade personer till vilka de finansiella instrumenten beviljats
och beloppet for de finansiella instrument som ska tilldelas, och att tilldelningen eller beviljandet av finansiella
instrument gors inom en faststilld ram inom vilken eventuell insiderinformation inte kan péverka tilldelningen eller
beviljandet av finansiella instrument.

¢) Utovar ritten till optioner eller warranter eller konvertering av konvertibla obligationer som denna person fétt sig
tilldelade genom ett aktieoptions- eller sparprogram for anstillda nir forfallodatum for sddana optioner, warranter
eller konvertibla obligationer infaller under en stingd period, liksom forsiljning av aktier som har forvirvats genom
en sddan inlosen eller konvertering, forutsatt att samtliga f6ljande villkor dr uppfyllda:

i) Personen i ledande stillning underrittar emittenten om sitt val att utova sddan inlosen eller omvandling minst
fyra méanader fore forfallodatum.

ii) Det beslut som fattas av personen i ledande stillning dr odterkalleligt.
iii) Personen i ledande stillning har fétt tillstdnd fran emittenten fore genomférandet.

d) Forvirvar emittentens finansieringsinstrument genom ett sparprogram for anstillda, under forutsittning att samtliga
foljande villkor 4r uppfyllda:

i) Personen i ledande stillning har deltagit i programmet fore den stingda perioden, utom nir den personen inte
kan ges tilltrade till programmet vid en annan tidpunkt pd grund av det datum dé anstéllningen paborjades.

ii) Personen i ledande stdllning inte dndrar villkoren for sitt deltagande i programmet eller avslutar sitt deltagande i
programmet under den stingda perioden.

iii) Inkopsfunktionen ar vil organiserad enligt programmets villkor och att personen i ledande stillning inte har ratt
eller juridisk mojlighet att dndra villkoren under den stingda perioden, eller har planerat att i programmet
ingripa vid ett bestimt datum som infaller under en stingd period.

e) Overfor eller tar, direkt eller indirekt, emot finansiella instrument, forutsatt att de finansiella instrumenten éverfors
mellan tvd konton som tillhor personen i ledande stillning och att en sddan Gverforing inte leder till en fordndring av
priset pa finansiella instrument.

f) Forvirvar aktierelaterade villkor eller rdtter till aktier i emittenten och sista forfallodag for ett sddant forvirv, enligt
emittentens bolagsordning eller stadgar, infaller under den stingda perioden, forutsatt att personen i ledande stéllning
lamnar bevis till emittenten om skélen till varfor forvirvet inte dgde rum vid en annan tidpunkt, och forutsatt att
emittenten ges en tillfredsstillande forklaring.
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Artikel 10
Anmiilningspliktiga transaktioner

1. Ienlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 596/2014 och utover de transaktioner som avses i artikel 19.7 i den
forordningen, ska personer i ledande stillning hos en emittent eller en deltagare pd marknaden for utslappsritter och
dem nirstdende personer underrdtta emittenten eller deltagaren pd marknaden for utslippsritter och den behériga
myndigheten om sina transaktioner.

Dessa anmalda transaktioner ska omfatta alla transaktioner som utforts av personer i ledande stillning for egen rdkning
som, ndr det giller emittenterna, ror emittentens aktier eller skuldinstrument eller derivat eller andra finansiella
instrument kopplade till dem, och nir det giller deltagare pd marknaden for utslappsritter, ror utslippsritter,
auktionerade produkter baserade pé utsldppsritter eller relaterade derivat.

2. De anmalda transaktionerna ska omfatta foljande:
a) Forvirv, avyttring, blankning, teckning eller utbyte.

b) Godtagande eller utovande av ritt till en aktieoption, inbegripet en aktieoption som beviljats ledande personer eller
anstillda som en del av deras ersdttningspaket, och avyttring av aktier som hérrér fran utovandet av ritten till
aktieoptionen.

¢) Inga eller utdva ritten till aktieswappar.
d) Transaktioner i derivat eller transaktioner som ar kopplade till derivat, inklusive kontantavrakning.

e) Att ingd kontrakt for skillnader (CFD-kontrakt) i ett av den berdrda emittentens finansiella instrument eller i friga
om utsldppsritter eller auktionerade produkter baserade pa sddana.

f) Forvirv, avyttring eller utévande av rittigheter, inbegripet silj- och kopoptioner eller warranter.
g) Teckning i nyemission eller utfirdande av skuldinstrument.

h) Transaktioner i derivat och finansiella instrument som ir kopplade till ett skuldinstrument frén den berdrda
emittenten, déribland kreditswappar.

i) Transaktioner som sker pa villkor att villkoren intriffar och transaktionerna faktiskt genomfors.

j)  Automatisk eller icke-automatisk omvandling av ett finansiellt instrument till ett annat finansiellt instrument,
inklusive konvertering av konvertibla obligationer till aktier.

k) Gévor och donationer som limnats eller tagits emot, och arv som tagits emot.

) Transaktioner i indexbaserade produkter, korgar och derivat, i enlighet med artikel 19 i forordning (EU)
nr 596/2014.

m) Transaktioner i aktier eller andelar i investeringsfonder, inklusive alternativa investeringsfonder (AIF-fonder) som
avses i artikel 1 i Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU (!), i enlighet med kraven i artikel 19 i
férordning (EU) nr 596/2014.

n) Transaktioner utforda av forvaltare av en AlF-fond, i vilken en person i ledande stillning eller en person som ar
ndrstdende till en sddan person, har investerat, i enlighet med kraven i artikel 19 i férordning (EU) nr 596/2014.

o) Transaktioner som utfors av en tredje part for en enskild portfolj eller genom kapitalforvaltningsuppdrag for en
person i ledande stillnings rikning eller till forman for denne eller en person som ér nérstiende till en sddan person.

p) Lén eller utldning av aktier eller skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra finansiella
instrument som &r kopplade till dem.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174,
1.7.2011,s. 1).
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Artikel 11
Ikrafttridande och tillimpning

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Det ska tillimpas frén och med den 3 juli 2016.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 17 december 2015.

Pi kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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BILAGA 1

Offentliga organ och centralbanker i tredjelinder

1. Australien:
— Reserve Bank of Australia
— Australian Office of Financial Management
2. Brasilien:
— Central Bank of Brazil
— National Treasury of Brazil
3. Kanada:
— Bank of Kanada
— Department of Finance Kanada
4. Kina:
— People’s Bank of China
5. Hongkong SAR:
— Hongkong Monetary Authority
— Financial Services and the Treasury Bureau of Hongkong
6. Indien:
— Reserve Bank of India
7. Japan:
— Bank of Japan
— Ministry of Finance of Japan
8. Mexiko:
— Bank of Mexiko
— Ministry of Finance and Public Credit of Mexiko
9. Singapore:
— Monetary Authority of Singapore
10. Sydkorea:
— Bank of Korea
— Ministry of Strategy and Finance of Korea
11. Schweiz:
— Swiss National Bank
— Federal Finance Administration of Switzerland
12. Turkiet:
— Central Bank of the Republic of Turkey

— Undersecretariat of Treasury of the Republic of Turkey
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13. Forenta staterna:
— Federal Reserve System

— US Department of the Treasury
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BILAGA 11

Indikatorer pd marknadsmanipulation

AVSNITT 1

INDIKATORER PA MARKNADSMANIPULATION I SAMBAND MED FALSKA ELLER VILSELEDANDE
SIGNALER OCH LASNING AV PRISER (AVSNITT A I BILAGA I TILL FORORDNING (EU) nr 596/2014)

1. Praxis for att specificera den indikator som beskrivs i punkt A a i bilaga I till férordning (EU) nr 596/2014:

a) Langa positioner, ocksd av samverkande parter, i ett finansiellt instrument, ett relaterat spotavtal avseende réavaror,
eller en auktionerad produkt baserad pd utsldppsritter, pd den sekundira marknaden, efter tilldelning pd den
primédra marknaden for att fora priset till en konstlad nivd och vicka intresse frin andra investerare — kallas
vanligtvis, exempelvis vad giller eget kapital, samverkan pd marknaden efter en borsintroduktion, dir
samverkande parter deltar ("colluding in the after-market of an Initial Public Offer (IPO) where colluding parties
are involved”). Denna praxis kan ocksa illustreras genom foljande ytterligare indikatorer p manipulation:

i) Ovanliga koncentrationer av transaktioner eller handelsorder, endera generellt eller for bara en persons rikning
som anvénder sig av ett eller flera konton, eller genom ett begrinsat antal personer.

ii) Transaktioner eller handelsorder utan ndgon annan uppenbar motivering dn att hoja priset eller 6ka
handelsvolymen, sirskilt nira en referenspunkt under handelsdagen, exempelvis vid Gppning eller ndra
stingning.

=

Transaktioner eller handelsorder som utfors pé ett sddant sitt att hinder skapas for att priset ska sjunka under
eller stiga Over en viss nivd for det finansiella instrumentet, ett relaterat spotavtal avseende ravaror, eller en
auktionerad produkt baserad pé utslippsritter, huvudsakligen i syfte att undvika negativa konsekvenser till foljd av
dndringar av priset pd det finansiella instrumentet, ett relaterat spotavtal avseende rédvaror, eller en auktionerad
produkt baserad pd utsldppsrdtter — kallas vanligtvis “inforande av ett kursgolv eller ett kurstak” (“creation of a
floor, or a ceiling in the price pattern”). Denna praxis kan ocksd illustreras genom féljande ytterligare indikatorer
pa manipulation:

i) Transaktioner eller handelsorder som leder till, eller sannolikt kommer att leda till, en hojning eller sinkning
eller ett bibehéllande av priset under dagarna fore emissionen, frivillig inlosen eller slutdag for ett relaterat
derivat eller en relaterad konvertibel.

ii) Transaktioner eller handelsorder som leder till, eller sannolikt kommer att leda till, en hojning eller sinkning
av det vigda genomsnittliga dagspriset eller priset for en period under handelsdagen.

iii) Transaktioner eller handelsorder som leder till, eller sannolikt kommer att leda till, ett bibehdllande av priset
pd ett underliggande finansiellt instrument, ett relaterat spotavtal avseende ravaror, eller en auktionerad
produkt baserad pd utslappsritter, under eller over ett 16senpris eller andra omstindigheter som anvinds for
att faststilla utdelningen (t.ex. handelshinder) for ett relaterat derivat pa forfallodatum.

iv) Transaktioner pd varje handelsplats som leder till, eller sannolikt kommer att leda till, en dndring av priset pd
ett underliggande finansiellt instrument, ett relaterat spotavtal avseende révaror, eller en auktionerad produkt
baserad pa utslippsritter, s att det Gverstiger eller inte ndr losenpriset eller andra omstindigheter som
anvinds for att faststilla utdelningen (t.ex. handelshinder) for ett relaterat derivat pé forfallodatum.

v) Transaktioner som leder till, eller sannolikt kommer att leda till, en dndring av avrdkningspriset pa ett
finansiellt instrument, ett relaterat spotavtal avseende rvaror, eller en auktionerad produkt baserad pa
utsldppsritter, nir detta pris anvinds som referens eller 4r avgorande, bland annat vid berikningen av
marginalsikerheter.

¢) Att ligga sma handelsorder i syfte att forsikra sig om nivdn pd dolda order och som sdrskilt anvinds for att
bedéma vad som vilar pd en plattform som inte r transparent — kallas vanligtvis "ping order”.

d) Genomforande av handelsorder, eller en serie av handelsorder for att uppdaga handelsorder fran andra deltagare,
och direfter ldgga en handelsorder for att dra férdel av de erhéllna uppgifterna — kallas vanligtvis "phishing”.
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2. Praxis for att specificera den indikator som beskrivs i punkt A b i bilaga I till férordning (EU) nr 596/2014:

a) Det forfarande som anges i punkt 1 a i detta avsnitt, kallas vanligtvis, exempelvis vad giller eget kapital, for
samverkan pd marknaden efter en borsintroduktion dir samverkande parter deltar.

b) Att dra fordel av den betydande paverkan av en dominerande stillning nar det géller utbud av, eller efterfrigan pa,
eller genomférandemekanismer for finansiering frdn ett finansiellt instrument, ett relaterat spotavtal avseende
rdvaror, eller en auktionerad produkt baserad pé utslappsritter, i syfte att avsevart snedvrida, eller som sannolikt
kommer att snedvrida, de priser till vilka andra parter méste genomfora, ta emot eller skjuta upp genomforandet
av finansiering for att uppfylla sina skyldigheter — kallas vanligtvis "missbruk av dominerande stillning” ("abusive
squeeze”).

¢) Foretag som bedriver handel eller ligger handelsorder pa en handelsplats eller utanfor en handelsplats (inklusive
intresseanmélningar) i syfte att otillborligt paverka priset pd samma finansiella instrument pd en annan
handelsplats eller utanfor en handelsplats, ett relaterat spotavtal avseende révaror, eller en auktionerad produkt
baserad pé utsldppsritter — kallas vanligtvis "manipulation mellan handelsplatser” (handel pa en handelsplats eller
utanfor en handelsplats for att otillborligt manipulera priset pa ett finansiellt instrument pé en annan handelsplats
eller utanfor en handelsplats). Denna praxis kan ocksd illustreras genom foljande ytterligare indikatorer pd
marknadsmanipulation:

i) Att vid genomférandet av en transaktion dndra kop- och siljpriserna, ndr spreaden mellan kop- och
sdljpriserna dr en faktor vid faststillandet av priset pd alla andra transaktioner, oavsett om det gors pd samma
handelsplats.

ii) De indikatorer som anges i punkt 1 b i, 1 biii, 1 b iv och 1 b v i detta avsnitt.

d) Att bedriva handel eller ldgga handelsorder pé en handelsplats eller utanfor en handelsplats (inklusive intressean-
malningar) i syfte att otillborligt paverka priset pd ett relaterat finansiellt instrument pd en annan handelsplats
eller ssmma handelsplats eller utanfor en handelsplats, ett relaterat spotavtal avseende ravaror, eller en auktionerad
produkt baserad pd utslippsritter — kallas vanligtvis "produktdvergripande manipulation” ("cross-product
manipulation”) (handel av ett finansiellt instrument for att otillborligt manipulera priset pa ett relaterat finansiellt
instrument pd en annan handelsplats eller samma handelsplats eller utanfor en handelsplats). Denna praxis kan
ocksd illustreras genom ytterligare indikatorer pad marknadsmanipulation som avses i punkt 1 b i, 1 b iii, 1 b iv
och 1 b v och punkt 2 c i) i detta avsnitt.

3. Praxis for att specificera den indikator som beskrivs i punkt A c i bilaga I till forordning (EU) nr 596/2014:

a) Ingd overenskommelser om forsiljning eller kop av ett finansiellt instrument, ett relaterat spotavtal avseende
ravaror, eller en auktionerad produkt baserad pd utsldppsritter, som inte innebdr ndgon forindring i de
underliggande intressena eller marknadsrisker eller att underliggande intressen eller marknadsrisker overfors
mellan parter som agerar i samforstind eller samverkan — kallas vanligtvis "wash trades”. Denna praxis kan ocksd
illustreras genom foljande ytterligare indikatorer pd manipulation:

i) Ovanliga upprepningar av en transaktion mellan ett litet antal parter under en viss tidsperiod.

ii) Transaktioner eller handelsorder som &ndrar, eller sannolikt kommer att dndra, viarderingen av en position
utan ndgon minskning/okning av positionens storlek.

i) Den indikator som anges i punkt 1 a i) i detta avsnitt.

b) Ligga handelsorder eller inleda en transaktion eller serie av transaktioner som visas offentligt for att ge intrycket
av aktivitet eller prisrorelser i ett finansiellt instrument, ett relaterat spotavtal avseende ravaror, eller en
auktionerad produkt baserad pd utsldppsritter — kallas vanligtvis “"painting the tape”. Denna praxis kan ocksd
illustreras genom de indikatorer som anges i punkt 1 a i och punkt 3 a i) i detta avsnitt.

¢) Transaktioner som utfors till foljd av att samma part eller olika men samverkande parter samtidigt, eller nistan
samtidigt, ligger kop- och siljorder med liknande kvantitet och pris — kallas vanligtvis "improper matched orders”.
Denna praxis kan ocksd illustreras genom f6ljande ytterligare indikatorer pd marknadsmanipulation:

i) Transaktioner eller handelsorder som leder till, eller sannolikt kommer att leda till, att man faststiller ett
marknadspris nir likviditeten eller djupet i orderboken inte ricker for att faststilla ett pris under handelsdagen.

ii) De indikatorer som anges i punkterna 1 a i, 3 aioch 3 a i) i detta avsnitt.



5.4.2016 Europeiska unionens officiella tidning L 88/15

d) En transaktion eller serier av transaktioner som &r avsedda att dolja dgandet av ett finansiellt instrument, ett
relaterat spotavtal avseende rédvaror, eller en auktionerad produkt baserad pa utslippsritter genom en 6vertradelse
av kraven pa offentliggorande via innehavet i det finansiella instrumentet, ett relaterat spotavtal avseende ravaror,
eller en auktionerad produkt baserad pd utsldppsritter i en samverkande parts eller samverkande parters namn.
Offentligg6randena ar vilseledande i friga om det verkliga underliggande innehavet i det finansiella instrumentet,
ett relaterat spotavtal avseende révaror, eller en auktionerad produkt baserad pé utslippsritter — kallas vanligtvis
"dolt dgande” ("concealing ownership”). Denna praxis kan ocksé illustreras genom de indikatorer som beskrivs i
punkt 3 a i) i detta avsnitt.

4. Praxis for att specificera den indikator som beskrivs i punkt A d i bilaga I till forordning (EU) nr 596/2014:
a) Det forfarande som anges i punkt 3 b i detta avsnitt, kallas vanligtvis "painting the tape”.
b) Det forfarande som anges i punkt 3 c i detta avsnitt, kallas vanligtvis “improper matched orders”.

¢) Inta en lang position i ett finansiellt instrument, ett relaterat spotavtal avseende révaror, eller en auktionerad
produkt baserad pd utsldppsritter och direfter fortsitta kopaktivitet ochfeller sprida vilseledande positiv
information om det finansiella instrumentet, ett relaterat spotavtal avseende ravaror, eller en auktionerad produkt
baserad pé utsldppsritter i syfte att hoja priset pa det finansiella instrumentet, ett relaterat spotavtal avseende
rdvaror, eller en auktionerad produkt baserad pd utslippsritter, genom att locka till sig andra kopare. Nar priset
ligger pé en konstlat hog niva, siljs innehavet i de langa positionerna — kallas vanligtvis "pump and dump”.

d) Inta en kort position i ett finansiellt instrument, ett relaterat spotavtal avseende rdvaror, eller en auktionerad
produkt baserad péd utslippsritter och direfter fortsitta siljaktivitet och/eller sprida vilseledande negativ
information om det finansiella instrumentet, ett relaterat spotavtal avseende ravaror, eller en auktionerad produkt
baserad pd utsldppsritter i syfte att sinka priset pd det finansiella instrumentet, ett relaterat spotavtal avseende
ravaror, eller en auktionerad produkt baserad péd utslippsritter, genom att locka till sig andra siljare. Nir
kurspriset fallit stings positionen i innehavet — kallas vanligtvis "trash and cash”.

e) Ligga ett stort antal handelsorder och/eller &terkallelser och/eller uppdateringar av handelsorder for att skapa
osikerhet for andra deltagare, bromsa deras strategi och/eller dolja sin egen strategi — kallas vanligtvis "quote
stuffing”.

f) Lagga handelsorder eller en serie av handelsorder eller genomfora transaktioner eller en serie med transaktioner,
som sannolikt kommer att inleda eller forstirka en trend och uppmuntra andra deltagare att paskynda eller
forlinga trenden for att skapa en mojlighet att stinga eller 6ppna en position till ett forménligt kurspris — kallas
vanligtvis "momentum ignition”. Denna praxis kan ocksé illustreras genom den hoga andelen annullerade order
(tex. "order to trade ratio”) som kan kombineras med volymandelen (t.ex. antalet finansiella instrument per
handelsorder).

5. Praxis for att specificera indikatorn i punkt A e som beskrivs i bilaga I till forordning (EU) nr 596/2014:

a) Den praxis som anges i punkt 1 b i detta avsnitt, kallas vanligtvis "inférande av ett kursgolv eller ett kurstak”
("creation of a floor, or a ceiling in the price pattern”).

b) Den praxis som anges i punkt 2 ¢ i detta avsnitt, kallas vanligtvis "manipulation mellan handelsplatser” ("inter-
trading venues manipulation”) (handel pd en handelsplats eller utanfor en handelsplats for att otillborligt
manipulera priset pa ett finansiellt instrument pa en annan handelsplats eller utanfor en handelsplats).

¢) Den praxis som anges i punkt 2 d i detta avsnitt, kallas vanligtvis "produktévergripande manipulation” ("cross-
product manipulation”) (handel med ett finansiellt instrument for att otillborligt manipulera priset pé ett relaterat
finansiellt instrument pd en annan eller samma handelsplats eller utanfor en handelsplats).

d) Att avsiktligt kopa eller sdlja ett finansiellt instrument, ett relaterat spotavtal avseende rdvaror, eller en auktionerad
produkt baserad pd utslippsritter, vid en referenstidpunkt pd handelsdagen (t.ex. startkurs, slutkurs,
avrakningspris) i ett forsok att hoja, minska eller bibehalla referenspriset (t.ex. startkurs, slutkurs, avrikningspris)
pd en viss nivd — kallas vanligtvis "marking the close”. Denna praxis kan ocksd illustreras genom f6ljande
ytterligare indikatorer pd marknadsmanipulation:

i) Ligga handelsorder som representerar betydande volymer i handelssystemets centrala orderbok ett par
minuter fore auktionens prissittningsfas och annullering av dessa handelsorder ndgra sekunder innan
orderboken fryses for beriakning av auktionspriset sd att den teoretiska startkursen kan se hogre eller lagre ut
an den annars skulle gora.
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ii) De indikatorer som anges i punkt 1 bi, 1 biii, 1 b iv och 1 b v i detta avsnitt.

iii) Transaktioner som utfors eller handelsorder som laggs, sirskilt nira en referenspunkt under handelsdagen,
som pd grund av sin storlek i forhallande till marknaden tydligt har en betydande inverkan pd tillgdngen eller
efterfrgan eller pa priset eller virdet.

iv) Transaktioner eller handelsorder utan ndgon annan uppenbar motivering dn att hoja eller sinka priset eller
oka handelsvolymen, sirskilt ndra en referenspunkt under handelsdagen, exempelvis vid 6ppnandet eller nira
stangning.

) Att ligga flera eller stora handelsorder ofta lingt ut pd kanten pd den ena sidan av orderboken i avsikt att
verkstdlla handel pd den andra sidan av orderboken. Nir handel har skett, tas de handelsorder som inte ér avsedda
att verkstillas bort — kallas vanligtvis "layering” och "spoofing”. Denna praxis kan ocksd illustreras genom den
indikator som beskrivs i punkt 4 f i) i detta avsnitt.

f) Den praxis som anges i punkt 4 e i detta avsnitt, kallas vanligtvis "quote stuffing”.
g) Den praxis som anges i punkt 4 f i detta avsnitt, kallas vanligtvis "momentum ignition”.
6. Praxis for att specificera den indikator som beskrivs i punkt A f i bilaga I till féorordning (EU) nr 596/2014:

a) Lidggande av handelsorder som &terkallas innan de verkstills, och ddrigenom leder till, eller sannolikt kommer att
leda till, att ge ett vilseledande intryck av nivan pd efterfrigan pa eller utbudet av ett finansiellt instrument, ett
relaterat spotavtal avseende rdvaror, eller en auktionerad produkt baserad pa utsldppsritter till detta pris — kallas
vanligtvis att "ligga handelsorder utan avsikt att genomféra dem” ("placing orders with no intention of executing
them”). Denna praxis kan ocksd illustreras genom foljande ytterligare indikatorer pd marknadsmanipulation:

i) Handelsorder som infors med ett sddant pris att de okar efterfrigan eller minskar utbudet och leder till, eller
sannolikt kommer att leda till, att hoja eller sdnka priset pa ett relaterat finansiellt instrument.

iii) Den indikator som anges i punkt 4 f i) i detta avsnitt.

b) Den praxis som anges i punkt 1 b i detta avsnitt, kallas vanligtvis "inférande av ett kursgolv eller ett kurstak”
("creation of a floor, or a ceiling, in the price pattern”).

) Oka spreaden mellan kép- och siljpris till och/eller bibehélla det pa konstlad nivd genom missbruk av marknads-
inflytande, kallas vanligtvis "6verdrivet stor spread mellan kop- och siljkurser” (“excessive bid-offer spreads”).
Denna praxis kan ocksd illustreras genom f6ljande ytterligare indikatorer pd marknadsmanipulation:

i) Transaktioner eller handelsorder som leder till, eller som sannolikt kommer att leda till, att man kringgér
skyddsatgarderna for handel pd marknaden (t.ex. genom prisbegrinsningar, volymbegransningar, parametrar
for spread mellan kop- och siljkurser osv.).

ii) Den indikator som anges i punkt 2 c i) i detta avsnitt.

d) Ligga handelsorder som oOkar efterfrigan (eller minskar utbudet) pd ett finansiellt instrument, ett relaterat
spotavtal avseende ravaror, eller en auktionerad produkt baserad pé utslappsritter, for att hoja (eller sinka) dess
pris, kallas vanligtvis "advancing the bid”. Denna praxis kan ocksd illustreras genom de indikatorer som beskrivs i
punkt 6 a i) i detta avsnitt.

e) Den praxis som anges i punkt 2 c i detta avsnitt, kallas vanligtvis “manipulation mellan handelsplatser” ("inter-
trading venues manipulation”) (handel pd en handelsplats eller utanfor en handelsplats for att otillborligt
manipulera priset pa ett finansiellt instrument pa en annan handelsplats eller utanfor en handelsplats).

f) Den praxis som anges i punkt 2 d i detta avsnitt, kallas vanligtvis "produktovergripande manipulation” ("cross-
product manipulation”) (handel med ett finansiellt instrument for att otillborligt manipulera priset pa ett relaterat
finansiellt instrument pé en annan eller samma handelsplats eller utanfor en handelsplats).

p p p

g) Den praxis som anges i punkt 5 e i detta avsnitt, kallas vanligtvis "layering” och "spoofing”.

h) Den praxis som anges i punkt 4 e i detta avsnitt, kallas vanligtvis "quote stuffing”.
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i) Den praxis som anges i punkt 4 f i detta avsnitt, kallas vanligtvis “"momentum ignition”.

j) Ldgga handelsorder for att locka till sig andra marknadsaktorer som anvinder sig av traditionella handelstekniker
("slow traders”), som sedan snabbt omdirigeras mot mindre generdsa villkor, i hopp om att géra vinst pa inflodet
av "langsamma handlares” handelsorder, kallas vanligtvis "rokridd” ("smoking”).

7. Praxis for att specificera den indikator som beskrivs i punkt A g i bilaga I till forordning (EU) nr 596/2014:
a) Den praxis som anges i punkt 5 d i detta avsnitt, kallas vanligtvis "marking the close”.

b) Den praxis som anges i punkt 1 a i detta avsnitt, kallas vanligtvis, exempelvis vad giller eget kapital, for
samverkan pd marknaden efter en borsintroduktion dir samverkande parter deltar ("colluding in the after-market
of an Initial Public Offer where colluding parties are involved”).

¢) Den praxis som anges i punkt 1 b i detta avsnitt, kallas vanligtvis "inforande av ett kursgolv eller ett kurstak”
“creation of a floor, or a ceiling, in the price pattern”.

d) Den praxis som anges i punkt 2 ¢ i detta avsnitt, kallas vanligtvis "manipulation mellan handelsplatser” ("inter-
trading venues manipulation”) (handel pd en handelsplats eller utanfor en handelsplats for att otillborligt
manipulera priset pa ett finansiellt instrument pa en annan handelsplats eller utanfor en handelsplats).

¢) Den praxis som anges i punkt 2 d i detta avsnitt, kallas vanligtvis "produktovergripande manipulation” ("cross-
product manipulation”) (handel med ett finansiellt instrument for att otillborligt manipulera priset pa ett relaterat
finansiellt instrument pa en annan eller samma handelsplats eller utanfor en handelsplats).

f) Ingd overenskommelser for att snedvrida kostnaderna for ett ravaruavtal, sisom forsakring eller frakt, som leder
till att avriakningspriset péd ett finansiellt instrument eller ett relaterat spotavtal avseende révaror faststills till ett
onormalt eller konstlat pris.

8. Den praxis som anges i punkt 2 ¢ i detta avsnitt och som ocksd avses i punkterna 5 ¢, 6 e och 7 d i detta avsnitt dr
relevant inom ramen for tillimpningsomrddet for férordning (EU) nr 596/2014 om manipulation mellan
handelsplatser ("cross-venue manipulation”).

9. Den praxis som anges i punkt 2 d i detta avsnitt och som ocksd avses i punkterna 5 ¢, 6 f och 7 e i detta avsnitt ar
relevant i samband med tillimpningsomrddet for férordning (EU) nr 596/2014 om manipulation mellan
handelsplatser (“cross-venue manipulation”), med beaktande av att priset pd eller virdet av ett finansiellt instrument
kan vara beroende av eller kan paverka priset pd eller virdet av ett annat finansiellt instrument eller spotavtal
avseende rdvaror.

AVSNITT 2

INDIKATORER PA MARKNADSMANIPULATION DAR FALSKA FORESPEGLINGAR ELLER ANDRA SLAG
AV VILSELEDANDE ELLER MANIPULATIONER UTNYTTJAS (AVSNITT B I BILAGA I TILL FORORDNING
(EU) nr 596/2014)

1. Praxis for att specificera den indikator som beskrivs i punkt B a i bilaga I till férordning (EU) nr 596/2014:

a) Spridning av falsk eller vilseledande information genom medierna, inklusive internet, eller pd annat sitt, som leder
till, eller sannolikt kommer att leda till, att priset pd ett finansiellt instrument, ett relaterat spotavtal avseende
ravaror, eller en auktionerad produkt baserad pd utslippsritter, ror sig i en riktning som 4r gynnsam for
positionen i innehavet eller en transaktion som planeras av den person eller de personer som ar intresserade av att
sprida informationen.

b) Att inleda en position i ett finansiellt instrument, ett relaterat spotavtal avseende rédvaror, eller en auktionerad
produkt baserad pd utslippsritter och att stinga positionen omedelbart efter att ha offentliggjort och lagt
tyngdpunkt pd en ldngvarigt innehav av investeringen — kallas vanligtvis att inleda en position och stinga den
omedelbart efter dess offentliggorande ("opening a position and closing it immediately after its public disclosure”).

¢) Den praxis som anges i punkt 4 ¢ i avsnitt 1, kallas vanligtvis "pump and dump”. Denna praxis kan ocksd
illustreras genom foljande ytterligare indikatorer pd marknadsmanipulation:

i) Spridning av nyheter genom medierna relaterat till 6kningen (eller minskningen) av ett kvalificerat innehav fore
eller kort efter en ovanlig prisrorelse for ett finansiellt instrument.

ii) Den indikator som anges i punkt 5 d i) i avsnitt 1.



L 88/18

Europeiska unionens officiella tidning 5.4.2016

d) Den praxis som anges i punkt 4 d i avsnitt 1, kallas vanligtvis "trash and cash”. Denna praxis kan ocksa illustreras
genom de indikatorer som anges i punkt 5 d i) i avsnitt 1 och punkt 1 ¢ i) i detta avsnitt.

¢) Den praxis som anges i punkt 3 d i avsnitt 1, kallas vanligtvis dolt d4gande "concealing ownership”.

f) Transport och lagring av fysiska ravaror, vilket kan skapa en vilseledande bild av utbudet eller efterfrigan p4, eller
priset eller virdet av, en révara eller produkt i ett finansiellt instrument eller ett relaterat spotavtal avseende
ravaror,

g) Transport av ett tomt lastfartyg, vilket kan skapa en falsk eller vilseledande bild av utbudet eller efterfrigan pa,
eller priset eller virdet av, en rdvara eller produkt i ett finansiellt instrument eller ett relaterat spotavtal avseende
rdvaror,

. Praxis for att specificera den indikator som beskrivs i punkt B b i bilaga I till férordning (EU) nr 596/2014:

a) Den praxis som anges i punkt 1 a i detta avsnitt. Denna praxis kan ocksd illustreras genom att man ldgger
handelsorder eller inleder transaktioner fore eller kort efter det att marknadsaktoren eller personer som det dr
allmint kant dr kopplade till den marknadsaktoren, tar fram eller sprider motstridiga forsknings- eller investerings-
rekommendationer som gors tillgiangliga for allmanheten.

b) Den praxis som anges i punkt 4 c i avsnitt 1, kallas vanligtvis "pump and dump”. Denna praxis kan ocksd
illustreras genom den indikator som beskrivs i punkt 2 a i) i detta avsnitt.

¢) Den praxis som anges i punkt 3 d i avsnitt 1, kallas vanligtvis "trash and cash”. Denna praxis kan ocks3 illustreras
genom den indikator som beskrivs i punkt 2 a i) i detta avsnitt.
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