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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) nr 382/2014
av den 7 mars 2014

om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG med tekniska standarder
rorande tillsyn for offentliggérande av tilligg till prospektet

(Text av betydelse for EES)
EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de prospekt som
skall offentliggoras ndr virdepapper erbjuds till allminheten eller tas upp till handel och om é&ndring av direktiv
2001/34[EG ('), sarskilt artikel 16.3, och

av foljande skal:

(1)  Genom direktiv 2003/71/EG harmoniseras kraven pa upprittande, godkdnnande och spridning av prospekt som
ska offentliggoras nir virdepapper erbjuds allménheten eller tas upp till handel péd en reglerad marknad som ar
beldgen eller bedriver verksamhet inom en medlemsstat.

(2) I direktiv 2003/71/EG krdvs ocksa offentliggorande av tilldgg till prospektet med uppgift om varje ny omstin-
dighet av betydelse, sakfel eller forbiseende i samband med informationen i ett prospekt som kan paverka bedom-
ningen av virdepappren och som uppkommer eller uppmirksammas mellan tidpunkten f6r godkdnnandet av
prospektet och det slutliga upphorandet av erbjudandet till allménheten respektive den tidpunkt dé handeln pa en
reglerad marknad péaborjas, beroende pé vad som intréffar senare.

(3)  Tillgdng till fullstindig information om virdepapper och deras emittenter fraimjar skyddet av investerarna. Ett
tilligg bor darfor omfatta all vasentlig information om de sérskilda situationer som ger anledning till tilligget och
som mdste ingd i prospektet i enlighet med direktiv 2003/71/EG och kommissionens forordning (EG)
nr 809/2004 ().

(4)  For att sorja for en konsekvent harmonisering och specificera de villkor som faststalls i direktiv 2003/71/EG och
med hdnsyn till den tekniska utvecklingen pd finansmarknaderna, dr det nédvandigt att ange de situationer som
forutsitter offentliggorande av tillagg till prospektet.

(5)  Det dr inte mojligt att identifiera alla situationer dir ett tillagg till prospektet krivs, eftersom detta kan bero pé de
emittenter och virdepapper som berors. Det ar dirfor limpligt att ange minimikraven for ett tilligg till
prospektet.

(6)  Reviderade drsredovisningar spelar en avgorande roll for investerarna nir de fattar sina investeringsbeslut. For att
se till att investerarna grundar sina investeringsbeslut pa de senaste finansiella uppgifterna dr det nodvindigt att
offentliggora ett tilligg som innehéller nya reviderade drsredovisningar frdn emittenter av vardepapper och, i fall
av depdbevis, frn emittenter av underliggande aktier, som offentliggors efter godkdnnandet av prospektet.

(7)  For att ta hdnsyn till méjligheten att resultatprognoser samt berakningar av forvintade resultat kan péverka ett
investeringsbeslut bor emittenter av aktierelaterade virdepapper och, i fall av depdbevis, emittenter av underlig-
gande aktier, offentliggora ett tilligg med eventuella dndringar av implicita eller explicita uppgifter som utgor
resultatprognoser eller berdkningar av forvintade resultat som redan ingér i prospektet.

(") EUTL 345,31.12.2003,s. 64.

(*) Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets och rddets direktiv
2003/71/EG i frdga om informationen i prospekt, dessas format, inforlivande genom hanvisning samt offentliggérande av prospekt och
annonsering (EUT L 149, 30.4.2004, s. 1).
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(8)  Information om identiteten av emittentens storsta aktiedgare eller ndgon enhet som utovar kontroll éver emit-
tenten dr avgorande for att kunna gora en vilgrundad bedomning av emittenten nir det géller alla typer av virde-
papper. En situation dé kontrollen 6ver bolaget forindras dr en sirskilt viktig faktor ndr erbjudandet avser aktiere-
laterade virdepapper och depébevis, eftersom dessa typer av vardepapper i regel dr mer priskdnsliga i en sddan
situation. Ett tilligg bor darfor offentliggoras om det sker en foriandring av kontrollen 6ver en emittent av aktiere-
laterade vardepapper eller, i fall av depabevis, en emittent av underliggande aktier.

(9)  Det ar viktigt att potentiella investerare som bedomer ett erbjudande om aktierelaterade vardepapper eller depd-
bevis har mojlighet att jamfora villkoren for ett sddant erbjudande med pris- eller bytesvillkoren for eventuella
offentliga uppkopserbjudanden som tillkinnages under erbjudandeperioden. Dessutom ar resultatet av ett offent-
ligt uppkopserbjudande ocksd av betydelse for investeringsbeslutet, eftersom investerarna behéver veta om det
innebir en forandring av kontrollen 6ver emittenten. I dessa fall 4r darfor ett tilligg nodvandigt.

(10)  Om redogorelsen for rorelsekapital inte langre giller kan investerarna inte fatta ett vl underbyggt investeringsbe-
slut om emittentens finansiella situation inom den nirmaste framtiden. Investerarna bor ha mojlighet att ompréva
sina investeringsbeslut mot bakgrund av den nya informationen om emittentens mojligheter att i tillgdng till
kontanter och andra tillgingliga likvida resurser for att kunna uppfylla sina forpliktelser. I dessa fall dr darfor ett
tillagg nodvindigt.

(11)  Det finns situationer dir en emittent eller erbjudare, efter godkdnnande av ett prospekt, beslutar att erbjuda virde-
pappren i andra medlemsstater dn de som anges i prospektet eller att ansoka om upptagande till handel av virde-
papper pé reglerade marknader i andra medlemsstater 4n de som anges i prospektet. Information om erbjudanden
i andra medlemsstater eller upptagande till handel pa reglerade marknader ar viktig for att investeraren ska kunna
bedoma vissa aspekter rorande emittentens vardepapper, och dirfor dr det nodvindigt med ett tilligg i dessa fall.

(12)  Enhetens ekonomiska stillning eller foretagsverksamhet paverkas sannolikt av ett betydande finansiellt dtagande.
Investerarna skulle darfor fa ratt att fd ytterligare information om foljderna av detta dtagande i ett tilligg till
prospektet.

(13) En okning av det sammanlagda nominella beloppet for ett emissionsprogram ger information om emittenternas
behov av finansiering eller en 6kning av efterfrigan pé emittenternas virdepapper. Nar det sker en 6kning av det
sammanlagda nominella beloppet for det emissionsprogram som ingdr i prospektet bor darfor ett tilligg till
prospektet offentliggoras.

(14) Denna forordning grundar sig pé de forslag till tekniska standarder for tillsyn som Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) har lagt fram for kommissionen.

(15) Esma har anordnat ett oppet offentligt samrdd om det forslag till standarder for tillsyn som den hidr forordningen
bygger pd, analyserat eventuella kostnader och fordelar samt begart in synpunkter frdn den intressentgrupp for
virdepapper och marknader som inrittats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 1095/2010 ().

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
Artikel 1
Syfte

I denna forordning faststills tekniska standarder f6r tillsyn med nirmare uppgifter om situationer dir det ar obligatoriskt
att offentliggora ett tilligg till prospektet.

(") Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsynsmyn-
dighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommis-
sionens beslut 2009/77[EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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Artikel 2
Skyldighet att offentliggora ett tilligg

Ett tillagg till prospektet ska offentliggoras i foljande situationer:
a) Nar nya reviderade drsredovisningar offentliggérs av ndgon av foljande:

1. En emittent, om ett prospekt avser aktier och andra 6verldtbara virdepapper som motsvarar aktier som avses i ar-
tikel 4.2.1 i foérordning (EG) nr 809/2004.

2. En emittent av underliggande aktier eller av andra overldtbara virdepapper som motsvarar aktier, i fall av aktierela-
terade virdepapper som uppfyller villkoren i artikel 17.2 i forordning (EG) nr 809/2004.

3. En emittent av underliggande aktier, om prospektet har upprittats i enlighet med den mall for depdbevis som
anges i bilaga X eller XXVIII till férordning (EG) nr 809/2004.

b) Om en dndring av en resultatprognos eller en berikning av forvintat resultat som redan ingér i prospektet offentlig-
gors av ndgon av foljande:

1. En emittent, om ett prospekt avser aktier och andra overldtbara virdepapper som motsvarar aktier som avses i ar-
tikel 4.2.1 i férordning (EG) nr 809/2004.

2. En emittent av underliggande aktier eller andra 6verldtbara virdepapper som motsvarar aktier, om ett prospekt
avser aktierelaterade virdepapper som uppfyller villkoren i artikel 17.2 i férordning (EG) nr 809/2004.

3. En emittent av underliggande aktier, om ett prospekt har upprittats i enlighet med den mall for depdbevis som
anges i bilaga X eller XXVIII till forordning (EG) nr 809/2004.

¢) Om det sker en fordndring av kontrollen i ndgon av foljande:

1. En emittent, om ett prospekt avser aktier och andra overldtbara virdepapper som motsvarar aktier som avses i ar-
tikel 4.2.1 i foérordning (EG) nr 809/2004.

2. En emittent av underliggande aktier eller andra 6verldtbara virdepapper som motsvarar aktier, om ett prospekt
avser aktierelaterade virdepapper som uppfyller villkoren i artikel 17.2 i férordning (EG) nr 809/2004.

3. En emittent av underliggande aktier, om ett prospekt har upprittats i enlighet med den mall for depabevis som
anges i bilaga X eller XXVIII till f6rordning (EG) nr 809/2004.

d) Om det finns ndgra nya offentliga uppkopserbjudanden frén en tredje part, enligt definitionen i artikel 2.1 a i Europa-
parlamentets och rddets direktiv 2004/25/EG (!), och ett resultat av ett offentligt uppkopserbjudande i friga om nagot
av foljande:

1. En emittents eget kapital, om ett prospekt avser aktier och andra 6verldtbara virdepapper som motsvarar aktier
som avses i artikel 4.2.1 i férordning (EG) nr 809/2004.

2. Det egna kapitalet for en emittent av underliggande aktier eller andra 6verlitbara virdepapper som motsvarar
aktier, om ett prospekt avser aktierelaterade virdepapper som uppfyller villkoren i artikel 17.2 i férordning (EG)
nr 809/2004.

3. Det egna kapitalet f6r en emittent av underliggande aktier, om ett prospekt har upprittats i enlighet med den mall
for depdbevis som anges i bilaga X eller XXVIII till forordning (EG) nr 809/2004.

e) Om det ror sig om aktier och andra overlatbara virdepapper som motsvarar aktier som avses i artikel 4.2.1 i forord-
ning (EG) nr 809/2004 och konvertibla eller utbytbara skuldebrev som utgér aktierelaterade virdepapper som
uppfyller villkoren i artikel 17.2 i den forordningen och det gors en forandring i den redogérelse for rérelsekapital
som ingdr i ett prospekt nir rorelsekapitalet blir tillrackligt eller otillrickligt for emittentens aktuella behov.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppképserbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12).
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f) Om en emittent ansdker om upptagande till handel pa ytterligare en eller flera reglerade marknader i ytterligare en
eller flera medlemsstater eller avser att limna ett erbjudande till allmdnheten i ytterligare en eller flera medlemsstater
som inte anges i prospektet.

g) Om ett nytt betydande finansiellt dtagande gors som forvintas resultera i en betydande bruttoforindring i den
mening som avses i artikel 4a.6 i forordning (EG) nr 809/2004 och prospektet avser aktier och andra overldtbara
virdepapper som motsvarar aktier enligt artikel 4.2.1 i den férordningen och andra aktierelaterade virdepapper som
uppfyller villkoren i artikel 17.2 i den forordningen.

h) Om det sammanlagda nominella beloppet f6r emissionsprogrammet okar.
Artikel 3

Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 7 mars 2014.

Péi kommissionens vagnar
José Manuel BARROSO
Ordférande
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