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(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) nr 236/2012
av den 14 mars 2012

om blankning och vissa aspekter av kreditswappar

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR

ANTAGIT DENNA FORORDNING

)

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-

sitt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de natio-

nella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (1),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-

téns yttrande (?),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (%), och

av foljande skal:

e

Nar finanskrisen kulminerade i september 2008 antog

flera medlemsstater och tillsynsmyndigheter i tredjelinder
som Forenta staterna och Japan krisdtgdrder for att be-
gransa eller forbjuda blankning for vissa eller alla vér-

depapper. De handlade av oro for att blankning

tid av betydande finansiell instabilitet kunde forvirra
den neddtgdende prisspiralen for aktier, sarskilt i finansi-

ien

ella institut, pd ett sitt som till sist skulle kunna hota
institutens barkraft och skapa systemrisker. De atgirder
som medlemsstaterna antog varierade eftersom Europe-
iska unionen saknar ett sirskilt gemensamt regelverk for

att hantera fragor som giller blankning.

() EUT C 91, 23.3.2011, s. 1.
(3) EUT C 84, 17.3.2011, s. 34.

(}) Europaparlamentets stdndpunkt av den 15 november 2011 (dnnu e¢j

offentliggjord i EUT) och radets beslut av den 21 februari

2012.

For att se till att den inre marknaden fungerar korrekt
och for att forbattra villkoren for den inre marknadens
funktion, sirskilt nar det giller de finansiella marknader-
na, samt for att sikerstilla en hog nivd av konsument-
och investerarskydd dr det limpligt att faststilla ett ge-
mensamt regelverk i friga om krav och befogenheter
betriffande blankning och kreditswappar samt &stad-
komma storre samordning och samstimmighet mellan
medlemsstaterna i hdndelse av att atgarder behover vidtas
under exceptionella omstindigheter. Det dr nodviandigt
att harmonisera bestimmelserna om blankning och vissa
aspekter av kreditswappar for att forhindra att det upp-
stdr hinder for en vil fungerande inre marknad, eftersom
det annars 4r troligt att medlemsstaterna fortsdtter att
vidta skilda atgdrder.

Det ar lampligt och nodvindigt att dessa bestimmelser
har formen av en forordning for att sikerstilla att de
bestimmelser genom vilka det direkt infors skyldigheter
for privata aktorer att anmala och offentliggora korta
nettopositioner i vissa instrument och betriffande blank-
ning utan tickning tillimpas pd ett enhetligt sitt i hela
unionen. En férordning dr ocksd nodvindig for att ge
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepap-
pers- och marknadsmyndigheten) (Esma), som inréttades
genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1095/2010 (¥, befogenheter att samordna atgirder
som vidtas av de behoriga myndigheterna eller att sjilv
vidta atgirder.

Tillimpningsomradet for denna forordning bor vara sa
brett som mojlighet s3 att ett forebyggande regelverk kan
anvandas under exceptionella omstindigheter. Detta re-
gelverk bor omfatta alla finansiella instrument men bor
foreskriva dtgirder som stdr i proportion till de risker
som blankning av olika instrument kan medfora. Det
ar darfor endast under exceptionella omstindigheter
som behoriga myndigheter och Esma bor ha ritt att vidta
atgirder for alla slags finansiella instrument som stricker

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.
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sig langre 4n de permanenta dtgdrder som endast giller
for vissa typer av instrument dir det finns klart identi-
fierade risker som behover avvirjas.

For att fd slut pd den nuvarande fragmenterade situatio-
nen dir vissa medlemsstater vidtar skilda dtgarder och
begrinsa mojligheterna att behoriga myndigheter vidtar
skilda dtgarder ar det viktigt att ta itu med de risker som
uppkommer av blankningar och kreditswappar pd ett
harmoniserat sitt. De krav som &r tinkta att inforas
bor innebira att man tar itu med de identifierade riskerna
utan att otillborligt minska de fordelar som blankning
ger i friga om marknadernas kvalitet och effektivitet.
Aven om blankningen i vissa situationer skulle kunna
fd negativa effekter, spelar den under normala marknads-
forhéllanden en viktig roll for att sikerstilla att finans-
marknaderna fungerar korrekt, sdrskilt nir det géller
marknadslikviditet och effektiv prisbildning.

I denna forordning bor begreppet "fysiska och juridiska
personer” inkludera registrerade ndringslivsorganisationer
som saknar stillning som juridisk person.

Forbattrad transparens for betydande korta nettopositio-
ner i vissa finansiella instrument kommer sannolikt att
vara till fordel for bade tillsynsmyndigheter och mark-
nadsaktorer. For aktier som tas upp till handel pd en
handelsplats i unionen, bor det inféras en modell pé
tva nivder som ger storre transparens for betydande korta
nettopositioner i aktier pd lamplig nivd. Vid det lagre
troskelviardet bor en enskild anmilan goras till de be-
rorda tillsynsmyndigheterna sd att de kan overvaka och
om sa krdvs utreda blankningar som skulle kunna skapa
systemrisker, utgora marknadsmissbruk eller orsaka
marknadsstorningar. Vid det hogre troskelvardet bor po-
sitioner offentliggoras for att ge anviandbar information
till andra marknadsaktorer om betydande enskilda korta
positioner i aktier.

Ett krav pd anmilan till tillsynsmyndigheter av betydande
korta nettopositioner i statspapper i unionen bor inforas
eftersom en sddan anmilan kommer att ge viktig infor-
mation som hjilper tillsynsmyndigheterna att Gvervaka
om positionerna skapar systemrisker eller anvinds for
marknadsmissbruk. Ett sddant krav bor endast innefatta
enskild information till tillsynsmyndigheterna, eftersom
offentliggorande av information till marknaden om s3-
dana instrument kan fa skadliga effekter pd marknaderna
for statspapper om likviditeten redan dr forsimrad.

©)

(1m)

(12)

Anmilningskraven i frdga om statspapper bor avse skuld-
instrument som emitteras av en medlemsstat och av
unionen, inbegripet Europeiska investeringsbanken, en
medlemsstats administrationer, organ, specialforetag eller
internationell finansinstitution etablerad av minst tva
medlemsstater som emitterar skuldinstrument for en
medlemsstats eller flera medlemsstaters rikning, till ex-
empel den europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten
eller den blivande europeiska stabilitetsmekanismen. Nar
det dr friga om federala medlemsstater, bor anmalnings-
kraven dven avse skuldinstrument som emitterats av en
delstat i federationen. De bor emellertid inte avse andra i
en medlemsstat beldgna regionala, lokala eller delvis of-
fentliga organ som emitterar skuldinstrument. Malet med
skuldinstrument som emitteras av unionen dr att ge be-
talningsbalansstod eller stabilitetsstod till medlemssta-
terna eller makrofinansiellt bistdnd till tredjelinder.

For att dstadkomma heltickande och effektiv transparens
ar det viktigt att anmdlningskraven ticker inte enbart
korta positioner som skapats av handel med aktier eller
statspapper pa handelsplatserna utan dven korta positio-
ner som skapats genom handel utanfor handelsplatserna
och korta nettopositioner som skapas genom anvindning
av derivat, till exempel optioner, terminskontrakt, index-
baserade instrument, CFD:er ("contract for differences”)
och sk. spread bets som avser aktier eller statspapper.

For att vara till nytta for tillsynsmyndigheterna och mark-
naderna bor informationssystemet ge fullstindig och rik-
tig information om en fysisk eller juridisk persons posi-
tioner. Den information som ldamnas till tillsynsmyndig-
het eller marknaden bor i synnerhet beakta bade korta
och ldnga positioner for att ge anvindbar information
om den berdrda fysiska eller juridiska personens korta
nettoposition i aktier, statspapper och kreditswappar.

Vid berdkningen av korta eller linga positioner bér man
beakta alla former av ekonomiska intressen en fysisk eller
juridisk person har i ett foretags emitterade aktiekapital
eller i de statspapper som emitterats av en medlemsstat
eller unionen. I synnerhet bor man beakta ett sddant
ekonomiskt intresse som forvirvats direkt eller indirekt
genom anvindning av derivat, t.ex. optioner, termins-
kontrakt, CFD:er och sk. spread bets som avser aktier
eller statspapper samt index, korgar med virdepapper
och borshandlade fonder. Nar det giller positioner i stats-
papper bor dven kreditswappar for statliga emittenter
beaktas.
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(13)  Forutom det informationssystem som féreskrivs i denna (18)  Naken blankning av aktier och statspapper anses ibland
forordning bor kommissionen, i samband med dess om- oka den potentiella risken for utebliven avveckling och
arbetning av Europaparlamentets och rddets direktiv volatilitet. For att minska sidana risker bor proportioner-
2004/39[EG av den 21 april 2004 om marknader for liga restriktioner inféras for blankning utan tickning av
finansiella instrument ('), Gvervdaga huruvida virdepap- sddana instrument. De detaljerade restriktionerna bor ut-
persforetags inforande av information om blankning i formas med hansyn till de olika system som for nirva-
transaktionsrapporterna till behoriga myndigheter skulle rande anvinds for blankning med tickning. Dessa kan
ge dessa ytterligare anvindbar information for att over- innefatta ett separat dterkopsavtal pd grundval av vilket
vaka blankningsnivderna. en person som blankar ett virdepapper koper tillbaka ett
likvardigt virdepapper inom viss tid for att gora det
mojligt att avveckla blankningstransaktionen, och dven
ett avtal om finansiellt sikerstillande om sikerhetstaga-
ren kan anvinda virdepappret for att avveckla blank-
(14)  Kop av kreditswappar utan att det finns en lang position ningstransaktionen. Ytterhgéolre ?xempel‘ innefattar ny-
i underliggande statspapper eller tillgdngar, en portf6lj av emissioner (erbjudanden) Dfrannforetag till beﬁnthga ak-
tillgdngar, finansiella forpliktelser eller finansiella kont- tieagare, limepooler och aterkopsavte.\l som till exempel
rakt, vars virde korrelerar med virdet pd statspappren tillhandahalls av handelsplatser, clearingsystem eller cen-
kan ekonomiskt sett sigas motsvara att skaffa en kort tralbanker.
position i det underliggande skuldinstrumentet. Berdk-
ningen av en kort nettoposition i statspapper bor darfor
inbegripa kreditswappar som giller en obligation frdn en
statlig emittent. Positionen i en kreditswapp bor beaktas
bade for att faststilla om en fysisk eller juridisk person
har en betydande kort nettoposition i ett statspapper som (19) I samband med blankning utan tickning av aktier maste
behover anmilas till en behorig myndighet och, di en en fysisk eller juridisk person ha ingdtt en Gverenskom-
behorig myndighet upphiver restriktioner for kredits- melse med en tredje part enligt vilken den tredje parten
wappstransaktioner utan tickning, for att faststilla vad har bekriftat att aktien har lokaliserats, vilket innebar att
som ir en betydande position utan tickning i en kredits- den tredje parten bekriftar att denne anser att aktien kan
wapp for en statlig emittent som behdver anmilas till goras tillganglig for avveckling pd ritt dag. For att kunna
den behoriga myndigheten. lamna denna bekriftelse dr det nodvandigt att vidta at-
girder gentemot tredje parter sd att den fysiska eller juri-
diska personen rimligen kan férvinta sig att avvecklingen
kan genomféras péd ritt dag. Detta inbegriper tgarder
som exempelvis att en tredje part har lokaliserat aktierna
(15)  For att mojliggora kontinuerlig 6vervakning av positioner f9r lgn elll\?f k:p S?.Hatt &Wei:kllngen kar11< gen (f(mforaskPa
bor informationssystemet dven inbegripa anmadlan eller ratt kag. a det gatier ag mn.gbs om s aéac as av. (;)P
offentliggorande om en kort nettoposition leder till en av aktien urll o sarélma gg’ n egng;eli “fetta at%ar e
okning eller minskning 6ver eller under vissa troskelvar- som exempelvis aft den trecje parten bekraltar att denne
den. anser att"akt}en dr latt att ldna ell?r kppa. Aktlernas lik-
viditet, sarskilt nar det galler omsittningsnivan och den
latthet med vilken kop, forsiljning eller 1an kan 4ga rum
med minsta mojliga marknadspaverkan, bor beaktas av
Esma nir Esma bestimmer vilka dtgarder som dr nod-
vandiga for att man rimligen ska kunna forvinta sig att
(16)  For att vara effektivt 4r det viktigt att informationssyste- avvecklingen kan ske pi ritt dag.
met giller oavsett var den fysiska eller juridiska personen
finns, och dven i ett tredjeland, dir den personen har en
betydande kort nettoposition i ett féretag som har aktier
som dr upptagna for handel pa en handelsplats i unionen
eller en kort nettoposition i statspapper emitterade av en
medlemsstat eller av unionen. (200 Nir det giller blankning utan tickning av statspapper,
kan det faktum att en blankning kommer att ha tickning
i ett kop av statspappret under samma dag ses som ett
exempel pd vad som kan skapa rimliga forvintningar pa
att avvecklingen kan ske pa ritt dag.
(17)  Definitionen av en blankning bér inte omfatta ett ater-
kopsavtal mellan tvd parter, ddr en part siljer ett var-
depapper till ett specificerat pris till den andra parten
med dtagande om att vid ett senare datum kopa tillbaka
virdepappret till ett annat specificerat pris, eller ett deri-
vatkontrakt i vilket man enas om att silja virdepapper (21)  Kreditswappar for statspapper bor grundas pé principen

till ett faststillt pris vid en framtida tidpunkt. Definitio-
nen bor inte omfatta en 6verforing av virdepapper enligt
ett avtal om vardepapperslan.

() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.

om forsdkringsbart intresse samtidigt som det beaktas att
det kan finnas andra intressen kopplade till en statlig
emittent 4n innehav av obligationer. Dessa intressen in-
begriper skydd mot den kreditrisk som dr forknippad
med den emittent i vars statspapper den fysiska eller
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(23)

juridiska personen har en ldng position, eller skydd mot
risken for minskning av virdet pa statspappren nir den
fysiska eller juridiska personen har tillgdngar eller dr {6-
remdl for ekonomiska forpliktelser som hinfor sig till
enheter inom den offentliga eller privata sektorn i den
berorda medlemsstaten, vars virde korrelerar med virdet
pa statspappren. Sddana tillgdngar bor inbegripa finansi-
ella kontrakt, en portfolj av tillgdngar eller finansiella
forpliktelser samt dven rinte- eller valutaswappstrans-
aktioner i forhdllande till vilka statskreditswappen an-
vands som ett instrument for att hantera motpartsrisker
i syfte att skydda exponeringen mot finansiella kontrakt
och utrikeshandelskontrakt. Ingen position eller portfolj
av positioner som anvinds i samband med att skydda
exponeringar mot statspapper bor anses vara en position
utan tiackning i en statskreditswapp. Detta inbegriper alla
exponeringar mot centrala, regionala och lokala forvalt-
ningar, enheter inom offentlig sektor eller en exponering
som garanteras av ndgon av ovannimnda enheter. Dess-
utom bor exponeringar mot enheter inom den privata
sektorn som dr etablerade i den ber6rda medlemsstaten
ocksd ingd. Alla exponeringar bor beaktas i detta sam-
manhang, bland annat 1an, motpartskreditrisker (inklusive
potentiella exponeringar nér lagstadgat kapital kravs for
sddan exponering), fordringar och garantier. Det inbegri-
per indirekta exponeringar mot ovannimnda enheter
som erhéllits genom bland annat exponeringar mot in-
dex, fonder eller specialforetag.

Eftersom ingdende i en statskreditswapp utan en under-
liggande exponering mot risken for en minskning av
vardet pa statsskulden skulle kunna ha negativa foljder
for stabiliteten pé statsskuldsmarknaderna, bor fysiska
och juridiska personer forbjudas att ingd sddana kredit-
swappspositioner utan tickning. Vid forsta tecknet pa att
statsskuldsmarknaderna inte fungerar som de ska, bor
dock den behoriga myndigheten ha befogenhet att till-
falligt upphiva en sddan restriktion. Ett sidant tillfalligt
upphévande bor baseras pd den behoriga myndighetens
uppfattning som i sin tur bor baseras pd objektiva grun-
der efter en analys av indikationerna som faststills i
denna forordning. De behoriga myndigheterna bor dven
ha befogenhet att anvinda ytterligare indikatorer.

Det ar ocksd lampligt att krdva att de centrala motpar-
terna ska ha buy-in forfaranden och kriva sirskilda av-
gifter vid utebliven avveckling av transaktioner i aktier.
Buy-in-forfarandena och krav vid sen avveckling bor fast-
stilla vissa grundnormer i friga om avvecklingsdisciplin.
Kraven pd buy-in-forfaranden och sirskilda avgifter bor
vara tillrickligt flexibla sd att den centrala motparten,
som dr ansvarig for att garantera att sidana forfaranden
finns pd plats, ska kunna forlita sig pd en annan mark-
nadsaktor for att operativt utfora buy-in och faststilla

(24)

(25)

(26)

sdrskilda avgifter. Det dr dock av avgorande vikt for att
finansmarknaderna ska kunna fungera vil att man be-
handlar de bredare aspekterna pd avvecklingsdisciplin i
ett overgripande lagstiftningsforslag.

Atgirder som giller statspapper och kreditswappar for
statspapper, inbegripet okad information och restriktio-
ner for blankning utan tickning, bor innebira inférande
av krav som dr proportionerliga och som inte leder till
negativa konsekvenser pa likviditeten pd marknaderna for
statsobligationer och repomarknaderna.

Det blir allt vanligare att aktier handlas med pa olika
handelsplatser inom unionen och i tredjelinder. Ménga
stora foretag i ett tredjeland har ocksd aktier som ar
upptagna for handel pé en handelsplats inom unionen.
Av effektivitetsskal bor vardepapper undantas fran vissa
anmilnings- och offentliggorandekrav om den huvudsak-
liga handelsplatsen for handeln med instrument finns i
ett tredjeland.

Marketmakerfunktionen spelar en viktig roll genom att
tillhandahélla likviditet till marknaderna inom unionen
och marknadsgaranterna maste ta korta positioner for
att utfora den uppgiften. Att infora krav for sddana verk-
samheter skulle kunna allvarligt hdmma deras forméga
att tillhandahdlla likviditet och fi betydande negativa
konsekvenser for unionsmarknaderna. Dessutom forvin-
tas marknadsgaranterna inte inneha korta positioner an-
nat dn for mycket korta perioder. Det dr darfor lampligt
att undanta fysiska eller juridiska personer som ar inblan-
dade i sddana verksamheter frin krav som kan forsimra
deras forméga att fullgéra en sddan uppgift och som
darfor skulle paverka unionsmarknaderna negativt. For
att sadana krav ska kunna tillimpas pd motsvarande en-
heter i tredjeland behovs det ett forfarande for att be-
doma motsvarigheten pé tredjelandsmarknader. Undanta-
get bor gilla olika typer av marketmakerfunktioner men
inte handel for egen rdkning. Det dr ocksd lampligt att
undanta vissa primdrmarknadsoperationer, exempelvis sd-
dana som giller statspapper och stabiliseringsprogram,
eftersom de 4r viktiga aktiviteter som stoder marknader-
nas effektivitet. De behoriga myndigheterna bor under-
rittas om anvindning av undantagen och bor ha befo-
genhet att forbjuda att fysiska eller juridiska personer
anvinder undantaget om de inte uppfyller de gillande
kriterierna for undantaget. De behoriga myndigheterna
bor ocksd kunna begira information frdn en fysisk eller
juridisk person for att Overvaka deras anvdndning av
undantaget.
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(27) I hindelse av ogynnsam utveckling som utgér ett allvar- (31) Om den ogynnsamma handelsen eller utvecklingen om-
ligt hot mot den finansiella stabiliteten eller marknads- fattar mer dn en medlemsstat eller har gransoverskri-
fortroendet i en medlemsstat eller unionen bor de beho- dande konsekvenser, till exempel om ett finansiellt in-
riga myndigheterna ha befogenheter att ingripa och kriva strument tas upp till handel pa olika handelsplatser i flera
ytterligare information eller inféra tillfalliga restriktioner olika medlemsstater, ar det viktigt att det finns ett ndra
for blankning, kreditswappstransaktioner eller andra samarbete och samrdd mellan de behériga myndigheter-
transaktioner for att forhindra ett okontrollerat prisfall na. Esma bor ha en viktig samordningsroll i en sddan
for ett finansiellt instrument. Sddana atgidrder kan bli situation och bor forsoka dstadkomma samstimmighet
nodvindiga pd grund av en rad olika ogynnsamma han- mellan de behoriga myndigheterna. Esmas sammansitt-
delser eller utvecklingar, inte bara finansiella eller ekono- ning med foretradare for behoriga myndigheter kommer
miska handelser utan exempelvis dven naturkatastrofer att underlatta fullgérandet av denna uppgift. Dessutom
eller terroristattacker. Vidare kan vissa ogynnsamma hin- bor de behoriga myndigheterna ha befogenhet att vidta
delser eller utvecklingar som kraver atgirder uppkomma atgarder nidr de har ett intresse av att ingripa.
enbart i en medlemsstat utan att det har nigra gransover-
skridande konsekvenser. Sidana befogenheter behover
vara tillrackligt flexibla for att de behoriga myndigheterna
ska kunna hantera en rad olika exceptionella omstindig-
heter. Om sddana dtgarder vidtas, bor de behoriga myn-
digheterna ta vederborlig hansyn till proportionalitets- (32)  Forutom samordning av de behoriga myndigheternas at-
principen. girder bor Esma se till att de behériga myndigheterna
vidtar dtgdrder endast om det dr nodvindigt och propor-
tionellt. Esma bor kunna avge ett utlatande till de beho-
riga myndigheterna om anviandningen av befogenheterna
att ingripa.
(28)  Eftersom denna forordning enbart behandlar restriktioner
for blankning och kreditswappar for att forhindra ett
okontrollerat prisfall for ett finansiellt instrument, &r
det lampligare att beakta behovet av andra typer av re-
striktioner, exempelvis positionsbegrinsningar eller re-
striktioner for produkter, som kan ge upphov till allvar- (33) Medan behériga myndigheter ofta har bast forutsitt-
liga problem for skyddet av investerare, i samband med ningar att overvaka och snabbt reagera pd en ogynnsam
kommissionens omarbetning av direktiv 2004/39/EG. handelse eller utveckling, bor Esma ocksd ha befogenhet
att vidta dtgdrder om blankning och andra relaterade
aktiviteter hotar de finansiella marknadernas korrekta
funktion och integritet eller stabiliteten hos hela eller
en del av det finansiella systemet i unionen, om det finns
(29) De behoriga myndigheterna har oftast bist forutsitt- gransoverskridande konsekvenser och de behoriga myn-
ningar for att dvervaka marknadsforhéllandena och inled- digheterna inte har vidtagit tillrackliga atgdrder for att
ningsvis reagera pd ogynnsamma hindelser eller utveck- avvirja hotet. Esma bor ndr det dr mojligt samrdda
]ingar genom att avgora om det har uppkommit ett hot med Europeiska systemrisknéimnden (ESRB), inrittad ge-
mot den finansiella stabiliteten eller marknadsfortroendet nom Europaparlamentets och radets forordning (EU)
och om det dr nodvindigt att vidta dtgdrder for att rdda nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om makrotill-
bot pd en sddan situation, men befogenheter gillande syn av det finansiella systemet pd EU-nivd och om in-
detta samt villkoren och forfarandena for deras anvind- rittande av en europeisk systemriskndmnd (!), och med
ning bor harmoniseras sd lingt mojligt. andra behoriga myndigheter ndr en sddan atgird kan ha
effekter bortom finansmarknaderna, vilket kan vara fallet
for ravaruderivat som anvands som skydd for positioner i
den fysiska ravaran.
(30) I hindelse av ett betydande prisfall for ett finansiellt in-
strument pd en handelsplats bor en behorig myndighet
dven ha mojlighet att tillfalligt begrinsa blankning av det
finansiella instrumentet pd denna handelsplats inom sin
jurisdiktion, eller av Esma begira en sidan begrinsning (34)  Esmas befogenheter enligt denna férordning att begrdnsa

for andra jurisdiktioner for att kunna ingripa snabbt om
det ar lampligt och under en kort period forhindra ett
okontrollerat prisfall pd det berorda instrumentet. Den
behoriga myndigheten bor ocksa vara skyldig att meddela
Esma om ett sddant beslut sd att Esma omedelbart kan
informera de behoriga myndigheterna i andra medlems-
stater vars handelsplatser bedriver handel med samma
finansiella instrument, samordna vidtagandet av dtgarder
av dessa andra medlemsstater och, om nédvindigt, bista
dem nir det giller att uppnd en overenskommelse, eller
fatta ett beslut sjdlv, i enlighet med artikel 19 i forord-
ning (EU) nr 1095/2010.

blankning och andra dirmed forknippade aktiviteter un-
der exceptionella omstandigheter 4r forenliga med arti-
kel 9.5 i férordning (EU) nr 1095/2010. Dessa befogen-
heter bor inte inverka pd Esmas befogenheter i en nod-
situation  enligt artikel 18 i forordning (EU)
nr 1095/2010. Esma bor i synnerhet kunna fatta enskilda
beslut som aldgger behoriga myndigheter att vidta dtgar-
der eller enskilda beslut som ar riktade till finansmark-
nadsaktorer enligt artikel 18 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 1
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(35)  Hénvisningarna i den har forordningen till artiklarna 18 till att alla marknadsaktorer ér tillrdckligt informerade om

(36)

(38)

(40)

och 38 i férordning (EU) nr 1095/2010 ar av fortydli-
gande karaktdr. De artiklarna ska tillimpas dven i avsak-
nad av sddana hinvisningar.

De behoriga myndigheternas och Esmas befogenheter att
ingripa for att begrdnsa blankning, kreditswappar och
andra transaktioner bor endast vara tillfilliga och utovas
endast under den tid och i den utstrackning som kravs
for att avvirja det aktuella hotet.

Pd grund av de sirskilda risker som kan uppkomma
genom anvindningen av kreditswappar krdver sddana
transaktioner noga Gvervakning av de behériga myndig-
heterna. De behoriga myndigheterna bor framfor allt, i
exceptionella fall, ha befogenhet att kriva information
fran fysiska eller juridiska personer som utfor sidana
transaktioner om vilket dandamél transaktionen har.

Esma bor ges befogenhet att inleda en utredning om ett
problem eller en metod i samband med blankning eller
anvindning av kreditswappar for att bedoma om proble-
met eller metoden innebir ett potentiellt hot mot den
finansiella stabiliteten eller marknadsfortroendet. Esma
bor offentliggora en rapport om sina resultat nir den
genomfor en sidan utredning.

Eftersom vissa av bestimmelserna i den hir férordningen
giller fysiska eller juridiska personer och dtgarder i tredje-
lander, krdvs samarbete mellan behoriga myndigheter
och tillsynsmyndigheter i tredjeldnder i vissa situationer.
Behoriga myndigheter bor darfor finna former for sam-
arbete med tillsynsmyndigheterna i tredjelinder. Esma
bor samordna utarbetandet av sddana samarbetsformer
och utbytet mellan de behériga myndigheterna av infor-
mation som erhdllits frdn tredjelinder.

Denna forordning str i overensstimmelse med de
grundldggande rittigheter och principer som erkédnns sir-
skilt i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt
(EUF-fordraget) och i Europeiska unionens stadga om
de grundldggande rattigheterna (nedan kallad stadgan), i
synnerhet ritten till skydd av personuppgifter som fore-
skrivs i artikel 16 i EUF-fordraget och i artikel 8 i stad-
gan. Transparensen angdende betydande korta nettoposi-
tioner, inbegripet offentliggdrande &ver ett visst troskel-
virde om sd foreskrivs i denna forordning, dr nédvindig
av skdl som ror finansmarknadens stabilitet och investe-
rarskydd. Denna transparens kommer att gora det mojligt
for tillsynsmyndigheterna att 6vervaka anvindningen av
blankningar i samband med strategier som innebar miss-
bruk och konsekvenserna av blankningar for vil fun-
gerande marknader. Dessutom kan transparensen bidra
till att man minskar informationsasymmetrier och ser

(41)

(42)

(43)

(
(
(

)
)
’)

i vilken utstrickning blankning péverkar priserna. Allt
utbyte och all 6verforing av information av de behériga
myndigheterna bor ske i enlighet med bestimmelserna
om overforing av personuppgifter i Europaparlamentets
och ridets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995
om skydd for enskilda personer med avseende pa be-
handling av personuppgifter och om det fria flodet av
sddana uppgifter ('). Allt utbyte och all overforing av
information av Esma bor ske i enlighet med bestimmel-
serna om Overforing av personuppgifter i Europaparla-
mentets och rddets forordning (EG) nr 45/2001 av den
18 december 2000 om skydd for enskilda dd gemen-
skapens institutioner och organ behandlar personuppgif-
ter och om den fria rorligheten for sidana uppgifter (),
som bor vara helt tillimplig pd behandlingen av person-
uppgifter for forordningens dandamal.

Med beaktande av de principer som framfordes i kom-
missionens meddelande om att forstirka sanktionssyste-
men i den finansiella tjanstesektorn och unionsrittsakter
antagna som en uppfoljning av det meddelande bor med-
lemsstaterna anta bestimmelser om sanktioner och ad-
ministrativa dtgirder som dr tillimpliga vid overtradelser
av bestimmelserna i denna forordning och bor se till att
de genomfors. Dessa sanktioner och administrativa tgér-
der bor vara effektiva, proportionella och avskrackande.
De bor baseras pd riktlinjer antagna av Esma for att
fraimja konvergens och sektorsovergripande konsekvens
i sanktionssystemen inom finanssektorn.

For att sikerstilla enhetliga villkor for genomforandet av
denna forordning bor kommissionen tilldelas genom-
forandebefogenheter. Dessa befogenheter bor utovas i
enlighet med Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om faststil-
lande av allmdnna regler och principer fér medlemssta-
ternas kontroll av kommissionens utovande av sina ge-
nomférandebefogenheter (3). Kommissionen bor hélla Eu-
ropaparlamentet informerat om framstegen i samband
med beslut om att faststilla att tredjelands lagar och
tillsynsregler uppfyller kraven i denna férordning.

Befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i
EUF-fordraget bor delegeras till kommissionen med av-
seende pd uppgifter om hur korta positioner ska berdk-
nas om en fysisk eller juridisk person har en position
utan tickning i en kreditswapp, for att ange troskelvr-
den for anmilan eller offentliggérande samt f6r nirmare
angivelse av kriterier och faktorer for att avgora nir en
ogynnsam hindelse eller utveckling ger upphov till ett
allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten eller mark-
nadsfortroendet i en medlemsstat eller unionen. Det ar av
sdrskild betydelse att kommissionen genomfér limpliga

281, 23.11.1995, s. 31.

EGT L
EGT L 8, 12.1.2001, s. 1.
EUT L

55, 28.2.2011, s. 13.
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samrdd under sitt forberedande arbete, inklusive, vid be-
hov, med experter fran relevanta institutioner, myndighe-
ter och byrder. Nar kommissionen forbereder och utarbe-
tar delegerade akter bor den se till att relevanta hand-
lingar Gversinds samtidigt till Europaparlamentet och ré-
det och att detta sker s snabbt som mojligt och pa
lampligt stt.

(44)  Kommissionen bor limna en rapport till Europaparla-

mentet och rddet med en utvirdering av limpligheten
av troskelvirdena for anmilan och offentliggorande
samt av tillimpningen av restriktioner och krav for infor-
mation om korta nettopositioner. Rapporten bor dven
omfatta en bedomning av om andra restriktioner eller
villkor for blankning eller kreditswappar ar lampliga.

(45)  Eftersom maélen for denna forordning inte i tillracklig

utstrackning kan uppnds av medlemsstaterna, dven om
behoriga myndigheter har bittre forutsittningar att over-
vaka och bittre kunskap om marknadsutvecklingar, och
de generella konsekvenserna av problemen med blank-
ning och kreditswappar endast till fullo kan urskiljas i ett
unionsperspektiv, och de dirfor battre kan uppnés pé
unionsnivd, kan unionen vidta dtgdrder i enlighet med
subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i férdraget om Europe-
iska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i
samma artikel gar denna forordning inte utover vad som
ar nodvandigt for att uppnd dessa mal.

(46)  Eftersom en del medlemsstater redan har infort restrik-

tioner for blankning och eftersom den hir férordningen
foreskriver delegerade akter och bindande tekniska stan-
darder som bor antas innan den kan tillimpas praktiske,
ar det nodvindigt att medge tillrackligt med tid for en
overgdngsperiod. Eftersom det ar viktigt att, fore den
1 november 2012, ange de centrala icke visentliga delar
som kommer att underldtta for marknadsaktorerna att
efterleva denna forordning och for de behoriga myndig-
heterna att se till att den tillimpas, dr det ocksd nodvan-
digt att gora det mojligt for kommissionen att anta tek-
niska standarder och delegerade akter fore det datumet.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

1.

KAPITEL 1
ALLMANNA BESTAMMELSER
Artikel 1
Tillimpningsomrade

Denna forordning ska tillimpas pa foljande:

a) finansiella instrument, i den mening som avses i artikel 2.1

a, som dr upptagna for handel pa en handelsplats i unionen,
dven nir handeln med sddana instrument sker utanfor en

handelsplats,

b) derivat som avses i punkterna 4-10 i avsnitt C i bilaga I till
direktiv 2004/39/EG och som avser ett finansiellt instrument
som avses i led a eller en emittent av ett sddant finansiellt
instrument, dven nir handeln med sddana derivatinstrument
sker utanfor en handelsplats,

¢) skuldinstrument som utfirdas av en medlemsstat eller unio-
nen och derivat som avses i punkterna 4-10 i avsnitt C i
bilaga 1 till direktiv 2004/39/EG och som avser eller ar
relaterade till skuldinstrument som emitterats av en med-
lemsstat eller unionen.

2. Artiklarna 18, 20 och 23-30 ska tillimpas pa alla finan-
siella instrument i den mening som avses i artikel 2.1 a.

Artikel 2
Definitioner

1. I denna forordning avses med

a) finansiellt instrument: ndgot av de instrument som fortecknas
i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2004/39/EG,

b) blankning: for en aktie eller ett skuldinstrument, en forsilj-
ning av aktien eller skuldinstrumentet som siljaren inte dger
vid ingdendet av siljavtalet, inklusive en sddan forsiljning
dir sdljaren vid tidpunkten for ingdendet av siljavtalet har
lanat eller avtalat om att lana aktien eller skuldinstrumentet
for leverans vid avvecklingstidpunkten, forutom

i) en forsiljning fran endera partens sida i enlighet med ett
dterkopsavtal dar en part har avtalat om att sdlja ett
virdepapper till ett specificerat pris till den andra parten
med dtagande frin den andra parten om att vid ett
senare datum silja tillbaka vdrdepappret till ett annat
specificerat pris,

ii) en Overforing av virdepapper enligt ett avtal om vir-
depapperslan, eller

iii) ingdende av ett terminskontrakt eller annat derivatkont-
rakt ddr det avtalas om att silja virdepapper till ett
specificerat pris vid ett senare datum,

) kreditswapp: ett derivatkontrakt genom vilket en part betalar
en avgift till en annan part i utbyte mot betalning eller
annan forman vid en kredithindelse avseende ett referens-
objekt samt vid varje annat kontraktsbrott, som avser det
derivatkontraktet, som har en liknande ekonomisk effekt,

d) statlig emittent: nagon av foljande enheter som emitterar
skuldinstrument:

i) unionen,
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ii) en medlemsstat, inbegripet administrationer, organ eller
specialforetag i medlemsstaten,

i) ndr det géller en federal medlemsstat: en delstat i fede-
rationen,

iv) ett specialforetag for flera medlemsstater,

v) en internationell finansinstitution som etablerats av
minst tvd medlemsstater och vars mél dr att uppbada
finansiering och tillhandahalla finansiellt bistand till de
av dess medlemmar som har eller riskerar att fa allvar-
liga finansieringsproblem, eller

vi) Europeiska investeringsbanken,

statskreditswapp: en kreditswapp dir en betalning eller annan
forman betalas ut vid en kredithdndelse eller kontraktsbrott
avseende en statlig emittent,

statspapper: ett skuldinstrument som emitterats av en statlig
emittent,

emitterade statspapper: det sammanlagda virdet av de stats-
papper som emitterats av en statlig emittent och som inte
har 16sts in,

emitterat aktiekapital: for ett foretag, summan av alla vanliga
aktier och eventuella preferensaktier som emitterats av det
foretaget, exklusive konvertibla skuldinstrument,

hemmedlemsstat:

i) for ett vardepappersforetag i den mening som avses i led
1 i artikel 4.1 i direktiv 2004/39/EG, eller en reglerad
marknad i den mening som avses i led 14 i artikel 4.1 i
direktiv 2004/39/EG: den hemmedlemsstat som avses i
led 20 i artikel 4.1 i direktiv 2004/39/EG,

ii) for ett kreditinstitut: den hemmedlemsstat som avses i
led 7 i artikel 4 i Europaparlamentets och radets direktiv
2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att starta
och driva verksamhet i kreditinstitut (%),

iii) for en juridisk person som inte avses i led i eller ii: den
medlemsstat dir denna juridiska person har sitt stadge-
enliga site, eller om den inte har ndgot stadgeenligt site,
den medlemsstat dir den har sitt huvudkontor,

() EUT L 177, 30.6.2006, s. 1.

iv) for en fysisk person: den medlemsstat dir den personen
har sitt huvudkontor, eller om det inte finns ndgot hu-
vudkontor, den medlemsstat dir den personen har sitt
hemvist,

relevant behdrig myndighet:

i) for en medlemsstats statspapper eller nir det giller en
federal medlemsstat, for statspapper frin en delstat i
federationen, eller for kreditswappar avseende en med-
lemsstat eller en delstat i federationen: den behoriga
myndigheten i den medlemsstaten,

ii) for unionens statspapper eller en kreditswapp avseende
unionen: den behoriga myndigheten i den jurisdiktion
dir det departement som emitterar skuldinstrumentet
ar beldget,

iii) for statspapper fran flera medlemsstater som agerar
genom ett specialforetag eller for en kreditswapp avse-
ende ett sadant specialféretag: den behériga myndighe-
ten i den jurisdiktion dar specialforetaget dr etablerat,

iv) for statspapper frin en internationell finansinstitution
som etablerats av minst tvd medlemsstater och vars
mdl ar att uppbada finansiering och tillhandahélla fi-
nansiellt bistdnd till de av dess medlemmar som har
eller riskerar att fa allvarliga finansieringsproblem: den
behoriga myndigheten i den jurisdiktion ddr den inter-
nationella finansinstitutionen ir etablerat,

v) for ett annat finansiellt instrument 4n ett instrument
som avses i leden i-iv: den behériga myndigheten for
det finansiella instrument som definieras i led 7 i ar-
tikel 2 i kommissionens  forordning  (EG)
nr 1287/2006 (2) och bestims i enlighet med kapitel
I i den forordningen,

vi) for ett finansiellt instrument som inte omfattas av leden
i-v: den behoriga myndigheten i den medlemsstat dar
det finansiella instrumentet forst togs upp for handel pd
en handelsplats,

vii) for ett skuldinstrument som emitterats av Europeiska
investeringsbanken: den behoriga myndigheten i den
medlemsstat dir Europeiska investeringsbanken ér be-
lagen,

() Kommissionens forordning (EG) nr 1287/2006 av den 10 augusti

2006 om genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG vad giller dokumenteringsskyldigheter for virdepap-
persforetag, transaktionsrapportering, 6verblickbarhet pd marknaden,
upptagande av finansiella instrument till handel samt definitioner for
tillimpning av det direktivet (EUT L 241, 2.9.2006, s. 1).
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k) marketmakerfunktioner: verksamheter som bedrivs av ett vir-
depappersforetag, ett kreditinstitut, en enhet i tredjeland,
eller ett foretag i den mening som avses i led 1 i artikel 2.1
i direktiv 2004/39/EG, som dr medlem av en handelsplats
eller en marknad i ett tredjeland vars regelverk och tillsyn
har forklarats vara likvirdiga av kommissionen i enlighet
med artikel 17.2, nir den eller det handlar i eget namn
med ett finansiellt instrument, oberoende av om handeln
sker pa eller utanfor handelsplatsen, och den berdrda enhe-
ten agerar enligt f6ljande:

i) staller bindande och samtidiga kop- och siljbud av jam-
forbar storlek till konkurrenskraftiga priser, och tillhan-
dahéller darigenom regelbundet och lopande likviditet
till marknaden,

i) agerar inom ramen for sin ordinarie verksambhet, for att
fullgéra order som initierats av kunder eller som svar pa
kunders 6nskemdl om att handla,

iii) sdkrar positioner som uppkommer genom uppfyllandet
av uppgifterna i leden i och ii,

1) handelsplats: en reglerad marknad i den mening som avses i
led 14 i artikel 4.1 i direktiv 2004/39/EG, eller en multi-
lateral handelsplattform i den mening som avses i led 15 i
artikel 4.1 i direktiv 2004/39/EG,

m) huvudhandelsplats: den handelsplats for en aktie som har den
hogsta omsittningen for den aktien,

n) godkand primary dealer: en fysisk eller juridisk person som
slutit ett avtal med en statlig emittent eller formellt erkénts
som primary dealer av en statlig emittent eller pd dennes
vignar och som enligt detta avtal eller erkdnnande har
atagit sig att agera i eget namn vid primar- och sekundar-
marknadsoperationer for de skuldinstrument som emitterats
av den emittenten,

o) central motpart: en juridisk person som gor sig till motpart
till var och en av parterna i de kontrakt som handlas med
pa en eller flera finansiella marknader och som pa sa vis blir
koparen for varje siljare och siljaren for varje kopare och
som ansvarar for driften av ett clearingsystem,

p) handelsdag: en handelsdag som avses i artikel 4 i férordning
(EG) nr 1287/2006,

q) omsdttning: for en aktie, omsittningen i den mening som
avses i led 9 i artikel 2 i férordning (EG) nr 1287/2006.

2. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade ak-
ter enligt artikel 42 som specificerar de definitioner som fore-
skrivs i punkt 1 i den hér artikeln, sdrskilt genom att ange nir

en fysisk eller juridisk person ska anses dga ett finansiellt in-
strument for tillimpningen av definitionen av blankning i punkt
1b.

Artikel 3
Korta och linga positioner

1. Vid tillimpningen av denna f6érordning r en kort position
i emitterat aktiekapital eller i emitterade statspapper en position
som uppkommer genom

a) en blankning av en aktie som emitterats av ett foretag eller
ett skuldinstrument som emitterats av en statlig emittent,

b) en transaktion som skapar eller avser ett annat finansiellt
instrument 4n ett instrument som avses i led a dar effekten
eller en av effekterna av transaktionen ar att ge den fysiska
eller juridiska person som ingdr den transaktionen en ekono-
misk fordel om priset eller vdrdet pd aktien eller skuldinstru-
mentet sjunker.

2. Vid tillimpningen av denna forordning ar en ldng position
i emitterat aktiekapital eller i emitterade statspapper en position
som uppkommer genom

a) innehav av en aktie som emitterats av ett foretag eller ett
skuldinstrument som emitterats av en statlig emittent,

b) en transaktion som skapar eller avser ett annat finansiellt
instrument dn ett instrument som avses i led a dir en av
effekterna av transaktionen ir att ge den fysiska eller juri-
diska person som ingdr den transaktionen en finansiell fordel
om priset eller vdrdet pa aktien eller skuldinstrumentet stiger.

3. Vid tillimpningen av punkterna 1 och 2 ska berdkningen
av en kort eller en ldng position, nir det giller varje position
som indirekt innehas av den berdrda personen, inklusive genom
eller via index, virdepapperskorg eller intressen i borshandlade
fonder eller liknande enheter, faststillas av den fysiska eller
juridiska personen i friga som ska agera fornuftigt och beakta
offentligt tillginglig information avseende sammansittningen av
det aktuella indexet eller den aktuella virdepapperskorgen eller
intressena i de aktuella borshandlade fonderna eller liknande
enheter. Vid berdkningen av sddana korta och ldnga positioner
ska ingen person vara tvungen att skaffa sig realtidsinformation
om en sddan sammansittning frdn ndgon annan person.

Vid tillimpningen av punkterna 1 och 2 ska i berdkningen av
en kort eller en ling position i statspapper dven ingd eventuella
statskreditswappar som avser den statliga emittenten.
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4. Vid tillimpningen av denna férordning ska en fysisk eller
juridisk persons korta nettoposition i emitterat aktiekapital vara
den position som aterstar efter avdrag av alla ldnga positioner
den fysiska eller den juridiska personen har i foretagets emitte-
rade aktiekapital frén alla korta positioner den personen har i
det berorda foretagets emitterade aktiekapital.

5. Vid tillimpningen av denna forordning ska en fysisk eller
juridisk persons korta nettoposition i emitterade statspapper
vara den position som dterstdr efter avdrag av alla ldnga posi-
tioner den fysiska eller juridiska personen har i den berorda
statliga emittentens emitterade statspapper och av alla linga
positioner i skuldinstrument frén en statlig emittent dar priset
pa skuldinstrumentet i hog grad korrelerar med priset pd de
berorda statspapperen fran alla korta positioner den personen
har i samma statspapper.

6.  Berikningen for statspapper enligt punkterna 1-5 ska avse
varje enskild statlig emittent dven om separata enheter emitterar
statspapper for den statliga emittentens rakning.

7. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade ak-
ter i enlighet med artikel 42 som specificerar

a) de fall da en fysisk eller juridisk person anses inneha en aktie
eller ett skuldinstrument for tillimpningen av punkt 2,

b) de fall dd en fysisk eller juridisk person har en kort netto-
position for tillimpningen av punkterna 4 och 5 samt med
vilken metod en sddan position ska beriknas,

¢) med vilken metod positioner ska berdknas for tillimpningen
av punkterna 3, 4 och 5 om olika enheter i en grupp har
langa eller korta positioner eller for fondforvaltningsverk-
samheter som avser separata fonder.

Nir det giller forsta stycket ¢ ska berdkningsmetoden i synner-
het beakta huruvida olika placeringsstrategier tillimpas avseende
en viss emittent genom mer dn en separat fond som forvaltas av
samma fondforvaltare, huruvida samma placeringsstrategier till-
lampas avseende en viss emittent genom mer 4n en fond, och
huruvida mer 4n en portf6lj inom samma enhet forvaltas dis-
kretiondrt genom tillimpning av samma placeringsstrategi av-
seende en viss emittent.

Artikel 4
Position utan tickning i en statskreditswapp

1. Vid tillimpningen av denna forordning ska en fysisk eller
juridisk person anses ha en position utan tickning i en stats-
kreditswapp nir dndamadlet med statskreditswappen inte ar att
skydda mot

a) den kreditrisk som ar forknippad med den emittent i vars
statspapper den fysiska eller juridiska personen har en ling
position och som statskreditswappen avser, eller

b) risken for minskning av virdet pd statspappren ndr den
fysiska eller juridiska personen har tillgdngar eller 4r foremal
for ekonomiska forpliktelser, inbegripet men inte begrinsat
till finansiella kontrakt, en portfolj av tillgdngar eller finan-
siella forpliktelser vars virde korrelerar med virdet pé stats-

pappren.

2. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade ak-
ter enligt artikel 42 som for tillimpningen av punkt 1 i den hir
artikeln specificerar

a) de fall dd en statskreditswappstransaktion anses skydda mot
en kreditrisk eller risken fér minskning av virdet pd stats-
pappren, och metoden for berikning av en position utan
tickning i en statskreditswapp,

b) med vilken metod positioner ska beriknas dd olika enheter i
en grupp har ldnga och korta positioner eller for fondférvalt-
ningsverksamheter som avser separata fonder.

KAPITEL 11
INFORMATION OM KORTA NETTOPOSITIONER
Artikel 5

Anmilan till behoriga myndigheter av betydande korta
nettopositioner i aktier

1. En fysisk eller juridisk person som har en kort nettoposi-
tion i det emitterade aktiekapitalet for ett foretag vars aktier dr
upptagna for handel pd en handelsplats ska i enlighet med
artikel 9 till den relevanta behoriga myndigheten anmila om
positionen uppndr eller sjunker under det relevanta troskelvirde
for anmalan som avses i punkt 2 i den hér artikeln.

2. Ett relevant troskelvirde for anmilan dr 0,2 procent av det
berorda foretagets emitterade aktiekapital och varje steg om
0,1 procent dirdver.

3. Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten) (Esma) far avge ett utldtande till
kommissionen om anpassning av de troskelvirden som avses
i punkt 2, med beaktande av utvecklingen pa finansmarknader-
na.
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4. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade ak-
ter i enlighet med artikel 42 for att dndra de troskelvdarden som
avses i punkt 2 i den hidr artikeln med beaktande av utveck-
lingen péd finansmarknaderna.

Artikel 6

Offentliggorande av betydande korta nettopositioner i
aktier

1. En fysisk eller juridisk person som har en kort nettoposi-
tion i det emitterade aktiekapitalet for ett foretag vars aktier ar
upptagna for handel pd en handelsplats ska i enlighet med
artikel 9 offentliggora uppgifter om positionen nir den uppnér
eller sjunker under det relevanta troskelvirde for offentliggo-
rande som avses i punkt 2 i den hir artikeln.

2. Ett relevant troskelvirde for offentliggorande dr 0,5 % av
det berorda foretagets emitterade aktiekapital och varje steg om
0,1 % dirover.

3. Esma far avge ett utldtande till kommissionen om anpass-
ning av de troskelvarden som avses i punkt 2, med beaktande
av utvecklingen pd finansmarknaderna.

4. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade ak-
ter i enlighet med artikel 42 for att dndra de troskelvirden som
avses i punkt 2 i den hidr artikeln med beaktande av utveck-
lingen pd finansmarknaderna.

5. Denna artikel ska inte paverka tillimpningen av lagar och
andra forfattningar om uppkopserbjudanden, sammanslagningar
och andra transaktioner som paverkar dgande eller kontroll av
foretag som regleras av de tillsynsmyndigheter som medlems-
staterna utsett i enlighet med artikel 4 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkép-
serbjudanden (') som innehéller stringare krav pa offentliggo-
rande av korta positioner 4n de som anges i denna artikel.

Artikel 7

Anmilan till behoriga myndigheter av betydande korta
nettopositioner i statspapper

1. En fysisk eller juridisk person som har en kort nettoposi-
tion i emitterade statspapper ska i enlighet med artikel 9 anmila
till den relevanta behoriga myndigheten om positionen uppnér
eller sjunker under de relevanta troskelvardena for anmélan for
den berorda statliga emittenten.

2. De relevanta troskelvirdena for anmilan ska bestd av ett
inledande virde och direfter de successiva nivder som faststillts
for varje statlig emittent i de bestimmelser som kommissionen
antagit i enlighet med punkt 3. Esma ska pa sin webbplats
publicera troskelvirdena for anmdlan for varje medlemsstat.

() EUT L 142, 30.4.2004, s. 12.

3. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade ak-
ter i enlighet med artikel 42 for att specificera de troskelvarden
och successiva nivder som avses i punkt 2 i den hir artikeln.

Kommissionen ska:

a) se till att troskelvdrdena inte liggs pd en sddan niva att det
krivs anmilan av positioner av minimalt virde,

b) ta hinsyn till det sammanlagda beloppet for de utestiende
emitterade statspapperen for respektive statlig emittent samt
den genomsnittliga storleken pd positioner som innehas av
marknadsaktorer och som relaterar till den statliga emitten-
tens statspapper, och

¢) ta hdnsyn till likviditeten pd varje marknad for statsobliga-
tioner.

Artikel 8

Anmilan till behériga myndigheter av positioner utan
tickning i statskreditswappar

Nir en behorig myndighet i enlighet med artikel 14.2 tillfalligt
upphiver restriktioner, ska en fysisk eller juridisk person som
har en position utan tickning i en statskreditswapp anmala till
den relevanta behoriga myndigheten om positionen uppnar eller
sjunker under de relevanta troskelvirden for anmilan for den
statliga emittenten som faststillts i enlighet med artikel 7.

Artikel 9
Metod for anmilan och offentliggorande

1. I varje anmilan eller offentliggorande enligt artikel 5, 6, 7
eller 8 ska finnas uppgifter som identifierar den fysiska eller
juridiska person som har den berdrda positionen, storleken pa
positionen, den emittent avseende vilken den berorda positio-
nen innehas samt dagen dé innehavet av den berorda positionen
uppkom, dndrades eller upphorde.

Vid tillimpningen av artiklarna 5, 6, 7 och 8 ska fysiska och
juridiska personer som innehar betydande korta nettopositioner
fora register i fem dr over de bruttopositioner som skapar en
betydande kort nettoposition.

2. Tidpunkten for berdkningen av en kort nettoposition ska
vara vid midnatt vid slutet av den handelsdag dd den fysiska
eller juridiska personen fir den berdrda positionen. Den tid-
punkten ska tillimpas pd alla transaktioner oavsett vilket han-
delssitt som anvints, inbegripet transaktioner som utforts ge-
nom manuell eller automatiserad handel, och oavsett om trans-
aktionen har 4gt rum under normala handelstider eller ¢j. An-
milan eller offentliggorandet ska goras senast kl. 15.30 foljande
handelsdag. De tider som faststills i denna punkt ska berdknas
enligt tiden i den medlemsstat dar den relevanta behoriga myn-
dighet till vilken den relevanta positionen ska anmilas befinner

sig.
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3. Anmilan av information till en relevant behérig myndig-
het ska sikerstilla konfidentialitet for informationen och det ska
finnas mekanismer for autentisering av kallan till anmélan.

4. Det offentliggorande av information som avses i artikel 6
ska goras pd ett sitt som sikerstiller snabb tillgdng till infor-
mation pa ett icke-diskriminerande sitt. Denna information ska
laggas ut pa en central webbplats som drivs eller 6vervakas av
den relevanta behoriga myndigheten. De behoriga myndighe-
terna ska meddela Esma adressen till den webbplatsen, och
Esma ska i sin tur placera en link till alla sidana centrala
webbplatser pd sin egen webbplats.

5. For att sikerstilla en samstimmig tillimpning av denna
artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn om de uppgifter som ska limnas for tillimpningen av
punkt 1.

Esma ska lamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn
till kommissionen senast den 31 mars 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med artik-
larna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

6. For att sikerstdlla enhetliga villkor for tillimpningen av
punkt 4 ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande som anger hur informationen fir offentliggoras.

Esma ska ldmna dessa forslag till tekniska standarder for ge-
nomférande till kommissionen senast den 31 mars 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de forslag till tek-
niska standarder for genomforande som avses i forsta stycket, i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 10
Tillimpning av kraven pd anmilan och offentliggorande

Kraven pd anmilan och offentliggorande enligt artiklarna 5, 6, 7
och 8 giller for fysiska eller juridiska personer som har sitt
hemvist eller dr etablerade i unionen eller i ett tredjeland.

Artikel 11
Information som ska limnas till Esma

1. De behoriga myndigheterna ska varje kvartal lamna infor-
mation i sammanfattad form till Esma om korta nettopositioner
i emitterat aktiekapital och emitterade statspapper och om po-
sitioner utan tickning i statskreditswappar for vilka de dr den
relevanta behoriga myndigheten och betriffande vilka de tar
emot anmadlningar i enlighet med artiklarna 5, 7 och 8.

2. For att fullgora sina uppgifter enligt denna férordning far
Esma ndr som helst begidra ytterligare information frdn en rele-
vant behorig myndighet om korta nettopositioner i emitterat
aktiekapital och emitterat statspapper eller om positioner utan
tickning i statskreditswappar.

Den behoriga myndigheten ska limna den begirda informatio-
nen till Esma senast inom sju kalenderdagar. Vid ogynnsamma
hindelser eller utvecklingar som utgor ett allvarligt hot mot den
finansiella stabiliteten eller marknadsfortroendet i den berorda
medlemsstaten eller i en annan medlemsstat ska den behoriga
myndigheten tillhandahélla Esma den begirda informationen
baserad pd anmilningskraven enligt artiklarna 5, 7 och 8
inom 24 timmar.

3. For att sikerstilla en samstdmmig tillimpning av denna
artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn som specificerar de uppgifter som ska limnas i enlighet
med punkterna 1 och 2.

Esma ska limna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn
till kommissionen senast den 31 mars 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med artik-
larna 10-14 i f6érordning (EU) nr 1095/2010.

4. For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av
punkt 1 ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande som faststiller formatet for de uppgifter som ska
lamnas i enlighet med punkterna 1 och 2.

Esma ska ldmna dessa forslag till tekniska standarder for ge-
nomforande till kommissionen senast den 31 mars 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de forslag till tek-
niska standarder for genomforande som avses i forsta stycket, i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL III
BLANKNINGAR UTAN TACKNING
Artikel 12
Restriktioner for blankningar av aktier utan tickning

1. En fysisk eller juridisk person far utfora en blankning av
en aktie som dr upptagen till handel pé en handelsplats endast
om ett av f6ljande villkor ar uppfyllda:

a) den fysiska eller juridiska personen har lanat aktien eller har
vidtagit alternativa dtgirder som leder till liknande rattslig
verkan,
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b) den fysiska eller juridiska personen har avtalat om att lina
aktien eller har en annan definitivt verkstallbar fordran enligt
avtal eller formogenhetsritt om overféring av dganderitt av
ett motsvarande antal virdepapper av samma klass sd att
avvecklingen kan ske pé ritt dag,

¢) den fysiska eller juridiska personen har en 6verenskommelse
med en tredje part enligt vilken den tredje parten har be-
kraftat att aktien har lokaliserats och har vidtagit nodvindiga
atgarder gentemot tredje parter som krdvs for att den fysiska
eller juridiska personen ska ha en rimlig anledning att tro att
avvecklingen kan ske pa ritt dag.

2. For att sikerstdlla enhetliga villkor for tillimpningen av
punkt 1 ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande som faststiller de typer av avtal, overenskom-
melser eller dtgirder som ger tillrickliga garantier for att aktien
kommer att vara tillginglig for avveckling. Nar Esma faststiller
vilka dtgdrder som dr nodviandiga for att rimligen kunna for-
vinta sig att avvecklingen kan ske pé ritt dag, ska den bland
annat beakta intradagshandel och aktiernas likviditet.

Esma ska ldmna dessa forslag till tekniska standarder for ge-
nomforande till kommissionen senast den 31 mars 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomforande som avses i forsta stycket, i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 13
Restriktioner for blankningar av statspapper utan tickning

1. En fysisk eller juridisk person far utfora en blankning av
ett statspapper endast om ett av foljande villkor dr uppfyllda:

a) Den fysiska eller juridiska personen har lanat statspapperet,
eller har vidtagit alternativa atgirder som leder till liknande
rittslig verkan.

b) Den fysiska eller juridiska personen har avtalat om att ldna
statspapperet eller har en annan definitivt verkstillbar ford-
ran enligt avtal eller formogenhetsritt om oOverforing av
dganderitt av ett motsvarande antal virdepapper av samma
klass s att avvecklingen kan ske pd ritt dag.

¢) Den fysiska eller juridiska personen har en 6verenskommelse
med en tredje part enligt vilken den tredje parten har be-
kraftat att statspapperet har lokaliserats eller annars har en
rimlig anledning att tro att avvecklingen kan genomforas pa
ritt dag.

2. Restriktionerna i punkt 1 giller inte om transaktionen 4r
dgnad att skydda en lang position i en emittents skuldinstru-
ment och prissittningen av skuldinstrumentet har en hog kor-
relation med prissdttningen pa aktuellt statspapper.

3. Om statspapperets likviditet understiger det troskelvirde
som faststillts i enlighet med de metoder som avses i punkt
4, far den relevanta behoriga myndigheten tillfalligt upphiva
restriktionerna i punkt 1. Innan den relevanta behériga myn-
digheten upphéver de restriktionerna ska den anmala forslaget
om upphivande till Esma och de andra behoriga myndigheter-
na.

Ett upphivande ska inledningsvis gilla for en period av hogst
sex manader rdknat frdn dagen for dess offentliggorande pa den
relevanta behoriga myndighetens webbplats. Upphavandet fir
forlingas med perioder pa hogst sex manader om skilen for
upphdvandet kvarstdr. Om upphivandet inte forlings i slutet av
den inledande perioden eller en efterféljande period ska det
automatiskt upphora att gilla.

Inom 24 timmar efter underrittelsen frdn den relevanta beho-
riga myndigheten ska Esma pd grundval av punkt 4 avge ett
utlitande om upphdvanden eller forlingningar som anmalts.
Utldtandet ska offentliggoras pd Esmas webbplats.

4. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med
artikel 42, och diri ange parametrarna och metoderna for be-
rikning av det troskelvirde for likviditet som avses i punkt 3 i
den hir artikeln ndr det giller emitterade statspapper.

Parametrarna och metoderna for medlemsstaternas berakning av
troskelvirdet ska faststdllas sa att troskelvdrdet, nir den uppnas,
motsvarar en betydande minskning i forhallande till den ge-
nomsnittliga likviditetsnivdn for det berorda statspapperet.

Troskelvardet ska faststillas pd grundval av objektiva kriterier
som specifikt ska avse den berorda marknaden for statspapper,
inbegripet det totala beloppet for utestdende emitterade stats-
papper for varje emittent av statspapper.

5. For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av
punkt 1 fir Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande som anger de typer av avtal eller 6verenskom-
melser som ger tillrdckliga garantier for att statspapperet kom-
mer att vara tillgingligt f6r avveckling. Esma ska sirskilt beakta
behovet av att bevara likviditeten pd marknaderna, sirskilt pad
marknaderna for statsobligationer och repomarknaderna for
statsobligationer.

Esma ska oOverlimna sina forslag till tekniska standarder for
genomforande till kommissionen senast den 31 mars 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomforande som avses i forsta stycket, i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 14
Restriktioner for statskreditswappar utan tickning

1. En fysisk eller juridisk person fir utfora en statskredit-
swappstransaktion endast om transaktionen inte leder till en

position utan tickning i en statskreditswapp som avses i arti-
kel 4.

2. En behorig myndighet far tillfalligt upphéva de restriktio-
ner som avses i punkt 1, ndr den har objektiva skal att tro att
dess marknad for statspapper inte fungerar tillfredsstillande och
att sidana restriktioner kan ha en negativ inverkan pd mark-
naden for statskreditswappar, sdrskilt genom att Oka statliga
emittenters ldnekostnader eller paverka deras mojligheter att
emittera nya ldn. Dessa skil ska baseras pd f6ljande indikatorer:

a) en hog eller 6kande rintesats for statsskulden,

b) en okande rintedifferens for statsskulden jamfort med stats-
skulden hos andra statliga emittenter,

¢) en Okande differens for statskreditswappar jamfort med den
egna kurvan och med andra statliga emittenter,

d) den tid det tar for priset pé statsskulden att dtervinda till sin
ursprungliga jamviktsniva efter en stor transaktion,

e) vilka statsskuldsbelopp som kan erbjudas till handel.

Den behoriga myndigheten fir ocksd anvinda andra indikatorer
dn de som anges i forsta stycket a—e.

Innan den relevanta behoriga myndigheten upphaver restriktio-
ner enligt den hir artikeln ska den anmila forslaget om upp-
hidvande och de skil som det grundar sig pé till Esma och de
andra behoriga myndigheterna.

Ett upphdvande ska inledningsvis gilla for en period pa hogst
tolv ménader raknat fran dagen for dess offentliggorande pa den
relevanta behoriga myndighetens webbplats. Upphdvandet far
forlingas med perioder pd hogst sex manader om skilen for
upphdvandet kvarstdr. Om upphavandet inte f6rlings i slutet av
den inledande perioden eller en efterfoljande period ska det
automatiskt upphora att gilla.

Inom 24 timmar efter underrittelsen fran den relevanta beho-
riga myndigheten ska Esma avge ett utlitande om det avsedda
upphivandet eller dess forlangning, oberoende av om den be-
horiga myndigheten har baserat sitt upphédvande pd indikato-
rerna i forsta stycket a—e eller pd andra indikatorer. Nar det
avsedda upphdvandet eller den avsedda forlingningen av ett
upphévande baserar sig pd andra stycket ska detta utlitande
ocksé innehdlla en utvirdering av de indikatorer som den be-
horiga myndigheten har anvint. Utlitandet ska offentliggoras pa
Esmas webbplats.

Artikel 15
Buy-in-férfaranden

1. En central motpart i en medlemsstat som tillhandahaller
avvecklingstjanster for aktier ska se till att det finns rutiner som
uppfyller samtliga foljande krav:

a) Om en fysisk eller juridisk person som siljer aktier inte kan
leverera aktierna for avveckling inom fyra handelsdagar efter
den dag dd avvecklingen ska dga rum, ska forfaranden auto-
matiskt starta som innebdr att aktierna kops in sd att de kan
levereras for avveckling.

b) Om det inte dr majligt att kopa in aktierna for leverans ska
ett belopp betalas till koparen som baseras pd virdet av de
aktier som skulle ha levererats pd leveransdagen plus ett
belopp som ersittning for skador som koparen dsamkats
pa grund av den uteblivna avvecklingen.

¢) Den fysiska eller juridiska person som inte fullgjort sin leve-
ransskyldighet betalar ersittning for alla belopp som betalats
enligt leden a och b.

2. En central motpart i en medlemsstat som tillhandahaller
avvecklingstjanster for aktier ska se till att det finns rutiner som
sakerstaller att en fysisk eller juridisk person som siljer aktier
och underlter att leverera aktierna for avveckling pa ritt dag
mdste gora dagliga betalningar for varje dag som avvecklingen
uteblir.

De dagliga betalningarna ska vara tillrackligt hoga for att av-
skricka andra fysiska eller juridiska personer som underlater att
avveckla.

KAPITEL IV
UNDANTAG
Artikel 16
Undantag om huvudhandelsplatsen finns i ett tredjeland

1. Artiklarna 5, 6, 12 och 15 ska inte tillimpas pé aktier i
ett foretag som tas upp till handel pa en handelsplats i unionen
om huvudhandelsplatsen for handeln med aktierna finns i ett
tredjeland.

2. Den relevanta behériga myndigheten for ett foretags aktier
som 4r upptagna for handel pd en handelsplats i unionen och
en handelsplats i ett tredjeland ska dtminstone vartannat ar
bestimma om huvudhandelsplatsen f6r handeln med dessa ak-
tier finns i ett tredjeland.
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Den relevanta behoriga myndigheten ska underritta Esma om
alla sddana aktier vars huvudhandelsplats befunnits ligga i ett
tredjeland.

Esma ska vartannat r offentliggora en forteckning over aktier
vars huvudhandelsplats finns i ett tredjeland. Forteckningen ska
gilla under en period av tvd ér.

3. For att sikerstilla en samstimmig tillimpning av denna
artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn som anger metoden for att berikna omsittningen for
att faststdlla huvudhandelsplatsen for handeln med en aktie.

Esma ska limna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn
till kommissionen senast den 31 mars 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med artik-
larna 10-14 i f6rordning (EU) nr 1095/2010.

4. For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av
punkterna 1 och 2 ska Esma utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for genomforande for att ange foljande:

a) P4 vilken dag och for vilken period som alla berdkningar for
att bestimma huvudhandelsplatsen for en aktie ska goras.

b) Den senaste dag dd den relevanta behériga myndigheten ska
underritta Esma om de aktier vilkas huvudhandelsplats finns
i ett tredjeland.

¢) Den dag fran vilken forteckningen ska borja gilla efter det
att den offentliggjorts av Esma.

Esma ska limna dessa forslag till tekniska standarder for ge-
nomfdrande till kommissionen senast den 31 mars 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for genomforande som avses i forsta stycket, i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 17

Undantag for marketmakerfunktion och
primidrmarknadsoperationer

1. Artiklarna 5, 6, 7, 12, 13 och 14 ska inte tillimpas pa
transaktioner som genomférs pa grund av marketmakerfunktio-
ner.

2. Kommissionen fér i enlighet med det forfarande som avses
i artikel 44.2 fatta beslut som faststiller att regelverket och
tillsynen i ett tredjeland sdkerstiller att en marknad som ar
godkind i det tredjelandet uppfyller rittsligt bindande krav
som for tillimpningen av det undantag som anges i punkt 1
ar likvardigt med kraven i avdelning IIT i direktiv 2004/39/EG, i

Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG av den 28 ja-
nuari 2003 om insiderhandel och otillborlig marknadspaverkan
(marknadsmissbruk) (') och i Europaparlamentets och ridets di-
rektiv 2004/109/EG om harmonisering av insynskraven angd-
ende upplysningar om emittenter vars vardepapper dr upptagna
till handel pd en reglerad marknad (?), och ar foremadl for ef-
tektiv overvakning och tillsyn i det tredjelandet.

Regelverket och tillsynen i ett tredjeland far anses vara likvirdigt
om det tredjelandets:

a) marknader dr foremal for auktorisering och for fortlopande
effektiv tillsyn och efterlevnadskontroll,

b) marknader har tydliga och transparenta regler om upp-
tagande av virdepapper for handel sé att handeln med dessa
virdepapper kan ske pa ett rattvist, vdlordnat och effektivt
sdtt, och att virdepapperen ar fritt overldtbara,

¢) virdepappersemittenter ir foremal for regelbundna och kon-
tinuerliga informationskrav som garanterar ett hogt investe-
rarskydd, och

d) marknadstransparens och -integritet sikras genom forebyg-
gande av marknadsmissbruk i form av insiderhandel och
otillborlig marknadspaverkan.

3. Artiklarna 7, 13 och 14 4r inte tillimpliga pd verksamhe-
ter som bedrivs av en fysisk eller juridisk person som handlar
som godkind primary dealer enligt ett avtal med en statlig
emittent, som handlar i eget namn for ett finansiellt instrument
avseende primdr- eller sekunddrmarknadsoperationer i statspap-
peret.

4. Artiklarna 5, 6, 12, 13 och 14 i den hir férordningen ar
inte tillimpliga pd en fysisk eller juridisk person som genomfor
en blankning av ett virdepapper eller har en kort nettoposition i
samband med genomférande av en stabiliseringsatgird enligt
kapitel III i kommissionens férordning (EG) nr 22732003 av
den 22 december 2003 om genomforande av Europaparlamen-
tets och rddets direktiv 2003/6/EG nir det galler undantag for
aterkopsprogram och stabilisering av finansiella instrument (3).

5. Det undantag som avses i punkt 1 dr endast tillimpligt
om den berérda fysiska eller juridiska personen skriftligen har
anmalt till den behoriga myndigheten i sin hemmedlemsstat att
den avser att utnyttja undantaget. Anmilan ska goras senast
trettio kalenderdagar innan den berdrda fysiska eller juridiska
personen avser att utnyttja undantaget for forsta gangen.

() EUT L 96, 12.4.2003, s. 16.
(®) EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.
() EUT L 336, 23.12.2003, s. 33.
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6.  Det undantag som avses i punkt 3 dr endast tillimpligt
om den godkinda primary dealern, i friga om de avsedda stats-
papperen, skriftligen har anmilt till den relevanta behoriga
myndigheten att denne avser att utnyttja undantaget. Anmalan
ska goras senast trettio kalenderdagar innan den berorda fysiska
eller juridiska personen avser att utnyttja undantaget for forsta
gangen.

7. Den behoriga myndighet som avses i punkterna 5 och 6
far forbjuda anvidndningen av undantaget om den anser att den
fysiska eller juridiska personen inte uppfyller villkoren for un-
dantaget. Ett forbud ska inforas inom den period pd trettio
kalenderdagar som avses i punkterna 5 och 6 eller direfter
om den behoriga myndigheten fir veta att den fysiska eller
juridiska personens forhéllanden har dndrats sd att personen
inte lingre uppfyller villkoren for undantaget.

8. En enhet i tredjeland som inte dr godkdnd i unionen ska
sinda den anmailan som avses i punkterna 5 och 6 till den
behoriga myndigheten for den huvudhandelsplats i unionen
dir den handlar.

9.  En fysisk eller juridisk person som har limnat en anmalan
enligt punkt 5 ska sd snart som mojligt skriftligen underritta
den behoriga myndigheten i sin hemmedlemsstat om alla for-
andringar som pdverkar den personens ritt att utnyttja undan-
taget, eller om att den personen inte lingre onskar utnyttja
undantaget.

10.  En fysisk eller juridisk person som har limnat en anma-
lan enligt punkt 6 ska, i friga om de avsedda statspapperen, sd
snart som mojligt skriftligen underrdtta den relevanta behoriga
myndigheten om alla férandringar som paverkar den personens
ritt att utnyttja undantaget, eller om att den personen inte
langre onskar utnyttja undantaget.

11.  Den behériga myndigheten i hemmedlemsstaten far
skriftligen begdra information frdn en fysisk eller juridisk person
som utnyttjar det undantag som anges i punkt 1, 3 eller 4 om
innehavet av korta positioner eller verksamheter som bedrivs
enligt undantaget. Den fysiska eller juridiska personen ska
limna den begirda informationen senast fyra kalenderdagar
efter det att begdran framstilldes.

12.  En behorig myndighet ska underritta Esma inom tvd
veckor efter anmalan i enlighet med punkt 5 eller 9 om alla
marknadsgaranter och i enlighet med punkt 6 eller 10 om
godkinda primary dealers som anviander undantaget och om
alla marknadsgaranter och godkinda primary dealers som inte
lingre anvinder undantaget.

13.  Esma ska péd sin webbplats offentliggora och uppdatera
en forteckning 6ver marknadsgaranter och godkinda primary
dealers som anvinder undantaget.

14.  En anmidlan i enlighet med denna artikel far géras av en
person till en behorig myndighet eller av en behorig myndighet

till Esma ndr som helst under den period pé sextio kalenderda-
gar som infaller fore den 1 november 2012.

KAPITEL V

DE BEHORIGA MYNDIGHETERNAS OCH ESMAS BEFOGEN-
HETER ATT INGRIPA

AVSNITT 1
De behoriga myndigheternas befogenheter
Artikel 18

Anmilan och offentliggorande under exceptionella
omstindigheter

1. Om inte annat foljer av artikel 22 far en behorig myndig-
het krava att fysiska eller juridiska personer som har korta
nettopositioner i ett visst finansiellt instrument eller en klass
av finansiella instrument anmdler det eller offentliggor infor-
mation om positionen ndr positionen uppndr eller sjunker un-
der ett troskelvirde for anmilning som faststillts av den beho-
riga myndigheten och om

a) ogynnsamma hidndelser eller en ogynnsam utveckling utgor
ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten eller mark-
nadsfortroendet i den berorda medlemsstaten eller i en eller
flera andra medlemsstater, och

b) étgirden dr nodvindig for att avvirja hotet och inte kommer
att fi ndgon negativ inverkan pa de finansiella marknadernas
effektivitet som inte stdr i proportion till fordelarna med
atgirden.

2. Punkt 1 i den hir artikeln 4r inte tillimplig pd finansiella
instrument for vilka transparens redan kridvs enligt artiklarna
5-8. En dtgdrd i enlighet med punkt 1 i den hir artikeln fér
gilla under de forhallanden eller vara foremal for de undantag
som anges av den behoriga myndigheten. Undantag fir i syn-
nerhet anges for marketmakerfunktioner och primarmarknads-
aktiviteter.

Artikel 19
Anmilan frin utlinare under exceptionella omstindigheter

1. Om inte annat foljer av artikel 22 far en behorig myndig-
het vidta den atgdrd som avses i punkt 2 i den hir artikeln, om

a) ogynnsamma hidndelser eller en ogynnsam utveckling utgor
ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten eller mark-
nadsfortroendet i den berorda medlemsstaten eller i en eller
flera andra medlemsstater, och

b) étgirden dr nodvindig for att avvirja hotet och inte kommer
att fi ndgon negativ inverkan pa de finansiella marknadernas
effektivitet som inte stdr i proportion till fordelarna med
atgirden.
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2. En behorig myndighet far aligga fysiska eller juridiska
personer som sysslar med utlaning av specifika finansiella in-
strument eller klasser av finansiella instrument att anmila varje
betydande 0kning av de avgifter som begirs for sddan utldning.

Artikel 20

Restriktioner for blankning och liknande transaktioner
under exceptionella omstindigheter

1. Om inte annat foljer av artikel 22 far en behorig myndig-
het vidta en eller flera av de dtgdrder som avses i punkt 2 i den
hir artikeln, om

a) ogynnsamma hindelser eller en ogynnsam utveckling utgor
ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten eller mark-
nadsfortroendet i den berérda medlemsstaten eller i en eller
flera andra medlemsstater, och

b) étgirden dr nddvandig for att avvirja hotet och inte kommer
att f ndgon negativ inverkan pd de finansiella marknadernas
effektivitet som inte stdr i proportion till fordelarna med
atgirden.

2. En behorig myndighet far forbjuda eller infora villkor for
fysiska eller juridiska personer som utfor

a) en blankning, eller

b) en annan transaktion dn en blankning som skapar eller avser
ett finansiellt instrument och dir en av effekterna av trans-
aktionen dr att ge den fysiska eller juridiska personen en
ekonomisk fordel om priset eller virdet av ett annat finan-
siellt instrument sjunker.

3. En dtgird som vidtagits enligt punkt 2 kan gilla trans-
aktioner i alla finansiella instrument, finansiella instrument av
en viss klass eller vissa finansiella instrument. Atgirden kan
gilla under de forhallanden eller vara foremal for de undantag
som anges av den behoriga myndigheten. Undantag kan i syn-
nerhet anges for marketmakerfunktioner och primirmarknads-
aktiviteter.

Artikel 21

Restriktioner for statskreditswappstransaktioner under
exceptionella omstindigheter

1. Om inte annat f6ljer av artikel 22 fir en behorig myndig-
het begransa mojligheten for fysiska eller juridiska personer att
inleda statskreditswappstransaktioner eller begrinsa virdet av
statskreditswappspositioner som personer har tillitelse att ingd,
om

a) ogynnsamma handelser eller en ogynnsam utveckling utgor
ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten eller mark-
nadsfortroendet i den berérda medlemsstaten eller i en eller
flera andra medlemsstater, och

b) édtgdrden dr nodvindig for att avvirja hotet och inte kommer
att f ndgon negativ inverkan pa de finansiella marknadernas
effektivitet som inte stdr i proportion till fordelarna med
atgarden.

2. En 4tgird som vidtas enligt punkt 1 fir gilla statskredit-
swappstransaktioner av en viss klass eller enskilda statskredit-
swappstransaktioner. Atgirden fir gilla under de forhéllanden
eller vara foremal for de undantag som anges av den behoriga
myndigheten. Undantag kan i synnerhet anges for marketma-
kerfunktioner och primarmarknadsaktiviteter.

Artikel 22
Atgirder av andra behériga myndigheter

Om inte annat foljer av artikel 26 fir en behorig myndighet,
ndr det géller finansiella instrument for vilka myndigheten inte
ar den relevanta behoriga myndigheten, endast infora eller for-
linga en dtgdrd i enlighet med artikel 18, 19, 20 eller 21 med
tillstdnd frdn den relevanta behoriga myndigheten.

Artikel 23

Befogenhet att tillfilligt begrinsa blankning av finansiella
instrument vid betydande prisfall

1. Om priset pd ett finansiellt instrument pa en handelsplats
pa en enda handelsdag har sjunkit avsevirt jamfort med slut-
kursen pa den handelsplatsen den foregdende handelsdagen, ska
den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten f6r den han-
delsplatsen Gverviaga om det dr lampligt att forbjuda eller be-
grinsa fysiska eller juridiska personer frdn att utfora en blank-
ning av det finansiella instrumentet pd den handelsplatsen eller
pa annat sitt begrinsa transaktionerna i det finansiella instru-
mentet pd den handelsplatsen for att forhindra ett okontrollerat
prisfall for det finansiella instrumentet.

Om den behoriga myndigheten enligt forsta stycket anser att
det dr lampligt, ska myndigheten om det giller en aktie eller ett
skuldinstrument forbjuda eller begransa fysiska och juridiska
personer att utféra blankningar pd den handelsplatsen, eller
om det giller ndgon annan typ av finansiellt instrument, be-
grinsa transaktioner i det finansiella instrumentet pd den han-
delsplatsen, for att forhindra ett okontrollerat prisfall for det
finansiella instrumentet.

2. Atgirden i punkt 1 ska gilla under en tid som inte far
vara lingre 4n fram till utgdngen av handelsdagen efter den
handelsdag vid vilken prisfallet intriffade. Om det, vid slutet
av den péfoljande handelsdagen som foljer efter handelsdagen
vid vilken prisfallet intriffar, trots de dtgdrder som har vidtagits,
sker ett ytterligare avsevirt prisfall med ett virde som motsvarar
dtminstone hilften av det belopp som anges i punkt 5 pa det
finansiella instrumentet jamfort med slutkursen den forsta han-
delsdagen, fir den behoriga myndigheten forlinga atgdrden yt-
terligare, dock inte lingre dn tva handelsdagar efter den andra
handelsdagen.
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3. Atgirden i punkt 1 ska gilla under de forhallanden eller
vara foremdl for de undantag som anges av den behoriga myn-
digheten. Undantag far i synnerhet anges for att tillimpas for
marketmakerfunktioner och primarmarknadsaktiviteter.

4. Nir priset pa ett finansiellt instrument pd en handelsplats
under en enda handelsdag sjunker med det virde som avses i
punkt 5, ska den behoriga myndigheten i den handelsplatsens
hemmedlemsstat meddela Esma om det beslut som har fattats i
enlighet med punkt 1 senast 2 timmar efter den handelsdagens
slut. Esma ska omedelbart informera de behériga myndigheterna
i de hemmedlemsstater vilkas handelsplatser bedriver handel
med samma finansiella instrument.

Om en behorig myndighet motsitter sig en dtgird som vidtagits
av en annan behorig myndighet avseende ett finansiellt instru-
ment som ar upptaget till handel pé olika handelsplatser som
regleras av olika behoriga myndigheter, fir Esma bistd dessa
myndigheter med att komma fram till en 6verenskommelse, i
enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Medlingen ska vara avslutad fére midnatt vid slutet av samma
handelsdag. Om de relevanta behoriga myndigheterna inte kan
komma fram till en 6verenskommelse inom medlingsfristen, far
Esma fatta ett beslut i enlighet med artikel 19.3 i f6rordning
(EU) nr 1095/2010. Beslutet ska fattas innan nista handelsdag
Oppnas.

5.  Fallet i virde ska vara minst 10 procent nir det giller en
likvid aktie enligt definitionen i artikel 22 i foérordning (EG)
nr 1287/2006, och for icke-likvida aktier och andra klasser av
finansiella instrument ett virde som ska anges av kommissio-
nen.

6. Esma far avge och till kommissionen sinda ett utlatande
om anpassning av de troskelvarden som avses i punkt 5, med
beaktande av utvecklingen pé finansmarknaderna.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i
enlighet med artikel 42 om &ndring av de troskelvirden som
avses i punkt 5 i den hir artikeln, med beaktande av utveck-
lingen pa finansmarknaderna.

7. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med
artikel 42 i vilka det anges vad som ir ett avsevirt prisfall for
andra finansiella instrument dn likvida aktier, och dirvid beakta
de sirskilda egenskaperna hos varje klass av finansiella instru-
ment och skillnaderna i volatilitet.

8.  For att sikerstilla en samstimmig tillimpning av denna
artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn som anger metoden for att berdkna virdefallet pad 10
procent for likvida aktier och det virdefall som anges av kom-
missionen i enlighet med punkt 7.

Esma ska limna forslag till dessa tekniska standarder for tillsyn
till kommissionen senast den 31 mars 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med artik-
larna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 24
Restriktionsperioder

En dtgdrd som vidtas enligt artikel 18, 19, 20 eller 21 ska gilla
under en inledande period om hogst tre ménader fran dagen for
offentliggorandet av tillkdnnagivandet enligt artikel 25.

Atgirden far forlingas for ytterligare perioder om hogst tre
ménader om skidlen for att vidta tgdrden fortfarande ar till-
lampliga. Om en &tgdrd inte forlings i slutet av en sddan period
om tre manader ska den automatiskt upphora att gilla.

Artikel 25
Tillkinnagivande av restriktioner

1. En behorig myndighet ska pa sin webbplats offentliggora
ett tillkinnagivande om alla beslut om att infora eller f6rlinga
ndgon av de dtgarder som avses i artiklarna 18-23.

2. Tillkdnnagivandet ska minst innehélla information om

a) de atgdrder som infors, inbegripet de instrument och de
klasser av transaktioner som de géller och hur linge atgar-
derna ska pdga,

b) varfor den behoriga myndigheten anser att det 4r nodvandigt
att infora dtgdrderna, inbegripet bevis som underbygger
dessa skal.

3. En &tgird enligt artiklarna 18-23 ska trdda i kraft nir
tillkdnnagivandet har offentliggjorts eller vid en tidpunkt som
anges i tillkdnnagivandet efter dess offentliggorande och ska
endast gilla for transaktioner som inleds efter det att dtgirden
trader i kraft.

Artikel 26
Anmilan till Esma och andra behoriga myndigheter

1. Innan en behorig myndighet infor eller forlanger en atgéard
enligt artikel 18, 19, 20 eller 21 och innan en behérig myn-
dighet infor en restriktion enligt artikel 23 ska den underritta
Esma och de andra behoriga myndigheterna om den planerade
atgdrden.

2. Anmilan ska innehdlla uppgifter om de planerade dtgir-
derna, de klasser av finansiella instrument och transaktioner
som de ska tillimpas pd, bevis som underbygger skilen for
dessa atgirder och nir dtgarderna ska trada i kraft.
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3. Anmilan av ett forslag om att inleda eller forlinga en
atgard enligt artikel 18, 19, 20 eller 21 ska goras minst 24
timmar innan dtgdrden dr avsedd att trdda i kraft eller forlingas.
Under exceptionella omstindigheter fir en behorig myndighet
gora en anmilan mindre 4n 24 timmar innan atgirden ska
trida i kraft om det inte dr mojligt att ge 24 timmars varsel.
En anmailan avseende en restriktion enligt artikel 23 ska goras
innan dtgdrden dr avsedd att trida i kraft.

4. En behorig myndighet som mottar en anmalan enligt
denna artikel fir vidta atgarder enligt artiklarna 18-23 i den
medlemsstaten nir den anser att dtgarden dr nodvindig for att
hjdlpa den behoriga myndighet som gjort anmilan. Den beho-
riga myndighet som tar emot anmilan ska dven limna anmaélan
i enlighet med punkterna 1-3 om den planerar att vidta atgar-
der.

AVSNIIT 2
Esmas befogenheter
Artikel 27
Esmas samordning

1. Esma ska underldtta och samordna de atgirder som vidtas
av de behoriga myndigheterna enligt avsnitt 1. Esma ska sarskilt
se till att de dtgdrder som de behoriga myndigheterna vidtar
enligt avsnitt 1 4ar samstdmda, sirskilt i frdga om ndr det ar
nodvindigt att anvinda befogenheterna att ingripa enligt avsnitt
1, dtgdrdernas beskaffenhet samt tidpunkten for deras ikrafttra-
dande och deras varaktighet.

2. Efter att ha tagit emot en anmalan enligt artikel 26 av en
atgard som ska inforas eller forlingas enligt artikel 18, 19, 20
eller 21, ska Esma inom 24 timmar avge ett utlitande om
huruvida man anser att atgarden eller den planerade &tgirden
ar nodvindig for att hantera de exceptionella omstindigheterna.
[ utlitandet ska Esma ange om Esma anser att det har uppstatt
ogynnsamma handelser eller utvecklingar som utgor ett allvar-
ligt hot mot den finansiella stabiliteten eller marknadsfortroen-
det i en eller flera medlemsstater, om &tgirden eller den fore-
slagna dtgdrden ar lamplig och proportionell for att avvirja
hotet och om den foreslagna varaktigheten av dtgirden ar be-
rittigad. Om Esma anser att det krdvs att andra behoriga myn-
digheter vidtar atgarder for att avvirja hotet ska man ocksd ange
detta i utldtandet. Utldtandet ska offentliggoras pd Esmas
webbplats.

3. Om en behorig myndighet planerar att vidta eller vidtar
atgdrder i strid med Esmas utlitande enligt punkt 2 eller avstdr
fran att vidta dtgirder i strid med Esmas utlatande enligt den
punkten ska myndigheten inom 24 timmar efter mottagandet
av Esmas utldtande pé sin webbplats offentliggora ett tillkidnna-
givande med en fullstindig motivering av beslutet. Nar en sddan
situation uppstdr ska Esma kontrollera huruvida villkoren ar
uppfyllda och huruvida det ar ett lampligt tillfille att anvinda
dess befogenheter att ingripa enligt artikel 28.

4. Esma ska regelbundet och under alla omstindigheter
minst var tredje manad se Gver en dtgird som vidtagits enligt
denna artikel. Om dtgdrden inte fornyas i slutet av en sddan
tremanadsperiod ska den automatiskt upphora att galla.

Artikel 28

Esmas befogenheter att ingripa under exceptionella
omstindigheter

1. Ienlighet med artikel 9.5 i férordning (EU) nr 1095/2010
ska Esma, om inte annat foljer av punkt 2 i den hir artikeln,
antingen:

a) kriva att fysiska eller juridiska personer som har korta net-
topositioner i ett visst finansiellt instrument eller en klass av
finansiella instrument anmaler den till en behorig myndighet
eller offentliggor information om denna position, eller

b) forbjuda, eller infora villkor fér, fysiska eller juridiska perso-
ners utforande av en blankning eller en transaktion som
skapar eller avser ett finansiellt instrument, med undantag
for sidana finansiella instrument som avses i artikel 1.1 c,
dir effekten eller en av effekterna av transaktionen dr att ge
den fysiska eller juridiska personen en ekonomisk fordel om
priset pa eller virdet av ett annat finansiellt instrument sjun-

ker.

En &tgird far gilla under sidrskilda forhdllanden eller vara fore-
maél f6r undantag som anges av Esma. Undantag kan i synner-
het anges for marketmakerfunktioner och primirmarknadsakti-
viteter.

2. Esma ska fatta beslut enligt punkt 1 endast om:

a) de atgdrder som fortecknas i punkt 1 a och 1 b avvirjer ett
hot mot de finansiella marknadernas korrekta funktion och
integritet eller mot stabiliteten i hela eller en del av unionens
finansiella system och det finns granséverskridande kon-
sekvenser, och

b) ingen behorig myndighet har vidtagit atgarder for att avvirja
hotet eller en eller flera av de behoriga myndigheterna har
vidtagit dtgarder som inte i tillracklig utstrickning avvirjer
hotet.

3. Om Esma vidtar de dtgdrder som avses i punkt 1 ska
Esma beakta i vilken utstrickning tgdrden

a) i betydande grad avvirjer hotet mot de finansiella mark-
nadernas korrekta funktion och integritet eller mot stabilite-
ten i hela eller en del av unionens finansiella system eller i
betydande grad forbittrar de behoriga myndigheternas moj-
lighet att overvaka hotet,
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b) inte skapar risk for regelarbitrage,

c) inte har en skadlig effekt pd de finansiella marknadernas
effektivitet, inbegripet genom att minska likviditet pd mark-
naderna, eller skapa osikerhet for marknadsaktorerna som
inte stdr i proportion till fordelarna med atgirden.

Om en eller flera behoriga myndigheter har vidtagit en atgird
enligt artikel 18, 19, 20 eller 21, fir Esma vidta ndgon av de
atgirder som avses i punkt 1 i den hér artikeln utan att utfirda
det utlitande som foreskrivs i artikel 27.

4. Innan Esma beslutar om att infora eller forlinga en dtgird
som avses i punkt 1 ska Esma samrdda med Europeiska system-
riskndmnden och, om sd ar lampligt, med andra behériga myn-

digheter.

5. Innan Esma beslutar om att infora eller f6rlinga en atgird
som aves i punkt 1 ska Esma underritta de relevanta behoriga
myndigheterna om vilken 4tgdrd som planeras. Anmdlan ska
innehélla uppgifter om de planerade atgirderna, den klass av
finansiella instrument och transaktioner som de ska tillimpas
pa, bevis som underbygger skilen for dessa atgirder och nir
atgirderna ska trada i kraft.

6. Anmilan ska goras minst 24 timmar innan dtgirden ska
trada i kraft eller forlangas. Under exceptionella omstindigheter
far Esma gora en anmilan mindre 4n 24 timmar innan dtgdrden
ska trdda i kraft om det inte 4r mojligt att ge 24 timmars varsel.

7. Esma ska pd sin webbplats offentliggora ett tillkinnagi-
vande av alla beslut om att inféra eller forlinga en &tgird
som avses i punkt 1. Tillkdnnagivandet ska dtminstone innehal-
la:

a) de dtgarder som infors, inbegripet de instrument och de
klasser av transaktioner som de galler och hur linge atgar-
derna ska pagd, och

b) skilen till varfor Esma anser att det dr nodvindigt att infora
atgirderna, inbegripet bevis som underbygger dessa skil.

8.  Efter det att Esma har beslutat om att infora eller forlinga
en atgird som avses i punkt 1 ska Esma omedelbart underritta
de behoriga myndigheterna om de vidtagna dtgarderna.

9.  En atgdrd ska trdda i kraft nar tillkinnagivandet offentligg-
jorts pd Esmas webbplats eller vid en tidpunkt som anges i
tillkdnnagivandet efter dess offentliggérande och fir endast gilla
for transaktioner som utfors efter det att dtgdrden tritt i kraft.

10.  Esma ska omprova de dtgirder som avses i punkt 1 med
lampliga intervall och dtminstone var tredje manad. Om dtgar-
den inte forlings i slutet av en sddan period om tre manader
ska den automatiskt upphora att gilla. Punkterna 2-9 ska till-
lampas pé forlingning av atgirderna.

11.  En atgird som Esma antar enligt denna artikel ska ha
foretrade framfor tidigare dtgdrder som vidtagits av en behorig
myndighet enligt avsnitt 1.

Artikel 29

Esmas befogenheter i krissituationer i samband med
statspapper

[ en krissituation i samband med statspapper eller statskredit-
swappar ska artiklarna 18 och 38 i forordning (EU)
nr 1095/2010 tillimpas.

Artikel 30

Nirmare angivande av ogynnsamma hindelser eller
ogynnsam utveckling

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artikel 42
anta delegerade akter som specificerar kriterier och faktorer som
ska beaktas av de behoriga myndigheterna och Esma for att
faststdlla nir de ogynnsamma hindelser eller utvecklingar som
avses i artiklarna 18-21 och 27 och de hot som avses i arti-
kel 28.2 a har uppkommit.

Artikel 31
Utredningar av Esma

Esma fir, pa begiran av en eller flera av de behoriga myndig-
heterna, Europaparlamentet, rddet eller kommissionen, eller pa
eget initiativ, genomféra en utredning om en sirskild friga eller
ett forfarande som avser blankning eller anvindning av kredit-
swappar for att bedoma om frigan eller forfarandet innebar ett
potentiellt hot mot den finansiella stabiliteten eller marknads-
fortroendet i unionen.

Esma ska offentliggéra en rapport om sina resultat och eventu-
ella rekommendationer om frigan eller forfarandet inom tre
ménader frin den dag dd en sddan utredning avslutades.

KAPITEL VI
BEHORIGA MYNDIGHETERS ROLL
Artikel 32
Behoriga myndigheter

Varje medlemsstat ska utse en eller flera av de behoriga myn-
digheterna for tillimpningen av denna férordning.

Om en medlemsstat utser mer dn en behorig myndighet, ska
den klart ange deras respektive uppdrag och utse en myndighet
som ska ha ansvar for att samordna samarbetet och infor-
mationsutbytet med kommissionen, Esma och de behoriga
myndigheterna i de andra medlemsstaterna.

Medlemsstaterna ska informera kommissionen, Esma och de
behoriga myndigheterna i de andra medlemsstaterna om denna
ansvarstilldelning.
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Artikel 33
De behériga myndigheternas befogenheter

1. For att fullgora sina uppgifter enligt denna forordning ska
de behoriga myndigheterna ha alla de &vervaknings- och utred-
ningsbefogenheter som kravs for utévandet av deras uppgifter.
De ska utova sina befogenheter

a) direkt,
b) i samarbete med andra myndigheter, eller
¢) genom ansokan till de behoriga rattsliga myndigheterna.

2. For att fullgéra sina uppgifter enligt denna férordning ska
de behoriga myndigheterna i enlighet med nationell ritt ha
befogenhet att

a) fa tillgdng till varje slag av handling och infordra kopior av
eller sjilva kopiera dem,

b) begdra upplysningar fran fysiska eller juridiska personer och
vid behov kalla och hora fysiska eller juridiska personer for
att inhdmta upplysningar,

¢) utféra inspektioner pd plats med eller utan foranmalan,
d) begira in befintliga uppgifter over tele- och datatrafik,

e) kriva att ett agerande som strider mot bestimmelserna i
denna forordning ska upphora,

f) begidra att tillgdngar fryses ochfeller beliggs med kvarstad.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 2 a och b
ska de behoriga myndigheterna ha befogenhet att i enskilda fall
begira att en fysisk eller juridisk person som utfor en kredit-
swappstransaktion ska tillhandahalla

a) en forklaring av dndamadlet med transaktionen och huruvida
den 4r avsedd som sikring mot en risk eller annat, och

b) information som bekriftar den underliggande risken om
transaktionen dr avsedd for risksdkring.

Artikel 34
Tystnadsplikt

1. Tystnadsplikt ska gilla alla fysiska eller juridiska personer
som arbetar eller har arbetat for den behériga myndigheten eller
for ndgon myndighet eller fysisk eller juridisk person till vilken
den behoriga myndigheten har delegerat uppgifter, inklusive av
myndigheten anlitade revisorer och sakkunniga. Konfidentiell
information som omfattas av tystnadsplikt far inte limnas ut
till annan fysisk eller juridisk person eller myndighet, utom nir
sd krdvs i samband med rittsliga forfaranden.

2. All information som utbyts mellan behériga myndigheter
enligt denna forordning och som avser affirs- eller driftsforhal-
landen och andra ekonomiska eller personliga forhéllanden ska

anses vara konfidentiell och omfattas av tystnadsplikt, utom da
den behoriga myndigheten nir informationen limnas anger att
informationen fir limnas ut eller dd s& krivs for rittsliga for-
faranden.

Artikel 35
Skyldighet att samarbeta

De behoriga myndigheterna ska samarbeta ndr det dr nodvin-
digt eller lampligt for tillimpningen av denna forordning. Fram-
for allt ska de behoriga myndigheterna utan onodigt drojsmdl
forse varandra med information av betydelse for fullgorandet av
deras uppgifter enligt denna forordning.

Artikel 36
Samarbete med Esma

De behoriga myndigheterna ska samarbeta med Esma vid till-
limpningen av denna férordning, i enlighet med férordning
(EU) nr 1095/2010.

De behériga myndigheterna ska utan drojsmadl forse Esma med
alla uppgifter som Esma behover for att utfora sina uppgifter, i
enlighet med férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 37

Samarbete vid begiran om inspektioner pd plats eller
utredningar

1. Den behoriga myndigheten i en medlemsstat fir begira
bistdnd frdn den behoriga myndigheten i en annan medlemsstat
i friga om inspektioner pd plats eller utredningar.

Den begdrande behoériga myndigheten ska informera Esma om
vatje framstillan som avses i forsta stycket. Vid utredningar eller
inspektioner med gransoverskridande konsekvenser fir Esma
samordna utredningen eller kontrollen, och ska gora det pa
begiran.

2. Om en behorig myndighet tar emot en begéran fran en
behorig myndighet i en annan medlemsstat om utférande av en
inspektion pa plats eller utredning fir den forstnimnda myn-
digheten

a) sjilv genomfora inspektionen pd plats eller utredningen,

b) tillita att den behoriga myndighet som gjorde framstillan
deltar i en inspektion pa plats eller en utredning,

¢) tillita att den behoriga myndighet som gjorde framstillan
sjalv genomfor inspektionen pd plats eller utredningen,

d) utse revisorer eller sakkunniga som ska genomfora inspek-
tionen pa plats eller utredningen,

e) dela vissa Overvakningsuppgifter med de andra behoriga
myndigheterna.
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3. Esma far begidra att de behoriga myndigheterna utfor spe-
cifika utredningsuppgifter och inspektioner pé plats nir Esma
rimligen behover information for att kunna utéva en befogen-
het som Esma uttryckligen ges i denna f6érordning.

Artikel 38
Samarbete med tredjelinder

1.  Behoriga myndigheter ska, ndr sd dr mojligt, komma 6ver-
ens med tillsynsmyndigheter i tredjelinder om samarbetsformer
avseende utbyte av information med tillsynsmyndigheter i tred-
jelander, fullgorandet av forpliktelser som uppkommer enligt
denna forordning i tredjelinder samt om liknande &tgarder
som dessa myndigheter i tredjelinder ska vidta for att komplet-
tera dtgdrderna i kapitel V. Dessa samarbetsformer ska atmin-
stone sikerstilla ett effektivt informationsutbyte sd att de beho-
riga myndigheterna kan utféra sina dligganden enligt denna
forordning.

En behorig myndighet ska informera Esma och behoriga myn-
digheter i den andra medlemsstaten om den avser att komma
Overens om en sddan samarbetsform.

2. Samarbetsformerna ska omfatta bestimmelser om utbyte
av sddana uppgifter och sddan information som krivs for att
den relevanta behoriga myndigheten ska kunna uppfylla den
skyldighet som anges i artikel 16.2.

3. Esma ska samordna utarbetandet av samarbetsformer mel-
lan de behoriga myndigheterna och de berérda tillsynsmyndig-
heterna i tredjeldnder. For detta dndamal ska Esma utarbeta ett
exempel pa dokument for samarbetsformer som kan anvindas
av de behoriga myndigheterna.

Esma ska ocksd samordna utbytet mellan de behoriga myndig-
heterna av uppgifter som erhillits fran tillsynsmyndigheter i
tredjelander som kan vara relevanta for vidtagandet av dtgarder
enligt kapitel V.

4. De behoriga myndigheterna ska ingd samarbetsformer om
utbyte av information med tillsynsmyndigheterna i tredjeldnder
enbart om den utlimnade informationen omfattas av garantier
om tystnadsplikt som minst motsvarar dem som anges i arti-
kel 34. Sadant informationsutbyte ska vara avsett for dessa
behoriga myndigheter for fullgorandet av deras uppgifter.

Artikel 39
Overforing och bevarande av personuppgifter

Vid 6verforing av personuppgifter mellan medlemsstaterna eller
mellan medlemsstaterna och ett tredjeland ska medlemsstaterna
tillimpa direktiv 95/46/EG. Vid 6verforing av personuppgifter
fran Esma till medlemsstaterna eller till tredjeland ska Esma folja
forordning (EG) nr 45/2001.

Personuppgifter som avses i forsta stycket far bevaras i hogst
fem ar.

Artikel 40
Utlimnande av information till tredjelinder

En behorig myndighet far till en tillsynsmyndighet i ett tredje-
land 6verfora uppgifter och analyser av uppgifter om de villkor
som foreskrivs i artikel 25 eller 26 i direktiv 95/46EG dr upp-
fyllda, men sddana overforingar ska endast ske fran fall till fall.
Den behoriga myndigheten ska kontrollera att overforingen ar
nodvindig for denna forordnings syften. Vid varje sddan Gver-
foring ska det finnas en 6verenskommelse om att det tredjelan-
det inte far overféra uppgifter till tillsynsmyndigheten i ett annat
tredjeland utan uttryckligt skriftligt godkdnnande av den beho-
riga myndigheten.

En behorig myndighet fir endast utlimna information som ar
konfidentiell enligt artikel 34 och som erhéllits frin en behorig
myndighet i en annan medlemsstat till en tillsynsmyndighet i ett
tredjeland om den behoriga myndigheten har fatt uttryckligt
medgivande i friga om detta av den behoriga myndighet som
overlimnade informationen och, i tillimpliga fall, om infor-
mationen utlimnas endast i de syften for vilka den behoriga
myndigheten gav sitt medgivande.

Artikel 41
Sanktioner

Medlemsstaterna ska faststdlla regler om sanktioner och ad-
ministrativa atgarder for overtrddelser av denna férordning
och vidta alla erforderliga dtgirder for att se till att de tillimpas.
Dessa sanktioner och administrativa tgirder ska vara effektiva,
proportionella och avskrickande.

I enlighet med férordning (EU) nr 1095/2010 fir Esma anta
riktlinjer som sakerstiller ett samstimmigt angreppssitt avse-
ende de sanktioner och administrativa dtgirder som ska inforas
av medlemsstaterna.

Medlemsstaterna ska till kommissionen och Esma anmaila de
bestimmelser som avses i forsta och andra stycket senast den
1 juli 2012 och ska till dem utan drojsmal anmila varje fol-
jande dndring som péverkar dessa bestimmelser.

Esma ska pa sin webbplats offentliggora och regelbundet upp-
datera en forteckning over de sanktioner eller administrativa
atgirder som dr tillimpliga i varje medlemsstat.

Medlemsstaterna ska varje ar forse Esma med sammanstilld
information om alla sanktioner och administrativa dtgarder
som beslutats. Om en behérig myndighet offentliggor att en
sanktion eller en administrativ dtgird beslutats ska den sam-
tidigt underratta Esma om detta.
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KAPITEL VII
DELEGERADE AKTER
Artikel 42
Utovande av delegering

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissio-
nen med forbehdll for de villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i
artiklarna 2.2, 3.7, 4.2, 5.4, 6.4, 7.3, 17.2, 23.5 och 30 ska
ges till kommissionen for en obestimd tid.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 2.2,
3.7, 4.2, 5.4, 6.4, 7.3, 17.2, 23.5 och 30 fir nir som helst
aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om &ter-
kallelse innebar att delegeringen av den befogenhet som anges i
beslutet upphor att gilla. Beslutet om &terkallelse fir verkan
dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella
tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paver-
kar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i
kraft.

4. S3 snart kommissionen antar en delegerad akt ska den
samtidigt delge Europaparlamentet och radet.

5. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 2.2, 3.7, 4.2,
5.4, 6.4, 7.3, 17.2, 23.5 och 30 ska trida i kraft endast om
varken Europaparlamentet eller rddet har gjort invindningar
mot den delegerade akten inom en period av tre manader
fran den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet,
eller om bade Europaparlamentet och rddet, fore utgdngen av
den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte
kommer att invdnda. Denna period ska forlingas med tre ma-
nader pd Europaparlamentets eller rddets initiativ.

Artikel 43
Tidsfrist for antagande av delegerade akter

Kommissionen ska anta de delegerade akterna enligt artiklarna
2.2, 3.7, 42, 5.4, 6.4, 7.3, 17.2, 23.5 och 30 senast den
31 mars 2012.

Kommissionen far forlinga tidsfristen som avses i forsta stycket
med sex mdnader.

KAPITEL VIII
GENOMFORANDEAKTER
Artikel 44
Kommittéférfarande

1. Kommissionen ska bitridas av Europeiska virdepappers-
kommittén som inrdttats genom kommissionens beslut

2001/528/EG (!). Denna kommitté ska vara en kommitté i
den mening som avses i forordning (EU) nr 182/2011.

2. Nir det hanvisas till denna punkt ska artikel 5 i forord-
ning (EU) nr 182/2011 tillimpas.

KAPITEL IX
OVERGANGS- OCH SLUTBESTAMMELSER
Artikel 45
Oversyn och rapportering

Senast den 30 juni 2013 ska kommissionen efter diskussioner
med de behoriga myndigheterna och Esma rapportera till Eu-
ropaparlamentet och rddet om

a) lampligheten av de troskelvarden for anmélan och offentlig-
gorande som anges i artiklarna 5, 6, 7 och 8,

b) konsekvenserna av de enskilda offentliggorandekraven i ar-
tikel 6, sarskilt med avseende pé finansmarknadernas effek-
tivitet och volatilitet,

¢) lampligheten av direkt, centraliserad rapportering till Esma,

d) tillimpningen av restriktionerna och kraven i kapitel II och
11,

) lampligheten av restriktionerna rorande statskreditswappar
utan tickning, och limpligheten av andra restriktioner eller
villkor for blankning eller kreditswappar.

Artikel 46
Overgangsbestimmelse

1. Befintliga bestimmelser inom tillimpningsomradet for
denna forordning som dar i kraft fore den 15 september 2010
far fortsdtta att vara tillimpliga till den 1 juli 2013 under for-
utsittning att de anmals till kommissionen senast den 24 april
2012.

2. Transaktioner i kreditswappar som leder till en position
utan tickning i statskreditswappar och som har avslutats fore
den 25 mars 2012 eller under en period nir restriktionerna
rorande statskreditswappar utan tickning dr upphdvda, i enlig-
het med artikel 14.2, fir innehas tills kreditswappskontraktet
loper ut.

() EGT L 191, 13.7.2001, s. 45.
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Artikel 47
Esmas personal och resurser

Senast 31 december 2012 ska Esma bedoma sina personal- och resursbehov till foljd av de befogenheter
och uppgifter Esma far enligt denna forordning, och foreligga Europaparlamentet, rddet och kommissionen
en rapport.

Artikel 48
Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frin och med den 1 november 2012.
Artiklarna 2.2, 3.7, 4.2, 7.3, 9.5, 11.3, 11.4, 12.2, 13.4, 13.5, 16.3, 16.4, 17.2, 23.5, 23.7, 23.8, 30, 42,
43 och 44 ska tillimpas frdn och med den 25 mars 2012.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Strasbourg den 14 mars 2012.

Pa Europaparlamentets vignar Pd rddets vagnar
M. SCHULZ N. WAMMEN
Ordférande Ordférande




	Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 236/2012 av den 14 mars 2012 om blankning och vissa aspekter av kreditswappar (Text av betydelse för EES)

