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KOMMISSIONENS FORORDNING (EG) nr 21 1/2007
av den 27 februari 2007

om indring av forordning (EG) nr 809/2004 om genomférande av Europaparlamentets och ridets
direktiv 2003/71/EG i friga om informationen i prospekt nir emittenten har en komplex finansiell
historia eller har ingitt ett betydande finansiellt dtagande

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS KOMMISSION HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv
2003/71/EG av den 4 november 2003 om de prospekt som
skall offentliggoras nir virdepapper erbjuds till allminheten
eller tas upp till handel och om dndring av direktiv
2001/34/EG (1), sdrskilt artikel 5.5, och

av foljande skal:

I kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den
29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets
och rddets direktiv 2003/71/EG i friga om informationen
i prospekt, utformningen av dessa, inforlivande genom
hanvisning samt offentliggorande av prospekt och sprid-
ning av annonser (%) faststills vilken information ett pro-
spekt skall innehdlla for olika kategorier av virdepapper
for att uppfylla kraven i artikel 5.1 i det direktivet. I de
detaljerade informationskraven ingdr bland annat den fi-
nansiella information om emittenten som mdste ingd i ett
prospekt for att en investerare skall forstd emittentens
finansiella stallning.

Det finns dock fall dir emittentens finansiella stillning dr
sd ndra kopplad till andra foretags att finansiell informa-
tion om dessa andra foretag ar oundginglig for att till
fullo verkstlla artikel 5.1 i direktiv 2003/71/EG, dvs. for
att uppfylla kravet pa att prospektet skall innehélla all
information som krdvs for att investeraren skall kunna
gora en vilgrundad bedomning av emittentens finansiella
stillning och framtidsutsikter. S4 kan vara fallet nar emit-
tenten har en komplex finansiell historia eller nir emit-
tenten har ingdtt ett betydande finansiellt dtagande.

() EUT L 345, 31.12.2003, s. 64.
() EUT L 149, 30.4.2004, s. 1. Rattad i EUT L 215, 16.6.2004, s. 3.

Forordningen 4ndrad genom forordning (EG) nr 1787/2006 (EUT
L 337, 5.12.2006, s. 17).

(3)

For att se till att artikel 5.1 i direktiv 2003/71/EG kan
fungera vil dven i dessa fall och oka den rittsliga saker-
heten pd omradet, bor det klargéras att informationskra-
ven i bilaga I till férordning (EG) nr 809/2004 bor ut-
formas sa att de ocksd avser finansiell information om
andra foretag dn emittenten, om utelimnandet av denna
information kan hindra investeraren frin att gora en vil-
grundad bedomning av emittentens finansiella stillning.

Enligt artikel 3 i forordning (EG) nr 809/2004 fir de
behoriga myndigheterna inte krdva att ett prospekt skall
innehdlla information som inte uttryckligen anges i bila-
gorna, varfor deras ansvar mdste klargoras pd denna
punkt.

Om en emittent har en komplex finansiell historia, kan-
ske inte hela dennes affirsverksamhet ticks av den egna
finansiella informationen, utan den kanske i stillet ticks
av finansiell information som upprittats av ett annat
foretag. Detta dr sannolikt fallet, nir en emittent har gjort
ett betydande forvirv som dnnu inte avspeglas i dennes
egen drsredovisning. S& kan ocksd vara fallet om emit-
tenten dr ett holdingbolag som nyligen bildats, om emit-
tenten bestdr av foretag som varit under gemensam kon-
troll eller haft gemensam &dgare men som rittsligt sett
aldrig utgjort en koncern eller om emittenten har blivit
ett sjalvstindigt bolag genom uppdelning av en existe-
rande verksamhet. [ dessa fall kommer hela emittentens
affirsverksamhet eller delar av den att ha bedrivits av ett
annat foretag, under den period for vilken emittenten ar
skyldig att ldmna historisk finansiell information.

For ndrvarande ar det dock inte mojligt att limna en
fullstandig forteckning 6ver vad som bor anses vara emit-
tenter med en komplex finansiell historia. Sannolikt upp-
star det nya och innovativa former av transaktioner som
inte motsvarar nagot av fallen i en sddan forteckning. Det
ar darfor lampligt att skapa en bred definition av nir en
emittent bor anses ha en komplex finansiell historia.
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En emittent bor anses ha ingdtt ett betydande finansiellt
atagande, ndr denne ingétt ett bindande avtal om forvirv
eller avyttring av ett foretag eller en betydande verksam-
het som dnnu inte genomforts vid den tidpunkt prospek-
tet godkdnns. Dessa fall bor omfattas av samma informa-
tionskrav som i det fall emittenten redan avslutat ett
sadant forvirv eller avyttring. Detta forutsitter dock att
den overenskomna transaktionen, om den genomfors,
resulterar i en betydande bruttoforindring av emittentens
tillgdngar, skulder och intakter.

De fall ddr emittenten har en komplex finansiell historia
eller har ingdtt ett betydande finansiellt dtagande utgor
inte typfall utan kan utgora vitt skilda situationer, varfor
det inte dr mojligt att specificera den information som
for varje tinkbart fall skulle krivas for att uppfylla stan-
darden enligt direktiv 2003/71/EG. Dirfor bor den ytter-
ligare information som krdvs motsvara behovet i varje
enskilt fall, s att prospektet uppfyller kravet i artikel
5.1 i direktiv 2003/71/EG. Det ar ddrfor lampligt att
emittentens behoriga myndighet frén fall till fall avgor
om information krivs och i sé fall vilken. Att en behorig
myndighet fir begira sddan ytterligare information, bor
inte medfora att myndigheten skall granska denna infor-
mation, eller prospektet i sin helhet, mer noggrant dn vad
som framgar av artikel 13 i direktiv 2003/71/EG.

Med tanke pd hur komplext ett konkret fall kan vara, r
det varken praktiskt eller dndamaélsenligt att ange nir-
mare regler som de behoriga myndigheterna skall
tillimpa enhetligt pad alla fall. En flexibel l6sning bor
sokas som dels sikerstiller att upplysningskraven ar ef-
fektiva och proportionella, dels sakerstiller att investera-
ren fir ett lampligt skydd genom att tillricklig och rele-
vant information limnas.

Ytterligare finansiell information bor inte begéras i de fall
dir den finansiella informationen i emittentens egen re-
viderade koncernredovisning, i proformainformation eller
i finansiell information som sammanstillts i enlighet med
redovisning enligt poolingmetoden (nir detta medges en-
ligt tillimpliga redovisningsstandarder) sannolikt ar till-
racklig for att investerarna skall kunna gora en vilgrun-
dad bedomning av emittentens eller eventuella garanters
tillgdngar och skulder, finansiella stillning, vinster och
forluster, framtidsutsikter och av de rittigheter som ar
forenade med sddana virdepapper.
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Ytterligare information kan behévas bara om prospektet
avser aktier eller andra virdepapper som ger ratt till
aktier. Vid bedémningen av behovet i det enskilda fallet
ar det darfor lampligt att de behoriga myndigheterna vid
sin granskning utgdr frin kraven i punkt 20.1 i bilaga I
till forordning (EG) nr 809/2004, ndr det giller den
finansiella informationens innehall respektive tillimpliga
redovisnings- och revisionsprinciper. En behorig myndig-
het bor inte inféra krav som dr mer ldngtgdende dn de
som anges i bilaga I punkt 20.1 eller gora dem mer
betungande. Deras tillimpning av kraven bor dock kunna
anpassas till de enskilda konkreta fallen, nir det giller
virdepapperens egenskaper, de ekonomiska konsekven-
serna av forvirvet, foretagets sirskilda kinnetecken och
hur mycket information som redan finns i prospektet.

Vid sin bedomning av detta bor de behoriga myndighe-
terna ta hdnsyn till proportionalitetsprincipen. Det kan
finnas alternativa mojligheter att uppfylla kravet enligt
artikel 5.1 i direktiv 2003/71/EG, genom att olika typer
av kompletterande finansiell information laggs fram eller
att informationen utformas pa olika sitt. Den behoriga
myndigheten bor da inte dldgga emittenten att uppfylla
detta krav pa ett mer kostsamt eller betungande sitt dn
genom ett likvardigt alternativ.

De behoriga myndigheterna bor dessutom beakta om en
emittent har tillging till finansiell information om ett
annat foretag: det dr inte ldmpligt att krdva att sidan
information skall bifogas, om emittenten inte kan ta
fram den med rimliga anstringningar. Sddana hinsyn
bor vara sirskilt viktiga vid fientliga uppkop. P4 samma
satt 4r det inte lampligt att krdva att finansiell informa-
tion skall bifogas som inte existerar ndr prospektet tas
fram. Detsamma giller krav pa revision eller omrakning
av kompletterande finansiell information, om emittentens
kostnader for att uppfylla detta krav skulle Gverstiga de
eventuella fordelarna for investeraren.

Férordning (EG) nr 809/2004 bor dirfor dndras i enlig-
het med detta.

Europeiska virdepapperstillsynskommittén (CESR) har
anlitats for teknisk rddgivning.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Férordning (EG) nr 809/2004 skall 4ndras pé foljande sitt:

1. T artikel 3 andra stycket skall andra meningen ersittas med

foljande:

"Om inte annat foljer av artikel 4a.1 fir en behorig myndig-
het inte kriva att ett prospekt skall innehélla uppgifter som
inte anges i bilagorna I-XVIL”

. Foljande artikel 4a skall inf6ras:

"Artikel 4a

Mall for registreringsdokument for aktier vid en
komplex finansiell historia eller ett betydande
finansiellt atagande

1. Om en emittent av virdepapper som omfattas av arti-
kel 4.2 har en komplex finansiell historia, eller har ingdtt ett
betydande finansiellt dtagande, och det darfor kravs att regi-
streringsdokumentet innehdller viss finansiell information av-
seende ett annat foretag 4n emittenten for att uppfylla de
krav som anges i artikel 5.1 i direktiv 2003/71/EG, skall
denna finansiella information anses avse emittenten. Den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten skall i sddana
fall begdra att emittenten, erbjudaren eller den person som
ansoker om upptagande till handel tar med denna informa-
tion i registreringsdokumentet.

Denna finansiella information kan innehélla proformaredo-
visning som sammanstillts i enlighet med bilaga II. Om
emittenten i detta sammanhang gjort ett betydande finansi-
ellt dtagande, skall sddan proformaredovisning visa de for-
vantade effekterna av den transaktion som emittenten har
forbundit sig att genomféra, och hinvisningarna i bilaga 1I
till ‘transaktionen’ skall forstds pd detta sitt.

2. Pd varje begdran enligt punkt 1 skall den behoriga
myndigheten stdlla de krav som anges i punkt 20.1 i

bilaga I betriffande innehéllet i den finansiella informationen
och tillimpliga principer f6r redovisning och revision, vilket
dock kan bli foremal for dndringar som 4r limpliga med
hinsyn till ndgon av foljande faktorer:

a) Virdepapperens egenskaper.

b) Karaktiren och omfattningen av den information som
redan ingdr i prospektet och forekomsten av finansiell
information som avser ett annat foretag dn emittenten,
i en form som utan dndringar kan tas med i ett prospekt.

¢) Faktauppgifter i fallet, inklusive de ekonomiska konse-
kvenserna av att forvirva eller avyttra foretaget eller delar
av det samt detta foretags sirskilda kannetecken.

d) Emittentens mojligheter att med rimliga anstringningar
erhdlla finansiell information som avser ett annat foretag.

Om kraven enligt artikel 5.1 i direktiv 2003/71/EG i det
enskilda fallet kan uppfyllas pd mer dn ett sitt, skall det
sitt foredras som dr minst kostsamt eller betungande.

3. Punkt 1 skall inte paverka det ansvar for informationen
i prospektet som andra personer enligt nationell lagstiftning
kan ha, inklusive de personer som avses i artikel 6.1 i di-
rektiv 2003/71/EG. I synnerhet skall dessa personer ansvara
for att registreringsdokumentet innehdller all information
som begirs av den behoriga myndigheten i enlighet med
punkt 1.

4. Vid tillimpningen av punkt 1 skall en emittent anses
ha en komplex finansiell historia, om samtliga av foljande

villkor ar uppfyllda:

a) Emittentens affirsverksamhet, vid tidpunkten for prospek-
tets upprittande, avspeglas inte pd ett rdttvisande sitt av
den historiska finansiella information som denne ér skyl-
dig att ldmna enligt punkt 20.1 i bilaga L
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b) Denna brist kommer att inverka pd en investerares moj-
ligheter att gora en vilgrundad bedomning enligt artikel
5.1 i direktiv 2003/71EG.

¢) Information om emittentens affirsverksamhet som krivs
for att en investerare skall kunna gora en sidan bedom-
ning ingdr i finansiell information som avser ett annat
foretag.

5. Vid tillimpning av punkt 1 skall en emittent anses ha
gjort ett betydande finansiellt dtagande, om denne ingétt ett
bindande avtal om att genomféra en transaktion som for-
véntas resultera i en betydande bruttoforindring.

Att avtalets genomférande ar villkorat dven av en tillsyns-
myndighets godkinnande, skall i detta sammanhang inte
hindra att avtalet anses vara bindande, om det ir sannolikt
att villkoren kommer att uppfyllas.

Ett avtal skall sarskilt anses vara bindande om transaktionens
genomforande dr villkorat av utfallet av det erbjudande av
virdepapper som prospektet avser eller, vid ett foreslaget
fientligt uppkop, om det erbjudande som prospektet avser
syftar till att finansiera uppkopet.

6. Vid tillimpningen av punkt 5 i denna artikel samt
punkt 20.2 i bilaga I, skall en betydande bruttoforindring i
emittentens fall innebdra en variation pd mer dn 25 % av en
eller flera indikatorer pd omfattningen av emittentens verk-
samhet.”

3. I forsta stycket i bilaga I punkt 20.1 och bilaga X punkterna

20.1 och 20.1a skall foljande mening i samtliga fall liggas
till efter den forsta meningen:

"Om emittenten har dndrat riakenskapsdr under den period
for vilken historisk finansiell information krivs, skall den
reviderade historiska informationen omfatta antingen minst
36 manader eller hela den period emittenten bedrivit verk-
samhet, beroende pé vilken period som ir kortast.”

. I forsta stycket i bilaga IV punkt 13.1, bilaga VII punkterna

8.2 och 8.2a, bilaga IX punkt 11.1 och bilaga XI punkt 11.1
skall foljande mening i samtliga fall liggas till efter den forsta
meningen:

"Om emittenten har dndrat rikenskapsdr under den period
for vilken historisk finansiell information krivs, skall den
reviderade historiska informationen omfatta antingen minst
24 manader eller hela den period emittenten bedrivit verk-
samhet, beroende pd vilken period som ir kortast.”

Artikel 2
Ikrafttridande

Denna forordning trdder i kraft dagen efter det att den har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna férordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 27 februari 2007.

Pd kommissionens vagnar
Charlie McCREEVY

Ledamot av kommissionen




