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DIREKTIV

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2007/36[EG
av den 11 juli 2007

om utnyttjande av vissa av aktieiigares rittigheter i borsnoterade foretag

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sirskilt artiklarna 44 och 95,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-
téns yttrande ('),

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (), och

av foljande skil:

(1) I sitt meddelande till rddet och Europaparlamentet av den
21 maj 2003, bendmnt "Modernare bolagsritt och effek-
tivare foretagsstyrning i Europeiska unionen — Handlings-
plan” pdpekade kommissionen att nya skriddarsydda ini-
tiativ skulle tas i syfte att stdrka aktiedgarnas rittigheter i
borsnoterade foretag och att problem med rostning Gver
grianserna skulle 16sas omgdende.

(2) I sin resolution av den 21 april 2004 (*) uttryckte Euro-
paparlamentet sitt stod for kommissionens avsikt att
stirka aktiedgarnas rattigheter, sdrskilt genom utvidgade
regler om insyn, ritt att utova rostratt med fullmakt,
mojlighet att delta i bolagsstimmor via elektroniska

() EUT C 318, 23.12.2006, s. 42.

(%) Europaparlamentets yttrande av den 15 februari 2007 (dnnu ¢j of-
fentliggjort i EUT) och rddets beslut av den 12 juni 2007.

() EUT C 104 E, 30.4.2004, s. 714.

hjilpmedel och sikerstillande av mojligheten att utova
rostratt over granserna.

(3)  Innehavare av aktier med rostritt bor kunna utnyttja den
ritten eftersom den avspeglas i det pris som mdste be-
talas vid forvirvet av aktierna. Effektiv aktiedgarkontroll
ar dessutom en forutsittning for sund foretagsstyrning
och bor dirfor underlittas och uppmuntras. Det ér dérfor
nodvindigt att vidta atgdrder for att tillnirma medlems-
staternas lagar i detta avseende. Hinder som avhéller ak-
tiedgare frdn att rosta, till exempel att det stills krav pa
att aktierna spdrras under en viss tid fére bolagsstimman
for att denne skall kunna utnyttja sina rostritter, bor
avskaffas. Detta direktiv paverkar emellertid inte befintlig
gemenskapslagstiftning om andelar som emitteras av fo-
retag for kollektiva investeringar eller andelar som for-
virvas eller avyttras i sddana foretag.

(4)  Den befintliga gemenskapslagstiftningen ar inte tillricklig
for att uppnd detta mal. Europaparlamentets och radets
direktiv 2001/34/EG av den 28 maj 2001 om uppta-
gande av virdepapper till officiell notering och om upp-
gifter som skall offentliggéras betriffande sddana virde-
papper (¥ dr inriktat pd den information som emittenter
madste ldmna till marknaden och tar foljaktligen inte upp
forfarandet for aktiedgarnas rostning. Europaparlamentets
och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av insynskraven angdende upp-
lysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till
handel pé en reglerad marknad (°) alagger vidare emitten-
terna en skyldighet att se till att viss information och
vissa handlingar som ir relevanta for bolagsstimmor
finns tillgdngliga, men denna information och dessa
handlingar skall goras tillgingliga i emittentens hemmed-
lemsstat. Vissa miniminormer bor dirfor inforas for att
skydda investerare och frimja smidigt och effektivt ut-
nyttjande av aktiedgarrittigheter kopplade till aktier med
rostratt. Nar det giller andra réttigheter dn rostritt, far
medlemsstaterna utvidga tillimpningen av dessa minimi-
normer till att dven omfatta aktier utan rostritt, i den
mén dessa aktier inte redan omfattas av sddana normer.

() EGT L 184, 6.7.2001, s. 1. Direktivet senast dndrat genom direktiv

2005/1/EG (EUT L 79, 24.3.2005, s. 9).
() EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.
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Betydande aktieposter i borsnoterade bolag innehas av
aktiedgare som inte dr bosatta i den medlemsstat ddr
bolaget har sitt site. Aktiedgare som &r bosatta i ett annat
land bor kunna utnyttja sina réttigheter med avseende pé
bolagsstimmor lika litt som aktiedgare som ér bosatta i
den medlemsstat dir bolaget har sitt site. Detta krdver
undanrojande av befintliga hinder som forhindrar aktie-
dgare bosatta i ett annat land fran att fa tillgdng till
information som ir relevant for bolagsstimman och
fran att utnyttja rostritten utan att fysiskt nirvara vid
bolagsstimman. Undanrojande av dessa hinder bor ocksa
gynna nationella aktiedgare som inte deltar eller inte kan
delta i bolagsstimman.

Aktiedgarna bor kunna avge initierade roster vid eller
fore bolagsstimman, oavsett var de ir bosatta. Alla aktie-
dgare bor ha tillrackligt god tid pd sig att ta stillning till
de handlingar som skall liggas fram pé& bolagsstimman
och besluta hur de vill rosta med sina aktier. I detta syfte
bor meddelande om bolagsstimman utgd i god tid och
aktiedgarna bor erhdlla all den information som ér av-
sedd att laggas fram pd bolagsstimman. De mojligheter
som ges genom modern teknik att gora information till-
ginglig omedelbart bor utnyttjas. Detta direktiv forutsit-
ter att alla borsnoterade bolag redan har en webbplats.

Aktiedgare bor i princip ges mojlighet att fora upp punk-
ter pd bolagsstimmans dagordning och att limna forslag
till beslut om punkter pd dagordningen. Utan att det
paverkar olika tidsramar och villkor som foér ndrvarande
tillimpas i gemenskapen, bor utnyttjandet av dessa rittig-
heter understillas tvd grundregler, ndmligen att troskeln
for utnyttjande av dessa rattigheter inte bor vara hogre 4n
5 % av bolagets aktiekapital och att alla aktiedgare under
alla omstindigheter bor fa den slutliga versionen av da-
gordningen i tid for att kunna forbereda sig for diskus-
sionen och rostningen om alla punkter pd dagordningen.

Varje aktiedgare bor i princip ges mojlighet att stilla
frdgor om punkter pd dagordningen vid bolagsstimman
och fi dem besvarade, medan det bor dverlatas till med-
lemsstaterna att faststilla reglerna for hur och nir frigor
skall stallas och besvaras.

Det bor inte finnas ndgra rittsliga hinder mot att bolag
erbjuder sina aktiedgare mojlighet att delta i bolagsstim-
man pd elektronisk vdg. Roster som avges, antingen per
brev eller pé elektronisk vig, utan personlig ndrvaro vid
bolagsstimman, bor inte omfattas av ndgra andra be-
gransningar 4n sddana som ir nodvandiga for identitets-
kontroll och sikra elektroniska kommunikationer. Detta
bor emellertid inte hindra medlemsstaterna frin att anta

(11)

(12)

regler som syftar till att sdkerstilla att resultatet av rost-
ningen under alla forhdllanden dterspeglar aktiedgarnas
avsikter, inklusive regler for situationer nir nya omstdn-
digheter uppstar eller uppdagas efter det att en aktiedgare
har avgivit sin rost per brev eller pd elektronisk vig.

En god foretagsstyrning forutsitter smidigt och effektivt
forfarande for rostning med fullmakt. De nuvarande be-
gransningar och restriktioner som gor rostning med full-
makt omstindlig och dyr bor dirfor avskaffas. En god
foretagsstyrning kraver emellertid dven adekvata garantier
mot eventuellt missbruk av fullmaktsroster. Fullmaktsin-
nehavaren bor darfor vara skyldig att folja de eventuella
instruktioner som aktiedgaren har limnat, och medlems-
staterna bor ha mojlighet att inféra lampliga atgdrder
som garanterar att fullmaktsinnehavaren inte tillvaratar
ndgra andra intressen dn aktiedgarens, oberoende av or-
saken till att en intressekonflikt har uppstitt. Atgirder
mot eventuellt missbruk kan sirskilt bestd av system
som medlemsstaterna kan infora for att reglera verksam-
het dar personer aktivt verkar for att samla in fullmakter
eller har samlat in mer &n ett visst betydande antal full-
makter, srskilt for att garantera limplig grad av tillforlit-
lighet och insyn. Aktiedgare har enligt detta direktiv oin-
skrankt ratt att utse sddana personer till fullmaktsinneha-
vare for att i aktieigarnas namn nérvara och rosta vid
bolagsstimman. Detta direktiv paverkar emellertid inte
regler som medlemsstaterna kan uppstilla for sddana
personer eller pafoljder som medlemsstaterna kan paféra
dem, nir roster har avgivits genom bedriglig anvindning
av insamlade fullmakter. Genom detta direktiv infors inte
heller ndgon skyldighet for bolagen att kontrollera att
fullmaktsinnehavare rostar i enlighet med instruktionerna
fran de aktiedgare som utsett dem.

Om finansiella mellanhidnder ir inblandade, ir effektivi-
teten vid rostning enligt instruktioner till stor del be-
roende av hur effektivt kedjan av mellanhinder fungerar,
eftersom investerarna ofta inte kan utéva den rostritt
som dr knuten till deras aktier utan samarbete mellan
alla mellanhdnder i kedjan, vilka inte behover ha ett
ekonomiskt intresse i aktierna. For att det skall bli mojligt
for en investerare att utova sin rostritt i gransoverskri-
dande sammanhang dr det darfor viktigt att mellanhdn-
derna underlittar utévandet av rostritten. Kommissionen
bor ta upp denna fraga till vidare behandling i samband
med en rekommendation i syfte att sdkerstilla att inves-
terarna har tillgdng till effektiva rostningstjanster och att
rostritten utovas i enlighet med de instruktioner som
investerarna limnar.

Vid vilken tidpunkt roster som har avgivits per brev eller
pa elektronisk vig fore bolagsstimman skall limnas ut
till forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet och till
allminheten 4r en viktig foretagsstyrningsfriga, men
den kan avgoras av medlemsstaterna.
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(13)  Rostningsresultaten bor faststillas genom metoder som
avspeglar de rostavsikter som aktieigarna har uttryckt
och offentliggoras efter bolagsstimman, dtminstone pa
foretagets webbplats.

(14)  Eftersom malet for detta direktiv, nimligen att gora det
mojligt for aktiedgare att effektivt utnyttja sina rattigheter
i hela gemenskapen, inte i tillricklig utstrickning kan
uppnds av medlemsstaterna pd grundval av den befintliga
gemenskapslagstiftningen och det dirfor, pd grund av
atgardens omfattning och verkningar, bittre kan uppnds
pd gemenskapsnivd, kan gemenskapen vidta dtgirder i
enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i for-
draget. [ enlighet med proportionalitetsprincipen i samma
artikel gdr direktivet inte ut6ver vad som ar nodvandigt
for att uppnd detta mal.

(15) I enlighet med punkt 34 i det interinstitutionella avtalet
"Bittre lagstiftning” (1) uppmuntras medlemsstaterna att
for egen del och i gemenskapens intresse uppritta egna
tabeller som s langt det dr mojligt visar Overensstim-
melsen mellan detta direktiv och inforlivandedtgiarderna
samt att offentliggora dessa tabeller.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL 1
ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1
Syfte och rickvidd

1. I detta direktiv faststills krav med avseende péd utnyttjande
av vissa aktiedgarrittigheter som &r kopplade till aktier med
rostratt vid bolagsstimmor i bolag, som har sitt site i en med-
lemsstat och vilkas aktier dr upptagna till handel pd en reglerad
marknad beldgen i eller med verksamhet inom en medlemsstat.

2. Den medlemsstat som dr behorig att reglera frigor som
omfattas av detta direktiv skall vara den medlemsstat i vilken
bolaget har sitt site och hinvisningar till "tillimplig lagstiftning”
utgor hanvisningar till denna medlemsstats lagstiftning.

3. Medlemsstaterna far frén detta direktiv undanta f6ljande
typer av bolag:

a) Foretag for kollektiva investeringar i den mening som avses i
artikel 1.2 i radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och andra forfattningar som

() EUT C 321, 31.12.2003, s. 1.

avser foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara virde-
papper (fondforetag) (2).

b) Foretag vilkas enda syfte dr kollektiva investeringar av offent-
ligt kapital, och som tillimpar principen om riskspridning
och inte efterstravar rittslig eller administrativ kontroll over
ndgon av emittenterna av foretagens underliggande invester-
ingar, forutsatt att dessa foretag for kollektiva investeringar
har tillstdnd och stdr under tillsyn av behoriga myndigheter
och att de har ett forvaringsinstitut som utévar uppgifter
som motsvarar dem som anges i direktiv 85/611/EEG.

¢) Kooperativa sammanslutningar.

Artikel 2
Definitioner

I detta direktiv avses med

a) reglerad marknad: en marknad enligt definitionen i artikel
4.1.14 i Europaparlamentets och ridets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader f6r finan-
siella instrument (3),

b) aktiedgare: en fysisk eller juridisk person som erkdnns som
aktiedgare enligt tillimplig lag,

c) fullmakt: en aktiedgares bemyndigande av en fysisk eller juri-
disk person att utnyttja vissa eller alla av denne aktiedgares
réttigheter vid bolagsstimman i aktiedgarens namn.

Artikel 3
Ytterligare nationella atgirder

Detta direktiv skall inte hindra medlemsstaterna frin att infora
ytterligare forpliktelser for bolag eller p& annat sitt vidta tgir-
der for att gora det ldttare for aktiedgare att utnyttja de rattig-
heter som avses i detta direktiv.

KAPITEL II
BOLAGSSTAMMOR

Artikel 4
Lika behandling av aktieigare

Bolaget skall sdkerstilla lika behandling av alla aktiedgare som
ir 1 samma stillning med avseende pé deltagande och utnytt-
jande av rostratt vid bolagsstimman.

() EGT L 375, 31.12.1985, s. 3.
() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
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Artikel 5
Information fére bolagsstimman

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 9.4 och
11.4 i Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/25/EG av
den 21 april 2004 om uppkopserbjudanden (1) skall medlems-
staterna se till att bolaget utfirdar kallelsen till bolagsstimman
pa ett av de sitt som anges i punkt 2 i denna artikel senast den
tjugoforsta dagen fore dagen for stimman.

Medlemsstaterna fir foreskriva att bolagsstimman, om bolaget
erbjuder aktiedgarna mojlighet att rosta pa elektronisk vig som
ar tillganglig for alla aktiedgare, fir besluta att bolaget skall
utfarda kallelsen till en bolagsstimma som inte ér en drlig bo-
lagsstimma pé ett av de sitt som anges i punkt 2 i denna
artikel senast den fjortonde dagen fore dagen for stimman.
Detta beslut skall fattas av en majoritet av minst tvd tredjedelar
av de roster som dr knutna till aktierna eller det tecknade
kapital som dessa representerar och beslutet skall gilla lingst
till nédsta drliga bolagsstimma.

Medlemsstaterna behover inte tillimpa de minimitider som av-
ses i forsta och andra stycket for den andra eller ddrpd foljande
kallelsen till bolagsstimman, nir denna utfirdas pé grund av
brist pd beslutmissigt antal aktiedgare for den bolagsstimma
som inkallas genom den forsta kallelsen, under forutsittning
att denna artikel har f6ljts for den forsta kallelsen och ingen
ny punkt har forts upp pd dagordningen samt att minst tio
dagar forflyter mellan den slutliga kallelsen och dagen for bo-
lagsstimman.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av de ytterligare krav
pd kallelse eller offentliggérande som faststills av den enligt
artikel 1.2 behoriga medlemsstaten, skall bolaget vara skyldigt
att utfirda den kallelse som avses i punkt 1 i denna artikel pa
ett sitt som gor att den snabbt blir tillgdnglig pa ett icke-dis-
kriminerande sitt. Medlemsstaten skall krdva att bolaget anvin-
der sddana medier som rimligen kan bedémas vara tillforlitliga
for spridning av information till allminheten inom gemenska-
pen. Medlemsstaten far inte krdva att endast medier vilkas ope-
ratorer ir etablerade pad det egna territoriet skall fd anvindas.

Medlemsstaten behover inte tillimpa forsta stycket pd de bolag
vilkas aktiedgares namn och adress framgdr av ett 16pande re-
gister Over aktiedgare, forutsatt att bolaget dr skyldigt att sinda
kallelsen till var och en av sina registrerade aktiedgare.

Under inga omstindigheter fir bolaget ta ut ndgon sirskild
avgift for utfirdandet av kallelsen pd det féreskrivna sittet.

3. Den kallelse som avses i punkt 1 skall minst

a) innehélla en exakt angivelse av nir och var bolagsstimman
skall d4ga rum och vilken dagordning som foreslds for bo-
lagsstimman,

() EGT L 142, 30.4.2004, s. 12.

b) innehdlla en klar och noggrann beskrivning av de forfaran-
den som aktiedgarna maste folja for att kunna delta i och
rosta vid bolagsstimman. Denna skall innehélla information
om

i) aktiedgarnas rdttigheter enligt artikel 6, i den médn som
dessa rittigheter kan utnyttjas efter kallelsens utfirdande,
och enligt artikel 9 samt de datum till och med vilka
dessa rittigheter far utnyttjas; kallelsen fir begransas till
att ange endast de datum till och med vilka dessa rittig-
heter fir utnyttjas, om den samtidigt hinvisar till att
ndrmare uppgifter om dessa rittigheter finns att tillgd
pa bolagets webbplats,

i) forfarandet for rostning med fullmake, sarskilt vilka blan-
ketter som skall anvindas for rostning med fullmakt och
under vilka omstindigheter bolaget kan godta elektro-
niska underrittelser om de personer som erhillit full-
makt, och

iif) i tillimpliga fall forfarandena for rostning per brev eller
pa elektronisk vig,

¢) i tillimpliga fall ange registreringsdag i enlighet med defini-
tionen i artikel 7.2 och upplysa om att endast de som ar
aktiedgare den dagen skall ha ritt att delta och rosta vid
bolagsstimman,

d) ange var och hur de handlingar och forslag till beslut som
avses 1 punkt 4 ¢ och 4 d kan erhdllas i sin fullstindiga,
oavkortade lydelse,

e) ange pad vilken webbadress den information som avses i
punkt 4 kommer att goras tillganglig.

4. Medlemsstaterna skall se till att bolaget under en kontinu-
erlig period, som skall inledas senast den tjugoforsta dagen fore
bolagsstimman och 16pa fram till och med dagen for stimman,
ger sina aktiedgare tillgdng till minst foljande information pa sin

webbplats:

a) Den kallelse som avses i punkt 1.

b) Antalet aktier och rostritter totalt pd dagen for kallelsen
(inbegripet sdrredovisning av det totala antalet for varje ka-
tegori av aktier, om bolagets kapital dr uppdelat pa tva aktie-
kategorier eller mer).

¢) De handlingar som skall liggas fram pd bolagsstimman.
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d) Ett forslag till beslut eller, om inga beslut foreslds for anta-
gande, ett yttrande fran ett enligt tillimplig lag utsett beho-
rigt organ inom bolaget for varje punkt pd den féreslagna
dagordningen for bolagsstimman; dessutom skall forslag till
beslut som ldggs fram av aktiedgare liggas till pd webbplat-
sen sd snart som det dr praktiskt mojligt efter det att de har
tagits emot av bolaget.

e) I tillimpliga fall de formuldr som skall anvindas vid rdstning
med fullmakt och f6r rostning per brev, sivida inte dessa
formulir sinds direkt till varje aktiedgare.

Om de formuldr som avses i led e av tekniska skil inte kan
goras tillgingliga pd Internet, skall bolaget pa sin webbplats
ange hur formuldren kan erhallas i pappersform. Bolaget skall
i sd fall vara skyldigt att per post och utan kostnad skicka
formuliren till alla aktiedgare som sd begir.

Om kallelsen till bolagsstimman enligt artiklarna 9.4 eller 11.4
i direktiv 2004/25/EG eller enligt punkt 1 andra stycket i denna
artikel utfirdas senare dn den tjugoforsta dagen fore stimman,
skall den period som anges i denna punkt forkortas i motsva-
rande mdn.

Artikel 6

Ritt att féra upp drenden pa dagordningen for
bolagsstimman och att ligga fram forslag till beslut

1.  Medlemsstaterna skall se till att aktiedgare, enskilt eller
tillsammans

a) har ratt att fora upp punkter pd dagordningen for bolags-
stdimman, forutsatt att varje sddan punkt atfoljs av en moti-
vering eller ett forslag till beslut av bolagsstimman, och

b) har ritt att lagga fram forslag till beslut om punkter som har
forts eller skall foras upp pd dagordningen for en bolags-
stimma.

Medlemsstaterna far faststilla att ritten enligt led a endast fir
utnyttjas i samband med den érliga bolagsstimman, forutsatt att
aktiedgare, enskilt eller tillsammans, har ritt att sammankalla
eller krdva att bolaget sammankallar en bolagsstimma, som
inte dr en arlig bolagsstimma, med en dagordning som upptar
dtminstone alla de punkter som dessa aktiedgare begdr.

Medlemsstaterna far faststdlla att dessa rattigheter skall utnyttjas
skriftligen (och sindas per post eller pd elektronisk vig).

2. Om ndgon av de rittigheter som anges i punkt 1 ar
beroende av villkoret att den berorda aktiedgaren eller de be-
rorda aktiedgarna innehar en minimiandel av bolagets aktieka-
pital, fir denna minimiandel inte Gverstiga 5 % av aktiekapitalet.

3. Varje medlemsstat skall faststilla en enda tidpunkt i form
av ett bestamt antal dagar fore bolagsstimman eller kallelsen
fram till vilken aktiedgare fir utnyttja sina rattigheter enligt
punkt 1 a. P4 samma sitt fir varje medlemsstat faststilla en
tidpunkt for utnyttjandet av ritten enligt punkt 1 b.

4. Medlemsstaterna skall se till att bolaget, om utnyttjandet
av ritten enligt punkt 1 a innebir 4ndring av den dagordning
for en bolagsstimma som redan meddelats aktiedgarna, tillhan-
dahdller en reviderad dagordning pd samma sitt som den forra
dagordningen i god tid fore tillimplig avstimningsdag i enlighet
med definitionen i artikel 7.2 eller, om ingen avstimningsdag
tillimpas, 1 s& god tid fore bolagsstimman att aktiedgarna kan
forse en person med fullmakt eller i tillimpliga fall rosta per
brev.

Artikel 7
Krav for deltagande och rostning vid bolagsstimman

1. Medlemsstaterna skall se till att

a) en aktiedgares ritt att delta vid en bolagsstimma och ritt att
rosta for sina aktier inte omfattas av ndgot krav pd att
dennes aktier skall deponeras hos eller 6verforas till nigon
annan fysisk eller juridisk person eller registreras i denna
persons namn fore bolagsstimman, och

=

en aktiedgares ritt att silja eller pd annat sitt overfora sina
aktier under perioden mellan registreringsdagen, sdsom den
definieras i punkt 2, och den bolagsstimma som denna avser
inte omfattas av ndgra andra restriktioner 4n vad som annars
giller.

2. Medlemsstaterna skall foreskriva att en aktiedgares ritt att
delta i en bolagsstimma och rosta for sina aktier skall faststillas
i forhallande till de aktier som aktiedgaren innehar vid en viss
faststdlld tidpunkt fore bolagsstimman ("avstimningsdagen”).

Medlemsstaterna behéver inte tillimpa forsta stycket pd de bo-
lag vilkas aktiedgares namn och adress pa dagen for bolagsstim-
man framgdr av ett [6pande register Gver aktiedgare.
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3. Varje medlemsstat skall se till att en bestdimd avstimnings-
dag giller for alla bolag. En medlemsstat fir emellertid faststilla
en avstimningsdag for bolag som har emitterat innehavaraktier
och en annan avstimningsdag for bolag som har emitterat
namnaktier, forutsatt att en bestimd avstimningsdag gller for
varje bolag som har emitterat bada typer av aktier. Avstim-
ningsdagen fir inte infalla mer 4n 30 dagar fore den bolags-
stimma som avses. Vid tillimpningen av denna bestimmelse
och artikel 5.1 skall varje medlemsstat se till att minst tta dagar
forflyter mellan sista tillitna dag f6r kallelsen till bolagsstimman
och avstimningsdagen. Dessa bdda dagar fir inte ingd nir an-
talet dagar berdknas. I de fall som avses i artikel 5.1 tredje
stycket fir dock en medlemsstat krdva att minst sex dagar for-
flyter mellan sista tillitna dag fér den andra eller ddrpa foljande
kallelsen till bolagsstimman och avstimningsdagen. Dessa bada
dagar fir inte ingd nér antalet dagar berdknas.

4. Bevis for att ndgon skall erkdnnas som aktiedgare fir en-
dast understillas de krav som ir nodvindiga for att sikerstilla
identifieringen av aktiedgare och detta bara i den man de stér i
proportion till detta syfte.

Artikel 8
Deltagande i bolagsstimmor via elektroniska hjilpmedel

1. Medlemsstaterna skall tillita bolag att erbjuda sina aktie-
dgare ndgon form av deltagande i bolagsstimman via elektro-
niska hjdlpmedel, ddribland ndgon eller alla av foljande former
av deltagande:

a) Utsindning i realtid av bolagsstimman.

b) En tvavigskommunikation i realtid som gor det mojligt for
aktiedgare att gora inldgg vid bolagsstimman frén en annan
plats.

¢) En mekanism for att avge roster, antingen fore eller under
bolagsstimman, utan att behova utse en fullmaktsinnehavare
som dr fysiskt nirvarande vid bolagsstimman.

2. Anvindning av elektroniska hjilpmedel for att mojliggora
aktiedgares deltagande vid bolagsstimman far endast understl-
las de krav och begransningar som ir nodvindiga for att siker-
stilla identifieringen av aktiedgare och den elektroniska kom-
munikationens sikerhet och detta bara i den man de star i
proportion till dessa syften.

Detta skall inte paverka tillimpningen av sddana rittsliga be-
stimmelser som medlemsstaterna har antagit eller kan komma
att anta angdende beslutsprocessen inom bolaget i samband
med inforande eller genomférande av ndgon form av deltagande
pa elektronisk vag.

Artikel 9
Riitt att stilla frigor

1. Varje aktiedgare skall ha ritt att stdlla frdgor om punkter
pd dagordningen for bolagsstimman. Bolaget skall besvara ak-
tiedgarnas frdgor.

2. Ritten att stilla frigor och skyldigheten att besvara dem
giller med forbehdll for de atgirder som medlemsstaterna far
vidta, eller tillita bolagen att vidta, for att sikerstilla identifier-
ing av aktiedgare, avhéllande och forberedelse av bolagsstimmor
i god ordning samt skydd av bolagens konfidentiella informa-
tion och affarsintressen. Medlemsstaterna fér tillita bolagen att
ldamna ett samlat svar péd frigor med samma innehall.

Medlemsstaterna fir foreskriva att ett svar skall anses vara av-
givet om den ber6rda informationen finns tillginglig pé bola-
gets webbplats i form av friga och svar.

Artikel 10
Rostning med fullmakt

1.  Alla aktiedgare skall ha ritt att utse vilken fysisk eller
juridisk person som helst till fullmaktsinnehavare, s att denne
person kan nirvara och rosta vid en bolagsstimma pd aktie-
dgarens vagnar. Fullmaktsinnehavaren skall ha samma rittighe-
ter att yttra sig och stilla frigor vid bolagsstimman som den
foretridda aktiedgaren skulle ha.

Bortsett frdn kravet att fullmaktsinnehavaren skall ha rattskapa-
citet skall medlemsstaterna upphiva alla rittsliga bestimmelser
som begransar eller tilliter bolag att begrinsa personers ritt att
utses till fullmaktsinnehavare.

2. Medlemsstaterna fir begrinsa en fullmaktsinnehavares full-
makt till att gilla en enda stimma eller de stimmor som halls
under en viss period.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 13.5 fir med-
lemsstaterna begrinsa det antal personer som en aktiedgare far
utse till fullmaktsinnehavare i samband med en viss bolags-
stimma. Om en aktiedgare innehar aktier i ett bolag pd mer
an ett virdepapperskonto, skall denna begrinsning dock inte
hindra aktiedgaren fran att utse en separat fullmaktsinnehavare
for aktierna pé varje virdepapperskonto i samband med en viss
bolagsstimma. Detta paverkar inte bestimmelser i tillimplig lag
om forbud mot att rosta olika for aktier som innehas av en och
samma aktiedgare.
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3. Bortsett frdn de begrinsningar som uttryckligen tillats i
forsta och andra stycket, skall medlemsstaterna inte begrinsa
eller tillita bolagen att begrinsa aktieigarnas utnyttjande av
sina rittigheter genom fullmaktsinnehavare av andra skil dn
for att hantera potentiella intressekonflikter mellan fullmaktsin-
nehavaren och den aktiedgare i vars intresse fullmaktsinnehava-
ren skall agera, varvid medlemsstaterna inte skall foreskriva
ndgra andra krav dn f6ljande:

a) Medlemsstaterna far foreskriva att fullmaktsinnehavaren skall
offentliggéra vissa specifika sakforhillanden som kan vara
relevanta for aktiedgarnas bedomning av risken for att full-
maktsinnehavaren skulle kunna tillvarata ndgra andra intres-
sen 4n aktiedgarens.

b) Medlemsstaterna fir begrinsa eller utesluta utovandet av ak-
tiedgarrittigheter via fullmaktsinnehavare utan sarskilda rost-
ningsinstruktioner for varje beslut i vilket fullmaktsinnehava-
ren skall rosta pd aktiedgarens vignar.

¢) Medlemsstaterna fir begrinsa eller utesluta overféring av
fullmakten till en annan person, men detta skall inte hindra
fullmaktsinnehavare som ar juridiska personer frén att utova
de befogenheter som har erhillits genom ndgon medlem av
dess forvaltnings- eller ledningsorgan eller nigon av dess
anstillda.

En intressekonflikt enligt denna punkt kan sirskilt foreligga, om
fullmaktsinnehavaren

i) ar majoritetsaktiedgare i bolaget eller utgors av en annan
enhet som kontrolleras av en sddan aktiedgare,

ii) dr medlem av ett forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan
som tillhor bolaget, en majoritetsaktiedgare eller en sidan
kontrollerad enhet som avses i led i,

iii) 4r anstdlld eller revisor i bolaget eller i en majoritetsaktie-
agare eller i en sddan kontrollerad enhet som avses i led i,

iv) har en familjerelation till ndgon av de fysiska personer som
avses i leden i-iii.

4. Fullmaktsinnehavaren skall rosta i enlighet med instruktio-
nerna frén den aktiedgare som har utsett honom.

Medlemsstaterna fir begira att fullmaktsinnehavare bevarar rost-
ningsinstruktionerna under en faststilld minimitid och pa be-
giran bekriftar att rostningsinstruktionerna foljts.

5. En person som agerar som fullmaktsinnehavare fir ha
fullmakt frén fler 4n en aktiedgare utan begrinsningar av det

antal aktiedgare som han eller hon foretrdder. Om en fullmakt-
shavare har fullmakt fran flera aktiedgare skall tillimplig lag
gora det mojligt for honom att avge olika roster for olika aktie-
dgare.

Artikel 11

Formella krav for utseende av fullmaktsinnehavare och
underrittelse

1. Medlemsstaterna skall tillta aktiedgare att utse fullmakts-
innehavare pa elektronisk vig. Medlemsstaterna skall dessutom
tillata bolag att godta underrittelse pa elektronisk vdg om vem
som utsetts och se till att varje bolag erbjuder sina aktiedgare
minst en effektiv metod att limna underrittelsen pd elektronisk
vig.

2. Medlemsstaterna skall se till att fullmaktsinnehavare endast
far utses, och bolagen underrittas om detta, skriftligen. Utover
detta grundliggande formella krav fir utseende av fullmaktsin-
nehavare, underrittelse om detta till bolaget och utfirdande av
eventuella rostningsinstruktioner till fullmaktsinnehavaren en-
dast understillas de formella krav som dr nodvindiga for att
sikerstilla identifieringen av aktiedgaren och fullmaktsinnehava-
ren eller for att sikerstalla mojligheten att kontrollera innehllet
i rostningsinstruktionerna, och detta bara i den man de stdr i
proportion till dessa syften.

3. Bestimmelserna i denna artikel skall i tillimpliga delar
dven tillimpas pa aterkallelse av utseende av en fullmaktsinne-
havare.

Artikel 12
Rostning per brev

Medlemsstaterna skall tillita bolag att erbjuda sina aktiedgare
mojlighet att rosta per brev fore bolagsstimman. Rostning per
brev fir understillas enbart de krav och begrinsningar som ar
nodvandiga for att sikerstdlla identifiering av aktiedgarna och
enbart om de stir i proportion till detta syfte.

Artikel 13

Undanrdjande av vissa hinder for faktiskt utnyttjande av
rostritt

1. Denna artikel ér tillimplig ndr en fysisk eller juridisk per-
son som 4r erkind som aktiedgare enligt tillimplig lag handlar
pd ndgon annan fysisk eller juridisk persons vignar (klienten”) i
ett drende.

2. Om det enligt tillimplig lag foreskrivs krav pé offentlighet
som en forutsittning for att en sddan aktiedgare som avses i
punkt 1 skall kunna ut6va sin rostritt, fir dessa krav inte om-
fatta mer dn en forteckning som upplyser bolaget om varje
klients identitet och det antal aktier for vilka rostning sker pa
dennes vagnar.
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3. Om det i tillimplig lag faststalls formella krav for bemyn-
digande av en sddan aktiedgare som avses i punkt 1 att utnyttja
rostrtter eller for rostningsinstruktioner, far dessa formella krav
inte gd utover vad som ar nodvandigt for att sikerstilla identi-
fieringen av klienten eller mojligheten att kontrollera innehallet i
rostningsinstruktionerna och vad som stdr i proportion till dessa

syften.

4. Sidana aktiedgare som avses i punkt 1 skall for vissa
aktier fa rosta annorlunda dn for de Gvriga aktierna.

5. Om det enligt tillimplig lag finns en grins for hur minga
personer en aktiedgare far utse till fullmaktsinnehavare enligt
artikel 10.2, fir denna begrinsning inte hindra en sddan aktie-
dgare som avses i punkt 1 i denna artikel fran att ge en fullmakt
till var och en av sina klienter eller till en tredje part som utses
av en klient.

Artikel 14
Rostningsresultat

1. For varje beslut skall bolaget dtminstone faststélla det antal
aktier for vilka giltiga roster har avlagts, den andel av aktie-
kapitalet som dessa roster utgor, det totala antalet avlagda gil-
tiga roster samt antalet roster for och emot varje beslut och i
forekommande fall antalet nedlagda roster.

Medlemsstaterna fir dock foreskriva eller tillita foretagen att
bestdimma att det, om ingen aktiedgare begir fullstindig redovis-
ning av rostningen, skall vara tillrdckligt att faststilla rostnings-
resultatet endast i den omfattning som behovs for att sikerstilla
att erforderlig majoritet nds for varje beslut.

2. Inom en tidsperiod som skall faststillas i tillimplig lag-
stiftning och som inte fir verstiga 15 dagar efter bolagsstim-
man skall bolaget pd sin webbplats offentliggéra rostningsresul-
taten, faststdllda i enlighet med punkt 1.

3. Denna artikel skall inte paverka tillimpningen av rittsliga
bestimmelser som medlemsstaterna har antagit eller kan anta
avseende de formaliteter som krdvs for att ett beslut skall bli
giltigt eller avseende mojligheten att i efterhand pa rittslig vag
invinda mot rostningsresultaten.

KAPITEL III
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 15
Inférlivande

Medlemsstaterna skall sdtta i kraft de lagar och andra forfatt-
ningar som dr nodvandiga for att folja detta direktiv senast den
3 augusti 2009. De skall genast overlimna texten till dessa
bestimmelser till kommissionen.

Trots vad som sdgs i forsta stycket, skall de medlemsstater i
vilka det den 1 juli 2006 fanns gillande nationella bestimmel-
ser som begrinsar eller forbjuder att en fullmaktshavare utses i
det fall som avses i artikel 10.3 andra stycket led ii sitta i kraft
de lagar och andra forfattningar som ar nddvindiga for att folja
artikel 10.3 vad giller en sddan begrinsning eller ett sidant
forbud senast den 3 augusti 2012.

Medlemsstaterna skall genast meddela kommissionen det antal
dagar som faststalls i enlighet med artiklarna 6.3 och 7.3 samt
eventuella senare dndringar av detta antal, och kommissionen
skall offentliggora denna information i Europeiska unionens
officiella tidning.

Nir en medlemsstat antar de bestimmelser som avses i forsta
stycket skall de innehélla en hinvisning till detta direktiv eller
atfoljas av en sddan hanvisning nir de offentliggors. Narmare
foreskrifter om hur hénvisningen skall goras skall varje med-
lemsstat sjilv utfdrda.

Artikel 16
Ikrafttridande

Detta direktiv trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 17
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfdrdat i Strasbourg den 11 juli 2007.

Pa Europaparlamentets vignar
H.-G. POTTERING
Ordftrande

Pd radets vignar
M. LOBO ANTUNES
Ordférande



