23.12.2003

Europeiska unionens officiella tidning

L 336/33

KOMMISSIONENS FORORDNING (EG) nr 2273/2003
av den 22 december 2003

om genomférande av Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/6/EG nir det giller undantag
for dterkopsprogram och stabilisering av finansiella instrument

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS KOMMISSION HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv
2003/6/EG av den 28 januari 2003 om insiderhandel och
otillborlig marknadspaverkan (marknadsmissbruk) (1), sirskilt
artikel 8 i detta,

efter att ha inhdmtat tekniska rdd frin Europeiska virdepap-
perstillsynskommittén (3, och

av foljande skal:

1

I artikel 8 i direktiv 2003/6/EG anges att forbuden i
direktivet inte dr tillimpliga pd handel med egna aktier i
aterkopsprogram eller for stabilisering av ett finansiellt
instrument, forutsatt att handeln utfors i enlighet med de
genomforandedtgirder som antagits i detta syfte.

Handel med egna aktier i dterkdpsprogram och stabili-
sering av ett finansiellt instrument som inte omfattas av
undantaget fran forbuden i direktiv 2003/6/EG enligt
artikel 8 i direktivet skall i sig inte anses utgora mark-
nadsmissbruk.

Undantagen i denna forordning ticker dock bara hand-
lande som stdr i direkt samband med aterkopsprogram-
mets och stabiliseringens syfte. Handlande som inte star
i direkt samband med aterkopsprogrammets och stabili-
seringens syfte skall darfor betraktas som dtgarder som
omfattas av direktiv 2003/6/EG och som kan bli féremaél
for administrativa atgdrder eller sanktioner om den
behoriga myndigheten pévisar att den berorda atgirden
utgdr marknadsmissbruk.

Nir det giller handel med egna aktier i dterkopsprogram
paverkar inte bestimmelserna i denna forordning
tillimpningen av rddets direktiv 77/91/EEG () om
samordning av de skyddsatgirder som kravs i medlems-
staterna av de i artikel 58 andra stycket i fordraget
avsedda bolagen i bolagsminnens och tredje mans
intressen ndr det giller att bilda ett aktiebolag samt att
bevara och dndra dettas kapital, i syfte att gora skydds-
atgarderna likvardiga.

() EUT L 96, 12.4.2003, s. 16.

(3 Europeiska
kommissionens beslut 2001/527/EG (EGT L 191, 13.7.2001, s. 43).

virdepapperstillsynskommittén  inrdttades  genom

() EGTL 26, 31.1.1977, s. 1.

)

(11)

Tilldten aterkopsverksamhet som omfattas av undantaget
fran forbuden i direktiv 2003/6/EG innefattar emittenter
som behover ha mojlighet att sitta ned sitt kapital,
uppfylla skyldigheter i enlighet med konvertibla skuld-
instrument och uppfylla skyldigheter till f6ljd av tilldel-
ning av aktier till anstéllda.

Oppenhet och insyn ir en férutsittning for att forhindra
marknadsmissbruk. I detta syfte kan medlemsstaterna
ange sitt for offentliggorande av den information som
skall offentliggoras enligt forordningen.

Emittenter som har antagit aterkopsprogram bor infor-
mera den behériga myndigheten och, nir det kravs,
allménheten.

Handel med egna aktier i dterkdpsprogram kan ske med
derivatinstrument.

For att forhindra marknadsmissbruk bor den dagliga
handelsvolymen for egna aktier i Aaterkopsprogram
begrinsas. Viss flexibilitet dr dock nddvindig for att
svara mot givna marknadsvillkor, till exempel en lig
omsattning.

Sarskild uppmarksamhet bor fistas vid forsiljning av
egna aktier under ett aterkdpsprogram, den eventuella
forekomsten av stingda perioder hinforliga till emit-
tenten under vilka transaktioner dr forbjudna och vid det
faktum att en emittent kan ha legitima skal att skjuta
upp offentliggrande av insiderinformation.

Stabiliseringstransaktioner har huvudsakligen till foljd att
priset vid en utforsdljning av vardepapper i fraga stods
under en begrinsad tidsperiod om de utsitts for
saljtryck, vilket gor det mojligt att motverka det sljtryck
som framkallas av kortsiktiga investerare och
uppritthdlla en ordnad marknad for vdrdepapperen i
fraga. Detta ligger i de investerares intresse som har
tecknat eller kopt virdepapper i friga i samband med en
visentlig spridning samt i emittenternas intresse. P4 sa
sdtt kan stabilisering bidra till storre fortroende for de
finansiella marknaderna bland investerare och emit-
tenter.
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12)

(13)

(14)

(15)

(16)

17)

(19)

Stabiliseringsdtgarder kan utforas bade pd och utanfor en
reglerad marknad och genom andra finansiella instru-
ment dn de som ir upptagna eller kommer att tas upp
till handel pd en reglerad marknad, vilket kan paverka
priset pa det instrument som dr upptaget eller kommer
att tas upp till handel pd en reglerad marknad.

Vardepapper i fraga bor innefatta finansiella instrument
som blir fungibla efter en inledande period eftersom de i
huvudsak ar identiska, dven om de frdn borjan ger avvi-
kande ritt till utdelning eller rinta.

I samband med stabilisering bor blockaffirer inte
betraktas som visentlig spridning av virdepapperen i
fraga eftersom det ror sig om tydligt avgrinsade privata
transaktioner.

Om medlemsstaterna i samband med marknadsintroduk-
tion medger handel innan den officiella handeln pd en

reglerad marknad har inletts, ticker medgivandet sddan
villkorad handel.

Marknadsintegriteten kraver att emittenterna eller andra
som genomfor stabiliseringen, oavsett om de handlar for
emittenternas rikning eller inte, offentliggor stabilise-
ringsdtgirderna pd lampligt sitt. De metoder som
anvinds for att offentliggora sddan information pa
lampligt sdtt bor vara effektiva och kan ta hinsyn till
marknadspraxis som 4r godtagen av de behoriga
myndigheterna.

Det bor inrittas limplig samordning mellan alla virde-
pappersforetag och kreditinstitut som genomfor stabili-
seringen. Under stabiliseringen bor ett virdepappers-
foretag eller kreditinstitut vara ansvarigt for kontakter
vid undersokningar ndr det giller den behoriga myndig-
hetens ratt att ingripa i respektive medlemsstat.

For att undvika osdkerhet bland marknadsaktérerna bor
stabiliseringsdtgirderna genomforas med beaktande av
marknadsvillkoren och f6rsiljningspriset pd virdepap-
peren i friga. Dessutom bor transaktioner som
genomfors for att stinga de positioner som etablerats till
foljd av stabiliseringsdtgirder goras med vederborlig
hansyn till de rddande marknadsvillkoren for att mini-
mera marknadspéverkan.

Overtilldelningsbestimmelser och emissionsinstitutets
ritt att mot erbjudaren neutralisera en position som
uppstdtt efter overtilldelning (greenshoe option) hinger
ndra samman med stabilisering genom att tillhandahalla
resurser och sikring (hedging) for stabiliseringsatgarder.

(200 Om ett virdepappersforetag eller ett kreditinstitut
anvander en overtilldelningsbestimmelse i stabilisering-
ssyfte skall det uppmirksammas sirskilt om det leder till
en position som inte ticks av emissionsinstitutets ratt att
mot erbjudaren neutralisera en position som uppstatt
efter overtilldelning (greenshoe option).

(21)  De étgarder som foreskrivs i denna forordning ér foren-
liga med Europeiska virdepapperskommitténs stind-
punkt.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL 1

DEFINITIONER

Artikel 1
Syfte

I denna forordning faststills de villkor som skall uppfyllas for
att dterkopsprogram och stabilisering av finansiella instrument
skall omfattas av undantaget i artikel 8 i direktiv 2003/6/EG.

Artikel 2
Definitioner

Vid tillimpning av denna forordning skall foljande definitioner
gilla, utéver de definitioner som faststills i direktiv 2003/6 [EG:

1. vardepappersforetag: alla juridiska personer sdsom dessa defi-
nieras i artikel 1.2 i rddets direktiv 93/22/EEG ().

2. kreditinstitut: juridiska personer sdsom dessa definieras i
artikel 1.1 i Europaparlamentets och radets direktiv 2000/
12JEG (.

3. dterkopsprogram: handel med egna aktier i enlighet med
artiklarna 19-24 i radets direktiv 77/91/EEG.

4. tidsbegransade  dterkopsprogram:  dterkopsprogram  dir
forsdljningsperioder och handelsvolymer faststillts nir
dterkopsprogrammet offentliggors.

5. adekvat offentliggorande: offentliggorande som gjorts enligt
de forfaranden som faststalls i artikel 102.1 och artikel
103 i Europaparlamentets och radets direktiv 2001/34/
EG ().

6. vardepapper i fraga: overldtbara viardepapper sisom de defi-
nieras i direktiv 93/22/EEG, vilka dr upptagna till handel
pd en reglerad marknad eller for vilka en begiran om
upptagande till handel pa en reglerad marknad har gjorts,
och vilka ar foremal for visentlig spridning.

() EGT L 141, 11.6.1993, 5. 27.
() EGT L 126, 26.5.2000, s. 1.
() EGT L 184, 6.7.2001, s. 1.
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7. stabilisering: alla kop av eller erbjudande om att kopa
virdepapperen i frdga eller alla transaktioner i relaterade
instrument som gors av virdepappersforetag eller kredit-
institut i samband med visentlig spridning av virdepap-
peren i fraga for att enbart stodja marknadspriset pa virde-
papperen, for en forutbestimd tidsperiod, pa grund av ett
siljtryck péd sddana virdepapper.

8. relaterade instrument: foljande finansiella instrument (dven
sddana som inte har tagits upp till handel pd en reglerad
marknad eller f6r vilka en begiran om upptagande till
handel pd en sddan marknad inte har gjorts, forutsatt att
de berorda behoriga myndigheterna har kommit overens
om lampliga standarder fér 6ppenhet vad giller transak-
tioner i dessa instrument):

a) Kontrakt eller rittigheter att teckna, forvirva eller silja
virdepapperen i fraga.

b) Derivatinstrument som avser virdepapperen i fraga.

¢) Om virdepapperen i friga dr konvertibla eller utbytbara
skuldebrev, de virdepapper som dessa konvertibla eller
utbytbara skuldebrev kan omvandlas till eller bytas ut
mot.

d) Instrument som ér utstillda eller garanterade av emit-
tenten eller garanten av virdepapperen i friga och
vilkas marknadspris kan forviantas ha ett visentligt
inflytande pd priset pd virdepapperen i fraga eller vice
versa.

o
~

Om virdepapperen i frdga dr virdepapper som ar
likvirdiga med aktier, de aktier som representeras av
dessa virdepapper (och alla andra vdrdepapper som ar
likvirdiga med dessa aktier).

9. visentlig spridning: en nyemission, sekundidremission eller
motsvarande erbjudande av virdepapperen i friga som
offentliggjorts och som dr avskild frén den vanliga handeln
bade vad galler det totala virdet av de erbjudna vardepap-
peren och de forsdljningsmetoder som anvinds.

10. erbjudare: den hittillsvarande innehavaren av virdepapperen
i friga eller ndgon annan som emitterar dem.

11. tilldelning: den process eller de processer genom vilka man
faststiller antalet vardepapper i frdga som skall tilldelas de
investerare som tidigare har tecknat sig for eller ansokt om
dem.

12. kompletterande stabilisering: virdepappersforetags eller kredi-
tinstituts tillimpning av en 6vertilldelningsbestimmelse
eller av emissionsinstitutets ritt att mot erbjudaren neutra-
lisera en position som uppstatt efter vertilldelning (green-
shoe option) i samband med visentlig spridning av vérde-
papperen i friga enbart for att underlatta stabilisering.

13. overtilldelningsbestammelse: ett villkor i emissionsgarantiav-
talet eller emissionsinstitutsavtalet som gor det mojligt att
tillita teckning av eller erbjudande om att kopa ett storre
antal virdepapper i friga dn vad som ursprungligen
erbjods.

14. emissionsinstitutets rdtt att mot erbjudaren neutralisera en posi-
tion som uppstatt efter overtilldelning (greenshoe option): en
option utfirdad av erbjudaren till formén for virdepap-
persforetagen eller kreditinstituten inom ramen for erbju-
dandet som syftar till att ticka overtilldelning, och som
innebir att dessa foretag eller institut kan kopa upp till en
viss volym av virdepapperen i friga till forsiljningspriset
under en begrinsad tidsperiod efter erbjudandet.

KAPITEL 11

ATERKOPSPROGRAM

Artikel 3
Aterkopsprogrammens mal

For att omfattas av undantaget i artikel 8 i direktiv 2003/6/EG
mdste ett dterkopsprogram uppfylla artiklarna 4, 5 och 6 i
denna forordning och aterkopsprogrammets syfte far endast
vara att nedsitta emittentens kapital (virdemdssigt eller i antal
aktier) eller uppfylla skyldigheter till foljd av nagot av f6ljande:

a) Konvertibla skuldinstrument.

b) Aktieoptionsprogram for anstillda och andra tilldelningar
av aktier till anstillda hos emittenten eller nirstiende
foretag.

Artikel 4
Villkor for dterkopsprogram och offentliggorande

1. Aterkopsprogrammen maste uppfylla villkoren i artikel
19.1 i direktiv 77/91EEG.

2. Innan handeln inleds skall fullstindiga detaljer om det
program som godkints enligt artikel 19.1 i direktiv 77/91/EEG
offentliggoras pa lampligt sitt i de medlemsstater dir en emit-
tent har begirt att hans aktier skall tas upp till handel pé en
reglerad marknad.

Dessa detaljer maste innehélla programmets syften enligt vad
som avses i artikel 3, maximal ersittning, maximalt antal aktier
som fir forvdrvas samt den tidsperiod for vilken medgivande
till programmet har getts.

Senare forindringar av programmet madste offentliggoras pé
lampligt sitt i medlemsstaterna.

3. Emittenten skall ha rutiner som sikerstaller att emittenten
uppfyller sina rapporteringsskyldigheter for handeln till den
behoriga myndigheten for den reglerade marknad dar aktierna
har tagits upp till handel. Dessa rutiner skall registrera alla
transaktioner som avser aterkopsprogram, daribland den infor-
mation som anges i artikel 20.1 i direktiv 93/22/EEG.

4. Emittenten skall offentliggora niarmare uppgifter om alla
transaktioner som avses i punkt 3 senast vid slutet av den
sjunde handelsdagen efter det att transaktionen utfordes.
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Artikel 5 ¢) Handel nir emittenten har beslutat att skjuta upp offent-
liggorandet av insiderinformation enligt artikel 6.2 i direktiv

Handelsvillkor 2003/6[EG.

1. Nar det géller priser fir en emittent inte kopa aktier till
en hogre kurs dn den hogsta av foljande tva kurser ndr handel
utfors i dterkopsprogram: kursen vid det senaste oberoende
avslutet och den hogsta gillande oberoende siljkursen pa de
handelsplatser dir aterkop sker.

Om handelsplatsen inte dr en reglerad marknad skall kursen
vid det senaste oberoende avslutet eller den hogsta gillande
oberoende siljkursen pd den reglerade marknaden i medlems-
staten ddr kopet genomfors gilla som referensvirde.

Om emittenten genomfor kopet av egna aktier genom derivat-
instrument far losenpriset pd dessa derivatinstrument inte
overstiga det hogsta av kursen vid det senaste oberoende
avslutet och den hogsta gillande oberoende siljkursen.

2. Nir det giller volym fir en emittent per dag inte kopa
mer dn 25 procent av den genomsnittliga dagliga omsittningen
av aktierna pé den reglerade marknad dir kopet genomfors.

Den genomsnittliga dagliga omsittningen madste vara baserad
pd den genomsnittliga dagliga omsittningen under manaden
innan den ménad programmet offentliggjordes och den
faststllda omsattningen skall gilla for den medgivna program-
perioden.

Om programmet inte hdnvisar till denna volym, skall uppgiften
om den genomsnittliga dagliga volymen baseras pa den genom-
snittliga dagliga omsittningen under de 20 nirmast foregdende
handelsdagarna innan képdatum.

3. Vid tillimpning av punkt 2 kan emittenten vid extremt
lag likviditet pd den relevanta marknaden 6verskrida tjugofem-
procentsgransen, forutsatt att f6ljande villkor ar uppfyllda:

a) Emittenten informerar den behoriga myndigheten for den
relevanta marknaden i forvdg om sin avsikt att avvika frdn
tjugofemprocentsgransen.

b) Emittenten informerar allminheten pd lampligt sitt att han
kan komma att avvika frén tjugofemprocentsgransen.

¢) Emittenten overskrider inte 50 procent av den genomsnitt-
liga dagliga volymen.

Artikel 6
Begrinsningar

1. For att omfattas av undantaget i artikel 8 i direktiv 2003/
6/EG skall emittenten under sitt deltagande i ett aterkdpspro-
gram inte delta i f6ljande handel:

a) Forsiljning av egna aktier under programmets 16ptid.

b) Handel under en period, som enligt den medlemsstats lagar
dir handeln dger rum, dr en stingd period.

2. Punkt 1 a skall inte gilla om emittenten ér ett virdepap-
persforetag eller kreditinstitut och har inrittat effektiva infor-
mationshinder (vattentita skott mellan enheterna i institutet),
som dr foremal for tillsyn av den behériga myndigheten, mellan
de som ansvarar for hantering av insiderinformation som direkt
eller indirekt avser emittenten och de som ansvarar for beslut
med avseende pd handel med egna aktier (ddribland handel
med egna aktier for kunds rikning), nir handel sker med egna
aktier pd grundval av siddana beslut.

Punkt 1 b och ¢ skall inte gilla om emittenten ar ett virdepap-
persforetag eller kreditinstitut och har inrittat effektiva infor-
mationshinder (vattentita skott mellan enheterna i institutet),
som dr foremal for tillsyn av den behériga myndigheten, mellan
de som ansvarar for hantering av insiderinformation som direkt
eller indirekt avser emittenten (ddribland beslut om handel
inom ramen for dterkopsprogrammet) och de som ansvarar for
handel med egna aktier for kunds rikning, nir handel sker med
egna aktier for dessa kunders rikning.

3. Punkt 1 skall inte gilla om

a) emittenten har infort ett tidsbegransat &terkopsprogram,
eller om

b) &terkopsprogrammet forvaltas av ett virdepappersforetag
eller ett kreditinstitut som fattar sina handelsbeslut for emit-

tentens aktier oberoende av och utan inflytande fran emit-
tenten med hénsyn till den tidpunkt dé aterkop sker.

KAPITEL III

STABILISERING AV ETT FINANSIELLT INSTRUMENT

Artikel 7
Villkor for stabilisering

For att omfattas av undantaget i artikel 8 i direktiv 2003/6/EG
skall stabilisering av finansiella instrument genomféras enligt
artiklarna 8, 9 och 10 i denna forordning.

Artikel 8
Tidsbestimda villkor for stabilisering

1.  Stabilisering skall bara genomféras under en begrinsad
tidsperiod.

2. Vid en offentliggjord marknadsintroduktion skall tidspe-
rioden som avses i punkt 1 bérja den dag nir handeln med
virdepapperen i friga inleds pd den reglerade marknaden och
16pa ut senast 30 kalenderdagar direfter nir det giller aktier
och andra likvirdiga virdepapper.
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Om en offentliggjord marknadsintroduktion dger rum i en
medlemsstat, som tilliter handel med virdepapper innan
handeln inleds pd en reglerad marknad, skall tidsperioden som
avses 1 punkt 1 borja den dag nér ett adekvat offentliggorande
av det slutligt faststdllda priset pd virdepapperen i fraga gors
och 16pa ut senast 30 kalenderdagar direfter, forutsatt att all
sddan handel utfors enligt de eventuella bestimmelserna, déri-
bland bestimmelser om offentliggorande och handelsrappor-
tering, pd den reglerade marknad dir virdepapperen i friga
skall tas upp till handel.

3. Vid en sekundiremission eller motsvarande erbjudande
skall tidsperioden som avses i punkt 1 borja den dag nir ett
adekvat offentliggérande av det slutligt faststillda priset pd
vardepapperen i fraga gors och 1opa ut senast 30 kalenderdagar
efter dagen for tilldelningen ndr det géller aktier och andra
likvardiga vardepapper.

4. For obligationer och andra former av skuldebrev (som
inte dr konvertibla eller utbytbara mot aktier eller andra likvar-
diga virdepapper) skall tidsperioden som avses i punkt 1 bérja
den dag ett adekvat offentliggérande av villkoren for erbju-
dandet av virdepapperen i fraga gors (dvs. den dag som den
erbjudna rintan i forhdllande till referensvirdet har offentlig-
gjorts) och 16pa ut senast 30 kalenderdagar efter det datum da
emittenten av instrumenten tog emot betalning for instru-
menten, eller om detta intriffar tidigare, senast 60 kalender-
dagar efter dagen for tilldelningen av virdepapperen i friga.

5. For skuldebrev som ir konvertibla eller utbytbara mot
aktier eller andra likvirdiga virdepapper skall tidsperioden som
avses i punkt 1 borja den dag ett adekvat offentliggorande av
de slutgiltiga villkoren for erbjudandet av virdepapperen i friga
gors och lopa ut senast 30 kalenderdagar efter det datum da
emittenten av instrumenten tog emot betalning for instru-
menten, eller om detta intriffar tidigare, senast 60 kalender-
dagar efter dagen for tilldelningen av virdepapperen i friga.

Artikel 9

Villkor for offentliggérande och rapportering av stabili-
sering

1.  Foljande information skall offentliggéras pa lampligt stt
av emittenter, erbjudare eller andra som genomfor stabiliser-
ingen, oavsett om denne handlar for dessa personers rikning
eller inte, innan erbjudandeperioden for virdepapperen i friga
har inletts:

a) Det faktum att stabilisering kan komma att genomféras,
men att det inte finns ndgon garanti for att den kommer att
genomforas och att den kan upphora ndr som helst.

b) Det faktum att stabiliseringstransaktioner syftar till att stodja
marknadspriset pad vardepapperen i fraga.

¢) Borjan och slutet pd den period under vilken stabilisering
kan dga rum.

d) Den stabiliseringsansvariges identitet, forutsatt att den inte
ir okdnd vid tidpunkten for offentliggérandet, i vilket fall
den skall offentliggoras innan ndgra stabiliseringsdtgirder
inleds.

e) Forekomsten av och den maximala omfattningen av en
overtilldelningsbestimmelse eller ritt for emissionsinstitutet
att mot erbjudaren neutralisera en position som uppstatt
efter overtilldelning (greenshoe option), loptiden for en
sadan option och alla villkor for att utnyttja 6vertilldelnings-
bestaimmelsen eller optionen.

Tillimpningen av bestimmelserna i denna punkt skall inte gilla
for erbjudanden som omfattas av genomforandedtgirderna i
direktiv nr 2004/.../EG [direktivet om prospekt] fran och med
den dag da dessa atgirder trider i kraft.

2. Utan att det paverkar artikel 12.1 ¢ i direktiv 2003/6/EG
skall ndrmare uppgifter om alla stabiliseringstransaktioner
anmdlas av emittenter, erbjudare eller andra personer som
genomfor stabiliseringen, oavsett om dessa handlar f6r sidana
personers rakning eller inte, till den behoriga myndigheten for
den reglerade marknaden senast vid slutet av den sjunde
handelsdagen efter det att transaktionen utf6rdes.

3. Senast en vecka efter stabiliseringsperiodens slut skall
emittenterna, erbjudarna eller andra personer som utfér stabili-
seringen, oavsett om dessa handlar for sddana personers
rakning eller inte, till allménheten pa limpligt sitt offentliggora
foljande information:

a) Huruvida en stabilisering utfordes eller inte.
b) Det datum da stabiliseringen inleddes.
¢) Det datum da stabilisering senast genomfordes.

d) Det prisintervall inom vilket stabiliseringen genomférdes for
vart och ett av de datum under vilka stabiliseringstransak-
tioner genomfordes.

4. Emittenter, erbjudare eller andra som genomfor stabilise-
ringen, oavsett om dessa handlar for sddana personers rikning
eller inte, skall registrera varje stabiliseringsorder eller stabiliser-
ingstransaktion tillsammans med minst den information som
anges i artikel 20.1 i direktiv 93/22[EEG, utvidgad till att
omfatta finansiella instrument som inte 4r upptagna eller
kommer att tas upp till handel pa en reglerad marknad.

5. Om flera virdepappersforetag eller kreditinstitut utfor
stabiliseringen skall en av dessa, oavsett om de handlar med
eller utan uppdrag av emittenten eller erbjudaren, vara ansvarig
for kontakter vid fragor frin den berérda myndigheten for den
reglerade marknad pé vilken virdepapperen i fraga har tagits
upp till handel.

Artikel 10

Sirskilda prisvillkor

1. Vid erbjudanden som avser aktier och andra virdepapper
som dr likvirdiga med aktier far stabilisering av virdepapperen
i friga under inga omstindigheter genomféras till hogre pris dn
det faststillda erbjudandepriset.
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2. Vid erbjudanden som avser skuldebrev som ar konvertibla
eller utbytbara mot de instrument som avses i punkt 1 far
stabilisering inte under nigra omstindigheter genomféras ver
marknadspriset for dessa instrument vid tidpunkten for offent-
liggorandet av de slutgiltiga villkoren for det nya erbjudandet.

Artikel 11
Villkor for kompletterande stabilisering

For att omfattas av undantaget i artikel 8 i direktiv 2003/6/EG
skall kompletterande stabilisering genomforas enligt artikel 9 i
denna forordning och enligt foljande:

a) Virdepapperen i fraga far bara overtilldelas under tecknings-
perioden och till erbjudandepriset.

b) En position som uppkommer genom att ett virdepappers-
foretag eller ett kreditinstitut utnyttjar en overtilldelningsbe-
stimmelse och som inte omfattas av emissionsinstitutets ratt
att mot erbjudaren neutralisera en position som uppstatt
efter overtilldelning (greenshoe option), fir inte Gverstiga 5
procentav det ursprungliga erbjudandet.

¢) Emissionsinstitutets ritt att mot erbjudaren neutralisera en
position som uppstatt efter Gvertilldelning (greenshoe
option) far endast utnyttjas av innehavarna av en sidan
option nir virdepapperen i fraga har overtilldelats.

d) Emissionsinstitutets ratt att mot erbjudaren neutralisera en
position som uppstdtt efter Gvertilldelning (greenshoe
option) fir inte uppgd till mer dn 15 procent av det
ursprungliga erbjudandet.

¢) Loptiden for emissionsinstitutets ritt att mot erbjudaren
neutralisera en position som uppstatt efter overtilldelning
(greenshoe option) skall vara densamma som den stabilise-
ringsperiod som anges i artikel 8.

f) Utnyttjande av emissionsinstitutets ratt att mot erbjudaren
neutralisera en position som uppstatt efter overtilldelning
(greenshoe option) skall offentliggoras sd snart som mojligt
med alla visentliga uppgifter, diribland tidpunkten for
utnyttjandet och de berorda virdepapperens antal och slag.

KAPITEL IV

SLUTBESTAMMELSE

Artikel 12
Ikrafttridande

Denna forordning skall trida i kraft i medlemsstaterna samma
dag som den offentliggérs i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den 22 december 2003.

Pd kommissionens vignar
Frederik BOLKESTEIN

Ledamot av kommissionen



