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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV
2009/65/EG

av den 13 juli 2009

om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag
for kollektiva investeringar i overlitbara virdepapper (fondforetag)

(omarbetning)

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR AN-
TAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska gemenska-
pen, sérskilt artikel 47.2,

med beaktande av kommissionens forslag,

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (), och

av foljande skal:

(1)  Radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om sam-
ordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kol-
lektiva investeringar i 6verlatbara virdepapper (fondforetag) (?) har
dndrats flera ganger i vésentliga avseenden (3). Eftersom nya énd-
ringar ska goras, bor direktivet av tydlighetsskél omarbetas.

(2)  Direktiv 85/611/EEG har i stor utstrdckning bidragit till att den
europeiska fondbranschen utvecklats framgéngsrikt. Trots de for-
battringar som inforts sedan direktivet antogs, sérskilt under ar
2001, har det dock allt tydligare visat sig att de réttsliga ramar
som fondforetag omfattas av maéste dndras for att bli anpassade
till 2000-talets finansiella marknader. Genom kommissionens
gronbok av den 12 juli 2005 om forbdttrande av EU:s ramar
for investeringsfonder inleddes en offentlig diskussion om hur
direktiv 85/611/EEG bdr anpassas for att uppfylla de nya kraven.
Denna intensiva samradsprocess ledde hos en stor majoritet av
deltagarna till slutsatsen att det direktivet behover dndras i vi-
sentlig utstrickning.

(3)  Nationell lagstiftning avseende foretag for kollektiva investeringar
bor samordnas i syfte att astadkomma en tillndrmning inom ge-
menskapen av konkurrensvillkoren for dessa foretag och sam-
tidigt tillforsékra andelsdgarna ett effektivare och enhetligare
skydd. Denna samordning gor det ldttare att ta bort de hinder
som finns mot fri rorlighet inom gemenskapen for andelar i
fondforetag.

(") Europaparlamentets yttrande av den 13 januari 2009 (dnnu ej offentliggjort i
EUT) och radets beslut av den 22 juni 2009.

(®» EGT L 375, 31.12.1985, s. 3.

(®) Se bilaga III del A.
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Med hénsyn till dessa maélséttningar bor gemensamma grund-
regler inforas for auktorisation, tillsyn, organisation och verksam-
heter for fondforetag som é&r etablerade i medlemsstaterna och for
den information de dr skyldiga att offentliggora.

Samordningen av medlemsstaternas lagstiftning bor begrénsas till
att avse fondforetag av icke sluten typ som utbjuder sina andelar till
allméinheten inom gemenskapen. Det dr onskvért att fondforetagen
ges mojlighet att, som ett led i sin investerings/placeringsinriktning,
placera i andra, tillrdckligt likvida, finansiella instrument dn Gver-
latbara vérdepapper. Finansiella instrument som far ingad som till-
gangar i ett fondforetags vérdepappersportfolj bor anges i detta
direktiv. Att placera sa att en virdepappersportfolj aterspeglar ett
visst index dr en forvaltningsteknik.

Nir det i en bestimmelse i detta direktiv krdvs att ett fondforetag
ska vidta atgédrder, bor denna bestimmelse forstds som att den
avser forvaltningsbolaget i de fall fondforetaget &r bildat sésom
en virdepappersfond forvaltad av ett forvaltningsbolag och néir en
virdepappersfond inte kan agera sjdlv eftersom den inte &r en
juridisk person.

Andelar i ett fondforetag &r finansiella instrument i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den
21 april 2004 om marknader for finansiella instrument (*).

Auktorisation som beviljas forvaltningsbolaget i dess hemmed-
lemsstat bor sékerstdlla skyddet for investerarna, liksom forvalt-
ningsbolagens solvens, i syfte att bidra till det finansiella syste-
mets stabilitet. Den standpunkt som har intagits i detta direktiv &r
att man bor genomfora den grundlidggande harmonisering som ar
nddvéndig och tillracklig for att sdkerstdlla ett dmsesidigt erkédn-
nande av auktorisation och tillsynssystem och att ddrmed gora det
mojligt att 1dmna en enda, i hela gemenskapen géllande, aukto-
risation samt att tillimpa principen om hemlandstillsyn.

For att sdkerstilla att forvaltningsbolaget kommer att kunna upp-
fylla de skyldigheter som uppkommer genom dess verksamhet
och for att pa si sitt sikerstdlla dess stabilitet, krdvs ett start-
kapital och ett tilligg av en ytterligare kapitalbas. For att beakta
utvecklingen, sdrskilt den som giller kapitalkrav for operativa
risker inom gemenskapen och andra internationella forum, bor
dessa krav, inklusive anvdndning av garantier, ses Over.

For att skydda investerarna dr det nodvéndigt att garantera intern
oversyn av varje forvaltningsbolag, sdrskilt genom att det finns
tva personer i ledningen och genom tillfredsstillande interna kon-
trollmekanismer.

() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
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I enlighet med principen om hemlandstillsyn bdr forvaltnings-
bolag med auktorisation i sina hemmedlemsstater fa tillhandahalla
de tjanster for vilka de &r auktoriserade inom hela gemenskapen
genom att ctablera filialer eller enligt friheten att tillhandahalla
tjdnster.

Nar det giéller kollektiv portfoljfoérvaltning (forvaltning av vér-
depappersfonder och investeringsbolag) bor ett forvaltningsbolag
som auktoriserats i hemmedlemsstaten ha ritt, utan att det pa-
verkar tillimpningen av kapitel XI, att bedriva foljande verksam-
heter i virdmedlemsstaterna: att genom etablering av en filial
utbjuda andelar i de harmoniserade vérdepappersfonder som for-
valtas av detta bolag i hemmedlemsstaten, att genom etablering
av en filial utbjuda aktier i de harmoniserade investeringsbolag
som bolaget forvaltar, att utbjuda andelar i harmoniserade vir-
depappersfonder eller aktier i harmoniserade investeringsbolag
som fOrvaltas av andra forvaltningsbolag, att bedriva alla andra
verksamheter och fullgéra uppgifter som omfattas av kollektiv
portfoljforvaltning, att forvalta tillgdngarna i investeringsbolag
med sdte 1 andra medlemsstater 4n hemmedlemsstaten, att med
stdod av en fullmakt utdva de verksamheter som omfattas av
kollektiv portfoljforvaltning pé saddana forvaltningsbolags vignar
som har sitt site i andra medlemsstater &n hemmedlemsstaten.
Niér ett forvaltningsbolag utbjuder andelar i sina egna harmonise-
rade vidrdepappersfonder eller aktier i sina egna harmoniserade
investeringsbolag i vdrdmedlemsstater utan att etablera en filial
bor forvaltningsbolaget endast bli foremél for bestimmelser av-
seende griansoverskridande marknadsforing.

Vad giller omfattningen av forvaltningsbolagens verksamhet och
for att ta hinsyn till nationell lagstiftning och tillata att forvalt-
ningsbolagen uppnar betydande stordriftsfordelar, bor de ges till-
latelse att dven forvalta enskilda kunders investeringsportfoljer
(individuell portfoljforvaltning), vilket dven omfattar forvaltning
av pensionsfonder och vissa bestdimda sidoverksamheter med an-
knytning till kdrnverksamheten, utan att det dventyrar deras sta-
bilitet. Det bor dock faststéllas sdrskilda regler for att forebygga
intressekonflikter nér ett forvaltningsbolag auktoriseras att bedriva
verksamhet som avser bade kollektiv och individuell portfoljfor-
valtning.

Forvaltning av individuella investeringsportfoljer &r en investe-
ringstjanst som omfattas av direktiv 2004/39/EG. For att séker-
stdlla ett enhetligt regelverk pa omradet bor de villkor for verk-
samheten som faststélls i det direktivet dven gélla forvaltnings-
bolag som é&r auktoriserade for denna tjénst.
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En hemmedlemsstat bor ha en allmidn mdojlighet att infora strang-
are regler dn de som faststdlls i detta direktiv, sérskilt vad avser
villkor for auktorisation, tillsynskrav och regler om rapportering
och prospekt.

Det bor faststillas regler om villkoren for att ett forvaltningsbolag
med stod av fullmakt ska fa delegera vissa uppgifter och funk-
tioner till tredje part i syfte att effektivisera sin verksamhet. For
att sdkerstélla att principen om hemlandstillsyn tillimpas pé ratt
sitt bor de medlemsstater som tillater sddan delegering se till att
ett forvaltningsbolag som de auktoriserat inte delegerar hela sin
verksambhet till en eller flera tredje parter sa att bolaget férvandlas
till ett brevladeforetag, och att forekomsten av sddan delegering
inte hindrar en effektiv tillsyn dver forvaltningsbolaget. Den om-
stindigheten att ett forvaltningsbolag har delegerat delar av den
egna verksamheten bor dock under inga omstindigheter paverka
bolagets eller forvaringsinstitutets ansvar gentemot andelséigarna
och de behoriga myndigheterna.

For att kunna sékerstilla lika villkor och adekvat tillsyn pa ldng
sikt, bor det vara mojligt for kommissionen att undersdka huru-
vida det dr lampligt att harmonisera delegeringsforfaranden pa
gemenskapsniva.

Principen om hemlandstillsyn kréver att de behoriga myndighe-
terna aterkallar respektive inte beviljar auktorisation i sddana fall
déir exempelvis verksamhetsplanen, den geografiska fordelningen
eller den faktiskt bedrivna verksamheten klart visar att ett forvalt-
ningsbolag har valt en viss medlemsstats jurisdiktion i syfte att
undgéd de strdngare normer som géller i en annan medlemsstat,
inom vars territorium det avser att bedriva eller redan bedriver
storre delen av sin verksamhet. Vid tilldmpningen av detta direk-
tiv bor ett forvaltningsbolag auktoriseras i den medlemsstat dar
det har sitt site. Enligt principen om hemlandstillsyn bor endast
de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlems-
stat anses vara behoriga att kontrollera forvaltningsbolagets orga-
nisation, inbegripet alla forfaranden och resurser for att utfora de
administrativa funktioner som avses i bilaga II, som bor omfattas
av lagen 1 forvaltningsbolagets hemmedlemsstat.

Om fondforetaget forvaltas av ett forvaltningsbolag som ar auk-
toriserat i en annan medlemsstat 4n fondforetagets hemmedlems-
stat bor detta forvaltningsbolag anta och utarbeta ldmpliga for-
faranden och arrangemang for att hantera klagomal fran investe-
rare, inbegripet genom lampliga bestimmelser i distributionsavtal
eller genom att tillhandahalla en adress i fondféretagets hemmed-
lemsstat som inte behdver vara forvaltningsbolagets adress. Ett
sadant forvaltningsbolag bor ockséd inrétta ldmpliga forfaranden
och arrangemang for att tillhandahélla information pa begéran av
allménheten eller de behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat, t.ex. genom att bland forvaltningsforetagets an-
stillda utse en kontaktperson som har hand om forfragningar om
information. Ett saddant forvaltningsforetag bor dock inte vara
skyldigt enligt lagstiftningen i fondforetagets hemmedlemsstat
att ha en lokal representant i den medlemsstaten for att fullgéra
dessa skyldigheter.
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De behoriga myndigheter som auktoriserar fondforetag bor beakta
fondbestdmmelserna eller investeringsbolagets bolagsordning, va-
let av forvaringsinstitut och forvaltningsbolagets forméga att for-
valta fondforetaget. Nér forvaltningsbolaget dr etablerat i en an-
nan medlemsstat, bér de behériga myndigheterna kunna forlita
sig pa ett intyg, utstdllt av de behdriga myndigheterna i forvalt-
ningsbolagets hemmedlemsstat, om vilken typ av fondforetag
som forvaltningsbolaget har ritt att forvalta. Auktorisationen av
ett fondforetag bor inte goras avhingig av ytterligare kapitalkrav
pa forvaltningsbolagsniva, att forvaltningsbolagets ska ha sitt séte
i fondforetagets hemmedlemsstat eller att forvaltningsbolaget ska
ha nagon verksamhet i fondforetagets hemmedlemsstat.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat bor
ha befogenhet att kontrollera att bestimmelserna om fondforeta-
gets bildande och drift efterlevs och fondfretaget bor omfattas av
lagen i fondforetagets hemmedlemsstat. Dérfor bor de behoriga
myndigheterna i fondfoéretagets hemmedlemsstat kunna fa infor-
mation direkt frdn forvaltningsbolaget. De behdriga myndighe-
terna i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat kan sérskilt alagga
ett forvaltningsbolag att tillhandahalla information om transaktio-
ner avseende investeringar i det fondforetag som auktoriserats i
den medlemsstaten, inbegripet uppgifter i rdkenskaper och hand-
lingar for dessa transaktioner och fondkonton. For att kunna vidta
atgdrder pa grund av dvertrddelser av regler som de ansvarar for,
bor de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets virdmed-
lemsstat kunna rédkna med att de behoriga myndigheterna i for-
valtningsbolagets hemmedlemsstat samarbetar, och de bor vid
behov kunna vidta atgérder direkt mot forvaltningsbolaget.

Det bor vara mojligt for fondforetagets hemmedlemsstat att f6-
reskriva regler for innehéllet i fondforetagets andelsdgarregister.
Hur detta register organiseras och var det placeras bor dock forbli
en del av forvaltningsbolagets organisatoriska arrangemang.

Fondforetagets hemmedlemsstat méste ges alla nodvéndiga resur-
ser for att vidta atgérder pad grund av Overtrddelser av fondfore-
tagets bestimmelser. I detta syfte bor de behériga myndigheterna
i fondforetagets hemmedlemsstat kunna vidta preventiva atgérder
och sanktioner gentemot forvaltningsbolaget. Som en sista utvig
bor de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat
ha mojlighet att krdva att forvaltningsbolagets forvaltning av
fondforetaget upphor. Medlemsstaterna bor i dessa fall se till
att infora de bestimmelser som behdvs for att korrekt kunna
forvalta eller avveckla fondforetaget.
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For att undvika tillsynsarbitrage och for att frimja fortroendet for
att den tillsyn som hemmedlemsstatens behériga myndigheter ut-
Ovar ér effektiv, bor auktorisation inte beviljas nér ett fondforetag
ar forhindrat att marknadsfora sina fondandelar i sin hemmed-
lemsstat. Fondforetag bor ha rétt att 1 vdlja fritt i vilken eller
vilka medlemsstater dess fondandelar ska marknadsforas i enlig-
het med detta direktiv.

For att skydda aktiedgarnas intressen och sékerstilla lika villkor
pa marknaden for harmoniserade foretag for kollektiva investe-
ringar krdvs ett startkapital for investeringsbolag. Investerings-
bolag som har utsett ett forvaltningsbolag ticks emellertid av
forvaltningsbolagets ytterligare kapitalbas.

Niér tillimpliga uppforanderegler och regler om delegering ér till-
lampliga och nér ett forvaltningsbolag, enligt lagen i dess hem-
medlemsstat, har tillatelse att till tredje part delegera funktioner
bor auktoriserade investeringsbolag folja dessa regler i tillimpliga
delar, antingen direkt ndr de inte har utsett ett forvaltningsbolag
som dr auktoriserat i enlighet med detta direktiv, eller indirekt nir
de har utsett ett sadant forvaltningsbolag.

Trots att det finns behov av konsolidering mellan fondforetag
finns det manga juridiska och administrativa hinder i gemenska-
pen for fusioner mellan sddana foretag. For att forbattra den inre
marknadens funktion dr det darfor nodvéndigt att faststdlla ge-
menskapsbestimmelser som underlittar fusioner mellan fondfore-
tag (och deras delfonder). Aven om vissa medlemsstater endast
auktoriserar kontraktsrittsliga fonder bor granséverskridande fu-
sioner mellan alla slag av fondforetag (kontraktsrittsliga, associa-
tionsrattsliga och unit trusts”) tillatas och erkdnnas i samtliga
medlemsstater, utan att det krdvs att medlemsstaterna infor nya
rittsliga former av fondforetag i sin nationella lagstiftning.

Detta direktiv omfattar de fusionstekniker som &r vanligast i med-
lemsstaterna. Medlemsstaterna dldggs inte enligt direktivet att in-
fora alla tre tekniker i sin nationella lagstiftning, men alla med-
lemsstater bor erkdnna Overforingar av tillgangar till foljd av
dessa fusionstekniker. Detta direktiv hindrar inte fondféretagen
fran att anvdnda andra tekniker enbart nationellt, i situationer
dé inget av de fondforetag som berdrs av fusionen har anmélt
marknadsforing av sina andelar Over grianserna. Dessa fusioner
kommer fortfarande att omfattas av de relevanta bestimmelserna
i nationell lagstiftning. Nationella bestimmelser om beslutsférhet
bor varken gora atskillnad mellan nationella och griansdverskri-
dande fusioner eller vara striktare &n de bestimmelser som ror
fusioner av andra foretag.
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For att skydda investerarnas intressen bor medlemsstaterna krava
att foreslagna nationella och grinsdverskridande fusioner mellan
fondféretag omfattas av auktorisation som meddelas av deras
behoriga myndigheter. Vid grénsoverskridande fusioner bor de
behoriga myndigheterna for det overlatande fondforetaget aukto-
risera fusionen for att ge tillfredsstéllande skydd at de andelsdgare
som faktiskt byter fondféretag. Om mer &n ett Gverlatande fond-
foretag berors av fusionen och dessa foretag har sitt sédte i olika
medlemsstater, bor det krdvas auktorisation av de behdriga myn-
digheterna for varje Overlatande fondforetag, och dessa myndig-
heter bor ha ett ndra samarbete, som dven omfattar 1ampligt infor-
mationsutbyte. Eftersom dven andelsdgarna i det Overtagande
fondforetaget behover ett tillfredsstéllande skydd for sina intres-
sen bor dessa beaktas av de behdriga myndigheterna i det 6ver-
tagande fondforetagets hemmedlemsstat.

Andelsédgare 1 bade det dverlatande och det dvertagande fondfo-
retaget bor dessutom ha mojlighet att begéra aterkop eller inlosen
av sina andelar eller, dd det &r mojligt, att omvandla dem till
andelar i ett annat fondforetag som har liknande placerings-
inriktning och som forvaltas av samma f6rvaltningsbolag eller
nagot annat bolag som har anknytning till detta. Denna rétt bor
inte vara forknippad med nagra extra kostnader, forutom avgifter
som endast respektive fondforetag kan ta ut for att ticka avveck-
lingskostnader i alla situationer, enligt vad som f6ljer av prospek-
tet for det overlatande och det &vertagande fondforetaget.

Tredjepartskontroll av fusioner bor ocksa sikerstéllas. Forvarings-
instituten for vart och ett av de fondforetag som berdrs av fusio-
nen bor kontrollera att den gemensamma planen for fusionen
Overensstimmer med de relevanta bestimmelserna i detta direktiv
och med fondforetagets fondbestimmelser. Antingen ett for-
varingsinstitut eller en oberoende revisor bor uppritta en rapport
for alla fondforetag som berdrs av fusionen med validering av
metoderna for virdering av tillgangar och skulder i dessa foretag
och berikning av utbytesforhdllandet som anges i den gemen-
samma planen for fusionen samt det faktiska utbytesférhallandet
och eventuell kontant utbetalning per andel. For att begrinsa
kostnaderna for griansdverskridande fusioner bor det vara mojligt
att uppritta en enda revisionsberittelse for alla berérda fondfore-
tag, och den lagstadgade revisorn for det Overlatande eller det
overtagande fondforetaget bor ges denna befogenhet. Av hinsyn
till skyddet for investerare bor andelsdgare ha mojlighet att pa
begiran erhalla en kopia av revisionsberittelsen kostnadsfritt.

Det &r sdrskilt viktigt att andelségarna ges tillfredsstdllande infor-
mation om den foreslagna fusionen och att deras réttigheter dr
tillrdckligt skyddade. Aven om det framfor allt 4r andelsigarnas
intresse 1 det Overlatande fondforetaget som berdrs av fusionen,
bor dven andelsdgarnas intresse i det Overtagande fondforetaget
ges skydd.
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Bestimmelserna om fusioner i detta direktiv ska inte paverka till-
lampningen av lagstiftningen om kontroll av foretagskoncentratio-
ner, sérskilt radets forordning (EG) nr 139/2004 av den 20 januari
2004 om kontroll av foretagskoncentrationer ("EG:s koncent-
rationsforordning™) (1).

Den fria marknadsforingen av andelar som utgivits av fondforetag
som fatt tillstdnd att placera upp till 100 % av sina tillgéngar i
overlatbara virdepapper utfirdade av samma emittent (stat, lokal
myndighet, etc.) bor varken direkt eller indirekt dstadkomma stor-
ningar i kapitalmarknadens funktion eller medlemsstaternas finan-
siering.

Den i detta direktiv angivna definitionen av overlatbara véirdepap-
per géller endast for tillimpningen av detta direktiv och paverkar
inte de olika definitioner som anvinds i nationell lagstiftning i
andra sammanhang, exempelvis nér det giller beskattning. Denna
definition omfattar foljaktligen inte aktier och andra vérdepapper
som motsvarar aktier och som emitteras av sadana organ som
hypoteksinstitut och industri- och utvecklingsfonder, dar dgande-
ritten i praktiken inte kan Overforas pa annat sitt &n att emitten-
ten aterkoper dem.

Penningmarknadsinstrument omfattar de Overlatbara instrument
som normalt omsitts pd penningmarknaden snarare dn pd regle-
rade marknader, till exempel statsskuldvixlar, kommunala skuld-
vixlar, bankcertifikat, foretagscertifikat, omsédttningsbara me-
delfristiga skuldvdxlar och bankaccepter.

Begreppet “reglerad marknad” i detta direktiv har samma inne-
bord som det i direktiv 2004/39/EG.

Fondforetag bor tillatas att placera sina tillgangar i andelar i andra
fondforetag och andra foretag for kollektiva investeringar av den
Oppna typen som ocksé placerar i sddana likvida, finansiella till-
géngar som avses i detta direktiv och som tillimpar principen om
riskspridning. Det dr nddviandigt att fondforetag och andra foretag
for kollektiva investeringar som fondféretag placerar i dr foremal
for effektiv tillsyn.

Utvecklingen av mdjligheterna for ett fondforetag att placera i
fondforetag och i andra foretag for kollektiva investeringar bor
underlittas. Det ar dérfor viktigt att se till att en sadan investe-
ringsverksamhet inte minskar skyddet for investerarna. Pa grund
av fondforetagens 0kade mojligheter att placera i andelar i andra
fondforetag och foretag for kollektiva investeringar dr det ndd-
véindigt att faststélla vissa regler om kvantitativa begransningar,
tillhandahéllande av information och forhindrande av uppkomsten
av s.k. kaskadfenomen.

() EUT L 24, 29.1.2004, s. 1.
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For att beakta marknadsutvecklingen och mot bakgrund av ge-
nomforandet av den ekonomiska och monetdra unionen bor fond-
foretag tillatas att placera i banktillgodohavanden. For att sdker-
stdlla tillracklig likviditet for sadana placeringar bor de vara ater-
betalningsbara vid anfordran eller vara forenade med uttagsritt.
Om tillgodohavandena finns i ett kreditinstitut med site i ett
tredjeland, bor detta institut omfattas av tillsynsregler likvirdiga
med dem som finns i gemenskapslagstiftning.

Utover det fall da ett fondforetag placerar i banktillgodohavanden
i enlighet med sina fondbestammelser eller sin bolagsordning bor
det vara mdjligt att ge alla fondforetag tillitelse att inneha kom-
pletterande likvida tillgdngar, exempelvis avistakonton. Innehav
av sddana kompletterande likvida tillgdngar kan bland annat vara
motiverat for att ticka 10pande eller sérskilda betalningar, vid
forsdljningar under den tid som krivs for aterinvestering i 6ver-
latbara virdepapper, penningmarknadsinstrument eller andra fi-
nansiella tillgdngar som avses i detta direktiv, eller for den tid
under vilken det dr absolut nddvéndigt att uppskjuta placeringar i
Overldtbara virdepapper, penningmarknadsinstrument eller andra
finansiella tillgdngar pa grund av ogynnsamma marknadsvillkor.

Av aktsamhetsskdl dr det nodvandigt att fondforetag, nidr det
géller placeringar som utsétter dem for en motpartsrisk, undviker
alltfor stor koncentration till samma organ eller till organ som
tillhér samma grupp.

Fondforetag bor uttryckligen tillatas att placera i finansiella deri-
vatinstrument, savédl inom ramen for sin allmidnna placerings-
inriktning som i syfte att sikra tillgdngar for att uppna ett finan-
siellt mal eller den riskprofil som angetts i prospektet. For att
sdkerstilla att investerarna skyddas &dr det nodvéndigt att begrinsa
den maximala riskexponeringen i forhallande till finansiella deri-
vatinstrument sa att den inte dverskrider det totala fondandelsvar-
det av fondforetagets portfolj. For att sékerstdlla staindig medve-
tenhet om riskerna och atagandena vid derivattransaktioner och
kontrollera att placeringsbegransningarna iakttas, bor dessa risker
och ataganden fortlopande mitas och Gvervakas. Slutligen, for att
skapa ett skydd for investerarna genom tillhandahéllande av in-
formation, bor fondforetagen beskriva sina strategier, tekniker och
placeringsbegriansningar for derivattransaktioner.
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(44)

(45)

(46)

47

(4%)

Atgirder for att hantera potentiellt divergerande intressen for
produkter déir kreditrisken &verfors via vérdepapperisering, i
enlighet med vad som forutses med avseende p& Europaparla-
mentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006
om ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (') och
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG av den
14 juni 2006 om Kkapitalkrav for virdepappersforetag och kre-
ditinstitut (), maste vara konsekventa och samstimmiga i all
relevant lagstiftning rérande finanssektorn. Kommissionen kom-
mer att ldgga fram ldmpliga lagstiftningsforslag, inbegripet av-
seende detta direktiv, for att sdkerstdlla sddan konsekvens och
samstdimmighet, och detta efter att i vederborlig ordning beak-
tat konsekvenserna av de forslagen.

For OTC-derivat bor det faststillas krav avseende godtagbara
motparter och instrument, likviditet och fortlopande vérdering
av positionen. Syftet med sddana krav dr att sdkerstilla ett till-
rickligt skydd for investerarna, liknande det som de erhaller vid
forvarv av derivat som handlas pa reglerade marknader.

Derivattransaktioner bor aldrig anvdndas for att kringgéd princi-
perna och reglerna i detta direktiv. For OTC-derivat bor ytterli-
gare regler for riskspridningen tillimpas vid exponering mot en
enda motpart eller grupp av motparter.

Vissa portfoljforvaltningsmetoder for foretag for kollektiva inve-
steringar som framst placerar i aktier eller skuldforbindelser byg-
ger pa efterbildning av aktieindex eller index for skuldférbindel-
ser. Fondforetag bor tillatas att efterbilda vélkdnda och erkénda
aktieindex eller index for skuldfoérbindelser. Det kan dérfor vara
nodvindigt att infora flexiblare riskspridningsregler for sddana
fondforetag som placerar i aktier eller skuldférbindelser for detta
andamal.

Foretag for kollektiva investeringar som omfattas av detta direktiv
bor inte anvindas for andra dndamal &n kollektiva investeringar
av kapital frdn allménheten, i enlighet med bestimmelserna i
detta direktiv. I de fall som faststdlls i detta direktiv bor det
vara mojligt for fondforetag att ha dotterforetag endast nér detta
ar nodvéndigt for att utfora viss, i direktivet angiven verksamhet
for fondforetagets rakning. Det dr nodvindigt att sdkerstélla en
effektiv tillsyn over fondforetag. Fondforetag bor dérfor tillatas
att etablera dotterforetag i tredjeland endast i de fall och pa de
villkor som anges i detta direktiv. Den allménna skyldigheten att
uteslutande agera for att tillgodose andelsédgarnas intressen och
framfor allt malet att forbéttra kostnadseffektiviteten kan under
inga omsténdigheter réttfirdiga atgirder fran fondforetagets sida
som skulle kunna hindra de behériga myndigheterna fran att
utdva en effektiv tillsyn.

(') EUT L 177, 30.6.2006, s. 1.

(®» EUT L 177, 30.6.2006, s. 201.
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(49)

(50)

(51

Den ursprungliga versionen av direktiv 85/611/EEG inneholl ett
undantag fran begridnsningen i frdga om den procentandel av sina
tillgangar som ett fondforetag far placera i dverlatbara véirdepap-
per som &r utfirdade av samma, vilket var tillimpligt pa obliga-
tioner som var emitterade eller garanterade av en medlemsstat.
Detta undantag gav fondforetag ritt att placera upp till 35 % av
sina tillgangar i séddana obligationer. Det finns skédl for ett lik-
nande men mer begridnsat undantag, savitt giller obligationer
inom den privata sektorn, vilka dven om de saknar statlig garanti
andéd erbjuder investerare sdrskilda garantier inom ramen for de
sirskilda regler som géller for dessa. Det ar darfor nodvéndigt att
utvidga undantaget till att omfatta samtliga obligationer inom den
privata sektorn som uppfyller gemensamt faststéllda kriterier, var-
vid det bor overlitas 4t medlemsstaterna att faststélla en lista 6ver
de obligationer for vilka de avser att, dir sa dr lampligt, medge
undantag.

Flera medlemsstater har antagit bestimmelser som tillater
icke-samordnade foretag for kollektiva investeringar att placera
sina tillgdngar i en s kallad masterfond. For att fondféretag
ska kunna utnyttja dessa bestimmelser dr det nddvandigt att un-
danta sa kallade feederfondféretag som Onskar placera sina till-
gangar i masterfondforetag fran forbudet mot att placera mer an
10 %, eller i vissa fall 20 %, av sina tillgéngar i ett foretag for
kollektiva investeringar. Ett sddant undantag 4r motiverat, efter-
som feederfondforetaget placerar alla, eller néstan alla, sina till-
gangar i en diversifierad portfolj i masterfondforetaget som i sin
tur omfattas av diversifieringsreglerna for fondforetag.

For att mojliggora en effektivt fungerande inre marknad och sa-
kerstélla samma niva pé skyddet av investerarna inom hela ge-
menskapen bor master/feederstrukturer tillatas savél nidr master-
och feederfondforetaget dr etablerat i samma medlemsstat som
ndr de dr etablerade i olika medlemsstater. For att investerarna
ska kunna fi bittre forstdelse av master/feederstrukturerna och
myndigheterna ldttare ska kunna utdva tillsyn dver sddana struk-
turer, sdrskilt vid grénsdverskridande situationer, bor inget fee-
derfondforetag fa placera i mer dn ett masterfondforetag. I syfte
att sdkerstdlla samma niva pa skyddet av investerarna inom hela
gemenskapen bor masterfondforetaget sjalvt vara ett auktoriserat
fondforetag. I syfte att undvika onddiga administrativa bordor bor
bestimmelser om anmilan av grinsdverskridande marknadsforing
inte tillimpas om ett masterfondforetag inte anskaffar kapital fran
allménheten i en annan medlemsstat 4n den dir det 4r etablerat,
utan bara har ett eller flera feederfondforetag i den andra med-
lemsstaten.
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(52)

(53)

(54

(55)

(56)

Med hénsyn till skyddet av dem som placerar i feederfondfore-
taget bor det krivas forhandsgodkénnande fran de behériga myn-
digheterna i feederfondforetagets hemmedlemsstat for feederfond-
foretagets placeringar i masterfondforetaget. Bara den forsta in-
vesteringen i masterfondforetaget genom vilken feederfondforeta-
get Overskrider den grians som géller for placeringar i ett annat
fondforetag bor krédva ett godkdnnande. For att effektivisera verk-
samheten pd den inre marknaden och sékerstélla samma nivd pa
investerarskyddet inom hela gemenskapen bor de villkor som
maste uppfyllas och de handlingar och den information som
maste tillhandahéllas for att godkdnna feederfondforetagets place-
ringar i masterfondforetaget vara uttdmmande.

For att feederfondforetaget ska kunna handla i sina andelségares
bista intresse, bland annat genom att ge det en stidllning som ger
den ritt att erhalla alla uppgifter och handlingar fran masterfond-
foretaget som dr nddvéindiga for att det ska kunna uppfylla sina
skyldigheter, bor det krdvas att feeder- och masterfondféretagen
ska ingd ett rattsligt bindande avtal. Om béde feeder- och mas-
terfondforetaget forvaltas av samma forvaltningsbolag, bor det
dock ricka med att forvaltningsbolaget faststiller interna upp-
foranderegler. Ett avtal om informationsutbyte mellan feeder-
och masterfondforetagens forvaringsinstitut eller revisorer bor sd-
kerstélla att feederfondforetagets forvaringsinstitut eller revisor
ges tillgang till alla uppgifter och handlingar som ar nédvéndiga
for att de ska kunna fullgéra sina uppgifter. Genom detta direktiv
bor det sékerstdllas att forvaringsinstituten eller revisorerna, nér
de uppfyller dessa krav, inte bryter mot ndgon av de begréns-
ningar som avser utlimnande av information eller skydd av upp-
gifter.

For att investerarna i feederfondforetaget ska ges en hog grad
av skydd for sina intressen bor prospektet, basfakta for
investerare och all marknadsféringskommunikation anpassas till
master/feederstrukturernas sérskilda karaktdr. Feederfondforeta-
gets placeringar i masterfondforetaget bor inte paverka dess for-
maga att sjdlvt aterkopa eller inlosa andelar pd begéran av dess
andelsdgare och inte heller dess forméga att agera i andelsdgarnas
bésta intresse.

Andelsdgarna bor genom detta direktiv skyddas fran att bli debi-
terade omotiverade extrakostnader genom att masterfondforetaget
forbjuds att debitera feederfondforetaget avgifter vid teckning och
inlosen. Masterfondforetaget bor dock fa ta ut avgifter vid teck-
ning eller inlésen fran andra investerare i masterfondforetaget.

Omvandlingsreglerna bor gora det mojligt for ett befintligt fond-
foretag att omvandlas till ett feederfondforetag. Samtidigt bor de
ge tillrdckligt skydd &t andelsédgarna. Eftersom en sddan omvand-
ling innebdr en genomgripande fordndring av placeringsinrikt-
ningen bor det krdvas att ett foretag som omvandlas till feeder-
fondforetag ger sina andelsédgare tillrackligt beslutsunderlag sa att
de kan avgdra om de ska behélla sin investering eller inte. De
behoriga myndigheterna bor inte krdva att feederfondforetagen
tillhandahéller mer eller annan information &n den som specifice-
ras i det hér direktivet.
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(57)

(58)

(59)

(60)

(61)

(62)

Om de behoriga myndigheterna i masterfondforetagets hemmed-
lemsstat skulle fd information om en oegentlighet betriffande
masterfondforetaget eller uppticker att masterfondforetaget inte
uppfyller bestimmelserna i detta direktiv kan de vid behov be-
sluta att vidta lampliga atgérder for att se till att andelsdgarna i
masterfondforetaget far denna information.

Medlemsstaterna  bor gora klar atskillnad mellan marknads-
foringskommunikation och den obligatoriska information till in-
vesterarna som foreskrivs genom detta direktiv. Den obligatoriska
informationen omfattar basfakta for investerare, prospekt och ars-
och halvarsrapporter.

Basfakta for investerare bor kostnadsfritt och i god tid fore teck-
nandet av andelar i fondforetaget tillhandahéllas som en specifik
handling till investerarna for att underldtta for dem att fatta val
underbyggda investeringsbeslut. Saddana basfakta bor endast om-
fatta de uppgifter som ar visentliga for att fatta sadana beslut.
Innehéllet i dem bor till fullo harmoniseras for att ge tillfredsstil-
lande skydd av investerarna och skapa jamforbarhet. Basfakta for
investerare bor ges i kortfattad form. En enda handling av be-
grinsad omfattning dir informationen presenteras i en sirskild
ordningsfoljd &ar det ldmpligaste sittet att skapa den klarhet och
enkelhet i presentationen som icke-professionella investerare be-
hover och bor ge mojlighet till relevanta jamforelser, sdrskilt av
kostnader och riskprofiler som é&r relevanta for investeringsbeslu-
tet.

De behoriga myndigheterna i varje medlemsstat kan, pa en dérfor
avsedd del av sin webbplats, ge allmédnheten tillgéng till basfakta
rorande alla fondforetag som auktoriserats i medlemsstaten.

Basfakta bor tas fram for alla fondforetag. Forvaltningsbolag,
eller i tillampliga fall investeringsbolag, bor tillhandahalla bas-
fakta till de parter som berdrs i enlighet med den distributions-
metod som anvinds (forsdljning direkt eller via mellanhédnder).
Mellanhénder bor tillhandahalla basfakta till kunder och potenti-
ella kunder.

Fondforetag bor kunna marknadsfora sina andelar i andra med-
lemsstater under forutséttning att de omfattas av ett anmélnings-
forfarande som bygger pa forbéittrad kommunikation mellan med-
lemsstaternas behdriga myndigheter. Efter det att fullstdndiga an-
milningshandlingar har Overldmnats av de behdriga myndighe-
terna i ett fondforetags hemmedlemsstat, bor det inte vara mojligt
for fondforetagets virdmedlemsstat att motsitta sig att foretaget
ges tilltrade till marknaden i virdmedlemsstaten eller ifragasitta
hemmedlemsstatens auktorisation.
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(63)

(64)

(65)

(66)

(67)

(68)

Fondforetagen bor kunna marknadsfora sina andelar under for-
utsdttning av att de vidtar nédvéndiga atgirder for att se till att
det finns mojligheter att gora utbetalningar till andelsdgare, att
aterkopa eller inlosa andelar och att tillgdngliggéra den infor-
mation som fondforetagen dr skyldiga att tillhandahalla.

For att underldtta marknadsfoéring av andelar i fondforetag Gver
nationsgrianserna bor kontrollen av att formerna for ett fondfore-
tags marknadsforing av sina andelar i en virdmedlemsstat Gver-
ensstimmer med tillimpliga lagar och andra forfattningar i den
medlemsstaten ske fran och med att fondforetaget har fatt tilltride
till marknaden dér. Kontrollen kan omfatta formerna for mark-
nadsforing, sirskilt huruvida formerna for distribution ér tillfreds-
stillande, och uppfyllandet av kravet pa att marknadsforingskom-
munikationen ska vara réttvisande, tydlig och inte vilseledande.
Detta direktiv bor inte forhindra behdriga myndigheter i vérd-
medlemsstaten frdn att kontrollera att marknadsféringskommuni-
kation, som inte inkluderar basfakta, prospekt samt érs- och halv-
arsrapporter, dr i 6verensstimmelse med nationell lagstiftning in-
nan fondforetagen far anvinda dem, forutsatt att denna kontroll
varken &r diskriminerande eller hindrar fondforetagen frén att fa
tilltrdde till marknaden.

For att forbéttra rittssdkerheten bor det sékerstéllas att fondfore-
tag som marknadsfor sina andelar dver nationsgrinserna litt, pa
elektronisk vig och pé ett sprék som dr brukligt inom den inter-
nationella finanssektorn, kan fa tillgdng till publikationer med
fullstindig information om de lagar och andra forfattningar som
dr tillampliga i fondforetagets virdmedlemsstat och som specifikt
ror formerna fo6r marknadsforing av andelar av fondforetag. An-
svarsfragor avseende sddana publikationer bor regleras i nationell
lag.

For att underlétta for fondforetag att fa tilltrdde till andra med-
lemsstaters marknader bor fondforetag vara skyldiga att endast
Oversétta basfakta till det officiella spraket, eller ett av de offici-
ella spraken, i fondforetagets virdmedlemsstat eller till ett sprak
som godkénts av den behdriga myndigheten i denna medlemsstat.
I basfakta bor det anges pa vilket eller vilka sprédk som andra
obligatoriska offentliggéranden och kompletterande information
finns att tillgd. Oversittningar bor goras pa fondforetagets ansvar
och fondfGretaget bor besluta huruvida en auktoriserad Gversatt-
ning behdvs eller inte.

For att underlétta tilltrddet till marknader i andra medlemsstater 4r
det viktigt att anmélningsavgifter redovisas Oppet.

Medlemsstaterna bor vidta nddvindiga administrativa och orga-
nisatoriska atgérder for att mojliggéra samarbete mellan nationella
myndigheter och behdriga myndigheter i andra medlemsstater,
bland annat genom bilaterala och multilaterala avtal mellan dessa
myndigheter, vilket skulle kunna vara grunden for en frivillig
delegering av uppgifter.
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(69)

(70)

(71

(72)

(73)

(74

(75)

For att genomforandet av detta direktiv ska bli likvérdigt i alla
medlemsstater dr det nodvéndigt att fa till staind en béttre sam-
ordning av de behdriga myndigheternas befogenheter. En gemen-
sam minsta uppsittning befogenheter motsvarande dem som be-
horiga myndigheter ges genom annan gemenskapslagstiftning om
finansiella tjanster bor sdkerstdlla en effektiv tillsyn. Dessutom
bor medlemsstaterna faststéilla regler for sanktioner, vilka kan
omfatta straffréttsliga eller administrativa sanktioner, och ad-
ministrativa atgirder for Overtrddelser mot detta direktiv. Med-
lemsstaterna bor dessutom vidta nodvéndiga atgirder for att se
till att dessa sanktioner tillimpas.

Det ar nodvéndigt att stirka reglerna om utbyte av information
mellan nationella behoériga myndigheter och att dka kraven pa
samarbete och bistind mellan dessa.

Nér det géller griansoverskridande tillhandahéllande av tjdnster
bor respektive behoriga myndigheter, i enlighet med tillimplig
lag, ges tydliga befogenheter sa att luckor och &verlappningar
kan undvikas.

De bestammelser i detta direktiv som avser de behoériga myndig-
heternas effektiva utdvande av sina tillsynsuppgifter omfattar
konsoliderad tillsyn over ett fondforetag eller ett foretag som
medverkar i dess affirsverksamhet nédr bestimmelserna i gemen-
skapsritten foreskriver det. I séddana fall méaste de myndigheter
hos vilka tillstdnd sdks kunna avgora vilka myndigheter som &r
behoriga att utdva konsoliderad tillsyn Over detta fondforetag
eller ett foretag som medverkar i dess affarsverksamhet.

Principen om hemlandstillsyn kréver att de behoriga myndighe-
terna aterkallar respektive inte beviljar auktorisation i saddana fall
dér exempelvis verksamhetsplanen, den geografiska foérdelningen
eller den faktiskt bedrivna verksamheten klart visar att ett fond-
foretag eller ett foretag som medverkar i dess affirsverksamhet
har valt en viss medlemsstats jurisdiktion i syfte att undgé de
strangare normer som giller i en annan medlemsstat, inom vars
territorium det avser att bedriva eller redan bedriver storre delen
av sin verksamhet.

Vissa handlingar sdsom bedrdgeri och insiderbrott paverkar det
finansiella systemets stabilitet och integritet, &ven nér andra fore-
tag dn fondforetag eller foretag som medverkar i deras affarsverk-
samhet berdrs.

Det dr lampligt att mojliggdéra utbyte av information mellan de
behoriga myndigheterna och myndigheter eller organ som 1 kraft
av sin uppgift bidrar till att stirka stabiliteten hos det finansiella
systemet. For att bevara den Overlimnade informationens kon-
fidentiella karaktér bor emellertid antalet mottagare hallas mycket
begrinsat.
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(76)
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(78)

(79

(80)

(81)

(82)

(83)

Det &r nddvéndigt att faststélla under vilka forutsttningar sddant
informationsutbyte ska tillatas.

Nar det foreskrivs att informationen far utlimnas endast med de
behoriga myndigheternas uttryckliga tillstdnd far dessa, ndr sa &r
lampligt, stélla stringa krav som villkor for tillstindet.

Utbyte av information bor ocksa tillatas mellan & ena sidan de
behoriga myndigheterna och & andra sidan centralbanker, organ
med uppgifter som liknar centralbankernas uppgifter, i deras
egenskap av monetira myndigheter, eller, om det &r lampligt,
andra myndigheter med uppgift att utdva tillsyn 6ver betalnings-
systemen.

Det dr lampligt att i detta direktiv inféra samma tystnadsplikt for
de myndigheter som auktoriserar och utdvar tillsyn 6ver fondfo-
retag och andra foretag som bidrar till denna auktorisation och
tillsyn och samma mdjligheter till informationsutbyte som for de
myndigheter som auktoriserar och utdvar tillsyn 6ver kreditinsti-
tut, virdepappersforetag och forsdkringsforetag.

For att stirka tillsynen over fondforetag eller foretag som med-
verkar i deras affarsverksamhet och skyddet for deras respektive
kunder bor revisorer ha en skyldighet att omgaende rapportera till
de behoriga myndigheterna nér de, enligt vad som foreskrivs i
detta direktiv, under fullgérandet av sina uppdrag far kdnnedom
om forhéllanden som riskerar att allvarligt paverka ett fondforetag
eller ett foretag som medverkar i dess affarsverksamhet med
avseende pa deras respektive finansiella stdllning eller rutiner
for administration och redovisning.

Med tanke péa direktivets syfte dr det onskvirt att medlemssta-
terna ser till att denna skyldighet géller alla de tillfdllen dd en
revisor uppticker sddana forhdllanden vid fullgérandet av sina
uppdrag i ett foretag som har nédra forbindelser med ett fondfo-
retag eller ett foretag som medverkar i dess affarsverksamhet.

Revisorernas skyldighet att vid behov meddela de behdriga myn-
digheterna om vissa forhédllanden och beslut rérande ett fondfo-
retag eller ett foretag som medverkar i dess afféarsverksamhet som
de uppticker vid fullgdrandet av sina uppdrag hos en enhet som
varken &r ett fondforetag eller ett foretag som medverkar i ett
fondforetags affarsverksamhet dndrar inte i sig arten av deras
uppdrag i den enheten och inte heller det sétt pa vilket de bor
fullgéra sina uppgifter i den enheten.

Detta direktiv bor inte paverka nationella beskattningsregler, och
inte heller de arrangemang som medlemsstaterna kan inféra for
att sdkerstélla efterlevnad av dessa regler inom sina territorier.
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(85)

(86)

®7)

(8%)

De éatgérder som dr nodvéndiga for att genomfora detta direktiv
bor antas i enlighet med radets beslut 1999/468/EG av den
28 juni 1999 om de forfaranden som skall tillimpas vid utdvan-
det av kommissionens genomforandebefogenheter (1).

Kommissionen bor sérskilt ges befogenhet att anta foljande ge-
nomforandeatgirder. Nar det giller forvaltningsbolag bor kom-
missionen ges befogenhet att vidta atgdrder som nédrmare speci-
ficerar uppgifter om organisatoriska krav, riskhantering, intres-
sekonflikter och uppforanderegler. Nar det giller forvaringsinsti-
tut bor kommissionen ges befogenhet att vidta atgidrder som nér-
mare specificerar vilka atgiarder som forvaringsinstituten ska vidta
for att uppfylla sina skyldigheter avseende ett fondforetag som
forvaltas av ett forvaltningsbolag, etablerat i en annan medlems-
stat an fondforetagets hemmedlemsstat, och vilka uppgifter som
ska ingd i avtalet mellan foérvaringsinstitutet och forvaltningsbola-
get. Dessa genomforandeatgirder bor underldtta en enhetlig till-
lampning av forvaltningsbolags och forvaringsinstituts skyldighe-
ter enligt detta direktiv, men bor inte vara en fOrutsittning for
utdvningen av forvaltningsbolagens ritt att inom hela gemenska-
pen bedriva de verksamheter for vilka de dr auktoriserade i sina
hemmedlemsstater genom att etablera filialer eller enligt friheten
att tillhandahélla tjénster, bland annat forvaltning av fondforetag i
andra medlemsstater.

Nir det géller fusioner bor kommissionen ges befogenhet att anta
atgirder som avser nidrmare uppgifter om innehall, format och
tillhandahéllande av information som ska ges till andelsdgarna.

Nér det géller master/feederstrukturer bor kommissionen ges be-
fogenhet att vidta atgérder som avser innehéllet i avtalen mellan
master- och feederfondforetag eller de interna uppforanderegler-
na, innehéllet i avtalet om informationsutbyte mellan antingen
deras forvaringsinstitut eller revisorer, definitionen av atgérder
som &r ldmpliga for att samordna tidpunkten for berfkningen
och offentliggérandet av fondandelsvéirdet i syfte att undvika
utnyttjande av tidszonsskillnader mellan olika marknader (market
timing), konsekvenserna av en fusion dir en masterfond deltar for
feederfondens auktorisation, vilka oegentligheter med ursprung i
masterfonden som ska rapporteras till feederfonden, formatet for
och tillhandahéllande av den information som ska ldamnas till
andelsdgarna 1 héndelse av att ett fondforetag omvandlas till ett
feederfondforetag, forfarandet for vérdering och revision vid
overforing av tillgangar fran en feederfond till en masterfond,
samt den roll som feederfondens forvaringsinstitut har under ett
sadant forfarande.

Nir det géller bestimmelserna om offentliggéranden bor kommis-
sionen ges befogenhet att vidta atgérder som avser ndrmare upp-
gifter om de sérskilda villkor som ska uppfyllas ndr prospekt
tillhandahélls via ett varaktigt medium annat &n i pappersform
eller via en webbplats som inte ar ett varaktigt medium, det
detaljerade och uttémmande innehéllet, formen och presentatio-
nen betrdffande basfakta med beaktande av skillnader i art och
sammansittning mellan de berdrda fondforetagen, samt sarskilda
villkor for tillhandahéllande av basfakta via ett varaktigt medium
annat dn i pappersform eller via en webbplats som inte ar ett
varaktigt medium.

(") EGT L 184, 17.7.1999, s. 23.
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(89)

(90)

oD

92)

93)

4

95)

Nér det giller anmilan bor kommissionen ges befogenhet att
vidta atgdrder som avser specifikation av omfattningen av den
information om tillimpliga lokala bestimmelser som ska offent-
liggoras av de behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten samt
tekniska uppgifter om tillgdng till férvarade och uppdaterade
fondforetagshandlingar for de behdriga myndigheterna i virdmed-
lemsstaten.

Kommissionen bor dven ges befogenhet att bland annat fortydliga
definitioner samt anpassa terminologi och utformning av defini-
tioner i enlighet med senare réttsakter om fondforetag och ddarmed
nirstdende fragor.

Eftersom de dtgérder som avses i skdl 85-90 har allmén rackvidd
och avser att dndra icke visentliga delar av detta direktiv genom
att komplettera det med nya icke visentliga delar, méste de antas
i enlighet med det foreskrivande forfarandet med kontroll i
artikel 5a i beslut 1999/468/EG.

Eftersom maélen for detta direktiv inte i tillrdcklig utstrdckning
kan uppnds av medlemsstaterna, dd de innebdr antagande av
regler som innehéller gemensamma inslag som ska tillimpas pa
gemenskapsniva, och de darfor, pa grund av atgdrdens omfattning
och verkningar, bittre kan uppnds pa gemenskapsniva, kan ge-
menskapen vidta atgdrder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i
artikel 5 i fordraget. 1 enlighet med proportionalitetsprincipen i
den artikeln, gér detta direktiv inte utdver vad som &r nddvindigt
for att uppna dessa mal.

Skyldigheten att inforliva detta direktiv med nationell lagstiftning
bor endast gilla de bestdimmelser som utgér en innehéllsméssig
dndring 1 forhéllande till de direktiv som omarbetas genom detta
direktiv. Skyldigheten att inforliva de bestimmelser som &r ofor-
dndrade foreligger enligt de tidigare direktiven.

Detta direktiv far inte paverka medlemsstaternas skyldigheter vad
géller tidsfristerna for inforlivande med nationell lagstiftning och
tillampning av de direktiv som anges i bilaga III del B.

I enlighet med punkt 34 i det interinstitutionella avtalet om béttre
lagstiftning (') uppmuntras medlemsstaterna att fér egen del och i
gemenskapens intresse uppritta egna tabeller som sa langt det &r
mojligt visar overensstimmelsen mellan detta direktiv och infor-
livandeatgdrderna samt att offentliggdra dessa tabeller.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

() EUT C 321, 31.12.2003, s. 1.
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av masterfondforetag
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SARSKILDA BESTAMMELSER FOR FONDFORETAG SOM
MARKNADSFOR SINA ANDELAR I ANDRA MEDLEMSSTATER
AN DE DAR DE AR ETABLERADE

Artiklarna 1-4

Artikel 5

Artiklarna 6-8

Artikel 9

Artiklarna 10-15

Artiklarna 16-21

Artiklarna 22-26

Artiklarna 27-29

Artiklarna 30 och 31
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KAPITEL XII
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KAPITEL XIV

AVSNITT 1

AVSNITT 2
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BILAGA 1I

BILAGA 1III

Del A
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BESTAMMELSER OM DE MYNDIGHETER SOM ANSVARAR
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Tidsfrister for inforlivande med nationell lagstiftning och tillimpning

Jamforelsetabell

KAPITEL I

SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1

1.  Detta direktiv ska tillampas pa foretag for kollektiva investeringar
i Overlatbara védrdepapper (fondforetag) som dr etablerade inom med-
lemsstaternas territorier.

2. Vid tillimpning av detta direktiv, om inte annat foljer av artikel 3,
avses med fondforetag foretag

a) som har till enda syfte att foreta kollektiva investeringar i dverldtbara
véardepapper och/eller i andra likvida finansiella tillgangar som avses
i artikel 50.1 med kapital fran allménheten och som tillimpar prin-
cipen om riskspridning, och

b) vars andelar pa begdran av innehavarna aterkops eller inldses, direkt
eller indirekt, med medel ur foretagets tillgangar. En atgird som ett
fondforetag vidtar for att sékra att borsvérdet av dess andelar inte i
ndgon visentlig man avviker fran fondandelsvirdet (NAV) ska jam-
stdllas med aterkop eller inlosen.

Medlemsstaterna far tillata att fondforetag bestar av flera delfonder.

3. De foretag som avses i punkt 2 kan bildas med stod av lag,
antingen pa kontraktsrittslig grund (som véardepappersfonder forvaltade
av forvaltningsbolag) eller enligt trustlagstiftning (som unit trusts”)
eller pa associationsrittslig grund (som investeringsbolag).

Artiklarna 97-110

Artiklarna 111 och 112

Artiklarna 113 och 114

Artiklarna 115-119
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Vid tillimpningen av detta direktiv ska med

a) vdrdepappersfonder avses dven unit trusts, och med

b) andelar i fondforetag dven aktier i fondforetag.

4. Detta direktiv ska inte tillimpas pd investeringsbolag vars till-
géngar via dotterbolag dr placerade huvudsakligen i annat dn Gverlatbara
virdepapper.

5.  Medlemsstaterna ska forbjuda fondforetag som omfattas av detta
direktiv att ombilda sig till sidana foretag for kollektiva investeringar
som inte omfattas av direktivet.

6. Med forbehdll for bestimmelserna i gemenskapslagstiftning om
kapitalrorelser och artiklarna 91, 92 och 108.1 andra stycket ska ingen
medlemsstat, i de avseenden som regleras i detta direktiv, tillimpa andra
bestimmelser pa fondforetag som é&r etablerade i en annan medlemsstat,
eller pa andelar som utgivits av sadana foretag, i de fall dessa fondfo-
retag utbjuder sina andelar inom den medlemsstatens territorium.

7. Utan att det paverkar tillimpningen av detta kapitel fir en med-
lemsstat pa fondforetag som é&r etablerade i det egna territoriet stélla
krav som &r stringare eller som gar utdver vad som foreskrivs i detta
direktiv, forutsatt att kraven tillimpas generellt och inte stér i strid med
bestimmelserna i detta direktiv.

Artikel 2

1. I detta direktiv géller f6ljande definitioner:

a) forvaringsinstitut. institut som anfortrotts de uppgifter som anges i
artiklarna 22 och 32 och som omfattas av de dvriga bestimmelserna
i kapitel IV och avsnitt 3 av kapitel V.

b) forvaltningsbolag: bolag vars regelmissiga verksamhet bestar i att
forvalta fondforetag i form av virdepappersfonder eller investerings-
bolag (fondforetags kollektiva portfoljforvaltning).

c) forvaltningsbolags hemmedlemsstat: den medlemsstat ddr ett forvalt-
ningsbolag har sitt site.

d) forvaltningsbolags virdmedlemsstat: den medlemsstat, forutom
hemmedlemsstaten, déir ett forvaltningsbolag har en filial eller till-
handahéller tjanster.

e) fondforetags hemmedlemsstat: den medlemsstat dér ett fondforetag
ar auktoriserat enligt artikel 5.

f) fondforetags virdmedlemsstat: den medlemsstat, forutom fondfore-
tagets hemmedlemsstat, dir fondforetagets andelar marknadsfors.

g) filial: ett driftsstille som dr en del av ett forvaltningsbolag som
saknar réttskapacitet och som tillhandahaller de tjénster som forvalt-
ningsbolaget har auktorisation att tillhandahalla.
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h) behoriga myndigheter: de myndigheter som varje medlemsstat utser
enligt artikel 97.

1) ndra forbindelser: en forbindelse mellan tva eller flera fysiska eller
juridiska personer, baserad pd antingen

1) dgarintresse: ett innehav, direkt eller genom kontroll, av 20 %
eller mer av rosterna eller kapitalet i ett foretag, eller

i) kontroll: forbindelse mellan ett “moderforetag” och ett dotter-
foretag” enligt definitionerna i artiklarna 1 och 2 i radets sjunde
direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 grundat pa
artikel 54.3 g i fordraget om sammanstilld redovisning (1)
och i alla de fall som omfattas av artikel 1.1 och 1.2 i direktiv
83/349/EEQG, eller en likartad forbindelse mellan nagon fysisk
eller juridisk person och ett foretag.

J) kvalificerat innehav: varje direkt eller indirekt dgarandel i ett forvalt-
ningsbolag som motsvarar 10 % eller mer av kapitalet eller av
rostratterna eller som pa annat sdtt gor det mojligt att utdva ett
vésentligt inflytande &ver ledningen i forvaltningsbolaget.

k) startkapital: det kapital som avses i artikel 57 a och b i direktiv
2006/48/EG.

1) kapitalbas: kapitalbas enligt vad som avses i avdelning V kapitel 2
avsnitt 1 i direktiv 2006/48/EG.

m) varaktigt medium: varje medel som gor det mojligt for en investe-
rare att bevara information, som riktas till denne personligen, pé ett
satt som dr tillgéngligt for anvéndning i framtiden under en tid som
ar lamplig med hédnsyn till vad som &ar avsikten med informationen
och som tillater ofordndrad atergivning av den bevarade informatio-
nen.

n) Gverlatbara virdepapper:
i) aktier och andra vérdepapper som motsvarar aktier (“aktier”),

ii) obligationer eller andra skuldforbindelser (“’skuldférbindelser”),
och

iii) forsdljningsbara vérdepapper av annat slag som ger rétt att for-
virva sadana overlatbara vérdepapper genom teckning eller ut-
byte.

0) penningmarknadsinstrument: instrument som normalt omsitts pa
penningmarknaden och som &r likvida och har ett virde som vid
varje tidpunkt exakt kan faststillas.

p) fusion: en transaktion genom vilken

i) ett eller flera fondforetag eller delfonder inom fondforetag, de
overldtande fondforetagen, i samband med att de avvecklas utan
att forséttas 1 likvidation dverfor alla sina tillgdngar och skulder
till ett annat, befintligt fondforetag eller till en delfond inom ett
sadant foretag, det dvertagande fondforetaget, i utbyte mot att
andelar i det Gvertagande foretaget emitteras till de dverlatande
fondforetagens andelségare, i tillimpliga fall tillsammans med
en kontant utbetalning pa hogst 10 % av de emitterade andelar-
nas fondandelsvérde,

() EGT L 193, 18.7.1983, s. 1.
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ii) tva eller flera fondforetag, eller delfonder inom fondforetag, de
overldtande fondforetagen, i samband med att de avvecklas utan
att forséttas i likvidation Overfor alla sina tillgangar och skulder
till ett fondforetag som de bildar, eller en delfond inom fond-
foretaget, det overtagande fondforetaget, 1 utbyte mot att andelar
i det dvertagande foretaget emitteras till de dverlatande fondfo-
retagens andelsdgare, i tillimpliga fall tillsammans med en kon-
tant utbetalning pa hogst 10 % av de emitterade andelarnas
fondandelsvirde,

iii) en transaktion, genom vilken ett eller flera fondforetag eller
delfonder inom fondféretag, de overldtande fondforetagen,
som fortsdtter att existera tills skulderna har reglerats, dverfor
sina nettotillgangar till en annan delfond i samma fondfbretag,
till ett fondforetag som de skapar eller till ett annat, befintligt
fondforetag, eller en delfond inom fondforetaget, det over-
tagande fondforetaget.

q) grdnsoverskridande fusion: en fusion av fondforetag

i) av vilka atminstone tva &r etablerade i olika medlemsstater, eller

il) som é&r etablerade i samma medlemsstat till ett nybildat fondfo-
retag som &r etablerat i en annan medlemsstat.

r) inhemsk fusion: en fusion av fondforetag som &r etablerade i samma
medlemsstat dir atminstone ett av de inblandade fondfdretagen har
anmalts enligt artikel 93.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 b ska ett forvaltningsbolags regel-
missiga verksamhet anses inbegripa de funktioner som avses i bilaga II.

3. Vid tillimpningen av punkt 1 g ska alla driftsstillen som har
inrdttats i samma medlemsstat av ett forvaltningsbolag med huvudkontor
i en annan medlemsstat betraktas som en enda filial.

4. Vid tillimpningen av punkt 1 i led ii ska foljande gélla:

a) Varje dotterforetag till ett dotterforetag ska ocksd anses som dotter-
foretag till det moderforetag som star over dessa foretag.

b) Som néra forbindelse ska dven anses en situation dér tva eller flera
fysiska eller juridiska personer uppritthaller en varaktig forbindelse
till en och samma person genom ett kontrollférhéllande.

5. Vid tillimpningen av punkt 1 j ska sadana rostritter som
avses 1 artiklarna 9 och 10 i Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av
insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper
ar upptagna till handel pad en reglerad marknad (') beaktas.

() EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.
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6. Vid tillimpningen av punkt 1 I ska artiklarna 13—16 i direktiv
2006/49/EG gélla i tillimpliga delar.

7. Vid tillimpningen av punkt 1 n ska den teknik och de instrument
som avses i artikel 51 inte omfattas av definitionen av “Overlatbara
véardepapper”.

Artikel 3

Foljande foretag omfattas inte av detta direktiv:

a) Foretag for kollektiva investeringar av sluten typ.

b) Foretag for kollektiva investeringar som anskaffar kapital utan att
marknadsfora sina andelar till allmdnheten inom gemenskapen eller
ndgon del av den.

c) Foretag for kollektiva investeringar vars andelar enligt fondbestdm-
melserna eller bolagsordningen far séljas endast till allmédnheten i
tredjeldnder.

d) Kategorier av foretag for kollektiva investeringar enligt vad som
foreskrivs av medlemsstater dir dessa foretag for kollektiva investe-
ringar dr etablerade och for vilka bestdimmelserna i kapitel VII och
artikel 83 inte dr dndamalsenliga med hénsyn till den placerings- och
uppléningsinriktning som foretagen har.

Artikel 4

Vid tillimpningen av detta direktiv ska ett fondforetag anses vara eta-
blerat i sin hemmedlemsstat.

KAPITEL IT

AUKTORISATION AV FONDFORETAG

Artikel 5

1. Inget fondforetag fir bedriva verksamhet utan auktorisation i en-
lighet med detta direktiv.

Auktorisationen ska gélla i samtliga medlemsstater.

2. En virdepappersfond far auktoriseras endast om de behoériga myn-
digheterna i dess hemmedlemsstat godként forvaltningsbolagets ansdkan
att forvalta den viardepappersfonden, fondbestimmelserna och valet av
forvaringsinstitut. Ett investeringsbolag far auktoriseras endast om de
behoriga myndigheterna i dess hemmedlemsstat har godkint bade dess
bolagsordning och valet av forvaringsinstitut samt, i forekommande fall,
det utsedda forvaltningsbolagets ansdkan att forvalta forvaltningsforeta-
get.
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3. Om ett fondforetag inte &dr etablerat i forvaltningsbolagets hem-
medlemsstat, ska de behériga myndigheterna i fondforetagets hemmed-
lemsstat, utan att det paverkar tillimpningen av punkt 2, fatta beslut
betrdffande forvaltningsbolagets ansokan att forvalta fondforetaget i en-
lighet med artikel 20. Auktorisation far inte omfattas av ett krav pa att
fondbolaget ska forvaltas av ett forvaltningsbolag som har sitt site i
fondforetagets hemmedlemsstat eller att forvaltningsbolaget ska utfora
eller delegera verksamhet i fondforetagets hemmedlemsstat.

4.  De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat far
inte auktorisera ett fondforetag om

a) de kan faststélla att investeringsbolaget inte uppfyller de villkor som
faststills 1 kapitel V, eller

b) forvaltningsbolaget inte dr auktoriserat att forvalta fondforetag i sin
hemmedlemsstat.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 29.2 ska forvaltnings-
bolaget, eller i tillimpliga fall investeringsbolaget, inom tvd ménader
efter det att fullstindiga ansdkningshandlingar har ldmnats in, under-
rittas om huruvida fondféretaget har beviljats auktorisation eller inte.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat far inte
auktorisera ett fondforetag om de personer som ingar i ledningen for
forvaringsinstitutet inte har erforderligt gott anseende eller om de saknar
tillrdcklig erfarenhet, dven i fraga om den typ av fondforetag som ska
forvaltas. For detta dndamal ska de behoériga myndigheterna utan drojs-
mal underrdttas om namnen pé dessa personer samt namnen pa var och
en som eftertrader dem.

Med ledningen avses de personer som, enligt lag eller bolagsordning,
foretrader forvaringsinstitutet eller som faktiskt bestimmer dess verk-
sambhetsinriktning.

5. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat fér
inte bevilja auktorisation om ett fondforetag &r réttsligt forhindrat (t.ex.
genom en klausul i fondbestimmelserna eller bolagsordningen) att
marknadsfora sina andelar i sin hemmedlemsstat).

6. Utan godkdnnande fran de behoriga myndigheterna i fondforeta-
gets hemmedlemsstat fiar varken forvaltningsbolaget eller forvarings-
institutet bytas ut, eller fondbestimmelserna eller investeringsbolagets
bolagsordning &ndras.

7.  Medlemsstaterna ska se till att det &r litt att pa distans eller pa
elektronisk vig fa tillgang till fullstindig information om de lagar och
andra forfattningar som genomfor detta direktiv och som hénfor sig till
bildande och drift av fondforetag. Medlemsstaterna ska se till att denna
information finns tillgdnglig pad atminstone ett sprak som ar brukligt
inom den internationella finanssektorn, att den &r klar och otvetydig
och att den halls aktuell.
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8. For att sékerstilla en konsekvent harmonisering av denna artikel
far  Europeiska  tillsynsmyndigheten (Europeiska  vérdepappers-
och marknadsmyndigheten) (nedan kallad Esma), inrdttad genom Euro-
paparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 (1), utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att specificera de upp-
gifter som ska ldmnas till de behdriga myndigheterna i samband med
ansdkan om auktorisation av ett fondforetag.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i
artiklarna 10-14 i foérordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL 1II
BESTAMMELSER OM FORVALTNINGSBOLAG

AVSNITT 1

Villkor for att starta verksamhet

Artikel 6

1.  For att driva forvaltningsbolag ska det krdvas pa forhand meddelad
auktorisation, vilken ska ges av de behdriga myndigheterna i forvalt-
ningsbolagets hemmedlemsstat. Auktorisation som beviljas ett forvalt-
ningsbolag enligt detta direktiv ska gélla i alla medlemsstater.

Esma ska underrittas om alla auktorisationer som beviljas och ska
offentliggdra och hélla aktuell en forteckning dver auktoriserade forvalt-
ningsbolag pa sin webbplats.

2. Ett forvaltningsbolag far inte &gna sig at annan verksamhet dn
forvaltning av fondféretag som har auktoriserats enligt detta direktiv,
med undantag av den ytterligare fOrvaltningen av andra foretag for
kollektiva investeringar som inte omfattas av detta direktiv och for vilka
forvaltningsbolaget &r underkastat tillsyn men vars andelar inte kan
marknadsforas i andra medlemsstater enligt detta direktiv.

Forvaltningen av fondforetag ska, vid tillimpningen av detta direktiv,
omfatta de funktioner som anges i bilaga II.

3.  Utdver forvaltningen av fondforetag far en medlemsstat genom
undantag frén punkt 2 auktorisera forvaltningsbolag att tillhandahélla
foljande tjanster:

a) Forvaltning av virdepappersportfoljer, inklusive de som &dgs av pen-
sionsfonder, enligt sérskilt uppdrag frén enskilda investerare, om det
i portfoljen ingér ett eller flera av de instrument som anges i bilaga [
avsnitt C till direktiv 2004/39/EG.

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.
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b) Som sidotjanster:

1) Investeringsradgivning i fraga om ett eller flera av de instrument
som anges i bilaga I avsnitt C till direktiv 2004/39/EG.

ii) Forvaring och administration i samband med andelar i foretag for
kollektiva investeringar.

Forvaltningsbolag ska inte beviljas auktorisation enligt detta direktiv for
att enbart tillhandahéalla de tjénster som avses i denna punkt eller for att
tillhandahélla sidotjdnster utan att ha beviljats auktorisation att tillhan-
dahélla den tjdnst som avses i forsta stycket a.

4. Artikel 2.2 och artiklarna 12, 13 och 19 i direktiv 2004/39/EG ska
tillimpas péd forvaltningsbolags tillhandahéllande av de tjanster som
avses 1 punkt 3 i den hir artikeln.

Artikel 7

1. Utan att det paverkar tillimpningen av andra allméngiltiga villkor
som faststdlls 1 nationell lagstiftning far de behoriga myndigheterna
bevilja forvaltningsbolag auktorisation endast om foljande villkor ar
uppfyllda:

a) Forvaltningsbolaget ska ha ett startkapital pd minst 125 000 EUR
med beaktande av foljande:

i) Om virdet av fOrvaltningsbolagets portfoljer Overstiger
250 000 000 EUR, ska forvaltningsbolaget vara skyldigt att till-
handahalla ytterligare kapitalbas, som motsvarar 0,02 % av det
belopp med vilket virdet av forvaltningsbolagets portfoljer dver-
stiger 250 000 000 EUR, men summan av det startkapital och de
ytterligare medel som kridvs far dock inte Overstiga
10 000 000 EUR.

ii) Vid tillimpningen av denna punkt ska foljande portfoljer anses
vara forvaltningsbolagets portfoljer:

— Virdepappersfonder som forvaltas av forvaltningsbolaget, in-
klusive portfoljer vars forvaltning bolaget har delegerat, men
exklusive portfoljer som forvaltningsbolaget forvaltar genom
erhallen delegation.

— Investeringsbolag for vilka forvaltningsbolaget dr det utsedda
forvaltningsbolaget.

— Andra foretag for kollektiva investeringar som forvaltas av
forvaltningsbolaget, inklusive portféljer vars forvaltning bo-
laget har delegerat, men exklusive portfoljer som forvalt-
ningsbolaget forvaltar genom erhallen delegation.

iii) Oberoende av beloppen for dessa krav fir forvaltningsbolagets
kapitalbas aldrig understiga det belopp som foreskrivs i
artikel 21 i direktiv 2006/49/EG.
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b) De personer som i praktiken leder verksamheten i forvaltningsbola-
get ska ha erforderligt gott anseende och tillracklig erfarenhet, dven i
friga om den typ av fondforetag som forvaltningsbolaget forvaltar;
namnen pa dessa personer samt namnen pa var och en som efter-
trider dem ska utan drojsmél dverldmnas till de behdriga myndighe-
terna och forvaltningsbolagets verksamhetsinriktning ska beslutas av
minst tva personer som uppfyller dessa villkor.

¢) Ansdkan om auktorisation ska &tféljas av en verksamhetsplan, som
minst ska omfatta forvaltningsbolagets organisationsstruktur.

d) Forvaltningsbolaget ska ha bade sitt huvudkontor och sitt séte i
samma medlemsstat.

Vid tillampning av forsta stycket led a far medlemsstaterna tillata for-
valtningsbolag att inte tillhandahalla upp till 50 % av den ytterligare
kapitalbas som avses i led a i, om ett kreditinstitut eller forsdkrings-
foretag har beviljat dem en garanti till samma belopp. Kreditinstitutet
eller forsdkringsforetaget ska ha sitt site i en medlemsstat, eller i tredje-
land, under forutsdttning att det omfattas av tillsynsregler som av de
behoriga myndigheterna anses likviardiga med dem som faststills i ge-
menskapslagstiftningen.

2. Om det finns ndra forbindelser mellan forvaltningsbolaget och
andra fysiska eller juridiska personer ska de behdriga myndigheterna
endast bevilja auktorisation om dessa forbindelser inte hindrar myndig-
heterna frdn att utova en effektiv tillsyn.

De behdriga myndigheterna ska inte heller bevilja auktorisation om
lagar och andra forfattningar i tredjeland, vilka géiller for en eller flera
fysiska eller juridiska personer med vilka forvaltningsbolaget har nira
forbindelser, hindrar dem frén att utdva en effektiv tillsyn eller &r svara
att tillimpa.

De behoriga myndigheterna ska krdva att forvaltningsbolagen forser
dem med de uppgifter som krdvs for att de fortlopande ska kunna
Overvaka att villkoren i denna punkt &r uppfyllda.

3. De behoriga myndigheterna ska inom sex manader efter det att en
fullstindig ansdkan har ldmnats in underrdtta sdkanden om huruvida
auktorisation har beviljats eller inte. Om auktorisation inte beviljas,
ska skélen for detta anges.

4.  Ett forvaltningsbolag far inleda sin verksamhet sd snart auktorisa-
tion har beviljats.

5. De behoriga myndigheterna far aterkalla en auktorisation som har
beviljats ett forvaltningsbolag i enlighet med detta direktiv endast om
bolaget

a) inte utnyttjar auktorisationen inom tolv manader, uttryckligen avstar
fran auktorisationen eller mer dn sex maénader tidigare har upphort
med den verksamhet som omfattas av detta direktiv, om det inte
foljer av den berérda medlemsstatens lagstiftning att auktorisationen
forfaller i sadana fall,

b) har erhallit auktorisationen genom att ldmna falska uppgifter eller pa
nagot annat otillborligt sétt,
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¢) inte ldngre uppfyller de villkor for vilka auktorisationen har beviljats,

d) inte ldngre uppfyller kraven i direktiv 2006/49/EG, om auktorisatio-
nen dven omfattar individuell portfoljforvaltning som avses i
artikel 6.3 a i det hér direktivet,

e) allvarligt eller systematiskt har brutit mot de bestimmelser som har
antagits i enlighet med detta direktiv, eller

f) omfattas av ndgon foreskrift i nationell lagstiftning som foreskriver
aterkallelse.

6. For att sdkerstélla en konsekvent harmonisering av denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
specificera

a) vilka uppgifter som ska ldmnas till den behoériga myndigheten i
ansdkan om auktorisation av forvaltningsbolaget, inklusive verksam-
hetsplanen,

b) vilka krav som géller for forvaltningsbolaget enligt punkt 2 och vilka
uppgifter som ska ingd i den anmélan som foreskrivs i punkt 3,

c) vilka krav som géller for aktiedgare och deldgare med kvalificerade
innehav, samt de faktorer som kan hindra den behoriga myndigheten
fran att effektivt utdva sin tillsynsfunktion, enligt artikel 8.1 i detta
direktiv och i artikel 10.1 och 10.2 i direktiv 2004/39/EG, i enlighet
med artikel 11 i det hér direktivet.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

For att sidkerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel far
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte
att faststdlla standardformuldr, mallar och forfaranden fér meddelanden
eller tillhandahdllande av de uppgifter som anges i forsta stycket a och
b.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i fjarde stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 8

1.  De behoriga myndigheterna far inte bevilja auktorisation att starta
verksamhet som forvaltningsbolag forrdn de har fitt upplysning om
vilka aktiedgare eller andra deldgare, oavsett om de é&r fysiska eller
juridiska personer, som direkt eller indirekt har kvalificerat innehav
och om storleken av sddana innehav.

De behoriga myndigheterna ska inte bevilja auktorisation om de, med
héansyn till behovet av att sékerstélla en sund och ansvarsfull ledning av
ett forvaltningsbolag, bedomer att 1dmpligheten hos de aktiedgare eller
andra deldgare som avses i forsta stycket inte ar tillfredsstéllande.
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2. Nar det giller filialer till forvaltningsbolag som har sitt site utan-
for gemenskapen och som pébdrjar eller bedriver verksamhet, far med-
lemsstaterna inte tillimpa bestdmmelser som ger en mer forménlig be-
handling dn den som tillimpas for filialer till férvaltningsbolag som har
sitt sdte 1 en medlemsstat.

3. De behériga myndigheterna i den andra berdrda medlemsstaten
ska i1 forvdg tillfrdgas om auktorisation av ett forvaltningsbolag som
ar nagot av foljande:

a) Dotterforetag till ett annat forvaltningsbolag, ett virdepappersforetag,
ett kreditinstitut eller ett forsdkringsforetag med auktorisation i en
annan medlemsstat.

b) Dotterforetag till moderforetaget till ett annat forvaltningsbolag, ett
vardepappersforetag, ett kreditinstitut eller ett forsékringsforetag med
auktorisation i en annan medlemsstat.

¢) Ett bolag som kontrolleras av samma fysiska eller juridiska personer
som har dgarkontroll dver ett annat forvaltningsbolag, ett virdepap-
persforetag, ett kreditinstitut eller ett forsakringsforetag med aukto-
risation i en annan medlemsstat.

AVSNITT 2

Forhdllandet till tredjeland

Artikel 9

1.  Forhallandet till tredjeland ska regleras i enlighet med tillimpliga
bestimmelser i artikel 15 i direktiv 2004/39/EG.

Vid tillimpningen av det hédr direktivet ska uttrycket “vardepappersfore-
tag” i artikel 15 i direktiv 2004/39/EG avse “forvaltningsbolag”, och
uttrycket “tillhandahéllande av investeringstjanster” i artikel 15.1 i di-
rektiv 2004/39/EG ska avse “tillhandahéllande av tjinster”.

2. Medlemsstaterna ska underrdtta Esma och kommissionen om alla
svérigheter av allmin natur som fondforetag moter vid marknads-
foringen av sina andelar i tredjeland.

Kommissionen ska s snabbt som mojligt undersdka dessa svérigheter
for att finna en lamplig 16sning. Esma ska bistd kommissionen vid
utforandet av denna uppgift.

AVSNITT 3

Villkor for verksamheten

Artikel 10

1. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlems-
stat ska kréva att ett forvaltningsbolag som de har auktoriserat alltid
uppfyller villkoren i artiklarna 6, 7.1 och 7.2.
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Ett forvaltningsbolags kapitalbas fir inte understiga den niva som anges
i artikel 7.1 a. Om sé skulle vara fallet, far de behoriga myndigheterna,
om omstindigheterna motiverar detta, emellertid bevilja sadana foretag
en begrinsad tidsperiod under vilken de kan ritta till situationen eller
upphora med sin verksamhet.

2. Tillsynen 6ver ett forvaltningsbolag éligger de behdriga myndig-
heterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat, oavsett om forvaltnings-
bolaget etablerar en filial eller tillhandahéller tjanster i en annan med-
lemsstat eller inte, vilket inte ska paverka tillimpningen av de bestdm-
melser i detta direktiv som medfor ett ansvar for de behoriga myndig-
heterna i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat.

Artikel 11

1. For kvalificerade innehav i forvaltningsbolag ska samma regler
gélla som de som faststélls i artiklarna 10, 10a och 10b i direktiv
2004/39/EG.

2. Med uttrycken “foretag” och “virdepappersforetag” i artikel 10 i
direktiv 2004/39/EG avses vid tillimpningen av det hér direktivet ”for-
valtningsbolag”.

3. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av detta direktiv fir
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att uppritta en
fullstdndig forteckning dver uppgifter, enligt vad som foreskrivs i denna
artikel och med avseende pé artikel 10b.4 i direktiv 2004/39/EG, som
tilltdnkta forvédrvare ska foga till sin anmdilan, utan att det paverkar till-
lampningen av artikel 10a.2 i det direktivet.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

For att sékerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel far
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i syfte
att faststdlla standardformuldr, mallar och forfaranden for det samrad
mellan de relevanta behdriga myndigheterna vilket foreskrivs i denna
artikel och med avseende pé artikel 10.4 i direktiv 2004/39/EG.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomférande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 12

1.  Varje medlemsstat ska uppritta aktsamhetsregler som forvaltnings-
bolag som dr auktoriserade i den medlemsstaten alltid ska folja vid
forvaltning av fondféretag som har auktoriserats enligt detta direktiv.
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Med beaktande av den typ av fondforetag som forvaltningsbolaget for-
valtar ska de behdriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat framfor allt krdva att forvaltningsbolaget

a) har sunda administrativa forfaranden och redovisningsrutiner, kont-
roll- och sékerhetsarrangemang for elektronisk databehandling och
lampliga interna kontrollmekanismer, sdrskilt regler for de anstélldas
personliga transaktioner eller for innehav eller forvaltning av inve-
steringar i finansiella instrument i syfte att placera pa egna konton,
och att det minst sékerstdlls att varje transaktion i vilken fondfore-
taget medverkar d&r mdjlig att rekonstruera med avseende pa dess
ursprung, de deltagande parterna, dess art samt tiden och platsen
dé den dgde rum och att fondforetagets tillgangar som forvaltas av
forvaltningsbolaget placeras i enlighet med fondbestimmelserna eller
bolagsordningen samt géllande lagstiftning, och

b) har en sadan struktur och organisation att risken minimeras for att
fondforetagens och kundernas intressen ska skadas av intressekon-
flikter mellan bolaget och dess kunder, mellan tva av dess kunder,
mellan en av kunderna och ett fondforetag eller mellan tvad fondfo-
retag.

2. De forvaltningsbolag vars auktorisation dven omfattar sadan indi-
viduell portfoljforvaltning som avses i artikel 6.3 a

a) far inte tillatas placera hela eller delar av investerarens portfolj i
andelar i foretag for kollektiva investeringar det forvaltar, om inte
kunden godként detta pa forhand, och

b) ska med avseende pa de tjdnster som avses i artikel 6.3 omfattas av
bestimmelserna i Europaparlamentets och radets direktiv 97/9/EG av
den 3 mars 1997 om system for erséttning till investerare (1).

3. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 116 ska kommis-
sionen genom delegerade akter i enlighet med artikel 112.2, 112.3
och 1124, och med forbehall for de villkor som anges i
artiklarna 112a och 112b, anta atgérder som specificerar de forfaranden
och arrangemang som avses i punkt 1 andra stycket led a och de struk-
turer och de organisatoriska krav for att minimera intressekonflikter som
avses 1 punkt 1 andra stycket led b.

4.  For att sékerstdlla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomfdrande i
syfte att specificera tillimpningsvillkoren for de delegerade akter som
antas av kommissionen i fraga om de forfaranden, arrangemang, struk-
turer och organisatoriska krav som avses i punkt 3.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

(") EGT L 84, 26.3.1997, s. 22.
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Artikel 13

1. Om lagen i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat tillater forvalt-
ningsbolagen att till tredje part delegera en eller flera av sina funktioner
i syfte att effektivisera bolagens verksamhet, ska samtliga fo6ljande vill-
kor vara uppfyllda:

a) Forvaltningsbolaget ska informera de behoriga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat pa lampligt sétt. De behdriga myndigheterna i for-
valtningsbolagets hemmedlemsstat ska utan drdjsmal vidarebefordra
informationen till de behdriga myndigheterna i fondforetagets hem-
medlemsstat.

b) Uppdraget far inte hindra en effektiv tillsyn &ver forvaltningsbolaget
och i synnerhet inte hindra forvaltningsbolaget fran att handla eller
fondforetaget frén att forvaltas i sina investerares bésta intresse.

¢) Om delegeringen giller forvaltning av investeringar, far uppdraget
endast ges till foretag som &r auktoriserade eller registrerade som
forvaltare av tillgdngar och &r foremal for tillsyn. Delegeringen maste
uppfylla de fordelningskriterier for investeringar som forvaltnings-
bolagen regelbundet faststiller.

d) Om uppdraget géller forvaltning av investeringar och ges till ett
foretag i tredjeland, ska samarbete mellan de berérda tillsynsmyn-
digheterna sikerstillas.

e) Ett uppdrag avseende kédrnverksamheten i forvaltningen av investe-
ringar far inte ges till forvaringsinstitutet eller nagot annat foretag
vars intressen kan komma i konflikt med forvaltningsbolagets eller
andelsdgarnas intressen.

f) Det ska ha vidtagits atgérder for att se till att de personer som leder
verksamheten i forvaltningsbolaget stindigt och effektivt kan over-
vaka verksamheten i det foretag som har fatt uppdraget.

g) Uppdraget far inte hindra de personer som leder verksamheten i
forvaltningsbolaget att ndr som helst ge det foretag till vilket funk-
tioner delegerats ytterligare anvisningar eller att aterkalla uppdraget
med omedelbar verkan om detta ligger i investerarnas intresse.

h) Det foretag till vilket funktioner delegeras ska ha tillrdcklig sakkun-
skap och kompetens med hénsyn till de delegerade funktionernas art.

i) De funktioner som forvaltningsbolaget far delegera i enlighet med
denna artikel ska anges i fondforetagets prospekt.

2. Forvaltningsbolagets eller forvaringsinstitutets ansvar far inte pa-
verkas av att forvaltningsbolaget delegerat funktioner till tredje part.
Forvaltningsbolaget far inte delegera sina funktioner i s stor utstrdck-
ning att det blir ett brevladeforetag.
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Artikel 14

1.  Varje medlemsstat ska utforma uppforanderegler, som de forvalt-
ningsbolag som har auktoriserats i den medlemsstaten vid varje tidpunkt
ska iaktta. Sddana regler ska omfatta d&tminstone de principer som anges
i denna punkt. Dessa principer ska sdkerstdlla att forvaltningsbolaget

a) bedriver sin verksamhet pa ett hederligt och rittvist sdtt med beak-
tande av de forvaltade fondforetagens bista intresse och marknadens
integritet,

b) handlar med vederborlig skicklighet, omsorg och forsiktighet med
beaktande av de forvaltade fondforetagens bdsta intresse och mark-
nadens integritet,

¢) har och effektivt utnyttjar de resurser och forfaranden som é&r nod-
vindiga for att den egna verksamheten ska fungera vil,

d) forsoker undvika intressekonflikter och, nédr sadana dr oundvikliga,
ser till att de fondféretag som bolaget forvaltar far en rittvis behand-
ling, och

e) iakttar alla regler for verksamhetens bedrivande for att kunna framja
investerarnas bésta intresse och marknadens integritet.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 116 ska kommis-
sionen, genom delegerade akter i enlighet med artikel 112.2, 112.3
och 1124, och med forbehall for de villkor som anges i
artiklarna 112a och 112b, anta atgédrder for att se till att forvaltnings-
bolag fullgér de skyldigheter som avses i punkt 1, sdrskilt

a) uppritta lampliga kriterier for att handla arligt och réttvist och med
vederborlig skicklighet, omsorg och forsiktighet med beaktande av
fondforetagens bésta intresse,

b) specificera nddvindiga principer for att sdkerstilla att forvaltnings-
bolagen effektivt utnyttjar de resurser och forfaranden som ar ndd-
vindiga for att den egna verksamheten ska fungera vil,

c) faststilla de atgérder som forvaltningsbolag rimligen kan forvéntas
vidta for att identifiera, forhindra, hantera eller avsloja intressekon-
flikter samt upprétta 1dmpliga kriterier for att faststélla vilka typer av
intressekonflikter som kan skada fondfretagens intressen.
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3. For att sékerstélla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i
syfte att ytterligare specificera de delegerade akter som antas av kom-
missionen i friga om de kriterier, principer och éatgirder som avses i
punkt 2.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 15

Forvaltningsbolag eller i tillimpliga fall investeringsbolag ska vidta
atgdrder i1 enlighet med artikel 92 och inrétta ldmpliga forfaranden
och arrangemang for att se till att de pa ett korrekt sitt hanterar klago-
mal fran investerare och att det inte finns nagra inskrdnkningar for
investerare att utdva sina rattigheter i den hédndelse forvaltningsbolaget
ar auktoriserat i en annan medlemsstat d4n fondforetagets hemmedlems-
stat. Dessa atgédrder ska gora det mdjligt for investerare att ldmna in
klagomal pa det officiella spraket eller ett av de officiella spréken i
deras medlemsstat.

Forvaltningsbolag ska ocksé inrdtta ldmpliga forfaranden och arrange-
mang for att tillhandahélla information pa begéran av allménheten eller
de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat.

AVSNITT 4

Riitt till etablering och frihet att tillhandahdlla tjinster

Artikel 16

1. Medlemsstaterna ska se till att ett forvaltningsbolag, som auktori-
serats av sin hemmedlemsstat, inom deras territorium far bedriva den
verksamhet det auktoriserats for, antingen genom etablering av en filial
eller enligt friheten att tillhandahalla tjénster.

Om ett sadant auktoriserat forvaltningsbolag, utan att etablera en filial,
avser att endast marknadsfora andelar i det fondforetag som det forvaltar
enligt bilaga IT i en annan medlemsstat &n fondféretagets hemmedlems-
stat, och utan att det har for avsikt att bedriva annan verksamhet eller
tillhandahélla andra tjanster, ska sdédan marknadsforing endast vara un-
derstélld kraven i kapitel XI.

2. Medlemsstaterna far inte som villkor for etableringen av en filial
eller tillhandahédllandet av tjdnster krdva auktorisation, kapitaltillskott
eller andra atgidrder med motsvarande verkan.
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3.  Ett fondforetag ska, i enlighet med villkoren i denna artikel, ha ratt
att utse eller lata sig forvaltas av ett forvaltningsbolag som &r auktori-
serat i en annan medlemsstat &n fondforetagets hemmedlemsstat i en-
lighet med tillimpliga bestimmelser i detta direktiv, under forutséttning
att ett sddant forvaltningsbolag foljer bestimmelserna i:

a) Artikel 17 eller 18.

b) Artiklarna 19 och 20.

Artikel 17

1.  Varje forvaltningsbolag som har for avsikt att etablera en filial
inom en annan medlemsstats territorium for att bedriva den verksamhet
som den har auktoriserats for ska, forutom att uppfylla villkoren i
artiklarna 6 och 7, ocksd anmdla detta till de behériga myndigheterna
i sin hemmedlemsstat.

2. Medlemsstaterna ska kriva att varje forvaltningsbolag som har for
avsikt att etablera en filial inom en annan medlemsstats territorium i
samband med anmélan enligt punkt 1 l&mnar uppgifter och handlingar
om foljande:

a) Den medlemsstat inom vars territorium forvaltningsbolaget avser att
etablera en filial.

b) En verksamhetsplan som beskriver den planerade verksamheten och
de planerade tjdnsterna i enlighet med artikel 6.2 och 6.3 och filia-
lens organisationsstruktur, vilken ska innehélla en beskrivning av
den riskhanteringsprocess som forvaltningsbolaget infort. Den ska
ocksa innehélla en beskrivning av de forfaranden och arrangemang
som gjorts i enlighet med artikel 15.

¢) Den adress i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat dar handlingar
kan erhéllas.

d) Namnen pa dem som leder filialens verksamhet.

3. Om inte de behdriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hem-
medlemsstat har anledning att ifragasétta forvaltningsbolagets administ-
rativa struktur eller finansiella situation med tanke pad den planerade
verksamheten, ska de inom tvd manader fran det att de mottagit alla
uppgifter som anges i punkt 2 vidarebefordra dessa till de behoriga
myndigheterna i fOrvaltningsbolagets viardmedlemsstat och underritta
forvaltningsbolaget om detta. De ska ocksd Oversdnda uppgifter om
alla erséttningssystem som &r avsedda att skydda investerare.

Om de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat
véigrar att oversinda de uppgifter som anges i punkt 2 till de behoriga
myndigheterna i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat, ska de for for-
valtningsbolaget ange skélen for denna végran inom tvd ménader fran
det att alla uppgifter mottagits. En sddan végran eller underlitenhet att
lamna besked ska kunna provas av domstol i forvaltningsbolagets hem-
medlemsstat.
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Om ett forvaltningsbolag avser att bedriva verksamhet som omfattar
kollektiv portfoljforvaltning enligt bilaga II, ska de behdriga myndighe-
terna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat till den dokumentation som
skickats till de behdriga myndigheterna i forvaltningsbolagets viardmed-
lemsstat bifoga ett intyg av vilket det framgér att forvaltningsbolaget har
auktoriserats 1 enlighet med bestdimmelserna i detta direktiv, en beskriv-
ning av omfattningen av forvaltningsbolagets auktorisation samt nér-
mare uppgifter om eventuella begridnsningar avseende vilka typer av
fondforetag som forvaltningsbolaget har auktorisation att forvalta.

4.  Ett forvaltningsbolag som bedriver verksamhet genom en filial
inom virdmedlemsstaten ska folja de regler som utarbetats av forvalt-
ningsbolagets vardmedlemsstat i enlighet med artikel 14.

5. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets virdmedlems-
stat ska vara ansvariga for tillsynen av att punkt 4 f6ljs.

6. Innan ett forvaltningsbolags filial inleder sin verksambhet, ska de
behoriga myndigheterna i dess virdmedlemsstat inom tva manader fran
det att de mottagit uppgifterna enligt punkt 2 forbereda tillsynen av att
forvaltningsbolaget foljer reglerna under deras ansvar.

7.  Filialen far etableras och inleda sin verksamhet s& snart ett med-
delande fran de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets vardmed-
lemsstat mottagits eller, i avsaknad av ett sdédant meddelande, nér den
tid som faststélls i punkt 6 gatt ut.

8. Om uppgifter som ldmnats enligt punkt 2 b, ¢ eller d &ndras, ska
forvaltningsbolaget skriftligen underrdtta de behoriga myndigheterna
bade i sin hemmedlemsstat och i sin virdmedlemsstat om detta senast
en ménad innan dndringen genomfors, sé att de behdriga myndigheterna
i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat kan fatta beslut i friga om and-
ringen enligt punkt 3 och de behoriga myndigheterna i forvaltnings-
bolagets virdmedlemsstat kan gora detta enligt punkt 6.

9.  Om uppgifter som ldmnats enligt punkt 3 forsta stycket éndras, ska
de behdriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat un-
derritta de behoriga myndigheterna i dess virdmedlemsstat om detta.

De behériga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat ska
uppdatera informationen i det intyg som avses i punkt 3 tredje stycket
och informera de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets vérd-
medlemsstat ndrhelst det sker en dndring i omfattningen av forvaltnings-
bolagets auktorisation eller i uppgifterna om eventuella begransningar
avseende vilka typer av fondforetag som forvaltningsbolaget har aukto-
risation att forvalta.



2009L0065 — SV — 20.06.2013 — 003.001 — 39

10.  For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering av denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
specificera vilka uppgifter som ska anmilas 1 enlighet med
punkterna 1, 2, 3, 8 och 9.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 1014 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

For att sdkerstdlla enhetliga villkor for tillimpningen av denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i
syfte att faststélla standardformulér, mallar och forfaranden for overlam-
nandet av uppgifter i enlighet med punkterna 3 och 9.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomférande som avses i tredje stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 18

1.  Ett forvaltningsbolag som for forsta gdngen Onskar bedriva verk-
samheter for vilka det har auktoriserats inom en annan medlemsstats
territorium enligt friheten att tillhandahalla tjénster ska ldmna foljande
uppgifter till de behdriga myndigheterna i dess hemmedlemsstat:

a) Den medlemsstat inom vars territorium forvaltningsbolaget avser att
bedriva verksamhet.

b) En verksamhetsplan med uppgift om den planerade verksamheten
och de planerade tjinsterna i enlighet med artikel 6.2 och 6.3, vilken
ska innehalla en beskrivning av den riskhanteringsprocess som for-
valtningsbolaget infort. Den ska ocksé innehalla en beskrivning av
de forfaranden och arrangemang som gjorts i enlighet med artikel 15.

2. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlems-
stat ska inom en manad efter att ha erhéllit de uppgifter som avses i
punkt 1 vidarebefordra dessa till de behdriga myndigheterna i forvalt-
ningsbolagets vardmedlemsstat.

De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat ska
ocksa oversdnda uppgifter om alla tillimpliga ersdttningssystem som &r
avsedda att skydda investerare.

Om ett forvaltningsbolag avser att bedriva verksamhet som omfattar
kollektiv portfoljforvaltning enligt bilaga II, ska de behdriga myndighe-
terna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat till den dokumentation som
skickats till de behdriga myndigheterna i forvaltningsbolagets viardmed-
lemsstat bifoga ett intyg av vilket det framgér att forvaltningsbolaget har
auktoriserats i enlighet med bestimmelserna i detta direktiv, en beskriv-
ning av omfattningen av forvaltningsbolagets auktorisation samt nér-
mare uppgifter om eventuella begridnsningar avseende vilka typer av
fondforetag som forvaltningsbolaget har auktorisation att forvalta.



2009L0065 — SV — 20.06.2013 — 003.001 — 40

Trots artiklarna 20 och 93 far forvaltningsbolaget dérefter inleda sin
verksamhet i sin virdmedlemsstat.

3. Ett forvaltningsbolag som bedriver verksamhet enligt friheten att
tillhandahélla tjénster ska folja de regler som upprittats av forvaltnings-
bolagets hemmedlemsstat i enlighet med artikel 14.

4.  Om négra av de uppgifter som ldmnats enligt punkt 1 b &ndras,
ska forvaltningsbolaget skriftligen underritta de behdriga myndigheterna
i sin hemmedlemsstat och i sin virdmedlemsstat om detta innan and-
ringen genomfors. De behdriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
hemmedlemsstat ska uppdatera informationen i det intyg som avses i
punkt 2 och informera de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
viardmedlemsstat narhelst det sker en dndring i omfattningen av forvalt-
ningsbolagets auktorisation eller i uppgifterna om eventuella begréns-
ningar avseende vilka typer av fondforetag som forvaltningsbolaget har
auktorisation att forvalta.

5. For att sdkerstélla en konsekvent harmonisering av denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
specificera vilka uppgifter som ska anmilas i enlighet med
punkterna 1, 2 och 4.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

For att sédkerstéilla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel far
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte
att faststdlla standardformulédr, mallar och forfaranden f6r 6verlimnandet
av uppgifter i enlighet med punkterna 2 och 4.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i tredje stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 19

1. Ett férvaltningsbolag som bedriver grinsoverskridande verksamhet
som omfattar kollektiv portfoljforvaltning genom att etablera en filial
eller enligt friheten att tillhandahalla tjdnster, ska folja bestimmelserna i
forvaltningsbolagets hemmedlemsstat i frdga om organisationen av for-
valtningsbolaget, inbegripet delegeringsforfaranden, riskhanteringsfor-
faranden, aktsamhetsregler och tillsyn, forfaranden som avses i
artikel 12 och forvaltningsbolagets rapporteringskrav. Dessa bestimmel-
ser far inte vara striktare &n de bestimmelser som &r tillimpliga pa
forvaltningsbolag med verksamhet enbart i sina hemmedlemsstater.

2. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlems-
stat ska vara ansvariga for tillsynen av att punkt 1 f6ljs.
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3. Ett forvaltningsbolag som bedriver gransoverskridande verksamhet
som omfattar kollektiv portfoljforvaltning genom att etablera en filial
eller i enlighet med friheten att tillhandahalla tjénster, ska folja bestdm-
melserna i fondforetagets hemmedlemsstat nér det giller fondforetagets
bildande och drift, nimligen reglerna for

a) etablering och auktorisation av fondforetaget,

b) emission och inlosen av andelar och aktier,

¢) placeringsinriktningar och placeringsbegrénsningar, inklusive utrak-
ning av den totala riskexponeringen och havstangseffekten,

d) restriktioner avseende upplaning, utldning och blankning,

e) vérdering av tillgdngar och fondforetagets rikenskaper,

f) utrdkning av emissions- eller inldsenspris, samt for fel i berdkning-
arna av fondandelsvirdet och ddrmed forknippade ersdttningar till
investerare,

g) utdelning eller aterinvestering av intékter,

h) fondforetagets offentliggérande- och rapporteringsskyldigheter,
bland annat avseende prospekt, basfakta for investerare och perio-
diska rapporter,

i) arrangemang for marknadsforing,

j) forhallande till andelségarna,

k) fusioner och omstrukturering av fondforetag,

1) avveckling och likvidation av fondforetag,

m) innehdll i andelsdgarregistret, i tillimpliga fall,

n) tillstdnds- och tillsynsavgifter avseende fondforetaget,

0) utdvande av andelsdgarnas rostritter och andra réttigheter som an-
delsdgarna har enligt leden a—m.

4.  Forvaltningsbolaget ska fullgora de skyldigheter som anges i fond-
bestimmelserna eller i bolagsordningen samt skyldigheterna i prospek-
tet, som ska vara forenliga med tillimplig lagstiftning som avses i
punkterna 1 och 3.

5. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska
ansvara for tillsynen av att punkterna 3 och 4 f6ljs.

6.  Forvaltningsbolaget ska besluta och vara ansvarigt for att anta och
tillimpa de arrangemang och organisatoriska beslut som &r nodvéndiga
for att sdkerstélla efterlevnad av de bestimmelser som avser bildande
och drift av fondforetag och fullgdrande av de skyldigheter som anges i
fondbestdmmelserna eller bolagsordningen samt i prospekten.
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7.  De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlems-
stat ska vara ansvariga for att Gvervaka att forvaltningsbolagets arran-
gemang och organisation ér tillfredstéllande sa att forvaltningsbolaget
kan fullgdéra skyldigheter och efterleva regler som avser bildande och
drift av alla de fondféretag som det forvaltar.

8. Medlemsstaterna ska se till att ett forvaltningsbolag som &r auk-
toriserat i en medlemsstat inte dr foremal for ytterligare krav som fast-
stillts 1 fondforetagets hemmedlemsstat nédr det géller syftet med detta
direktiv, forutom i fall som det uttryckligen hinvisas till i detta direktiv.

Artikel 20

1.  Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 5 ska ett forvalt-
ningsbolag som ansoker om att forvalta ett fondforetag som &r etablerat
i en annan medlemsstat forse de behoriga myndigheterna i fondforeta-
gets hemmedlemsstat med féljande handlingar:

a) Det skriftliga avtal med forvaringsinstitutet som avses i artiklarna 23
och 33.

b) Information om delegeringsarrangemang avseende forvaltning av in-
vesteringar och administration som avses i bilaga II.

Om ett forvaltningsbolag redan forvaltar andra fondféretag av samma
typ 1 fondforetagets hemmedlemsstat, ska hénvisning till redan tillhan-
dahallen dokumentation vara tillracklig.

2. Om det dr nodvindigt for att sdkerstdlla efterlevnad av de regler
som de ansvarar for fir de behdriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat fran de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
hemmedlemsstat begéra klarligganden och information om den doku-
mentation som avses i punkt 1, och pa grundval av det intyg som avses
i artiklarna 17 och 18, information om huruvida den typ av fondforetag
for vilken auktorisation begéirs omfattas av forvaltningsbolagets aukto-
risation. I tillimpliga fall ska de behériga myndigheterna i férvaltnings-
bolagets hemmedlemsstat lamna sitt utldtande inom tio arbetsdagar frén
den dag da den ursprungliga begéran inldmnades.

3.  De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat far
endast avsla forvaltningsbolagets ansokan om

a) forvaltningsbolaget foljer inte de bestimmelser som faller inom dess
ansvarsomrade enligt artikel 19, eller

b) forvaltningsbolaget inte &r auktoriserat av de behdriga myndigheterna
i sin hemmedlemsstat att forvalta den typ av fondforetag for vilket
auktorisation begérs, eller

c) forvaltningsbolaget har inte 1dmnat in den dokumentation som avses
i punkt 1.
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De behoriga myndigheterna i fondféretagets hemmedlemsstat ska hora
de behdriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat, in-
nan de avslar en ansokan.

4.  Forvaltningsbolaget ska till de behoriga myndigheterna i fondfo-
retagets hemmedlemsstat meddela alla pafdljande fordndringar av bety-
delse i den dokumentation som avses i punkt 1.

5. For att sdkerstélla en konsekvent harmonisering av denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
faststélla vilka uppgifter som ska ldmnas till de behoériga myndigheterna
da ett forvaltningsbolag ansdker om att forvalta ett fondforetag som é&r
etablerat i en annan medlemsstat.

Kommissionen far anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i1 enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

For att sédkerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel far
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i syfte
att faststdlla standardformuldr, mallar och forfaranden for ett sadant
6verlimnande av uppgifter.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i tredje stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 21

1. For statistiska dndamal far ett forvaltningsbolags viardmedlemsstat
krdva att alla forvaltningsbolag med filialer inom dess territorium ska
lamna periodiska rapporter om den verksamhet som de bedriver i den
viardmedlemsstaten till de behoriga myndigheterna i den vardmedlems-
staten.

2. Ett forvaltningsbolags virdmedlemsstat far kridva att forvaltnings-
bolag, som bedriver verksamhet inom dess territorium genom etablering
av en filial eller enligt friheten att tillhandahalla tjénster, tillhandahaller
de uppgifter som behdvs for att kontrollera att de foljer de tillimpliga
regler som géller i deras respektive virdmedlemsstater.

Dessa krav far dock inte vara stringare dn de som samma medlemsstat
stiller pa forvaltningsbolag som ar auktoriserade i den medlemsstaten
for att kontrollera att samma normer foljs.

Forvaltningsbolagen ska se till att de forfaranden och arrangemang som
avses i artikel 15 gor det mojligt for de behdriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat att erhélla den information som avses
i denna punkt direkt frén forvaltningsbolaget.

3. Om de behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten finner att ett
forvaltningsbolag som har en filial eller som tillhandahaller tjanster
inom dess territorium overtrdder en av de regler som géller i virdmed-
lemsstaten, ska myndigheterna kridva att det berorda forvaltningsbolaget
upphdr med Gvertrddelsen och underritta de behdriga myndigheterna i
forvaltningsbolagets hemmedlemsstat.
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4. Om det berorda forvaltningsbolaget vagrar att forse forvaltnings-
bolagets viardmedlemsstat med information som faller inom dess an-
svarsomrdde, eller inte vidtar erforderliga dtgdrder for att fi den Over-
tridelse som avses i punkt 3 att upphdra, ska de behoriga myndighe-
terna i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat underritta de behdriga
myndigheterna i bolagets hemmedlemsstat om detta. De behoériga myn-
digheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat ska snarast vidta alla
lampliga atgarder for att se till att forvaltningsbolaget tillhandahéller den
information som begérts av forvaltningsbolagets virdmedlemsstat enligt
punkt 2 eller upphdr med overtrddelsen. De behériga myndigheterna i
forvaltningsbolagets vardmedlemsstat ska underrittas om vilka atgérder
som vidtas.

5. Om forvaltningsbolaget, trots de &atgérder som vidtagits av de
behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat eller ef-
tersom sadana atgirder visar sig vara otillrackliga eller inte d4r mgjliga i
medlemsstaten i1 frdga, fortsitter att vdgra att limna de uppgifter som
forvaltningsbolagets virdmedlemsstat begér in enligt punkt 2, eller fort-
sdtter att bryta mot de bestimmelserna i lagar eller regelverk som avses
i samma punkt och som géller i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat
far de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat
vidta endera av foljande atgirder:

a) Efter att ha underrittat de behoriga myndigheterna i forvaltnings-
bolagets hemmedlemsstat, vidta lampliga atgirder, inbegripet inom
ramen for artiklarna 98 och 99, for att forhindra eller beivra ytterli-
gare oegentligheter och, i den man det &r nodvéndigt, for att for-
hindra att forvaltningsbolaget paborjar nagra ytterligare transaktioner
inom deras territorium. Medlemsstaterna ska se till att det inom deras
territorium dr mojligt att delge forvaltningsbolagen de juridiska hand-
lingar som dessa étgérder kréiver. I de fall da tjénsten som tillhanda-
halls inom forvaltningsbolagets virdmedlemsstat bestar i forvaltning
av ett fondforetag far forvaltningsbolagets virdmedlemsstat krdva att
forvaltningsbolaget upphér med forvaltningen av det fondféretaget.

b) I de fall d& de anser att den behoriga myndigheten i forvaltnings-
bolagets hemmedlemsstat inte har agerat korrekt, hdnskjuta drendet
till Esma, som far agera i enlighet med de befogenheter som den ges
enligt artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

6.  Varje atgird enligt punkterna 4 och 5 som omfattar atgérder eller
paféljder ska motiveras pa vederborligt sitt och meddelas det berorda
forvaltningsbolaget. Varje sadan étgird ska kunna provas av domstol i
den medlemsstat dir den beslutats.

7.  Innan atgérder vidtas i den ordning som foreskrivs i punkt 3, 4
eller 5 far de behdriga myndigheterna i forvaltningsbolagets viardmed-
lemsstat i bradskande fall interimistiskt vidta de atgérder som ar ndd-
véandiga till skydd for investerare och andra mottagare av tjanster. Kom-
missionen, Esma och de andra berdorda medlemsstaternas behdriga myn-
digheter ska snarast mojligt underréttas om sadana atgérder.
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Efter samrdd med de berdrda medlemsstaternas behdriga myndigheter
far kommissionen besluta att medlemsstaten i fraga ska dndra eller upp-
hiva dessa atgérder, utan att detta paverkar Esmas befogenheter i en-
lighet med artikel 17 i forordning (EU) nr 1095/2010.

8. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlems-
stat ska hora de behdriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlems-
stat innan auktorisationen for forvaltningsbolaget dras in. I sddana fall
ska de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat vidta
lampliga atgérder for att skydda investerarnas intressen. Dessa atgérder
far inkludera beslut som forhindrar det berérda forvaltningsbolaget att
inleda ytterligare transaktioner inom statens territorium.

Kommissionen ska vartannat ar ligga fram en rapport om sadana fall.

9.  Medlemsstaterna ska underrdtta Esma och kommissionen om an-
talet och arten av de fall i vilka de inte har beviljat auktorisation enligt
artikel 17 eller avslagit en ansdkan enligt artikel 20 samt eventuella
atgérder som vidtagits i enlighet med punkt 5 i den hér artikeln.

Kommissionen ska vartannat ar ligga fram en rapport om sadana fall.

KAPITEL 1V

BESTAMMELSER OM FORVARINGSINSTITUT

Artikel 22

1. Tillgdngarna i en virdepappersfond ska forvaras hos ett forvarings-
institut.

2. Ett forvaringsinstituts ansvar enligt artikel 24 ska gélla oberoende
av om institutet anfortrott férvaringen av samtliga eller vissa tillgangar
till tredje part.

3. Ett forvaringsinstitut ska

a) se till att forsdljning, emission, aterkdp, inldsen och makulering av
andelar som sker pad uppdrag av en vérdepappersfond eller ett for-
valtningsbolag genomfors i enlighet med tillimplig nationell lag och
med fondbestdmmelserna,

b) se till att andelarnas vérde beréknas i enlighet med tillimplig natio-
nell lag och med fondbestimmelserna,

c) verkstilla forvaltningsbolagets instruktioner, sdvida inte dessa strider
mot tillimplig nationell lag eller mot fondbestimmelserna,
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d) se till att ersdttningar for transaktioner som berdr en vérdepappers-
fonds tillgangar inbetalas till institutet inom sedvanlig tid,

e) se till att en virdepappersfonds intdkter anvinds i enlighet med till-
lamplig nationell lag och med fondbestimmelserna.

Artikel 23

1. Ett forvaringsinstitut ska antingen ha sitt séte eller vara etablerat i
fondforetagets hemmedlemsstat.

2. Ett forvaringsinstitut ska omfattas av tillsynsregler och sta under
fortlopande tillsyn. Det ska ocksd kunna stélla erforderliga ekonomiska
garantier samt besitta tillfredsstdllande sakkunskap och kompetens for
att kunna effektivt bedriva verksamhet som forvaringsinstitut och upp-
fylla ddrmed forenade &taganden.

3. Medlemsstaterna ska bestimma vilka av de kategorier av institut
som avses i punkt 2 som ska kunna utses till forvaringsinstitut.

4.  Forvaringsinstitutet ska méojliggéra for de behoriga myndigheterna
i fondforetagets hemmedlemsstat att pa begiran erhalla all information
som forvaringsinstitutet erhallit nir det utfort sina uppgifter och som é&r
nodvindiga for att de behdriga myndigheterna ska kunna Overvaka att
fondforetaget foljer detta direktiv.

5. Om forvaltningsbolagets hemmedlemsstat inte dr fondforetagets
hemmedlemsstat, ska forvaringsinstitutet inga ett skriftligt avtal med
forvaltningsbolaget om det informationsutbyte som anses vara nodvan-
digt for att det ska kunna utféra sina uppgifter enligt artikel 22 och
andra lagar eller andra forfattningar som é&r relevanta for forvaringsinsti-
tut i fondforetagets hemmedlemsstat.

6. Kommissionen fir, genom delegerade akter enligt artikel 112.2,
112.3 och 1124, och med forbehéll for de villkor som anges i
artiklarna 112a och 112b, anta bestimmelser for dtgirder som ska vidtas
av ett forvaringsinstitut for att detta ska kunna fullgdra sina skyldigheter
avseende ett fondforetag som forvaltas av ett forvaltningsbolag som ér
etablerat i en annan medlemsstat, inklusive de uppgifter som behdver
ingd i de standardavtal som ska anvdndas av forvaringsinstitutet och
forvaltningsbolaget i enlighet med punkt 5.

Artikel 24

Ett forvaringsinstitut ska i enlighet med den nationella lagstiftningen i
fondforetagets hemmedlemsstat vara ansvarigt mot forvaltningsbolaget
och andelsdgarna for forluster som drabbar dem som f6ljd av att insti-
tutet utan godtagbara skdl underlétit att fullgora sina forpliktelser eller
fullgjort dem pa ett oriktigt sétt
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Detta ansvar kan av andelsdgarna &beropas direkt eller indirekt genom
forvaltningsbolaget, beroende pa hur rattsforhallandet mellan forvarings-
institutet, forvaltningsbolaget och andelsidgarna ar utformat.

Artikel 25

1. Ett foretag far inte samtidigt vara forvaltningsbolag och for-
varingsinstitut.

2. Forvaltningsbolaget och forvaringsinstitutet ska utfora sina respek-
tive uppgifter sjdlvstindigt och uteslutande i andelsdgarnas intresse.

Artikel 26

Villkoren for att byta forvaltningsbolag eller forvaringsinstitut ska, lik-
som regler till skydd for andelsédgare vid sadana fordndringar, foreskri-
vas i lag eller annan forfattning eller anges i fondbestimmelserna.

KAPITEL V

BESTAMMELSER OM INVESTERINGSBOLAG

AVSNITT 1

Villkor for att starta verksamhet

Artikel 27

Ett krav for att driva investeringsbolag ska vara forhandsauktorisation,
vilken ska ges av de behoriga myndigheterna i investeringsbolagets
hemmedlemsstat.

Medlemsstaterna ska faststdlla vilken réttslig form ett investeringsbolag
ska ha.

Investeringsbolagets sdte ska vara i investeringsbolagets hemmedlems-
stat.

Artikel 28

Ett investeringsbolag far inte bedriva andra verksamheter &n de som
anges 1 artikel 1.2.

Artikel 29

1. Utan att det paverkar tillimpningen av andra allménna villkor i
nationell lagstiftning far de behdriga myndigheterna i investeringsbola-
gets hemmedlemsstat bevilja auktorisation for ett investeringsbolag som
inte har utsett ett forvaltningsbolag endast om det har ett tillrackligt
startkapital pd minst 300 000 EUR.
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Om ett investeringsbolag inte har utsett ett forvaltningsbolag med auk-
torisation enligt detta direktiv ska dessutom f6ljande villkor gilla:

a) Auktorisation ska endast beviljas om ansdokan om auktorisation at-
foljs av en verksamhetsplan, som minst ska omfatta investerings-
bolagets organisationsstruktur.

b) De personer som ingér i investeringsbolagets ledning ska ha erfor-
derligt gott anseende och tillrdcklig erfarenhet, dven i friga om den
typ av verksamhet som investeringsbolaget bedriver; namnen pa
dessa personer samt namnen pd var och en som eftertrider dem
ska utan drojsmal Gverldmnas till de behdriga myndigheterna, inve-
steringsbolagets verksamhetsinriktning ska beslutas av minst tvd per-
soner som uppfyller dessa villkor och med ledningen avses de per-
soner som, enligt lag eller bolagsordning, foretrider investeringsbola-
get eller som faktiskt bestimmer bolagets verksamhetsinriktning.

¢) Om det finns ndra forbindelser mellan forvaltningsbolaget och andra
fysiska eller juridiska personer ska de behdriga myndigheterna be-
vilja auktorisation endast om dessa forbindelser inte hindrar dem fran
att utdva en effektiv tillsyn.

De behoriga myndigheterna i ett investeringsbolags hemmedlemsstat ska
inte heller bevilja auktorisation, om de hindras frén att utdva en effektiv
tillsyn genom lagar och andra forfattningar i tredjeland, vilka géller for
en eller flera fysiska eller juridiska personer med vilka investerings-
bolaget har ndra forbindelser, eller genom svérigheter vid tillimpningen
av dessa lagar och forfattningar.

De behdriga myndigheterna 1 investeringsbolagens hemmedlemsstater
ska krdva att investeringsbolagen forser dem med de uppgifter som de
behover.

2. Om ett investeringsbolag inte har utsett ett forvaltningsbolag ska
investeringsbolaget inom sex manader efter det att en fullstindig anso-
kan har lamnats in underréittas om huruvida auktorisation har beviljats
eller inte. Om auktorisation inte beviljas, ska skdlen for detta anges.

3. Ett investeringsbolag far inleda sin verksamhet sa snart auktorisa-
tion har beviljats.

4.  De behoriga myndigheterna i investeringsbolagets hemmedlems-
stat far dterkalla en auktorisation som har beviljats ett investeringsbolag
1 enlighet med detta direktiv endast om bolaget

a) inte utnyttjar auktorisationen inom tolv mdnader, uttryckligen avstar
fran auktorisationen eller mer dn sex manader tidigare har upphort
med den verksamhet som omfattas av detta direktiv, det inte foljer av
den berorda medlemsstatens lagstiftning att auktorisationen forfaller i
sédana fall,

b) har erhallit auktorisationen genom att ldmna falska uppgifter eller pa
nagot annat otillborligt sétt,

¢) inte ldngre uppfyller de villkor pa vilka auktorisationen har beviljats,
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d) allvarligt eller systematiskt har brutit mot de bestimmelser som har
antagits i enlighet med detta direktiv, eller

e) omfattas av ndgon foreskrift i nationell lagstiftning som foreskriver
aterkallelse.

5. For att sdkerstélla en konsekvent harmonisering av detta direktiv
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
specificera

a) vilka uppgifter som ska ldmnas till de behdriga myndigheterna i
ansdkan om auktorisation av investeringsbolaget, inklusive verksam-
hetsplanen,

b) vilka faktorer som kan hindra den behdriga myndigheten fran att
utdva en effektiv tillsyn, enligt punkt 1 c.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 1014 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

6. For att sékerstélla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i
syfte att faststélla standardformulér, mallar och forfaranden for overlam-
nandet av uppgifter i enlighet med punkt 5 forsta stycket a.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

AVSNITT 2

Villkor for verksamheten

Artikel 30

Artiklarna 13 och 14 ska gilla i tillimpliga delar for investeringsbolag
som inte har utsett ett forvaltningsbolag med auktorisation enligt detta
direktiv.

Med uttrycket “forvaltningsbolag” ska vid tillimpningen av de artiklar
som avses i forsta stycket avses “investeringsbolag”.

Ett investeringsbolag far endast forvalta tillgdngarna i sin egen portfolj
och far under inga omsténdigheter ta emot uppdrag att forvalta till-
gangar for en tredje parts rakning.

Artikel 31

Varje investeringsbolags hemmedlemsstat ska uppritta aktsamhetsregler,
som alltid ska foljas av investeringsbolag som inte har utsett ett forvalt-
ningsbolag med auktorisation enligt detta direktiv.
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Med beaktande av typen av investeringsbolag ska de behdriga myndig-
heterna i ett investeringsbolags hemmedlemsstat framfor allt krdva att
bolaget har sunda forvaltnings- och redovisningsforfaranden, kontroll-
och sidkerhetsarrangemang for elektronisk databehandling och ldmpliga
interna kontrollmekanismer, sérskilt regler for de anstilldas personliga
transaktioner eller for innehav eller foérvaltning av investeringar i finan-
siella instrument i syfte att placera dess startkapital, och att det minst
sékerstdlls att varje transaktion i vilken bolaget medverkar dr mojlig att
rekonstruera med avseende pa dess ursprung, de deltagande parterna,
dess art samt tiden och platsen dd den dgde rum och att investerings-
bolagets tillgangar placeras i enlighet med bolagsordningen samt gil-
lande lagstiftning.

AVSNITT 3

Bestimmelser om forvaringsinstitut

Artikel 32

1.  Tillgdngarna i ett investeringsbolag ska forvaras hos ett forvarings-
institut.

2. Ett forvaringsinstituts ansvar enligt artikel 34 ska inte paverkas av
att institutet anfortrott forvaringen av samtliga eller vissa tillgéngar till
tredje part.

3. Ett forvaringsinstitut ska sdkerstilla foljande:

a) Att forséljning, utgivning, aterkdp, inlésen och makulering av ande-
lar, som sker av eller pa uppdrag av ett investeringsbolag, genomfors
i enlighet med lag eller annan f6rfattning och med forvaltningsbola-
gets bolagsordning.

b) Att ersdttningar for transaktioner som berdr ett investeringsbolags
tillgngar inbetalas till institutet inom sedvanlig tid.

c) Att ett investeringsbolags intdkter anvinds i enlighet med lag eller
annan forfattning och med dess bolagsordning.

4.  Ett investeringsbolags hemmedlemsstat far besluta att investerings-
bolag som é&r etablerade inom sitt territorium och som utbjuder sina
andelar uteslutande pa en eller flera fondborser dir andelarna dr offici-
ellt noterade inte ska vara skyldiga att anlita férvaringsinstitut som avses
i detta direktiv.

Artiklarna 76, 84 och 85 ska inte gilla sadana investeringsbolag. Be-
stimmelserna om vérdering av sddana investeringsbolags tillgdngar ska
emellertid anges i tillimplig nationell lag eller i bolagsordningen.
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5. Investeringsbolagens hemmedlemsstater far besluta att investe-
ringsbolag som &r etablerade inom deras territorier och som utbjuder
minst 80 % av sina andelar pd en eller flera fondborser, vilka finns
angivna i deras bolagsordningar, inte ska vara skyldiga att ha for-
varingsinstitut som avses i detta direktiv, forutsatt att deras andelar
noteras officiellt pad fondborserna i de medlemsstater dar andelarna ut-
bjuds, och att varje transaktion som ett sadant investeringsbolag kan
komma att gora utanfor fondborserna sker uteslutande till borskurs.

I ett investeringsbolags bolagsordning ska anges en fondbors i varje
land dér andelar utbjuds vars noteringar ska vara bestimmande for de
priser som ska gélla vid transaktioner som investeringsbolaget genomfor
utanfor fondbdrser i det landet.

En medlemsstat far utnyttja undantaget i forsta stycket endast om den
finner att andelséigarna har ett skydd som é&r likvdardigt med det som
tillkommer andelsédgare i fondforetag med forvaringsinstitut som avses i
detta direktiv.

Investeringsbolag som avses i denna punkt och i punkt 4 ska sérskilt

a) 1 sina bolagsordningar ha uppgift om grunderna for berdkning av
andelarnas fondandelsvirde, om berdkningsgrunderna inte finns an-
givna i nationell lagstiftning,

b) intervenera pd marknaden for att hindra att marknadsvérdet for an-
delarna avviker mer dn 5 % fran fondandelsvirdet,

c) faststdlla andelarnas fondandelsvirde, ldmna uppgift om detta till de
behoriga myndigheterna minst tva ganger per vecka och offentlig-
gora dem tva ganger per ménad.

Minst tvd génger per manad ska en oberoende revisor kontrollera att
andelarnas virde berdknas i enlighet med lag och med investeringsbola-
gets bolagsordning.

Vid sédana tillfillen ska revisorn se till att investeringsbolagets till-
gingar dr placerade i enlighet med lag och med investeringsbolagets
bolagsordning.

6. Medlemsstaterna ska underritta Esma och kommissionen om vilka
investeringsbolag som omfattas av undantagen i punkterna 4 och 5.

Artikel 33

1. Ett forvaringsinstitut ska antingen ha sitt séte eller vara etablerat i
samma medlemsstat som investeringsbolaget.

2. Ett forvaringsinstitut ska omfattas av tillsynsregler och sta under
fortlopande tillsyn.
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3. Medlemsstaterna ska bestimma vilka av de kategorier av institut
som avses i punkt 2 som ska kunna utses till férvaringsinstitut.

4.  Forvaringsinstitutet ska mojliggora for de behériga myndigheterna
i fondforetagets hemmedlemsstat att pa begéran erhélla information som
forvaringsinstitutet erhallit ndr det utfort sina uppgifter och vilka ar
nodvindiga for de behdriga myndigheterna nér de Gvervakar att fond-
foretaget foljer detta direktiv.

5. Om forvaltningsbolagets hemmedlemsstat &r annat &n fondfGreta-
gets hemmedlemsstat, ska forvaringsinstitutet ingd ett skriftligt avtal
med forvaltningsbolaget om det informationsutbyte som anses vara ndd-
véandigt for att det ska kunna utfora sina uppgifter enligt artikel 32 och
andra lagar och forfattningar som ar relevanta for forvaringsinstitut i
fondforetagets hemmedlemsstat.

6. Kommissionen far, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och med forbehall for de villkor som
anges i artiklarna 112a och 112b, anta bestimmelser for atgdrder som
ska vidtas av ett forvaringsinstitut for att detta ska kunna fullgdra sina
skyldigheter avseende ett fondforetag som forvaltas av ett forvaltnings-
bolag som ér etablerat i en annan medlemsstat, inklusive de uppgifter
som behover ingéd i de standardavtal som ska anvindas av forvarings-
institutet och forvaltningsbolaget i enlighet med punkt 5.

Artikel 34

Ett forvaringsinstitut ska i enlighet med den nationella lagstiftningen i
investeringsbolagets hemmedlemsstat vara ansvarigt mot investerings-
bolaget och andelsdgarna for forluster som drabbar dem som foljd av
att institutet utan godtagbara skil underlatit att fullgéra sina forpliktelser
eller fullgjort dem pé ett oriktigt sétt.

Artikel 35

1. Ett foretag far inte samtidigt vara investeringsbolag och for-
varingsinstitut.

2. Ett forvaringsinstitut ska vid utforandet av sina uppgifter handla
uteslutande i1 andelsdgarnas intresse.
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Artikel 36

Villkoren for att byta forvaringsinstitut ska, liksom regler till skydd for
andelsdgarna vid séddana fordndringar, foreskrivas i lag eller anges i
investeringsbolagets bolagsordning.

KAPITEL VI

FUSIONER MELLAN FONDFORETAG

AVSNITT 1

Princip, auktorisation och godkinnande

Artikel 37

I detta kapitel avses med “fondféretag” dven delfonder inom fondftre-
tag.

Artikel 38

1.  Medlemsstaterna ska, pa de villkor som anges i detta kapitel och
oavsett pa vilket sitt fondforetagen har bildats enligt artikel 1.3, tillata
de grinsoverskridande och inhemska fusioner som definieras i
artikel 2.1 q och r i enlighet med en eller flera av de fusionstekniker
som anges i artikel 2.1 p.

2. De fusionstekniker som anvinds for gransoverskridande fusioner
enligt definitionen i artikel 2.1 q ska anges i lagstiftningen i det over-
latande fondforetagets hemmedlemsstat.

De fusionstekniker som anvénds for inhemska fusioner enligt definitio-
nen i artikel 2.1 r ska anges i lagstiftningen i den medlemsstat dir
fondforetaget ar etablerat.

Artikel 39

1. Innan fusioner genomfors ska de godkdnnas av de behdriga myn-
digheterna i det overlatande fondforetagets hemmedlemsstat.

2. Det overlitande fondforetaget ska ldmna all foljande information
till de behdriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat:

a) Den gemensamma planen for den avsedda fusionen, vederborligen
godkinda av det Gverlatande och det vertagande fondforetaget.
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b) En aktuell version av det Overtagande fondforetagets prospekt och
dess basfakta for investerare enligt artikel 78, om det Gvertagande
fondforetaget dr etablerat i en annan medlemsstat.

¢) En forklaring fran vart och ett av det &verlatande och det Gver-
tagande fondforetagets forvaringsinstitut, varigenom de, i enlighet
med artikel 41, bekriftar att de har kontrollerat att de uppgifter
som anges i artikel 40.1 led a, f och g Gverensstimmer med kraven
i detta direktiv och med sina respektive fondforetags fondbestimmel-
ser eller bolagsordningar.

d) Den information om den foreslagna fusionen som det Overlatande
fondforetaget och det Gvertagande fondforetaget avser att lamna till
sina respektive andelségare.

Denna information ska tillhandahéllas pa ett sétt som gor det mojligt for
de behoriga myndigheterna i bade det 6verlatande fondforetagets hem-
medlemsstat och i det dvertagande fondforetagets hemmedlemsstat att
lasa den pa det officiella spréaket, eller ett av de officiella spréken i den
medlemsstaten eller de medlemsstaterna eller pa ett sprak som godkénns
av dessa behoriga myndigheter.

3.  De behoriga myndigheterna for det overlatande fondforetaget ska
nér fullstindiga ansdkningshandlingarna &verldmnats omedelbart dver-
sinda kopior av den information som avses i punkt 2 till de behdriga
myndigheterna i det &vertagande fondforetagets hemmedlemsstat. De
behoriga myndigheterna 1 savdl det dverlatande som det Overtagande
fondforetagets hemmedlemsstat ska bedoma pa vilket sétt den foreslagna
fusionen kan komma att paverka andelsdgarna i det overldtande och det
overtagande fondforetaget for att avgora huruvida ldmplig information
lamnas till andelsdgarna.

Om de behoriga myndigheterna i det overldtande fondforetagets hem-
medlemsstat anser det vara nédvéndigt far de skriftligen krdva att infor-
mationen till andelsdgarna i det Overlatande fondforetaget fortydligas.

Om de behdriga myndigheterna i det Gvertagande fondforetagets hem-
medlemsstat anser det vara nddvindigt far de senast 15 arbetsdagar efter
att de mottagit kopior av den fullstindiga informationen som avses i
punkt 2, skriftligen kréva att det dvertagande fondforetaget dndrar den
information som ska ldmnas till sina andelsdgare.

I séddant fall ska de behdriga myndigheterna i det overtagande fondfo-
retagets hemmedlemsstat underrdtta de behoriga myndigheterna i det
overlatande fondforetagets hemmedlemsstat om att de har invdndningar.
De ska informera de behdriga myndigheterna i det 6verlatande fondfo-
retagets hemmedlemsstat om huruvida de anser att den dndrade infor-
mationen som ska ldmnas till andelsdgarna i det Gvertagande fondfore-
taget ar tillfredstdllande, inom 20 arbetsdagar efter det att de har under-
rittas om den dndrade informationen.
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4. De behoriga myndigheterna i det overldtande fondforetagets hem-
medlemsstat ska godkédnna den foreslagna fusionen om foljande villkor
ar uppfyllda:

a) Den foreslagna fusionen uppfyller samtliga krav i artiklarna 39-42.

b) Det dvertagande fondforetaget har i enlighet med artikel 93 anméilts
for marknadsforing av sina fondandelar i samtliga medlemsstater dar
det overldtande fondféretaget antingen &r auktoriserat eller har an-
méilts for marknadsforing av sina fondandelar i enlighet med
artikel 93.

c) De behoriga myndigheterna i det dverldtande och det Gvertagande
fondforetagets hemmedlemsstat anser att den information som fore-
slas ldmnas till andelségarna &r tillfredstéllande, eller ndgon invind-
ning fran de behoériga myndigheterna i det Gvertagande fondforeta-
gets hemmedlemsstat har inte mottagits enligt punkt 3 fjarde stycket.

5. Om de behoriga myndigheterna i det &verlatande fondfGretagets
hemmedlemsstat anser att ansdkningarna inte dr fullstindiga ska de
begira ytterligare information senast tio arbetsdagar efter att ha erhallit
den information som avses i punkt 2.

De behoriga myndigheterna i det 6verldtande fondforetagets hemmed-
lemsstat ska inom 20 arbetsdagar efter det att fullstindig information
overldmnats i enlighet med punkt 2, underritta det overlatande fondfo-
retaget om huruvida fusionen har auktoriserats eller inte.

De behériga myndigheterna i det dverlatande fondféretagets hemmed-
lemsstat ska dven underrdtta de behoriga myndigheterna i det over-
tagande fondftretagets hemmedlemsstat om sitt beslut.

6. Medlemsstaterna far i enlighet med artikel 57.1 andra stycket
medge undantag fran artiklarna 52-55 for overtagande fondfGretag.

Artikel 40
1.  Medlemsstaterna ska krdva att det Gverlatande och det 6vertagande
fondforetaget utarbetar en gemensam plan for fusionen.
Den gemensamma planen for fusioner ska innehalla foljande uppgifter:
a) Uppgift om slag av fusion och form av berdrda fondforetag.

b) Bakgrund och skél till den foreslagna fusionen.

¢) De forvantade foljderna av den avsedda fusionen for andelsdgarna i
savél det overlatande som det Gvertagande fondforetaget.

d) De kriterier som valts for virdering av tillgangar och i tillimpliga
fall skulder per det datum for berdkningen av det utbytesforhallande
som avses i artikel 47.1.

e) Metoden for berdkning av utbytesforhallandet.

f) Det datum dé fusionen planeras fa verkan.
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g) De tilldimpliga reglerna for dverforing av tillgdngar respektive utbyte
av andelar.

h) T hédndelse av en fusion enligt artikel 2.1 p ii, och i tillampliga fall
artikel 2.1 p iii, det nybildade Overtagande fondforetagets fond-
bestimmelser eller bolagsordning.

De behoriga myndigheterna far inte krdva att ytterligare uppgifter ska
inkluderas i den gemensamma planen for fusioner.

2. Det overlitande och det &vertagande fondforetaget kan besluta att
ta med ytterligare uppgifter i den gemensamma planen for fusionen.

AVSNITT 2

Tredjepartskontroll, information till andelsigarna och andra
riittigheter for andelsigare

Artikel 41

Medlemsstaterna ska krdva att det Overlatande och det Overtagande
fondforetagets forvaringsinstitut kontrollerar att de uppgifter som anges
i artikel 40.1 led a, f och g 6verensstimmer med kraven i detta direktiv
och med sina respektive fondforetags fondbestimmelser eller bolagsord-
ningar.

Artikel 42

1. Lagen i det Overlatande fondfGretagets hemmedlemsstat ska ge
antingen ett forvaringsinstitut eller en oberoende revisor, som godkénts
i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG av
den 17 maj 2006 om lagstadgad revision av arsbokslut och samman-
stdlld redovisning (1), i uppdrag att validera f6ljande:

a) De kriterier som valts for virdering av tillgdngar och i tillimpliga
fall skulder per det datum for berdkningen av det utbytesforhallande
som avses i artikel 47.1.

b) I tillimpliga fall, den kontanta betalningen per andel.

¢) Metoden for berdkning av utbytesforhdllandet samt dven det faktiska
utbytesforhéllandet som faststéllts vid tidpunkten for berdkningen av
forhallandet, i enlighet med artikel 47.1.

() EUT L 157, 9.6.2006, s. 87.
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2. Det overlatande fondforetagets lagstadgade revisorer eller det over-
tagande fondforetagets lagstadgade revisor ska betraktas som oberoende
revisorer vid tillimpningen av punkt 1.

3. Andelsdgarna i savil det dverlatande som det Gvertagande fondfo-
retaget och deras respektive behoriga myndigheter ska pa begéran kost-
nadsfritt f4 var sitt exemplar av den oberoende revisorns rapport, eller i
tillimpliga fall forvaringsinstitutets rapport.

Artikel 43

1. Medlemsstaterna ska krdva att varje overlatande och Overtagande
fondforetag lamnar lamplig och réttvisande information om den fore-
slagna fusionen till sina respektive andelséigare, sd att de kan gora vil
underbyggda bedomningar om forslagets effekter pa deras investeringar.

2. Denna information ska ldmnas till andelsdgarna i det &verlatande
och det Overtagande fondforetaget forst efter det att de behoriga myn-
digheterna i det 6verldtande fondforetagets hemmedlemsstat har godként
den avsedda fusionen i enlighet med artikel 39.

Den ska limnas minst 30 dagar fore den sista dagen for att begira
aterkop eller inldsen, eller i tillimpliga fall, utbyte utan ytterligare kost-
nad, 1 enlighet med artikel 45.1.

3. I den information som ska ldmnas till andelsédgarna i det over-
latande och det &vertagande fondforetaget ska det ingd sadan lamplig
och rittvisande information om den avsedda fusionen som kan gora det
mojligt for dem att fatta vdl underbyggda beslut om de foljder den kan
fa for deras investeringar samt att utdva sina réttigheter enligt
artiklarna 44 och 45.

Den ska avse foljande:

a) Bakgrund och skil till den avsedda fusionen.

b) De foljder den avsedda fusionen kan fa for andelségarna, bland annat
— men inte uteslutande — i fradga om eventuella vésentliga skillnader i
placeringsinriktning och strategi, kostnader, forvintade resultat, re-
gelbunden rapportering, mojliga utspadningseffekter pa resultaten
samt, di detta &r relevant, en varning pd framtrddande plats till
investerare att deras skattemissiga behandling kan forandras till foljd
av fusionen.

¢) De sirskilda rittigheter som andelsdgarna har i samband med den
avsedda fusionen, bland annat — men inte uteslutande — i frdga om
rétt att fi kompletterande information, att pa begéran fa ett exemplar
av den oberoende revisorns eller forvaringsinstitutets rapport och att,
i enlighet med artikel 45.1, begéra att deras andelar kostnadsfritt ska
aterkdpas eller inlosas, eller i tillimpliga fall bytas ut, samt den sista
dag dé denna rittighet kan utdvas.
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d) Relevanta uppgifter om forfarandet och datum da fusionen planeras
fa verkan.

e) Ett exemplar av det Overtagande fondfGretagets basfakta enligt
artikel 78.

4. Om det Overlatande eller det Overtagande fondféretaget har an-
malts for marknadsforing i enlighet med artikel 93 ska den information
som avses i punkt 3 ldmnas pd det officiella spréket, eller ett av de
officiella spraken, i det relevanta fondforetagets virdmedlemsstat eller
pa ett sprdk som godkdnns av dess behdriga myndigheter. Det fondfo-
retag som &r skyldigt att ldmna informationen ska ansvara for denna
oversittning. Oversittningen ska troget terge innehallet i originaltexten.

5. Kommissionen féar, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och med forbehall for de villkor som
anges i artiklarna 112a och 112b, anta dtgérder for att ndrmare beskriva
innehall, format och kommunikationssétt for de uppgifter som avses i
punkterna 1 och 3.

6. For att sékerstélla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i
syfte att specificera tillimpningsvillkoren for de delegerade akter som
antas av kommissionen vad géller innehdll, format och metod for att
lamna de uppgifter som avses i punkterna 1 och 3 i denna artikel.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 44

Om det enligt den nationella lagstiftningen i en medlemsstat krdvs att
andelsidgarna ska godkinna fusioner mellan fondforetag ska denna med-
lemsstat sékerstilla att det for ett sadant godkdnnande inte krdvs mer &n
75 % av de roster som faktiskt avgetts av de andelsdgare som var
nérvarande eller foretrddda pa bolagsstimman.

Forsta stycket ska inte paverka eventuella foreskrifter i nationell lags-
tiftning om minsta antal ndrvarande pa bolagsstimman. Medlemsstaterna
ska varken stélla strdngare krav pa minsta antal nérvarande vid bolags-
stimman vid gransoverskridande fusioner &n vid inhemska fusioner eller
stilla stringare krav péa nérvaro vid fondforetagsfusioner &n vid andra
foretagsfusioner.
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Artikel 45

1.  Medlemsstaterna ska i sin lagstiftning foreskriva att andelsédgarna i
savil det Overlitande som det Overtagande fondforetaget har ritt att
begira att deras andelar aterkops eller inldses, utan andra avgifter dn
de som tas ut av fonden for att ticka avvecklingskostnader, eller, nér s
ar mojligt, bytas mot andelar i ndgot annat fondféretag som har liknande
placeringsinriktning och forvaltas av samma forvaltningsbolag eller av
ett annat bolag till vilket forvaltningsbolaget dr kopplat via gemensam
foretagsledning eller dgarkontroll eller genom en betydande direkt eller
indirekt dgarandel. Denna réttighet ska gélla fran och med det att an-
delségarna i det Overlatande och det dvertagande fondforetaget har un-
derrittats om den avsedda fusionen i enlighet med artikel 43 och ska
upphora att gilla fem arbetsdagar fore den dag da berdkningen av det
utbytesforhdllande som avses i artikel 47.1 genomfors.

2. Vid fusioner mellan fondféretag far medlemsstaterna, utan att det
paverkar tillimpningen av punkt 1 och med avvikelse fran artikel 84.1,
tillata att de behoriga myndigheterna kriaver eller medger att teckning,
aterkdp eller inlosen av andelar tillfalligt avbryts om ett sddant avbrott
ar motiverat av hénsyn till skyddet av andelsédgarna.

AVSNITT 3

Kostnader och ikrafitridande

Artikel 46

Med undantag for fall dir fondforetag inte har utsett ett forvaltnings-
bolag ska medlemsstaterna sékerstélla att inga réttsliga eller administra-
tiva kostnader eller konsultarvoden i samband med forberedandet och
genomforandet av en fusion belastar det dverlatande eller det 6ver-
tagande fondforetaget, eller ndgon av dessa foretags andelségare.

Artikel 47

1.  For inhemska fusioner ska medlemsstaternas lagstiftning faststilla
det datum d& fusionen far verkan liksom datumet for berdkningen av
utbytesforhédllandet mellan andelar i det 6verlatande fondfGretaget och
andelar i det Overtagande fondforetaget och, i tillimpliga fall, for att
faststdlla det relevanta fondandelsvardet for kontanta betalningar.

For gransoverskridande fusioner ska dessa datum faststillas i lagstift-
ningen i det dvertagande fondforetagets hemmedlemsstat. Medlemssta-
terna ska i tillimpliga fall se till att dessa datum sitts efter det att
andelsidgarna i det overtagande fondforetaget eller det dverlatande fond-
foretaget har godként fusionen.

2. Fusionens ikrafttrddande ska offentliggoras via samtliga ldmpliga
medier pd det sitt som foreskrivs i lagstiftningen i det Overtagande
fondforetagets hemmedlemsstat och ska anmdlas till de behériga myn-
digheterna i det Overtagande och det Gverlatande fondfGretagets hem-
medlemsstater.
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3.  En fusion som fatt verkan enligt punkt 1 far inte forklaras ogiltig.

Artikel 48

1.  En fusion som genomforts i enlighet med artikel 2.1 p i ska fa
foljande konsekvenser:

a) Alla tillgdngar och skulder frén det Overldtande fondforetaget over-
fors till det Overtagande fondfGretaget eller, i tillimpliga fall, det
overtagande fondforetagets forvaringsinstitut.

b) Andelsdgarna i det dverldtande fondforetaget blir andelsdgare 1 det
overtagande fondforetaget och har, i tillimpliga fall, rdtt till en kon-
tant utbetalning pd hogst 10 % av fondandelsvérdet av deras andelar
i det overlatande fondforetaget.

¢) Det overlatande fondforetaget upphor att existera nér fusionen trader
i kraft.

2. En fusion som genomforts i enlighet med artikel 2.1 p ii ska fa
foljande konsekvenser:

a) Alla tillgdngar och skulder frén det Overldtande fondforetaget over-
fors till det nybildade Overtagande fondfGretaget eller, i tillimpliga
fall, det overtagande fondforetagets forvaringsinstitut.

b) Andelsdgarna i det dverldtande fondforetaget blir andelsdgare 1 det
nybildade 6vertagande fondféretaget och har, i tillimpliga fall, ritt
till en kontant utbetalning pa hogst 10 % av fondandelsvérdet av
deras andelar i det overlatande fondforetaget.

¢) Det dverlatande fondforetaget upphor att existera néir fusionen trader
i kraft.

3. En fusion som genomforts i enlighet med artikel 2.1 p iii ska fa
foljande konsekvenser:

a) Alla nettotillgangar fran det Overlitande fondforetaget overfors till
det 6vertagande fondforetaget eller, i tillimpliga fall, det Gvertagande
fondforetagets forvaringsinstitut.

b) Andelsdgarna i det overlatande fondforetaget blir andelsidgare i det
Overtagande fondftretaget.

c) Det overldtande fondforetaget fortsétter att existera tills skulderna har
reglerats.

4.  Medlemsstaterna ska foreskriva om upprittande av ett forfarande
varvid det overtagande fondforetagets forvaltningsbolag intygar for det
overtagande fondforetagets fOrvaringsinstitut att Sverforingen av till-
gangar, och, i tillimpliga fall, skulder har slutforts. Om det vertagande
fondforetaget inte har utsett ett forvaltningsbolag, ska det ldmna detta
intyg till det 6vertagande fondforetagets forvaringsinstitut.
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KAPITEL VII

PLACERINGSBESTAMMELSER FOR FONDFORETAG

Artikel 49

Om fondforetag bestdr av fler &n en delfond ska varje delfond anses
vara ett separat fondforetag vid tillimpningen av bestimmelserna i detta
kapitel.

Artikel 50

1.  Ett fondforetags tillgdngar ska besta av ett eller flera av f6ljande
tillgangsslag:

a) Overlitbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som &r no-
terade eller foremél for handel pd en sddan reglerad marknad som
definieras i artikel 4.1.14 i direktiv 2004/39/EG.

b) Overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som ér fo-
remal for handel pa nagon annan reglerad marknad som é&r beldgen i
en medlemsstat och fungerar fortlopande samt &r erkdnd och &ppen
for allménheten.

c) Overlitbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som ir of-
ficiellt noterade pa en fondbérs i ett tredjeland eller som dr foremal
for handel pa nadgon annan reglerad marknadsplats som &r beldgen i
ett tredjeland och fungerar fortldpande samt &r erkdnd och Gppen for
allminheten, forutsatt att valet av fondbors eller annan marknadsplats
godkénts av de behdriga myndigheterna eller dr reglerat i lag eller
annan forfattning eller i fondbestimmelserna eller i investeringsbola-
gets bolagsordning.

d) Overlatbara virdepapper som nyligen emitterats, forutsatt att

i) emissionsvillkoren omfattar en forbindelse att ansokan ska goras
om officiell notering pa en fondbérs eller ndgon annan reglerad
marknadsplats, som fungerar fortlopande och &r erkéind och op-
pen for allminheten, forutsatt att valet av fondbors eller annan
marknadsplats godkints av de behoriga myndigheterna eller ar
reglerat i lag eller i fondbestimmelserna eller i investeringsbola-
gets bolagsordning, och

ii) garantier foreligger for att den notering som avses i led i sker
inom ett ar fran emissionstillféllet.

e) Andelar i fondforetag som dr auktoriserade i enlighet med detta
direktiv eller andra foretag for kollektiva investeringar enligt
artikel 1.2 a och b, oavsett om de &r etablerade i en medlemsstat
eller inte, forutsatt att

i) dessa andra foretag for kollektiva investeringar dr auktoriserade
enligt lagstiftning som faststéller att de &r foremal for tillsyn som
av de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat
anses motsvara den tillsyn som faststélls i gemenskapslagstift-
ningen och att det anses tillrackligt sdkerstéllt att samarbete mel-
lan myndigheterna sker,
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f)

g)

ii) skyddsnivan for andelségare i det andra foretaget for kollektiva
investeringar motsvarar det skydd som ett fondforetags andelsa-
gare har, sdrskilt genom att reglerna for separation av tillgéng-
arna, upp- och utléning och blankning av Overlatbara vérdepap-
per och penningmarknadsinstrument motsvarar kraven i detta
direktiv,

iii) verksamheten i det andra foretaget for kollektiva investeringar
rapporteras halvérsvis och érsvis, sd att det kan ske en vérdering
av tillgdngar och skulder, intdkter och verksamhet under rappor-
teringsperioden, och

iv) de fondforetag eller andra foretag for kollektiva investeringar i
vars andelar forvédrv planeras, enligt dessas fondbestimmelser
eller bolagsordning, far placera hogst 10 % av sina tillgangar i
andelar i andra fondforetag eller andra foretag for kollektiva
investeringar.

Kontoplaceringar i kreditinstitut, som &r aterbetalningsbara vid an-
fordran eller forenade med uttagsritt samt ger avkastning inom hogst
12 manader, under forutséttning att kreditinstitutet har sitt site i en
medlemsstat eller, om kreditinstitutet har sitt séte i tredjeland, for-
utsatt att det omfattas av tillsynsregler som av de behdriga myndig-
heterna i1 fondforetagets hemmedlemsstat anses motsvara dem som
faststélls 1 gemenskapslagstiftningen.

Finansiella derivat, inklusive motsvarande kontantavridknade instru-
ment, som omsétts pa en sddan reglerad marknad som avses i leden
a, b och c, eller finansiella derivatinstrument som handlas direkt
mellan parterna (OTC-derivat), forutsatt att

i) de grundas péd sadana instrument som omfattas av denna punkt,
finansiella index, rdntesatser, véxelkurser eller valutor, i vilka
fondforetaget kan placera utifrdn de placeringsmal som det har
angett i sina fondbestimmelser eller sin bolagsordning,

il) motparterna vid affirer med OTC-derivat &r institutioner som
omfattas av tillsyn och tillhdr de kategorier som godkénts av
de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat,
och

iii) OTC-derivaten ar foremal for tillforlitlig och verifierbar vér-
dering fran dag till dag samt att de vid varje tidpunkt, pa fond-
foretagets initiativ, kan siljas, l16sas in eller avslutas genom en
utjdmnande transaktion till verkligt virde.
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h) Andra penningmarknadsinstrument dn de som omsétts pa en reglerad
marknad och som faller under artikel 2.1 o om sjdlva emissionen
eller emittenten av instrumenten omfattas av reglering i syfte att
skydda investerare och sparmedel, under forutséttning att de &r

i) emitterade eller garanterade av en central, regional eller lokal
myndighet, av en medlemsstats centralbank, av Europeiska cen-
tralbanken, av gemenskapen eller Europeiska investeringsbanken,
av ett tredjeland eller, i friga om forbundsstater, av en av de
stater som utgdr forbundsstaten eller av en internationell offentlig
organisation som en eller flera medlemsstater tillhor,

ii) emitterade av ett foretag, vars virdepapper omsitts pa de regle-
rade marknader som avses i leden a, b eller c,

iii) emitterade eller garanterade antingen av en inrdttning som om-
fattas av tillsyn i enlighet med de kriterier som faststills i ge-
menskapslagstiftning eller av en inréttning som omfattas av och
foljer sadana tillsynsregler som av de behdriga myndigheterna
anses minst lika stringa som de som faststélls i gemenskapslags-
tiftning, eller

iv) emitterats av andra organ som tillhor de kategorier som godkénts
av de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat
forutsatt att investeringar i séddana instrument omfattas av ett
investerarskydd som ar likvirdigt med det som faststélls i led
i, ii eller iii och att emittenten dr ett bolag vars kapital och
reserver uppgér till minst 10 000 000 EUR och som ldgger
fram och offentliggér sin &rsredovisning i enlighet med radets
fjarde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 grundat pa
artikel 54.3 g i fordraget om &rsbokslut i vissa typer av bolag (1),
ar en enhet som inom en grupp foretag som omfattar ett eller
flera bérsnoterade foretag dgnar sig at gruppens finansiering eller
ar en enhet som &gnar sig 4t att finansiera vardepapperisering
som omfattas av kreditforstiarkning fran en bank.

2. Ett fondforetag far emellertid inte

a) placera mer dn 10 % av sina fondtillgangar i andra dverlatbara vér-
depapper eller penningmarknadsinstrument 4n de som avses i
punkt 1.

b) forvirva ddla metaller eller virdepapper inldsbara i saidana metaller.
Fondforetag far ha kompletterande likvida tillgdngar.

3.  Ett investeringsbolag far forvérva 16s eller fast egendom som ar av
visentlig betydelse for det direkta utovandet av dess verksamhet.

4.  For att sdkerstilla en konsekvent harmonisering av denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
specificera bestimmelserna om vilka kategorier av tillgdngar som fond-
foretag kan investera i enligt denna artikel samt enligt delegerade akter
som kommissionen antagit om dessa bestimmelser.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i
artiklarna 10-14 i foérordning (EU) nr 1095/2010.

(") EGT L 222, 14.8.1978, s. 11.
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Artikel 50a

For att sdkerstélla en enhetlig behandling inom olika sektorer och av-
lagsna oftrenligheter mellan intressena hos de foretag som omformar
lan till dverlatbara vardepapper och andra finansiella instrument (origi-
natorer) och hos fondfGretag som investerar i sadana vardepapper eller
andra finansiella instrument ska kommissionen, genom delegerade akter
i enlighet med artikel 112a, och med forbehall for villkoren i artiklarna
112b och 112c, anta atgérder for att faststdlla

a) de krav som originatorer ska uppfylla for att fondforetag ska fa investera
i virdepapper eller andra finansiella instrument av detta slag som de
emitterar efter den 1 januari 2011, déribland kravet att en originator
ska behalla ett ekonomiskt nettointresse pa minst 5 %,

b) kvalitativa krav som ska uppfyllas av fondféretag som investerar i
sddana vérdepapper eller andra finansiella instrument.

Artikel 51

1. Ett forvaltnings- eller investeringsbolag ska anvénda ett forfarande
for riskhantering som goér det mdjligt for det att vid varje tidpunkt
kontrollera och beddma den risk som dr knuten till positionerna och
deras bidrag till den allmédnna riskprofilen for fondbolagets portfol].
Framfor allt ska det inte ensidigt eller mekaniskt forlita sig pa kredit-
betyg som utfardats av kreditvdrderingsinstitut enligt definitionen i
artikel 3.1 b 1 Europaparlamentets och radets forordning (EG)
nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvérderingsinstitut (1)
for att bedoma kreditvirdigheten hos fondféretags tillgangar.

Bolaget ska anvénda ett forfarande som mdjliggér en exakt och obero-
ende bedomning av virdet pd OTC-derivat.

Det ska underrdtta de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat
regelbundet om de typer av derivatinstrument, underliggande risker,
kvantitativa begrdnsningar liksom de metoder som valts for att berdkna
de risker som &tfoljer transaktioner med derivatinstrument for varje
fondforetag som det forvaltar.

De nationella behoriga myndigheterna ska sékerstdlla att alla uppgifter
som erhalls enligt foregdende punkt, och som sammanstills for alla de
forvaltnings- och investeringsbolag de utdvar tillsyn dver, finns tillgdng-
liga for Esma i enlighet med artikel 35 i forordning (EU) nr 1095/2010
och for Europeiska systemriskndmnden (ESRB), inrdttad genom Euro-
paparlamentets och radets forordning (EU) nr 1092/2010 av den
24 november 2010 om makrotillsyn av det finansiella systemet pa
EU-nivd och om inrédttande av en europeisk systemriskndmnd (%), i en-
lighet med artikel 15 i den forordningen sé att systemrisker kan over-
vakas pa unionsniva.

() EUT L 302, 17.11.2009, s. 1.
(®» EUT L 331, 15.12.2010, s. 1.
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2. Medlemsstaterna far ge fondforetag tillstind att anvinda sidan
teknik och sadana instrument som hanfor sig till dverlatbara vardepap-
per och penningmarknadsinstrument pd de villkor och inom de grianser
medlemsstaterna foreskriver, forutsatt att denna teknik och dessa instru-
ment anvinds i syfte att dstadkomma en effektiv forvaltning av vér-
depappersportfoljen.

Om denna verksamhet géller anvdndning av derivatinstrument ska dessa
villkor och grinser 6verensstimma med bestimmelserna i detta direktiv.

Verksamheten far under inga omsténdigheter leda till att fondféretagen
avviker frén sina placeringsmal sadsom de faststillts i deras fondbestdm-
melser, bolagsordningar eller prospekt.

3.  Ett fondforetag ska sdkerstilla att dess totala exponering som hén-
for sig till derivatinstrument inte dverskrider dess portfoljs totala fon-
dandelsvirde.

Exponeringen ska berdknas med hdnsyn till det aktuella vdrdet av de
underliggande tillgdngarna, motpartsrisken, kommande marknadsrorelser
och den tid som finns tillgdnglig for att 16sa in positionerna. Detta ska
dven gilla tredje och fjarde stycket.

Ett fondforetag far inom den gréns som anges i artikel 52.5 och inom
ramen for sin placeringsinriktning gora placeringar i finansiella derivat-
instrument, forutsatt att exponeringen mot de underliggande tillgangarna
inte sammanlagt Overstiger de placeringsbegrinsningar som anges i
artikel 52. Nér ett fondforetag placerar i indexbaserade finansiella deri-
vatinstrument far medlemsstaterna foreskriva att dessa investeringar inte
behover liggas samman med avseende pd de grinser som anges i
artikel 52.

Nér ett Overlatbart védrdepapper eller ett penningmarknadsinstrument
innefattar ett derivat ska detta derivat beaktas nir kraven i denna artikel
ska uppfyllas.

3a. Med beaktande av arten, omfattningen och komplexiteten hos de
overvakade fondbolagens verksamhet, ska de behdriga myndigheterna
Overvaka lampligheten i forvaltnings- och investeringsbolagens kredit-
vérderingsforfaranden, utvdrdera anvindningen av hénvisningar till kre-
ditbetyg, som avses i punkt 1 forsta stycket, i fondbolagens placerings-
inriktningar och i tillimpliga fall motverka effekterna av saddana héinvis-
ningar, i syfte att minska ensidig och mekanisk forlitan pd sédana
kreditbetyg.

4.  Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 116 ska kommis-
sionen, genom delegerade akter i enlighet med artikel 112.2, 112.3
och 1124, och med forbehall for de villkor som anges i
artiklarna 112a och 112b, anta atgdrder for att specificera

a) Kriterier for att bedoma ldmpligheten i det forfarande for riskhan-
tering som anvénds av forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget i
enlighet med punkt 1 forsta stycket.

b) detaljerade regler avseende en exakt och oberoende beddémning av
virdet pa OTC-derivat, och
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c¢) detaljerade regler for innehallet i och forfarandet som ska foljas vid
overldmnande av uppgifter som avses i punkt 1 tredje stycket till de
behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat.

De kriterier som avses i forsta stycket led a ska sdkerstdlla att forvalt-
ningsbolaget eller investeringsbolaget forhindras fran att ensidigt eller
mekaniskt forlita sig pa kreditbetyg, som avses i punkt 1 forsta stycket,
for att bedoma kreditvardigheten hos fondforetagets tillgangar.

5.  For att sékerstdlla enhetliga villkor for tillimpningen av denna
artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genom-
forande i syfte att faststilla tillimpningsvillkoren for de delegerade akter
som antas av kommissionen géllande de kriterier och regler som avses i
punkt 4.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 52

1.  Ett fondforetag far placera hogst

a) 5 % av sina tillgngar i Overlatbara virdepapper eller penningmark-
nadsinstrument som emitterats av samma organ, eller

b) 20 % av sina tillgdngar pa konton i samma organ.

Riskexponeringen mot ett fondforetags motpart vid en transaktion med
OTC-derivat far inte dverstiga antingen

a) 10 % av sina tillgdngar ndr motparten ar ett kreditinstitut enligt
artikel 50.1 f, eller

b) 5 % av sina tillgdngar i Ovriga fall.

2. Medlemsstaterna far hoja den 5-procentsgrans som anges i punkt 1
forsta stycket till hogst 10 %. Om de gor det fir emellertid det samman-
lagda innehavet i Overlatbara vérdepapper och penningmarknadsinstru-
ment som fondforetaget innehar i emittenter 1 vilka det placerar mer dn
5 % av sina tillgdngar inte Overstiga 40 % av dess tillgdngar. Denna
begransning ska inte gélla inldning eller transaktioner med OTC-derivat
hos finansiella institut som star under tillsyn.

Trots de enskilda granser som faststdlls i punkt 1 far ett fondféretag
inte, om detta skulle leda till att mer &n 20 % av dess tillgdngar place-
rades hos ett enskilt organ, kombinera nagra av foljande placeringsslag:

a) Placeringar i Overlatbara vérdepapper eller penningmarknadsinstru-
ment som emitterats av organet i fraga.
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b) Inléning hos det organet.

c) Exponeringar fran transaktioner med OTC-derivat mot det organet.

3.  Medlemsstaterna far héja den 5-procentsgrins som anges i punkt 1
forsta stycket till hogst 35 % om de Overlatbara virdepapperen eller
penningmarknadsinstrumenten dr utgivna eller garanterade av en med-
lemsstat, av dess lokala myndigheter, av ett tredjeland eller av offentliga
internationella organ i vilka en eller flera medlemsstater &r medlemmar.

4.  Medlemsstaterna far hoja den 5-procentsgrans som anges i punkt 1
forsta stycket till hdgst 25 % nér obligationer &r emitterade av ett kredit-
institut som har sitt site i en medlemsstat och enligt lag omfattas av
sérskild offentlig tillsyn avsedd att skydda obligationsinnehavare. Séar-
skilt ska iakttas att kapital som hérrdr frén emissionen av sddana obli-
gationer i enlighet med lag ska placeras i tillgangar som, under obliga-
tionernas hela giltighetstid, kan ticka de med obligationerna foérenade
fordringarna och som i hindelse av emittentens fallissemang med prio-
ritet ska anvéndas for aterbetalning av kapital och upplupen rénta.

Om ett fondforetag placerar mer &n 5 % av sina fondtillgdngar i sddana
obligationer som avses i forsta stycket och som har samma emittent, far
det totala vdrdet av dessa placeringar inte overstiga 80 % av virdet av
fondforetagets tillgangar.

Medlemsstaterna ska till Esma och kommissionen dverlimna en forteck-
ning Over de kategorier av obligationer som avses i forsta stycket och
over de kategorier av emittenter som, enligt géllande lag och enligt
sddana tillsynsregler som avses i det stycket, beviljats tillstdnd att emit-
tera sddana obligationer som uppfyller kriterierna i den hér artikeln. Till
forteckningen ska fogas uppgifter om vad slags garantier som erbjudits.
Kommissionen och Esma ska till dvriga medlemsstater genast vidarebe-
fordra dessa uppgifter jamte de kommentarer de anser ldmpliga samt
gora uppgifterna tillgéngliga for allménheten pa sin webbplats. Upp-
gifterna kan tas upp till diskussion i Europeiska virdepapperskommittén
som avses 1 artikel 112.1.

5. Vid berdkningen av den grins pa 40 % som anges i punkt 2 ska
inte de Overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som
anges 1 punkterna 3 och 4 beaktas.

De grinser som anges i punkterna 1-4 far inte kombineras, och place-
ringar i Overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument emit-
terade av samma organ eller i inléning eller derivatinstrument hos detta
organ enligt bestimmelserna i punkterna 1-4 far darfor inte Overstiga
sammanlagt 35 % av ett fondforetags tillgangar.

Bolag som ingér i samma grupp for sammanstilld redovisning enligt
definitionen i direktiv 83/349/EEG eller i enlighet med erkdnda inter-
nationella redovisningsregler ska ridknas som ett organ vid berdkningen
av grinserna i denna artikel.
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Medlemsstaterna far tillata placeringar upp till sammanlagt 20 % i over-
latbara vidrdepapper och penningmarknadsinstrument inom samma

grupp.

Artikel 53

1. Utan att det pdverkar tillimpningen av de grdnser som faststills i
artikel 56 far medlemsstaterna hdja de granser som anges i artikel 52 till
hogst 20 % for investeringar i aktier eller skuldforbindelser emitterade
av samma organ, ndr fondforetagets placeringsinriktning enligt fond-
bestimmelserna eller enligt bolagsordningen syftar till att efterbilda
sammanséttningen av ett visst aktieindex eller index for skuldforbindel-
ser som &r erkédnt av de behoriga myndigheterna och pa féljande villkor:

a) Det ska ha en tillrickligt diversifierad sammanséttning.

b) Indexet ska utgdra en lamplig referens for den marknad det hénfor
sig till.

¢) Det ska offentliggéras pa lampligt vis.

2. Medlemsstaterna far hoja den grins som faststills i punkt 1 till
hogst 35 % nér det visar sig motiverat pa grund av exceptionella mark-
nadsvillkor, sérskilt pd reglerade marknader dér vissa Gverlatbara vér-
depapper eller penningmarknadsinstrument i hég grad dominerar. Inve-
steringar upp till denna grins ska bara vara tilldtna for en enda emittent.

Artikel 54

1.  Genom avvikelse fran artikel 52 fir medlemsstaterna ge fondfore-
tag tillstdnd att med tillimpning av principen om riskspridning placera
upp till 100 % av fondtillgdngarna i olika dverldtbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna eller garanterade av en medlems-
stat, en eller flera av dess lokala myndigheter, ett tredjeland eller ett
offentligt internationellt organ som en eller flera medlemsstater tillhor.

De behoriga myndigheterna i ett fondforetags hemmedlemsstat far
medge sddana undantag endast om de finner att andelsdgarna i fondfo-
retaget har ett skydd likvérdigt med det som tillkommer andelségarna i
fondforetag som iakttar de gransvdrden som anges i artikel 52.

Ett sddant fondforetag ska inneha vérdepapper frdn minst sex olika
emissioner, varvid dock ska giélla att vardepapper fran en och samma
emission inte far motsvara mer dn 30 % av de samlade fondtillgangarna.

2. Fondbestimmelserna eller bolagsordningarna for de fondféretag
som avses i punkt 1 ska innehdlla uttrycklig uppgift om de medlems-
stater, lokala myndigheter eller offentliga internationella organ som ut-
ger eller garanterar sddana vardepapper i vilka fondforetaget avser att
placera mer dn 35 % av fondtillgdngarna.

Sadana fondbestimmelser och bolagsordningar ska godkénnas av behd-
riga myndigheter.

3. De fondforetag som avses i punkt 1 ska i prospekt och marknads-
foringskommunikation pa framtridande plats omnidmna tillstindet och
ange medlemsstater, lokala myndigheter eller offentliga internationella
organ i vars vardepapper de har for avsikt att placera eller har placerat
mer dn 35 % av fondtillgdngarna.
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Artikel 55

1.  Ett fondforetag far forvdrva andelar i fondforetag eller andra fore-
tag for kollektiva investeringar enligt artikel 50.1 e, under forutsittning
att inte mer dn 10 % av dess tillgdngar placeras i andelar i ett enda
fondforetag eller annat foretag for kollektiva investeringar. Medlems-
staterna fir hoja denna gréins till hogst 20 %.

2. Investeringar i andelar i foretag for kollektiva investeringar som ej
ar fondforetag far sammanlagt inte Overstiga 30 % av fondforetagets
tillgéngar.

Medlemsstaterna fér, nir ett fondforetag har forvdrvat andelar i andra
fondforetag eller foretag for kollektiva investeringar, foreskriva att vér-
det av dessa foretags tillgangar inte behover ldggas samman for berik-
ning av de grénser som anges i artikel 52.

3. Naér ett fondforetag placerar i andelar i andra fondféretag eller
andra foretag for kollektiva investeringar som direkt eller genom dele-
gering forvaltas av samma forvaltningsbolag eller av ett annat bolag till
vilket forvaltningsbolaget dr anknutet via gemensam foretagsledning
eller dgarkontroll eller genom en betydande direkt eller indirekt dgaran-
del fér detta forvaltningsbolag eller det andra bolaget inte debitera nigra
avgifter for teckning eller inlosen av fondféretagets investeringar i an-
delar i dessa andra fondforetag eller foretag for kollektiva investeringar.

Ett fondforetag som placerar en betydande del av sina tillgangar i andra
fondforetag eller foretag for kollektiva investeringar ska i sitt prospekt
uppge maximinivén for de forvaltningskostnader som kan debiteras bade
fondforetaget sjélvt och de andra fondforetag eller foretag for kollektiva
investeringar i vilka fondforetaget avser att placera. Fondforetaget ska i
sin arsrapport ange en maximal procentsats for de forvaltningskostnader
som debiteras bade fondforetaget sjilvt och de fondforetag eller foretag
for kollektiva investeringar i vilka det placerar.

Artikel 56

1.  Ett investeringsbolag eller ett forvaltningsbolag far, savitt giller
handhavandet av alla de vardepappersfonder som stir under bolagets
forvaltning och som omfattas av detta direktiv, inte forvirva aktier
med sddan rostritt som skulle gora det mojligt for bolaget att utdva
ett vésentligt inflytande 6ver ledningen hos en emittent.

I avvaktan pa vidare samordning ska medlemsstaterna beakta gillande
foreskrifter i andra medlemsstaters lagstiftning, som nédrmare uttrycker
den i forsta stycket angivna principen.

2. Ett fondforetag far inte forvdrva mer dn
a) 10 % av de aktier utan rostriatt som en enskild emittent givit ut,
b) 10 % av de skuldférbindelser som en enskild emittent givit ut,

c) 25 % av andelarna i ett enskilt fondforetag eller annat foretag for
kollektiva investeringar enligt artikel 1.2 led a och b,

d) 10 % av de penningmarknadsinstrument som emitterats av ett och
samma organ.

De grinsvirden som anges i leden b, ¢ och d behover inte iakttas vid
forvérvstillfallet, om bruttoméngden av skuldférbindelserna eller av pen-
ningmarknadsinstrumenten eller nettomidngden av de vérdepapper som
ar foremal for emission da inte kan berdknas.
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3.  En medlemsstat behover inte tillimpa punkterna 1 och 2 betrif-
fande f6ljande:

a) Overlitbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som &r
emitterade eller garanterade av en medlemsstat eller dess lokala
myndigheter.

b) Overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som ir
emitterade eller garanterade av ett tredjeland.

c) Overlitbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som &r
emitterade av offentliga internationella organ i vilka en eller flera
medlemsstater dr medlemmar.

d) Ett fondforetags innehav av aktier i ett bolag som é&r etablerat i ett
tredjeland och vars tillgdngar placeras huvudsakligen i virdepapper
utgivna av emittenter med sitt site i det landet, om detta lands lags-
tiftning inte gor det mojligt for fondforetaget att pad nagot annat sitt
placera sina fondtillgangar i virdepapper fran emittenter i det landet.

e) Ett eller flera investeringsbolags aktieinnehav i dotterbolag vars
verksamhet enbart bestdr i forvaltning, rddgivning eller marknads-
foring i det land dér dotterbolaget &r etablerat, vid dterkép av andelar
pa begéran av andelsdgarna, uteslutande for investeringsbolagets eller
investeringsbolagens rdkning.

Det undantag som anges i forsta stycket d i den hér punkten far dock
endast tillimpas om bolaget fran tredjelandet tillimpar en placerings-
inriktning som &r forenlig med de grinsvédrden som anges i artiklarna 52
och 55 samt punkterna 1 och 2 i den hér artikeln. Om grinsvérdena i
artiklarna 52 och 55 Overskrids ska artikel 57 gélla i tillampliga delar.

Artikel 57

1.  Fondforetag behover inte iaktta de grinsvdrden som anges i detta
kapitel nédr de utnyttjar teckningsritter for 6verlatbara virdepapper eller
penningmarknadsinstrument som ingar i fondtillgdngarna.

Medlemsstaterna far, med beaktande av principen om riskspridning, till-
lata att nyligen auktoriserade fondforetag under en tid av hdgst sex
manader fran auktorisationsdagen inte tillimpar artiklarna 52-55.

2. Om gransvérdena enligt punkt 1 Overskrids av skdl som ligger
utanfor ett fondforetags kontroll eller som foljd av att teckningsritter
utnyttjas, ska fondforetaget vid sina forsdljningstransaktioner prioritera
rittelse av detta forhédllande under vederborligt hénsynstagande till an-
delségarnas intressen.

KAPITEL VIII

MASTER/FEEDERFONDFORETAG

AVSNITT 1

Tillimpningsomrdde och godkinnande

Artikel 58

1. Ett feederfondforetag &r ett fondforetag, eller en delfond i ett
sddant foretag, som genom avvikelse fran artiklarna 1.2 a, 50, 52, 55
och 56.2 ¢ har fatt tillstdnd att placera minst 85 % av sina tillgdngar i
andelar i ett annat fondforetag eller i en delfond i ett sadant foretag
(masterfondforetaget).
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2. Ett feederfondforetag far inneha upp till 15 % av sina tillgdngar i
en eller flera av foljande former:

a) Kompletterande likvida tillgdngar enligt artikel 50.2 andra stycket.

b) Finansiella derivatinstrument, som bara fir anvindas for att sdkra
tillgangar, enligt artikel 50.1 g och artikel 51.2 och 51.3.

c) Los och fast egendom som ar av visentlig betydelse for det direkta
utdvandet av verksamheten, om feederfondforetaget &r ett investe-
ringsbolag.

For att uppfylla villkoren i artikel 51.3 ska feederfondforetaget rdkna ut
sin totala exponering som hénfor sig till finansiella derivatinstrument
genom att kombinera sin egen direkta exponering enligt forsta stycket b
med antingen

a) masterfondforetagets faktiska exponering mot finansiella derivat-
instrument i proportion till feederfondforetagets placeringar i mas-
terfondforetaget, eller

b) masterfondforetagets potentiellt maximala totala exponering mot fi-
nansiella derivatinstrument, faststdlld i masterfondforetagets fond-
bestimmelser eller bolagsordning, i proportion till feederfondforeta-
gets placering i masterfondforetaget.

3.  Ett masterfondforetag dr ett fondforetag eller en delfond i ett
fondforetag som

a) har minst ett feederfondforetag bland sina andelségare,

b) inte for egen del &r ett feederfondforetag, och

¢) inte innehar andelar i ett feederfondforetag.

4.  Foljande avvikelser ska gilla for masterfondforetag:

a) For ett masterfondforetag som har minst tvd feederfondféretag som
andelsdgare ska artiklarna 1.2 a och 3 b inte tillimpas, vilket innebar
att masterfondforetaget fir vilja om det ska soka kapital frdn andra
investerare eller inte.

b) Om ett masterfondforetag inte soker kapital frén allminheten i en
annan medlemsstat dn den dir det ér etablerat, utan bara har ett eller
flera feederfondforetag i den andra medlemsstaten, ska kapitel XI
och artikel 108.1 andra stycket inte tillimpas.

Artikel 59

1.  Medlemsstaterna ska se till att det for ett feederfondforetags pla-
ceringar i ett visst masterfondforetag, vilka Overstiger den grins som
enligt artikel 55.1 géller for investeringar i andra fondforetag, krivs
tillstind som meddelats pad forhand av de behdriga myndigheterna i
feederfondforetagets hemmedlemsstat.
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2. Feederfondforetaget ska inom 15 arbetsdagar efter det att det over-
lamnat fullstindiga ansokningshandlingar underrdttas om huruvida de
behoriga myndigheterna har ldmnat tillstind till dess avsedda place-
ringar i masterfondforetaget eller inte.

3. De behoriga myndigheterna i feederfondforetagets hemmedlems-
stat ska ldmna tillstind om feederfondftretaget, dess forvaringsinstitut
och revisor samt masterfondforetaget uppfyller alla krav i detta kapitel.
For detta dndamél ska feederfondforetaget till de behdriga myndighe-
terna i sin hemmedlemsstat dverlimna foljande handlingar:

a) Feederfondftretagets och masterfondforetagets fondbestimmelser el-
ler bolagsordningar.

b) Feederfondforetagets och masterfondforetagets prospekt och basfakta
for investerare enligt artikel 78.

¢) Det avtal mellan feederfondforetaget och masterfondforetaget eller de
interna uppforanderegler som avses i artikel 60.1.

d) T tillampliga fall den information som ska ldmnas till andelségarna
enligt artikel 64.1.

e) Om masterfondforetaget och feederfondforetaget har skilda for-
varingsinstitut, det avtal om informationsutbyte mellan deras respek-
tive forvaringsinstitut som avses i artikel 61.1.

f) Om masterfondforetaget och feederfondforetaget har skilda revisorer,
det avtal om utbyte av information mellan deras respektive revisorer
som avses i artikel 62.1.

Om feederfondforetaget &r etablerat i en annan medlemsstat d4n mas-
terfondforetagets hemmedlemsstat, ska feederfondféretaget dven tillhan-
dahélla ett intyg frén de behoériga myndigheterna i masterfondforetagets
hemmedlemsstat om att masterfondforetaget ér ett fondforetag, eller en
delfond i ett sddant foretag, som uppfyller villkoren i artikel 58.3 b
och c. Handlingarna ska vara avfattade pa det officiella spraket eller
ett av de officiella spraken i feederfondforetagets hemmedlemsstat eller
pa ett sprak som godkdnns av dess behdriga myndigheter.

AVSNITT 2

Gemensamma bestimmelser for feeder- och masterfondforetag

Artikel 60

1. Medlemsstaterna ska krdva att masterfondforetaget forser feeder-
fondforetaget med all den dokumentation och information som behdvs
for att det senare ska kunna uppfylla kraven i detta direktiv. For detta
syfte ska feederfondforetaget ingd avtal med masterfondforetaget.
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Feederfondforetaget far inte placera i andelar i masterfondforetaget ut-
6ver den grins som géller enligt artikel 55.1 forrdn det avtal som avses i
forsta stycket har trétt i kraft. Detta avtal ska finnas tillgdngligt pé
begdran och kostnadsfritt for alla andelségare.

Om béde master- och feederfondforetaget forvaltas av samma forvalt-
ningsbolag far avtalet erséttas av interna uppforanderegler som séker-
stéller att kraven i denna punkt dr uppfyllda.

2. Masterfondforetaget och feederfondforetaget ska vidta ldmpliga
atgdrder for att samordna tidpunkten for berdkningen och offentliggo-
randet av fondandelsvérdet i syfte att undvika utnyttjande av tidszons-
skillnader mellan olika marknader ("market timing”) for sina fondande-
lar och pa sa vis forhindra mdjligheter till arbitrage.

3. Om ett masterfondforetag tillfalligt senareldgger aterkdp, inldsen
eller tecknande av sina andelar, antingen pa eget initiativ eller pa be-
géran av dess behoriga myndigheter, ska, utan att det paverkar tillamp-
ningen av artikel 84, vart och ett av dess feederfondforetag ha ritt att,
trots villkoren i artikel 84.2, senareldgga aterkdp, inlosen eller tecknande
av sina andelar under samma period som masterfondforetaget.

4. Om ett masterfondforetag forsétts i likvidation, ska s& dven ske
betriffande feederfondforetaget, savida inte de behdriga myndigheterna i
dess hemmedlemsstat godkénner att

a) minst 85 % av feederfondforetagets tillgdngar placeras i andelar i ett
annat masterfondforetag, eller att

b) feederfondféretagets fondbestdmmelser eller bolagsordning dndras s
att det kan omvandlas till ett fondforetag som inte &r ett feederfond-
foretag.

Utan att det paverkar specifika nationella bestimmelser om obligatorisk
likvidation, far ett masterfondforetag inte forséttas i likvidation forrdn
tidigast tre manader efter det att det underréttat alla sina andelségare och
de behdriga myndigheterna i feederfondforetagets hemmedlemsstat om
sitt bindande likvidationsbeslut.

5. Om ett masterfondforetag fusioneras med ett annat fondforetag
eller delas upp pa tva eller flera fondforetag ska feederfondforetaget
forséttas i likvidation, sévida inte de behdriga myndigheterna i feeder-
fondforetagets hemmedlemsstat godkénner att det

a) fortsitter att vara ett feederfondforetag till masterfondforetaget eller
ett annat fondforetag som blir f6ljden av masterfondforetagets fusion
eller delning,

b) placerar minst 85 % av sina tillgdngar i andelar i ett annat mas-
terfondforetag som inte berdrts av fusionen eller delningen, eller

¢) dndrar sina fondbestdmmelser eller sin bolagsordning s att den om-
vandlas till ett fondféretag som inte dr ett feederfondforetag.
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For att en fusion eller en delning av ett masterfondféretag ska fa verkan
ska masterfondforetaget senast 60 dagar fore det att atgérden avses trida
i kraft ha tillhandahéllit den information som anges i artikel 43, eller
likvardig information, till samtliga sina andelségare och till de behoriga
myndigheterna i sina feederfondforetags hemmedlemsstater.

Masterfondforetaget ska, om inte de behoriga myndigheterna i feeder-
fondforetagets hemmedlemsstat har meddelat godkénnande enligt forsta
stycket a, ge feederfondféretaget mojlighet att aterkopa eller inldsa alla
sina andelar i masterfondforetaget innan masterfondforetagets fusion
eller delning far verkan.

6. Kommissionen far, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och med forbehall for de villkor som
anges 1 artiklarna 112a och 112b, anta atgirder for att specificera

a) innehallet i det avtal eller i de interna uppforanderegler som avses i
punkt 1,

b) vilka atgirder enligt punkt 2 som ska anses lampliga, och

c) forfarandena for de godkdnnanden som krivs enligt punkterna 4
och 5 i hindelse av likvidation, fusion eller delning av ett master-
fondforetag.

7.  For att sékerstélla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i
syfte att faststélla tillimpningsvillkoren for de delegerade akter som
antas av kommissionen géllande det avtal, de dtgirder och de forfaran-
den som avses i punkt 6.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i fOrsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

AVSNITT 3

Forvaringsinstitut och revisorer

Artikel 61

1. I fall d& masterfondforetag och feederfondforetag har skilda for-
varingsinstitut ska medlemsstaterna kriva att dessa forvaringsinstitut
ingar ett avtal om informationsutbyte for att sékerstdlla att bada institu-
ten fullgdr sina uppgifter.

Ett feederfondforetag féar inte placera i andelar i ett masterfondforetag
forrdn ett sddant avtal har trétt i kraft.
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Nér masterfondforetagets eller feederfondforetagets forvaringsinstitut
uppfyller villkoren i detta kapitel ska de inte anses bryta mot nagra
bestimmelser som begrinsar utlimnandet av information eller som avser
uppgiftsskydd, ndr sddana bestimmelser forekommer i ett kontrakt
eller i lag eller annan forfattning. Sadant uppfyllande ska inte medfora
nagot ansvar for ett sddant forvaringsinstitut eller en person som handlar
pa dess végnar.

Medlemsstaterna ska krdva att feederfondforetaget, eller i tillimpliga fall
dess forvaltningsbolag, ansvarar for att till feederfondfretagets for-
varingsinstitut vidarebefordra all information om masterfondforetaget
som krdvs for att feederfondforetagets forvaringsinstitut ska kunna ut-
fora sina uppgifter.

2. Ett masterfondforetags forvaringsinstitut ska omedelbart underrétta
de behodriga myndigheterna i masterfondforetagets hemmedlemsstat, fee-
derfondforetaget, eller i tillimpliga fall feederfondftretagets forvalt-
ningsbolag och forvaringsinstitut, om det uppticker oegentligheter be-
traffande masterfondforetaget som beddms fé negativa aterverkningar pa
feederfondforetaget.

3.  Kommissionen féar, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och med forbehall for de villkor som
anges 1 artiklarna 112a och 112b, anta atgirder for att specificera

a) de uppgifter som ska ingd i det avtal som avses i punkt 1, och

b) de kategorier av oegentligheter enligt punkt 2 som ska anses fa
negativa aterverkningar pa feederfondforetaget.

4. For att sdkerstdlla enhetliga tillimpningsvillkor f6r denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i
syfte att faststilla tillimpningsvillkoren fo6r de delegerade akter som
antas av kommissionen géllande det avtal, de atgérder och de kategorier
av oegentligheter som avses i punkt 3.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i fOrsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 62

1. T fall da@ masterfondforetag och feederfondforetag har skilda revi-
sorer ska medlemsstaterna kriva att dessa revisorer ingdr ett avtal om
informationsutbyte for att sdkerstdlla att bada fullgér sina uppgifter,
inklusive de arrangemang som vidtas for att uppfylla kraven i punkt 2.

Ett feederfondforetag féar inte placera i andelar i ett masterfondforetag
forrdn ett sddant avtal har trétt i kraft.
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2. Feederfondforetagets revisor ska i sin revisionsberdttelse beakta
revisionsberittelsen fran masterfondforetagets revisor. Om feederfondfo-
retaget och masterfondforetaget har olika rakenskapsér ska masterfond-
foretagets revisor uppritta en sirskild rapport med feederfondforetagets
slutdatum.

Feederfondforetagets revisor ska sérskilt rapportera alla eventuella oe-
gentligheter som pépekats i revisionsberittelsen for masterfondforetaget
och dess foljder for feederfondforetaget.

3. Nér masterfondforetagets och feederfondforetagets revisorer upp-
fyller villkoren i detta kapitel ska de inte anses bryta om nagra bestdm-
melser som begransar utlimnande av information eller som avser upp-
giftsskydd, nér sadana bestimmelser forekommer i ett kontrakt eller i
lag eller annan forfattning. Sédant uppfyllande ska inte medfoéra nagot
ansvar for en sadan revisor eller en person som handlar pa dennes
vagnar.

4.  Kommissionen far, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och med forbehéll for de villkor som
anges 1 artiklarna 112a och 112b, anta atgirder for att specificera in-
nehallet i det avtal som avses i punkt 1 forsta stycket.

AVSNITT 4

Obligatorisk information och marknadsforingskommunikation frin
feederfondforetag

Artikel 63

1.  Medlemsstaterna ska kréva att feederfondforetags prospekt, utdver
de uppgifter som anges i modul A i bilaga I, ska innehalla f6ljande:

a) En forklaring om att feederfondforetaget ar feederforetag till ett visst
masterfondforetag och dérfor stadigvarande placerar 85 % eller mer
av sina tillgangar i andelar i det masterfondforetaget.

b) Uppgifter om placeringsmal och placeringsinriktning, inbegripet risk-
profil, och om huruvida feederfondféretagets och masterfondforeta-
gets resultat dr identiska eller i vilken utstrickning och av vilka skél
de skiljer sig 4t, inklusive en beskrivning av placeringar enligt
artikel 58.2.

¢) Kort beskrivning av masterfondforetaget, dess organisation, place-
ringsmél och placeringsinriktning inbegripet riskprofil, och uppgift
om hur masterfondforetagets prospekt kan erhallas.

d) En sammanfattning av det avtal som feederfondforetaget och mas-
terfondforetaget ingatt eller de interna uppforandereglerna enligt
artikel 60.1.
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e) Uppgift om hur andelsédgarna kan fa ytterligare information om mas-
terfondforetaget och det avtal som ingétts mellan feederfondforetaget
och masterfondforetaget enligt artikel 60.1.

f) Beskrivning av alla betalningar eller kostnadserséttningar fran fee-
derfondforetaget i samband med dess placeringar i andelar i mas-
terfondforetaget samt uppgift om de totala avgifter som debiteras av
feederfondforetaget och masterfondforetaget.

g) Beskrivning av de skattemissiga konsekvenserna for feederfondfore-
taget av dess placeringar i masterfondforetaget.

2. Utdver den information som foreskrivs i modul B i bilaga I ska
det i1 feederfondforetagets arsredovisning ingé en uppgift om de totala
avgifter som debiteras av feederfondforetaget och masterfondforetaget.

Feederfondforetagets &rs- och halvérsredovisningar ska ange hur mas-
terfondforetagets ars- respektive halvarsredovisningar kan erhallas.

3. Utover vad som krévs enligt artiklarna 74 och 82 ska feederfond-
foretaget Oversidnda prospektet, de basfakta for investerare som avses i
artikel 78 med alla eventuella &ndringar samt masterfondforetagets ars-
och halvérsredovisningar till de behériga myndigheterna i sin hemmed-
lemsstat.

4.  Varje feederfondforetag ska i all relevant marknadskommunikation
uppge att det stadigvarande placerar 85 % eller mer av sina tillgangar i
andelar i sddana masterfondforetag.

5. Feederfondforetaget ska pa begéran till investerare kostnadsfritt
6versinda en papperskopia av masterfondforetagets prospekt, arsberit-
telsen och halvarsberittelsen.

AVSNITT 5

Omvandling av befintliga fondfiretag till feederfondforetag och byte
av masterfondforetag

Artikel 64

1. Medlemsstaterna ska krdva att feederfondforetag som redan bedri-
ver verksamhet som fondforetag, inbegripet verksamhet som feederfond-
foretag till ett annat masterfondforetag, ska limna foljande information
till sina andelsdgare:

a) En forklaring om att de behoériga myndigheterna i feederfondforeta-
gets hemmedlemsstat har godként feederfondforetagets placeringar i
andelar i den berdrda masterfonden.

b) Feederfondforetagets och masterfondforetagets basfakta for investe-
rare enligt artikel 78.

¢) Datum dé feederfondforetaget ska borja placera i masterfondforetaget
eller, om det redan har placerat i masterfondforetaget, datum da dess
placeringar kommer att 6verskrida den grins som ér tillimplig enligt
artikel 55.1.
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d) En forklaring om att andelsdgarna inom 30 dagar har ritt att begéra
att deras andelar ska &terkopas eller inlGsas, utan nagra andra kost-
nader dn de som fondforetaget tar for att ticka kostnader for avveck-
ling av vérdepappersinnehav. Denna rittighet ska kunna utnyttjas
fran och med det att feederfondforetaget har tillhandahallit den infor-
mation som anges i denna punkt.

Denna information ska ges senast 30 dagar fore det datum som avses i
forsta stycket c.

2. Om feederfondforetaget &r anmailt enligt artikel 93 ska den infor-
mation som anges i punkt 1 l&dmnas pa det officiella spraket, eller ndgot
av de officiella spraken, i feederfondforetagets virdmedlemsstat eller pa
ett sprak som godkinns av denna medlemsstats behoriga myndigheter.
Feederfondforetaget ska ansvara for den oversittningen. Oversittningen
ska troget aterge innehallet i originaltexten.

3.  Medlemsstaterna ska sékerstilla att feederfondforetag inte placerar
i andelar i sina respektive masterfondforetag utover den grins som &r
tillimplig enligt artikel 55.1 fore utgangen av den trettiodagarsperiod
som anges i punkt 1 andra stycket.

4.  Kommissionen far, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och med forbehall for de villkor som
anges 1 artiklarna 112a och 112b, anta atgirder for att specificera

a) format for och det sitt pa vilket de uppgifter som anges i punkt 1
ska tillhandahaéllas, eller

b) om feederfondforetaget Gverfor alla eller en del av sina tillgangar till
masterfondforetaget i utbyte mot andelar, forfarandet for virdering
och revision av detta apporttillskott samt formerna for feederfondfo-
retagets forvaringsinstituts medverkan i detta forfarande.

5. For att sikerstélla enhetliga tillimpningsvillkor for hur uppgifterna
ska tillhandahéllas, far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att faststélla tillimpningsvillkoren for de delege-
rade akter som antas av kommissionen gillande formatet for och sittet
for tillhandahéllande av de uppgifter och det forfarande som avses i
punkt 4.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomférande som avses i fOrsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

AVSNITT 6

Skyldigheter och behériga myndigheter

Artikel 65

1.  Feederfondforetaget ska effektivt Gvervaka masterfondforetagets
verksamhet. Vid utévandet av denna skyldighet far feederfondforetaget
forlita sig pa information och handlingar som det far frdén masterfond-
foretaget, eller i tillampliga fall dess forvaltningsbolag, forvaringsinstitut
eller revisor, sdvida det inte finns anledning att ifragasitta informatio-
nens och handlingarnas tillforlitlighet.
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2. Om feederfondforetaget, dess forvaltningsbolag eller ndgon person
som handlar pa feederfondforetagets eller dess forvaltningsbolags vig-
nar tar emot ndgon serviceavgift, provision, eller annan ekonomisk er-
séttning 1 samband med en placering i andelar i masterfondforetaget, ska
denna avgift, provision eller ekonomiska ersittning tillféras feederfond-
foretagets tillgangar.

Artikel 66

1.  Masterfondforetaget ska omedelbart meddela de behériga myndig-
heterna i sin hemmedlemsstat identitetsuppgifter for vart och ett av de
feederfondforetag som placerar i dess andelar. Om masterfondforetaget
och feederfondforetaget ér etablerade i olika medlemsstater, ska de be-
horiga myndigheterna i masterfondforetagets hemmedlemsstat omedel-
bart underritta sina motsvarigheter i feederfondforetagets hemmedlems-
stat om dessa placeringar.

2. Ett masterfondfSretag far inte debitera ett feederfondforetag nagra
avgifter for tecknande eller inlésen vid kdp respektive avyttring av
andelar.

3.  Masterfondforetaget ska se till att all information som krdvs enligt
detta direktiv, annan gemenskapslagstiftning, tillimplig nationell lags-
tiftning, fondbestimmelserna eller bolagsordningen finns tillgénglig da
sa krévs for feederfondforetaget, eller i tillimpliga fall dess forvaltnings-
bolag, samt for de behoriga myndigheterna och feederfondforetagets
forvaringsinstitut och revisor.

Artikel 67

1.  Om masterfondforetaget och feederfondforetaget &r etablerade i
samma medlemsstat, ska de behdriga myndigheterna omedelbart under-
ritta feederfondforetaget om varje beslut, atgird, upptickt av bristande
uppfyllelse av kraven i detta kapitel eller varje annat férhallande som
rapporterats enligt artikel 106.1 rorande masterfondforetaget, eller i till-
lampliga fall dess forvaltningsbolag, forvaringsinstitut eller revisor.

2. Om masterfondforetaget och feederfondforetaget &r etablerade i
skilda medlemsstater, ska de behoriga myndigheterna i masterfondfore-
tagets hemmedlemsstat omedelbart meddela varje beslut, étgérd, upp-
tiackt av bristande uppfyllelse av kraven i detta kapitel eller varje annat
forhallande som rapporterats enligt artikel 106.1 rérande masterfondfo-
retaget, eller i tillimpliga fall dess forvaltningsbolag, forvaringsinstitut
eller revisor till de behoriga myndigheterna i feederfondforetagets hem-
medlemsstat. Dessa myndigheter ska dérefter omedelbart underrétta fee-
derfondforetaget.
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KAPITEL IX
BESTAMMELSER OM INFORMATION TILL INVESTERARNA

AVSNITT 1

Offentliggorande av prospekt och periodiska rapporter

Artikel 68

1. Ett investeringsbolag och, for varje virdepappersfond det forvaltar,
ett forvaltningsbolag, ska offentliggdra foljande:

a) Ett prospekt.

b) En arsrapport for varje rdkenskapsar.

¢) En halvarsrapport for rikenskapsarets forsta sex manader.

2. Arsrapporten respektive halvérsrapporten ska ges ut inom foljande
tidsgrianser fran utgangen av foljande redovisningsperioder som de av-
ser:

a) Fyra ménader for arsrapporten.

b) Tva ménader for halvarsrapporten.

Artikel 69

1.  Prospektet ska innehalla den information som krédvs for att inve-
sterare ska kunna gora en vilgrundad bedémning av den foreslagna
placeringen och sérskilt av den risk som dr férenad med den.

Prospektet ska innehdlla en tydlig och léttbegriplig forklaring av fon-
dens riskprofil, oberoende av vilka finansiella instrument den placerar i.

2. Prospektet ska innehalla minst den information som anges i modul
A i bilaga I, sévida inte informationen redan framgar av de fondbestdm-
melser eller den bolagsordning som ska bifogas prospektet enligt
artikel 71.1.

3. Arsrapporten ska innehdlla en balansrikning eller en redovisning
av tillgdngar och skulder, en specificerad resultatrikning for rakenskaps-
aret, en verksamhetsberittelse for rdkenskapsaret samt den information
som anges i modul B i bilaga I, liksom all annan vésentlig information
som mdjliggdr for investerare att gora en vélgrundad beddmning av
utvecklingen av fondforetagets verksamhet och av dess resultat.

4.  Halvarsrapporten ska innehélla minst den information som anges i
avsnitt [-IV 1 modul B i bilaga I. Om ett fondforetag har utbetalat eller
foreslar utbetalning av en interimsutdelning, ska i redovisningen anges
resultatet efter skatt for halvirsperioden i frdga samt den interimsutdel-
ning som utbetalats eller foreslas.
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5. For att sékerstilla en konsekvent harmonisering av denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
specificera bestimmelserna om innehéllet i prospektet, arsrapporten och
halvarsrapporten enligt bilaga I samt formatet for dessa dokument.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 70

1. I prospektet ska anges i vilka kategorier av tillgdngar fondforetaget
har tillstdnd att placera. Det ska anges om transaktioner med finansiella
derivatinstrument &r tillatna, och det ska i sa fall finnas en tydlig uppgift
om huruvida dessa far utforas i syfte att sékra tillgangar eller i avsikt att
na placeringsmél och hur det mdjliga resultatet av anviandningen av
finansiella derivatinstrument kan paverka riskprofilen.

2. Nir ett fondfoéretag huvudsakligen placerar i ndgon annan kategori
av de tillgdngar som anges i artikel 50 @n Overldtbara vérdepapper eller
penningmarknadsinstrument eller nér ett fondforetag efterbildar aktie-
index eller index for skuldforbindelser enligt artikel 53 ska i dess pro-
spekt och i forekommande fall marknadsféringskommunikation investe-
rarna uppmérksammas pa placeringsinriktningen genom en forklaring pa
framtrddande plats.

3. Om ett fondforetags tillgangars fondandelsvéirde tenderar att ha
hog volatilitet pa grund av portfoljens sammansittning och foérvaltnings-
metoderna ska detta anges pa framtridande plats i prospektet och i
forekommande fall i marknadsféringskommunikationen.

4.  Pa begdran av en investerare ska forvaltningsbolaget ocksa till-
handahalla kompletterande information om de kvantitativa grénser
som giller for fondforetagets riskhantering, de metoder som har valts
for denna och den senaste utvecklingen av riskerna med och avkast-
ningen frn de viktigaste instrumentkategorierna.

Artikel 71

1.  Fondbestimmelserna eller investeringsbolagets bolagsordning ska
utgdra en integrerad del av prospektet och ska bifogas detta.

2. De handlingar som avses i punkt 1 behdver dock inte bifogas
prospektet, om investeraren informerats om att han eller hon pa begiran
kommer att tillstéllas dessa handlingar eller fi upplysning om var han
eller hon kan ta del av dem i varje medlemsstat ddr andelarna mark-
nadsfors.
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Artikel 72

All visentlig information i prospektet ska hallas aktuell.

Artikel 73

De uppgifter om rakenskaperna som A&rsrapporten innehdller ska vara
granskade av en eller flera personer som enligt lag eller annan forfatt-
ning bemyndigats att granska redovisningar i Overensstimmelse med
direktiv 2006/43/EG. Revisionsberittelsen, med eventuella anmirkning-
ar, ska i sin helhet aterges i arsrapporten.

Artikel 74

Ett fondforetag ska till de behoériga myndigheterna i fondforetagets hem-
medlemsstat dversdnda sitt prospekt med eventuella dndringar och till-
lagg samt sina arsrapporter och halvarsrapporter. Fondforetaget ska pa
begiran ge de behdriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmed-
lemsstat denna dokumentation.

Artikel 75

1.  Investerarna ska pa begdran kostnadsfritt tillhandahéllas prospektet
samt de senaste ars- och halvarsrapporterna.

2. Prospektet far tillhandahallas via ett varaktigt medium eller via en
webbplats. Investerarna ska pd begdran f& en papperskopia kostnadsfritt.

3. Ars- och halvarsrapporter ska vara tillgingliga for investerarna pa
det sitt som anges i prospektet och i de basfakta for investerare som
avses 1 artikel 78. Investerarna ska pa begéran fa en papperskopia av
ars- och halvarsrapporterna kostnadsfritt.

4. Kommissionen far, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och med forbehall for de villkor som
anges 1 artiklarna 112a och 112b, anta atgdrder for att faststilla de
sarskilda villkor som ska uppfyllas nér prospektet tillhandahélls via ett
varaktigt medium, annat dn i pappersform, eller via en webbplats som
inte dr ett varaktigt medium.

AVSNITT 2

Offentliggérande av annan information

Artikel 76

Ett fondforetag ska vid varje tillfdlle da det emitterar, sdljer, aterkdper
eller 16ser in andelar pa lampligt sétt, och atminstone tva ganger per
manad, offentliggéra emissions-, forséljnings-, dterkdps- och inldsenpri-
serna.

De behériga myndigheterna far dock medge att fondforetag offentliggor
sddana uppgifter endast en gang per manad, forutsatt att andelsdgarnas
intressen inte hirigenom Aasidositts.
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Artikel 77

All marknadsforingskommunikation som riktas till investerare ska ldtt
kunna identifieras som sadan. Den ska vara réttvisande, tydlig och inte
vilseledande. Sérskilt marknadskommunikation med erbjudande att kopa
andelar i fondforetag och som innehaller specifik information om ett
fondforetag, fir inte innehélla pastdenden som motséger eller minskar
betydelsen av informationen i prospektet och i de basfakta for investe-
rare som avses i artikel 78. Uppgift ska ges om att prospekt och bas-
fakta enligt artikel 78 finns att tillgd, och det ska nédrmare anges var och
pa vilket sprak investerare och potentiella investerare kan erhélla eller fa
tillgéng till dessa uppgifter eller handlingar.

AVSNITT 3

Basfakta for investerare

Artikel 78

1. Medlemsstaterna ska kréva att investeringsbolag och, for varje
vardepappersfond de forvaltar, forvaltningsbolag upprittar en kortfattad
handling med basfakta for investerare. Denna handling ska kallas bas-
fakta for investerare eller basfakta i detta direktiv. Orden “basfakta for
investerare” ska anges tydligt i den handlingen, pé ett av de sprak som
avses 1 artikel 94.1 b.

2.  Basfakta ska innehalla ldmplig information avseende de viktigaste
sdrdragen hos fondforetaget i fraga, som ska tillhandahallas investerarna
pa ett sitt som rimligtvis gor det mojligt for dem att forsta vilket slag av
investeringsprodukt de erbjuds och vilka risker som 4r forenade med
den och foljaktligen kunna fatta sina investeringsbeslut med kénnedom
om fakta.

3.  Basfakta ska ge information avseende foljande vésentliga uppgifter
betriffande fondforetaget i fraga:

a) Identifiering av fondforetaget.

b) Kort beskrivning av placeringsmal och placeringsinriktning.

c) Presentation av tidigare resultat eller, ndr s& &r relevant, resultatsce-
narier.

d) Kostnader och produktrelaterade avgifter.

e) Beskrivning av i vilken utstrickning investeringsobjektet &r inriktat pa
att soka maximera avkastningen genom risktagande (dess “risk/reward
profile”) samt ldmpliga forklaringar och varningar betraffande investe-
ringar i fondforetaget i fraga.

Dessa visentliga uppgifter ska vara begripliga for investeraren utan
nagra hédnvisningar till andra handlingar.
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4. 1 basfakta ska klart anges var och hur man kan fi ytterligare
information om den erbjudna investeringen, bland annat, men inte ute-
slutande, genom uppgift om var och hur prospekt samt ars- och halv-
arsrapporter pa begéran alltid kan erhallas kostnadsfritt och péd vilket
sprék denna information finns tillgéngliga for investerarna.

5.  Basfakta ska utformas kortfattat utan anvéndning av facksprak. De
ska upprittas i ett gemensamt format som mojliggdr jamforelser och
presenteras sa att icke-professionella investerare kan forvintas forstd
dem.

6. Basfakta ska anvindas utan dndringar eller tilligg, forutom Over-
séttning, i alla medlemsstater dar fondforetaget har anmdlts for mark-
nadsforing av sina andelar i enlighet med artikel 93.

7. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och med forbehall for de villkor som
anges i artiklarna 112a och 112b, anta atgérder i vilka foljande faststélls:

a) Det detaljerade och fullstindiga innehéllet i de basfakta som ska
tillhandahéllas investerare i enlighet med punkterna 2, 3 och 4.

b) Det detaljerade och uttommande innehéllet i de basfakta som ska
tillhandahéllas investerare i foljande specifika fall:

i) For fondforetag med flera delfonder, basfakta som ska tillhanda-
héllas investerare som tecknar sig for en sédrskild delfond, dé-
ribland hur byte till en annan delfond kan ske och avgifterna for
detta.

ii) For fondforetag som erbjuder flera aktiekategorier, de basfakta
som ska tillhandahéllas investerare som tecknar sig for en sir-
skild aktiekategori.

iii) For fond-i-fondforetag, de basfakta som ska tillhandahéllas inve-
sterare som tecknar sig for fondféretag som i sin tur placerar i
andra fondféretag eller i andra foretag for kollektiva investe-
ringar enligt artikel 50.1 e.

iv) For master/feederstrukturer, de basfakta som ska ldmnas till in-
vesterare som tecknar sig for andelar i feederfonder.

v) For strukturerade, kapitalskyddade och andra jamforbara fondfo-
retag, de basfakta som ska tillhandahéllas investerare avseende
de sidrskilda kdnnetecknen for sddana fondforetag.

¢) Néarmare uppgifter om format for och presentation av de basfakta
som ska tillhandahéllas investerare i enlighet med punkt 5.
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8. For att sékerstélla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i
syfte att faststdlla tillimpningsvillkoren foér de delegerade akter som
antas av kommissionen i enlighet med punkt 7 ndr det géller de upp-
gifter som avses i punkt 3.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 79

1. Basfakta ska utgdra information fore kontraktstecknande. De ska
vara rittvisande, tydliga och icke vilseledande. De ska vara forenliga
med de relevanta delarna i prospektet.

2. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att ingen kan stéllas till civilrétts-
ligt ansvar endast pa grund av basfakta, inbegripet Gversittningar av
dem, sévida de inte dr vilseledande, oriktiga eller inte dverensstimmer
med de relevanta delarna av prospektet. Basfakta ska innehalla en tydlig
varning i detta avseende.

Artikel 80

1.  Medlemsstaterna ska kréva att varje investeringsbolag och, for var
och en av de virdepappersfonder det forvaltar, varje forvaltningsbolag
som séljer andelar i fondforetag direkt eller via en annan juridisk eller
fysisk person som handlar pa dess vignar och dess fulla och ovillkorliga
ansvar, tillhandahaller investerare basfakta betrdffande fondfGretaget i
fraga i god tid fore det att investerarna erbjuds teckna sig for andelar
i fondforetaget.

2. Medlemsstaterna ska kréva att varje investeringsbolag och, for var
och en av de virdepappersfonder det forvaltar, varje forvaltningsbolag
som inte séljer andelar i fondforetag direkt eller via en annan juridisk
eller fysisk person som handlar pd dess védgnar och dess fulla och
ovillkorliga ansvar, pa deras begiran tillhandahaller producenter och
mellanhdnder som siljer eller ger rad om eventuella investeringar i
sddana andelar eller i produkter som innebér riskexponering mot sadana
andelar med basfakta. Medlemsstaterna ska krava att mellanhdnder som
séljer eller ger rad till investerare om potentiella investeringar i fondfo-
retag tillhandahaller sina befintliga eller potentiella kunder med basfak-
ta.

3.  Investerarna ska tillhandahallas basfakta kostnadsfritt.

Artikel 81

1.  Medlemsstaterna ska tillata investeringsbolag och, for var och en
av de virdepappersfonder de forvaltar, forvaltningsbolag att tillhanda-
halla basfakta via ett varaktigt medium eller en webbplats. Investerare
ska pa begiran f4 en papperskopia kostnadsfritt.

Dessutom ska en uppdaterad version av basfakta finnas tillgdnglig pa
investeringsbolagets eller forvaltningsbolagets webbplats.
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2. Kommissionen far, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och med forbehéll for de villkor som
anges 1 artiklarna 112a och 112b, anta atgirder for att faststilla de
sérskilda villkor som ska uppfyllas nir basfakta for investerare tillhanda-
hélls via ett varaktigt medium i annan form &n pappersform eller via en
webbplats som inte utgér ett varaktigt medium.

Artikel 82

1.  Fondforetagen ska dverlamna basfakta och alla dndringar av dem
till de behdriga myndigheterna i sina hemmedlemsstater.

2. Alla visentliga inslag i basfakta ska héllas aktuella.

KAPITEL X
ALLMANNA BESTAMMELSER FOR FONDFORETAG

Artikel 83

1. Foljande fér inte ta upp lén:
a) Ett investeringsbolag.
b) Ett forvaringsbolag eller forvaringsinstitut.

Ett fondforetag far dock ta upp 1&n i utlindsk valuta i form av “’back-to-
back-1an”.

2. Med undantag fran punkt 1 far en medlemsstat ge fondféretag
tillstdnd att ta upp l&n, under forutsittning att sddan uppléning

a) ar av tillfallig art och motsvarar

— 1 frdga om ett investeringsbolag, hogst 10 % av dess tillgangar,
eller

— 1 frdga om en vérdepappersfond, hogst 10 % av fondens vérde,
eller

b) har till syfte att mgjliggora forvarv av fast egendom som é&r av
vésentlig betydelse for det direkta utdvandet av verksamheten och,
savitt avser ett investeringsbolag, motsvarar hogst 10 % av dess
tillgangar.

Om ett fondforetag har ritt att ta upp lan i enlighet med a och b far
upplaningen totalt inte dverstiga 15 % av dess tillgéngar.

3. For att sékerstdlla en konsekvent harmonisering av denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
specificera vilka krav som enligt denna artikel géller for uppléning.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 84

1.  Ett fondforetag ska aterkopa eller inlosa andelar nédr andelségare
begir det.

2. Med undantag fran punkt 1 ska foljande gélla:

a) Ett fondforetag fér, i enlighet med tillimplig nationell lag, i fond-
bestimmelserna eller i investeringsbolagets bolagsordning, tillfalligt
senareldgga aterkdp eller inldsen av andelar.

b) Ett fondforetags hemmedlemsstat far tillata att dess behdriga myn-
digheter kriver att dterkop eller inldsen av andelar senareliggs med
hénsyn till andelsdgarnas eller allmédnhetens intresse.

Det tillfalliga senareldggande som avses i forsta stycket a far ske endast
i undantagsfall ndr omstindigheterna sa krdver, och da uppskovet é&r
berdttigat med héinsyn till andelsédgarnas intressen.

3. Vid ett tillfélligt senareliggande i enlighet med punkt 2 a, ska ett
fondforetag utan drojsmal underritta de berdrda myndigheterna i dess
hemmedlemsstat och de behoériga myndigheterna i samtliga medlems-
stater dir foretaget marknadsfor sina andelar om sittbeslut.

4.  For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering av denna artikel
far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
specificera vilka villkor ett fondforetag ska uppfylla, efter det att aterkop
eller inlosen av andelar i fondforetaget tillfdlligt senarelagts i enlighet
med punkt 2 a, nir beslut har fattats om uppskov.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 85

Reglerna for vérdering av tillgdngar och for berdkning av forsdljnings-
eller emissionspris samt aterkdps- eller inldsenpris pa ett fondforetags
andelar ska faststéllas i tillimplig nationell lag, i fondbestimmelserna
eller i investeringsbolagets bolagsordning.

Artikel 86

Utdelning eller &terinvestering av ett fondforetags intékter ska ske i
enlighet med lag och fondbestimmelserna eller investeringsbolagets bo-
lagsordning.

Artikel 87

Ett fondforetags andelar far emitteras endast om fondtillgdngarna inom
sedvanlig tid tillfors betalning motsvarande emissionens nettopris. Detta
ska inte utgéra hinder for tilldelning av bonusandelar.
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Artikel 88

1.  Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 50 och 51 far
foljande inte bevilja lan eller ingd borgen fér nadgon annans rdkning:

a) Ett investeringsbolag.

b) Ett forvaltningsbolag eller forvaringsinstitut som handlar for en vér-
depappersfonds riakning.

2. Punkt 1 ska inte hindra det foretag som avses i den punkten fran
att forvdrva Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument eller
andra finansiella instrument som avses i artikel 50.1 e, g och h och som
inte ar till fullo betalda.

Artikel 89

Foljande far inte sélja verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstru-
ment eller andra finansiella instrument som avses i artikel 50.1 e, g och
h och som de inte innehar:

a) Ett investmentbolag.

b) Ett forvaltningsbolag eller ett forvaringsinstitut som handlar for en
véardepappersfonds rakning.

Artikel 90

I lagen i fondforetagets hemmedlemsstat eller i fondbestimmelserna ska
det anges vilken erséttning och vilka kostnader ett forvaltningsbolag har
ritt att debitera en vérdepappersfond och vilken metod som ska till-
lampas for berdkning av saddana vederlag.

I lag eller i ett investeringsbolags bolagsordning ska det anges vilka
kostnader som ska béras av bolaget.

KAPITEL XI

SARSKILDA BESTAMMELSER FOR FONDFORETAG SOM
MARKNADSFOR SINA ANDELAR I ANDRA MEDLEMSSTATER AN
DE DAR DE AR ETABLERADE

Artikel 91

1.  Fondforetagens virdmedlemsstater ska se till att fondforetagen kan
marknadsféra sina andelar inom dessa medlemsstaters territorier efter
anmilan i enlighet med artikel 93.

2.  Fondforetagens viardmedlemsstater far inte &ligga sddana fondfo-
retag som avses i punkt 1 nédgra ytterligare krav eller administrativa
forfaranden inom detta direktivs tillimpningsomrade.

3. Medlemsstaterna ska se till att det &r litt att pa distans och pa
elektronisk vdg fa tillgang till fullstindig information om lagar och
andra forfattningar som ligger utanfor detta direktivs tillimpnings-
omrade men som é&r sdrskilt relevanta for arrangemang for marknads-
foring inom deras respektive territorier av andelar av fondforetag som é&r
etablerade i1 andra medlemsstater. Medlemsstaterna ska se till att denna
information finns tillgdnglig pa ett sprak som é&r brukligt inom den
internationella finanssektorn, att den &r klar och otvetydig och att den
hélls aktuell.
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4. 1 detta kapitel avses med “fondforetag” dven delfonder inom fond-
foretag.

Artikel 92

Fondforetagen ska, i enlighet med de lagar och andra forfattningar som
giller i den medlemsstat dir deras andelar marknadsfors, vidta erforder-
liga atgédrder for att i den medlemsstaten kunna gora utbetalningar till
andelsdgarna, verkstélla aterkdp och inlésen samt ldmna ut den infor-
mation som fondforetagen dr skyldiga att tillhandahalla.

Artikel 93

1.  Om ett fondforetag avser att marknadsfora sina andelar i en annan
medlemsstat &n sin hemmedlemsstat, ska det forst overldmna en skriftlig
anmaélan till de behdriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat.

Anmiélan ska innehdlla information om de atgérder som vidtagits for
marknadsforingen av fondforetagets andelar i virdmedlemsstaten, och i
forekommande fall aktiekategorier. I det fall som avses i artikel 16.1 ska
informationen dven innehélla uppgift om att fondforetagets marknads-
fors av forvaltningsbolaget som forvaltar fondforetaget.

2. Till den anmélan som avses i punkt 1 ska fondforetaget bifoga den
senaste versionen av foljande:

a) Sina fondbestdmmelser eller sin bolagsordning, sitt prospekt och, om
det dr ldmpligt, sin senaste arsrapport och eventuell foljande halv-
arsrapport Oversatt i enlighet med bestimmelserna i artikel 94.1 ¢
och d.

b) De basfakta for investerare som avses i artikel 78, dversatta i enlig-
het med artikel 94.1 b och d.

3.  De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska
bedoma om de handlingar som fondforetaget Overldimnat enligt
punkterna 1 och 2 ar fullstidndiga.

De behériga myndigheterna i fondféretagets hemmedlemsstat ska senast
tio arbetsdagar efter mottagandet av anmélan och de fullstindiga hand-
lingar som avses i punkt 2 Overlimna de fullstindiga handlingar som
avses 1 punkterna 1 och 2 till de behériga myndigheterna i den med-
lemsstat dér fondfGretaget avser att marknadsfora sina andelar. Till
handlingarna ska de bifoga ett intyg om att fondféretaget uppfyller
kraven i detta direktiv.

Efter att ha dverlimnat handlingarna ska de behdriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat omedelbart underritta fondforetaget om
att s har skett. Fondforetaget far tilltrdde till marknaden i fondforeta-
gets virdmedlemsstat fran och med dagen for denna underréttelse.
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4.  Medlemsstaterna ska se till att anmélan enligt punkt 1 och intyget
enligt punkt 3 &r avfattade pa ett sprak som dr brukligt inom den
internationella finanssektorn, sidvida inte fondforetagets hemmedlemsstat
och virdmedlemsstat godkdnner att anmélan och intyget avfattas pa ett
sprak som ér officiellt i bdda medlemsstaterna.

5. Medlemsstaterna ska sékerstdlla att deras behdriga myndigheter
godkénner att de handlingar som avses i punkt 3 6verfors och arkiveras
pa elektronisk vég.

6.  Under det anmélningsforfarande som faststélls genom denna arti-
kel far de behdriga myndigheterna i den medlemsstat dir fondforetaget
avser att marknadsfora sina andelar inte begédra nigra ytterligare hand-
lingar, intyg eller uppgifter utdéver dem som foreskrivs i denna artikel.

7.  Fondforetagets hemmedlemsstat ska sdkerstdlla att de behoriga
myndigheterna i1 fondforetagets virdmedlemsstat pa elektronisk vig
har tillgang till de handlingar som avses i punkt 2 och i tillimpliga
fall de dversittningar som gjorts av dessa. Hemmedlemsstaten ska se till
att fondforetaget héller handlingarna och Oversittningarna aktuella.
Fondforetaget ska anméla varje &dndring av de handlingar som nidmns
i punkt 2 till de behdriga myndigheterna i fondforetagets virdmedlems-
stat, och ange var dessa handlingar kan erhéllas pd elektronisk vég.

8. Om den information som i enlighet med punkt 1 ldmnats i anmé-
lan betrdffande de atgérder som vidtagits for marknadsféringen behdver
dndras, eller om det sker en andring av de aktiekategorier som ska
marknadsforas, ska fondforetaget skriftligen underritta de behdoriga
myndigheterna i vdrdmedlemsstaten om detta innan &ndringen verk-
stills.

Artikel 94

1. Om ett fondforetag marknadsfor sina andelar i en virdmedlemsstat
ska det till investerarna inom den medlemsstatens territorium tillhanda-
hélla all den information och alla de handlingar som det enligt
kapitel IX &r skyldigt att tillhandahalla investerarna i sin hemmedlems-
stat.

Informationen och handlingarna ska tillhandahéllas till investerarna i
enlighet med foljande bestimmelser:

a) Utan att det paverkar bestimmelserna i kapitel IX ska informationen
och handlingarna tillhandahéllas investerarna pd det sitt som fore-
skrivs i lagar och andra forfattningar i fondforetagets virdmedlems-
stat.

b) De basfakta for investerare som avses i artikel 78 ska Oversittas till
det officiella spraket, eller ett av de officiella spraken, i fondforeta-
gets virdmedlemsstat eller till ett sprak som godkidnns av de behd-
riga myndigheterna i den medlemsstaten.
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¢) Information och handlingar utdver de basfakta som avses i artikel 78
ska enligt fondforetagets val Oversdttas antingen till det officiella
spréaket, eller ett av de officiella spriken, i fondforetagets virdmed-
lemsstat, till ett sprak som godkénns av de behériga myndigheterna i
den medlemsstaten eller till ett sprdk som é&r brukligt inom den
internationella finanssektorn.

d) Fondforetaget ska ansvara for Oversittningar av information eller
handlingar enligt leden b och ¢ och de ska troget dterge innehallet
1 ursprungstexten.

2. Kraven i punkt 1 ska ocksa gélla for alla dndringar av den infor-
mation och de handlingar som avses i den punkten.

3. Offentliggéranden enligt artikel 76 av priser vid emission, forsilj-
ning, dterkop och inldsen av fondforetags andelar ska ske sd ofta som
kravs enligt lagar och andra forfattningar i fondforetagets hemmedlems-
stat.

Artikel 95

1. Kommissionen far, genom delegerade akter i enlighet med
artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och med forbehéll for de villkor som
anges i artiklarna 112a och 112b, anta atgirder for att specificera

a) omfattningen av de uppgifter som avses i artikel 91.3,

b) atgérder for att de behdriga myndigheterna i fondforetagets vardmed-
lemsstat l4ttare ska fa tillgéng till de uppgifter eller handlingar som
avses 1 artikel 93.1, 93.2 och 93.3 i enlighet med artikel 93.7.

2. For att sdkerstdlla enhetliga tillimpningsvillkor for artikel 93 far
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i syfte
att faststilla

a) form och innehdll for den standardiserade notifieringsskrivelse som
ska anvindas av ett fondforetag for anmélan enligt artikel 93.1,
inklusive en anvisning om vilka handlingar som Oversittningarna
avser,

b) form och innehéll for en standardmall for intyg som medlemsstater-
nas behoriga myndigheter ska anvdnda enligt artikel 93.3,

c¢) forfarandet for de behoriga myndigheternas utbyte av uppgifter och
anviandning av elektronisk kommunikation vid anmélan enligt
artikel 93.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 96

Ett fondforetag ska i sin verksamhet ha rétt att anvinda samma beteck-
ning for sin rattsliga form (t.ex. investeringsbolag
eller viardepappersfond) i en virdmedlemsstat som det anvinder i sin
hemmedlemsstat.

KAPITEL XII

BESTAMMELSER OM DE MYNDIGHETER SOM ANSVARAR FOR
AUKTORISATION OCH TILLSYN

Artikel 97

1.  Medlemsstaterna ska utse de behoriga myndigheter som ska utfora
de uppgifter som foreskrivs i detta direktiv. De ska underritta Esma och
kommissionen om detta och i forekommande fall om hur ansvaret for-
delats.

2. De behériga myndigheterna ska vara offentliga myndigheter eller
organ utsedda av offentliga myndigheter.

3.  Myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska vara behdriga
att utdva tillsyn over foretaget, inklusive i enlighet med artikel 19 nér sé
ar tillampligt. Myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat ska dock
vara behoriga att kontrollera att de bestimmelser som ligger utanfor
detta direktivs tillimpningsomrade foljs och att kraven i artiklarna 92
och 94 efterlevs.

Artikel 98

1. De behoriga myndigheterna ska ges alla de tillsynsbefogenheter
som de behover for att utfora sina uppgifter. Sadana befogenheter ska
utovas

a) direkt,
b) i samarbete med andra myndigheter,

¢) pa de behoriga myndigheternas ansvar genom delegering till andra
organ till vilka uppgifter har delegerats, eller

d) efter begidran av de behdriga rittsliga myndigheterna.

2.  Betriffande de befogenheter som avses i punkt 1 ska de behoriga
myndigheterna ha rétt att vidta &tminstone foljande atgirder:

a) Begdra att fa tillgédng till alla handlingar oavsett form och rétt och
att fa kopior.

b) Begira att en person ldmnar upplysningar och vid behov kalla och
hora en person i syfte att erhalla information.

¢) Utfora kontroller pd plats.

d) Begira att fa tillgang till befintliga uppgifter om tele- och datatrafik.
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e) Kréva att varje form av agerande som strider mot bestimmelser som
faststéllts for genomforande av detta direktiv ska upphora.

f) Begira att tillgangar fryses eller beldggs med kvarstad.

g) Begira tillfalligt naringsforbud.

h) Begira att auktoriserade investeringsbolag, forvaltningsbolag och
forvaringsinstitut tillhandahaller uppgifter.

i) Vidta varje slag av atgiard for att sdkerstilla att investeringsbolag,
forvaltningsbolag och forvaringsinstitut uppfyller kraven i detta di-
rektiv.

j) Begira i andelségarnas eller allmédnhetens intresse att emission, dter-
kop eller inldsen av andelar tillfédlligt senareldggs.

k) Aterkalla ett fondforetags, forvaltningsbolags eller forvaringsinstituts
auktorisation.

1) Overlimna #renden for lagforing.

m) Ge revisorer eller sakkunniga tillstdnd att utfora kontroller eller
utredningar.

Artikel 99

1. Medlemsstaterna ska faststélla bestimmelser om tillimpliga &tgar-
der och sanktioner for dvertrddelser av de nationella bestimmelser som
antagits enligt detta direktiv och vidta alla dtgérder som krévs for att se
till att bestimmelserna efterlevs. Utan att det paverkar forfarandena for
aterkallande av auktorisation eller medlemsstaternas ritt att foreskriva
straffrittsliga sanktioner ska medlemsstaterna sérskilt, i enlighet med sin
nationella lagstiftning, se till att ldmpliga administrativa atgédrder eller
administrativa sanktioner kan vidtas mot ansvariga personer nir bestim-
melser som antagits vid genomforandet av detta direktiv inte har foljts.

Atgirderna och sanktionerna ska vara effektiva, proportionerliga och
avskrickande.

2. Medlemsstaterna ska sarskilt, utan att detta utesluter att bestdm-
melser infors om &tgérder och sanktioner som ska tillimpas pa Gver-
tridelser av andra nationella bestimmelser som antas i enlighet med
detta direktiv, faststdlla effektiva, proportionerliga och avskridckande
atgdrder och sanktioner i fraga om skyldigheten att utforma basfakta
sé att de kan fOrvintas bli forstddda av icke-professionella investerare
i enlighet med artikel 78.5.

3.  Medlemsstaterna ska foreskriva att de behoriga myndigheterna far
offentliggdra varje atgérd eller sanktion till f6ljd av &vertriddelser av de
bestimmelser som antagits vid genomforandet av detta direktiv, savida
inte ett sddant offentliggérande allvarligt skulle dventyra finansmark-
nadernas funktion, skada investerarnas intressen eller &samka de berérda
parterna oproportionerlig skada.
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Artikel 100

1. Medlemsstaterna ska se till att det finns effektiva och dndaméls-
enliga forfaranden for klagomal och prévning utanfor domstol av kon-
sumenttvister rérande fondforetags verksamhet, d& sa &r ldmpligt med
utnyttjande av befintliga organ.

2. Medlemsstaterna ska se till att lagstiftning och reglering inte hind-
rar de organ som avses i punkt 1 frén att samarbeta effektivt for att 16sa
gransdverskridande tvister.

Artikel 101

1.  Medlemsstaternas behoriga myndigheter ska samarbeta med va-
randra nédr det dr nddvandigt for att de ska kunna utféra sina uppgifter
enligt detta direktiv och utdva sina befogenheter enligt detta direktiv
eller nationell lagstiftning.

Medlemsstaterna ska vidta de administrativa och organisatoriska atgér-
der som behdvs for att underlétta det samarbete som foreskrivs i denna
punkt.

De behoriga myndigheterna ska anvénda sina samarbetsbefogenheter
dven i fall d& det uppforande som utreds inte utgdr en Overtrddelse av
géllande bestimmelser i deras medlemsstat.

2. Medlemsstaternas behoriga myndigheter ska omedelbart forse va-
randra med de upplysningar som krévs for att de ska kunna utfora sina
uppgifter enligt detta direktiv.

2a.  De behoriga myndigheterna ska samarbeta med Esma vid tillamp-
ningen av detta direktiv, i enlighet med forordning (EU) nr 1095/2010.

De behodriga myndigheterna ska omgéende forse Esma med alla upp-
gifter den behdver for att utfora sina verksamhetsuppgifter, i enlighet
med artikel 35 i forordning (EU) nr 1095/2010.

3. Om en behorig myndighet i en medlemsstat har goda skél att
misstidnka att foretag som inte star under denna behoériga myndighets
tillsyn utfor eller har utfort handlingar i en annan medlemsstat som
strider mot detta direktiv ska den pa ett sa tydligt sitt som mojligt
underrétta den behdriga myndigheten i den andra medlemsstaten om
detta. Den senare myndigheten ska vidta lampliga atgirder och infor-
mera den myndighet som ldmnat underrittelsen om resultatet av atgér-
den och, i den utstrackning det &r mojligt, om den viktigaste utveck-
lingen betrdffande drendets handldggning. Denna punkt ska inte ha né-
gon inverkan pd befogenheterna hos den behoriga myndighet som har
lamnat underréttelsen.



2009L0065 — SV —20.06.2013 — 003.001 — 95

4.  De behoriga myndigheterna i en medlemsstat far begéra att de
behoriga myndigheterna i en annan medlemsstat medverkar vid tillsyns-
verksamhet, kontroller pa plats eller vid en utredning som ska genom-
foras pa den sistnimnda medlemsstatens territorium, inom ramen for de
befogenheter som dessa myndigheter har enligt direktivet. Om en be-
horig myndighet tar emot en begiran om en kontroll péd plats eller en
utredning ska den

a) sjdlv utfora kontrollen eller utredningen,

b) lata den myndighet som har begért kontrollen eller utredningen ut-
fora den, eller

c¢) lata revisorer eller sakkunniga utfora kontrollen eller utredningen.

5. Om en kontroll eller utredning utfors inom en medlemsstats terri-
torium av den medlemsstatens behoriga myndighet, far den behdoriga
myndigheten 1 den medlemsstat som har begirt medverkan begira att
egna tjanstemén ska fa atfolja de tjanstemdn som utfor kontrollen eller
utredningen. Det Overgripande ansvaret for kontrollen eller utredningen
ska dock ligga hos den medlemsstat inom vars territorium den genom-
fors.

Om en kontroll eller utredning utférs inom en medlemsstats territorium
av en behorig myndighet i en annan medlemsstat, fir den behdriga
myndigheten i den medlemsstat inom vars territorium kontrollen eller
utredningen genomfors begira att dess egna tjdnstemin ska fa atfolja de
tjidinstemdn som utfor kontrollen eller utredningen.

6.  De behoriga myndigheterna i den medlemsstat dér kontrollen eller
utredningen utfors far endast i f6ljande fall végra att utbyta information
enligt punkt 2 eller att efterkomma en begdran om medverkan i en
utredning eller kontroll pa plats enligt punkt 4:

a) Om utredningen, kontrollen pa plats eller informationsutbytet nega-
tivt skulle kunna péverka den medlemsstatens suverdnitet, sikerhet
eller allménna ordning.

b) Om réttsliga forfaranden i friga om samma personer och gérningar
redan har inletts infér myndigheterna i den tillfrigade medlemsstaten.

c) Ett slutligt avgorande betrdffande samma personer och girningar har
redan meddelats i den medlemsstaten.

7.  De behoriga myndigheterna ska underritta de behdriga myndighe-
ter som framstéllt begéran om varje beslut som fattas enligt punkt 6.
Skélen till beslutet ska anges i underréttelsen.

8. De behoriga myndigheterna far till Esma hénskjuta situationer dér
en begiran

a) om att utbyta uppgifter enligt artikel 109 har avslagits eller inte lett
till atgérder inom rimlig tid,

b) om att utféra en utredning eller kontroll péd plats enligt artikel 110
har avslagits eller inte lett till atgdrder inom rimlig tid, eller
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c) om tillstind for de egna tjinstemidnnen att f6lja med den utléndska
behoriga myndighetens tjdnstemdn har avslagits eller inte lett till
atgirder inom rimlig tid.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 258 i fordraget om
Europeiska unionens funktionssétt (EUF-fordraget) far Esma, i de
situationer som avses i forsta stycket, agera i enlighet med de befo-
genheter som den tilldelats inom ramen for artikel 19 i
forordning (EU) nr 1095/2010, utan att det péaverkar vare sig de
mojligheter att végra att efterkomma en begidran om uppgifter eller
utredning som avses i punkt 6 i denna artikel eller Esmas forméga att
i sddana fall handla i enlighet med artikel 17 i den forordningen.

9.  For att sdkerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel
f&r Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i
syfte att faststdlla gemensamma forfaranden for samarbete mellan beho-
riga myndigheter vid utférandet av kontroller pad plats och utredningar
enligt punkterna 4 och 5.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 102

1. Medlemsstaterna ska foreskriva att alla personer som arbetar eller
har arbetat for de behdriga myndigheterna, samt revisorer och experter
som agerar eller som har agerat pad uppdrag av dessa myndigheter ska
vara bundna av tystnadsplikt. Denna skyldighet ska innebédra att ingen
konfidentiell information som dessa personer erhéller i tjansten far rojas
till ndgon person eller myndighet, utom i sammandrag eller i samman-
stillning som omdjliggor identifikation av enskilda fondforetag, enskilda
forvaltningsbolag och forvaringsinstitut (foretag som medverkar i fond-
foretagets affarsverksamhet), dock med forbehdll for fall som omfattas
av straffrittslig lagstiftning.

Nir ett fondforetag eller ett foretag som medverkar i deras affarsverk-
samhet har forsatts i konkurs eller underkastats tvangslikvidation, far
emellertid konfidentiell information som inte ror tredje parter som med-
verkar i forsok att undsitta foretaget yppas vid tvistemalsforfaranden.

2. Vad som sidgs i punkt 1 ska inte hindra medlemsstaternas behoriga
myndigheter fran att utbyta uppgifter i enlighet med detta direktiv eller
annan unionslagstiftning som géller for fondforetag eller for foretag som
medverkar i deras affarsverksamhet eller fran att Gverldmna uppgifter till
Esma i enlighet med forordning (EU) nr 1095/2010 eller ESRB. For
sddana uppgifter ska tystnadsplikt gélla enligt punkt 1.
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Behoriga myndigheter som utbyter information med andra behdriga
myndigheter i enlighet med detta direktiv far samtidigt ange att sadan
information inte far rdjas utan deras uttryckliga medgivande, och da
endast i det syfte till vilket den myndighet som tillhandaholl informatio-
nen har givit sitt medgivande.

3.  Medlemsstaterna far ingd samarbetsavtal om utbyte av information
med behoriga myndigheter i tredjeland eller med de myndigheter eller
organ i tredjeland som faststdlls i punkt 5 i denna artikel och i
artikel 103.1 endast om den ldmnade informationen omfattas av garan-
tier om tystnadsplikt som minst &r likvirdiga med dem som avses i
denna artikel. Detta utbyte av information ska vara avsett for dessa
myndigheters eller organs utférande av sin tillsynsuppgift.

Om informationen ursprungligen kommer fran en annan medlemsstat far
den ldmnas vidare endast om uttryckligt medgivande ges fran de beho-
riga myndigheter som har ldmnat ut den, och om det &r 1dmpligt endast i
det syfte som avsags nir dessa myndigheter gav sitt medgivande.

4. Behoriga myndigheter som erhdller fortrolig information enligt
punkterna 1 eller 2 far anvédnda informationen endast vid fullgdrande
av sina uppgifter for foljande dndamal:

a) Kontroll av att de villkor som stills for etablering av verksamhet
som fondforetag eller foretag som medverkar i deras affarsverksam-
het uppfyllts och underléttande av tillsyn &ver sddan verksamhet,
rutiner f6r administration och redovisning samt intern kontroll.

b) Beslut om pafdljder.

¢) Administrativa dverklaganden av beslut som fattats av de behériga
myndigheterna.

d) Domstolsforfaranden som inletts i enlighet med artikel 107.2.

5. Vad som sidgs i punkterna 1 och 4 ska inte utgdéra hinder for
utbyte av information inom en medlemsstat eller mellan medlemsstater,
nédr detta utbyte ska ske mellan en behdrig myndighet och

a) myndigheter med offentligt uppdrag att utdva tillsyn dver kreditinsti-
tut, vardepappersforetag, forsékringsforetag och andra finansiella fo-
retag, eller myndigheter med ansvar for tillsyn over finansiella mark-
nader,

b) organ som har befattning med likvidation eller konkurs av fondfo-
retag eller foretag som medverkar i deras affarsverksamhet, eller
organ som har befattning med liknande forfaranden, eller

¢) personer med ansvar for lagstadgad revision av rdkenskaperna for
forsakringsforetag, kreditinstitut, vardepappersforetag eller andra fi-
nansiella institut,
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d) Esma, Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndig-
heten), inrdttad genom Europaparlamentets och réadets
forordning (EU) nr 1093/2010 ('), Europeiska tillsynsmyndighe-
ten (Europeiska forsékrings- och tjdnstepensionsmyndigheten),
inrdttad genom Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
nr 1094/2010 (?) och ESRB.

Punkterna 1 och 4 ska inte hindra de behoriga myndigheter som avses
ovan fran att fullgora sina tillsynsuppgifter eller att till organ som for-
valtar erséttningssystem utlimna sddan information som dessa organ
behdver for sin verksamhet.

Information som utvixlas i enlighet med forsta stycket ska vara under-
kastad tystnadsplikt enligt punkt 1.

Artikel 103

1.  Utan hinder av artikel 102.1-102.4 far medlemsstaterna tillata
informationsutbyte mellan en behorig myndighet och

a) myndigheter med ansvar for tillsyn ver organ som har befattning
med likvidation och konkurs av fondforetag eller foretag som med-
verkar i deras affdrsverksamhet, eller organ som har befattning med
liknande forfaranden,

b) myndigheter med ansvar for tillsyn &ver personer med ansvar for
lagstadgad revision av rikenskaperna for forsdkringsforetag, kredit-
institut, virdepappersforetag och andra finansiella institut.

2. Medlemsstater som tillimpar undantaget i punkt 1 ska kréva att
minst foljande villkor uppfylls:

a) Informationen ska anvindas for att utfora de tillsynsuppgifter som
avses 1 punkt 1.

b) Den information som mottas ska vara underkastad tystnadsplikt en-
ligt artikel 102.1.

¢) Nar informationen hdrror fran en annan medlemsstat far den inte
vidarebefordras utan uttryckligt tillstdnd frdn de behoriga myndighe-
ter som har ldmnat ut den, och om det dr ldmpligt endast for de
dndamél som myndigheterna medgett.

3.  Medlemsstaterna ska meddela Esma, kommissionen och de dvriga
medlemsstaterna vilka myndigheter som har tillatelse att motta uppgifter
enligt punkt 1.

4. Utan hinder av artikel 102.1-102.4 fir medlemsstaterna for att
stiarka stabiliteten och integriteten hos det finansiella systemet tillata
utbyte av information mellan de behériga myndigheterna och myndig-
heter eller organ som enligt lag &r ansvariga for att uppticka och utreda
Overtrddelser av bolagsritt.

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 12.
(®» EUT L 331, 15.12.2010, s. 48.
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5. Medlemsstater som tillimpar undantaget i punkt 4 ska krdva att
minst foljande villkor uppfylls:

a) Informationen ska anvindas for att utfora de tillsynsuppgifter som
avses i1 punkt 4.

b) Den information som mottas ska vara underkastad tystnadsplikt en-
ligt artikel 102.1.

¢) Nér informationen hérror fran en annan medlemsstat far den inte
vidarebefordras utan uttryckligt medgivande frén de behdriga myn-
digheter som har ldmnat ut den, och i forekommande fall endast for
de dndamél som myndigheterna medgett.

Vid tillimpningen av forsta stycket punkt ¢ ska de myndigheter eller
organ som avses 1 punkt 4 till de behdriga myndigheter som ldmnat ut
informationen uppge namn och exakt ansvarsomride for de personer
som den ska sdndas till.

6.  Om en medlemsstats myndigheter eller organ som avses i punkt 4
utfor sin uppgift att uppticka eller utreda Overtrddelser med hjélp av
personer som genom sin sdrskilda kompetens &dr utsedda till detta och
som inte dr anstdllda inom den offentliga forvaltningen, fir mojligheten
till informationsutbyte som avses i den punkten utstrickas till att om-
fatta dessa personer enligt de villkor som foreskrivs i punkt 5.

7.  Medlemsstaterna ska meddela Esma, kommissionen och de dvriga
medlemsstaterna vilka myndigheter eller organ som har tillatelse att
motta uppgifter enligt punkt 4.

Artikel 104

1. Artiklarna 102 och 103 ska inte utgdra hinder for en behorig
myndighet att ldmna ut information till centralbanker och andra organ
med liknande uppgifter i deras egenskap av monetira myndigheter for
att dessa ska kunna fullgdra sina uppgifter, inte heller ska dessa artiklar
utgdra hinder for dessa myndigheter eller organ att till de behdriga
myndigheterna vidarebefordra sédan information som de behdver for
de dndamél som anges i artikel 102.4. Information som mottas i detta
sammanhang ska vara underkastad tystnadsplikt enligt artikel 102.1.

2. Artiklarna 102 och 103 ska inte utgdra hinder for de behdriga
myndigheterna att 1dmna ut den information som avses i
artikel 102.1-102.4 till en clearingorganisation eller annat liknande or-
gan som enligt nationell lagstiftning har rétt att tillhandahalla clearing-
eller avvecklingstjdnster at nagon av marknaderna i medlemsstaten, om
de anser att detta dr nodvindigt for att sékerstélla att dessa organ fun-
gerar korrekt vid marknadsaktorers potentiella eller faktiska fallis-
semang.

Information som mottas i ett sddant sammanhang ska vara underkastad
den tystnadsplikt som avses i artikel 102.1.

Medlemsstaterna ska dock se till att information som mottagits enligt
artikel 102.2 inte ldamnas ut under de omstdndigheter som avses i forsta
stycket i denna punkt utan uttryckligt medgivande fran de behoriga
myndigheter som har ldmnat den.
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3. Utan hinder av artikel 102.1 och 102.4 fir medlemsstaterna med
stod av bestdmmelser i lag tillita att viss information ldmnas ut till
andra avdelningar inom medlemsstaternas centralforvaltningar som an-
svarar for lagstiftning om tillsyn 6ver fondforetag och foretag som med-
verkar 1 deras affdarsverksamhet, kreditinstitut, finansiella institut, vér-
depappersforetag och forsikringsforetag samt till personer med uppdrag
frén sddana avdelningar.

Sadant utlimnande far dock ske endast da det dr nodvindigt for ut-
6vande av tillsyn.

Medlemsstaterna ska dock foreskriva att information som mottagits en-
ligt artikel 102.2 och 102.5 far 1dmnas ut under de omsténdigheter som
avses i denna punkt endast med uttryckligt medgivande fran de behoriga
myndigheter som ldmnat ut den.

Artikel 105

For att sdkerstdlla enhetliga tillimpningsvillkor for bestimmelserna i
detta direktiv gdllande uppgiftsutbyte far Esma utarbeta forslag till tek-
niska standarder for genomforande i syfte att faststdlla tillimpningsvill-
koren for forfarandena for utbyte av uppgifter mellan de behdriga myn-
digheterna samt mellan de behdriga myndigheterna och Esma.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i fOrsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 106

1. Medlemsstaterna ska atminstone foreskriva att varje person god-
kénd i enlighet med direktiv 2006/43/EG, och som i ett fondforetag eller
ett foretag som medverkar i deras affdarsverksamhet utfor den lagstad-
gade revision som avses i artikel 51 i direktiv 78/660/EEG, artikel 37 i
direktiv 83/349/EEG eller artikel 73 1 det hir direktivet eller annat
uppdrag foreskrivet i lag, ska vara skyldig att omgdende rapportera
till de behoériga myndigheterna alla uppgifter eller beslut rorande detta
foretag som han eller hon har fitt kinnedom om vid utférandet av sitt
uppdrag, som kan medfora nagot av foljande:

a) En visentlig overtradelse av lagar och andra forfattningar som regle-
rar villkoren for auktorisation eller som sérskilt reglerar verksamhet i
fondforetag eller foretag som medverkar i deras affirsverksamhet.

b) Storningar i den 16pande verksamheten i fondforetag eller foretag
som medverkar i deras affarsverksamhet.

¢) Vigran att godkédnna rdkenskaperna eller framstéllande av reserva-
tioner.

Den personen ska ha skyldighet att omgéende rapportera alla uppgifter
eller beslut som han eller hon har fatt kinnedom om vid utférandet av
sitt under led a beskrivna uppdrag i ett féretag som har néra forbindelser
pa grund av kontroll 6ver det fondforetag eller foretag som medverkar i
dess affarsverksamhet i vilket uppdraget utfors.
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2. Det forhallandet att de personer som godkénts enligt direktiv
2006/43/EG for de behdriga myndigheterna i god tro ldmnar ut saddana
uppgifter eller beslut som avses i punkt 1 ska inte utgdra brott mot
tystnadsplikt som foljer av avtal, lag eller annan forfattning och medfor
inte att dessa personer kan stillas till ansvar.

Artikel 107

1. De behoriga myndigheterna ska skriftligen motivera savil beslut
att inte bevilja auktorisation som Ovriga beslut med negativ innebdrd
som fattas vid genomforandet av de allmédnna éatgirder som antas for
tillimpningen av detta direktiv samt underrdtta sdkandena om skilen.

2. Medlemsstaterna ska se till att alla beslut som fattats enligt lagar
och andra forfattningar antagna i enlighet med detta direktiv dr vél
underbyggda och fir provas av domstol, inbegripet i de fall beslut
inte har fattats inom sex ménader efter det att en ansdkan om auktori-
sation som innehaller alla begéirda uppgifter har 1&mnats in.

3. Medlemsstaterna ska foreskriva att ett eller flera av f6ljande organ,
enligt vad som faststélls i nationell lagstiftning, i konsumenternas in-
tresse och enligt nationell lagstiftning, ska kunna begira att drenden
provas 1 domstol eller av behorig administrativ myndighet for att séker-
stilla att de nationella bestimmelserna for genomforande av detta direk-
tiv tillimpas:

a) Offentliga organ eller deras foretrddare.

b) Konsumentorganisationer som har ett berdttigat intresse av att
skydda konsumenterna.

¢) Yrkesorganisationer som har ett legitimt intresse av att skydda sina
medlemmar.

Artikel 108

1. Endast myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska ha
behorighet att vidta dtgdrder mot det fondforetaget om det bryter mot
lag eller annan forfattning eller fondbestimmelserna eller investerings-
bolagets bolagsordning.

Myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat far dock vidta atgérder
mot det fondforetaget, om det bryter mot lagar och andra forfattningar
som &r i kraft i den medlemsstaten och som inte omfattas av detta
direktivs tillimpningsomrade eller kraven i artiklarna 92 och 94.

2. Myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska utan drdjsmal
underrdtta myndigheterna i fondforetagets viardmedlemsstat och, om
fondforetagets forvaltningsbolag 4r etablerat i en annan medlemsstat,
de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat, om
beslut som avser aterkallelse av auktorisation, andra allvarliga atgérder
som riktar sig mot fondforetaget samt senareliggning av emission, ter-
kop eller inlésen av dess andelar.
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3. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlems-
stat och i fondforetagets hemmedlemsstat far vidta dtgérder mot forvalt-
ningsbolaget om detta bryter mot bestimmelser inom deras respektive
ansvarsomraden.

4. Om de behoriga myndigheterna i ett fondforetags virdmedlemsstat
har klara och verifierbara skil att tro att foretaget vid marknadsféringen
av sina andelar inom den medlemsstatens territorium inte uppfyller
skyldigheter som foljer av bestimmelser som antagits enligt detta direk-
tiv, men som inte ger de behdriga myndigheterna i fondforetagets vérd-
medlemsstat befogenhet att agera, ska de anméla iakttagelserna till de
behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat som ska vidta
lampliga atgirder.

5. Om, trots de atgdrder som vidtagits av de behoriga myndigheterna
i fondforetagets hemmedlemsstat, eller om dessa atgirder visat sig otill-
rackliga eller pa grund av att fondforetagets hemmedlemsstat inte agerat
inom rimlig tid, fondforetaget framhérdar i att agera pa ett sétt som klart
skadar investerarna i dess virdmedlemsstat, far de behdriga myndighe-
terna i fondforetagets virdmedlemsstat till foljd av detta vidta nagon av
foljande atgarder:

a) Efter att ha underrittat de behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat, vidta alla ldmpliga atgirder som krivs for att
skydda investerarna, vilket inbegriper mojligheten av att hindra fond-
foretaget i fraga fran att fortsdtta att marknadsfora sina andelar inom
fondforetagets vardmedlemsstats territorium.

b) Om sé& krdvs hénskjuta drendet till Esma, som far agera i enlighet
med de befogenheter som den tilldelats enligt artikel 19 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Kommissionen och Esma ska omgaende informeras om eventuella at-
gérder som vidtas enligt led a i forsta stycket.

6. Medlemsstaterna ska se till att det inom deras territorier finns en
rittslig mojlighet att delge de réttsliga handlingar som kravs for de
atgdrder som en virdmedlemsstat kan komma att vidta betrdffande ett
fondforetag enligt punkterna 2-5.

Artikel 109

1. D& ett forvaltningsbolag genom att tillhandahélla tjénster eller
genom att etablera filialer bedriver verksamhet i en eller flera virdmed-
lemsstater, ska alla berdrda medlemsstaters behoriga myndigheter ha ett
néra samarbete.

De ska pé begiran forse varandra med alla de upplysningar om ledning
och dgande i siddana forvaltningsbolag som kan fOrvintas underlitta
deras tillsyn samt alla upplysningar som kan forvéntas underldtta over-
vakningen av sadana bolag. I synnerhet ska myndigheterna i forvalt-
ningsbolagens hemmedlemsstater samarbeta for att se till att myndighe-
terna i forvaltningsbolagens virdmedlemsstater inhdmtar de uppgifter
som avses 1 artikel 21.2.
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2. I den utstrickning som det &r nodvindig for att utdva hemmed-
lemsstatens tillsyn ska de behériga myndigheterna i forvaltningsbolagets
hemmedlemsstater underritta de behdriga myndigheterna i forvaltnings-
bolagets virdmedlemsstater om alla atgérder som forvaltningsbolagets
viardmedlemsstat vidtagit i enlighet med artikel 21.5 och som omfattar
atgirder eller sanktioner gentemot ett forvaltningsbolag eller inskrank-
ningar i dess verksambhet.

3. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlems-
stat ska utan dréjsmél underrétta den behoriga myndigheten i fondfore-
tagets hemmedlemsstat om varje problem som upptécks i forvaltnings-
bolaget och som visentligen kan péverka forvaltningsbolagets formaga
att korrekt utféra sina uppgifter betrdffande fondforetaget samt varje
overtradelse av villkoren i kapitel III.

4. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska
utan drdjsmal underrétta de behoriga myndigheterna i forvaltningsbola-
gets hemmedlemsstat om varje problem som upptéicks i fondforetaget
och som visentligen kan péverka forvaltningsbolagets formaga att kor-
rekt utfora sina uppgifter eller uppfylla de krav i detta direktiv som
faller inom ansvarsomradet for fondforetagets hemmedlemsstat.

Artikel 110

1. Varje forvaltningsbolags virdmedlemsstat ska, om ett forvaltnings-
bolag med auktorisation i en annan medlemsstat bedriver verksamhet
inom dess territorium genom en filial, se till att de behdriga myndighe-
terna 1 forvaltningsbolagets hemmedlemsstat, efter att ha underréttat de
behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat, sjédlva
eller genom personer som de anlitat for detta dndamaél, far utfora kont-
roll pa plats av de upplysningar som avses i artikel 109.

2. Punkt 1 ska inte paverka den ritt som de behoriga myndigheterna
i ett forvaltningsbolags virdmedlemsstat har att vid fullgdrandet av sina
aligganden enligt detta direktiv utfora kontroller pa plats av filialer som
ar etablerade inom den medlemsstatens territorium.

KAPITEL XIII

DELEGERADE AKTER OCH GENOMFORANDEBEFOGENHETER

Artikel 111

Kommissionen far anta tekniska anpassningar av detta direktiv i fraga
om

a) fortydligande av definitionerna for att sékerstélla en konsekvent har-
monisering och en enhetlig tillimpning av detta direktiv inom hela
unionen, cller

b) konsekvent terminologi och utformning av definitioner i enlighet
med senare akter om fondforetag samt nirstdende fragor.

De atgérder som avses i forsta stycket ska antas genom delegerade akter
i enlighet med artikel 112.2, 112.3 och 112.4, och med forbehéll for de
villkor som anges i artiklarna 112a och 112b.
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Artikel 112

1. Kommissionen ska bitrddas av Europeiska vérdepapperskommit-
tén, inrdttad genom kommissionens beslut 2001/528/EG.

2.  Befogenheten att anta de delegerade akter som avses i artiklarna
12, 14, 23, 33, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 och 111 ska ges till
kommissionen for en period pa fyra ar fran och med den 4 januari 2011.
Befogenheten att anta de delegerade akter som avses i artikel 50a ska
ges till kommissionen for en period pa fyra ar fran och med den 21 juli
2011. Kommissionen ska utarbeta en rapport om de delegerade befo-
genheterna senast sex manader innan perioden pé fyra ar 16pt ut. Dele-
geringen av befogenhet ska automatiskt forlingas med perioder av
samma lingd, om den inte aterkallas av Europaparlamentet eller radet
i enlighet med artikel 112a.

3. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt, ska kommissionen
samtidigt delge Europaparlamentet och rédet denna.

4.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med
forbehdll for de villkor som anges i artiklarna 112a och 112b.

Artikel 112a
Aterkallande av delegering

1. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 12, 14, 23,
33, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 och 111 far nédr som helst
aterkallas av Europaparlamentet eller radet.

2. Den institution som inlett ett internt forfarande for att besluta
huruvida en delegering av befogenhet ska aterkallas ska strdva efter
att underritta den andra institutionen och kommissionen inom en rimlig
tid innan det slutliga beslutet fattas, och ange vilka delegerade befogen-
heter som kan komma att aterkallas.

3. Beslutet om aterkallande innebér att delegeringen av de befogen-
heter som anges i1 beslutet upphdr att gilla. Det far verkan omedelbart
eller vid ett senare, i beslutet angivet, datum. Det paverkar inte giltig-
heten av delegerade akter som redan trétt i kraft. Det ska offentliggdras i
Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 112b
Invindningar mot delegerade akter

1.  Europaparlamentet eller rddet far invinda mot en delegerad akt
inom en period om tre manader frén delgivningsdagen. Pa Europapar-
lamentets eller radets initiativ ska denna period forlaingas med tre ma-
nader.

2. Om varken Europaparlamentet eller radet vid utgingen av den
period som anges i punkt 1 har invint mot den delegerade akten, ska
den offentliggéras i Europeiska unionens officiella tidning och trida i
kraft den dag som anges i den.

Den delegerade akten far offentliggdras i Europeiska unionens officiella
tidning och trdda i kraft innan denna period 16per ut, forutsatt att bade
Europaparlamentet och radet underrdttat kommissionen om att de inte
har for avsikt att gora négra invdndningar.
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3. Om Europaparlamentet eller radet invinder mot en delegerad akt
inom den tidsperiod som anges i punkt 1 ska den inte trdda i kraft. I
enlighet med artikel 296 i EUF-fordraget ska den institution som invén-
der mot den delegerade akten ange skélen for detta.

KAPITEL XIV

UNDANTAG, OVERGANGSBESTAMMELSER OCH
SLUTBESTAMMELSER

AVSNITT 1

Undantag

Artikel 113

1. Uteslutande med avseende pa danska fondforetag ska “pantebreve”
utstdllda i Danmark jamstdllas med de Overldtbara vérdepapper som
avses 1 artikel 50.1 b.

2. Med undantag fran artiklarna 22.1 och 32.1 far de behoriga myn-
digheterna ge saddana fondforetag som den 20 december 1985 i enlighet
med nationell lagstiftning hade tva eller flera forvaringsinstitut tillatelse
att behalla dessa institut, om myndigheterna har garantier for att de
uppgifter som foreskrivs i artiklarna 22.3 och 32.3 kommer att fullgoras
i praktiken.

3. Med undantag fran artikel 16 far medlemsstaterna ge forvaltnings-
bolag tillatelse att emittera innehavarbevis avseende andra foretags re-
gistrerade vérdepapper.

Artikel 114

1.  De vérdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i direktiv
2004/39/EG som har auktorisation att endast tillhandahélla de tjanster
som foreskrivs i avsnitten A.4 och A.5 i bilagan till det direktivet, far
erhalla auktorisation enligt det hir direktivet att forvalta fondforetag och
kvalificera sig som “fOrvaltningsbolag”. I sadant fall ska sddana vér-
depappersforetag avsidga sig den auktorisation de erhallit enligt direktiv
2004/39/EG.

2. De forvaltningsbolag som redan fore den 13 februari 2004 i sina
hemmedlemsstater erhallit auktorisation enligt direktiv 85/611/EEG att
forvalta fondforetag ska vid tillimpningen av denna artikel anses ha
erhéllit auktorisation om lagstiftningen i den medlemsstaten foreskriver
att de, for att f inleda sddan verksambhet, ska uppfylla villkor som &r
likvardiga med dem som anges i artiklarna 7 och 8.
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AVSNITT 2

Overgingsbestimmelser och slutbestimmelser

Artikel 115

Senast den 1 juli 2013 ska kommissionen Gverlimna en rapport till
Europaparlamentet och radet om tillimpningen av detta direktiv.

Artikel 116

1. Medlemsstaterna ska senast den 30 juni 2011 anta och offentlig-
gora de lagar och andra forfattningar som &r nodvéndiga for att folja
artikel 1.2 andra stycket, artikel 1.3 b, artikel 2.1 e, 2.1 m, 2.1 p, 2.1 q
och 2.1 r, artikel 2.5, artikel 4, artikel 5.1-5.4, 5.6 och 5.7, artikel 6.1,
artikel 12.1, artikel 13.1 inledningen, 13.1 a, 13.1 i, artikel 15,
artikel 16.1 och 16.3, artikel 17.1, artikel 17.2 b, artikel 17.3 fOrsta
och tredje stycket, artikel 17.4-17.7, artikel 17.9 andra stycket,
artikel 18.1 inledningen, artikel 18.1 b, artikel 18.2 tredje och fjarde
stycket, artikel 18.3 och 18.4, artiklarna 19 och 20, artikel 21.2-21.6,
21.8 och 21.9, artikel 22.1, artikel 22.3 a, artikel 22.3 d, artikel 22.3 e,
artikel 23.1, 23.2, 23.4 och 23.5, artikel 27 tredje stycket, artikel 29.2,
artikel 33.2, 33.4 och 33.5, artiklarna 37-42, artikel 43.1-43.5,
artiklarna 4449, artikel 50.1 inledningen, artikel 50.3, artikel 51.1
tredje stycket, artikel 54.3, artikel 56.1 och 56.2 forsta stycket inled-
ningen, artiklarna 58 och 59, artikel 60.1-60.5, artikel 61.1 och 61.2,
artikel 62.1, 62.2 och 62.3, artikel 63, artikel 64.1, 64.2 och 64.3,
artiklarna 65, 66 och 67, artikel 68.1 inledningen och 68.1 a,
artikel 69.1 och 69.2, artikel 70.2 och 70.3, artiklarna 71, 72 och 74,
artikel 75.1, 75.2 och 75.3, artiklarna 77-82, artikel 83.1 b, artikel 83.2
a andra strecksatsen, artikel 86, artikel 88.1 b, artikel 89 b,
artiklarna 90-94, artiklarna 96100, artikel 101.1-101.8, artikel 102.2
andra stycket, artikel 102.5, artiklarna 107 och 108, artikel 109.2, 109.3
och 109.4, artikel 110 och bilaga I. De ska genast underritta kommis-
sionen om detta.

De ska tillimpa dessa bestdimmelser fran och med den 1 juli 2011.

Nér en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehalla en hén-
visning till detta direktiv eller atféljas av en sddan hénvisning nir de
offentliggdrs. De ska dven innehalla en uppgift om att hdnvisningar i
befintliga lagar och andra forfattningar till direktiv 85/611/EEG ska
anses som hénvisningar till detta direktiv. Narmare foreskrifter om hur
hénvisningen ska gdras och om hur uppgiften ska formuleras ska varje
medlemsstat sjilv utfarda.
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2. Medlemsstaterna ska till kommissionen Overldmna texten till de
centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar inom det
omrade som omfattas av detta direktiv.

Artikel 117

Direktiv 85/611/EEG, &ndrat genom de direktiv som anges i del A av
bilaga III, ska upphora att gilla fran och med den 1 juli 2011, utan att
det paverkar medlemsstaternas skyldigheter ndr det géller tidsfristerna
for inforlivande i nationell lagstiftning och tillimpning av de direktiv
som anges i del B av bilaga III.

Hénvisningar till det upphidvda direktivet ska anses som hénvisningar
till det har direktivet och ldsas i enlighet med jdmfGrelsetabellen i
bilaga IV.

Hanvisningar till det forenklade prospektet ska utformas som hénvis-
ningar till basfakta, i enlighet med artikel 78.

Artikel 118

1.  Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 1.1, artikel 1.2 forsta stycket, artikel 1.3 a, artikel 1.4-1.7,
artikel 2.1 a—d, artikel 2.1 f-1, artikel 2.1 n och 2.1 o, artikel 2.2, 2.3
och 2.4, artikel 2.6 och 2.7, artikel 3, artikel 5.5, artikel 6.2, 6.3 och 6.4,
artiklarna 7—11, artikel 12.2, artikel 13.1 b-h, artikel 13.2, artikel 14.1,
artikel 16.2, artikel 17.2 a, 17.2 ¢ och 17.2 d, artikel 17.3 andra stycket,
artikel 17.8 och 17.9 forsta stycket, artikel 18.1 utom inledningen och
led a, artikel 18.2 forsta och andra stycket, artikel 21.1 och 21.7,
artikel 22.2, artikel 22.3 b och 22.3 ¢, artikel 23.3, artikel 24,
artiklarna 25 och 26, artikel 27 forsta och andra stycket, artikel 28,
artikel 29.1, 29.3 och 29.4, artiklarna 30, 31 och 32, artikel 33.1
och 33.3, artiklarna 34, 35 och 36, artikel 50.1 a-h, artikel 50.2,
artikel 51.1 forsta och andra stycket, artikel 51.2 och 51.3,
artiklarna 52 och 53, artikel 54.1 och 54.2, artikel 55, artikel 56.2 forsta
stycket, artikel 56.2 andra stycket, artikel 56.3, artikel 57, artikel 68.2,
artikel 69.3 och 69.4, artikel 70.1 och 70.4, artiklarna 73 och 76,
artikel 83.1 utom led b, artikel 83.2 a utom andra strecksatsen,
artiklarna 84, 85 och 87, artikel 88.1 utom led b, artikel 88.2,
artikel 89 utom led b, artikel 102.1, artikel 102.2 forsta stycket,
artikel 102.3 och 102.4, artiklarna 103-106, artikel 109.1,
artiklarna 111, 112, 113 och 117 och bilagorna II, III och IV ska till-
lampas fran och med den 1 juli 2011.
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2. Medlemsstaterna ska se till att fondforetagen ersétter sina forenk-
lade prospekt, upprittade enligt bestimmelserna i direktiv 85/611/EEG
med basfakta for investerare enligt artikel 78 snarast mojligt och under
alla omsténdigheter senast tolv manader efter utgédngen av tidsfristen for
att i nationell lag inforliva alla de genomférandebefogenheter som avses
i artikel 78.7. Under &vergangsperioden ska de behoériga myndigheterna
i fondforetagens viardmedlemsstater fortfarande godkénna forenklade
prospekt for fondforetag som marknadsfors inom de medlemsstaternas
territorier.

Artikel 119

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
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BILAGA I

MODUL A

1. Information om vérdepappers- | 1. Information om f6rvaltnings- | 1. Information om investerings-
fonden bolaget, inklusive uppgift om bolaget.

huruvida  forvaltningsbolaget
ar etablerat i en annan med-
lemsstat dn  fondforetagets
hemmedlemsstat.

1.1  Namn 1.1 Namn eller typ, rattslig form, [ 1.1 ~ Namn eller typ, rattslig form,
site  och huvudkontor, om sidte och huvudkontor, om detta
detta finns pa annan plats. finns pa annan plats.

1.2 Datum for bildandet av vér- | 1.2 Datum for bolagets bildande. | 1.2 Datum for bolagets bildande.
depappersfonden. Uppgift om Uppgift om varaktighet om Uppgift om varaktighet om
varaktighet om denna dr begréin- denna dr begréinsad. denna dr begrinsad.
sad.

1.3 Om bolaget forvaltar andra [ 1.3 Om investeringsbolaget forval-
vardepappersfonder,  uppgift tar olika delfonder, uppgift om
om dessa fonder. dessa.

1.4 Uppgift om var fondbestimmel- 1.4 Uppgift om var bolagets bolags-
serna, om dessa inte finns bifo- ordning, om den inte finns bifo-
gade, och periodiska rapporter gad, och periodiska rapporter
finns tillgéngliga. finns tillgéngliga.

1.5 En sammanfattning av for an- 1.5 En sammanfattning av for an-
delsdgarna relevanta uppgifter delsdgarna relevanta uppgifter
om de skatteregler som giller om de skatteregler som giller
for vérdepappersfonden. Upp- for bolaget. Uppgift om huru-
gift om huruvida avdrag gors vida avdrag gors vid kéllan
vid kéllan fran de inkomster fran de inkomster och realisa-
och realisationsvinster som fon- tionsvinster som fonden utbeta-
den utbetalar till andelsédgarna. lar till andelsdgarna.

1.6 Datum for bokslut och utdel- 1.6 Datum for bokslut och utdel-
ning. ning.

1.7 Namnen pa de personer som an- 1.7 Namnen pé de personer som
svarar for granskningen av ri- ansvarar fOr granskningen av
kenskaperna i enlighet med rikenskaperna i enlighet med
artikel 73. artikel 73.

1.8 Namn och befattning i bolaget [ 1.8 Namn och befattning i bolaget
pad dem som tillhér bolagets pd dem som tillhor bolagets ad-
administrativa, forvaltande ministrativa, forvaltande och
och  kontrollerande  organ. kontrollerande organ. Uppgifter
Uppgifter om deras huvudsys- om deras huvudsysselséttningar
selsdttningar utanfor bolaget utanfor bolaget ndr dessa dr av
ndr dessa dr av betydelse for betydelse for bolaget.
bolaget.

1.9  Storleken pé tecknat kapital | 1.9  Kapital.

med angivande av hur mycket
dérav som har betalats in.
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1.10 Uppgift om andelarnas art och 1.10 Uppgift om andelarnas art och
vésentliga egenskaper, sarskilt vésentliga egenskaper, sarskilt
— vilket slags ratt (sakrétt, — om huruvida det ar fraga

obligationsritt eller annan om virdepapper i egentlig
rittighet) som foljer med mening eller om certifikat
andelarna, som representerar sédana
vérdepapper samt huru-
— om huruvida det ir friga vida notering sker i regis-
om virdepapper i egentlig ter eller pa konto,
mening eller om certifikat
som representerar saddana —  Dbetriffande andra egen-
véardepapper samt huru- skaper: om andelarna ar
vida notering sker i regis- utstdllda pé viss person el-
ter eller pa konto, ler pa innehavaren, upp-
gift om andelarnas nomi-
—  betriffande andra egen- nella virden,
skaper: om andelarna ar
utstéllda pa viss person el- — uppgift, i férekommande
ler pa innehavaren, upp- fall, om rostrétt for andel-
gift om andelarnas nomi- sdgarna,
nella virden,
— under vilka forutséttningar
— uppgift, i forekommande beslut kan fattas om lik-
fall, om rostratt for andel- vidation av investerings-
sdgarna, bolaget och i vilken ord-
ning likvidation ska ske,
— under vilka forutsattningar sarskllE med a\ise'ende pa
beslut kan fattas om lik- andelsdgarnas rittigheter.
vidation av vérdepappers-
fonden och i vilken ord-
ning likvidation ska ske,
sérskilt med avseende pa
andelsdgarnas rittigheter.

1.11 Dér sa ar tillampligt, upplys- 1.11 Dir sa ar tillimpligt, upplys-
ningar om borser eller mark- ningar om borser eller mark-
nadsplatser dér andelarna ar no- nadsplatser dar andelarna &r no-
terade eller foremal for handel. terade eller féremal for handel.

1.12 Forfaranden och villkor for 1.12 Forfaranden och villkor for
emission och forséljning av an- emission och forsdljning av an-
delar. delar.

1.13  Forfaranden och villkor for ater- 1.13  Forfaranden och villkor for ater-
kop eller inlésen av andelar kop eller inlosen av andelar
samt omstidndigheter  under samt  omstindigheter under
vilka aterkop eller inlosen far vilka aterkop eller inlésen fér
uppskjutas. uppskjutas. Om investerings-

bolaget forvaltar olika delfon-
der, uppgifter om hur en andel-
sdgare far flytta fran en delfond
till en annan och vilka avgifter
som tilldimpas i sadana fall.

1.14 Beskrivning av regler for be- 1.14 Beskrivning av regler for be-
stimmande och disposition av stimmande och disposition av
intakter. intakter.
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1.15 Beskrivning av virdepappers-

fondens placeringsmal, inklusive
finansiell mélsittning (t.ex. ka-
pitaltillvéxt eller vinstkrav), pla-
ceringsinriktning (t.ex. speciali-
sering inom vissa geografiska el-
ler industriella omraden), eventu-
ella begrinsningar av denna in-
riktning och uppgifter om teknik
och instrument eller upplanings-
befogenheter som kan komma att
anvindas vid forvaltningen av
vérdepappersfonden.

Beskrivning av bolagets place-
ringsmdl, inklusive finansiell
malséttning (t.ex. kapitaltillvixt
eller vinstkrav), placerings-
inriktning (t.ex. specialisering
inom vissa geografiska eller in-
dustriella omréaden), eventuella
begrinsningar av denna in-
riktning och uppgifter om tek-
nik och instrument eller upp-
laningsbefogenheter som kan
komma att anvédndas vid for-
valtningen av bolaget.

1.16 Regler for vardering av tillgéng-

ar.

1.16

Regler for virdering av till-
gangar.

1.17

Hur forséljnings- eller emis-
sionspriser och aterkops- eller
inlosenpriser for andelarna fast-
stills, sarskilt

—  sittet och tidsintervallerna
for berakning av sadana
priser,

— information om de avgif-
ter som tas ut vid forslj-
ning eller emission och
aterkop eller inlosen av
andelar,

— uppgift om hur, var och

hur ofta sddana priser of-
fentliggors.

1.17

Hur forséljnings- eller emis-
sionspriser och Aaterkops- eller
inlosenpriser for andelarna fast-
stélls, sarskilt

—  sittet och tidsintervallerna
for berdkning av sddana
priser,

— information om de avgif-
ter som tas ut vid forsalj-
ning eller emission och
aterkop eller inlosen av
andelar,

— uppgift om hur, var och
hur ofta saddana priser of-
fentliggors (V).

1.18 Information om dels berdk-

ningen av storleken pa och sit-
tet for utbetalning av ersitt-
ningar fran virdepappersfonden
till ~ forvaltningsbolaget,  for-
varingsinstitutet och  tredje
man, dels vérdepappersfondens
tickande av forvaltningsbola-
gets, forvaringsinstitutets och
tredje mans kostnader.

1.18

Information om dels berdk-
ningen av storleken pé och sit-
tet for utbetalning av ersitt-
ningar fran bolaget till dess sty-
relse, till personer i dess ad-
ministrativa organ och i dess
lednings- och kontrollorgan,
samt till  fOrvaringsinstitutet
och tredje man, dels bolagets
tickande av styrelsens, for-
varingsinstitutets och  tredje
mans omkostnader.

Q]

De

investeringsbolag som avses i artikel 32.5 i direktivet ska dven uppge:

Hur och med vilka tidsintervaller berdkning av andelarnas nettovirde sker.

Hur, var och hur ofta detta virde offentliggors.

Den bors i varje land dir andelar utbjuds vars kursnotering ska vara bestimmande for de priser som ska gélla vid transaktioner

som genomfors utanfor borser i det landet.

2.

Information om forvaringsinstitutet

2.1 Namn eller typ, rittslig form, site och huvudkontor, om detta finns

pa annan plats.

2.2 Huvudsaklig verksamhet.
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II.

1.

Iv.

Information om de konsultforetag eller externa placeringsradgivare som
arbetar enligt avtal och mot erséttning ur fondforetagets tillgangar

3.1 Foretagets namn eller typ eller radgivarens namn.

3.2 Visentliga bestimmelser i kontraktet med forvaltningsbolaget eller
investeringsbolaget vilka kan vara av intresse for andelsdgarna med
undantag for bestimmelser om erséttning.

3.3 Andra verksamheter av betydelse.

Information om rutinerna for utbetalningar till andelsdgare, aterkop eller
inlésen av andelar och tillhandahallande av information om fondforetaget.
Sédan information ska under alla omsténdigheter ldmnas i den medlems-
stat dar fondforetaget ar etablerat. Darutover ska, i det fall andelar mark-
nadsfors i en annan medlemsstat, sédan information ldmnas i de prospekt
som offentliggdrs dér.

Ovrig investeringsinformation

5.1 De resultat som fondforetaget (i tillimpliga fall) tidigare uppnatt —
denna information ska antingen ingé i eller bifogas prospektet.

5.2 Beskrivning av den typiska investerare som fondforetaget utformats
for.

Ekonomisk information

6.1 Eventuella kostnader och avgifter utdver dem som anges i
punkt 1.17, dér det gors skillnad mellan dem som andelsdgaren
ska betala och dem som ska betalas ur fondforetagets tillgangar.

MODUL B

Information som ska ingd i periodiska rapporter

Uppgifter om tillgangar och skulder
— Overlatbara vérdepapper,

— tillgodohavanden i bank,

— andra tillgangar,

— summa tillgangar,

— skulder,

— fondandelsvérde.

Antal utestdende andelar
Fondandelsvirde per andel
Viirdepappersportfolj, uppdelad pa
a) borsnoterade dverlatbara virdepapper,

b) Overldtbara virdepapper som &r foremal for handel p&d ndgon annan
reglerad marknadsplats,

¢) nyligen emitterade Overldtbara virdepapper av det slag som avses i
artikel 50.1 d,

d) andra Overlatbara vérdepapper av det slag som avses i artikel 50.2 a.
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VL

VIL

Vidare ska, for var och en av de ovan ndmnda placeringarna, analyserade
utifrdn mest dndamalsenliga kriterier med hénsyn till fondféretagets pla-
ceringsinriktning (t.ex. ekonomiska, geografiska eller valutabetingade kri-
terier) dess andel av samtliga fondtillgangar anges uttryckt i procent av
nettotillgédngarna.

Uppgift om fordndringar i sammansittningen av portfoljen under den
aktuella perioden.

Uppgift om utvecklingen av fondforetagets tillgangar under den aktuella
perioden inklusive

— intékter av placeringar,

— andra intékter,

— forvaltningsavgifter,

— avgifter till forvaringsinstitut,

— andra avgifter och skatter,

— nettointékt,

— utdelningar och &terinvesterade intékter,

— fordndringar av kapitalet,

— uppskrivning eller nedskrivning av placeringar,

— andra forandringar som inverkar pa fondforetagets tillgdngar och skul-
der,

— transaktionskostnader, som &r kostnader som ett fondforetag ddrar sig i
samband med transaktioner i virdepappersportfoljen.

En jdamforelsetabell dver de tre senaste rdkenskapsdaren som for varje
rdkenskapsar innehdller det vid drets utgdang gdllande

— totala fondandelsvérdet,
— fondandelsvérde per andel.

Uppgift om hur stor andel av fondféretagets dataganden under redovis-
ningsperioden som utgors av sadana transaktioner som avses i artikel 51
per transaktionstyp.
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BILAGA 11
Funktioner som ingar i kollektiv portfoljférvaltning
— Forvaltning av investeringar.
— Administration:
a) Juridiska tjénster och redovisningstjdnster avseende fondforvaltningen.
b) Forfragningar fran kunder.
c) Virdering och prissittning (inklusive kontrolluppgifter avseende skatter).
d) Overvakning av att tillimpliga bestimmelser foljs.
e) Uppritthallande av andelsdgarregister.
f) Fordelning av intékter.
g) Emission och inlosen av andelar.
h) Affarsavveckling (inklusive utskick av certifikat).
i) Registerforing.

— Marknadsforing.
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BILAGA LI

DEL A
Upphévt direktiv och dess fdndringar

(hinvisningar i artikel 117)

Radets direktiv 85/611/EEG
(EGT L 375, 31.12.1985, s. 3)

Radets direktiv 88/220/EEG
(EGT L 100, 19.4.1988, s. 31)

Europaparlamentets och radets direktiv

95/26/EG

(EGT L 168, 18.7.1995, s. 7)

Europaparlamentets och radets direktiv

2000/64/EG

Endast artikel 1 fjarde streck-

satsen, artikel 4.7 och artikel 5

(EGT L 290, 17.11.2000, s. 27)

Europaparlamentets och rédets direktiv

2001/107/EG

(EGT L 41, 13.2.2002, s. 20)

Europaparlamentets och radets direktiv

2001/108/EG

(EGT L 41, 13.2.2002, s. 35)

Europaparlamentets och radets direktiv

2004/39/EG

(EUT L 145, 30.4.2004, s. 1)

Europaparlamentets och radets direktiv

2005/1/EG

(EUT L 79, 24.3.2005, s. 9)

Europaparlamentets och radets direktiv

2008/18/EG

(EUT L 76, 19.3.2008, s. 42)

DEL B

femte strecksatsen

Endast artikel 1

Endast artikel 66

Endast artikel 9

Tidsfrister for inforlivande med nationell lagstiftning och tillimpning

(som det hinvisas till i artikel 117)

Direktiv Tidsfrist for inforlivande Datum for tillimpning

85/611/EEG 1 oktober 1989 —

88/220/EEG 1 oktober 1989 —

95/26/EG 18 juli 1996 —

2000/64/EG 17 november 2002 —

2001/107/EG 13 augusti 2003 13 februari 2004
2001/108/EG 13 augusti 2003 13 februari 2004
2004/39/EG — 30 april 2006
2005/1/EG 13 maj 2005 —
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BILAGA IV
Jamforelsetabell
Direktiv 85/611/EEG Detta direktiv
Artikel 1.1 Artikel 1.1
Artikel 1.2 inledande meningen Artikel 1.2 inledande meningen

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

1.2 forsta och andra strecksatsen

1.3 forsta stycket

1.3 andra stycket

1.4-1.7

1.8 inledande meningen

1.8 forsta, andra och tredje strecksatsen
1.8 avslutande meningen

1.9

la inledande meningen

la.l

la.2 forsta delen av meningen
la.2 andra delen av meningen
la.3-1a.5

la.6

la.7 forsta delen av meningen
la.7 andra delen av meningen
la.8-1a.9

la.10 forsta stycket

la.10 andra stycket

la.11

la.12 och la.13 forsta meningen
la.13 andra meningen

la.14 och la.15 forsta meningen

la.15 andra meningen

Artikel 1.2 a och b

Artikel 1.2 andra stycket
Artikel 1.3 forsta stycket
Artikel 1.3 andra stycket led a
Artikel 1.3 andra stycket led b
Artikel 1.4-1.7

Artikel 2.1 n inledande meningen
Artikel 2.1 n leden i, ii och iii
Artikel 2.7

Artikel 2.1 o

Artikel 2.1 inledande meningen
Artikel 2.1 a

Artikel 2.1 b

Artikel 2.2

Artikel 2.1 c—

Artikel 2.1 f

Artikel 2.1 g

Artikel 2.3

Artikel 2.1 h—i

Artikel 2.1 j

Artikel 2.5

Artikel 2.1.i ii
Artikel 2.4 a
Artikel 2.1 k och 1

Artikel 2.6
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Direktiv 85/611/EEG

Detta direktiv

Artikel 2.1 inledande meningen

Artikel 2.1
strecksatsen

forsta, andra, tredje och fjarde

Artikel 2.2
Artikel 3

Artikel 4.1-4.2

Artikel 4.3 forsta stycket

Artikel 4.3 andra stycket
Artikel 4.3 tredje stycket
Artikel 4.3a

Artikel 4.4

Artikel 5.1 och 5.2
Artikel 5.3 forsta stycket inledande meningen
Artikel 5.3 forsta stycket led a

Artikel 5.3 forsta stycket led b inledande me-
ningen

Artikel 5.3 forsta stycket led b forsta och andra
strecksatsen

Artikel 5.3 andra stycket

Artikel 5.4

Artikel 5a.1 inledande meningen
Artikel 5a.1 a inledande meningen
Artikel 5a.1 a forsta strecksatsen

Artikel 5a.1 a andra strecksatsen inledande me-
ningen

Artikel 5a.1 a andra strecksatsen leden i, ii
och iii

Artikel 5a.1 a tredje och fjirde strecksatsen

Artikel 5a.1 a femte strecksatsen

Artikel 2.1 m
Artikel 3 inledande meningen

Artikel 3.a, b, ¢ och d

Artikel 4

Artikel 5.1-2

Artikel 5.3

Artikel 5.4 forsta stycket leden a och b
Artikel 5.4 andra stycket

Artikel 5.4 tredje stycket

Artikel 5.4 fjarde stycket

Artikel 5.5

Artikel 5.6

Artikel 5.7

Artikel 6.1 och 6.2

Artikel 6.3 forsta stycket inledande meningen
Artikel 6.3 forsta stycket led a

Artikel 6.3 forsta stycket led b inledande me-
ningen

Artikel 6.3 forsta stycket led b i och ii

Artikel 6.3 andra stycket

Artikel 6.4

Artikel 7.1 inledande meningen
Artikel 7.1 a inledande meningen
Artikel 7.1 a i

Artikel 7.1 a ii inledande meningen

Artikel 7.1 a ii forsta, andra och tredje streck-
satsen

Artikel 7.1 a iii
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Direktiv 85/611/EEG

Detta direktiv

Artikel 5a.1 b—d

Artikel 5a.2-5a.5

Artikel 5b

Artikel 5S¢

Artikel 5d

Artikel Se

Artikel 5f.1 forsta stycket

Artikel 5f.1 andra stycket led a

Artikel 5f.1 andra stycket led b forsta meningen
Artikel 5f.1 andra stycket led b sista meningen
Artikel 5f.2 inledande meningen

Artikel 5f.2 forsta och andra strecksatsen

Artikel 5g

Artikel 5h

Artikel 6.1

Artikel 6.2

Artikel 6a.1

Artikel 6a.2

Artikel 6a.3

Artikel 6a.4—6a.6

Artikel 6a.7

Artikel 6b.1

Artikel 6b.2

Artikel

Artikel

Artikel

7.1 bd

7.2-17.5

8

Artikel 9

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

10

1

—

12.1 forsta stycket
12.1 andra stycket led a

12.1 andra stycket led b

12.2 inledande meningen
122 a och b

12.3

13

14.1

14.2

15

16.1 forsta stycket

16.1 andra stycket

16.2

16.3

17.1

17.2

17.3 forsta och andra stycket
17.3 tredje stycket
17.4-17.5

17.6-17.8

17.9 forsta stycket

17.9 andra stycket

18.1

18.2 forsta och andra stycket
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Direktiv 85/611/EEG

Detta direktiv

Artikel 6b.3 forsta stycket

Artikel 6b.3 andra stycket

Artikel 6b.4

Artikel 6b.5

Artikel 6c.1
Artikel 6¢.2 forsta stycket

Artikel 6¢.2 andra stycket

Artikel 6¢.3-6¢.5
Artikel 6¢.6
Artikel 6¢.7-6¢.10
Artikel 7

Artikel 8

Artikel 9
Artikel 10
Artikel 11

Artikel 12

Artikel 13
Artikel 13a.1 forsta stycket
Artikel 13a.1 andra stycket inledande meningen

Artikel 13a.1 andra stycket forsta, andra och
tredje strecksatsen

Artikel 13a.1 tredje och fjarde stycket
Artikel 13a.2-13a.4

Artikel 13b

Artikel 13c

Artikel 14

Artikel 15

Artikel 18.2 tredje stycket

Artikel 18.2 fjarde stycket

Artikel 18.3

Artikel 18.4

Artiklarna 19-20

Artikel 21.1

Artikel 21.2 forsta och andra stycket
Artikel 21.2 tredje stycket

Artikel 21.3-21.5

Artikel 21.6-21.9

Artikel 22

Artikel 23.-23.3

Artikel 23.4-23.6

Artikel 24

Artikel 25

Artikel 26

Artikel 27 forsta och andra stycket
Artikel 27 tredje stycket

Artikel 28

Artikel 29.1 forsta stycket

Artikel 29.1 andra stycket inledande meningen

Artikel 29.1 andra stycket leden a, b och ¢

Artikel 29.1 tredje och fjarde stycket
Artikel 29.2, 29.3 och 29.4

Artikel 30

Artikel 31

Artikel 32

Artikel 33.1-33.3
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Direktiv 85/611/EEG

Detta direktiv

Artikel 16
Artikel 17

Artikel 18

Artikel 19.1 inledande meningen

Artikel 19.1 a—c

Artikel 19.1 d inledande meningen

Artikel 19.1 d forsta och andra strecksatsen
Artikel 19.1 e inledande meningen

Artikel 19.1 e forsta, andra, tredje och fjarde
strecksatsen

Artikel 19.1 f
Artikel 19.1 g inledande meningen

Artikel 19.1 g forsta, andra och tredje streck-
satsen

Artikel 19.1 h inledande meningen

Artikel 19.1 h forsta, andra, tredje och fjarde
strecksatsen

Artikel 19.2 inledande orden
Artikel 19.2 a

Artikel 19.2 ¢

Artikel 19.2 d

Artikel 19.4

Artikel 21.1-21.3

Artikel 21.4

Artikel 22.1 forsta stycket
Artikel 22.1 andra stycket inledande meningen

Artikel 22.1 andra stycket forsta och andra
strecksatsen

Artikel 22.2 forsta stycket

Artikel 33.4-33.6

Artikel 34

Artikel 35

Artikel 36

Artiklarna 37-49

Artikel 50.1 inledande meningen
Artikel 50.1 a—c

Artikel 50.1 d inledande meningen
Artikel 50.1 d i och ii

Artikel 50.1 e inledande meningen

Artikel 50.1 e i, ii, iii och iv

Artikel 50.1
Artikel 50.1 g inledande meningen

Artikel 50.1 g i, ii och iii

Artikel 50.1 h inledande meningen

Artikel 50.1 h i, ii, iii och iv

Artikel 50.2 inledande meningen
Artikel 50.2 a

Artikel 50.2 b

Artikel 50.2 andra stycket
Artikel 50.3

Artikel 51.1-51.3

Artikel 51.4
Artikel 52.1 forsta stycket
Artikel 52.1 andra stycket inledande meningen

Artikel 52.1 andra stycket leden a och b

Artikel 52.2 forsta stycket
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Direktiv 85/611/EEG

Detta direktiv

Artikel 22.2 andra stycket inledande meningen

Artikel 22.2 andra stycket forsta, andra och
tredje strecksatsen

Artikel 22.3-22.5
Artikel 22a.1 inledande meningen

Artikel 22a.1 forsta, andra och tredje strecksat-
sen

Artikel 22a.2

Artikel 23

Artikel 24

Artikel 24a

Artikel 25.1

Artikel 25.2 forsta stycket inledande meningen

Artikel 25.2 forsta stycket forsta, andra, tredje
och fjarde strecksatsen

Artikel 25.2 andra stycket
Artikel 25.3

Artikel 26

Artikel 27.1 inledande meningen

Artikel 27.1 forsta strecksatsen

Artikel 27.1 andra, tredje och fjarde strecksatsen
Artikel 27.2 inledande meningen

Artikel 27.2 forsta och andra strecksatsen
Artikel 28.1 och 28.2

Artikel 28.3 och 28.4

Artikel 28.5 och 28.6

Artikel 29

Artikel 30

Artikel 31

Artikel 32

Artikel 33.1 forsta stycket

Artikel 52.2 andra stycket inledande meningen

Artikel 52.2 andra stycket leden a, b och ¢

Artikel 52.3-52.5
Artikel 53.1 inledande meningen

Artikel 53.1 a, b och ¢

Artikel 53.2

Artikel 54

Artikel 55

Artikel 70

Artikel 56.1

Artikel 56.2 forsta stycket inledande meningen

Artikel 56.2 forsta stycket leden a, b, ¢ och d

Artikel 56.2 andra stycket
Artikel 56.3

Artikel 57

Artiklarna 58-67

Artikel 68.1 inledande meningen

Artikel 68.1 a, b, ¢
Artikel 68.2 inledande meningen
Artikel 68.2 a och b

Artikel 69.1 och 69.2

Artikel 69.3 och 69.4
Artikel 71
Artikel 72
Artikel 73

Artikel 74
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Direktiv 85/611/EEG

Detta direktiv

Artikel 33.1 andra stycket
Artikel 33.2

Artikel 33.3

Artikel 34

Artikel 35

Artikel 36.1 forsta stycket inledande ordet

Artikel 36.1 forsta stycket forsta och andra

strecksatsen

Artikel 36.1 forsta stycket sista orden
Artikel 36.1 andra stycket

Artikel 36.2

Artikel 37

Artikel 38

Artikel 39

Artikel 40

Artikel 41.1 inledande meningen
Artikel 41.1 forsta och andra strecksatsen
Artikel 41.1 avslutande meningen
Artikel 41.2

Artikel 42 inledande ordet

Artikel 42 forsta och andra strecksatsen
Artikel 42 avslutande meningen

Artikel 43

Artikel 44.1-44.3

Artikel 45

Artikel 46 forsta stycket inledande meningen

Artikel 46 forsta stycket forsta strecksatsen

Artikel 46 forsta stycket andra, tredje och fjarde

strecksatsen

Artikel 75.1

Artikel 75.1

Artikel 75.3

Artikel 75.4

Artikel 76

Artikel 77

Artiklarna 78-82

Artikel 83.1 forsta stycket inledande orden

Artikel 83.1 forsta stycket leden a och b

Artikel 83.1 forsta stycket inledningen
Artikel 83.1 andra stycket
Artikel 83.2

Artikel 84

Artikel 85

Artikel 86

Artikel 87

Artikel 88.1 inledande meningen
Artikel 88.1 a och b

Artikel 88.1 inledande meningen
Artikel 88.2

Artikel 89 inledande meningen
Artikel 89 leden a och b
Artikel 89 inledande meningen

Artikel 90

Artikel 91.1-91.4
Artikel 92
Artikel 93.1 forsta stycket

Artikel 93.1 andra stycket

Artikel 93.2 a
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Direktiv 85/611/EEG

Detta direktiv

Artikel 46 forsta stycket femte strecksatsen

Artikel 46 andra stycket

Artikel 47

Artikel 48
Artikel 49.1-49.3

Artikel 49.4

Artikel 50.1

Artikel 50.2-50.4
Artikel 50.5 inledande meningen

Artikel 50.5 forsta, andra, tredje och fjarde
strecksatsen

Artikel 50.6 inledande meningen och a och b

Artikel 50.6 b forsta, andra och tredje streck-
satsen

Artikel 50.6.b avslutande meningen
Artikel 50.7 forsta stycket inledande meningen

Artikel 50.7 forsta stycket, forsta och andra
strecksatsen

Artikel 50.7 andra stycket inledande meningen

Artikel 50.7 andra stycket forsta, andra och
tredje strecksatsen

Artikel 50.7 tredje stycket
Artikel 50.8 forsta stycket
Artikel 50.8 andra stycket inledande meningen

Artikel 50.8 andra stycket forsta, andra och
tredje strecksatsen

Artikel 50.8 tredje stycket

Artikel 50.8 fjarde stycket

Artikel 93.2 b
Artikel 93.3-93.8
Artikel 94
Artikel 95
Artikel 96

Artikel 97.1-97.3

Artiklarna 98-100

Artikel 101.1

Artikel 101.2-101.9

Artikel 102.1-102.3

Artikel 102.4 inledande meningen

Artikel 102.4 a, b, ¢ och d

Artikel 102.5 forsta stycket inledande meningen

Artikel 102.5 forsta stycket leden a, b och ¢

Artikel 102.5 andra och tredje stycket
Artikel 103.1 inledande meningen

Artikel 103.1 a och b

Artikel 103.2 inledande meningen

Artikel 103.2 a, b och ¢

Artikel 103.3
Artikel 103.4
Artikel 103.5 forsta stycket inledande meningen

Artikel 103.5 forsta stycket leden a, b och ¢

Artikel 103.6

Artikel 103.5 andra stycket
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Direktiv 85/611/EEG Detta direktiv

Artikel 50.8 femte stycket Artikel 103.7

Artikel 50.8 sjitte stycket —

Artikel 50.9-50.11 Artikel 104.1-104.3

_ Artikel 105

Artikel 50a.1 inledande meningen Artikel 106.1 forsta stycket inledande meningen
Artikel 50a.1 a inledande meningen Artikel 106.1 forsta stycket inledande meningen

Artikel 50a.1 a forsta, andra och tredje streck- | Artikel 106.1 forsta stycket leden a, b och ¢
satsen

Artikel 50a.1 b Artikel 106.1 andra stycket
Artikel 50a.2 Artikel 106.2
Artikel 51.1 och 51.2 Artikel 107.1 och 107.2

_ Artikel 107.3

Artikel 52.1 Artikel 108.1 forsta stycket
Artikel 52.2 Artikel 108.1 andra stycket
Artikel 52.3 Artikel 108.2

— Artikel 108.3—-108.6

Artikel 52a Artikel 109.1 och 109.2

— Artikel 109.3 och 109.4

Artikel 52b.1 Artikel 110.1

Artikel 52b.2 —

Artikel 52b.3 Artikel 110.2
Artikel 53a Artikel 111

Artikel 53b.1 Artikel 112.1
Artikel 53b.2 Artikel 112.2

— Artikel 112.3

Artikel 54 Artikel 113.1
Artikel 55 Artikel 113.2
Artikel 56.1 Artikel 113.3
Artikel 56.2 —

Artikel 57 —

— Artikel 114

Artikel 58 Artikel 116.2
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Direktiv 85/611/EEG

Detta direktiv

Artikel 59
Bilaga I tabellerna A och B
Bilaga I tabell C

Bilaga II

Artikel 115
Artikel 116.1
Artiklarna 117-118
Artikel 119

Bilaga I tabellerna A och B

Bilaga II
Bilaga III

Bilaga IV






