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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV
2007/36/EG

av den 11 juli 2007

om utnyttjande av vissa av aktieligares rittigheter i borsnoterade
foretag

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR AN-
TAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska gemenska-
pen, sérskilt artiklarna 44 och 95,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs ytt-
rande (1),

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (3), och

av foljande skal:

(1) I sitt meddelande till rddet och Europaparlamentet av den 21 maj
2003, bendmnt "Modernare bolagsritt och effektivare foretags-
styrning i Europeiska unionen — Handlingsplan” papekade kom-
missionen att nya skridddarsydda initiativ skulle tas i syfte att
stirka aktiedgarnas réttigheter i borsnoterade foretag och att pro-
blem med réstning 6ver granserna skulle 16sas omgéende.

(2) I sin resolution av den 21 april 2004 (%) uttryckte Europaparla-
mentet sitt stod for kommissionens avsikt att stiarka aktiedgarnas
rittigheter, sdrskilt genom utvidgade regler om insyn, réitt att
utdva rostriatt med fullmakt, mojlighet att delta i bolagsstimmor
via elektroniska hjdlpmedel och sékerstdllande av mdjligheten att
utdva rostritt over grianserna.

(3) Innehavare av aktier med rostratt bor kunna utnyttja den rétten
eftersom den avspeglas i det pris som maste betalas vid forvarvet
av aktierna. Effektiv aktiedgarkontroll dr dessutom en forutsitt-
ning for sund foretagsstyrning och bor dirfor underldttas och
uppmuntras. Det dr déarfor nodvindigt att vidta atgérder for att
tillndrma medlemsstaternas lagar i detta avseende. Hinder som
avhaller aktiedgare fran att rosta, till exempel att det stélls krav
pé att aktierna sparras under en viss tid fore bolagsstimman for
att denne skall kunna utnyttja sina rostritter, bor avskaffas. Detta
direktiv paverkar emellertid inte befintlig gemenskapslagstiftning
om andelar som emitteras av foretag for kollektiva investeringar
eller andelar som forvéirvas eller avyttras i sddana foretag.

(") EUT C 318, 23.12.20006, s. 42.

(®) Europaparlamentets yttrande av den 15 februari 2007 (dnnu ¢j offentliggjort i
EUT) och radets beslut av den 12 juni 2007.
(®) EUT C 104 E, 30.4.2004, s. 714.
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(4)  Den befintliga gemenskapslagstiftningen &r inte tillracklig for att
uppnd detta mal. Europaparlamentets och radets direktiv
2001/34/EG av den 28 maj 2001 om upptagande av virdepapper
till officiell notering och om uppgifter som skall offentliggdras
betraffande sadana vérdepapper (') dr inriktat pa den information
som emittenter maste ldmna till marknaden och tar foljaktligen
inte upp forfarandet for aktiedgarnas rostning. Europaparlamentets
och rddets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angéende upplysningar om emit-
tenter vars vérdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad (%) aldgger vidare emittenterna en skyldighet att se till
att viss information och vissa handlingar som é&r relevanta for
bolagsstimmor finns tillgdngliga, men denna information och
dessa handlingar skall goras tillgéngliga i emittentens hemmed-
lemsstat. Vissa miniminormer bor dérfor inforas for att skydda
investerare och frimja smidigt och effektivt utnyttjande av ak-
tiedgarréttigheter kopplade till aktier med rostritt. Nar det géller
andra réttigheter &n rostrétt, fir medlemsstaterna utvidga tillimp-
ningen av dessa miniminormer till att &ven omfatta aktier utan
rostratt, i den man dessa aktier inte redan omfattas av sadana
normer.

(5)  Betydande aktieposter i borsnoterade bolag innehas av aktiedgare
som inte dr bosatta i den medlemsstat didr bolaget har sitt séte.
Aktiedgare som dr bosatta i ett annat land bor kunna utnyttja sina
rittigheter med avseende pa bolagsstimmor lika ldtt som aktied-
gare som dr bosatta i den medlemsstat dar bolaget har sitt séte.
Detta krdver undanrdjande av befintliga hinder som forhindrar
aktiedgare bosatta i ett annat land fran att fa tillgang till infor-
mation som &r relevant for bolagsstimman och fran att utnyttja
rostritten utan att fysiskt nédrvara vid bolagsstimman. Undanr6-
jande av dessa hinder bor ocksd gynna nationella aktiedgare som
inte deltar eller inte kan delta i bolagsstimman.

(6)  Aktiedgarna bor kunna avge initierade roster vid eller fore bolags-
stimman, oavsett var de &r bosatta. Alla aktiedgare bor ha till-
rackligt god tid pa sig att ta stéllning till de handlingar som skall
laggas fram péa bolagsstimman och besluta hur de vill rosta med
sina aktier. I detta syfte bor meddelande om bolagsstimman utgé
i god tid och aktiedgarna bor erhélla all den information som ar
avsedd att ldggas fram pa bolagsstimman. De mdjligheter som
ges genom modern teknik att gora information tillgénglig ome-
delbart bor utnyttjas. Detta direktiv forutsétter att alla borsnote-
rade bolag redan har en webbplats.

(7)  Aktiedigare bor i princip ges mdjlighet att fora upp punkter pa
bolagsstimmans dagordning och att ldmna forslag till beslut om
punkter pd dagordningen. Utan att det paverkar olika tidsramar
och villkor som for nirvarande tillimpas i gemenskapen, bor

(") EGT L 184, 6.7.2001, s. 1. Direktivet senast dndrat genom direktiv
2005/1/EG (EUT L 79, 24.3.2005, s. 9).
(®») EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.
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(10)

utnyttjandet av dessa rittigheter understdllas tvd grundregler,
namligen att troskeln for utnyttjande av dessa réttigheter inte
bor vara hogre dn 5 % av bolagets aktiekapital och att alla
aktiedgare under alla omstdndigheter bor fa den slutliga versionen
av dagordningen i tid for att kunna forbereda sig for diskussionen
och rostningen om alla punkter pd dagordningen.

Varje aktiedgare bor i princip ges mojlighet att stilla fragor om
punkter pad dagordningen vid bolagsstimman och fa dem besva-
rade, medan det bor Overlatas till medlemsstaterna att faststélla
reglerna for hur och nér fragor skall stéllas och besvaras.

Det bor inte finnas nigra réttsliga hinder mot att bolag erbjuder
sina aktiedgare mojlighet att delta i bolagsstimman pa elektronisk
védg. Roster som avges, antingen per brev eller pa elektronisk vig,
utan personlig ndrvaro vid bolagsstimman, bor inte omfattas av
ndgra andra begrdnsningar &n sddana som &r nddvéindiga for
identitetskontroll och sédkra elektroniska kommunikationer. Detta
bor emellertid inte hindra medlemsstaterna frén att anta regler
som syftar till att sdkerstélla att resultatet av rostningen under
alla forhallanden aterspeglar aktiedgarnas avsikter, inklusive reg-
ler for situationer nir nya omstiandigheter uppstér eller uppdagas
efter det att en aktiedigare har avgivit sin rost per brev eller pé
elektronisk vag.

En god foretagsstyrning forutsétter smidigt och effektivt for-
farande for rostning med fullmakt. De nuvarande begrinsningar
och restriktioner som gor rostning med fullmakt omsténdlig och
dyr bor darfor avskaffas. En god foretagsstyrning kraver emeller-
tid dven adekvata garantier mot eventuellt missbruk av fullmakts-
roster. Fullmaktsinnehavaren bor darfor vara skyldig att folja de
eventuella instruktioner som aktiefigaren har limnat, och med-
lemsstaterna bor ha mdojlighet att infora lampliga édtgérder som
garanterar att fullmaktsinnehavaren inte tillvaratar nigra andra
intressen dn aktiedgarens, oberoende av orsaken till att en intres-
sekonflikt har uppstatt. Atgirder mot eventuellt missbruk kan
sarskilt besta av system som medlemsstaterna kan infora for att
reglera verksamhet dir personer aktivt verkar for att samla in
fullmakter eller har samlat in mer &n ett visst betydande antal
fullmakter, sérskilt for att garantera lamplig grad av tillforlitlighet
och insyn. Aktiedgare har enligt detta direktiv oinskrdnkt rétt att
utse sddana personer till fullmaktsinnehavare for att i aktiedgarnas
namn nérvara och rdsta vid bolagsstimman. Detta direktiv pa-
verkar emellertid inte regler som medlemsstaterna kan uppstélla
for sadana personer eller paféljder som medlemsstaterna kan pa-
fora dem, nér roster har avgivits genom bedriglig anviandning av
insamlade fullmakter. Genom detta direktiv infors inte heller né-
gon skyldighet for bolagen att kontrollera att fullmaktsinnehavare
rostar i enlighet med instruktionerna frn de aktieigare som utsett
dem.
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Om finansiella mellanhdnder dr inblandade, ar effektiviteten vid
rostning enligt instruktioner till stor del beroende av hur effektivt
kedjan av mellanhdnder fungerar, eftersom investerarna ofta inte
kan utdva den rostritt som &dr knuten till deras aktier utan sam-
arbete mellan alla mellanhénder i kedjan, vilka inte behdver ha ett
ekonomiskt intresse i aktierna. For att det skall bli mdjligt for en
investerare att utdva sin rostritt i grinsdverskridande samman-
hang dr det darfor viktigt att mellanhdnderna underléttar utdvan-
det av rostratten. Kommissionen bor ta upp denna fraga till vidare
behandling i samband med en rekommendation i syfte att sdker-
stdlla att investerarna har tillgang till effektiva rostningstjénster
och att rostritten utovas i enlighet med de instruktioner som
investerarna ldmnar.

Vid vilken tidpunkt réster som har avgivits per brev eller pa
elektronisk vdg fore bolagsstimman skall ldmnas ut till forvalt-
nings-, lednings- eller tillsynsorganet och till allmédnheten &r en
viktig foretagsstyrningsfraga, men den kan avgoras av medlems-
staterna.

Rostningsresultaten bor faststdllas genom metoder som avspeglar
de rostavsikter som aktiedgarna har uttryckt och offentliggoras
efter bolagsstimman, atminstone pa foretagets webbplats.

Eftersom mélet for detta direktiv, ndmligen att gbra det mojligt
for aktiedgare att effektivt utnyttja sina rittigheter i hela gemen-
skapen, inte i tillricklig utstrickning kan uppnds av medlems-
staterna pa grundval av den befintliga gemenskapslagstiftningen
och det darfor, pa grund av atgirdens omfattning och verkningar,
bittre kan uppnéds pa gemenskapsnivd, kan gemenskapen vidta
atgdrder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 1 for-
draget. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel
gar direktivet inte utdver vad som &r nddvéindigt for att uppna
detta mal.

I enlighet med punkt 34 i det interinstitutionella avtalet “Béttre
lagstiftning” (') uppmuntras medlemsstaterna att for egen del och
i gemenskapens intresse uppritta egna tabeller som sa langt det ar
mojligt visar overensstimmelsen mellan detta direktiv och infor-
livandeatgédrderna samt att offentliggéra dessa tabeller.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

L.

KAPITEL I

ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1
Syfte och riackvidd

I detta direktiv faststills krav med avseende pa utnyttjande av

vissa aktiedgarrittigheter som dr kopplade till aktier med rostritt vid

() EUT C 321, 31.12.2003, s. 1.
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bolagsstimmor i bolag, som har sitt sidte i en medlemsstat och vilkas
aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad beldgen i eller
med verksamhet inom en medlemsstat.

2. Den medlemsstat som dr behorig att reglera fragor som omfattas
av detta direktiv skall vara den medlemsstat i vilken bolaget har sitt séte
och hénvisningar till ”tillamplig lagstiftning” utgér hénvisningar till
denna medlemsstats lagstiftning.

3. Medlemsstaterna far frén detta direktiv undanta foljande typer av
bolag:

a) Foretag for kollektiva investeringar i den mening som avses i arti-
kel 1.2 i radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i Overlatbara virdepapper (fondforetag) ().

b) Foretag vilkas enda syfte &r kollektiva investeringar av offentligt
kapital, och som tillimpar principen om riskspridning och inte efter-
strivar rittslig eller administrativ kontroll éver ndgon av emittenterna
av foretagens underliggande investeringar, forutsatt att dessa foretag
for kollektiva investeringar har tillstind och stir under tillsyn av
behoriga myndigheter och att de har ett forvaringsinstitut som utovar
uppgifter som motsvarar dem som anges i direktiv 85/611/EEG.

¢) Kooperativa sammanslutningar.

4.  Medlemsstaterna ska sékerstélla att detta direktiv inte tillimpas om
resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer
som faststélls i avdelning IV i Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU (?) anvénds.

Artikel 2

Definitioner

I detta direktiv avses med

a) reglerad marknad: en marknad enligt definitionen i artikel 4.1.14 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april
2004 om marknader for finansiella instrument (3),

b) aktiedigare: en fysisk eller juridisk person som erkdnns som aktied-
gare enligt tilldmplig lag,

c) fullmakt: en aktiedgares bemyndigande av en fysisk eller juridisk
person att utnyttja vissa eller alla av denne aktiedgares rittigheter
vid bolagsstimman i aktiedgarens namn.

() EGT L 375, 31.12.1985, s. 3.

(®>) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om
inrdttande av en ram for dterhdmtning och resolution av kreditinstitut och
vérdepappersforetag och om #ndring av radets direktiv 82/891/EEG och Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU)
nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).

(®) EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
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Artikel 3

Ytterligare nationella atgérder

Detta direktiv skall inte hindra medlemsstaterna frén att infora ytterli-
gare forpliktelser for bolag eller pa annat sdtt vidta atgédrder for att gora
det lattare for aktiefigare att utnyttja de rattigheter som avses i detta
direktiv.

KAPITEL I

BOLAGSSTAMMOR

Artikel 4

Lika behandling av aktiedigare

Bolaget skall sdkerstélla lika behandling av alla aktiedgare som &r i
samma stéllning med avseende pa deltagande och utnyttjande av rostrétt
vid bolagsstimman.

Artikel 5

Information fore bolagsstimman

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 9.4 och 11.4 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april
2004 om uppkopserbjudanden (') skall medlemsstaterna se till att bola-
get utfardar kallelsen till bolagsstimman pé ett av de sétt som anges i
punkt 2 i denna artikel senast den tjugoftrsta dagen fore dagen for
stimman.

Medlemsstaterna far foreskriva att bolagsstimman, om bolaget erbjuder
aktiedgarna mojlighet att rosta pa elektronisk vig som éar tillgénglig for
alla aktiedgare, far besluta att bolaget skall utfarda kallelsen till en
bolagsstimma som inte dr en arlig bolagsstimma pa ett av de sitt
som anges i punkt 2 i denna artikel senast den fjortonde dagen fore
dagen for stimman. Detta beslut skall fattas av en majoritet av minst tva
tredjedelar av de roster som dr knutna till aktierna eller det tecknade
kapital som dessa representerar och beslutet skall gilla langst till nésta
arliga bolagsstimma.

Medlemsstaterna behdver inte tillimpa de minimitider som avses i forsta
och andra stycket for den andra eller dirpé foljande kallelsen till bolags-
stimman, ndr denna utfirdas pa grund av brist pa beslutmaissigt antal
aktiedgare for den bolagsstimma som inkallas genom den forsta kallel-
sen, under forutsittning att denna artikel har foljts for den forsta kallel-
sen och ingen ny punkt har forts upp pé dagordningen samt att minst tio
dagar forflyter mellan den slutliga kallelsen och dagen for bolagsstim-
man.

(") EGT L 142, 30.4.2004, s. 12.
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2. Utan att det pdverkar tillimpningen av de ytterligare krav pd kal-
lelse eller offentliggérande som faststdlls av den enligt artikel 1.2 be-
horiga medlemsstaten, skall bolaget vara skyldigt att utfirda den kallelse
som avses i punkt 1 i denna artikel pa ett sédtt som gor att den snabbt
blir tillgdnglig pa ett icke-diskriminerande sétt. Medlemsstaten skall
krava att bolaget anvinder sddana medier som rimligen kan beddmas
vara tillforlitliga for spridning av information till allmédnheten inom
gemenskapen. Medlemsstaten fir inte krdva att endast medier vilkas
operatorer dr etablerade pé det egna territoriet skall fa anvéndas.

Medlemsstaten behover inte tillimpa forsta stycket pa de bolag vilkas
aktiedgares namn och adress framgar av ett 16pande register over ak-
tiedgare, forutsatt att bolaget &dr skyldigt att sinda kallelsen till var och
en av sina registrerade aktiedgare.

Under inga omsténdigheter far bolaget ta ut nagon sirskild avgift for
utfirdandet av kallelsen pa det foreskrivna séttet.

3. Den kallelse som avses i punkt 1 skall minst

a) innehélla en exakt angivelse av ndr och var bolagsstimman skall dga
rum och vilken dagordning som foreslas for bolagsstimman,

b) innehdlla en klar och noggrann beskrivning av de forfaranden som
aktiedgarna maste folja for att kunna delta i och rosta vid bolags-
stimman. Denna skall innehélla information om

i) aktiedgarnas rattigheter enligt artikel 6, i den man som dessa
rittigheter kan utnyttjas efter kallelsens utfardande, och enligt
artikel 9 samt de datum till och med vilka dessa réttigheter far
utnyttjas; kallelsen far begrénsas till att ange endast de datum till
och med vilka dessa réttigheter fr utnyttjas, om den samtidigt
hénvisar till att ndrmare uppgifter om dessa réttigheter finns att
tillgd pa bolagets webbplats,

ii) forfarandet for rostning med fullmakt, sdrskilt vilka blanketter
som skall anvindas for rostning med fullmakt och under vilka
omsténdigheter bolaget kan godta elektroniska underrittelser om
de personer som erhéllit fullmakt, och

iii) 1 tillimpliga fall forfarandena for rostning per brev eller pa elek-
tronisk vég,

c) i tillimpliga fall ange registreringsdag i enlighet med definitionen i
artikel 7.2 och upplysa om att endast de som &r aktiedgare den dagen
skall ha ritt att delta och rosta vid bolagsstimman,

d) ange var och hur de handlingar och forslag till beslut som avses i
punkt 4 ¢ och 4 d kan erhallas i sin fullstdndiga, oavkortade lydelse,
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e) ange pa vilken webbadress den information som avses i punkt 4
kommer att goras tillgdnglig.

4.  Medlemsstaterna skall se till att bolaget under en kontinuerlig
period, som skall inledas senast den tjugoforsta dagen fore bolagsstim-
man och I6pa fram till och med dagen for stimman, ger sina aktiedgare
tillgéng till minst foljande information pd sin webbplats:

a) Den kallelse som avses i punkt 1.

b) Antalet aktier och rostritter totalt pa dagen for kallelsen (inbegripet
sdrredovisning av det totala antalet for varje kategori av aktier, om
bolagets kapital &r uppdelat pa tva aktiekategorier eller mer).

¢) De handlingar som skall ldggas fram pa bolagsstimman.

d) Ett forslag till beslut eller, om inga beslut foreslas for antagande, ett
yttrande fran ett enligt tillimplig lag utsett behorigt organ inom
bolaget for varje punkt pd den foreslagna dagordningen for bolags-
stimman; dessutom skall forslag till beslut som ldggs fram av ak-
tiedgare ldggas till pd webbplatsen sd snart som det ar praktiskt
mojligt efter det att de har tagits emot av bolaget.

e) I tillampliga fall de formuldr som skall anvéndas vid rostning med
fullmakt och for rostning per brev, sdvida inte dessa formuldr sénds
direkt till varje aktiedgare.

Om de formuldr som avses i led e av tekniska skil inte kan goras
tillgéngliga pd Internet, skall bolaget p4 sin webbplats ange hur formu-
laren kan erhéllas i pappersform. Bolaget skall i sa fall vara skyldigt att
per post och utan kostnad skicka formuléren till alla aktiedgare som sé
begir.

Om kallelsen till bolagsstimman enligt artiklarna 9.4 eller 11.4 i direk-
tiv 2004/25/EG eller enligt punkt 1 andra stycket i denna artikel utférdas
senare dn den tjugoforsta dagen fore stimman, skall den period som
anges i denna punkt forkortas i motsvarande mén.

5. Medlemsstaterna ska for tillimpningen av direktiv 2014/59/EU se
till att bolagsstimman, med en majoritet av tva tredjedelar av de avlagda
giltiga rosterna, far besluta eller dndra bolagsordningen for att foreskriva
att en kallelse till bolagsstimma for att fatta beslut om en kapitalokning
ska utfirdas med kortare varsel dn vad som foreskrivs i punkt 1 i den
hér artikeln, forutsatt att stimman inte dger rum inom tio kalenderdagar
fran kallelsen och att villkoren i artiklarna 27 eller 29 i direktiv
2014/59/EU uppfylls samt att kapitalokningen &r nodvéndig for att und-
vika de villkor for resolution som foreskrivs i artiklarna 32 och 33 i det
direktivet.
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6.  Vid tillampningen av punkt 5 ska skyldigheten for varje medlems-
stat att faststdlla en enda tidpunkt enligt artikel 6.3, skyldigheten att se
till att en reviderad dagordning enligt artikel 6.4 finns tillgénglig i tid
och skyldigheten for varje medlemsstat att faststilla en bestimd avstdm-
ningsdag enligt artikel 7.3 inte tillimpas.

Artikel 6

Riitt att fora upp drenden pi dagordningen for bolagsstimman och
att ligga fram forslag till beslut

1. Medlemsstaterna skall se till att aktiedgare, enskilt eller tillsam-
mans

a) har rdtt att fora upp punkter pa dagordningen for bolagsstimman,
forutsatt att varje sddan punkt atfoljs av en motivering eller ett for-
slag till beslut av bolagsstimman, och

b) har ritt att lagga fram forslag till beslut om punkter som har forts
eller skall foras upp pa dagordningen for en bolagsstimma.

Medlemsstaterna far faststilla att rédtten enligt led a endast fir utnyttjas i
samband med den érliga bolagsstimman, forutsatt att aktiedgare, enskilt
eller tillsammans, har rétt att sammankalla eller kréva att bolaget sam-
mankallar en bolagsstimma, som inte &r en arlig bolagsstimma, med en
dagordning som upptar tminstone alla de punkter som dessa aktiedgare
begir.

Medlemsstaterna far faststdlla att dessa rittigheter skall utnyttjas skrift-
ligen (och séndas per post eller pd elektronisk vag).

2. Om nagon av de rittigheter som anges i punkt 1 dr beroende av
villkoret att den berérda aktiedgaren eller de berorda aktiedgarna innehar
en minimiandel av bolagets aktiekapital, fir denna minimiandel inte
Overstiga 5 % av aktiekapitalet.

3. Varje medlemsstat skall faststdlla en enda tidpunkt i form av ett
bestdmt antal dagar fore bolagsstimman eller kallelsen fram till vilken
aktiedgare far utnyttja sina réttigheter enligt punkt 1 a. P4 samma sétt
far varje medlemsstat faststilla en tidpunkt for utnyttjandet av ritten
enligt punkt 1 b.

4.  Medlemsstaterna skall se till att bolaget, om utnyttjandet av rétten
enligt punkt 1 a innebdr dndring av den dagordning for en bolags-
stimma som redan meddelats aktiedgarna, tillhandahaller en reviderad
dagordning pa samma sétt som den forra dagordningen i god tid fore
tillimplig avstdmningsdag i enlighet med definitionen i artikel 7.2 eller,
om ingen avstimningsdag tillimpas, i sd god tid fore bolagsstimman att
aktiedgarna kan forse en person med fullmakt eller i tillimpliga fall
rosta per brev.
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Artikel 7

Krav for deltagande och rostning vid bolagsstimman

1.  Medlemsstaterna skall se till att

a) en aktiedgares ritt att delta vid en bolagsstimma och rétt att rosta for
sina aktier inte omfattas av ndgot krav pa att dennes aktier skall
deponeras hos eller dverforas till ndgon annan fysisk eller juridisk
person eller registreras i denna persons namn fore bolagsstimman,
och

b) en aktiedgares ritt att sdlja eller pa annat sitt Gverfora sina aktier
under perioden mellan registreringsdagen, sdsom den definieras i
punkt 2, och den bolagsstimma som denna avser inte omfattas av
nédgra andra restriktioner dn vad som annars géller.

2. Medlemsstaterna skall foreskriva att en aktiedigares ratt att delta i
en bolagsstimma och rosta for sina aktier skall faststdllas i forhallande
till de aktier som aktiedgaren innehar vid en viss faststélld tidpunkt fore
bolagsstimman (“avstdmningsdagen”).

Medlemsstaterna behover inte tillimpa forsta stycket pa de bolag vilkas
aktiedgares namn och adress pa dagen for bolagsstimman framgar av ett
16pande register over aktiedgare.

3. Varje medlemsstat skall se till att en bestdimd avstdmningsdag
giller for alla bolag. En medlemsstat fir emellertid faststdlla en avstim-
ningsdag for bolag som har emitterat innehavaraktier och en annan
avstimningsdag for bolag som har emitterat namnaktier, forutsatt att
en bestimd avstimningsdag géller for varje bolag som har emitterat
bada typer av aktier. Avstimningsdagen far inte infalla mer 4n 30 dagar
fore den bolagsstimma som avses. Vid tillimpningen av denna bestdm-
melse och artikel 5.1 skall varje medlemsstat se till att minst atta dagar
forflyter mellan sista tilldtna dag for kallelsen till bolagsstimman och
avstimningsdagen. Dessa bdda dagar far inte ingd ndr antalet dagar
berdknas. I de fall som avses i artikel 5.1 tredje stycket far dock en
medlemsstat krdva att minst sex dagar forflyter mellan sista tilldtna dag
for den andra eller diarpad foljande kallelsen till bolagsstimman och
avstimningsdagen. Dessa bada dagar far inte ingd ndr antalet dagar
beriknas.

4.  Bevis for att nadgon skall erkdnnas som aktiedgare far endast un-
derstdllas de krav som &r nddvindiga for att sdkerstélla identifieringen
av aktiedgare och detta bara i den man de star i proportion till detta
syfte.
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Artikel 8

Deltagande i bolagsstimmor via elektroniska hjilpmedel

1.  Medlemsstaterna skall tillata bolag att erbjuda sina aktiedgare na-
gon form av deltagande i bolagsstimman via elektroniska hjdlpmedel,
daribland ndgon eller alla av foljande former av deltagande:

a) Utsindning i realtid av bolagsstimman.

b) En tvavdgskommunikation i realtid som gor det mojligt for aktied-
gare att gora inldgg vid bolagsstimman fran en annan plats.

¢) En mekanism for att avge roster, antingen fore eller under bolags-
stimman, utan att behdva utse en fullmaktsinnehavare som ar fysiskt
ndrvarande vid bolagsstimman.

2. Anvéndning av elektroniska hjdlpmedel for att mojliggora aktied-
gares deltagande vid bolagsstimman far endast understéllas de krav och
begridnsningar som &dr ndédvéndiga for att sdkerstilla identifieringen av
aktieigare och den elektroniska kommunikationens sdkerhet och detta
bara i den man de stér i proportion till dessa syften.

Detta skall inte paverka tillimpningen av sadana réttsliga bestimmelser
som medlemsstaterna har antagit eller kan komma att anta angdende
beslutsprocessen inom bolaget i samband med inférande eller genom-
forande av nagon form av deltagande pé elektronisk vig.

Artikel 9
Ritt att stilla fragor

1. Varje aktiedgare skall ha ritt att stdlla fragor om punkter pa dag-
ordningen for bolagsstimman. Bolaget skall besvara aktiedgarnas fragor.

2. Ritten att stdlla fragor och skyldigheten att besvara dem giller
med forbehéll for de atgdrder som medlemsstaterna far vidta, eller till-
lata bolagen att vidta, for att sdkerstilla identifiering av aktiedgare,
avhéllande och forberedelse av bolagsstimmor i god ordning samt
skydd av bolagens konfidentiella information och affarsintressen. Med-
lemsstaterna far tillata bolagen att ldmna ett samlat svar pa fragor med
samma innehall.

Medlemsstaterna far foreskriva att ett svar skall anses vara avgivet om
den berdrda informationen finns tillgdnglig pa bolagets webbplats i form
av fraga och svar.

Artikel 10

Rostning med fullmakt

1.  Alla aktiedgare skall ha rétt att utse vilken fysisk eller juridisk
person som helst till fullmaktsinnehavare, s& att denne person kan nér-
vara och rosta vid en bolagsstimma pa aktiedgarens vignar. Full-
maktsinnehavaren skall ha samma réttigheter att yttra sig och stilla
fragor vid bolagsstimman som den foretrddda aktiedgaren skulle ha.

Bortsett fran kravet att fullmaktsinnehavaren skall ha réttskapacitet skall
medlemsstaterna upphéva alla réttsliga bestimmelser som begrénsar el-
ler tillater bolag att begrénsa personers rétt att utses till fullmaktsinne-
havare.
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2. Medlemsstaterna far begrinsa en fullmaktsinnehavares fullmakt till
att gilla en enda stimma eller de stimmor som hélls under en viss
period.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 13.5 far medlemsstaterna
begrinsa det antal personer som en aktiedgare far utse till fullmaktsin-
nehavare i samband med en viss bolagsstimma. Om en aktiedgare in-
nehar aktier i ett bolag pd mer &n ett virdepapperskonto, skall denna
begransning dock inte hindra aktieigaren frin att utse en separat full-
maktsinnehavare for aktierna pa varje virdepapperskonto i samband
med en viss bolagsstimma. Detta paverkar inte bestimmelser i tillimp-
lig lag om forbud mot att rosta olika for aktier som innehas av en och
samma aktiedgare.

3. Bortsett fran de begransningar som uttryckligen tillats i férsta och
andra stycket, skall medlemsstaterna inte begransa eller tillata bolagen
att begrdnsa aktiedigarnas utnyttjande av sina réttigheter genom full-
maktsinnehavare av andra skil dn for att hantera potentiella intressekon-
flikter mellan fullmaktsinnehavaren och den aktiedgare i vars intresse
fullmaktsinnehavaren skall agera, varvid medlemsstaterna inte skall f6-
reskriva nigra andra krav dn foljande:

a) Medlemsstaterna far foreskriva att fullmaktsinnehavaren skall offent-
liggora vissa specifika sakforhallanden som kan vara relevanta for
aktiedgarnas bedomning av risken for att fullmaktsinnehavaren skulle
kunna tillvarata nagra andra intressen dn aktiedgarens.

b) Medlemsstaterna fir begrénsa eller utesluta utdvandet av aktiedgar-
rittigheter via fullmaktsinnehavare utan sérskilda rostningsinstruktio-
ner for varje beslut i vilket fullmaktsinnehavaren skall rosta pa ak-
tiedgarens végnar.

¢) Medlemsstaterna far begrinsa eller utesluta dverforing av fullmakten
till en annan person, men detta skall inte hindra fullmaktsinnehavare
som dr juridiska personer fran att utdva de befogenheter som har
erhallits genom nagon medlem av dess forvaltnings- eller lednings-
organ eller ndgon av dess anstillda.

En intressekonflikt enligt denna punkt kan sérskilt foreligga, om full-
maktsinnehavaren

i) dr majoritetsaktiedigare i bolaget eller utgérs av en annan enhet som
kontrolleras av en sddan aktiedgare,

ii) 4r medlem av ett forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan som
tillhor bolaget, en majoritetsakticdgare eller en sddan kontrollerad
enhet som avses i led i,

iii) dr anstélld eller revisor i bolaget eller i en majoritetsaktiedgare eller
i en sddan kontrollerad enhet som avses i led i,
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iv) har en familjerelation till ndgon av de fysiska personer som avses i
leden i-iii.

4.  Fullmaktsinnehavaren skall rosta i enlighet med instruktionerna
frén den aktiedgare som har utsett honom.

Medlemsstaterna far begéra att fullmaktsinnehavare bevarar rostnings-
instruktionerna under en faststdlld minimitid och pa begéiran bekréftar
att rostningsinstruktionerna foljts.

5.  En person som agerar som fullmaktsinnehavare fir ha fullmakt
fran fler 4n en aktiedgare utan begrdnsningar av det antal aktiedgare
som han eller hon foretrdder. Om en fullmaktshavare har fullmakt
fran flera aktiedgare skall tillimplig lag gora det mojligt for honom
att avge olika roster for olika aktiedgare.

Artikel 11

Formella krav for utseende av fullmaktsinnehavare och
underrittelse

1. Medlemsstaterna skall tillata aktiedgare att utse fullmaktsinneha-
vare pa elektronisk vdg. Medlemsstaterna skall dessutom tillata bolag att
godta underrittelse pa elektronisk vdg om vem som utsetts och se till att
varje bolag erbjuder sina aktiedgare minst en effektiv metod att ldmna
underrittelsen pa elektronisk vag.

2. Medlemsstaterna skall se till att fullmaktsinnehavare endast far
utses, och bolagen underrittas om detta, skriftligen. Utdver detta grund-
laggande formella krav fir utseende av fullmaktsinnehavare, underrét-
telse om detta till bolaget och utfirdande av eventuella réstningsinstruk-
tioner till fullmaktsinnehavaren endast understillas de formella krav som
ar nodvandiga for att sikerstilla identifieringen av aktiedgaren och full-
maktsinnehavaren eller for att sdkerstilla mojligheten att kontrollera
innehallet i rostningsinstruktionerna, och detta bara i den man de star
i proportion till dessa syften.

3.  Bestimmelserna i denna artikel skall i tillimpliga delar &ven till-
lampas pé &terkallelse av utseende av en fullmaktsinnehavare.

Artikel 12

Réstning per brev

Medlemsstaterna skall tillata bolag att erbjuda sina aktieigare mdjlighet
att rosta per brev fore bolagsstimman. Rostning per brev far understil-
las enbart de krav och begrinsningar som ar nddvéindiga for att sidker-
stdlla identifiering av aktieigarna och enbart om de stdr i proportion till
detta syfte.
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Artikel 13

Undanréjande av vissa hinder for faktiskt utnyttjande av rostritt

1. Denna artikel &r tillimplig nér en fysisk eller juridisk person som
ar erkdnd som aktiedgare enligt tillimplig lag handlar pa nidgon annan
fysisk eller juridisk persons végnar (“klienten”) i ett drende.

2. Om det enligt tillimplig lag foreskrivs krav pa offentlighet som en
forutséttning for att en sddan aktiedigare som avses i punkt 1 skall kunna
utdva sin rostrétt, far dessa krav inte omfatta mer &n en forteckning som
upplyser bolaget om varje klients identitet och det antal aktier for vilka
rostning sker pa dennes vignar.

3. Om det i tillimplig lag faststdlls formella krav for bemyndigande
av en sadan aktiedgare som avses i punkt 1 att utnyttja rostrétter eller
for rostningsinstruktioner, far dessa formella krav inte g& utover vad
som &r nddvandigt for att sdkerstélla identifieringen av klienten eller
mdjligheten att kontrollera innehallet i rostningsinstruktionerna och vad
som star i proportion till dessa syften.

4.  Sadana aktiedgare som avses i punkt 1 skall for vissa aktier fa
rosta annorlunda dn for de Ovriga aktierna.

5. Om det enligt tillamplig lag finns en gréns for hur manga personer
en aktiedgare far utse till fullmaktsinnehavare enligt artikel 10.2, far
denna begrinsning inte hindra en sddan aktiedgare som avses i punkt
1 i denna artikel fran att ge en fullmakt till var och en av sina klienter
eller till en tredje part som utses av en klient.

Artikel 14

Rostningsresultat

1. For varje beslut skall bolaget atminstone faststélla det antal aktier
for vilka giltiga roster har avlagts, den andel av aktickapitalet som dessa
roster utgor, det totala antalet avlagda giltiga roster samt antalet roster
for och emot varje beslut och i férekommande fall antalet nedlagda
roster.

Medlemsstaterna far dock foreskriva eller tillata foretagen att bestimma
att det, om ingen aktiedgare begér fullstindig redovisning av réstningen,
skall vara tillrackligt att faststdlla rostningsresultatet endast i den omfatt-
ning som behdvs for att sdkerstélla att erforderlig majoritet nas for varje
beslut.

2. Inom en tidsperiod som skall faststdllas i tillimplig lagstiftning
och som inte far dverstiga 15 dagar efter bolagsstimman skall bolaget
pa sin webbplats offentliggdra rostningsresultaten, faststdllda i enlighet
med punkt 1.
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3. Denna artikel skall inte paverka tilldimpningen av rittsliga bestdm-
melser som medlemsstaterna har antagit eller kan anta avseende de
formaliteter som krdvs for att ett beslut skall bli giltigt eller avseende
mojligheten att i efterhand pa rittslig vdg invinda mot rostningsresul-
taten.

KAPITEL III
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 15

Inforlivande

Medlemsstaterna skall sétta i kraft de lagar och andra forfattningar som
ar nodviandiga for att folja detta direktiv senast den 3 augusti 2009. De
skall genast overldmna texten till dessa bestimmelser till kommissionen.

Trots vad som ségs i forsta stycket, skall de medlemsstater i vilka det
den 1 juli 2006 fanns géllande nationella bestimmelser som begrénsar
eller forbjuder att en fullmaktshavare utses i det fall som avses i arti-
kel 10.3 andra stycket led ii sétta i kraft de lagar och andra forfattningar
som &r nddviandiga for att f6lja artikel 10.3 vad géller en sddan begrans-
ning eller ett sddant forbud senast den 3 augusti 2012.

Medlemsstaterna skall genast meddela kommissionen det antal dagar
som faststdlls i enlighet med artiklarna 6.3 och 7.3 samt eventuella
senare dndringar av detta antal, och kommissionen skall offentliggora
denna information i Europeiska unionens officiella tidning.

Nér en medlemsstat antar de bestimmelser som avses i forsta stycket
skall de innehélla en hanvisning till detta direktiv eller atfoljas av en
sddan hinvisning ndr de offentliggdrs. Narmare foreskrifter om hur
hénvisningen skall goras skall varje medlemsstat sjilv utfdrda.

Artikel 16
Ikrafttriadande

Detta direktiv trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att det har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 17

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.



