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KOMMISSIONENS DIREKTIV 2007/14/EG
av den 8 mars 2007

om tillimpningsforeskrifter for vissa bestimmelser i direktiv

2004/109/EG om harmonisering av insynskraven angdende

upplysningar om emittenter vars virdepapper #r upptagna till
handel pa en reglerad marknad

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS KOMMISSION HAR ANTAGIT
DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska gemenska-
pen9

med beaktande av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG
av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad och om dndring av direktiv 2001/34/EG (1), sérskilt
artiklarna 2.3 a, 5.6 forsta stycket, 5.6 ¢, 9.7, 12.8 b—e, 13.2, 14.2, 21.4
a, 23.4 ii och 23.7,

efter att ha inhdmtat tekniska rad fran europeiska vérdepapperstillsyns-
kommittén (%), och

av foljande skl:

(1) I direktiv 2004/109/EG faststélls de allminna principerna for
harmonisering av kraven pa insyn i fraga om innehav av rostrétter
eller finansiella instrument som ger ritt att forvdrva befintliga
aktier med rostrétt. Direktivet syftar till att sékerstélla att investe-
rarnas fortroende byggs upp och bevaras genom tillgéng till kor-
rekt och lattfattlig information som lamnas i rétt tid om emittenter
av vérdepapper. Genom att krdva att emittenterna informeras om
fordndringar som ror storre innehav i foretag, syftar direktivet till
att sikerstdlla att emittenterna kan underritta allménheten.

(2)  Tillimpningsforeskrifterna for insynskraven bor dven utformas sé
att de garanterar ett gott skydd for investerare, 0kar marknadens
effektivitet och tillimpas pa ett enhetligt sétt.

(3)  Nar det giller forfaranden for hur investerare skall informeras om
emittenternas val av hemmedlemsstat, dr det dndamalsenligt att
valet offentliggors enligt samma forfarande som for obligatorisk
information enligt direktiv 2004/109/EG.

() EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.

(®) Europeiska virdepapperstillsynskommittén (CESR) inrdttades genom kom-
missionens beslut 2001/527/EG av den 6 juni 2001 (EGT L 191, 13.7.2001,
s. 43).
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(4)  En halvarsrapport som inte dr uppréttad enligt internationella re-
dovisningsstandarder bor atminstone innehalla tillrackligt med in-
formation sa att den inte ger en missvisande bild av emittentens
tillgangar, skulder, stdllning och resultat. Innehallet i halvarsrap-
porterna bdr ge investerare tillricklig insyn genom regelbunden
information om emittentens resultat, och informationen bor pre-
senteras sd att den ldtt kan jimforas med informationen i den
senaste drsredovisningen.

(5)  Aktieemittenter som uppréttar koncernredovisning i enlighet med
internationella redovisningsstandarder (IAS) och internationella
finansiella redovisningsstandarder (IFRS) bor tillimpa samma de-
finition pa transaktioner med nérstdende i arsredovisning och
halvérsrapport enligt direktiv 2004/109/EG. Aktieemittenter som
inte upprittar koncernredovisning och salunda inte behdver till-
lampa IAS och IFRS bor i sin halvérsrapport enligt direktiv
2004/109/EG tillimpa definitionen pa transaktioner med nérs-
tdende enligt radets direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978
grundat pa artikel 54.3 g i fordraget om érsbokslut i vissa typer
av bolag (1).

(6)  For att kunna utnyttja undantaget fran att underritta om storre
aktieinnehav enligt direktiv 2004/109/EG 1 fraga om aktier som
forvdrvas enbart i syfte att anvéndas for clearing och avveckling,
bor den maximala langden pa den “korta avvecklingstiden” vara
sa kort som mojligt.

(7)  For att den berdérda behoriga myndigheten skall kunna overvaka
att undantaget for marknadsgaranter att underrdtta om storre ak-
tieinnehav efterlevs, bor en marknadsgarant som vill utnyttja un-
dantaget ge tillkdnna att den agerar eller avser att agera som
marknadsgarant och for vilka aktier eller finansiella instrument.

(8)  Det é&r sdrskilt viktigt att marknadsgaranters verksamheter ar fullt
overblickbara. En marknadsgarant bor déarfor pa begiran av den
relevanta behoriga myndigheten kunna ange de verksamheter som
genomfors avseende emittenten i fraga och sirskilt vilka aktier
eller andra finansiella instrument som innehas i anledning av
verksamheten som marknadsgarant.

(9)  Nar det giller kalendern 6ver handelsdagar ar det, for att forenkla
processen, dndamalsenligt att tidsfristerna berdknas med hénsyn
till handelsdagarna i emittentens hemmedlemsstat. For 6kad insyn
bor dock varje behorig myndighet aldggas att informera investe-
rare och marknadsaktérer om den kalender 6ver handelsdagar
som géller for de olika reglerade marknader som dr beldgna eller
bedriver verksamhet pa dess territorium.

(") EGT L 222, 14.8.1978, s. 11. Direktivet senast dndrat genom Europaparla-
mentets och radets direktiv 2006/46/EG (EUT L 224, 16.8.20006, s. 1).
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(10)

(1)

(12)

(13)

(14

Nér det géller omstédndigheterna for underrittelser om storre ak-
tieinnehav, dr det dndamalsenligt att faststdlla ndr skyldigheten
skall gélla individuellt eller kollektivt, och hur skyldigheten skall
fullgdras i fraga om fullmakter.

Det &r rimligt att anta att fysiska eller juridiska personer utdvar
vederborlig omsorg nér de forvarvar eller avyttrar stora innehav.
Foljaktligen blir dessa fysiska eller juridiska personer mycket
snabbt medvetna om sddana forvérv eller avyttringar, eller om
mdjligheten att utnyttja rostritt. Det dr darfor dndamalsenligt att
ange endast en mycket kort period efter transaktionen i fraga som
den period efter vilken de anses ha vetskap.

Undantaget fran skyldigheten att ligga samman stdrre innehav
bor enbart gilla for moderforetag till forvaltningsbolag eller var-
depappersforetag som kan pavisa att dotterforetagen uppfyller
lampliga krav pd sjdlvstindighet. For att sdkerstilla fullstindig
insyn bor den berdrda behoriga myndigheten underrittas om detta
i forvdg. I detta hdnseende &r det viktigt att man i underréttelsen
anger vilken behdrig myndighet som &vervakar forvaltningsbola-
gens verksamhet enligt villkoren i radets direktiv 85/611/EEG av
den 20 december 1985 om samordning av lagar och andra forfatt-
ningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara
virdepapper (fondforetag) (1). Detta giller oavsett om de ar auk-
toriserade enligt direktivet eller inte, forutsatt att de i det senare
fallet 6vervakas i enlighet med nationell lagstiftning.

Vid tillimpningen av direktiv 2004/109/EG bor finansiella instru-
ment beaktas vid underréttelse om storre innehav om dessa ger
innehavaren ovillkorlig ritt att forvdrva de underliggande aktier-
na, eller denne efter eget gottfinnande kan forvérva de underlig-
gande aktierna eller pengar vid forfall. Foljaktligen bor finansiella
instrument inte omfatta sddana instrument som ger innehavaren
ritt att motta aktier under forutsdttning att kursen pd den under-
liggande aktien nar en viss niva vid en viss tidpunkt. Inte heller
bor de anses omfatta sddana instrument som tilldter emittenten av
instrumentet eller en tredje part att Gverlata aktier eller pengar &t
instrumentinnehavaren vid forfall.

De finansiella instrument i avsnitt C i bilaga I till Europaparla-
mentets och radets direktiv 2004/39/EG (?) som inte anges i ar-
tikel 11.1 1 detta direktiv fran kommissionen utgdr inte finansiella
instrument i den mening som avses i artikel 13.1 i direktiv
2004/109/EG.

(") EGT L 375, 31.12.1985, s. 3. Direktivet senast dndrat genom Europaparla-

mentets och radets direktiv 2005/1/EG (EUT L 79, 24.3.2005, s. 9).
(®» EUT L 145, 30.4.2004, s. 1. Direktivet dndrat genom direktiv 2006/31/EG
(EUT L 114, 27.4.2006, s. 60).
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(15)

(16)

amn

(18)

(19)

I direktiv 2004/109/EG faststills stringa krav i frdga om sprid-
ning av obligatorisk information. Enbart tillgang till information,
vilket innebdr att investerare aktivt maste soka den, tjdnar darfor
inte direktivets syfte. Dérfor bor spridningen ske genom aktiv
distribution av informationen frdn emittenterna till medierna, i
syfte att nd investerarna.

Det dr nddvéndigt att faststdlla minimistandarder for kvaliteten
ndr det giller offentliggdérandet av obligatorisk information, for
att sdkerstélla att alla investerare, dven i1 andra medlemsstater én
emittenten, har samma tillgdng till informationen. Emittenterna
bor se till att dessa minimikrav uppfylls, antingen genom att
offentliggdra den obligatoriska informationen sjélva eller genom
att anlita en tredje part for att gora det pa deras végnar. I det
senare fallet bor den tredje parten kunna sprida informationen pa
ett dndamalsenligt séitt och ha dndamalsenliga system for att sa-
kerstélla att den mottagna informationen hérrdr fran den berérda
emittenten och att det inte foreligger nagon betydande risk for
forvanskning av data eller obehorig tillgang till icke offentlig-
gjord insiderinformation. En tredje part kan erbjuda andra tjénster
eller idka annan verksamhet, exempelvis medier, behériga myn-
digheter, fondborser eller enheten som ansvarar for den officiella
mekanismen for lagring av obligatorisk information. I sa fall bor
sadana tjénster eller saidan verksamhet vara tydligt separerade fran
de tjanster och verksamheter som avser offentliggérandet av ob-
ligatorisk information. Nir en emittent eller en tredje part for-
medlar information till medier, bér de i forsta hand anvéinda
elektroniska medel och industriella standardformat for att under-
latta och péaskynda bearbetningen av informationen.

Ett minimikrav dr dven att obligatorisk information sprids sa att
den ndr en si bred allmidnhet som mdjligt, om mojligt s& att den
nér allmédnheten bade i och utanfor emittentens hemmedlemsstat
samtidigt. Detta paverkar inte medlemsstaternas ritt att begéra att
emittenterna offentliggér delar av eller all obligatorisk infor-
mation 1 dagstidningar, eller mdjligheten for emittenterna att of-
fentliggdra obligatorisk information péa sin egen webbplats eller
andra webbplatser som ér tillgédngliga for investerare.

Likvardighet bor anses foreligga, om tredjelands allménna upp-
lysningsregler utgdr ett begripligt och likvérdigt underlag for be-
domningen av emittenternas stdllning, och som gor det mojligt
for anvéndarna att fatta liknande beslut som om de tillhandahallits
information enligt direktiv 2004/109/EG, dven om kraven inte dr
identiska. Likvéardigheten bor dock begrédnsas till den relevanta
informationens innehall och inga undantag bor accepteras i fraga
om de tidsfrister som faststills i direktiv 2004/109/EG.

For att kunna faststilla om en emittent i ett tredjeland uppfyller
de krav pa likvérdighet som faststélls i artikel 4.3 i direktiv
2004/109/EG, dr det viktigt att sékerstdlla Overensstimmelse
med kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april
2004 om genomforande av Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2003/71/EG i frdga om informationen i prospekt, dessas for-
mat, inforlivande genom hédnvisning samt offentliggérande av
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prospekt och annonsering ('). Detta géller sdrskilt de delar som
ror historisk finansiell information som skall inkluderas i ett pro-
spekt.

(20)  Nar det géller likvirdiga krav pa oberoende, bor ett moderforetag
till ett forvaltningsbolag eller ett viardepappersforetag med site i
tredjeland kunna dra nytta av undantaget enligt artikel 12.4 eller
12.5 1 direktiv 2004/109/EG. Detta bor gilla oberoende av om det
enligt tredjelandets lagstiftning krévs att det kontrollerade forvalt-
ningsbolaget eller vérdepappersforetaget auktoriseras for att
kunna idka verksamhet som forvaltningsbolag eller portfoljfor-
valtning, forutsatt att vissa villkor for oberoende uppfylls.

(21) De atgirder som foreskrivs i detta direktiv dr forenliga med eu-
ropeiska vardepapperskommitténs standpunkt.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Syfte

I detta direktiv faststdlls detaljerade foreskrifter for tillimpningen av
artikel 2.1 i-ii, artikel 5.3 andra stycket, artikel 5.4 andra meningen,
artikel 9.1-2 och 9.4, artikel 10, artikel 12.1-2 och 12.4-6, artikel 12.2
a, artikel 13.1, artikel 21.1 samt artikel 23.1 och 23.6 i direktiv
2004/109/EG.

Artikel 3
Minimikrav pa innehaéllet i en halvarsrapport

(Artikel 5.3 andra stycket i direktiv 2004/109/EG)

1. Om en halvarsrapport inte &r uppréttad enligt internationella redo-
visningsstandarder antagna i enlighet med artikel 6 i Europaparlamentets
och radets forordning (EG) nr 1606/2002, skall de innehallsmissigt
minst motsvara punkterna 2 och 3 i denna artikel.

2. Balans- och resultatrdkningen i sammandrag skall innehélla alla
rubriker och delsummeringar som redovisades i emittentens senaste ars-
redovisning. Ytterligare poster skall inkluderas, om de krdvs for att

() EUT L 149, 30.4.2004, s. 1. Rittad i EUT L 215, 16.6.2004, s. 3. Forord-

ningen dndrad genom férordning (EG) nr 1787/2006 (EUT L 337, 5.12.2006,
s. 17).
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halvarsrapporten inte skall ge en missvisande bild av emittentens till-
gangar, skulder, stillning och resultat.

Dessutom skall foljande jamférande information bifogas:

a) En balansrikning per slutet av de sex forsta manaderna av inneva-
rande rikenskapsar och en jimférande balansrikning per slutet av
foregaende riakenskapsar.

b) En resultatrikning for de sex forsta manaderna av innevarande ra-
kenskapsar, med jamférande information foér motsvarande period fo-
regaende riakenskapsar fran och med tva ar efter datumet for ikraft-
tridandet av detta direktiv.

3. Noterna skall innehélla foljande:

a) Tillrackliga uppgifter for att halvéarsrapporten skall kunna jamfo6ras
med arsredovisningen.

b) Tillrdckliga uppgifter och forklaringar for att sikerstdlla att anvén-
darna korrekt kan uppfatta visentliga beloppsfordndringar och dvriga
fordndringar som intrdffat under den aktuella perioden och som
kommer till uttryck i balans- och resultatrakningarna.

Artikel 4
Storre transaktioner med nirstiende

(Artikel 5.4 andra meningen i direktiv 2004/109/EG)

1. Nér det géller storre transaktioner med nérstaende skall aktieemit-
tenter i sin delarsinformation &tminstone ldmna foljande uppgifter:

a) Transaktioner med nidrstdende som har &gt rum under rdkenskaps-
arets forsta sex manader och som vésentligen péaverkat foretagets
ekonomiska stéllning eller resultat under samma period.

b) Forandringar av de transaktioner med nérstdende som redovisades i
den senaste arsredovisningen, och som vésentligen péaverkat foreta-
gets stéllning eller resultat under ridkenskapsarets forsta sex manader.

2. Om aktieemittenten inte behdver uppritta koncernredovisning,
skall denne atminstone offentliggora transaktioner med nérstaende enligt
artikel 43.1 7 b i direktiv 78/660/EEG.
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Artikel 5
Lingsta normal “kort avvecklingstid”

(Artikel 9.4 i direktiv 2004/109/EG)

Léangsta normal “’kort avvecklingstid” skall vara de tre handelsdagar som
foljer omedelbart efter transaktionen.

Artikel 6

Kontrollmekanismer for de behériga myndigheterna med avseende
pa marknadsgaranter

(Artikel 9.5 i direktiv 2004/109/EG)

1.  Om en marknadsgarant avser att utnyttja undantaget enligt arti-
kel 9.5 i direktiv 2004/109/EG, skall den, inom den tidsfrist som anges
i artikel 12.2 i direktiv 2004/109/EG, meddela den behoriga myndighe-
ten i emittentens hemmedlemsstat att den handlar eller avser att handla i
egenskap av marknadsgarant for en viss emittent.

Om marknadsgaranten upphor att handla i egenskap av marknadsgarant
for ifrdgavarande emittent, skall den underritta den behdriga myndighe-
ten om detta.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 24 i direktiv
2004/109/EG skall en marknadsgarant som 6nskar utnyttja undantaget
i artikel 9.5 i det direktivet, om emittentens behdriga myndighet kréver
att marknadsgaranten skall ange vilka aktier eller andra finansiella in-
strument den innehar i anledning av verksamheten som marknadsgarant,
kunna ldmna dessa uppgifter pa varje kontrollerbart sitt. Det dr endast
om marknadsgaranten inte kan ldmna uppgift om aktierna eller de fi-
nansiella instrumenten i fraga som det kan krévas att den skall fora ett
sarskilt konto for ett sddant innehav i identifieringssyfte.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 24.4 a i direktiv
2004/109/EG och om det enligt den nationella lagstiftningen krivs ett
marknadsgarantavtal mellan marknadsgaranten och borsen och/eller
emittenten skall marknadsgaranten pa begdran av den berorda behoriga
myndigheten tillhandahélla avtalet for denna myndighet.

Artikel 7
Kalender éver handelsdagar
(Artiklarna 12.2, 12.6 och 14.1 i direktiv 2004/109/EG)
1. Vid tillimpningen av artiklarna 12.2, 12.6 och 14.1 i direktiv

2004/109/EG, skall den kalender Over handelsdagar som anvénds i
emittentens hemmedlemsstat gélla.
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2. Varje behorig myndighet skall pa sin webbplats offentliggdra en
kalender 6ver handelsdagar for de olika reglerade marknader som be-
finner sig eller verkar inom myndighetens jurisdiktionsomrdde.

Artikel 8

Aktiedgare och fysiska eller juridiska personer som anges i
artikel 10 i oOppenhetsdirektivet och som ir skyldiga att
underritta om storre innehav

(Artikel 12.2 i direktiv 2004/109/EG)

1. Vid tillimpningen av artikel 12.2 i direktiv 2004/109/EG, skall
den underrittelseskyldighet som uppkommer sd snart rostréitternas andel
uppnar, dver- eller understiger gillande troskelvérden efter sadana trans-
aktioner som avses i artikel 10 i direktiv 2004/109/EG vara en indi-
viduell skyldighet for varje enskild aktiedgare eller varje fysisk eller
juridisk person enligt artikel 10 i direktivet eller for bada om rostritter-
nas andel for varje part uppndr, over- eller understiger det tillimpliga
troskelvérdet.

I de fall som avses i artikel 10 a i direktiv 2004/109/EG, skall under-
rittelseskyldigheten vara en kollektiv skyldighet for alla avtalsparter.

2. Om en aktiedgare, i de fall som avses i artikel 10 h i direktiv
2004/109/EG, ger fullmakten for en viss bolagsstimma, kan underrét-
telsen lamnas som en enda underrittelse i samband med att fullmakten
ges, om det i underrittelsen klart anges vad konsekvenserna blir i fraga
om rostrétter ndr fullmaktsinnehavaren inte ldngre kan utnyttja rostrét-
terna efter eget gottfinnande.

Om fullmaktsinnehavaren, under de omsténdigheter som anges i arti-
kel 10 h, far en eller flera fullmakter fér en viss bolagsstimma, kan
underrittelsen ges i form av en enda underrittelse i samband med att
fullmakterna ldmnas, under forutséttning att det gors klart i underréttel-
sen vad konsekvenserna blir i fraga om rostritter niar fullmaktsinneha-
varen inte ldngre kan utnyttja rostrétterna efter eget gottfinnande.

3. Om underrittelseskyldigheten géller for flera fysiska eller juridiska
personer, kan underrittelsen ldmnas som en enda gemensam underrét-
telse.

Utnyttjas en enda gemensam underrittelse, skall detta inte anses befria
ndgon av de fysiska eller juridiska personerna frén deras underrittelses-
kyldighet.
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Artikel 9

Omstindigheter under vilka den underriittelseskyldiga personen
borde fatt reda pa forvirv eller avyttring eller mojligheten att
utnyttja rostritter

(Artikel 12.2 1 direktiv 2004/109/EG)

Vid tillimpningen av artikel 12.2 a i direktiv 2004/109/EG, skall ak-
tiedgaren eller den fysiska eller juridiska person som avses i artikel 10 i
direktivet anses kdnna till forvérvet, avyttringen eller mdojligheten att
utdva rostrétter senast tva handelsdagar efter transaktionen.

Artikel 10

Krav pa oberoende stillning for forvaltningsbolag och
virdepappersforetag som édgnar sig at individuell portfoljforvaltning

(Artikel 12.4 forsta stycket och 12.5 forsta stycket i direktiv
2004/109/EG)

1. Vid tillimpningen av det undantag frdn kravet att ligga samman
innehav som anges i forsta stycket i artikel 12.4 och 12.5 i direktiv
2004/109/EG, skall moderforetaget till ett forvaltningsbolag eller ett
vardepappersforetag uppfylla foljande krav:

a) Det far inte genom direkta eller indirekta anvisningar eller pa annat
sédtt ingripa ndr forvaltningsbolaget eller vdrdepappersforetaget ut-
nyttjar de rostritter som det innehar.

b) Forvaltningsbolaget eller virdepappersforetaget skall oberoende av
moderforetaget fritt kunna utnyttja de rostritter som &r knutna till
de tillgangar det forvaltar.

2. Ett moderforetag som onskar utnyttja undantaget skall utan drojs-
mal ldmna foljande information till den behdriga myndigheten i hem-
medlemsstaten for de emittenter vars rostritter dr knutna till innehav
som forvaltas av forvaltningsbolagen eller virdepappersforetagen:

a) En forteckning 6ver namnen pa forvaltningsbolagen och vérdepap-
persforetagen, med uppgift om vilka behdriga myndigheter som har
tillsyn over dem eller att ingen behdrig myndighet har tillsyn 6ver
dem, men utan uppgifter om de berdrda emittenterna.

b) En deklaration om att moderforetaget uppfyller villkoren enligt punkt
1 med avseende pa varje sadant forvaltningsbolag eller virdepap-
persforetag.

Moderforetaget skall 16pande uppdatera forteckningen enligt a ovan.

3. Om moderforetaget endast avser att utnyttja undantagen i fraga om
finansiella instrument enligt artikel 13 i direktiv 2004/109/EG, skall det
endast skicka forteckningen enligt punkt 2 a till den behériga myndig-
heten i emittentens hemmedlemsstat.
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4.  Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 24 i direktiv
2004/109/EG skall ett moderforetag till ett forvaltningsbolag eller ett
virdepappersforetag pa begdran kunna styrka for den behdriga myndig-
heten i emittentens hemmedlemsstat, att

a) organisationsstrukturerna hos moderforetaget och forvaltningsbolaget
eller virdepappersforetaget dr sadana att rostrétterna utovas obero-
ende av moderforetaget,

b) att de personer som beslutar om hur rostritterna skall utdvas handlar
sjdlvstandigt,

¢) om moderforetaget dr kund till sitt forvaltningsbolag eller vérdepap-
persforetag eller har ett innehav i de tillgdngar som forvaltas av
forvaltningsbolaget eller virdepappersforetaget, att det finns ett klart
och tydligt skriftligt mandat for ett kundférhéallande pa affiarsméssiga
grunder mellan moderforetaget och forvaltningsbolaget eller vér-
depappersforetaget.

Kravet i a ovan skall innebéra att moderforetaget och forvaltningsbola-
get eller virdepappersforetaget dtminstone maste ha upprittat skriftliga
program och metoder som i skélig utstrickning utformats for att for-
hindra att information som géller utdvandet av rostritter sprids mellan
moderforetaget och forvaltningsbolaget eller viardepappersforetaget.

5. Vid tillimpningen av punkt 1 a skall "direkta anvisningar” betyda
alla anvisningar som ges av moderforetaget, eller annat av moderfore-
taget kontrollerat foretag, som anger hur forvaltningsbolaget eller vér-
depappersforetaget i enskilda fall skall utnyttja rostrétterna.

Med ”indirekta anvisningar” avses alla allmdnna eller specifika anvis-
ningar, oavsett form, som ges av moderforetaget, eller annat av moder-
foretaget kontrollerat foretag och syftar till att inskrdnka forvaltnings-
bolagets eller virdepappersforetagets frihet att utnyttja rostritterna, for
att tillgodose vissa av moderforetagets eller annat av moderforetaget
kontrollerat foretags egna affdrsintressen.

Artikel 11

Typer av finansiella instrument som enbart pa innehavarens eget
initiativ ger ritt att forvirva aktier med rostritt

(Artikel 13.1 1 direktiv 2004/109/EG)

3.  Den underrittelse som krivs enligt artikel 13.1 i direktiv
2004/109/EG skall innehélla foljande uppgifter:

a) Innehav av rostritt efter transaktionen.

b) I tillimpliga fall kedjan av kontrollerade foretag genom vilka finan-
siella instrument i praktiken innehas.

¢) Datum dé troskelvérdet naddes eller overskreds.

d) For instrument med en utnyttjandeperiod, i tillimpliga fall en uppgift
om den dag eller tidsperiod da aktierna skall eller kan forvérvas.

e) Instrumentets 16ptid eller forfallodag.
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f) Innehavarens identitet.

g) Den underliggande emittentens namn.

Vid tillimpningen av punkt a skall rdstritternas procentuella andel be-
riaknas med hédnsyn till totalt antal rostritter och kapital, i enlighet med
emittentens senast offentliggjorda uppgift enligt artikel 15 1 direktiv
2004/109/EG.

4. Underrittelseperioden skall motsvara artikel 12.2 i direktiv
2004/109/EG och motsvarande tillimpningsforeskrifter.

5. Underrittelsen skall 1amnas till de underliggande aktiernas emittent
och till den behoriga myndigheten i emittentens hemmedlemsstat.

Om ett finansiellt instrument avser fler 4n en underliggande aktie, skall
en separat underrittelse lamnas till var och en av de underliggande
aktiernas emittenter.

Artikel 12
Miniminormer

(Artikel 21.1 i direktiv 2004/109/EG)

1. Vid tillimpningen av artikel 21.1 1 direktiv 2004/109/EG skall
obligatorisk information spridas i enlighet med de miniminormer som
anges i punkterna 2-5.

2. Obligatorisk information skall spridas sa att den sdkert kan na en
sd bred allmédnhet som mdjligt, om mojligt samtidigt i hemmedlems-
staten eller i den medlemsstat som avses i artikel 21.3 1 direktiv
2004/109/EG och i 6vriga medlemsstater.

3. Obligatorisk information skall ldmnas till medierna som oredige-
rad, fullstindig text.

Nar det géller rapporter och redogorelser enligt artiklarna 4, 5 och 6 i
direktiv 2004/109/EG, skall detta krav emellertid anses vara uppfyllt om
tillkdnnagivandet om den obligatoriska informationen ldmnas till medi-
erna och anger pa vilken webbplats de relevanta handlingarna finns
tillgéngliga, utover den officiella mekanism for central lagring av obli-
gatorisk information som anges i artikel 21 i direktivet.

4. Obligatorisk information skall ldmnas till medierna pa ett garante-
rat sdkert sdtt som minimerar risken for att data forvrangs och for
obehorig tillgdng och som sidkert identifierar den obligatoriska infor-
mationens kélla.

Sidkerhet 1 forhallande till mottagaren skall garanteras genom att snarast
atgirda alla eventuella fel eller avbrott vid lamnandet av den obligato-
riska informationen.
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Emittenten, eller den person som har ansdkt om upptagande till handel
pa en reglerad marknad utan emittentens samtycke skall inte ansvara for
systemfel eller brister hos de medier till vilka den obligatoriska infor-
mationen har skickats.

5. Obligatorisk information skall ldamnas till medierna pa ett sétt som
klargér att det handlar om obligatorisk information, med tydlig uppgift
om vilken emittent det géller, amnet for den obligatoriska informationen
och datum och tidpunkt nir emittenten, eller den person som har ansokt
om upptagande till handel pa en reglerad marknad utan emittentens
samtycke, skickade informationen.

Emittenten, eller den person som har ansdkt om upptagande till handel
pa en reglerad marknad utan emittentens samtycke, skall pd begiran
kunna lamna f6ljande uppgifter om offentliggdrandet av obligatorisk
information till den behdriga myndigheten:

a) Namn pa den person som skickade informationen till medierna.

b) Uppgifter om sékerhetskontroll.

¢) Tidpunkt och datum nér informationen skickades till medierna.

d) Uppgift om med vilket medium informationen skickades.

e) I tillimpliga fall ndrmare uppgifter om eventuella restriktioner for
spridning av den obligatoriska informationen frén emittentens sida.

Artikel 13
Krav likvirdiga med artikel 4.2 b i direktiv 2004/109/EG
(Artikel 23.1 1 direktiv 2004/109/EG)

Ett tredjeland skall anses stdlla krav som dr likvdrdiga med dem som
anges 1 artikel 4.2 b i direktiv 2004/109/EG, om forvaltningsberittelsen
i arsredovisningen enligt landets lagstiftning skall innehalla minst f6l-
jande uppgifter:

a) En rdttvisande redogorelse for utvecklingen av emittentens verksam-
het, resultat och stéllning, tillsammans med en beskrivning av de
viktigaste risker och osidkerhetsfaktorer som emittenten star infor,
pa sa sitt att redogorelsen utgdr en balanserad och heltickande be-
domning av detta, i dverensstimmelse med verksamhetens storlek
och komplexitet.

b) Uppgifter om sadana hindelser av visentlig betydelse for foretaget
som har intrdffat efter rdkenskapsarets slut.

¢) Uppgifter om emittentens forvintade framtida utveckling.
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Om det krivs for en forstdelse av emittentens utveckling, resultat eller
stillning, skall bedomningen enligt punkt a omfatta bade finansiella och,
i tillimpliga fall, icke-finansiella nyckeltal som dr relevanta for den
verksamhet det géller.

Artikel 14
Krav likvirdiga med artikel 5.4 i direktiv 2004/109/EG
(Artikel 23.1 i direktiv 2004/109/EG)
Ett tredjeland skall anses stdlla krav som é&r likvirdiga med dem som
anges 1 artikel 5.4 i direktiv 2004/109/EG om, enligt landets lagstift-
ning, en kortfattad sammanstéllning av rikenskaperna krivs forutom

delarsinformationen och delarsinformationen maéste innehalla minst fol-
jande information:

a) En redogorelse avseende den period som informationen avser.

b) Uppgifter om emittentens forvintade framtida utveckling for ridken-
skapsarets aterstdende sex manader.

c) For aktieemittenter skall storre transaktioner med nérstdende inga,
om dessa uppgifter inte rapporterats I6pande.

Artikel 15
Krav likvirdiga med artiklarna 4.2 och 5.2 ¢ i direktiv 2004/109/EG
(Artikel 23.1 i direktiv 2004/109/EG)

Ett tredjeland skall anses stdlla krav som é&r likvirdiga med dem som
anges 1 artiklarna 4.2 ¢ och 5.2 ¢ i direktiv 2004/109/EG om, enligt
landets lagstiftning, en person eller personer hos emittenten ar ansvariga
for arsredovisningen och halvérsrapporten, och mer specifikt for f6ljan-
de:

a) Att de finansiella rapporterna uppfyller kraven i tillimpliga rappor-
teringsramverk eller redovisningsstandarder.

b) Att den beskrivning av verksamheten som ingér i forvaltningsberét-
telsen ar rattvisande.

Artikel 17
Krav likvirdiga med artikel 4.3 i direktiv 2004/109/EG
(Artikel 23.1 i direktiv 2004/109/EG)

Ett tredjeland skall anses stdlla krav som dr likvdrdiga med dem som
anges 1 artikel 4.3 forsta stycket i direktiv 2004/109/EG, om det enligt
landets lagstiftning inte krévs att moderforetaget uppréttar ett arsbokslut,
utan att emittenten med sdte i det landet skall ldmna f6ljande infor-
mation i sin koncernredovisning:
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a) For emittenter av aktier, berdkning av utdelning och formégan att
betala utdelning.

b) For alla emittenter, i tillimpliga fall, krav pd minimikapital och eget
kapital samt likviditetsfrdgor.

For att uppfylla kravet pd likvérdighet skall emittenten till den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten ocksa kunna ldmna ytterligare revide-
rade upplysningar som enbart innehdller information som relaterar till
emittentens arsbokslut och som dr relevanta uppgifter enligt punkterna a
och b. Dessa upplysningar far utarbetas i enlighet med redovisnings-
standarderna i tredjelandet.

Artikel 18

Krav likvirdiga med artikel 4.3 andra stycket i direktiv
2004/109/EG

(Artikel 23.1 1 direktiv 2004/109/EG)

For arsbokslut skall ett tredjeland anses stdlla krav som ér likvdrdiga
med dem som anges i artikel 4.3 andra stycket 1 direktiv 2004/109/EG,
om enligt landets lagstiftning en emittent med séte i landet inte behdver
uppritta en koncernredovisning utan skall uppritta arsbokslut, antingen
enligt internationella redovisningsstandarder antagna enligt artikel 3 i
Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 (') och
tillimpbara inom gemenskapen eller enligt nationella redovisningsstan-
darder i tredjelandet som motsvarar sadana standarder.

Om den finansiella informationen inte dverensstimmer med sddana stan-
darder, skall ett omriknat arsbokslut upprittas for att sékerstélla likvar-
digheten.

Arsbokslutet méste dessutom revideras separat.

Artikel 19
Krav likvirdiga med artikel 12.6 i direktiv 2004/109/EG
(Artikel 23.1 1 direktiv 2004/109/EG)

Ett tredjeland skall anses stdlla krav som ér likvdrdiga med dem som
anges 1 artikel 12.6 i direktiv 2004/109/EG, om en emittent med séte i
landet enligt landets lagstiftning skall underrittas om storre innehav och
offentliggdra sddana storre innehav for allmidnheten inom sammanlagt
hogst sju handelsdagar.

Tidsfristerna for underrittelse till emittenten och for dennes foljande
offentliggdrande till allmdnheten kan skilja sig fran dem som anges i
artikel 12.2 och 12.6 i direktiv 2004/109/EG.

() EGT L 243, 11.9.2002, s. 1.
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Artikel 20
Krav likvirdiga med artikel 14 i direktiv 2004/109/EG
(Artikel 23.1 1 direktiv 2004/109/EG)

Ett tredjeland skall anses stdlla krav som ér likvdrdiga med dem som
anges 1 artikel 14 i direktiv 2004/109/EG, om enligt landets lagstiftning
en emittent med séte i landet skall uppfylla foljande villkor:

a) En emittent som tillats 4ga hogst 5 procent av sina egna aktier med
rostritt skall meddela varje gang det troskelvédrdet nas eller Gver-
skrids.

b) En emittent som tillats d4ga hogst mellan 5 och 10 procent av sina
egna aktier med rostritt skall meddela varje gang troskelvardet 5
procent eller det hogsta tillatna troskelvirdet nas eller dverskrids.

¢) En emittent som tillats dga Gver 10 procent av sina egna aktier med
rostrétt skall meddela varje ging troskelvédrdet 5 procent eller tros-
kelvdrdet 10 procent nas eller dverskrids.

Over troskelvirdet 10 procent behdvs ingen underrittelse for att lags-
tiftningen skall anses stdlla likvdrdiga krav.

Artikel 21
Krav likvirdiga med artikel 15 i direktiv 2004/109/EG
(Artikel 23.1 i direktiv 2004/109/EG)

Ett tredjeland skall anses stilla krav som ar likvirdiga dem som anges i
artikel 15 1 direktiv 2004/109/EG, om enligt landets lagstiftning en
emittent med séte i landet skall offentliggdra totalt antal rostritter och
kapital for allmédnheten senast 30 kalenderdagar efter det att det totala
antalet Okat eller minskat.

Artikel 22

Krav likvirdiga med artiklarna 17.2 a och 18.2 a i direktiv
2004/109/EG

(Artikel 23.1 1 direktiv 2004/109/EG)

Betriaffande innehallet i information om bolagsstimmor och méten med
skuldebrevsinnehavare skall ett tredjeland anses stdlla krav som &r lik-
virdiga med dem som anges i artiklarna 17.2 a och 18.2 a i direktiv
2004/109/EG, om enligt landets lagstiftning en emittent med site i
landet &tminstone maste informera om tid, plats och dagordning for
motena.
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Artikel 23

Likvirdighet avseende oberoendekravet pa moderforetag till
forvaltningsbolag och virdepappersforetag

(Artikel 23.6 i direktiv 2004/109/EG)

1. Ett tredjeland skall anses stilla krav pa oberoende som ar likvér-
diga med dem som anges i artikel 12.4 och 12.5 i direktivet, om enligt
landets lagstiftning ett forvaltningsbolag eller ett vérdepappersforetag
enligt artikel 23.6 i direktiv 2004/109/EG skall uppfylla foljande villkor:

a) Forvaltningsbolaget eller vardepappersforetaget skall i alla situationer
och oberoende av moderforetaget fritt kunna utnyttja de rostrétter
som medfdljer de tillgangar det forvaltar.

b) Vid intressekonflikter skall forvaltningsbolaget eller vérdepappers-
foretaget bortse fran moderforetagets, eller nagot annat av moderfo-
retaget kontrollerat foretags, intressen.

2. Moderforetaget skall uppfylla samtliga underrittelsekrav som
anges 1 artikel 10.2 a och 10.3 i detta direktiv.

Moderforetaget skall dessutom deklarera att det uppfyller de villkor som
anges 1 punkt 1 i denna artikel nér det géller varje sadant forvaltnings-
bolag eller virdepappersforetag.

3. Utan att det pdverkar tillimpningen av artikel 24 i direktiv
2004/109/EG skall moderforetaget pa begéran kunna styrka for den
behoriga myndigheten i emittentens hemmedlemsstat att kraven i arti-
kel 10.4 i det hdr direktivet dr uppfyllda.

Artikel 24

Genomforande

1.  Medlemsstaterna skall sitta i kraft de lagar och andra forfattningar
som dr nddvéindiga for att folja detta direktiv senast 12 manader efter
antagandet. De skall genast dverlamna texterna till dessa bestimmelser
till kommissionen tillsammans med en jamforelsetabell for dessa be-
stimmelser och bestdimmelserna i detta direktiv.

Niar en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehélla en
héanvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sddan hinvisning nér
de offentliggdrs. Varje medlemsstat skall avgora hur en sadan hénvis-
ning skall goras.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen 6verldmna texterna till de
centrala bestdmmelser i nationell lagstiftning som de antar inom det
omrade som omfattas av detta direktiv.
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Artikel 25

Detta direktiv trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att det har
offentliggjorts 1 Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 26

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.



