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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV
2006/49/EG

av den 14 juni 2006

om kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinstitut
(omarbetning)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD
HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV,

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska gemenska-
pen, sérskilt artikel 47.2,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs ytt-
rande (1),

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (%)
efter att ha hort Regionkommittén,
i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (%), och

av foljande skal:

(1)  Kommissionens direktiv 93/6/EEG av den 15 mars 1993 om
kapitalkrav for vardepappersforetag och kreditinstitut (*) har flera
ganger dndrats pd visentliga punkter. I samband med de nya
dndringarna av detta direktiv bor det dérfor av tydlighetsskél
omarbetas.

(2)  Ett syfte med Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG
av den 21 april 2004 om marknader for finansiella instrument ()
ar att gora det mojligt for vardepappersforetag som ér auktorise-
rade av de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten och
overvakade av dessa myndigheter, att grunda filialer och fritt
tillhandahélla tjanster i andra medlemsstater. Det direktivet ger
salunda bestdmmelser om samordning av de regler som styr auk-
torisation av och verksamhet i virdepappersforetag.

(3)  Direktiv 2004/39/EG sitter dock inga gemensamma normer for
kapitalbasen i1 vardepappersforetag och faststiller inte heller stor-
leken av startkapitalet i sddana foretag eller nagon gemensam ram
for 6vervakning av de risker som sadana foretag utsétter sig for.

(4)  Det &r lampligt att genomfora endast den harmonisering som é&r
noddvindig och tillracklig for att sakerstdlla ett dmsesidigt erkén-
nande av auktorisationer och av systemen for stabilitetstillsyn
(prudential supervision systems). For att uppna ett omsesidigt
erkdnnande inom ramen for en inre finansmarknad bor det fast-
stillas regler om samordning for att definiera kapitalbasen i vir-
depappersforetag, faststidllande av startkapitalets belopp och fast-
stillande av en gemensam ram for Overvakning av de risker
véardepappersforetag utsitter sig for.

(5)  Eftersom malen for detta direktiv, ndmligen faststéllande av ka-
pitalkrav for virdepappersforetag och kreditinstitut, reglerna for
hur de skall berdknas och reglerna for tillsynen, inte i tillricklig
utstrickning kan uppnds av medlemsstaterna och de darfor pa

() EGT C 234, 22.9.2005, s. 8.

(®» EUT C 52, 2.3.2005, s. 37.

(®) Europaparlamentets yttrande av den 28 september 2005 (dnnu ej offentliggjort
i EUT) och radets beslut av den 7 juni 2006.

(*) EGT L 141, 11.6.1993, s. 1. Direktivet senast &ndrat genom Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2005/1/EG (EUT L 79, 24.3.2005, s. 9).

(®) EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.



2006L.0049 — SV — 28.04.2009 — 002.001 — 3

(6)

0

®)

©

(10)

(1)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

grund av den foreslagna atgérdens omfattning och verkningar
bittre kan uppnas pa gemenskapsniva, kan gemenskapen vidta
atgérder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i for-
draget. 1 enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel
gar detta direktiv inte utéver vad som dr nodviandigt for att uppna
dessa maél.

Det &r lampligt att faststdlla olika belopp for grundkapitalet be-
roende pa omfattningen av den verksamhet ett virdepappersfore-
tag har godkdnnande for.

De virdepappersforetag som redan finns bor pa vissa villkor till-
latas att fortsétta sin verksamhet dven om de inte uppfyller de
minimikrav for startkapital som faststillts for nya vérdepappers-
foretag.

Medlemsstaterna bor kunna faststélla strangare regler dn vad detta
direktiv anger.

En vil fungerande inre marknad krdver inte endast lagstiftning
utan dven ett nira och regelbundet samarbete och avsevirt for-
battrad konvergens mellan lagstiftnings- och tillsynsmetoderna
hos medlemsstaternas behdriga myndigheter.

I kommissionens meddelande av den 11 maj 1999 med titeln "Att
genomfora handlingsramen for finansmarknaderna: en handlings-
plan” uppradas olika mal som maste uppnéds for att den inre
marknaden for finansiella tjanster skall kunna fullbordas. Euro-
peiska radet bestimde vid sitt mote i Lissabon den 23 och
24 mars 2000 att handlingsplanen skall omsittas i praktiken se-
nast 2005. Omarbetningen av kraven pa lagstadgat kapital utgor
ett avgorande inslag i handlingsplanen.

Eftersom riskerna for virdepappersforetagen dr desamma som for
kreditinstituten i friga om handelslagret ar det lampligt att 1ata de
relevanta bestimmelserna i Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att starta och driva
verksamhet i kreditinstitut (') gélla dven for virdepappersforetag.

Kapitalbasen i virdepappersforetag eller kreditinstitut (nedan
sammanfattningsvis kallade “institut”) kan ticka forluster som
inte motsvaras av tillrickligt stora vinster for att sékra institutens
fortlevnad och skydda investerarna. Kapitalbasen tjédnar ocksa
som ett viktigt mitinstrument for de behdriga myndigheterna,
sarskilt ndr det géller bedomningen av kreditinstitutens soliditet
samt for andra tillsynsdndamal. Pa den inre marknaden konkur-
rerar dessutom instituten direkt med varandra. For att stirka
gemenskapens finansiella system och forhindra snedvridning av
konkurrensen &r det saledes lampligt att faststilla gemensamma
grundnormer for kapitalbaser.

Med tanke pa syftet med skél 12 &r det lampligt att definitionen
av kapitalbaser i direktiv 2000/48/EG féar utgoéra grunden och att
det foreskrivs sirskilda tilliggsbestimmelser som beaktar de
marknadsriskrelaterade kapitalkravens olika omfattning.

I fraga om kreditinstitut har redan gemensamma normer upprat-
tats for overvakning och tillsyn av olika typer av risker genom
direktiv 2000/12/EG.

Séledes bor bestimmelserna rorande minimikapitalkrav ses som
ett av flera specifika instrument som ocksd harmoniserar de
grundldggande principerna for tillsyn av institut.

Det &r nddvéndigt att utveckla gemensamma normer for de mark-
nadsrisker som ett kreditinstitut utsdtter sig for och att ge en
kompletterande ram for dvervakningen av dessa risker, sérskilt

(") Se sidan 1 i detta nummer av EUT.
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marknadsrisker sdsom positionsrisker, motparts/avvecklingsrisker
och valutakursrisker.

Det &dr nodvindigt att foreskriva en modell med handelslager”
som anger innehaven av vérdepapper och andra finansiella instru-
ment som innehas for omsittningsdndamal och som é&r utsatta
huvudsakligen for marknadsrisker och risker hénforliga till vissa
finansiella tjdnster som erbjuds kunderna.

I syfte att minska den administrativa bordan for institut med en i
savil absoluta som relativa tal obetydlig egen handel bor sadana
institut kunna tillimpa direktiv 2006/48/EG snarare &n de krav
som uppstills i bilaga I och II till detta direktiv.

Det ar viktigt att Overvakning av avvecklings- och leveransrisker
beaktar tillgéngligheten av system som erbjuder ldmpligt skydd
for att minska dessa risker.

Under alla omsténdigheter bor instituten folja detta direktiv vad
géller tickning av valutakursrisker i sin samlade verksamhet.
Lagre kapitalkrav bor uppstillas for innehav av valutor med ett
nira inbdrdes samband som antingen bekriftats statistiskt eller
som hérror fran 6verenskommelser mellan regeringar.

Kraven pa lagstadgat kapital for ravaruhandlare, inbegripet de
handlare som for ndrvarande &r undantagna fran kraven i direktiv
2004/39/EG, bor i forekommande fall provas samtidigt med prov-
ningen av de ovanndmnda undantagen i enlighet med artikel 65.3
i det direktivet.

Liberaliseringen av marknaderna for gas och elektricitet ar ett i
bade ekonomiskt och politiskt avseende viktigt méal for gemen-
skapen. Med tanke pa detta bor de kapitalkrav och andra stabili-
tetsinriktade som tillimpas pa foretag som &r verksamma pé dessa
marknader vara proportionerliga och inte i onddan gora det sva-
rare att uppnd malet om liberalisering. Detta mal bor i synnerhet
héllas i atanke d& den &versyn som avses i skdl 21 genomfors.

Tillgdngligheten till system for intern &vervakning och kontroll
av rantenivarisker avseende institutens hela verksamhet ar sérskilt
viktig for att minimera sddana risker. De behdriga myndigheterna
bor foljaktligen dvervaka sadana system.

Eftersom det i direktiv 2006/48/EG inte faststills gemensamma
regler for overvakning och kontroll av storre engagemang for
verksamhet som huvudsakligen dr foremal for marknadsrisker ar
det lampligt att foreskriva sadana.

Operativ risk dr en betydande risk for instituten, som maste
tickas av kapitalbasen. Det ar viktigt att beakta olikheterna mel-
lan instituten inom EU och tillhandahalla alternativa metoder.

Direktiv 2006/48/EG uppstéller konsolideringsprincipen. I direkti-
vet faststills inte nigra gemensamma regler for sammanstilld
redovisning i finansiella institut som huvudsakligen sysslar med
verksamhet utsatt for marknadsrisker.

For att sdkerstdlla en tillrdcklig solvens inom en foretagsgrupp ér
det av storsta vikt att minimikapitalkraven géller pa grundval av
gruppens finansiella stéllning som helhet. For att kapitalbasen ska
fordelas pa ett riktigt sétt inom gruppen och finnas tillgidnglig for
att vid behov skydda investeringar boér minimikapitalkraven gélla
for individuella institut inom en grupp, savida inte detta mal kan
uppnés effektivt pd ndgot annat sitt.

Direktiv 2006/48/EG ér inte tillimpligt pa koncerner som omfat-
tar en eller flera virdepappersforetag men inte nagra kreditinstitut.
En gemensam modell for gruppbaserad tillsyn av vardepappers-
foretag bor dérfor faststillas.
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Instituten bor sékerstdlla att de har internt kapital som ér tillfreds-
stillande 1 fraga om kvantitet, kvalitet och fordelning med hénsyn
till de risker som de ér, eller kan komma att bli, exponerade for.
De bor dérfor inrétta strategier och forfaranden for att bedoma om
det interna kapitalet ar tillrdckligt och for att fortlpande hélla det
pé en tillrdcklig niva.

De behoriga myndigheterna bor utvdrdera om institutens kapital-
bas éar tillrdcklig i forhallande till de risker som instituten &r
utsatta for.

For att den inre marknaden for bankverksamhet skall kunna fun-
gera effektivt bor Europeiska banktillsynskommittén verka for en
konsekvent tillimpning av detta direktiv och for en enhetlig till-
synspraxis i hela gemenskapen. Europeiska banktillsynskommit-
tén skall varje ar informera gemenskapsinstitutionerna om de
framsteg som gjorts.

For att den inre marknaden skall kunna fungera effektivare ar det
viktigt med avsevirt forbéttrad enhetlighet i genomforandet och
tillimpningen av bestimmelserna i den harmoniserade gemen-
skapslagstiftningen.

Av samma skél och for att sdkerstilla att institut inom gemen-
skapen som dr verksamma i flera medlemsstater inte utsdtts for
oproportionerliga krav till foljd av att medlemsstaternas behoriga
auktorisations- och tillsynsmyndigheter behaller sitt ansvar ar det
av avgorande betydelse att visentligt 6ka samarbetet mellan de
behoriga myndigheterna. I detta sammanhang bdr den samord-
nande tillsynsmyndighetens roll stirkas.

For att den inre marknaden skall kunna fungera effektivare och
for att unionsmedborgarna skall ges tillfredsstéllande insyn &r det
nodvéndigt att de behdriga myndigheterna offentligt och pa ett
satt som mdjliggér meningsfulla jamforelser informerar om pa
vilket sitt detta direktiv genomfors.

For att forbattra stdrka marknadsdisciplinen och ge instituten in-
citament till att forbattra marknadsstrategi, riskkontroll och intern
ledningsorganisation bor lampliga foreskrifter ges om offentlig
information fran foretagen.

De atgérder som &r nodvindiga for att genomfora bestimmelserna
i detta direktiv skall antas i enlighet med radets beslut
1999/468/EG av den 28 juni 1999 om de forfaranden som skall
tillimpas vid utdvandet av kommissionens genomforandebefogen-
heter ().

I sin resolution av den 5 februari 2002 om genomforandet av
lagstiftningen om finansiella tjdnster (*) efterlyste Europaparla-
mentet en likvdrdig roll for parlamentet och radet nir det géller
att overvaka hur kommissionen utdvar sina verkstéllande funktio-
ner, 1 syfte att aterspegla parlamentets lagstiftande befogenheter
enligt artikel 251 1 fordraget. Kommissionens ordférande gjorde
samma dag en formell forklaring infor parlamentet, i vilken han
gav stod for denna begiran. Den 11 december 2002 foreslog
kommissionen édndringar till beslut 1999/468/EG, och ingav se-
dermera ett reviderat forslag den 22 april 2004. Europaparlamen-
tet anser att dess lagstiftande befogenheter inte beaktas i detta
forslag. Europaparlamentet anser att parlamentet och radet bor
ges mdjlighet att yttra sig over dverférandet av genomfdrandebe-
fogenheter till kommissionen inom en faststdlld tidsfrist. Det ar
dérfor rimligt att begransa den period under vilken kommissionen
far anta genomforandeatgérder.

Europaparlamentet bor fa en tidsfrist om tre manader fran och
med det datum da forslag till dndringar och tillimpningsatgérder

(") EGT L 184, 17.7.1999, s. 23.

(®» EGT C 284 E, 21.11.2002, s. 115.
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overldmnas for att behandla dessa och avge ett yttrande. Det bor
emellertid vara mojligt att korta ned denna tidsfrist i bradskande
och vederborligen motiverade fall. Om Europaparlamentet under
denna period antar en resolution bdr kommissionen pa nytt be-
handla forslagen till dndringar eller tillimpningsatgérder.

(39) For att undvika storningar pa marknaderna och sékerstilla konti-
nuitet i de samlade kapitalbaskraven &r det lampligt att besluta
om sirskilda dvergangsbestimmelser.

(40) Detta direktiv star i overensstimmelse med de grundliggande
rittigheter och principer som erkénns sasom allmidnna gemens-
kapsrittsliga principer framfor allt i Europeiska unionens stadga
om de grundldggande rittigheterna.

(41)  Skyldigheten att inforliva detta direktiv med nationell lagstiftning
bor endast gilla de bestimmelser som utgér en innehéllsméssig
andring i forhéllande till tidigare direktiv. Skyldigheten att infor-
liva de oforidndrade bestimmelserna foljer av de tidigare direkt-
iven.

(42) Detta direktiv bor inte paverka medlemsstaternas skyldigheter nér
det giller tidsfristerna for inforlivande med nationell lagstiftning
och tillimpning av direktiven som anges i del B i bilaga VIII.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL 1

Innehdll, tillimpningsomrdde och definitioner

Avsnitt 1

Innehdll och tillimpningsomrade

Artikel 1

1. T detta direktiv faststélls de kapitalkrav som skall gélla for virde-
pappersforetag och kreditinstitut, reglerna for hur de skall berdknas och
for tillsynen. Medlemsstaterna skall tillimpa kraven i detta direktiv pa
virdepappersforetag och kreditinstitut enligt definitionen i artikel 3.

2. En medlemsstat far aligga de virdepappersforetag och kreditinsti-
tut som den har auktoriserat ytterligare eller stringare krav.

Artikel 2

1.  Om inte annat foljer av artiklarna 18, 20, 22-32, 34 och 39 i detta
direktiv skall artiklarna 68-73 i direktiv 2006/48/EG gélla i tillimpliga
delar for viardepappersforetag. Vid tillimpningen av artiklarna 70-72 i
direktiv 2006/48/EG pé virdepappersforetag skall alla hdnvisningar till
ett moderkreditinstitut i en medlemsstat betraktas som hénvisningar till
ett modervardepappersforetag i en medlemsstat och alla hénvisningar till
ett moderkreditinstitut inom EU betraktas som hénvisningar till ett mo-
dervérdepappersforetag inom EU.

Nar ett kreditinstitut har ett modervardepappersforetag i en medlemsstat
som moderforetag skall endast moderkreditinstitutet omfattas av de
gruppbaserade kraven enligt artiklarna 71-73 i direktiv 2006/48/EG.

Niér ett viardepappersforetag har ett moderkreditinstitut i en medlemsstat
som moderforetag skall endast moderkreditinstitutet omfattas av de
gruppbaserade kraven enligt artiklarna 71-73 i direktiv 2006/48/EG.

Nir ett finansiellt holdingforetag har bade ett kreditinstitut och ett virde-
pappersforetag som dotterforetag berdknas kraven for kreditinstitutet ut-
ifran det finansiella holdingforetagets samlade finansiella stdllning.
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2. Om en foretagsgrupp som omfattas av punkt 1 inte innehaller
nagot kreditinstitut, skall direktiv 2006/48/EG tillimpas enligt foljande:

a) alla hénvisningar till kreditinstitut skall betraktas som hénvisningar
till viardepappersforetag.

b) I artiklarna 125 och 140.2 i direktiv 2006/48/EG skall alla hinvis-
ningar till andra artiklar i det direktivet betraktas som hédnvisningar
till det direktiv 2004/39/EG.

¢) Vid tillimpning av artikel 39.3 i direktiv 2006/48/EG skall hinvis-
ningar till Europeiska bankkommittén betraktas som hanvisningar till
radet och kommissionen.

d) Med avvikelse fran artikel 140.1 i direktiv2006/48/EG, skall, om en
grupp inte omfattar kreditinstitut, forsta meningen i den artikeln
ersittas med foljande: "Om ett virdepappersforetag, ett finansiellt
holdingforetag eller ett holdingforetag med blandad verksamhet
dger ett eller flera dotterforetag som &r forsdkringsbolag, skall de
behoriga myndigheterna och de myndigheter som har anfortrotts
uppdraget att utdva den offentliga tillsynen av forsékringsforetag
nira samarbeta”.

Avsnitt 2

Definitioner

Artikel 3

1. I detta direktiv giller foljande definitioner:

a) kreditinstitut: kreditinstitut sdsom de har definierats i artikel 4.1
i direktiv 2006/48/EG.

b) vdrdepappersforetag: institut sdsom de har definierats i led 1 i
artikel 4.1 1 direktiv 2004/39/EG och som é&r underkastade de
krav som aldggs genom det direktivet, utom

1) kreditinstitut,
ii) lokala foretag sdsom de definierats under led p,

iii) foretag som endast dr auktoriserade att tillhandahalla investe-
ringsradgivning och/eller ta emot och vidarebefordra kundorder
utan att inneha kontanter eller virdepapper som tillhor foretagets
kunder och som darfor aldrig star i skuld gentemot dessa.

¢) institut: kreditinstitut och vérdepappersforetag.

d) erkint virdepappersforetag i tredje land: foretag som uppfyller
foljande villkor:

i) Foretag som om det vore upprittat inom gemenskapen skulle
omfattas av definitionen av virdepappersforetag.

il) Foretag som &r auktoriserat i ett tredje land.

iii) Foretag som dr underkastat och uppfyller forsiktighetsregler som
enligt de behoriga myndigheternas uppfattning dr minst lika
stringa som de som faststillts i detta direktiv.

e) finansiella instrument: varje avtal som ger upphov till en finansiell
tillgdng for en part, samtidigt som en annan part adrar sig en finan-
siell skuld eller utfirdar ett dgarandelsbevis.

f) modervirdepappersforetag i en medlemsstat: ett virdepappersfore-
tag som sdsom dotterforetag har ett institut eller ett finansiellt in-
stitut, eller som har en dgarandel i en typ eller bada typer av institut,
och som inte sjilvt dr dotterforetag till ett institut som &r auktori-
serat i samma medlemsstat, eller till ndgot finansiellt holdingforetag
som é&r etablerat i ndgon medlemsstat.
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g) modervdrdepappersforetag inom EU: modervirdepappersforetag i
en medlemsstat som inte dr dotterforetag till ett institut som &r
auktoriserat i ndgon medlemsstat, eller till nagot finansiellt holding-
foretag som é&r etablerat i ndgon medlemsstat.

h) over-the-counter (OTC)-derivat: sadana poster som ingar i forteck-
ningen i bilaga IV till direktiv 2006/48/EG utom de poster som ges
exponeringsvérdet noll i enlighet med punkt 6 i del 2 i bilaga III i
det direktivet.

1) reglerad marknad: marknad sdsom den har definierats i led 14 i
artikel 4.1 1 direktiv 2004/39/EG.

j)  konvertibel: virdepapper som enligt innehavarens val kan utbytas
mot ett annat viardepapper.

k) képoption: virdepapper som ger innehavaren rétt att till och med
dagen for kdpoptionens utgédng kopa den underliggande tillgdngen
till faststéllt pris och som kan infrias genom leverans av det under-
liggande eller av motsvarande kontantbelopp.

1) lagerfinansiering: position dér lager har salts pa termin och finansie-
ringskostnaden ar last till slutdatum.

m) repa och omvind repa: avtal enligt vilket ett institut eller dess
motpart overfor virdepapper eller ravaror eller garanterade rittig-
heter avseende dganderitt till virdepapper eller rdvaror om garantin
har utfirdats av en erkdnd bors som innehar ritten till vardepappe-
ren eller ravarorna och avtalet inte ger institutet mojlighet att dver-
fora eller pantsitta ett enskilt vardepapper eller en enskild ravara till
mer dn en motpart vid varje tidpunkt, och som har forpliktat sig att
aterkopa dem (eller vérdepapper eller ravaror av motsvarande slag)
till ett faststéllt pris och vid en tidpunkt i framtiden som é&r faststélld
eller skall faststdllas av den som Overfor instrumentet; avtalet dr en
repa for det institut som séljer vérdepapperen eller rdvarorna och en
omvénd repa for det institut som kdper dem.

n) vdrdepappers- eller ravaruldn: affar dar ett institut eller dess mot-
part overfor virdepapper eller ravaror mot ldmplig sidkerhet under
forutsdttning att lantagaren atar sig att aterlimna likvérdiga vérde-
papper eller ravaror vid nagon framtida tidpunkt eller vid anfordran
fran den som gor overforingen. Affaren dr utldning av virdepapper
eller ravaror for det institut som &verfor vardepapperen och inlaning
av virdepapper eller ravaror for det institut till vilka de Overfors.

0) clearingmedlem: medlem vid den bors eller den clearingorganisation
som star i direkt kontraktsforhdllande med den centrala motparten
(marknadsgaranten).

p) lokalt foretag: foretag som handlar for egen rikning pa marknader
for finansiella terminer eller optioner eller andra derivatinstrument
och pa kontantmarknader enbart i syfte att sdkra positioner pa de-
rivatmarknader, eller som handlar for andra medlemmar péa de mark-
naderna och som dr garanterade av clearingmedlemmar pa samma
marknader, dir ansvaret for att sdkerstilla efterlevnaden av avtal
som ingas av sddana foretag bars av clearingmedlemmar pa samma
marknader.

q) delta: den véntade fordndringen i priset for en option i forhallande
till en liten fordndring i priset for det underliggande instrumentet.

r) kapitalbas: kapitalbas sdsom denna har definierats 1 direkt-
iv2006/48/EG.

S) kapital: kapitalbas.

Vid tillimpning av gruppbaserad tillsyn skall begreppet véirdepappers-
foretag omfatta virdepappersforetag i tredje land.

I punkt e skall finansiella instrument omfatta bade priméra finansiella
instrument eller a vista-instrument och finansiella derivatinstrument vil-
kas vérde &r beroende av priset for ett underliggande finansiellt instru-
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ment eller av réntesats, index eller pris for nagon annan underliggande
faktor och atminstone omfatta de instrument som anges i avsnitt C
i bilaga I 1 direktiv 2004/39/EG.

2. Begreppen “moderforetag”, “dotterforetag”, “kapitalforvaltnings-
bolag” och “finansiella institut” skall omfatta foretag som definierats i
artikel 4 1 direktiv 2006/48/EG.

99 9

Begreppen “finansiellt holdingféretag”, “finansiellt moderholdingforetag
i en medlemsstat”, "finansiellt moderholdingforetag i EU” och “foretag
som tillhandahéller verksamhetsanknutna tjanster” skall omfatta foretag
som definierats i artikel 4 i direktiv 2006/48/EG forutom att alla hanvis-
ningar till kreditinstitut skall 1dsas som en hédnvisning till institut.

3. Vid tillimpning av direktiv 2006/48/EG pa grupper som omfattas
av artikel 2.1, som inte inbegriper kreditinstitut, giller foljande defini-
tioner:

a) finansiellt holdingforetag: ett finansiellt institut vars dotterforetag
antingen uteslutande eller huvudsakligen ar vérdepappersforetag eller
andra finansiella institut av vilka &tminstone ett dr ett vardepappers-
foretag, vilket inte dr ett finansiellt holdingforetag med blandad
verksamhet i den mening som avses i Europaparlamentets och radets
direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra tillsyn over
kreditinstitut, forsdkringsforetag och vardepappersforetag i ett finan-
siellt konglomerat (1)

b) holdingforetag med blandad verksamhet: ett moderforetag som inte
utgor ett finansiellt holdingforetag, ett viardepappersforetag eller ett
blandat finansiellt holdingféretag i den mening som avses i direktiv
2002/87/EG, bland vars dotterforetag det finns minst ett vardepap-
persforetag.

¢) behdriga myndigheter: de nationella myndigheter som enligt lag eller
annan forfattning erhéllit befogenhet att 6vervaka vérdepappersfore-
tag.

KAPITEL 11

Startkapital

Artikel 4

Vid tillimpningen av detta direktiv skall “’startkapital” anses omfatta de
poster som avses i punkterna a och b i artikel 57 i direktiv 2006/48/EG.

Artikel 5

1. Virdepappersforetag som inte handlar med finansiella instrument
for egen rdakning eller garanterar emissioner av finansiella instrument,
men innehar kontanter eller virdepapper for kunders rikning och som
tillhandahéller nagon av f6ljande tjénster, skall ha ett startkapital pa
125 000 EUR:

a) mottagande och vidarebefordran av kundorder som avser finansiella
instrument.

b) fullgérande av kundorder som avser finansiella instrument.
c¢) individuell portfoljforvaltning bestdende av finansiella instrument.

2. De behoriga myndigheterna far tillta att ett vardepappersforetag
som utfor investerarens order av finansiella instrument innehar saddana
instrument for egen rdkning om foljande villkor ar uppfyllda:

() EUT L 35, 11.2.2003, s. 1. Direktivet senast #&ndrat genom direktiv
2005/1/EG.
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a) Innehavet uppstar endast som en foljd av att foretaget inte lyckas
anpassa sina inkdp exakt till investerarens order.

b) Det samlade marknadsvirdet av alla sddana poster har ett tak pa 15
procent av foretagets startkapital.

c) Foretaget motsvarar de krav som faststdlls i artikel 18, 20 och 28.

d) Innehavet &r av tillfillig och provisorisk beskaffenhet och begrinsas
till den tid som atgar for att genomfora ifragavarande affar.

Innehav av poster av finansiella instrument utanfor handelslagret i syfte
att investera kapitalbasen betraktas inte som handel i forhallande till de
tjdnster som anges i punkt 1 eller i punkt 3.

3. Medlemsstaterna far nedsitta det belopp som avses i punkt 1 till
50 000 EUR om ett foretag inte har godkdnnande for att inneha kon-
tanter eller vardepapper for uppdragsgivarens rikning eller att handla for
egen rikning eller att ldmna emissionsgarantier.

Artikel 6

Lokala foretag skall ha ett startkapital pa 50 000 EUR om de utnyttjar
etableringsfriheten eller tillhandahéller tjinster som anges i artiklarna 31
och 32 i direktiv 2004/39/EG.

Artikel 7

Tackningen for de foretag som anges i artikel 3.1 b iii skall utformas pa
nagot av foljande sitt:

a) Startkapital pa 50 000 EUR.

b) En ansvarsforsékring som géller gemenskapens hela territorium, eller
ndgon annan form av jimfOrbar garanti mot skadestdndsansvar pé
grund av fel eller forsumlighet i verksamheten, som uppgér till minst
1 000 000 EUR for varje skadestandskrav och till minst 1 500 000
EUR per ar for samtliga skadestandskrav.

¢) En kombination av startkapital och ansvarsforsdkring i en form som
ger ett skydd motsvarande punkterna a eller b.

Beloppen i forsta stycket skall regelbundet ses ver av kommissionen i
enlighet, och samtidigt, med den 6versyn som skall goras enligt arti-
kel 4.7 i Europaparlamentets och radets direktiv 2002/92/EG av den
9 december 2002 om forsakringsformedling (), sd att hinsyn kan tas
till fordndringar i det europeiska konsumentprisindex som offentliggors
av Eurostat.

Artikel 8

Nar ett foretag som avses i artikel 3.1 b iii ocksa &r registrerat enligt
direktiv 2002/92/EG skall det uppfylla det krav som faststélls i arti-
kel 4.3 1 det direktivet och ha tdckning pa nagot av foljande sitt:

a) Startkapital pa 25 000 EUR.

b) En ansvarsforsékring som géller gemenskapens hela territorium, eller
nagon annan form av jamforbar garanti mot skadestandsansvar pa
grund av fel eller forsumlighet i verksamheten, som uppgar till minst
500 000 EUR for varje skadestandskrav och till minst 750 000 EUR
per ar for samtliga skadestdndskrav.

¢) En kombination av startkapital och ansvarsforsdkring i en form som
ger ett skydd motsvarande punkterna a eller b.

() EGT L 9, 15.1.2003, s. 3.
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Artikel 9

Andra vérdepappersforetag dn dem som anges i artiklarna 5-8 skall ha
ett startkapital pa 730 000 EUR.

Artikel 10

1. Med avvikelse fran artiklarna 5.1, 5.3, 6 och 9 far medlemsstaterna
forldnga auktorisationen for vardepappersforetag och foretag som om-
fattas av artikel 6 och som har grundats fore den 31 december 1995 och
vilkas kapitalbas &r mindre 4n det startkapital som anges for dem i
artiklarna 5.1, 5.3, 6 och 9.

Sadana foretags eller vérdepappersforetags kapitalbas far inte sjunka
under den hogsta referensniva som berdknas efter dagen for anmilan
enligt direktiv 93/6/EEG. Denna referensniva utgérs av det dagliga
genomsnittet av nivan pa kapitalbasen berdknad under den sexménaders-
period som foregar berdkningsdagen. Den skall berdknas var sjitte ma-
nad for ndrmast foregdende period.

2. Om é&gandet av ett foretag som omfattas av punkt 1 Overtas av
annan fysisk eller juridisk person @n den som tidigare kontrollerade
foretaget, skall kapitalbasen i foretaget uppgd minst till den niva som
har faststéllts for det i artiklarna 5.1, 5.3, 6 och 9 utom vid ett forsta
overtagande genom arv efter den 31 december 1995 under forutséttning
av de behodriga myndigheternas godkénnande. Den ldgre gransen for
kapitalbasen far gilla under hogst tio ar efter detta dvertagande.

3. Under vissa sérskilda omsténdigheter och med de behdriga myn-
digheternas godkédnnande behdver vid fusion mellan tva eller flera vér-
depappersforetag och/eller sidana foretag som omfattas av artikel 6
kapitalbasen for det foretag som uppstar genom fusionen inte uppgé
till den niva som faststéllts i artiklarna 5.1, 5.3, 6 och 9. Dock far
vid sadan tidpunkt da de nivaer som dér anges inte har uppnatts kapital-
basen inte sjunka under de fusionerade foretagens sammanlagda kapi-
talbas vid tidpunkten for fusionen.

4.  Kapitalbasen i vardepappersforetag och foretag som omfattas av
artikel 6 féar inte sjunka under den niva som anges i artiklarna 5.1, 5.3,
6, 9 samt punkterna 1 och 3 i denna artikel.

Om séadana foretags eller vardepappersforetags kapitalbas sjunker under
denna niva far de behodriga myndigheterna dock ndr omsténdigheterna
ger anledning till det medge sddana foretag en begrinsad tid inom
vilken kapitalet skall aterstéllas eller verksamheten upphora.

KAPITEL 111

Handelslager

Artikel 11

1. Handelslagret i ett institut skall besta av alla positioner i finansiella
instrument och ravaror som innehas antingen i avsikt att bedriva handel
eller for att sdkra andra delar av handelslagret, och som antingen é&r fria
fran alla villkor som inskrinker mdjligheten att handla med dem eller
maste kunna sdkras.

2. Positioner som innehas i avsikt att bedriva handel &r sadana som
avsiktligt innehas for forséljning pé kort sikt och/eller i avsikt att pa kort
sikt dra nytta av faktiska eller forviantade skillnader mellan inkdps- och
forséljningspriserna eller andra fordndringar av priser eller rintesatser. |
begreppet positioner skall ingd egna positioner och positioner som hér-
ror fran verksamhet for kunders rikning eller som marknadsgarant.
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3. Auvsikt att bedriva handel skall styrkas pa grundval av de strate-
gier, riktlinjer och forfaranden som institutet satt upp for att hantera
positionen eller portf6ljen i enlighet med del A i bilaga VII.

4. Instituten skall bygga upp och uppritthalla system och kontroller
for att hantera handelslagret i enlighet med del B och D i bilaga VIL

5. Interna sékringar fir ingé i handelslagret och i sadana fall &r del C
i bilaga VII tillimplig.

KAPITEL IV

Kapitalbas

Artikel 12

”Ursprunglig kapitalbas”: summan av punkterna a—c minus summan av
punkterna i—k i artikel 57 1 direktiv 2006/48/EG.

Kommissionen skall senast den 1 januari 2009 lamna in lampliga for-
slag till dndring av detta kapitel till Europaparlamentet och radet.

Artikel 13

1.  Om inte annat foljer av punkterna 2-5 i denna artikel och av
artiklarna 14—17 skall véardepappersforetags och kreditinstituts kapitalbas
definieras i enlighet med direktiv 2006/48/EG.

Dessutom géller forsta stycket for vérdepappersforetag som inte har
nagon av de juridiska former som avses i artikel 1.1 i radets fjarde
direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 om arsbokslut i vissa typer
av bolag (1)

2. Med avvikelse fran punkt 1 far de behoriga myndigheterna tillata
sddana institut som &r skyldiga att uppfylla de kapitalkrav som berdknas
i enlighet med artikel 21 och artiklarna 2832 och bilagorna I och
II-VI att endast i detta syfte anvinda en annan berdkning
av kapitalbasen. Ingen del av den kapitalbas som bestims far samtidigt
anvindas for att svara mot andra kapitalkrav.

En sadan alternativ berdkning skall vara summan av posterna i punk-
terna a—c i detta stycke, minus posten i punkt d, varvid det ldmnas till
de behoriga myndigheternas avgdrande om den sista posten skall dras
av:

a) Kapitalbas sasom denna definierats i direktiv 2006/48/EG med un-
dantag endast for punkterna l—p i artikel 57 i det direktivet for
sddana institut som ar skyldiga att dra av post d i denna punkt
fran summan av posterna a, b och c.

b) Nettovinsten i institutets handelslager efter varje forutsdgbar avgift
eller utdelning minskad med nettoforlusten pd institutets ovriga verk-
samhet under forutséttning att inget av dessa belopp redan har in-
kluderats i post a i denna punkt sdsom en av posterna i leden b eller
k i artikel 57 i direktiv 2006/48/EG.

c) Forlagsldn och/eller siddana poster som avses i punkt 5 i denna
artikel under de forutsittningar som anges i punkterna 3 och 4 i
denna artikel och artikel 14.

d) Icke-likvida tillgangar enligt specifikationen i artikel 15.

3. De forlagslan som avses i led ¢ i punkt 2 andra stycket skall ha en
ursprunglig 16ptid pa minst tva ar. De skall vara till fullo inbetalade och
laneavtalet far inte innehalla ndgon bestimmelse om att lanet under

(") EGT L 222, 14.8.1978, s. 11. Direktivet senast dndrat genom Europaparla-
mentets och radets direktiv 2003/51/EG (EUT L 178, 17.7.2003, s. 16).
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nagra andra omstandigheter dn institutets upplosning kan aterbetalas fore
den Overenskomna aterbetalningsdagen annat dn om de behdriga myn-
digheterna godkénner aterbetalningen. Varken huvudfordran eller rintan
pa sadana forlagslan far aterbetalas om aterbetalningen skulle medfora
att ifrigavarande instituts kapitalbas darefter skulle uppga till mindre &n
100 % av det institutets sammanlagda kapitalkrav.

Dessutom skall institutet underrdtta de behdriga myndigheterna om alla
aterbetalningar av sadana forlagslan sa snart dess kapitalbas sjunker
under 120 % av den ursprungliga kapitalbasen.

4.  De forlagslan som avses i led ¢ i punkt 2 andra stycket far inte
overstiga 150 % av den ursprungliga kapitalbas som aterstar for att
ticka de krav som berdknas i enlighet med artiklarna 21 och 28-32
och bilagorna I —VI och far uppga till detta hdgsta belopp endast under
sérskilda omstindigheter som kan godtas av de behoriga myndigheterna.

5. De behoriga myndigheterna far medge att institut ersétter de for-
lagslan som avses i punkt ¢ i punkt 2 andra stycket med artikel 57 d-h i
direktiv 2006/48/EG.

Artikel 14

1. De behoriga myndigheterna far tillata att virdepappersforetag
overskrider det tak for forlagsldn som anges i artikel 13.4 om de efter
provning finner detta godtagbart fran stabilitetssynpunkt och under for-
utséttning att summan av sddana forlagsldn och de poster som avses i
artikel 13.5 inte overstiger 200 % av den ursprungliga kapitalbas som
aterstar till tickande av de krav som berdknas i enlighet med artik-
larna 21 och 28-32 och bilagorna I och III-IV eller 250 % av det
beloppet, om virdepappersforetagen vid berdkning av kapitalbasen
drar av post d i artikel 13.2.

2. De behoriga myndigheterna fér tillata att det tak for forlagslan som
anges i artikel 13.4 dverskrids av ett kreditinstitut om de efter prévning
finner detta godtagbart och under forutsittning att summan av sadana
forlagslan och artikel 57 d-h i direktiv 2006/48/EG inte Gverstiger
250 % av den ursprungliga kapitalbas som aterstar till tickande av de
krav som beréknas i enlighet med artiklarna 28-32 och bilagorna I och
HI-IV till detta direktiv.

Artikel 15

Icke-likvida tillgdngar som avses i punkt d i artikel 13.2 andra stycket
skall omfatta foljande:

a) Materiella anldggningstillgdngar, utom i den utstrackning som mark
och byggnader far anvéndas vid avrikning mot de lan for vilka de ar
sdkerhet.

b) Innehav inklusive forlagslan i kredit- eller finansiella institut som far
réknas in i kapitalbasen for dessa institut om de inte har dragits av
under punkterna l-p enligt artikel 57 i direktiv 2006/48/EG eller
under artikel 16 d i detta direktiv.

¢) Innehav och andra investeringar, i andra foretag &n kreditinstitut och
finansiella institut, som inte ar litta att avyttra.

d) Underskott i dotterforetag.

e) Insittningar, med undantag for sddana som ér tillgidngliga for éter-
betalning inom 90 dagar och for betalningar i samband med terminer
och optioner for vilka krivs marginalsikerhet.

f) Lanefordringar och andra fordringar utom sddana som skall betalas
inom 90 dagar.
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g) Varulager utom om de redan dr underkastade kapitalkrav som é&r
minst lika stringa som dem som anges i artiklarna 18 och 20.

Vid tillimpning av punkt b far de behoriga myndigheterna efterge till-
dmpningen av denna artikel om aktier i kredit- eller finansiella institut
innehas tillfalligt 1 syfte att ge ekonomiskt stdd avsett for rekonstruktion
och riddning av det institutet. De far ocksd efterge den i friga om
sddana aktier som ingar i ett virdepappersforetags handelslager.

Artikel 16

Virdepappersforetag som ingéar i en foretagsgrupp skall om sédant av-
stdende som anges i artikel 22 har beviljats berdkna sin kapitalbas i
enlighet med artiklarna 13—15 med foljande dndringar:

a) De icke-likvida tillgdngar som avses i artikel 13.2 d skall dras av.

b) Det undantag som avses i punkt a i artikel 13.2 omfattar inte de
bestandsdelar i artikel 57 1-p i direktiv 2006/48/EG som ett vérde-
pappersforetag har gentemot de foretag som omfattas av en sadan
foretagsgrupp som har definierats i artikel 2.1 i det hér direktivet.

¢) De begriansningar som avses i artikel 66.1 a—b i direktiv 2006/48/EG
berdknas med avseende pd den ursprungliga kapitalbasen med de i
punkterna l-p i artikel 57 i det direktivet ingaende innehav som
avses i punkt b i denna artikel och som ingar i de foretagens ur-
sprungliga kapitalbas.

d) De i punkterna l-p i artikel 57 i direktiv 2006/48/EG ingaende
innehav som avses i punkt ¢ i denna artikel dras fran den ursprung-
liga kapitalbasen i stdllet for frin summan av alla poster enligt
artikel 66.2 i det direktivet i synnerhet vid tillimpning av artik-
larna 13.4, 13.5 och 14 i detta direktiv.

Artikel 17

I. Om ett institut berdknar riskvidgda exponeringsbelopp enligt
bilaga II till detta direktiv i enlighet med artiklarna 84-89 i direktiv
2006/48/EG, skall foljande gélla for den berdkning som avses i punkt 4
i del 1 av bilaga VII i direktiv 2006/48/EG:

a) Virderegleringar som gors med hdnsyn till motpartens kreditvérdig-
het far rdknas in i summan av vérderegleringar och reserveringar for
de exponeringar som anges i bilaga II.

b) Med forbehall for de behoriga myndigheternas godkdnnande, och om
det har tagits tillricklig hansyn till kreditrisken hos motparten i
virderingen av en position i handelslagret, skall det forvantade for-
lustbeloppet i motpartens riskexponering vara lika med noll.

Vid tillimpning av led a far sddana vérderegleringar for sadana institut
inte rdknas in i kapitalbasen annat @n i enlighet med bestimmelserna i
denna punkt.

2. Vid tillimpning av denna artikel géller artikel 153 och 154 i
direktiv 2006/48/EG.
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KAPITEL V

Avsnitt 1

Avsittningar for risker

Artikel 18

1. Instituten skall ha en kapitalbas som alltid uppgar till eller dver-
stiger summan av foljande:

a) For verksamhet som hanfor sig till handelslagret, de kapitalkrav som
berdknas i enlighet med de metoder och alternativ som anges i
artikel 28-32 och bilagorna I, II och VI och tillimpliga delar av
bilaga V.

b) For all verksamhet, de kapitalkrav som berdknas i enlighet med de
metoder och alternativ som anges i bilagorna III och IV och tillamp-
liga delar av bilaga V.

2. Med avvikelse fran punkt 1 far de behoriga myndigheterna medge
att institut berdknar kapitalkraven for siddan verksamhet som hénfor sig
till handelslagret i enlighet med artikel 75 a i direktiv 2006/48/EG och
punkterna 6, 7 och 9 i bilaga II till det hér direktivet om volymen for
handelslagerverksamheten uppfyller foljande:

a) Omsdttningen av verksamhet som hénfor sig till handelslagret for
sadana institut gverstiger normalt inte 5 procent av den sammanlagda
omséttningen.

b) Det sammanlagda innehav som fortecknats i handelslagret overstiger
normalt inte 15 000 000 EUR.

¢) Omsittningen av verksamhet som hanfor sig till handelslagret for
sddana institut dverstiger aldrig 6 procent av den sammanlagda om-
sdttningen och det sammanlagda innehavet som fortecknats i han-
delslagret overstiger aldrig 20 000 000 EUR.

3. For att berdkna andelen av verksamhet som hanfor sig till handels-
lagret i forhallande till hela verksamheten enligt punkt 2 a och 2 ¢ far de
behoriga myndigheterna beakta antingen verksamhetens sammanlagda
omfattning inom och utanfor balansrdkningen, resultatrdkningen eller
kapitalbasen i berorda institut eller en kombination av dessa matt. Nar
storleken av verksamheten inom och utom balansrikningen bedoms,
virderas skuldinstrument till sitt marknadspris eller till viardet av huvud-
fordran, aktier till sitt marknadspris och derivatinstrument till nominella
vérdet eller marknadsvérdet for underliggande instrument. Langa posi-
tioner och korta positioner adderas oavsett om vérdena &r positiva eller
negativa.

4. Om ett institut skulle dverskrida nagon eller bada av de grinser
som géller enligt punkt 2 a-b mera dn under en kort tid eller nagon eller
bada av de granser som giller enligt punkt 2 ¢ skall det kridvas att det i
fraga om verksamhet som hanfor sig till handelslagret uppfyller de krav
som aldggs det enligt punkt 1 a och att institutet underrdttar den be-
horiga myndigheten dérom.

Artikel 19

1. Vid tillampning av punkt 14 i bilaga I kan de nationella myndig-
heterna efter eget gottfinnande ge 0 % viktning till rintebdrande vérde-
papper som utfirdats av organ som finns upptagna i forteckningen i
tabell 1 i bilaga I dér dessa réntebdarande vérdepapper ar uttryckta och
refinansierade i nationell valuta.

2. Med avvikelse fran punkterna 13 och 14 i bilaga 1 far medlems-
staterna faststilla ett krav avseende specifik risk for sddana obligationer
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som avses i punkterna 68—70 i del 1 i bilaga VI i direktiv 2006/48/EG
som skall motsvara kravet avseende specifik risk for en kvalificerad post
med samma &terstdende 10ptid som sddana obligationer, minskat i en-
lighet med de procentsatser som anges i punkt 71 i del 1 i bilaga VI i
det direktivet.

3. Om en behorig myndighet i enlighet med punkt 52 i bilaga I
godkinner ett foretag for kollektiva investeringar (fondforetag) i tredje
land kan en behdrig myndighet i en annan medlemsstat anvidnda detta
godkdnnande utan att behdva gora en egen beddmning.

Artikel 20

1. Om inte annat foljer av punkterna 2—4 i denna artikel och artikel 34
i detta direktiv skall kraven i artikel 75 i direktiv 2006/48/EG gélla for
virdepappersforetag.

2. Med avvikelse fran punkt 1 far de behdriga myndigheterna tillata
virdepappersforetag som inte dr auktoriserade att tillhandahalla de in-
vesteringstjinster som anges i punkterna 3 och 6 i del A i bilaga I i
direktiv 2004/39/EG, att ha en kapitalbas som alltid skall uppga till eller
Overstiga summan av foljande poster:

a) Summan av kapitalkraven i artikel 75 a—c i1 direktiv 2006/48/EG.
b) Det belopp som anges i artikel 21 i detta direktiv.

3. Med avvikelse fran punkt 1 far de behoriga myndigheterna tillata
vérdepappersforetag som innehar ett startkapital i enlighet med artikel 9
att ha en kapitalbas som alltid uppgar till eller dverstiger summan av de
kapitalkrav som berdknas i enlighet med kraven i artikel 75 a—c i
2006/48/EG och det belopp som anges i artikel 21 i detta direktiv,
om vérdepappersforetagen faller inom foljande kategorier:

a) Virdepappersforetag som handlar for egen rikning endast i syfte att
utfora en order for kunds riakning eller att fa tilltrade till system for
clearing och avveckling eller en erkdnd bdrs ndr de upptrader som
agent eller utfor en kundorder.

b) Virdepappersforetag
i) som inte innehar klienters pengar eller vardepapper,
ii) som enbart handlar for egen rikning,
iii) som inte har nagra externa kunder, och

iv) for vilkas transaktioner ansvaret for genomforandet och avrik-
ningen ligger hos ett clearinginstitut och garanteras av samma
clearinginstitut.

4.  Virdepappersforetag som avses i punkterna 2 och 3 omfattas av
alla andra bestdimmelser som ror operativa risker enligt bilaga V i direk-
tiv 2006/48/EG.

5. Artikel 21 skall endast tillimpas pa sddana virdepappersforetag
som omfattas av punkterna 2 eller 3 eller artikel 46 och pa det sitt
som anges dar.

Artikel 21

Det skall krivas att vérdepappersforetag har en kapitalbas som mot-
svarar en fjirdedel av de fasta omkostnaderna under foregdende &r.

De behoriga myndigheterna fér justera detta krav for den héndelse det
har intrédffat en visentlig forédndring i verksamheten hos ett foretag sedan
det foregéende aret.

Om ett foretag inte har avslutat ett ars verksamhet, rdknat frén den dag
da verksamheten inleddes, dr kapitalkravet en fjdrdedel av de fasta
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omkostnader som anges i verksamhetsplanen savida inte de behoriga
myndigheterna kréver att planen justeras.

Avsnitt 2

Gruppbaserad tillimpning av kapitalkrav

Artikel 22

1. De behoriga myndigheter som har élagts eller fatt befogenhet att
utova gruppbaserad tillsyn av sadana foretagsgrupper som omfattas av
artikel 2 kan fran fall till fall besluta att franga gruppbaserad tillimpning
av kapitalkraven under forutsittning att

a) varje virdepappersforetag inom EU i en sddan grupp anvinder den
berdkning av kapitalbas som anges i artikel 16,

b) alla virdepappersforetag i en sddan grupp faller in under kategori-
erna 1 artikel 20.2 och 20.3,

c) vart och ett av virdepappersforetagen inom EU i en sddan grupp
uppfyller kraven i artiklarna 18 och 20 och samtidigt ifran sin ka-
pitalbas drar alla ansvarsforbindelser till forméan for védrdepappers-
foretag, finansiella institut, kapitalférvaltningsbolag och foretag
som tillhandahaller verksamhetsanknutna tjanster som annars skulle
omfattas, och

d) varje finansiellt moderholdingforetag som ar moderforetag for négot
vérdepappersforetag i en sddan grupp har minst lika mycket kapital,
hér definierat som summan av artikel 57 a-h i direktiv 2006/48/EG,
som summan av det fulla bokfoérda vérdet av innehav, efterstillda
fordringar och instrument som avses i artikel 57 i det direktivet i
véirdepappersforetag, finansiella institut, kapitalforvaltningsbolag
samt foretag som tillhandahéller verksamhetsanknutna tjdnster som
annars skulle omfattas, och det totala beloppet av ansvarsforbindelser
till formén for virdepappersforetag, finansiella institut, kapitalforvalt-
ningsbolag samt foretag som tillhandahéller verksamhetsanknutna
tjanster som annars skulle omfattas.

Om kriterierna i det forsta stycket dr uppfyllda skall varje virdepappers-
foretag inom EU ha system for att overvaka och kontrollera kapitalkal-
lorna for alla finansiella holdingforetag, vardepappersforetag, finansiella
institut, kapitalforvaltningsbolag samt foretag som tillhandahéller verk-
samhetsanknutna tjanster inom foretagsgruppen.

2. Med avvikelse fran punkt 1 far de behoriga myndigheterna tillata
finansiella moderholdingforetag som i en medlemsstat d4r moderforetag
for ett vardepappersforetag i en saddan grupp att anvénda ett virde som
ar ldgre dn det som berdknas i enlighet med punkt 1 d, men inte ldgre
dn summan av de krav som i enlighet med artiklarna 18 och 20 alaggs
vart och ett viardepappersforetag, finansiellt institut, kapitalforvaltnings-
bolag och foretag som tillhandahéller verksamhetsanknutna tjanster som
annars skulle omfattas, och det totala beloppet av ansvarsforbindelser till
forman for véirdepappersforetag, finansiella institut, kapitalforvaltnings-
bolag samt foretag som tillhandahéller verksamhetsanknutna tjénster
som annars skulle omfattas. Vid tillimpningen av denna punkt ar virde-
pappersforetag i tredje land, finansiella institut, kapitalforvaltningsbolag
och foretag som tillhandahaller verksamhetsanknutna tjanster under-
stillda ett krav pa nominella kapitalbaser.

Artikel 23

De behodriga myndigheterna skall kriva att vérdepappersforetag i en
foretagsgrupp som har beviljats ett sddant undantag som bestimts i
artikel 22 skall underritta dem om sadana risker som skulle kunna
undergrdva deras ekonomiska stéllning, inbegripet sadana som samman-
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hinger med sammansittningen av och kéllorna till deras kapital och
finansiering. Om de behoriga myndigheterna da finner att tillgangarna
inte dr skyddade pa lampligt satt, skall de krdva att vardepappersfore-
tagen vidtar atgdrder inbegripande om sa dr nddvandigt begransning av
kapitaloverforingar till andra enheter inom gruppen.

Om de behoriga myndigheterna efterger den skyldighet att utdva grupp-
baserad tillsyn som bestdms i artikel 22, skall de vidta andra ldmpliga
atgérder for att Gvervaka riskerna, sdrskilt stora exponeringar for grup-
pen som helhet, inklusive foretag som inte &r beldgna i en medlemsstat.

Om de behodriga myndigheterna beslutar att franga gruppbaserad tillimp-
ning av kapitalkrav enligt artikel 22 skall kraven i artikel 123 och i
kapitel 5 i avdelning V i direktiv 2006/48/EG gélla pa individuell basis
och kraven i artikel 124 i det direktivet gilla 6vervakningen av vérde-
pappersforetag pa individuell basis.

Artikel 24

1.  Med avvikelse fran artikel 2.2 far de behodriga myndigheterna
undanta virdepappersforetag fran de gruppbaserade kapitalkrav som
anges 1 den artikeln, under forutsittning att alla vérdepappersforetag i
gruppen omfattas av artikel 20.2 och gruppen inte omfattar kreditinsti-
tut.

2. Om kraven i punkt 1 &r uppfyllda skall ett modervirdepappers-
foretag 1 en medlemsstat ha en gruppbaserad kapitalbas som alltid &r
storre dn eller lika med det hogre av de foljande beloppen, berdknade pa
grundval av moderviardepappersforetagets sammanstillda finansiella
stillning och i enlighet med avsnitt 3 i1 detta kapitel:

a) Summan av de kapitalkrav som finns i artikel 75 a—c i direktiv
2006/48/EG.

b) Beloppet som foreskrivs i artikel 21 i detta direktiv.

3. Om kraven i punkt 1 dr uppfyllda skall ett vérdepappersforetag
som kontrolleras av ett finansiellt holdingforetag ha en gruppbaserad
kapitalbas som alltid ar storre an eller lika med det hogre av foljande
bada belopp, berdknade pa grundval av det finansiella holdingforetagets
konsoliderade finansiella stéllning och i enlighet med avsnitt 3 i detta
kapitel:

a) Summan av de kapitalkrav som finns i artikel 75 a—c i direktiv
2006/48/EG.

b) Det belopp som foreskrivs i artikel 21 i detta direktiv.

Artikel 25

Med avvikelse fran artikel 2.2 far de behdriga myndigheterna undanta
vérdepappersforetag fran de gruppbaserade kapitalkrav som anges i den
artikeln, under forutséttning att alla vardepappersforetag i gruppen é&r
sddana virdepappersforetag som avses i artikel 20.2 och 20.3 och grup-
pen inte omfattar kreditinstitut.

Om kraven i forsta stycket dr uppfyllda skall ett modervirdepappers-
foretag 1 en medlemsstat ha en gruppbaserad kapitalbas som alltid &r
storre dn eller lika med summan av kraven i artikel 75 a—c i direktiv
2006/48/EG och det belopp som anges i artikel 21 i det har direktivet
berdknade pa grundval av modervérdepappersforetagets konsoliderade
finansiella stillning och i enlighet med avsnitt 3 i detta kapitel.

Om kraven i forsta stycket dr uppfyllda skall ett modervirdepappers-
foretag som kontrolleras av ett finansiellt holdingforetag ha en grupp-
baserad kapitalbas som alltid dr storre &n eller lika med summan av
kraven i artikel 75 a—c i direktiv 2006/48/EG och det belopp som anges
i artikel 21 i det hédr direktivet, berdknade pa grundval av det finansiella
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holdingforetagets konsoliderade finansiella stdllning och i enlighet med
avsnitt 3 i detta kapitel.

Avsnitt 3

Berdkning av sammanstidlld kapitalbas

Artikel 26

1.  Om den mgjlighet till avstiende som anges i artikel 22 inte tas i
ansprak, far de behoriga myndigheterna vid berdkning av de kapitalkrav
som anges i bilaga I och V och de exponeringar gentemot kunder som
anges i artiklarna 28-32 och i bilaga VI pa gruppnivd, medge att in-
nehav i handelslagret for ett institut avrdknas mot innehav i handels-
lagret for ett annat institut i enlighet med de regler som anges i artik-
larna 28-32 i bilagorna I, V och VI.

Dessutom far de behdriga myndigheterna medge att valutapositioner i
ett institut avrdknas mot valutapositioner i ett annat institut i enlighet
med de bestimmelser som anges i bilaga III och/eller bilaga V. De far
ocksa tillata att ravarupositioner i ett institut avrdknas mot ravaruposi-
tioner i ett annat institut i enlighet med bestimmelserna i bilaga IV
och/eller bilaga V.

2. De behoriga myndigheterna fir medge avrdkning i handelslagret
och valuta- respektive ravarupositionerna i foretag beldgna i tredje land
under forutsittning att foljande villkor samtidigt ar uppfyllda:

a) Foretagen har auktoriserats i ett tredje land och uppfyller antingen
den definition av kreditinstitut som anges i artikel 4.1 i direktiv
2006/48/EG, eller ar erkdnda vérdepappersforetag i tredje land.

b) Foretagen uppfyller pa individuell basis kapitaltickningskrav som
motsvarar dem som har faststillts i detta direktiv.

c) I de berorda tredjelinderna saknas foreskrifter som visentligen pa-
verkar kapitaloverforingen inom foretagsgruppen.

3. De behoriga myndigheterna far ocksa medge sadan avrikning som
anges i punkt 1 mellan institut inom en féretagsgrupp som har aukto-
risation i ifragavarande medlemsstat under forutsittning att

a) det finns en tillfredsstillande kapitalfordelning inom foretagsgrup-
pen, och

b) de ramar for institutens verksamhet som bestims av regleringar, lag
eller avtal &r sadana att dmsesidigt ekonomiskt stéd inom gruppen
garanteras.

4.  Dessutom far de behdriga myndigheterna medge sadan avriakning
som anges i punkt 1 mellan institut som uppfyller de villkor som har
uppstillts i punkt 3 och ett institut som ingér i samma foretagsgrupp och
har auktoriserats i en annan medlemsstat under forutsittning att institutet
ar skyldigt att pa individuell basis uppfylla de kapitalkrav som har
uppstillts i artiklarna 18, 20 och 28.

Artikel 27

1. Vid berdkning av sammanstilld kapitalbas &r artikel 65 i direktiv
2006/48/EG tillamplig.

2. De behoriga myndigheter som har ansvar for att utdva gruppba-
serad tillsyn far vid berdkningen av institutets sammanstéllda kapitalbas
erkdnna giltigheten av de sdrskilda definitioner av kapitalbas som kan
vara tillimpliga enligt kapitel IV.
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Avsnitt 4

Overvakning och kontroll av stora exponeringar

Artikel 28

1. Instituten skall 6vervaka och kontrollera sina stora exponeringar i
enlighet med artiklarna 106—-118 i direktiv 2006/48/EG.

2. Med avvikelse fran punkt 1 skall de institut som beréknar kapi-
talkraven for den verksamhet som hanfor sig till handelslagret i enlighet
med bilagorna I och II och tillimpliga delar av bilaga V till detta
direktiv Overvaka och kontrollera sina stora exponeringar i enlighet
med artiklarna 106-118 i direktiv 2006/48/EG med de fordndringar
som faststdlls i artiklarna 29-32 till det hér direktivet.

3. Kommissionen skall fore den 31 december 2007 ldgga fram en
rapport for Europaparlamentet och radet om tillimpningen av detta
avsnitt, atfoljd av lampliga forslag.

Artikel 29

1. De exponeringar i forhallande till enskilda kunder som uppkom-
mer i handelslagret skall berdknas genom sammanrdkning av posterna
nedan:

a) Overskottet — om det ir positivt — av ett instituts ldnga positioner
over dess korta positioner i alla de finansiella instrument som har
utgivits av ifragavarande kund med nettopositionen i varje instru-
ment berdknad enligt de metoder som faststéllts i bilaga 1.

b) Nettoexponeringen i fall av garantigivning vid emissioner av réinte-
eller aktieinstrument.

c) Exponeringar till foljd av sidana transaktioner, dverenskommelser
och avtal som avses i bilaga Il med ifrdgavarande kund varvid ex-
poneringarna berdknas pa det sitt som har faststillts i den bilagan,
betriffande berdkning av exponeringsvirden.

Vid tillimpning av punkt b berdknas nettoexponeringen genom avdrag
av de positioner som tecknats eller garanterats av tredje man genom
uttryckligt avtal, minskat med de faktorer som anges i punkt 41 i
bilaga I.

Savitt avser punkt b skall de behoriga myndigheterna i avvaktan pa
nirmare samordning krdva att instituten inréttar system for overvakning
och kontroll av sina exponeringar pa grund av emissionsgarantier for
tiden mellan tidpunkten for ursprungligt adtagande och arbetsdag 1 i
ljuset av arten av de risker som uppstar pa ifrdgavarande marknader.

Vid tillimpning av punkt c skall artiklarna 84—89 i direktiv 2006/48/EG
undantas fran hédnvisningen i punkt 6 i bilaga II till detta direktiv.

2. Exponeringarna som hanfor sig till handelslagret mot grupper av
forbundna kunder berdknas genom sammanldggning av exponeringarna
mot enskilda kunder inom en grupp, berdknat enligt punkt 1.

Artikel 30

1. De sammanlagda exponeringarna gentemot enskilda kunder eller
grupper av forbundna kunder skall berdknas genom sammanldggning av
de exponeringar som uppkommer i handelslagret och de exponeringar
som uppkommer utanfor handelslagret med beaktande av artik-
larna 112-117 i direktiv 2006/48/EG.

For att berdkna exponeringar som uppstar utanfor handelslagret skall
instituten betrakta de exponeringar som hérror fran tillgdngar som har
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dragits fran kapitalbasen till f6ljd av led d i artikel 13.2 andra stycket
som noll.

2. Institutens sammanlagda exponeringar gentemot enskilda kunder
och grupper av forbundna kunder berdknade enligt punkt 4 skall anma-
las i enlighet med artikel 110 i direktiv 2006/48/EG.

Utom i frdga om repor, virdepapperslan eller ravaruldn skall berdk-
ningen vid rapportering av stora exponeringar mot enskilda kunder eller
grupper av forbundna kunder inte omfatta erkdnnande av riskreduce-
rande atgirder.

3. Summan av exponeringarna gentemot en enskild kund eller en
grupp av forbundna kunder enligt punkt 1 skall begrénsas i enlighet
med artiklarna 111-117 i direktiv 2006/48/EG.

4. Med avvikelse fran punkt 3 far de behoriga myndigheterna medge
att tillgdngar som utgdrs av krav pd och andra exponeringar mot er-
kdnda virdepappersforetag i tredje land och erkdnda clearingorganisa-
tioner och borser som handlar med finansiella instrument underkastas
samma behandling som giller for exponeringar mot institut enligt artik-
larna 113.3 i, 115.2 och 116 i direktiv 2006/48/EG.

Artikel 31

De behériga myndigheterna fir godkénna att de grénser som har fast-
stallts 1 artiklarna 111-117 1 direktiv 2006/48/EG Overskrids om fol-
jande villkor &r uppfyllda:

a) Exponeringar utanfor handelslagret gentemot kunden eller gruppen
av kunder i fraga far inte Ooverskrida de granser som har faststéllts i
artiklarna 111-117 1 2006/48/EG och som beréknas med avseende pé
kapitalbasen sdsom denna anges i det direktivet s att 6verskridandet
till sin helhet harrér fran handelslagret.

b) Institutet uppfyller ett ytterligare kapitalkrav for den overskjutande
delen i forhallande till begransningar som faststallts 1 artikel 111.1-2
i direktiv 2006/48/EG, varvid detta ytterligare kapitalkrav berdknas i
enlighet med bilaga VI i det direktivet.

¢) Om tio eller farre dagar har forflutit efter det att overskridandet
uppkom, skall de exponeringar som héarrdr fran handelslagret for
kunden eller gruppen av forbundna kunder i frga inte Overstiga
500 % av institutets kapitalbas.

d) Overskridande som har forelegat i mer in tio dagar far inte samman-
lagt dverstiga 600 % av institutets kapitalbas.

e) Institutet skall till de behoriga myndigheterna var tredje manad an-
mala alla fall dir de grénser som faststéllts i artikel 111.1-2 i direk-
tiv 2006/48/EG har &verskridits under de foregaende tre manaderna.

I varje fall dér grianserna har dverskridits skall storleken av Overskri-
dandet och namnet pa berdrd kund anmalas.

Artikel 32

1. De behoriga myndigheterna skall upprétta rutiner for att forhindra
att instituten avsiktligt undviker de ytterligare kapitalkrav de annars
skulle adra sig for saddana exponeringar som overskrider de grénser
som har faststéllts i artikel 111.1-2 1 direktiv 2006/48/EG s& snart
sddana exponeringar har forelegat i mer &n tio dagar genom att tillfalligt
Overfora exponeringarna i fraga till ett annat bolag inom eller utom
samma foretagsgrupp och/eller genom att foreta skentransaktioner for
att stinga exponeringen under tiodagarsperioden och i stéllet skapa en
ny exponering.
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De behoriga myndigheterna skall underrétta radet och kommissionen om
dessa rutiner.

Instituten skall ha system som sékerstéller att varje dverforing som har
den verkan som avses i forsta stycket omedelbart anméils till de behoriga
myndigheterna.

2. De behoriga myndigheterna far medge institut som har tillstand att
anvinda den alternativa berdkning av kapitalbas som anges i artikel 13.2
att anvianda den berdkningen vid tillimpning av artikel 30.2-3 och arti-
kel 31 under forutsittning att de berdrda instituten aldggs att uppfylla
alla de forpliktelser som anges i  artiklarna  110-117
i direktiv 2006/48/EG i fraga om de exponeringar som uppkommer
utanfor handelslagret genom att anvénda kapitalbas med den definition
som anges i det direktivet.

Avsnitt 5

Virdering av positioner for rapportering

Artikel 33

1. Allt innehav som fortecknats i handelslagret skall underkastas for-
siktiga virderingsregler i enlighet med del B i bilaga VII. Enligt dessa
regler skall det vara obligatoriskt for instituten att se till att virdet som
anges for vart och ett av innehaven i handelslagret korrekt avspeglar det
aktuella marknadsvérdet. Det forstndmnda vérdet skall ha en skélig niva
av tillforlitlighet med hénsyn till innehavens dynamiska karaktir, till
kraven pa finansiell stabilitet och till kapitalkravens funktion och syfte
i frdga om positioner i handelslagret.

2. Positionerna i handelslagret skall omvérderas minst en gdng om
dagen.

3. Om det inte finns omedelbar tillgdng till marknadspriser far de
behoriga myndigheterna efterge det krav som uppstillts i punkterna 1
och 2 och kriva att instituten anvinder alternativa virderingsmetoder
under forutsittning att sidana metoder é&r tillrdckligt forsiktiga och har
godkints av de behdriga myndigheterna.

Avsnitt 6

Riskhantering och kapitalutvidrdering

Artikel 34

De behoriga myndigheterna skall krdva att alla virdepappersforetag inte
endast uppfyller kraven i artikel 13 i direktiv 2004/39/EG utan dven
kraven i artiklarna 22 och 123 i direktiv 2006/48/EG om inte annat
foljer av bestimmelserna om tillimpningsniva i artiklarna 68—73 i det
direktivet.

Avsnitt 7

Rapporteringskrav

Artikel 35

1. Medlemsstaterna skall krdva att virdepappersforetag och kreditin-
stitut till de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten tillhandahaller
alla uppgifter som behovs for att bedoma hur de uppfyller de bestdm-
melser som har inforts i enlighet med detta direktiv. Medlemsstaterna
skall dven se till att institutens interna styrmedel och forvaltnings- och
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redovisningsforfaranden mdjliggér kontroll av att de vid varje tidpunkt
uppfyller dessa bestimmelser.

2. Virdepappersforetag skall rapportera till de behdriga myndighe-
terna pa det sitt dessa myndigheter anger atminstone manatligen i fraga
om sadana foretag som omfattas av artikel 9, atminstone var tredje
manad i friga om foretag som avses i artikel 5.1 och atminstone var
sjatte méanad i friga om foretag som omfattas av artikel 5.3.

3. Utan hinder av innehallet i punkt 2 skall krdvas att virdepappers-
foretag som omfattas av artikel 5.1 och 9 inte behdver ldmna uppgifter
pa sammanstilld eller delsammanstélld niva mer &n var sjitte ménad.

4.  Kreditinstituten dr skyldiga att 1amna rapport pa det sétt som anges
av de behoriga myndigheterna s ofta som de &r skyldiga att ldmna
rapport enligt direktiv 2006/48/EG.

5. De behdriga myndigheterna skall forplikta instituten att omedelbart
rapportera varje gang en motpart vid repor och omvinda repor eller
affdrer som ror utldning och lan av vérdepapper och révaror inte upp-
fyller sina forpliktelser.

KAPITEL VI

Avsnitt 1

Behoriga myndigheter

Artikel 36

1. Medlemsstaterna skall utse de myndigheter som ar behdriga att
utfora de aligganden som har bestdmts i detta direktiv. De skall under-
ritta kommissionen om detta och i forekommande fall om hur ansvaret
fordelats.

2. Dessa behoriga myndigheter skall vara offentliga myndigheter el-
ler organ som offentligt har erkdnts i nationell lagstiftning eller av
offentliga myndigheter sasom en del av det fungerande tillsynssystemet
i den berdérda medlemsstaten.

3. Dessa behoriga myndigheter skall erhalla alla befogenheter som
behovs for att utfora sina uppgifter och sdrskilt for att kunna kontrollera
sammanséttningen av handelslagret.

Avsnitt 2

Tillsyn

Artikel 37

1. Kapitel 4 i avdelning V i direktiv 2006/48/EG skall i tillimpliga
delar gilla for tillsynen av vérdepappersforetag enligt foljande:

a) Hénvisningar till artikel 6 i direktiv 2006/48/EG skall betraktas som
hénvisningar till artikel 5 i direktiv 2004/39/EG.

b) Hénvisningar till artikel 22 och 123 i direktiv 2006/48/EG skall
betraktas som hénvisningar till artikel 34 i det hér direktivet.

¢) Hénvisningar till artiklarna 44-52 i direktiv 2006/48/EG skall be-
traktas som hénvisningar till artiklarna 54 och 58 1 direktiv
2004/39/EG.

Om ett finansiellt moderholdingforetag i EU har bade ett kreditinstitut
och ett vérdepappersforetag som dotterbolag, skall kapitel 4 i
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avdelning V 1 direktiv 2006/48/EG tillimpas for tillsyn av institut, som
om hénvisningar till kreditinstitut vore hanvisningar till institut.

2. Artikel 129.2 i direktiv 2006/48/EG skall dven gilla godkdnnande
av institutens egna modeller i enlighet med bilaga V i detta direktiv, nir
ansdkan ldmnas in av ett moderkreditinstitut inom EU och dess dotter-
foretag eller ett modervirdepappersforetag inom EU och dess dotterfore-
tag, eller gemensamt av dotterforetagen till ett finansiellt moderholding-
foretag.

Perioden for godkdnnande enligt forsta stycket skall vara sex manader.

Artikel 38

1. De behoriga myndigheterna i medlemsstaterna skall néra samar-
beta vid utférande av de dligganden som har angivits i detta direktiv,
sérskilt nér investeringstjénster tillhandahalls pa grundval av friheten att
tillhandahélla tjdnster eller etableringsrétten.

De behoriga myndigheterna skall pa begédran forse varandra med alla
upplysningar som kan underlatta tillsynen av kapitaltdckningen i institut
och sirskilt kontrollen av att de regler som faststillts i detta direktiv
efterlevs.

2. Alla upplysningar som utvixlas mellan behoriga myndigheter en-
ligt detta direktiv i fraga om virdepappersforetag skall vara underkas-
tade tystnadsplikt enligt foljande:

a) For virdepappersforetag sadan tystnadsplikt som aldggs i artik-
larna 54 och 58 i direktiv 2004/39/EG.

b) For kreditinstitut sadan tystnadsplikt som alaggs i artiklarna 44-52
i direktiv 2006/48/EG.

KAPITEL VII

Information

Artikel 39

De krav som anges i kapitel 5 i avdelning V i direktiv 2006/48/EG skall
giélla for viardepappersforetag.

KAPITEL VIII

Avsnitt 1

Artikel 40

Vid berdkning av minimikapitalkraven for motpartsrisk enligt detta di-
rektiv och for berdkning av minimikapitalkraven for kreditrisk enligt
direktiv 2006/48/EG, och utan att det paverkar tillimpningen av bestim-
melserna i punkt 6 i del 2 i bilaga III till det direktivet, skall exponer-
ingar mot erkdnda vérdepappersforetag i tredje land och exponeringar
mot erkdnda clearingorganisationer eller borser behandlas som exponer-
ingar mot institut.
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Avsnitt 2

Verkstillande befogenheter

Artikel 41

1. Kommissionen skall »M1 ———————— <« besluta i friga om
tekniska anpassningar pa foljande omraden:

a) Fortydligande av definitionerna i artikel 3 for att sdkerstélla en lik-
formig tillimpning av detta direktiv.

b) Fortydligande av definitionerna i artikel 3 for att ta hinsyn till ut-
vecklingen pa finansmarknaderna.

¢) Anpassning av de belopp for startkapital som foreskrivs i artik-
larna 5-9 och det belopp som avses i artikel 18.2 for att ta hansyn
till utvecklingen péa det ekonomiska och monetidra omradet.

d) Anpassning av de kategorier av virdepappersforetag som anges i
artikel 20.2 och 20.3 for att ta hdnsyn till utvecklingen pa finan-
smarknaderna.

e) Fortydligande av kraven i artikel 21 for att sdkerstilla en likformig
tillimpning av detta direktiv.

f) Sammanjdmkning av terminologin och formuleringen av definitioner
i enlighet med kommande akter om instituten och dithdrande fragor.

g) Anpassning av de tekniska bestimmelserna i bilaga I-VII till foljd av
utvecklingen pé finansmarknaderna, riskberdkning, redovisningsnor-
mer, med beaktande av gemenskapslagstiftningen eller konvergens i
fraga om tillsynspraxis.

h) Tekniska anpassningar for att beakta resultatet av den dversyn som
avses 1 artikel 65.3 i direktiv 2004/39/EG.

2. De atgirder som ndmns i punkt 1 och som avser att &ndra icke
vasentliga delar i detta direktiv ska antas i enlighet med det foreskri-
vande forfarande med kontroll som avses i artikel 42.2.

Artikel 42

1. Kommissionen skall bitrddas av Europeiska bankkommittén som
inrdttades genom kommissionens beslut 2004/10/EG av den 5 november
2003 (")(nedan kallad "kommittén).

2. Nér det hdnvisas till denna punkt ska artikel Sa.1-5a.4 och artikel 7
i beslut 1999/468/EG tillimpas, med beaktande av bestimmelserna i
artikel 8 1 det beslutet.

3. Senast den 31 december 2010, och darefter minst vart tredje ar,
ska kommissionen se dver bestimmelserna om sina genomforandebefo-
genheter och ldgga fram en rapport till Europaparlamentet och radet om
hur dessa befogenheter fungerar. I denna rapport ska man sarskilt under-
soka om kommissionen behdver foresla dndringar av detta direktiv i
syfte att garantera en lamplig avgransning av de genomforandebefogen-
heter som den tilldelats. Slutsatsen om huruvida en &ndring behdvs eller
ej ska étfoljas av en detaljerad motivering. Vid behov ska rapporten
atfoljas av ett lagstiftningsforslag om dndring av bestimmelserna om
kommissionens genomforandebefogenheter.

() EUT L 3, 7.1.2004, s. 36.



2006L.0049 — SV — 28.04.2009 — 002.001 — 26

Avsnitt 3

Overgangsbestimmelser

Artikel 43

Artikel 152.1-7 i direktiv 2006/48/EG skall i enlighet med artikel 2 och
avsnitt 2 och 3 i kapitel V i det hédr direktivet gilla for vardepappers-
foretag som berdknar riskvigda exponeringsbelopp enligt bilaga II i det
har direktivet i enlighet med bestdimmelserna i artiklarna 84-89
i direktiv 2006/48/EG, eller som anvinder internmédtningsmetoder enligt
specifikationerna i artikel 105 i det direktivet for berdkning av kapitalk-
raven for operativ risk.

Artikel 44

Fram till och med den 31 december 2012 far medlemsstaterna tillimpa
en procentsats pa 15 % pa affirsomradet ”handel och finansforvaltning”
pa virdepappersforetag, vilkas relevanta indikator for denna verksam-
hetsgren uppgér till minst 50 % av summan av de relevanta indikato-
rerna for samtliga deras verksamhetsgrenar i enlighet med artikel 20 i
detta direktiv och punkterna 1-4 i del 2 av bilaga X i direktiv
2006/48/EG.

Artikel 45

1. De behoriga myndigheterna far tillata vérdepappersforetag att
overskrida grianserna for stora exponeringar enligt artikel 111 i direktiv
2006/48/EG. Virdepappersforetagen behover inte inbegripa eventuella
overskridanden i sina berdkningar av kapitalkrav som Overskrider sa-
dana grianser enligt artikel 75 b i det direktivet. Denna mojlighet till
egen bedomning far utnyttjas fram till och med den 31 december 2010
eller det datum da eventuella @ndringar till f6ljd av hanteringen av stora
exponeringar trdder i kraft enligt artikel 119 i direktiv 2006/48/EG,
beroende pa vilken dag som infaller forst. For att denna mojlighet till
egen bedomning skall kunna utovas skall villkoren a-d uppfyllas.

a) Virdepappersforetaget tillhandahaller investeringstjanster eller inve-
steringsverksamhet avseende de finansiella instrument som finns
upptagna i punkterna 5-7 samt 9-10 i avsnitt C i bilaga I till
direktiv 2004/39/EG.

b) Virdepappersforetaget tillhandahaller inte sadana investeringstjénster
eller sadan investeringsverksamhet till privatkunder eller for privat-
kunders rdkning.

¢) Overskridanden av de grinser som avses i borjan av denna punkt
uppstér i samband med exponeringar som foljer av sddana avtal som
ar finansiella instrument som finns upptagna i led a och avser ravaror
eller underliggande variabler, som avses i punkt 10, avsnitt C i
bilaga I till direktiv 2004/39/EG (marknader for finansiella instru-
ment), och dr berdknade i enlighet med bilagorna III och IV i
direktiv 2006/48/EG eller i samband med exponeringar som foljer
av avtal som avser leverans av ravaror eller utsldppsratter.

d) Virdepappersforetaget har en dokumenterad strategi for hantering av
och, sarskilt, for kontroll och begransning av risker som uppstar pa
grund av koncentration av exponeringar. Virdepappersforetaget skall
utan drojsmal underrétta de behoriga myndigheterna om denna stra-
tegi och om alla visentliga dndringar av denna. Vardepappersfore-
taget skall vidta lampliga atgdrder for att sidkerstdlla en I1opande
oversyn av lantagarnas kreditvardighet, i enlighet med deras inverkan
pa koncentrationsrisken. Dessa atgirder skall mojliggora for viarde-
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pappersforetaget att reagera pa lampligt sétt och tillrdckligt snabbt pa
alla eventuella forsdmringar av kreditvardigheten.

2. Om ett vérdepappersforetag Overskrider de interna grianser som
faststéllts i enlighet med den strategi som avses i punkt 1 d skall det
utan drojsmal underrédtta den behdriga myndigheten om omfattningen
och arten av dverskridandet och om motpartens identitet.

Artikel 46

Med avvikelse fran artikel 20.1 far behoriga myndigheter fram till den
31 december 2011 vélja att i varje enskilt fall inte tillimpa kapitalkraven
till f6ljd av artikel 75 d i direktiv 2006/48/EG pa virdepappersforetag
for vilka artikel 20.2 och 20.3 inte géller, vars totala positioner i han-
delslagret aldrig overstiger 50 000 000 EUR och vars genomsnittliga
antal relevanta anstéllda under rikenskapséret inte dverstiger 100.

Istdllet skall kapitalkraven for dessa vérdepappersforetagskall dtminstone
vara det lagsta beloppet av:

a) kapitalkraven till foljd av artikel 75 d i direktiv 2006/48/EG och
b) 12/88 av det som &r hogst av foljande:

i) summan av kapitalkraven i artikel 75 a—c i direktiv 2006/48/EG
och

ii) beloppet som faststélls i artikel 21 i detta direktiv, oaktat arti-
kel 20.5.

Om punkt b tillimpas skall det ske en stegvis 6kning minst en gang per
ar.

Tillimpningen av detta undantag far inte leda till att de totala kapitalk-
raven for ett viardepappersforetag minskar i jamforelse med kraven den
31 december 2006, savida en sadan minskning inte kan motiveras av
tillsynsskdl pa grund av att virdepappersforetagets affarsverksamhet
minskat.

Artikel 47

Fram till den 31 december 2009, eller ett tidigare datum som faststélls
av de behoriga myndigheterna fran fall till fall, far de institut som fatt
en specifik riskmodell godkédnd fore den 1 januari 2007 i enlighet med
punkt 1 i bilaga V, for detta befintliga godkénnande betrakta punkterna
4 och 8 i bilaga V i direktiv 93/6/EEG i den lydelse som dessa punkter
hade fore den 1 januari 2007.

Artikel 48

1. Bestimmelserna om kapitalkrav i detta direktiv och direktiv
2006/48/EG skall inte tillimpas pa vardepappersforetag vars huvudverk-
samhet uteslutande bestar i att erbjuda investeringstjénster eller investe-
ringsverksamhet avseende de finansiella instrument som finns upptagna
i punkterna 5-7 samt 9 och 10 i avsnitt C i bilaga I till direktiv
2004/39/EG, och som den 31 december 2006 inte omfattas av direktiv
93/22/EEG (). Detta undantag far utnyttjas fram till och med den 31 de-
cember 2010 eller det datum da eventuella &ndringar enligt punkterna 2
och 3 trider i kraft, beroende pé vilken dag som infaller forst.

2. Som en del av den dversyn som krévs enligt artikel 65.3 i direktiv
2004/39/EG skall kommissionen ldgga fram en rapport, som grundas pa

(") Rédets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993 om investeringstjinster pa
vérdepappersomradet (EGT L 141, 11.6.1993, s. 27). Direktivet senast dndrat
genom direktiv 2002/87/EG.
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offentliga utfragningar och tar hinsyn till diskussionerna med de beho-
riga myndigheterna, for Europaparlamentet och radet om

a) en lamplig ordning for tillsyn av vérdepappersforetag vars huvud-
verksamhet uteslutande bestar i att tillhandahélla investeringstjianster
eller investeringsverksamhet i samband med révaruderivat eller deri-
vatkontrakt, som finns upptagna i punkterna 5-7 samt 9 och 10 i
avsnitt C i bilaga I till direktiv 2004/39/EG,

b) huruvida det dr Onskvirt att dndra direktiv 2004/39/EG {or att skapa
ytterligare en kategori av virdepappersforetag vars huvudverksamhet
uteslutande bestar i att erbjuda investeringstjénster eller investerings-
verksamhet avseende de finansiella instrument som finns upptagna i
punkterna 5-7 samt 9 och 10 i avsnitt C i bilaga I till direktiv
2004/39/EG avseende energiforsorjning (inbegripet el, kol, gas och
olja).

3. Kommissionen far pa grundval av den rapport som avses i punkt 2
lagga fram forslag till dndringar av detta direktiv och av direktiv
2006/48/EG.

Avsnitt 4

Slutbestimmelser

Artikel 49

1. Medlemsstaterna skall senast den 31 december 2006 anta och
offentliggdra de bestimmelser i lagar och andra forfattningar som é&r
nddvindiga for att folja artiklarmma 2, 3, 11, 13, 17, 18, 19, 20, 22,
23, 24, 25, 29, 30, 33, 34, 35, 37, 39, 40, 41, 43, 44 och 50 samt
bilagorna I, II, III, V och VII. De skall utan dréjsmal till kommissionen
overlamna texten till dessa bestimmelser samt en jamforelsetabell dver
dessa bestimmelser och bestimmelserna i detta direktiv.

De skall tillampa dessa bestimmelser fran och med den 1 januari 2007.

Nér en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehélla en
hinvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sddan hénvisning nir
de offentliggdrs. De skall dven innehalla en uppgift om att hidnvisningar
i befintliga lagar och andra forfattningar till de direktiv som upphévts
genom detta direktiv skall anses som héanvisningar till detta direktiv.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen Overlamna texten till de
centrala bestdmmelser i nationell lagstiftning som de antar inom det
omrade som omfattas av detta direktiv.

Artikel 50

1. Artikel 152.8-14 i direktiv 2006/48/EG skall i tillimpliga delar
gélla i det hér direktivet om inte annat foljer av foljande bestimmelser
som skall gélla om valmojligheten som avses i artikel 152.8 i direktiv
2006/48/EG utnyttjas:

a) Hanvisningar i punkt 7 i bilaga II till detta direktiv till direktiv
2006/48/EG skall ses som hédnvisningar till direktiv 2000/12/EG i
dess lydelse fore den 1 januari 2007.

b) Punkt 4 i bilaga II till detta direktiv skall tillimpas i dess lydelse fore
den 1 januari 2007.

2. Artikel 157.3 i direktiv 2006/48/EG skall vid tillimpning av artik-
larna 18 och 20 i detta direktiv gélla i tillimpliga delar.
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Artikel 51

Senast den 1 januari 2011 skall kommissionen se ver och utarbeta en
rapport om tillimpningen av detta direktiv och dversidnda sin rapport till
Europaparlamentet och radet tillsammans med ldmpliga forslag till dnd-
ringar.

Artikel 52

Direktiv 93/6/EEG, i dess lydelse efter dndringar genom de direktiv som
anges 1 del A i bilaga VIII, skall upphora att gilla, dock utan att det
paverkar medlemsstaternas skyldigheter ndr det géller den tidsfrist for
inforlivande i nationell lagstiftning av de direktiv som anges i del B i
bilaga VIII.

Hénvisningar till de upphévda direktiven skall anses som hénvisningar
till det hédr direktivet och skall ldsas i enlighet med jamforelsetabellen i
bilaga IX.

Artikel 53

Detta direktiv trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att det har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 54

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
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BILAGA 1

BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR POSITIONSRISK
ALLMANNA BESTAMMELSER

Nettning

Overskottet av ett instituts 1anga (korta) positioner i forhdllande till dess
korta (ldnga) positioner i samma aktie, skuldinstrument och konvertibla
vérdepapper och identiska finansiella terminer, optioner, kdpoptioner och
tackta kopoptioner skall utgdra dess nettopositioner i vart och ett av de
olika instrumenten. Vid berdkning av nettopositionen skall de behdoriga
myndigheterna medge att positioner i derivatinstrument behandlas som po-
sitioner i det underliggande (eller uppgivna) vardepapperet eller virdepap-
peren i enlighet med vad som faststillts i punkterna 4-7. Ett instituts innehav
av egna skuldinstrument beaktas inte vid berdkning av den specifika risken i
enlighet med punkt 14.

Nettning skall inte tillatas mellan en konvertibel och en motstdende position
i det underliggande instrumentet om inte de behdriga myndigheterna anvén-
der en sadan metod att sannolikheten for att en viss konvertibel vixlas in
beaktas eller stiller kapitalkrav som motsvarar den forlust som invéxlingen
kan medfora.

Alla nettopositioner, oavsett om de &r positiva eller negativa, maste dagligen
raknas om till institutets rapportvaluta till rdidande dagskurs innan de sam-
manrédknas.

Sarskilda instrument

Rénteterminer, FRAs och andra terminsataganden att kopa eller sélja riante-
barande instrument skall behandlas som kombinerade langa och korta posi-
tioner. Positioner i langa rénteterminer behandlas salunda som en kombina-
tion av ett lan med forfallodag den dag terminen skall fullgoras och ett
innehav av en tillgang med en forfallodag som motsvarar den som géller
for det instrument eller det innehav som svarar mot ifragavarande termin. Pa
motsvarande sitt behandlas ett atagande i fraga om framtida rantesatser (sald
FRA) som en lang position med forfallodag som motsvarar avvecklings-
dagen plus kontraktets 16ptid och en kort position med en forfallodag som
motsvarar avvecklingsdagen. Bade lanet och innehavet av tillgangen skall
tas upp i den forsta kategorin som anges i tabell 1 i punkt 14 for att
kapitalkravet skall kunna berdknas mot bakgrund av den specifika risken
for ranteterminer och FRAs. Ett terminsdtagande att kopa ett rdntebérande
instrument behandlas som en kombination av ett 1an med forfallodag pa
fullgérandedagen och en lang (spot) position i det rdntebdrande instrumentet
som sadant. Lanet skall tas upp i den forsta kategorin som anges i tabell 1 i
punkt 14 i fraga om specifika risker och det rantebarande instrumentet under
den kolumn i tabellen som ér tillamplig for det.

De behoriga myndigheterna far medge att kapitalkravet for en termin som
omsitts pd borsen sitts lika med den marginalsdkerhet som bérsen kréver
om de &r helt overtygade om att denna marginalsékerhet ger ett riktigt matt
pa den risk som dr forenad med terminen och att den dr minst likvardig med
kapitalkravet for den termin som fdljer av en berdkning enligt den metod
som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller
som beskrivs i bilaga V. De behoriga myndigheterna kan ocksa medge att
kapitalkravet for OTC-derivatkontrakt av den typ som avses i denna punkt
och som ér clearad av en av myndigheterna erkind clearingsorganisation far
sittas lika med den marginalsdkerhet som krdvs av clearingorganisationen
om de dr helt 6vertygade om att denna marginalsakerhet ger ett riktigt matt
pa den risk som &r forenad med derivatkontraktet, och att det dr minst
likvérdigt med det kapitalkrav for ifrigavarande kontrakt som foljer av en
berdkning enligt den metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den
metod med egna modeller som beskrivs i bilaga V.

Vid tillimpning av denna punkt avser lang position ett innehav for vilket ett
institut har faststillt den rantesats det skall erhélla vid nadgon tidpunkt i
framtiden och kort position ett innehav for vilket det har faststdllt den
riantesats det skall betala vid nagon tidpunkt i framtiden.
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Optioner pa rdntesatser, rantebdrande instrument, aktier, aktieindex, finansi-
ella terminer, swappar och utlindska valutor behandlas som om de vore
positioner som till viardet motsvarade virdet av det underliggande instrument
till vilken optionen hénvisar multiplicerat med optionens delta pa det sitt
som anges i denna bilaga. Nyssndmnda position far nettas mot motstaende
positioner i samma slag av underliggande virdepapper eller derivatinstru-
ment. Det delta som anvénds skall vara det som géller for berord bors, det
som berdknats av de behoriga myndigheterna eller dédr sadant inte finns att
tillga eller vid optioner i OTC-handel det som berdknats av institutet sjalvt
under forutséttning att de behoriga myndigheterna dr dvertygade om att den
berdkningsmetod institutet anvander &r rimlig.

De behdriga myndigheterna far emellertid dven foreskriva att instituten skall
berdkna sina delta med metoder som anges av de behoriga myndigheterna.

Skyddsatgirder skall vidtas mot &vriga risker, forutom deltarisken, som
sammanhédnger med optioner. De behdriga myndigheterna far medge att
kravet pa sdkerhet for en utfirdad, pa borsen omsatt option sétts lika med
den marginalsidkerhet som borsen krdver om de ar helt 6vertygade att denna
marginalsdkerhet ger ett riktigt matt pa den risk som é&r forenad med optio-
nen och att den dr minst likvirdig med kapitalkravet for den option som
foljer av en berdkning enligt den metod som anges nedan i denna bilaga
eller enligt den metod med egna modeller som beskrivs i bilaga V. De
behoriga myndigheterna kan ocksa medge att kapitalkravet for en OTC-
option, som ér clearad av en av myndigheterna erkdnd clearingsorganisation
far séttas lika med den marginalsdkerhet som krévs av clearingsorganisatio-
nen om de &r helt vertygade om att denna marginalsakerhet ger ett riktigt
matt pa den risk som ar forenad med optionen, och att den &r minst likvér-
dig med det kapitalkrav for en OTC-option som foljer av en berakning
enligt den metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod
med egna modeller som beskrivs i bilaga V. Dessutom far de medge att
kravet for en kopt option som omsitts pa borsen eller en OTC-option ar
detsamma som det som géller for det underliggande instrumentet dock med
den begridnsningen att ddrav hadrrorande krav inte dverstiger optionens mark-
nadsvérde. Kravet avseende en utfardat OTC-option skall bestimmas i for-
hallande till det underliggande instrumentet.

Kopoptioner som géller skuldebrev och aktier skall behandlas pa samma sétt
som optioner enligt punkt 5.

Swappar behandlas vid beaktande av rénterisken pa samma sétt som instru-
ment i balansrdkningen. En rdnteswapp enligt vilken ett institut erhaller en
rorlig rdnta och betalar en fast rinta skall sdledes behandlas som likvérdig
med en lang position i ett instrument med rorlig rdnta med en 16ptid som
motsvarar tiden till ndsta gang rantan faststédlls och en kort position i ett
instrument med fast rantesats med samma 16ptid som den som giller for
swappen.

A. BEHANDLING AV SALJAREN AV SKYDD

Vid berdkning av kapitalkraven for marknadsrisk for den part som tar pa sig
kreditrisken (’sédljaren av skydd”), skall, savida inget annat uttryckligen
anges, det nominella beloppet i kreditderivatkontraktet anvindas. Vid berak-
ningen av den specifika risken dr det, utom for totalavkastningsswappar,
kreditderivatkontraktets 10ptid som giller i stillet for skuldforbindelsens
16ptid. Positionerna bestdms enligt foljande:

i)  En totalavkastningsswapp medfor en lang position nér det giller den
allminna marknadsrisken for referensforpliktelsen och en kort position
nér det giller den allmédnna marknadsrisken for en statsobligation, med
en 10ptid som motsvarar tiden till nésta gang rdntan faststills och som
tilldelas en riskvikt pd 0 % 1 enlighet med bilaga VI i direktiv
2006/48/EG. Den medfor dven en lang position nar det géller den
specifika risken for referensforpliktelsen.

il)  En kreditswapp medfor inte nagon position nér det géller den allménna
marknadsrisken. Vad giller specifik risk skall institutet ta upp en
syntetisk lang position i en forpliktelse for referensenheten, utom om
derivatet har ett kreditbetyg och uppfyller villkoren for en kvalificerad
skuldpost, da en lang position tas upp i derivatet. Om premier eller
rantor skall betalas inom ramen for produkten, skall dessa betalnings-
floden framstillas som nominella positioner i statsobligationer.

iii) En kreditlinkad obligation som refererar till ett enda namn medfor en
lang position nér det géiller den allmidnna marknadsrisken for sjélva
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obligationen, som en rianteprodukt. Vad giller specifik risk skapas en
syntetisk lang position i en forpliktelse for referensenheten. Ytterligare
en lang position skapas nir det giller emittenten. Nér en kreditlankad
obligation har ett externt kreditbetyg och uppfyller villkoren for en
kvalificerad skuldpost, behover endast en enda lang position med ob-
ligationens specifika risk registreras.

iv) Utdver en lang position nidr det giller den specifika risken for emit-
tenten, medfor en kreditlinkad obligation som refererar till flera namn
och som ger proportionellt skydd, en position i var och en av referen-
senheterna, dér det samlade nominella kontraktsbeloppet fordelas pa de
olika positionerna efter hur stor del av det samlade nominella beloppet
som varje exponering mot en referensenhet utgdér. Om mer &n en
skuldforbindelse fran en referensenhet kan viljas bestdms den specifika
risken av den forpliktelse som har hogst riskvikt. Nér en kreditlénkad
obligation som refererar till flera namn har ett kreditbetyg och upp-
fyller villkoren for en kvalificerad skuldpost, behdver endast en enda
lang position med obligationens specifika risk tas upp.

v)  Ett kreditderivat enligt principen om forst att fallera ger upphov till en
position motsvarande det nominella beloppet i en skuldforbindelse fran
varje referensgéldendr. Om det maximala belopp som kan utbetalas vid
en kredithdndelse understiger det kapitalkrav som framkommer enligt
forsta meningen i denna punkt, far kapitalkravet for specifik risk sittas
lika med detta maximibelopp. Ett kreditderivat enligt principen om
andra att fallera ger upphov till en position motsvarande det nominella
beloppet i en skuldforbindelse frén varje referensgéldendr utom en
(den med det minsta kapitalkravet for specifik risk). Om det maximala
belopp som kan utbetalas vid en kredithdndelse understiger det kapi-
talkrav som framkommer enligt forsta meningen i denna punkt, far
kapitalkravet for specifik risk sittas lika med detta belopp. Om ett
derivat enligt principen om forsta eller andra att fallera har ett kredit-
betyg och uppfyller villkoren for en kvalificerad skuldpost behdver
siljaren av skydd endast berdkna ett kapitalkrav for specifik risk,
som dterspeglar derivatets kreditbetyg.

B. BEHANDLING AV KOPAREN AV SKYDD

For den part som overfor kreditrisken ("koparen av skydd”) faststills posi-
tionerna som de omvédnda mot vad som géller for séljaren av skydd, med
undantag for en kreditldnkad obligation (som inte medfor nagon kort posi-
tion vad géller emittenten). Om det vid en viss tidpunkt foreligger en ko-
poption tillsammans med en step-up, ska den tidpunkten betraktas som
skyddets forfallodag. 1 fraga om kreditderivat enligt principen om forst att
fallera och kreditderivat enligt principen n:te att fallera, ska foljande metod
anvéndas i stillet for den omvénda principen.

Kreditderivat enligt principen om forst att fallera

I de fall en institution far kreditskydd for ett antal referensenheter som ligger
till grund for ett kreditderivat pa villkor att det forsta fallissemanget bland
tillgdngarna ska utlosa betalning och att denna kredithdndelse ska avsluta
kontraktet, far institutionen avriakna specifik risk for den referensenhet med
den ldgsta specifika risken bland de underliggande referensenheter enligt
tabell 1 i den hér bilagan.

Kreditderivat av typen n:te att fallera

1 de fall ett kreditderivat av typen n:te att fallera bland exponeringarna
utloser betalning enligt kreditriskskyddet, far skyddskoparen bara avrakna
specifik risk, om det ocksa erhallits skydd for forfall 1 till n-1, eller om n-1
forfall redan har intréffat. I siddana fall ska den metod tillimpas som anges i
punkt 1 for kreditderivat enligt principen om forst att fallera som anpassats
pa lampligt sitt for produkter av typen n:te att fallera.

Institut som marknadsvirderar och berdknar rinterisken for sadana deriva-
tinstrument som behandlas i punkterna 4-7 pa grundval av nutidsvirdet pa
framtida betalningar far anvdnda kénslighetsmodellen for att berdkna de
positioner som avses i de punkterna och far anvdnda dem for obligationer,
som amorteras under den aterstaende 16ptiden och inte genom en slutlig
aterbetalning av huvudfordran. Bade modellen och institutets anvéndning
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11.

12.

13.

14.

av den maste godkdnnas av de behodriga myndigheterna. Dessa modeller bor
leda till positioner som har samma kénslighet mot fordndringar i rdntenivan
som det underliggande kassaflodet. Denna kénslighet maste bedomas med
beaktande av oberoende rorelser i de utvalda ridntorna utmed avkastnings-
kurvan med &tminstone en kénslighetspunkt for var och en av de 16ptids-
band som anges i tabell 2 i punkt 20. Positionerna ingér vid berdkning av
kapitalkraven i enlighet med de bestimmelser som faststillts i punkterna
17-32.

Institut som inte anvdnder modeller enligt punkt 9 far med de behoriga
myndigheternas godkdnnande behandla sdsom fullt avrdkningsbara sédana
positioner i derivatinstrument som omfattas av punkterna 4—7 och som
atminstone uppfyller foljande villkor:

a) Positionerna har samma vérde och &r angivna i samma valuta.

b) Referensrantan (for positioner med rorlig rinta) respektive kupongen
(for positioner med fast rdnta) svarar val mot varandra.

c) Nasta tidpunkt for faststillande av rénta eller — vid positioner med fast
rantekupong — aterstaende 10ptid dverensstimmer enligt foljande:

i)  Mindre &n en manad framat: samma dag.
i)  Mellan en ménad och ett ar framat: skillnaden &r hogst sju dagar.
iii) Mer &n ett ar framat: skillnaden &r hogst 30 dagar.

Den som 6verfor vardepapper eller garanterade réttigheter avseende dgande-
rétt till vardepapper i en repa och den som lanar ut vardepapper i ett vérde-
papperslan skall ta med dessa virdepapper vid berdkningen av sitt kapital-
krav enligt denna bilaga under forutsittning att sadana vérdepapper uppfyller
de villkor som faststillts i artikel 11.

Specifika och allménna risker

Positionsrisken avseende ett omsatt ridntebdrande instrument eller en aktie
(eller ett rante- eller aktiederivat) skall delas upp i tvd komponenter vid
berdkningen av kapitalkravet. Den forsta komponenten dr den specifika
riskdelen, som utgors av risken for en prisforandring for instrumentet som
beror pa omstindigheter hanforliga till den som utférdat instrumentet eller, i
friga om ett derivatinstrument, den som utfirdat det underliggande instru-
mentet. Den andra komponenten skall ticka den allménna risken, som utgors
av risken for en prisfordndring som nér det géller ett omsatt rdntebdrande
instrument eller riantederivat, beror pa dndrad rénteniva, eller nér det géller
en aktie eller ett aktiederivat, beror pa en allmén rorelse pa aktiemarknaden
som inte ar kopplad till ndgon sérskild egenskap hos ett enskilt virdepapper.

OMSATTA RANTEBARANDE INSTRUMENT

Nettopositioner skall klassificeras efter vilken valuta de ar tecknade i och for
varje valuta skall kapitalkravet berdknas separat mot allmédnna och specifika
risker.

Specifik risk

Institutet skall fora in sina nettopositioner i handelslagret, berdknade i en-
lighet med punkt 1, i respektive kategori i tabell 1 pad grundval av emit-
tenten/géldendren, extern eller intern kreditvirdering samt aterstaende 16ptid
och dérefter multiplicera beloppen med de vikttal som anges i den tabellen.
Det skall addera de vigda positionerna (oavsett om de &r langa eller korta)
for att berdkna kapitalkravet for specifik risk.
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Tabell 1

Kategorier

Kapitalkrav for den specifika
risken

Réntebérande vardepapper, som emitterats eller garanteras av nationella regeringar
eller emitterats av centralbanker, internationella organisationer, multilaterala ut-
vecklingsbanker eller regionala eller lokala sjalvstyrelseorgan eller myndigheter 1
medlemsstaterna, och som skulle vara kvalificerade for kreditkvalitetssteg 1 eller
ges 0 % riskvikt enligt bestimmelserna om riskvdgning av exponeringar i artik-
larna 78-83 1 direktiv 2006/48/EG.

0 %

Réntebérande vardepapper, som emitterats eller garanteras av nationella regeringar
eller emitterats av centralbanker, internationella organisationer, multilaterala ut-
vecklingsbanker eller regionala eller lokala sjalvstyrelseorgan eller myndigheter i
medlemsstaterna, och som skulle vara kvalificerade for kreditkvalitetssteg 2 eller
3 enligt bestimmelserna om riskvdgning av exponeringar i artiklarna 78-83 1
direktiv 2006/48/EG och riantebarande vardepapper som emitterats eller garanteras
av institut och som skulle vara kvalificerade for kreditkvalitetssteg 1 eller 2 enligt
bestimmelserna om riskviktning av exponeringar i artiklarna 78-83 1 direktiv
2006/48/EG och rantebdrande vardepapper som emitterats eller garanteras av
institut och som skulle vara kvalificerade for kreditkvalitetssteg 3 enligt bestdm-
melserna om riskvdgning av exponeringar i punkt 29 i del 1 i bilaga VI till
direktiv 2006/48/EG samt rantebarande védrdepapper som emitterats eller garante-
ras av foretag och som skulle vara kvalificerade for kreditkvalitetssteg 1, 2 eller 3
enligt bestimmelserna om riskvédgning av exponeringar i artiklarna 78—83 i direk-
tiv 2006/48/EG.

Andra kvalificerade virdepapper enligt definitionen i punkt 15.

0,25 % (aterstaende optid
hogst sex manader)

1,00 % (aterstdende 16ptid
mer &n sex manader och
upp till och med 24 mana-
der)

1,60 % (aterstaende 16ptid
mer dn 24 manader)

Rintebdrande virdepapper, som emitterats eller garanteras av nationella regeringar
eller emitterats av centralbanker, internationella organisationer, multilaterala ut-
vecklingsbanker eller regionala eller lokala sjdlvstyrelseorgan eller myndigheter i
medlemsstaterna, eller institut, och som skulle vara kvalificerade for kreditkvali-
tetssteg 4 eller 5 enligt bestimmelserna om riskvagning av exponeringar i artik-
larna 78-83 i direktiv 2006/48/EG och rintebdrande vérdepapper som emitterats
eller garanteras av institut och som skulle vara kvalificerade for kreditkvalitetssteg
3 enligt bestimmelserna om riskvdgning av exponeringar i punkt 26 i del 1 i
bilaga VI till direktiv 2006/48/EG samt réntebdrande vérdepapper som emitterats
eller garanteras av foretag och som skulle vara kvalificerade for kreditkvalitetssteg
4 enligt bestdimmelserna om riskvdgning av exponeringar i artiklarna 78-83 i
direktiv 2006/48/EG. Exponeringar for vilka det saknas kreditbetyg av ett utsett
ratinginstitut.

8,00 %

Réntebédrande virdepapper, som emitterats eller garanteras av nationella regeringar
eller emitterats av centralbanker, internationella organisationer, multilaterala ut-
vecklingsbanker eller regionala eller lokala sjélvstyrelseorgan eller myndigheter i
medlemsstaterna, eller institut, och som skulle vara kvalificerade for kreditkvali-
tetssteg 6 enligt bestimmelserna om riskvigning av exponeringar i artiklarna
78-83 i direktiv 2006/48/EG samt rantebdrande virdepapper som emitterats eller
garanteras av foretag och som skulle vara kvalificerade for kreditkvalitetssteg 5
eller 6 enligt bestimmelserna om riskvigning av exponeringar i artiklarna 78-83 i
direktiv 2006/48/EG.

12,00 %

I frdga om institut, som tillimpar bestimmelserna om riskvagning i artik-
larna 84-89 i direktiv 2006/48/EG, kravs for att en exponering skall vara
kvalificerad for ett visst kreditkvalitetssteg att géldendren har dsatts en intern
riskklassificering med ett PD-viarde som ar lika med eller lagre én det som
giller for det tillampliga kreditkvalitetssteget enligt bestimmelserna om ri-
skvdgning av exponeringar mot foretag enligt artiklarna 78-83 1 direktiv
2000/12/EG.

Instrument som emitteras av en icke-kvalificerad emittent skall tilldelas ett
kapitalkrav for specifik risk pa 8 eller 12 procent i enlighet med tabell 1. De
behoriga myndigheterna far kriava att instituten tillimpar ett hogre kapital-
krav for specifik risk pa sddana instrument och/eller inte medge avrakning
mellan sddana instrument och andra rintebdrande instrument ndr omfatt-
ningen av den allmdnna marknadsrisken skall bestimmas.

Virdepapperiseringsexponeringar som skulle bli foremal for en avdragsbe-
handling enligt artikel 66.2 i direktiv 2006/48/EG, eller riskvégas till 1 250
procent enligt del 4 i bilaga IX i det direktivet, skall triffas av ett kapital-
krav som inte & mindre dn vad som giller enligt den behandlingen. Likvi-
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15.

17.

18.

ditetsfaciliteter utan rating skall trdffas av ett kapitalkrav som minst mot-
svarar det som nidmns i del 4 i bilaga IX till direktiv 2006/48/EG.

I punkt 14 avses foljande med kvalificerade poster:

a) Langa och korta positioner i tillgangar som dr placerade pa en niva pa
kreditkvalitetsskalan som motsvarar “investment grade” i det forfarande
som beskrivs i del 1, avsnitt 3, kapitel 2, avdelning V i direktiv
2006/48/EG.

b) Langa och korta positioner i tillgangar som pa grund av emittentens
ekonomiska styrka har en sannolikhet for fallissemang som inte ar
hogre an den for tillgangarna under a, enligt den ansats som beskrivs
i del 2, avsnitt 3, kapitel 2, avdelning V i direktiv 2006/48/EG.

c¢) Lénga och korta positioner i tillgingar for vilka det inte finns nagon
tillgdnglig kreditvardering av nagot utsett ratinginstitut och som upp-
fyller foljande krav:

i)  De betraktas av det berorda institutet som tillrackligt likvida.

ii)  Deras placeringskvalitet ar enligt institutets egen bedémning minst
likvardig med placeringskvaliteten for tillgangarna som anges un-
der a.

iii) De har noterats pa adtminstone en reglerad marknad i nagon med-
lemsstat eller vid en bors i ett tredje land som é&r erkdnd av de
behoriga myndigheterna i den berdrda medlemsstaten.

d) Laénga eller korta positioner i tillgdingar som &r emitterade av institut
som omfattas av kapitalkraven i direktiv 2006/48/EG och som av de
berorda instituten anses tillrdckligt likvida och vars investeringskvalitet
enligt institutets egen bedomning atminstone ar likvardig med de till-
gangar som avses under a.

e) véardepapper som emitterats av institut som bedoms ha samma kreditk-
valitet som, eller hogre kreditkvalitet &n, den som motsvarar kreditkva-
litetssteg 2 enligt bestimmelserna om riskvédgning av exponeringar mot
institut i artiklarna 78—83 i direktiv 2006/48/EG och som omfattas av
tillsyn och reglering som ar jamforlig med den som krivs enligt detta
direktiv.

Det sitt pa vilket instrumenten bedéms skall granskas av de behoériga myn-
digheterna, som skall undanrdja institutets bedomning om de anser att in-
strumenten har en alltfor hdg specifik risk for att utgora kvalificerade poster.

De behoriga myndigheterna skall krdva att instituten tillimpar den maximala
vikt som framgar av tabell 1 i punkt 14 pa sadana instrument som utgor en
sarskild risk pa grund av emittentens bristande ekonomiska styrka.

Allmén risk
a) Loptidsgrundad

Forfarandet vid berdkning av det kapital som krivs for att tdcka allmédnna
risker omfattar tva grundlidggande steg. Forst viktas alla positioner med
hénsyn till deras 16ptid (pa det sitt som forklaras i punkt 18) for att berdkna
det kapital som krivs for att ticka riskerna. Direfter far detta belopp mins-
kas med den viktade positionen i motstaende position om en sidan finns
jamsides inom samma loptidsband. En nedséttning av kapitalkravet dr ocksa
tillaten om de motstdende viktade positionerna faller inom olika 16ptidsband
varvid nedséttningens storlek skall bero dels pa om de tva positionerna hor
till samma zon eller inte och dels pa vilka zoner de hor till. Det finns
sammanlagt tre zoner (grupper av I6ptidsband).

Institutet skall hdnfora sina nettopositioner till respektive 16ptidsband i ko-
lumn tva respektive tre i tabell 2 i punkt 20. Det skall gora detta pa grund-
val av aterstaende 16ptid i fraga om instrument med fast rintesats och pa
grundval av den tid som aterstar till dess att rdntesatsen nasta gang skall
faststéllas i friga om de instrument for vilka rintesatsen kan dndras fore den
slutliga forfallodagen. Det skall dven gora atskillnad mellan skuldinstrument
med en rantekupong péa 3 procent eller mer och sddana med en réntekupong
pa mindre &n 3 procent och hénfora dem till kolumn tva respektive
kolumn tre i tabell 2. Det skall ddrefter multiplicera var och en av dem
med det vikttal som for 16ptidsbandet i fraga anges i kolumn fyra i tabell 2.
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

Institutet skall ddrefter berdkna summan av de viktade ldnga positionerna
och summan av de viktade korta positionerna i varje 16ptidsgrupp. Summan
av viktade langa positioner som motsvaras av viktade korta positioner i en
viss 10ptidsgrupp skall utgora den avstdmda viktade positionen i den grup-
pen medan aterstaende langa eller korta positioner utgor den icke avstimda
viktade positionen i samma grupp. Summan av avstimda viktade positioner
i alla grupper skall sedan beriknas.

Institutet skall berdkna summan av icke avstimda viktade langa positioner
for de grupper som ingér i var och en av zonerna i tabell 2 for att erhélla
den icke avstimda viktade langa positionen for varje zon. Pa motsvarande
sdtt berdknas den icke avstimda viktade korta positionen i den zonen som
summan av de icke avstimda viktade korta positionerna for varje grupp i
zonen. Den del av den icke avstimda viktade langa positionen for en viss
zon som motsvaras av de icke avstdmda viktade korta positionerna i samma
zon utgdr den avstdmda viktade positionen i den zonen. Den del av den icke
avstaimda viktade langa eller icke avstimda viktade korta positionen for en
zon som inte pa angivet sétt kan avstimmas helt utgor den icke avstdmda
viktade positionen i den zonen.

Tabell 2

Loptidsband ) ]
Zon Kupong med 3 % eller Kupong med mindre dn Vikttal (i %) Artélit:(lgreicggr?rilt‘?/g)-
mer ranta 3 % ranta
Ett 0 < 1 manad 0 < 1 manad 0,00 —
> 1 < 3 manader > | < 3 manader 0,20 1,00
> 3 < 6 manader > 3 < 6 manader 0,40 1,00
> 6 < 12 manader > 6 < 12 manader 0,70 1,00
Tva >1<2ar >1,0<19 ar 1,25 0,90
>2<3ar >1,9<28 ar 1,75 0,80
>3<4ar >2,8<3,6 ar 2,25 0,75
Tre >4 <5ar >3,6<43ar 2,75 0,75
>5<7ar >43 <57 ér 3,25 0,70
>7<10 ér >57<173 ar 3,75 0,65
> 10 <15 ar >73<93ér 4,50 0,60
> 15 <20 ar > 9,3 <10,6 ar 5,25 0,60
> 20 ar > 10,6 < 12,0 &r 6,00 0,60
> 12,0 < 20,0 &r 8,00 0,60
> 20 ar 12,50 0,60

Beloppet av den icke avstimda viktade langa respektive korta positionen i
zon 1 som motsvaras av den icke avstimda viktade korta respektive langa
positionen i zon 2 berdknas dérefter. Detta belopp bendmns i punkt 25 den
avstdmda viktade positionen mellan zon 1 och 2. Motsvarande berdkning
gors ddrefter med avseende pa den del av den icke avstdmda viktade posi-
tionen i zon 2 som aterstar och den icke avstimda viktade positionen i zon 3
for att berdkna den avstdmda viktade positionen mellan zon 2 och 3.

Institutet far om det sa onskar vinda pa berdkningsordningen i punkt 21 sa
att det berdknar den avstdmda viktade positionen mellan zon 2 och zon 3
innan det berdknar motsvarande position mellan zon 1 och zon 2.

Aterstoden av den icke avstimda viktade positionen i zon 1 avstims dérefter
mot det som aterstar av sddan i zon 3 sedan denna avstimts mot zon 2 for
att erhélla den avstimda viktade positionen mellan zon 1 och 3.

Aterstiende positioner efter de tre avstimningsberdikningar som anges i
punkt 21-23 ldggs dérefter samman.
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Institutets kapitalkrav berdknas som summan av foljande belopp:

a) 10 % av de avstimda viktade positionerna i alla 16ptidsgrupper
b) 40 % av den avstimda viktade positionen i zon 1.

c) 30 % av den avstimda viktade positionen i zon 2.

d) 30 % av den avstimda viktade positionen i zon 3.

e) 40 % av den avstimda viktade positionen mellan zon 1 och 2 och
mellan zon 2 och 3 (se punkt 21).

f) 150 % av den avstimda viktade positionen mellan zon 1 och 3.

g) 100 % av aterstaende icke avstimda viktade positioner.

b) Durationsgrundad

De behoriga myndigheterna far medge att ett institut i allménhet eller ett
visst institut anvénder ett system for berdkning av kapitalkravet mot allmén
risk avseende omsatta skuldinstrument som éterspeglar instrumentets 16ptid i
stallet for det system som anges i punkt 17-25 under fOrutsittning att
institutet gor detta konsekvent.

I ett sadant system som avses i punkt 26 skall institutet utga fran marknads-
véardet for varje instrument med fast rdntesats och dérefter berdkna dess
avkastning fram till forfallodagen vilket ger den underforstadda diskonter-
ingsrantan for instrumentet i fraga. I fraga om instrument med rorlig rénte-
sats skall institutet utgd fran marknadsvérdet for varje instrument och dér-
efter berdkna dess avkastning under antagande att huvudfordran forfaller vid
den tidpunkt da réntesatsen ndsta gang kan &ndras.

Institutet skall dérefter berdkna den modifierade 16ptiden for varje skuldin-
strument pa grundval av foljande formel modifierad 16ptid = ((16ptid (D))/(1

+ 1))

p=((za" [(t Co/((1 +r>‘>] )/ (zar [(Ct)/((l +r>‘>] ))

dér

R = avkastning fram till forfallodagen (se punkt 25)
Ct = kontantbetalning vid tidpunkt t

M = total forfallotid (se punkt 25).

Institutet skall dérefter fora varje skuldinstrument till respektive zon i tabell
3 med ledning av den modifierade 16ptiden for varje instrument.

Tabell 3
Zon Modifierad 16ptid (ar) Antagen ranteforandring (i %)
Ett >0<1,0 1,0
Tva >1,0<36 0,85
Tre > 3,6 0,7

Institutet skall dérefter berdkna den 16ptidsviktade positionen for varje in-
strument genom att multiplicera dess marknadspris med dess modifierade
16ptid och den antagna fordndringen av réntesatsen for instrument med just
den modifierade 16ptiden (se kolumn tre i tabell 3).

Institutet skall berdkna sina l6ptidsviktade langa och sina l6ptidsviktade
korta positioner inom varje zon. Summan av de forra avstimda mot de
senare inom varje zon utgér den avstimda 16ptidsviktade positionen i den
zonen.

Institutet skall dérefter berdkna den icke avstdmda loptidsviktade positionen
for varje zon. Det skall dérefter tillimpa det forfarande som har faststillts
for icke avstdmd viktad position i punkt 21-24.
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32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

Institutets kapitalkrav berdknas som summan av foljande belopp:
a) 2 % av den avstimda loptidsviktade positionen i varje zon.

b) 40 % av den avstimda 16ptidsviktade positionen mellan zon 1 och zon
2 och mellan zon 2 och zon 3.

¢) 150 % av den avstdmda loptidsviktade positionen mellan zon 1 och 3.

d) 100 % av aterstaende icke avstaimda loptidsviktade positioner.

AKTIER

Institutet skall berdkna summan av alla sina langa nettopositioner och av alla
sina korta nettopositioner enligt punkt 1. Summan av dessa tva belopp utgér
institutets totala bruttoposition. Skillnaden mellan dem utgdr dess totala
nettoposition.

Specifik risk

Institutet skall berdkna summan av alla sina langa nettopositioner och av alla
sina korta nettopositioner enligt punkt 1. Det skall multiplicera sin totala
bruttoposition med 4 % for att berdkna sitt kapitalkrav till tickande av
specifika risker.

Med avvikelse fran punkt 34 far de behoriga myndigheterna medge att
kapitalkravet till tickande av specifika risker &r 2 % i stillet for 4 % for
aktieportfoljer som uppfyller foljande villkor:

a) Aktierna far inte ha utgivits av en emittent som enbart utgivit omsatta
skuldinstrument som for tillfallet dr foremal for 8- eller 12-procentsk-
ravet i tabell 1 i punkt 14 eller dr foremal for ett lagre krav enbart pa
grund av att de dr garanterade eller pa grund av att sikerhet har stillts.

b) Aktierna maste ha bedomts sdsom mycket likvida av de behoériga myn-
digheterna enligt objektiva bedomningsgrunder.

¢) Ingen enskild position far utgdra mer dn 5 % av vérdet av institutets
hela aktieportfol;.

Savitt avser ¢ far de behoriga myndigheterna godkéanna enskilda positioner
upp till 10 % under forutséittning att summan av sadana positioner inte
overstiger 50 % av portfoljen.

Allmén risk

Kapitalkravet for ett institut till tickande av allmén risk utgors av dess totala
nettoposition multiplicerat med 8 %.

Aktieindexterminer

Aktieindexterminer, deltaviktade motsvarigheter till optioner och aktieindex
bendmns hir nedan sammanfattningsvis “aktieindexterminer”. Dessa kan
fordelas pa positioner i vart och ett av déri ingaende aktier. Dessa positioner
far behandlas som underliggande positioner av aktierna i fraga och fér nettas
mot motstdende positioner i de underliggande instrumenten som sadana,
forutsatt att de behdriga myndigheterna godkénner det.

De behoériga myndigheterna skall se till att alla institut som nettat sina
positioner i ett eller flera av de aktieslag som utgér en aktieindextermin
mot en eller flera positioner i aktieindexterminen som sidan har tillrackligt
kapital for att ticka den forlustrisk som beror pa att terminens vérde inte
varierar pa precis samma sitt som virdena pa déri ingdende aktier. De skall
gora detta dven om ett institut har motstaende positioner i aktieindexterminer
som inte dr identiska med avseende pa forfallotidpunkt eller sammanséttning
eller baggedera.

Med avvikelse fran punkterna 37 och 38 skall aktieindexterminer som om-
sétts pa borsen och — enligt de behoriga myndigheternas uppfattning — utgor
brett diversifierade index, aldggas ett kapitalkrav mot allmén risk pa 8 %
men inget kapitalkrav mot specifik risk. Sddana aktieindexterminer ingar i
berdkningen av den totala nettopositionen enligt punkt 33 men beaktas inte
vid berdkningen av den totala nettopositionen enligt samma punkt.
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40.

41.

42.

43.

44,

45.

Om en aktieindextermin inte fordelas pa underliggande positioner behandlas
den som om den vore en enskild aktie. Dock kan den specifika risken for en
sadan aktie ldmnas utan avseende om aktieterminen i fridga omsitts pa en
bors och enligt de behdriga myndigheternas uppfattning utgor ett brett di-
versifierat index.

GARANTIGIVNING VID EMISSIONER

I fall av garantigivning vid emissioner av aktier och rintebdrande instrument
far de behoriga myndigheterna medge ett institut ritt att anvdnda foljande
forfarande vid berdkning av kapitalkravet. For det forsta skall det berdkna
sina nettopositioner genom att gora avdrag med de positioner som tecknats
eller garanterats av tredje man pé grund av uttryckligt avtal. For det andra
skall det reducera sina nettopositioner med reduktionsfaktorerna i tabell 4.

Tabell 4
— arbetsdag 0: 100 %
— arbetsdag 1: 90 %
— arbetsdag 2 till 3: 75 %
— arbetsdag 4: 50 %
— arbetsdag 5: 25 %
— efter arbetsdag 5: 0 %

Arbetsdag 0 &r den arbetsdag da institutet blir ovillkorligen bundet att motta
en viss kvantitet av virdepapper till ett dverenskommet pris.

For det tredje skall det berdkna sitt kapitalkrav med ledning av de salunda
reducerade, garanterade positionerna.

De behoriga myndigheterna skall se till att institutet har tillrdckligt kapital
for tickande av den forlustrisk som foreligger mellan tidpunkten for ur-
sprungligt atagande och arbetsdag 1.

KAPITALKRAV FOR SPECIFIK RISK AVSEENDE POSITIONER I
HANDELSLAGRET SOM AR SAKRADE GENOM KREDITDERIVAT

Skydd genom kreditderivat skall beaktas enligt principerna i punkterna
43-46.

Fullt beaktande skall ges nér virdet av de tva benen alltid utvecklas i mot-
satt riktning och i ungefdr samma omfattning. Detta ar fallet i foljande tva
situationer:

a) De tva benen bestar av helt identiska instrument.

b) En lang avistaposition ar sikrad genom en totalavkastningsswapp (eller
omvént) dar referensforpliktelsen exakt matchar den underliggande ex-
poneringen (dvs. avistapositionen). Sjdlva swappen kan ha en annan
16ptid an den underliggande exponeringen.

1 dessa situationer bor det inte tillimpas kapitalkrav for specifik risk pa
nagon sida av positionen.

Ett tillgodordknande om 80 % tillimpas nér virdet av de tvd benen alltid
utvecklas i motsatt riktning och det finns en exakt dverensstimmelse mellan
referensinstrumentet, 10ptiden for savil referensinstrumentet som kreditderi-
vatet och valutan som anvints for den underliggande exponeringen. Dess-
utom bor kreditderivatkontraktets huvudegenskaper inte medfora att kredit-
derivatets prisforandring viasentligt skiljer sig fran avistapositionens prisfo-
randring. 1 den man transaktionen medfor en riskoverforing tillimpas en
avrikning om 80 % av den specifika risken pa den sida av transaktionen
som har hogst kapitalkrav, medan kravet for specifik risk pa den andra sidan
skall vara noll.

Partiellt tillgodordknande skall medges nér virdet av de tva benen vanligen
utvecklas i motsatt riktning. Detta &r fallet i foljande situationer:
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46.

47.

48.

49.

50.

S1.

a) Positionen omfattas av punkt 43 b men det rdder obalans i tillgdngar
mellan referensfordran och den underliggande exponeringen. Positio-
nerna uppfyller dock foljande krav:

i)  Referensfordran rankas jamsides eller efter den underliggande ford-
ran.

i) Den underliggande fordran och referensfordran avser samma gél-
denir och det finns rattsligt bindande korsvisa klausuler om forfall
eller paskyndad aterbetalning.

b) Positionen omfattas av punkt 43 a eller 44 men det rader obalans i
valuta eller 10ptid mellan kreditriskskyddet och den underliggande till-
gangen (valutaobalanser bor ingé i den normala redovisningen av val-
utakursrisken enligt bilaga III).

c) Positionen omfattas av punkt 44 men det rdder obalans i tillgdngar
mellan avistapositionen och kreditderivatet. I kreditderivatets dokumen-
tation anges dock den underliggande tillgangen bland de leveransbara
fordringarna.

I var och en av dessa situationer skall kapitalkraven for den specifika risken
inte ldggas samman pa varje sida av transaktionen. I stillet skall enbart det
hogre av de tva kapitalkraven anvéndas.

1 samtliga situationer som inte omfattas av punkterna 43—45 skall kapital-
krav for specifik risk faststillas mot bada sidor av positionerna.

Kapitalkrav i handelslagret avseende foretag for kollektiva invester-
ingar (fondforetag)

Kapitalkraven for positioner i foretag for kollektiva investeringar (fondfore-
tag) som uppfyller villkoren i artikel 11 for kapitalmassig behandling enligt
reglerna for handelslagret skall berdknas i enlighet med metoderna i punk-
terna 48-56.

Utan att det paverkar tillimpningen av andra bestimmelser i detta avsnitt
skall positionerna i fondforetag omfattas av ett kapitalkrav for positionsrisk
(allmidn och specifik) pa 32 %. Utan att det paverkar tillimpningen av
bestimmelserna i punkt 2.1 i fjarde stycket i bilaga III eller punkt 12 sjdtte
stycket i bilaga V (ravarurisk) i forening med punkt 2.1 fjarde stycket i
bilaga IIT skall positionerna i fondforetagen omfattas av ett kapitalkrav for
positionsrisk (allmén och specifik) och valutakursrisk pa hogst 40 % i fall
dar den modifierade guldbehandling som beskrivs i de punkterna anvinds.

Instituten far bestimma kapitalkraven for positioner i fondforetag som upp-
fyller kraven i punkt 51 med hjédlp av metoderna i punkterna 53-56.

Om inget annat anges skall nettning inte tillatas mellan ett fondforetags
underliggande investeringar och andra positioner som innehas av institutet.

ALLMANNA KRITERIER

De allménna kraven for anvdndning av metoderna i punkterna 53-56 for
fondforetag, som star under tillsyn eller har sitt site inom gemenskapen, &r
foljande:

a) Fondforetagets prospekt eller motsvarande dokument skall innefatta
i)  de kategorier av tillgangar som fondforetaget far investera i,

il) om investeringsbegransningar tillimpas, de relativa begransning-
arna och metoder for att berdkna dem,

ili) om hédvstangsmetoder &r tillatna, den maximala hévstangsnivan,
och

iv) om placering i finansiella OTC-derivat eller transaktioner av re-
potyp dr tillatna, en policy for att begrinsa motpartsrisken som
uppstar till foljd av dessa transaktioner.

b) Verksamheten i fondforetaget skall rapporteras i en halvéars- och en
helarsrapport for att gora det mojligt att bedoma tillgangar och skulder,
inkomster och verksamhet under rapportperioden.



2006L.0049 — SV — 28.04.2009 — 002.001 — 41

52.

53.

54.

55.

56.

¢) Andelarna/aktierna i fondforetagen kan dagligen 16sas in i kontanter
frén foretagets tillgdngar, pa begéran av innchavaren.

d) Investeringarna i fondforetaget skall vara skilda fran tillgangarna som
tillhor det forvaltande foretaget.

e) Det investerande institutet skall gora en tillfredsstéllande riskbedémning
av fondforetaget.

Fondforetag fran tredje land kan komma ifraga om kraven i punkt 51 a—e i
uppfylls, under forutséttning att institutets behoriga myndighet godkinner
detta.

SPECIFIKA METODER

Om institutet dagligen far kdnnedom om de underliggande investeringarna i
fondforetaget, kan institutet tillimpa genomsyn pa dessa underliggande in-
vesteringar for att berdkna kapitalkraven for positionsrisker (allmidnna och
specifika) for dessa positioner i enlighet med metoderna i denna bilaga, eller
om tillstand har beviljats, i enlighet med metoderna i bilaga V. Enligt denna
ansats skall positioner i fondforetaget behandlas som positioner i fondfore-
tagets underliggande investeringar. Nettning &r tillaten mellan positioner i de
underliggande investeringarna i fondforetagen och andra positioner som
innehas av institutet sd ldnge institutet innehar tillrackligt manga enheter
sa att inlosen/tillskapande kan ske i utbyte mot de underliggande invester-
ingarna.

Instituten fér berdkna kapitalkraven for positionsrisken (allmédn och specifik)
for positioner i fondforetag i enlighet med metoderna i denna bilaga, eller i
enlighet med metoderna i bilaga V om tillstand har beviljats, for hypotetiska
positioner som motsvarar de positioner som dr nédvéndiga for att reprodu-
cera sammanséttning och resultat av det externt genererade indexet eller den
fasta korgen av aktier eller ridntebdrande vérdepapper som avses i a, under
forutsdttning att foljande villkor &r uppfyllda:

a) Syftet med det fondforetagets mandat &r att reproducera sammansitt-
ningen och resultaten av ett externt genererat index eller en fast korg av
aktier eller riantebdrande vérdepapper.

b) Det kan under en period pd minst sex manader klart faststillas en
korrelation pd minst 0,9 mellan fondforetagets dagliga prisforandring
och det index eller den aktiekorg eller de riantebdrande virdepapper det
foljer. Korrelation” betyder i detta sammanhang korrelationskoefficien-
terna mellan den dagliga avkastningen fran fondforetaget och det index
eller den korg av aktier eller rantebarande viardepapper som det foljer.

Om institutet inte dagligen far kdnnedom om de underliggande investering-
arna i fondforetaget, far institutet berdkna kapitalkraven for positionsrisker
(allménna och specifika) i enlighet med metoderna i denna bilaga, under
forutsdttning att foljande villkor &r uppfyllda:

a) Det antas att fondforetaget forst investerar i tillgangsklasserna med de
hogsta kapitalkrav for positionsrisker (allmdnna och specifika) som dess
mandat tillater tills dess att den maximala gransen &r nadd, och déarefter
fortsdtter att i fallande ordning investera i de efterfoljande exponerings-
klasserna tills dess att den maximala totala investeringsgriansen ar nadd.
Positionen i fondforetaget behandlas som direkt dgande i den hypote-
tiska positionen.

b) Instituten tar hénsyn till den maximala indirekta exponering de kan
uppna genom att ta in positioner med hivstangseffekt genom fondfore-
taget ndr de berdknar sina kapitalkrav for positionsrisken. Detta gors
genom att positionen i fondforetaget dkas proportionellt upp till den
maximala exponeringen i enlighet med dess mandat mot de underlig-
gande investeringarna.

¢) Skulle kapitalkravet for positionsrisk (allmédn och specifik) enligt denna
punkt overskrida det som anges i punkt 48 skall kapitalkravet begrinsas
till den nivan.

Institut far anvinda sig av en tredje part for att enligt de metoder som anges
i denna bilaga berdkna och rapportera kapitalkravet for positionsrisk (allmén
och specifik) for positioner i fondforetag som omfattas av punkterna 53 och
55, forutsatt att berdkningens och rapportens riktighet kan sékerstillas pa
tillfredsstéllande sétt.
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BILAGA 11

BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR AVVECKLINGS- OCH
MOTPARTSKREDITRISK

AVVECKLINGS-/LEVERANSRISK

Vid transaktioner i vilka rantebdrande instrument, aktier, utlindsk valuta och
ravaror (utom repor och omvénda repor och utlaning och lan av virdepapper
eller ravaror) inte dr avvecklade efter den dverenskomna leveransdagen skall
ett institut berdkna den prisskillnad det riskerar. Denna utgdr skillnaden
mellan overenskommet pris for det rdntebdrande instrumentet, aktien, den
utlindska valutan eller ravaran ifraga och dess aktuella marknadsvirde om
skillnaden skulle kunna medfora en forlust for institutet. Prisskillnaden skall
multipliceras med tillimplig faktor i tabell 1 for att berdkna kapitalkravet.

Tabell 1
Antal arbetsdagar efter avtalad avvecklingsdag ( %)
5-15 8
16 - 30 50
31 - 45 75
46 eller fler 100

TRANSAKTIONER UTAN SAMTIDIG PRESTATION

Ett institut skall uppfylla ett kapitalkrav i enlighet med tabell 2 om

a) det har erlagt betalning for vérdepapper, utlindsk valuta eller ravaror
innan det har erhéllit dem eller det har levererat virdepapper, utlindsk
valuta eller ravaror innan det har erhallit betalning for dem, och

b) vid gransoverskridande handel en dag eller fler har forflutit efter det att

betalningen eller leveransen dgde rum.

Tabell 2:

Kapitalbehandling vid transaktioner utan samtidig prestation

Frén forsta avtalade
Fram till forsta | betalnings-/leverans-

Transaktions- | avtalade betal- |ben fram till 4 dagar 5 affirsdagar efter avveck-

lingsdatum fram till det att

slag nings-/leverans- | efter det andra avta- . -
ben lade betalnings-/le- transaktionen upphdr
veransbenet

Utan samti- | Inget kapital- | Behandlas som | Overfort virde plus 16-

dig presta- | krav exponering pande positiv exponer-
tion ing dras fran kapitalba-
sen.

Institut som anvinder den ansats som beskrivs i artiklarna 84-89 i direktiv
2006/48/EG far, nir de faststiller riskvikter for transaktioner utan samtidig
prestation som behandlas enligt kolumn 3 i tabell 2, tilldela motparter, mot
vilka de inte har nagon ytterligare exponering utanfor handelslagret, PD-
véarden utifran motpartens externa rating. Institut som anvinder egna LGD-
skattningar far tillimpa LGD-vidrdet i punkt 8 i del 2 i bilaga VII till
direktiv 2006/48/EG pa riskvikter for exponeringar fran transaktioner utan
samtidig prestation som behandlas enligt kolumn 3 i tabell 2, forutsatt att de
tillimpar det pa alla sddana exponeringar. Alternativt far institut som an-
vinder den ansats som beskrivs i artiklarna 84-89 i direktiv 2006/48/EG
tillimpa antingen de riskvikter som aterfinns i artiklarna 78-83 1 det direkti-
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vet, forutsatt att de tillimpar dem pa alla sadana exponeringar, eller en
riskvikt pa 100 procent pa alla sddana exponeringar.

Om beloppet for den positiva exponering som héarror fran transaktioner utan
samtidig prestation inte dr vésentligt far instituten tillimpa riskvikten 100 %
pa dessa exponeringar.

Om ett avvecklings- eller clearingsystem drabbas av en stdrning som om-
fattar hela systemet far de behoriga myndigheterna asidosétta de berdknade
kapitalkraven enligt bestimmelserna i punkterna 1 och 2 fram till dess att
situationen har réttats till. En motparts oformaga att avveckla en transaktion
skall i detta fall inte betraktas som fallissemang i kreditriskavseende.

MOTPARTS KREDITRISK (CCR)

Ett institut skall vara skyldigt att berékna kapitalkrav for CCR som uppstar
av exponeringar pa grund av foljande:

a) OTC-derivat och kreditderivat.

b) Repor, omvinda repor, utlaning eller 1dn av vérdepapper eller ravaror
som grundas pa virdepapper eller ravaror i handelslagret.

¢) marginallanetransaktioner avseende finansiella instrument eller ravaror,
d) transaktioner med lang avvecklingscykel.

Med forbehall for punkterna 7-10 skall exponeringsvarden och riskviagda
exponeringsbelopp for sadana exponeringar beréknas i enlighet med bestdm-
melserna i avsnitt 3, kapitel 2, avdelning V i direktiv 2006/48/EG, varvid
hanvisningar till kreditinstitut i det avsnittet skall anses som hanvisningar till
institut, hanvisningar till moderkreditinstitut som hénvisningar till moderin-
stitut och anknytande begrepp tolkas i dverensstimmelse darmed.

Vid tillimpning av punkt 6 géller foljande:

Bilaga IV till direktiv 2006/48/EG skall anses vara dndrad sa att den om-
fattar punkt 8 i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2004/39/EG.

Bilaga III till direktiv 2006/48/EG skall anses vara dndrad sd att foljande
laggs till efter fotnoterna till tabell 1:

”For att berdkna den mojliga framtida exponeringen for kreditrisk nér det
géller kreditderivat i form av totalavkastningsswappar och kreditswappar
skall instrumentets nominella belopp multipliceras med foljande procentsat-
ser:

— Om referensforpliktelsen dr sadan att den skulle vara en kvalificerad post
enligt bilaga I om den gav upphov till direkt exponering for institutet:
5 %.

— Om referensforpliktelsen &r sadan att den inte skulle vara en kvalificerad
post enligt bilaga I om den gav upphov till direkt exponering for in-
stitutet: 10 %.

Nar det géller en kreditswapp kan emellertid ett institut, vars exponering pa
grund av denna swapp dr en lang position i den underliggande posten,
anvénda en sats pa 0 % for den mojliga framtida exponeringen for kredi-
trisk, savida denna kreditswapp inte omfattas av en likvidationsklausul vid
insolvens i den enhet vars exponering till f6ljd av swappen utgdr en kort
position i den underliggande posten, dven om den underliggande posten inte
drabbats av fallissemang.”

Nér kreditderivatet ger skydd enligt principen n: te att fallera i en korg av
underliggande skulder, dr fragan om vilken av de ovan foreskrivna procent-
satserna som ska tillimpas avhiangig av om den skuld i korgen som har den
n: te samsta kreditkvaliteten skulle anses vara kvalificerad eller ej i den
betydelse som avses i Annex I om den innehades av institutet.

Vid tillimpning av punkt 6 far instituten vid berdkning av riskvdgda expo-
neringsbelopp inte anvdnda den forenklade metoden for finansiella sdker-
heter enligt del 3, punkterna 24-29 i bilaga VIII till direktiv 2006/48/EG
i friga om godkénnande av effekterna av finansiella sdkerheter.

Vid tillimpning av punkt 6 far, nér det géller repor och vérdepappers- eller
ravarulan som fortecknats i handelslagret, alla finansiella instrument och
ravaror som kan inga i handelslagret godkdnnas som godtagbar sikerhet.
For exponeringar till foljd av OTC-derivat som fortecknats i handelslagret
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10.

11.

12.

far ravaror som kan ingd i handelslagret ocksa godkidnnas som godtagbar
sdkerhet. Nér sadana finansiella instrument eller ravaror som inte kan ingé
enligt bilaga VIII till direktiv 2006/48/EG lanas ut, séljs eller tillhandahalls
respektive lanas, kops eller tas emot som sékerhet eller pa ndgot annat sitt
inom ramen for en sadan transaktion, och institutet tillimpar schablonmeto-
den for volatilitetsjusteringar enligt del 3 i bilaga VIII till det direktivet,
skall vid berdkning av volatilitetsjusteringar sadana instrument och ravaror
behandlas pd samma sitt som aktier utanfor huvudindexet pa en erkdnd
bors.

Om instituten tillimpar internmetoden for volatilitetsjusteringar enligt del 3 i
bilaga VIII till direktiv 2006/48/EG nér det géller finansiella instrument eller
ravaror som inte kan ingd enligt bilaga VIII till det direktivet skall volatili-
tetsjusteringar berdknas for varje enskild post. Nér instituten anviander me-
toden som é&r baserad pa egna modeller enligt definitionen i del 3 i
bilaga VIII i direktiv 2006/48/EG, far de ocksa tillimpa denna metod pa
handelslagret.

Vid tillimpning av punkt 6 giller i samband med godkénnande av ramavtal
om nettning som ticker repor och/eller virdepappers- eller ravarulan och/el-
ler andra kapitalmarknadsdrivna transaktioner, kommer nettning mellan po-
sitionerna i eller utanfor handelslagret endast att erkdnnas nir de nettade
transaktionerna uppfyller foljande villkor:

a) Alla transaktioner marknadsviarderas dagligen.

b) Alla poster som lanas, kops eller tas emot som led i transaktionerna kan
erkiinnas som godtagbara finansiella sékerheter enligt underavsnitt 3 i
avsnitt 3 i kapitel 2 i avdelning V i direktiv 2006/49/EG utan tillimp-
ning av punkt 9 i denna bilaga.

Nar ett kreditderivat i handelslagret utgér en del av en intern sékring och
kreditriskskyddet ar godként enligt direktiv 2006/48/EG, ska ingen motparts-
risk anses uppsta pa grund av positionen i kreditderivatet. Alternativt kan en
institution, vid berdkning av kapitalkravet for motparters kreditrisker, ta upp
alla kreditderivat i handelslagret som utgdr del av en intern sdkring eller
som kopts som skydd mot exponering for motparts kreditrisk dar kreditrisk-
skyddet dr godkant enligt direktiv 2006/48/EG.

Kapitalkravet skall vara 8 % av de sammanlagda riskvigda exponerings-
beloppen.
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2.1

BILAGA 1l

BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR VALUTAKURSRISK

Om summan av den totala nettopositionen i valuta och nettopositionen i
guld hos ett institut berdknade i enlighet med forfarandet i punkt 2 Gver-
stiger 2 % av dess sammanlagda kapitalbas skall summan av dess netto-
position i valuta och dess nettoposition i guld multipliceras med 8 % for att
berdkna kapitalbaskravet mot valutakursrisk.

En tvastegsmetod skall tillimpas for berdkning av kapitalkrav for valut-
akursrisker.

For det forsta berdknas institutets Oppna nettoposition i varje valutaslag
(inklusive rapportvalutan) och i guld.Denna Oppna nettoposition bestir av
summan av foljande (positiva eller negativa) poster:

a) Nettopositionen avista (dvs. alla tillgdngsposter minus alla skuldposter
inklusive upplupen rinta i ifrdgavarande valuta eller, vad géller guld,
nettopositionen avista i guld).

b) Nettoterminspositionen (dvs. alla tillgodohavanden minus alla belopp
som skall betalas pa grundval av terminsaffirer med valuta och guld
inklusive valuta- och guldterminer och kapitalbeloppet i valutaswappar
som inte inberdknas i avistapositionen).

¢) Oaterkalleliga garantier (och jamforbara instrument) som med visshet
kommer att behova infrias och for vilken sannolikt dterbetalning inte
kommer att ske.

d) Framtida nettointdkter och nettoutgifter som &dnnu inte har uppstatt men
som &r helt sdkrade (enligt det rapporterande institutets bedomning och
med forhandsgodkinnande av de behdriga myndigheterna; nettointikter
och nettoutgifter som dnnu inte bokforts men som redan ar helt sikrade
genom terminsafférer i utlindsk valuta far inrdknas hér). Bedomningen
skall goras konsekvent.

e) Motsvarigheten till nettodeltat (eller deltabaserat) for det samlade inne-
havet av optioner i utldndsk valuta och i guld.

f) Marknadsvérdet av 6vriga optioner (dvs. inte avser utlindsk valuta eller
guld).

Positioner som ett institut avsiktligt har skaffat for att sikra sig mot kurs-
fordndringars negativa péaverkan pa kapitalbasen far undantas frén berak-
ningen av Oppna nettopositioner i valuta. Sadana positioner bor vara av
en art som inte dr avsedd att omsittas eller av strukturell beskaffenhet
och uteslutandet av dem och varje fordndring av villkoren for att utesluta
dem kréver de behdriga myndigheternas medgivande. Samma behandling far
pa samma villkor som ovan tillimpas pa ett instituts positioner som ar
hénforliga till poster som redan har dragits av vid berdkningen av kapital-
basen.

Vid sadan berdkning som avses i forsta stycket skall 1 fraga om fondforetag
de aktuella valutapositionerna i fondforetaget tas med i berakningen. Insti-
tuten far anvinda sig av tredje parts rapporter om valutapositionerna i fond-
foretaget 1 de fall rapportens riktighet kan sakerstdllas pa lampligt sdtt. Om
ett institut inte &r medvetet om valutapositionerna i fondforetaget skall man
utgd ifran att fondforetaget har investerat i valuta upp till den hogsta tillitna
gransen och instituten skall, for positioner i handelslagret, ta hansyn till den
maximala indirekta exponeringen de kan uppna genom att ta in positioner
med hdvstangseffekt genom fondforetaget ndr de berdknar sina kapitalkrav
for valutakursrisken. Detta gors genom att positionen i fondforetaget okas
proportionellt upp till den maximala exponeringen mot de underliggande
investeringarna, som kommer fran investeringsmandatet. Fondforetagets an-
tagna valutaposition skall behandlas som en separat valuta i enlighet med
behandlingen av investeringar i guld, dock med den skillnaden att om inrikt-
ningen pa fondforetagets investeringar dr kdnd, kan den samlade langa
positionen liaggas till den samlade, langa Oppna valutapositionen och den
samlade korta positionen laggas till den samlade, korta Oppna valutapositio-
nen. Ingen nettning mellan sddana positioner ar tillaiten fore berdkningen.

De behoériga myndigheterna har frihet att medge ett institut rétt att anvanda
nettonuvérdet vid berdkning av den 6ppna nettopositionen i varje valuta och
i guld.
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2.2

3.1

32

For det andra omriknas korta och ldnga nettopositioner i varje valuta for-
utom rapportvalutan och den ldnga eller korta nettopositionen i guld till
rapportvalutan efter avistakursen. De adderas dérefter var for sig for att ge
summan av Korta positioner respektive summan av ldnga nettopositioner.
Den hogre av dessa tva belopp utgor institutets totala nettoposition i ut-
landsk valuta.

Med avvikelse fran punkterna 1 och 2 och i avvaktan pa ytterligare samord-
ning far de behoriga myndigheterna foreskriva eller tilldta att instituten i
stillet anvinder foljande forfaranden vid tillimpningen av denna bilaga.

De behoriga myndigheterna far medge instituten ldgre kapitalkrav till tick-
ande av positioner i ndra sammanhéngande valutor &n de krav som skulle bli
foljden av tillimpning av punkterna 1 och 2. De behoriga myndigheterna far
dérvid behandla tva valutor som néra sammanhéngande endast om sannolik-
heten for att en forlust — berdknad pa basis av dagliga vixelkursuppgifter for
de foregdende tre eller fem aren — kommer att uppsta pa lika stora mot-
stdende positioner i de bada valutorna under de nérmast foljande tio arbets-
dagarna och som &r 4 % eller mindre av virdet av den avstdmda positionen i
friga (vdrderad i rapportvalutan) dr atminstone 99 % om en observations-
period pa 3 ar anvédnds eller 95 % om en observationsperiod pa 5 &r
anvinds. Kapitalbaskravet for den avstimda positionen i tvd ndra samman-
hingande valutor &r 4 % multiplicerat med vérdet av den avstimda posi-
tionen. Kapitalkravet for ej avstdmda positioner i nidra sammanhingande
valutor och alla positioner i &vriga valutor ar 8 % multiplicerat med det
hogre beloppet av antingen nettosumman avkorta eller nettosumman av
langa positioner i dessa valutor efter det att den avstimda positionen i
nira sammanhéngande valutor undantagits.

De behoriga myndigheterna far medge att instituten undantar positioner i
valutor som ar foremal for juridiskt bindande mellanstatliga avtal for be-
grinsning av fordndringar i forhallande till andra valutor som omfattas av
samma Overenskommelse fran tillimpningen av de metoder som beskrivs i
punkterna 1, 2 och 3.1. Instituten skall berdkna sin avstimda position i
sddana valutor och underkasta dem ett kapitalkrav som inte &r ldgre &n
hilften av den hogsta tillitna kursvariation som faststéllts i ifrdgavarande
mellanstatliga avtal avseende de berdrda valutorna. Icke avstimda positioner
i sadana valutor behandlas pa samma sitt som andra valutor.

Med avvikelse fran forsta stycket far de behoriga myndigheterna tillata att
kapitalkravet for avstdmda positioner i sddana medlemsstaters valutor som
deltar i andra etappen i den ekonomiska och monetira unionen sitts till
1,6 % av virdet av sddana avstimda positioner.

Nettopositioner for sammansatta valutor far fordelas pa déri ingdende val-
utor efter gillande kvoter.
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BILAGA IV

BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR RAVARURISK

Varje position i ravaror eller ravaruderivat skall uttryckas i termer av stan-
dardiserade mattenheter. Avistapriset pa varje ravara skall uttryckas i rap-
portvalutan.

Positioner i guld eller guldderivat skall anses vara foremal for valutakursrisk
och behandlas i enlighet med bilaga III eller bilaga V, i tillimpliga delar, for
att berikna marknadsrisk.

Savitt avser denna bilaga far positioner som innebdr ren lagerfinanisering
uteslutas endast vid berdkningen av ravarurisk.

De rinte- och valutakursrisker som inte omfattas av andra bestimmelser i
denna bilaga skall ingd i berdkningen av allmén risk for omsatta rénteba-
rande instrument och i berdkningen av valutakursrisk.

Nar den korta positionen forfaller fére den langa positionen skall instituten
ocksa gardera sig mot den risk for likviditetsbrist som kan forekomma pa
vissa marknader.

Savitt avser punkt 19 skall ett instituts nettoposition i varje ravara vara lika
med Overskottet av ett instituts langa (korta) positioner i forhéllande till dess
korta (langa) positioner i samma ravara och i identiska ravaruterminer och
optioner.

De behoriga myndigheterna skall medge att positioner i derivatinstrument
behandlas som positioner i den underliggande réavaran enligt punkterna 8-10.

De behoriga myndigheterna kan anse foljande positioner som positioner i
samma ravara:

a) Positioner i olika underkategorier av ravaror i de fall dar underkategori-
erna kan levereras istéllet for varandra.

b) Positioner i likartade ravaror om det klart kan faststéllas att korrelationen
i prisrorlighet, dver en period om minst ett dr, mellan dessa &r &r minst
0,9.

Sérskilda instrument

Ravaruterminer och andra terminsataganden att kopa eller silja enskilda
ravaror skall inordnas i mattsystemet som nominella belopp uttryckta i
den gingse mattenheten och &sdtts en 16ptid med hénvisning till forfallo-
dagen.

De behoriga myndigheterna far medge att kapitalkravet for en termin som
omsitts pa borsen sitts lika med den marginalsikerhet som borsen kriver
om de dr helt vertygade om att denna marginalsikerhet ger ett riktigt matt
pa den risk som dr férenad med terminen och att den dr minst likvardig med
kapitalkravet for den termin som foljer av en berdkning enligt den metod
som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod egna modeller som
beskrivs i bilaga V.

De behoriga myndigheterna kan ocksa medge att kapitalkravet for ett rava-
ruderivat grundat pd OTC-kontrakt av den typ som avses i detta stycke och
som &r clearad av en av myndigheterna erkénd clearingsorganisation fér
sittas lika med den marginalsikerhet som krdvs av clearingorganisationen
om de dr helt dvertygade om att denna marginalsikerhet ger ett riktigt matt
pa den risk som dr forenad med derivatkontraktet, och att det dr minst
likvéardigt med det kapitalkrav for ifrdgavarande kontrakt som foljer av en
berikning enligt den metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den
metod med egna modeller som beskrivs i bilaga V.

Révaruswappar dér transaktionens ena sida ar ett fast pris och den andra ar
det 16pande marknadspriset skall inordnas i 16ptidsmetoden enligt punkterna
13-18 som en serie positioner lika med vérdet pa kontraktets nominella
belopp, dér varje position motsvarar en betalning pa swappen och placeras
in i en 16ptidsgrupp i tabell 1 i punkt 13. Positionerna &r langa positioner
om institutet betalar ett fast pris och erhaller rorligt pris och korta positioner
om institutet erhéller ett fast pris och betalar ett rorligt pris.
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10.

11.

12.

13.

Ravaruswappar dér transaktionens bada sidor &r i olika révaror placeras i
relevanta kategorier i 16ptidsmetoden.

Optioner pa ravaror eller pa ravaruderivat skall behandlas som om de vore
positioner vars viarde motsvarar det underliggande vérdet som optionen
hanfor sig till multiplicerat med dess delta vid tillimpning av denna bilaga.
De senare ndmnda positionerna fir nettas mot motstaende positioner i
samma slag av underliggande ravara eller ravaruderivat. Det delta som
anvéinds skall vara det som giller for berord bors, det som berdknats av
de behoriga myndigheterna eller, dir inget av dessa finns att tillga eller vid
OTC-optioner, det som berdknats av institutet sjilvt, under forutsittning att
de behoriga myndigheterna dr overtygade om att den berdkningsmetod in-
stitutet anvéander ar rimlig.

De behoriga myndigheterna far emellertid dven foreskriva att instituten skall
berdkna sina delta med metoder som anges av de behoriga myndigheterna.

Skyddsatgarder skall vidtas mot o6vriga risker, forutom deltarisken, som
sammanhénger med ravaruoptioner.

De behoriga myndigheterna far medge att kravet for en utfardad, pa borsen
omsatt ravaruoption sitts lika med den marginalsékerhet som borsen kraver,
om de dr helt overtygade att denna marginalsikerhet ger ett riktigt matt pa
den risk som &r forenad med optionen och att den ar minst likvardig med
kapitalkravet for den option som foljer av en berdkning enligt den metod
som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller
som beskrivs i bilaga V.

De behoriga myndigheterna kan ocksa medge att kapitalkravet for en OTC-
ravaruoption, som é&r clearad av en av myndigheterna erkénd clearingsorga-
nisation far sdttas lika med den marginalsédkerhet som kriavs av clearings-
organisationen om de ar helt overtygade om att denna marginalsikerhet ger
ett riktigt matt pa den risk som dr forenad med optionen, och att den &r
minst likvardig med det kapitalkrav for en OTC-option som fljer av en
berdkning enligt den metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den
metod med egna modeller som beskrivs i bilaga V.

Dessutom far de medge att kravet for en kopt ravaruoption som omsétts pa
borsen eller en OTC-ravaruoption dr detsamma som det som giller for den
underliggande ravaran, dock med den begrinsningen att ddrav harrérande
krav inte Gverstiger optionens marknadsvérde. Kravet avseende en utfirdad
OTC-option skall bestimmas i forhallande till den underliggande révaran.

Kopoptioner baserade pa ravaror skall behandlas pa samma sétt som sadana
ravaruoptioner som avses i punkt 10.

De som G6verfor révaror eller garanterade réttigheter avseende dganderitt till
ravaror i en repa och den som lanar ut ravaror i ett avtal om ravarulan skall
ta med sadana ravaror vid berdkningen av sitt kapitalkrav enligt denna
bilaga.

a) Loptidsmetoden

Institutet skall anvédnda en sérskild 16ptidsmetod for varje ravara i Gverens-
stimmelse med tabell 1. Alla positioner i en viss ravara och alla positioner
som betraktas som positioner i samma ravara enligt punkt 7 ovan skall foras
till respektive 16ptidsband. Fysiska lager skall foras till forsta 16ptidsbandet.

Tabell 1
Léptidsband Spridningsfaktor (i %)
(1) (2)
0 < 1 manad 1,50
> 1 < 3 manader 1,50
> 3 < 6 manader 1,50
> 6 < 12 manader 1,50
>1<2ar 1,50
>2<3ar 1,50
> 3 ar 1,50
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14.

15.

16.

17.

18.

20.

21.

Behoriga myndigheter fér tillata att positioner som enligt punkt 7 ovan ar
eller betraktas som positioner i samma ravara avraknas och fors till respek-
tive 1optidsband pa nettobasis for foljande:

a) Positioner i kontrakt som forfaller samma dag.

b) Positioner i kontrakt som forfaller inom tio dagar fran varandra, om
kontrakten omsitts pa marknader som har dagliga leverenstidpunkter.

Institutet skall darefter berdkna summan av de langa positionerna och sum-
man av de korta positionerna i varje 16ptidsband. Summan av ldnga (korta)
positioner som motsvaras av korta (ldnga) positioner i ett visst 16ptidsband
utgdr den avstdmda positionen i den gruppen medan aterstaende ldnga eller
korta positioner utgér den icke avstdmda positionen i samma band.

Den del av den icke avstdmda langa (korta) positionen i ett visst 1optidsband
som motsvaras av den icke avstimda korta (langa) positionen i ett hogre
16ptidsband utgor den avstimda positionen mellan tva 16ptidsband. Den del
av den icke avstimda langa eller icke avstimda korta positionen som inte
kan avstimmas pa detta sitt utgoér den icke avstimda positionen.

Institutets kapitalkrav for varje ravara skall berdknas pa grundval av den
relevanta 16ptidsmetoden som summan av foljande:

a) Summan av de avstimda langa och korta positionerna, multiplicerad med
relevant grundfaktor enligt kolumn 2 i tabell 1 i punkt 13 for varje
16ptidsband och med ravarans avistapris.

b) Den avstimda positionen mellan tvé 16ptidsband for varje 16ptidsband dit
en icke avstdmd position overfors, multiplicerad med 0,6 % (6verforings-
faktor) och med ravarans avistapris.

c) Aterstdende icke avstimda positioner multiplicerade med 15 % (restfak-
tor) och med ravarans avistapris.

Institutets totala kapitalkrav for ravarurisker skall berdknas som summan av
de kapitalkrav som berdknas for varje ravara enligt punkt 17.

b) Forenklad metod

Institutets kapitalkrav for varje ravara berdknas som summan av

a) 15 % av nettopositionen, lang eller kort, multiplicerad med ravarans
avistapris, och

b) 3 % av bruttopositionen, lang samt kort, multiplicerad med ravarans
avistapris.

Institutets totala kapitalkrav for ravarurisker skall berdknas som summan av
de kapitalkrav som beridknas for varje ravara enligt punkt 19.

¢) Utékad Ioptidsmetod

De behoriga myndigheterna far bemyndiga instituten att anvinda de minimi-
grund-, overforings- och restfaktorer som anges i tabell 2 1§ nedan i stillet
for de faktorer som anges i punkterna 13, 14, 17 och 18 under forutséttning
att instituten enligt de behoriga myndigheterna

a) har en betydande handel med ravaror,
b) har en diversifierad ravaruportfdlj, och

¢) dnnu inte har mdjlighet att utnyttja egna modeller for att berdkna kapi-
talkrav for ravarurisk enligt bilaga V.
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Tabell 2
Adelmetaller (utom Basmetaller Jordbruksprodukter Ovrigt,' inbegripet
guld) energiprodukter
Grundfaktor ( %) 1,0 1,2 1,5 1,5
Overforingsfaktor ( %) 0,3 0,5 0,6 0,6
Restfaktor ( %) 8 10 12 15




2006L.0049 — SV — 28.04.2009 — 002.001 — 51

BILAGA V

ANVANDNING AV INTERNA MODELLER FOR BERAKNING AV
KAPITALKRAV

De behoriga myndigheterna fér, om inte annat foljer av villkoren i denna
bilaga, medge att institut vid berdkning av sina kapitalkrav for positionsrisk,
valutakursrisk och/eller ravarurisk anvénder sina interna riskhanteringsmo-
deller 1 stéllet for, eller tillsammans med, de metoder som beskrivs i
bilagorna I, III och IV. I varje enskilt fall krévs ett uttryckligt godkédnnande
fran den behoriga myndigheten for anvéndning av modeller for 6vervakning
av kapitalsituationen.

Den behoriga myndigheten skall ge sitt godkdnnande endast om den ar
overtygad om att institutets riskhanteringsmodell ar sund och genomfors
med integritet och att i synnerhet foljande kvalitativa normer uppfylls:

a) Den interna riskmétningsmodellen skall vara vél integrerad i institutets
dagliga riskhanteringsprocess och utgora grunden for rapportering om
institutets riskexponering till personer i ledande befattning i institutet.

b) Institutet skall ha en enhet for riskkontroll som é&r fristdende fran de
aftarsdrivande handelsenheterna och rapporterar direkt till personer i le-
dande befattning i institutet. Enheten skall vara ansvarig for att utforma
och genomfora institutets riskhanteringsmodell. Den skall utarbeta och
analysera dagliga rapporter om resultaten av riskmétningsmodellen och
om lampliga atgirder som skall vidtas avseende begransningar i handeln.
Enheten skall ocksa genomfora inledande och fortlopande validering av

den interna modellen.

=

C

~

Institutets styrelse och ledande befattningshavare skall ta aktiv del i risk-
kontrollprocessen, och de dagliga rapporter som utarbetas av riskkontrol-
lenheten skall ses dver pa en ledningsniva med tillrdckliga befogenheter
for att kunna genomdriva minskningar savil i de positioner som enskilda
handlare tar som i institutets totala riskexponering.

d

=

Institutet skall ha tillrdckligt manga anstdllda som har kunskaper i an-
viandningen av avancerade modeller inom omradena handel, riskkontroll,
revision och affdarsadministration (back-office).

Institutet skall ha faststillt forfaranden for Gvervakning och sdkerstal-
lande av att en rad skriftligt fastlagda interna riktlinjer for och kontroller
av om riskmétningssystemets funktion i sin helhet efterlevs.

(¢

~

f) Institutets modell skall ha en dokumenterad historia av rimlig noggrann-
het i sina riskberdkningar.

~

Institutet skall ofta genomfora ett rigordst program for stresstesning och
resultaten dérav skall ses Over av ledande befattningshavare och ater-
speglas i de riktlinjer och limiter som den faststdller. Detta forfarande
skall sdrskilt ta upp bristande marknadslikviditet vid péfrestningar pa
marknaderna, koncentrationsrisker, enkelriktade marknader, risker for
oforutsedda handelser och plotsliga fallissemang, risker i samband med
positioner som &r langt “out of the money”, icke-linjéra egenskaper hos
produkterna, positioner med stora varderingsspann och andra risker som
inte med sdkerhet fangas upp korrekt av den interna modellen. De
chocker som tillimpas skall anpassas till portfoljernas art och till den
tid det skulle kunna ta att sdkra eller hantera riskerna under svara mark-
nadsforhéllanden.

g

h

=

Institutet skall, som ett led i sin regelbundna interna revision, genomfora
en fristdende Gversyn av riskmétningssystemet.

Oversynen som avses i punkt h i forsta stycket skall inbegripa bade de
affarsdrivande handelsenheternas och den fristdende riskkontrollenhetens
verksamhet. Atminstone en ging om aret skall institutet se ver sin riskhan-
teringsprocess 1 dess helhet.

Vid denna 6versyn skall foljande beaktas:

a) Hur @ndamalsenlig dokumentationen fran riskhanteringssystemet och -
processen dr samt riskkontrollenhetens organisation.

b) Integreringen av marknadsriskberdkningen i den dagliga riskhanteringen
och integriteten i informationssystemet for riskhanteringen.
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¢) Vilket forfarande institutet anvinder for att godkdnna riskvirderingsmo-
deller och virderingssystem som anvénds av personalen inom handels-
avdelningar och affirsadministrationsavdelningar.

d) Omfattningen av de marknadsrisker som kan iakttas genom riskmétnings-
modellen och valideringen av betydande fordndringar i riskmétningspro-
cessen.

e) Graden av riktighet och fullstindighet i positionsuppgifter, graden av
riktighet och ldmplighet i antaganden om volatilitet och korrelation
samt riktigheten i vérdering och berdkningar av riskkénslighet.

f) Vilken kontrollmetod som institutet anvander for att utvédrdera konsistens,
aktualitet och tillforlitlighet 1 informationskéllor som anvénds for den
interna modellen, inbegripet dessa informationskallors oberoende.

g) Vilken kontrollmetod som institutet anvinder for att utvirdera utfallstes-
tet som utfors for att bedoma den interna modellens riktighet.

Instituten skall ha infort rutiner for att sékerstilla att deras interna modeller
har validerats tillfredsstéllande av parter som har lampliga kvalifikationer
och som é&r fristaende fran utvecklingsprocessen for att se till att modellerna
ar begreppsmassigt sunda och 1 tillracklig utstrackning fangar upp alla vé-
sentliga risker. Valideringen skall genomf6ras nédr den interna modellen
utvecklats for forsta gangen och ndr visentliga dndringar gors av den. Va-
lidering skall dven goras periodiskt, men framfor allt nar det har intréffat
visentliga strukturella forandringar pa marknaden eller i sammanséttningen
av institutets portfolj som kan leda till att den interna modellen inte langre
fungerar tillfredsstdllande. Instituten skall allteftersom tekniker och béasta
praxis utvecklas tilligna sig dessa framsteg. Valideringen av den interna
modellen skall inte begransas till utfallstester utan dven omfatta minst fol-
jande:

a) Tester for att styrka att antaganden inom den egna modellen &r ldmpliga
och inte innebér en underskattning eller 6verskattning av riskerna.

b) Utover de foreskrivna programmen for utfallstest skall instituten genom-
fora egna valideringstest av den interna modellen med anknytning till
risker och strukturer i sina portfoljer

c) Hypotetiska portfoljer skall anvindas for att sdkerstilla att den interna
modellen kan fanga upp vissa sarskilda strukturdrag som kan uppkomma,
exempelvis visentliga basrisker och koncentrationsrisker.

Institutet skall 6vervaka modellens riktighet och prestanda genom att an-
vinda ett program for utfallstest. Denna kontroll skall for varje bankdag ge
en jamforelse mellan den <value-at-risk> (VaR) som genereras av den in-
terna modellen for portfdljens positioner vid dagens slut och dagsforandr-
ingen av portfoljens vérde vid slutet av pafoljande bankdag.

De behoriga myndigheterna skall granska institutets formaga att foreta sadan
utfallstest med avseende pa bade faktiska och hypotetiska fordndringar i
portfoljens vérde. Utfallstest med avseende pa hypotetiska fordndringar ar
baserad pé en jamforelse mellan portfoljens virde vid dagens slut och, under
antagande om oftrdndrade positioner, dess virde vid slutet av péafoljande
dag. De behoriga myndigheterna skall krdva att institutet vidtar lampliga
atgérder for att forbittra sitt program for utfallstest i de fall det anses
bristfélligt. De behdriga myndigheterna far kréva att instituten genomfor
utfallstester pa antingen hypotetiskt (dvs. med anvéndning av de &ndringar
av portfoljvirdet som skulle intrdffa om de slutpositionerna varje transak-
tionsdag forblev oforindrade) eller faktiskt resultat av handeln (dvs. utan
avgifter, provisioner och nettorénteintékter) eller badadera.

For att berdkna kapitalkraven for den specifika risk som finns i innehav av
rantebdrande instrument och aktier i handelslagret far de behoriga myndig-
heterna medge att ett instituts interna modell anvénds, om modellen upp-
fyller villkoren nedan i denna bilaga och dessutom uppfyller foljande krav:

a) Den forklarar den historiska prisvariationen i portfoljen.

b) Den fangar upp koncentrationen i fraga om omfattning och fordndring av
portfoljens sammanséttning.

¢) Den ér robust mot ogynnsamma marknadsbetingelser.

d) Den utvirderas genom utfallstest i syfte att uppskatta om den specifika
risken fangas upp pa ett riktigt sdtt. Om de behoriga myndigheterna
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medger att detta utfallstest utfors pa grundval av relevanta underportfoljer
maste dessa viéljas pa ett konsekvent sitt.

e) Den beaktar namnrelaterade basrisker, det vill sidga instituten skall visa
att den interna modellen &r kénslig for vasentliga idiosynkratiska skill-
nader mellan liknande men ej identiska positioner.

f) Den beaktar risken for oforutsedda héndelser
Institutet skall ocksa uppfylla foljande villkor:

— Om ett institut dr utsatt for en risk for oforutsedda héndelser som inte
fingas upp av dess <value-at-risk>, eftersom den faller utanfor tioda-
garsgransen for innehavstid och det 99-procentiga konfidensintervallet
(dvs. héndelser med liten sannolikhet som dock ar mycket allvarliga),
skall institutet sékerstdlla att effekterna av sddana hindelser beaktas i
dess interna kapitalutvérdering.

— Institutets interna modell skall ge en forsiktig bedomning av den risk
som uppkommer till f6ljd av mindre likvida positioner och positioner
med begransad pristransparens vid realistiska marknadsscenarier. Model-
len skall dessutom uppfylla minimidatakrav. Proxyvariabler skall vara
tillrdckligt forsiktiga och far endast anvéndas om tillgdngliga data ar
otillrackliga eller inte ger uttryck for en positions eller portfoljs verkliga
volatilitet.

Allt eftersom teknik och bésta praxis utvecklas skall instituten utnyttja dessa
framsteg.

Dessutom skall instituten ha en metod for att vid berdkningen av kapitalk-
ravet beakta fallissemangsrisken for sina positioner i handelslagret som &r
tillkommande utover den fallissemangsrisk som beaktas genom det <value-
at-risk>-matt som specificerats i de tidigare kraven i denna punkt. For att
undvika dubbelrdkning kan ett institut ndr det berdknar kapitalkravet for den
tillkommande fallissemangsrisken beakta i vilken omfattning fallissemangs-
risken redan beaktats i <value-at-risk>-mattet, sérskilt for riskpositioner som
skulle kunna avrdknas inom tio dagar om ogynnsamma marknadsvillkor
uppstar eller andra indikationer pa forsdmringar i kreditmiljon. Da ett institut
fangar upp sin tillkommande fallissemangsrisk genom ett extra kapitalkrav,
skall det ha metoder for att validera métningen.

Institutet skall visa att dess metod nar upp till en sundhetsniva som mot-
svarar den som giller for den ansats som faststdlls i artiklarna 84-89 i
direktiv 2006/48/EG, under antagandet att en konstant risknivd foreligger,
och anpassad dér sa ar nodvéandigt for att aterspegla inverkan av likviditet,
koncentration, risksdkring och effekter av optionsavtal.

Ett institut som inte fingar upp den tillkommande fallissemangsrisken ge-
nom en internt utvecklad metod skall berdkna det extra kapitalkravet genom
en ansats som ar forenlig med antingen den ansats som anges i artiklarna 78-
83 i direktiv 2006/48/EG eller den ansats som anges i artiklarna 84-89 i det
direktivet.

Nar det giller traditionella eller syntetiska vérdepapperiseringsexponeringar
som skulle bli foremal for en avdragsbehandling enligt den behandling som
avses 1 artikel 66.2 1 direktiv 2006/48/EG, eller riskviktas till 1 250 % enligt
del 4 i bilaga IX i det direktivet, skall dessa positioner bli féremal for ett
kapitalkrav som inte dr mindre &n vad som framkommit vid den behand-
lingen. Institut som handlar med dessa exponeringar kan tillimpa en annan
behandling om de, utdver avsikten att driva handel, kan visa for sina be-
horiga myndigheter att en likvid tvavdgsmarknad existerar for vardepapperi-
seringsexponeringarna eller, i hidndelse av syntetiska virdepapperiseringar
som enbart bygger pa kreditderivat, for virdepapperiseringsexponeringarna
sjdlva eller samtliga riskkomponenter som ingar i dessa. For detta avsnitt
skall en tvavdgsmarknad anses existera ndr det finns oberoende och #kta
erbjudanden att kopa och silja sé att ett pris som star i rimlig proportion till
det senaste forséljningspriset eller aktuella konkurrerande dkta kop- eller
siljerbjudanden kan faststillas inom en dag och avvecklas till ett sadant
pris inom en relativt kort tid i enlighet med gingse handelspraxis. Om ett
institut skall tillimpa en annan behandling, skall det ha tillgang till tillrack-
liga marknadsdata for att garantera att det till fullo beaktar den koncentre-
rade fallissemangsrisken for dessa exponeringar i sin interna metod for att
mita den tillkommande fallissemangsrisken i enlighet med de normer som
faststillts ovan.
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Institut som anvinder egna modeller som inte erkénns enligt punkt 4 skall
alaggas ett sdrskilt kapitalkrav for den specifika risken berdknad enligt
bilaga I.

Vid tillimpning av punkt 9 b skall resultatet av institutets egen berdkning
okas genom att multipliceras med en faktor pa minst 3.

Multiplikationsfaktorn skall 6kas med en plusfaktor mellan 0 och 1 i &ver-
ensstimmelse med tabell 1 beroende pa det antal verskridanden som kon-
staterats genom institutets “back-testing” under de nidrmast foregédende 250
bankdagarna. De behodriga myndigheterna skall krdva att instituten pa ett
konsekvent sétt berdaknar overskridanden pa grundval av “back-testing” av
antingen faktiska eller hypotetiska foréndringar i portfoljens virde. Ett dver-
skridande dr den en-dags-fordndring i portfoljens virde som dverskrider det
motsvarande en-dags-virde pa risk (<value-at-risk>)-matt som genererats av
institutets modell. For att bestimma plusfaktorn skall antalet dverskridanden
bedoémas atminstone kvartalsvis.

Tabell 1
Antal dverskridanden Plusfaktor
Férre 4n 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 eller fler 1,00

De behoriga myndigheterna kan i enskilda fall och pa grund av en speciell
situation avsta fran kravet pa att 6ka multiplikationsfaktorn med “plusfak-
torn” enligt tabell 1 om institutet pa ett tillfredsstéllande sitt for de behoriga
myndigheterna har pévisat att en sadan 6kning &r omotiverad och att mo-
dellen i grunden é&r sund.

Om det genom upprepade dverskridanden pévisas att modellen inte &r till-
rackligt exakt skall de behoriga myndigheterna aterkalla godkénnandet av
modellen eller vidta lampliga atgarder for att sikerstélla att modellen snarast
forbattras.

For att ge de behoriga myndigheterna mdjlighet att kontinuerligt dvervaka
plusfaktorns lamplighet skall institution snarast och under alla omstindig-
heter senast inom fem arbetsdagar underritta de behdriga myndigheterna om
alla overskridanden som konstateras med deras program for utfallstest och
som i enlighet med ovanstdende tabell skulle medféra en Okning av en
plusfaktor.

Alla institut skall uppfylla ett kapitalkrav som uppgar till det som ar hogst
av

a) foregdende dags <value-at-risk>-matt enligt de riktlinjer som anges i
denna bilaga, och dér sid ar lampligt, det tillkommande kapitalkravet
for fallissemangsrisken som krévs enligt punkt 5 samt

b) medelvirdet av de dagliga <value-at-risk>-métten berdknat pa de nidrmast
foregaende 60 bankdagarna multiplicerat med de faktorer som omnamns
i punkt 7 justerade med den faktor som omndmns avses i punkt 8 och
dér sa &r lampligt, det tillkommande kapitalkravet for fallissemangsrisken
som krdvs enligt punkt 5.

Foljande miniminorm skall gilla vid berdkning av <value-at-risk>-mattet:
a) Atminstone daglig beriikning av <value-at-risk>-méttet.

b) Ett 99-procentigt ensidigt konfidensintervall.

¢) En innehavsperiod motsvarande tio dagar.

d) En faktisk historisk observationsperiod pa minst ett ar utom da en kortare
observationsperiod dr motiverad pa grund av en betydande Okning i
prisvolatiliteten.
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12.

13.

e) Uppdatering av dataunderlaget var tredje manad.

De behoriga myndigheterna skall krdva att den interna modellen pa ett
korrekt sétt tar med alla vidsentliga prisrisker pa optioner eller pa options-
liknande positioner och att andra risker som inte tas med i modellen ticks
tillrackligt av kapitalbasen.

Riskmétningsmodellen skall fanga upp tillrdckligt antal riskfaktorer, be-
roende pa institutets aktivitetsnivd pa respektive marknad, och sérskilt fol-
jande:

Riinterisk

Riskmaétningssystemet skall omfatta en uppsittning riskfaktorer som mot-
svarar rantorna i varje valuta i vilken institutet har rantekdnsliga positioner,
vare sig dessa ar i eller utanfor balansrdkningen. Institutet skall basera sina
avkastningskurvor pa nagon allmént vedertagen metod. Nar det géller va-
sentlig ranteriskexponering i de viktigaste valutorna och pa de viktigaste
marknaderna skall avkastningskurvan delas upp i minst sex 16ptidssegment
for att fanga upp variationer i rdntornas volatilitet utmed avkastningskurvan.
Riskmaétningssystemet maste dven fanga upp den risk som ar forknippad
med ej fullstandigt korrelerade rorelser mellan olika avkastningskurvor.

Valutakursrisk

Riskmaétningssystemet skall omfatta riskfaktorer som hanfor sig till guld och
de enskilda utlindska valutorna som institutets positioner &r denominerade i.

I fraga om fondforetag skall de aktuella valutapositionerna for fondforetaget
tas med i berdkningen. Instituten far anvinda sig av tredje parts rapporter
om valutapositionerna for fondforetaget nér rapportens riktighet kan siker-
stillas pa lampligt sdtt. Om ett institut inte 4r medvetet om valutapositio-
nerna for fondforetaget bor denna position lyftas ut och hanteras i enlighet
med punkt 2.1 fjarde stycket i bilaga III.

Aktierisk

Riskmaétningssystemet skall tillimpa en sérskild riskfaktor dtminstone for var
och en av de aktiemarknader ddr institutet har vésentliga positioner.

Ravarurisk

Riskmaétningssystemet skall tillimpa en sérskild riskfaktor &tminstone for var
och en av de ravaror dér institutet har vésentliga positioner. Riskmétnings-
systemet skall dessutom fanga upp risken i ej fullstindigt korrelerade rorel-
ser mellan likartade men ej identiska ravaror och dven exponering for for-
andringar 1 terminspriser som uppstar till foljd av bristande Overensstdm-
melse mellan 1optider. Det skall ocksd beakta marknadssdrdrag, sarskilt
leveransdagar och handlares mojligheter att stdnga positioner.

De behoriga myndigheterna fér tilldta institut att anvdnda empiriska korre-
lationer inom riskkategorier och mellan olika riskkategorier om de ar &ver-
tygade om att institutets system for att mita korrelationer ar sunt och ge-
nomfors med integritet.
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BILAGA VI

BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR STORA EXPONERINGAR

Det dverskjutande belopp som avses i artikel 31 b skall berdknas genom val
av de bestandsdelar i den samlade exponeringen pa grund av transaktioner
med kunden eller gruppen av kunder i fraga som har det hogsta kapitalkra-
vet mot specifik risk enligt bilaga I och/eller krav enligt bilaga II varvid
summan dr lika med det Overskjutande belopp som avses i artikel 31 a.

Om overskottet inte har funnits i mer dn tio dagar skall det ytterligare
kapitalkravet vara 200 % av de krav som avses i punkt 1 for ddri ingaende
bestandsdelar.

Frén och med tionde dagen efter det att overskottet har uppkommit hanfors
bestandsdelarna i dverskottet utvalda i enlighet med punkt 1 till respektive
rad i kolumn 1 i tabell I i den ordning kraven mot specifik risk enligt
bilaga I och/eller kraven enligt bilaga II stiger. Det ytterligare kapitalkravet
skall motsvara beloppet av kravet mot specifik risk i bilaga I och/eller
kraven i bilaga II for dessa bestandsdelar multiplicerade med respektive
faktor i kolumn 2 i tabell L

Tabell 1
Overskott utover grinsvirdena
(grundat pa procentandelen av kapitalba- Faktor
sen)
upp till 40 % 200 %
fran 40 % till 60 % 300 %
fran 60 % till 80 % 400 %
fran 80 % till 100 % 500 %
fran 100 % till 250 % 600 %
over 250 % 900 %




2006L0049 — SV — 28.04.2009 — 002.001 — 57

BILAGA VII

HANDEL

DEL A

Avsikt att bedriva handel

Positioner/portfoljer som innehas i avsikt att bedriva handel skall uppfylla
foljande krav:

a) Det maste finnas en tydligt dokumenterad handelsstrategi for positione-
n/instrumentet eller portfoljerna som godkénts av personen i ledande
befattning och som innefattar forvantad innehavsperiod.

b) Det skall finnas klart definierade riktlinjer och forfaranden for den aktiva
forvaltningen av positionerna, som skall innefatta foljande:

i) Positionerna ingds genom ett handlarbord.
ii) Positionslimiter faststélls och deras ldamplighet Gvervakas.

iii) Handlare &r fria att ingé/forvalta positioner inom &verenskomna ra-
mar och enligt den godkanda strategin.

iv) Positionsrapportering till personer i ledande befattning ingér som en
integrerad del i institutets riskhanteringsprocess.

v) Positioner dvervakas aktivt med avseende pad marknadsinformations-
kéllor och mdjligheten att sélja eller séikra positionen eller dess kom-
ponentrisker bedoms, inklusive kvalitets- och tillgéinglighetsbedom-
ning av marknadsdata som utnyttjas i vérderingsprocessen, mark-
nadsomsittningen och storleken pa de positioner som det handlas
med pd marknaden.

c) Det skall finnas klart definierade riktlinjer och forfaranden for att over-
vaka positionen mot institutets handelsstrategi, déribland dvervakning av
omsittning och inaktuella positioner i institutets handelslager.

DEL B

System och kontroller

Instituten skall bygga upp och uppritthalla system och kontroller som é&r
tillrickliga for att ge forsiktiga och tillforlitliga varderingsskattningar.

Systemen och kontrollerna skall omfatta atminstone f6ljande element:

a) Skriftliga riktlinjer och forfaranden for varderingsprocessen. Hari ingér
klart definierat ansvar for de olika omraden som ingar i att bestimma en
vérdering, marknadsinformationskéllor och versyn av deras lamplighet,
frekvens for oberoende vérdering, tidpunkt for slutkurser, forfaranden for
varderingsjusteringar, verifikationsforfaranden vid manadsslut och vid
sarskilda tillféllen.

b) Rapporteringsvigarna for den avdelning som é&r ansvarig for vérdering-
sforfarandet skall vara tydliga och oberoende av handelsavdelningen.

Rapporteringsvégen skall sluta hos en styrelseledamot anstdlld av foretaget.

Metoder for forsiktig virdering

Med marknadsvérdering forstas att det minst en gang om dagen gors en
véardering av positionerna mot lattillgdngliga avrakningskurser fran obe-
roende killor. Exempel pa sadana &r borskurser, skdrmpriser eller noteringar
fran flera oberoende och ansedda maiklare.

Vid marknadsvérdering skall den mer forsiktiga sidan av kop/silj-kurserna
anvéindas savida institutet inte &r en betydande marknadsgarant for den
speciella typen av finansiellt instrument eller ravaran i fraga och kan slu-
tavrakna till mittkurs.
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11.

Nir en marknadsvirdering inte dr mdjlig maste instituten gora en modell-
vérdering (“mark to model”) av sina positioner/portfoljer innan de genomfor
en kapitalkravsberdkning enligt reglerna for handelslagret. Som modellvir-
dering definieras varje typ av vérdering som maste jamforas med, extra-
poleras fran eller pa nagot annat sitt berdknas utifran nigot fran marknaden
hémtat vérde.

Foljande krav maste uppfyllas vid modellvérdering:

a) Den hogsta ledningen maste veta for vilka delar av handelslagret en
modellvirdering gors och skall forsta i vilken grad detta skapar osdkerhet
i verksamhetens risk/resultatrapportering.

b) Anviand marknadsinformation skall i mojligaste man hamtas fran samma
killa som marknadspriserna. Dessutom skall marknadsvardets lamplighet
for den sdrskilda positionen vérderas och modellens parametrar bedémas
ofta.

¢) I mojligaste man skall virderingsmetoder anvindas som &r allmént ve-
dertagna pa marknaden for olika finansiella instrument eller ravaror.

d) Om modellen utvecklas av institutet skall den baseras pa sunda antagan-
den som har bedomts och kritiskt granskats av parter med lampliga
kvalifikationer och som star oberoende fran utvecklingsprocessen.

e) Det skall finnas formella forfaranden for dndringskontroller. En séker-
hetskopia av modellen skall bevaras och med jamna mellanrum anvindas
for att kontrollera virderingarna.

f) De riskhanteringsansvariga skall vara medvetna om modellens svagheter
och om hur dessa bést aterspeglas i virderingsresultaten.

g) Modellen skall regelbundet ses over i syfte att kontrollera dess palitlighet
(exempelvis bedomning av om antagandena fortfarande giller, analys av
resultatrdkningseffekter kontra riskfaktorer, jimforelse mellan faktiska
slutavrakningsvirden och modellresultat).

I fraga om punkt d skall modellen utvecklas eller godkénnas oberoende av
handelsavdelningen. Den skall provas med oberoende tester. Hari ingar
validering av de matematiska grunderna, de gjorda antagandena och pro-
grammeringen.

Oberoende priskontroller bor goras utdver den dagliga marknadsvérderingen
eller modellvarderingen. Vid detta forfarande kontrolleras regelbundet att
marknadspriser eller indata for modell &r korrekta och oberoende. Daglig
marknadsvardering far goras av handlare medan kontrollen av marknadspri-
ser och modellindata bor genomforas av en enhet som ar fristaende fran
handelsenheten minst en gang i méanaden (eller oftare, allt efter marknadens
eller handelsverksamhetens art). Om inga oberoende prissattningskallor finns
eller om kéllorna ar mer subjektiva kan det vara lampligt med forsiktighets-
atgérder som exempelvis prisjusteringar.

Prisjusteringar eller avsdttning till virderingsreserver

Instituten skall faststidlla och underhalla forfaranden for att bedoma behovet
av prisjusteringar eller avsittning till varderingsreserver.

Allmdnna standarder

De behoriga myndigheterna skall krdva att instituten explicit provar behovet
av prisjusteringar eller avsattning till en vérderingsreserv for att ta hansyn
till f6ljande faktorer: ej intjinade rdntemarginaler, stdngningskostnader for
Oppna positioner, operativa risker, kostnader for fortida avbrott, finansie-
ringskostnader, framtida administrativa kostnader och — dér detta &r relevant
— modellrisk.

Standarder for mindre likvida positioner

Mindre likvida positioner kan héarréra fran savédl marknadsstorningar som
institutsbetingade situationer, exempelvis koncentrerade positioner och/eller
inaktuella positioner.

Instituten skall beakta flera olika faktorer for att avgora om en vérdering-
sreserv dr nddvandig for mindre likvida positioner, bland annat hur lang tid
det skulle ta att sdkra positionen/riskerna inom positionen, kop- och silj-
marginalernas volatilitet och genomsnitt, tillgdngen till marknadsnoteringar
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13.

14.

15.

(marknadsgaranternas antal och identitet) och handelsvolymernas volatilitet
och genomsnitt, marknadskoncentrationer, hur lang tid positionen har inne-
hafts, den utstrdckning i vilken modellvirdering anvénds vid vérdering och
effekterna av andra modellrisker.

Om instituten anvdnder virderingar av tredje part eller modellvérderingar
skall de dvervdga om en prisjustering skall goras eller ej. Instituten skall
dessutom Overviaga behovet av att uppritta reserver for mindre likvida po-
sitioner och regelbundet underséka om de fortsatt &r d&ndamalsenliga.

Nar prisjusteringar eller avsittning till vérderingsreserver ger upphov till
vasentliga forluster for det innevarande rdkenskapsaret skall dessa dras av
fran institutets priméarkapital enligt artikel 57 k i direktiv2006/48/EG.

Andra vinster/forluster pa grund av prisjusteringar eller avséttning till vér-
deringsreserver skall ingé i berdkningen av den “nettovinst i institutets han-
delslager” som némns i artikel 13.2 b och ldggas till eller dras av fran den
utvidgade del av kapitalbasen som kan ticka marknadsriskskrav enligt dessa
bestdmmelser.

Prisjusteringar eller avsittning till védrderingsreserver, som Overstiger dem
som gjorts i enlighet med det redovisningsregelverk som géller for institutet,
skall behandlas i enlighet med punkt 13 om de ger upphov till vésentliga
forluster eller annars enligt punkt 14.

DEL C

Interna sikringar

En intern sakring dr en position som helt eller i vésentlig grad ticker
komponentriskdelen av ett innehav utanfor handelslagret eller en grupp av
innehav. Positioner som stammar fran interna sékringar kan komma i fraga
for behandling enligt kapitalkravsreglerna i handelslagret, forutsatt att de
innehas i avsikt att bedriva handel och att de allmédnna kriterierna for avsikt
att bedriva handel och for forsiktig vardering i delarna A och B ar upp-
fyllda, sérskilt foljande:

a) Avsikten med interna sdkringar skall inte i forsta hand vara att undga
eller minska kapitalkraven.

b) Interna sédkringar skall dokumenteras korrekt och underkastas sérskilda
interna forfaranden for godkdnnande och revision.

¢) Den interna transaktionen skall ske till marknadsméssiga villkor.

d) Storre delen av den marknadsrisk som uppkommer genom den interna
sakringen skall hanteras dynamiskt i handelslagret inom de tilldtna limi-
terna.

e) Interna transaktioner skall noga 6vervakas.
Overvakningen maste garanteras genom dndamélsenliga forfaranden.

Behandlingen som avses i punkt 1 giller utan att det paverkar tillimpningen
av kapitalkraven for elementet utanfor handelslagret i den interna sakringen.

Trots vad som ségs i punkterna 1 och 2 giller att om ett institut sdkrar en
kreditriskexponering utanfor handelslagret med ett kreditderivat som bokfors
i dess handelslager (genom intern sékring), ska dock exponeringen utanfor
handelslagret inte anses vara sikrad vad avser berdkningen av kapitalkravet,
savida inte institutet, fran en godtagbar tredje part som tillhandahaller kre-
ditriskskydd, koper ett kreditderivat som uppfyller kraven i punkt 19 i del 2
av bilaga VIII till direktiv 2006/48/EG for exponeringen utanfor handels-
lagret. Utan att det paverkar tillimpningen av andra meningen i punkt 11 i
bilaga II, ska varken den interna eller den externa kreditderivatsdkringen tas
upp 1 handelslagret vid berdkning av kapitalkrav, om ett sadant kreditrisk-
skydd kops av tredje man och godkénns som sékring av en exponering
utanfor handelslagret nar det giller kapitalkravet.
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DEL D

Att infora i handelslagret

Instituten skall ha tydligt definierade riktlinjer och forfaranden for att be-
stimma vilken position som skall hadnforas till handelslagret och for att
berdkna kapitalkraven. Dessa riktlinjer och forfaranden skall vara forenliga
med de kriterier som upprittats i artikel 11 och ta hinsyn till institutets
formaga och praxis nér det giller riskhantering. Att dessa riktlinjer och
forfaranden efterlevs skall till fullo dokumenteras och underkastas regelbun-
den internkontroll.

Instituten skall ha klart definierade riktlinjer och forfaranden for den over-
gripande forvaltningen av handelslagret. Dessa riktlinjer och forfaranden
skall atminstone ange

a) de verksamheter som av institutet anses vara handel och som utgdr en
del av handelslagret for kapitalkravsdndamal,

b) i vilken omfattning en position kan marknadsvérderas dagligen med
hanvisning till en aktiv, likvid tvavigsmarknad,

¢) for positioner som dr modellvérderade, i vilken omfattning institutet kan
i) identifiera alla vésentliga risker som positionen medfor,

il) sidkra positionens alla visentliga risker med instrument for vilka en
aktiv, likvid tvavdagsmarknad existerar, och

iii) erhalla palitliga uppskattningar for huvudantagandena och nyckelpa-
rametrarna som anvénts i modellen,

d) i vilken omfattning institutet kan, och &r skyldigt att, astadkomma vér-
deringar for positionen som kan valideras externt pa ett konsekvent sitt,

e) i vilken omfattning rattsliga restriktioner eller andra driftskrav skulle
hindra institutets mojligheter att genomfora en avveckling eller sakring
av positionen pa kort sikt,

f) i vilken omfattning institutet kan, och ar skyldigt att, aktivt riskhantera
positionen inom sin handelsverksamhet, och

g) 1 vilken omfattning institutet kan overfora risker eller positionen genom
att registrera dem utanfor eller i handelslagret och kriterierna for sadana
overforingar.

Behoriga myndigheter kan tillata institut att behandla positioner som ar
innehav enligt artikel 57 1, m och n i direktiv 2006/48/EG i handelslagret
som aktier eller rdntebdrande instrument nér ett institut visar att det &r en
aktiv marknadsgarant i dessa positioner. I detta fall skall institutet ha till-
rackliga system och kontroller kring handeln med instrument som kan inga i
kapitalbasen.

Terminshandelsrelaterade transaktioner av repotyp som ett institut redovisar
utanfor handelslagret kan hénforas till handelslagret for berdkning av kapi-
talkravet s linge som alla sddana transaktioner av repotyp inkluderas. I
detta sammanhang definieras handelsrelaterade transaktioner av repotyp
som de som uppfyller kraven i artikel 11.2 och i bilaga VII del A och
bada betalningsbenen ar i form av kontanter eller vardepapper som ar moj-
liga att hinfora till handelslagret. Oavsett var de ar registrerade &r alla
transaktioner av repotyp foremal for ett motpartskreditriskkrav som géller
for transaktioner utanfor handelslagret.
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BILAGA VIII
UPPHAVDA DIREKTIV

DEL A
UPPHAVDA DIREKTIV OCH SENARE ANDRINGAR
(hiinvisning i artikel 52)

Rédets direktiv 93/6/EEG av den 15 mars 1993 om kapitalkrav for vardepappers-
foretag och kreditinstitut

Europaparlamentets och radets direktiv 98/31/EG av den 22 juni 1998 om &nd-
ring av radets direktiv 93/6/EEG om kapitalkrav for vérdepappersforetag och
kreditinstitut

Europaparlamentets och radets direktiv 98/33/EG av den 22 juni 1998 om é&nd-
ring av artikel 12 i radets direktiv 77/780/EEG om ritten att starta och driva
verksamhet i kreditinstitut, artiklarna 2, 5, 6, 7 och 8 och bilagorna II och III till
radets direktiv 89/647/EEG om kapitaltickningsgrad for kreditinstitut och artikel 2
och bilaga II till radets direktiv 93/6/EEG om kapitalkrav for vardepappersforetag
och kreditinstitut

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002
om extra tillsyn 6ver kreditinstitut, forsékringsforetag och vérdepappersforetag i
ett finansiellt konglomerat och om &ndring av radets direktiv 73/239/EEG,
79/267/EEG, 92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG och 93/22/EEG samt Europa-
parlamentets och radets direktiv 98/78/EG och 2000/12/EG,

Endast artikel 26

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om
marknader for finansiella instrument och om é&ndring av radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2000/12/EG samt upphdvande av radets direktiv 93/22/EEG

Endast artikel 67

DEL B
TIDSPLAN FOR INFORLIVANDE

(hiinvisning i artikel 52)

Direktiv Tidsplan for inforlivande
Radets direktiv 93/6/EEG 1.7.1995
Direktiv 98/31/EG 21.7.2000
Direktiv 98/33/EG 21.7.2000
Direktiv 2002/87/EG 11.8.2004
Direktiv 2004/39/EG 30.4.2006/31.1.2007
Direktiv 2005/1/EG 13.5.2005
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BILAGA IX

JAMFORELSETABELL

Detta direktiv

Direktiv 93/6/EEG

Direktiv 98/31/EG

Direktiv 98/33/EG

Direktiv 2002/87/EG

Direktiv 2004/39/EG

Artikel 1.1
forsta meningen

Artikel 1.1 | Artikel 1
andra  meningen
samt punkt 2
Artikel 2.1
Artikel 2.2 Artikel 7.3
Artikel 3.1 a Artikel 2.1
Artikel 3.1 b Artikel 2.2 Artikel 67.1
Artikel 3.1 c— Artikel 2.3-5
Artikel 3.1 foch g
Artikel 3.1 h Artikel 2.10
Artikel 3.1 i Artikel 2.11 Artikel 3.1
Artikel 3.1 j Artikel 2.14
Artikel 3.1 k och 1 | Artikel 2.15 | Artikel 1.1 b
och 16
Artikel 3.1 m Artikel 2.17 Artikel 1.1 ¢
Artikel 3.1 n Artikel 2.18 Artikel 1.1 d
Artikel 3.1 o—q Artikel 2.19-21
Artikel 3.1 r Artikel 2.23
Artikel 3.1 s Artikel 2.26
Artikel 3.2 Artikel 2.7 och 8
Artikel 3.3 a och b | Artikel 7.3 Artikel 26
Artikel 3.3 ¢ Artikel 7.3
Artikel 4 Artikel 2.24
Artikel 5 Artikel 3.1 och 2
Artikel 6 Artikel 3.4 Artikel 67.2
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Detta direktiv

Direktiv 93/6/EEG

Direktiv 98/31/EG

Direktiv 98/33/EG

Direktiv 2002/87/EG

Direktiv 2004/39/EG

Artikel 7 Artikel 3.4 a Artikel 67.3
Artikel 8 Artikel 3.4 b Artikel 67.3
Artikel 9 Artikel 3.3

Artikel 10 Artikel 3.5-8

Artikel 11 Artikel 2.6

Artikel 12 | Artikel 2.25

forsta stycket

Artikel 12
andra stycket

Artikel 13.1 | Bilaga V punkt 1

forsta stycket forsta stycket

Artikel 13.1 | Bilaga V punkt 1 | Artikel 1.7 och
andra stycket | andra stycket | bilaga IV a b

samt punkt 13.2-5

samt punkt 2-5

Artikel 14 Bilaga V punkt 6 | Bilaga IV ¢
och 7

Artikel 15 Bilaga V punkt 8

Artikel 16 Bilaga V punkt 9

Artikel 17

Artikel 18.1 | Artikel 4.1 forsta

forsta stycket stycket

Artikel 18.1 a och Artikel 1.2

b

Artikel 4.1 i och
il

Artikel 18.2—4 Artikel 4.6-8
Artikel 19.1
Artikel 19.2 Artikel 11.2
Artikel 19.3

Artikel 20
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Detta direktiv

Direktiv 93/6/EEG

Direktiv 98/31/EG

Direktiv 98/33/EG

Direktiv 2002/87/EG

Direktiv 2004/39/EG

Artikel 21

Bilaga IV

Artikel 22

Artikel 23 forsta
och andra stycket

Artikel 7.5 och 6

Artikel 23
tredje stycket

Artikel 24
Artikel 25
Artikel 26.1 Artikel 7.10 Artikel 1.4
Artikel 26.2-4 Artikel 7.11-13
Artikel 27 Artikel 7.14
och 15
Artikel 28.1 Artikel 5.1
Artikel 28.2 Artikel 5.2 Artikel 1.3
Artikel 28.3
Artikel 29.1 a—c | Bilaga VI punkt 2
samt de tva fol-
jande styckena
Artikel 29.1 sista
stycket
Artikel 29.2 Bilaga VI punkt 3

Artikel 30.1 och 2
forsta stycket

Bilaga VI punkt
4 och 5

Artikel 30.2 andra
stycket

Artikel 30.3 och 4

Bilaga VI punkt
6 och 7

Artikel 31 Bilaga VI punkt
8.1, 2 forsta me-
ningen samt 3-5
Artikel 32 Bilaga VI punkt

9 och 10
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Detta direktiv

Direktiv 93/6/EEG

Direktiv 98/31/EG

Direktiv 98/33/EG

Direktiv 2002/87/EG

Direktiv 2004/39/EG

Artikel 33.1 och 2

Artikel 33.3 Artikel 6.2

Artikel 34

Artikel 35.1-4 Artikel 8.1-4

Artikel 35.5 Artikel 8.5 | Artikel 1.5
forsta meningen

Artikel 36 Artikel 9.1-3

Artikel 37

Artikel 38 Artikel 9.4

Artikel 39

Artikel 40 Artikel 2.9

Artikel 41.1 a—c

Artikel 10 forsta,
andra och tredje

strecksatsen
Artikel 41.1 d och
e
Artikel 41.1 f Artikel 10
fjardestrecksatsen
Artikel 41.1 g
Artikel 42
Artikel 43
Artikel 44
Artikel 45
Artikel 46 Artikel 12
Artikel 47
Artikel 48
Artikel 49
Artikel 50 Artikel 15
Bilaga I punkterna | Bilaga 1 punk-

1-4

terna 1-4
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Detta direktiv

Direktiv 93/6/EEG

Direktiv 98/31/EG

Direktiv 98/33/EG

Direktiv 2002/87/EG

Direktiv 2004/39/EG

Bilaga I punkt 4
sista stycket

Artikel 2.22

Bilaga I punkt 5-7

Bilaga I punk-
terna 5-7

Bilaga I punkt 8

Bilaga 1 punk- | Bilaga I punk-
terna 9-11 terna 8-10
Bilaga 1 punk- | Bilaga I punk-
terna 12-14 terna 12-14
Bilaga I punkterna | Artikel 2.12

15 och 16

Bilaga 1 punk- | Bilaga I punk-
terna 17-41 terna 15-39
Bilaga 1 punk-

terna 42-56

Bilaga II punk- | Bilaga II punk-

terna 1 och 2

terna 1 och 2

Bilaga II punk-

terna 3-10

Bilaga III punkt 1 | Bilaga III punkt | Artikel 1.7 och
1 forsta stycket | bilaga III a

Bilaga III punkt 2 | Bilaga III punkt 2

Bilaga II1.2.1 for- | Bilaga III punkt | Artikel 1.7 och

sta  till  tredje | 3.1 bilaga III b

stycket

Bilaga III punkt

2.1 fjérde stycket

Bilaga III punkt | Bilaga III punkt | Artikel 1.7 och

2.1 femte stycket | 3.2 bilaga III b

Bilaga III punkt | Bilaga III punkt | Artikel 17 och

2.2, 3 och 3.1 — bilaga III ¢
Bilaga III punkt | Bilaga III punkt 8
3.2
Bilaga III punkt 4 | Bilaga I
punkt 11

Bilaga IV punk-
terna 1-20

Bilaga VII punk-
terna 1-20

Artikel 1.7 och
bilaga V

Bilaga IV punkt 21

Artikel 11 a

Artikel 1.6
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Detta direktiv

Direktiv 93/6/EEG

Direktiv 98/31/EG

Direktiv 98/33/EG

Direktiv 2002/87/EG

Direktiv 2004/39/EG

Bilaga V punk-
terna 1-12
fiarde stycket

Bilaga VIII
punkterna 1-13 ii

Artikel 1.7 och
bilaga V

Bilaga V punkt 12
femte stycket

Bilaga V punkt 12

Bilaga VIII 13

Artikel 1.7 och

sjatte stycket, | iii, till 14 bilaga V
till 13
Bilaga VI Bilaga VI punkt
8.2 efter forsta
meningen
Bilaga VII

Bilaga VIII

Bilaga IX




