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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV
2003/71/EG

av den 4 november 2003

om de prospekt som skall offentliggéoras nir virdepapper erbjuds
till allméinheten eller tas upp till handel och om iindring av direktiv
2001/34/EG

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR AN-
TAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om uppréttandet av Europeiska gemenska-
pen, sdrskilt artiklarna 44 och 95 1 detta,

med beaktande av kommissionens forslag (1),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs ytt-
rande (?),

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (3),

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (*), och

av foljande skal:

(1)  Genom radets direktiv 80/390/EEG av den 17 mars 1980 om
samordning av kraven pa upprittande, granskning och spridning
av prospekt som skall offentliggoras vid upptagande av vérdepap-
per till officiell notering vid fondbors (°) och 89/298/EEG av den
17 april 1989 om samordning av kraven pa uppréttande, gransk-
ning och spridning av prospekt som skall offentliggoras nir Gver-
latbara virdepapper erbjuds till allménheten (°), som antogs for
flera ar sedan, infordes ett ofullstdndigt och komplicerat system
for omsesidigt erkdnnande genom vilket mélet med det har direk-
tivet, ett europapass for emittenter, inte kan uppnas. De direktiven
bor forstarkas, uppdateras och sammanforas till en enda réttsakt.

(2)  Under tiden har direktiv 80/390/EEG inforlivats med Europapar-
lamentets och radets direktiv 2001/34/EG av den 28 maj 2001 om
upptagande av vardepapper till officiell notering och om uppgifter
som skall offentliggoras betraffande sddana vérdepapper (7), ge-
nom vilket flera direktiv pa viardepappersomradet kodifieras.

(3)  For enhetlighetens skull &r det dock lampligt att sammanfora de
bestimmelser i direktiv 2001/34/EG som hérrér frén direktiv
80/390/EEG med bestimmelserna i direktiv 89/298/EEG och att
dndra direktiv 2001/34/EG 1 enlighet med detta.

() EGT C 240 E, 28.8.2001, s. 272 och EGT C 20 E, 28.1.2003, s. 122.

(®>) EGT C 80, 3.4.2002, s. 52.

(®) EGT C 344, 6.12.2001, s. 4.

(*) Europaparlamentets yttrande av den 14 mars 2002 (EUT C 47 E, 27.2.2003,
s. 417), radets gemensamma standpunkt av den 24 mars 2003 (EUT C 125 E,
27.5.2003, s. 21) och Europaparlamentets stindpunkt av den 2 juli 2003
(dnnu ej offentliggjort i EUT). Radets beslut av den 15 juli 2003.

(°) EGT L 100, 17.4.1980, s. 1. Direktivet senast dndrat genom Europaparlamen-
tets och radets direktiv 94/18/EG (EGT L 135, 31.5.1994, s. 1).

(°) EGT L 124, 5.5.1989, s. 8.

() EGT L 184, 6.7.2001, s. 1.
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Detta direktiv &r ett betydelsefullt instrument for fullbordandet av
den inre marknaden enligt tidsplanen i kommissionens meddelan-
den “Handlingsplanen for riskkapital” och “Handlingsplanen for
finansiella tjénster”, vilket skulle skapa béttre forutsittningar for
att skapa bdsta mojliga tillgang till riskkapital inom hela gemen-
skapen, dven for sma, medelstora och nystartade foretag, genom
att ett europapass for emittenter beviljas.

Den 17 juli 2000 inrdttade radet en visemannakommitté for re-
gleringen av de europeiska virdepappersmarknaderna. I dess in-
ledande rapport av den 9 november 2000 understryks problemet
med att det inte finns nagon gemensam definition av “erbjudande
av virdepapper till allmidnheten”, vilket for med sig att en och
samma transaktion kan betraktas som en privat placering (private
placement) i vissa medlemsstater men inte i andra. Det nuvarande
systemet verkar himmande for foretag som vill anskaffa kapital
dven fran andra delar av gemenskapen och begridnsar saledes
tillgangen till en bred, likvid och integrerad finansmarknad.

I sin slutrapport av den 15 februari 2001 foreslog visemannakom-
mittén att nya lagstiftningstekniker skulle inforas, baserade pa
fyra nivaer, ndmligen &vergripande principer, atgérder for genom-
forande, samarbete samt verkstéllighet. Nivd 1, som utgjordes av
direktivet, skulle begrdnsas till breda allmidnna grundprinciper,
medan niva 2 skulle innehélla tekniska genomférandeétgérder,
som skall antas av kommissionen med bitrdde av en kommitté.

Europeiska radet i Stockholm den 23 och 24 mars 2001 gav sitt
stod till visemannakommitténs slutrapport och den foreslagna
metoden med fyra nivaer i syfte att gora regelgivningen for ge-
menskapens lagstiftning om virdepapper effektivare och att dka
insynen i den.

Aven Europaparlamentet stillde sig genom sin resolution av den
5 februari 2002 om genomforandet av lagstiftningen om finansi-
ella tjanster bakom visemannakommitténs slutliga rapport pa
grundval av den formella forklaring som kommissionen avgivit
infor parlamentet tidigare samma dag och den skrivelse av den 2
oktober 2001 som kommissionsledamoten med ansvar for inre
marknaden tillstéllt ordféranden for parlamentets utskott for eko-
nomi och valutafrigor betriffande garantierna for Europaparla-
mentets roll i forfarandet.

Enligt Europeiska rddet i Stockholm bor genomférandedtgirder
pa niva 2 anvindas oftare, sd att de tekniska bestimmelserna
sikert skall kunna héllas a jour med utvecklingen pad marknaden
och pé tillsynsomradet, och tidsfrister bor faststéllas for alla etap-
per av niva 2.

Syftet med detta direktiv och dess genomforandedtgérder ar att
garantera skydd for investerarna och marknadseffektivitet i enlig-
het med de stringa regleringsstandarder som antagits av interna-
tionella organisationer inom omradet.
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(11)  Icke-aktierelaterade vardepapper emitterade av en medlemsstat
eller av en medlemsstats regionala eller lokala myndigheter, av
internationella offentliga organ i vilka en eller flera av medlems-
staterna dr medlemmar, av Europeiska centralbanken eller av
medlemsstaternas centralbanker omfattas inte av detta direktiv
och paverkas foljaktligen inte av detta direktiv. Ovannimnda
emittenter av sddana virdepapper far dock om de vill uppritta
ett prospekt i Overensstimmelse med detta direktiv.

(12)  For att investerarna skall ges ett fullgott skydd maste bestimmel-
serna dven omfatta alla aktierelaterade och icke-aktierelaterade
virdepapper som erbjuds allmédnheten eller &r upptagna till handel
pa reglerade marknader enligt definitionen i radets direktiv
93/22/EEG av den 10 maj 1993 om investeringstjanster inom
véardepappersomradet (') och inte endast sddana som ar officiellt
noterade pa borser. Den breda definition av virdepapper som
anvinds 1 detta direktiv och som omfattar ldnga optioner (war-
rants) samt tdckta ldnga optioner (covered warrants) och foretags-
certifikat dr tillimplig endast for detta direktiv och péaverkar inte
pé ndgot sitt de olika definitioner av finansiella instrument som
anvinds 1 nationell lagstiftning avseende andra fragor, t.ex. be-
skattning. Vissa av de virdepapper som definieras i detta direktiv
ger innehavaren rdtt att forvéirva overlatbara virdepapper eller att
erhalla ett kontantbelopp som skall faststdllas med hdnsyn till
andra instrument, framfor allt &verldtbara virdepapper, valutor,
rantesatser eller ridnteavkastning, ravaror eller andra index eller
matt. Depabevis och konvertibla skuldebrev, t.ex. virdepapper
som ar konvertibla nir investeraren si Onskar, omfattas av detta
direktivs definition av icke-aktierelaterade virdepapper.

(13) Emission av virdepapper av en liknande sort och/eller kategori
ndr det géller icke-aktierelaterade vardepapper som ges ut inom
ramen for ett emissionsprogram, inbegripet ldnga optioner (war-
rants) och certifikat av alla slag samt nir det géller virdepapper
som ges ut fortlopande eller vid upprepade tillfdllen, bor anses
omfatta inte bara identiska vdrdepapper utan dven vardepapper
som rent allmédnt tillhdr en viss kategori. Dessa virdepapper
kan omfatta olika produkter sdsom skuldinstrument, certifikat
och langa optioner (warrants) eller samma produkt inom ramen
for samma program och kan ha olika egenskaper nér det géller
foretrdde, typ av underliggande tillgang eller grunden for att be-
stimma inldsenbelopp eller kupongbetalning.

(14)  For att ett europapass for emittenter som &r giltigt i hela gemen-
skapen skall kunna utfardas och principen om ursprungsland skall
kunna tillimpas, krdvs att hemmedlemsstaten erkdnns som bést
lampad for tillsynen Over emittenterna enligt detta direktiv.

(") EGT L 141, 11.6.1993, s. 27. Direktivet senast dndrat genom Europaparla-
mentets och radets direktiv 2000/64/EG (EGT L 290, 17.11.2000, s. 27).
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De krav pa offentliggdrande som anges i detta direktiv forhindrar
inte att en medlemsstat, en behorig myndighet eller en bors,
genom sina bestdmmelser, infér andra sérskilda krav avseende
upptagande till handel av vérdepapper pa en reglerad marknad
(i synnerhet avseende foretagsstyrning). Sadana krav far inte di-
rekt eller indirekt begrinsa uppréttandet, innehallet och sprid-
ningen av ett prospekt som godkédnts av en behorig myndighet.

Detta direktiv syftar bl.a. till att skydda investerarna. Det &r dér-
for lampligt att beakta de olika krav som stills for skyddet av
olika kategorier av investerare med varierande fackkunskaper.
Information genom prospekt krivs inte for erbjudanden som é&r
begransade till kvalificerade investerare. For vidareforsdljning till
allménheten eller allmén handel efter upptagande till handel pa en
reglerad marknad skall det dock krdvas att prospekt offentliggdrs.

Emittenter, erbjudare eller personer som ansdker om upptagande
till handel pa en reglerad marknad av vérdepapper som dr be-
friade fran skyldigheten att ge ut ett prospekt kommer att vara
berittigade till europapasset om de uppfyller bestimmelserna i
detta direktiv.

Att fullstdndig information om vérdepapper och deras emittenter
lamnas frdmjar, tillsammans med uppforanderegler, skyddet av
investerarna. Denna information bidrar ocksa till att dka fortro-
endet for virdepapper i allmdnhet och gynnar séledes vérdepap-
persmarknadernas utveckling och funktionssétt. Sadan infor-
mation bor ges genom offentliggdrande av prospekt.

Investeringar i virdepapper innebér liksom andra investeringar en
risktagning. Alla medlemsstater har infort bestimmelser vars syfte
ar att skydda investerare och potentiella investerare i den me-
ningen att de far mdojlighet att gora en vilgrundad bedémning
av dessa risker och fatta sina investeringsbeslut med full kén-
nedom om fakta.

Informationen, som i frdga om emittentens ekonomiska stédllning
och de rittigheter som ar forknippade med vérdepapperen maste
vara tillricklig och s& objektiv som mojligt, bor lamnas péd ett
uttommande och lattbegripligt sédtt. Genom en harmonisering av
informationskraven for prospekt bor ett likvardigt skydd for in-
vesterare inom hela gemenskapen kunna uppnas.

Information &dr en nyckelfaktor ndr det giller investerarskydd. En
sammanfattning som formedlar vdsentliga karakteristika om och
risker som dr férenade med emittenten, eventuell garant och vér-
depapperen bor inforas i prospektet. For att gora denna infor-
mation lattillgénglig bor sammanfattningen skrivas pa ett icke-
tekniskt sprak och normalt inte innehdlla fler 4n 2 500 ord pa
det sprak pa vilket prospektet ursprungligen avfattades.
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Den internationella sammanslutningen av tillsynsmyndigheter for
virdepappersmarknaden, IOSCO, har utarbetat en bésta praxis pa
internationell niva for att underlétta erbjudanden Over grénserna
av aktier pa grundval av enhetliga informationsstandarder. Genom
att 10SCO:s standarder () inférs kommer den information som
blir tillgénglig for marknaden och investerarna att forbéttras, sam-
tidigt som forfarandena forenklas for emittenter i gemenskapen
som vill anskaffa kapital i tredje ldnder. I direktivet krdvs ocksd
att sdrskilt anpassade informationsstandarder skall antas for andra
slag av vérdepapper och emittenter.

For att emittenter pa en reglerad marknad som ofta sdker kapital
skall kunna utnyttja snabbare forfaranden méste en ny modell
inféras pa gemenskapsnivd for prospekt for emissionsprogram
och obligationer med inteckning som sdkerhet samt &dven ett
nytt system for registreringsdokumenten. Emittenterna kan vélja
att inte utnyttja dessa format utan utforma prospekten som ett
enda dokument.

Ett grundprospekts innehall bor sirskilt beakta behovet av flex-
ibilitet i fraga om den information som skall ldmnas om vér-
depapperen.

Det bor tillatas att kénslig information inte infors i prospekt efter
det att undantag under vissa forhdllanden medgivits av den be-
horiga myndigheten, sé att det kan undvikas att emittenter forsétts
i skadliga situationer.

En tydlig tidsfrist bor anges for prospektens giltighet sa att det
kan undvikas att inaktuell information ldmnas.

Ett gott skydd for investerarna bor garanteras genom att det sé-
kerstélls att tillforlitlig information offentliggérs. Emittenter vars
vérdepapper dr upptagna till handel pa reglerade marknader om-
fattas av ett 16pande krav pa offentliggdrande, men det kravs inte
att de regelbundet offentliggdr uppdaterad information. Utdver
detta krav bor emittenterna atminstone arligen géra en samman-
stillning av all relevant information som offentliggjorts eller
gjorts tillgdnglig for allmdnheten under de senaste tolv manader-
na, inbegripet information som ldmnats i enlighet med de olika
rapporteringskrav som faststills genom annan gemenskapslagstift-
ning. Dérigenom bor det mojliggoras att konsekvent och 1attfors-
taelig information offentliggors regelbundet. For att undvika att
en alltfor stor arbetsborda ldggs pa vissa emittenter, bor emitten-
ter av icke-aktierelaterade vérdepapper med hoga nominella mi-
nimibelopp undantas fran detta krav.

Det dr nodvindigt att den arliga information som skall tillhanda-
héllas av emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad &vervakas pa vederborligt sétt av medlems-
staterna i enlighet med deras skyldigheter enligt bestimmelserna i
gemenskapslagstiftningen och i nationell lagstiftning angaende
virdepapper, emittenter av virdepapper och virdepappersmark-
nader.

(") International Disclosure Standards for cross-border offering and initial listings

by foreign issuers, del I, utgivna av Internationella sammanslutningen av
tillsynsmyndigheter for virdepappersmarknaden i september 1998.
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Emittenterna bor ges mojlighet att redovisa information som skall
offentliggdras i ett prospekt i form av hédnvisningar till andra
dokument, forutsatt att dessa redan har registrerats eller godkénts
av den behodriga myndigheten, vilket bor gora det enklare och
mindre kostsamt for emittenten att uppritta prospekt, utan att
investerarskyddet for den skull dventyras.

Skillnader mellan medlemsstaterna i fraga om effektivitet, meto-
der och tidpunkter nir det géller kontrollen av uppgifterna i ett
prospekt gor det inte bara svarare for foretag att anskaffa kapital
eller fa sina vérdepapper upptagna till handel pé reglerade mark-
nader i fler &n en medlemsstat utan hindrar ocksé investerare som
ar bosatta i en medlemsstat frdn att forvdrva vérdepapper frn
emittenter som dr etablerade i andra medlemsstater eller vér-
depapper som dr upptagna till handel i andra medlemsstater. S&-
dana skillnader bor darfor undanrdjas genom att reglerna inom
omradet harmoniseras, sd att en tillrdcklig grad av likvardighet
uppnas mellan de atgirder som krévs i varje medlemsstat for att
tillforsékra investerare och personer som Overviger att investera
tillrdcklig och 1 storsta mojliga grad objektiv information.

For att underlitta distributionen av de dokument som prospekten
bestér av bor bruket av elektroniska kommunikationsmedel sdsom
Internet uppmuntras. Ett prospekt bor dock alltid kunna erhallas i
pappersform utan kostnad om investeraren begir det.

Prospektet bor registreras hos relevant behorig myndighet, och
emittenten, erbjudaren eller den person som ansoker om upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad bor gora det tillgdng-
ligt for allmédnheten med iakttagande av Europeiska unionens
bestimmelser om skydd for den personliga integriteten vid be-
handling av personuppgifter.

For att undvika luckor i gemenskapslagstiftningen som skulle
kunna skada allmdnhetens fortroende for finansmarknaderna och
dédrmed deras funktionssétt dr det ocksd nodvéndigt att harmoni-
sera annonseringen.

Alla nya omsténdigheter som kan paverka beddomningen av en
investering och som framkommer efter det att prospektet offent-
liggjorts, men innan erbjudandet 16pt ut eller vardepapperet borjat
handlas pé en reglerad marknad, bor spridas genom ett tilldgg till
prospektet som maste ha godkints.

Kravet pa emittenterna att oversitta hela prospekten till samtliga
berérda landers officiella sprak verkar hdmmande pa grinsover-
skridande erbjudanden eller upptagande till handel i flera med-
lemsstater. For att gora det ldttare att erbjuda virdepapper Over
grinserna bor vird- eller hemmedlemsstaten ha ritt att kréva en
oversittning till landets officiella sprak endast av sammanfatt-
ningen av prospektet, forutsatt att prospektet som helhet ar upp-
rattat pa ett sprak som allmént anvinds i internationella finans-
kretsar.
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Den behdriga myndigheten i virdmedlemsstaten bor ha ritt att fa
del av ett intyg fran den behdriga myndigheten i hemmedlems-
staten, dir det bekréftas att prospektet utformats i enlighet med
detta direktiv. For att syftena med detta direktiv skall kunna upp-
nas fullt ut bor det dven omfatta virdepapper som ges ut av
emittenter som lyder under lagstiftning i tredje lénder.

Ett stort antal behoriga myndigheter i medlemsstaterna med skilda
ansvarsomraden kan skapa savél onddiga kostnader som Over-
lappning av ansvaret utan att tillféra nadgot mervirde. I varje
medlemsstat bor en enda behorig myndighet utses som skall
godkénna prospekt och ansvara for tillsynen dver att genomforan-
dedtgirderna for detta direktiv iakttas. Pa strikta villkor far en
medlemsstat utse fler dn en behdrig myndighet, men endast en
myndighet far handha det internationella samarbetet. Myndighe-
ten eller myndigheterna bor inrdttas som administrativa myndig-
heter och i en sddan form att deras oberoende frdn ekonomiska
aktorer garanteras och intressekonflikter undviks. Att en behdrig
myndighet for godkdnnandet av prospekt utses bor inte hindra
samarbete mellan myndigheten och andra organ i syfte att siker-
stilla att granskningen och godkdnnandet av prospekten utfors
effektivt 1 emittenternas, investerarnas, marknadsaktérernas och
marknadernas gemensamma intresse. All delegering av de upp-
gifter som anges i detta direktiv och i dess genomforandeétgérder
bor i enlighet med artikel 31 ses over fem ar efter direktivets
ikrafttridande och boér, med undantag av offentliggdrandet pa
Internet av godkédnda prospekt och den registrering av prospekt
som avses 1 artikel 14, avslutas atta ar efter detta direktivs ikraft-
tridande.

En effektiv tillsyn kommer att garanteras genom att gemensamma
miniminivéer faststills for de behdriga myndigheternas befogen-
heter. Den information till marknaderna som krévs enligt direktiv
2001/34/EG bor sékerstillas av de behdriga myndigheterna som
bor vidta atgdrder ndr bestimmelserna inte iakttas.

Det ér nodvindigt att de behdriga myndigheterna i medlemssta-
terna samarbetar under utférandet av sina uppgifter.

Fran tid till annan kan teknisk vigledning och genomfGrande-
atgérder till reglerna i detta direktiv behdvas pa grund av utveck-
lingen péd finansmarknaderna. Kommissionen bor dérfor ges be-
fogenhet att anta genomforandeatgérder, forutsatt att dessa inte
paverkar visentliga inslag i detta direktiv och forutsatt att den
handlar i enlighet med de principer som anges i detta efter sam-
rdd med den europeiska vérdepapperskommitté som inréttats ge-
nom kommissionens beslut 2001/528/EG ().

(") EGT L 191, 13.7.2001, s. 45.
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Nér kommissionen utdvar sina genomforandebefogenheter i en-
lighet med detta direktiv bor den beakta foljande principer:

— Behovet av att sdkerstélla fortroendet for finansmarknaderna
hos mindre investerare och de smd och medelstora foretagen
genom fridmjande av en hdg grad av Sppenhet och insyn pa
de finansiella marknaderna.

— Behovet av att erbjuda investerarna ett stort urval av konkur-
rerande investeringsmdjligheter samt information och skydd
pa en niva som dr anpassad till deras forhallanden.

— Behovet av att sdkerstélla att oberoende tillsynsmyndigheter
tillimpar bestimmelserna konsekvent, sérskilt vid bekdmpan-
det av ekonomisk brottslighet.

— Behovet av en hog grad av Oppenhet och samrad med alla
marknadsdeltagare samt med Europaparlamentet och radet.

— Behovet av att frimja innovationer pd de finansiella mark-
naderna sa att de utvecklas dynamiskt och effektivt.

— Behovet av att sdkerstdlla systemstabilitet i det finansiella
systemet genom en ndra och reaktionssnabb Overvakning av
innovationer pa det finansiella omradet.

— Betydelsen av att minska kapitalkostnaderna och skapa okad
tillgang till kapital.

— Behovet av en langsiktig avvigning av kostnaderna och for-
delarna for marknadsaktorerna (dven sma och medelstora fo-
retag och mindre investerare) nir det giller genomférande-
atgédrderna.

— Behovet av att frimja den internationella konkurrenskraften
hos de finansiella marknaderna inom gemenskapen utan att
samtidigt skada det ytterst viktiga internationella samarbetet.

— Behovet av att skapa jambordiga konkurrensvillkor for alla
marknadsaktorer genom att upprétta gemenskapslagstiftning
ndr sa ar lampligt.

— Behovet av att respektera nationella skillnader pa finansmark-
naderna nér dessa inte ar till skada for den inre marknadens
enhetliga funktion.

— Behovet av att skapa Overensstimmelse med annan gemen-
skapslagstiftning pa omradet, eftersom avvikelser i fraga om
information och brist pa insyn kan &dventyra marknadernas
funktion och framfor allt skada konsumenter och mindre in-
vesterare.

Europaparlamentet bor ha en tid pa tre ménader till sitt for-
fogande for att granska och yttra sig om utkast till genomf6rande-
atgdrder riknat fran det forsta oversdndandet. I bradskande och
vederborligen berdttigade fall kan dock denna tidsfrist forkortas.
Om Europaparlamentet antar en resolution inom tidsfristen bor
kommissionen se Over sitt utkast till atgérder.
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(43) Medlemsstaterna bor faststélla ett sanktionssystem for dvertradel-
ser av de nationella bestimmelser som antas enligt detta direktiv
samt vidta alla nddvindiga atgdrder for att sékerstélla att sank-
tionerna tillimpas. Sanktionerna bor vara effektiva, proportionella
och avskrickande.

(44) Beslut som fattats av de behdriga nationella myndigheterna vid
tillampningen av detta direktiv bor kunna provas i domstol.

(45) I enlighet med proportionalitetsprincipen dr det for att uppna det
grundldggande maélet att sdkerstdlla en inre marknad for vér-
depapper nédvindigt och lampligt att faststdlla regler for ett eu-
ropapass for emittenter. Detta direktiv gér i enlighet med artikel 5
tredje stycket i fordraget inte utdver vad som &r nodvindigt for
att uppna dessa mal.

(46) Kommissionens utvdrdering av tillimpningen av detta direktiv
bor sdrskilt inriktas pa hur medlemsstaternas behdriga myndighe-
ter skoter godkdnnandeforfarandet for prospekt och mer generellt
pa tillimpningen av hemlandsprincipen och huruvida tillimp-
ningen av denna kan ge upphov till problem nér det giller skyd-
det for investerare och marknadens effektivitet. Kommissionen
bor dven granska hur artikel 10 fungerar.

47) Vid en framtida utveckling av detta direktiv bor det beaktas
vilken mekanism for godkdnnande som bor antas for att ytterli-
gare forbdttra en enhetlig tillimpning av gemenskapslagstift-
ningen om prospekt, inklusive ett eventuellt inrdttande av en
Europeisk virdepappersenhet.

(48) I detta direktiv respekteras de grundldggande rattigheter och prin-
ciper som faststélls framfor allt i Europeiska unionens stadga om
de grundldggande rattigheterna.

(49) De atgirder som dr nodvéindiga for att genomfora detta direktiv
bor antas i enlighet med radets beslut 1999/468/EG av den 28
juni 1999 om de forfaranden som skall tillimpas vid utdvandet av
kommissionens genomforandebefogenheter (1).

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL 1

ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1
Syfte och rickvidd

1. Syftet med detta direktiv dr att harmonisera kraven pa upprittande,
godkdnnande och spridning av prospekt som skall offentliggdras nér
vardepapper erbjuds allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad som &r beldgen eller bedriver verksamhet inom en medlems-
stat.

(") EGT L 184, 17.7.1999, s. 23.
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2. Detta direktiv skall inte tillimpas pa foljande:

a) Andelar som emitterats av sadana foretag for kollektiva investeringar
som inte dr av sluten typ.

b) Icke-aktierelaterade virdepapper emitterade av en medlemsstat eller
av en medlemsstats regionala eller lokala myndigheter, av interna-
tionella offentliga organ i vilka en eller flera av medlemsstaterna &r
medlemmar, av Europeiska centralbanken eller av medlemsstaternas
centralbanker.

¢) Kapitalandelar i medlemsstaternas centralbanker.

d) Virdepapper som villkorslost och oaterkalleligen garanteras av en
medlemsstat eller av regionala eller lokala myndigheter i en med-
lemsstat.

e) Virdepapper som emitterats av sammanslutningar vars verksamhet ar
forfattningsreglerad eller av organ som drivs utan vinstsyfte, erkdnda
av en medlemsstat, i syfte att anskaffa medel som &r nodvindiga for
att uppna sammanslutningens eller organets icke-vinstgivande &nda-
mal.

f) Icke-aktierelaterade viardepapper som fortlopande eller vid upprepade
tillfillen emitteras av kreditinstitut, forutsatt att dessa virdepapper

1) inte dr efterstéllda, konvertibla eller utbytbara,

i) inte ger rétt att teckna eller forvérva andra slag av vérdepapper
och att de inte &dr kopplade till ett derivatinstrument,

iii) styrker mottagandet av aterbetalningspliktiga inséttningar, och

iv) omfattas av ett system for garanti av inséttningar enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv 94/19/EG av den 30 maj 1994
om system for garanti av insattningar (!).

g) Icke-fungibla kapitalandelar vars huvudsakliga dndamal ar att ge
innehavaren rétt att disponera hela eller en del av en ligenhet eller
en fastighet och som inte kan sdljas utan att denna rétt ges upp.

YM2
h) Virdepapper som ingar i ett erbjudande nir det sammanlagda veder-
laget for erbjudandet i unionen understiger 5 000 000 EUR, som ska
berdknas for en tolvmanadersperiod.

1) Bostadsobligationer som vid upprepade tillfdllen emitteras av kredit-
institut i Sverige vars syfte framst &r att bevilja hypotekslan, forutsatt
att

i) de bostadsobligationer som utfirdas ingar i samma serie,

il) bostadsobligationerna utfirdas i omgangar under en specifik
emitteringsperiod,

iii) bostadsobligationernas villkor inte dndras under emitteringsperio-
den, och

() EGT L 135, 31.5.1994, s. 5.
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iv) de belopp som hérrér fran emitteringen av ndmnda bostadsobli-
gationer enligt emittentens bolagsordning placeras i tillgangar
som ger tillricklig tdckning for de &taganden som dr forenade
med virdepapperen.

j) Icke-aktierelaterade véirdepapper som fortlopande eller vid upprepade
tillfdllen emitteras av kreditinstitut, ndr det sammanlagda vederlaget i
unionen understiger 75 000 000 EUR, som ska berdknas for en tolv-
manadersperiod, forutsatt att dessa virdepapper

1) inte &r efterstdllda, konvertibla eller utbytbara,

ii) inte ger ratt att teckna eller forvdrva andra slag av vérdepapper
och att de inte dr kopplade till ett derivatinstrument.

3.  Trots vad som sdgs i punkt 2 b, 2 d, 2 h, 2 i och 2 j skall en
emittent, en erbjudare eller en person som ansdker om upptagande till
handel pa en reglerad marknad ha ritt att upprétta ett prospekt i enlighet
med detta direktiv nér viardepapper erbjuds allmédnheten eller tas upp till
handel.

4.  For att hidnsyn ska kunna tas till den tekniska utvecklingen av
finansmarknaderna, inbegripet inflation, ska kommissionen genom dele-
gerade akter i enlighet med artikel 24a, och med forbehéll for de villkor
som anges i artiklarna 24b och 24c, anta atgirder for dndring av de
gransviarden som avses i punkt 2 h och j i den hér artikeln.

Artikel 2

Definitioner

1. T detta direktiv anvédnds foljande beteckningar med de betydelser
som hér anges:

a) vdrdepapper: dverlatbara virdepapper enligt definitionen i artikel 1.4
i direktiv 93/22/EEG med undantag av penningmarknadsinstrument
enligt definitionen 1 artikel 1.5 i direktiv 93/22/EEG med en 16ptid
pd mindre dn tolv manader. Niar det giller dessa instrument far
nationell lagstiftning vara tillimplig.

b) aktierelaterade virdepapper: aktier och andra overlatbara virdepap-
per motsvarande aktier i bolag samt varje annat slag av dverlatbara
virdepapper som ger ritt att forvdrva nagot av dessa slag av vir-
depapper genom konvertering eller utévande av de rittigheter de
ger, forutsatt att detta senare slag av virdepapper emitteras av emit-
tenten av de underliggande aktierna eller av en enhet som tillhor
denne emittents koncern.

c) icke-aktierelaterade virdepapper: alla viardepapper som inte ar ak-
tierelaterade vardepapper.

d) erbjudande av virdepapper till allmdnheten: ett meddelande till
personer, oavsett form och medium, som innehéller tillrdcklig infor-
mation om villkoren for erbjudandet och de vérdepapper som er-
bjuds for att en investerare skall ha forutsittningar att fatta beslut
om att teckna eller forvdrva dessa virdepapper. Definitionen skall
ocksa vara tillamplig pa vardepappersplaceringar via finansiella mel-
lanhénder.
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e) kvalificerade investerare: personer eller foretag som beskrivs i av-
snitt I punkterna 1—4 i bilaga II till Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finan-
siella instrument (1), och personer eller enheter som pé begéran
behandlas som professionella kunder enligt bilaga II till direktiv
2004/39/EG, eller som bedoms vara godtagbara motparter enligt
artikel 24 i direktiv 2004/39/EG, savida de inte har begirt att bli
behandlade som icke-professionella kunder. Virdepappersforetag
och kreditinstitut ska pa begidran meddela emittenten sin klassifice-
ring, utan att detta paverkar tillimpningen av relevant lagstiftning
om dataskydd. Vardepappersforetag som dr auktoriserade att fortsatt
behandla professionella kunder som sddana i enlighet med arti-
kel 71.6 1 direktiv 2004/39/EG ska vara auktoriserade att behandla
dessa kunder som kvalificerade investerare enligt det hér direktivet.

f) smad och medelstora foretag: foretag som enligt sin senaste arsredo-
visning eller koncernredovisning uppfyller minst tva av foljande tre
kriterier: ett genomsnittligt antal anstéllda under rikenskapsaret pa
under 250, en balansomslutning som inte &verstiger 43 000 000 euro
och en arlig nettoomsittning som inte dverstiger 50 000 000 euro.

g) kreditinstitut: ett foretag enligt definitionen i artikel 1.1 a i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2000/12/EG av den 20 mars 2000
om rétten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (%).

h) emittent: en juridisk person som emitterar eller foreslar emission av
vérdepapper.

i) person som erbjuder virdepapper (eller erbjudare): en juridisk eller
fysisk person som erbjuder vérdepapper till allménheten.

j) reglerad marknad: en marknad enligt definitionen i artikel 1.13 i
direktiv 93/22/EEG.

k) emissionsprogram: ett program som mdjliggdr utgivning av icke-
aktierelaterade viardepapper, bland annat ldnga optioner (warrants)
av alla slag, av liknande sort och/eller kategori, fortlopande eller vid
upprepade tillfdllen under en sérskilt angiven emissionsperiod.

1) virdepapper som emitteras fortlopande eller vid upprepade tillfil-
len: emissioner i omgéngar eller minst tva separata emissioner under
en tolvmanadersperiod av virdepapper av liknande sort eller kate-
gori.

m) hemmedlemsstat:

i) nér det géller alla emittenter i gemenskapen av vérdepapper som
inte ndmns i led ii: den medlemsstat dir emittenten har sitt séte.

(1) EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.

(®» EGT L 126, 26.5.2000, s. 1. Direktivet senast &ndrat genom direktiv
2000/28/EG (EGT L 275, 27.10.2000, s. 37).
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ii) ndr det giller emissioner av icke-aktierelaterade virdepapper,
vilkas nominella vdrde per enhet uppgar till minst 1 000 euro,
och alla emissioner av icke-aktierelaterade virdepapper som ger
ritt att genom konvertering eller utévande av de med vérdepap-
peret forenade réttigheterna forvdrva Overldtbara viardepapper
eller erhalla ett kontantbelopp, fOrutsatt att emittenten av de
icke-aktierelaterade vérdepapperen inte dr emittent av de under-
liggande virdepapperen eller en enhet som tillhdr denna senare
emittents koncern: den medlemsstat som viljs av emittenten,
erbjudaren eller den person som ansoker om upptagande till
handel, allt efter omstdndigheterna, bland de medlemsstater
dédr emittenten har sitt site, dir virdepapperen tagits eller skall
tas upp till handel pa en reglerad marknad eller dir de erbjuds
till allménheten. Samma regler skall tillimpas pé icke-aktierela-
terade virdepapper i andra valutor &n euro under forutsdttning
att det nominella minimivérdet i princip motsvarar 1 000 euro.

iii) ndr det géller samtliga emittenter som har sitt séte i ett tredje-
land som emitterar virdepapper som inte ndmns i led ii: den
medlemsstat som viljs av emittenten, erbjudaren eller den per-
son som ansoker om upptagande till handel, alltefter omstandig-
heterna, bland de medlemsstater dédr viardepapperen avses erbju-
das allménheten for forsta gangen efter det att Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2013/50/EU av den 22 oktober 2013 om
andring av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG
om harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om
emittenter vars vardepapper ar upptagna till handel pa en regle-
rad marknad, av Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG om de prospekt som skall offentliggéras nér vér-
depapper erbjuds till allmdnheten eller tas upp till handel och av
kommissionens direktiv 2007/14/EG om tillimpningsforeskrifter
for vissa bestimmelser i direktiv 2004/109/EG ('). trétt i kraft
eller dir den forsta ansokan om upptagande till handel pa en
reglerad marknad gors, med forbehall for senare val som gors
av emittenter som har sitt site i ett tredjeland i fall da

— hemmedlemsstaten inte har faststillts i enlighet med deras
val, eller

— 1 enlighet med artikel 2.1 i iii i Europaparlamentets och
radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angaende upplysningar om
emittenter vars vardepapper dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad (?).

n) vdrdmedlemsstat: den stat dér ett erbjudande till allménheten eller en
ansdkan om upptagande till handel gors i de fall d& denna stat inte
ar hemmedlemsstaten.

(") EUT L 294, 6.11.2013, s. 13.
(®» EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.
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0) foretag for kollektiva investeringar som inte dr av sluten typ: vir-
depappersfonder och investeringsbolag,

i) som har till syfte att foreta kollektiva investeringar med kapital
fran allménheten och som tillimpar principen om riskspridning,
och

ii) vilkas andelar pa innehavarens begéran aterkops eller inldses,
direkt eller indirekt, med medel ur foretagets tillgangar.

p) andelar i ett foretag for kollektiva investeringar: vardepapper som
emitterats av ett foretag for kollektiva investeringar och som utgor
bevis for andelsritt i ett sadant foretags tillgdngar.

q) godkinnande: hemmedlemsstatens behdriga myndighets positiva
stillningstagande efter granskningen av prospektets fullstdndighet,
déribland att den information som ldmnas i det 4r sammanhédngande
och begriplig.

r) grundprospekt: ett prospekt som innehaller all relevant information
som specificeras i artiklarna 5 och 7, och i artikel 16 i de fall det
finns ett tilligg, om emittenten och de virdepapper som skall er-
bjudas till allménheten eller upptas till handel samt, efter emittentens
eget val, de slutgiltiga villkoren for erbjudandet.

s) nyckelinformation: vésentlig och vil strukturerad information som
ska ldmnas till investerarna sé att de kan forstd arten av och riskerna
forenade med emittenten, garanten och de virdepapper investerarna
erbjuds eller som upptas till handel pa en reglerad marknad och,
utan att det paverkar tillimpningen av artikel 5.2.b, besluta vilka
erbjudanden av virdepapper de ndrmare ska beakta. Mot bakgrund
av erbjudandet och berérda vérdepapper ska nyckelinformationen
innehalla foljande, nimligen

i) en kort beskrivning av vésentliga karakteristika och risker for-
enade med emittenten och eventuell garant, inbegripet tillgangar,
skulder och finansiell stillning,

ii) en kort beskrivning av vésentliga karakteristika och risker som
ar forknippade med investeringen i virdepapperet, inbegripet
eventuella rattigheter forknippade med vérdepapperen,

iii) erbjudandets allménna villkor, inbegripet uppskattade avgifter
som emittenten eller erbjudaren tar ut av investeraren,
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iv) ndrmare upplysningar om upptagandet till handel,

v) motiven for erbjudandet och anvéndningen av de medel som
emissionen tillfor.

t) foretag med begrinsat borsvirde: ett foretag som dr noterat pa en
reglerad marknad och som hade ett genomsnittligt borsviarde pa
mindre &n 100 000 000 EUR berdknat péa slutkursen for de tre fo-
regdende kalenderaren.

4.  For att kunna beakta den tekniska utvecklingen pa finansmark-
naderna och for att klargdra kraven i denna artikel, ska kommissionen
genom delegerade akter i enlighet med artikel 24a, och med forbehall
for de villkor som anges i artiklarna 24b och 24c, anta de definitioner
som avses 1 punkt 1, inbegripet anpassning av de sifferuppgifter som
anvinds for definitionen av sméd och medelstora foretag och troskelvér-
dena for begrdnsat borsvirde, med beaktande av situationen pa olika
nationella marknader, inbegripet den klassificering som tillimpas av
operatorer av reglerade marknader, unionens lagstiftning och rekom-
mendationer samt den ekonomiska utvecklingen.

Artikel 3
Skyldigheten att offentliggéra prospekt

1. Medlemsstaterna skall inte tilldta erbjudande av vérdepapper till
allménheten inom deras territorier utan att ett prospekt dessférinnan har
offentliggjorts.

2. Skyldigheten att offentliggdra prospekt ska inte gélla f6ljande slag
av erbjudanden, ndmligen

a) erbjudanden av vérdepapper som riktas endast till kvalificerade in-
vesterare, och/eller

b) erbjudanden av virdepapper som riktas till farre &n 150 fysiska eller
juridiska personer som inte dr kvalificerade investerare, per med-
lemsstat, och/eller

¢) erbjudanden av virdepapper som riktas till investerare som forvirvar
vérdepapper for ett sammanlagt vederlag pd minst 100 000 EUR per
investerare for varje separat erbjudande, och/eller

d) erbjudanden av virdepapper med ett nominellt virde per enhet pa
minst 100 000 EUR, och/eller

e) erbjudanden av vérdepapper for ett sammanlagt vederlag i unionen
pa mindre dn 100 000 EUR, som ska berdknas for en tolvmanaders-
period.

Varje déarpa foljande aterforséljning av virdepapper, som tidigare er-
bjods genom en eller flera av de slag av erbjudanden som ndmns i
denna punkt, skall dock betraktas som ett separat erbjudande, och den
definition som anges i artikel 2.1 d skall tillimpas for faststdllande av
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huruvida aterforséljningen &r ett erbjudande av vérdepapper till allmén-
heten. Vid vérdepappersplaceringar via finansiella mellanhdnder skall
prospekt offentliggdras om inget av villkoren under a—e uppfylls nir
det giller den slutliga placeringen.

Medlemsstaterna ska inte begéra ytterligare ett prospekt vid nagon sédan
efterfoljande aterforsdljning av vérdepapper eller slutlig placering av
virdepapper via finansiella mellanhdnder, sa ldnge ett giltigt prospekt
finns tillgéngligt i enlighet med artikel 9 och emittenten eller den person
som ansvarar for uppréttandet av ett sidant prospekt i ett skriftligt avtal
godkénner att det anvénds.

3. Medlemsstaterna skall se till att det krdvs att ett prospekt offent-
liggors vid varje upptagande av vérdepapper till handel pa en reglerad
marknad som dr beldgen eller verksam inom deras territorier.

4.  For att kunna beakta den tekniska utvecklingen pa finansmark-
naderna, inbegripet inflation, ska kommissionen, genom delegerade ak-
ter i enlighet med artikel 24a, och med forbehall for de villkor som
anges i artiklarna 24b och 24c, anta atgirder avseende grénsvérdena
punkt 2 c-e i den hér artikeln.

Artikel 4
Undantag fran skyldigheten att offentliggéra prospekt

1. Skyldigheten att offentliggdra prospekt skall inte gélla vid erbju-
danden av virdepapper till allménheten av foljande slag:

a) Aktier som ges ut i utbyte mot redan emitterade aktier av samma
kategori, om utgivandet av sadana nya aktier inte innebdr nagon total
6kning av aktiekapitalet.

b) Virdepapper som erbjuds i samband med ett overtagande genom ett
erbjudande om utbyte av virdepapper, under fOrutsittning att det
foreligger ett dokument som den behdriga myndigheten anser inne-
halla information som é&r likvdrdig med den i prospektet, med beak-
tande av kraven i gemenskapslagstiftningen.

¢) Virdepapper som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas i samband med
en fusion eller fission, under forutsdttning att det foreligger ett do-
kument som den behdriga myndigheten anser innehalla information
som dr likviardig med den i prospektet med beaktande av kraven i
unionslagstiftningen.

d) Utdelning som betalas till de befintliga aktieigarna i form av aktier
av samma kategori som de aktier som utdelningen giller, under
forutsittning att ett dokument som innehaller information om aktier-
nas antal och art samt om motiven och de ndrmare formerna for
erbjudandet gors tillgdngligt.
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e) Virdepapper som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas nuvarande eller
tidigare styrelseledaméter eller anstéllda av deras arbetsgivare eller
av ett anslutet foretag, forutsatt att foretaget har sitt huvudkontor
eller site i unionen och forutsatt att ett dokument tillhandahalls
med information om virdepapperens antal och art samt om motiven
och de ndrmare formerna for erbjudandet.

Led e ska ockséa gilla for foretag etablerade utanfér unionen vars vér-
depapper dr upptagna till handel antingen pa en reglerad marknad eller
pa en marknad i tredjeland. 1 det senare fallet ska undantaget gilla
forutsatt att tillrdcklig information, inbegripet dokumentet som avses i
led e, finns tillgéngligt &tminstone pé ett sprdk som allmént anvénds i
internationella finanskretsar och forutsatt att kommissionen har antagit
ett beslut om likvérdighet avseende tredjelandsmarknaden i fraga.

Péa begiran av den behdriga myndigheten i en medlemsstat ska kom-
missionen anta ett beslut om likvardighet i enlighet med det forfarande
som avses 1 artikel 24.2 om den rittsliga och tillsynsmédssiga ramen i ett
tredjeland sékerstdller att en reglerad marknad som é&r auktoriserad i
detta tredjeland uppfyller de rittsligt bindande krav som, for tillimp-
ningen av undantaget i led e, dr likvdrdiga med de krav som foljer av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG av den 28 januari
2003 om insiderhandel och otillborlig marknadspaverkan (marknads-
missbruk) (1), av avdelning III i direktiv 2004/39/EG och av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004
om harmonisering av insynskraven angaende upplysningar om emitten-
ter vars vardepapper &dr upptagna till handel pa en reglerad marknad (%),
och som dr foremal for effektiv tillsyn och efterlevnadskontroll i detta
tredjeland. Denna behdriga myndighet ska ange varfor den anser att det
berérda tredjelandets rdttsliga och tillsynsméssiga ramar &r att betrakta
som likvédrdiga och ska ldmna relevant information i detta avseende.

Ett sadant tredjelands réttsliga och tillsynsméssiga ramar far anses vara
likvérdiga om de uppfyller minst f6ljande villkor:

i) Marknaderna &r foremal for auktorisering och for fortlopande effek-
tiv tillsyn och efterlevnadskontroll.

if) Marknaderna har tydliga och transparenta regler for upptagande till
handel av vidrdepapper, sa att handeln med dessa vérdepapper kan
ske pa ett rittvist, védlordnat och effektivt sétt och att de ar fritt
overlatbara.

iii) Emittenter av vérdepapper dr skyldiga att ldmna regelbundet ater-
kommande och 16pande information for att sékerstélla ett gott skydd
for investerarna.

iv) Marknadernas transparens och integritet sékerstélls genom forhind-
rande av marknadsmissbruk i form av insiderhandel och otillborlig
marknadspéverkan.

() EUT L 96, 12.4.2003, s. 16.
(®» EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.
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Nar det géller led e fir kommissionen, for att kunna beakta utvecklingen
pa finansmarknaderna, genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 24a, och med forbehall for de villkor som anges i artiklarna 24b
och 24c, anta atgirder for att precisera ovanndmnda kriterier eller 1agga
till ytterligare kriterier som ska tillimpas i samband med beddmningen
av likvérdigheten.

2. Skyldigheten att offentliggora ett prospekt skall inte gélla vid upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad av foljande slag av vér-
depapper:

a) Aktier som, berdknat for en tolvménadersperiod, motsvarar mindre
an tio procent av det antal aktier av samma kategori som redan har
upptagits till handel pd samma reglerade marknad.

b) Aktier som ges ut i utbyte mot aktier av samma kategori som redan
upptagits till handel pd samma reglerade marknad, om utgivandet av
sddana nya aktier inte innebdr nagon total dkning av aktiekapitalet.

¢) Virdepapper som erbjuds i samband med ett Overtagande genom
erbjudande om utbyte av virdepapper, under forutsdttning att det
foreligger ett dokument som den behodriga myndigheten anser inne-
hélla information som &r likvirdig med den i prospektet med beak-
tande av kraven i gemenskapslagstiftningen.

d) Virdepapper som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas i samband med
en fusion eller fission, under forutsittning att det foreligger ett do-
kument som den behdriga myndigheten anser innehalla information
som dr likvirdig med den i prospektet med beaktande av kraven i
unionslagstiftningen.

e) Aktier som erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas utan kostnad till de
befintliga aktiedgarna och utdelning som betalas i form av aktier av
samma kategori som de aktier som utdelningen giller, under for-
utsdttning av att dessa aktier d4r av samma kategori som de aktier
som redan upptagits till handel pd samma reglerade marknad och att
ett dokument som innehéller information om aktiernas antal och art
samt om motiven och de nirmare formerna for erbjudandet gors
tillgéngligt.

f) Vérdepapper som erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas till nuvarande
eller tidigare styrelseledamoter eller anstdllda av deras arbetsgivare
eller av ett anslutet foretag, under forutséttning att dessa vardepapper
ar av samma kategori som de vérdepapper som redan upptagits till
handel pa samma reglerade marknad och att ett dokument som in-
nehaller information om véardepapperens antal och art samt om mo-
tiven och de ndrmare formerna for erbjudandet gors tillgidngligt.

g) Aktier som uppkommer efter konvertering eller utbyte av andra vir-
depapper eller efter utdvande av rittigheter som &r forenade med
andra viardepapper, under forutséttning att dessa aktier dr av samma
kategori som de aktier som redan upptagits till handel pa samma
reglerade marknad.

h) Virdepapper som redan upptagits till handel pa en annan reglerad
marknad pa foljande villkor:

i) Att dessa virdepapper, eller vardepapper av samma kategori, har
varit upptagna till handel pa den andra reglerade marknaden
under mer &n 18 maénader.
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ii) Nar det géller virdepapper som for forsta gangen upptagits till
handel pa en reglerad marknad efter det att detta direktiv tritt i
kraft, att upptagandet till handel pa den andra reglerade mark-
naden var forenat med ett godként prospekt som gjorts tillgédng-
ligt for allménheten i enlighet med artikel 14.

iii) Nér led ii inte skall tillimpas och det &r friga om virdepapper
som for forsta gangen upptagits till notering efter den 30 juni
1983, att borsprospekt har godkénts enligt kraven i direktiven
80/390/EEG eller 2001/34/EG.

iv) Att de Iopande skyldigheterna avseende handeln pa den andra
reglerade marknaden &r fullgjorda.

v) Att den person som ansdker om upptagande av ett vardepapper
till handel pa en reglerad marknad enligt detta undantag gor ett
sammanfattande dokument tillgdngligt for allmédnheten pa ett
sprdk som godtagits av den behériga myndigheten i den med-
lemsstat diar den reglerade marknad for vilken upptagande till
handel soks dr beldgen.

vi) Att det sammanfattande dokument som avses i led v gors till-
géngligt for allménheten pa det sitt som faststélls i artikel 14.2 i
den medlemsstat diar den reglerade marknad ar beldgen for vil-
ken upptagande till handel soks.

vii) Att det sammanfattande dokumentets innehdll stdr i Overens-
stimmelse med artikel 5.2. Dessutom skall det i dokumentet
anges var det senaste prospektet kan erhallas och var den finan-
siella information som emittenten offentliggjort enligt det 16-
pande kravet pa offentliggérande finns tillgénglig.

YM3
" 3. For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av detta direktiv
far Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten) (nedan kallad Esma), inrdttad genom Europapar-
lamentets och rédets forordning (EU) nr 1095/2010 (') utarbeta forslag
till tekniska standarder for tillsyn i syfte att specificera undantagen i

punkt 1 a—e och punkt 2 a-h.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 1014 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL 1T

UPPRATTANDE AV PROSPEKT

Artikel 5
Prospektet

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 8.2, skall prospektet
innehalla all den information som, med hénsyn till emittentens natur och
arten av de vdrdepapper som erbjuds allménheten eller upptas till handel
pa en reglerad marknad, dr nddvindig for att investerare skall kunna
gora en vilgrundad beddmning av emittentens och eventuell garants
tillgangar och skulder, finansiella stdllning, vinster och forluster och
framtidsutsikter samt av de réttigheter som dr forenade med védrdepap-
peren. Denna information skall presenteras i en form som gor den létt
att forsta och analysera.

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.
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2. Prospektet ska innehélla information om emittenten och om de
virdepapper som ska erbjudas allmédnheten eller tas upp till handel pa
en reglerad marknad. Det ska dven innehélla en sammanfattning som, pa
det sprak pa vilket prospektet ursprungligen uppréittades, ska vara kort-
fattad och skriven med ett icke-tekniskt sprak, och formedla nyckel-
information. Prospektsammanfattningens format och innehéll ska, i for-
ening med prospektet, ge tillfredsstéllande information om véardepappe-
rets vésentliga element for att hjédlpa investerare ndr de Overviger att
investera i sadana véardepapper.

Sammanfattningen ska upprittas i ett standardiserat format for att moj-
liggora jdmforelser med sammanfattningar for liknande produkter, och
dess innehall ska ge nyckelinformation om de berérda vardepapperen
for att hjdlpa investerare ndr de Overvéger att investera i sddana vér-
depapper. Sammanfattningen ska ocksa innehélla en varning om

a) att sammanfattningen skall ses som en introduktion till prospektet,
och

b) att varje beslut om att investera i virdepapperen skall baseras pa en
bedomning av prospektet i dess helhet fran investerarens sida, och

c) att om yrkande hanforligt till uppgifterna i ett prospekt anfors vid
domstol, den investerare som dr kédrande i enlighet med medlems-
staternas nationella lagstiftning kan bli tvungen att svara for kost-
naderna for dversittning av prospektet innan de réttsliga forfarandena
inleds, och

d) att civilrattsligt ansvar kan aldggas de personer som lagt fram sam-
manfattningen, inbegripet en dversittning av denna, och begirt att
den skall bli anmidld, men enbart om sammanfattningen ar vilsele-
dande, felaktig eller oforenlig med de andra delarna av prospektet.

Om prospektet giller upptagande till handel pa en reglerad marknad av
icke-aktierelaterade vérdepapper med ett nominellt vdrde pa minst
100 000 EUR ska ingen sammanfattning kriavas, utom ndr en medlems-
stat sd krdver i enlighet med artikel 19.4.

For att sdkerstilla enhetliga tilldmpningsvillkor for detta direktiv och de
delegerade akter som antas av kommissionen i enlighet med punkt 5 ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomfdrande i syfte
att sakerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for de delegerade akter som
antas av kommissionen i enlighet med punkt 5 nér det géller en enhetlig
mall for sammanfattningens utformning och for att géra det mdjligt for
investerare att jamfora det berérda vérdepappret med andra relevanta
produkter.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

3.  Emittenten, erbjudaren eller den person som ansoker om upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad far uppritta prospektet
som ett sammanhingande eller flera separata dokument. I ett prospekt
som bestar av separata dokument ska den begérda informationen delas
upp 1 ett registreringsdokument, en virdepappersnot och en sammanfatt-
ning. Registreringsdokumentet ska innehalla information om emittenten.
Virdepappersnoten ska innehalla informationen om de virdepapper som
erbjuds allménheten eller som ska upptas till handel pd en reglerad
marknad.
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4.  For foljande slag av vérdepapper kan prospektet, efter eget val av
emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upptagande till
handel pd en reglerad marknad, bestd av ett grundprospekt som inne-
haller all relevant information om emittenten och om de vérdepapper
som skall erbjudas allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad:

a) Icke-aktierelaterade vérdepapper, inklusive langa optioner (warrants)
av alla slag, som emitteras inom ett emissionsprogram.

b) Icke-aktierelaterade vardepapper som emitteras fortlopande eller vid
upprepade tillfdllen av kreditinstitut,

i) om de belopp som emissionen av virdepapperen inbringar enligt
nationell lagstiftning placeras 1 tillgdngar som ger tillricklig tdck-
ning for de ataganden som &r forenade med vérdepapperen fram
till forfallodagen, och

ii) om dessa belopp i1 hindelse av kreditinstitutets insolvens &r av-
sedda att anvdndas med prioritet for dterbetalningen av det kapital
och de rdntor som forfaller till betalning, utan att detta skall
paverka bestimmelserna i Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG av den 4 april 2001 om rekonstruktion och likvida-
tion av kreditinstitut (1).

Den information som ges i grundprospektet skall, om s& krévs, i
enlighet med artikel 16 kompletteras med uppdaterad information
om emittenten och om de virdepapper som skall erbjudas allménhe-
ten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad.

Om de slutgiltiga villkoren for erbjudandet inte ingar i vare sig
grundprospektet eller nagot tilligg, ska de goras tillgdngliga for
investerarna, registreras hos den behoriga myndigheten i hemmed-
lemsstaten samt meddelas av den behoriga myndigheten till den
behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten/vardmedlemsstaterna sé
snart det dr praktiskt mojligt nér ett erbjudande till allménheten gors,
och om mojligt fore den tidpunkt dé erbjudandet till allmidnheten
borjar gélla eller de berérda vérdepappren tas upp till handel. Hem-
medlemsstatens behoriga myndighet ska meddela de slutliga vill-
koren till Esma. De slutgiltiga villkoren ska innehalla information
som endast avser vdrdepappersnoten och ska inte anvéndas for att
komplettera grundprospektet. Artikel 8.1 a ska tillimpas i sddana
fall.

5. For att kunna beakta den tekniska utvecklingen pa finansmark-
naderna och specificera de villkor som faststélls i denna artikel ska
kommissionen genom delegerade akter i enlighet med artikel 24a, och
med forbehdll for de villkor som anges i artiklarna 24b och 24c anta
atgdrder som avser foljande:

a) Formatet for prospektet eller grundprospektet, sammanfattningen, de
slutgiltiga villkoren och tillaggen.

b) Det niarmare innehallet och specifika formatet for den nyckelinfor-
mation som ska ingd i sammanfattningen.

Dessa delegerade akter ska antas senast den 1 juli 2012.

() EGT L 125, 5.5.2001, s. 15.
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Artikel 6

Ansvaret for prospektet

1. Medlemsstaterna skall sékerstélla att ansvaret for den information
som ges i ett prospekt atminstone avilar emittenten eller dess forvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan, erbjudaren, den person som anso-
ker om upptagande till handel pa en reglerad marknad eller garanten,
beroende pa omstdndigheterna. De personer som dr ansvariga skall klart
anges 1 prospektet med uppgift om namn och befattning eller, betréf-
fande juridiska personer, namn och site, tillsammans med forklaringar
avgivna av dem om att enligt deras kdnnedom Overensstimmer den
information som ges i prospektet med sakforhédllandena och att nagon
uppgift som skulle kunna péverka dess innebdrd inte har uteldmnats.

2. Medlemsstaterna skall sdkerstélla att deras lagar och andra forfatt-
ningar om civilrdttsligt ansvar ar tillimpliga pa de personer som é&r
ansvariga for den information som ges i prospekt.

Medlemsstaterna ska dock sdkerstdlla att inget civilrdttsligt ansvar ska
kunna &ldggas en person enbart pad grund av sammanfattningen, inklu-
sive Oversdttningen ddrav, om den inte dr vilseledande, felaktig eller
ofdrenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, till-
sammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att
hjdlpa investerare ndr de Overvdger att investera i sadana vérdepapper.
Sammanfattningen ska innehélla en tydlig varning i detta avseende.

Artikel 7

Minimikrav for informationen

1.  Detaljerade delegerade akter avseende vilka specifika uppgifter
som maste ingd i prospekten och for undvikande av dubblering av
information nér ett prospekt bestar av separata dokument ska antas av
kommissionen i enlighet med artikel 24a, och med forbehall for de
villkor som anges i artiklarna 24b och 24c.

2. Vid utarbetandet av de olika modellerna for prospekt skall sérskilt
foljande beaktas:

a) De olika slag av uppgifter som investerarna har behov av betrdffande
aktierelaterade virdepapper jamfort med icke-aktierelaterade vér-
depapper, med en konsekvent behandling av informationskraven
for prospekt avseende virdepapper med liknande ekonomiska énda-
mal, bl.a. derivatinstrument.

b) De olika kategorierna och arterna av erbjudanden och upptagande till
handel pa en reglerad marknad av icke-aktierelaterade vérdepapper.
Den information som krdvs i ett prospekt ska vara tillfredsstéllande
for berdrda investerare ndr det géller icke-aktierelaterade virdepapper
med ett nominellt virde per enhet pa minst 100 000 EUR.

¢) Det format som skall anvindas och den information som skall krdvas
i prospekt som giller icke-aktierelaterade véardepapper, daribland
langa optioner (warrants) av alla slag, som ges ut inom ramen for
ett emissionsprogram.
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d) Det format som skall anvéndas och den information som skall krdvas
i prospekt som giller icke-aktierelaterade vérdepapper som inte &r
efterstéllda, konvertibla, utbytbara, eller kopplade till tecknings- eller
forvarvsritter eller till derivatinstrument och som ges ut fortlopande
eller vid upprepade tillfillen av organ som é&r auktoriserade eller
reglerade for transaktioner pa finansmarknaderna inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomréadet.

¢) Emittenternas olika verksamheter och storlek, sérskilt kreditinstitu-
tioner som emitterar icke-aktierelaterade virdepapper enligt artikel 1.2
j, foretag med begrinsat borsvarde och sma och medelstora foretag.
For dessa foretag ska informationskraven anpassas till deras storlek
och 1 tillampliga fall till att de bedrivit verksamhet under kortare tid.

f) I tillimpliga fall, om emittenten dr offentlig.

g) Ett proportionerligt regelverk for offentliggérande ska gilla for ak-
tieerbjudanden frén foretag vars aktier av samma klass upptas till
handel péd en reglerad marknad eller en multilateral handelsplattform
enligt definitionen i artikel 4.1.15 1 direktiv 2004/39/EG, som é&r
foremal for tillfredsstdllande 16pande krav péa offentliggérande och
regler om marknadsmissbruk, forutsatt att emittenten inte har under-
latit att tillimpa lagstadgade foretradesritter.

3. De delegerade akter som avses i punkt 1 ska bygga pa de stan-
darder for finansiell och icke-finansiell information som faststillts av
internationella organisationer for tillsyn dver virdepappersmarknaden,
sérskilt Tosco och pa de icke uttdmmande bilagorna till detta direktiv.

4.  Esma fér utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande
i syfte att sdkerstdlla enhetliga tillimpningsvillkor for de delegerade
akter som antas av kommissionen i enlighet med punkt 1.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomférande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i1 for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 8

Utelaimnande av information

1.  Medlemsstaterna skall sdkerstdlla att i de fall da det slutgiltiga
emissionspriset eller det antal virdepapper som skall erbjudas allmén-
heten inte kan anges i prospektet

a) detta skall innehalla uppgifter om de kriterier och/eller villkor som
skall tillimpas for att faststdlla dessa uppgifter eller, ndr det géller
priset, om det maximala priset, eller

b) godkénnande av kop eller tecknande av vérdepapper skall kunna
aterkallas under minst tva arbetsdagar efter det att emissionspriset
och antalet virdepapper som erbjuds allménheten har faststillts slut-
giltigt och givits in.

Det slutliga emissionspriset och antalet viardepapper skall ges in till den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten och offentliggdras pa det
sdtt som faststdlls 1 artikel 14.2.
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2. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten far medge att viss
information som foreskrivs i detta direktiv eller i de »>M2 delegerade
akter <« som avses i artikel 7.1 uteldmnas i1 prospekten, om den finner
att

a) offentliggérande av sadan information skulle strida mot det allminna
intresset, eller att

b) offentliggérande av sddan information skulle medfora allvarlig skada
for emittenten, forutsatt att utelamnandet inte kan antas medfora att
allménheten vilseleds i fraga om forhéllanden och omstédndigheter
som &dr av visentlig betydelse for en vilgrundad beddmning av
emittent, erbjudare eller eventuell garant och av de rittigheter som
ar forenade med de vérdepapper som prospektet giller, eller

c) sadan information endast 4r av mindre betydelse for ett sérskilt er-
bjudande eller upptagande till handel pa en reglerad marknad och
inte dr av den arten att den kommer att paverka beddmningen av
emittentens, erbjudarens eller eventuella garantens finansiella stéll-
ning och framtidsutsikter.

3. Nir i undantagsfall viss information som enligt de »M2 delege-
rade akter <« som avses i artikel 7.1 skall férekomma 1 ett prospekt inte
ar forenlig med emittentens verksamhetsomrade, dennes réttsliga form
eller de virdepapper prospektet avser, skall, utan att detta far medfora
att investerarna inte ges adekvat information, prospektet innehélla infor-
mation som ir likvirdig med den som krdvs. Om det inte finns nadgon
sadan information skall kravet inte tillimpas.

3a.  Om en medlemsstat stdr som garantigivare for virdepapper, ska
emittenten, erbjudaren eller en person som begér upptagande till handel
pa en reglerad marknad, nir denne upprittar prospekt i enlighet med
artikel 1.3, ha ritt att uteldmna information om siddan garantigivare.

4. For att kunna beakta den tekniska utvecklingen pa finansmark-
naderna och specificera de villkor som faststélls i denna artikel ska
kommissionen genom delegerade akter i enlighet med artikel 24a, och
med forbehall for de villkor som anges i artiklarna 24b och 24c, anta
atgérder 1 fraga om punkt 2.

5. Esma far utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande
i syfte att sdkerstdlla enhetliga tillimpningsvillkor for de delegerade
akter som antas av kommissionen i enlighet med punkt 4.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 9
Giltigheten av prospekt, grundprospekt och registreringsdokument

1. Prospekt ska vara giltiga i 12 manader efter godkdnnandet nér det
giller erbjudanden till allmédnheten eller upptagande till handel pa en
reglerad marknad, forutsatt att de vid behov kompletteras med tilldgg
nir sa krivs enligt artikel 16.

2. Nir det giller emissionsprogram skall det i férvdg ingivna grund-
prospektet vara giltigt under en tid av hogst tolv manader.



2003L0071 — SV — 23.05.2014 — 004.001 — 26

3. Nér det giller de icke-aktierelaterade vérdepapper som anges i
artikel 5.4 b skall prospektet vara giltigt fram till dess att inga fler av
de berdrda virdepapperen emitteras fortlopande eller vid upprepade till-
féllen.

4.  Ett registreringsdokument enligt artikel 5.3 som ingivits i forvig
och godkénts ska vara giltigt i hogst 12 ménader. Registreringsdoku-
mentet, vid behov uppdaterat enligt artikel 12.2 eller 16, ska tillsam-
mans med vérdepappersnoten och sammanfattningen betraktas som ett
giltigt prospekt.

Artikel 11

Inforlivande genom hénvisning

1.  Medlemsstaterna ska tillata att information inforlivas i prospekten
genom hénvisning till ett eller flera tidigare eller samtidigt offentlig-
gjorda dokument som har godkidnts av den behoériga myndigheten i
hemmedlemsstaten eller givits in till denna i enlighet med detta direktiv
eller direktiv 2004/109/EG. Informationen ska vara den allra senaste
som emittenten har tillgidnglig. I sammanfattningen far det inte inforlivas
ndgon information genom hénvisning.

2. Nir information inforlivas genom hédnvisning skall en forteckning
med korsvisa hédnvisningar tillhandahéllas s& att investerarna utan sva-
righeter kan identifiera specifikt informationsinnehall.

3. For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering ndr det giller
denna artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for till-
syn for att ndrmare ange vilken information som ska inforlivas genom
hénvisning.

Esma ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 1 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med forfarandet i artiklarna
10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 12

Prospekt som innehiller separata dokument

1. En emittent som redan har fatt ett registreringsdokument godként
av den behdriga myndigheten skall vara skyldig att upprétta endast en
virdepappersnot och en sammanfattning ndr védrdepapper erbjuds all-
ménheten eller upptas till handel pa en reglerad marknad.

2. I detta fall ska vérdepappersnoten innehalla den information som
normalt skulle ha ldmnats i registreringsdokumentet om nagon materiell
andring eller nyligen intrdffad hindelse, som skulle kunna péaverka in-
vesterares bedomningar, har forekommit sedan det senaste uppdaterade
registreringsdokumentet, sdvida inte sdédan information ges i ett tilligg i
enlighet med artikel 16. Vérdepappersnoten och sammanfattningen ska
godkédnnas separat.
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3. Om en emittent endast har givit in ett registreringsdokument utan
att detta har godkénts skall hela dokumentationen, inklusive uppdaterad
information, bli foremal for godkdnnande.

KAPITEL III

FORFARANDEN FOR GODKANNANDE OCH OFFENTLIGGORANDE
AV PROSPEKT

Artikel 13
Godkinnande av prospekt

1. Ett prospekt far inte offentliggoras forrdn det har godkénts av
hemmedlemsstatens behdriga myndighet.

2. Den behdriga myndigheten skall underritta emittenten, erbjudaren
eller den person som ansoker om upptagande till handel pa en reglerad
marknad, allt efter omstdndigheterna, om sitt beslut om godkédnnandet
av prospektet inom tio arbetsdagar fran och med inldmnandet av utkas-
tet till prospekt.

Om den behdriga myndigheten inte meddelar nagot beslut om prospek-
tet inom de tidsfrister som anges i denna punkt och i punkt 3, skall detta
inte betraktas som att ansdkan har godkénts.

Den behoriga myndigheten ska underrdtta Esma om godkédnnandet av
och varje tillagg till prospektet samtidigt som detta godkdnnande med-
delas emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad, allt efter omstidndigheterna.
De behoriga myndigheterna ska samtidigt ge Esma en kopia av pro-
spektet och eventuella tilldgg till detta.

3. Tidsfristen i punkt 2 skall utstrickas till 20 arbetsdagar om ett
erbjudande till allménheten géller virdepapper som utfirdas av en emit-
tent som inte tidigare har fatt nagra vardepapper upptagna till handel pa
en reglerad marknad och som inte tidigare har erbjudit allménheten
vérdepapper.

4. Om den behdriga myndigheten av rimliga skil anser att de doku-
ment som Gverldmnats till den &r ofullstdndiga eller att det krdvs kom-
pletterande information, skall de tidsfrister som anges i punkterna 2 och
3 borja 16pa forst fran och med den dag emittenten, erbjudaren eller den
person som ansdker om upptagande till handel pa en reglerad marknad
overldmnar den kompletterande informationen.

I det fall som avses i punkt 2 bor den behdriga myndigheten meddela
emittenten om dokumenten skulle vara ofullstindiga inom tio arbets-
dagar fran det att ansokan ldmnats in.

5. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten far besluta att
godkdnnandet av prospektet ska dverldmnas till den behoriga myndig-
heten i en annan medlemsstat, forutsatt att forhandsanmilan gors till
Esma och att den behoriga myndigheten godkédnner detta. Ett Gverlam-
nande ska meddelas emittenten, erbjudaren eller den person som anso-
ker om upptagande till handel pa en reglerad marknad inom tre arbets-
dagar fran den dag da den behodriga myndigheten i hemmedlemsstaten
fattade sitt beslut om &verlimnande. Samma tidsfrist som i punkt 2 ska
16pa fran och med den dagen. Artikel 28.4 i forordning (EU) nr
1095/2010 ska inte tillimpas pd Overlimnande av godkénnandet av
prospektet enligt denna punkt.
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For att sdkerstdlla enhetliga tillimpningsvillkor for detta direktiv och
underldtta kommunikationen mellan de behoriga myndigheterna och
mellan de behoriga myndigheterna och Esma, far Esma utarbeta forslag
till tekniska standarder for genomforande i syfte att faststélla standard-
formuldr, mallar och forfaranden for meddelanden enligt denna punkt.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i andra stycket i enlighet med artikel 15 1 for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

6.  Detta direktiv skall inte paverka den behoriga myndighetens rétts-
liga ansvar, vilket dven i fortsdttningen enbart skall regleras av nationell
lagstiftning.

Medlemsstaterna skall sékerstélla att deras nationella bestimmelser om
ansvar for behoriga myndigheter endast dr tilldmpliga pd godkdnnanden
av prospekt som upprittats av medlemsstatens behdriga myndighet eller
myndigheter.

7.  For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering ndr det giller
godkinnandet av prospekt ska Esma utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for tillsyn for att specificera forfarandena for godkdnnande av
prospekt och villkoren for justering av tidsfristerna.

Esma ska overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 1 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med forfarandet i artiklarna
10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 14
Offentliggorande av prospektet

1. Nér prospektet har godkénts ska det registreras av den behdriga
myndigheten i hemmedlemsstaten och goras tillgingligt f6r Esma av
den behdriga myndigheten samt goras tillgédngligt for allmidnheten av
emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upptagande till
handel s snart det dr praktiskt mdjligt och under alla omsténdigheter i
skilig tid fore och senast vid den tidpunkt dé erbjudandet till allmén-
heten borjar gélla eller de berdrda vérdepappren tas upp till handel.
Dessutom ska prospektet, om det ror sig om det forsta erbjudandet till
allménheten av en kategori av aktier som &nnu inte upptagits till handel
pa en reglerad marknad och som ska tas upp till handel for forsta
géngen, vara tillgdngligt minst sex arbetsdagar innan erbjudandet 16per
ut.

2. Prospektet skall anses vara tillgdngligt for allménheten nér det har
offentliggjorts antingen

a) genom att ha inforts i en eller flera dagstidningar med rikstidckande
eller omfattande spridning i alla medlemsstater dér erbjudandet till
allménheten gors eller ddr ansokan om upptagande till handel gors,
eller

b) 1 tryckt form som kostnadsfritt skall goras tillgdnglig for allménheten
vid kontoren for den marknad pa vilken vérdepapperen upptas till
handel, eller vid emittentens huvudkontor och vid kontoren for de
finansiella mellanhénder, ddribland betalningsombud, som placerar
eller séljer vardepapperen, eller
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c) i elektronisk form pa emittentens webbplats samt, i tillimpliga fall,
pa webbplatsen for de finansiella mellanhénder, daribland betalnings-
ombud, som placerar eller sédljer vardepapperen, eller

d) i elektronisk form pd webbplatsen for den reglerade marknad dér
ansdkan om upptagande till handel gors, eller

e) i elektronisk form pa webbplatsen for hemmedlemsstatens behdriga
myndighet, om denna myndighet har beslutat att erbjuda denna
tjénst.

Medlemsstaterna ska krdva att emittenter, eller personer med ansvar for
att uppritta ett prospekt, som offentliggdr sina prospekt i enlighet med
led a eller b ocksa ska offentliggdra sina prospekt i elektronisk form i
enlighet med led c.

3. En hemmedlemsstat far dirutdver kriava att det i ett meddelande
offentliggdrs hur prospektet gjorts tillgédngligt och hur allménheten kan
fa tag i det.

4. Den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten skall under en
tolvmanadersperiod pd sin webbplats efter eget val offentliggéra an-
tingen samtliga godkdnda prospekt, eller atminstone en forteckning
over samtliga prospekt som godkints enligt artikel 13, i tillimpliga
fall tillsammans med lankar till prospekt som offentliggjorts pa emitten-
ternas webbplatser eller pd webbplatsen for den reglerade marknaden.

4a.  Esma ska pa sin webbplats offentliggdra forteckningen &ver pro-
spekt som har godkénts enligt artikel 13, i tillimpliga fall tillsammans
med ldnkar till prospekt som offentliggjorts pa webbplatsen for den
behoriga myndigheten 1 hemmedlemsstaten, pa emittentens webbplats
eller pa webbplatsen for den reglerade marknaden. Den offentliggjorda
forteckningen ska héllas aktuell och alla poster ska ligga kvar pa
webbplatsen under minst 12 manader.

5. Naér det géller prospekt som bestar av flera dokument och/eller
innehaller information som inforlivats genom hénvisning, far de doku-
ment och den information som tillsammans utgdr prospektet offentlig-
goras och spridas separat, forutsatt att dokumenten kostnadsfritt gors
tillgdngliga for allménheten pa det sitt som anges i punkt 2. I varje
dokument skall det anges var man kan fa tag i 6vriga dokument som
hor till prospektet.

6.  Texten till och utformningen av det prospekt, och/eller tilliggen
till prospektet som har offentliggjorts eller gjorts tillgdngligt for allmén-
heten skall alltid vara identiska med den ursprungliga version som
godkints av den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten.

7.  Nér prospekt gors tillgéngliga genom offentliggérande i elektro-
nisk form, maste dock investerare pa begiran kostnadsfritt kunna erhalla
en papperskopia fran emittenten, erbjudaren, den person som ansoker
om upptagande till handel eller de finansiella mellanhdnder som placerar
eller séljer virdepapperen.
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8. For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering ndr det giller
denna artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for till-
syn for att specificera bestimmelserna om offentliggérande av prospekt i
punkterna 1-4.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 1 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med forfarandet i artiklarna
10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 15

Annonsering

1. De principer som anges i punkterna 2—5 skall respekteras vid varje
form av annonsering som géller antingen ett erbjudande av vdrdepapper
till allménheten eller ett upptagande till handel pa en reglerad marknad.
Punkterna 2—4 skall gélla endast for det fall emittenten, erbjudaren eller
den som ansdker om upptagande till handel omfattas av skyldigheten att
upprétta ett prospekt.

2. 1 annonserna skall det anges att ett prospekt har offentliggjorts
eller kommer att offentliggdras och var investerare kan eller kommer
att kunna erhélla det.

3. Det skall klart framgé av annonsen att det dr en annons. Infor-
mationen i denna far inte vara felaktig eller vilseledande. Denna infor-
mation skall ockséa vara forenlig med informationen som ges i prospek-
tet, om prospektet redan &r offentliggjort, eller férenlig med den infor-
mation som obligatoriskt skall finnas i prospektet, om prospektet offent-
liggors senare.

4. All information om erbjudandet till allménheten eller upptagandet
till handel pa en reglerad marknad som limnas muntligen eller skriftli-
gen, dven om det inte sker 1 reklamsyfte, skall under alla omstédndigheter
overensstimma med den information som ldmnas i prospektet.

5. Om det enligt detta direktiv inte krdvs ndgot prospekt skall vi-
sentlig information som ldmnas av en emittent eller en erbjudare och
som riktar sig till kvalificerade investerare eller till vissa kategorier av
investerare, inklusive information som ldmnas vid sammankomster som
avser erbjudanden av vérdepapper, meddelas alla kvalificerade investe-
rare eller sdrskilda kategorier av investerare till vilka erbjudandet ute-
slutande riktar sig. Néar ett prospekt maste offentliggoras, skall séddan
information inga i prospektet eller i ett tilligg till prospektet enligt
artikel 16.1.

6.  Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten skall ha kontroll-
befogenheter i fraga om iakttagandet av principerna i punkterna 2—5 vid
annonsering for erbjudanden av virdepapper till allmdnheten eller upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad.
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7.  For att sdkerstdlla en konsekvent harmonisering ndr det giller
denna artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for till-
syn for att specificera bestimmelserna i frdga om spridning av annonser
som giller planerade erbjudanden av vérdepapper till allmédnheten eller
upptagande till handel pa en reglerad marknad, framfor allt innan pro-
spekten har gjorts tillgéngliga for allménheten eller innan teckningstiden
inletts samt specificera bestimmelserna i punkt 4.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 1 juli 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet med forfarandet i artiklarna
10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 16
Tilldgg till prospekt

1. Varje ny omstidndighet av betydelse, sakfel eller forbiseende i
samband med informationen i ett prospekt som kan paverka beddom-
ningen av vidrdepapperen och som uppkommer eller uppmérksammas
mellan tidpunkten for godkdnnandet av prospektet och det slutliga upp-
horandet av erbjudandet till allminheten respektive den tidpunkt da
handeln pé en reglerad marknad paborjas, beroende pa vad som intrédffar
senare, ska uppges i ett tilldgg till prospektet. Sadana tilligg ska god-
kdnnas pa samma sétt inom hdgst sju arbetsdagar och offentliggoras pa
atminstone samma sétt som nér det ursprungliga prospektet offentlig-
gjordes. Sammanfattningen, och eventuella dversittningar av denna, ska
ocksa kompletteras om sa dr nodvindigt for att beakta den nya infor-
mationen i tilldgget.

2. Om prospektet avser ett vardepapperserbjudande till allménheten
ska investerare som redan har samtyckt till att kopa eller teckna sig for
viardepapperen innan tilligget offentliggérs ha rétt att aterkalla sina
godkinnanden inom tva arbetsdagar efter det att tilligget offentliggjorts,
forutsatt att den nya omstédndigheten, sakfelet eller forbiseendet i punkt
1 intrdffade fore det slutliga upphorandet av erbjudandet till allménheten
och leveransen av virdepapperen. Denna period kan forldngas av emit-
tenten eller erbjudaren. Sista dagen for rétten till aterkallande ska anges
i tillagget.

3. For att sdkerstilla en konsekvent harmonisering, specificera de
krav som faststélls i denna artikel och beakta den tekniska utvecklingen
pa finansmarknaderna ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder
for tillsyn i syfte att specificera situationer didr en ny omstindighet av
betydelse eller ett sakfel eller forbiseende i uppgifterna i prospektet
kraver att ett tilligg till prospektet offentliggdrs. Esma ska dverlamna
dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast
den 1 januari 2014.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artik-
larna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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KAPITEL IV

ERBJUDANDE TILL ALLMANHETEN OCH UPPTAGANDE TILL
HANDEL I FLERA LANDER

Artikel 17

Réckvidden av godkinnandet av ett prospekt inom gemenskapen

1. Nir ett erbjudande till allmédnheten eller ett upptagande till handel
pa en reglerad marknad planeras i en eller flera medlemsstater eller i en
annan medlemsstat &n hemmedlemsstaten, ska det prospekt som god-
kénts 1 hemmedlemsstaten, liksom eventuella tilligg till detta, vara gil-
tigt for erbjudanden till allmédnheten eller upptagande till handel i varje
viardmedlemsstat, forutsatt att anmélan gors till Esma och den behoriga
myndigheten i varje virdmedlemsstat i enlighet med artikel 18; detta ska
dock inte paverka tillimpningen av artikel 23. Vardmedlemsstatens be-
horiga myndighet ska inte foreta nadgot godkénnande eller annat ad-
ministrativt forfarande i friga om prospektet.

2. Om nya omstidndigheter, sakfel eller forbiseenden av betydelse
som avses i artikel 16 uppdagas efter godkdnnandet av prospektet,
ska den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten kriva att ett tilldgg
offentliggdrs och godkénns i enlighet med artikel 13.1. Esma och den
behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten far upplysa den behdoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten om behovet av nya uppgifter.

Artikel 18

Anmailan

1.  Pa begdran av emittenten eller den person som ansvarar for ut-
formningen av prospektet ska den behoriga myndigheten i hemmed-
lemsstaten inom tre arbetsdagar rdknat fran mottagandet av begéran,
eller inom en arbetsdag efter godkénnandet av prospektet om begéran
bifogas utkastet till prospekt, dversdnda ett intyg om godkénnande till
den behdriga myndigheten i vdardmedlemsstaten, av vilket det ska
framgé att prospektet har upprittats i enlighet med detta direktiv, samt
en kopia av det prospektet. I tillimpliga fall ska intyget atfoljas av en
Oversittning av sammanfattningen, som emittenten eller den person som
ansvarar for utformningen av prospektet ska se till att framstélla. Samma
forfarande ska tillimpas pa alla tilligg till prospektet. Aven emittenten
eller den person som ansvarar for upprittandet av prospektet ska under-
rattas om godkénnandeintyget samtidigt med den behoriga myndigheten
1 virdmedlemsstaten.

2. Om bestdmmelserna i artikel 8.2 och 8.3 har tillimpats skall detta
framgé av intyget, liksom skilen till detta.

3.  Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska underritta
Esma om intyget om godkénnande av prospektet samtidigt som den
behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten underréttas.
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Esma och den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten ska pa sina
webbplatser offentliggora forteckningen dver intyg om godkdnnande av
prospekt och eventuella tillagg till dessa som har anmélts i enlighet med
denna artikel, i tillimpliga fall tillsammans med lénkar till de handlingar
som offentliggjorts pa webbplatsen for den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten, pa emittentens webbplats eller pa webbplatsen for
den reglerade marknaden. Den offentliggjorda forteckningen ska hallas
aktuell och alla poster ska ligga kvar pa webbplatsen under minst 12
ménader.

4.  For att sékerstélla enhetliga tillimpningsvillkor for detta direktiv
och beakta den tekniska utvecklingen pa finansmarknaderna far Esma
utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i syfte att
faststilla standardformuldr, mallar och forfaranden for anmélan av inty-
get om godkinnande, kopian av prospektet, tilldgget till prospektet och
Overséttningen av sammanfattningen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL V

SPRAKBESTAMMELSER OCH EMITTENTER MED SATE I TREDJE
LAND

Artikel 19

Sprakbestimmelser

1. Nér vérdepapper erbjuds allmdnheten eller ansdkan gdrs om upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad enbart i hemmedlemsstaten,
skall prospektet avfattas pa ett sprak som godtas av den behoriga myn-
digheten i hemmedlemsstaten.

2. Nir virdepapper erbjuds allmédnheten eller ansdkan om upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad gors i en eller flera med-
lemsstater utom hemmedlemsstaten, skall prospektet avfattas antingen
pa ett sprak som godtas av de behoriga myndigheterna i de medlems-
staterna eller pa ett sprdk som allmént anvénds i internationella finans-
kretsar, efter emittentens, erbjudarens eller den persons som begér upp-
tagande till handel val, beroende pa omstidndigheterna. Den behdoriga
myndigheten i varje virdmedlemsstat far bara begéra att sammanfatt-
ningen Oversitts till det eller de officiella spraken i virdmedlemsstaten.

For att den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten skall kunna
utféra sin granskning skall prospektet avfattas antingen pa ett sprak
som den myndigheten godtar eller pa ett sprak som allmént anvéinds i
internationella finanskretsar, efter emittentens, erbjudarens eller den per-
sons som ansdker om upptagande till handel val, beroende pa omstén-
digheterna.

3. Naér vérdepapper erbjuds allminheten eller ansokan gérs om upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad i flera medlemsstater inklu-
sive hemmedlemsstaten, skall prospektet avfattas pa ett sprak som god-
tas av den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten och skall ocksa
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goras tillgdngligt antingen pd ett sprak som godtas av de behdriga
myndigheterna i virdmedlemsstaterna eller pa ett sprak som allmént
anvinds i internationella finanskretsar, efter emittentens, erbjudarens
eller den persons som ansdker om upptagande till handel val, beroende
pa omstindigheterna. Den behoriga myndigheten i varje virdmedlems-
stat far bara begira att den sammanfattning som avses i artikel 5.2
oversitts till det eller de officiella spraken i virdmedlemsstaten.

4. Nar en ansokan gors i en eller flera medlemsstater om upptagande
till handel pa en reglerad marknad av icke-aktierelaterade vérdepapper
vilkas nominella vérde per enhet &r minst 100 000 EUR, ska prospektet
avfattas antingen pa ett sprak som godtas av de behoriga myndigheterna
i hemmedlemsstaten och vardmedlemsstaten eller pa ett sprak som all-
mént anvands i internationella finanskretsar, efter emittentens, erbjuda-
rens eller den persons som ansdker om upptagande till handel val,
beroende pad omstdndigheterna. Medlemsstaterna far vélja att i sin na-
tionella lagstiftning krdva att en sammanfattning ska uppréttas pa deras
officiella sprak.

Artikel 20

Emittenter med site i tredje land

1.  For emittenter som har sitt site i tredje land kan den behdriga
myndigheten i hemmedlemsstaten godkdnna ett prospekt for erbjudande
till allmdnheten eller upptagande till handel pa en reglerad marknad,
utformat i enlighet med lagstiftningen i ett tredje land, under forutstt-
ning att

a) prospektet har utformats i enlighet med kraven i internationella stan-
darder framtagna av de internationella organisationerna for tillsyn av
véardepappersmarknaden, sdsom IOSCO:s informationsstandarder,
och

b) informationskraven, bland annat i fraga om information av finansiell
karaktdr, motsvarar kraven i detta direktiv.

2. Om vérdepapper som givits ut av en emittent med site i tredje
land erbjuds till allménheten eller upptas till handel i en annan med-
lemsstat 4n hemmedlemsstaten, skall kraven i artiklarna 17, 18 och 19
tillimpas.

3. Kommissionen ska genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 24a, och med forbehall for de villkor som anges i artiklarna 24b och
24c anta dtgdrder som bestimmer allménna ekvivalenskriterier pa grund-
val av de krav som faststélls i artiklarna 5 och 7.

Pa grundval av ovannidmnda kriterier fir kommissionen anta genom-
forandeatgérder 1 enlighet med det foreskrivande forfarande som avses
1 artikel 24.2, dir det anges att ett tredjeland sékerstéller att prospekt
uppréittade i det landet star i dverensstimmelse med detta direktiv, an-
tingen genom landets nationella lagstiftning eller for att praxis och
forfaranden i landet foljer internationella standarder utarbetade av inter-
nationella organisationer, sasom IOSCO:s informationsstandarder.
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KAPITEL VI

BEHORIGA MYNDIGHETER

Artikel 21

Befogenheter

1. Varje medlemsstat skall utse en central behorig administrativ myn-
dighet som dr ansvarig for att utfora de uppgifter som anges i detta
direktiv och for att se till att de bestimmelser som antas i enlighet med
direktivet tillimpas.

En medlemsstat far dock utse andra administrativa myndigheter for till-
lampningen av kapitel III, om detta krdvs enligt nationell lag.

Dessa behoriga myndigheter skall vara fullstindigt oberoende av alla
marknadsdeltagare.

Om ett erbjudande av virdepapper till allminheten eller en ansékan om
upptagande till handel pa en reglerad marknad gors i en annan med-
lemsstat én hemmedlemsstaten, skall endast den centrala behoriga ad-
ministrativa myndighet som utsetts av varje medlemsstat ha ritt att
godkénna prospektet.

la.  De behoriga myndigheterna ska samarbeta med Esma vid till-
lampningen av detta direktiv, i enlighet med forordning (EU) nr
1095/2010.

Ib.  De behériga myndigheterna ska omgaende forse Esma med alla
uppgifter den behdver for att utfora sina verksamhetsuppgifter, i enlighet
med artikel 35 i férordning (EU) nr 1095/2010.

2. En medlemsstat far tillita att dess behoriga myndighet eller myn-
digheter delegerar uppgifter. Utover delegering av offentliggorandet pa
Internet av godkdnda prospekt och registrering av prospekt enligt arti-
kel 14 skall all delegering av de uppgifter som anges i detta direktiv och
i dess genomforandedtgédrder i enlighet med artikel 31 ses Over senast
den 31 december 2008 och skall upphdra den 31 december 2011 All
delegering av uppgifter till andra enheter 4n dem som avses i punkt 1
skall specificeras med angivande av vilka uppgifter som skall utforas
och pa vilka villkor de skall utforas.

Dessa villkor skall innehélla en bestimmelse om att enheten skall agera
och vara organiserad pa ett sadant sitt att intressekonflikter undviks och
att den information som erhallits vid utforandet av de delegerade upp-
gifterna inte utnyttjas pa ett illojalt sitt eller for att forhindra konkur-
rens. Det slutliga ansvaret for vervakningen av att detta direktiv och
alla dess genomforandedtgérder foljs och for godkdnnande av prospek-
ten skall ligga hos den behoriga myndighet eller de behdriga myndig-
heter som har utsetts i enlighet med punkt 1.

Medlemsstaterna ska meddela kommissionen, Esma och de behdoriga
myndigheterna i de dvriga medlemsstaterna alla beslut som fattas i fraga
om delegering av uppgifter, inbegripet de exakta villkor som reglerar
sddan delegering.
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3.  Den behoriga myndigheten skall ha alla befogenheter som den
behover for att fullgora sina arbetsuppgifter. Den behdriga myndighet
som har tagit emot en ansdokan om godkdnnande av ett prospekt skall
atminstone ha befogenhet att

a) krdva att emittenter, erbjudare eller personer som ansdker om upp-
tagande till handel pd en reglerad marknad tar med kompletterande
uppgifter i prospektet, om det dr nédvéndigt for att skydda investe-
rarna,

b) krdva att emittenter, erbjudare eller personer som ansdker om upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad, och de personer som
kontrollerar dem eller kontrolleras av dem, overldmnar upplysningar
och handlingar,

¢) kréva att revisorer och foretagsledning hos emittenter, erbjudare och
personer som ansdker om upptagande till handel pd en reglerad
marknad samt finansiella mellanhénder som fatt i uppdrag att utfora
erbjudandet till allménheten eller begidra upptagande till handel,
6verldmnar upplysningar,

d) meddela tillfalligt forbud for ett erbjudande till allménheten eller ett
upptagande till handel under hdgst tio pa varandra foljande arbets-
dagar vid ett och samma tillfille, om den har skilig anledning att
misstinka att bestimmelserna i detta direktiv har Overtritts,

e) forbjuda annonsering helt eller tillfalligt under hdgst tio pa varandra
foljande arbetsdagar vid ett och samma tillfalle, om den har skélig
anledning att tro att bestimmelserna i detta direktiv har dvertritts,

f) forbjuda ett erbjudande till allmdnheten, om den finner att bestdm-
melserna i detta direktiv har overtritts eller har skélig anledning att
misstidnka att de skulle overtradas,

g) meddela eller begira att den berdrda reglerade marknaden meddelar
tillfalligt forbud for handeln péa en reglerad marknad under hogst tio
pa varandra foljande arbetsdagar vid ett och samma tillfalle om den
har skilig anledning att tro att bestimmelserna i detta direktiv har
Oovertratts,

h) forbjuda handel pa en reglerad marknad om den finner att bestdm-
melserna i detta direktiv har Gvertrétts, och

i) offentliggdra det faktum att en emittent underliter att iaktta sina
skyldigheter.

Nar sd krdvs enligt nationell lagstiftning far den behoériga myndigheten
begira att behorig réttslig myndighet skall besluta om att utnyttja befo-
genheterna enligt leden d-h.

4.  Efter det att virdepapperen har upptagits till handel pa en reglerad
marknad skall varje behorig myndighet ocksa ha befogenhet att

a) krdva att emittenten later investerarna ta del av all vésentlig infor-
mation som kan tinkas paverka beddmningen av ett virdepapper
som tagits upp till handel pa en reglerad marknad, for att skydda
investerarna eller for att sékerstélla att marknaden fungerar stornings-
fritt,
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b) meddela eller begéra att den berorda reglerade marknaden meddelar
tillfalligt forbud for handeln med ett viardepapper om emittentens
stillning enligt myndighetens uppfattning ar sddan att handeln skulle
skada investerarnas intressen,

c) se till att de emittenter i vilkas vdrdepapper handel dger rum pa
reglerade marknader uppfyller de skyldigheter som anges i artiklarna
102 och 103 i direktiv 2001/34/EG, och att emittenten ger likvardig
information till alla investerare och behandlar alla innehavare av
vardepapper som dr i samma stillning pa ett likvardigt sétt i samtliga
medlemsstater dir erbjudandet till allmédnheten gors eller dér vér-
depapperet tas upp till handel,

d) utfora inspektioner pa plats inom det egna territoriet i enlighet med
nationell lagstiftning for att kontrollera att bestimmelserna i detta
direktiv och »M2 de delegerade akter som dir anges <« foljs.
Nér sd dr nodvéndigt enligt nationell lagstiftning far den eller de
behériga myndigheterna utnyttja denna befogenhet genom ansékan
hos den behoériga rittsliga myndigheten och/eller i samarbete med
andra myndigheter.

I enlighet med artikel 21 i forordning (EU) nr1095/2010, ska Esma ha
rdtt att delta i inspektioner pa plats enligt led d, om dessa utfoérs gemen-
samt av tvd eller flera behoriga myndigheter.

5. Punkterna 1-4 skall inte paverka en medlemsstats mdjlighet att
vidta sérskilda juridiska och administrativa atgdrder for utomeuropeiska
territorier for vilkas yttre forbindelser medlemsstaten &r ansvarig.

Artikel 22

Sekretess och samarbete mellan myndigheter

1. Sekretess skall gélla for alla personer som arbetar eller har arbetat
for den behoriga myndigheten och for enheter till vilka den behdriga
myndigheten delegerar vissa uppgifter. Information som omfattas av
sekretess far Overldmnas till andra personer eller myndigheter endast
nédr detta foreskrivs i lag.

2. Medlemsstaternas behoriga myndigheter skall samarbeta med va-
randra nér sd krivs for att de skall kunna utfora sina uppgifter och utéva
sina befogenheter. De behoriga myndigheterna skall bista behdriga myn-
digheter 1 6vriga medlemsstater. De skall sérskilt utbyta upplysningar
och samarbeta i fall dér en emittent har mer dn en behorig hemlands-
myndighet darfor att den har olika kategorier av vérdepapper eller dir
godkdnnandet av ett prospekt overlamnats till en behorig myndighet i
annan medlemsstat i enlighet med artikel 13.5. De skall ocksd nira
samarbeta i samband med krav pa att meddela tillfélligt forbud mot
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eller forbjuda handel med virdepapper som handlas i olika medlems-
stater sa att lika villkor for marknadsplatser kan skapas och investerar-
skyddet sdkras. Nér sd dr lampligt fir den behoriga myndigheten i vérd-
medlemsstaten begéra hjidlp av den behoériga myndigheten i hemmed-
lemsstaten fran den tidpunkt dé ett drende granskas, sérskilt i friga om
nya eller ovanliga slag av vérdepapper. Den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten far begira upplysningar av den behoriga myndighe-
ten i vérdlandet om alla foérhallanden som é&r specifika f6r marknaden i
fraga.

Utan att det paverkar artikel 21 far medlemsstaternas behdriga myndig-
heter vid behov konsultera operatdrer av reglerande marknader, sérskilt 1
samband med beslut om att meddela tillfalligt forbud mot handel eller
om att begira att en reglerad marknad meddelar tillfalligt forbud mot
eller férbjuder handel.

De behoriga myndigheterna far till Esma hénskjuta situationer dér en
begidran om samarbete, i synnerhet for utbyte av upplysningar, har
avslagits eller inte lett till dtgdrder inom rimlig tid. Utan att det paverkar
tillimpningen av artikel 258 i fordraget om Europeiska unionens funk-
tionssitt (EUF-fordraget) far Esma i de fall som avses i forsta meningen
agera i enlighet med de befogenheter som myndigheten tilldelats genom
artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

3. Punkt 1 ska inte hindra de behoriga myndigheterna fran att utbyta
konfidentiella uppgifter eller fran att dverlamna konfidentiella uppgifter
till Esma eller Europeiska systemriskndmnden (nedan kallad ESRB),
med forbehall for begransningar avseende foretagsspecifika uppgifter
och effekter pa tredjelinder som foreskrivs i forordning (EU) nr
1095/2010 respektive Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om makrotillsyn av det finan-
siella systemet pd EU-niva och om inrittande av en europeisk system-
riskndmnd ('). Uppgifter som utvixlas mellan behoriga myndigheter och
Esma eller ESRB ska omfattas av den sekretess som giller for anstédllda
och tidigare anstillda hos den behoriga myndighet som erhaller upp-
gifterna.

4.  For att sdkerstilla en konsekvent harmonisering av denna artikel
och beakta den tekniska utvecklingen pé finansmarknaderna, ska Esma
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att specificera
de uppgifter som krivs enligt punkt 2.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

For att sdkerstélla enhetliga tillimpningsvillkor f6r punkt 2 och beakta
den tekniska utvecklingen pé finansmarknaderna far Esma utarbeta for-
slag till tekniska standarder for genomforande i syfte att faststilla stan-
dardformulér, mallar och forfaranden for samarbete och utbyte av upp-
gifter mellan behoriga myndigheter.

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 1.
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Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i tredje stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 23
Sédkerhetsatgirder

1. I fall d& vardmedlemsstatens behoriga myndighet konstaterar att
emittenter eller finansinstitut med ansvar for forfarandena i samband
med erbjudanden till allménheten begatt oegentligheter, eller att emit-
tenten inte uppfyllt de skyldigheter som f6ljer av att ett viardepapper tas
upp till handel pé en reglerad marknad, ska den meddela dessa under-
sokningsresultat till den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten och
till Esma.

2. Om emittenten eller det finansinstitut som ansvarar for erbjudandet
till allménheten fortsdtter att Gvertrdda géllande lagar och andra forfatt-
ningar, trots de atgdrder som vidtagits av den behodriga myndigheten i
hemmedlemsstaten eller dérfor att dessa visat sig otillriackliga, ska den
behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten, efter att ha informerat den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten och Esma, vidta alla 1&mp-
liga atgdrder for att skydda investerarna och sa snart som mdjligt under-
ritta kommissionen och Esma om detta.

KAPITEL VII

GENOMFORANDEATGARDER

Artikel 24

Kommittéforfarande

1.  Kommissionen skall bitrddas av Europeiska virdepapperskommit-
tén, inrdttad genom beslut 2001/528/EG (nedan kallad “kommittén”).

2. Nér det hdnvisas till denna punkt skall artiklarna 5 och 7 i beslut
1999/468/EG tillampas, med beaktande av bestimmelserna i artikel 8 i
det beslutet, forutsatt att de genomforandeatgdrder som antas i enlighet
med detta forfarande inte dndrar de visentliga bestimmelserna i detta
direktiv.

Den tid som avses i artikel 5.6 i beslut 1999/468/EG skall vara tre
manader.

2a.  Nér det hénvisas till denna punkt ska artikel 5a.1-5a.4 och ar-
tikel 7 1 beslut 1999/468/EG tillimpas, med beaktande av bestimmel-
serna 1 artikel 8 1 det beslutet.

3. Senast den 31 december 2010, och direfter minst vart tredje ar,
ska kommissionen se dver bestimmelserna om sina genomforandebefo-
genheter och ldgga fram en rapport till Europaparlamentet och radet om
hur dessa befogenheter fungerar. I denna rapport ska man sdrskilt un-
ders6ka om kommissionen behdver foresla dndringar av detta direktiv i
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syfte att garantera en lamplig avgransning av de genomforandebefogen-
heter som den tilldelats. Slutsatsen om huruvida en &ndring behdvs eller
ej ska atfoljas av en detaljerad motivering. Vid behov ska rapporten
atfoljas av ett lagstiftningsforslag om dndring av bestimmelserna om
kommissionens genomforandebefogenheter.

Artikel 24a

Utdvande av delegering

1. Den befogenhet att anta de delegerade akter som avses i artiklarna
1.4, 2.4, 3.4, 4.1 femte stycket, 5.5, 7.1, 8.4, 11.3, 13.7, 14.8, 15.7 och
20.3 forsta stycket ska ges till kommissionen for en period pa fyra ar
fran och med den 31 december 2010. Kommissionen ska utarbeta en
rapport om den delegerade befogenheten senast sex manader innan
perioden pé fyra ar 16pt ut. Delegeringen av befogenhet ska automatiskt
forlingas med perioder av samma ldngd, om den inte aterkallas av
Europaparlamentet eller radet i enlighet med artikel 24b.

2. Sa snart som kommissionen antar en delegerad akt ska den sam-
tidigt delge Europaparlamentet och radet denna.

3.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med
forbehall for de villkor som anges i artiklarna 24b och 24c.

Artikel 24b
Aterkallande av delegering

1. Den delegering av befogenheter som avses i artikel 1.4, 2.4, 3.4,
4.1 femte stycket, 5.5, 7.1, 8.4, 11.3, 13.7, 14.8, 15.7 eller 20.3 forsta
stycket far nir som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet.

2. Den institution som inlett ett internt forfarande for att besluta om
aterkallande av delegering ska stridva efter att underritta den andra
institutionen och kommissionen i rimlig tid innan ett slutligt beslut
fattas, och ange den delegerade befogenhet som kan komma att aterkal-
las.

3.  Beslutet om aterkallande innebir att delegeringen av de befogen-
heter som anges i beslutet upphdr att gélla. Det far verkan omedelbart,
eller vid ett senare, i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltig-
heten av delegerade akter som redan trétt i kraft. Det ska offentliggoras i
Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 24c

Invindning mot delegerade akter

1. Europaparlamentet eller radet far invdnda mot en delegerad akt
inom en period pa tre manader fran delgivningsdagen.
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Pa Europaparlamentets eller rddets initiativ ska denna period forldngas
med tre manader.

2. Om varken Europaparlamentet eller radet vid utgédngen av den
period som avses i punkt 1 har invdnt mot den delegerade akten, ska
den offentliggéras i Europeiska unionens officiella tidning och tréda i
kraft den dag som anges i den.

Den delegerade akten far offentliggdras i Europeiska unionens officiella
tidning och tridda i kraft innan denna period 16per ut, forutsatt att bade
Europaparlamentet och rddet har underrittat kommissionen om att de
inte har for avsikt att goéra nagra invdndningar.

3. Om Europaparlamentet eller radet invinder mot en delegerad akt
inom den period som avses i punkt 1, ska den inte trdda i kraft. I
enlighet med artikel 296 1 EUF-fordraget ska den institution som invén-
der mot en delegerad akt ange skédlen for detta.

Artikel 25

Sanktioner

1. Utan att det paverkar medlemsstaternas system for civilrittsligt
ansvar eller deras rétt att utdoma straffréttsliga pafoljder skall medlems-
staterna i enlighet med nationell lagstiftning se till att [impliga administ-
rativa atgdrder kan vidtas eller administrativa sanktioner utddémas mot de
ansvariga, ndr bestimmelser som antagits enligt detta direktiv inte har
foljts. Medlemsstaterna skall se till att sadana atgérder ar effektiva,
proportionerliga och avskrickande.

2. Medlemsstaterna skall foreskriva att den behoériga myndigheten far
offentliggdra varje atgérd eller sanktion som har utmitts for dvertridelse
av bestimmelser som antagits enligt detta direktiv, sdvida inte offent-
liggorandet skulle skapa allvarlig oro pa finansmarknaderna eller orsaka
de berdrda parterna oproportionerligt stor skada.

Artikel 26
Riitt till 6verklagande

Medlemsstaterna skall se till att beslut som fattas pa grundval av lagar
och andra forfattningar som har antagits i enlighet med detta direktiv
kan Overklagas till domstol.

KAPITEL VIII
OVERGANGS- OCH SLUTBESTAMMELSER
Artikel 27
Andringar

Direktiv 2001/34/EG dndras hidrmed pa foljande sétt med verkan fran
och med den dag som anges i artikel 29:
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1. Artiklarna 3, 2041, 98-101, 104 och artikel 108.2. c ii skall utga.

2. Artikel 107.3 forsta stycket skall utga.

3. T artikel 108.2 a skall orden “etableringsvillkoren, for granskning och
spridning av borsprospekt som skall offentliggoras vid upptagande”
utga.

4. Bilaga I skall utga.

Artikel 28
Upphiivande

Direktiv 89/298/EEG skall upphédvas med verkan frén och med den dag
som anges i artikel 29. Héanvisningar till det upphédvda direktivet skall
anses som hénvisningar till detta direktiv.

Artikel 29

Inforlivande

Medlemsstaterna skall sétta i kraft de bestimmelser i lagar och andra
forfattningar som ar ndédvéindiga for att folja detta direktiv senast 1 juli
2005. De skall genast informera kommissionen om detta. Nér en med-
lemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehalla en hdnvisning till
detta direktiv eller &tfoljas av en sddan hénvisning nir de offentliggdrs.
Nérmare foreskrifter om hur hianvisningen skall goras skall varje med-
lemsstat sjdlv utfdrda.

Artikel 30

(")verg;‘ingsbestéimmelser

1. Emittenter som &r registrerade i tredje land och vilkas viardepapper
redan har tagits upp till handel pa en reglerad marknad, skall vilja sin
behoriga myndighet i enlighet med artikel 2.1 m iii och anméla sitt val
till den behoériga myndigheten i den hemmedlemsstat de har valt senast
den 31 december 2005.

2. Med avvikelse fran artikel 3 fir de medlemsstater som har utnytt-
jat undantaget i artikel 5 a i direktiv 89/298/EEG fortsdtta att tillata
kreditinstitut, eller andra finansinstitut som &r likvdrdiga med kredit-
institut och som inte omfattas av artikel 1.2 j i detta direktiv, att erbjuda
skuldinstrument eller andra motsvarande Overlatbara virdepapper som
emitteras fortlopande eller vid upprepade tillfillen inom deras territo-
rium under fem ar efter det att detta direktiv tratt i kraft.

3. Med avvikelse fran artikel 29 skall Forbundsrepubliken Tyskland
folja bestimmelserna i artikel 21.1 senast 31 december 2008.
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Artikel 31

Oversyn

Fem ar efter det att detta direktiv har tréitt i kraft skall kommissionen
utvirdera tillimpningen av detta direktiv och ligga fram en rapport for
Europaparlamentet och radet samt, i forekommande fall, forslag till en
oversyn av detta.

Artikel 31a

Esmas personal och resurser

Esma ska gora en bedomning av de personal- och resursbehov som
uppstar till f6ljd av befogenheterna och uppgifterna i enlighet med detta
direktiv och dversidnda en rapport om detta till Europaparlamentet, radet
och kommissionen.

Artikel 32
Ikrafttridande

Detta direktiv trdder i kraft samma dag som det offentliggdrs i Europe-
iska unionens officiella tidning.

Artikel 33

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
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BILAGA 1

PROSPEKT

Sammanfattning

Sammanfattningen skall pa ett par sidor formedla den viktigaste informatio-
nen i prospektet och innehélla atminstone f6ljande upplysningar:

A. Uppgifter om styrelsens sammansittning, foretagsledning, radgivare och
revisorer.

B. Sifferuppgifter om erbjudandet och forvéantad tidsplan.

C. »M2 Visentlig information <« om utvalda finansiella faktorer; eget
kapital och skuldséttning; motiven for erbjudandet och emissionsintak-
ternas tilltdnkta anvdndning; riskfaktorer.

D. Information om emittenten
— emittentens historik och utveckling,
— emittentens verksamhet.
E. Oversikt dver drift och finansiering, framtidsutsikter
— forskning och utveckling, patent och licenser osv,
— tendenser och prognoser.
F. Styrelseledaméter, foretagsledning och anstillda.
G. Storre aktiedgare och transaktioner med nérstdende parter.
H. Finansiell information
— koncernredovisning och 6vrig finansiell information,
— visentliga forandringar.
1. Nérmare upplysningar om erbjudandet och upptagandet till handel
— erbjudande och upptagande till handel,
— plan over fordelningen,
— marknader,
— siljande aktiedgare,
— utspddning (avser endast aktierelaterade vardepapper),
— emissionskostnader.
J. Ytterligare uppgifter
— aktiekapital,
— stiftelseurkund och bolagsordning,

— forevisade dokument.
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IIL.

I

Iv.

VL

Uppgifter om styrelsens sammansittning, foretagsledning, ridgivare
och revisorer

Syftet &r att identifiera foretagets foretradare och andra personer som har
medverkat i foretagets erbjudande eller upptagande till handel, dvs. de
personer som &r ansvariga for utformningen av prospektet i enlighet med
kraven i artikel 5 i direktivet och de som ansvarar for revisionen av ars-
redovisningarna.

Sifferuppgifter om erbjudandet och forvintad tidsplan

Syftet ér att ge M2 visentlig information <« om genomfbrandet av ett
erbjudande och ange viktiga datum som ror erbjudandet.

A. Sifferuppgifter om erbjudandet.
B. Metod och forvéntad tidsplan.

» M2 Visentlig information <«

Syftet dr att i sammandrag redovisa »M2 visentlig information <« om
foretagets finansiella stéillning, kapitalstruktur och riskfaktorer. Om de érs-
redovisningshandlingar som ingér i dokumentet har omarbetats for att av-
spegla visentliga fordndringar i foretagets koncernstruktur eller redovis-
ningsprinciper, skall de utvalda finansiella uppgifterna ocksad omréknas.

A. Finansiella uppgifter i utdrag.
B. Eget kapital och skuldsittning.

C. Motiven for erbjudandet och anvdndningen av de medel erbjudandet
forvintas tillfora.

D. Riskfaktorer.

Information om foretaget

Syftet &r att ge information om foretagets affarsverksamhet, om de produk-
ter foretaget tillverkar eller de tjanster det tillhandahaller, samt om de
faktorer som paverkar verksamheten. Har bor ocksd ges uppgifter som
gor det mojligt att bedoma om foretagets fastigheter, anldggningar, maski-
ner och utrustning ar dndamalsenliga och lampliga, samt om foretagets
planer for framtida 6kningar eller minskningar av sadan kapacitet.

A. Foretagets historik och utveckling.

B. Foretagets verksamhet.

C. Organisationsstruktur.

D. Egendom, anldggningar, maskiner och utrustning.

Oversikt over drift och finansiering, framtidsutsikter

Syftet ar att ge ledningens beskrivning av vilka faktorer som har paverkat
foretagets finansiella stillning och resultat under de tidigare rakenskapsér
som omfattas av boksluten, och ledningens bedomning av faktorer och

tendenser som forvintas fa en visentlig inverkan pa foretagets finansiella
stillning och rorelseresultat under kommande perioder.

A. Rorelseresultat.

B. Likviditet och kapitalresurser.
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VIL

VIIL

IX.

C. Forskning och utveckling, patent och licenser osv.

D. Tendenser och prognoser.

Styrelseledamoter, foretagsledning och anstillda

Syftet &r att ge information om bolagets styrelse och ledning som mgjliggor

for investerare att bedoma dessa personers erfarenhet, kvalifikationer och
ersdttningsnivéer liksom deras anknytning till bolaget.

A. Styrelseledaméter och foretagsledning.

B. Ersittning.

C. Styrelsens arbetsformer.

D. Anstillda.

E. Aktieinnehav.

Storre aktiedigare och transaktioner med nirstiende parter

Syftet ar att ge information om de storre aktiedgarna och andra som kont-
rollerar eller kan kontrollera bolaget. Under denna rubrik skall ocksa ges

information om de transaktioner bolaget har haft med néarstaende personer
och huruvida villkoren for dessa transaktioner gagnar foretagets intressen.

A. Storre aktiedgare.

B. Transaktioner med nérstdende parter.

C. Experters och radgivares intressen i bolaget.

Finansiell information

Syftet ar att ndrmare ange vilka bokslutshandlingar som skall tas med i
dokumentet, vilka perioder dessa skall tdcka, hur gamla dessa handlingar
far vara samt vrig finansiell information. De principer for redovisning och
revision som kommer att tillatas for att sammanstilla och revidera arsredo-

visningarna kommer att faststéllas enligt internationella redovisnings- och
revisionsstandarder.

A. Koncernredovisning och dvrig finansiell information.

B. Visentliga fordndringar.

Nirmare upplysningar om erbjudandet och upptagandet till handel
Syftet ar att ge information om erbjudandet och upptagandet till handel av

vardepapper, vérdepapperens planerade fordelning och ddrmed samman-
hingande fragor.

A. Erbjudande och upptagande till handel.

B. Plan over fordelningen av vérdepapper.

C. Marknader.

D. Séljande vérdepappersinnehavare.

E. Utspadning (avser endast aktierelaterade vardepapper).

F. Emissionskostnader.
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Ytterligare uppgifter

Syftet dr att ge information, i huvudsak av lagstadgad natur, som inte
aterfinns pa andra stillen i prospektet.

. Aktiekapital.
. Stiftelseurkund och bolagsordning.
. Visentliga kontrakt.
. Valutakontroll.
Beskattning.
Utdelning och betalningsombud.

. Expertutlatande.

T o ™M o g 0w o>

. Forevisade dokument.

—

Ovrig information.
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BILAGA 11

REGISTRERINGSDOKUMENT
Uppgifter om styrelsens sammansittning, foretagsledning, radgivare
och revisorer

Syftet &r att identifiera foretagets foretradare och andra personer som har
medverkat i foretagets erbjudande till allménheten eller virdepapperens
upptagande till handel, dvs. de personer som ar ansvariga for utformningen
av prospektet och de som ansvarar for revisionen av arsredovisningarna.

» M2 Visentlig information <« om emittenten

Syftet dr att i sammandrag redovisa »M2 visentlig information <« om
foretagets finansiella stéllning, kapitalstruktur och riskfaktorer. Om de éars-
redovisningshandlingar som ingér i dokumentet har omarbetats for att av-
spegla visentliga fordndringar i foretagets koncernstruktur eller redovis-
ningsprinciper, skall de utvalda finansiella uppgifterna ockséd omréknas.

A. Finansiella uppgifter i utdrag.

B. Eget kapital och skuldséttning.

C. Riskfaktorer.

Information om foretaget

Syftet ér att ge information om foretagets affarsverksamhet, om de produk-
ter foretaget tillverkar eller de tjanster det tillhandahéller, samt om de
faktorer som péaverkar verksamheten. Denna punkt syftar ocksa till att ge
information som gor det mojligt att bedoma om foretagets fastigheter,
anldggningar, maskiner och utrustning &ar &dndamalsenliga och ldmpliga,
samt om foretagets planer for framtida 6kningar eller minskningar av sadan
kapacitet.

A. Foretagets historik och utveckling.

B. Foretagets verksamhet.

C. Organisationsstruktur.

D. Egendom, anldggningar, maskiner och utrustning.

Oversikt over drift och finansiering, framtidsutsikter

Syftet ar att ge ledningens beskrivning av vilka faktorer som har paverkat
foretagets finansiella stillning och resultat under de tidigare rakenskapsér
som omfattas av boksluten, och ledningens bedomning av faktorer och
tendenser som forvintas fa en visentlig inverkan pa foretagets finansiella
stillning och rorelseresultat under kommande perioder.

A. Rorelseresultat.

B. Likviditet och kapitalresurser.

C. Forskning och utveckling, patent och licenser, osv.

D. Tendenser och prognoser.
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Styrelseledamoter, foretagsledning och anstillda

Syftet ar att ge information om bolagets styrelse och ledning som mojliggor
for investerare att bedoma dessa personers erfarenhet, kvalifikationer och
ersdttningsnivéer liksom deras anknytning till bolaget.

A. Styrelseledaméter och foretagsledning.
B. Ersittning.

C. Styrelsens arbetsformer.

D. Anstillda.

E. Aktieinnehav.

Storre aktiedigare och transaktioner med nérstiende parter

Syftet ar att ge information om de stdrre aktiedgarna och andra som kont-
rollerar eller kan kontrollera bolaget. Under denna rubrik skall ocksd ges
information om de transaktioner bolaget har haft med néirstaende personer
och huruvida villkoren for dessa transaktioner gagnar foretagets intressen.

A. Storre aktiedgare.
B. Transaktioner med nérstaende parter.
C. Experters och radgivares intressen i bolaget.

Finansiell information

Syftet ar att ndrmare ange vilka bokslutshandlingar som skall tas med i
dokumentet, vilka perioder dessa skall tdcka, hur gamla dessa handlingar
far vara samt vrig finansiell information. De principer for redovisning och
revision som kommer att tillatas for att sammanstilla och revidera arsredo-
visningarna kommer att faststéllas enligt internationella redovisnings- och
revisionsstandarder.

A. Koncernredovisning och 6vrig finansiell information.
B. Visentliga forandringar.

Ytterligare uppgifter

Syftet dr att ge information, i huvudsak av lagstadgad natur, som inte
aterfinns pa andra stillen i prospektet.

A. Aktiekapital.

B. Stiftelseurkund och bolagsordning.
C. Visentliga kontrakt.

D. Expertutlatande.

E. Forevisade dokument.

F. Ovrig information.
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1.

Iv.
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BILAGA I

VARDEPAPPERSNOT

Uppgifter om styrelsens sammansittning, foretagsledning, riadgivare och
revisorer

Syftet ar att identifiera foretagets foretrddare och andra personer som har
medverkat i foretagets erbjudande till allménheten eller vardepapperens upp-
tagande till handel, dvs. de personer som é&r ansvariga for utformningen av
prospektet och de som ansvarar for revisionen av boksluten.

Sifferuppgifter om erbjudandet och forvintad tidsplan

Syftet dr att ge »M2 visentlig information € om genomf6randet av ett
erbjudande och ange viktiga datum som ror erbjudandet.

A. Uppgifter om erbjudandet.
B. Metod och forvéntad tidsplan.

> M2 Visentlig information <« om emittenten

Syftet dr att i sammandrag redovisa P M2 visentlig information € om
foretagets finansiella stéllning, kapitalstruktur och riskfaktorer. Om de érs-
redovisningshandlingar som ingar i dokumentet har omarbetats for att av-
spegla visentliga fordndringar i foretagets koncernstruktur eller redovisnings-
principer, skall de utvalda finansiella uppgifterna ocksd omriknas.

A. Eget kapital och skuldséttning.

B. Motiven for erbjudandet och anvindningen av de medel erbjudandet
forvintas tillfora.

C. Riskfaktorer.

Experters intressen i bolaget

Syftet ar att ge information om affdrstransaktioner som bolaget har ingatt
med experter eller rddgivare som anlitats pd tillfallig basis.

Nirmare upplysningar om erbjudandet och upptagandet till handel
Syftet &r att ge information om erbjudandet och upptagandet till handel av
véardepapper, vardepapperens planerade fordelning och ddrmed sammanhéng-
ande fragor.

A. Erbjudande och upptagande till handel.

B. Plan 6ver fordelningen av virdepapper.

C. Marknader.

D. Séljande virdepappersinnehavare.

E. Utspadning (avser endast aktierelaterade vardepapper).

F. Emissionskostnader.

Ytterligare uppgifter

Syftet &r att ge information, i huvudsak av lagstadgad natur, som inte dter-
finns pa andra stéllen i prospektet.

A. Valutakontroll.

B. Beskattning.

C. Utdelning och betalningsombud.
D. Expertutlatande.

E. Forevisade dokument.
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BILAGA 1V

SAMMANFATTNING

Sammanfattningen skall pa ett par sidor formedla den viktigaste informationen i
prospektet och &tminstone innehdlla foljande upplysningar:

— Uppgifter om styrelsens sammanséttning, foretagsledning, radgivare och re-
visorer.

— Sifferuppgifter om erbjudandet och forvéntad tidsplan.

— PM2 Visentlig information <« om utvalda finansiella faktorer; eget kapital
och skuldsattning; motiven for erbjudandet och emissionsintdkternas tilltdnkta
anvindning; riskfaktorer.

— Information om emittenten
— emittentens historik och utveckling,

— emittentens verksamhet.

— Oversikt dver drift och finansiering, framtidsutsikter
— forskning och utveckling, patent och licenser osv,

— tendenser och prognoser.

— Styrelseledamdoter, foretagsledning och anstillda.

— Storre aktiedgare och transaktioner med nérstdende parter.

— Finansiell information
— koncernredovisning och ovrig finansiell information,

— visentliga forandringar.

— Nérmare upplysningar om erbjudandet och upptagandet till handel

— erbjudande och upptagande till handel,

— plan 6ver fordelningen,

— marknader,

— siéljande aktiedgare,

— utspddning (avser endast aktierelaterade vardepapper),
— emissionskostnader.

— Ytterligare uppgifter
— aktiekapital,

— stiftelseurkund och bolagsordning,

— forevisade dokument.



