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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/908
av den 26 februari 2016

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 596/2014 om faststillande

av tekniska standarder for tillsyn for kriterierna, forfarandet och kraven for faststillande av en

godtagen marknadspraxis och kraven for att bibehilla den, avsluta den eller indra villkoren for
dess godkinnande

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknads-
missbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphivande av Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/6/EG
och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72[EG ('), sirskilt artikel 13.7 tredje stycket, och

av foljande skal:

(1)  Specifikationen av gemensamma kriterier, forfaranden och krav bor bidra till utvecklingen av enhetliga ordningar
pd omrddet godtagen marknadspraxis, fortydliga den rittsliga ordning enligt vilken denna praxis ar tilliten och
fraimja ett rattvist och effektivt beteende hos marknadsaktorer. Det bor ddrmed stirka marknadens ordnade
funktionssitt och marknadsintegriteten.

(2)  For att se till att godtagen marknadspraxis inte undergriver innovation och finansmarknadernas fortsatta
dynamiska utveckling, bor nya eller framvixande marknadstendenser som kan leda till ny marknadspraxis inte
automatiskt betraktas som icke-godtagbara av de behoriga myndigheterna. Dessa behoriga myndigheter bor i
stillet utreda om sddan marknadspraxis ar forenlig med de kriterier som anges i denna forordning och i
forordning (EU) nr 596/2014.

(3)  Godtagen marknadspraxis bor implementeras pd ett sdtt som garanterar marknadsintegritet och investerarskydd
utan att skapa risker for andra marknadsaktorer och andra relaterade marknader. Foljaktligen bor vederborlig
hinsyn tas till 6ppenhet och de villkor som styr den marknadspraxis som foreslds bli godtagen marknadspraxis.
Vid bedémningen av graden av oppenhet hos den marknadspraxis som foreslds som godtagen marknadspraxis
badde for allmidnheten och for de behoriga myndigheterna, bor de behoriga myndigheterna beakta de olika
forloppen i den potentiellt godtagna marknadspraxisens resultat. Det dr foljaktligen lampligt att faststalla sdrskilda
oppenhetskrav for dessa forlopp, dvs. innan den godtagna marknadspraxisen implementeras av marknadsaktorer,
under dess implementerande och nidr marknadsaktrerna upphor att implementera den godtagna marknads-
praxisen.

(4)  Marknadspraxis som kan faststillas av behoriga myndigheter som godtagen marknadspraxis kan se olika ut till
sin typ och karaktdr. Vid faststillandet av en marknadspraxis som godtagen marknadspraxis, bor en behorig
myndighet bedoma hur ofta information krévs av alla personer som kommer att implementera den, for att se till
att den 4r anpassad till, och limplig for, den marknadspraxis som 4r under 6vervigande. Man bor uppné en
balans i upplysningsfrekvensen mellan behovet att informera allmidnheten och att tillhandahélla den behoriga
myndigheten information for den pdgdende Gvervakningen, och bérdan pd dem som implementerar den
godtagna marknadspraxisen att regelbundet limna upplysningar. Vid bedomning av en marknadspraxis som kan
implementeras utanfor en handelsplats bor de behoriga myndigheterna dessutom beakta huruvida kravet
avseende tillricklig 6ppenhet gentemot marknaden ar uppfyllt.

(5)  Behoriga myndigheter som har godtagit en marknadspraxis bor se till att den overvakas pd ett lampligt sitt, med
tillborlig omsorg och aktsamhet. Det bor darfor vara obligatoriskt for personer som implementerar marknads-
praxisen att fora tillrackligt omfattande register Gver alla transaktioner och order i syfte att mojliggora for de
behoriga myndigheterna att uppfylla sina Gvervakningsfunktioner och genomféra de kontroller av efterlevnad
som foreskrivs i forordning (EU) nr 596/2014. Det dr ocksd av yttersta vikt att deras verksamhet nar det galler att
implementera marknadspraxisen kan skiljas frdn den ovriga handlarverksamhet de genomfor for egen eller for
kunders rikning. Detta kan dstadkommas genom uppritthéllande av separata konton.

() EUTL173,12.6.2014,s. 1.
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(6)  Stillningen hos den enhet som implementerar den godtagna marknadspraxisen ska sirskilt beaktas, sirskilt ndr
denna enhet agerar pd ndgon persons vignar eller fér ndgon annan persons rikning som ar direkt forménstagare
ndr det giller marknadspraxisen. Behoriga myndigheter bér beddma huruvida det faktum att en enhet dr foremal
for tillsyn ar relevant for godtagandet av en specifik marknadspraxis.

(7)  Vid bedomning av inverkan pd marknadens likviditet och effektivitet av den marknadspraxis som foreslds som
godtagen marknadspraxis, bor de behoriga myndigheterna beakta marknadspraxisens maél, t.ex. huruvida, under
en sirskild omstindighet, marknadspraxisens mal dr att frimja regelbunden handel med illikvida finansiella
instrument, f6r att undvika missbruk av dominerande stdllning, eller att tillhandahalla prisuppgifter nar risken
finns att handelspartner saknas, eller att underldtta ordnade transaktioner dd en aktor har en dominerande
stillning. I forhallande till priset kan dven sddana mal syfta till att minimera prisfluktuationer som beror pa
overdrivna spreadar och begrinsad tillgdng eller efterfrigan pd ett finansiellt instrument utan att dventyra en
marknadstendens, att tillhandahalla 6ppenhet vad giller priser eller underlitta rittvis prisvirdering pd marknader
dir de flesta handelsavsluten sker utanfor en handelsplats.

(8)  Denna forordning dr grundad pd de forslag till tekniska standarder for tillsyn som har limnats in av Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten till kommissionen.

(9)  Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten har anordnat 6ppna offentliga samrdd om de forslag till
tekniska standarder for tillsyn som denna forordning grundas pé, analyserat de mojliga relaterade kostnaderna
och fordelarna samt begirt ett yttrande frdn intressentgruppen for virdepapper och marknader som inréttats i
enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 (!).

(10)  For att se till att finansmarknaderna fungerar friktionsfritt dr det nodvéndigt att denna forordning trader i kraft sd
snart som mojligt och att de bestimmelser som anges i denna forordning och de bestimmelser som anges i
forordning (EU) nr 596/2014 &r tillimpliga frin samma datum som dem som anges i forordning (EU)
nr 596/2014.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
KAPITEL

ALLMANNA BESTAMMELSER
Artikel 1
Definitioner

I denna forordning avses med enheter under tillsyn ndgot av foljande:
a) virdepappersforetag som dr godkinda enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (3),
b) kreditinstitut som ar godkinda enligt Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU (%),

¢) finansiella motparter enligt definitionen i artikel 2.8 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 648/2012 (4,

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphavande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).

(%) Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om 4ndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUTL 173, 12.6.2014, s. 349).

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om 4ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG (EUTL 176, 27.6.2013,s. 338).

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register (EUTL 201, 27.7.2012,s. 1).
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d) varje enhet som &r foremal for godkinnande, organisatoriska krav och tillsyn av behorig finansmyndighet eller
nationella tillsynsmyndigheter, enligt definitionerna i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1227/2011 (),

e) varje enhet som dr foremdl for godkidnnande, organisatoriska krav och overvakning av behoriga myndigheter,
tillsynsmyndigheter eller organ med ansvar for rdvaru-, spot- eller derivatmarknader,

f) operatorer som dr skyldiga att folja bestimmelser enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2003/87/EG (}) om
ett system for handel med utsldppsritter for vaxthusgaser.

KAPITEL II

GODTAGEN MARKNADSPRAXIS

AVSNITT 1

Faststillande av en godtagen marknadspraxis
Artikel 2
Allminna krav

1. Innan de behoriga myndigheterna faststiller en marknadspraxis som en godtagen marknadspraxis ska de

a) bedéma marknadspraxisen mot vart och ett av de kriterier som anges i artikel 13.2 i forordning (EU) nr 596/2014
och som specificeras ytterligare i avsnitt 2 i detta kapitel,

b) samrdda i lamplig omfattning med relevanta organ, diribland, &tminstone, foretridare for utfirdare,
investeringsforetag, kreditinstitut, investerare, aktorer pd marknaden for utslippsritter, marknadsoperatorer som
driver en multilateral handelsplattform (MTF-plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform) och
operatorer som driver en reglerad marknad, och andra myndigheter om lampligheten i att faststilla en
marknadspraxis som en godtagen marknadspraxis.

2. Behoriga myndigheter som avser att faststilla en marknadspraxis som en godtagen marknadspraxis ska meddela
Esma och de 6vriga behériga myndigheterna om denna avsikt, i enlighet med det forfarande som anges i avsnitt 3,
genom att anvinda den mall som finns i bilagan.

3. Da behoriga myndigheter faststdller en marknadspraxis som en godtagen marknadspraxis i enlighet med artikel 13
i forordning (EU) nr 596/2014 och med denna férordning, ska de pd sin webbplats offentliggora beslutet om
faststdllande av marknadspraxisen som en godtagen marknadspraxis och en beskrivning av den berorda godtagna
marknadspraxisen, i enlighet med den mall som finns i bilagan inbegripet foljande information:

a) En beskrivning av de typer av personer som far implementera den godtagna marknadspraxisen.

b) En beskrivning av de typer av personer eller grupper av personer som kan dra nytta av den godtagna marknads-
praxisens implementering, antingen genom att implementera den direkt eller genom att utse en annan person som
implementerar den godtagna marknadspraxisen (formdnstagare).

¢) En beskrivning av den typ av finansiellt instrument till vilket den godtagna marknadspraxisen ar knuten.

d) Ett angivande av huruvida den godtagna marknadspraxisen kan implementeras under en specificerad tidsperiod och
en beskrivning av situationer eller forhdllanden som leder till ett tillfalligt avbrott, upphivande eller avslutande av
praxisen.

De personer som avses i forsta stycket led a ska vara ansvariga for alla handelsbeslut, inbegripet inlimnandet av en
order, avbrytandet eller dndringen av en order, och slutférandet av en transaktion eller for handelsutforandet med
hansyn till den godtagna marknadspraxisen.

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1227/2011 av den 25 oktober 2011 om integritet och oppenhet pd grossist-
marknaderna for energi (EUT L 326, 8.12.2011, s. 1).

(%) Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/87/EG av den 13 oktober 2003 om ett system for handel med utslippsritter for
viaxthusgaser inom gemenskapen och om dndring av rddets direktiv 96/61/EG (EUT L 275, 25.10.2003, 5. 32).
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AVSNITT 2

Specifikation av de kriterier som ska beaktas vid faststillandet av godtagen marknadspraxis
Artikel 3
Oppenhet

1. For att faststilla huruvida en marknadspraxis kan faststillas som en godtagen marknadspraxis och om den
uppfyller det kriterium som anges i artikel 13.2 a i forordning (EU) nr 596/2014, ska de behoriga myndigheterna
undersdka om marknadspraxisen sakerstiller att foljande information kommer att offentliggoras:

a) Innan en marknadspraxis implementeras som en godtagen marknadspraxis:

i) Identiteten hos formanstagarna och de personer som kommer att implementera den och den person som ir
ansvarig for att uppfylla 6ppenhetskraven enligt leden b och c i denna punkt.

ii) Identifieringen av de finansiella instrument for vilka den godtagna marknadspraxisen kommer att vara tillimplig.

iii) Den period under vilken den godtagna marknadspraxisen kommer att implementeras och situationer och
forhallanden som leder till ett tillfalligt avbrott, upphivande eller avslutande av dess implementering.

iv) Identifieringen av de handelsplatser pa vilka den godtagna marknadspraxisen kommer att genomforas, och, i
tillimpliga fall, angivande av mojligheten att implementera transaktioner utanfor en handelsplats.

v) Hénvisning till de maximala kontantbelopp och det antal finansiella instrument som tilldelats till implemen-
teringen av den godtagna marknadspraxisen, i tillimpliga fall.

b) Nar marknadspraxisen implementeras som en godtagen marknadspraxis:

i) Regelbundna uppgifter om den handelsverksamhet som hénfor sig till implementeringen av den godtagna
marknadspraxisen, t.ex. antalet genomforda transaktioner, handelsvolym, transaktionernas genomsnittliga storlek
och angivna genomsnittliga spreadar samt priser pa genomforda transaktioner.

ii) Alla dndringar av tidigare offentliggjord information om den godtagna marknadspraxisen, inbegripet dndringar
som giller tillgingliga resurser avseende kontanter och finansiella instrument, dndringar som ror identiteten hos
de personer som implementerar den godtagna marknadspraxisen, och alla dndringar avseende tilldelningen av
kontanter eller finansiella instrument till konton som tillhér férménstagaren och de personer som implementerar
den godtagna marknadspraxisen.

¢) Nédr marknadspraxisen upphor att implementeras som en godtagen marknadspraxis pé initiativ av den person som
har implementerat den, pd formanstagarens initiativ eller pd badas initiativ:

i) Att implementeringen har upphort.
ii) En beskrivning av hur den godtagna marknadspraxisen har implementerats.
iii) Skélen eller orsakerna till att den godtagna marknadspraxisens implementering har upphért.

Vid tillimpningen av led b i, dé flera transaktioner genomfors under en enda handelsdag, kan aggregerade dagliga siffror
godtas for de relevanta informationskategorierna.

2. For att faststilla huruvida en marknadspraxis kan faststillas som en godtagen marknadspraxis och om den
uppfyller det kriterium som anges i artikel 13.2 a i forordning (EU) nr 596/2014, ska de behoriga myndigheterna
undersoka om marknadspraxisen sikerstiller att fljande information kommer att ges till dem:

a) Innan en marknadspraxis implementeras som en godtagen marknadspraxis: de arrangemang eller avtal mellan de
identifierade formanstagarna och de personer som kommer att implementera marknadspraxisen dd den faststillts
som en godtagen marknadspraxis, ndr sddana arrangemang eller avtal krdvs for dess implementering.

b) Nar en marknadspraxis implementeras som en godtagen marknadspraxis: en regelbunden rapport till den behoriga
myndigheten med uppgifter om de genomférda transaktionerna och om de arrangemang eller avtal mellan
formanstagaren och de personer som implementerar den godtagna marknadspraxisen.
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Artikel 4
Skyddsitgirder for marknadskrafternas funktion och samverkan mellan tillging och efterfrigan

1. For att faststilla huruvida en marknadspraxis som foreslds som en godtagen marknadspraxis uppfyller det
kriterium som anges i artikel 13.2 b i férordning (EU) nr 5962014, ska de behoriga myndigheterna bedéma huruvida
marknadspraxisen begrinsar mojligheterna for andra marknadsaktorer att reagera pd transaktioner. Behoriga
myndigheter ska beakta dtminstone foljande kriterier med avseende pd de typer av personer som kommer att
implementera marknadspraxisen nir den har faststillts som en godtagen marknadspraxis:

a) Huruvida de dr foremdl for tillsyn.
b) Huruvida de dr medlemmar av en handelsplats dir den godtagna marknadspraxisen kommer att implementeras.

¢) Huruvida de uppritthéller register dver order och transaktioner som avser marknadspraxisen pd ett sitt som gor det
enkelt att skilja den frin annan handelsverksamhet, inbegripet genom uppratthéllandet av separata konton f6r den
godtagna marknadspraxisens implementerande, sarskilt for att visa att order infors separat och individuellt utan
samlade order frdn flera uppdragsgivare.

d) Huruvida de anvinder sirskilda interna forfaranden som mojliggor
i) omedelbar identifiering av de verksamheter som har anknytning till marknadspraxisen,
ii) direke tillgdng till registret 6ver relevanta order och transaktioner for den behoriga myndigheten pa begiran.

e) Huruvida de har nodvindiga resurser for efterlevnad och revision for att stindigt kunna overvaka och garantera
efterlevnad av de villkor som har faststillts for den godtagna marknadspraxisen.

f) Huruvida de uppritthéller det register som ndmns i led ¢ under en period pa minst fem ér.

2. Behoriga myndigheter ska ta hansyn till i vilken utstrickning marknadspraxisen faststaller en forhandsforteckning
over handelsvillkor for dess implementering som godtagen marknadspraxis, inbegripet begrinsningar i frdga om priser
och volymer och positionsbegrinsningar.

3. Behoriga myndigheter ska utreda i vilken utstrickning marknadspraxisen och arrangemanget eller avtalet for dess
implementering

a) gor det mojligt for den person som implementerar den godtagna marknadspraxisen att agera oberoende av
formédnstagaren utan att vara foremdl for instruktioner, information eller paverkan frdn denne nir det géller det sitt
pa vilket handeln ska genomforas,

b) mojliggor undvikandet av intressekonflikter mellan férmanstagaren och uppdragsgivarna till den person som
implementerar den godtagna marknadspraxisen.

Artikel 5
Inverkan pd marknadens likviditet och effektivitet

For att faststdlla huruvida en marknadspraxis som foreslds som en godtagen marknadspraxis uppfyller det kriterium som
anges i artikel 13.2 ¢ i forordning (EU) nr 596/2014, ska behoriga myndigheter bedoma den inverkan marknadspraxisen
har pd dtminstone foljande aspekter.

a) Handelsvolym.
b) Antal order i orderboken (orderdjup).
¢) Den hastighet med vilken transaktionerna genomfors.

d) Volymvigd genomsnittskurs under en enskild handelsdag, daglig slutkurs.
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e) Kop- och siljkursspread, prisfluktuation och volatilitet.

f) Regelbundenhet avseende noteringar eller transaktioner.

Artikel 6
Inverkan pé en vil fungerande marknad

1. For att faststilla huruvida en marknadspraxis som foreslds som en godtagen marknadspraxis uppfyller det
kriterium som anges i artikel 13.2 d i forordning (EU) nr 596/2014, ska behoriga myndigheter bedéma foljande
aspekter:

a) Mojligheten att marknadspraxisen kan paverka prisbildningsprocesserna pa en handelsplats.

b) I vilken utstriackning marknadspraxisen kan underldtta bedomningen av priser och order som férs in i orderboken
och huruvida de transaktioner som ska genomféras eller de order som ska inforas for dess implementering som
godtagen marknadspraxis inte strider mot den motsvarande handelsplatsens handelsbestimmelser.

c) De sitt pa vilket den information som avses i artikel 3 offentliggors, inbegripet var den offentliggérs pa den berérda
handelsplattformens webbplats och, i tillimpliga fall, var den samtidigt sldpps pa férmanstagarnas webbplatser.

d) I vilken utstriackning marknadspraxisen faststiller en férhandsforteckning 6ver situationer eller forhallanden ndr dess
implementering som en godtagen marknadspraxis tillfalligt 4r upphivd eller begransad, dvs. sirskilda handelsperioder
eller handelsfaser, som t.ex. auktionsfaser, uppkop, bérsintroduktionserbjudanden, kapitalokning eller sekundira
erbjudanden.

Vid tillimpning av forsta stycket led b, en marknadspraxis dir transaktioner och order overvakas i realtid av den
marknadsoperator eller det investeringsforetag eller de marknadsoperatorer som driver en MTF-plattform eller en OTF-
plattform.

2. Behoriga myndigheter ska bedoma i vilken utstrickning en marknadspraxis mojliggor

a) order med anknytning till dess implementering som ska limnas in och genomféras under Oppnings- eller
stingningsfasen under en handelsdag,

b) order eller transaktioner med anknytning till dess implementering som ska inforas eller genomféras under perioder
dé stabiliserings- eller dterkopstransaktioner implementeras.

Artikel 7
Risker for integriteten pa nirliggande marknader

For att faststdlla huruvida en marknadspraxis som foreslds som en godtagen marknadspraxis uppfyller det kriterium som
anges i artikel 13.2 e i forordning (EU) nr 596/2014, ska de behoriga myndigheterna utreda

a) huruvida de transaktioner med anknytning till implementeringen av marknadspraxisen, nir den faststillts som en
godtagen marknadspraxis, regelbundet kommer att rapporteras till de behériga myndigheterna,

b) huruvida de resurser (kontanter eller finansiella instrument) som ska tilldelas till den godtagna marknadspraxisens
implementering dr proportionerliga mot och jamforbara med malen f6r sjdlva den godtagna marknadspraxisen,

c) karaktiren hos och nivdn pa ersittningen for tjanster som tillhandahlls inom ramen for implementeringen av den
godtagna marknadspraxisen och huruvida denna ersittning har bestimts till ett fast belopp; i de fall da rorlig
ersittning foreslds ska denna inte leda till beteenden som kan vara skadliga for marknadsintegriteten eller for
marknadens ordnade funktionssitt, och den ska vara tillginglig for den behoriga myndigheten for bedomning,

d) huruvida de typer av personer som kommer att implementera den godtagna marknadspraxisen sdkrar, dd detta ar
lampligt for den beaktade marknaden, en tillfredsstillande tskillnad av de tillgdngar som sitts undan f6r implemen-
teringen av den godtagna marknadspraxisen frdn deras uppdragsgivares eventuella tillgingar eller deras egna
tillgéngar,
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e) huruvida de respektive uppgifterna for formdnstagarna och for de personer som implementerar den godtagna
marknadspraxisen eller, i tillimpliga fall, de uppgifter som delas av dem, ar tydligt faststéllda,

f) huruvida den typ av personer som kommer att implementera den godtagna marknadspraxisen tillimpar en
organisatorisk struktur och limpliga interna arrangemang for att se till att de handelsbeslut som har anknytning till
den godtagna marknadspraxisen forblir konfidentiella for andra enheter inom detta foretag och opéverkade av
handelsorder frn uppdragsgivare, portfoljforvaltare eller order som gjorts for dess egen rakning,

g) huruvida det finns en adekvat rapporteringsprocess mellan formdnstagaren och den person som kommer att

implementera den godtagna marknadspraxisen for att mojliggora utbytet av nddvindig information, for att i
tillimpliga fall uppfylla deras respektive rittsliga eller avtalsmissiga skyldigheter.

Artikel 8
Utredning av marknadspraxisen

Vid bestimmandet om en marknadspraxis som foreslds som en godtagen marknadspraxis uppfyller det kriterium som
anges i artikel 13.2 f i férordning (EU) nr 596/2014, ska de behoriga myndigheterna sirskilt beakta resultatet av varje
utredning pd de marknader de 6vervakar som kan ifrdgasitta den godtagna marknadspraxis som ska faststillas.

Artikel 9
Marknadens strukturella kinnetecken

Vid beaktandet av icke-professionella investerares deltagande pa den relevanta marknaden, i enlighet med artikel 13.2 g i
forordning (EU) nr 596/2014, ska behoriga myndigheter dtminstone bedoma

a) den inverkan marknadspraxisen kan ha pé icke-professionella investerares intressen dd marknadspraxisen beror
finansiella instrument som handlas pd marknader pa vilka icke-professionella investerare deltar,

b) huruvida marknadspraxisen Okar sannolikheten att icke-professionella investerare hittar motparter i laglikvida
finansiella instrument utan att 6ka den risk som birs av dem.
AVSNITT 3

Forfaranden
Artikel 10
Underrittelse nidr man avser att faststilla en godtagen marknadspraxis

1. Behoriga myndigheter ska, i enlighet med artikel 13.3 i forordning (EU) nr 596/2014, via post eller e-post
samtidigt meddela Esma och de 6vriga behoriga myndigheterna sin avsikt att faststilla en godtagen marknadspraxis,
genom att anvinda en pd forhand faststilld forteckning over kontaktpunkter som ska upprittas och regelbundet
uppdateras av behoriga myndigheter och Esma.

2. Den underrittelse som avses i punkt 1 ska omfatta dtminstone

a) ett uttalande om avsikten att faststilla en godtagen marknadspraxis, inbegripet det forviantade datumet for
faststillande,

b) identifieringen av den underrittande behoriga myndigheten och kontaktuppgifterna till kontaktpersonen/
kontaktpersonerna vid denna behoriga myndighet (namn, telefonnummer till arbetet, e-postadress och titel),

¢) en detaljerad beskrivning av marknadspraxisen inbegripet

i) identifieringen av de typer av finansiella instrument och de handelsplatser pd vilka den godtagna marknads-
praxisen kommer att implementeras,

ii) de typer av personer som far implementera den godtagna marknadspraxisen,
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iii) typen av forménstagare,

iv) ett angivande av huruvida marknadspraxisen kan implementeras under en bestimd tidsperiod och en beskrivning
av situationer eller forhallanden som leder till ett tillfalligt avbrott, upphévande eller avslutande av praxisen,

d) skilet till varfor praxisen skulle kunna utgora marknadsmanipulation enligt artikel 12 i férordning (EU) nr 596/2014,
e) innehallet i den utredning som har gjorts i enlighet med artikel 13.2 i férordning (EU) nr 596/2014.

3. Den underrittelse som avses i punkt 1 ska inbegripa tabellen for utredning av en foreslagen marknadspraxis
genom anvandning av mallen i bilagan.

Artikel 11
Esmas yttrande

1.  Efter mottagandet av den underrittelse som avses i artikel 13.4 i forordning (EU) nr 596/2014 och fore
utfirdandet av det yttrande som krdvs enligt denna punkt ska Esma inleda, pd eget initiativ eller pd begdran av en
behorig myndighet, en process for att tillhandahélla den underrittande behoriga myndigheten eventuella preliminara
kommentarer, farhigor, meningsskiljaktigheter eller begdranden om fortydliganden rérande den underrittade marknads-
praxisen. Den underrittande behoriga myndigheten fir tillhandahdlla Esma ytterligare fortydliganden rorande den
underrittade marknadspraxisen.

2. Om det under loppet av den process som avses i punkt 1 inférs ndgon grundlidggande eller betydande dndring som
paverkar grunden eller innehéllet i den underrittade marknadspraxisen eller den utredning som genomférts av den
underrittande behoriga myndigheten, ska processen avseende utfirdande av Esmas yttrande om den underrittade
praxisen upphora. I ldimpliga fall ska den behoriga myndigheten inleda en ny process for faststillande av den dndrade
praxisen som en godtagen marknadspraxis i enlighet med artikel 13.3 i férordning (EU) nr 596/2014.

AVSNIIT 4

Bibehdllande, dndring och avslutande av godtagen marknadspraxis
Artikel 12
Oversyn av en faststilld godtagen marknadspraxis

1.  Behoriga myndigheter som har faststdllt godtagen marknadspraxis ska regelbundet, dtminstone vartannat dr, utreda
huruvida villkoren for faststillande av den godtagna marknadspraxisen vilka anges i artikel 13.2 i forordning (EU)
nr 596/2014 och i avsnitt 2 i detta kapitel fortsatt {6ljs.

2. Utan hinder av den regelbundna oversynen i enlighet med artikel 13.8 i forordning (EU) nr 596/2014, ska den
utredningsprocess som avses i punkt 1 dven inledas

a) nér en sanktion som omfattar en faststilld godtagen marknadspraxis har inforts,

b) nir, beroende pé en betydande forindring pé den marknad som avses i artikel 13.8 i den forordningen, ett eller flera
av villkoren for godtagande av en faststdlld praxis inte lingre uppfylls,

¢) nar en behorig myndighet har skil att misstinka att handlingar som strider mot forordning (EU) nr 596/2014
genomfors eller har genomforts av den godtagna marknadspraxisens formdnstagare, eller av personer som
implementerar den.

3. Om bedomningen visar att en faststdlld godtagen marknadspraxis inte lingre uppfyller villkoren i de behoriga
myndigheternas ursprungliga bedomning som anges i avsnitt 2, ska de behoriga myndigheterna antingen foresld att
villkoren for godtagande dndras eller avsluta den godtagna marknadspraxisen, med hinsyn till de kriterier som anges i
artikel 13.

4. De behoriga myndigheterna ska informera Esma om resultatet av utredningsprocessen, inbegripet nir den
godtagna marknadspraxisen bibehdlls utan dndring.
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5. Nir en behorig myndighet foresldr dndringar av villkoren for godtagande av en faststilld godtagen marknadspraxis,
ska dessa vara forenliga med de krav som anges i artikel 2.

6.  Nar en behorig myndighet beslutar att avsluta en faststdlld godtagen marknadspraxis ska den offentliggéra och
meddela sitt beslut samtidigt till alla 6vriga behoriga myndigheter och till Esma, och di ange det datum ndr marknads-
praxisen avslutas, for att uppdatera den forteckning som den behériga myndigheten har offentliggjort i enlighet med
artikel 13.9 i forordning (EU) nr 596/2014.

Artikel 13
Kriterier for dndring eller avslutande av en faststilld godtagen marknadspraxis

Nir de behoriga myndigheterna fattar beslut om att avsluta en faststdlld godtagen marknadspraxis eller foresldr en
dndring av villkoren for dess godtagande, ska de ta hinsyn till

a) i vilken utstriackning formdnstagarna eller de personer som implementerar den godtagna marknadspraxisen har foljt
de villkor som har faststillts enligt denna godtagna marknadspraxis,

b) i vilken utstrickning beteendet hos formdanstagarna eller de personer som implementerar en godtagen
marknadspraxis har resulterat i att ndgot av de kriterier som anges i artikel 13.2 i férordning (EU) nr 596/2014 inte
lagre uppfylls,

) i vilken utstrickning den godtagna marknadspraxisen inte har anvints av deltagarna pd marknaden under en
tidsperiod,

d) huruvida en betydande forindring av situationen pa den relevanta marknad som avses i artikel 13.8 i forordning (EU)
nr 596/2014 resulterar i att det inte lingre dr mojligt att uppfylla ndgot av villkoren for faststillande av den
godtagna marknadspraxisen, eller att det inte ldngre 4r nodvindigt att uppfylla detta, med sirskild hdnsyn tagen till

i) huruvida malet f6r den godtagna marknadspraxisen har blivit ogenomforbart,

ii) huruvida den fortsatta anvindningen av den faststillda godtagna marknadspraxisen kan fa skadlig inverkan pd de
overvakade marknadernas integritet eller effektivitet,

e) huruvida det rdder ndgon situation som omfattas av ndgon allmin bestimmelse om avslutande i sjilva den faststillda
godtagna marknadspraxisen.

KAPITEL III

SLUTBESTAMMELSE
Artikel 14
Ikrafttridande
Denna forordning trider i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska vara tillimplig fran och med den 3 juli 2016.

Denna forordning dr till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 26 februari 2016.

Pd kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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BILAGA

Mall fér anmilan om avsikten att faststilla godtagen marknadspraxis

Godtagen marknadspraxis om [infoga namnet pd den godtagna marknadspraxisen]

Foreslaget datum for faststillande av den godtagna marknadspraxisen [infoga det datum pd vilket den godtagna
marknadspraxisen dr avsedd att faststallas genom den anmdlande behiriga myndigheten]

Beskrivning av den godtagna marknadspraxisen

[infoga text, inbegripet identifieringen av de typer av finansiella instrument och handelsplatser pd vilka den godtagna marknads-
praxisen kommer att implementeras; de typer av personer som kan implementera den godtagna marknadspraxisen; typen av for-
madnstagare och uppgiften om huruvida marknadspraxisen kan implementeras under en bestamd tidsperiod, och om situationer el-
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ler forhdllanden som leder till ett tillfalligt avbrott, upphavande eller avslutande av praxisen]

Motivering till varfér marknadspraxisen kan utgéra marknadsmanipulation
[infoga text]

UTREDNING

Forteckning 6ver beaktade kriterier

Den behériga myndighetens slutsats och motivering

Marknadens grad av oppenhet.

[infoga text for att fylla i motiveringen till detta kriterium]

Nivé av skyddsdtgirder for marknadskrafternas funk-
tion och korrekt samverkan mellan tillgdng och efter-
frigan.

[infoga text for att fylla i motiveringen till detta kriterium]

Inverkan pd marknadens likviditet och effektivitet.

[infoga text for att fylla i motiveringen till detta kriterium]

Handelsmekanismerna pd den berérda marknaden
och mojligheten for marknadsaktorerna att reagera
pa lampligt sdtt och i ritt tid med avseende pd den
nya marknadssituation som skapats genom mark-
nadspraxisen.

[infoga text for att fylla i motiveringen till detta kriterium]

Risker for direkt eller indirekt nérliggande markna-
ders integritet, oavsett om dessa idr reglerade eller
inte, for berorda finansiella instrument inom unio-
nen.

[infoga text for att fylla i motiveringen till detta kriterium]

Resultatet frdn utredningar av den relevanta mark-
nadspraxisen som gjorts av behorig myndighet eller
en annan myndighet, sirskilt om den relevanta mark-
nadspraxisen bryter mot regler eller foreskrifter som
utformats for att forebygga marknadsmissbruk, eller
mot uppforanderegler, oavsett om dessa beror den re-
levanta marknaden eller direkt eller indirekt narlig-
gande marknader inom unionen.

[infoga text for att fylla i motiveringen till detta kriterium]

Den relevanta marknadens strukturella drag, till ex-
empel om den ar reglerad eller inte, vilka slags finan-
siella instrument som handlas och vilka slags mark-
nadsaktorer som deltar pd marknaden, diribland i vil-
ken utstrackning icke-professionella investerare deltar
pa den relevanta marknaden.

[infoga text for att fylla i motiveringen till detta kriterium]




	KOMMISSIONENS DELEGERADE FÖRORDNING (EU) 2016/908 av den 26 februari 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 596/2014 om fastställande av tekniska standarder för tillsyn för kriterierna, förfarandet och kraven för fastställande av en godtagen marknadspraxis och kraven för att bibehålla den, avsluta den eller ändra villkoren för dess godkännande (Text av betydelse för EES) 

