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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/ 1052
av den 8 mars 2016

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 596/2014 avseende
tekniska standarder for tillsyn vad giller villkor tillimpliga pd aterkopsprogram och
stabiliseringsdtgirder

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknads-
missbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphivande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG
och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72[EG ('), sirskilt artikel 5.6 tredje stycket, och

av foljande skal:

(1)  For att omfattas av undantaget frin forbuden nir det giller marknadsmissbruk bor handel med egna aktier i
aterkopsprogram och handel med virdepapper eller relaterade instrument for stabilisering av vidrdepapper
uppfylla de krav och villkor som anges i forordning (EU) nr 596/2014 och den hir férordningen.

(2)  Forordning (EU) nr 596/2014 tillater stabilisering genom relaterade instrument, men undantaget for transaktioner
som r0r aterkopsprogram bor begrinsas till faktisk handel med emittentens egna aktier och bor inte gilla
transaktioner med finansiella derivat.

(3)  Eftersom oppenhet dr en forutsittning for att forhindra marknadsmissbruk dr det viktigt att se till att limplig
information ges eller rapporteras fore, under och efter handel med egna aktier i dterk6psprogram och handel for
stabilisering av virdepapper.

(4)  For att forhindra marknadsmissbruk ar det lampligt att sitta upp villkor for inkopspris och tilliten daglig
handelsvolym med egna aktier i aterkopsprogram. For att undvika att sddana villkor kringgas ska aterkopstransak-
tioner genomforas pd en handelsplats dir emittentens aktier dr upptagna till handel eller handlas med.
Forhandlade transaktioner som inte bidrar till prisbildningen kan dock anvindas for ett dterkopsprogram och
omfattas av undantaget, forutsatt att alla villkor som avses i forordning (EU) nr 596/2014 och den hir
forordningen ar uppfyllda.

(5)  For att undvika risken for missbruk av undantaget for handel med egna aktier i aterkopsprogram ar det viktigt att
denna forordning faststaller begrinsningar nir det giller typen av transaktioner som en emittent kan genomfora
under ett dterkopsprogram och tidpunkten for handel med egna aktier. Dessa begriansningar bor darfor forhindra
att emittenten siljer egna aktier under aterkopsprogrammets varaktighet och ta hinsyn till att tillfalliga forbud
kan foreligga for handel inom emittenten samt att en emittent kan ha legitima skil att fordroja offentliggrande
av insiderinformation.

(6)  Stabilisering av vardepapper ar avsedd att stodja priset vid en inledande eller sekundir forsiljning av virdepapper
under en begrinsad tidsperiod om de utsitts for siljtryck, vilket gor det mojligt att motverka det siljtryck som
framkallas av kortsiktiga investerare och uppritthédlla en ordnad marknad for virdepapperen i friga. Stabilisering
bidrar pa sé satt till storre fortroende for de finansiella marknaderna bland investerare och emittenter. Darfor
ligger det i de investerares intresse som har tecknat eller kopt virdepapperen i friga i samband med en visentlig
spridning, och i emittentens intresse, att blockaffirer som &r strikt privata transaktioner inte ska betraktas som
vasentlig spridning av vdrdepapper.
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(7) I samband med marknadsintroduktion medger vissa medlemsstater handel innan den officiella handeln pd en
reglerad marknad har inletts. Detta kallas vanligen villkorad handel. For tillimpning av undantaget for
stabilisering av virdepapper bor det ddrfor vara mojligt att stabiliseringsperioden borjar innan den officiella
handeln inleds, forutsatt att vissa villkor for 6ppenhet och handel uppfylls.

(8)  Marknadsintegriteten kraver adekvat offentliggdrande av stabiliseringsatgirderna. Rapportering av stabilisering-
stransaktioner krivs dven for att behoriga myndigheter ska kunna Gvervaka stabiliseringsdtgirder. For att
sikerstilla skydd av investerarna, bevara marknadsintegriteten och avskricka fran marknadsmissbruk 4r det ocksé
viktigt att behoriga myndigheter fir kidnnedom om alla stabiliseringstransaktioner nir de genomfor sina
tillsynsuppgifter, oavsett om dessa dger rum pd eller utanfor en handelsplats. Vidare 4r det lampligt att i forvig
klargora fordelningen av ansvar mellan emittenterna, erbjudarna och enheterna som utfér stabiliseringen nér det
giller att uppfylla tillimpliga krav pd rapportering och 6ppenhet. En sddan uppdelning av ansvar bor ta hansyn
till vem som har relevant information. Den utsedda enheten bor dven ansvara for att besvara forfragningar fran
behoriga myndigheter i varje berord medlemsstat. For att sdkerstilla enkel dtkomst for investerare och
marknadsaktorer paverkas den information som ska offentliggéras fore en inledande eller sekundir forsiljning av
virdepappren som ska stabiliseras enligt kommissionens foérordning (EG) nr 809/2004 (') inte av kraven pd
offentliggérande enligt artikel 6 av den har forordningen.

(9)  Det bor inrittas limplig samordning mellan alla virdepappersforetag och kreditinstitut som genomfor
stabiliseringen. Under stabiliseringen bor ett virdepappersforetag eller kreditinstitut fungera som central
kontaktpunkt for upplysningar i samband med tillsynstgirder av de behériga myndigheterna i de berérda
medlemsstaterna.

(10) For att tillhandahalla resurser och sikring (hedging) for stabiliseringsatgirder bor kompletterande stabilisering i
form av overutnyttjandebestimmelser eller rdtt att mot erbjudaren neutralisera en position som uppstatt efter
overtilldelning (greenshoe option) tilldtas. Det dr dock viktigt att faststilla villkor ndr det giller 6ppenheten om
sddan kompletterande stabilisering och hur denna utévas, bland annat under vilken period den kan genomféras.
Om ett virdepappersforetag eller ett kreditinstitut anvinder en overtilldelningsbestimmelse i stabiliseringssyfte
ska det dessutom uppmirksammas sirskilt om detta leder till en position som inte ticks av emissionsinstitutets
ritt att mot erbjudaren neutralisera en position som inte omfattas av 6vertilldelningen (greenshoe option).

(11) For att undvika osdkerhet bor stabiliseringsdtgirderna genomforas med beaktande av marknadsvillkoren och
forsiljningspriset pd virdepapperen. Transaktioner for att stinga de positioner som etablerats till foljd av
stabiliseringsdtgarder bor goras for att minimera marknadspdverkan, med vederborlig hinsyn till rddande
marknadsvillkor. Eftersom stabiliseringens syfte dr att stodja priset bor forsiljning av virdepapper som har
forvirvats genom stabiliseringskop, inklusive forsiljning for att underlitta efterfoljande stabiliseringsatgarder, inte
anses ha till syfte att stodja priset. Varken dessa forsiljningar eller efterfoljande inkop ska betraktas som missbruk
i sig, dven om de inte utnyttjar undantaget enligt forordning (EU) nr 596/2014.

(12) Denna forordning grundas pd de forslag till tekniska standarder for tillsyn som Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten har lagt fram fér kommissionen.

(13) Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten har anordnat 6ppna offentliga samrdd om det forslag till
tekniska standarder for tillsyn som denna forordning bygger pa, analyserat de potentiella kostnaderna och
fordelarna ddrav och begirt ett yttrande fran den intressentgrupp for virdepapper och marknader som inrittats i
enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 (3).

(14) For att finansmarknaderna ska fungera smidigt maste denna forordning trida i kraft snabbt och de bestimmelser
som faststills i forordningen gilla frin och med samma datum som de som faststills i forordning (EU)
nr 596/2014.

(") Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG i friga om informationen i prospekt, dessas format, inférlivande genom hinvisning samt offentliggorande av prospekt och
annonsering (EUT L 149, 30.4.2004, s. 1).

(%) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
KAPITEL 1

ALLMANNA BESTAMMELSER
Artikel 1

I denna forordning avses med

a) tidsbegransade dterkdpsprogram: terkopsprogram dir forsiljningsperioder och handelsvolymer for programmet
faststills ndr dterkopsprogrammet offentliggors,

b) adekvat offentliggorande: offentliggorande pa ett sitt som ger allmidnheten en snabb tillging till informationen och
mojlighet till en fullstindig och korrekt bedomning i rdtt tid enligt kommissionens genomforandeférordning (EU)
2016/1055 (') och i forekommande fall genom den officiellt utsedda mekanism som avses i artikel 21 i Europapar-
lamentets och radets direktiv 2004/109/EG (3),

c) erbjudare: den hittillsvarande innehavaren av virdepapperen eller ndgon annan som emitterar dem,

d) tilldelning: den process eller de processer genom vilkka man faststiller antalet virdepapper som ska tilldelas de
investerare som tidigare har tecknat sig for eller ansokt om dem,

e) kompletterande stabilisering: virdepappersforetags eller kreditinstituts tillimpning av en overtilldelningsbestimmelse
eller av emissionsinstitutets ritt att mot erbjudaren neutralisera en position som uppstitt efter overtilldelning
(greenshoe option) i samband med visentlig spridning av virdepapper enbart for att underldtta stabilisering,

f) overtilldelningsbestammelse: ett villkor i emissionsgarantiavtalet eller emissionsinstitutsavtalet som gor det mojligt att
tillita teckning av eller erbjudande om att kopa ett storre antal virdepapper i friga 4n vad som ursprungligen
erbjods,

g) emissionsinstitutets rdtt att mot erbjudaren neutralisera en position som uppstatt efter overtilldelning (greenshoe option): en
option utfirdad av erbjudaren till forméan for virdepappersforetagen eller kreditinstituten inom ramen f6r erbjudandet
som syftar till att ticka overtilldelning, och som innebir att dessa foretag eller institut kan kopa upp till en viss
volym av vdrdepapperen i fraga till forsiljningspriset under en begrinsad tidsperiod efter erbjudandet.

KAPITEL 1I

ATERKOPSPROGRAM
Artikel 2
Skyldigheter att offentliggora och rapportera

1. For att kunna utnyttja undantaget enligt artikel 5.1 i férordning (EU) nr 596/2014 ska emittenten, innan handeln
inleds inom ett aterkopsprogram som dar tillitet enligt artikel 21.1 i Europaparlamentets och rddets direktiv
2012/30/EU (}), ombesorja adekvat offentliggorande av foljande information:

a) Syftet med programmet i enlighet med artikel 5.2 i forordning (EU) nr 596/2014.

(") Kommissionens genomforandeforordning (EU) 2016/1055 av den 29 juni 2016 om faststillande av tekniska standarder for
genomforande vad giller de tekniska villkoren for lampligt offentliggérande av insiderinformation och for uppskjutande av offentlig-
gorandet av insiderinformation i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 (se sidan 47 i detta nummer
av EUT).

Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad och om 4ndring av direktiv 2001/34/EG
(EUTL 390, 31.12.2004, s. 38).

Europaparlamentets och radets direktiv 2012/30/EU av den 25 oktober 2012 om samordning av de skyddsatgirder som krivs i
medlemsstaterna av de i artikel 54 andra stycket i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt avsedda bolagen i bolagsmannens och
tredje mans intressen ndr det géller att bilda ett aktiebolag samt att bevara och 4ndra dettas kapital, i syfte att gora skyddsdtgirderna
likvirdiga (EUTL 315, 14.11.2012, 5. 74).

-

—
-
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b) Maximal penningmingd som tilldelats programmet.
¢) Maximalt antal aktier som ska forvirvas.
d) Period for vilken tillstdnd har getts for programmet (nedan kallad programmets varaktighet).

Emittenten ska sikerstilla adekvat offentliggorande av dndringar av programmet och av information som redan har
offentliggjorts i enlighet med forsta stycket.

2. Emittenten ska inféra mekanismer som gor det mojligt att uppfylla skyldigheterna att rapportera till behoriga
myndigheter och att registrera varje transaktion i samband med ett dterkopsprogram, inklusive den information som
anges i artikel 5.3 i forordning (EU) nr 596/2014. Emittenten ska rapportera till den behoriga myndigheten for varje
handelsplats dar aktierna upptas till handel eller handlas med, senast vid slutet av den sjunde handelsdagen efter det att
transaktionen utfordes, alla transaktioner som ror dterkopsprogrammet, i detalj och i aggregerad form. Den aggregerade
informationen ska innefatta aggregerad volym och viktat genomsnittspris per dag och per handelsplats.

3. Emittenten ska ombesorja adekvat offentliggérande av information om alla transaktioner i samband med
dterkOpsprogram som avses i punkt 2 senast vid slutet av den sjunde handelsdagen efter dagen dé dessa transaktioner
genomfordes. Emittenten ska dessutom redovisa pd sin webbplats de transaktioner som offentliggérs och hilla
informationen tillginglig for allménheten i minst fem &r frn dagen for adekvat offentliggérande.

Artikel 3

Villkor for handel

1. For att kunna utnyttja undantaget enligt artikel 5.1 i forordning (EU) nr 596/2014 ska transaktioner i samband
med dterkdpsprogram uppfylla f6ljande villkor:

a) Aktierna ska kopas av emittenten pd en handelsplats dar aktierna 4r upptagna till handel eller handlas med.

b) For aktier som handlas kontinuerligt pd en handelsplats fir handelsorder inte liggas under en auktionsfas och
handelsorder som lagts innan auktionsfasen inletts fir inte dndras under den fasen.

¢) For aktier som handlas enbart pé en handelsplats genom auktioner ska handelsorder liggas och dndras av emittenten
under auktionen, forutsatt att andra marknadsdeltagare har tillrickligt med tid for att reagera pa dem.

2. For att kunna utnyttja undantaget som faststalls i artikel 5.1 i forordning (EU) nr 596/2014 fir emittenten inte vid
genomférande av transaktioner i samband med ett dterkopsprogram kopa aktier till ett hogre pris dn det hogre av
priserna for den senaste oberoende handeln och det hogsta aktuella oberoende kopbudet pa den handelsplats dir kopet
genomfors, inklusive ndr aktierna handlas med pa olika handelsplatser.

3. For att kunna utnyttja undantaget enligt artikel 5.1 i forordning (EU) nr 596/2014 fir emittenten vid
genomforande av transaktioner inom ett aterkopsprogram inte pa ndgon handelsdag kopa mer dn 25 procent av den
genomsnittliga dagliga handelsvolymen for aktierna pd den handelsplats dar kopet genomfors.

Vid tillimpning av forsta stycket ska den genomsnittliga dagliga volymen bygga pd den genomsnittliga dagliga
handelsvolymen under ndgon av foljande perioder:

a) Mdnaden fore manaden for offentliggorandet enligt artikel 2.1. Det ska hinvisas till en sddan fast volym i
aterkopsprogrammet och den ska tillimpas under hela programmets varaktighet.

b) De 20 dagar som foregdr inkopsdagen, om programmet inte hinvisar till den volymen.
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Artikel 4

Begrinsningar av handel

1. For att kunna utnyttja undantaget enligt artikel 5.1 i forordning (EU) nr 596/2014 fir emittenten inte under
dterkopsprogrammets varaktighet

a) sdlja egna aktier,
b) handla under den stingda period som avses i artikel 19.11 i forordning (EU) nr 596/2014.

¢) Handel nir emittenten har beslutat att skjuta upp offentliggérandet av insiderinformation enligt artikel 17.4
eller 17.5 i forordning (EU) nr 596/2014.

2. Punkt 1 ska inte gilla
a) om emittenten har infort ett tidsbegrinsat aterkdpsprogram, eller

b) om dterkopsprogrammet styrs av ett virdepappersforetag eller ett kreditinstitut som fattar sina handelsbeslut om
tidpunkten for inkopen av emittentens aktier oberoende av emittenten.

3. Punkt 1 a ska inte gilla om emittenten &r ett virdepappersforetag eller kreditinstitut och har infort, tillimpar och
uppritthéller lampliga och effektiva interna arrangemang och forfaranden, som dr foremal for tillsyn av den behoriga
myndigheten, for att forhindra olagligt rojande av insiderinformation av personer som har tillgdng till sédan information
som dr direkt eller indirekt forknippad med emittenten till personer som ansvarar for beslut som géller handel med egna
aktier, ndr de handlar med egna aktier pd grundval av sddana beslut.

4. Punkterna 1 b och 1 ¢ ska inte gilla om emittenten dr ett virdepappersforetag eller kreditinstitut och har infort,
tillimpar och uppritthéller lampliga och effektiva interna arrangemang och forfaranden, som ir foremadl for tillsyn av
den behoriga myndigheten, for att forhindra olagligt rojande av insiderinformation av personer som har tillgdng till
sddan information som dr direkt eller indirekt forknippad med emittenten, inklusive beslut om forvirv inom
terkopsprogrammet, till personer som ansvarar for handel med egna aktier for kunders rikning, nir de handlar med
egna aktier for dessa kunders rakning.

KAPITEL III

STABILISERINGSATGARDER

Artikel 5

Villkor som avser stabiliseringsperioden

1. Nir det giller aktier och andra likvirdiga virdepapper ska foljande gilla for den begrinsade period som avses i
artikel 5.4 a i férordning (EU) nr 596/2014 (nedan kallad stabiliseringsperioden):

a) Vid en visentlig spridning i form av en offentliggjord marknadsintroduktion ska perioden borja den dag dd handel
med virdepappren pd den berorda handelsplatsen inleds, och avslutas hogst 30 kalenderdagar direfter.

b) Vid en visentlig spridning i form av en sekunddremission ska perioden borja den dag da ett adekvat offentliggérande
av virdepapprens slutpris gors, och avslutas hdgst 30 kalenderdagar efter dagen for tilldelningen.

2. Vid tillimpning av punkt 1 a, om den offentliggjorda marknadsintroduktionen 4ger rum i en medlemsstat som
tilliter handel innan handeln pd en handelsplats inleds, ska stabiliseringsperioden borja den dag da ett adekvat
offentliggérande av virdepapprens slutpris gors, och avslutas hogst 30 kalenderdagar darefter. Sddan handel ska
genomforas i enlighet med tillimpliga regler for den handelsplats dar virdepappren ska upptas till handel, inklusive
regler som giller offentliggbrande och rapportering av handel.
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3. For obligationer och andra former av skuldforbindelser, inklusive skuldebrev som ar konvertibla eller utbytbara
mot aktier eller andra likvdrdiga virdepapper, ska stabiliseringsperioden borja den dag da ett adekvat offentliggorande av
villkoren for erbjudandet av virdepapperen gors, och avslutas hogst 30 kalenderdagar efter den dag dé emittenten av
instrumenten tog emot intdkterna frin emissionen, eller om detta intraffar tidigare, senast 60 kalenderdagar efter dagen
for tilldelningen av virdepapperen i fraga.

Artikel 6

Skyldigheter att offentliggéra och rapportera

1.  Innan perioden for inledande eller sekundar forsiljning av virdepapper inleds ska den person som utsetts i enlighet
med punkt 5 ombesorja adekvat offentliggorande av foljande information:

a) Att stabiliseringen inte nodvéndigtvis kommer att genomforas och att den ndr som helst kan upphora.
b) Att stabliseringstransaktioner syftar till att stodja marknadspriset for virdepappren under stabiliseringsperioden.
) Borjan och slutet pa stabiliseringsperioden under vilken stabilisering kan dga rum.

d) Identiteten pd den enhet som genomfor stabiliseringen, férutom om denna dr okind vid tidpunkten for offentlig-
gorandet, dd denna ska bli foremdl for ett adekvat offentliggorande innan stabiliseringen inleds.

) Forekomsten av en overtilldelningsbestimmelse eller rdtt for emissionsinstitutet att mot erbjudaren neutralisera en
position som uppstatt efter Gvertilldelning (greenshoe option) och det maximala antalet virdepapper som ticks av
denna bestimmelse eller option, 16ptiden for en sddan option och eventuella villkor for att utnyttja overtilldelningsbe-
stimmelsen eller optionen.

f) Den plats dir stabiliseringen kan genomforas, i relevanta fall namnet pd handelsplatsen eller handelsplatserna.

2. Under stabiliseringsperioden ska de personer som utsetts enligt punkt 5 se till att adekvat offentliggorande sker av
ndrmare information om alla stabiliseringstransaktioner senast vid slutet av den sjunde handelsdagen efter dagen da
dessa transaktioner genomfordes.

3. Inom en vecka fore stabiliseringsperiodens slut ska den person som utsetts i enlighet med punkt 5 ombesorja
adekvat offentliggorande av foljande information:

a) Huruvida stabiliseringen utfordes eller inte.
b) Det datum dd stabiliseringen inleddes.
c¢) Det datum da stabilisering senast genomfordes.

d) Det prisintervall inom vilket stabiliseringen genomfordes for var och en av de dagar da stabiliseringstransaktioner
genomfordes.

¢) Den handelsplats eller de handelsplatser dar stabiliseringstransaktionerna genomfordes, i tillimpliga fall.

4. For att uppfylla kravet pd ndrmare uppgifter om alla stabiliseringstransaktioner enligt artikel 5.5 i férordning (EU)
nr 596/2014 ska de enheter som genomfor stabiliseringen, oavsett om de agerar for emittenten eller erbjudaren,
registrera varje stabiliseringsorder eller transaktion med virdepapper och relaterade instrument i enlighet med
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artikel 25.1 och 26.1, 26.2 och 26.3 i Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 600/2014 ('). De enheter som
genomfor stabiliseringen, oavsett om detta gors for emittentens eller erbjudarens rakning, ska meddela alla stabilisering-
stransaktioner som genomfors med virdepapper och relaterade instrument till

a) behorig myndighet for varje handelsplats dir virdepappren under stabiliseringen dr upptagna for handel eller handlas
med,

b) behorig myndighet for varje handelsplats dir transaktioner med relaterade instrument genomfors for stabilisering av
viardepapper.

5. Emittenten, erbjudaren och varje enhet som genomfor stabilisering, liksom de personer som agerar for deras
rakning, ska utse ndgon bland sig att fungera som ansvarig central kontaktpunkt

a) for kraven pd offentliggorande enligt punkterna 1,2 och 3, och

b) f6r hantering av forfrigningar fran behoriga myndigheter enligt punkt 4.

Artikel 7

Prisvillkor

1. Vid erbjudanden som avser aktier och andra virdepapper som ar likvirdiga med aktier fir stabilisering av
virdepapperen under inga omstindigheter genomforas till hogre pris dn det faststillda erbjudandepriset.

2. Vid erbjudanden som avser skuldebrev som ir konvertibla eller utbytbara mot aktier eller andra likvardiga
virdepapper far stabilisering av dessa skuldinstrument inte under ndgra omstandigheter genomféras 6ver marknadspriset
for dessa instrument vid tidpunkten for offentliggorandet av de slutgiltiga villkoren for det nya erbjudandet.

Artikel 8

Villkor for kompletterande stabilisering

Kompletterande stabilisering ska genomforas i enlighet med artiklarna 6 och 7 och uppfylla féljande villkor:
a) Virdepapper far bara overtilldelas under teckningsperioden och till erbjudandepriset.

b) En position som uppkommer genom att ett virdepappersforetag eller ett kreditinstitut utnyttjar en overtilldelningsbe-
stimmelse och som inte omfattas av emissionsinstitutets rdtt att mot erbjudaren neutralisera en position som
uppstatt efter overtilldelning (greenshoe option), far inte dverstiga 5 procent av det ursprungliga erbjudandet.

) Emissionsinstitutets ritt att mot erbjudaren neutralisera en position som uppstatt efter 6vertilldelning (greenshoe
option) fir endast utnyttjas av innehavarna av en sddan option nir virdepapperen har 6vertilldelats.

d) Emissionsinstitutets ritt att mot erbjudaren neutralisera en position som uppstatt efter overtilldelning (greenshoe
option) fir inte uppgd till mer dn 15 procent av det ursprungliga erbjudandet.

e) Den period under vilken rdtten att mot erbjudaren neutralisera en position som uppstétt efter overtilldelning
(greenshoe option) far utnyttjas ska vara densamma som stabiliseringsperioden enligt artikel 5.

f) Utnyttjande av emissionsinstitutets rétt att mot erbjudaren neutralisera en position som uppstétt efter 6vertilldelning
(greenshoe option) ska offentliggoras sd snart som mojligt med alla lampliga uppgifter, daribland sarskilt tidpunkten
for utnyttjandet optionen och virdepapperens antal och slag.

-

Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 173, 12.6.2014, s. 84).
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KAPITEL IV

SLUTBESTAMMELSER
Artikel 9
Ikrafttridande
Denna forordning trider i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med den 3 juli 2016.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 8 mars 2016.

Pd kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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